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Akcionaru i ru kovodslvu " Dunav", Dru stv a za up ravljanje dobrovoljnim penzijsk im fandom a.d., Beograd

Izvrsili smo reviziju priloienih finansijskih lzvestaja (strana 2 do 31) .Dunav", Drustva za upravljanje ocbrovcfjnim
penzijsk im tcno om (u daljem tekstu "Drustvo"). koji cbuhvataju bilans stenia na dan 31. decembra 2017. godine i
odgovarajut i bilans uspeba. izvestaj 0 os talom rezultatu , izveMaj 0 prcmenama na kapilalu i izveslaj 0 tokovima
gotovine za god inu koja se zavrsava na laj dan , kao i prcgled anacajnui racunovodstv enih pohtika i druge
napomene uz finansijske izvesteje.

Odgovomosf rukovodstva za finllnsij'ske izveslaj e

Rukovcd slvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom 0
racunovccstw Repub like Srbije. Zakonom 0 dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima
Narodne banke Srb ije , kao i za inteme kontrole koje rukovodslvo smatra neophOdnim za sastavljanje finansijskih
izveslaja koji ne sadri:e pogresne informacije od malerijalnog znataja , nas tafe usled kriminalne radnje iii greske.

Odgovomost revizora

Nasa odgovomost je da izrazimo misljenje 0 prilozenim finansijskim e vesteprna na osncvu obavljene revizije .
Reviziju smo obavili u skladu sa Zakonom 0 reviziji i standard ima revizije primenjivim u Republ ici Srbiji. Ovi
standardi nalai u usaglasenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omcquea va da
se. u razumnoj men, uvenmo da finansijski izvestaji ne sacrze pogresne jnrormac je od materijalnog znataja.

Revizija ukljucuje sprovoder ue postupaka u cilju pribavljanja revizijskih cokaza 0 iznostma i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestejma. tabor postupaka zavtst od revizorskoq prosudivanja . ukljuc:ujuCiprocenu rizika matecjamc
znatajnih gresaka sadrianih u finansijskim izvestajirna. naslatih usled kriminalne radnje iii greske. Pritikom procene
ovih rizika, revizor razmalra interne kcnt rcie kcje su relevantne za sastavtjanje i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja u cilju osmisljavanja najboljih moguCih revizorskih prcceoura. ali ne u cilju fzrezavania misljenja 0
efikasnos ti sistema internih kcnucra pravnog uca. Revizjja takoce ukljucuje oeenu primenjenih reeuncvocetvenlh
politika i vrednovanje znaeajn ijih proeena koje je izvrsilo rukcvooetvo. kao i ocenu coste prezentecne finansijskih
lzvesteja .

Smatramo da su revizijski dokaz! koje smc pribavili dovofjni i cdqovarajuci i da obezbeduju solidnu osnovu za
izra iavanje naseg misljenja.

Misljenj e

Po nasem misljenju, finansijski izveslaji prikazuju e unnc i objektivno. po svim materijalno znatajnim pitanjma,
finansijski poloiaj Drustva na dan 31. decembra 2017.godine. kao i rezutlale njegovog poslovanja i tokove gotovine
za gOdinu koja se zawsava na taj dan, u skladu sa racunovodslve nim propis ima Repub like Srbije i propisima
Narodne banke Srbije .

Izvestaj 0 drugim zakonskim j rogulatomim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastav ljanje godisnjeg izvestaja 0 poslovanju u skladu sa zahlev ima Zakona
o racunovodstvu Repub like Srbije. koji nije saslavni dec priloienih finansijsk ih izvestaja. U skladu sa Zakonom 0
reviziji Republike Srbije. nasa odgovornostje da izrazimo misljenje 0 uskladenosti godisnjeg izvestaja 0 poslovanju
za 2017. godinu sa finansijskim izveslajima za tu poslovnu godinu. Po nasem misrjenju, finansijske informacije
obelodanjene u godisnjem izvestaju 0 poslovanju za 2017, godinu usaglasene su sa r vidi~m finansijskim
izvestajTma za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2017 . godine. // \\l~' .(J ::-...
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5 OCTan " yxyn3" 1l06"Ta< nepacna m m m ", xcc xcc xxx m 4097 41 19 m m occ xxx xxx xcc xxx m

6 Oeran" yxyna" ryS"ra" nepHO;la m m m ,,, ", m m ", 4098 4120 m m m m m m xxx xxx

7 AoS~ Ta . nep"Olla ,,, m m ", m m m m m ", xcc xxx 4 141 14 1.373 ccc xxx m m m m

8 ry5"Ta< nep"o.o.a xxx m m ", m ", xce m m ,,, xxx m m m 4165 ", m m m

9
p....oc CI'CJCP"" ~ a I'caym a, ycn Cil y""ila lba

peae pea - nceenaee n OJ,,"~je
m xxx xxx m xxx xxx xce ", 4099 4121 4 142 4166 ", m ", m

10
pe ace c pe Jep a,,"a pe.ryrrtar ycne.:l y""Jl.alba

4071 4 10 0peaepea - c",albCIbCnonll~j e
xxx m ", ", ", m 4122 4143 4167 xxx ", .occ ",

pa HCB<ll"jBC BnaC""Il"",a ea"tleHT~pa~e

11 1l"~C I(T"O HB .a n~Tany · noael'la ...e n03 ~Il"je
4005 4027 4049 4072 m xxx m xxx ", ", m ", m m m m

pa~ca''l''Je c anaC"Hll"",a eB"tle~T"pa~C

4028 4050 407312 A~ pel(T"O liB .Bn"'Bny ' CMalb<llb<l n03~1I"Je 4006 m m xxx m m m xxx m oce xxx m m

13 PaCl10ilcna tloS"r" - noeel'lalbe n03 "1I~je 4007 4029 405 1 4074 xcc m m m m m m m m m occ xxx,
" " '" >"' -

14 c",albe lbe nOJ"lI"Je 4008 4030 4052 4075 m m xce occ 4144 4168 m m m m

15 v'CI1naTa tl ~a".:IeMA" m m m m ", m 4076 m xxx ecce xxx 414 5 140 .586 xcc xxx m m m m

16 OCTano _nocel'lBIbC n03 ~ 1l"je 4009 403 1 4053 " n 4 101 4123 4146 4169 xxx xcc xxx m

17 oerane - CLIalbC>bC n03~Il~je 40 10 4032 " 54 4078 4102 4124 4147 4170 m m xxx sccc
CTaHJe Ha AaH31+le lle .. 6 pa npc ncoAHO

18
rOAHHC (38 "On OHB OA 2 AO6, 8 H9 peAH" 40 11 116.7 42 4033 . 4055 . 4079 18 41 03 412 5 4148 385.038 4171 4185 50 1.798 4 191
6 p.4+5-6+7+8+9_10+11·12+13·14_15 +16_17, 38

- - -
OOn OH Y7 DeAH" 5D. 4.5+6+9.10+1S.17i
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ltlcnpaeKa ..arcpejan ao 3Ha"aj..... rpeurasa ..
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Y s eorpenv .

AaHa 22,01,2018.



non a eea npVWTBO 38 vn aarsaa,e

1 7 I 4 1 1 2 I 3 3 6 6 3 I 0 1 010 0 5 I 7 0 7 I 4
MaT~1<lH t ' 600' llludm a nenaTHOClJ1 nM6

Ha3t1B: J].vHas .QPYWTBO 38 v npaersae,e AoGpOBOJbHllM n efl311JCKI1M (POHAOM a n

Cermurre : TDr PenvGnl1l(8 5NII . 6eorpaA
CTAn"CT~4K\.1 l-13BEWTAJ

Ha ABH 31.12.2017.

I. nO,(lAl\~ 0 nOJEJl,\.1H\.1M BPCTAMA LilMOBLtlHE, O&ABE3A. PACXO,/lA \.1 nP LilXOM VI 0 6POJY
3AnOCflEHl-1X

rpyna
TeKYfla n perxcnaa

pB <iyHB, n 0 3L.-1ULilJA Aon
n a'lVH

rOAJ.1 HB ro,QJ.1H B

1 2 3 4 5
a eo 447 0 5ae838 38 ,QJ.1 BI'l,l],eHAe J.1 V'-I8w he Y,I],OOlll1\o1 900 1 142,66 2 140.586

06aa8J8 38HeTC aapene It HBKHa.o.e aaoena. OCJ.1M
460 «eoeca ceoana sore ce oedlvHnJ.10BIV 9002 48 .911 49.579

oeaeeae38 nopea Ha aaoene J.1 HBKHa,c,e aapaaa «e Teper
461 3anocneHor 9003 6.615 6.680

o eaeeae 38 nonpaacce Ha aapene 101 HBKHBAe aapena Ha
462 TeDeTaanocneaor 9004 17,795 17,544

0 6aa838 38 nopeae 101 nonpaaoce Ha aapene \.1 HaKHaAe
463 aaoana Ha r eoer nccnonaaaua 9005 12,694 12,626

530 TpOWKOBIo1 8MOPTIo138Ulo1 ie 9006 1,748 1,797
TpOWKOBIo1 M8Teplo1jana, eaepnqe 101 ycnyra 101

54 HeMaTem·'anHIo1 TOOWKOBIo1 9007 31,275 30,336

,Qeo542 TPOWKOBIo1 38Kyn8 3eMIblo1WTa 9008
545 TPOWKOBI'I npeMlo1je OClo1rvpaH:>8 9009 488 631

nee 546 TPOWKOBIo1 ncoeaa 9010
,Qeo546 TPOWKOBIo1 nonoaacce 9011

TpoWKOB Io1 aapana . HaKHa.o.a aapaaa YI APyrH nlo1~HYI

55 aCXO"1-1 9012 93,894 93,468

550 TPOWKOBIo1 aapaca 1'1 HaKH8A8 aapana (6pVTO) 9013 73,32 1 73,803
TPOWKOBHnonoauoca Ha aacene 101 HaKH8,Qe aapana H8

551 re oer nOCnOn8B 8 9014 12,694 12,626
TPOWKOBIo1 H8KH8A8 epl<l3W·lKIo1M nlo1UIo1 Ma (6pyro) no OCHOBy

552 ,553.554, yroso pa (yroBop 0 ,Qeny , ayrcpcot yrOBOp. yroeop 0
555 npl-1BpeMeHIo1M 101 nOBpeMeHIo1M nOCSlOSlo1M8101 OCT8nlo1

roeocat 9015
556 TPOWKOBIo1 HaKHa,o,a 4naHOBIo1Ma ynpaee 9016 2.943 2.611

559 .!lPYrHnWlHIII pacxona YI H8KHa,o,e 9017 4,936 4,428

562 PacxoAIII KaMaTa 9018 1,555

nee 562
P8CXO,Q1II «auara no Kpe,QIo1TIo1Ma Hpa4yHHMa y 6aHKaMa 9019

nee 579 HOB48He KaSHe Hnenana 9020 1,229

81 .oPYrH nocnoeua npl'lxOA Io1 902 1 23

Ae0 610 n plIIXOAIII OAS8KYn8 seMIbHWT8 9022

662 n pl'lXOAHO,Q KaMaT8 9023 15.071 21.805
npl'lXOAH O,Q KaMaT8 no p8'l YHIIIMa It nenoaarava y

aec 662 6aHKaMa 9024 1.211 244



HaKHaAe WTeTa OA n pyurrae e aa ocarvpae,e
(nOTpa>KL1 Balba y TOryrOAL1He no OCHOBy
nonVIce ocarvoa -eat 9025
Ha6aBKe CTanHL1X cpencrasa YTOry rOAL1He·
HeMaTeOIt'anHa vnara-ea 9026 142 89
Ha6aBKe CTanHL1Xcoencraea y TOKy rOAL1He-
HeKpeTHL1He, oopewa L1I1H BeCTlill.lUOHe
HeKOeTHltHe 9027 823 379
rlpocecan 6poj aanocneaax no OCHOBy craea
lsoarevcaaeor v eceua rueo 600il 9028 42 40

II. CTPYKTYPA Lilc n fl An EHLilX ,QLilB Lil,OEH.QLil

Ha3V1B cesrcpa AOn TeKYha rOAVl Ha n peTXoAHa ronaaa

n pl1BpeAHa APywTBa (AoMaha noaeaa naua) 9029 142,662 140,586

¢lH3L14Ka nL1ua 9030
.Qp>KaBHe I1HCTHTYuuje L1 opraHH3aUL1je Koje ce

cflL1HaHC'1pajy aa 6YUeTa 9031

¢l I1HaHC'1jCKe ltHCTHTYU\llje 9032
HenpoQ>ltTHe opraHlt3aultje .¢loHAaul'lje It HenpocflVlTHll

cflOHAOBL1 9033

C'rpaua cflH3\114 Ka naua 9034

CTpaHa npaeaa naua 9035

Eaponrxe cfll'lHaHcltjcKe 1'1 paaecj-e ltHCTuTYuuje 9036

III. ,QOHAllLilJE, n OKI10 H\.1 \.1 ,QPy rA 6EC nOBPATHA ,D,ABMbA Y HOBllY LilIlJ.o1 HATYPLil

XYMaHI1TapH urecn cxe It

e. cncprcxe. anpaecreeae
eepcxe, ycsa ac ee,

KymypHc, ycraacee

CTaHOBHI'lWTBO AOn
APywTBeHo-

AOn ccuajan ac r AOn
nOn l1TH4Ke "

APyre paAa " APyr e

Henpo¢lVlTHe AP)KaBHe

OpraHl13auYlj ycraao ee It

c ¢lOHAOBI'l

1 2 3 4 5 6 7

YKynHO 2.975 9037 2,469 9039 506 904 1
OA t ora aa
Ha6aBKyIt
1ll3rpaAlby 9038 9040 9042
OCHOBHHX
cpencraea

~ <' - 'JV~~~..(y 1. ; 1;. I.;.
Y 6eorpaAY. 3a~OHCKI4 33CTyn ~~a~"",";"6~ ~

ynpaa ~ ~.....~
.lI3Ha 22.01.2018. rO.ll14He ~ ~ I 1~ ) "rr 1~ E
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npHnor3

nonYlbaBa APVWTBO sa ynpaBfbalbe
11 7 14 111 11213 13 16161310 11010 10 15 1710 17 14

Man'4H" 6poj W"cjJpaAenaTHocm nl16
Ha" 'B: AyHaBAPyWTBO aa ynpasnaae A06pOBOfbH"'" neH3"jcl>'''' cPoHAOI.1 a.n.
CeA"WTe: TprPeny6n",e 5NII , 6eorpaA

113BEWTAJ 0 OCTAllOM PE3YnTATY

Y nepaony 0A 01.01. AO31.12. 2017.roA HHe
113HOCi'l VXI1n.aAaMa

Pa'iVH

1

n 03101 UHjs

2

HETO PE3yn TAT ~3 n OCn OBAtbA

Aon
3

HsnoMCHS

4

TeKyha rO/J,HHa nperxcnna
rO/J, Io1Ha

5 •

320

320

325

32.

n 06Io1Tal(
r v6.nsl(

OCTAJU1 YKYnH~ PE3ynTAT
6101naHc He craaxe Koje uch e HaKHa/J,HO 6MTM
DeKn3CMlbMKoeeHev6MnaHcvcnexa
noeenen e peeanopaaauaoaax peaepaa no OCHOBy
nposeae epe,QHOCTl1 HeMaTepl-ljaIlHlII1( ynaralt>a,

HeKOeTHIIIHa IIIoncece
CMSlbelbe pessnopH3SUIIIOHIIIX pe3ep BIII no OCHOBy
npOMeHe epenaocra HeMareplo1janHlo1x vnara-ee .
HeKOeTHIo1Ha 101 onoeve
Geran iol A06101 41o1 KOjlll Hehe ll aKHaAHO 6 111 TIII
oc Knac llldl lo1KOBaHIo1 v 6 111naflC vcnexa
Ocrana ry610141o1 KOjH Hehe HaKH a,QHOOIo1Tl1

eKJlaclo1d>lo1l(oBaHIo1YOlo1naHCYCnexa
6MnaH CHe crae xe Koje HaKHa/J,HOMOry 6 1o1TIII

eKn3CMlbMKoeSHCv 6 MnaHcvcnexa

2001
2002

2003

2004

2005

2006

152,744 141,373

32'

322

323

324

327

328

A06Io11.1M no OCHOBy xapTl1ja O.Q epensocra
scnonO>KIIIBMX aa nocaaiv

r y6Ml.l1II no OCHOBy xapnqa O/J, BpeAHOCTl1

ac nonO>KMBMX aa noo/J,siv
A06I11.1101 no ocaoay Io1HCTpyMeHara 3aWTMTe O.Q

1113MKa(xel,JIIIHrl rOKOBa rOTOBIo1He
rY0lo1 4101 no OCHOSy Io1HcrpyMcHara aaurtare OA
0lo13 101Ka {xe l,J Io1Hr} 'roxoaa roro ewae
Octane A06111.1H KOjlo1 HaKHaAHO MOry 6101TIo1

I08KJlSCllldl lo1KOBaHIII V 6lo1JlaHC vcn exa
Octane ry61o1l.tlo1l(ojlo1 HaKHaAHOMOry 6MTM

IpeKJlacMd>MKosaHMv 6MnallCvcnexa
A06MTSKno OCHOSy ncpeaa KOjl-lce OAHOCM Ha
OCTanM ceavrrrar necaone
r y6I11TaKno OCHOBY ncpeaa KOj lo1 ce OAHOCI1 «a
OCT8nM ceavrrrar necacae
ocra na YKYnHM/J,06MTaK (2003-2004+2005.
2006+2007-2008+2009·2010+2011·2012+2013·
2014)
OCTaIlM YKYnHIo1 ryoMTaK (2004.2003- 2005+2006-

2007+2008-2009+2010·2011+2012·2013+2014\

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015
0 0 0

2016

YKYnAH PE3YflTAT nEP~OAA

YKyna H HeTOAo6 ...rax ( 2001·2002+201 5·201 6~0 1

YKYnSH HeTO ry 6101TaK (2001.2002+2015.2016<0)

2017

2018
o 152, 744 141,373

Y 6 eorpaAY,

AaHa _ 22.01 .2018.




