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Hame u 2ocnodo, nowmoeaHu npedcmasHuyu meduja, Opaze Kosieze,

Oobpo pownn Ha npeseHTaumjy ¢debpyapckor M3BewTaja o uHPnaumju, Tokom Koje hemo Bam
NnpeacTaBUTU aKTyesiHa MaKPOEKOHOMCKAa KpeTakba, Halle HoBe Mnpojekuuje M ogjyke MOHeTapHe
noanTUKe.

UHdnauymja Ha uusby, pacT KpeaAUTHOr pejTUHra y3 nag npemuje pusuKa demsbe, byleT apKase y
cyduumTy, nag TPoLKa AUHAPCKOT 3aAYKUBaHba U OLWITap Naj NpobaemaTuyHUX KpeauTa

Ha nouyeTky, KpaTKo BMx cymupana npeTxoaHy roauHy, TadyHuje gomaha MaKpOEKOHOMCKa KpeTama 3a
KOja cmaTpamo Aa cy je obenexuna, a Koja cy BaXKHa M3 yria npuepeae, rpahaHa, agp»kase, CBMX Hac.

Mouyena 6ux KoHdepeHuujy nogceharbem Ha jegHy oA BaKHUjUX ogayKa c Kpaja 2016. roanHe — aa og,
jaHyapa 2017. cHu3umo um/b 3a UHbNAUMjy 33 jefaH NpoueHTHU noeH, Ha 3 + 1,5%. Oa cmo vy
nocTaB/bakby UM/ba OUAK peasiHn, a Y HeroBoj peanvsaunjn gocnegHu, notsphyje Kpetawe nHdpnaumje
YHYTap rpaHuLa HUXKEr LM/baHOr KOpMA0pa TOKOM Liesie roAnHe, Kao U YnkbeHWUa Aa je MHbnaumja n'y
npoceky v y geuembpy 6una Ha umsbaHux 3,0%. Tokom 2017. roauHe, TPU PEJTUHT areHuuje cy
nosehane KpeauTtHu pejTuHr Cpbuje, a npemunja pusmka Cpbuje nana je ucnog 100 6a3HMxX NoeHa, WTO je
610 HEeH HAjHMXM HMBO. TO, 3a CBE HAC, KOHKPETHO 3Ha4Yn MmoryhHocT Kopuwhera M gomahux u
eKCTepHMX n3Bopa GMHaHCMpara No NOBO/bHUjUM ycioBMMa. ByyeT apase je 6uo y cyduumty og 1,2%
6pyTo momaher npomussoga, wTo je npsu Nyt og 2005. roanHe, AoK je yyewhe jaBHOr ayra y bpyTo
Aomahem npoussogy cmakbeHo 3a 10,4 npoueHTHa NoeHa, Ynme ce yo6p3aHo NpUBAMMKMAO rPaHuLM of
60%. Ocma peBusMja apaHkmaHa ¢ MehyHapogHMm MmoHeTapHUM GOHAOM YCMNELHO je 3aBplleHa, Y3
OLLeHY [ CYy Y MHOIMM CEerMmeHTMMa OCTBapera buna n 60/ba 04, NOCTaB/bEHUX KpuTepujyma. KamaTtHe
CTOMe Ha 3ajyXKuMBatbe y ANHAPMMa U NPUBPESE U CTAaHOBHMLUTBA, KA0 M KaMaTHe CTOMEe Ha 3ajyXuBare
AprKaBe, A04ATHO Cy CHUXeHe Tokom 2017. rogmHe. HUMKK TPOLIKOBM MO OCHOBY KamaTa CBaKaKo cy
6unun jepaH og dpakTopa 60/bMX PUCKANHUX OCTBAPEHA M TO Ce HAcTaB/ba U y 0BOj roguHu. NMoacetuna
6ux Bac Aa je, Ha ayKuMju AeceTorogubUX AMHAPCKUX XapTuja of BpeaHocTn Penybaunke Cpbuje
oApXaHoj 6. ¢pebpyapa, Tpaxkra buna rotoso net 1 no nyta Beha oa noHyae. XapTuje cy npoaaTe no
KamaTHOj ctonu of 5,35%, wto je 3a 7,64 NpouUEeHTHA MOEHA HMXKE HEro Ha ayKuuju UCTe POYHOCTU M3
okTOobpa 2014. roguHe. Tv nojdauM [OBO/BHO TOBOpPE O Mepuenumju MHBECTUTOpPa Yy norneay
nepcrnekTnBa Halwe npuepege. Hac, HapaBHO, NOCeOHO YMHM 3340BO/BHMMA TO LUTO Ce APXKaBa 3adyKyje
y AMHApUMa, Ha nepuog, o4, AeceT rognHa, No KaMaTHUM CToMama Koje Cy ZaHac BUTHO Huxke. U To je
KOHKpEeTaH NpuMmep yliTeda OCTBapeHUX MO OCHOBY CBera WWITO je ypaheHo y NpeTxogHOM nepuoay, y3
NyHy KOOpAMHaLMjy mepa moHeTapHe n duUcKanHe NoauTuke. Ha Kpajy, ain CBaKakKo He Matbe BaXKHO,
yyewhe npobaemaTnyHUX KpegmuTa, Koje je BMNo NPMANYHO BUCOKO, CMYCTUAM CMO UCNOA NPETKPU3HOT
HMBOA, NPU YEMY je HbMXOB HUBO BULLUE HEFO MNPENOIOB/bEH Y NPETXOAHE [BE rOANHE.

Jakne, n3a Hac je nobpa rogmHa, a HactTaBak NO3UTUBHUX TPEHAOBA OYEKYjEMO U Yy OBOj roanHu. [la je To
Tako, noTeBphyjy 1 Hawe HOBe NpojekLmje, Nnpema Kojuma he ce nHdNaumja KpeTaTm y rpaHUL,amMa HOBOT,
HUXKEr Un/ba U y HapegHe aBe roamHe. Kaga je pey o Nnpojekumju pacta EKOHOMCKE aKTUBHOCTHU, LLEHUMO
[a Cy mepe eKOHOMCKe MoSMTUKe A06po ogmepeHe M Aa Cy CTBOpPW/IE OCHOBY 3a OAPXMBO ybp3atrbe
pacta bpyTo gomaher nponssoga oz oko 3,5% y 2018. n y 2019. roanHu.



I'pacukoH 1. MpojekToBaHa nHdnaumja Mpacukor 2. Mpojekumnja pacta BAM-a
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MehyHapogHO oKpyKerbe — nepcneKkTuse U pusnum

MpeTxo4HY roAnHy KapakTepucana cy u BoaaTU/Ha KpeTakba Ha MehyHapogHOM TPXKULWITY, 3, NO CBEMY
cyaehu, Takea he octat U TOKOM oBe rogunHe. Mmajyhu y Buay oTBOPEHOCT Halle npuspeae, Nax/buBo
CMO NPaTUIN U aHANU3UPAIN U KpeTakba Y MehyHapOAHOM OKpYKEHY.

YurbeHnua je ga cy nepuos of NPeTXo4HOr U3BellTaja obenekmMam noBos/bHUjU U3rneam 3a rnobanHu
npuBpeaHN pacT. 3a Hac je NocebHO BayKHO Nobosbluakbe U3rneaa 3a pPacT 30He eBpa U 3emasba PermoHa,
KOje Cy HallW BaXKHW CMOJ/bHOTPrOBUHCKM NapTHepu. M No TOM OCHOBY O4YeKyjemMo Mo3uTuBHe edeKTe Ha
[ajbU pacT Hawer U3B03a, Koju je 1 y NpoLunoj roanHn 6Mo AnMHamMuaH, y3 ABoumdpeHy CTony pacTta u
3a4pKaBakbe LMPOKE NPON3BOAHE 1 reorpadcke pacnpocTpakeHOCTH.

Mpacukor 3. PeBU3mja nporHosa peanHor pacta BAM-a 3a I'pacukor 4. KpeTawse BAMM-a n nokasaterba ekKOHOMcKe
2018. n 2019. roguHy MM®-a aKTUBHOCTU 30He eBpa
(y %) (TpomeceyHe cTone)
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[JoK cy nporHo3e rnobanHor pacta NoBo/bHe, KpeTakba Ha NOjeAUHUM TPXKULITUMA U Jasbe KapaKTepuile
HEM3BeCcHOCT. Ha pobHUM TpXKULWLITUMA, LeHe HadTe cy Y O4HOCY HA NpeTxoaHn M3sewTaj o nHbnaumjm
fopatHo nosehaHe, Ha WTa cy yTUUAAM Kako GaKTopu Ha CTpaHW NOHyAe, TaKO U OYeKkuBara aa he
Tpaxkha bpKe pactu ¢ ybp3arbem rnobanHor pacta. Y jaHyapy, ueHa HadTte Tmna 6peHT npewna je 70
Jonapa no 6apeny, WTO je M HeH HajBMWKN HMBO of Aeuembpa 2014. 360r BUWIKX LEHa eHepreHaTa,
WMHNaLMja Ha robasHOM HUBOY HELUTO je BMLIA Hero y NpeTxogHoM nepuoay, anum ce y BehMHu 3emasba
joL yBEK He o4ekyjy jaun nHpnaTopHU nputmucun. Takohe, npema HapTHUM djydyepcruma Koje KopucTumo
y Npojekumju, He oveKyje ce aa he cBeTcka LeHa HadTe aasbe pactu. HapasHo, oacTynakba cy moryha m
Kof LeHe HadTe, M KOZ LLeHa APpYrux MPUMapHMX Npous3soaa.



Mpacomkor 5. KpeTamwe LieHa HadhTe u 6akpa 'pacoukoH 6. LieHe NpumapHUX norbonpuBpeaHMX Nponssona
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Takohe, Boaehe ueHTpanHe 6GaHKe HacTaB/bajy Aa BOAE AMBEPreHTHE MOHETapHe NoAWUTUKe 360r
pasnnunTnx $asa NpMBpPeaHOr LMKAyCca Y KOjuMa ce Hanase HUXoBe npuspese, AOK Cy GUHAHCUjCKU
YCN0BU U Aasbe NoBosbHU. 360r Tora, mehyHapo4HO OKpPY)Kere W Aasbe KapaKTepulle HeM3BecHOCT Y
norneay 6p3vHe Hopmanusaumje MoHeTapHe noautuke PE[-a, a nocTas/ba Ce W NUTakbe Tpajakba
eKCNaH3MBHE MOHeTapHe nonuTuke EBponcke ueHTpanHe 6aHKe 36or 6pKer NpUBpPeaHOr pacTa 30He
€Bpa 0/, OYEKMBAHOT.

Jauarbe gomahux pyHaameHaTa — Kao 0AroBop Ha eKCTepHe usasose

HecnopHo je aa je eKcTepHMX M3asoBa 6uno u ga he nx 6uTM. MehyTMM, OHO LITO je BaKHO Y KOHTEKCTY
carnefaBarba YKYMHUX KpeTakba jecte YMkbeHUua Aa je y NpeTXoAHOM nepuoay nojayaHa OTNOPHOCT
Hale eKoHOMMje Ha LUOKOBE, YK/byuyjyhu v CpemMHOCT 4a ce Ha HbMX NPaBOBPEMEHO M afeKBaTHO
0AroBOpM.

Tome cy, cBaKako, AonpuHena U ¢UCKanHa ocTBapera, Koja cy buna noBo/bHUja 0f, UHULMjANHO
oyekmBaHux — cypuumnt y 2017. roguHun, og 1,2% 6pyto gomaher npomssBoga Ha KOHCOIMAOBAHOM
HMBOY, OCTBApeH je npeu nyT og 2005. HacTaBKy No3nTUBHMX GUCKANHUX TpeHAoBa y Hajsehoj mepu cy
aonpuHenn pact gomahe Tpaxre M npodutabmaHocTU NpuBpese, onopaBaKk TPXKMWTa pada u Beha
epuKacHOCT HannaTe nope3a. Ha 60/bM GUCKaNHM pe3ynTaT HeCMOPHO CYy YTULAAU M HUXKM pacxoam 3a
KamaTe KaKo 3axBasbyjyhn MarbMm noTpebama AprkaBe 3a 3a4yKMBarbeMm, Tako M ybnarkasarby
MoOHeTapHe nonuTtuke HapoaHe 6aHke Cpbuje. Huxke notpebe aprkase 3a PpuHaHcuparbem bune cy
jeaaH og, dakTopa owTpor naga ydewha jasHor ayra y 6pyto gomahem npounssoay Tokom 2017. rogmHe
on 10,4 npoueHTHa noeHa. Kpajem roamHe, mucnnaheHa je M pgocnena eBpoobse3HMUa, Koja je
eMmutoBaHa Ha mehyHapogHom TpxuwTy 2012. roguHe, y usHocy og 750 mnanoHa donapa, uymme je
CMakeH 1 HUBO Ayra, U HEeroBa A0/1apcka KOMMNOHEHTA.

Y TOKy npeTxofaHe rogvHe 3abenexeH je U CHaxKaH nag npemuje pusmka Cpbuje mepeHe MHAEKCOM
EMBI. Ako ce nma y suay aa je EMBI global y ToKy npolune rogMHe cmarbeH 3a 54 6a3Ha noeHa, a Aa je
EMBI 3a Cpbujy nao 3a 147 6asHMX NOeHa, jacHO je Aa je 4e0 Maja Hawe npemuje pusuka 6uo
onpeaesbeH rnobanHum dakTopmma, anm ga ce sehum genom ayryje ynpaso gomahum dpaktopmma.
OuyBatbe MAKPOEKOHOMCKE CTabWIHOCTH, jauyarbe aomahux ¢yHAameHaTa, y3 NOBOJbHUjE M3riene 3a
pact Cpbuje y HapegHOM nepuoay, yCA0BUAM CYy Aa Kpajem rogmHe npemuja pusmnka Cpbuje, npsu nyTt
OTKaga ce npaTu, nagHe ucnog 100 6a3HUXx noeHa. Kpajem npowse roanHe, ABe PejTUHI areHuuje —
Standard & Poor’s v Fitch nosehane cy KpeauTHu pejtuHr Cpbuje, y3 cTabunHe usrneae 3a Heroso Aasbe
nosehatbe, a ycnewHo je 3aBpLIEHA M OCMa peBU3Mja apaHKmaHa ¢ MehyHapoAHUM MOHETapHUM
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doHaoM. Y jaHyapy je npemuja pusnka Cpbuje 3abenexmna HajHUKM HUBO OTKaaa ce npatu (85 6asHuX
noewa).

Mag npemuje pusmnka M noseharbe KpeaUTHOT pejTUHra 3em/be AOMNPUHOCE PACTy MOBEPEHA CTPAHUX
MHBECTUTOpPA 33 AYyropoyHa ynararba y Cpbujy, ¢ Tum ga Baxkm u obpHyTto. To je y 2017. 3a pesynrtar
MMaNo W 3HATHO BehM HETO NPUAMB KanuTana M3 MHOCTPAHCTBA, MpPe CBera MO OCHOBY CTPaHMX
OVNPEKTHUX WMHBECTUUMjA, Koje cy Buie BUWeE M of Hawe NpeTxofHe Mpojekumje u gocturne cy 2,4
MUnvjapae eBpa, OAHOCHO 6,6% 6pyto gomaher npoussoga. Tume cy, Tpehy roguHy 3apeaom,
obesbegune nyHy nokpueeHocT Tekyher geduumta. Y 6pyTOo M3HOCY, NPUAMB CTPAHUX AUPEKTHUX
nmHBectnumja y Cpbujy nsHocuo je 2,55 mmnujapgm espa. 1 no Tom ocHOBY, TOKOM Mpolise roguHe,
npeoBnagaBany cy anpeunjaumjckm NpUTUCLM Ha AEBU3HOM TPXKULITY U AMHAP je 0javyao npema eBpy 3a
4,2%. Pagn ybnarkaBatba NPEKOMEPHOr KPaTKOPOUHOr jayarba AMHapa, y 2017. nHTepBeHUCaAM CMO Ha
MmehybaHKaPCKOM AEBU3HOM TPXKULITY KYNOBMHOM [EBM3a Y HETO U3HOCY 04 725,0 MUNOHa eBpa, Ynme
Cy 4OAaTHO OjayaHe AeBU3HE pe3epBe 3em/be.

pacukoH 7. MNokasaTers npemuje pusmka — EMBI no 'pacukor 8. KpeTawe Kypca anHapa u nHtepseHumje HapoaHe
3emMrbama 6aHke Cpbuje Ha AEBU3HOM TPXULITY
(nHEBHM Noaaum, y 6asHUM noeHuma) (y MnH EUR) (EUR/RSD)
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[a/bu Nag KamaTHUX CTOMA Ha AUHApPCKe Kpeaute npuspeau M ybps3are KpeauTHe aKTUBHOCTU Yy
dYHKUMjU noapluKe eKOHOMCKOj aKTMBHOCTM, y3 napg yvyewha npobnemaTtMyHux Kpeguta mUcCnop,
NpPeTKpU3HOr HUBOA

Y ycnoBMMAa HUCKUX WHONATOPHUX MpPUTUCAKA, Aocajalirbe ybia)kaBatbe MOHETapHe MNoAUTUKE
HapogHe 6aHke Cpbuje yTMuano je Ha AasbM Naj TPOLWKOBA AMHAPCKOT 3a4yXKUBakba, @ KAMaTHe cTone
Ha CBe BPCTe AMHAPCKUX KpeauTa npmepean cnyctuiae cy ce y aeuembpy Ha HoBe MuHumyme. To je,
3ajegHO C najom npemuje pusMKa 3emsbe, MOojayaHOM KOHKypeHuujom Mely 6aHKama, pacTtom
€KOHOMCKE aKTMBHOCTU M OMPAaBKOM TPXKMULITA pafa, Kao U HUCKMM KaMaTHMM CTOMama y 30HW eBpa,
AonpuHeno ybpsakby KpeauTHe aKTUBHOCTWU. PacT yKynHUX KpegmTta (McKbydyjyhu edekat gesusHor
Kypca) y 2017. usHocuo je 7,4%, npun Yyemy je pacT KpeguTa npuspean nsHocuo 4,3% mehyrogmuwse. Mo
UCK/byYery edeKTa oTnmca NpobaemMaTUYHMX KpeauTa y NPeTXoAHOj roAMHM AaHa, OnopaBak KpeguTHe
aKTUBHOCTU jow je eBMAEHTHMjM U nsHocmo je 10,2% mehyroguwme, y3 pacT Kpeauta NpuBpeau of
7,4%.

Mopepn Tora, ybp3aHo je pellaBakbe NUTarba NpobnemaTUYHUX KpeauTa, yvje je ydewhe y yKynHUm
KpeauTuma cMakbeHO MUCnoa NPeTKPU3HOT HUBOA, AOK je hUXOBO CTakbe Yy Noc/eare ABe roanHe Bulle
Hero npenonos/beHo (nag on 53%). Tume ce Jaje gopaTHa NoApLIKa KPeauTHOj aKTUBHOCTU M
NpMBPEAHOM PaCTy y HApeaHOM nepuoay.
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Kao wTto cmo npouermBanm, pact b6pyto gomaher nponssoaa ce ybpsasa, C NOCTENEHUM ULLYE3aBAHEM
edeKaTa WOKOBa Ha CTpaHu noHyge. Y yeTBpTOM Tpomecedjy, oH je noBehaH Ha 2,5% mehyroaunwmse,
yemy je 4onpuHeo 6pKu pacT y rpaheBmMHapcTBY 1y BehMHU YCAYKHUX cekTopa. [o3uTnBaH A0NPUHOC U
Jasbe Npy)Ka npepahmBayka MHAYCTPUja, AOK je, o4eKmBaHO 360r fiolwe No/bonpuBpeaHe Ce3oHe, nas
3abenexeH y nosbonpmuspeaun. MocmaTpaHo € pacxofHe cTpaHe, yop3ary pacTa HajBuLIe cy AonpuHene
npuBaTHE MHBECTULM]E, MOACTAKHYTE U BUCOKMM NMPUSIMBOM CTPAHUX AUPEKTHUX UHBECTULN]A.

Y 2018. 1 2019. rogMHKn, 1 Npema Halloj HOBOj NPojeKuUMju, pacT bpyto gomaher nponssoga ybpsahe ce
Ha oKo 3,5%. OueKyjemo 3 UHBECTULMje OCTaHy jedaH o4 Hocunaua npuepeaHor pacTta, umajyhu y suay
Jasbe yHanpehere MOCAOBHOr ambujeHTa, BMUCOK MNPWUAWMB CTPAHUX AUPEKTHUX WHBECTUUM]a,
MHOPACTPYKTYPHE NPOojeKTe, Kao U Aocajalwe ybnaxkaBarbe MOHeTapHe noanTuke. Pactyhn nosmtueaH
AonpuHoc Tpebano 61 ga Mma 1 NoTpoLwWHa AoMahKHCTaBa y YCN0BMMA [a/ber ONOPaBKa Ha TPMKULITY
paaa. Takohe, ouekyjeMo fasby pacT U3B03a, NocebHo npepahmBayke NHAYCTpUje, Ynju je pact ny 2017.
ybp3aH Ha 13,6%, 3axBasbyjyhu MHBecTULMjaMa Y NPETXOLAHOM MEPUOAY M PACTy eKCTEpHEe TpaKkbe.
NcToBpemeHO, o4yeKyjeMo M pacT yBO3a, Mpe cBera onpeme, y YCN0BMMA HacTaBKa MHBECTULMOHOT
uuMKAayca.

I'pacpukor 11. Mpojekumja pacta BAMN-a
(mehyroauwwtse cTone, y %)
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JAame u 2ocnodo, Opaze Koneze,

3ak/byunna 6Mx npeBu Aeo KoHdepeHuMje nofaumma o KpeTawy WHPnaumje. 3axeasbyjyhu nobpo
OAMEPEHUM Mepama MOHETapHe MOJIMTUKE U MYHOj KOOpAMHaUMjM C PUCKAZIHOM MNOAUTUKOM,
nHdnaymja ce Tokom 2017. KpeTana y rpaHuuama umsmba (3 + 1,5%) u y geuembpy je, Kao U Ha HUBOY
npoceka rogmnHe, U3HocKNa UnsbaHux 3,0%. Ja cy MHGAATOPHM NPUTUCLM OCTANN HUCKK, YKasyjy n 6asHa
'pacovkon 12. [lonpuHocu komnoHeHTn UML mehyroamwmoj 'padovkor 13. UHpnaumoHa oyeknBama 12 meceum yHanpen

nHdnaumjm (mr. cTone, y %)

(y NPOLEHTHUM MoeHnuma)
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mm—— PerynucaHe LeHe WaBop: Manyn, ncoc/HuHamenwja, Bnymbepr n HBC.
Wasop: P3C u | leHe HadhTHUX AepvBaTa * AreHuuje Mljcoc n I'anyn‘ no aeuembpa 2014, areHuvja HuHameawja oa aeuembpa
npepauyH HEC. MoTpowayke ueHe (y %) 2014, areHuuja Mncoc op jaHyapa 2018.

vHdnaumja, Koja je y aeuembpy b6una Ha HajHUKeM HUBOY OTKada ce uHauMja Mmepu NOTPOLIAYKUM
ueHama (1,3% mehyroamnwme), Kao 1 MHbNAUMOHA OYEKMBaHba GMHAHCUJCKOT CEKTOpA M NpuBpeae, Koja
Cy ycuapeHa y rpaHuuama uusba.

04 noyeTKa oBe rogmMHe odyekyjemo aa he uHdnaumja ycnopaeatm u ga he ce Kpetatn 6auKe A0H0j
rPaHNLUM [03BO/bEHOr OACTYMarba o4 Un/ba. Y YCI0BMMA HUCKUX MHGNATOPHUX npuTucaka, Tome he
AONPUHETU M M3Nasak U3 mehyroauiirber obpadyHa NPOLWNOrOANWHUX jeAHOKPATHUX MOCKYN/beHa
nojeanHNX NPOU3BOAa U yCayra.

Kaga je peu o cpegtem poKy, U Npema HaWoOj HOBOj LEHTPanHoj npojekuunju, mehyroguwa
MHdnaumja he HactaBuTK Aa ce Kpehe y rpaHuuama uusba, Koju usHocu 3,0 + 1,5% po Kpaja nepuoga
npojeKkuuje, Tj. y HapegHe aBe roguHe, yemy he gonpuHeTn n nocreneH onopasak aomahe TpaxKke.

* %k ¥

Mmajyhu y BMAy npe cBera OYEKMBAHO KpeTarbe MHPNALMje U HEeHUX K/byYHMUX AKTopa y HapeLHOM
nepuoay, Kao v edpeKkte Jocafawrber ybiarkaBarba MOHETapHE MOJUTUKE Yy Nepuogy of, NpeTxo4Hor
M3BewTaja 0 MHbAAUM|U, HUCMO MeHba/iM BUCUHY pedepeHTHe KamaTHe cTone og, 3,5%.

My HapeaHOM nepuoay o4/lyKe O MOHETapHoj NoauTMum 3asmcuhe og Hawe npoueHe yTuuaja gomahux
daKkTopa n dakTopa U3 mehyHapoaHOr OKpyXera Ha KpeTarbe MHPAaumje y Cpbuju. Hawa je npoueHa
3 K/bYYHU pu3MumM gonase M3 mehyHapoAHOr okpykera, 36or yera hemo HacTaBuTM Za NaXK/bUMBO
npaTMMO M aHanM3MpPamMo KpeTartba Ha MehyHapoaHOM OMHAHCUjCKOM TPMKUILTY M Ha TPMKULITY
NPUMapHUX NPOM3BOAA, KAao M A3 OLeHYjEMO HUXOB YTULAj Ha EKOHOMCKA KpeTakba y Cpbuju.
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HapagHo, Kao u ao caga, HapoaHa 6aHKa Cpbuje Kopuctuhe cBe pacnofioXkmnBe MHCTPYMEHTE Kako 6u
WMHNAUMja Y cpeaHreM POKY OCTafna HUCKa M cTabunHa. Bepyjem fa je To, y3 ouyBarbe $UHAHCUjCKe
ctabunHocTH, Haj60o/bM HauMH Ha KOjU LeHTpanHa 6aHKa AONPUHOCK OAPMKUBOM MPUBPEAHOM PacTy U
javyarby OTNOPHOCTM Ha M3a30BE U3 OKPYIKEHA.

OBum BUX 3aBpLUM/IA CBOje YBOAHO obpahame 1 pey bux gana konerama us [npektoparta 3a EKOHOMCKaA
UCTPaXKMBakba MU CTaTUCTUKY A3 YKPATKO NpeacTaBe HajHOBUje NpojeKLmje N oCBpTe M3 caMor M3BeLUTaja.
Opa wwux hete Takohe yyTM Aa cy Halle npojekumje y norneay Kpetakba MHAALUMje TakBe Aa YKasyjy Ha To
Aa hemo v y HapeAHOM nepuoay WMCMYHUTU Hall OCHOBHM 3aKOHCKM UMb obesbeherem HuUCKe
uHbNaumje yHyTap rpaHuua Uus/ba, AOK Cy A0O6pPO oaMepeHe Mepe eKOHOMCKE MOJINTUKE CTBOpue
OCHOBY 3a 04pM1BO Ybp3are pacta 6pyTo gomaher nponssBoaa, Koje npoLeryjemo Ha oKo 3,5% y 2018.
1 2019. roguHwn, a y cpegtem poky Ha oKo 4%.



