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Hame u 2ocnodo, dpaze Koneze,

Jobpo pownu Ha npeseHTaumjy HoBembapckor M3sewTaja o MHbnaumju, Ha Kojoj hemo Bam
npeacTaBUTU MOHETapHA M MaKPOEKOHOMCKa KpeTakba Yy nepuoay o npetxoaHor U3BeLWTaja, Kao 1
Halla oYeKMBakba 3a HapeaHM Nepuoa.

Mpe Hero WTO Aam pedy CBOjUM Kojserama, Koju he Bac getasbHuje yNno3HaTU ca OBUM M3BELUTAjeM,
[03BO/INTE MU A3 Ce OCBPHEM Ha HEKOJIMKO TeMa Koje Cy bune akTyesnHe y nepuoay of, aBryCToBCKOr
n3gewrTaja.

Hanpeaak Ha mehyHapoaHMM Anctama, nag npemuje pusnKa 3emsbe, pacT UHBECTULMja Y
Cp6ujy, y3 AMHAMUYaH pacT U3BO3a

Mouena 6ux oBy KoHbepeHUMjy YnrbeHMLOM Aa Cpbuja, Tpehy roguHy 3apesom, benexun Hanpesak
Ha nuctn CeeTcke H6aHKe 0 ycnoBMma nocnoBawa (Doing Business 2018) u ga cmo TpeHyTHO Ha 43.
nosuumju. Takohe, npema HajHoBMjem M3BellTajy O KOHKYPEHTHOCTU CBETCKOI eKOHOMCKOT ¢popyma,
Cpbuja je, Kao W nNpeTxogHe TrOAMHE, HajBUlIE HanNpeAoBana Yy OKBUMPY MOKasaTesba
MaKpPOEeKOHOMCKOr OKpy:Keka, U To 3a 31 mecto, 3axBasbyjyhn HUCKO] M cTabunHoj MHdNaumiju,
CMatbery byleTckor geduumTa, pacTy HauMOHaNHe WTeAre U MOBO/bHUjEM KPEeaUTHOM PEejTUHTY
3emsbe. o ocTBapeHoj MHPNaumjn, npema M3BewrTajy O KOHKypeHTHOCTWM CBETCKOr eKOHOMCKOT
dopyma, Cpbuja je 3aaprkana npsy No3uumjy, Kojy aenm c jow 35 semasba.

3axBasbyjyhn MOCTUrHYTUM pesynTaTuma, nosehaH je U KpeguTHW pejTuHr Cpbuje, a TOKOmM oBe
rogmMHe npemuja pusunka Cpbuje nana je Ha UCTOPMjCKM MUHUMYM. CaMo y TOKY OBe roauHe, npemuja
pU3MKa 3eMJ/be BULLIE je HEro NPenosIoB/bEHA M 04, aBrycTa ce Kpehe Ha penatMBHO cTabuUNHOM HUBOY
— 0Ko 120 6a3HMX NOEHa, WTO CY U HEHW HAjHUKMN HMBOMU. TO 33 HAaC KOHKPETHO 3HauM U moryhHocT
Kopuwherba 1 gomahumx n ekctepHUx n3popa GMHaHCMpara Nno NOBO/bHUjUM YCI0BUMA.
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[a HaBegeHO WMMa M MNPaKTMYHM 3Havaj, notephyje nosehaHa 3aMHTEPECOBAHOCT CTPAHUX
MHBECTMTOpPa 3a ynarawe y Cpbujy — Kako y obauKy niacmaHa y gomahe AprKaBHe XapTuje of
BPEAHOCTM, TaKO M Yy 06/IMKY CTPAHUX AMPEKTHUX yAararba.

YnpKocC uMktbeHnUM aa je og, aeuembpa npolwne roanHe PEL Tpu nyta nosehao pedepeHTHY KamaTHy
CToMy, MW CMO OBE roauHe 3abenexxunn 4aneko HUXM 0411MB NopTHOANO MHBECTMUM]A. KOHKPETHO,
04/1MB je 61O OKO 85% HUMKM TOKOM OBUX OEBET MECELM HEero y UCTOM Mepuogy npolusie roguHe.
MpuTOom cMo, TOKOM apyror u Tpeher Tpomecedja, MManu 3anpaBo HeTo NpuauMe nopTdoano



WMHBECTULUMja YyNpKOC rnobasHom ambujeHTy, y Kojem je, Kao wto cam Beh pekna, PEL nosehaBao
CBOjy pedepeHTHY KamaTHy cTony.

Mopepg Tora, Mmajyhn y BuAYy OHO LWITO CMO OCTBAPWAN TOKOM NPETXOAHUX AEBET MeceLn, MOHOBO CMO
pesnamMpann Hasulle Haly MNPOjeKuMjy HEeTO MPUAMBA CTPAHUX AUMPEKTHUX MHBECTULMjA 33 OBY
roguHy, ca 1,7 munnjapam espa Ha 2,1 muanjapay espa. To 3HaUM ga n oBe rognHe o4yekyjemo ga
CTpaHe AUPEKTHe MHBecTUUMje byay Ha HMBOY oA oKo 5,5% bpyTto momaher npoussoaa, ymme he
Tpehy roguHy 3apegom npemawntn aeduumt Tekyher padyHa. To MCTOBpeMeHO [OMNPUHOCU
pebanaHcuparby Halle eKOHOMMje W BOAM AMHAMMYHMjEM M3BO3Y, KOjWU, 3axBasbyjyhn HOBUM
NpojekTMMa W Wuperwy U3BO3HE MoHyae, benexun asoundpeHe crone pacta. [lpepahmsayka
MHAYCTPUja, KOja je HajnponynsmMBHMjU Ae0 Hale eKoHOMMje, TOKOM AeBeT meceun oBe roauHe
b6enexn aneepcndurKoBaH pact usBosa og 13,6% mehyroamwme. Mako je M3BO3 Nopactao y rotoeo
CBMUM 006/1aCTMMa, Haj3HaYajHUju AOMPUHOC OBOM PAcTy NOTMYE oA NPOU3BOAHE OCHOBHUX MeTana,
npou3soAa of ryme u naacTmke, MalnHa U onpeme U XeMUjCKMx Npou3Boaa.

Y HapegHom nepuoay, Harnacak Tpeba aa 6yae Ha ouyBakby MOCTUIHYTMX pe3ynTaTta, Aa/bem
yHanpehery Moc/0BHOr ambujeHTa M Aa/bemM jadarby KOHKYPEHTHOCTM gomahe eKoHomuje Kpos

CTPYKTypHe pedopme.

Oame y6namaBa|-be MOHEeTapHe NoJINTUKe y ycsioBuMma HUCKUX VIHd)IlaTOPHMX npuTUCakKa,
Y3 nNaj TPpOlWKa 3aayXueaka gpKase

Y nepuoay oa npeTxoAHor ussewTaja 0 MHGAALMjK, CHU3NUAM CMO pedepeHTHY KamaTHy cTony ABa
nyTta, y centembpy un oktobpy, 3a ykynHo 50 6a3Hux noeHa. PedepeHTHa KamaTHa cTona Tume je
CHUXEHa Ha 3,5%, WTO je HEeH HAjHUXKU HWUBO Y peXumy Tapretmparba uHbnaumje. OanyKy pa
HacTaBMMO ca Yybna)kaBatbemM MOHETapHe NOJIMTUKE Onpeaennin Ccy [O0AATHO CHUMXKEHM
MHPNATOPHM NPUTUCLU, KO M UYMHEHMUA Aa je, 3axBasbyjyhu NOBO/bHUM MAKPOEKOHOMCKMM
nepdopmaHcama, nosehaHa oTnopHocT gomahe eKOHOMMje HA eKCTepHe LWOKoBe. Ha Hucke
WHbNATOpHE NPUTUCKE YyKaslyje HWUCKa U cTabunHa 6asHa uHbnaumja, Koja ce Kpehe oko 1,5%
Mmehyroauime, KOMKO je M3HOCKMAA U KpajeM npeTxogHe roguHe. Takohe, marm je 6uo n edekat
Cylle Ha LEeHe XpaHe, a CeKyHAapHM edeKTU Ha ocTane UeHe Cy M30CTanu, WTo noTephyjy u
MHONAUMOHA OYEeKMBama Y FpaHMULama uus/ba. M npema Hawoj HOBOj MpojekuMju, Koja yBarkasa
Jocapawme ybnarkaBatbe MOHETapHe MNOAUTUKEe, Kao M noseharbe naaTta y jaBHOM CEKTOpPY M
neHsuja, uHdnauuja he oo Kpaja nepmoaa npojekumMje HacTaBuUTU aa ce Kpehe y rpaHnuama yusba, 3
+1,5%.

'padbmkoH 2. KpeTarwse kaMaTHMUX cTona 'pacukoH 3. KamaTHe cTone Ha NPUMapPHOM TPXULITY
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* WckrbydeHe KynoHcke XoB uuja je kamaTHa cTona BesaHa 3a pedepeHTHy

W3sop: TomcoH Pojrepc n HEC. kamartHy ctony HEC.



CHUKerbe pedepeHTHe KamaTHe CTOMe OYeKMBAHO Ce 04pPasu/io Ha Aa/bM Mag, KamaTHMX CTona Ha
MmefybaHKapCKOM TPKMLLTY HOBLLA M HUXKE TPOLIKOBE ApPrKaBe Mo OCHOBY U34aTUX AMHAPCKMX XapTuja
o4, BpeaHOCTU. KOHKPETHO, Ha nocnearbe TPU ayKumje AMHAPCKMX XapTuja o4, BPegHOCTU POYHOCTU
o4, cefiaM, [iBe U TPW roanHe, NOCTUrHyTe KamaTHe cTone cy HuxKe 3a 0,5 fo 0,6 npoueHTHUX noeHa
04, NPeTXoA4HUX ayKLMja UCTUX POYHOCTW, LITO OAroBapa CMmarbery pedepeHTHe KamaTHe crone.
TuMe ce HacTaB/ba MyHa KOOPAMHAUMja Mepa MOHeTapHe M GpUCKanHe NoAUTHKe.

Y6p3arbe KpeaUTHe aKTUBHOCTU Kao NOAPLUKA €KOHOMCKOj aKTUBHOCTM M nap, yuyewha
npobaemaTUYHUX KpeAUTa Ha HAjJHUXKMU HUBO Y NPOTEK/INX AeBeT roAuHa

Jocapawre ybnakaBatbe MOHETapHe MOAMTUKE, Naf npemuje pusnKa 3emsbe, MojayaHa
KOHKypeHUMja mehy 6aHKama, pacT eKOHOMCKE aKTMBHOCTWU M OMOpPaBaK TPXKULITA paga, Kao U HUCKe
KamaTHe cTone y 30HW eBpa, AONPUHENM cy YOp3ary KpeanTHe akTUBHOCTU Ha 5% mehyroanwme y
centembpy. Mo uWcKk/byyery edekTa oTnmca npobnemaTUdHUX KpeauTa, OnopaBaK KpeauTHe
aKTUBHOCTM jOLU je eBUAEHTHMUjU U U3HOCKO je 9,8% mehyroamiise.

pachukoH 4. YTuuaj otnuca NPL Ha pacT KkpeautHe MpacukoH 5. Yuewhe NPL y yKynHUM KpeguTuma,
aKTUBHOCTM 6pyTO NpuHLMN
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Takohe, y npeTxoaHe ABe rogMHe, OAHOCHO Of YCBajaka M cnpoBohera CTpaTtervje 3a pellaBatbe
nuTarba NpobiemaTuyHUX KpeauTa, baHKe cy nojavane akTMBHOCTM Ha HUXOBOM pellaBakby Kpos
OTAUC W Npogajy NnuuMma BaH OaHKApcKor cektopa. Pesyntat oBux mepa jecte pa je ydewhe
npobaemaTUUHUX KpeauTa, o4 AoHowekwa CTpaTtervje, cMatbeHo 3a Npeko 10 NpoueHTHUX NoeHa U
HaNa3u ce Ha HajHMKeM HUBOY Y NPOTEKAUX FOTOBO AeBeT rogMHa, Ta4HMje HaKoH jaHyapa 2009.

PacTtom KpeanTHe aKTUBHOCTHU, Y3 HMXKE KamaTHe cTone, NoAprKaH je N PaCT EKOHOMCKe aKTUBHOCTW.

HacraBak onopaBKa TPXKMULUTA paja U CTBapake OCHOBA 3a PaCT HA OA4PXMUBUM OCHOBaMa

EKOHOMCKa aKTMBHOCT NMOYETKOM roguHe M3BECHO je bMna noroheHa LWOKOBMMA HA CTPaHW NOHyAe,
KOju cy ce npe cBera ogpa3nan Ha No/bonpmuepeay 1 eHepreTuky. MehyTum, cekTopu Koju Hucy bunm
nog, yTmuajem HeraTUBHUX edeKaTa OBMX LLOKOBA HacTaBuau cy fa benexe gobpe nepdpopmaHce,
nocebHo npepahmBayka UHAYCTpUja. Y Tpehem Tpomecedjy, ¢ NocTeNeHUM MLYe3aBarbemM edeKaTta
OBMX LLIOKOBA, PacT je ybp3aH. EKOHOMCKa aKTUBHOCT BaH NO/bONPUBPESE U eHepreTuke octeapuhe y
0BOj roaMHu pacT of 3%, a y npepahmBaykoj MHAYCTPUjU pacT he BepoBaTHO BUTU U BPXKKM 0f,
NPeTXo4HO OYEKUBAHOT.

OHO WTO Ham NpeacToju jecTe Aa/bU pag Ha yHanpeherwy nocnoBHOr ambujeHTa, wro he, y3 BUCOK
U NpPOjeKTHO AUBEePCMPUKOBAH MNPUIUB CTPAaHUX [UPEKTHUX UHBECTUUMja, peanusaumjy



MHOPACTPYKTYPHUX NpoOjeKaTa, Aocapalitbe ybnaxkaBartbe MOHETapHe MONUTUKE U OArOBOPHY
ducKanHy nNOAUTUKY, [ONPUHOCUTM CTBapakby OCHOBe 3a y6p3atbe EKOHOMCKOr pacta Ha
OAPXMBUM OCHOBaMa Yy cpegrem POKy. Y cknagy ¢ tum, y 2018. u 2019. oyeKyjeMo HEeroso
ybp3arwe Ha oko 3,5%, a y cpearem PoKy Ha oko 4%. MapaneHo C TMM, O4YEKyjeMO HacTaBaK
OornopaBKa TPKMULLUTA paga, OA4HOCHO PacT 3aNOCNEHOCTU U XKUBOTHOT CTaHAAPAa.

Adame u 2ocnodo, dpaze Koneee,

Ha Kpajy, ocBpHysia 6ux ce Ha ynpaBo 3aBplUeHy nocety mucuje MehyHapoaHor moHeTapHor ¢poHaa
noBoAOM OCMe peBu3Mje cTeHabaj apaH)KmaHa Penybnunke Cpbuje. Kaga je pey o noavtuum u
pesyntatuma HapogHe 6aHke Cpbuje, ouereHo je aa he nHdnaumja octatm Ha HUBOY OKO LeHTpasiHe
BpeAHOCTU un/ba HapogHe 6aHke Cpbuje. Takohe, ouereHo je Aa je, ako ce Mma y BUAy OYeKMBaHO
KpeTarbe uHbNaunje Ha HUCKOM HUBOY U KpeTakbe AEeBU3HOTr Kypca, KapaKTep MOHETapHe NONTUKe
oarosapajyhu. Y gomeHy puHaHCHjcKor cekTopa, ouereHo je ga CrtpaTervja 3a pellaBare nNutakba
npobaemMaTUYHUX KpeauTa HacTas/ba Aa Aaje Beoma nobpe pesyntate, Aa KpeauTHa aKTUBHOCT
6aHaKa pacTe U JONPUHOCM EKOHOMCKOM PacTy, Kao U Aa je NOCTUTHYT 3HaYajaH Hanpeaak y obnactu
cynepsu3mje 6aHaka W ycarnawaBakba MNPaBHOI OKBMpA ca cTaHgapauma Esponcke yHuje. Cse
3ajeHO AONPUHOCK OApKaBatby GUHAHCHKjCKe CTaBUNHOCTM.

OBume bux 3aBpLuKIa CBOje YBOAHO obpahakbe U pey bux Aana Kosierama, Koju he Bam npeacrasutu
K/bydHe nopyke u3 HoBembapckor M3BelwTaja 0 MHPAAUMjKM U Hawa Buhera MaKPOEKOHOMCKUX
KpeTarba 3a HapegHu nepuwog. Oa wux heTe yyTM da cy Hawe npojeKkuuvje y nornedy Kpetakba
MHbNaLMje TakBe Aa yKasyjy Aa hemo n y HapegHoOM nepuoay UCMYHUTU Hall OCHOBHM 3aKOHCKM LUu/b
obesbeherbem HUCKe MHPNALM]je YHYTap FpaHMLLA LWM/baHOT KOpMAOPa.
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