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Jame u 2ocnodo,

[Job6po gowaM Ha npeseHTaunjy majckor M3sewrTaja o uHbNaunju. Kao n paHunje, npegcrasmhemo

BamM HajHOBMja MOHETapHa M MaKpOEKOHOMCKa KpeTakba M Hallla OYeKMBatba 3a HapeaHu nepuoa,.

[naBHa BeCT Ha NoO4YeTKy, 06pasnoKMhemo je U oM 3aK/by4nuTU. PEBUAMPAAN CMO HaLy NPOjeKLmjy
npuBpeaHOr pacta 3a oBy roauHy ca 1,8% HaBulle M TPEHYTHO Halla oYeKuBama cy aa hemo 2016.
rogMHy 3aBpLKTM ca cTonom pacta bpyto ppywTtseHor npoussoga usmehy 2,3% mn 2,5%. N pa
Harnacum, umajyhu y Buay TpeHyTHa KpeTakba, AaneKko je n3secHuje ga he KOHa4yHM HMBO pacTa buTtu
Yy FOpH0j FPaHMLM NpOjekumje, 3Ha4Yn Ha HMBOY 0f 2,5 npoueHaTa. U Huje pey 0 Hawem onTMMU3IMY,

peuy je 0 mogenMma, maTemMaTULUM M NPOjeKLMjM 3aCHOBAHOj Ha NOKa3aTe/buma.

YBMAOM Yy HajHOBMje MaKpPOEKOHOMCKe nogaTtke, y nopehewy ca ¢ebpyapckmm M3BewTajem o
nHdNaUNjU ounrieaH je HacTaBaK ornopaBKa eKOHOMCKOr pacta Penybaunke Cpbuje, n WwTo je 3a cee
Hac HajBa)kHWje OasMpaH je Ha [AYyropoYyHO OAPMKMBOj OCHOBW. YnpaBo W3 TOr passiora
MaKPOEKOHOMCKW U3rAean 33 HapeaHW nepuo peBugupaHu cy Habosbe y 04HOCY Ha NPeTXogHU

M3BewTaj.

®uckanHM aeduumMT y NpBOM TPOMECEYjy MakbM je 3a YEeTBPTMHY Yy OAHOCY Ha WCTM nepuos
npeTxogHe roauHe 1 usHock 1,7% npouereHor 6pyTo aomaher nponssoaa, 40K je npolie rognHe y

NCcToMm nepmogy nsHocuno 2,4%.

Tekyhn pedunumnT nnatHor GunaHca BULLIE je HErO NPENONOB/bEH Y OAHOCY Ha UCTM Nepuos npoLune
roguHe u nsHocu 3,3% npouereHor bpyTo fomaher nponssoaa U Aasbe je y NOTAYHOCTU NOKPUBEH

CTPAaHUM ONPEKTHUM MHBECTVILI,MjaMa.

Ha nobosbluarbe ¢UCKaNHMX M3rNeda YTULAO je OAPMKMB PAcT MOPECKMX NpUXoda, a CMarbere

Tekyher geduunTa je pes3yntat NOBO/bHUjUX CNO/BHOTPrOBUHCKUX KpeTakba.

Ha npepctaB/batby npetxogHor M3sewTaja peknan cmo ga He cymwamo aa he pact v3Bo3a u
€KOHOMCKE aKTUBHOCTM BUTU HacTaB/beHU M Y HapegHOM nepuoay. OHU Cy 3aMCTa HaCTaB/bEHU, ann
YaK 1 BPKMM TEMMOM HEro LITO CMO MM O4YeKuBanu. Pact nseosa og, 13,4% mehyroavwme (M3paxkeH
y eBpuMMa) y NpBOM TpOMeceuYjy M3y3eTHO je CHakaH, a KapaKTepulle ra U BUCOK PacT M MOBOJbHA
CTPYKTYpa CTPaHUX AMPEKTHUX WHBecTUUMja. oTpowra ce onopaB/ba HPKOM AMHAMUKOM Of,
oyeKkMBaHe. 360r MOBO/bHUjUX pe3ynTaTa, KOju Ccy peanu3oBaHn Beh y NpBOmM Tpomeceujy,
peBMAnpasM CMO Halwy Npojekuujy NpMBpeaHOr pacta 3a oBy roaunHy ca 1,8% Hasuwe u TPEHYTHO
Hala o4yeKkmBaha cy ga hemo 2016. roanHy 3aBpLIKTK Ca pacToMm BpyTo ApPYLUTBEHOr NPOWU3BOALA
usmehy 2,3% n 2,5%. JopaTHo fa UcTakHem Aa mmajyhu y BuAy TpeHyTHa KpeTakba, [AJNIEKO je
nssecHuje aa he KOHAYHW HMBO pacTa BUTK y TOPHOj rPaHNUM Npojekumje. Kao n o caga, ouekyjemo
ha ce pact y cee Behoj mepu 3acHMBa Ha MHBECTMUMjaMa Yy U3BO3HO OPWUjeHTUCAHe CeKTope, LUTO

rapaHTyje HeroBy 04p*KMBOCT.



HapoaHa 6aHka Cpbuje HacTaBuna je Aa AONPUHOCKM OYyBakby MaKpPOEKOHOMCKE CTabuaHOCTU U
jayarby MaKpPOEKOHOMCKMX OCHoBa. CBegoum cmo TypbyneHuuja 13 mehyHapoaHOr OKpyKea,
pU3MKa KOju [0nase C PasvuMTUX TPXKULWITA U C PasANYMTUX KOHTMHEHATa. Y TakBMM ycaoBMMA
Oo4yBa/IM CMO CTabWNHOCT UEeHa, penaTMBHy CTAabUAHOCT AEBU3HOr Kypca W CTabMAHOCT Hawer
duHaHcumjcKor cuctema. Umajyhu y Buay aa je mehy 3akoHCKMM Lm/beBuma HapoaHe 6aHke Cpbuje n
noApLlika ekoHoMcKoj nonuntuum Bnapge Penybnunke Cpbuje 3a Hac je o4 M3y3eTHOr 3Hayaja U
UNMHEHWNLA Aa Cy eKCMaH3MBHA MOHETapHa MOJIMTUKA M MOCTUIHYTA MAKPOEKOHOMCKA CTabuaHocT
yTMUane M Ha CMatberbe TPOLKOBA PUHAHCUPAHbA ApXKaBe, an U NPUBATHOT CEKTOPa, YMme je aaT
6uTaH AONPUHOC MOBO/BHOM MOC/NOBHOM M MHBECTULMOHOM ambujeHTy. Umajyhu y Bugy ga cy
edeKkTn penakcaumje pepepeHTHe KamaTHe cTone M crtone usgBajatba obaBesHe pesepBe baHaka
HEeLWTOo OAJ/I0XKEHN U NPEHOCE Ce Ca BPEMEHCKMM 3aKallkbeHeM, A0AATHM MO3UTUBHU edeKTM no

peanHn CeKTOP Ce OYeKyjy U y HapeaHOM nepuoay.

MHdnaumja je y Cpbuju octana penatMBHO HUCKA M y anpuay je usHocmna 0,4% mehyroauuime.
[Je3nHPNaTopHN NPUTUCLM CY OYEKMBAHO OWUAKM NMPUCYTHU MO OcHoBy gomahux ¢akTtopa, ann u
HEOYEKMBAHO CHAXKHW MO OCHOBY KpeTakba LeHa y mehyHapoLHOM OKpyKewy. HUKa npojekToBaHa
nHbNAUMja KOA HALIMX FNaBHUX CNO/bHOTPrOBUHCKMX NapTHepa, Nnpe CBera 3oHe eBpa, M HacTaB/beH
nag LeHa MNPMMAPHUX MO/bONPUBPEAHMX MPOU3BOAA HA CBETCKOM TPMMULUTY MOYETKOM roAuHe
yTULAAW Cy Ha TO A3, Y ogHocy Ha ¢ebpyap, HOBa nNpojekuuja nHdaaumje 3a oBy roauHy byae HewTo
HUXa. MNpema Hawoj npojekuuju, mehyrogvwma MHbNaumja 6u on maja Tpebano ga 3anoyHe
nocteneH pacT U BpaTM Ce y rpaHuULEe uu/ba NoYyeTKoM cregehe rogmMHe, a HakoH Tora Ja ce

cTabunmsyje Ha HUBOY KOju je HewwTo nsHag 3%.

Y cKkfagy C HUCKMM MHOAATOPHUM npuTUCcUMMa U HacTojehn aa vHdnaumjy BpatTMMo y rpaHuue
Un/ba HA OAPXMB HAUMH, TO 3HAUM Y CPEAHEM POKY, @ HE Y KPaTKOM POKY M He MO CBaKy LEeHy, y
npeTxoAHe TPU roAMHE CMO KOHTMHYMpPaHO yb6na)KaBaan MOHETapHy MNOAUTUKY. Y6naxkaBarbe
MOHETapHe NOANTUKE HAPOUUTO je BUNO0 MHTEH3MBHO TOKOM MpPOLL/E FoAMHE, Kaja je pedepeHTHa
cTona cHuXeHa 3a 350 6asHMX noeHa, WTo je omoryheHo n aocnegHuMm cnposoherbem dUCKanHe
KOHCOAMAaumnje n CTPYKTypHUX pedopmMu. YNPKOC HUCKUM MHPAATOPHUM MPUTUCLMMA M HACTaBKY
nobosbliatba MaKPOEKOHOMCKMX MOKasaTesba, O4JYy4MAM CMO Aa 360r M Jasbe nNpucyTHe
HeM3BeCHOCTU Ha mefyHapoaHOM POBHOM U GUHAHCHJCKOM TPHKULLTY Y OBOM MOMEHTY pedepeHTHY
cTony 3a4pXMMO Ha nocTtojehem HuBoy oa 4,25%. C apyre cTpaHe, KpeTakba Ha gomahem TpXRULWTY
— npe ceBera Aa/be 3HATHO CMarbere YHYTpalkbe M CMoJbHe HepaBHoTexke, ybnaxaBajy yTuuaje
CNOJ/bHUX pu3MKa. OHO WTO je M3BECHO Yy OBO f[o0b6a HEM3BECHOCTM Koje Ham fJonase U3
mehyHapoaHoOr oKpykera jecte ga hemo mum Kao HapopgHa 6aHKa ycnewHo Kao M A0 caja
O4TOBOPWUTU Ha cBe M3a3oBe M ga hemo MMatM BUWKM W OAPXMKMB NpUBPELHM pacT BoheH

WHBECTMLMjaMa Y U3BO3HO OPUjeHTUCAHE CeKTOpE.

Jow 60/be MaKpPOEKOHOMCKe MNOoKasaTe/be W U3rnede 3a HapegHW nepuoa npenosHane cy u
notepaune EBponcka Komucuja, Koja je peBnaupana HasuLe NpojeKunjy Haler npuspeaHor pacra

3a oBy U cnepehy roauHy, U pejTUHr areHumje, Koje cy nobosbliane usrnene KpeauTHOr pejTUHra



Cpbuje. [eTasbHuje C Hawmm Buherbem MaKpOEKOHOMCKMX u3rnega Cpbuje 3a HapegHM nepuog,

ynosHahe Bac AHa MBKkoBuh 13 [lMpeKTopaTa 3a eKOHOMCKA UCTPaXKMBakba U CTAaTUCTUKY.

3axBa/byjeM BaM Ha NakkbM.



