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Hame u 2ocrnodo, nowmosaHu rnpedcmasHuyu meduja U Korieee eKOHOMUCMU,

Ilo3uTHBHE TEHIEHIMjEe Ha KOjé CMO YKa3WBaJd y IMPETXOJHUM U3BEIITajuMa O WHQIANjH
HacTaBJbeHE Cy — MH(Iamuja je Ha HUCKOM HHBOY, a €KOHOMcKa akTuBHOCT y 2013, BoheHa HeTo
M3BO30M, N3HA] OYCKUBAmba j€.

HeouexnBano cHaxxHo THojepTHICHEC HenmpepaleHe XpaHe, Tpe cBera Boha, yTuLano je Ha TO Ja ce
Mehyroaumima nHbIanyja y yerBprom Tpomecedjy 2013. kpehe ncron nome rpaHHIle T03BOJHEHOT
oJicTynama o1 uusba. [Ipouemyjemo na he ce ona y rekyhem Tpomecedjy BpaTUTH Y TpPaHHLE [IMJba O
4 + 1,5% u 3aTUM HACTaBUTH KPETarkhe Y TOM PaCcIOHY.

300r Behe mosbompuBpenHE MPOU3BOAKE HETO IITO je MPETXOJHO MpoueweHo, pact bJIIM-a y 2013.
roguHyd OMO je BUIIM y OAHOCY Ha Hame oyekuBame (2,0%) m m3Hocmo je 2,4%. YmpaBo Buia
MPOILIOTOIUIIHA 0a3a KOoJl MOJbOIPUBPEIHE MIPOU3BOHE TPEAICTaBIba TIIABHU PA3Jor 300T Yera cMo
npojexnrjy pacta bJII1-a 3a oBy romuHy kopuroamu HaHmxke. [Ipema HOBOj MpojeKNHjH, OYEKYjeMO
na BJIIT ose romuue octBapu pact o oko 1,0%, a 'y 2015. pact oz oxo 2,0%.

'pacpukor 1. MpojekToBaHa nHdnaumja 'pacpukon 2. Mpojekunja pacta BAM-a
(mehyroaunwise ctone, y %) (mehyroanwke ctone, y %)
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MelyHapoIHO OKpyXKeme U Y MIPEeTXOJHOM Mepuoy oOeexuia Cy JellaBamba y Be3H ¢ MOHETApHOM
nonutukom PE/[-a. Umajyhu y Buny yOp3ame pacta amMepuuke €KOHOMHj€ M TIO3UTHBHE CUTHAJIE C
tpxkumta pajga, @EJI je ox jaHyapa moveo ca cMameHheM 00MMa KBAaHTUTATUBHHX oyakmmna. Kao u
NPOLUIOT JIeTa, HHBECTHUTOPH LIMPOM CBETa PEaroBajid Cy MPOAajoM PU3MYHHUjE aKTHBE 3eMajba y
YCIIOHY, TIpe cBera OHKX C HajBehuM aeduiuTom Tekyher padyHa MiaTHOT OHMIIaHCa, IIITO je& KPeupajo
Jenpenrjanijcke MPUTHCKE Ha mUXoBe BanyTe. [lopen MHTEpBEHLMja Ha JIEBU3HOM TPXKHUILITY,
HEKOJIMKO IEHTPATHMX 0aHaka OBMX EKOHOMHja OJATOBOPHIIO je M moBehameM cBojux pedepeHTHHX
KaMaTHUX CTOIA.



I'pacpukor 3. [loka3aTerb npemuje pusmnka — EMBI no 3emrsama  Mpadgukor 4. KpeTawe KypceBa oapefleHMX HaunoHanHmx
(AHeBHM noaauy, y 6a3HUM noeHnma) BanyTa npema eBpy*
(aHeBHM nopaum, 2. 1. 2013 = 100)
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Onmnyke ®E/[-a umane cy yrunaja u Ha gomahe JeBH3HO TPKHUILNTE y MPETXOAHOM meproay. Hanme,
ampenyjayjcKyu MPUTHCIH Y TOKY YeTBPTOT Tpomecedja Ownn cy, m3mely ocramor, pesynrar manga
npeMUje pU3HKa 3eMJbe U IOBehaHOT HHTepecoBamba Hepe3uIeHaTa 3a yllarama y TMHapCcKe XapTHje O
BPEIHOCTH HAKOH cenTeMOapcKe OUTyKe O OjjIaralby CMamberha KBAaHTHTAaTUBHHX ojakmmna. Hemrro
BehM MPUIIMB CTpaHUX AUPEKTHUX WHBECTUIIM]jA, PEIATUBHO MOBOJbHA KPETamkha Y CIIOJbHOTPIOBUHCKO]
pa3MeHH ¥ IOHOIICHE HOBOT IaKeTa Mepa (HCKalHe KOHCOJIHMIALHje JONATHO Cy JONPHUHEIH
anpelyjalujcKuM MpUTUCIuMa. [JIaBHM Pasiio3u JenpeljaryjcKuxX MpUTHcaKa OJ] MOYETKa TOJIUHE
Cy 3alo4yeTo CMameme nporpama kBaHTHTaTHBHUX onakmuia @EJl-a u Beha Tpaxkma momahmx
npeny3eha 3a meBu3ama, mpe cBera yBo3HMKa eHepreHara. Hapojna Oanka CpOuje je HacTaBmia Ja
pearyje D0CiIeTHO Ha TIPeKOMEPHE KPaTKOPOYHE OCIUIIAIje Kypea, Kymyjyhu aeBmuse kpajem 2013. u
npojajyhu ux oJ1 moveTka oBe roJfHeE.

Y HapeaHOM NepHoLy IIaBHY HEM3BECHOCT Y MOIJIEAY €KCTEPHOT OKpYKeHa MpelcTaBibahe peakiuja
(hMHAHCHjCKUX TPXKUINTA Ha CMambemhe KBaHTUTAaTUBHUX onakmmia OE/l-a, mro he oapenuTu jaunny
edeKTa Ha BaTyTe 3eMajba y YCIIOHY.

'pacukon 5. PeBu3unja nporHosa peanHor pacta BAIM-a 3a Mpacukon 6. KpeTawse BAM-a n nHankaTtopa eKOHOMcke
2013. un 2014. roguHy MM®-a* aKTUBHOCTU 30He eBpa
(y %) (TPoMeceuHe cTone)
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Kapna je peu o 30HH eBpa, U3rieau eKOHOMCKOT pacta 3a 2014. 6naro cy nobospmanu. Hakon maga y
2012. u 2013, ouekyje ce na he BJII1 30He eBpa oBe rogune octBaputu pact ox 1,0%. [Mocrernen
OMOpaBaK TPaXKIE y 30HU eBpa Tpebaso OM TMO3UTHBHO Jla YTHYE HA KpeTambe EKOHOMCKE W
crioJbHOTproBuHCKe akTuBHOCTH CpbOuje. Pearyjyhu Ha mednaropre nputucke, EBporicka nieHTpaita
Oanka je Beh cmamuna pedepentHy cromy Ha 0,25%, a y 3aBHCHOCTH OJ €KOHOMCKHX YCJIOBa
HajaBJbeHA je U MOTYNHOCT /T0IaTHOT MOHETAPHOT MOMYIITARkA.

* % %

M3B03 je y 4eTBPTOM TpOMecedjy CMameH MPBEHCTBEHO 300T HIDKE MPOHM3BOIBE Y ayTOMOOMICKO]
MHIYCTPHUjH, IUTO je, y3 Onar pacT yBo3a, ompexnenwio nan b/II-a y Tom tpomecedjy ox 0,5% ncs.
Wnak, mocmarpaHo Ha HHMBOY TOJHMHE, CHOJFHOTProBMHCKM TokoBH y 2013. Oumnm cy 3HATHO
NOBOJFHHjU HETO MPETXOMHHUX TOJHMHA, IITO C€ TO3UTHUBHO OJPA3WIO M Ha KpeTama Ha JICBH3HOM
TpKUITy. M3B0O3 je JOMHUHAHTHO OMO BOhEH ayTOMOOMJICKOM HMHAYCTPHjOM, ald je MOopacT H3B03a
3abenexxnna u BehmHa octamux TpaHa npepahuBauke wHmyctpuje. Mako mmpeme u3BO3HE Oaze
IpE/ICTaBIba MO3UTHBAH CUTHAJI, 32 J1aJbe CMACHE CIIOJFHOTPTOBHHCKOT Ae(UINTa TOTpeOHE Cy HOBE
WHBECTHUIIMjE Y U3BO3HO OPUjEHTHCAHE CEKTOPE.

Jomaha Tpaxma MPUBATHOT CEKTOPA je Y YETBPTOM TPOMECEYjy OCTBapuia pacT MO OCHOBY pacra
yJarama y o0pTHe (DOHIIOBE, ajl U 3axXBaJbyjyhu OaroM pacty MmoTpOIIke, Ha KOjU yKa3yje Ipe cBera
pacT mpomera y TProBUHH Ha Masio. HacympoT Tome, MOTpOIiha U HHBECTUIHjE JpKaBe OHie Cy y
najuy.

Mpachukon 7. U3BO3 M yBO3 pobe n ycnyra Tpachuon 8. [lonpuHocu roavwksem pacty BAiM-a
(y cTanHmm ueHama 2010) (y MPOLEeHTHM NoeHnma)
(mr.cTone, y %) (y mnpg, RSD)
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BJIl 6u oBe rommHe Tpebano na ycmopu pact Ha oko 1,0%. OBa mpojexnuja ce 3acHUBa Ha
NPETIOCTaBKaMa O MPOCEYHO] TOJBONPUBPETHOj CE30HU W UCIPIUbHBamky edekara ayToMOOUIICKE U
Ha(THE WHAYCTpHjE, a Ca CTAHOBHUINITA TPAXHE HA OYCKHUBAHOM Nay (HHAIHE MOTPOIIE, O1arom
OMOpaBKY HWHBECTHIMja, Kao W MoBehaHO] TpPaXmkU TIJIABHUX CHOJGHOTPrOBUHCKUX IapTHEpA.
ITocmatpaHo ¢ pacxojiHe CTpaHe, pacT Ou TpeOaio na Oyae Boh)eH HETO HM3BO30M, ¢ O03UPOM Ha
OUYCKMBAHM OMOpaBak 30He eBpa. OmnopaBKy WHBecTHIMja AonpuHehe M moyerak mperoBopa o
unanctBy Cpbuje y EBporickoj yHHjH, alli M HHCKa MPONUIOTOAMIIka 0asza. JlonpuHOC MOTpolIme
noMalinHCTaBa M Jip)KaBe eKOHOMCKOM pacTy Ouhe HeraThBaH, Ipe cBera 300r 0YeKHBaHOT (PHCKATHOT
npunarohaBama. Wnak, (uckamHa KOHCONHMIAIMja W HajaBJbeHE CTPYKTypHE pedopme oropuhe



mpocTop 3a Opxku pact BJI[1-a y HapeqHuM roguHama, yeMy Ou Tpedajio aa AONpUHECE U OYCKHUBAHH
JlaJbu OTIOpaBakK 30HE €Bpa.

* % %

Wudnaropau nputuciy y 2013, 0mitu ¢y Bpio HUCKH, MOCEOHO Y IPYroj MOJOBUHU FOJMHE, Kajia je
npocevHa MecevyHa cromna uHbuamnuje 6una veratusHa (—0,1%). 3Hatan gonpuHOC pacty mneHa y 2013.
JlaJie Cy peryJjucaHe IeHe, JOK Cy HUCKA arperaTHa TPaKikba U HIKHU TPOIIKOBU Y TIPOU3BOIBU XPaHE
OmIH TJTaBHU Ie3UHGIATOPHA (PaKTOPH.

I'pacpukor 9. [lonpuHocu KomnoHeHTn UML mefyroanwumnoj 'pacbukor 10. LieHe npumMapHUX norbonpuBpeaHUX npoMssoaa
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npepayyH HBC. == [loTpoLuayke LeHe (y %) Wasop: CBOT - Chicago Board of Trade.

Hucka nomaha tpaxma Ouhe rnaBHu ae3uH(uaTopHH (BakTop M y HAPETHOM MEPHOAY, JOK he
NPUTHCAK HABWIIE HAa WH(IANW]y BPIIUTH pacT PETYIMCAHUX IIeHa, a jeIHOKPAaTHO W moBehame
noce6ne crone [1/[B-a. C HacTynameM HOBE MOJHONPUBPEIHE CE30HE, 3a KOjy MpeTHnocTaBbaMo Ja he
OuTtH mpocevHa, BepoBaraH je oapeheH pact mena Boha, moBpha W MPHUMapHHUX TTOJHOTIPHBPETHUX
npou3Boga. MelhyTuM, npema HammM mnpolieHama, To Hehe BPIIUTH NMPUTHCAK Ha IieHe npepaljeHe
xpaHe, Beh he camo ymMamuTH Ne3uHPIATOPHH YTHIAj, TPEHYTHO HUCKUX, TPOIIKOBA CHPOBHHA.

Wudnanrona odeknBama (pUHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY JlaHa yHampes o7l OKToOpa ce Haiasze y
rpaHuIamMa JI03BOJbEHOT OCTyINama o1 Luiba. TuMe je yTuuaj oBor (akropa oa HHGIATOPHOT MOCTA0
TOTOBO HEyTpaJiaH.

VY3umajyhu cBe HaBeneHo y o03up, ouekyjemo aa he ce mehyromumma uHpnanuja y Tekyhem
TpoMecedjy BpaTHTH Yy TPaHUIlEC J03BOJHCHOT OJICTYyNAama OJ IMJba U 3aTUM HACTABHTH KpETame Y
OKBHUpY TuX rpanuna. Hucka npouutoroaumma 0a3a yrumahe Ha mocteneH nopact uHganuje y ToKy
OBE T'OJIMHE, ajli OM OHA Ha HUBOY TOJIMHE Y MPOCEKy Tpebayio aa usHocu oko 4,0%, 1mITo je y ckiamy
ca nuH¢manoHnM rsbeM Hapoane 6anke Cpouje.

Pusuim ocTBapema mpojekuuje WHQIANMje OJHOCE ce Mpe CBera Ha KpeTame LeHa MPUMapHUX
MOJHOTIPUBPETHUX TPOM3BOJIA U KpeTama y MelyHapoJaHOM OKpyXemy, a y oapeheHoj mepu u Ha
noMaha ¢uckagHa KpeTama.

* k ¥



[onazehu ox ananu3ze Tekyhux u ouekMBaHMX MaKpOSKOHOMCKHX KpeTama, M3Bpiinu ogbop Haponne
banke CpOuje je Ha MOCIEN0j CEIHUITN AOHEO OMITYKY Na pedepeHTHy KaMaTHY CTOITy 3aJp>Kd Ha
HUBOY 01 9,5%.

ITox mnpermocraBkoM crpoBohema (rckamHe KOHCONMHMIAIMje y CKIamy C IUIaHOM, HAacTaBak
yOnakaBamkba MOHETApHE TOJWTUKE Y HapeIHOM IepHOAy 3aBucuhe MPBEHCTBEHO O] jauWHE
MOTCHIIMjATHUX HETaTUBHUX e(dekata cMamema nporpamMa KBaHTHTATHBHHX ojakmuia ®EJ[-a Ha
JICBU3HU KypC U MPEMH]Y PU3HKA 3EMIbE.

Ja moHOBHMM, Kao HajoCEeTJbHBHjEe Ha CMameme KBaHTUTaTuBHUX onakmmia ®EJl-a mo cama cy ce
MOKa3ajle 3eMJb€ y YCIIOHY KOje KapaKTepHIle H3pakeHa cliojbHa HepaBHOTexa. CpOuja je y Tom
MoTJiely OCTBapmijia 3Ha4dajaH Hampemak — aedunut Tekyher pauyHa matHor Owmanca y 2013.
MPETIOJIOBJbeH je y onHocy Ha 2012. u u3Hocwuo je 1,6 munujapau epa, wiu 5,0% BbI1-a. Ouekyjemo
na he Taj nedunuT Ha CITMYHOM HUBOY OCTAaTH M OBE TO/INHE.

MebhyTtuMm, mako je croJbHa HepaBHOTeka CpOuje cMmameHa, morpeba 3a SKCTEPHUM H3BOpHMA
(mHaHCHpama W fajke mocToju. Mmajyhm y Buay 3Haya] ONpKMBUX jaBHUX (HUHAHCHja 3a
MaKpOCKOHOMCKY CTaOMJIHOCT 3eMJbE, MOCEOHO y YCIIOBUMa HECTAaOMJIHOCTH Ha MelyHapomaHoM

pacpukor 11. MpojekToBaHa nHdnaunja
(mehyroguwise ctone, y %)
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¢uHancHjckoM TpkuinTy, Hapomna Oanka CpOuje cHaxxHO TOApKaBa ompenebeHocT Bnage na
cripoBesie Mepe (HCKalIHe KOHCOJIHMIALHUje U CTpyKTypHe pedopme. KpenubumHo crpoBoheme THX
Mepa noehano Ou ormopHOCT jomahie eKOHOMHje Ha €KCTepHE IIOKOBE, a CKJIAName apaHkKMaHa C
MehyHaponHUM MOHETapHUM (OHAOM JONPHHEIO OM MO3UTHUBHOj MEPUENLUjU HHBECTHUTOpPA Y
norsieny ynarama y Cpoujy.



