HAPO/JHA BAHKA CPBHJE

['oBOp Ha npe3eHTalyju M3BelTaja 0 MHOIALMjU
3a Maj 2013. roauHe

beorpag, 22. maj 2013.



LHame u ZOCHOOO, nowmoeaHu npedcmaeHuuu Meduja U KOsieece eKoHomucmu,

MNag nHPNATOPHUX NPUTUCAKA U YMEPEH PACT EKOHOMCKE aKTUBHOCTM obenexunan cy nodyetak 2013.
rogmHe. OuyekyjeMo Aa ce TakBe TeHAEHLUMje HacTaBe M Yy HapegHoOM nepuogy, WTo 6u Tpebano Aa
pe3ynTupa nospatkom mehyroauwme MHPNaLMje y rpaHULE A03BO/BEHOr OACTYNAkba 04 Un/ba 40
OKTO6pa M PacTOM eKOHOMCKE aKTUBHOCTM 04, OKO 2% Y OBOj rOAMNHM.

I'pacukor 1. MpojekToBaHa MHdnauumja 'pacovkon 2. Mpojekumnja pacta 6pyTo gomaher nponsBoaa
(Mehyroauwwibe cTone, y %) (mehyroauwikse ctone, y %)
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* k k

Mafa eKOHOMCKe aKTMBHOCTM Y 30HU eBpa HacTaB/beH je 1 noyeTkom 2013, a NporHo3upaHu noveTak
npuepeaHOr onopaBKa NOMEpPEH je 3a Apyry noaosuHy roguHe. 3a ueny 2013. oyekyje ce nag o4 OKO
0,3-0,4%. C gpyre cTpaHe, yNnpKoc NOBPeEMEHMM TypbyaeHuMjama, Kao WTo je 6una oHa y mapTty
Y3POKOBaHa KMMapCcKOM PpUHAHCMjCKOM KpPU3OM, TEHAEHUNja CMatbMBatba QUHAHCKjCKE HAanNeTocTn y
30HU eBpa W Jasbe je NPUcyTHa.

I'pacuror 3. PeBM3nja nporHosa peanHor pacta B[iM-a 3a 'pacoukor 4. MPUHOC Ha AeceToroAuiuke ApXaBHe 0OBe3HULE
2013. n 2014. roguHy MM®-a* 3emarba 30He eBpa
(y %) (nHeBHW Nogauw, y %)
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* PeBuauja y ogHocy Ha jaHyapcku WEO Update. = AyCTpUja
W3asop: MM® WEO (anpun 2013.) u MM® WEO Update (jaHyap 2013). W3Bop: Bnvmbeor.

CmarbeHa aBep3uja npema pU3MKY HA CBETCKOM PUHAHCUjCKOM TPXKULITY je, y3 Mepe eKOHOMCKe
nonutuke y Cpbujn, o centembpa npolwse rognHe AoBefa A0 CHAXKHOT Nafa npemuje pusmMKa
3emsbe. EMBI, jepaH og nHAMKaTopa Npemuje pusmnKa, TpeHyTHo ce Kpehe oko 330 6.n., WTO je 3a OKO
270 6.n. HXXKe Yy O4HOCY Ha NPOLUAOroAMLLIFM aBryCT.



HakoH nepuosa penatusHe cTabuaHocTM y npBom Tpomecedjy 2013, ycneaunu cy HOBM
anpeumjauMmjckM NPUTUCUN NOACTAKHYTU npenopykom EBponcke Komucmje o No4veTKy nperosopa o
npuctynarwy Cpbuje Esponckoj yHuju. Te nputucke je HapoaHa 6aHka Cpbuje yb6naxasana
KynoBMHOM AeBu3a Ha MehybaHKapCKOM AEBU3HOM TRKULITY.

3a oppKaBarbe MAKPOEKOHOMCKe CTabWAHOCTM HeomnxogHO je pAa ce cnpoBefde ¢UcKanHa
KOHconuaaumja. byayhu pa je Beh caga M3BECHO MpeKopayere OBOroAMLWHEr nAaHUpaHor
byyetckor geduumuta og 3,6% BAM-a, HoBMM mepama O UCKanHe KOHconuaauwmje Tpebano 6u
06e36eMTN AyropoYHy OAPMKMBOCT jaBHOT Ayra. HoBM apaHXMaH M3 npefoctposkHocTn ¢ MM®-om
610 61 foAaTHA NOAPLLKA MAaKPOEKOHOMCKO] CTabMAHOCTM M NO3UTUBHOj Nepuenumju Cpbuje.

'pacovkon 5. MokasaTers npemuje pusmka — EMBI no 3emmbama I'pacukoH 6. KpeTawe KypceBa oapefjeHnx HaunoHanHux

(aHeBHM nogauy, y 6asHnm noeHnma) BanyTa npema eBpy*
(aHeBHM nopauw, 30. 9. 2010 = 100)
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W3Bop: JP Moraan. GaHaka. Mahapcka e Cp6uja

* %k ¥

PacT eKoHOMCKe aKTMBHOCTM, Npema NpeaMMUHApHUM MpoueHama, y npea Tpu meceua 2013. y
04HOCY Ha MUCTM Nepuoa NPeTXoaHe roanHe usHocKo je 1,9%, a y ogHoCy Ha NPeTXo4HO Tpomeceyje
1,5%.

pachukoH 7. KpeTawse MHAMKaTOpa eKOHOMCKe aKTUBHOCTHU 'pacbukon 8. [lonpuHOCK TpomeceuHoj ctonu pacta BAM-a -
(necesoHupanu nogauum, M1 2008 = 100) pacxogHa cTpaHa
(y n.n.) (y %)
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PacT eKOHOMCKe aKTMBHOCTM BMO je CKOpo y MOTNYHOCTU reHepucaH HeTo M3BO30M, [IOK je aomaha
Tparkrba cTarHmMpana. Pact M3Bo3a y nocnemra fABa TpoMmeceyja y Hajsehoj mepu je pesynTaT noyeTtka
M3B03a ayTomobuna, WTO je U OCHOBHW pasnor naga geduumrta Tekyher naaTHor 6unaHca y oBOm
nepuogay.

Ha HuBoy uene 2013. rogmHe, Hawy paHWjy NPorHo3y pacrta oA 2,5% pesuanpanu cmo Ha oko 2,0%,
NPBEHCTBEHO 360r MOropLlIaHnX NepcrneKkTMBa NPUBPEAHOr OMOpPaBKa 30HE eBpa M OCTa/NMUX HalMX
CNOJ/bHOTProBMHCKUX napTHepa. Mako he n gomaha u rnobanHa TpaxkKka OBe roguMHe GUTU HUCKe,
pacT NnpuBpeaHe aKTUBHOCTU OYEKYjEMO MO OCHOBY OMOpPaBKa NO/bOMNPUBPEAHE NPOM3BOAHE, KA0 U
nosehaHor kopuwhera HOBUX NPOM3BOAHUX KanauuTeTa ayTomobuacke n HadpTHe nHAyCTpUje.

'pachukor 9. U3BO3 1 yBO3 pobe un ycnyra pachukor 10. [lonpuHocK roguiiksem pacty BAIM-a*
(y ctanHum ueHama 2010.) (y NpOLEeHTHUM noeHnmMa)
(mr.cTone, y %) (y mnpa RSD)
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Ynpaso he oBe rpaHe AaTu K/by4aH AOMNPUHOC PacTy M3BO3a U Yy HapeAHOM nepuoay, WwTo 6u, y3
Mmepe pucKanHe KoHconmaaumje, y Toky 2013. Tpebano aa obopu aedumumt Tekyher naatHor GunaHca
3a oKo 2 n.n. bAiMM-a y oaHOCY Ha NPeTXo4HYy roguHy.
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MoyeTKOM roAMHe HACTaB/bEHO je CMUpPUBaHbe UHONATOPHUX NpuUTUcaka. Maga je mehyrogmwrba
nHbnaumja y anpuay Ha u gasbe Bucokux 11,4%, meceyHe ctone uHdnaumje cy y nocnegrmx LWect
Meceun y npoceky usHocune 0,25%, WwTo je y cKnagy € Un/baHUM HUBOOM WMHRaumje (4 + 1,5%).
YcnopaBake UHbNauuje je Hajnpe, Kpajem NPeTXoLHe rogMHe, 3aN04YeTO Kog XpaHe, a 3aTUM Y TOKY
OBE roAMHe U Kog, HenpexpambeHnx nponssoaa.



I'pacoukor 11. [lonpuHocu komnoHeHTn UMLL meflyroanwmsoj MpacukoH 12. KpeTamwe LeHa

nHdnaumjn (mehyroguwire ctone, y %)
(y NpoLEeHTHUM noeHuma)
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| [eHe npexpaMGeng npov3soaa MoTpoLuadke LieHe (MMLL)
— H:Pﬁjaggﬁgxfém SHUX NPoN3BoAa u ycnyra UL Ges eHepruje, xpaHe, ankoxosna v uMrapeta
| leHe HadpTHUX AepuBaTa Trimmed mean 15% .
MaBop: PBC M HBC. ==e== [MoTpoLuayke LeHe (y %) UwnrbaHa ctona uHdnaumje .
WsBop: P3C n HBC. [o3BorbEHO oACTyNarke MHMbaumje oa umba

MHdnaumja no nUCK/byyery XpaHe U eHepruje, T3B. 6basHa MHbMaUmMja, Takohe je ycnopuia pact Uy
npBa YeTupn meceua 2013. y npoceky je nsHocuna 0,25%. ChmyaH pact umasne cy u ueHe npepaheHe
XpaHe, JOK Cy camo UeHe HenpepaheHe xpaHe, npe ceera nospha, 3abenexunne CHa*KHUjU CE30HCKU
pact. Og peryavcaHux ueHa, nosehaHe cy uLeHe sieKoBa M MPUPOAHOr raca, Kao M uurapeTta 36or
KOpeKumje akum3a.

PenaTMBHO BMCOKa mecedyHa MHdAaumja y anpuay, og 0,8%, nocnegmua je npe cBera NOCKyN/berba
HEKO/IMKO NOBPTAaPCKMX NPOM3BOAa U Hehe yTMLATU Ha AMHAMMKY HeHor Bpahakba y rpaHuue unsba.

Y HapegHom nepuoay ouyekyjemo nag mehyroguwmre uHdpnaumje n mweHo Bpaharbe y rpaHuue
[03BO/bEHOr 0ACTYNakba 04, Un/ba A0 OKTobpa. K/byyaH aonpuHoc nagy uHdnauuje gahe nag ueHa
NPUMapHUX NPOM3BOAa, CTaBUNHOCT AEBU3HOT KypCca U HUCKA arperaTtHa TPaKkba.

pacuko 13. KpaTkopoyHa npojekumja uidnaumje pacpukox 14. KpeTarwse CBETCKMX LieHa NpUMapHUX Npou3Boaa
(mehyroanwibe ctone, y %) (USD/bushell)
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W3sop: HBC. W3sop: Chicago Board of Trade - CBOT.

Mocnearux meceum LeHe NpMMapHUX NOJbOMNPUBPESHUX MPOU3BOAA CY ONasie, KAKO Ha CBETCKOM,
TaKo M Ha goMahem TPXKUWTY — yKynHO 20% y 04HOCY Ha NPOLWWAOTrOANLIFKM aBrYCTOBCKM MaKCUMYM.
Mpema TPXRUWHMM OYeKMBabUMA, Taj Nag he ce HAaCTaBUTU U y HapegHOM nepuoay, ¢ 063Mpom Ha
NoBO/bHe NPOrHo3e y noraeay No/bonpuBpeaHUX NPUHOCA Ha rN06aIHOM HUBOY Y TOKY OBE roAauHe.
TakBa KpeTarba he ycnoBuTV fdasbu Nag TPOLWKOBa Yy NPou3BOAHM XpaHe, umju he yTuuaj y 0BOj
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roanHn 6utn gesuHdnatopaH. MNopen Tora, ovyekyjemo nag ueHa Boha u nospha, Koje cy, HakoH
cywHe 2012. rogmHe, n pasbe Ha penaTMBHO BUCOKOM HUBOY.

Of4 NpMMapHUX NPOM3BOLA, CMAaHbEHA je M CBETCKA LLeHa HadTe 33 OKO 7% oZ, NoyeTKa roguHe, LWTo je
YCN0BW/IO Nag LeHa aepusaTa, ¢ moryhHowhy gasber nojedptumemsa.

Y3 70, Nag npemuje p1M3nKa 3eM/be U YMEPEHO jayarbe AMHapa Yy NPeTXoAHOM nepuoay YyCnoBuam cy
M naf ueHa yBO3HMX Mpou3Boda, WTO je Beh AonpuMHENno ycnopaBarby mecedHe MHbnaumje.
Ouekyjemo ga he AeBU3HU KypC Ae10BaTH AE3UHGAATOPHO U Y HapeaHOM nepuoay.

Y nuctom cmepy, ynpkoc npojektosaHom pacty b/M-a, aenyje n gasmbe n3yseTHO HMUCKA arperaTtHa
Tpakrba. NoHaB/bamMo Aa OBOTrOAMLHKKN PACT EKOHOMCKE aKTUBHOCTM Hehe BUTKM nocneanua nopacta
Tpaxe, Hero nosehaHUx NPOM3BOAHWMX KanauuTeTa ayTOMOOWACKE U HadTHE UHAYCTPUje, Kao U
OnopaBsKa No/bonpuBpesHe NPON3BOAHE.

C nagom Mmehyroguuwre wHdNaumje y HapegHom nepuogy Tpebano 6u Aa ce HacTaBuM nag
nHPNaUNMOHMX OYEeKMBamba, WITO he goaaTHO ybp3aTu npouec aesmHdnauuje.

I'pacmkon 15. LinrbaHa nHdnaumja n nHdnaunoHa ovyeknBamwa 'pacukoH 16. [pojekToBaHa nHdnaumja
12 meceum yHanpepn — hMHaHCUjCKN CEKTOP (mehyroauwibe cTone, y %)
(mr. cTone, y %)
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Wasop: HEC.

W3Bop: bniym6epr u HBC.

JeanHo he perynucaHe ueHe AenoBaTV MHGAATOPHO y HapesHOM Mepuoay, Npe CBera no OCHOBY
HajaB/beHOr NOCKYMN/bekba eNleKTpudHe eHepruje. To he camo ycnoputu npouec naga uHdnaumje, anu
Hehe foBecTu y NUTake eHo Bpahare y rpaHuLe uu/ba.

Mehyrogmwma nHonaumja he 6utn y nagy n 36or edpekra Bucoke 6ase, byayhmn ga he ns mweHor
0b6payyHa NocTeneHo M3NasnTM NPOLIOTroAMLHA NOCKYN/bEHA, KOja cy 61 HAPOUUTO M3parKeHa Y
nepuoay maj—oktobap 2012.

* % ¥

Mpoueryjyhn ga cy MHONATOPHWM NPUTUCUM Y Nady W Aa je nospaTak uHdnaumje y rpaHuue
[03BOJ/bEHOI 0ACTyNaka o4, Lus/ba u3BectaH — HapoaHa 6aHKka Cpbuje je npowse Hegesbe AoHenNa
OANYKY Aa ce pedepeHTHa KamaTHa cTona cHm3m ca 11,75% Ha 11,25%.

Umajyhn y Buay cmupmsarse MHGNATOPHUX NpUTUCaKa, N3BpwHM og6op HapoaHe 6aHKe Cpbuje he 'y
HapeZHOM nepuoay pasMoTpuTM MoryhHOCT aasber ybiarkaBarba MOHeTapHe noautuke. Mnak, 36or
moryhe HeouyeknBaHe MpomMeHe yTULaja NojeaMHUX GaKkTopa Ha HaBeAeHy Mpojekuujy MHbNaumje,
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M3HETO O4YeKMBarbe Yy Mornedy KapakTepa MOHETapHe MOAUTUKE Yy HapeaHoOM nepuoay Huje
obaBesyjyhe 3a HapoaHy 6aHKy Cpbuje.

Ha mepe moHeTapHe MOAWTUKe, MO oueHu WM3BpwHor oabopa, 3HayajHo he yTMuaTK KpeTara y
mehyHapoaHOM OKpyery, dUCKanHA KpeTara, Kao M edekaT HoBe MO/bOMNPUBPELHE CE30HE Ha
LeHe xpaHe.

Y cBakom cnyvajy, cBe mepe HapoaHe 6aHke Cpbuje he BUTK ycmepeHe Ha ofpXKarbe LEHOBHE U
dnHaHcmjcKe ctabunHocTu.



