HAPO/JHA BAHKA CPBHJE

['oBOp Ha npe3eHTalyju M3BelTaja 0 MHOIALMjU
3a ¢ebpyap 2013. roguHe

Beorpaga, 13. pebpyap 2013.



LHame u ZOCHOOO, nowmoeaHu npedcmaeHuuu Meduja U KOsieece eKoHomucmu,

Cnabsperve MHONATOPHUX MNPUTUCAKA, YMEPEH PaACT EKOHOMCKE aKTMBHOCTM, Kao M CMarberbe
CNOJbHOTProBUHCKOT aeduumnTa, obenexknnm cy Kpaj npetxogHe roguHe. Ouyekyjemo ga ce Takea
KpeTarba HacTaBe W y Tekyhoj roguHu. Mpema Hawum npojekumjama, nHdnaumja he ce nocne
aeuembapckmnx 12,2% BpaTUTK Yy rpaHULE A03BO/bEHOr OACTyMnakba oA LM/ba A0 Kpaja roguHe, a
€KOHOMCKa aKTMBHOCT he, HaKoH Maga oA oko 2% y 2012, 3abenexunTtn pact og oko 2,5% y 2013.
rOANHMU.

'pacukor 1. MpojekToBaHa MHdnauyumja 'pacukon 2. Mpojekumja pacta 6pyTo Aomaher nponsBoaa
(mehyropguwise ctone, y %) (meRyropvwmse cTone, y %)
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3a pasnnky og Cpbuje, npema npoueHama, npuBpeaa 3oHe espa he n gasme butn y peuecuju. MNocne
naga op 0,4%y 2012, y 30HM eBpa ce y 0BOj rOAMHM o4eKyje cmarere bM-a 04 0,1 po 0,2%.

HacynpoT HenoBo/bHUM TEHAEHUMjaMa Yy peasHOM CeKTopy, GUHAHCUjCKA TPKULITA Ce ONOpPaB/bajy,
y3 naf npuHoca Ha Ap)KaBHe 06Be3HMLE Npe3afyKeHWX 3emasba 30He eBpa. Tome cy JonpuHene
mepe ELLB-a Koje omoryhaBajy oTKyn AprKaBHUX 06BE3HMUA HAjyrpoOXEHUjUX YNaHWLa, Kopauu y
npaBuUy CHa*KHWje dWUCKanHe MHTerpaumje U KOHKpeTM3aumja A0roBopa O jeMHCTBEHOM Haasopy

I'pacukor 3. PeBM3nja nporHosa peanHor pacta B[iM-a 3a pacukor 4. IPUHOC Ha ApXxaBHe 06Be3HULE
2012. n 2013. roguHy MM®-a* 3emarba 30He eBpa
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W3Bop: MM® WEO (okTobap 2012) » MM® WEO Update (jaHyap 2013). W3Bop: Brivmbenr.



6aHaKa y OKBMpY 30He eBpa. CTabuavsaumju cBETCKOr PpUMHAHCUjCKOT TPXKMULITA Yy 3HATHO] Mepu
aonpuHeno je n nsberasatrbe ,puckanHe antmue” y CAL.

NMomeHyTe Mmepe cy, Y3 HacTaBaK EKCMaH3MBHOCTM MOHETAapHUX MOAUTMKA BoAehux CBETCKMX
€KOHOMMja, Y 3HATHO] Mepu AOMNPUHENE U CMakely NMPUHOCa Ha eBpoobsesHunue Cpbuje, Tj. naay
npemuje pusrKa y nocaearmx net meceuu. MNag npemuje pusmka 3emasba y OKpPY)Kekby 3anoYeT je y
jyny nocne usjase ryBepHepa EBponcke ueHTpanHe 6aHke Aa he Ta MHCTUTYLMja YYMHUTM CBE LITO je Yy
teHoj mohu ga cadyBa eBpo. Ha Cpbujy ce To oapasnio HEKOZIMKO MECELUM KacHUje, MoLWTOo cy
HajaB/beHe Mepe PUCKaNHe KOHCONMaaumje.

'pacoukor 5. MokasaTers npemuje pusunka — EMBI no 3eMrbama 'pacpukoH 6. KpeTare KypceBa oapehjeHUX HaLuMoHanHuxX
(AHeBHM Nopauu, y 6asHUM noeHnma) BanyTa npema epr*
(aHeBHM nopauw, 30. 9. 2010 = 100)
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W3Bop: JP Moraan.

MNoBeharbe PeCTPUKTUBHOCTM MOHETapHE MONAUTUKE, Mepe (UCKasHe KOHCOoAMAauMje, Kao v nag
npemuje pusmka, bunm cy K/iby4Hn GakTopu Koju Cy AONPUHENN jayakby AMHApPa o4 cenTembpa, Ymme
je NpeoKpeHyT TpeHa, Aenpeunjaumje us npeux ocam meceum 2012. roanHe. Ha TakBa KpeTarba Ha
OEBM3HOM TPXKMULWTY yTMUana je u nosehaHa npogaja aesusa 36or ogo6paBarba cybBEHUMOHUCAHMX
KpeauTa.

* %k ¥

EKOHOMCKA aKTMBHOCT je y nocnegrem Tpomecedjy 2012. 6una 3a 0,3% Buwa y ofHOCy Ha
npeTxoaHo Tpomeceuje, anu 3a 1,5% Huxa y ogHocy Ha uctu nepuog 2011. Ha HMBOY roguHe, nag,
BAM-a usHocuo je oko 2%, npeeHcTBeHO 360r naga No/bONpuBpPeaHE NPOM3BOALHE M3a3BaHOr
OyroTpajHOM CyLIOM, Kao U peLecnje y 30HU eBpa.

Y nocnegrem Tpomeceuyjy NpumMmeTaH je onopasak MHAYCTPUjCKe NpomnssoaHe ¢ pactom og 2,1%, npe
cBera no ocHoBy noseharba NPousBoAHE Y ayTOMOBUACKO] U HAPTHO] MHAYCTPU|U.



pacukoH 7. KpeTawe MHAMKaTOpa eKOHOMCKe aKTUBHOCTHU 'pacpukon 8. lonpuHoOCK TpomeceyHoj ctonu pacta bBAM-a -

(necesoHupaHnun nogaum, M1 2008 = 100) pacxogHa cTpaHa
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Kako je ayTomobunacka MHAYCTPUja rOTOBO Y MOTMYHOCTU M3BO3HO OpUjeHTUCaHa, EKOHOMCKM pacT
Cpbuje je y 4eTBpTOM TPOMECeYjy, C pacxogHe cTpaHe, y Hajsehoj mepu 61O reHepucaH HeTo
n3B030M. [03UTUBAH AONPUHOC PacTy NoTUYe M of ApXKaBHe notpowre. C gpyre cTpaHe, gomaha
npuBaTHa TPa)kkba, KaKo NOTPOLLUHA TakKo U MHBECTULMOHA, buna je y naay.

'pachukor 9. U3BO3 M yBO3 pobe u ycnyra IpacpukoH 10. KpeTarwse npoceyHUx HeTO 3apaaa
(y cTanHum ueHama 2010) (ac3. nopauu, M1 2008 = 100)
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Y Tekyhoj roguMHu onopaBak NosbonpuBpeaHe NPOU3BOAHE U €KCMaH3uja ayTomobuncke n HadpTHe
NHAYCTpUje Buhe K/by4yHM NOKPETaum pacTa eKOHOMCKE aKTUBHOCTUM o4 oKo 2,5%. Y cknagy € Tum,
Hajsehun gonpwuHoc pacty b[MN-a gahe HeTo M3BO3, YNPKOC CKPOMHMM MEPCNEKTUBAMA 33 ONopaBak
HALWMX HajBaXKHMjMUX CNO/bHOTPrOBUHCKMX NapTHepa. MNopes Tora, NO3UTUBAH AONPUHOC pacTy gahe
npuBaTHe MHBECTUUMje, Koje cy y 2012. 6bune n3yseTHo HUcKe. C apyre CTpaHe, o4YeKkyje ce Aa mepe
dUCKanHe KOHCOMAaLMje CMakbe APXKaBHY NOTPOLHY, a Y UCTOM npaBLy KpeTahe ce u npusaTtHa
noTpoLwma 360r Naga peanHux NpMmarba CTAaHOBHULLTBA.



* % %

Pact mehyroauwre nHbNaumje je TOKOM YETBPTOr TpPOMecedja ycrnopeH, a y aeuembpy je oHa
nsHocuna 12,2%. MHdnatopHm nputncum cy bMaM HajuspakeHnjn y oKTobpy, yemy cy, nopes pacta
TPOLIKOBA CMPOBMHA Y MPOU3BOAHWN XpaHe M edekaTa npeTxogHor cnabsbera AMHApa, A0AATHO
ponpuHenu nosehare MN[B-a M akumsa, Kao0 M NOHOBHWU PACT PEryMCaHnUX LEeHa HaKOH FroTOBO
roAnHy AaHa MMPOBakba.

Mpacmkon 12. KpeTare LeHa
(mehyroguwie ctone, y %)
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M3Bop: P3C 1 HEC. === TloTpOLLayke LeHe (Y %) W3sop: P3C n HBC. Trimmed mean 15%

MehyTum, nocne oKTobapcKor meceyHor pacta og, 2,8%, y HoBembpy cy noTpolayke UeHe
cTarHupane, OoK cy y aeuembpy nasne 3a 0,4%. TakBa KpeTarba Yy nocnegrba Asa meceua 2012.
pe3ynTaT cy nojepTurberba NMOjeAnHUX NpexpambeHux Npous3Boda, Ha LWTa je yTuuasia npe ceera
CMaHbeHa TpaXKHka 360r 3HaTHMX NOCKYN/beka Y MPETXO4HOM Nepuoay.

o Kpaja roanHe ovekyjemo Bpaharbe mefiyroamuirbe nHdnaumje y rpaHnLe 403B0/beHOr 0ACTyNakba
oA uusba (4+1,5%). OHa he, mehyTm, GBUTK y NoOpacTy jol HEKOIMKO MeceLm 360r o4eKMBaHOr pacTa
perynmcaHmx LeHa M HUcke 6ase. Y gocagawmem geny rogmHe nosehaHe cy ueHe uurapeta (36or

'pachukor 13. KpaTkopoyHa npojekuuja uHcnaumje
(mehyropvwmse cTone, y %)
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ycknahuBarba akumsa), neKkoBa W MNPUPOAHOr raca, a y HapegHUMM MeceuMma oueKyje ce U
MOCKYMN/berbe eNEKTPUYHE eHepruje.

MehyTum, C [onackom HOBeE MosbonpuBpeaHe ce3oHe U nojedpTurberem MosbOoNpPUBPEAHMUX
npoussoda oA Apyror Tpomecedja Tpebano 6u ga ycneam nag mehyroguwme uHdnaunje. Ha nag
nHbnaumje he Hajnpe AMPEKTHO yTMUaTU LeHe nosBpha M Boha (HapouuTo y Majy U jyHy), Aok he
CMatbeHe LeHa NPMMapPHUX NOJbONPUBPEAHMX NPOU3BOAA, K0 LWITO CY MWEHMLA U KYKYPY3, MMaTh
NnocTeneH yTULAj KPO3 HUXKe TPOLUKOBE Y NPoM3BOAHWN npepaheHe xpaHe. Ha cBETCKUMM TPXULITUMA
Beh je gowno Ao naga LueHa npMmapHMUX No/boNpuUBpeaHNX NPon3Boaa.

3HayajaH yTMuaj Ha nag uHobnauymje y Toky 2013. Tpebano 6M ga MMa U jayarbe AMHapa U3
NPEeTXOAHOr NnepuMoaa Kpo3 HUxke yBo3He ueHe. [Mpouetbyjemo ga he M HUCKA arperatHa TpaKta
umaTtn pesnHonatopaH ytuuaj, ¢ 063Mpom Ha M Jasbe BMCOKY HE3aMnoCAEeHOCT M HWUCKa peasnHa
npvMarba CTaHOBHMLWTBA. HMXMM NpuUTUCUMMA Ha pacT ueHa gonpuHehe, Beh M caga NpucyTHO,
CMatberbe MHGAAUMOHUX OYeKMBarba, Kao M JocnegHo cnpoBohere Mmepa  ¢duCKanHe
KOHcOoNMnaauuje.

* % %

HapogaHa 6aHKa Cpbuje je, pearyjyhun Ha pact MHGNATOPHUX NPUTUCAKA, ¥ NOCAeAHMX 0CaM Meceum
nosehaBana pPeCTPUKTUBHOCT MOHETapHe noautuke. Y Tom nepuoay nosehaHa je pedepeHTHa
KamaTHa ctona ca 9,5% Ha 11,75%, Kao U AMHApPCKO M3ABajakbe NO OCHOBY AeBM3He obaBesHe
pesepBe, a Yy Aeuembpy je nNpomereH WU CMep TNaBHUX oOnepaumja pagu nosfayvyera BULLKOBA
AVHapcke NnKkBMAHocTU. MyHU edekaT 40 caga npeay3eTnx mepa Ha uHdaaumjy ncnosbuhe ce y Toky
roanHe.

Ca uwyesaBatbeM MHGNALUMOHOT LLOKA MO OCHOBY LIEHa XpaHe U peryimcaHux ueHa, M3spwHu og6op
HapoaHe 6aHke Cpbuje he y HapegHMm meceumma pasmoTputn moryhHocT ybnaxaBatba MOHeTapHe
nonutuke. Mehytum, 36or moryhe HeoyeKkMBaHe NPOMeHe yTULLAja NojeaAnHMX GpaKTopa Ha HaBedeHyY
npojekumjy MHbNaunje, N3HETO OYEKMBabe Yy MOraeay KapaKkTepa Mepa MOHeTapHe MNOJIMTUKE Y
HapeaHoM nepuoay Huje obaBesyjyhe 3a HapoaHy 6aHKy Cpbuje.

* %k ¥

Jame u rocnogo, aenosakbe HapoaHe 6aHKe Cpbuje y npasLy o4vyBakba CPeArOpPOYHE LLeHOBHE U
dUHaHcKjcke cTabunHocT n Bnage y npaBuy KOHCONMZOBaka jaBHUX GMHAHCMja MNpeacTaB/bajy
Haj6o/bM HauMH Aa ce NpuBpeaM NOMOTHe Ha AyKe cTase. cToBpeMeHo, TMMe ce CMakbyjy pUsnK
3eM/be U TPOLUKOBM 33a4yXWBakba, a YCIOBU MOCAOBakba U MHBECTUPAHA YMHE CTabUAHUjuUM, WTO
notephyjy v KpeTarba y Nocnearbnx HEKOIMKO MeCeLLN.



