HAPO/IHA BAHKA CPBHUJE

['oBop BHUlLleryBepHepa bojana MapkoBuha Ha
npe3eHTaluju M3Bemtaja o uHQIALUjU
3a Maj 2012. roguHe

beorpaga, 16. maj 2012.



Jame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHUUU Meduja U Koseze eKoOHoMucmu,

Mehyroguwmwa uHdpnaumja je, HAKOH roAMHY faHa KOHTUHYMpaHOr naga, y anpwiay usHocuna
2,7%, WTO je HeH HajHUKK HMBO opg, 1980. rogMHe o4 Kapa Cy pacnosioXMBU ynopeausu nogaum.
To je yjeAHO v HewTo UcNoA AoHe rpaHuLe A03BO/bEeHOr OACTYNaka 04 Lu/ba 3a 0Baj Mecell, Ynme
Cy Cce MOTBpAMAE Halwe MpojeKkunje M3 npetxoaHux M3sewTaja o uHonaumnju. O maja, mehytum,
oueKyjeMo ymepeH nopacT nHbnaumje, Koja 6u ce Kpajem Tekyhe u y NpBoOj NONOBUMHU HapegHe
roAnHe MOr/1a NMPYBPEMEHO KPEeTaTh OKO ropHe rpaHuLLEe A03BO/bEHOT OACTYNakba 04 Ln/ba, Aa bu ce
HAKOH TOra BpaTuAa Ka Luu/by.

'pacukor 1. MpojekroBaHa nHdnaumja 'pacmrkon 2. Mpojekumja pacta 6pyTo gomaher npoussoaa
(mehyroguwibe ctone, y %) (meRyroauwise ctone, y %)
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BpyTo somahu npounssog, je y npsom Tpomeceuyjy 610 y nasy Kako 360r M3y3eTHO xnafHOr BpemeHa,
Tako M 360r naga npuBpeHe aKTMBHOCTM HAWWX FNAaBHUX CrMO/bHOTPrOBMHCKUX MapTHepa.
PeuecnoHe TeHAeHUMje Yy 30HM eBpa ogpasuhe ce HeraTMBHO Ha CPMCKY NPUBPeAy U Yy HacTaBKy
roanHe, ann 360r noyeTka NpousBoAre Yy ayTomMobunckoj mHayctpuju, y 2012. nnak ovekyjemo
CKpomaH npmepegHu pact og 0,5%.

HapogaHa 6aHka Cpbuje of, jaHyapa Huje Kopurosana pedepeHTHY KaMaTHy CTony ca cagallbux 9,5%,
anu je y anpuny JoHena o4/lyKy O CHUWMKaBakby CTone aeBu3He obase3He pesepBse, y3 noseharbe
yyewha AMHapCKOT Aena y AeBU3HOj U34,B0jeHOj 06aBEe3HOj pe3epBu.

Hoeu M3BewTaj o uHdnaumju objas/byjemo y atmocdepy NoctusbopHe HEeM3BECHOCTWU y norneny
b6p3vHe dopmuparba byayhe penybnuuke Bnage. U3 yrna MakKpoOeKOHOMCKe CTabunHoctu u
CMamera pUsUKa 3em/be, NOXKes/bHO je ga ce byayha Bnapga 6p3o popmupa M aa notom AoHece
eduKkacHe mepe ¢ducKanHe KoHconupauwmje, Tj. mepe pagu cmamwewa byyerckor aepuuyura m
3ay3faBakba Aasber pacta jaBHor gyra. To yK/bydyje n obHaB/bakbe apaHXmaHa ¢ MehyHapoaHum
MOHeTapHMM POHAOM, KojuM bu ce AonNpuHENo NoBO/bHMjOj Nepuenunjn pusmka Cpbuje, wTo 6m
MMano ctabunmsumpajyhm ytmuaj Ha GMHaHCKjCKa TPXKMLWTA.

Kpusa jaBHor gyra y 30HM €Bpa MOKasMBaia je WM3BECHE 3HaKe CMMPMBAHba HAKOH YycnellHe
peanusaumje (debt swap) apaHxmaHa pyke y3 yyewhe NpPMBaTHUX MHBECTUTOPA U EKCMAH3UBHMUX
mepa EBponcke LeHTpanHe 6aHKe, anu ce y Nocnearux AeceTak AaHa jaBuaa HOBa HEWM3BECHOCT Y
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Be3n ¢ bopmuparbem Bnage y Mpukoj. CuTyaumja y peasHOM CEKTOpYy 30He eBpa je Takohe un pgasbe
nyHa 13a308Ba, WTO NOKa3yje Naj eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Yy YeTBpTOM Tpomeceyjy 2011. n cTarHauuja
y npsom Tpomeceujy 2012. MporHo3e pacta npuBpeae 30He eBpa 3a Tekyhy roauHy cy u gasbe
HeraTMBHe, AOK Ce 33 3eMJ/be Y PErMOHY OYeKyje ycnopeH NpuspeaHun pacT.

Mnak, cmupmBarbe Kpuse jaBHOr Ayra y 3em/baMa 30He eBpa W eKcnaH3usHe mepe EBponcke
ueHTpanHe baHKe, y3 gobujarbe cTaTyca KaHAMAATa U NOTBPAY KPEeAUTHOr pejTUHra, A0Benu cy Ao
naga npemuje pusmka Cpbuje. Y ToKy oBe roguHe, y nopehery ca 3em/bama y okpyewy, EMBI je y
Hajsehem nagy 6no Kog Cpbuje.

'pacpukon 3. Mokasarers npemuje pusuka - EMBI no 3emrbama 'pachukor 4. KpeTake KypceBa oapefeHMX HaLuMoHaNHUxX
(AHeBHW noaaum, y 6a3HUM noeHMma) BanyTa npema eBpy*
(oHeBHM nogaum, 31. 12. 2007 = 100)
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YnpKoc Tome, AuMHap je y oBom nepuogy ocnabuo npema espy. Ha genpeumjaumjcke npuTmcke
yTMuano je suwe dakrtopa: nosehaH yBo3 eHepreHaTa 360r xnagHor BpemeHa, nag U3so3a, 041a3aK
MPUBATHOI BJIaCHUKA M3 CMEAEPEBCKe ’Kesjesape, ofJiararbe pesusuje apaHxmaHa ¢ MM®-om,
nosehaHo TpoLere AMHAPCKUX CPEACTaBa APHKaBe U CMakbeH NPUAMB KanuTtana.

PeuecnoHe TeHZeHUMje Y 30HM eBpa M ycnopeH pacT NpuMBpesa Yy PEeruoHy cy, y3 Tanac usy3eTHo
XxnagHor spemeHa y ¢ebpyapy, yTMuanmM Ha nag eKOHOMCKe aKTMBHOCTM y Cpbuju noyeTKkom oBe

'pacukor 5. KpeTake MHANKaTOpa eKOHOMCKE aKTUBHOCTHU 'pacukon 6. lonpuHOCKH TpomeceyHom pacTty BM-a
(nece3oHunpanu nogauu, M1 2008 = 100) (y NPOLIEHTHUM NoeHuma)
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roavHe. bpyto gomahu npounssog je y npom Tpomecedjy, npema npeinmnuHapHiMm npoueHama, 6uo
HUK 3a 0,5% y ogHOCY Ha NpeTXo4Ho Tpomecedje, a 3a 1,3% y ogHOCY Ha UCTU Nepuog npeTxogHe
roavHe.

HenososbHe BpemeHcke npunuke y debpyapy agoBene cy A0 OTexaHor cHabpesarba M obycTase
UCMOPYKEe e/IeKTpUYHE eHepruje Bennkom 6pojy npeayseha. To je, y3 npuBpemeHy obycTaBy
npou3BogHe y CMefepeBcKoj Kenesapu, yCI0BMAO Aa NPousBoarba y npepahmsaykoj MHAyCTpujn y
OBOM MeceLy onagHe 4ak 3a 12%. Y mapty je, mehytum, nopes Hopmanusauuje NpousBoAHE,
OOWN0 U A0 AeNUMUYHOT HagoKHahuBaka nponywTeHe npousBoare u3 debpyapa, na je y Tom
MeceLy Npou3BoAHba y NpepahmBaykoj MHAYCTPMjM nopacna 3a 19%.

pachukor 7. UHAYCTpUjcKa Npon3BoAHba 'pacukor 8. KpeTare TproBuHe Ha mano

(nece3oHunpanu nogauu, 2011 = 100) (necesoHupanu nogaum, M1 2008 = 100)
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= WHaycTpujcka NpousBoaHa

MpepahuBayka nHaycTpuja

(75.6% vHAYCTPMiCKE NPOU3BOAH-E)

NcTn dakTopm Mmanu cy npecyfaH yTvuaj M Ha KpeTakbe M3BO3a, KOjU je y TOKY NpBa TpM meceua
2012. umao cAnYHY AMHAMUKY Kao npepahusayka uHAycTpuWja, AOK je Ha HWMBOY Lesor Tpomecedja
3abenexkeH rberos 6nar nag. Y CTPyKTypu M3BO3a, HajBULIE CY OMajsuM M3BO3 OCHOBHWUX MeTana,
XeMWKanmnja n xeMujcKux Npoussoaa, OOK je U3BO3 MO/bONPUBPESHUX NPOU3BOAA U eNneKkTpuyHe
ornpeme nopacrao.

pachukor 9. U3BO3 1 yBO3 pobe 'pacpmkon 10. KpeTarwse rmaBHUX KOMMNOHEHTU YBO3a
(y MmnH EUR) (necesonnpanm nogauy, M1 2008 = 100)
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XnagHo Bpeme je yTULAN0 Ha pacT yBO3a eHepreHarta U TMMe penpomaTepujana v yBo3sa y uenunuu. C
Apyre cTpaHe, yBO3 Onpeme U NoTpoLWHMUX fgobapa 3abenexkuo je nag,.

Mopea, HeraTUBHOr AOMPUHOCA HETO M3BO3a, NaZy EKOHOMCKE aKTMBHOCTM Yy MPBOM Tpomeceujy
AONpUMHEO je M naj WMHBECTMUMja NPMBATHOr CEKTOpa, Ha lTa yKasyje naf ysBo3a onpeme U
aKTUBHOCTM y rpahesuHapcTBy, Takohe go6pum Aesiom 360r HEMOBO/bHUX BPEMEHCKMX NPUNKaA.

HacynpoT Tome, pacT npomeTa y TProBMHW Ha Maso yKasyje Ha No3UTUBAH anu CKPOMaH A0MPUHOC
noTpouwrse AomahMHCTaBa EKOHOMCKO]j aKTUBHOCTMU.

Y HapeAHMM TPOMeceYjuMa O4YeKyjeMo pacT EKOHOMCKe aKTUBHOCTU, Koju he ce Ha HMBoY Lene 2012.
roanHe Kpetat oko 0,5%. Y KpaTKom pOKy, MO3UTMBAH A0NpuHOC Aomahoj TpaxbM oYeKyje ce no
ocHoBy nosehaHux pacxoda ApKase y NPBOj NOAOBUHKU roauHe. C apyre cTpaHe, peuecuja y 30HM
eBpa M yCcrnopeH eKOHOMCKM PacT HalMX OCTa/sInX CMO/bHOTPrOBUHCKMX MapTHepa umahe HeraTvBaH
04pa3 Ha TPaKkby 3a HalUMM MPOM3BOAMMA U MPUAMB CTPAHUX AMPEKTHUX MHBECTULM]jA ¥ TOKY OBe
roanHe. U nopeg Tora, nojeguHe Beh peanusoBaHe M Tekyhe MHBECTMUMje Y M3BO3HMM rpaHama,
NPBEHCTBEHO Yy ayTOMOBWUICKO] MHAYCTPMjM, nodehe fda ce oaparkaBajy Ha pacT NPOU3BOAHE U
M3B03a 04 Apyre MNoJjoBMHe roguHe. Ha pact u3sosa ctumynatveHo he genoBatm U cnabiberbe
AnHapa u3 npetxogHor neproaa. C 063Mpom Ha BUCOKY HE3amnoc/1eHOCT M CKPOMaH NpuBpPeaHU pacT,
M OBe rogyHe o4yekyjemo nag ¢uHasHe noTpolure. To he, y3 cMarberbe MHBECTULMOHE TpaXtbe U
cnabsberbe gMHapa M3 NPeTxogHOr NepuMosa, BEpOBaTHO Pe3yaTMpaTi M Nagom yBosa y Toky 2012.
roauHe.

Do BugsbuBumjer pacta cpncke npuepege og oko 3% morno 6u gohu y 2013. roauHu, npe csera 36or
pacTta npousBoAHe Y ayTOMO6UICKOj MHAYCTPUjU, KOja je yrnaBHOM HamereHa u3Bo3sy, aam he 1o
Yy BE/IMKOj Mmepu 3aBUCUTU 0fA 6p3uHe rnobanHor ekKoHOMCKOr onopasKa. Cnopuju pact op, osora
morao 6u ce gecuTu y cayvajy cHa)kHuje ¢uckanHe KoHconupauuje. Unak, cmatpamo Aga je
KOHCOMMAauMja noxKesbHa, jep 6M AonpuHena MaKpPOEKOHOMCKOj CTabUAHOCTU, OAPXKUBOCTU
jaBHOr gyra, nagy puMsmMKa 3eM/be U TUMe TPOLLKOBA 3aA4y)KuBaka, WTO 6U cBe 3ajeaHO Mmano
NO3UTUBAH AYropoYaH yTULAj HA eKOHOMCKY aKTUBHOCT Yy Cpbuju.

pacukon 11. Mpojekumja pacta 6pyTo Aomaher npoussoaa I'pacdukor 12. lonpuHocK roauwiem pacty bAM-a*
(mehyropguwkse cTone, y %) (Y MPOLEHTHIM MoeHMMa)
7 20
6 16
5 12
4 8
3 4
2 0
-4
7 o 8
1 a2
2 16
3 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.* 2013.*
T T T O Y2 T (R 1 1Y T T 1 VA R T N (T \ VAR _Hglgo”jfgm R
2010. R 2012. 2013. Ehs === ||HBECTULIMjE NPUBATHOT CeKTopa
MoTpolra gomahuHcTBa
* Mpouena HBEC. G111 (%)



M oBor nyta uctMuemo Hauw cTas Aa je og, 6p3vHe npuBpegHOr pacta y KPpaTKOM pPOKY BaKHMja
Herosa OAPKMBOCT, WTO NoApasymeBa HacTaBaK nomeparba M3Bopa pacra og gomahe dpuHanHe
NOTPOLbE Ka HETO U3BO3Y U MHBECTULMjama, Mpe CBera y U3BO3HE CeKTope.

WHdnaumja je y nocnearoj roauHn gaHa buna y KOHTUHYMpPaHOM Nagy, Npe CBera Kao pesyniTaTt naja
TPOLWIKOBHMX MPUTUCAKa Ha LleHe XpaHe, HWUCKe arperatHe TparKke, Kao M PecTPUKTUBHUX Mepa
MOHETapHe MOJITUKE Y NepUoAY Hajjaunx MHOAATOPHUX MPUTUCAKA.

Mag mehyroanwre uHdnaumje BUO je HAPOUUTO CHaXKaH y NPBUM MeceLMma OBe roAuHe, Kao
pe3ynTaT U3nacka BUCOKMUX MOCKYM/bera ¢ noyeTka 2011. u3 weHor obpavyHa. UHpnauwmja je ca 7,0%,
KOJIMKO je n3Hocuna y aeuembpy, nana Ha 3,2% Kpajem npsor Tpomecedja n 2,7% y anpuny 2012,
WTO je HajHUKM HMBO Mehyrogmwme WHbNaumje og 1980. rogmHe o4, Kafda Cy pPacnosioXuBM
ynopegmsu nogaum. To je yjeAHO W HeLWTO UCNOA A0He rpaHuLe A03BO/bEHOr OACTYNaka Of Uu/ba
33 Taj mecel. TakBUM KpeTarbem MHPAaLMje NOTBPAWMAE Cy Ce Halle NpojeKuuje M3 NPeTXoaHuX
M3BewTaja o uHdNaymju.

Y TOKy NpBOr Tpomeceyja NOTpoLLayKe LeHe cy nopacne 2,0%, a Ha HUXOBO KpeTake je y CyNnpoTHUM
CMepoBMMa AeN10BaN0 HEKONMKO paKTopa.

PacT yBO3HUX UeHa ycnen cnab/berba AMHApa MMao je 3acaj CKpoMaH WHGNATOpHW yTuuaj, C
063MpOM Ha TO Aa Cy Ce YBO3HULM, CYOUEHU C HUCKOM TPaXKHOM, Y Hajsehoj mepu y3ap:kaBanu og,
nosehara UeHa Ha gomahem TpKuwTy. [Jo oapeheHnX NOCKyn/bera MO OBOM OCHOBY je MMnaK
AOLWO, WTO je HajBUA/bMBUje KO AEBU3HO-UHAEKCUPAHUX LeHa, MONyT 3aKyna cTaHa u aytomobuna.
To je n ocHOBHM pasnor pacTa uHdnaumje rpyne HenpexpambeHUX NPOU3BOAA U YC/Iyra Ynje ce LeHe
€10604HO0 GOPMUPajy Ha TPHKULLTY.

I'pacpmkor 13. KpeTame ueHa
(meRhyroauwke ctone, y %)

'pacpukor 14. lonpuHocu komnoHeHTH UMLl mehyroaniimsoj
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HacynpoT Tome, 3HaTHWjM AONPUMHOC PAcCTy MOTPOLIAYKMX LeHa Jana Cy NOCKyn/berba: HadTHUX
Aepusata (Behum genom Kao nociegmua pacta CBETCKMX LieHa HadTe NMOYeTKOM roguHe) u uuraperta
360r pefoBHOr yckiahuearba akumM3a C PacTOM MOTPOLUAYKMX LEHa Yy MPeTXoaHo] roauHu. Pact
peryancaHux LLeHa n3ocTao je y AocajallbeM Aeny rogmHe.

HakoH anpuackor MMHUMYMa, ovekyjemo fa he og maja gohu fo ymepeHor nopacta mehyroauire
uHnaumje n reHor Bpahara Ka UW/bY, @ 3aTUM W KpeTakba OKO ropke rpaHuLe A03BO/bEeHOr
OA4CTyNara o4, Uu/ba Kpajem Tekyhe v y NpBoj MOJOBUHWM HapegHe roauHe, Aa 6u ce HaKOH Tora

BpaTWAA Ka Luby.

Y pgpyrom Tpomeceyjy 2012, pacty uHdnaymje Hajsuwe he gonpuHeTn pacT ueHa soha u nospha c
[,0/1aCKOM HOBe NnosbonpuBpeaHe ce3oHe. OBO o4eKmBare H6asnpamo Ha YMkbeHUUM Aa je 360r naaa
Yy NPEeTX0AHOj CE30HU, HUBO OBMX LLEHA TPEHYTHO HM3aK, Te Aa M3BEeCTaH NOTEHLMjan 3a HUXOB pacT
NOCTOjM YaK U Yy CAy4Yajy NPOCEYHE NO/bONPUBPESHE CE30HE.

Mopep, Tora, oyeKkyjemo ga he HakoH dopmuparba byayhe Bnage 6UTH HagoKkHaheH n3ocTaHak pacrta
peryancaHux LeHa y gocagallkbem aeny roavHe, wro he yTuuati Ha pacT yKynHe MHdAaumje y Tom
nepuoay. Ha cpearbu pok, mehyTum, pacT peryancaHmx ueHa Tpebano 6u aa 6yae cnopmju Hero y
NPeTXoAHUM rogmHama, byayhu ce oHe NpubAnNKaBajy EKOHOMCKM O4PKMBOM HUBOY.

CBeTcke ueHe HadTe, Koje Cy MOYETKOM FOAMHE AOCTUI/IE WUCTOPUJCKU MaKCUMYM M3PaXKeHo y
eBpMMa, 04, MoYeTKa anpuia Cy y CHa*KHOM Magy, Nna no OBOM OCHOBY O4eKyjemMo ge3unHdbnatopaH
yTWULAj Y HapeaHUM meceumma.

'pachukoH 15. KpeTarwe cBETCKMX LieHa NpUMMapHUX npou3Boaa pacukoH 16. O4ekuBaHa U uMIbaHa MHdnauuja 3a 12 meceum
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Mopea Tora, ¢ 063MPOM Ha BUCOKY CTOMY HE3aMOC/AEHOCTU M CKPOMHE MepcrneKkTMBEe eKOHOMCKOr
pacta Cpbuje M HEHUX HajBAXKHMjUX CNOJBHOTPrOBUHCKMX MapTHepa, npouewyjemo ga he Hucka
arperatHa Tpa<rba YCropaBaTW LLeHOBHW pacT y HapeAHoOM nepuoAdy. Y Tom npasuy aenosahe u
ouyekmBaHe mepe pucKanHe KoHconnaaumje byayhe snage.

Ha ycnopaBarbe LeHOBHOr pacta he pgenoBaTv M HUKa WHPNALMOHA OYEKMBAHA, Koja cy Yy
nocaefnX 0Cam MeCeLLM Nana 3a OKo 2 NPOLLEHTHa NoeHa.



PacT yBO3HMX LeHa 360r cnabsbera guHapa U3 NpeTxodHor nepuoga morao 6u nsassatm ogpeheHe
uHdNaTopHe nputUcKe. BepoBaTHO je, unak, aa he yBosHuUuM, 360r HUCKe Tpakbe, Yy Behoj mepu
pearoBaTi cMakbeHem CBOjUX Mapku Hero noseharbem LeHa. LUTaBuwe, odekmBaHe mepe dUCKanHe
KoHconnpaumje byayhe Bnase, yKonnko 6yay A0OBO/BHOTN MHTEH3UTETA, Ha jeceH 6u mornie yTuuaTu

Ha jaqal-be AWHapa 1 nag yBo3HUX LEeHa.

Mnak, y uenuHu, Aonasak HoBe No/bonpuspeaHe Ce30He, PacT YBO3HUX LieHa Y NPETXOLHOM nepuoay
1 Behu pacT perynmcaHux ueHa HakoH dopmuparsa penybamuke Bnage he (ynpKkoc HUCKO]j arperaTHoj
TpaxKktbM) posBecTM Ao (ymepeHor) npubaukasarba MHdNaUmje roproj rpaHUUM [03BO/BEHOT
04CTynaka o4 Uu/ba Kpajem Tekyhe M y NpBOj NOAOBMHM HapegHe roguHe, Aa 61 ce HaKoH Tora

nocTeneHo BpaTuaa Ka Unby.

'pacukor 17. KpaTkopoyHa npojekuuja nHdnaumje 'pacukon 18. MpojekToBaHa nHdNaymja
(meRyroavwse cTone, y %) (mMeRyroavitse cTone, y %)
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K/byuHn pusmuM oBe MpojeKumje Tudy ce ducKasHe nonutuke byayhe Bnage, passoja cutyauuje y
MehyHapoAHOM OKpy»Kekby M KpeTarba LieHa XpaHe U peryncaHmx LeHa.

Y TpeHyTKy Kaga cy PuMHaHCKjCKa TPXKULITA BEOMa OCET/bMBA Ha MOKasaTe/be OAPXKMBOCTU jaBHOT
Ayra, U30CTaHaK 6p3nx 1 CHaxXHWX Mmepa UCKanHe KoHconnaaumje byayhe Bnase, morao 6u aa nma
nHdNaTOpHE NocaeamnLe KPo3 pacT Npemuje pUsmnKa 1 nojadaHe genpeumjaumnjcke npuTncke.

YKonuKo 6u, ¢ apyre crpaHe, mepe ¢UCKanHe KoHconuaaumje yk/byuune noseharbe nopesa Ha
Aofaty speaHocT, To 61 goBeno A0 jeAHOKPaTHOr MPMBPEMEHOr pacTa LeHa, aiv 61 Ha cpearby pok
MHOAATOPHM NPUTUCUM BUAM HUKM 360r jauarba AVHAPa M Najda Npemuje pusmKa.

Ha KpeTarbe npemuje pusMKa U AEBU3HOT Kypca, Kao U 6p3uHy npuBpeaHor pacTta Cpbuje, ytuuahe u
pa3Boj CUTyauumje y 30HU eBpa, Koja je jow yBeK NMyHa n3asoBa, C 0631pom Aa pUHaAHCHUjCKa TPXKULITA
6ypHO pearyjy Ha CBaKy HEMOBOJbHY BECT.

Y oBOom nepuogy roguHe, NPUCYTHU cy M pu3uum y oba cmepa MOBE3aHW C A0/1IACKOM HOBe
noJ/bonpuBpeaHe ce3oHe. BpeMeHCKM ycnoBu U KpeTare LeHa Mo/bonpuBpesHMX Npov3BoAa Ha
CBETCKOM TPXKMULWITY MMahe 3HaTHOT yTULL@ja Ha HUXOBO KpeTarbe U Ha AoMahem TPXKULWITY, Na camum
TUM W HAa TPOLUKOBHE MPUTUCKE Ha LLEHE XPaHe.



HeunsBecHOCT je NMpUCyTHa M y Norieay KpeTakba peryivcaHux LeHa, Tj. 6p3mHe Kojom he byayha
BNaAa W NOKa/IHE CamMoynpaBe OTK/akbaT LIeHOBHE AUCNapUTETE YCayra Koje Cy Y HMXOBOM AOMEHY.

% %k %k

MN3BpwHM ogbop HapogHe 6aHKe o jaHyapa Huje Kopurosao pedepeHTHy KamaTHy ctony ca 9,5%.
Mehytum, yaumajyhu y o63mp npojekuujy uHbnauunje, y anpuny je goHeTa oAsiyka ga ce crona
obaBe3He pesepBe cMmatby ca 30% Ha 29% 3a po4HOCTU A0 ABe rogMHe, 0AHOCHO ca 25% Ha 22% 3a
POYHOCTM NpeKko gBe roguHe, y3 noseharbe NpoueHTa M3gBajarba AeBM3He obaBe3He pesepse Y
OMHApMMa 3a 5 npoueHTHMX NoeHa 3a cBe poyHOCTU. Lin/b oBe mepe BMo je aa: gonpuHece 6aarom
CcTabunnsoBary KpeTarba UHGNALMjE U KpeTakba HA AEBUM3HOM TPXKWUWTY, 61aro cmarbu TpoLIKoBe
¢VHaHcHMpara 6aHaka M CTUMy/AMWE HWUXOBE AyropoyHe u3Bope, WTO 6M Tpebano aAa mma
NO3UTUBHOT yTMLAja HA GMHAHCKjCKY CTaBMAHOCT.

KpeTatbe pedepeHTHE KamaTHe cTone y HapegHoM nepuody 3aBucuhe npBeHCTBEHO of, 6p3uHe U
WMHTEeH3UTETa PUCKaNHe KOHconuAaumje Kojy 6u Tpebano aa aoHece Bnaga no csom popmupatby.
YKonuko PpuUCKanHa KoHconupaumja U CTpyKTypHe pedopme 6yay MHTeH3UBHUje U edUKacHMje,
ocTBapuBarbe LeHOBHe U ¢uHaHcujcke ctabunHoctn 6uhe moryhe y3 marby pecTpUKTUBHOCT
MOHeTapHe NoJUTUKE.



