U3BelwTaj o nHdpnauuju — hedpyap 2011. rognHe

Beorpaa, 16. debpyap 2011.



Pebpyapcku U3BelwTaj 0 nHNaumju - OCHOBHa 3anaxama

Mehyrognwrwa wHdnaumja je y peuembpy usHocuna 10,3%, npe cBera kao
nocrneguua pacta ueHa xpaHe. To je y cknagy ¢ npojekumjom HBEC n3 HoBembpa
2010.

ExoHomMcKka akTuBHOCT je y T4, HakoH Bucokor pacta y T3, 6una y nagy.
[Npouetbyjemo Oa je nag NnpvBpeMeH 1 Aa he ce ornopaBak HacTaBUTK Y HapeaHOM
Tpomecedjy. Pact BlN-a y 2011. npoueryjemo Ha oko 3,0%.

[Mpunue kanutana crpaHux nHeectutopa Ha MAT-y je y goeuembpy u jaHyapy 6uo
Buwwu Hero y npeux 11 meceumn 2010. To je, y3 BUCOK NpusivMB No OCHOBY M3BO3a U
[O3HakKa, OOMPUHESIO aKTyesriHoj anpeumjaumju guHapa.

Ouekyjemo ga he mehyroonwka wmHdbNauwnja goctuhm cBoj Bpx Kpajem T1 wnu
nodyeTtkom T2 2011. 3HaTHUjU nag nHdNaumje o4ekyjemMo y Apyroj nofoBMUHN roANHE,
Tako ga oum ce kpajem 2011. uH(pnayuja KpeTana OKO ropwe rpaHvue uurba
(4,5£1,5%), a y 2012. y rpaHuuama uuba (4+1,5%). HBC kopuctn cBe
pacnonoXmnee MHCTPYMEHTE Y CBOjOj HaANEXHOCTK aa 6u ce To ocTBapuno.

KrbyyHu puanum npojekumje ogHoce ce Ha moryhe dpxxe nosehawa 3apaga y jaBHOM
CEKTOpPY, pacT perynmcaHunx LeHa v LeHa npMmapHuX norbonprBpeaHnx nponssoaa,
Kao 1 6pXXu o, OMEKMBAHON Nnag unu pacT npemMuje pusmka.



[pojekuunja nHdpnauyumje

Mpacukor 1. NpojekToBaHa uHNavuuja
(mehyroamwme ctone,y %)
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WHdnaunja 6n, HakoH npebauuBana y npeoj nosiosmHn 2011, kpajem rognHe Tpebano ga ce kpehe
OKO ropks€e rpaHuue, a 'y Toky 2012. y rpaHuuama ytepheHor yurba.

Mepe MoOHeTapHe MONUTUKE M OYeKMBaHa CTabunusauuja LeHa XpaHe C HOBOM MOSbOnpuBpeaHOM
ce3oHOM - Tpebano 6w ga ytudy nag uHdnaumje y gpyroj nonosuHM 2011. M HEHO MOCTENEHO
npubnmxaeBare LUIbY, KOjU 3a Kpaj roanHe nsHocn 4,5+1,5%.

Y HapeaHoM nepuoay npe mMoxe na ,u,of]e Ao nosehawa wnu 3ajpxXaBaha pecbepeHTHe KamMaTHe
CcTore Ha cagjalHemM HMBOY HEro 40 HEHOI CMaHbeH-a.



Teme

UHdnaunja
EKOHOMCKa U CNOSLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT

PUHaAHCHjCKa TPXKULUITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

3aluToO CBETCKM €KOHOMCKU aHaruUTn4apmn MakpoeKoHOMCKY cutyauujy y
CpOujn Buge gpyradmje og aomahe jaBHocTn?

lNpojekuunja nHcpnauumje



UHdnauumja ce Tokom T4 KpeTana usHag ropte rpaHuue
AO03BOJLEHOr oACTynawa oA uurba

IpacukoH 2. KpeTaw e LeHa Mpacpukor 3. BasHa MHdNaumja Nno KOMNOHeHTama
(!\Inff]yro,qmmrbm pact,y %) (MeceyuHu pacT, y %)
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LleHe xpaHe y okBupy 6a3He nHdnauuje
LleHe HenpexpambeHnx npousBoga v ycnyra
BasHa nHdnauwmja

—[loTpowwayke LeHe — basHa nHdnauuja
— UwurbaHa ctona nHdnauvje  —— [Jo3BOrbeHO ogcTyname

Pact noTtpowaykux ueHa y T4 (2,8%) nocneguua je npe cBera jaynmx TPOLUKOBHUX MpuUTUCaKa Ha
npomnsBohade NHOycTpujcKo-npexpambeHmx nponssoga, 36or fowe norbLonpuspeaHe ce3oHe.

BasHa uHdnauwmja je y T4 6una sucoka (3,1%), ann ycnopeHa y OAHOCY Ha MPeTXo4HO Tpomeceuje
(4,7%). Y okBupy 6asHe WH(Nauuje, 3HaTHO BWULWIW je pacT LUeHa MWHAOYCTpUjcKo-npexpambeHnx
Npon3BoJa Hero pacT HenpexpambeHe 6a3He HGNauwje.

PerynucaHe ueHe cy y T4 nopacne 3a 1,7% (rpejarwe, nekosun, HapTHN aepusaTun). Mehyroamiitu
pacT perynucaHux ueHa (12%) npewao je goroBopeHu okBup pacta 3a 2010. rogunny (912%).



JonpuHOCU KOMMOHEHTM pacTy NOTPOLUAYKMX LieHa
y 2010. roguHun®

Mpacpukor 4. JlonpuHocu komnoHeHTu UML mehyroamwmoj nHdgpnaumjm
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s PerynncaHe LeHe B | |eHe HenpexpambeHnX npon3soaa u ycnyra
= | [eHe xpaHe y okBMpY 6a3He nHgnaumje LleHe norsonpunBpeaHUX Nponssoaa
—— |/lHaeKC NOTpOLLaYKNX LieHa LinrbaHa ctona nHgpnaumje

[lo3BorbeHo ogcTynamwe

[lonpuHoC pacTa perynucaHux LieHa yKyrnHOM pacTy NOTpoLladkux LeHa 6uo je penaTuBHO cTabunaH, kao
1 AONPUHOC LieHa Henpexpamb6eHux npoussopga (M3mehy 2 n 3 n.n.).

o npeokpeTa y AONPUHOCKMMA LieHa XpaHe JOoLWIIO0 je Hajnpe ko4 nosbonpuBpeaHux (y jyHy), a NoTOM U koA
NHOYCTpUjcKo-NpexpambeHnx npomnssoaa (y aerycty). Pact nHdgpnaumje y N2 2010. og 6,1 n.n. (ca 4,2% Ha
10,3% Mr.) nocneaguua je yrnaBHOM pacTta LeHa xpaHe n 6esankoxonHux nuha (gonpuHoc 4,5 n.n.).

OCHOBHM y3pouu: nowin BpeMeHCKM yCIioBMN KOO HAaCc N 'y CBETY, alin 'y o,u,peheHoj Mepu n oacycrteo
ageKkBaTHUX cTabunmMsaumoHnx Mepa Ha TPXULLTY NMosbonpuBpeaHnX npomn3soaa u ereKTI/I ,u,enpeu,wjauvlje
AHapa n3 npeTxoaHor nepunoaa.

* OcBpT 2 y hebpyapckom M3BeLuTajy o nHgnauuju. 6



CBeTCKe LeHe XpaHe cy panuagHo nopacre oa jyHa 2010. roguHe

Mpadukor 5. UHAEKC CBETCKMUX LieHa XpaHe
(2002-2004 = 100)
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M3sop: PAO, YH. — HomuHanHo PeanHo
. NHpekc ceeTcknx ueHa xpaHe® (FAO, UN) npemaiwumo je y aeuembpy pekopgHW HUMBO U3 jyHa

2008. roguHe. Y jaHyapy 2011. veroB pacT je HacTaBibeH (3,4% y ogHocy Ha fgeuembap).

* Ykrbydyje ueHe BehvHe MpuMapHMX MOrbONMPUBPEAHMX MPOM3BOAA: MLUEHMLE, KyKypy3a, NMMpuHYa, yrbaHe penuue,

MIeyHuX npoussBoaa, luehepa u meca. 3



Ctabunusauuja nHpNaumMoHUX o4eknBamba U OYEeKUBaHO
KpeTatwe uHdpnauumje y T1

MpadmkoH 6. O4eKuBaHa M LUurbaHa uHdnaumja 3a HapegHy Mpacmkox 7. KpaTkopoyHa npojekumja nHdnaumje
roauHy (mehyrogmwbn pact, y %)
(y %)
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= = = = [103BOJbEHO OACTYNaHEe

== | |urbaHa cTona uHdnauuje

=== DuHaHcujckn cektop (areHumja Gallup n Strategic)
=== DUHaHCUjCKN CEKTOp (areHuuja Reuters)

NHbnaumoHa oyeknBara cy, Npema pesyntatuma aHketa areHuunja bnymbepr, Pojtepc n Nanyn, y
NPOTEKINNX HEKONUMKO MeceLm cTabunmnsoBaHa HakoH pacta noyeTkom T4.

Ha ctabunusaumjy n usBectaH nag oyekmBawa Yy Mnorreny kpetawa WHnaumje ykasyje Takohe
KpuBa NpMHOCa Ha NpUMapHOM TPXULWITY ApXaBHux XoB.

OuvekyjeMo aa mehyrogviuta nHdnauuja JOCTurHe Bpx kpajem T1 unu noyetkom T2.

WHonaumja y T1 he y Hajgehoj mepu 6utn ogpeheHa pactom perynucaHux ueHa (npe ceera
erlekKTpuYHe eHepruje) n ueHa xpaHe.



Teme

UHdnauyumja
EKOHOMCKa U CNOSbHOTProBMHCKa aKTUBHOCT

PUHaAHCHjCKa TPXKULLITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

3alUuToO CBETCKM €KOHOMCKU aHarnuTn4apm MakpoeKoHOMCKY cutyauujy y
CpOujn Buge gpyradmje og aomahe jaBHocTn?

lNpojekuunja nHcpnauumje



Cmamberbe eKOHOMCKe akTUBHOCTU Y T4 je npuBpemMeHoO

FpacukoH 8. KpeTarbe MHAMKaTOpa €EKOHOMCKE aKTUBHOCTU rpacoukor 9. Mpojekumja pacta 6pyTo Aomaher npousBoaa
(necesoHupanm nogatu, 2008 = 100) (mehyroanwkse ctone, y %)
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*MpoueHa HBC.
Mpoueryjemo aa je, HakoH pacta 'y T3 (1,7% Acs3.), ekoHoMcKa akTUBHOCT Y T4 cmarbeHa (0,7%).

Mpouewyjemo aa je nag BAl-a y T4 npmBpemMeH jep je uM3a3BaH CMakeHEM MPOU3BOOHE ESIEKTPUYHE
eHepruje n peMoHTom paduHepuje y lNaH4eBy. Oyekyjemo aa he y T1 gohu go pacta eKOHOMCKE akTUBHOCTH
360r okoH4YaHa yTuuaja NpeTxoaHux dakTopa, kKao 1 36or 04eKMBaHOr pacta NpPou3BoAwke Yy KoMmnaHunju US
Steel.

Pact BAlM-a y 2010. npouewyje ce Ha 1,7%. Hajsehun gonpuHoc pacTty notude of HeTo m3Bo3a (1,8 n.n.) u
nHBectuumja (1,1 n.n.), 4OK je 4ONPUHOC NOTPOLH-e HeraTueaH (-1,2 n.n.).

Y 2011. ovekyjemo pact BAl1-a og oko 3,0%. PacT he 6utn 3acHoBaH Ha nHBecTuuMjama (2,1 n.n.), a y Mmamwoj
mMepu 1 Ha HeTo n3Bosy (0,5 n.n.) u notpowrn (0,4 n.n.). Nlo npBM NyT o4 NoyeTka Kpu3e, CBE KOMMOHEHTE

pacTa Morrne 61 a npy»e No3uTuBaH A0NpPUHOC.
10



HeTo M3B03 Aaje Kiby4HU JONPUHOC EKOHOMCKOM pacTy

Mpacoukor 10. U3BO3 M yBO3 pobe
(y mriH EUR)
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= OpurMHanHun nogaum = [lece3oHnpaHu nogam
= TpeHa-unknyc

Mpacpukor 11. [lonpuHocu TpomeceyHom pacty BIM-a
(yn.n.)
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Y KynHa oMHanHa NoTpolwa = [HBecTUUM]jE

B HeTo M3BO3
*TMpoueHa HBC.

—B0M (%)

Y T4 ocTBapeH je 3HaTHO OpPXXK Aece30HMpPaHn pacT U3Bo3a o[ yBO3a.

PaCTy pO6HOI’ n3Bo3a HajBVILLIe Cy pornpuHenn wm3B0o3 XpaHe, OCHOBHUX MeTalla, €eNeKTpUYHUX

MaLlnHa n XeMVIjCKI/IX npon3Boaa.

PacTt yBo3a yrnaBHOM ce Ayryje yBo3y cpeacTaBa 3a Penpoaykuujy, LITO ykasyje Ha MNo3UTMBHA
oYeKMBatrba y norreny Kpetakba EKOHOMCKE akTUBHOCTW Yy Hape4HOM nepuoay.

C ponpuHocom og 0,8 n.n., HeTo n3eo3 je y T4 yonaxmno gecesoHupann nag bAM-a (0,7%).
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Harbu pacT KpeanTHe akTUBHOCTU Y T4, y3 AnHapusaumjy

MpacvkoH 12. PeanHa noTpaxuBarwa 6aHaka no Kpeautuma u MpachmkoH 13. Yyewhe AeBU3HUX M MHOAEKCUPAHUX Y YKYNMHUM
OVPEKTHO 3agyXuBakwe npenyseha y MHocTpaHCcTBY noTpaxuBawuma 6aHaka og NnpuBpede U CTAHOBHULITBA
(TpomeceuHe cTone pacTa, y %) (y %)
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KpeouTtu cTaHOBHULITBY* Al 2000,

— Kpegutun npnepean*
OupekTHo 3agyxunBare npeay3eha y MHOCTPaHCTBY

* OecbnaumoHupaHo nHpnaunjom, No UCKIbyyery edekTa NpoMeHe Kypca.

PeanHu pact kpeauTtHe akTuBHOCTU Yy T4 je y6p3aH (4,8%), 36or ybp3ara peanHor pacTta kpeguta
npenysehnma (6,5%). PeanHu pact kpeguta CTaHOBHULITBY je ycnopeH (1,6%).

O6bum opobpeHnx cybBeHUMOHUCAHUX KpeauTa (oko 43 mnpg OvHapa) mawu je Hero y T3.
CybBeHUMOHNCaHO KpeauTupame duhe HactasbeHo Uy 2011.

lMpouec anHapusauuje je HacTaBibeH y T4. Yyewhe OeBU3HUX N MHOEKCUPaHUX NOTpaXueawa y
YKYNHUM noTpaxunBarwmma baHaka of npuspene n ctaHoBHMWwTBA je ¥ 2010. roanHn cmarweHo 3a
CKOpPO LLEeCT n.n. ny geuembpy je nsHocuso 69,5%.

12



Teme

UHdnauyumja
EKOHOMCKa U CNOSLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT

PUHaAHCHjCKa TPXKULLITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

3aluTo CBETCKM €KOHOMCKU aHarMTM4apm MakpoeKoHOMCKY cutyauujy y
CpOuju Buge ppyraumje og nomahe jaBHocTun?

lNMpojekuunja nHpnauuje
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MN3ocTaHak Ce30HCKUX KpeTara U jayarbe AuHapa y3 naa
CpncKe npemMmunje pusuka

Ipacpukon 14. MpomeT Ha MAT-y n kypc IpacoukoH 15. Mokasarers npemumje pusmnka — EMBI no semr.ama
(y MnH espa) PCH/EYP (MeceyHw npoceLm, y 6asHUM noeHuma)
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s Gapka - 6aHKa (nesa ckana) — Cp6uja —byrapcka  —Typcka
== BaHke - HBC (neBa ckana) EMBIG koMno3snTHu
—M Mn
——PC[I/EYP (oecHa ckana) finapcka ofbcka VHOEeKe

WNako je y T4 auHap y npoceky ocrnabuo npema espy 1,3%, y HoOBemMOpY je AowWso A0 3aycTaBibaka
aenpeuujaunjcknx nputrucaka, a og geuembpa gnHap java.

Oge rognHe HBC je Ha MOT-y nHTepBeHucana camo jegHoM — Kynyjyhm net MunmoHa espa.

[Mpemuja pusnka 3emrbe, MepeHa nHgekcom EMBI, y nagy je og HoBembpa (3a oko 120 6.n. n 11.
debpyapa mn3sHocn 360 6.n.). MNagy je ponpuHeno nobosbluawe u3rnena KpeauTHOr pejTuHra
Cpbuije koje je ytBpaMna areHumja Fitch.

14



Pact HeTO npoaaje aeBn3a 6aHKamMa CTpaHUX MHBeCTUTOpa oA
Kpaja npoLune roguHe

Mpachukor 16. HeTo OTKyn AeBu3a oA Hepe3naeHaTa

(y MrH eBpa) 4558 538,0
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JaH. ®ebp. Mapt Anp. Maj JyH Jyn Aer. Cent. Okt. Hos. [eu. Jan. 1-11.
2010. 2011.  Pebp.

Y peuembpy, jaHyapy u npBux 11 gaHa debpyapa HeTo npopaja geBmsa OaHkama CTpaHUX
nHBectutopa (538,0 msniH eBpa) 6una je suwa Hero y npsux 11 meceumn 2010. (oko 455,8 mnH espa).

CTpaHn nHBecTUTOpU, Nopen AUPEKTHUX MHBECTUUMjA, KYMIbEHE OMHape KOpUCTe 3a ynarawe Y
ApxaBHe OuMHapcke XoB, ynasak y cBon TpaHcCakuuje, nonarake Ha AuHapcKe OEenOo3nTHE padvyHe
kog 6aHaka u cr.

[MojayaHn wuHTEpec CTpaHUX WHBECTUTOpa 3a Yyfnarakwa Yy [AuHap pesynrtar je  KamaTHor
andepeHumjana, anu 1 nobosbluawa nsrnega KpeauTHor pejtuHra Cpbuje Koje je yTBpauna areHyuja
Fitch, naga npemuje pusnka, npenopyka 3a ynarawa y AuHap u cprncke gpxasHe 00Be3HuLEe MHOIMX
CBETCKMX WHBECTULIMOHUX Kyha y nocrnegHe Bpeme.

15



Mo npeu nyty 2010. roauHu, y T4 je ocTtBapeH Behu HeTo npunue
Kanutana Hero wTo je 6uo gecpmnunt Tekyher padyHa

Mpacovkon 17. dedonumnT Tekyher 6unaHca M HeTo NpunIMB
KanuTana

(y mnH EUR)
1.400
1.229
1.200
1.000
800 760
. 610
600 516! — 523
400 332
258
200 143 181
45
0
\Y | ] Il 1\
2009. 2010.

B [lecbnumT Tekyher 6unaHca

B KanuTanHm n ouHaHCcujcku padyH (Mckrbydyjyhu kpeaut MM®-a, anokaunjy SDR
¥ NpoMeHe aeBu3Hux pesepsu HEC)

Mpachukor 18. CTPYKTYpa ¢pMHaHCUjckor GunaHca
(y mnH EUR)
2.000

1.500

1.000
500 I
N i | i

-500

v | Il ] v Il ] vV

2008. 2009. 2010.
B [lnpekTHe nHBecTmLuje H [MopTdponmo nHeBecTuLmje

B OcTarne nHBecTuymje B Kpegut MM®-a n anokaunja SDR

. Mpunue kanutana je 6uo Behu oa notpeba 3a dpuMHAHCUMpakeM penaTUBHO HUCKOr Tekyher
aeduumta (181 MnH eBpa) 300r BUCOKOr Npunuea No OCHOBY Jo3Haka (HoBembapcka wTeaHa)

N Maker TproBMHCKor necbmu,ma.

- CtpaHe gupekTHe nHBecTuumje y T4 cy nsHocune 265 mnH espa. baHke cy ce HeTo 3agyxune
npema uHocTpaHcTBy 630 MnH eBpa (yrnaBHOM Yy geuembpy W KpaTKOPO4YHO), OOK Cy ce

npeayseha HeTo pasgyxuna 260 mnH eBpa.

. Y neuembpy je no ocHoBy akTyesHor stand-by apaHxmaHa ¢ MM®-om, y okBUpY LLeCTe TpaHLue,
noBy4eHo oko 15% pacnonoxusux cpeactasa (54,5 MrH eBpa).

16



[NloBehaHu MHTepec cTpaHUX MHBECTUTOpA YyTULAOo je Ha napg
KaMaTHMUX cTomna Ha ApXaBHe AuHapcke XoB

Mpacoukor 19. KpuBa npuHoca Ha Ap)XaBHe AMHAPCKe XapTuje
opf, BpeaHoCTHU
(kpaj nepuoaa, y %, Ha roauH-eM HUBOY)
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Mpachukor 20. POYHa CTPYKTypa npoaaTux TPe3opcKux 3anuca
(y mnpa RSD)
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@3M #E6M ®12M ®18M ®E24M 0O6M eBpo-UHOEKCUPAHU

Kpajem T4 3aycTaBSbeH je pacT KamaTHMX CTona Ha Ap)kaBHe XoB, koje cy 6une gocTturne HMBO of,

15%.

Y jaHyapy 1 nodeTkom pebpyapa 3abenexeH je 3HayajaH pacT Tpaxwe Ha aykumjama OpKaBHUX
AnHapckux XoB, wTo ce ogpasuno Ha nag KamaTHUX CTona, Hapo4yuMTO Ha OyropoyHe XoB kojuma
CTpaHN MHBECTUTOPWM MOry Aa Tpryjy (3a 18M 3anuce Ha aykuuju 8. pebpyapa Ha 12,9%, Tj. ABa n.n.

HW)Xe Hero Ha NPeTXOo4HOj ayKumjm).
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[NoBOSLHUje KpeTawe KpeauTHor pejtuHra Cpounje n keeroBux
nusrriega TOKOM Kpu3se y oqHOCY Ha 3eMJbe Y permoHy”

Tabena 1. NpomeHe KpeAUTHUX pejTUHIa U KUXOBUX U3rnepa Cpobuje n semarba y permoHy TOKoM Kpuse

3emiba

BbuX

AnbaHuja

Standard & Poor's

KpeanTtHu

: BpcTa
pejTuHr
npomMeHe
(myropouHm)
BB-
BBB
BBB- CHWXEH
AA
BB+
BB CHWXEH
B+ HOBW PejTUHT
BB+
BB CHWXKEH
BBB+
BBB CHWXKEH
BBB- CHWXKEH
BBB-
BB+ CHWKEH
BBB+
BBB CHWXEH
A
A- CHWXEH
BBB+ CHWXEH
BB+ CHWXEH
B+ HOBW PEjTUHT

Oatym
npomeHe
KpeauTHOr
pejtunra (LT)

21.12.2010.

1.5.2009.

22.12.2008.

31.3.2010.

17.11.2008.
30.3.2009.

27.10.2008.
30.10.2008.
14.1.2009.

16.12.2009.
27.4.2010.

19.4.2010.

* OcBpT 3 y chebpyapckom M3eeluTajy o uHdpnaumju.

U3rnegn

HeraTuBHU
CTabunHu
HeraTuBHU

HeraTtuBHu

HeraTuBHU
cTabunHu

cTabunHu

HeraTtuBHU

cTabunHu
HeraTuBHU

cTabunHu
CcTabunHu
HeraTuBHU
CcTabunHu
cTabunHu
HeraTuBHU

CTabunHu

Oatym
npomeHe
usrnepa

11.3.2008.
1.12.2009.

27.10.2008.

22.12.2010.

1.12.2008.
21.9.2009.

22.12.2008.

31.3.2010.

2.10.2009.
23.7.2010.

9.3.2010.

23.10.2008.
30.10.2008.

1.12.2009.
9.1.20009.
16.3.2010.

19.4.2010.

KpeauTtHu
pejTuHr
(myropoyHm)

BB-

BBB-

BB+

BBB+
BBB
BBB-
BBB
BB+
BBB
BBB-

A

A-
BBB+
BBB-
BB+

BpcTta

npomMmeHe

CHWXeH
CHUWXEH

CHUWXEH

CHUWXEH

CHUWXEH

CHUWXEH

CHUWXEH
CHUWXEH

Fitch

OaTtym
npomeHe

KpeauTHOr
pejtunra (LT)

9.11.2008.

23.12.2010.

9.11.2008.

9.11.2008.

22.10.20009.

8.12.2009.
9.4.2010.
14.1.2011.

U3rnegn

HeraTuBHU
cTabunHu
HeraTuBHU

CTabUNHU

cTabunHu
HeraTuBHU
cTabunHu

HeraTuBHU
cTabunHu
HeraTuBHU

cTabunum

cTabunHu
HeraTUBHU
cTabunHu
HeraTuBHU

Hdatym
npomeHe
usrnepa

23.12.2008.
11.11.2010.
21.5.2009.

4.11.2008.
21.5.2009.
27.10.2010.

15.10.2008.
9.11.2008.
2.3.20009.

2.2.2010.
9.11.2008.
30.4.2009.

20.10.2008.
12.5.2009.
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Teme

UHdnauyumja
EKOHOMCKa U CNOSLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT

PUHaAHCHjCKa TPXKULUITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

3alUuTO CBETCKM €KOHOMCKU aHarnuUTn4apm MakpoeKoHOMCKY cutyauujy y
CpOujn Buge gpyradmje og aomahe jaBHocTn?

lNpojekuunja nHcpnauumje
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3allTO CBETCKU EKOHOMCKM aHarmMTu4apu MakpoeKOHOMCKY
cutyaumjy y Cpouju Bupe gpyraumje og aomahe jaBHoCcTU?
[loBOoIbHMja CTPYKTYpa 3aAyXKuBam-a...

MpacbvkoH 21. 3a4y)KEHOCT NpPUBpeae U CTAaHOBHULUTBA Mpacvkon 22. POYHaA CTpyKTypa cnosbHOr gyra 6aHaka
(y % BArl-a) (y%)
100% 100
%0 | P
80% 80
70
60% 60
50
40% 40
30 36,3
20% 20
10
0% 0
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. JaH. ®ebp. Mapt Anp. Maj Jyn Jyn Aser. Cent. OkT. Hos.
® 3anyxuBare npeayaeha y MHOCTPaHCTBY 2010. 2010.
B [lomahwm kpegutn npegysehnma
® KpeauTu CTaHOBHULLITBY ® [lyropo4Hn ® KpaTkopoyHm
* Bbene Hymepuyke BpegHocTu cy y mnpg EYP.
u Mawe npekorpaHn4Hnx, a suLLe ﬂ,OMahVIX KpeauTa y 3ayXXeHOCTU rnpuepege.
" Mawe KPpaTKOPO4YHUX, a BULLE OAYTOpOYHNX NHOCTPaHUX N3BOPAa Cbl/IHaHCVIpal'ba OaHaka.
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3alTo CBETCKU EKOHOMCKWU aHanuTn4yapm MakpoeKOHOMCKY
cutyaumjy y Cpouju Buge gpyraumje og aomahe jaBHoctun?
OgHoOC NpuBaTHOr M jaBHOI CEKTOopa...

Mpacpukor 23. KpeTame npoce4yHMx HeTO 3apaga —jaBHU U
NpUBaTHU CEKTOP

MpacbukoH 24. MpojeKkToBaHN KOHCONUAOBaHU GyLIEeTCKU

e3ynrtart
(aece3oHupaHy nogauu, TPOMeCceYHu pacT, y %) g%{iﬂ,l‘l-a)
% 1
3 0
-1
1
-2
-1 -3
-4
-3
-5
-5 -6
-7
-7
v Il I v I Il 1] v e
2008. 2009. 2010. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

HomuHarnHo - npuBaTHU CEKTOp
= === PearnHo - NpMBaTHN CEKTOP
HomwuHarnHo - jaBHu cekTop

= === PeanHo — jaBHn cekTop

PeanHe 3apage y NpMBaTHOM CEKTOPY HWUCY Narne KOMWUKO Y jaBHOM CEKTOpY, MaKo je TO AeNMMUYHO
pes3ynTtat cmareH,a 3arocrneHOCTM y NpUBaTHOM CEKTOpy, NpPe CBera y HmXe MPOAYKTUBHUM
nocrosmma.

KoHconngosaHun 6yuetckn gedoumumnt y 2010. nsHocu 4,4% B[M-a, a nnaHnpanHm geduunt y OBOj
roguHun 4,1% BAlM-a. do 2013. Tpebano 6u aa ce gedunumt nocteneHo cmamwn Ha 1,8% BAlM-a.
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3alTo CBETCKU EKOHOMCKWU aHanuTn4yapm MakpoeKOHOMCKY
cutyaumjy y Cpounju Buge gpyraumje og nomahe jaBHocTn?
CmamnBame eKCTepHe HepaBHOTEXe...

IpadukoH 25. KpeTawse M3BO3a 1 yBO3a MpadomkoH 26. [lecpbnumnTt Tekyher 6unaHca
(ymnH eBpa) (y % BAr-a)
1800 65% 25
1500 o] 60%
. 20
55%
1200
50%
900 [**pens’ 15
45%
600
40% 10
300 359
5
0 30%
JaH. Jyn Jan. Jyn Jan. Jyn JaH. Jyn JaH. Jyn
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 0
M3Bo3 (nea ckana) 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
YB03 (neBa ckana)
------ [MokpnBEeHOCT yBO3a M3BO30OM* (ecHa ckana)
*TToKp ETHM N poceuy NPEeTXOAHNX ABaH aECT MECEL.
[ 5p30 CMamkerne TProBUHCKOT ,EI,erMLI,MTa, Y3 pact TrOoKpMBeHOCTU YyBO3a WN3BO3OM WU

ctabunusaumnjy Tekyher gecmumnTta Ha ogp>KUBUjEM HUBOY.
. MokpmBeHoCT yBo3a n3so3om y T4 2010. gocturna je pekopgHux 64,7%.
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3alUTO CBETCKU EKOHOMCKM aHarmMTu4apu MakpoeKOHOMCKY
cutyaumjy y Cpbuju Buae apyrayuje og aomahe jaBHoctn?
Hdakne, no3nTUBHO npunarohaBawe, anv 6OJTHO 3a NOTPOLLKY...

MpadomkoH 27. [lonpnHocn meRyroamiuwem pacty BAM-a pacukoH 28. KpeTaka Ha TPXUWITY paga
(yn.n.) (y xwrbapnama) (y %)
16 2.000 25
i 1.900
19.2 19,2
1.800 16 o 20
8 1.700 25
4 1.600 15
- z.ﬂ 1,500
1.400 10
3,1
4 1.300
1.200 5
-8
1.100
-12 1.000 0
2005. 20086. 2007. 2008. 20009. 2010.* v | I m v | " m v

2008. 2009. 2010.
=== Bpoj 3aMoCcneHnx y NpuBaTHOM CEKTOpy (neBa ckana)
=== B5pOoj 3aMOCNEHUX Y jaBHOM CeKTopy (neea ckana)
=—+= CTOMa HE3anocneHocTn No AHKETN O PafHOj CHa3n (A4ecHa ckana)

. HeonxonHa cTpykTypHa npunarohaBara Hy)XKHO My Ha TepeT noTpolke. Takohe, CTPYKTYPHO
npunarohaBake je 3axTeBano pacT NPOAYKTUBHOCTM, OOHOCHO CMarWBaH€e 3arnocneHOCTU Y
NPUBaTHOM CEKTOPY M 3apaja Yy jaBHOM CEKTopy.

N YKynHa (ouHanHa noTpoLHa N |\HBecTULMje
s HeTo 13803 e 501 (%)
*MpoueHa HBC.

. Ha nun noctoje papyre MoryhHoCcTM W [APYLITBEHW KOHCEH3yC Yy norneay Heonxo4HOCTU
npunarohaeaxa?

X Bpahawe Ha cTapu mogen pacTta,
X Opnarawe npunarohaeama,

HacTtaBak npunarohaBana y3 couujarnHy 3alTUTY HajyrpoXeHN|uX.
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Teme

UHdnauyumja
EKOHOMCKa U CNOSLHOTProBMHCKa aKTUBHOCT

PUHaAHCHjCKa TPXKULUITA N OQHOCU Ca UHOCTPAHCTBOM

3aluToO CBETCKM €KOHOMCKU aHaruUTn4apmn MakpoeKoHOMCKY cutyauujy y
CpOujn Buge gpyradmje og aomahe jaBHocTn?

lMpojekuunja nHpnauumje
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[pojekuunja nHdpnauyumje

Mpacukor 29. MpojekToBaHa UH(Nauuja
(mehyroamwme ctone,y %)

14

O =~ N W OO N © ©

Oeu. Mapt JyH Cent. [Oeu Mapt JyH Cent. HOey Mapt JyH Cent. ey Mapt JyH Cent. [ey
2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

WHdnaunja 6u, HakoH npebaumBara y npBoj nosoBuHu 2011, kpajem oBe rognHe Tpebano ga ce
Kpehe oko ropwe rpaHuue, a y Toky 2012. y rpaHuuama ytepheHor uurba.

Mepe MoOHeTapHe MOMUTUKE M OYeKMBaHa cTabunusauuvja LeHa XpaHe C HOBOM MOSbOnpuBpeaHOM
ce3oHoM - Tpebano 6w ga ponpuHecy nagy WHgnaumje y apyroj nonosuHu 2011. M HeHOM
nocTeneHoM nNpubnuxaeawy LUIbY, KOju 3a Kpaj roanHe nsHocu 4,511,5%.

Y HapeaHoM nepuoay npe Moxe na ,u,of]e Ao nosehawa unu 3ajpxXaBaha pecbepeHTHe KamMaTHe
cTorne Ha cagjalHkbemM HMBOY HEro 4o HEHOI CMamkbeH-a.
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