HAPO/ZIHA bAHKA CPBH]JE

YBOJiHA ped Ha npe3eHTaluju
M3BemTaja o unpianuju — aBryct 2021.

Op JoprosaHka Tabakosuh, ryBepHep

Beorpapg, 18. asryct 2021.



Adame u 2ocnodo, nowmoeaHu npedcmasHUyuU meouja, opaze Kosneze,

[o3BonnTe Mn Aa Bam, Nocae CKOPO roguHy U Mo AaHa, YKMUBO NoXKeanm Aobpoaownmuy noBogom
npeseHTaUnje aBrycTtoBcKor M3sewTaja o MHPAAUNU, Y3 UCKPEHY Kesby Aa U Y HapeaHOM nepuoay
HACTaBMMO [a 04prKaBaMo KOHpepeHLMje 33 Meaunje Ha 0Baj HauUH.

Mopepn oanyKa MOHETapHE NOJIMTUKE M HALWKUX OLeHa y norneay Kpetakwa nHdnaumje, Koja je TpeHyTHO
jeiHa oA, HajBaXKHUjUX TeMA Y CBETY, Bepyjem aa he Bam o, nocebHOr MHTepecoBakba U BarKHOCTM BUTH
YMHEHMLA [ia CMO PEBMAMPA/IN HALLE HAjBAXKHUje MaKPOEKOHOMCKe npojekumje. CurypHa cam aa csu
Bu Beh fob6po 3HaTe Aa, Kaga HapoaHa 6aHKka Cpbuje peBmuamnpa cBoje npojekuuje 1 To caonwuT, 1usa
TOra yBek cToje 036usbHe 1 aeTasbHe aHaM3e U YBPCTM apryMmeHTU. YnpaBo U3 TOr passiora AaHac cMo
npez Bama, pacnosIoKeHU 1 CNPeMHN Aa OAroBOPUMO Ha CBa NMUTaba Koja byaeTte umanu.

MNako cy pmanum ns mehyHapogHOr OKpy»Kera M Aasbe NPUCYTHWU, CPNCKA eKOHOMMja HacTas/ba Aa
pacTe, 1 To bp)Ke y 04HOCY Ha Halla UHULMjaNHA OYeKMBaHka. Ha TakBa KpeTaka Y BE/IMKOj MepH je
YyTULLAN0 AOHOLWeEHe CBEOOYXBaTHOM MNaKeTa Mepa 0gMax Ha NMOoYeTKy naHgemuje. Buwe nyta cam 1o
WUCTUUANA Y jaBHOCTU M noHoBuhy oneT — npaBoBpemeHe M Aobpo oamepeHe mepe MOHeTapHe U
dUCKanHe NONUTUKE MUHUMU3UPaANe Cy EKOHOMCKe nocneauvue naHaemuje u ytuuane Ha 6ps
OnopaBakK Halle eKkoHomMje. PearoBany cmMo NpaBoBpeMeHOo U afeKBaTHO U TUME, Y BpeMe Hajsehe
HEM3BECHOCTW, CMpeyYnsnM Aa ce Kpu3a M3a3BaHa MNaHOEMMjOM OApa3M Ha Naf MOC/JOBHOT U
NOTPOLLAYKOr noBepera. Y UCTO Bpeme ycnean CMO Aa CavyyBamo TPXKMULWTe paga M NpPoOU3BOAHE
KanauuTeTte npmspeae. Y npuaor Tome roBopu 1 YnkbeHunua aa cmo 2020. rogmHy 3aBpLUMAN C jeGHUM
oA, Hajbosbmx pesyaTaTta y noraesy eKOHOMCKe aKTMBHOCTM y EBponu, a jefaH og Hajbosbux pesyntaTta
3abenexunhemo 1 oBe roamHe.

MpadmkoH 1. PeBu3mja npojekumja pacta BAM-a Cp6uje 3a pachmkoH 2. Mpojekumja pacta BAM-a
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B Crapa npojekuuja HoBga npojekuuja

Wasop: HEC. Wseop: HBC.

MpeTkpuM3HKM HUBO HpyTOo Aomaher npousBoda NPeCTUrHyT je Beh y nNpBOomM Tpomeceudjy — jegHo
TpoMeceyje paHuje Yy OAHOCY Ha NpBOOWUTHE NpoLeHe, a OMOPaBaK je HacTaB/beH U y ApYyrom
Tpomeceujy, Kaga je, mehyroguwme nocmatpaHo, 6pyTo gomahu npounssos Cpbuje nosehaH 3a 13,4%.
Ha TakaB pesynTaT je genom yTuuana U HUCKa 6asa, ann u noBosbHa Tekyha KpeTarba of cpeguHe
npowsie roanHe. Ha ocHoBy NoKasatesba 3a NPBMUX LWECT MEeCeLM U O4EKMBAHUX KPETakba Y K/bYYHUM
CeKTopMMa CprcKe Npuspeae A0 Kpaja roguMHe, peBUAUPanM CMO HaBULLE NPOojeKuujy npuspegHor
pacra 3a 2021. roauHy ca 6,0% Ha 6,5%. Kao 1 yBeK 00 cafa, 0CTajeMo Onpe3HU U YBaXKUAU CMO CBe



NPUCYTHE PU3KKeE Y BE3M C Aa/bUM TOKOM NaHAemuje. Y Hally Npojekumnjy yK/byunam cmo moryhHoct
HOBOT Ta/slaca NaHAeMuje Ha jeceH, aZn ako Taj Tanac byae 6n1axun n 6e3 3HaTHMjUX nocneamua Ha
€KOHOMMjy, Hal pacT oBe roguHe morao 6u 6utn 1 Behun o npojektToBaHux 6,5%.

NcTtospemeHo, nonasehu op, aHanu3e NNAHMPAHUX KanUTAJIHUX NpojeKaTa y NYTHOj, }KeNe3HUYKOj,
€HepreTcKoj U KOMYHaNHOj MHPPACTPYKTYPU Y HapeAHUX AeceT roguHa U HUXOBUX AUPEKTHUX U
MHAUPEKTHUX edeKaTa Ha OCTase AenoBe NpuBpeae, peBUAUpPanu CMo MU NpPojeKuujy npuspeaHor
pacta y cpearbem poKy — ca 4% Ha pacnoH usmehy 4% mn 5%. LleHTpanHa npojekumja pacta bpyTo
aomaher npousBoga y cpearbem PoOKy caga usHocu 4,5%, a yKynHe pusMke npojekuunje M gasme
OLEHYjeEMO KAao CUMETPUYHE.

Mpema HaWwoj HOBOj nNpojeKkuMju, Koja y3uma y 063uMp npouereHe edekTe naaHMpPaHKX
MHOPACTPYKTYPHUX NpojekaTa, ydewhe rpaheBnHapcTea y 6pyTo gomahem NpousBoay Yy cpearbem
POKY, YMECTO paHuje o4eKMBaHux 6%, Tpebano 61 ga A4OCTUTHE HUBO 04 OKO 7%, a pacT rpaheBMHCKOr
cektopa no3utMBHo he yTMUATM W Ha pacT MHAYCTpUje, TproBuHe, caobpahaja, Typusma,
YrocTUTE/bCTBA, KA0 M Ha CeKTop dMHaAHCMja U CEKTOp MNOC/ioBakba HEKpeTHUHama. MctoBpemeHo,
ydyewhe yKYnHUX UKCHUX MHBECTMUMja Y HOMWHANAHOM bBpyTo aomahem npousBoay Yy HapeaHUX
HEeKONMKO roamHa Tpebano 6u ga 4OCTUIHE M NPemaLun HUMBO of 26%, HaKoH Yera he ce, npema Hawwoj
Npojekumju, y Ay*Kem BPEMEHCKOM Mepuoay 3a4pKaTh Ha BUCOKOM HMBOY. YHanpehere KBanuTteTta
MHdpacTpyKkType nososbHO he genoBatM M Ha NPOAYKTMBHOCT LLE/IOKYMHE NPUBPeAe M Ha HacTaBak
CHAXXHOT MPUANBA CTPAHUX ANPEKTHUX MHBECTULM]A, YMME CTBAPaAMO YC/I0Be A3 NPOjeKTOBAHWU pacT y
cpeaH-em poKy byae oApKuB.

padwikoH 3. Yuewhe cekTtopa rpafjeBuHapcTBa y padmkoH 4. Yyewhe niBecmumja y HommHanHom BAMN-y
HomuHanHom BMN-y (HoBa u NnpeTxogHa npojekuwmja) (y %)
(v %)
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W3aBop: P3Cwu npepayyH HEC. M3Bop: P3Cw npepauyH HBC.
* MpouexHa HBC. * Mpouera HBC.

Bucoke cTone npuspeaHor pacta 6enexke u nojegmHe passujeHe 3emsbe — nojeamHe semsbe Espone,
ann npe ceux CjegurbeHe AmepuuKke [pxKase n KWHa, unju pacT Tpakwe ca cobom Hocu BpojHe
cneumduyHOCTH, ann U nocneguLe Ha KpeTarba LeHa U APYrnx MaKpPOEKOHOMCKMX MOKasaTesba Ha
rno6asHoOM HUBOY.

OuyeKkunBaHo, 6pxu rnobanHu npuspeaHMN onopaBaK 0ApPa3No Ce U Ha KpeTakbe MHdNaLMje y roToBO
CBMM 3eMsbama. BecTu o HanpeTKy y NPOHANacky U ANCTpmbyumju BakuyHa nosehasne cy ontmmmsam
y norneay rnobasHor eKOHOMCKOT OMOpPaBKa U JOBE/E A0 HATF/IOr NOPacTa TPaXKke, KOjoj MoHyAa, Y
YCA0BMMA U Aasbe MPUCYTHUX OrpaHMyerba M 3acToja y rnobanHnum naHuMma cHabaesarba, Huje morna



[a ce npunarogy y KpaTKkom poky. To je 3a mocieauuy MMano Harau pacT CBETCKe LeHe HadTe,
NPMMapHUX NOJBOMPUBPESHUX NPOM3BOAA, METasa, Kao U LeHa pasIMiuTUX matepujana Koju ce
KopucTe y MHAYCTpUju U rpaheBmHapcTey. Kao nocneguuy nmamo nHonaumjy Koja je y CjeamteHum
Amepuukmm [pxKasama gocturna 5,4%, y Pycunjmn HuBo o4, 6,5%, y 30HU eBpa y LennHu H1MBo og, 2,2%,
OOK je y Hemaukoj mehyroauwra nHdbnaumja y jyny nsHocuna 3,8%, WTO je HEH HAjBULUM HUBO Y
nocneame CKOpo Tpu AeleHuje.

padmkoH 5. UHAeKC ueHa npuMapHuxX npomssoaa "padmkoH 6. KpeTatbe nHAEKca NOTPOLLIAYKUX LieHa No
(2010=100) 3eMJbamMa
180 (mr.cTone,y %)
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M3Bop: CeeTcka baHka. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
* CupoBa HadTa, NpUpoaHn rac v yrar.

** Bakap, anyMuHujym, pyaa reoxfa, ofioB o, HUKM, LMHK 1 Kanaj. Wasop: Eurostat, FED, Destatis, Istat.
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Kaga je pey o Cpbuju, nako 6enerkmmo nNocKyn/bera Ha NojeAMHUM TPXRULWHUM CEFrMEHTUMA, Koja cy
npe ceera nocneguua pacTa TPOLWKOBHWUX MPUTUCAKa Ha rnobasHOM HMBOY, YKYNHa WMHAaumja
HacTaB/ba ga ce Kpehe OKo UeHTpanHe BpegHOCTU uwumba. Mako Beha Hero wTo je 6una noyeTkom
roamHe, uHdnauymja y Cpbuju HuxKa je Hero y BehuHu 3emasba perMoHa ca UCTUM PeEXMMOM
MOHeTapHe nonutuke. Tome HajBULLE JONPUHOCE OUYBaHA CTaBUIHOCT AEeBU3HOT Kypca U ycuapeHa
MHPNALMOHA OYeKuBara PUHAHCUCKOT CEKTOpa U NnpuBpeae.

'padwikoH 7. KpeTake MHAEKCa NOTPOLLAYKUX LieHa 3a u3abpaHe 3eMrbe cpefike U jyrouctouHe EBpone y npeTxoaHoj
roAvHW faHa
(mr.cTone,y %)
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WHnaunonu unms [o3BorbeHo oacTynawe WHnaumja BasHa nHdnauuja

W 3Bop: ueHT panHe 6aHke ofabpaHux 3emarba.

HakoH wWwTo je gocturna HMBO o4 3,6% y Majy, Aenom u ycnen edpekrta HUCKe 6ase 13 maja npeTxogHe
roguHe, mehyroamwra nHbnaumja je, y cknagy ca oyekmarbmMa HapoaHe 6aHke Cpbuje, y HapeaHa
ABa meceLa ycnopwaa u nsHocuna 3,3%. OapeheHa oacTynarba o4, Halnx o4YeKmBakba 3abenerkeHa cy
jeAnHO Kog ueHa HenpepaheHe xpaHe, Koje cy nocnearbux HEKOJIMKO MECELM HA HELUTO BMLIEM HUBOY

3.8



0/, Ce30HCKM yobuuajeHor. OacyctBo Behux MHPNATOPHUX NPUTUCAKA Ca CTPAHE TPaXKHe, 0AHOCHO
Hawy oueHy Aa je MHNaumja BoheHa npuBpemeHum ¢aKTopuma, notephyje u 6asHa uHdnaumja,
Koja nocnearunx meceumn HacTaB/ba Aa ce Kpehe oKo HMBoa og 2%. To nokasyje ga y Cpbuju, 3a
pas3nnKy o4 MnojeguMHUX 3eM/ba PerumoHa, Hema 3HaTHWMjUX NPUTMCAKa Koju NoTudy of, Aomahux
dakKTopa.

MpadwmkoH 8. Mpojekunja MHd naumje

(mr.cTone,y %)
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2019. 2020. 2021. 2022.

WM3asop: HBC.

Kaaa je peu o uHdpnaumju y Cpbuju y HapegHom nepuogy, npema Halloj npojekumju, mehyroauwmra
nHdnaymja he Tokom Uenor nepnoaa NnpojekLmje ocTaTm y rpaHmuama uuba HapoagHe 6aHke Cpbuje
oA 3 *1,5%, npu yemy he ce HajsepoBaTHUje A0 Kpaja Tekyhe Uy NpBOM TpOMeceuyjy HapeaHe roanHe
KpeTaTu y ropk0j NoNI0OBUHK LM/baHor pacnoHa. Oa apyror Tpomecedja 2022. roanHe Tpebano 6u ga
ycneaom rbeH nag, Tako aa 6w mHbnaumja on gpyre nosoBUHe HapeaHe rofvHe, na cBe A0 Kpaja
nepuoga npojekumje Tpebano ga ce noHoBo Kpehe y A0H0j NONOBUHM LIMIbAHOT PACNOHa, Tj. Y PACNoHy
o4 1,5% po 3%.

Oueryjyhn akTyenHy suwy MHONAUMjY Kao NpuBpemeHy U yaumajyhu y 063mp aa ce npojektoBaHa
MH}NAUMja Y XOPU3OHTY MOHETApPHE MOINTUKE, Tj. FOAMHY AaHa yHanpea, Hafasu UCnog ueHTpasHe
BpeAHOCTM Uu/ba, HapoaHa 6aHKa Cpbuje, 3a pas/iMKy o4 NojeAMHUX LieHTPanHUX 6aHaKa y peruoHy,
Huje noBehaBana pedepeHTHy KamaTHy CTONY M HAcTaBWAA je Aa BOAU NOACTULAJHY MOHETapHY

rpa(bMKOH 9. erTaH:e ped)epeHTHMx cTona no leMrLama rpa(*)VIKOH 10. erTaH:e KaMaTHUX cTona Ha HOBe AUHapCKe

(HaroauLubem H1BOY, Y %)
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Mahapcka Cp6uja = PymyHuja W3sop: HBC.
* W cKrbyYeHu peB OrBUHT KPEAUT U, Npekopayerba no Tekyhem padyHy u ayr no

W 3Bop: ueHT panHe 6aHke ogabpaHux semarsa. KPEeauTHWM KapT uuama.



NonUTUKY. TUME CMO OCTa/in paBHOMpaBaH NapTHep Bnagu Penybnuke Cpbuje y noactuuarby
NPUBPEAHOr pacTa M Mpy)Kakby NogpLike NPUBPEAN U CTAHOBHULLTBY KPO3 MOBO/bHE (UHAHCUjCKe
ycnose.

Y nepuoay o4, NpPeTxo4HOr U3BeWTaja, pedepeHTHA KamaTHa CToNna 3a4pyKaHa je Ha HMBOY oA 1%,
LUTO je Hb€H HajHMXUN HUBO Y PEXMMY Lin/batba MHPNaLMje 1 3a 1,25 NPOoLLEHTHUX NOEHA HUXKe Y 0gHOCY
Ha HMBO Ha Kojem je 6una npe wusbujarba naHgemwuje. 3axBasbyjyhn edekTMma npeTxogHor
ybnarkaBarba MOHETAapHE MOJIUTUKE, YCNOBU 3aAyXKUBakba Ha Aomahem TpPXKUWITY ocTanu cy
NOBOJbHU, LUTO je HACTaBUAO Aa NOACTUYE KPeaUTHY aKTMBHOCT, Y3 AasbM pacT ydewha AMHAPCKMX
KpeauTa y YKYMHUM KpeguTuma. Ha pacT KpeguTuparba yKasyje M3HOC HOBOOAOOpeHUX KpepuTa
npuepeayn 1 CTAaHOBHULLUTBY, KOjM je TOKOM LIEeCT MeceLLm OBe roguHe 610 Ha HMBOY U3 UCTOT Nepuoaa
2019, pok je y ogHocy Ha npBy nonosuHy 2020. rogmHe Behu 3a YETBPTUHY.

Opf, noyeTKa roamHe CPrcKy EKOHOMMjY KapaKkTepuLle 1 3HaTHO NonpaB/bakbe CMOJ/bHE HePaBHOTEXKE.
HakoH WTOo je npowe roanHe cmarbeH 3a Bulle of jegHe TpehuHe, Tekyhu gepuumr je og nouetka
OBe roAuHe HacTaBMO Aa ce CMakbyje M y NPBOj NONIOBMHU roauHe U3HOCKO je cBera 1,8% 6pyTo
Aomaher npoussoaa. Tome cy JOMNPUHESE CKOPO CBE K/byYHE KOMMOHeHTe Tekyher payyHa, npu yemy
ce nocebHo u3aBaja M3BO3 pobe um ycayra. HakoH npowsioroguiitber cmambera of csera 4,9%,
ouyeKyjemo Aa oBe roguHe usBo3 pobe u ycayra 6yae nosehaH 3a npeko 20%, umme 61 gocturao
HUBO 0f, OKOo 27 muaumjapau esBpa. Mmajyhu y Buay TakBa KpeTawba, HapogHa 6aHka Cpbuje
pesnanpana je npojekuunjy tekyher gedvumuTa 3a osy roanHy ca 4,6% Ha 4,0% 6pyto momaher
npouseoAa, Npu YeMy pesynTaTt y NpBOj NONOBUHU roguMHe NoKasyje Aa je moryh n 60/bmM ucxoa,

['padmkon 11. Tekyhu pauyH MpadmkoH 12. Oeduumttekyher pauyHa u HeTo npunus COU
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MpumapHu goxoaak = CekyHaapHu Aoxofak M3Bop: HEC. Dednuut Tekyher padyHa
W3sop: HEC. ——Tekyhu payyH * Mpojexuyia HEC. Heto COM

NcToBpemeHO, HacTaB/beH je CHa*KaH NPUJIMB CTPaHUX OUPEKTHUX MHBECTMUMja. OH je y NpBux LwecT
meceum n3Hocno 1,73 munnjapae espa, a YKOJMKO Ha TO L043aMO M onepaTMBHE NOAATKe 3a jyN 1 NpBy
AeKaay aBrycra, NpuamnB CTPaHUX ANPEKTHUX MHBECTULMjA Of NOYeTKa roguHe U3HOCKUO je roToBo 2,2
Mmununjapae espa. Mopehera pagu c NPeTX0L4HOM FrOAMHOM, NMPUANB CTPAHUX ANPEKTHUX MHBECTULLN]A
3a npBux cegam meceum sehu je 3a 30%, wTo noTephyje Aa je MHTEH3UBAH NPUANB UHBECTULM]A U3
WHOCTPAHCTBA HACTaB/bEH.

Pe3ynTaT yKYMHMX NAaTHOBUNAHCHUX KpeTakba M BaxkaH e/leMeHT OTNOPHOCTM gomahe eKOHOMMUje Ha
Cno/bHe WOKoBe NpeacTas/bajy U AeBU3HE pe3epBe, Koje cy noBehaHe Yak U TOKOM NaHAemujcKe



2020. roauHe. O noyeTKa OBe roguHe CyodeHUn cmo ¢ npeosaahyjyhum nputncumma y cmepy jadama
OWHapa, Koje cmo ybna)kaBanu MHTepBeHUMjama Ha MehybaHKApCKOM AEBU3HOM TPXMULITY
KYNOBMHOM AEeBM3a, Yume CMO A0AaTHO nosehanu aesusHe pesepse. bMxoB HUMBO Ha Kpajy jyna je
W3HOCMO peKopAHuX 14,6 muauvjapam eBpa U NOKPMBAO je NPEKO LWEeCT MeceLm yBo3a pobe u ycnyra,
LWITO je ABOCTPYKO BMLIE O CTaHZapAa Kojum ce yTephyje ageKkBaTHOCT AeBU3HUX pe3epBu. Opg Tora,
1,8 munnjapam espa ogHocu ce Ha 36,7 TOHa 3naTa Koje UMaMmo Y CBOjuM Tpesopuma. Harnawasam —
y CBOjUM Tpe3opuMma — jep CMO TOKOM NpPeTXoAHUX meceuu ycnenun ga v nocnefre npeocrane
KO/IMYNHE 3/1aTa Y MHOCTPAHCTBY BPaTUMMO Y 3eMJ/by.

pacmkoH 13. [leBU3He pe3epBe
(y mrpa EUR)
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padwikoH 14. KpeTarse Kypca AnHapa u TpaHcakuuje
HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha Ae BU3HOM TPRXULLTY

(EUR/RSD)*
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WaBop: HEC.

"padpmkoH 15. JaBHM Ayr onwTe ApxaBe

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020. Jyn 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021.

021.

2009.

W3Bop: HEC.
* + HETO KynoBWHa; - HETO Npoaaja.
**1 EUR yRSD.

® Bpyto feBn3He pesepse HeTo neBunsHe pesepse

MNMoBoJbHMja KpeTakba 04 OYEKUBAHUX BeneXknmo n y jaBHUM pUHAHCKMjaMa, rae je duckanHu gednumnt
y NpBOj MOJMIOBUHW FOAMHE, ycnen BMCOKOr pacTa MOPecKMX npuxoda, 6Mo 3HATHO MarbM 04
npojekToBaHor 1 nsHocuo je 1,4% 6pyto gomaher npoussoaa. TakaB pe3y/TaT ocTas/ba NPOCTOP 33
PacT KanUTaNHUX MHBECTULM]A ApXKaBe, Koje Cy 3a NpBUX WecT meceun nosehaHe 3a 6113y 15%, Aok
6U HUXOB NPOjEKTOBAaHN HUBO HA HMBOY rOAMHE MOrao Aa npemalum 7% 6pyto gomaher npomssosa.
Mopepn Tora, TakBa KpeTama y byLeTy nokasyjy Aa je cacBMm M3BecHO ga he jaBHM Ayr ocTaTv Ucnog,
KpuTepunjyma ns Mactpuxta og 60%, WTO UCTUYY U MehyHapOAHE UHCTUTYLMN]E U PEjTUHT areHumje.

padmkoH 16. KpuBa npuHoca Ha ceKyHAapHOM TPXULLITY
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WM 3Bop: MMHUCTapcTBO mHaHCHja.
* Mpojekumja n3 GuckanHe cTpateruvje 3a 2022. ca npojekunjama 3a 2023. n 2024.

W3Bop: LieHT pantu peructap, 4eno n KIMpuHr XoB.



Ha nosutueHy nepuenuujy Cpbuje y mehyHapoaHOM OKpy:Keky yKasyje U UMkbeHULa Aa je Haw
AYroroamiby pag, Ha YK/byuMBakby AUHAPCKUX APXKAaBHUX 06Be3HMLA Y peHOMUPaHU UHAEKC JP
Morgan-a fao pesyntate 1 Aa cy Hawe AnHApCcKe obBesHuMLe ywae y cacTas oBor MHAekKca 30. jyHa.
LLta TO KOHKPETHO 3HAYM 3a Hally ApKaBy M Halwe rpahaHe? HaKoH yK/byuMBarba y OBaj UHAEKC,
3axBasbyjyhn wnpery 6asze CTpaHUX UMHBECTUTOPA KOjU ynaxKy y AMHApPCKe AprKaBHe obsesHuue,
NPUHOCK Ha CeaMOrogMllky, AECeToroAuty WM ABAHAECTOroAMWHY AMHAPCKYy 006Be3HULY
Penybanke Cpbuje Ha CEKYHAAPHOM TPXKMULLTY CMabE€HM CYy TOKOM jyna 3a oko 30 6a3Humx noeHa. Mo

TOM OCHOBY, Y HapeAHOM Mepuoay MOKe Ce OYEKMBATW A0AaTHO CMakbere TPOLKOBa CepBUCUpatba

jaBHOI' Aayra, a TMMe U HUXKa UeHa 3aAy*KnBakba NPMUBATHOI CEKTOPA.

Ha Kkpajy, *kenum ga nctakHem Aa CMO y NPeTXo4HOM Neproay OCTaiv YCreLWHN Uy OCTBapuBakby CBOT
apyror unmpa — PuHaHcmjcke ctabunHoctu. NMpasospemeHnm obesbehmBarbem ANHAPCKE U AEBU3HE
JIMKBUOHOCTH, CMatberbemM pedepeHTHe KamaTHe cTone 1 yBoherwem mopaTtopujyma LOoNpUHeNn CMo
WUCTOBPEMEHO OYyBakby MOBO/bHUX (GUHAHCUJCKMX yCa0Ba 3a NpuUBpPedy M CTaHOBHMLUTBO M pacTy
HUXOBOF PACMOJIOKMBOI AOXOTKA, a/iM U O4YyBakby CBMX MOKasaTe/ba PUHAHCUjCKE CTAabUAHOCTU.
Yyewhe npobnemaTMyHUX KpeamTa y YKYNHUM KpeauTMma He camo fa Huje nosehaHo TOKOM
naHgemuje seh je 104aTHO CMaktbEHO U TPEHYTHO M3HOCK 3,6%. UcToBpemeHo, 3axBasbyjyhu LLEHOBHO]
M GUHAHCKUCKOj CTabMTHOCTU, Y YNjOj OCHOBU je 1 peslaTUBHA CTabUAHOCT AEeBM3HOT Kypca, O4YBaHO je
nosepere y gomahu GUHAHCKjCKM cUCTEM, O YEeMY CBEAOYM AMHAPCKA WTeArba CTaHOBHULWTBA, Koja
M3 Meceua y mecel, 6enexn HoBe pekopaHe HMBOE M Koja je npemawmna HMBo og 100 munnjapam
AWHapa, YMMe A04aTHO JONPMHOCMMO npoLecy auHapusaumje y Cpbuju.

padwikoH 17. Yyewhe NPL y ykynHum kpeaummma, 6pyto padmkoH 18. inHapcka wreawa
npuvHUMN (y Mnpa RSD)
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===Yyeuwhe NPL v ykynHnm kpeantuma (a.c.)
WMaBsop: HBEC. Masop: HEC.
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Jame n rocnono HoBMHapWU, apare Koaere,

[donyctute mu Aa cBoje AaHalWwbe M3Narakbe 3aBpwmm ciegehmMm pednmma — cBe WTO je y norneay
ekoHomuje Cpbuje ocTBapeHo y rogvHama npe naHAemuje — LLeHOBHa, GUHAHCMjCKa U dUCKanHa
ctabunHocT, nosehaHa epUKACHOCT MOHETapHe MNOAUTUKE, ycuapeHa WHONALMOHA OYEeKMBakba,
CMatrbeHa CMnoJbHa HepaBHOTEKA, EKOHOMCKA AMBepCcUbUKaLMja, CHaXKaH NPUANB MHBECTULUMjA U pacT
[EBM3HUX pe3epBM — CBE TO HaM je [4afo MNpoCcTopa Aa Ce 3HATHO YCMelwHuje CynpoTCTaBUMO
€KOHOMCKMM nocneauuama naHgemuje Hero WTo CMo To buan y NpuUanuM 43 ypagumo TOKOM



NpeTXoAHUX Kpusa. bopba ¢ naHAEeMMjOM joLl YBEK HUje 3aBpLUEHA, UCMPes Hac je U3BECHO jow jeaaH
Tanac, anu ce Kpaj Nosiako Hasupe. [pnopuTeT MOHETapHEe NONTUKE Y HApeaHOM Nepuoay CBAaKaKo
OCTaje ou4yBarbe MNOCTUTHYTE UEHOBHE UM (UHAHCUjCKE CTABMNHOCTM, y3 MNOAPLWKY LWTO Opxem
npuBpeaHOM pPacTy U cTBapakby NOBOJ/bHOT MHBECTULMOHOTN ambujeHTa. Kao WwTo cmo To n o caga
pagaunu, naxwonso hemo carnepasatn n gomahe n mehyHaposHe dakTope M HUXOB NOTEHUMjANHU
yTMLUAj Ha MHbNaumMjy, BaHKapCKM CUCTEM U HA AasbM TEMMO NPUBPEAHOT pacTa M y caydajy notpebe
npunarohaeaTu CBOje Mepe y MHTepecy Halwmx rpahaHa 1 npuspese.



