HAPO/JHA BAHKA CPBHJE

['oBOp Ha npe3eHTalUjU
M3BemTaja o uHQanuju - aBryct 2018.

Op AHa Vekosuh, reHepanHun gupektop AunpektopaTa
3a EeKOHOMCKa UCTpaXmBaka 1 CTaTUCTUKY

Beorpapa, 15. asryct 2018.



Hame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meduja, Opaze Koreae,

Y HacTtaBky KoHbepeHumje ocBpHyheMo ce Ha aKTye/iHa MAKpPOEKOHOMCKAa KpeTakba, Halwe HoBse
npojeKkumje n oanyke MoHeTapHe NoanTUKe.

Ha nouyeTtky hemo noHoBuTM aa je pact 6pyto gomaher npoussoga og 4,5% mehyrogmuwme y npeoj
NoNOBMHN roanHe 61O M3HAA OYEeKMBaHba KOja CMO M3HENM Yy Majy. TO 3HAUYM A3 Cy NO3UTUBHU PU3ULM
KOje CMO Yy Majy UCTUUANM caja peanns3osBaHu, 360r Yyera cMo Npojekuujy pacta 6pyto pgomaher
npousBoga 3a oBy roguHy nosehanu ca 3,5% Ha 4,0%. Ha peBusunjy HaBuwe yTULAO je pacT
rpaheBnHapcTBa M Nos/bOMpMBPEnE BUWKW OF MPOjEKTOBAHON, MOCMATPAHO C NPOM3BOAHE CTpaHe,
OLHOCHO OpKM pacT MHBECTMLMjA, MOCMATPAHO C pacxogHe cTpaHe. OyeKyjeMo ga ce BMCOK pacT
uMHBecTUUMja y PpuKcHe PoHAOBE 33a4PKM M Yy OCTATKY roguHe u aa he ruxoso ydewhe y 6pyTo
aomahem npoussoay, no ceemy cyaehu, npehu 22%.

HakoH oBoroauwrber HajHUXKEr HUBOA Yy anpwuay, HbNaLMja ce, y CKAaay C HAWMM OYEKMBAMMA, 0F,
Maja CTabuamsoBana Ha HUBOY HewTo M3Hag 2%. M npema HOBOj Npojekumju, odekyjemo aa he
MHNaLMja OCTAaTU HUCKA M cTabunHa U aa he HacTasuTh aa ce Kpehe y rpaHuuama uumwa (3 £ 1,5%) y
HapegHe fiBe roguHe.

'pacukoH 1. lMpojekToBaHa nHdnaumja Ipacukor 2. Mpojekunja pacta BAM-a
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Y nepvopgy oA npe3seHTauuje npetxogHor WM3sewTaja 0 MHPAALMjM, HACTaB/bEHW CY W MOBOJHHU
duckanHm TpeHaosu. Y net meceum 2018. rogmHe octBapeH je cyduumt y byLieTy Ha KOHCONMAOBAHOM
HUBOY 04, 9,3 mununjapae auHapa, wro ynyhyje Ha To ga he ce 1 oBe roanHe octBapuTH 60/bM PUCKANHKU
pe3ynTaTt Hero WTO je nnaHuMpaHo PuckanHom ctpaTernjom. MO3UTUBHO OLEHYjeMo M 3HaTaH pacT
KanuTanHUX M3gaTaKa AprKaBe, Koju AONPUHOCK PacTy MHBECTMLMjA U EKOHOMCKE aKTUBHOCTW. Yuewhe
jaBHor gyra y 6pyto gomahem npoussoay, Koje ce o nodeTka rogmHe Kpehe ucnog 60%, takohe je
jeslaH oA BaXKHWX NOKa3aTesba Nonpas/bakba GUCKaHe No3unLmje 3em/be.

Y npBOM NONYroAmwTy HAcTaB/beH je U CHa*KaH pacT u3Bo3a npepahuBauke MHAYCTPUje, No cTonu oA
10,7% mehyroguwme, npu Yemy pact benexke cee heHe obnacTu. MapanenHo je nosehaH 1 yBos, npe
CcBera onpeme W penpomaTtepujana, WTO ce Aayryje nosehaHMm MNOCAOBHUM U MHBECTULMOHUM
notpebama npuepesae, a gesom n sehum ueHama HapTe Ha CBETCKOM TPXKULLTY. PacTe 1 yBO3 NOTPOLIHE
pobe, WTO je y CKNagy C pacTom MOTPOLUHE CTAHOBHULITBA, Mafa OH pacTe y Makoj mepu. C apyre
CTpaHe, 360r NOBO/LHMjUX KpeTatba Y PA3MEHM YCAYra, Kao M Ha payvyHy NPUMMAPHOT U CeKyHAApHOr
[OX0TKa, TeKyhu aeduumt nnatHor 6GunaHca y npsom nonayrogmwty 2018. HUKM je 3a 0,7 NPOLEHTHUX
noeHa Ha mehyrogmibem HUBOY U U3HOCK 5,4% BpyTo gomaher nponssoaa.
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U3rnepgn rnobanHor npMBpeaHOr pacta U gasbe Cy NOBO/bHU, Maga Cy MojayaHM pusnumn ga d6u oH
Morao 6UTM CNopuju of, OYEKMBAHOT, Npe cBera 360r TProBUHCKUX TeH3Mja namehy Boaehux ekoHomuja
cBeTa. MpmBpeaHM pacT 30He eBpa, HaLler HajBaXKHWjer TProBUHCKOr napTHepa, 61o je ycnopeH y npBeoj
NoJIOBMHM roanHe, 360r Yera je EBpomncka LeHTpasHa 6aHKa KOPUroBasia HaHUXKe NPOojeKLnjy pacTa 30He
eBpa 3a oBy rogmHy 3a 0,3 npoueHTHa noeHa, Ha 2,1%, Aok je 3a 2019. 1 2020. npojeKkunja pacta octana
HenpomereHa. Mnak, oueryjy Aa he npuBpesHN pacT y cpearbem POKY OCTaTM CTabunaH U WKNPOKO
CEKTOPCKMU U reorpadckm pacnpoctpatbeH. Takohe, oxpabpyje YMtbeHMLA A3 je KpajeM jyna NOCTUTHYT
[OroBOP O capaftbWl Ha OTKMarbatby TProBUMHCKUX Bapujepa mamehy Esponcke yHuje u CjeamrbeHMx

Amepuuknx OpxKasa.
'pacvkor 3. PeBM3nja nporHosa peanHor pacrta bAMM-a 3a I'pacukor 4. KpeTtarse BIM-a n nokasaTerba eKOHOMCKe
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. W3Bop: Eurostat, Markit Group, Banca d'ltalia v EBponcka komucwja.
Masop: MM® WEO (anpun 2018) 1 MM® WEO Update (jyn 2018).
* MpenumuHapHa npoleHa Eurostat-a 3a T2 2018.

HeunsBecHoCT y MehyHapoaHOM OKpyKeky NoThye o4, BONATUAHUX KPeTatba CBETCKUX LLeHa NPUMapHUX
npounssona. To ce, Npe cBera, 0AHOCK Ha LeHYy HadTe, Koja ce nocnefty roAMHY AaHa Ha CBETCKOM
TPXKULITY KpeTana y3n1asHoM NyTakboM. [locTuxkyhu y nojeamHmum gaHnma n 79 gonapa no bapeny, ueHa
HadTe je y npoceky 6una Buwa 3a 11,2% y Apyrom Hero y npBOM TPOMeECeYjy, Ha WTa cy YyTULAIM
reonosINTUYKe TeH3unje u apyrn GakTopun Ha cTpaHu noHyae. U nopeg tora, HadpTHU djyyepcn ¢ noveTka
aBrycTa, Koje CMO KOPUCTUAWM Yy MNpojeKuMju, yKasyjy Ha To aa he ueHa HadTe Kpajem oBe roauHe
n3Hocutn 74 ponapa no Gapeny, a 3aTMm ce cnyctutn Ha 71 1 68 pgonapa no Gapeny y HapeaHe ase
rofMHe, LWTO CY HELUTO BULLIM HUBOW OZ, HUBOA NPETMNOCTAaB/bEHNX NpPe TPU MeceLa.

HeunsBecHo je n KpeTarbe LeHa NPUMapHUX NO/bONPUBPESHUX MPOM3BOAA, NOCEOHO aKo ce Mma y Buay
HWUXOBA BOMIATUIHOCT Y MPOTEKJMM Meceuuma, Kao U moryhu yTuuaju HenoBOJbHUX BPEMEHCKUX
npUAMKa y MOjeguHUM PEermoHMma M TPrOBUMHCKMX TeH3nja mamelly Boaehux eKoHomumja cBeTa.
Y3umajyhu y 063up KpeTtarbe djydepca, y 04HOCY HA NPETXOAHY NPOjeKLMjy CHU3UAN CMO NPETNOCTaBKY
O HbUXOBOM PacTy 3a 0By rogauHy (ca 15,9% Ha 11,3%), a 3a HapeAHy roauHy NpPeTnocTaBKy O hUXOBOM
pacTy Kopurosaau cmo Hasuuwe (ca 2,0% Ha 6,0%).



Mpachukon 5. KpeTawe LeHa HadpTe n 6akpa pachukor 6. KpeTare LieHa NpUMapHUX NOrboNpPUBPEaHNX
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W3Bop: Bnym6Gepr. - - gquepw ga Gakap (.q(eCHa ckana) ) MsBop: CBOT - Chicago Board of Trade. — = djydepcy 3a nweHnLy

MomeHyTM pacT LeHe HadTe Ha CBETCKOM TPXMULWTY 61O je rnaBHU ¢aKTop HewTo Buwe mHdnauuje y
mehyHapoaHOM OKpYKeky 04 NoYeTKa rogMHe, Kao U BMLWKX Npojekumja nHbnauuje y sehmHu 3emasba
3a OBy roauHy. EBporncka ueHTpanHa 6aHKa je nosehana cBojy npojekumjy nHdnaumnje y 3oH1 espa 3a
2018. n 2019, a 3a 2020. je HMje meHana, Na ce caga TOKOM LENOr nepuoga npojekuuje o4vekyje
uHdnauuja Ha HUBoy og, 1,7%.

Y ycnosBMma nocTeneHor KpeTara WHPNaumje Ka uum/baHa 2%, EBponcka ueHTpasHa 6aHKa he
HajBepOBaATHMje OKOHYATU NMPOrpam KyrnoBMHE aKTUBE Kpajem oBe roanHe. MehyTnm, 1 HAaKOH Tora OoHa
he HacTaBMTU Oa penHBECTMPA A0CNeNy rMaBHULY Y AYKEM nepuoay, AOK pedepeHTHY KamaTHy cTtony
Hehe merbaTM Hajmarbe A0 Kpaja neta 2019. Umajyhm TO y Buay, OLEHYjeMO Aa CYy YCNOBM Ha
mehyHapogHOM PUHAHCUjCKOM TPHKULLTY M Aasbe NOBO/bHU 3a Cpoujy.

Mopep Tora, 3axBasbyjyhu cMatbe@HUM MHTEPHUM U EKCTEPHUM HepaBHOTexama, Cpbuja je oTnopHMja Ha
npomeHe y mehyHapoaHOM OKpyKehy. Ha To yKasyje U npemuja pu3nKa, Koja ce Kpajem jyna Hanasuna
Ha HE3HATHO HUXEeM HMBOY HEero Kpajem mapTa, AOK je 3a 3eM/be Y YCNOHY Ha CBETCKOM WM €BPOMCKOM
HuBoy nosehaHa 3a 28 n 36 6a3HMX NoeHa, pecnekTMBHO. Ha NoBoJ/bHY Nepuenuujy 3a ynarara y Cpbujy
YyKa3yje 1 oCTBapeH NpuAKB Kanutana y NpBoj NONOBMHM OBe roamHe og 1,8 mmaunjapaun espa, Koju cy
Hajsehum Oenom YnHune cTpaHe AMpekTHe uHBecTuumje (1,3 munujapae espa). OHe cy 3a 8,6% Behe
HEro y UCTOM nepuoay NpoLusie roavHe U BULLE HEro y NyHoj Mepu NoKpuBeajy aAeduumt Tekyher padyHa
(128,5%), wTto je AONPUHOCWMAO HACTaBKy anpeuMjaluMjcKMX NPUTUCAKA Ha AEBM3HOM TPXULWTY. U
OYEKUBAHW HETO MPUANB CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTULNjA 3a Leny roagunHy o4 okKo 2,6 muanjapam espa
obesbeguhe nyHy nokpmseHocT Tekyher geduumTta. To ouekyjemo 1 3a HapegHu nepuog, wrto he 6utn
jenaH o, GaKTOpa eKcTepHe O4PKMBOCTU Y CPeAHEM POKY.

Kako 6u ybnaxuna npekomepHe KpaTKoOpoyHe ocumialmje Kypca AuHapa npema espy, HapoaHa 6aHKa
Cpbuje je of noyeTKa rognHe MHTEPBEHMCANA HA AEBU3HOM TPXKULLTY HETO KynoBuHOM 1,48 munujapam
€Bpa, Npu Yemy je gMHap ojavao npema espy 3a 0,4%.



padbmkoH 7. MNokasaTterb npemuje pusmka — EMBI no 'pacukor 8. KpeTawe kypca AnHapa u uHTepBeHuumje HapoaHe
3eMrLama 6aHke Cpb6uje Ha AEBM3HOM TPXULITY
(OHeBHM nopaum, y 6a3HUM noeHnma) (y MAH EUR) (EURIRSD)
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Jocapawre ybnarkaBarbe MOHETapHE MOJINTMKE YTULANO je HA Naj, KaMaTHUX CTomna Ha AMHapcKe
Kpeaute TOKOM ApYyror Tpomecedja Ha HoOBe MUHUMyMme. TO je, y3 pacT eKOHOMCKe aKTUMBHOCTU U
onopaBak TPXKULWTA paja, NojavyaHy KOHKypeHuujy mehy 6aHKama, penaTMBHO HUCKY NPemUjy pU3MKa
3eM/be U HUCKE KamaTHe CTone y 30HW eBpa, SOMPUHOCUIO OMOPAaBKY KpeauTHE aKTUBHOCTU. YMpPKOC
3HATHUM OTMMCMMA NPOBAEMATUYHUX KpeauTa, Mehyroauiiby pacT YKYNHUX KpeauTa (MCKbydyjyhu
edeKaT AeBU3HOr Kypca) yop3aH je o4 NoYeTKa roamHe Uy jyHy je usHocuno 7,6%, [OK je No UCK/byyery
edeKkTa oTnMca M ycTynarba npobaemaTUyHUX KpeauTa jowl uspaxkeHuju (14,1%). Mputom, yyewhe
npob6aeMaTUUYHUX KPpeamuTa y YKYMHUM KpeguTuma LpPacTUYHO je CMarbeHOo, Ha 7,8% y jyHy, wTo je
HajHUKM HMBO o4 2008, Kaja je oBaj NOKasaTes/b KBa/IMTETa aKTUBE BaHaKa yBedeH.

pacpukon 9. lonpuHocu roamwksem pacty BAM-a Ipacukon 10. KpeanTHa aktuBHocT v BT
(y NPOLIEHTHNUM MoeHnma) (mr. cTone, y %)
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W3Bop: P3C v npepayyH HBC. aBop: HEC 1 P3C.
* MpoueHa HBC. * WckrbydeH edpekat npoMeHe AEBU3HOT Kypca.

** UckrbyyeH ecdrekat otnuca v npoaaje NPL o noveTka 2016.
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Y apyrom Tpomeceujy HacTaB/beH je CHa*KaH M CEKTOPCKM pacnpocTpakbeH pact 6pyTto gomaher
npoussoga. MNpema npenMmMMHApPHOj NpoueHu PenybivyKor 3aBoga 3a CTAaTUCTMKY, pPacT y Apyrom
Tpomeceujy n3Hocumo je 4,4% mehyroguwirbe, WTO je M3HAA HAaWKMX oveKkmBakba. Hajsehu gonpuHoc pacty
HACTaBMAM Cy Aa NpYyXKajy YCAYXKHU CEKTOPM, Ha Koje MO3UTUBHO yTUYe onopaBak gomahe Tpaxkibe, Kao U1
rpaheBMHapcTBO, Mpe cBera 3axBasbyjyhu ybp3ary peanusaumje WHOPACTPYKTYPHUX MpojekaTa M
NOCTENEHOM OMOPABKY TPMKMLITA HEMOKPETHOCTU. [03UTMBAH AONPUHOC Aane Cy M WHAYCTpUja U
nosbonpmuspesa. Tume je pacT y NpBOj MOJOBUHM rogumHe gocturao 4,5% mehyrogunwmwe un 610 je
HajBULLM Yy NPOTEKIUX AECET rOgMHa.

Monasehun of KpeTarba y NPBOM MOAYroAMLITY, NPOrHO3y pacta 6pyTo gomaher npomssoaa 3a 2018.
pesnampann cmo Ha oko 4%, wTto je 3a 0,5 NpPoLEHTHMUX NOeHa BULUe Hero y Majckoj npojekumju. Ha



peBu3njy HaBuwe YyTUUANM Cy pacT rpaheBuMHapcTBa M nosbonpuBpede 6pKuM Of OYEKMBAHOT,
NMocMaTpaHo C NPou3BOAHE CTpaHe, OAHOCHO MHBECTULMjA, MOCMATPAHO C PacxodHe CTpaHe, LWTO CMO
Kao MO3UTUBHE PU3MKE UCTMLAMN U Y MAjCKOj NpojeKkumju. MNMporHosy pacta 6pyTo gomaher npomsBoAa 3a
2019. HUCcMmo menanu (3,5%), penom m 36or BUCOKe Hase No OCHOBY BprKer pacTa y 0BOj FOANHM.

Mpoueryjemo ga he npuBpeAHU pacT oBe M HapegHe roguHe 6uTn BoheH aomahom TpaKrbom, Tj.
MHBECTULMjaMa W NoTpowrom gomahuHcTaBa. OCHOBY 33 Aa/bW PacT NPUBATHUX MHBECTMLMjA YMHE
NOBO/baH MAaKPOEKOHOMCKM ambujeHT M u3rneam pacta, NOAPXKaHU U MOBO/bHUM (PUHAHCH[CKUM
yC/IOBMMaA. Y3 pacT KanuTasHUX M3gaTaKka AprkaBe, To 6u Tpebano ga noseha yyewhe nHBecTUUMja Y
6pyTOo AOMahem nponsBoay Ha 22% y 0BOj roamMHn 1 obesbeam npeaycnoBe 3a O4PKUB PacT y cpefHem
POKy og, oKo 4%. MNMopepn, Tora, NOBO/bHM YC/IOBM 3a4YXKMBaka, Y3 Aa/bM PACT PAcnoNOKUBOT AOXOTKA NO
OCHOBY OCTBapeHOr 1 OYEKMBAHOTI pacTa 3apaja M 3arnoc/IeHOCTH, Kao U NocTerneHn onopaBak NoBeEpeHa
noTpolaya, HactaBuhe NO3UTUBHO Aa AeNyjy U Ha pacT noTpowre gomahuHctaBa. Oyekyjemo u aa he
13B03, NocebHo npepahnBayke MHAYCTPUje, HAaCTaBUTK pPacT No AsoundpeHnm ctonama, Te aa he butu
noAprKaH eKCTEPHOM TPaKHOM, a Mpe cBera MHBecTUUMjaMa, Ha OCHOBY Yera O4YeKyjemo U pacT yBo3a
onpeme 1 penpomarepujana.

% k %k

NHbnaTopHM npuTUCcuM No ocHosy BehnHe daKkTopa M Aasbe Cy HUCKKU. Y CKAady ca OYeKMBarMMa Koja
CMO M3HeNM Yy Majy, HaKOH OBOroAMLWHEr MUHUMYMA Y anpuay, mehyrogniuia uHonaumja ce kpehe y
rpaHuvuama umsma (3,0 £ 1,5%) ny jyny je nusHocuna 2,4%. Nputom, 3abenekeH je HewTo BULLIM PacT LieHa
csexer nospha, Kao 1 HaQTHUX AepmBaTa, Ycaes HACcTaBKa pacTa LeHe HadTe Ha cBeTCKOM TpKuwTy. C
Apyre cTpaHe, YeTBPTMHA LieHa U3 NOTPOLLAYKe Kopre nopacna je y um/baHom pacnoHy og, 1,5% no 4,5%,
a nosoBuHa ucnog 1,5%, wro notephyje Aa cy MHGNATOPHU MPUTUCUM U Oa/bE HUCKU. YKOIMKO U3
noTpoLUayKe KOpMe UCK/bYY4MMO BONATUIHE KaTeropuje, Kao LWTO Cy LLeHe XpaHe, eHepruje, ankoxonia u
uuraperta, gobujamo 6asHy MHNaumjy, Koja ce oa mapTa Kpehe y pacnoHy og 0,8% no 0,9%
mehyroamwme. Ha HUCKe MHONATOpPHE MPUTUCKE YKasyjy M MHbNAUMOHA O4YeKMBarba PpUHAHCUjCKOT
CeKTopa 1 NpuBpese yCUapeHa OKO LieHTpaHe BPeaHOCTU umsba of, 3%.

'pacpukor 11. flonpuHocu komnoHeHTu UML| mefyroamwwmsoj I'pacukon 12. Tekyha nHdnaumja n nHcpnaumoHa ovekmBama
uHdnaumju 12 meceum yHanpen*
(y NpOUEeHTHUM noeHuma) (mehyroauwme cTone, y %)
7
6 14 Tekyha nHcdnaumja
5 12 MpuBpena
4 duHaHcujcku cektop (HuHameauja)
3 10 e DUHAHCH]CKM CEKTOP (BRyMBeEpT)
2 8
1 6
0
-1 4 3,0
2 ,8
135791113579111357911135791113517 2 2,7
2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Llexe Boha u nospha
| |eHe npexpambeHux nponssoaa
| |eHe HenpexpaMbeHnx Nnpoussoaa u ycnyra
. PerynucaHe LeHe
Wasop: P3C n | |eHe HabTHUX AepuBaTa

135791113579111357911135791113579111357
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
WaBop: Manyn, Vincoc/HuHameawja, Briym6epr n HBC.

* AreHumje Mincoc n Manyn go aeuem6pa 2014, areHunja HuHameauja on neuembpa
2014, areHumja Uncoc op jaHyapa 2018.

npepauyH HBC. MoTpouwatke LeHe (y %)

lMpema Hawoj yeHmpanHoj npojekyuju, mehyzoduwra uHgnayuja he ce u y HapedHe dse 200uUHe
Kpemamu y 2paHuyama Yusea — 00 Kpaja 2019. ucnod yeHmpanHe spedHocmu yusva (3,0 + 1,5%), ¢
mum 90a he joj ce npuepemeHo npubauxcumu y npeum meceyuma HapedHe 200uHe 3602 epekma
HucKe 6a3se c noyemka ose 200UHe.



Y KpaTKom poky, gesumHdnaTtopHo he [enoBaTM HUCKM TPOLUKOBM Y MPOM3BOAHM XPaHE, a TOKOM
HapeaHe roguHe, Ha HUXKY MHbNaumMjy yTuuahe n oBorogmiltba BUcoka 6a3a Kog rpyne sohe 1 nosphe 1
HadTHUX aepwuBaTa. [naBHM daKkTopu Koju he y cpearbem POKy onpesennTn Kpetare MHPNauuje jecy
nocteneHo cnabsbere Ae3MHPNATOPHMX NPUTUCAKA NO OCHOBY anpelujauuje AMHapa y NPEeTXoLHOM
nepuozy, Kao W pacT arperatHe TpaKhe.

I'pacoukor 13. NpojekToBaHa uHdnauuja
(meRyroguiwte ctone, y %)
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HakoH cmarbera pedepeHTHe KamaTHe cTorne 3a yKynHo 50 6a3HMx noeHa y mapTy u anpuay, Ha 3%,
MN3BpWHM oabop HMje Merao BUCUHY pedepeHTHe KamaTHe cTone. [pUAMKOM AOHOWeHa OAJyKa
M3BpwHM oabop je Mmao y BuAY MNPOJjEeKTOBAHO KpeTarbe WHbNauuje U HbeHux ¢akTopa, Kao U
oyeKknBaHe edeKTe MPETXOAHMX CMarbera pedepeHTHe KamaTHe ctone. ONpesHOCT je Hanarana u
HEW3BECHOCT Ha MehyHapooHOM OGWHAHCUMJCKOM TPXKULWITY M HA TPXKULITY NPUMAPHUX NPOU3BOAA,
nocebHo cMpoBe HadTe N NPUMapPHUX NO/LONPUBPEAHUX NPOM3BOAaA.

N y HapegHom nepuoay, HapoaHa 6aHka Cpbuje he nask/bMBO MpaTUTU U OLEHMBATU KpeTarba Ha
Aomahem n mehyHapoAHOM TPXKULWTY U KopucTuhe cBe MHCTPYMEHTE Kako 61 MHdAaLMja ocTana HUCKa
M cTabuiHa y cpearem poky.

Jame u 2ocrnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meouja, Opaze Kosneze,

ABrycTOBCKM M3BeLuTaj 0 MHPNALMjKM CafpKU U YETUPU OCBPTA HA aKTyesiHe Teme. Y NPBOM OCBPTY CMO
Aanun npernes K/by4HUX mepa u pesyntata HapoaHe 6aHke Cpbuje y NpoTeKAnX WecT roagmHa, 04HOCHO
TOKOM MpPBOr MaHAaTa rysepHepa. Y Apyrom CMO aHa/IM3UpPaamn yTuuaj CTpaHUX AMPEKTHUX MHBECTULM]a
Ha NPou3BOAHY, U3BO3 U 3aN0OCAEHOCT ¥ NpepahmBaykoj UHAYCTpuju. Tpehn ocBpT nocseheH je aHanm3m
daKTOpa Koju cy AonpuHocunm GUHaAHCUjCKMM pesyaTatuma gomahe npuspege u y 2017. Y yetTBpTom
cMo ce 6aBMIM MPOLEHOM OBOTOAMULIHE MOJbOMNPUBPEAHE CE30HE U HEHOT YTULAja HA EKOHOMCKY U
CNO/bHOTPrOBUHCKY aKTUBHOCT.

3axBasbyjeMO Ha Ma*KkM M CTOJUMO BaM Ha pacnosiarakby 3a NUTakba.



