HAPO/JHA BAHKA CPBHJE

YBO/JiHa pey Ha nIpe3eHTalUju
M3BemTaja o uHdaanuju — pedpyap 2019.

Op esbKko Jouh, BULEryBEPHEP

Beorpapg, 13. pedbpyap 2019.



Aame u 2ocnodo, nowmosaHu npedcmasHuyu meoduja, opaze Koneeze,

[Jobpo pownu Ha npeseHTauunjy debpyapckor WMssewTaja o uHbNaumju, Ha Kojoj hemo Bam
NpeacTaBUTV aKTye/IHa MaKPOEKOHOMCKA KpeTakba, Halle HOBe NpojeKkumje MHpaumnje 1 eKOHOMCKe
aKTUMBHOCTW, Kao M 0A/IyKe MOHETapHe NOIMTUKE Y Nepuoay o4, NpeTXoaHOor 13BeLTaja.

Ha noueTky cBor usnarama, Kesneo 6Mx Aa uctakHem Aa cy 2018. roguHy obenexkmnm NOUTUBHU
€KOHOMCKM TpeHpoBu. Pact 6pyto gomaher npousBoaa je, npema npeaMMmMHapHUM noJaumMma
PenybanuKkor 3aBoga 3a CTAaTUCTUKY, u3Hocuo 4,4%, WTO je HajBULIM pacT y nocnegmwux pecer
roavHa. MaKo je y Apyroj NnonoBMHU roagMHe PacT eKCTepHe TpaXKHe YCnopeH, BUCOKa cTona pacra
ocTBapeHa je 3axsasbyjyhu aomahum dakropuma. Ty NpBEHCTBEHO MWUCAMM Ha YyHanpehere
NOCNOBHOI aMbujeHTa, NoBo/bHE GUHAHCHKCKE YCA0BE, MO3UTUBHE TPEHA0BE HA TPXKULWITY pasa, Kao
n ybp3aHy peanusaumjy MHOPACTPYKTYPHUX NpojekaTta. MporHo3y pacta 3a OBY FrOAMHY 3a4prKanu
CMO Ha 3,5%, a y HapeaHUM rogMHama O4YeKyjeMo HeroBo gasbe ybp3are Ha oko 4%, npu yemy he
pacT 6UTK 3aCHOBAH HA O4PKMBUM OCHOBAMA.

Mpacdukon 1. MpojekToBaHa nHdnauuja 'pacmron 2. Mpojekunja pacta BAM-a
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N y ycnoBMMa CHa*KHOI npuBpegHor pacta, MHdAauMja je, y CKnagy C HalMM OYEeKMBaHMMA,
HacTaBuna ga ce Kpehe y rpaHuMuama uusmba (3,0 £ 1,5%). Buwe og, neT roguHa 3apegom, OHa je
HUCKA M cTabunHa — y aeuembpy je usHocuna 2,0% mehyroguwirbe, WITO je HeHA NpoOceyHa
BpeAHOCT U Ha HuBOy uene 2018. U y HapeaHe ABe roauHe, Tj. A0 Kpaja nepuoaa npojekuuje,
oYyeKyjemo cTabunHo KpeTawe MHPNauMje y rpaHUL,ama Lusba.

EKkoHoMcKkM nporpam Cpbuje HacTae/ba [a Aaje CHa)KHe pes3yaTaTte, WTO je HeAaBHO WMCTAKao M
MehyHapoaHn moHeTapHu ¢oHA,. MoBO/bHU PUCKANHU TPEeHAOBU CYy HAcTaB/beHU — Bylet je y 2018,
APYry roguHy 3apeaom, 3abenexxuo cypuuut, a jaBHM Ayr LeEeHTpasHe ApKaBe je Kpajem
nperTxogHe roguMHe cmaweH Ha 53,6% 6pyTo aomaher npousBoaa, NpyM Yemy ce TOKOM jaHyapa
HaWAo Ha HUBOY o4 OKo 50% 6pyTro pomaher npousBoga. PuckanHa MNOAUTUKA, Y3 MNYHY
KOOPAMHAUM]y C MOHETApHOM MOJIMTUKOM, CTUMyAWWe npuBpesHM pact, 6e3 u3asusarba
MHGNATOPHUX NPUTUCAKA — PaCT KanuTasHWX M3[aTaKa AprKasBe AOMPUHOCKU pPacTy MHBECTUUM]a, a
pacT NeH3unja 1 nNaaTa y jaBHOM CEKTOPY O4PKMBOM PACTY NOTPOLUHE.



Tekyhu geduumnt nnatHor 6unarca je y 2018. roguHu, y cKnagy ¢ HalMm npojeKkuunjama, 3agpxao
yyewhe y 6pyTo gomahem npoussogy Ha HuBoy 2017. roguHe (5,2%), nako je ysos nosehaH no
OCHOBY pacTa MHBECTMLMja M CBETCKe LieHe HadTe, a eKcTepHa TpaXkkba ycnopeHa. UcToBpemeHo,
BMCOK HETO NMPWUJIMB CTPAHUX AUPEKTHUX MHBeECTUUMja ogf 3,2 munuvjapge espa 6uo je, uerBpry
roagvHy 3apegom, Bulle Hero A0BO/baH pa nokpuje geduuunt tekyher pauyHa (nokpuhe opg
143,4%).

MomeHyTH pe3yntaTn omoryheHu cy AOHOLWEeHEeM afeKBaTHUX U BnaroBpeMeHUX Mepa eKOHOMCKe
nonuTUKe. HbMXOB cacTaBHM O€0 je MOHeTapHa MOJINTMKA, Koja je, obesbeherbem M oyyBarbem
LeHoBHe U PUHAHCKjCcKe cTabUNHOCTM, 3HATHO AONpPUHENa OAPKUBOM ybp3aky NpMBpPeaHOr pacTa 1
nonpas/bakby HaWMX M3rnena 3a HapeaHu nepuog,. MocebHo je BaxKHa YMHbeHMLUA A3 je cTabunHocT
obesbeheHa y ycnosBuma pactyhe HeusBecHOCTM y MehyHapOoOHOM OKpyMKeky, WTO je noTBpaa
epUKaCHOCTM MOHEeTapHe MoAUTMKE UM mepa Koje HapogHa 6aHka Cpbuje npeaysvma. JegaH of
3HaYajHUX pes3ynTata TUX Mepa jecTe U cMareHo ydyelwhe NpobsemaTUYHUX KpeauTa Yy YKYMHUM
Kpeantnma, Ha 5,7% Kkpajem 2018. rognHe, Ha HOBWM HajHUXKN HUBO, LUTO FOBOPU Y NPUAOT A0AATHOT
jayarba cTabunHoCTM BaHKapCKor cekTopa.

JAame u 2ocnodo, dpaze Koneze,

Y nepuoay opg npeseHTaumje HoBembapckor M3sewTaja o nHbnaumjmu, U3BpwHM oabdop HapogHe
6aHKke Cpbuje 3aaprKao je BUCUMHY pedepeHTHe KamaTHe CToMe Ha HajHUMKemM HUBOY o4 Kaja ce
cnpoBoau pexum uubarwa uHdnaumje (3,0%). Takse oanyke M3spliHor ogbopa onpeaenvna je
oueHa aa he ce uHdNaumja KpeTaTh y rpaHMLama Ln/ba y nepuoay npojekuuje, yemy gonpuHoce u
edeKkTn Jocagalrer ybnarkaBakba MOHeTapHe noantvke. ONpesHOCT je Hanarana Hens3BecHOoCT Y
mehyHapoAHOM OKpy:Kemby, Npe CBera Nno OCHOBY KpeTara LeHa NPMMapHUX NPon3Boaa, AMHaMMKe
HOpManu3aumje MOHETapHUX NOANTUKA Boaehux UueHTpasHuX baHaKka, Kao u moryher gaswer pacTa
NPoTeKUMoHU3IMa y mef)yHapoaHOj TProBUHMU.

Umajyhun y BMAY Aa@ K/byYyHU puU3MLM Yy BOhery MOHEeTapHe MoauTUKe gonase u3 mehyHapoaHor
OKpy»Kerba, HapoaHa 6aHka Cpbuje he HacTaBUTM NaK/bMBO Aa NPaTM W aHANM3MpPaA KpeTarba Ha
mehyHapoaHOM GUHAHCUJCKOM M POBHOM TPXKULLTY, Kao U A3 OUEHYje HUXOB YTULLAj Ha EKOHOMCKA
KpeTama y Cpbuju.

MoHeTtapHa noautuka he u y HapegHom nepuoay 6MTH NnpeasmManBa U AocneaHa Yy OCTBapuBakby
HUCKe U cTabunHe uHdNaumje y cpearbem poky, wro he, y3 ovyBarbe GUHAHCUjCKe CTaBUAHOCTY,
AOMPUHOCUTU OAPKMBOM NPUBPEAHOM PACTY M jadatby OTNOPHOCTU Ha EKCTepPHE HEN3BECHOCTY.

McTakao 6ux aa cy ynpaBo CHaXKaH npuBpegHu pact u pesyntatm HapoaHe 6aHke Cpbuje y nornegy
oYyyBaHba LeHOBHe U PUHAHCUjCKe CTAaBMNHOCTU rNaBHM Pasfio3n 360r Kojux je pejTMHI areHumja
Standard and Poor’s Kpajem npoliie rognHe nonpasuna msrnege 3a noseharbe KpeguTHOr pejTUHra
Cpbuje 3a ayropoyHo 3agyxuBarse y omahoj u cTpaHoj Baayt ca ,cTabuaHmnx” Ha ,,no3nTneHe”.

Ha Kpajy AaHallrber u3nararba, Xeamm a Harnacum Aa HUCKa v npeasuamea UHdAaumja u ctabunax
$UHAHCKUjCKM cucTeM, NOCTUTHYyTe CcTone MPUBPEAHOr PacTa, ypaBHOTEXKeHe jaBHe ¢MHaHCuje U
ycnocTaB/beHa CWiasHa MyTakba jaBHOT M CMOJ/bHOr Ayra cBedoye O Hawoj nocseheHocTn M
CNPEeMHOCTM Aa MPaBOBPEMEHO M aAeKBaTHO OArOBOPMMO Ha MPOMEH/bUBE EKCTepHe YC/oBe.



[o3soante MM Aa 3ak/bydum [a je TO ambujeHT Koju omoryhaBa gasbum pacT MHBeCcTUUMja M
KOHKYPEHTHOCTH, a TUMe U A04aTHO Nonpas/bakbe CTaHAapAa rpahaHa Ha 04 pPKMBUMM OCHOBama.

OBuM buMx 3aBpWINO cBOje yBOAHO obpaharbe M pey 6mx gao Konerama ns CeKTopa 3a €KOHOMCKA

NCTPakMBaka W CTaTUCTUKY Aa AeTa/bHWje npeacrtaBe aHanuMsy Tekyhux KpeTakba M Hale HoBe
MaKpPOEKOHOMCKE npojeKkumje.



