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VY amOujeHTy mojayaHe HEM3BECHOCTH Yy ME)yHapOIHOM OKpPYKEmY, KOja je HapOuuTO Ouia H3pakeHa
KpajeM TpeTxomHe W modeTkoMm Tekyhe rommue, Hapomma Ganka CpOuje je ycmema ma OIpxXH
CTaOWIHOCT Ha oMaheM (pUHAHCH]CKOM TPIKHIITY.

C myHOM NaXIHOM aHAJM3HPaMO TII00aHa KpeTama U HACTOjJUMO J1a y CBaKOM TPEHYTKY HMPOLCHUMO
noreHuyjanHe edexre Ha npunuke y Cpouju. [lpenan u npoakTuBaH mpucTyn, kKoju Haponna Ganka
CpOuje npuMemnyje TOKOM HOCIEABUX MIEeCT TOANHA, II0Ka3a0 ce aJleKBaTHUM 33 04yBame PAaBHOTEXKE
Ha ToMaheM TPXKUIITY, Y3 oBehame OTIOPHOCTH HA €BEHTyallHe MeljyHapoaHe IOKOBE.

CyMmapHO mocMaTpaHo, KpeTama Ha JEeBU3HOM TpxumTy cy TokoM 2018.rogune Ouna penaTUBHO
crabuiHa. ToMme je y 3Ha4ajHOj Mepu nonpuHena u Haponna 6anka Cpouje, pearyjyhu mpaBoBpeMeHO,
yIJIaBHOM Ha alpelyjalujcke MpUTHCKe, MpUCcyTHe y BeheM nemy roxuHe. llputucim ka jadamy
JUHapa IpeMa eBpy NpeACcTaBibajy HACTABaK alpelHjallijcKor TPeHAa, KOjH je MPUCYTaH O alpuia
2017,u cTpyKTYpHOT Cy KapakTepa.

Jayame nomahe BamyTe TOKOM IpPETXOIHE JBE TOJMHE pe3yiTaT je MoOpux MokaszaTesba aomahe
€KOHOMHjE ¥ MO3UTHUBHUX TEPCIICKTHRA 33 HeH JAJbU PACT U pa3Boj. Behu mpuiuB neBu3a ocTBapeH je
M0 Pa3IMYUTUM OCHOBaMa — IOMYT CTPAaHUX IUPEKTHUX WHBECTUIMja M yiarama Mel)yHapomaHuX
WHBECTUTOPA y JYyropovHe nuHapcke oOBesnuie PemyOnmuke CpoOuje. Takohe, Ha ampenujanujcke
MPUTUCKE YTHUIIA0 je W pacT I03HaKa M3 WHOCTPAHCTBA, Ka0 W MoBehaH MPHIUB JEBH3a MO OCHOBY
Typu3Ma.

[MoTkperybeHo momarmMa, To m3rirena opako —y 2018.roxunn, HeTo Tpaxkma moMahux mpemyseha 3a
neBrzama Omia je 3a roToBo 13% Hmka y OXHOCY Ha NPETXOIHY, HETO TpaXKikha Hepe3uIeHaTa
cMmameHa je 3a Tpehuny (34%), 1ok je moBehana moHyaa Ouia u3paxeHa y A€y CTpaHe roToBUHE (3a
13,6%) u xopuinhema kaptuia crpanux typucra y Cpbuju (+7,5%) —oba dakropa ykasyjy Ha
noBehaH nprkB eBu3a ox TypusMa. CBe HaBeIEeHO JOBETIO je A0 Tora Ja IIoHyaa JeBru3a Ha foMahem
TpxuIITy Oyne Beha o Tpaxme 3a BUMa 3a nipexo 1,5 Munujapau espa.

Pearyjyhn Ha mojavane anpenujanujcke nputucke TokoM 2018.romune, Haponna 6anka Cp6wuje je y
Heto m3Hocy kymwia 1.580munmona epa. [locmarpano ox ampuna 2017.rojuHe ma cBe J0O Kpaja
2018,Haponna 6anka Cpbuje je cBojuM WHTEpBEHITHjaMa JOoTprHesa moBehamy NEBU3HUX PE3EPBHU 32
2,7 Munujapau eBpa, OCHaXyjyhn Ha Taj HaYMH OTIOPHOCT Jomahe €KOHOMHje Ha IMOTCHIIHMjaHe
IOKOBE U3 MEl)yHApOJHOT OKpYKeba.

ITogerak roguue je Beh TpamunmonamHo BonaTwiaH Ha MehyHapomauM TpkumTrMa. Hajeehe cBercke
eKOHOMHje 1 MeljyHapoAHe opraHu3aldje pa3MHUILIBA)y O PEeBHAUpamy NpOjeKlHja pacTa HaHUKE,
IITO jeé HAapOYHUTO H3Pa)XEHO y 30HHM eBpa. TproBWHCKE TEH3Wje Cy jOII YBEK IIPHCYTHE, Maja
MOCNIeNbUX JTaHa MMa HasHaka nma Om moroop m3mehy CAJl m Kune morao na Oyme MOCTHTHYT.
HemsBecHocT je BesaHa W 3a muTama OKO bpersmra, a cama je Beh m3BecHo ma he mporec
HOpMAaJTH3alnyje MOHETapHUX nonuTrka Cucrema ¢eneparHux pesepBu u EBporicke neHTpatHe OaHKe
OWTH CTIOPHjH OJ IPETXOIHO HajaBJHEHOT.

HewusBecHocT u3 MelyHapomHOr OKpykema HHUje ce peduiekToBana Ha jgoMaheM TPXKHUIUTY, MITO
yKa3yje Ha IYyrOpOYHY OPHjCHTHCAHOCT HWHBECTHTOPA y CPIICKE IMHAPCKE OOBE3HMIIC M FHUXOBO
TIOBEPEHE y OJAPKUBOCT JOOPHX pes3yiTara cprcke ekoHomuje. O ToMe CBeXOYH H jydepallibu



u3BelTaj peHomupane ¢uuHancujcke unHcruryumje JP Morgan, koju ucruye AyropouHe
AUHApCKe 00Be3HHIIE KA0 BeOMAa MOBO/bHY HHBECTHIHOHY AJITEPHATHBY U Jaje Mpernopyke 3a
yJarame.

VY janyapy 2019.romuHe AOILIO je [0 MOjaBe MOBPEMEHHUX MENpElyjalljCKuX MPUTHCAKa, KOjU CY
yobuyajeHu 3a oBaj Aeo roxuHe. [unap je ocmabuo 3a 0,2%y ogHocy Ha eBpo, a Haponna Ganka
CpOuje je umnTepBeHucana mpoxajom 130 munmoHa eBpa ¢ mujbeM yOnakaBama NPEKOMEPHUX
KpPaTKOPOYHHUX OCHMJIAIMja IeBH3HOT Kypca. OBze je ped o yoOWdajeHoM oOpaciy KOjH ce MOXKe
YOUHUTH TIOYETKOM CBake TOAMHE U KOJU j€ pe3ynTaT — ce30HCKH moBehaHe Tpaxme nomahux
npenyseha 3a nesusama, a y amOHjeHTy, Takohe ce30HCKH, ciabuje MoHyne e(EeKTHBHOT CTpaHOT
HoBHa. O jacHO] CE30HATHOCTH JACMPElHjalljCKUX MPUTHUCaKa TOKOM jaHyapa roBOpe M MOAALH U3
MPEeTXOMHUX rojguHa. Tako je, Ha mpumep, y janyapy 2017.romumHe auHap ocmabuwo 3a 0,4%, a
Haponna 6anka CpOuje je mpoaana 225MuniuoHa eBpa, J0K je y janyapy 2018.roauHe nenperyjaruja
nzHocuia 0,2%,a neBu3He NHTEpBEHIIM]jE Ha cTpaHu npojaje 180munona eBpa.

Beh mocnenmux HEKONMKO JaHa, YpaBHOTEXKEHA TMOHYJAa M Tpaxma 3a JeBH3aMa, Kao U ylarame
CTpaHHX WHBECTUTOpPa y JUHapcke oOBe3Huue Pemybnmke CpOuje, noBene cy 10 MOHOBHHUX
aTIperHjallijcKuX PUTHCaKa, OJHOCHO jadama JUHapa Ha JoMaheM JIeBH3HOM TPIKHIITY.

Ouekyjemo ma he ce moBoJbHE TEHICHIHM)E, KOje Cy YTHIAJe Ha OCTBapeHmhe PEaTUBHO CTAOWMIHUX
KpeTama Ha JIEBU3HOM TPXKUIITY, HACTABUTHU U y HAPEAHOM IIEPHOAY.

Ja neyjeMo MpOaKTHBHO HA CBUM CETMEHTHMa jJoMaher (MHaHCHjCKOT TPIKUIITA, TOKa3alle Cy U IBe
JoJlaTHe ayKIWje JeBU3HUX CBOIOBA, Koje je HapomHa 6anka CpOuje opraHu3oBaia KpajeM MpoILIor
U Y TIpBOj MOJIOBUHH OBOT Mecela.

VY aMOujeHTy NMpUBPEMEHO CMamkEeHHX BHIIKOBA JUHAPCKE JMKBHIHOCTH, a C IHJbEeM jAa 00e30enu
HACTaBaK HECMETaHOT (PyHKIMOHHCAmha HOBYAHOT TPIXKUINITA, TYBEpHEp je JOHEO OUIyKy na ce 28.
janyapa 2019. opranmsyje mpBa JojaTHa JeBU3HA cBoN aykimja. OBoM cBom aykiujom HapomHa
O0anka CpOuje je OaHKama, Ha POK OJ JBe Helelbe, 00e30eamia moTpeOHy AWHAPCKY JIMKBHIHOCT,
y3uMajyhn mpuTOM NIeBU3HA CpeAcTBa OaHaKa Kao ,Kolarepa.

OBume je uckopuiiheH jegaH of yoOMYajeHMX HHCTpyMEHaTa KOjU CTOjeé Ha pachojiaramy 3a
perynucame TUHApCKe U AeBU3HE TUKBUAHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOpa U YHja je yrmorpeda onTuManHa y
CUTYyallljaMa MPUBPEMEHOT CMambEeHha BHIIIKOBA JUHAPCKE TUKBUIHOCTH.

Ha oBaj HaumH cripedeHa je ¥ MOryhHOCT MOTEHIIMjaTHE CETMEHTAIIM]je HOBYAHOT TPIXKHUINTA, Y KOjoj O1
eBEeHTyaJlHa KOHIIEHTpAIIMja BUILIKOBA JIMKBUIHOCTH KOJ| CBEra HEKOJIMKO DaHaKa MOTIJa 1a JA0BeJe /10
3Ha4YajHHjer pacTa TPXKUIIHAX KAMATHUX CTOTIA.

Beh npBa nonatHa cBom aykmuja ocTBapuia je cBoj Uuib. [loOosbllaHa je TUKBUIHOCT OaHKapCKOT
cexTopa U 00e30elheH HacTaBak HecMETaHOr (DyHKIHMOHHCama Mel)yOaHKapcKOT HOBYAHOT TPIKUINTA.
OBy, moxemo pehm wmcropmjcky aktuBHOCT Haponme Oanke CpOuje Ha HOBYAHOM TPIKHIITY,
MPENo3HANN Cy, HCIPAaBHO pPa3yMeld M BeoMa MO3UTUBHO OLEHWIM CBHU YYECHHIU KOjU Ipate
TP)KUIIHA KpeTamka — o/ 0aHaka v 3Ha4ajHUX HHBECTHTOPA CBE JI0 YIVICIHUX aHATUTHYapa.

Kako Ou omoryhuna na ce OaHKapCKH CEKTOp MOCTENEHO MPUIATOAM CUTyallMju MOOOJbIIaHe
JUKBUIHOCTH Ha HOBYAHOM TPXHINTY, a uMajyhu y Buay nocnehe nperxoaHe qonaTHe CBOI ayKIHje,
Haponna 6anka CpOuje je mpe ABa AaHa OpraHM30BaJla JPYry NOJATHY CBON ayKLHjy, C HIKOM
peanu3anrjoM Hero Ha MPETXOAHO] ayKIUjH.



VY aMOHjeHTy U JaJbe IPUCYTHOT CTPYKTYPHOT BUIIKA JHHAPCKE TUKBUAHOCTH Y OaHKApCKOM CEKTOpY,
pEeBep3HE pemno ayKIHje OCTajy TJaBHH HMHCTPYMEHT 32 peryiHcame JUKBHIHOCTH OaHaka, Kao U
JaBakbe¢ CHTHATHOT CTaBa O MOHETAPHO] HMOJNUTHIM M KpEeTamy KPaTKOPOUYHHX KaMaTHUX CTONa Ha
TPIXKHIITY.

Haponna Ganka CpOuje he m gajbe maxJbUBO MpaTHUTH M aHAJIM3UpATH KpeTama Ha aomaheMm
(UHAHCHJCKOM TPXKHUIITY M TO MOTpeOM pearoBaTH pAaclOJIOKUBUM HHCTPYMEHTHMa Kako Owu
00e30equ1a HACTaBaK HECMETAHOT (PYHKIIMOHUCAa TOT TPXKUIITA.

3axBajbyjeM BaM Ha MU U CTOJUM Ha pacroyiaramy 3a CBa I0JaTHA MUTambAa.



