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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHIbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXMMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
M3BOp MOJaTaKa KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IIAIIMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy OJ ampuiia
2024. 3a Hapogny 6anxy CpOuje cnpoBoau areHiyja Huaamenuja. YdecHUIN aHKeTe,
KOju cy Kiacu(uKoBaHW y YeTHpH ceKTopa ((pUHAHCHjCKM CEeKTOp, NpHUBpEna,
CHUH/IMKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), M3jallllbaBajy c€ O OYEKMBAHOM Mel)yTOIUIIEBEM pacTy
IIeHa 32 TO/IMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekrBaHOM MelyroJHuIIBeM pacTy
IIeHa 3a JIBEe TOJMHE yHarpen, a ox gedpyapa 2021. n 0 0O4eKnBaHOM Mel)yroauIIBeM

pacTy LieHa 3a TpH FOAMHE YHArpe..
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Pe3zume

Nudnanmona oyekuBama (pUHAHCUjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY JlaHa yHampen 0Jaro
cy mopacna ca 3,75% y oxrobpy Ha 3,9% y HOBeMOapcKoj aHKETH, NPH 4YeMy Cy
HacTaBWJa 1a ce kpehy ynyrap rpannna muwsa HBC.

[Ipema pesynraruma ankete areHnuje biaymoepr nadaanuoHa ouekuBama cy y
Ae1eM0apCcKoj aHKETH 0CTAJIa HA HEMPOMEHEHOM HUBOY Y OTHOCY HA MPETXOHY
ankery W u3Hoce 3,5%. OuekuBana uH(pIaIMja M3padyyHaTa NMPEKO KOMIIO3UTHE
Mepe MH(UIAIIMOHMX OYeKHBama' 0J1aro je mopacia M y HOBeMOpY je M3HOCHJIA
3,65% (oxTo6ap 3,55%).

Kparkopouna undaannona oyeknBama NpUBPeTHUKA 3a0enexuna cy Omaru
pacT y HOBeMOpy Ha HUBO o1 4,6% (y oktoOpy 4,0%), mTo mpeacTaBba MPOCEK OKO
Kora ce kpehy y moCIeAluX HEKOIHKO MECEITH.

OuexnBama (PUHAHCHjCKOT CEKTOpPA 3a Be M TPH roAMHe YHAMPes rmopacia cy Ha
HUBO o1 3,5% 3a 00a mepuoa, J0K Cy y OKTOo0apckoj aHkeTd uzHocwia 3,2% u 3,0%,
PECIIEKTHBHO, Y3 HACTABAK KpeTawa yHyTap rpanuua umba HBC. Cpenmopouna
WHQIAIMOHa OYCKMBamka NMpPUBpPEC 3a JBE W TPU TOJUHE yHampen moBehaHa cy ca
4,0% y oxToOpy Ha 5,0% y HOBeMOpy 3a 00a mepuoAa W Ha Taj HAYMH Cy C€ Halula
051aro U3HA/ KPaTKOPOYHUX OYEKHBAbA.

YobuuajeHo BWIIa y OJHOCY Ha OYEKHBamba OCTAIUX CEKTopa, HWHGIanHoHa
O4YeKHBaIba CTAHOBHHMINTBA 32 CBa TPH mepuoaa (TOIUHY, IBE M TPH TOAWHE
VHaIlpeJ) ocTalla Cy HENMpOMEHmEHa y OJHOCY Ha OKTOOapcKy aHkeTy. OYeKkuBama
CTaHOBHMIITBA 32 TOAMHY JaHa YHampea u3Hoce 15% 4YeTBpTH Mecel 3apeaoM, 10K
ce OYCKHMBama 3a JBe W TPH ToAuHe yHampen Haiaze Ha HuBoy on 10,0%, miro je
BPEIHOCT KOjy Oelierxe BHIIIE O/ TOIUHY JaHa.

Pe3ysaraTn KBaJUTATHBHO WCKAa3aHe AaHKeTe YKa3yjy /J1a CTAHOBHHMIITBO
oyekyje n1a he undaanuja y HapeqHuX ABaHAaeCT Mecely OMTH HUXKA Y OHOCY HA
nepuunupany nHgaanujy y npeTxoaHoj roainHu qaHa.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OATOBOpa MpEMa KPUTEPHjyMy ydemha y yKyMHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpeIMHA OATOBOpa U3 aHkeTa Hunamenuje u biymGepra 3a Taj mecen. Ha Taj HaunH ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behn yTHLa] HAa arperupaHy pe3yirar.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

[lpema pesynratuma aHkeTe areHnuje Hunamenaumja, KpaTKkopoyHa
HH(}IANNOHA 0YeKHBaKkHAa NMPeICTABHUKA (PMHAHCHjCKOI CeKTOpa 3albenexuna cy
Osaru pact ca 3,75% y oktoOpy Ha 3,9% y HOBeMOapcKOj aHKETH, JIOK Cy mpeMa
pe3yaTatuMa aHkere areHuuje biaymOepr y neuemOpy msHocmiaa 3,5%, mTO
NpeACTAB/ba HeNpPOMemeH HHMBO Yy OAHOCY Ha HoBemOap. JletasbHuja aHanmu3za
CTPYKType TIOjeqUHAYHUX OATOBOpa TIOKa3yje Ja TOTOBO CBe (PUHAHCH]jCKE
WHCTHUTYIIMj€ KOj€ Cy YYECTBOBAJIC y aHKETH OYeKyjy aa he ce mH(panuja 3a roguHy
JlaHa yHaNpe ] Hala3uTH yHyTap TpaHuna nuka Hapomue 6anke Cpouje.

BpenrocT KOMIIO3UTHE Mepe OYeKHBama 3a HOBeMOap (Koja KOMOWHYje OATOBOpE
(hMHAHCHjCKUX HMHCTUTYIHja KOje Y4ecTBYjy y aHketu bmymOepra m Hunamenmje)

u3Hocu 3,65% (rpadukon 1.) unme ce Hamwia Onaro W3Haz BPEIHOCTH U3 OKTOOpa
(3,55%).

pachukoH 1. KomnosutHa mepa nHdNayMoHUX oHeKuBata
thmnHaHcuHjcKor cekTopa
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Nudnannona ovyeknBama NMpeACTABHHKA (HHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a JABe H
TPHU roJiMHe yHampenx 0jaro cy mopacjia ¥ y HOBeMOapCcKoj aHkeTH u3Hoce 3,5% 3a
o0a mepuona, 0K cy y oktoopy m3Hocmia 3,2% u 3,0%, pecreKTUBHO, Y3 HACTaBaK
KpeTama y rpanuriama mmba HbC.
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pachukoH 2. Kpetawe nHdNauMoHUX oveKknBata chuHaHCcHjcKor
ceKTopa v npuBpege 3a jeAHy U ABe roguHe yHanpepg
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DK, CEETOD - FOOKKY L3K3 YHaNpan

DRH. CEETOD - NEE FONKKE YHINPED

TMpuEpena - rogwey 13+3 yanpen TprEp=na - AES rogkke yHanpan

Masop: HBEC, Hunameguja.

HNuduannona oueknBama npuspene

Kparkopouna nnduiauuona ouekusama cy 6iaro nosehana ca 4,0% y oktoopy
Ha 4,6% y HOBeMOAapCKO] aHKETH, IITO MPEJCTaBJhba MPOCEK OKO Kora ce kpehy y
HOCIIEIIMX HEKOIMKO Mecel. Kazia je ped o cpeImhopoYHHM 04eKHBaIbHMa, OHa Cy
y HOBeMOpy Takolje nmopacia Ha HuBO o] 5,0% 3a ABe U TpH roauHe YHANPEA U HA Taj
Ha4yMH Cy ce Haluia 0Jaro u3HaJ KpaTKOPOYHNUX OYEKUBamba.

Ananuza Kperamwa ,yla3HUX W ,U3Ja3HUX [I€Ha 3a HapeaHa TpU Mecela
(rpadmkon 3.) ykasyje Ha maj yjaeia OHUX KOjH OYEKyjy pacT neHe uHmyTa ca 43% y
OoKTOOpY Ha 39% y HOBeMOpy, OOk yuemrhe NpUBpEIHHMKA KOjH OYEKYyjy pacT LieHa
TOTOBHUX IIPOU3BOJIA U yCayra H3HOCH 64% y HOBeMOapCKOj aHKETH U O€JISKH 3HaYajaH
pacr.

Ha nmyrm pok (HapemHWX JBaHAeCT MECEIH), MPUBPEIHUIN CY 3aAp)Kalil CIHYHA
OYEKUBama MOBOJOM KpeTama ,,yiIa3HuX“ U ,,M3NIa3HuX" 1IeHa, [IPU YeMY Y MPOCEKY
0KO 2/3 ouekyje BuxoB pact (rpapukoH 4.).

[Ipeosnahyjyhu craB npuBpeaHUKa je Aa CYy MOCJAOBHH YCJIOBH Y MOCJAEAHa TPH
Mecema octaiau HernpoMemeHH (89% mpuBpeqHUKa UMa OBakaB CcTaB), a BehnHa HUX
(oxo 72%) cmatpa maa n0 TipoMeHa Hehe mohu HE y TIEpHOIyY O ABAHAECT MECEITH.

Haponna 6anka Cpbuje
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MpachukoH 3. OyeKMBara ceKTopa NpuBpefe y norneny Kpetawa

LleHa MHNyTa U LleHa roToBMX NpousBofay HapeHa Tpu Mecela
(HrM)
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Leks wenyTa - 3 weceys Liete roToEsce npoKzEona — 3 weceys

* BpenHOCT HETO NPOLLEHTA W3HaM HyNe YKasyje Ha pacT, a UCnog Hyne Ha nag,.
W3eop: Hunamenwja.

pachukoH 4. OyeknBara cCeKTopa NpueBpeae y norneay Kpetawa
LeHa UHNyTa U LeHa roToBUX Npou3ssofay HapegHUX ABaHaecT
Meceuun
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* BpenHOCT HETO NPOLEHTA M3HAA HyMne yKasyje Ha pacT, a UCnog Hyne Ha nag.
W3eop: Hunamenwja.

VYeo npuBpeHUKA KOjH OYEKY]y PACT COMCTBEHE MPOU3BOHE/TIPOMETA Y HApeIHA
TpH Mecella CMambeH je Y OMHOCY Ha MPETXOAHY aHKeTy 1 u3HocH 34% (oxrobap 44%),
JIOK je 3a MepuoJ] O] ABAHACCT MECEIM YHAMpE/, HBUXOB Ye0 Takohe 3abenexno nasn
Ha HUBO o1 40%, pu uemy je rpeosial)yjyhu ctaB mpuBpeHHKA J1a 0 IPOMEHE LieHa
Hehe nohu (oxo 56%).
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HNudaanuoHa o4YeKuBamba CTAHOBHUIITBA

Ilpema pesyaratumMa aHkere areHnuje HwuHamenmwja, KBaHTHTATHBHO
U3pa’keHa OYEeKHBAKkAa CTAHOBHHUIITBA 32 TOMHY AaHA YHANped Y HOBeMOApPCKOj
aHKeTH OCTaJIa Cy HempoMelmeHa 4YeTBPTH Mecen 3apeaoM u u3Hoce 15,0%0.
Takole, u cpeamOpOUYHa OUCKUBAHA Cy OCTalla HEMPOMEHEHA y OJHOCY Ha IPETXOIHH
Mmecel 1 uzHoce 10,0% 3a ABe M TPH roaAMHe yHATIpea.

pachukoH 5. Ouctpmubyumja CNUTaHUKA CeKTopa CTaHOBHULLTBA
npema nepuyMnupaHoM U OYeKUBaHOM pacTy LeHa

—_—— ]

MpeTxoaHuX
12 meceumn

romeucap w |

HapeaHux
12 meceumn
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3HaTHo noeehare B¥YMepeHo unu Gnaro nosehame Bes npomene Hllag BHe zHa

[lpema KBaqMTaTUBHUM pe3yiTaTHMa aHKeTe (TpadMKoOH 5.), yIeo HCIUTaHUKA
KOjU cMarpa Ja je JONIUIO O 3HATHOT ToBehama IleHa y MPOTEKJIOj TOJUHH JaHAa
6naro je moBehan y HOBeMOpY y OJJHOCY Ha IPETXOAHH Mecell U u3Hocu 48%, y3 yneo
on 50% oHHUX KOju cMaTpajy Ja Cy y HPOTEKIIOM MEPHOY LIEHE YMEPEHO WM 0Jiaro
noBehane. Hwuje Owmmo OWTHHjUX W3MEHa Kaga Cy y TUTaky OYEKHBamba
CTAHOBHMINITBA 32 HapeaAHNX 12 MecenH - YJI€0 OHUX KOjU OYEKYjy 3HATHH PACT IIeHa
HACTaBHO j€ BHIIEMECEYHO CTAa0MIIHO KpeTame y IpoceKy oko HuBoa oz 20%, mok
HajBehu €0 CTAHOBHUIITBA O4YeKyje yMepeH ujau Ouar pact uena (56% vy
HOBEeMOpY).

Kontunynpano Behu wmupexc mepuunupane wH(IAlMje 0] WHJACKCA OYEKUBAHE
uHpaanyje (rpagukoH 6.), IMIUTMIIMPA /12 CTAHOBHUIITBO o4YeKyje 1a he mudaanuja
y HapeHHUX JBAHAECT Meceld OUTH HUKA Y OTHOCY HA WHIANHjy y NPETXOAHO]
rOMHM JaHa.’

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).
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pachukoH 6. MepunnupaHa n oveKMBaHa MHdnaumja cTaHOBHULWITBA
(y “HOeKCHUMM noeHUMa)
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