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YBo/jHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy MOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIMTHKE y PEKUMY LHIbamba
uHnanuje. Crabunuzanuja WHPIANMOHUX OYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUIpaBame Y
OKBHpY TpaHWIA J03BOJHEHOI OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbaka HH(pIANWje U JonprUHOCE NoBehamky KpeInOMINTETa MOHETAPHE TIOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXMMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOwuje mouena je ja mpaTd U
aHanM3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX Cy0jekaTa. Y TIOMEHYTe CBpXe, Kao
M3BOp MOJaTaKa KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IIAIIMOHUM OYEKHBambMMa, KOjy OJ ampuiia
2024. 3a Hapogny 6anxy CpOuje cnpoBoau areHiyja Huaamenuja. YdecHUIN aHKeTe,
KOju cy Kiacu(uKoBaHW y YeTHpH ceKTopa ((pUHAHCHjCKM CEeKTOp, NpHUBpEna,
CHUH/IMKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), M3jallllbaBajy c€ O OYEKMBAHOM Mel)yTOIUIIEBEM pacTy
IIeHa 32 TO/IMHY JaHa yHarpen, ox Mapta 2014. o o4yekrBaHOM MelyroJHuIIBeM pacTy
IIeHa 3a JIBe TOJMHE yHanpe[, a ox ¢edpyapa 2021. 1 0 04eKHBaHOM MelyroaHIIBHeM

pacTy LieHa 3a TpH FOAMHE YHArpe..
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Pe3zume

Kparkopouna wuH¢manmoHa odekuBamba (DUHAHCHJCKOT CEKTOpa ocTaja Cy Ha
HETPOMEHEHOM HHUBOY of 3,75% y omHocy Ha cenreMOapcKy aHKeTy, YUME Cy
HacTaBWJIa Aa ce kpehy ynyrap rpannna nuba Hapoane 6anke Cpouje.

[Ipema pesynratima ankere areHuuje baymoepr, nHuianuoHa oueKuBamba cy
y HoBem0apckoj aHkeTu 0Jiaro moBehana y onHocy Ha NpPeTXOAHY aHKETY H
mHoce 3,5%. OuekuBana wuH(IaNMja H3padyHaTa IIPEKO KOMIIO3UTHE Mepe
HHQIANMOHUX OYEKHBAK-Aa' HACTABHM/IA je PeJaTHBHO CTAOMJIHO KpeTame H Y
OKTOOpY je usnocuiaa 3,55%.

KparkopouHa uHduianmoHa o4eKMBawa NPUBPEIHUKA CMambEHA Cy Y OKTOOpY
Ha HUBO o1 4,0%, unMe cy ce BpaTwia y rpanuile nujba Haponne 6anke Cpouje.

OueknBama (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3a JiBe W TPU roAMHe YHANpPeI HACTaBHUJIA CY
Ja ce kpehy O0JM3y LEHTpajiHe BPeJHOCTHM LMJ/ba, IITO YyKa3dyje Ha BHMCOK
KpenuouanTer MoHerapue moautuke Hapoane 0anke CpoOuje. CpeamopouHa
MH(IAMOHA OYEKNBakba NIPUBPEC 32 ABE U TP FOAMHE YHampel CHIXeHa cy ca 5,0%
y centemOpy Ha 4,0% y okTOOpY 3a 00a Neproia U Ha Taj HAYMH Cy CE U3jeHAYNIIA C
KPaTKOPOUYHUM OYEKHBAHHMA.

VYobuuajeHo BHIIA O OYEKHBaWka OCTAIMX CEKTOpa, MH(IALMOHA OYeKHBamba
CTAHOBHMINITBA 32 CBa TPH Nepuoaa (ToauHy, JBE U TPU TOAWHE YHAIPE]) OcTaja cy
HENpOMEmhEeHAa Y OJHOCY Ha cenreMOapcky aHkeTy. OuekuBama CTaHOBHUINTBA 3a
TOAMHY JaHa yHampea uszHoce 15%, NMOK ce ouekuBama 3a ABe W TPH TOMHE
yHampena Hanaze Ha HuUBOY ox 10,0%, mro je BpeaHOCT KOjy Oejexe BHIE 0/ TOAUHY
JlaHa.

Pe3ysTaTn KBaJMTATUBHO HCKA3aHe aHKeTe YKa3yjy Ha TO 1a CTAHOBHMIITBO
ouekyje n1a he undaanuja y napenunx 12 mecenu OMTH HMKA O] MepUUNHUpPaHe
uH(IanMje y NpeTXoAH0j FOAUHY AaHA.

! MzpauynmaBa ce MOHIEpHCAeM TOjeAMHAYHMX OATOBOpA MpeMa KpHTepujyMy ydemha y YKYIHO] aKTHUBH
AQHKETHPaHUX (PMHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj HMHCTUTYLHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apuTMETHYKa CPeIHHa OAroBopa u3 aHkera Hunamenuje u biymoepra 3a taj mecer. Ha Taj HaunH ce 6aHkama ¢ Behum
TpkuIHUM ydentheM naje Behn yTulaj Ha arperupaHy pe3ynrar.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

[Mpema pesynratuma ankere areHuuje Hunamenuja, ungaanuona oyekuBama
npeacTaBHUKA (HHAHCHjCKOT CeKTOpa 3a TOAMHY JaHa YyHampex ocTaja Cy
HENPOMEH-CHA Y OJIHOCY Ha CEeNnTeMOapCKy aHKeTy U y oKToOpy u3Hoce 3,75%, 1ok cy
npemMa pe3yjaTaTuMa aHKeTe areHuuje baymGepr y noBemOpy m3nocuia 3,5%,
IITO je He3HATHO BHUIIE Hero y okrodopy (3,4%0). JletabHuja aHamu3a CTPYKType
M0jeIMHAYHAX OJrOBOpa IMOKa3yje Ja roTOBO CBe (PMHAHCHjCKE HMHCTUTYIH]jE KOje Cy
Y4eCTBOBAJIC y aHKETH O4YeKyjy aa he ce uHQuanuja 3a roauMHy JaHa yHarpen
HaJa3UTH YHyTap TpaHumna iba Hapoane 6anke Cpowuje.

BpenrocT KOMIO3UTHE Mepe OYeKHBama 3a OKTO0ap (Koja KOMOWHYje OATOBOpE
(hMHAHCHjCKUX HMHCTUTYIHja KOje Y4ecTBYjy y aHketu bmymOepra m Hunamenmje)
usHocu 3,55% (['padukoH 1) u Bpio je OMUCKAa BPEAHOCTHMA M3 MPETXOIHUX
HEKOJIMKO MeCeIH, KaJa ce y MPOCeKy KpeTasia 0Ko HuBoa o1 3,5%.

pachukoH 1. KomnosutHa mepa nHdNayMoHUX oHeKuBata
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CpenmopoyHa HH(JIALNOHA 0YeKHBakba (MHAHCHjCKOT CEKTOpa OcTaja cy Ha
HEMPOMEHCHOM HUBOY Y OJHOCY Ha cenTeMOapcKy aHKeTy W u3Hoce 3,2% 3a JaBe
rojuHe YHaMNpesa, JOK OUYCKUBamka 3a TPU roguHe yHampena uzHoce 3,0% u Hanaze ce
Ha HUBOY LEHTpajiHe BpeAHocTu umiba Haponne Ganke CpOuje, Ha OCHOBY dera ce
MOXE 3aKJbYYHTH Jia MpeIcTABHHIH (UHAHCUjCKOT CEKTOPa y CpPeamheM POKY
o4eKkyjy Aa he ce mHpaanmja cradbnamsoBaT 0K0 HM/baHe BpeaHoctn Haponne
d6anke Cpouje.




H3zeewmaj o pesynmamuma ankeme 0 UHDAAYUOHUM OUEKUBAFUMA Haponna 6anxa Cpouje

padmkoH 2. KpeTake MH(pNauMoHux oyekmBakwa oMHaHCUjckor

ceKTopa u npuBpede 3a jegHy U ABe roguMHe yHanpepg
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®UH. CEKTOP — FOAMHY [iaHay Hanpen DUH. CEKTOp — ABE fOANHE YHarpes

Mpuspesa — roauHy AaHa yHanpen Mpuspeaa — ABe raauHe yHarpes,

W3sop: HBC, HuHamenuja.

HNuduannona oueknBama npuspene

OuexkuBama 3a TOAUHY JaHAa YHampea cHiKeHa cy ca 5,0% y cenrteMOpy Ha
4,0% y oxtobapckoj anketd. Kazna je ped o cpelHOpOYHUM OYeKHBaKbUMA, OHA CY Y
OKTOOpPY Takohe cMameHa Ha HUBO oJ 4,0% 3a ABe M TPH roJHHE YHATIPEA U Ha Taj
HAYWH Cy W3jeHaYMIa ¢ KPAaTKOPOUYHUM HH(DIAIMOHNM OYEeKHBAmBHMA.

AHanu3a KpeTama yla3HUX M M3J1a3HHX IieHa 3a HapeaHa Tpu mecena (I'padukon
3) mokasyje 1a je y OKTo0apCcKoj aHKETH CMambeHo yuelhie MPUBPEeIHIKA KOjU OYEKY]y
pacT 1eHa roToBux mnpomsBoaa (ca 41% na 36%), npu yemy je mpeosual)yjyhu cras
na nehe nohm 10 mpomeHa nena y Tom nepuoay, ¢ 003UpoM Ha TO Ja TOTOBO 64%
AaHKETHPAaHUX HE OueKyje mnpoMeHe IeHa. Kama je ped o meHama WHIYTa, yAEO
NPUBPETHUKA KOjU O4YEKYyjy pacT IieHa Y KpaTKoM POKY TOTOBO je HEMpPOMEHEH Y
OJIHOCY Ha centeMOap 1 u3HocH 0ko 43%.

Ha nyrum pox (Hapemnux 12 wmeceln), TPHUBPEAHUIM CY 3aJpKaJld CIMYHA
OUYECKHBamba MOBOJAOM KpeTarma YJIa3HUX M M3Ja3HHUX LeHa, IPU YeMYy Yy MPOCEKY OKO
nse Tpehune ouekyje wuxoB pact (I'padukon 4).

[peosnalyjyhin cTaB nmpuBpeHHKa jecTe Ja Cy MOCJOBHH YCJOBH y MOCTeIba
TpHU Mecela octanu HenpoMemenu (90% npuBpenHUKa UMa OBakaB cTaB), a BehnHa
wuX (0Ko 65%) cmarpa na 10 npomena Hehe mohu HU y mepuoay ox 12 meceny.
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pachukoH 3. OyeknBaH-a ceKTopa npuBpeae y norneny Kpetawa
LileHa UHNyTa U LleHa roTOBMX Npou3Boay HapeaHa Tpu Mecela
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. | |2HE WHNYTA— 3 MECELA LigHe roTOBMXNPOM3E0AE — 3 MECELa
* BpeaHoCT HETO NMPOLLEHTA W3HAL HYMe yKasyje Ha pacT, @ UCnoj, Hyne Ha nag.
V3gop: HuHamenmja.

pacdukoH 4. O4yeKkMBaHa ceKkTopa NpuMBpeae y norneny Kpetawa
LeHa UHMNyTa U LileHa roTOBMX NPOu3BoAa Y HapeaHUX ABaHaecT
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e | leHa UHNYyTa — 12 Meceuyn LleHe roToBux nponssoga — 12 meceumn

* BpeHOCT HETO NpoLeHTa U3Haf Hyne yka3syje Ha pacT, a UCMOA Hyrne Ha nag.
W3Bop: HuHameauja.

Yaeo mnpuBpeaHMKA KOjU OYEKYjy pacT COICTBEHE IPOM3BOMAIE/TIPOMETA Y
Hape/Ha TPU Mecelia 0J1aro je CMambeH Y OJJHOCY Ha MPETXOHY aHKeTy U U3HOCcH 44%
(49% y cenrreMOpy), 0K je 3a mepuo o 12 Mecenn yHarpe, [ BUXOB YIe0 Ha 3HATHO
Behem HUBOY (0k0 70%), CIIMYHO Kao U y cenTeMOapcKoj aHKETH.
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HNudaanuoHa o4YeKuBamba CTAHOBHUIITBA

Ilpema pesyaratumMa aHkere areHnuje HwuHamenmwja, KBaHTHTATHBHO
H3pa’keHa O0YeKHBAHkAa CTAHOBHHMINTBA 32 TOAMHY JaHA YHANpel Y OKTO0apCKOj
aHKeTH 0CTaJjia cy HenpoMmemweHna Tpehn mecen 3apenom u usnoce 15,0%. Takohe,
U CPEIbOPOYHA OUEKUBAba Cy OCTala HETIPOMEEHA Y OHOCY Ha MPETXOIHU MECell ’
uzHoce 10,0% 3a ABe M TpPH roaAMHEe yHATIPe.

MpadwkoH 5. AucTtpubyumja NCNUTaHMKA CEeKTOpa CTaHOBHULUTBA
npemMa nepuunMpaHoMm U oYeKUBaHOM pacTy LeHa

MpeTxoaHux
12 meceun

— R

HapeaHux
12 meceun
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3HaTHO noeeharse ®YmepeHo unu 6naro noseharse Be3 npomere ®Mag ® He 3Ha

MpadukoH 6. NMepuyunupaHa u oyekMBaHa MH¢NayUja cTaHOBHULLTBA
(y nHAEKCHUM NoeHuma)
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e |k EKC NEPUMNNPEHE WHINELN]E AHpeke oueknBaHe nHnaumje

[IpeMa KBAIMTATUBHUM pE3yJITaTHMa aHKETE, Y0 HCITUTaHUKA KOjU CMaTpa Ja Cy
LIEHe 3HaTHO NoBehaHe y MPOTeKJIOj TOAMHH IaHA HACTAaBHO je Ja ce kpehe oko 40%.
Huje Omito OMTHUjUX M3MEHA HU Kajia Cy y IUTalkby 0YeKHBAaHa CTAHOBHUINTBA 32
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HapeaHux 12 mecenmu — yneo OHHMX KOjH OYEKYjy 3HATHH PacT IleHa HACTaBUO je€
BUIIIEMECEYHO CTaOUIIHO KPETame y IPOceKy oko HuBoa ox 20%, 0K U Jajbe 0KO 1Be
TpehnHe HCIUTAHMKA 04YeKYyje yMepeH WM 0J1ar pacT meHa.

Kontunynpano Behu nuzaexc mepuunupane wH(IalUje 01 WHACKCA OYEKHUBAHE
urdanuje (CpadukoH 5) UMIUTHIIMPA 12 CTAHOBHUIITBO o4YeKyje 1a he nndaanuja
y Hapeanux 12 mecenu OUTH HUKA 01 HH(IANMje y IPETXOAHOj TOAMHH JaHA.?

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIE Hero Onaro nmosehaHe M OHMX KOjU MHCJE Jia Cy LIEHE OocTalle UCTe WM maie. 3a jaeraibe Buaeth OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




