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YBojHAa HaIOMeHa

Nudnanmona oueknBama SKOHOMCKHX CyOjekaTa BakaH Cy IOKa3aTesb KOJH Ce
KOPUCTH y JOHOLICHY OJUIyKa O MepaMa MOHETapHE MOJIUTHKE y PEKUMY LHIJbambha
uHnanuje. Cradunuzanuja WHPIANMOHUX OUYEKMBAamba W HHUXOBO YCHUApaBame Y
OKBHpY TpaHWIa J03BOJHEHOT OJCTyNama Of IMJba MEPWIO Cy ycliexa CTpaTeruje

UJbamka HH(IANWje U JonprUHOCE oBehamky KpennOMINTETa MOHETAPHE MOJIUTHKE.

Y cknamy ¢ Haj00JbOM MeljyHapOJIHOM MpakcoM, yBOHCHEM PEXHMa IUJbamba
undnanuje y janyapy 2009. rogune, Haponna 6anka CpOuje mouena je aa mpaTd U
aHanv3upa 1 nH(IAIMMOHA OYeKHBamha EKOHOMCKHX CyOjekaTa. Y TIOMEHyTe CBpXe, Kao
U3BOp MOJ[aTaKa KOPUCTH C€ aHKeTa O MH(IIAIIMOHUM OYEKHBAmbMMa, KOjy O ampuiia
2024. 3a Hapoany 6anxy CpOuje cnpoBoau areHija Huaamenuja. YdecHUIN aHkeTe,
KOju cy Kiacu(uKoBaHW y UeTHpPH ceKTopa ((PUHAHCHjCKH CEeKTOp, NpHUBpEna,
CHUH/IMKATH ¥ CTAaHOBHHMIITBO), M3jallllbaBajy c€ O OYEKMBAaHOM Mel)yTOIUIIBEeM pacTy
IIeHa 32 TO/IMHY JaHa yHarpex, ox Mapta 2014. o o4yekuBaHOM MelyroJUIIEBEeM pacTy
IIeHa 3a JIBe TOJMHE yHanpen, a ox ¢edpyapa 2021. 1 0 04eKHBaHOM MelyroaHIIBeM

pacTy LieHa 3a TpH FOAMHE YHArpe..
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Pe3zume

Wudnanmona oyekuBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpa 3a TOAMHY JlaHa yHampe] 0Jaro
cy nosehana, ca 3,9% y ¢ebpyapy Ha 4,0% y MapTOBCKOj aHKETH, y3 HACTaBaK
KpeTama y rpanunama uuba Hapoane 6anke Cpouje.

[Ipema pesynratuma ankere areHumje baymoepr, undaannona ouyekuBama y
anpuickoj ankeru u3Hocuwia cy 3,6% (3,5% y mapry). OduexkuBana unHbIaH]ja
u3pauyHara NMpeko KOMIIO3MTHEe Mepe MH(JIANMOHUX oYeKHBama' 3abesexnia je
osaru pacr, ca 3,5% y ¢edpyapy Ha 3,65% y mapTy, LITO je M IPOCeYHa BPeIHOCT
y nocjeambuX HEKOJINKO MeCelt.

KparkopouHa uH(QIaUuHOHA oOYeKMBAKkAa NPUBPeJHMKA OCTala Cy Ha
HEMPOMEHCHOM HUBOY Y OIHOCY Ha MPETXOJHU Mecel] M Y MapTOBCKOj aHKETH U3HOCE
5,0%, mrTo je yjeaHo u mpocedHa BPETHOCT OKO KOje Cy ce KpeTasla TOKOM TPETXOIHE
TOJMHE.

OuekuBarma (UHAHCHJCKOT CEKTOpa 3a JBe ToAWHe YHampen usHoce 3,6% y
MapToBCcKOj aHkeTH (3,5% y debOpyapy), 0K Cy OYEKHBamba 3a TPU rOJMHE YHAIpe
3aJp)KaHa Ha HEMPOMEHEHOM HUBOY o1 3,5%. MHannona oueknBama MpuBpe/ic 3a
ABe M TPU roauHe yHampea usHoce 4,5% y MapTOBCKO] aHKETH, NPH 4YeMy CY
HactaBuia jia ce kpehy y uarepsaiy o 4,0% mo 5,0% y nociaenmsoj ToOIMHY JaHa.

VYobuuajeHo BHINA O/ OYEKUBAKA OCTAIMX CEKTOpa, MH(IANHMOHA OYeKHBambha
CTAaHOBHMILITBA 32 CBa TPH MepPHOJAa ocTaja Cy HENPOMEHhEHa y 0JlHOCY Ha (ebpyap
W Y MapTOBCKOj aHkeTd u3Hoce 15,0% 3a roquny gana yHampen, IOK C€ OYEeKHBamba
3a IBe M TPH roJAuHe YHaNpe Hajaze Ha HuBoy oA 10,0%.

Pe3ysaTaTn KBaJMTATHBHO HCKA3aHe aHKeTe YKa3yjy Ha TO 1a CTAHOBHHUIIITBO
odekyje n1a he unpaanuja y nHapeanux 12 meceuu OMTH HHKA O] NMEepPHUIHPAHE
HH(JIanMje y MPeTX0IHO0j TOAUHM JaHAa.

! VspauynaBa ce TOHJEPHCAmEM TOjeJMHAYHMX OATOBOpa MpEMa KPUTEPHjyMy ydemha y yKyMHO] aKTHBH
aHKETHpaHUX (UHAHCHjCKMX WHCTUTyIMja. CBakoj WHCTUTYIHMjH Koja ydecTByje y oOe aHKeTe MpHIHCyje ce
apUTMETHYKa CpeIMHA OATOBOpa U3 aHkeTa Hunamenuje u biymGepra 3a Taj mecen. Ha Taj HaunH ce Oankama ¢ Behum
TpXKUIIHUM yuentheM naje Behn yTHLa] HAa arperupaHy pe3yirar.
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Nuduaannona oyeknBama (PUHAHCUjCKOT CEKTOpPa

[Tpema pesynratuma ankere areHuuje Hunamenuja, ungaanuona oyekuBama
NMpeICcTABHUKA (PMHAHCHjCKOI CEKTOpPa 3a roJMHY AaHa YHampen 3albenexunia cy
Omaru pacr, ca 3,9% y ¢ebOpyapy Ha 4,0% y MapTOBCKOj aHKETH, JOK Cy HNpeMa
pe3yaratumMa aHkere areHuuje Bayméepr y ampuay msnocmiaa 3,6% (3,5% y
Mmapty). [lerajbHuja aHanm3a CTPYKType MOjeIMHAYHMX OArOBOpa IOKa3yje oa CBe
(hrHAHCH]CKE MHCTUTYIIM]E KOje Cy YUecTBOBajle y aHKeTH 04eKyjy na he ce mHpmamnmja
3a TOJMHY JIaHa YHAIpEe] HaJla3uTH YHYTap rpanuia iuba Hapoaune 6anke Cpowuje.

BpeaHocT koMmo3uTHE Mepe OueKHMBama 3a MapT (Koja KOMOHMHYje OATOBOpPE
(hMHAHCH]CKUX WHCTHUTYIHMja KOje y4decTByjy y aHketnm bmymbOepra m Hwunamenwmje)
usHocu 3,65% (I'padukon 1) 1 Hana3u ce Ha HUBOY MPOCEKA OCTBAPEHOT Y MOCICIBUX
HEKOJINKO MECEIIH.

padmkoH 1. Komno3utHa Mepa MHNauMoHUX o4eKuBawa hMHaHCUjCKOT ceKTopa
(y %)
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W3Bop: HBC, HuHameaunja n bnymbepr.

OuexuBama NpeACTABHNKA (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa 3a JBe ToJAuHe yHampe.
Onaro cy mopacia, ca 3,5% y ¢ebpyapy Ha 3,6% y MapTy, JOK Cy OUYEKHBamba 3a TPH
ro/IMHe YHANpe/ ocTajla Ha HeMPOMEHEHOM HUBOY 011 3,5% y MapTOBCKOj aHKETH.
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pachukoH 2. KpeTarwse MHpNauMoHNx oveknBamwa hMHAHCUjCKOT ceKTopa U
npuBpeae 3a jeaHy v ABe roguHe yHanpepg

11,0

DUH. CeKTop — roAnHy AaHa yHanpes,

DuH. cekTop — ABE roavHe yHanpes

MpuBpeaa — roavHy faHa yHanpen MpvBpeaa — ABe roauHe yHanpes,

MsBop: HBEC, HuHameauja.

HNuduannona oueknBama npuspene

Kparkopouna wuH@IanMoHa o4YeKuMBama TpPUBpeNe 3aJpkaHa Ccy Ha
HETIPOMEHCHOM HHBOY y OJIHOCY Ha (edpyap M y MapTOBCKOj aHKeTH m3Hoce 5,0%,
HITO TpejACTaB/ba MPOCEK OKO KOra cy ce KpeTala TOKOM TMPETXOAHE TOJHHE.
OuexnBama NMpHUBpele 3a ABe W TPH roauHe yHampena usHoce 4,5% y mapty, y3
HacTaBak KpeTama y uarepsaiy oj 4,0% 1o 5,0% y nmocnenmn0j TOAMHH JaHa.

AHanu3a KpeTama yJIa3HUX M M3JIa3HUX IeHa 3a HapeaHa Tpu Mecena (I'paduxon
3) ykasyje Ha rOTOBO HEMPOMEHEHO ydernrhe MPUBPEIHHUKA KOjH OYCKYjy pacT OBHX
IIeHa Yy OJHOCY Ha MPETXOJHHU MeCell, IPH YeMy OKO 37% HpHUBpEIHHUKA OYEKYje pacT
IIeHa WHITYTa, AOK 35% MHUX OYeKyje pacT IieHa TOTOBHX NPOW3BOJA M YCIyra y
KpPaTKOM pOKY.

Ha ngyrm pox (Hapemnmx 12 mecenm) ydemrhe npuBpenHHWKa KOjU OYEKYjy pact
yJIa3HMX W W3JIa3HUX [IEHA Y MApTOBCKO] aHKeTH u3HOcH 58% u 69%, pecneKTUBHO,
IITO TIPeJICTaBsba pact ox 1 1m.1. y ogHocy Ha dhedpyap (I'padukon 4).

[Ipeosnalyjyhu craB npuBpenHUKa je 1a Cy MOCJOBHH YCJIOBHU Yy MOCJIeba TPU
Mecema octaiu HernpoMemeHH (69% npuBpeaHuKa UMa OBakaB CcTaB), a BelinHa mUX
(oxo 57%) cmatpa na o npomeHa nehe mohu Hu y nepuoay on 12 meceru.
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pachukoH 3. OyekMBaHa ceKTopa NpuBpeAe y norneay KpeTaka LieHa MHNYTa U LieHa
roToBUX Npon3Boja y HapeaHa Tpu meceua (y %)
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g PACT LiEHE uHnyTa PacT LeHe rotoBux npousBoga

M3Bop: HuHamepawja.

MpadukoH 4. OuekmBaka ceKkTopa NpUBpeae y norneay KpeTawa LeHa MHNyTa U
LeHa roToBMX NpousBoAa y HapeaHUX ABaHaecT meceum (y %)
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e PACT ueHe uHnyta Pact LeHe rotoBnx npounssoaa

W3Bop: HuHameayvja.

Yaeo mnpuBpeIHMKA KOjU OYEKYjy pacT COICTBEHE IPOM3BOMAIE/TIPOMETA Y
HapeaHa TpU Mecela cMameH je ca 46% y ¢ebpyapy Ha 41% y mapTy, npHu yemy je
npeosiahyjyhu craB meljy mpuBpemHuiMMa Ja A0 IPOMEHE IPOM3BOIH-E/TIPOMETa
Hehe nohu (55%). Y ieo oHMX KOjH 0YEKyjy pacT NpOU3BOAE/IpOMeTa y HapeIHux 12
Mecel u3HocH 63% y MapTOBCKOj aHKeTH U Kpehe ce Ha HUBOY MPOCEKa y MOCIIEIH 0]
TOJIMHHM JaHa.
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HNudaanuoHa o4YeKuBamba CTAHOBHUIITBA

IIpema pe3yaratuma ankere areHuuje Hunamenmja, KBaHTHTATHBHO
U3pa’keHa O4YeKHBakha CTAHOBHHMINTBA 3a CBa TPH IMepHOJA OCTajda Cy
HENMpOMemheHa Yy MAPTOBCKOj AHKETH Y O/IHOCY Ha mpeTxoanu mecen. Kparkopouna
OueKMBamka Hajaze ce Ha HuBoy on 15,0% on aBrycra, HOK Cy CpeImOpOYHa
oueknBama uzHocuna 10,0% y mapry.

padmkoH 5. AiucTpmubyLmja ncnutaHMKa ceKTopa CTaHOBHULITBa Npema
nepuunMpaHoM U o4eKUBaHOM pacTy LieHa
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MapT 26% —m
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MsBop: HuHamepgyja.

IMpema xBanmuraTHBHEM pe3yintatuma ankere (['padukoH 5), yaeo HMCIHUTaHUKA
KOjH CMaTpa Ja je JONUIO JO 3HAaTHOr moBehama IieHa Yy NMPOTEeKJIOj TOAMHHU JAaHA
cMmameH je ca 50% y debpyapy Ha 42% y MapTy, HITO je€ MCIOJA HPOIIIOTOUIIELET
npoceka o1 46%, y3 yneo ox 54% OHUX KOjU cMaTpajy Aa Cy y NMPOTEKIOM HEPHOILY
neHe ymepeno uinu Onaro nmosehane. Huje Omiio OMTHHjUX M3MEHA Kazia cy y MUTAlkY
O0YeKHBaba CTAHOBHUIITBA 32 HapeIHUX 12 Mecemm — yJIeo OHHX KOjU OUYEKYjy
3HATHHU PACT IIeHa U3HOCH 26% y MapToBcKoj aHkeTH (27% y ¢dedpyapy), 1ok Hajeehn
J€0 CTAHOBHHUIIITBA 04YeKyje yMepeH WiH dJyar pact uena (64% y mapry).
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Kontunynpano Behu muzaexc mepuunupane uH(IalUje 01 WHACKCA OYEKHUBAHE
urdamuje (CpadukoH 6) UMIUTHIMPA 12 CTAHOBHUIITBO o4YeKyje 1a he nndaanuja
y Hapeanux 12 mecenu OUTH HUKA 01 HH(IANMje y IPETXOAHOj TOAMHH aHA.>

padhmkoH 6. MepumnupaHa n oyekMBaHa uHdNaumja CTaHOBHULLTBA
(y MHAeKCHUM noeHuma)
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WHpekc nepuvnupaxe nHdgnaumvje WHpekc oveknBare nHdnaumje

M3Bop: HnHamepamja v npepayyH HBC.

2 omenyTn uneKc n00Hja ce kao pasianka usmely monaepucanor ydermha MCIHTaHEKA KOjU MHCTIE A Cy lieHe Ouie
BHIIIE Hero GJiaro nosehaHe U OHMX KOjH MHUCIIE 1a Cy IIEHEe OCTalle HCTe MM Cy cMameHe. 3a neTasbe Buaetd OcBpT 2y
HM3Bemrajy o nadranuju — Gpedpyap 2016.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi_02_2016.pdf).




