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Jlame u cocnodo, npedcmasnuyu meouja u opaze Koneze,

3axBajbyjeM cBUMa BaMa KOjH CTe JlaHac OBJIE, @ MCHH j€ 4acT M 33JJOBOJHCTBO LITO MMaM HPWINKY J1a
yUYeCTBYjeM Y MpeJCTaB/bakby HajHOBHjer M3BemTaja o crabuiaHocTu puHaHcHjcKor cucteMa. Hamam
ce ma My HeheTe 3aMepUTH aKO ra ONMIIEM Kao CBEOOYXBaTHOT, AOOPO NOKYMEHTOBAHOT, jaCHO
HAIKCAHOT, alli TPE CBETa YPaBHOTEKCHOT, jep Jlaje HCTUHUT NMPUKa3 KpeTama (TCHICHIU]a) U PU3UKa

KOju Ou Moriu mpoucTeh YKOJIMKO ce HeKe TCHICHITU]¢ HacTaRBe.

JoOpe Bectn. JlomycTuTe MH JAa MOYHEM OJf MO3UTHUBHHX KpeTama Koja Cy IMOroJoBajla jadamy

cTaOWITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Cpricka eKOHOMHja pacTe M HHje ycamMJbeHa y TOME — CBETCKa €KOHOMHja Takohe pacre, Kao M
eBpoIIcKa. Jom yBek He MokeMo pehu [1a je pacT IMHaMU4aH, ajld je CUTYPHO OJpPXHUB, jep ce noraha

y ha3u pa3mykuBarmba — 3Ha4ajHOT CMambeiha jJaBHOT M CIIOJHHOT IyTa.

Tporomumimu TPEH pacTa CPIICKe eKOHOMH]E OAPa3Ho CE€ Ha 3HATAH PacT YKYIHE MPpOoGUTAOMITHOCTH
npuBpenaux apymrasa. Ox 2015. roguHe, Kaga je IpHUBpena yIuia y 30Hy TMO3UTUBHUX Pe3yJITaTa,
HeTo mobuT je moehana ca 67,2 munujapae auHapa Ha 437,2 munujapae y 2017. roguan. [lopact
po(hUTaOUITHOCTH je joIll M3paKeHHUjH aKo ce 3Ha Jla cy mpuBpenHa apymrea y 2014. mocmoBana ca

HETO ryOUTKOM y M3HOCY o 132,6 Mipa. auHapa.

IToBosbHA KpeTama Cy 3a0eliekeHa Ha TPXKHUIITY paja (pacT 3amociIeHOCTH M MPOCEYHUX 3apajia), Kao

U y obnacty jaBHUX (PUHAHCH]a.

CMamyje ce Opoj IpUBpEeIHUX JPYIITaBa HAJl KOjUMa c€ OTBapa IMOCTYIaK cTe4aja U JUKBUIAIN]jS: O]
590 y 2013. na 384 y 2017. roguau. Cmamyje ce Opoj HOBUX MPOOJEeMaTHYHUX KPEIuTa, a CTapyu ce
yOp3aHO PeCTPYKTYpHpajy, OTIIHCY]y WIH MPOMajy, TAKO Aa je ydemrhe mpoOIeMaTHIHUX KPEAuTa y

YKYIIHAM KpEIUTHUMAa HU>KE HErO y IPETKPU3HOM IIEPUOLY.

Hu npuBpesna, Hu CTAHOBHUIITBO HHUCY MPEeKOMEpHO 3amayxeHu. Jlyr npuspene nznocu 45% bJl11-a, a
nyr craHopHuiTBa oko 20% BJI[1-a. Curyanuja je majaeko MOBOJbHHja HEro IITO je Ha CBETCKOM
HUBOY, TJI¢ AyT IPUBATHOT CEKTOpa yuecTByje ca oko 145% y B/Il-y, y nopehemy ca 65% B/1I1-a y
CpOuju. A 1ITO je MIPUBATHU CEKTOP Mambe 3ayXKCH, MabH je PU3UK Jla HEPABHOTE)KE HA KPEIUTHOM
TPXKUIITY MOTY TI0jadyaTH HETaTUBHE IOCIEAUIE MaKpPOCKOHOMCKHX IIOKOBA U  YTPO3HUTH

(UHAHCH]CKY CTaOHMITHOCT.

Pusnum. Yopkoc NO3UTUBHUM KPETalkbUMa, HE CMEMO 3aHEMAapHUTH YHE-CHUILY Jla Cy MOKa3aTe/bu KOjU
YKa3yjy Ha puU3MKe 10 (MHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT, Kao IITO Cy, Ha IMpuMep, OpOj HOBUX CTEYajeBa WU
Opoj HOBHX MPOOJIEMAaTHUYHUX KPEIWTa, PE3Y/ITaT MOHAlllamka EKOHOMCKHX akTepa y mnpoinioctd. C

jenHe cTpaHe, paad ce O 3HA4ajHOM jorahajy u CUrypHOM 3HAKy Ja Ce KOMIIaHHja Haja3d y



(¢mHaHCHjckuUM Temkohama. C apyre cTpaHe, TOCTOjU 3HaYajaH Mepuon m3Mel)y Tauke Kama MOYHy
mpo0JIeMH Y TIOCIIOBalkY W Tavke Kaja ce mpodieMu eekTyupajy y HEW3BpIIaBamy 00aBe3a WU
MTOKpeTamy CTEYajHOT IMOCTYIKa. 3aTo je 3a OleHy (GUHAHCHjCKEe CTAaOMITHOCTH OWTaH OYEKWBAHU
(bynyhm) pa3Boj, jep ouekuBama Cy Ta Koja OOJHKYjy cajallihe MOHAIIake, OJHOCHO (MHAHCH]CKE

Temkohe wiy mpodieMaTndHe Kpeaute y oyayhHocT.

IlIta moxemo pehm o odekmBanoMm (Oymyhem) pasBojy? Ilpema mpojekrmujama MehyrapomaHor
MoHeTapHOT (onma, mpuBpena Cpbuje he pactu mo cromu ox 3,5%. y 2018. u 2019. roguan. Y
yCIIOBHMA YOP3aHOT MPUBPETHOT pacTa U UCTOPH)CKU HAJHIDKUX KAMATHUX CTOIA MOXKE C€ OYCKHBATH

najke yop3ame KpeIuTHOT pacTa.

VY Tom koHTekcTy, Haponna 6anka CpOuje uMa oArOBOPHOCT JIa PEAOBHO OLICHY]€ OJPKHUBOCT jaBHOT
W TpHUBaTHOT Jayra (KpeIWTHE AaKTUBHOCTH), Kako OW ce peryjJaTopHHM Mepama CIpeduiia
aKyMyJIanpja Ayra 1 MUHUMHU3HPAo PU3WK Aa MyKHAIW Hehe Mohu ma aMopTH3Yjy KpeauT, YaK HaKo

KpEeIUTHU TYOUIIM HE MPECTaBIbajy NPeTHY HHANBHIYATHO] GUHAHCH]CKO] MHCTUTYIIH]H.

CgeolOyxBaTHa perynatopHa pedopma. C moHocom moxemo pehu na je HoBa MmelyHapomHa
perynaropHa apXuTeKTypa Koja je HacTalla Kao OJrOBOp Ha KpH3y y MOTIYHOCTH YKJbyueHa y noMahu
perynatopHu OKBUp. BakHa auMeH3Wja HOBe apXUTEKType jecte 3HaTHO Behm Opoj perymaropHHX
MpaBWJIa WIM OrpaHHuermha 3a OaHKapcku cektop. [lopen craHmapja KamuTana, yBeJIeHa Cy
perynaropHa mpaBWia 3a JHMKBHIHOCT, (UHAHCH]CKY 3aBHCHOCT W KamalUTeT 3a amlcCopIIH]jy
ryonraka. UwmmeHHUIAa je Aa CBaKO PETyJIATOPHO OTpaHUYCHC TOJCTHYC OaHKe Ha apOUTpaxy M
m3beraBame mpaBuiia. MeljyTum, BUIIECTpyKa OrpaHHYeka, Koja 00aBe3yjy OaHke Ja ©Majy JOBOJEHO
KanuTaia, MoJo0HNX o0aBe3a W JIMKBUIHOCTH Kako OM ce moBehasia BHXOBa OTHOPHOCT Ha Oyayhe

€KOHOMCKE M (PMHAHCH]CKE KPH3€ — MUHUMH3UPA]y OBaj pU3HK.

OrnceHYTOCT peryiaropa KpHU3oM, Mako OHe HHUCY decte (morahajy ce jemnom y 20-25 romwHa),
pe3yaTaT je BUCOKUX TPOIINKOBA KpH3e. Y MPOIEHHW TPOITKOBA Hajuemnihe ce KOPUCTE JBa MPHUCTYIIA:
kymynupanu ryoutak BJI[1-a y omHOCy Ha JOyropodHy CTOIy pacta Tpe Kpu3e U KyMYyJUpaHH
(uckaHN TPOIIKOBU. UWmEeHHUIA je Ma ce 3a MPETKPHU3HU IPUBPETHU pacT Moxke pehm ma je 6mo
HEOAPXKUB jep je OMo 3acHOBaH Ha MPEKOMEPHOM KpPEIUTHOM pacTy, OJHOCHO aKyMyJalfju ayra

KOPIIOPaTUBHOT CEKTOpa, CTAHOBHHUIIITBA 1 OaHaKa.

[Ipema pacrooXuBUM TIpoIleHaMa TPOIIKOBa Kpw3e y HajBehuM CBETCKMM €KOHOMHjama, TyOWuTak
B/II1-a je orpoman u myrotpajas, jep je bl 30-40% wucnon HuBoa Ha KoMe OM OHMO /a je mpuBpeaa
pacia To TPeTKpHU3HOj cTomu pacta. CiudHa ClMKa ce mobWja Kama ce mocMarpajy (UCKaaTHu
TPOIIKOBH KpHU3e, OMHOCHO KpeTame ydemntha jauor myra y bBJIII-y, kxoje je Takohe mopacio 3a 30-

40% B/1I1-a. BucokH TPOIIKOBH KpU3€ YTHILIAIH Cy Ha CBEOOYXBAaTHOCT peryiaropHe pedopme.



Melhyraponna pedopMa MHKPOIPYIEHIIMjaTHE peryiandje (QoKycupansa ce Ha YeTHPH KJbydHa

MoJipyyja: Kanurai, (PUHAHCH]CKY 3aBHCHOCT, JINKBUIHOCT U OMOPABaK, U PECTPYKTYPHUPAILE.

uss pedopMe KanuTaTHUX CTaHAapaa Ouo je na ce 00e30eau aAa OaHKa MMa JIOBOJHHO KBAJIUTETHOT
KanuTana jaa arncopOyje HeoYeKHMBaHE T'yOMTKE M HACTaBU Jla KPEAUTHPA y CTPECHUM YCIIOBHMA.
Kanuramau ctangapau obaBe3yje 0aHKY 1a AoAesbyje TpaHyJIapHe MMOHAEPe PU3HKA 338 HHIANBUIY AITHY
aktuBy. Kako je Hekan (u He camo 300T O0jeKTHBHHX pa3iora) TEIIKO OICHUTH IOHIEpE pPH3WKa,
KalmUTaJIHA CTaHJapAHu Cy JONMYHCHH MparoM 3a (UHAHCHjCKY 3aJy’KEHOCT, KOjU, 32 Pa3lIuKy O]
KalmUTaJTHAX CTaHJap/a, He 3aBHCH O] MHTEPHUX MOjela MpOICHe pH3HKa 0aHaka W Kao TakaB je

Mambe MOIOKAaH apOuTpaxKu.

Crangapau COJBEHTHOCTH JOMYH-EHHU CY CTaHIapAuMa JUKBuIHOCTH. OHHU NIPBO 00aBe3yjy OaHKy aa
UMa JIOBOJPHO BHUCOKO KBAJIMTETHE JIMKBHUIHE WMOBHHE Jia MOKpHje TPHICCETOJHEBHE MOTpede 3a
TUKBUIHONINY, OcTaBsbajylin JOBOJEHO BpEeMEHa PETyJIaTOPY 3a FhEHO EBEHTYAIHO PECTPYKTYPHpPAbE,
W JIpyro, Ja ce ICH IOCIOBHM MOJIEN 3acHHBAa Ha OJPXKMBHM H3BOpHMa (HHAHCHUPAa, IITO
IpeacTaB/ha OpaHy TMPOTHB EKCIaH3HMje OmraHca Oanaka. CBaka eKCITaH3HWja, Jakjie, Mopa OWTH

MOJIp’KaHa KalUTaIOM U CTa0MIIHUM M3BOpUMa (PHUHAHCUPAHA.

TokoM Kpu3e HCIOCTAaBMJIO C€ Ja HEIOCTajy HMHCTPYMEHTH Y (DMHAHCH]CKO] PEryJiaTOpHOj
apXUTEKTypH Koju omoryhaBajy KOHTpPOJIMCAHHW HM3Ja3ak (PHMHAHCH]CKUX WHCTUTYIHja C TPXKUIITA.
JlupekThBa 3a OINMOpaBaK M PECTPyKTypHpame OaHaka MOMyHHJA je Taj HemocTaTak. Y cariiarmieHu
MHHHAMAJTHA CKYIl HMHCTPYMEHTAa 3a pPEeCTPYKTYpHpame VKJbydyje: Tpoaajy akiHja, OTHOCHO
NENIOKYITHE WM Jiejla UMOBHHE U 00aBe3a 0aHKE Yy pecTPYKTYpHpamy NpPUBATHOM CHTUTETY WU
OaHIM; IPEHOC aKIMja 0aHKE Y PeCTPYKTYPUPABY WU MPEHOC ISIIOKYITHE WU JeJla IMOBHHE OaHITH
3a moceOHe HAMEHE KO0ja je Y BIACHHIITBY JPKaBe; O/IBajarbe UMOBHHE. MeljyTuM, KibydHH €IeMEHT
je bail-in mHCTpYMEHT, Koju oMoryhaBa IpBHU ITyT J1a KPEAUTOPH, TIOPEl aKIIMOHapa (BIIaCHUKA), Oy Iy

M3II0KCHH TyOHIIMMa, 03 CTedajHe MPOIIeaype.

Takohe, ma 6 ce ocuUTypayio a TPOIIKOBE KOHTPOJIUCAHOT M3JacKa ¢ TPXKUIITA ITOKPH]y UCKIBYUHBO
OHU KOJU Cy Y3pOK IpoOiemMa y TOCIOBamy — JaKiie, aKIHMOHApH W KpeauTopu (DUHAHCH]CKUX
WHCTUTYIMja, a HE MOPECKU OOBE3HWIIM, YCTAHOBJLEHH CY MUHHMAJHHU 3aXTEBU 33 KAIHTAIOM H
nmonoOHUM oOaBe3ama (eHII. minimum requirements for own funds and eligible liabilities for bail-in —

MREL).

MukponpyaeHITHjaTHA CTaHIapANA JOMYE-SHU Cy MaKpOIIPYICHIIHjaTHUM Mepama, Koje IPeACTaBIbajy
MOhHO opyXkje y 00pOH MPOTHB MPEKOMEPHOT 3amykuBarma. HajsHauajHuje pedopme omHOCE ce Ha

IBa TIOZIpy4ja: MaKpOIPyACHIIUjaTHE KallUTaIHE 3aXTEBE U CTPEC-TECTOBE.



Kanuramau cranmapan, UCTOPH)CKH TTOCMaTpaHo, Owin ¢y ctatudad. Melytum, ¢ 003upoM Ha To Aa
j€ Tpero3HaTo Aa pU3HK Y (PMHAHCHjCKOM CHCTEMY BapHpa TOKOM KpEIUTHOT IUKITyca (1a je Hajsehu
y y37a3HOj, a HajMamH y CHWiIa3HO] (a3w KPEeIWTHOT MHKIyca), kao meo bazema III yBemena je
KOMITOHEHTA KOja 3aBHCH O] (a3ze KpeAUTHOT Iukiyca. KOHTpAUKINYHY 3alITATHU CJI0j KamuTaia
MpeJICTaBJba IOIaTHH KAIIMTAIHH 3aXTeB KOju ce yBoau (moBehasa) y y3masHoj, a yKiiama (cMamyje) y

CHIIa3HO] (a3u IMUKITyca.

JenmHa on KJbYUHHUX JIEKIIHja KOja je caBiIallaHa TOKOM KpH3€ jecTe Ja HeKe MHCTHTYIHje YHOce Behu
CTETCH PU3UKa Ha CUCTEM 300T CBOjE BEJIMUYHHE, CIIOKEHOCTH U TIOBE3aHOCTH. 3aTO CUCTEMCKH BayKHE
WHCTUTYIIM]je MOpPajy MMaTH JOJATHH 3aIITUTHU CJI0j KalmuTaja Kako OM yOlakuie AOJaTHU PHU3UK

KOjH Cy YHeJe.

CBeoOyXBaTHH MaKpOIIPYICHIINjaTHU CTPEC-TECTOBH PEIOBHO CE CIIPOBOJIC, a Pe3yJTaTH 00jaBIbYjy y
TOJTATITELEM H3BEINTA]y O CTAOMITHOCTH (PUHAHCH]CKOT CUCTeMa. UNIEeHHUIIA je Aa Cy Ce CTPEC-TECTOBU
CTIIPOBOJIMIIA W TIpe KpH3e, aJId HUCY OWIM CBEOOYXBATHH M MakponpyneHnujarHu. Kopucre ce kao
CPEICTBO 3a OIlEHY O TOME Ja JI OaHKe UMajy JOBOJHHO KamuTaja Ja IpeOpojie HEMOBOJbHA KPEeTama.
Ompe3HocTH panmd, HE 3aCHMBAjy C€ Ha WHTCPHUM MozennMa OaHaka, Beh perymarop oxapebyje
MPETIOCTaBKEe CTPECHOT CIIEHApHja, MOJENHpa YTHIA] CTPECHOr CIICHApWja Ha COJBEHTHOCT H
JUKBUIHOCT 0aHaKa, Ka0 W HUXOB TOBPATHH YTHUIIA] HA MaKpPOCKOHOMCKAa KpeTama, Te onapelyje

KPUTEPHjyMe YCIIEITHOCTH.

Konauno, maker perynatopHuX pedopMH TOApPXKAH je NEeTaJbHUjUM H3BEIITaBameM OaHaka, IITO

oMoryhyje noy3any oleHy HHAHBAAYTHUX M CUCTEMCKUX PU3HKA.

H3azoeun npenq HBC. OcHoBHa mopyka OBOT U3BEIITaja jecTe aa ¢y 0anke y CpOuju OTIIOpHE U 1a Cy
y CTamy Ja OJIp)KaBajy KpUTHUYHE YCIyre W y TYpOYJCHTHHM (CTPECHHM) BpeMEHHMa (yCIOBHMA).
One cy y cTamy TO Aa paje 3aTo IITO MOCTYjy ¢ TOOMTKOM, NMajy BUCOK HHUBO KalUTalla 32 PU3UKE

KOje Ipey3uMajy y CBOjHM oIlepalijaMa 1 3HaTHE Pe3epBe JIUKBUIHOCTH. Y3 TO, HUCY 3a]yXKCHE.

Kaxo name? ®unaHcHjcKke KpU3E TOKOM AEBEICCETHX HAay4HJie Cy HAC TOME KOJIHUKO Cy CTaOHIHE
jaBHe (QUHaHCHje BakHe 3a cTabWiIHOCT (UHAHCHjCcKOT cucTema. JlaHac MMaMO OAp)KHBE jaBHE
¢unancuje! HajooBuja cBercka gunancujcka kpuse 2008. ykaszana je Ha HEOMXOAHOCT CTPUKTHUjUX
CTaHAapla KalWuTala W JHKBHIHOCTH W PECTPYKTypHpame Kao METOA ympaBibama Kpu3zoM. M oBe
WHCTPYMEHTE JaHac HMMaMoO Ha pacmojaramy. Moxemo cnobomHo pehm nma cmo caga 0Oosbe
OINPEMJBEHH HETO IITO CMO TO OWJIM paHuje y 3alTUTH O MOTYhHX IIOKOBa M FBUXOBHX HETaTHBHUX

nocjacauna.



Hcto Tako, U3 pa3iMIuTUX KpH3a HAYYWIM CMO Jia HeMa CaBpIICHE peryJalyje, Kao U Jia ce cBaka
perynanyja Melbha Tako INTO y3UMa y 003up Tekyhe yclioBe, HApOYHUTO OHE KOjH C€ HUCY MOTIIH

MPEIBUIETH.

U na 3akbydnM — GUHAHCH]CKU CUCTEM je JMHAMHYaH. 3aTo ce U (PUHAHCHJCKU PETryIaTOPHU PEKUM
Mopa mpuiarohaBatu. M3a3oB 3a Hapomny Oanmky CpOuje, n He camo Yy, jecTe na mpuiarohasa

peryiatopHa IpaBuiia Kako O ApiKajia KOpak ca OBUM Pa3BOjeM.

Hame u 2cocnodo, npedcmasnuyu meouja u opaze Koieze,

3axBasbyjeM Ha NaxXmbH. J03BOIUTE MU J1a 1aM ped reHepajHoM aupektopy Cekropa 3a pUHAHCHjCKY

CTaOMITHOCT.



