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Hame u 2cocnooo, npedcmasnuyu meouja u opaze Koueze,

JloOpo nmouniu Ha mpe3eHTalujy [oaunimer u3BelTaja o cTabMIHOCTH (PUHAHCHjCKOT crucTema 3a 2016.
roauHy. Y ckimany ¢ HajoosboM MehyHapomHOM mpakcoM, Tpehy TOOMHY 3apeloM, AETajbHO Bac
YIIO3HAJEMO C aHAIM3aMa KOje CIPOBOJMMO KaKO OMCMO OLIEHHJIH OTIIOPHOCT (PUHAHCHjCKOT CHCTeMa Ha

LIOKOBE, KA0 U ¢ MepaMa K0je JOHOCUMO KaKo OM ce CUCTEM YYHHHO jOII OTIIOPHHjHM.

CpOuja je Mana 1 OTBOpPEHA EKOHOMHM]a, 300T Uera JeiaBama y Mel)yHapoTHOM OKpYKeHwY, a TOCeOHO Y
30HM €Bpa, MOTY MMaTH yTHLaj Ha nomahu (uHaHCHjCKH cucTeM. [IpeTxoaHy romuHy oOenexuio je
ycIopaBame IITo0aTHOT eKOHOMCKOT pacTa, ojuiyka Benuke bpurtanuje na nanmyctu EBporicky yHHjy, Kao
U pacT 1ieHa HadTe HaKOH oiiyke Hajpehux mpousBohaua ga, npeu myT HakoH 2008. roguHe, OrpaHuye
WBEHY NMPOU3BOJIBY. Y3 TO, IMBEPIreHTHOCT MOHETAPHUX MOJIUTHKA BoAehnX IEHTpalHUX OaHaka W Jajbe
je TIaBHU (paKTOp HEM3BECHOCTH Ha MehyHapomHOM (MHAHCHjCKOM TpXKUINTY, uMajyhu y Buay na je
EBporcka nentpanHa OaHka JTOHENa OJUTYKY Jia MPOIYXH MPOrpaM KBaHTUTATUBHHUX OJakIuia Oap 1o
kpaja 2017. rogune, nokx je ®EJ| HactaBmo ¢ HOpManM3alydjoM MOHeTapHe moinuTHke. OBe OIUTyKe
BoJchHX NEHTpaTHUX OaHaka MOTY YTHIATH Ha TOKOBE KamuTala MpeMa 3eMJbama y YCIOHY, THME H

Cpoujy.

[axseuBo mparehn pgemaBama Ha gomahemM ©u  MelyHapoAHOM TpPXKHUINTY, MH CMO pearoBaid
MPaBOBPEMEHO, IITO je, Y3 IyHy KOOPAUHALU]Y ca (PUCKATHOM MOJUTHUKOM, YTHUIAI0 Ha TO fa ce 'y 2016.
TOJMHU JIOJIATHO CMame W YHyTpallllha U CIIOJbHA HepaBHOTeXka. Tume je moehaHa OTIOPHOCT Halle

€KOHOMHUje Ha yTHIIaje U3 Mel)yHapoTHOT OKpYKemba.

OcTBapuiy CMO HCTOBPEMEHO €KOHOMCKH PACT, HUCKY UH(]IIAIH]y, peaTuBHO CTa0WIIaH JIEBU3HU KypC U
MOBEPEHE CTPAaHUX MHBECTUTOpA Yy Homahy exkoHomHjy. I Tokom 2016. HACTaBHIIM CMO IUKITYC CMambeHbha
pedepeHTHe KamaTHe cTore 3amoueT y Majy 2013. roaune, pu yemy je 3apaHa Hy>KHa OMPE3HOCT 300T
HEM3BECHOCTH Ha MelyHapogHOM poOHOM M (QUHAHCHjCKOM TpxHUIITY. PedepeHTHa xamarHa croma je
cHmkena Ha 4%, WTO je HEH HAJHIKH HUBO Yy pEXUMY IHJbamba WHbuanuje. To je, y3 maj mnpeMmuje
pHU3MKa 3eMJbe, YTHLAIO Ha TO J1a M KaMaTHE CTOIE Ha 3a[y’KHUBame NPUBPEIC U CTAHOBHUILTBA, Ka0 U

TPOLIKOBH 3a/ly’KUBamba ApKaBe, OyAy CHH)KEHHU Ha CBOj€ HajHIKE BPEIHOCTH.

CMameme MPOCeYHUX TPOIIKOBA 33/Iy’KUBamkba U Yy JTUHAPCKOM M y JIEBU3HOM 3HAKy CBaKako je OWio
jenan ox (hakropa O0osber (PMHAHCH]CKOT pe3ynrata npuspesne. [Ipuspentu cyojektu ¢y y 2016. roguau
OCTBApWJIA TPU M 10 TyTa BehH MO3WTHBAH HEeTO (PMHAHCHU]CKH pe3yiTaT y oxHocy Ha 2015. roauny, a

KOHKpETHE IMOJaTKe H3HEJa caM TOKOM Ipe3eHTaldje Majckor M3memrtaja o uHbuanuju. Ydemrhe



poOIeMaTHIHUX KpeauTa MPUBPEAC Y YKYITHAM KPeIUTHMA 3HATHO j€ CMamkeHO, Kao U Opoj TIPUBPEIHUX

cy0jekara 4dju Cy padyHHU OJOKHpAHU KPO3 IPUHYIHY HAIUIATY.

Tpu ronune Hucke wH(IANMjE, jadarbe MAaKPOEKOHOMCKUX (pyHmaMeHaTa W 0OOJbM HM3TJIENU 3a HapeaHH
MIepHO/I CTBOPHIIN Cy TPOCTOP Ja ce y HOBEMOpY IIpOIUIE TOAMHE JOHEece OIyKa Jla ce IHJbaHa CTOoIa
nHbuanuje noues of 2017. ronune cau3u Ha 3% + 1,5 mpouenTHux noeHa. Jla je Ta Ouna omryka O6una
oTIpaBiaHa, yKa3yjy U YHLEHUIIE 1a ce WH(IIanrja o MoYeTKa ToANHe Kpehe y rpaHniiaMa HOBOT, HIKET
MJba, Ka0 W Ja cy MH(GIANMOHA OYeKHBama (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa W TpPHBpPEAE yCHAPEHA, IITO je

Haj0oJba MOTBp/Ia KpenuoOmIMTeTa MoHeTapHe rmonmtuke Haponne 6anke Cpouje.

VY nomeny ¢uckamue nonutrke, 'y 2016. ToquHN HacTaBJbeH je 3Ha4ajaH Hampenak. Jledumut ommre
npxase m3Hocno je 1,3% Opyro momaher mpowsBoaa, MITO je HAjTIOBOJBHUjH (DUCKATHH PE3YyATaT y
MOCTIEAHX JeceT rofuHa. Ydemhe jaBHOT ayra y OpyTo momahem mpou3Boay, mpBu myT HakoH 2008.

TOJMHE, MOYEIIO je /1a Oma/ia.

Kana je peu 0 punancujckom cexropy CpOuje, CBe YMEEHHUIIE TOBOPE O Ber0BOj CTAOMIHOCTH, mTO hete
YyTH U O]l MOjUX KoJjera. Y3umajyhu y o03up J1a je pUHaAHCHjCKH CEKTOp OaHKOLEHTpUYaH, (PUHAHCH]CKO
3IpaBJbe 0aHaKa W BUXOBA CIIOCOOHOCT Jia BPIE CBOjy OCHOBHY (DYHKIH]Y (PMHAHCH]CKOT ITOCPEIOBambha
Ol KJbyYHE j€ BaXXKHOCTH 32 ONp)KaBamke (PMHAHCHjCKE CTAOWIHOCTA. Y TOM KOHTEKCTY, BaXKHa je
YHbCHAIA J1a ce OaHke kKoje mocnyjy y Cpouju y HajBehoj Mepu ociamajy Ha momahe, ctabuiHe U3Bope
¢uHaHCcHpama. TuMe ce cMamyje M3JI0KEHOCT 0aHaka pH3HIMMa W3 MelyHapoIHOT OKpyXemwa, Kao U
pHU3MKy aa jole J0 Harior moBjiavyerma CpeicTaBa Ol CTpaHe MaTHIle, IITO je M OO jemaH oJ] n3a3osa ¢
KOjUMa Cy Ce CyodaBaje 3eMJb€ Y PErHOHY Yy Kpu3HoM mnepuoxay. W toxom 2016. romuHe OGaHKapcKu
cextop CpOuje je 610 100po KanuTaaIu30BaH U BUCOKO JIMKBUIAH, Y3 OCTBapeHy Behy npodutaOwiHOCT y
OJTHOCY Ha WICTH HEPHOJ INPETXOJIHE ToAuHEe. MaKponpyAeHIHjalHH CTPEC-TECTOBU, KOje CIPOBOANMO
TPOMECEYHOM JIMHAMHKOM, IOTBphyjy BHCOKY OTIIOPHOCT OaHKAapCKOT CEKTopa Ha pa3In4uTe
MaKpPOEKOHOMCKE IIOKOBE, OJTHOCHO Jia 0aHKapCKU CEKTOp OCTaje aJleKBaTHO KAlIMTAIM30BaH W JINKBUIAH

Uy YCJIIOBHMA pean3aliije HajHeITOBOJbHHjET MAaKPOEKOHOMCKOT CIIeHapHja.

Tokom 2016. 1onaTHO je MHTEH3UBUPAHO M 0J00paBame KpeauTa CTaHOBHUIUTBY. YOp3ame €KOHOMCKE
aKTUBHOCTH, [TOBOJbHA KpeTama Ha TPXKUILTY paja M AaJbH MaJl KAMATHUX CTONA Ha KPEAUTE YTULAIH CY
Ha PacT Tpaxme 3a Kpenutuma. Kao nmocnenuna Behe Tpaxme U HOHyJe KpeauTa, 0OOMM HOBOOJIOOPEHUX
KpenuTa cTaHoBHUIITBY Y 2016. rogunu Ouo je 3a 33% summ Hero 2015. ronune, npu yemy ce Oimzy

75% omHOCHITO Ha TUHAPCKE KPEAUTE.



[TocTurayTe pesynarare yKylmHE eKOHOMCKE IOJHTHKEe MOTBpAwIM cy MehyHapoxanu moHetapHH (oOHT,
PEjTHHT areHImje, CTpaHH MHBECTUTOPH, Kao W EBporcka Oanka 3a 0OHOBY M pasBoj, Koja je mocrajia
mpBa mehyHapomgna (uHaHCHjCKa MHCTHUTYNHMja KOja je W3Jana JUHAPCKE XapTHje O BPEAHOCTH Ha
CPIICKOM TPXKHUINTY. EMHCHjoM THX XapTHja IaT je JOMPHHOC MpoIlecy AMHApHU3aIlHje, IMITO je jelaH Of
Hammx mnpuopurera. Pesymratm cy morBphenm um Hampetkom CpbOmje Ha MeljyHapomHO] IUCTH

koHKypentHoctu (Doing Business), mrto Hac je cBpcrano mehy aecet 3emalba ¢ HajBehrM HalmpeTKoM.

3amoBOJBHA CMO Ja, OCTBapyjyhm OcCHOBHe mHJbeBe KojuMa je mocBehena Hapomma Oamka CpoOwmje,
OUYyBamy [EHOBHE M ()MHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH, AONMPUHOCHMO MOOOJBIIARKY MO3WIMjE HaIle 3eMJbE Y

MeljyHapOoIHUM OKBHpHMA.

Hamopu Haponue 6anke CpOuje cy y HMpOTEKIOM TMEpPHOAY OWIM YCMEPEHH M Ha PEIllaBame MUTama
npoGiieMaTnyHuX Kpenuta. C BETMKHM 33/10BOJBCTBOM MOTY Jla KakeM Ja je AKIMOHHM IuiaH Hapomue
6anke CpOwuje 3a cpoBoheme CTpaTeruje 3a pemaBame IpodJIeMaTHIHIX KPEAUTA CIIPOBEICH Y IISITNHH,
y npeasuheHnM poxouma. KamarurteTn mocnoBHUX 0aHaka Cy OjadyaHH, a yHamnpehema Cy W3BpIIeHa y
o0acTH TpUMEHE pPavYyHOBOJICTBEHHX CTaHAApAa, TPAaHCIAPEHTHOCTH IIOCIOBama OaHaka, Ipakce
pecCTpyKTypHpama NOTpaKMBamka W pPa3Boja TPXKUINTA IMPOOJIEMATHYHUX Kpeaurta. Pesynratm THX
aKTHBHOCTH Cy BHINIE HEro OYHriienHH. Ydemhe mpoONeMaTHYHUX KPEAWTa y YKYIHHM KpeIuTHMa
Oankapckor cektopa y Majy 2017. romuae muzHocuno je 16,1%, mro je meroB HajHmwku HUBO ox 2010.
roqune. [logceruhy Bac na je To yuenthe y aprycry 2015. ronaune, kajga je Crpareruja 10HeTa, H3HOCHUIIO
22,2%. To 3HauM Ja je OCTBAPEH IMaj| O]l MPEKO MISCT MPOLEHTHUX MOCHA, IITO je MOTBPAA Jla CUCTEMCKH,
MeljyMHCTUTYIIMOHAJIHU U KoopauHupanu npuctyn Haponue 6anke CpoOuje, Binane PenyOnuke CpoOuje u

TPKHUITHUX YYSCHHKA J1aje JKeJbeHE pe3yliTaTe.

Ha ocHOByY ananm3e pu3nka KOju MOTY YTPO3HUTH (PMHAHCH]CKY CTAOWITHOCT, YBEK HACTOJUMO Ja JIENTYjeMO
MPEeBEHTUBHO, M3Mely ocTanor, U yHampeljeleM peryiaTopHOr OKBHpa y CKJIaay ¢ mpaBoMm EBporicke
yauje u Ctpaterujom 3a yBohemwe cranmapaa baszen Il y Cpouju. IIponucu kojuma ce oBU cTaHaapau
yBoJie Yy AoMahy peryiatuBy ycBojeHu cy y aenemopy 2016. ronune ¢ modyerkom mnpumene of 30. jyHa
2017. rogune. Moxemo cioboano pehin na je ox Tor naryma mocioBame Oanaka y CpOuju ypeheHo Ha
KCTH HAYMH Kao mTo je ypeheHa obyacT OaHkapcTBa y 3eMibamMa EBporicke yHHje. YBOhemeM cTaHaapaa
Bazen Il ouhie jorr Bumie noBehana Beh BHCOKa OTIOPHOCT OaHKAPCKOI CEKTOPa, U TO Kpo3 moBehame
KBaJUTeTa KamuTana, Oojbe mpaheme M KOHTPOJY pHU3UKA, jadarme TPXKHUIIHE TUCIHUIUINHE U
TPaHCHAPEHTHOCTH MOCJIOBamkha OaHaka. 3HAYajHA HOBHMHA jeCy W 3allITATHH CIIOjeBU KAIUTaNlA, KOjH
noBehaBajy kBaquTeT KanmuTajga 0aHaka M JOAATHO OTPaHMYaBajy CUCTEMCKE PH3MKE, YMME JOIPUHOCE

ouyBamYy M jadamy crabuiHocTd puHaHcujckor cucteMa Pemmybnuke Cpouje.



Jlame u 2ocnodo, nowmosanu npedcmasHuyy meouja u opaeze Koieze,

Nza Hac je rommHa y KO0joj je, 3axBajbyjyhm e(duKacHO] KOOpIWHAIMjM MOHETapHe, (QuckaimHe,
MUKPOIPYICHIMjJTHE ¥ MaKPOIIPYICHIIU]aTHE TIOJIUTUKE, OJIpyKaHa MaKPOCKOHOMCKa CTAaOMITHOCT 3eMJbe
U ojauaHa ornopHocT nomaher ¢uHaHcHjckor cucrtema. Haponna Oanka Cpbuje he ocratu mocsehena
JyTOPOYHO]j CTAaOMJIHOCTH Hamler ()MHAHCHjCKOT CUCTEMa, Y OIIIITEM MHTEPECY CBUX YUECHHKA, jep j& TO

YCJIOB 0e3 KOT HM €KOHOMCKH pacT HEC MOXKE outH AYTOpOYHO OAPIKUB.

3axBasbyjeM Ha MaXiU U ped ajeM BuleryBepaepy Jduanu Iparytunosuh.



