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YBoAHA HALIOMEHA

Ion ¢unancujckom crabmnnomhy Hapomna Oanka CpOuje monpasymeBa aa (MHAHCH]CKH CHCTEM — (PMHAHCHjCKH
nocpeaHuny, (UHAHCHjCcKa TpXKUIITa W (UHAHCHjcKa WHPpacTpykrypa — omoryhaBa edukacHy pacnojeny
(hMHAHCH]CKUX pecypca U OCTBapemne KIbyYHIX MaKpOSKOHOMCKHX (DYHKIHja HE caMO y HOPMAJIHUM yciIoBuUMa Beh u y
ycinoBuMa (PMHAHCHjCKE HEPAaBHOTEXKE WM roTpeca y nomaheM U Mel)yHapoIHOM OKpYKEHbY.

VYV ycnoBuma (puHAHCHjCKE CTAOWIIHOCTH, €KOHOMCKH aKTepu UMajy TOBEpeme y OaHKapCKH CHCTEM M OCTBapyjy
npucTyn GUHAHCHUJCKUM YCIIyrama Kao IITO Cy M3BpIleihe iahama, KpeJuTupame, yaarame Jeno3uTa | 3alliTHTa OJf
pu3uKa.

VY cxmany ca wi. 3. u 4. 3akona o Hapomuoj 6anmm Cpowuje (,,Cimyx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3aKoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 n 40/2015 — onnyka YC u 44/2018), Haponuoj 6anun CpOuje cTaBiba
ce y HAJUICKHOCT Jia, He JIOBOjehM y NMUTame OCTBAPHBAKE CBOI OCHOBHOI I[MJbd, JONPUHOCH OYYBaly U jauarby
crabmnHOCTH (prHAHCHjcKOT cucTema PenmyoOmmke CpbOwmje, kKao U Aa yTBphyje U CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEPE C TUM
mbeM. Y ocTBapHBamy TOr IHba, Haponna Oanka CpOuje akTuBHO capalyje ¢ ApyruM HaJUIEKHUM JAPKaBHUM U
MehyHapoHIUM WHCTUTYLHjaMa.

Y oxBHpPY THUX aKTUBHOCTM M Mepa, Hapomna Oanka CpOuje oOaBjba peloBHE U CBeOoOyXBaTHE aHaU3e
MaKpOEKOHOMCKOT' OKpYeHa U (pyHKIMOHHCamha KIbyUYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTHTYIH]ja, TPKHUIITA U HHPPACTPYKTYpE;
Jlaje Tperiies] pu3rKa KOjH TPECTaBibhajy MPEeTHhY CTa0MTHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa; HICHTH(HKYje TPEHAOBE KOjU
Mory rosehaTn pamuBOCT (PUHAHCH]CKOT CUCTEMa; IMOKpehe AMCKyCHjy MOBOJOM HOBHMX PEryJaTOpPHUX WHHIM]aTHBA U
IbUXOBOT TIOTCHIIMjATHOT c¢(eKTa Ha (UHAHCHJCKH CHCTEM W peaiHy ekoHomHjy. Jlenayje TpeBeHTHUBHO, aiu M
KOPEKTHBHO, TMpriiaroaBameM (HHAHCH]CKOT PETyaTOpHOT OKBHpa. Takole, y ciydajy Aa 3a THM IIOCTOjU TOTpeda,
Haponna Oanka CpOuje ynpaBsba IocienuiamMa eKCTepHHX IoTpeca M JAPYrMX KpPU3HHMX CHTyaluja ymamyjyhn
MOTCHIIMjaJTHO HeraTUBHE ¢(PeKTe HA (PUHAHCH]CKY CTAOMUITHOCT.

OcHoBHU Wb [ 00uwmbez ussewmaja 0 CmadburHoCmu uHancujckoe cucmema jecte MHOOPMHUCAHE CBUX PEIEBAaHTHUX
€KOHOMCKHMX aKTepa O CTamy (MHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, MPENO3HABAKE MTOTEHIU]aIHUX PU3UKA KOjU MOTY YIrPO3HUTH
(mHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT W TOJHM3ame CBECTH SKOHOMCKHX aKTepa O TMOTCHUHjanmHuM pm3unuMa. Odekyjemo na he
H3zeewimaj nonpuHeTH ToBehamby TPaHCIAPEHTHOCTH W jadamy MOBepema y Homahu (GMHAHCHjCKH cHCTeM, WTo he
IMMO3UTHUBHO YTUILIATH HAa BETOBY CTa6I/lJ'lHOCT 1 MOAPIKaTU OAPIKUB 1 CTa6I/IJ'IaH MPpUBPCIAHU paCT.

Anamuse y Mzgewmajy npunpemibere cy y Cektopy 3a (HMHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT. 3a aHaiIM3y Cy KopuIheHH monanu
JOCTYITHU 3aKJbY4HO ¢ KpajeM 2023. ronuse.

Hszeewmaj o cmabunnocmu @urancujckoe cucmema pasMOTPEH je U YCBOjeH Ha ceqaunu M3BpmrHOT ombopa 13. jyHa
2024. ronuue. CBH T0CaIallkBH U3BEIITAjU TOCTYIHU Cy jaBHOCTHU Ha cajty Haponue 6anke Cpouje (http.//www.nbs.rs).

Wsepran ondop Haponue 6anke Cpouje:

Joprosanka TabaxoBuh, ryBepHep
JKesbko JoBuh, BUIleTyBEpHED
Amna lBkoBuh, BUIIETYBEpHED
Hparana Crannh, BumerysepHep

Huxona Jlparamesuh, ButieryBepHep



CKPAREHUIE KOPULIIREHE
Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayToperpecMOHU MHTEIPUCAaHU OKPETHU IIPOCEK
B/II - 6pyTo nomahu mpou3Box

BIS - banka 3a melynapoana nopaBHama

0.1. — 6a3HU 1OeH

GFSR - I'moGanuu u3Bemraj 0 GHMHAHCH]CKOj CTAOUITHOCTH
DvP — ucnopyka y3 ruiahase

JII® — 1o6pOBOIBHU MEH3UjCKH (HOHIOBH

A.C. — IeCHa cKana

J€3. — JIECE30HUPAHO

EBA — EBporicka 0aHkapcka aresija

EMBI — unziexc 00BEe3HHMIIA TPXKHUIITA Y YCIIOHY

EY — EBporncka yHuja

ELIb — EBporncka LeHTpatHa 6aHKa

JI.C. — JIeBa CKaJia

LTV — oaHoc KpeauTa U BPeAHOCTH XUIIOTEKE

LtD — otHOC KpenuTa 1 Jero3uTa

MI. — Mehyroaumime

MAT — melhy6ankapcko JEBU3HO TPIKUILTE

MJIH — MIJIHOH

MJIpA — MIUIHjapaa

MM® — MelyHapogHn MOHETapHH (OH]T

HKOCK - Harronansa kopropariija 3a OCUrypame cTaMOeHHX KpeauTa
IMAK — noxazaresb aeKBaTHOCTU KaluTana

IIIB — nope3 Ha noaaTy BpeAHOCT

IL.IL. — IIPOLICHTHU [I0CH

PI'3 — PeryGiuuky reoieTCKH 3aBOL

P3C — Pery6nuuku 3aBOj 32 CTATHCTUKY

RTGS — o0pauyH y peaqHOM BpeMeHy 10 OpyTO MPUHIHMITY
CU — crpaHe IMPEKTHE UHBECTUIIM]E

T — Tpomeceuje

®E]I - CucteM denepannux pesepsu Cjenumennx Amepuukux Jpixasa
XoB — xapTuja oz BpeqHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpouje

IPS — Cucrem 3a uHCTaHT U1ahama

He HaBozie ce apyre ommtenosHare ckpalieHHILE.



Cno/bHM pU3MIM

— crnopuju mnajx miodanHe MH(IALUje W OIUIarame
[o4yeTka yOnakaBamkba MOHETAPHHUX IIOJHUTHKA
BoIehMX MeHTpaTHIX OaHaKa MM BUXOBO YCIIOPEHO
yOnakaBame;

— OTeXaH IPUCTYN H3BOpUMa (GUHAHCUpPAKA U
BHUCOKHM TPOIIKOBM OTIUIaTe o0aBe3a Of CTpaHe
JIp’KaBa, IPUBPEie U CTAHOBHMIITBA KA0 IOCIESTUIIA
3a[pXKaBama MMOBUIICHUX KAMAaTHHUX CTOMA y AY>KEM
MIepHOY;

— WHTEH3UBUPAE TCONOIUTHYKUX (pparMeHTanmja,
OTpaHMYEHE TPrOBUHCKUX TOKOBAa M KpeTama
KaluTana;

— cmabu wm3mIeau mI00aTHOT MPUBPETHOT pacTa,
noceOHO y 3eMJbaMa 30HE eBpa C KOjUMa HMaMo
HajBehy TProBUHCKY pa3MmeHny;

HEU3BECHOCTH Ha
(huHaHCH]jCKOM
MHBECTUTOpAa NpeMa pU3HKY U MamU NPUIHB
KaluTaja mpemMa 3eMJbaMa y yCIOHY;

MehyHapogHOM
noBehana aBep3uja

— jayame
TP>KULITY,

— OTeXaH MPHCTyH U3BOpHUMa (QUHAHCHpAmbA
MaTHYHUX OaHaka, CMameme KaMaTOHOCHUX
npuxoaa U npouTabMIHOCTH U MOTCHIUjallaH Iajl
COJIBEHTHOCTH;

— YTHIIdj HOBUX TEXHOJOTHja H BEIITAYKe
MHTEJUICHIUje Ha MPOMEHe y (YHKIHOHHUCABY

(hMHAHCH]CKOT CHCTEMa;

— ydecTtaiu cajOep Hamajgu, Koju Ou MoIiIu Ja
Hapylie IOBepeme Yy CTaOWIHOCT (DUHAHCH]CKOT
CHCTEMA,;

— YTHUIaj KIMMATCKUX IPOMEHA Ha jadyare PH3MKa Y
(hMHAHCH]CKUM CEKTOpUMa.

Mepe 3a y0JaaxkaBame pU3HKA

— mpoueHa edekara Ha Jgomaha MakpOEKOHOMCKa
KpeTama W EBeHTyalHO IpuiiarohaBame MOHETapHE
MTOJIUTHKE KaKko Om ce 00e30emno crabmiraH TOBpaTaKk
uH(pIanMje y TpaHule HiJba, Y3 04yBabe IPHBPEIHOT
pacra;

— OJp)XaBame pElaTHBHE CTAOWIHOCTH JIEBU3HOT
Kypca;

— TIOCTETICHA ¥ yMepeHa (huCKaIHa KOHCONUAANH]a, V3
NOAPIIKY pPAamUBUM CEKTOPUMA MpHBpene U
CTAHOBHHINTBA paad IMpPEBa3UIIaKemha I[OCICANIA
BHIIEIUMEH3NOHATHE rinobanHe
KoopauHaiuja (hUCcKajJHe U MOHETapHE MOJIUTHKE;

Kpus3e, u

— OZIp’KaBar-e TII00ATHO TUBEPCU(PUKOBAHE EKOHOMCKE
CTPYKTYpPE M MPEIO3HABAKE ANITEPHATHBHUX TPXKHUIITA
3a cHaOmeBame, M3BO3 M M3BOpe (hpuHAHCHpama, y3
HacCTOjal€ Jla Ce AaKTHBHUM MepaMa EKOHOMCKE
MOJUTHKE 3aJpKW MPOM3BOAHA U reorpadceka
pacupoctpamenoct CJIM w mHUXOBa TIpeTexKHa
OpHWjeHTalija y W3BO3HO OpPHjEHTHUCAHE TpaHe
HPUBPEAE;

— JajbW HacTaBak capaame ¢ MehyHapogHuM
(MHAHCH]CKMM HWHCTHTyLHjaMa M CyNEpBU30pUMa
MaTHYHUX OaHKApCKUX TPyIIa;

— o0e30ehmBame HOmaTHE JTHKBUIHOCTH OJ CTpaHE
[EHTPAIHUX OaHaKa MyTeM 3aKJbydeHa CBOI M PEIo
TPaHCAKIIHN]a;

— ouyBame nomahe nenosutHe Oa3ze OaHaka W Jajbe
00e30chuBame MOKPUBEHOCTH KpeauTa aoMahum
JIEMIO3UTHMA,

— aJIeKBaTHO BONeHe MAaKPOIIPYACHIMjAITHE TIOJIHTHKE,
y3 TpUMEHYy WM yOlakaBamke pEIICBAaHTHUX
MHCTpyMEHaTa Kako OM ce jadajga CTaOMIIHOCT
(bMHAHCH]CKOT CEKTOPa;

—  KOHTHHYHWpAaHH  pajx Ha  yHampehemy
NH()OPMAMOHNX CHCTEMa, MHTETPallija HHOBAaTHBHUX
ajiata U TEXHOJIOTH]a U jadarbe MOCIOBHUX MpoLeca Ha
(DMHAHCH]CKOM TPIXKHIITY;

— KoopauMHamHWja MehyHapomHHMX OpraHu3aluja,
WHBECTUTOPA, JP)KAaBHUX oOpraHa, (UHAHCH]CKOT
CeKTOpa W NpHUBpEIe paAd MOAPIIKE CMAKBEHY
eMucHje racoBa H TpPaH3WIOUjH Ka
0OHOBJBMBIM M3BOpPHMa CHEPTHje, Kao 1 yHampeheme
perynaTopHOT OKBHpa 3a YyOlakaBame YTHIIaja
KJIMMaTCKUX PU3MKa Ha (PMHAHCH]JCKU CUCTEM.

IMITCTHUX



YHyTpamimbu pu3HIU

— TIPOAYKEHO Tpajarbe MH(IATOPHUX INPUTHCAKA U
HEH3BECHOCT y TIOITIeNY KpeTama IIeHa eHepreHara u
JPYTUX IPUMAPHUX IIPOU3BOAA;

— BHCOK HMBO eBpowm3zanuje jomaher ¢uHaHCHjcKOr
CHCTEMA;

—  ycuopaBame  KpEAWTHE  AaKTUBHOCTH U
MOTCHIMjTHH PACT NPOOJIEMAaTHYHHX KpEAHWTa MU
IbUXOB YTHIQ) HAa npoduTabmIHOCT OaHaka;

Mepe 3a y6JaxxkaBambe pU3UKa

— mnpwiarohaBame PECTPUKTUBHOCTH MOHETapHE
IOJMTHKE, Y3 caniefaBame edexara NPeTXOTHUX
noBehama pedepeHTHe KaMaTHE CTOME H CTOIe
o0aBe3He pe3epBe Ha WHOIANH]Y Yy HAPEIHOM
HEepPUOLY;

— O4YyBalk€ PCIIATUBHE CTaOMITHOCTH JCBU3HOT" KypcCa;

— O4yBambe e(hMKACHOCTH TPAHCMHCHOHOT MEXaHHU3Ma
MOHETapHE IOJUTHKE Ha KaMaTHE CTOIE Ha TPXKHIUTY
HOBIa, KpeIUTa W IITEAE, Ka0 M Ha HH(IAIHOHA
OYeKMBamba (UHAHCUJCKOT CEKTOpa W MpHUBpPEIe
IPUMEHOM OAroBapajyhmx wmepa U mojadyaHOM
KOMYHHKaIHjOM C jaBHOIIhy;

— O4YyBamE OIIINTE MAKPOCKOHOMCKE M (DMHAHCHjCKe
CTaOMITHOCTH, Kao W pElaTHBHE CTAOMIHOCTH
JEBU3HOT Kypca, pajd jauama IoBepema y aomahy
BaJIyTy,

— HacTaBak cIpoBoljerba Mepa M aKTUBHOCTH
peaBuleHuX Crparerujom JUHapHU3aIuje
¢uHaHCHjcKor cuctema Penyonuke Cpouje;

— TIpHMEHa Tpomwca HW Mepa u3 oliactu
MUKPOTIPYACHIIMjaTHE M  MaKpOIpYyIACHIIHjaJIHEe
IOJMTUKE, KA0 M Mepa M3 O0O0JacTH MOHETapHe
HOJIUTUKE, paau Beher moAcTHLama KPeauTHpama Y
nomahoj BayTH;

— HacTaBak mpoMoBHcama Behe wucmIaTuBoCTH
JUHApCKEe Yy OJHOCY Ha IEBU3HY LITENY, Kao H
(hmHAHCHjCKMX MHCTpyMeHara y goMahoj BamyTH;

— HacTaBaK IIPOMOBHCAa MHCTPYMEHATa 3allTUTE OJf
JICBU3HOT PHU3HKa;

— HAacTaBaK pa3Boja TPXKMINTA KalmuTajda M I0pacT
o0uma emmcHja TUHAPCKUX JpKaBHUX XoB Ha
JomaheM TPXKHIITY pagy CMambeHha BATyTHOT PH3HKA Y
yIIpaBJbamy jaBHUM AyIoM, YKJbY4yjyhn M HacraBak
MpOAYyKEHha POYHOCTH EMHUTOBAHUX JHUHAPCKHUX
ApxkaBHUX XoB pamm mponykema AMHAPCKE KpPUBE
MIPUHOCA;

— ybnaxaBambe MPUMEHEHUX MaKpOIPYACHIH]jATHUX
HHCTpyMEHaTa Kako Oum ce omoryhmmo onakmrano
KpeIUTHpake IPUBPEIE U CTAHOBHHIITBA U MoBehana
TPaKiba 32 KPEAUTHUMA,;

— JIOHOILICH-E HOBUX Mepa pajyl MOAPLIKE CEKTOpHMa
KOjU Cy HajBHIIE MOroheHH Kako OU ce CIpedro
HOTCHIMjAJIHA PacT MpOOIeMAaTHYHUX KPEAUTa OBHX
CEKTOpa;



YHyTpamibu pU3HIHT

— HEU3BECHOCT y TONIeNy KpeTama IeHa CTaMOCHUX
1 KOMEPLHjalTHUX HEIOKPETHOCTH;

— yTHUIAj] KIAMAaTCKUX IPOMEHAa Ha IIPHBPEIY
U TOCIENWYHO Ha  (DUHAHCHUJCKH  CEKTOP
MaTepHujaiu3anujoM (GU3HYKAX W TPAH3UIUOHHUX
pHU3HUKa.

Mepe 3a y0JaakaBame pU3HKaA

— mojagaHo mpaheme KBaauTeTa aKTUBEe OaHaKa;

— Kopumheme nmpodura 6aHaKa 3a U3TPAAKY JONATHUX
pe3epBH KamuTaia, uyumMe Ou ce oMOryhuio oap:KuBo
KPEIUTHPAmEe y YCIOBHMA YCIIOPEHOT IPUBPEIHOT
pacTa mim pactyhnx HEM3BECHOCTH;

— TnojicTUIake OaHaka Ja JIOJATHO YHArmpeje
yIpaBJbambe KPEIUTHIM
HAj3aCTyIUbCHUJUM PU3UKOM y JomaheM OaHKapCKOM
CEKTOpY;

PU3BHKOM, Kao

— jayarbe OKBHpAa W MPAKCe HECOJBEHTHOCTH W
JIOHOIICEE Mepa 3a OpXKU MOCTYMAaK PECTPYKTYPHPAha
nyra;

— mojadaHo mpaheme 1 aHanM3a KpeTama Ha TPIKUIITY
HEIOKPETHOCTH, y3 YHampeheme Npukymbama U
JUCTpUOyIMje TofaTaka ¢ TPXKUINTA XHUIIOTEKapHUX
HEMOKPETHOCTH;

— HacraBak mpahema KkBammuTeTa o00e30ehema y
0aHKapCKOM CEKTOpY IIyTeM aJeKBaTHE IIpPOLEHE
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH;

— aJeKBaTHa INPHMEHAa MaKpPONPYACHIIM]jaTHUX
MHCTpyMEHAaTa yCMEpPEHHWX Ha IY)KHHWKE WIN Ha
Kanuraja OaHaka, kojuma ce moBehaBa ormopHOCT

0aHaka Ha PU3UKE C TPXKUILITA HEMOKPETHOCTH;

— pa3Boj u yHampeheme peryaaropHOr OKBHpa U
TaKCOHOMHjE 3a KJIMMATCKe PHU3UKE Y CKIagy ¢
Haj00JpOM MehyHapOIHOM MpaKcoM, Kao u mpahieme u
aHajgu3a yTHIaja
(bMHAHCH]CKY CTaOHMIHOCT;

KJIIMMATCKHUX IMpoMEHa Ha

— Jajb¥l pa3BOj HHCTHUTYIIMOHAIHOT OKBHpa W 0Oa3e
KJIMMATOJIOMIKUX TojaTaka 3a Pemyonuky Cpoujy;
— neuHKCamE Mepa U HHCTPYMEHATa 3a yoIakaBarme

nocjieauia KIUMMAaTCKUX pHU3UMKa Ha (1)I/IHaHCI/IjCKI/I
CUCTEM.
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Pesune

Pe3ume

CBeTcka  ©KOHOMCKa  aKTHBHOCT  IOKasajga  ce
n3HeHaljyjyhe ornopHoM u mopen m3paxeHe IiobaiiHe
HensBecHOCTH TOKoM 2023. ronuHe. YIPKOC pU3HIIMMA Off
crarpnanyje W [I0OaIHE pelecuje, a HAKOH IITO je
BehimHa TeHTpamHuX OaHaka 3HaTHO moBehama kamarHe
cTOTe C [UJbEM CcMamema HHOIauje, eKOHOMCKa
aKTUBHOCT j€ MOCTEIEHO pacliia, a mobanHa wH(Ianuja
omanana. Mmak, moBuineHa mioOanHa WHOIANMja |
MOOIITPEHH MOHETApHH U (UHAHCHJCKH YCIIOBH Ipe
cBera y pa3BHjeHMM 3eMJbaMa YTHILQIM Cy Ha TO Ja
cBeTcka ekoHomHja ycropu y 2023. roguau Ha 3,2% (ca
3,5% y 2022). IlpuBpenHu pacT je YCIOPHO KO
pa3BujeHuX 3emaba (ca 2,6% y 2022. Ha 1,6% y 2023),
JIOK je KOJI 3eMajba y yCIoHy He3HaTtHO mosehaH (ca 4,1%
y 2022. na 4,3% y 2023). Ouekyje ce na he Bucoke
KaMaTHe CTOIle, yCMepeHe Ha o0y3/aBame HHbanuje u
cMameke (DUCKAITHE TTOIPIITKE 300T BUCOKOT jaBHOT JIyTa,
YTULATH Ha JIMHAMUKY pacTa OpyTo jgoMaher npoussona y
2024, 3a kojy ce, kao u 3a 2025, mporHO3Mpa CTOMa pacTta
on 3,2%. EBporncka 1ientpanHa 6anka je on jyma 2022,
Kaja je 3armoyeT HuKiyc rnopehama KaMaTHUX CTOMA, JI0
centem6Opa 2023. pedepertHy kamaTtHy cTomy mosehana
3a ykymHO 450 6a3HHX TIO€Ha, Tako Ja Cy Ha Kpajy 2023.
KaMaTHe CTOIle Ha IIIaBHe oreparliuje peuHaHchpama, Ha
JIETIO3UTHE W KpeauTHe ojakmuie uszHocuie 4,50%,
4,00% wu 4,75%, pecnektuBHo. CucTeM (enepamHx
pesepu Cjenumennx Amepuukux JlpxaBa je om mapra
2022. nmo jyma 2023. rommue mosehaBao pacmoH
pedepeHTHe KaMaTHe CTOIE y BHINE HaBpara, 3a YKYITHO
525 6a3Hux moeHa, Ha 5,25-5,50%, KONWKO je pacIoH
M3HOCHO U Ha Kpajy 2023. roauHe.

Pacrt Opyro nomaher npoussoga Cpbuje y 2023. roguHu
n3zHocuo je 2,5%. IlocmarpaHo ¢ NMpoW3BOIHE CTpaHE,
MO3UTUBAH JONPHHOC MMAaJH Cy TOJbONPUBpENa, YCIen
0oJbe  TOJHOTIPUBpENHE CE30HE  Of
rpaljeBUHapCcTBO, ycien pacra WHBECTHIMja JIp)KaBe y
caobpahajHy HHPPACTPYKTYPY, K0 U UHAYCTPHja, YCIC
OlOpaBKa IPOU3BOIKE Yy CEKTOPY EHEepreTHKe.
[TocmarpaHo ¢ pacxo[He CTpaHe, PacT y NPBOj MOJOBHHH
2023. 610 je TOMHHAHTHO BOl)eH HETO M3BO30M, JOK CYy Y
npyroj mojoBuHM 2023. MPUBPEAHOM pacTy HajBHUILE
JIONIPUHOCHJIE WHBECTUIMjEe y OCHOBHA CpEJICTBAa M

MpPEeTX0IHE,

UspaxeHe enobanHe HeussecHOCMU, NO8UWEHA
UH¢hnayuja u noowmpeHU MOHeMapHU ycr08u umanu cy
MarU ymuyaj Ha 2iobasiHa eKOHOMCKa Kpemara moKom
2023. He2o wmo ce npeobumHo oyekusano. Ceemcka
exoHoMuja je y 2023. Hacmaeuna 0a pacme no cmonu 00
3,2%, ynopedo ca ycnopaeawem 2nobanHe uHgpnayuje. Y
anpunckum npojekyujama u3 2024. MeljyHapoOHu
MOHemapHu (oHA npouemwyje da he anobanHu
npuepedHu pacm y 2024. u 2025. 200uHu uzHocumu 3,2%,
a da he anobanHa uHghnayuja onacmu ¢ 200UWH-€2
npoceka 00 6,8% y 2023. Ha 5,9% y 2024. u Ha 4,5%

y 2025. 200uHu.

Y 2023. 20duHu peanHu pacm 6pymo domahe2 npouseoda
Cpbuje usHocuo je 2,5%, npu yemy je no3umueaH
donpuHoc nomekao 00 ceux NPou3eodHux u eehiuHe
yenyxHux cekmopa. lpoceyHa 200uwk-a UHghnayuja y
2023. usHocuna je 12,1%, a npoce4yHa 6a3Ha uHbnayuja
9,1%. Y 2023. pechepeHmHa kamamHa cmona nosehaHa je
3a ykynHo 150 6a3Hux noeHa, Ha 6,50%. lMosehaHe cy
cmone obage3He pesepse u cmone duHapckoe usdeajar-a
desu3sHe obasesHe pesepse.
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Tokom 2023. 200uHe o4yeaHa je penamueHa cmabunHocm
Kypca duHapa npema espy. HapodHa 6aHka Cp6uje 6una
je Hemo kynay desu3a Ha Mefjy6aHKapCKOM 0e8U3HOM
mpxuwmy, wmo je donpuHesio darbeM yeehagary
desu3sHuUX pe3epeuU Ha pekopdHe Husoe. 3axeasbyjyhu
KpedubunHoj eKOHOMCKOj nonumuyu, cee mpu pejmunre
azeHyuje nomepdune cy kpedumHu pejmuHe Cpbuje, a
aceHyuja Standard & Poor’s nosehana je usanede 3a
dobujar-e kpedumHo2 pejmuHaa UH8ECMULYUOHO2 paHaa.

npuBatHa noTpomma. Y 2024, roguHM ouekyje ce
yOp3ame peanHor pacta OpyTo jgomaher mpow3Boaa Ha
3,5%. Ilpoceuna rogunima uaduiamuja y Cpouju y 2023,
rojuHu n3Hocuia je 12,1%, a npoceyna 6a3na nHdnanuja
9,1%. YkynHa m 0a3Ha mHbmanuja cy y mapty 2023.
JIOCTHIVIE BPXYHAIl M Ol TaJa ce 00a rmokasaresba Hajlase
Ha cTaOWwIHOj cWiIa3HO] myTawmu. MHdnanuja je Kpajem
2023. Owmia JABOCTpYKO HMXKa Hero kpajem 2022. wu
u3Hocuia je 7,6%. Cmamemy uH(IIaIMje JOMPUHEIN CY
Mepe MOHETapHE TMOIUTHKE, MOIMYyIITamke MOOATHUX
TPOIIKOBHUX MPUTHCAKa, CMalbeHa YBO3HA WHQIAIMja 1
n00pa ToJpONPUBPEIHA Ce30HA. YcIopaBamwy HHOIanuje
JIONIPUHEJNO je U CMambemhe KPaTKOPOYHNX MH(IAMOHUX
OYeKMBama (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa W TpHBpeEne, Kao U
YCHIPEHOCT CPENOPOYHUX OYCKHBaWka (DUHAHCH]CKOT
CeKTopa y rpaHunama muiba. Tokom 2023. roamne
Hapomna 6anka Cpbuje HacTaBmiIa je MUKIyC ToBehama
pedepenTHe KamarHe ctome (3amoder y ampmiy 2022,
KOME je MPEeTXOAWIO 3a0IITPaBambe MOHETAPHUX yCJIOBa
MOCTENIEHUM IoBehaBameM mpocedyHe IOHAepUCcaHe
KaMaTHe CTOIle Ha PEeBEP3HUM PEIIo ayKIijama, o4eB O
oktoOpa 2021), anmu yMEpeHHJUM TEMIIOM HEro
nperxogHe roguae. Y 2023. pedepeHTHa KamaTHa CTOMA
moehana je y mrect HaBpara, 3a YKymHo 150 0a3HHX
MMOCHa, Tako Ja je y jymy 2023. nocruria 6,50% u Ha TOM
HUBOYy oOCTaja je 10 Kpaja ToAWHE. 3aollTpaBambe
MOHETapHE TOJIUTHKE e(hUKACHO je MPEHETO Ha KaMaTHe
CTOIe Ha TPKUIITY HOBHA. Y cenreMoOpy 2023. Hapomgna
6anka CpOuje mosehama je ctome oOaBe3He pe3epBe U
CTOIIe AMHAPCKOT HM3/(Bajarba JIEBU3HE 00aBe3HE pe3epse
paxu TpyXama MOAPIIKE IMPETXOJHOM MOOLITpaBamy
MOHETapHE MOJUTHKE MyTeM NoBehamba KaMaTHUX CTOIIa.
Ha Taj HauMH je MOBy4YeH J€0 BHIIKOBA JIMHAPCKE
JMKBUIHOCTH OaHKapCKOI' CEKTOpa, IUTO je AONPUHENO0
00JpeM (PYHKIIOHHUCAY TPIKUIITA HOBIIA.

Y 2023. romuaum Hapomna ©Oanka CpOuje je
WHTEpBEHHCAIa HETO KYNOBHHOM JEBU3a y HM3HOCY O
3,9 MuaHjapau €Bpa, HITO je PEKOPAaH TOMUIINU H3HOC
HETO KYNOBUHE JeBH3a. TuMe je, Kao W MHPETXOTHHUX
rOJIMHA, OJIp’KaHa peiaTHBHA CTAOMIHOCT Kypca W Jar
JOTIpUHOC JajbeM yBehawmy JeBU3HUX pesepBU. Y
oktobpy 2023. rogune Peryomuka Cpbuja je mpBH ImyT
eMHUTOBaJa JIpKaBHY  JTHHAPCKY
00Be3HHUITY, KOI KOje je 3abeiierkeHa PEKOpIHA TPaKiba
WHBECTHTOpA U Koja je ox ¢ebpyapa 2024. ykipyueHa y
peHOMUpaHu WHIEKC obOBesHuma J.P. Morgan-a. Ycnen
CMambeHba I00aTHe HEU3BECHOCTH U MOBOJBHUX JoMahnx
MaKpOEKOHOMCKHX H3Iiea, mpemuja pusnka Cpouje Ha
IyT y eBpHMa U Jojapuma cMmameHa je y 2023. Cee tpu

OCMOTIOJUIIY

PejTHHT areHImje 3aapxaie cy KpeautHu pejtuar Cpouje
Ha HUBOY BB+, omHOCHO Ba2, a moueTkoM ampuia 2024.
arennmja Standard & Poor s moBehana je m3rnene Cpouje
3a J100Mjamke KPEAUTHOT PEjTUHTa MHBECTHIIMOHOT paHra
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ca CTaOWJIHUX HA MMO3UTHBHE, IITO YKa3yje Ha TO Ja Ou
oBa areHmuja wmorma CpOuju JOOETUTH PEjTUHT
WHBECTUIIMOHOT PaHra y HapeIHOM HEePHOLIY.

Bnana PenyOnmuke CpOuje HacTaBmia je KOHTHHYHPAHO
Jla IOHOCH aJIeKBaTHE W TpaBOBPEMEHE Mepe Koje cy 3a
oUb HMMasle yOnakaBame IIOCIHeNUIa YCIIOpaBarmba
I00aTHOT TIPUBPEIHOT pacTa, IMOBUIICHE WHOIAI]e U
rIo0aTHUX HEW3BECHOCTH Ha jpomahy mpuBpeny u
CTaHOBHUINTBO. [IOBOJbHUjE OKOJIHOCTH Yy E€HEPreTCKOM
cexTopy W mnoBehame (UCKaIHUX NPUXOJia CTBOPHIIH CY
npocrtop 3a nosehama KanUTaIHUX yarama U J0JaTHH
(uCKaTHN CTUMYJaHC CTAaHOBHHUIITBY Paau M00OJbIIAA
JKUBOTHOT cTaHmapnaa. Y 2023. 3abenexeH je (huCKamHA
neduimT ommre Apkase y u3Hocy ox 181,1 mummjapae
JHapa, oqHocHO 2,2% OpyTo momaher mpowsBona, MTO
je 3HaTHO Mame on nedurmra ocrapeHnor 2022. Jyr
LEHTpaJIHE JpkaBe Ha Kpajy 2023. usHOocuo je 36,2
MUIIMjapae eBpa, a mweroso yueithe y Opyro momahem
npoussony 52,0%, mro je 3a 3,1 MPOLEHTHHU TTOCH Mambe
Hero Ha kpajy 2022. CmoseHEH ayT je Ha Kpajy 2023.
m3Hocuo 45,4 wmunujapae espa, wnu 65,3% Opyrto
nmoMaher mpow3Boza, mWTO je 3a 4,1 TPOICHTHU MOCH
HIDKe Hero Ha kpajy 2022. Jeduuur tekyher pauyna
IUTaTHOT OMJIaHCa CMambeH je 3a ckopo 2,4 muimjapie
eBpa y ogHocy 2022, Ha n3HOC o7 1,8 Mumujapau eBpa y
2023. Yuemhe nedunmra Tekyher pauyna y OpyTo
nomahem mpousBoay cMameHo je ca 6,9% y 2022. Ha
camo 2,6% y 2023, mTo je peKOpIHO HUCKA BPEIHOCT
yuemtha nedurura Tekyher pauyHa y Opyro mgomahem
IIPOU3BOAY OCTBAPEHOT HAa HUBOY ToAuHE. [lpyry roquny
3apesioM OCTBApEH je HOBU PEKOPIHHM HHBO IPUINBA
CTpaHMX IHWPEKTHUX HHBECTHHHja on 4,5 Mmimmjapan
eBpa (4,2 mwimjapzae espa Heto). Ouekyje ce na he nero
MIPUJIMB CTPAHUX JUPEKTHUX WHBECTHUIM]a U Y HAPETHOM
MepUO/ly HACTABUTH J1a y MOTIIYHOCTH MOKpUBA AeUIUT
tekyher pauyHa, Kao IITO je ¥ OMJIO Yy MPETXOAHUX JEBET
ropuHa. Meljynapomau MoHeTapHu (OHT je TokoM 2023.
TOJMHE JIOHEO OJJIYKe O YCICIIHOM 3aBpIUCTKY [Ba
pa3marpama cTeHn0aj apamxmana Cpouje, pu demy je
JIOTOBOPEHO J1a he ce apaHyKMaH y IpeocTalioM Mepruoay
TPETHpaTH Kao apaH)XMaH M3 MPEeIOCTPONKHOCTH, C
003MpOM Ha aKyMy/lupame 3HATHOI H3HOCA AEBU3HUX
pe3epBH, Kpeupame IO0BOJFHOT (PHCKAIHOT MPOCTOpa 3a
MaHEBpUCAKE W OIPKHUBO (HHAHCHpAEE IUIATHOT
OuraHca.

JeBusne pesepse Haponne 6anke Cpouje cy Tokom 2023.
ronuHe moBehane 3a 5,5 MwiMjapau e€Bpa W Ha Kpajy
neremOpa 2023. rogmHe WM3HOCHWIE Cy 24,9 Mumjapau
eBpa Opyro, ogHocHo 20,8 munmjapau espa Hero. On
2018. rommHe ncBU3HE pe3epBe Oeleke KOHCTAaHTAH
TOAMIIBY PAacT M Yy IEpUOJYy OJ IIeCT ToJuHa
KyMyJIaTUBHO cy noBehane 2,5 myrta, 4yMMe je J0IaTHO

Mepama ¢puckanHe nonumuke cy u mokom 2023. ymar-eHe
HezamueHe nocneduye uzazeaHe U3pPaKeHUM 2106anHumM
HeusgecHocmuma. PuckanHu degpuyum y 2023. usHOCUO
je 2,2% 6pymo domahee npousgoda, wmo je 3a 0,9
NPOYEHMHUX NOEHa HUXe He20 npemxodHe 200UHe.
Yyewhe jasHoe dy2a ueHmpasHe dpxase y 6pymo
domahiem npou3eody cMaH-€HO je Ha 52,0% kpajem 2023. y
odHocy Ha Kpaj 2022. (55,1%). Y o0Hocy Ha 2022. yyewhe
cnossHo2 dyea y 6pymo domahem npou3eody cMaH:-EHO je
3a 4,1 npoyeHmMHuU noeH u uzHocuno je 65,3%. Moped
moea, y 2023. ocmeapeHo je peKopdHO CMakseHe
degpuyuma mexyhez pauyHa y 6pymo domahem
npouseody Ha 2,6%, ca 6,9% y 2022.

Bpymo desusHe pesepee cy Ha kpajy 2023. 200uHe
docmuesie HO8U PeKOPOHU HUBO U U3HOCUJIE CY

24,9 munujapdu espa, a Hemo degu3sHe pe3epae

20,8 munujapdu espa. lMpumeHoM paznuyumux cmpec-
-cyeHapuja nomepheHo je da cy degusHe pesepse
adexeamHe 0a 3awmume domahu ¢huHaHcujcKu cucmem
Yak u y cny4ajy Mamepujanusayuje ekcmpeMHUX WOKO8a.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

Kpedumna akmueHocm npema cekmopy npuspede je
Kpajem 2023. 200uHe 3abenexuna 6nazu Mehy2oduwitu
pacm. Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y YKynHum
kpedumuma oso2 cekmopa Ha kpajy 2023. ocmaro je Ha
HUCKOM HUBOY, HENPOMEeH-EHO Yy 0OHOCY Ha Kpaj
npemxo0He 200uHe, WMo yKa3syje Ha mo 0a pacm
KamamHux cmona Huje no2opwao cnocobHocm npuspede
da cepsucupa ceoje obasese

no ocHosy kpeduma.

3axearyjyhu o4yeaHoj MakpOeKOHOMCKOj cmabunHocmu,
K/bYYHU NOKa3amesbu mpxuwma pada dodamHo cy
nobosswaHu mokom 2023. QuHapcka wmeodka je mokom
200uHe 3abenexuna pexkopdaH pacm, mako 0a je Kpajem
2023. docmuena do mada Hajeuwu usHoc, wmo nomephyje
ou4yeaHo nosepeme epafjaHa y domahy eanymy. lMoped
moea, HapodHa 6aHka Cpbuje Hacmaeurna je u mokom
2023. 20duHe da npumetbyje 6pojHe mepe padu oyysara
JXueomHoz cmaHdapda 2paljaHa.

ojayaHa OTIOPHOCT C€KOHOMHjE Ha TMOTpece U3
Mel)yHapomHOT OKpykema. Paznmuutn crpec-cueHapuju
MOTBPIMIIA Cy Oa OW, 9ak M y CIIy4ajy eKCTPEMHHX
IIIOKOBA, HUBO JICBU3HUX pe3epBU Ha kpajy 2023. romuHe
0o BHIIE HEro ajeKBaTaH 3a O4YyBambe CTAOMIIHOCTH
(huHaHCHjCKOT cUCcTEMa.

Jomahu kpenutu npuspen, 0e3 edexra mpoMeHe Kypea,
oz Maja 10 HoBeMOpa 2023. Genexnmn cy Mehyrognimmu
nag, Jok je y nmenemOpy 2023. ocTBapeH OIlOpaBak,
Tako Ja cy Ha Kkpajy rogune mosehanu 3a 0,9%. Pact
Kpenuta npuBpenu Ha Kpajy 2023. BoheH je pactom
WHBECTHILMOHNX KPEJIUTA, a KA0 U y TIPETXOAHOM IIEPHOLY,
JOMMHAHTaH YO y KpEIUTHMa TPHUBPEAN HMAIH Cy
KpPEeIUTH 3a JHMKBHIHOCT M OOpTHA CpPEACTBa, Kao H
WHBECTUIIMOHU Kperutu. Yeien nocneha kpeaura w3
rapaHTHHX [IeMa, KOjU CY TMPETEeKHO Op00paBaHH
y JnuHapuma, y Toky 2023. cMameH je cTeneH
JUHapU3aLyje IiacMana cextopy npuspene. [locMmarpano
mpeMa po4YHOCTH, Ha Kpajy 2023. mpeoBmamaBama cy
JIyrOpoYHa MOTpakMBama, ca ydemhem y yKyNHUM
KpeauTuMa npuspenu ox 88,2%, mro je 3a 6,4 nmpoueHTHa
MOEHa BHIIIE HEeTo Ha Kpajy 2022. rouHe U ITO yKasyje Ha
HU3aK PU3HMK O] peduHaHCUpama ob0aBe3a CeKTopa
npuspeze. Yuemhe npodieMaTHYHUX KpeaUTa Y YKYITHUM
KpEIUTHMa MPUBPEJIE OCTAJIO j& Ha HENPOMEHECHO HICKOM
HUBOY of 2,1%, Kao U MpeTXOIHE TOIMHE.

Toxom 2023. HacTaB/beHa Cy MO3UTHBHA KpeTama Ha
TPXKHUIITY Pajia, Koja ce OIIeAajy Y pacTy HEeTO 3apaje,
MpPOCEYHE TICH3Wje, 3alOoCICHOCTH, Kao H JajbeM
CMameBhy HE3aIOCICHOCTH.
HE3aIOCICHOCTH y YeTBPTOM TpoMmecedjy 2023. y onHoCy
Ha WCTH TIEPUOJ TPETXOJHE TojuHe cMameHa je 3a 0,3
npoueHTHa ToeHa, Ha 9,1%. Croma 3amocieHOCTH Y
4yeTBpTOM TpoMmecedjy 2023. uzHocuina je 50,3%, mro je
3a 1,2 mpomeHTHa MOEHa BHUIIE HETO y YETBPTOM
Tpomecedjy 2022. rogure. Pact Hero 3apama y 2023. y
onHocy Ha 2022. roguny u3HocHoO je 14,8% HOMUHAIHO,
onHocHO 2,4% peanno. llTenmwa pe3uaenara y 1nHapuma
je y Hocleimux jejaHaecT rofuHa, o kaga HapomHa
b6anka CpOuje cnpoBoau Crparerujy AuHapu3aluje,
yBehana ocam myrta u kpajem 2023. wm3HOCWIa je
pexopaaux 136,5 Munujapau auHapa. JleBu3HaA mTeama
pe3ueHara 10cTurIa je HuBo ox 13,4 Munujapae espa Ha
kpajy 2023. roguue, mro je pekopaHu u3Hoc u 3a 0,6
MUJIMjapad eBpa BHIe Hero Ha kpajy 2022. VkymHa
MOTPaKMBama O]l CTAHOBHUINTBA Ha Kpajy 2023. roxuHe
HoMuHaNHO cy nosehana 3a 1,1% y omnocy nHa 2022.
ronuny. [lojenmae Mepe koje je Hapomna 6anka CpoOuje
JIOHeNa Kako OM CTAaHOBHMINITBY OJIAKIIajla H3MHUPHBAE
noctojehnx o0aBe3a W MNPUCTYHN HOBHM H3BOpHUMa
(uHaHCHpama HACTaBUIIE CY JIa CE€ MPUMEHY]y U TOKOM
2023. roguHe, a TOped TOra, paaud O4dyBamka YKUBOTHOT

cTOIIE Croma
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cranaapaa rpahaHa, yCBOjeHHM Cy M HOBH IPOIHUCH.
[IpaBoBpemeHe u ajexBaTHe Mepe HaponHe Oanke
Cpbuje u Brage nompurene cy Tome na ce n3berny sehu
HETaTHBHU ¢(peKTH MOBHUIICHE HH( IANMje M BUIIHX
KaMaTHUX cTona Ha MoryhHocT m3mmpuBama obaBe3a
rpahana. Yuenthe npoOnemMaTnYHNX KpenuTa y yKyITHUM
KpeJIuTUMa CTaHOBHHUIITBA wu3HOocwio je 4,3% vy
neremOpy 2023. roqune.

Ha ocHoBy momaraka PemyOmmdkor reomeTcKor 3aBoja,
YKynaH OOMM HOBYAaHHX CpEACTaBa Ha TPXKUIITY
HenokpeTHOCTH y 2023. U3HOCHO je 6,5 MUIHjapau eBpa,
mro je 3a 13% mame Hero y 2022, xana je 3a0eieKeH
pexkopIaH TPOMET Ha TPXKULITY HEMOKPETHOCTH.
KpenutauM cpenctBuma (puHAaHCHpaHa je KyrnmoBuHa 7%
CBUX MPOMETOBAHUX HEMOKPETHOCTH, OIHOCHO 17%
MMPOMETOBAHUX CTAaHOBA. 3a PA3JIUKy OJl BEJIUKOT Opoja
EBPOIICKUX 3¢MaJba, HACTABJBHCH j& PACT IICHA HEKPCTHUHA
y CpOuju, aimu cMambeHUM TeMIoM. VIHeKe 1ieHa cTaHOBa
3a PenyOmnuky CpOujy y uerBprom Tpomecedjy 2023.
n3Hocuo je 158,66, mro je 3a 5,75% BuIille HETO y HCTOM
nepuony nperxoaHe roauHe. Tokom 2023. roauHe
TpaKma 3a CTaMOCHUM KpeIWTHMa je OIajia, Ha IITa
yKa3yjy pe3yiTaTd aHKeTe O KPEIUTHO] aKTUBHOCTH
Oanaka. [Ipema oreHu OaHaka, pacT IICHA CTaMOCHUX
HEMOKPETHOCTH M KaMaTHUX CTOINA MPEICTaBJbaIH CY
(axTope TpaXme CTAaHOBHHUINTBA  3a
kpenutiMa. Ha cTpaHm TmTOHyme, CcTaHmapam 3a
onoOpaBame KpeAWTa CTAaHOBHUIITBY W  YCJIOBH
o7100paBama KpenuTa MoolITpaBaHu ¢y TokoM Beher gena
2023. roauHe, OCHM y Cllydajy KaMaTHUX MapiKu, Koje Cy

CMamkCHlha

y TOCJEIHEM TPOMECEeYjy CMameHe, LITO je pe3yaTar
npumMeHe omryke Hapomae 6anke CpOuje o mpuBpeMeHOM
OrpaHHYaBary KaMaTHUX CTOIA Ha CTaMOCHE KpeIuTe.

[Tokazaresb aJeKBaTHOCTH KaruTajia OaHKapCKOT CeKTopa
CpOuje Ha kpajy 2023. uznocwuo je 21,4% u O1o je Hero
n3HaJ Ipoceka pernoHa. [Ipocedan MecedH MoOKas3aTesb
JUKBUIHOCTH OaHKAPCKOT CEeKTopa OMO je 3HATHO BUIIU
on mponucaHor MmuauMyma (1,0) n y menem6Opy 2023.
W3HOCHO je 2,5, mTo je Onita MakCUMaiHa BPEIHOCT OBOT
nokaszaresba y IHPETXOJHUX CKOPO JIeCeT TOAHMHA.
bankapcku cekrop CpOuje OCTBapHO je MO3UTHBAH
¢uHaHCHjcKN pesyarar y 2023. TonuHH, ¢ TPUHOCOM Ha
akTuBy onx 2,5% wu mpuHOCOM Ha Karmmtan on 18,1%.
Yyemhe mnpobreMarnyHUX KpeauTa Yy YKYIMHUM
kpenutuma TokoM 2023, HacTaBWIO je Ja ce Kpehe Omm3y
HCTOPHjCKOI' MUHUMYMa M Ha Kpajy rofiMHe M3HOCHJIO je
3,2%, 1ITO je MCIO/ HIUBOA 3a0EJICIKCHOT MPe MaHaeMHuje.
TakaB TpeHI KpeTama MPoOIeMaTHIHUX KPEAUTa yKazyje
Ha TO Ja pacT TpPOIIKOBa OTIUIATe KpeauTa HUje
HEraTHBHO YTHIA0 HA KBAJHUTET aKTHBE OaHaka, Kao U Ja
cy Mepe koje je moHenma Haponwa Oanka CpOuje Omie
npaBOBpeMeHe W ajekBartHe. To je jpompuHeno ga ce

Onwme eKOHOMCKe U 2e0n0IUMuYKe Heu3eecHocmu
ymuuane cy y 2023. Ha cMat-eH-e mpaxHe 3a
HenokpemHocmuMa u nocrieduyHoO Ha ycnopasare
pacma uyeHa HenokpemHocmu. BpedHocm uzeedeHux
epafjesuHckux padoea je nogehaHa, 0ok je 6poj usdamux
epalhesuHckux do3eo/1a HO802Padke CMaHs>€H.

baHkapcku cexkmop Cpb6uje, koju yuHu oko 91% akmuee
¢huHaHcujckoz cekmopa, ocmao je cmabunaH MoKoM
2023. 3axeasbyjyhu adekeamHoj kanumanusogaHocmu,
8UCOKUM noka3amesbuma JlukeudHocmu u
npoghumabunHocmu.

AdekeamHocm kanumana 6aHkapckoa cekmopa
(v %)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y yKynHum
kpedumuma mokom 2023. Hacmaeuso je da ce kpehe
6nu3y ucmopujckoe MuHUMyMa U Ha Kpajy 200uHe
usHocuno je 3,2%, wmo yka3yje Ha mo da pacm
mpouwkosa omniame kpeduma Huje no2opuwao
keanumem akmuee 6aHaka u 0a cy Mepe Koje je doHena
HapodHa 6aHka Cp6uje 6une npagospemeHe U
adekeamHe, me 0a je huHaHcujcka cmabunHocm oyyeaHa
u y nepuody euweduMeH3UOHaIHe 2/106aHe Kpu3se ¢
KojoM ce cyo4yaeamo y nocsedwe Yemupu 200UHe.
lMpomeHa yyewha 6pymo npob6remamu4Hux kpeouma y yKynHum

6pymo kpedumuma, 3eMsbe pe2uoHa
(2023. y o0HOCy Ha 2008, y n.n.)
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Y cmpykmypu u3eopa ¢huHaHcupara 6aHaka
domMuHupajy domahu deno3umu.

Pesynmamu cnpoeedeHux MakponpydeHyujaiHux
cmpec-mecmoea nomepljyjy o4yeaHy cmabunHocm u
omnopHocm 6aHkapckoa cekmopa Penyb6nuke Cpbuje u y
ycnosuma 2y106a5H0 No8UWEHUX HeU38eCHOCMU.
BaHKapcku cekmop y yenuHu ocmaje 8UCOKO omnopaH
Yak U Ha HajCHaXHUje npemnocmaesbeHe WoKoee U
pacnonaxe 0080/bHUM Kanayumemuma 3a ybnaxaeare
nocneduya pu3suka kojuma 6u Mo2ao 6umu U3J10XKeH.
MpexHa cmpykmypa yka3yje Ha HUCKY u cmabunHy
KOMNOHeHMY cucmemcKo2 pu3uka, 0OHOCHO Ha 8€JIUKY
omnopHocm huHaHcUjcKkoea cucmema y cry4ajy nojage
nojeduHa4yHux wokoea.

Kpemame lMAK-a no cmpec-cyeHapujuma*

(v %)
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* MpoueHa HBC.
WU3Bsop: HBC.

¢uHaHCHjcKa CTAOMIHOCT OYyBa W Yy YCIOBHMA
M0ojayaHuX TJIOOAJHUX HEHW3BECHOCTH,
TPOIIKOBA OTIIATE KPEIUTA U YCHOpaBarma MPUBPEIHOT
pacra. Jlomaha kpenuTHa aKTUBHOCT YCHOpWIIA je pacT
TokoM 2023. TofMHE, IITO je MOCIEANIA BUIIINX KAMATHUX
cTona Ha KpeIuTe YCiel 3aollTpaBarmba MOHETAPHHUX
nonutrka EBporicke 1ieHTpanHe 6anke u HapomHe OaHke
CpOuje, ka0 M MOOMITPEHUX KPEIAUTHUX CTaHAap/a
OaHaka, nocrieha KpeauTa W3 TapaHTHUX IIeMa U BHCOKE
6aze m3 mperxoxHe roauHe. Ha kpajy 2023. ykynHm
nomah KpeauTH, MO WCKJbyuewmy edekara jJeBU3HOT
Kypca, nopacnu cy 3a 1,0% y omHOCy Ha HpPETXOIHY
roguHy. M CTaHOBHMINTBO W TpPHUBpEIA MO3UTHUBHO CYy
JOTIpUHENH MehyromumimeM pacTy yKyMHUX jJgoMahux
kpenuta Ha Kpajy 2023. rommue. Pesynrtatu aHKeTe 0
KpEIUTHOj aKTUBHOCTH OaHaka yKa3yjy Ha TO J1a cy OaHKe
TokOoM Beher Jiera roJvHe MOOIITpaBaJie CTaHIapAe 0
KojuMa Ccy ojoOpaBaje KpeAuTe MPUBPEIUd U
CTAaHOBHUINTBY. Jauame qomahe meno3utHe Oase, Ha ITa
yKasyje U3HOC JIeNo3uTa, koju je TokoM 2023. roaune 61o
BHIIIE HEro JIOBOJbAH Jia MOKpPUje H3HOC KpEeauTa,
omoryhmio je 6aHkama Ja CMambe 3aBUCHOCT Of JPYTHX
n3Bopa (pUHaHCHpama, a THME U J]a CMamke M3JI0KEHOCT
yTHLAjuMa U3 Mel)yHapOIHOT OKPYKEHha.

ITOBHIICHUX

[Ipema pesyaTraTiMa MaKpoOIpYACHIMjaHUX CTpec-
-TectoBa 3a kpaj 2023. roamne, OaHKAapCKH CEKTOP
Peny6nnke Cpbuje ocraje aJIeKBaTHO
KallMTaJIU30BaH M BHUCOKO JIMKBUAAH 4Yak M Ha
HajCHAXXHM]E TMpeTIOoCTaBbeHe IMIokoBe. [lokazaresb
aJIeKBaTHOCTH OaHKapcKOr  CeKTopa
3a70BOJbaBA CBE MPOIUCAHE PErylaTopHe MHUHHMYME
aJICKBaTHOCTH KalWTalla W HCIyHhaBa CBE 3aXTEBE
3a nokpuhe 3alITHTHHUX ciojeBa Kanurtana. Ha ocHOBY
pesyaTara  MakpOIpYACHLHUjaTHUX
COJIBEHTHOCTH, IOKa3aTesb aJ[eKBATHOCTH PEryJjaTopHOr
KamuTana OaHKAapCKOT CEeKTopa ocTao OWm  W3HaAfg
perynatopHOr MHHAMYMa Yak W y CIyd4ajy Hajroper
MPETIIOCTABJEEHOT  cleHapuja. Takohe, OaHKapcku
CeKTOp OM O0CTao JMKBHAAH 4YaK M Yy YyCIOBHUMa
HajBeher mpeTnocTaBbeHOr O/UIMBA Jleno3uTa. MpexHa
CTPYKTYpa yKa3dyje Ha HHCKYy M CTaOWIIHy KOMIIOHEHTY
CHUCTeMCKOI pH3uKa y OaHkapckom cekropy CpOwuje.
MakponpyneHIHjalHH ~ CTPEC-TECTOBH  TOTBPhYyjy
Ja  OaHKapcKW  CEKTOp  pacloliaXke  JOBOJbHUM
KalanuTeTuMa 3a yOnakaBame MOCJEHIa pU3HKa
KojuMa OM MOTao OWUTH HU3JIOKCH YaK U y CIydajy
HajHENOBOJEHUJUX KpPETarba.

OTIIOpaH,

KamuTalia

CTpEeC-TECTOBA




Pesune

Cekrtop ocurypama je 2023. 3aBpIIMO C TO3UTHBHUM
HETO Pe3ylITaToM IIOCIie Omope3uBama y uzHocy ox 10,2
Mumjapae nuHapa. Kox mpymTaBa koja ce MPETEXKHO
0aBe TOCIOBMMA HEKHUBOTHHX OCHTypama, BPEIHOCT
KOMOWHOBAHOT panuja Ha Kpajy 2023. wm3HOCHIA je
93,4%, mro ykasyje Ha ajJeKBaTaH HUBO IMPEMHje 3a
HCIyeHe 00aBe3a U3 yroBopa o ocurypamy. Ilosurusan
TpEeHI je 3a0eNieeH y CErMeHTy YKYIHE IpeMuje, Koja je
y 2023. m3Hocmna 155,3 Munujapae ouHapa, mTO je 3a
15,9% Bume Hero y 2022. Cekrop ocurypama y Cpouju
a/ICKBATHO j€ KalMTaJIN30BaH y OJHOCY Ha PU3MKE KOjuUMa
je m3noxkeH. OIHOC PacIOIOKKBE M 3aXTeBaHE MapruHe
COJIBEHTHOCTH,  OJHOCHO
aZeKkBaTHOCTH KamuTtana, y 2023. Kox HEKHWBOTHUX
ocurypama nzHocuo je 208,6% u 195,7% xox )kMBOTHHX
OCHTypamba.

OCHOBHH mokKasareJb

Hero umoBHMHa J00pOBOJBHUX TICH3UJCKUX (POHIOBA
pacina je tokom 2023, Tako na je Ha Kpajy TOAMHE
n3Hocwia 53,8 Munumjapam amHapa, mTo je 3a 11,5%
BUILIE HEro Ha Kpajy mperxoxHe romuHe. IlpmHOC 0f
WHBECTHpakba OHO je IIaBHU (aKTOp pacTa HETO UMOBHHE
JIOOPOBOJEHUX MEH3UjCKUX (oHI0Ba y 2023. ¥ U3HOCHO je
3.906 MuiimoHa AMHapa, MTo je 3HATHO BHUIIIE y OJIHOCY Ha
pesyarar 3adenexen y 2022. ronunu. Unnexc FONDex je
Ha kpajy 2023. uznocuo 3.311,1 moen u 6mo je 3a 247,3
MOCHA BHIIIM HETO Ha KPajy MpeTXoaHe roauHe. [oqummu
npuHoc FONDex-a, Koju TpeACTaBba IMOHJEPUCAHHU
Mpocek InpuHOca cBUX (oHIO0Ba, y 2023. H3HOCHO je
8,1%, mHOK je TMpPUHOC OJ TOYETKAa MOCIOBama
JNOOpOBOJPHUX TEH3MjCKUX (oHIOBa Ha Kpajy 2023.
roxuHe n3Hocuo 7,2%.

Bunancha akTvBa naBanana (pMHAHCH]CKOT JIM3UHTA j€ Ha
kpajy 2023. uzHocuia 163,8 Munujapau quHapa, IiTo je
3a 13,0% Bume Hero Ha kpajy 2022. VYwyemhe
poOJeMaTHYHKX IUIacMaHa y YKYITHHM IUIaCMaHHMa
JIOMATHO je cMameHo y ogHocy Ha 2022. roquny. Ha kpajy
2023. rogmHe nocmena  HenammaheHa — OpyTto
norpaxknBama (2,9 MuMjapau 1uHapa) ynHuia cy 1,9%
OpyTO MOTPaXKNBama 110 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIN3UHTA.
Pesynrar mpe omope3uBama cekropa (UHAHCH]CKOT
mu3unra 'y 2023. nzHocuo je 2 munujapae nunapa. Kao u
MIPETXOMHIX TOAWMHA, HAj3HAYAjHHjH MPUMAOIX JIU3UHTA
Ouia cy mpuBpenHa ApymTBa, ca ydemhem ox 84,6% y
YKYIMHUM TmacMaHuma. DUHaHCHUpame MNYTHHYKHX
Bo3wia ox 2021. mma najehe yuemhe y crpykrypu
IlacMaHa TIpeMa MpeAMeTy JIM3WHra, a TokoM 2023.
nomeHyTo yduewhe nonatHo je mosehano, ca 40,5% vy
2022. 1a 43,2% y 2023. roguHU.

KmyyHu nokasamersu nocnosata cekmopa ocuzyparba,
Koju ce 00HOCe Ha YKynHy UMOBUHY, MeXHUYKe pe3epee,
kanuman u npemujy, 6enexunu cy noumueaH mpeHo y
2023. 20duHu ynpkoc 6pojHum uzazosuma. Cexmop
ocuzypatba 04yeao je congeHmHocm u
npoghumabunHocm, KOHMUHyupaHo npyxajyhu wupok
cnekmap ycnyea ceojuM KOPUCHULYUMa.

Kom6uHoeaHu nokazamerss y ocuaypary
(v %)
120

100
80
60
40
20

0

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
HTp. cnpoBofeka ocur./MepoaaBHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)
uMepopasHe wreTe/MepoaasHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)
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Y 2023. k/byYyHU NnoKa3amerbu nociogata 006p080SLHUX
neH3ujckux ¢hoHAosa Benexunu cy no3umueHe
mpeHdose. MNoduwru npuHoc FONDex-a uzHocuo je 8,1%
u 6uo je 3HamHO euwu y 0OHocy Ha 2022. 200uHY.
lpaher-e nokazamerba 0802 ceKMopa 8aXHO je ca
acnekma dasbe2 pa3eoja neH3ujckoz cucmema
Peny6nuke Cpbuje.

Cexkmop ¢huHaHcujckoe sIu3UH2a Hacmasuo je U MoKom
2023. 200uHe 0a ocmeapyje no3umueHe pezynmame.
BunaxcHa akmuea ogo2 cekmopa u darbe pacme, y3
nobosbwar-e HeHoz keanumema 3axeasbyjyhu
dodamHoM CMatseHy NnpobiemMamuyHUX nompaxueatba.




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

Y 2023. 200uHU HacmaeJbeH je pa3eoj mpxuwma
nnamHux ycnyaa, Kao U mpeHo pacma UHmepecoesara 3a
e/1eKmpPOHCKU HO8ay, me Cy mpu naamHe UHcmumyuyuje,
dobujarbem do3eo0s1a 3a uzdasaH-e eIeKMPOHCKO2 HOBYa,
nocmarne uHcmumyuuje efleKMPOHCKoO2 HosYa.

HapooHa 6aHka Cpb6uje je u mokom 2023. Hacmaeuna da
ymephyje u cnposodu, y oKkeupy ceojux HadnexHocmu,
aKkmueHocmu u Mepe padu oyyeara U 0asbee jayarba
cmabunHocmu ¢huHaHcujckoe cucmema, Wmo je
donpuHeno ybnaxasawy HezamusHUX nocieduya ceux
anobanHux uza3oea y nocsnedme yemupu 200UHe.

Ha kpajy 2023. roauHe YKYNHO JCBET ILIATHUX
WHCTHUTYIHja UMalo je no3Boiny Hapomue 6anke Cpouje
3a IpyXame MJIaTHUX yCIyra, a MOCJOBAaJIO je€ W IIECT
WHCTUTYIMja EIEKTPOHCKOT HOBIA. AKO ce IoCMaTpajy
mojaly CBUX Mpykajala IJIaTHUX yciayra 3a 2023.
rOJINHY, IMopacTtao je Opoj rOoTOBO CBUX MPYKEHHX
IUTATHUX yCIIyTa, a Ipe cBera 0e3roTOBUHCKHX Iuiahama.
VYV omaocy Ha 2022. romuHy, YKymaH Opoj KOpHCHHUKa
MoOunHOr OaHkapcTBa mopacrao je 3a 18,08%, a
enekTpoHckor OankapctBa 3a 8,05%. Hapomna Oanka
Cpbuje mpeno3Hana je 3Ha4aj HOBUX HauWHa Iuiahama u
yBOoh)ela TEXHOJONIKMX HMHOBalMja Ha TPXKHUILTY
IUIATHUX  yCIIyTa, MOAPXKAHO U JaJbUM
yHanpehemem n yBohemem HoBe HHPPACTPYKType, Kao 1
peryJaTopHOT OKBHPA.

mTo  je

Haponna 6anka Cp6uje je n y 2023. roquHn HacTaBmiIa
Jla MOHOCH W TpHMEHbYje OpojHEe Mepe MOHETapHE
MOJUTHKE, KAa0 M  MHUKPONpYyJASHIHjaliHE U
MaKpOIpyIeHIHjaIHE Mepe, 6m yOmaxuma
nocienunne moBehaHUX T[IIOOATHUX HEU3BECHOCTH,
MOBHIICHE HH}JIALH]je, pacTa TPOLIKOBA OTILIATE KPEAUTA
U [I00aTHOT yCHopaBamka MPUBPEIHOr pacta. TokoMm
nese 2023. roguHe y IpUMEHH je Onta ofyTyKa Ha OCHOBY

Kako

Koje je (U3MYKUM JIMIKMMa OWO OJIaKIIaH TMPUCTYII
cTaMOCHUM KpeIUTHMA, Kao U YCIOBH H-HXOBE OTILIATE.
Banke cy Morie qy)KHUIIMMa MOHYIUTH OJIAKIIHIE Y BUILY
NpoAyKaBamka poKa OTIUIATe CTaMOCHHX KpelauTa 3a
HajIy’Ke MEeT TOAMHA, LITO je Y OKOJIHOCTHMAa 3HATHOT
pacTa KaMaTHUX CTOTA CMAFLUIIO TIPUTHCAK Ha KOPHCHUKE
CTaMOCHHX KpeInuTa C BApHjaOMIIHUM KaMaTHUM CTOIama
U OrPaHWYMIIO PACT MPOOIEeMATHIHUX CTaMOCHUX
kpenuta. [lopex Tora, Oamkama je om mememOpa 2023.
omoryheno nma um no kpaja 2024. mory onoOpurtn
(hU3UYKOM JIMILY OTPOLIAYKK KpenuT y nzHocy 1o 90.000
JIMHapa ¢ pokoM gocreha 10 jaBe romune, 06e3 mpeHoca
3apajie Win MeH3uje.

Paynu ouyBama »KMBOTHOT cTaHaap/a rpalana y ycioBuma
MOBMIIICHUX KaMaTHUX croma, HaponHa Ganka Cpouje je
y centemOpy 2023. mpuBpeMEHO OTpaHHYMIA KaMaTHE
ctome Ha moctojehe n HOBoomoOpeHe cTamMOeHe KpenuTe
U omoryhnnia mpeBpeMeHy OTIUIaTy CTaMOCHOT KpeauTa
0e3 HakHae.

Ha ocHOBY n3meHa peryiaaTuBe M3 MPETXOIHOT MEpHOJa,
Gankama je TpajHo oMoryheHo Ja GU3HYKUM JIMIUMa KOj1
cy y ¢unHaHcHjcKuUM moremkohama pecTpyKTypHupajy
MOTPAKUBAKE 110 OCHOBY OJIOOPEHOTr IMOTPOLIAYKOT,
TOTOBHHCKOT HJIM JJPYTOT CIIMYHOT KPEANTA Ha TPH TOJHHE
JY’Ky POYHOCT OJf BakehHX peryaropHuX periera.
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Panu ymamema pi3nKa o1l HacTaHKa Wik yBehara 3HaTHe
poune HeyckimaleHoctn m3Mmel)y m3Bopa cpencraBa 3a
(uHAHCHpame W IUIacMaHa 0aHaka, Kao W IOACTHIAEA
ocllamama Ha JIyropodHHje HU3BOpe (QHUHAHCHpambA,
yYBEJEGH je TIoKaszaTeJb HETO CTaOMIIHHX H3BOpa
¢uHaHcupamwa, koju he Oanke OuTm y obaBe3n naa
npumene ox 30. jyna 2024. ronuHe.

CBe o[uTyke W Mepe JoHeTe Cy OaroBpeMeHo, yuMe je
OYyBaHa KallUTAJIM30BAHOCT M JIMKBHIHOCT OaHKapCKOT
CeKTOpa, a rpaljaHuMa U IPUBPEAN OJAKIIAHH Cy OTIUIaTa
KpeanTa M IPUCTYTI H3BOpUMa (GUHAHCHPAbA.

Toxom 2023. ronuHe IOKa3are/b CUCTEMCKOI CTpeca
yKa3yje Ha MEepuoj HUCKOT pH3HKa, npaheH HHUCKOM |
CTaOMIIHOM CHCTEMCKOM KOMIIOHEHTOM. BpeaHoctu oBor
mokazarejpa TokoM 2023. roamHe mMmane cy omaaajyhu
TPEHI, a MpoceyHa BpeaHocT 3a 2023. romuHy Omna je
HIDKA y OJHOCY Ha IIPOCEYHY BPEAHOCT 3alenexeHy
TokoM 2022. ronuHe. Tako HHUCKa BPEAHOCT IMOKa3aTesba
CHCTEMCKOI cTpeca yka3yje Ha To jga cy jaomaha
¢uHaHCHjcKa TpXKHINTA, W Yy YyciloBuMa moBehane
rno0anHe HEW3BECHOCTH, HACTaBMia Ja JONPUHOCE
O4YyBalmy W  jadamy LEJIOKYITHOT
(mHAHCH]CKOT cHcTeMa.

CTaOMIHOCTH

KomnosumHu nokasamesb cucmemckoe cmpeca u ocmasnu
nokazamesbu (huHaHCUjckoe 30paesba yKasyjy Ha
omnopHocm u oyyeaHy cmabusnHocm puHaHcUjcko2
cucmema y YesuHu.







Melyymapooro u domakie oxpyicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxkeme

UspaxeHe eeononumuyke meH3uje, noeuweHa UH(Rayuja u NOOWMPEHU MOHemapHuU ycroeu, kao u 6pojHe
HecmabunHocmu mokom 2023, umanu cy MalU He20 o4YekusaHUu ymuuyaj Ha enobasiHa eKOHOMcKa kpemarsa. Ceemcka
eKOHOMUja je Hacmaeuna Oa pacme, ynopedo ca ycnopaeamem enobanHe uHgnayuje. Cpbuja je ycnena da cavyea
cmabusHocm ceoje eKkoHOMUje U No8epeH-e Nompouwiaya U UHeeCmumopa, o Yemy ceedoyu cmabusiHoO Kpemake Kiby4YHUX
MaKpOeKOHOMCKUX nokazamesba. Y 2023. ocmeapeHu cy peanHu pacm B[lM-a 00 2,5%, pekopoHu npunue CON (4,5 mnpd
espa), koju je suwecmpyko npemawuo degpuy,um mekyheza payyHa nnamHoa 6unaHca, kao u darbu pacm 3anociaeHocmu u
3apada. lpemuja pusuka Cpbuje Ha dy2 y donapuma Ha Kpajy deyembpa 2023. usHocuna je 188 6.n., a Ha dye y espuma 247
6.n., wmo je mare He2o Ha Kpajy 2022. 200uHe. Ha Husoy 2023. npoceyHa 200ulikba UH(hnauuja usHocuna je 12,1%, a
npoceyHa 6asHa uHgbnayuja, koja ce mokom uenie 200uHe Kpemana ucnod yKynHe uHgnayuje, usHocuna je 9,1%. Bpymo
desu3sHe pe3epee cy Ha kpajy 2023. docmuanie madawHu pekopdHu Hueo o0 24,9 mnpd eepa, wmo je 3a 5,5 mapd espa
euwe Heao0 Ha Kpajy deyembpa 2022. O nozumueHoj nepyenyuju Cpbuje kao uHeecmuyUOHOj decmuHayuju 2080pu U mo
wmo je noyemkom anpuna 2024. azeHyuja Standard & Poor’s noeehana uzanede Cpbuje 3a dobujake kpedumHo2
pejmuHea uHeeCMUYUOHO2 paHaa ca cMabusHUX Ha NO3UMUBHE.

1.1. erTaH,a y MelijaPOIlHOM CBEra y pa3BHjEHMM 3eMJbaMa YTHLAIU Cy Ha TO Ja
OKPYKeHY CBETCKa eKoHOMUja yeropu y 2023. ronunu — Ha 3,2% (ca

3,5% y 2022). IlpuBpeaHu pact je yCHOPHO KOJ
pa3Bujenux 3emasba (ca 2,6% y 2022. Ha 1,6% y 2023),
JIOK je KOJ| 3eMajba y YCIIOHY OH He3HatHO nosehan (ca
Hez2o wmo ce npeooumno ouexkusanoy CA/N u 'y nekum 4,1% y 2022. na 4,3% y 2023). Ouexyje ce aa hie Bucoke
3emmama y ycnouy u paszeojy. Taxohe, ycied nososnux KamaTHe CTOME ycMepene Ha oby3napame mubiammje u
Kpemarsa 2nobanne nonyoe, ungnayuja je onana opice cMarbeme HCKATHE MOIPIIKE 360T BICOKOT jABHOT JIyTa

g 7 > b 100 .
nezo wimo ce ouexueano. Ca cmarvervem 2nooanme YTHLATH Ha JMHAMUKY pacTa EI[H-a y 2024’ 3a Kojy ce,
H 9 A1 9
ungnayuje u cmMabUIHUM RPUBPEOHUM PACHIOM, xa0 1 33 2025, IPOrHO3MpA CTONA OF 3,2%.
noeehana ce eepoeamlwha ms36. MEeKoe npu3eM.fbelba,’ a

pusuyu 3a 2n00anHu NPUpPeOHU pacm Y2iaeHOM Cy
YpasHomedcenu.

Ilpouemwyje ce oa je npuepeonu pacmy 2023. ouo éehu

padumkoH 1.1.1. Mpojekunje pacta BAMN-a
€BpPONCKUX 3emarba 3a 2024.
(y %)

CBeTcka ©KOHOMCKa aKTHBHOCT  IIOKa3alia  ce
n3Henal)yjyhe ormopHoM ympkoc M3pa)keHO] II00aiHOj
HeusBecHoCcTH ToKoM 2023. roamHe. Y ycloBUMa Tajaa
mio0anHe uHQIaNMje, HAKOH JOCTUTHYTOI MaKcHMyma
cpenutom 2022, eKOHOMCKAa aKTHBHOCT j€ IMOCTEIEHO
pacia, ympKoc pHU3WIIMa Of cTardiaiuje u TIoOaTHe
penecuje. Tpxumre paga je ocraio cTrabmiIHO, y3 0oJbe
yckiIaljuBame MOHYIEe M TPaKie 3a pajHoOM cHarom. U
Mopej Tora ITo je BehinHa HEeHTpaaHuX OaHaka 3HATHO
noBehasa kaMaTHe CTOIEe ¢ LUJbeM obapara HH(Ialmje,
CBETCKAa CKOHOMHja je Mokaszaja Behy ormopHocT o
oyeKkuBaHe. Mmak, MOBHUIIEHa II0OamHa WHOIANMja Wasop: MMO.
MOOLITPEHH MOHETapHH M (HHAHCH]CKU YCJOBH IIpe

I Mare o 0%
[ Op 0% no 2%
[10A 2% no 4%
I 4% v BuWweE

' Meradopa MEKO IIPH3EMIBCEE TIPEACTABIbA LUKIHYHO YCIOPABAE IIPHBPEIHOT
pacTta y3 usberaBame periecuje. Mexko npu3eMiberhe je b [EHTpaiHe OaHKe Kaja
HACTOjM /I OJIUTHE KaMaTHE CTOIE TeK TOJIUKO a 01 cripednsia 1 000puiIa BUCOKY
uHanujy, a 1a TUME He U3a30BE 3HATaH 11aj] eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.

? IMF WEO, anpun 2024,
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru uzsewmay o cmabutnocmu Qunancujcxoe cucmena y 2023,

[IpuBpeqan pact y 30HH €Bpa, C KOjOM OCTBapyjeMo
Haj3HavYajHUje (PUHAHCH]CKE U TPTOBUHCKE BE3€, 3HATHO je
ycnoper y 2023, Ha 0,4% (3,4% y 2022). Ilpema
noparmma MM®-a 3 anpuita 2024, HajBHIIIE CTOTIE pacTa
B/II1-a ynyrap 30He eBpa y 2023. octBapuie cy Mainta
(5,6%), Xpsarcka (2,8%), lnanuja (2,5%) u Kumnap
(2,5%). Pacr Hajeehnx 3emaspa 30HE €Bpa YCIOpPEH je y
mopehemy ca 2022, nmpu uwemy je y 2023. Hemauka
ocTBapwia HerarueHy cromy pacta ox 0,3%, mok cy
Opaniycka n Urammja ocrapuiie pact ox 0,9%. C npyre
crpane, Hajsehu nayx B/1I1-a yHyTap 30He eBpa 3a0enexeH
je y Upckoj (-3,2%) u Ecronuju (—3,0%). Hakon nanma
eKOHOMCKe akTuBHOCTH y 2022. ycien KoH(IUKTA Y
Vkpajunu, Pycwja m Ykpajuna cy y 2023. ocrtBapmiie
nmo3utuBHe cTome pacra bJ/lIl-a oxm 3,6% u 5,0%,
pecriekTHBHO. EBporicke 3emibe y YCHOHY M pa3Bojy
3abenexwie cy y 2023. Bumry cromy pacra b/II1-a (3,2%)
071 3eMaJba 30He eBpa. HajBuie cromne npuBpeaHor pacra
y TPyl €BPOICKHUX 3eMajba y YCIOHY H pPa3Bojy
octBapene cy y Llpuoj Topu (6,0%), Yrpajunu (5,0%) u
Typckoj (4,5%). Mebhy 3emspama y reorpa)ckoM pernony
bankana,’ najume crome pacra b/II1-a perucrposane cy
y Lpuoj Topu (6,0%), Andanuju (3,0%) um XpBarckoj
(2,8%).

[Ipema oenn MM®-a u3 anpuna 2024, ouekuBaHU PacT
r100aTHe €KOHOMCKE aKTUBHOCTHU Y OBOj TOIMHH j& HU3aK
IpeMa HMCTOPHjCKUM CTaHAapAuMa 300r KpaTKOPOYHHX
¢dakTopa, Kao IITO Cy jOII YBEK BHUCOKH TPOIIKOBU
3ayKHBamka U CMambCHhe (DUCKAJTHE TTOIPIIKE, Kao U 300T
IyrOpovYHMX edeKkara MaHAeMuje Hu KOH(IUKTa Yy
VYkpajuau, cmabor pacta MPOXyKTHBHOCTH U cBe Behe
reononuTHuke (parmenranuje. [Iporrosza mmodamHOT
IPUBPEIHOr pacTa 3a HapeJHUX NeT roauHa ox 3,1%
HajHWKa je Y TIOCJIEIIbUX HEKOJIMKO JICHCHH]a.

MM® ouekyje na he rmobamna wHIanMja omacTu ca
TOJMIIBEr Tpoceka o 6,8% y 2023. Ha 5,9% y 2024. n
4,5% y 2025, npu uemy he paszBujeHe 3emibe moctuhu
CBOje IMJbEBE 3a MHGIAIM]Y paHuje oJ] 3eMajba y YCIIOHY
u pa3pojy. Temno npuOIKaBarmba BHIIEM KHBOTHOM
CTaHIapAy 3a 36MJbE Ca CPEAmbUM U HIKUM IPUXOAUMA
YCIIOpEH je, IITO HMMIUIMIHpA HAcTaBaK TIIIOOATHHUX
€KOHOMCKHX amcmaputera. MM® je y ampmry
npojexToBao Ja he ce MPUBPEIHU pacT y 30HU €Bpa
OMOPaBUTH C HUCKE cTome off npouemena 0,4% y 2023. Ha
0,8% y 2024. u 1,5% y 2025, yemy Ou Tpebayio na
nonpuHece nosehate noTpouime craHoBHUIITBA. [Ipema
aNpWICKUM TIpojeKurjama, Op3nHa omopaBka y 2024. u
2025. peBuanpaHa je HaHWKE y OIHOCY Ha IMPETXOIHE

* AnGanmja, bocna u Xepuerosuna, byrapcka, I'puxa, CeBepna Makenonuja,
Cpbwuja, Xpsarcka u Lpua Topa.

MIPOjeKIIHje 3a MOjEeANHE Pa3BUjeHE 36MJbE 30HE CBpa Kao
mro je Hemauka, 1Ok ce y APYrHM pa3BHjeHUM 3eMbaMa
30He eBpa, momyT benruje u Ilopryrammje, ouekyje
MHTEH3UBHUjH npuBpeann onopasak (I'papuxon 1.1.1).

[Tpema npornozama EBporicke komucuje u3 maja 2024, 3a
EY ce mpouemwyje npuspeanu pact ox 1,0% y 2024. u
1,6% y 2025, a 3a 30Hy eBpa — 0,8% y 2024, a motom
yOp3ame pacta Ha 1,4% y 2025. 13y3es Ecronuje, 3a kojy
ce O4yeKyje HeraTMBHA crolla pacrta, 1 PHUHCKE C HYJITOM
CTOIIOM pacTa, 3a CBe ocTalie 3eMJbe wianune EY odekyje
ce ma y 2024. ocTBape MO3UTHUBHE CTOMNE MPUBPEIHOT
pacra. IIpema mporrosama, uH}panuja Ou y 30HH eBpa
Tpebano na ce cMamu Ha 2,5% y 2024, ay EY nHa 2,7%.
Hcruye ce na je ne3nH(pIaTopHy yTUIaj IeHA SHepreHaTa
uII4e3ao KpajeM IpeTXofHe ToAMHE M jaa he ycien
HelaBHOT IoBehama IieHa eHepreHara pacT IieHa
eHepruje MOHOBO MOCTaTH mo3utuBaH. Ouekyje ce u Ja
IeHe IpexpaMOeHHX IPOM3BOAAa U HEEHEpreTcka
HHAyCcTpHjcKka nobpa Oyny NTpUMapHH IOKpEeTadd
nesuH(Ianyje TokoM Iepuona npeasuhama. Hacynpor
TOMe, LIEHE yClyra Ccy JO cajia BeoMa MaJo JIONpHHEIe
npouecy zaesuHduanuje. Mehytum, pematuBHO ciiaba
€KOHOMCKa aKTUBHOCT M YyCIOpaBame pacra Iuiara
Tpebano Ou ma omoryhe cMameme pacra IIeHa yCiyra.
Ouekyje ce ma he 6a3Ha wHGmaMja oMagaTH yrIaBHOM
MCTHM TEMIIOM Kao M YKyIHa HH}Iauuja.

[Tocmarpano Ha HUBOY roaune, peannu pact bJIIT-a CAJ]
y 2023. usHocuo je 2,5%, mTo npeacraBiba yop3ame y
onnocy Ha 2022. (1,9%). Ilpema npouean MM®-a u3
anpmna 2024, odexyje ce AomaTHO yOp3ame €KOHOMCKE

'pachmkoH 1.1.2. MNoka3aTers akTUBHOCTU*
(npousBoaH-a)
(y MHOEKCHUM NnoeHnma)

mww W,

179519519519 51 9 5 1
2011. 2013. 2015. 2017. 2019 2021 2023

30

Hemauka
e— |/ Tanvja

e 30Ha eBpa
®dpaHuycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
WaBsop: Markit Group.




Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

aktuBHOoCcTH y 2024. Ha 2,7%, a TOTOM YCIOpaBame
EKOHOMCKE akTHBHOCTH Ha 1,9% y 2025. ronuHm.

[Tokazaresp aKTHBHOCTH Y IPOM3BOJHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Manufacturing)* y netiem6py 2023. u3HOCHO je
44,4 noeHa, 1TO je Mame Hero Ha kpajy 2022. roauHe
(47,8 moena). Ha xpajy 2023. y Bogehum 3emsbama 30He
eBpa 3abemexxeHe cy cruexnehe BpemHOCTH OBOT
mokazarespa: y Mrammjm 45,3 moena, y Hemauxoj 43,3
noena n y Ppannyckoj 42,1 moen. Y Toky 2023.
M0Ka3aTesb aKTUBHOCTHU Y MPOM3BOIHOM CEKTOPY Y 30HH
€Bpa JOCTHUTA0 je HAJHIKY BPEIHOCT Y jyimy — 42,7 noeHa
(I'padpuxon 1.1.2).

[oka3zaresr aKTUBHOCTH Y YCIIY)KHOM CEKTOPY 30HE eBpa
(PMI Services) y nenembpy 2023. uzHocuo je 48,8 moeHa
u OMO je Ha HIDKEM HHMBOY HEro Ha kpajy 2022. (49,8
noeHa). On Hajpehux mnpuBpena 30HE €Bpa, HAjBHUILY
BpenHocT PMI y ycmyXHOM CeKTopy Ha Kpajy 2023.
3abenexwmwrta je HWrammja (49,8 moeHa), a HajHIKY
@panmycka (45,7 noena) (I'paduxon 1.1.3). ITokazaress
AKTHBHOCTH Y YCITy)KHOM CEKTOPY y CENTeMOpy JT0CTUTA0
je HajHIKYy BpenHocT W H3HOcuO je 44,4 moena y
®paHiyckoj, 0K je HajHMKa BPEIHOCT y 30HH €Bpa
3a0enexeHa y okToopy (47,8 moeHa).

Crolia HE3aMoCICHOCTH Y 30HH €Bpa CMambeHa je ca 6,7%,
KOJIMKO je M3HOcWiIa Ha kpajy 2022, Ha 6,5% Ha kpajy
2023, mTo je HEeH HaJHWKHM HHUBO OTKAJ CE CTATUCTHYKU
nparu. Cromna He3anocineHoctu y EY uznocuna je 6,1% y
nereMOpy 2023, mTo je HEMPOMEHEHO y OTHOCY Ha Kpaj
2022. Hajumka croma HE3alOCICHOCTH Y AeueMOpy

pacpumkoH 1.1.3. Moka3aTer akTUBHOCTU*

(ycnyre)
(Y MHOEKCHUM noeHuma)
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Hemauka
— |\ TaNMa

e 30Ha eBpa
dpaHuycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
Wasop: Markit Group.

* Kperame nokasaresba (PMI Manufacturing w PMI Services) n3naj nuBoa oz 50
MOCHA yKa3yje Ha eKCraH3Hjy, a ucrof 50 rmoeHa Ha KOHTPaKIHjy.

2023. 3abenexena je y Yemkoj (2,8%), Mantu (2,9%),
ITossckoj (3,0%) u Hemauxoj (3,1%), a HajBuma y
Mnanuju (11,9%) n I'puxoj (10,4%). Tpxumre pana y
30HH €Bpa HACTaBJba J1a MOPIKABA CKOHOMCKY aKTHBHOCT,
¢ 003MpPOM Ha TO J1a j€ CTOIA HEe3aMOCICHOCTH U JTaJhe OKO
PEKOPIHO HHUCKOT HHBOA, JOK Cy CTOIE 3alOCICHOCTH H
AKTUBHOCTH Y OJIaroM mopacry.

Crona nesanocieHoctn y CAJl mosehana je ca 3,5% y
nmenemopy 2022, Ha 3,7% y neuemOpy 2023. Croma
napranunanyje je nmosehana ca 62,3% y neuem6bpy 2022.
Ha 62,5% y neuemOpy 2023, 10K je croma 3armocieHOCTH
octana HempoMmemeHna (60,1%). Ilpemma cy ycnoBu Ha
tpkumry paga y CAJl jomr ysek 3arermytu, @EJ je
OLICHUO Jia ce ja3 m3Meljy MoHyJe U TPaXmbe 3a PajHOM
CHaroM cyxaBa, O YeMy CBeJOYE CMameme Opoja
HOBOOTBOPEHHMX paJHUX MecTa U CIOpPUjU pacT
HOMUHAJIHUX 3apana.
Criopujer MPHUBPEIHOr pacTta y OBOj TOAWHH, Y3 Jajbe
OTKIIamharbe HepaBHOTESXkKe Ha Tpxkumry pama, PEJI je 3a
2024. npojekToBao cToIry He3arnociaeHocTn ox 4,0%.

[Tonazehn ox mpeTmocraBke

llena HadTe Ha CBETCKOM TPXKMIUTY CMarmbEHa je TOKOM
2023. u KkpajeM rojuHe W3HOCHWJIa je 77,6 momapa o
Gapery, mro je 3a 4,6% Mame Hero Ha Kpajy 2022.
CBercka 1eHa HapTe JOMHHAHTHO C€ KpeTaia CIJIa3HOM
myTamoM Kpajem 2023. ycien Behe mpousBoImbE 3eMalba
koje Hucy wianuiie OPEC+, Bucokux 3anuxa y CAJl, kao
U HIKE TPAKIEC 32 HAPTOM y TOCIEIHBEM TpOMECedjy
2023. onm ouekuBaHe. HacraBak ycropeHOr pacta IieHa
HadTe ouekyje ce u'y 2024. ronuHu.

I.1.1. Monerapne nmosutuke EBporncke
neHTpajne 6anke u Cucrema
(enepannux pesepBu U NpUKa3
€KOHOMCKHMX KpeTama TOKOM
2023. ronune

Ocnoene kamamue cmone EI[b-a — kamamne cmone na
21agHe onepauuje pepunancupara, Ha Oeno3umme
onaKwuye u Ha Kpeoummue 01aKuuye — KOHMUHYUPaHo
¢y nosehasane 0o cenmemopa 2023, oocmuzasuiu HU0
00 4,50%, 4,00% u 4,75%, pecnekmueno. Haxon oecem
y3acmonnux noeeharwa, Ha mom HUGoy cy ocmaiue 00

kpaja 2023. Pegpepenmna kamamna cmona PE/-a 00

jyna 2023. kpehe ce y pacnomy 5,25-5,50%, a ucma

epeonocm 3aopxcana je oo Kpaja 2023. 3adpirwcasarse

KaMamuux cmona Ha nocieorum cacmam uuma (DE,ZI -a
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

u Ellb-a ykaszyje na mo o0a je yukjiyc noowmpasarsa
MOHemapHux noaumuka okonuan. Omkao cy 3zanouenu
yuxayc noeehasarwa kamammuux cmona (jy1 00HOCHO
mapm 2022), EIIb u ®E]] nosehanu cy peghepenmmy

kamammny cmony 3a 450 6.n. u 525 6.n., pecnekmugHno.

OcnoBHe kamarne crome Ellb-a — xamarHe crome Ha
rJaBHe ornepanuje peduHAHCHpama, Ha JIEMO3UTHE
OJIAKIIAIIE W Ha KPEOWTHE ONaKIIHIe — Ha Kkpajy 2023.
nzHocwmie cy 4,50%, 4,00% u 4,75%, pecuektuBHO. Y
2023. ELIb je Ha cBakoM cacTaHKy 3aKJby4HO ca
cenreMOpoM moBehaBana pedepeHTHY KaMaTHY CTOILY.
Jonocehu omnyky y centeMOpy o noehamy pedepeHTHE
kamarHe ctore, EIIB je ucrakima na je Tum mnoBehamem
IOCTUTHYT HHUBO Koju o00e30ehyje pecTpukTHBHHjE
MOHETapHe yciioBe koju he moBectn 1o mana wmHbIAHje
U THoBpaTka Ha 1uib of 2% y cpeameMm poky. Of
centemOpa 2023. mo ampuia 2024. ELIb je 3aapxana
KaMaTHEe CTOIe Ha TIOMEHYTOM HHUBOY, TIET IyTa 3apeoMm,
HAKOH JIeCeT Y3acTOIHHMX cacTaHaka Ha KOjuMa Cy
kamaTHe cTome moBehaBane. Opn jyma 2022, kama je
3amo4eT OUKIyc mnoBehama KaMaTHHX CTONa, JO
cenrremOpa 2023. pedepentHa kamarHa cTomna mosehaHa
je ykynHo 3a 450 6.1. HcroBpemeno, ELIb je ymepeHom
JIMHAMHKOM HAcTaBWJIa Jla CMamyje OWIIaHC CTamba I10
miany. Ilopen Ttora, cmamyje ce moptdoano XoB
KyIUBEHHX y OKBUPY IIporpama KyIIOBHHE aKTHBE (Asset
Purchase Programme — APP), jep on mapta 2023. ELIb
BUIIE HE PEMHBECTHpA IVIABHUILY JIOCIIENNX XapTHja.
Kana je ped o xutHOM mporpamy KynosuHe XoB 30or
naunemuje (Pandemic Emergency Purchase Programme
— PEPP), Ellb he y TOTIYHOCTH pPEHHBECTHPATH
[JIABHUITY JOCTIENTNX XapTHja TOKOM IpBe mojoBuHe 2024,
a 3aruM he y ocraTky roauHe HOPT(OINO MOCTEICHO
cMamuBaTH, Aa 6u 10 kxpaja 2024. 6mno oOycTaBiBEHO
pedunancupame. Takohe, EIIb penoBHo mpartu yTuiaj Ha
MOHETapHEe YycioBe Bpahama cpejicTaBa I[M03ajMIBCHUX
OKBHpY ormepaiija peduHaHCHpamba
nmyropounux kpexuta (Targeted longer-term refinancing
operations — TLTRO).

OaHkama y

Ha kpajy 2023. pedepentna kamarna croma DE][-a
Kperajna ce y pacnony 5,25-5,50%, mnpu demy je
HACTaBJHEHO CMAamEH-e OMIaHca CTama rmpeMa yTBpheHo]
muHamui. Opx mapra 2022, kama je 3amodeo MUKITYC
croma, @®EJ je
pedepeHTHY KamaTHY cromy 3a 525 6.m. Y Toky 2023.
OEJ] je moBehaBao pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY YETHPH
nyTa (3a ykynHo 100 6.11.), mocienmsy MyT Ha CacTaHKy Yy
jymy, gera je 3agpkaHa Yy PAcIoHY
5,25-5,50%, xonmKo je M3HOCWIIA U Ha Kpajy maja 2024.

nosehama KaMaTHHX nosehao

HaKOH

padpukoH 1.1.4. KamaTtHe cTtone ELIB-a n
EONIAIESTR

(y %)

6

N w ~Og

-

I —

612612612612 612612612612 6 12612 6 12
2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

PedepeHTHa kamaTHa ctona EL|B-a
KamaTHa ctona Ha KpeguTtHe onakwuue
e KaMaTHa cTONA Ha Aeno3uTHe onakwuue
EONIA
Euro short-term rate (€STR)

Wasop: ELIB v Bnymbepr.

Ha cacranky y nenem6py 2023. ®E]] je HaBeo aa je pacT
exoHoMcke akTuBHOCTH y CAJl y mociieitheM TpoMecedjy
YCIIOpPHO y O/IHOCY Ha IPETXO/IHO TPpOMecedje, 10K je pacT
Opoja pagHUX MECTa, HaKO YCIIOPEH MPETXOTHUX MECEIIH,
u najbe cHaxkaH. Takohe, uctakuyTo je ma he undanuja
O6utu 3HaTHO yOmaxkena y 2024, amm um gajse Ha
MOBHIIICHOM HHUBOY — OYeKyje Ce€ Ja [HUJbaHH HHUBO
uHbnanmje oyne gocturayt 2026. romuae. ®EJ] uctmue
na he HACTaBUTH Jla MpaTH eKOHOMCKe mojarke u jaa he
OUTH ClipeMaH Ja MPUIAroq MOHETApHY MOJHUTHKY Ha
oaroapajyhin HauWH YKOJMKO OU C€ IMOjaBHJIM PU3UIU
Koju OM MommHM na yrpo3e TocTH3ame IuibeBa. Ha
cacTaHIMMa y jaHyapy, Mapty u majy 2024. ®E]l Huje
Memhao pacnoH pedepeHtHe kamarHe crore. [Ipema
npojekuuju u3 mapra 2024, xoja je ocrajia HeNpoMeHeHa
Y OJIHOCY Ha MpojeKnujy u3 aeremopa 2023, pedepeHrHa
KaMaTHa cToma Tpedajno O aa JoCTUrHE HUBO on 4,6%
(cpenuna mHTEpBana 4,5-4,75%) Ha kpajy 2024, mto 61
OmII0 TP CMamk-emha peepeHTHE CTote 3a 1mo 25 0.11.

Opn nocMaTpaHuX HEHTPAIHUX OaHaKa PErHOHa CPEbe U
jyrouctoune EBpore, nenrtpanne Oanke Mahapcke,
[Tosbcke m Yemike 3amoyene cy MOpoOIEC CMambema
pedepeHTHE KaMaTHE cTome y napyroj momoBuHHA 2023.
roguHe. Ilentpamna ©Oanka Pymynmje je,
nocienmer nosehama 3a 0,25 mm. y janyapy 2023,
3ajupkaja  pedepeHTHy  KamarHy  CTOIly  Ha
HETIPOMCH-CHOM HUBOY 011 7,0%, KOJMKO M3HOCH U Yy Majy
2024. ronmuue. llenTpamna ©Oanka Malapcke je
pedepenTtHy kamarHy crtomy ox 13,0% npxkana Ha
HETIPOMEH-CHOM HHBOY N0 OKkToOpa 2023, a motom je
3amouesia [UKIIYC BEHOI CMambemka y 0caM y3aCTOIMHHX
Mecelu, Tako aa je kpajem maja 2024. uznocuna 7,25%.
Llentpanna Oanka [loJbcke je TpBa 0O TOCMaTpaHUX

HaKOH
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pacbukon 1.1.5. KpeTtare KypceBa ogpeheHnx
HauMOHaNHUX BanyTta npema eBpy*

(aHeBHM nopauu, 31. 12. 2010 = 100)

120

A
100 P a.

80
60
40
20

0
12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

e Cp6Vja e PyMyHUja Mahapcka

e— T/ DCKA Yewka e [|OSbCKA
* PacT npencraerba anpeuvjaumjy.

M3Bop: Be6-CajTOBN LeHTpanHux 6aHaka.

padmkoH 1.1.6. UHpekc o6Be3HMLa TpXULITA Y
ycrnoHy: Cp6uje n 3emarba peruoHa, VIX niaekc
1 NnpuHoc Ha o6Be3HuLe CAQl

(y 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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e |\lahapcka (1.c.) Morbeka (n.c.)
Typcka (n.c.) e— XpBaTCKa** (N.C.)

Cpb6uja (n.c.)
VIX (a.c.)

* Ha nssepexe o6se3Huue CAL]l pouHOCTU AeceT roamnHa.
** Mopaum 3a XpeaTcky gocTynHu ao 30. jyHa 2023.
W3Bop: J.P. Morgan v Bnym6Gepr.

EMBI Global (n.c.)
e [IpUHOC* (A.C.)

OaHaka 3amodena yOma)kaBameé MOHETapHUX YCIIOBa Yy
cenrremoOpy 2023, cmamyjyhu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITY
3a 0,75 n.m., Ha 6,0%. HakoH HapegHor cMmamema y
okto0Opy 2023. Ha 5,75%, uenrpanna 6anka [losbcke HUje
Memalla BUCUHY pedepeHTHe KamaTHE CTolle, Koja je y
Majy 2024. usnocuna 5,75%. Llenrpanna Ganka Yemrke
cMamuna je y meremOpy 2023. pedepeHTHY KaMmaTHY
crory 3a 0,25 1.11., Ha HUBO 0f1 6,75%. Y debpyapy, MapTy
n Majy 2024. nogarHo je cMameHa 3a 1o 50 0.11., Tako Ja
je moueTkoM Mmaja 2024. nzHocuina 5,25%. C npyre cTpane,
ueHrpaide 6anke Pycuje u Typcke nmosehasaie cy y Toky
2023. cBoje pedepentHe kamarHe crome. lleHTpamHa
O6anka Pycuje moBehama je y nememOpy pedepeHTHY
kamarHy cromy 3a 1,0 .., Ha 16,0%, 1 Ha TOM HUBOY ce
Hanaswia u 'y Majy 2024. ronqune. Jlenembapcko nosehame
je Oomno mero ys3actonmHo moBehame, Tako Aa YKYITHO
nosehame ox jyia 2023. uzHocwu 8,5 n.n. Hakon cMmamema
pedepentHe kamarHe cTore y ¢pedpyapy 2023. ca 9,0% nHa
8,5%, mentpamHa Oanka Typcke je on jyma 2023.
nosehaBana pedepentHy kamarny cromy Ha 42,5%,
KOIMKO je m3HOocwia y pgeneMOpy 2023. [lomatHO je
noBehana y janyapy u mapry 2024, kama je IOCTUINIA
50,0%, KOJIMKO je U3HOCHJIA U Y Majy.

Y 2023. mr. uHOMANMja y 30HH €Bpa y MPOCEKY je
n3Hocmia 5,5%, mro je ucrox mnpoceka 3a 2022. ronquHy
(8,4%). On oxrtobpa 2022, xama je 3abeiexuia
ucropujcku MakcumyMm (10,6%), ycaenuo je mepuon y
KoMe je MI. uH(uaIuja y 30HH eBpa KpeHys1a CHIIa3HOM
myTamoM. Y neremOpy 2023. wH}nmanmja y 30HU eBpa je
crymTeHa Ha 2,9% M., IITO je 3HATHO HIDKE Yy OTHOCY Ha
HUBO n3 jernemOpa 2022, kama je mzHocmna 9,2% wmr

basna nadnanuja (Mo uckIbyuemy IIeHa XpaHe, CHepruje,
aJIKOXOJIa U UrapeTa) Takole je cMambeHa y 30HH eBpa, Ha
3,4% wmr. y menemOpy 2023, mrTo je OMO HECH HAjJHUKH
HUBO o MapTa 2022. VkymHa u 6a3Ha uH(IaIuja y 30HA
eBpa HacTaBWiie Cy Jia ce Kpehy cuia3HOM IyTamoM U
noueTkoM 2024. roguHe.

IIpema w™aptoBcKkoj mpojexnuju El[b-a, mpocedna
nHOIAMja y 30HH eBpa Tpebamo Om na OBe TOIMHE
ycnopu Ha 2,3%, a 3atuM npomatHo Ha 2,0% y 2025. u
1,9% y 2026. roquHn.

Wndnanuja y CAJl (mepena mpomenom WIII*-a) y
neremOpy 2023. usHocmna je 3,4% wmr. Ha cmameme
nHbanuje KpajeM TOAMHE YTHUIAIM Cy HacTaBak
ycropaBama mnpexpamOeHe HHQIIAIMjE W CIOPHjU M.
pacT IieHa yciyra, KOju C€, y3 BHIIEMECEUHH HE3HATaH
MI. pacT I€Ha WHIYCTPHjCKUX TPOM3BOAA, OPA3HMO HA
ycnopaBabe ©Oazne wuHpnmammje y CAJl (Mepena
npomenom UIIII-a mo uckIpyuemy XpaHe U CHEpruje) Ha
3,9% Mr. y nerieMOpy, IITO je HCH HAjHIKU HUBO O]l Maja
2021. Mudnanuja, MepeHa HHACKCHMA H3/1aTaKa 3a JTHUHY
MOTPOIIKY (YKYIHO U TI0 HCKJBYUCHY XpaHe U eHepruje),
Takol)e je CHIDKEHA Ha MI. HHBOY TOKOM MOCIEHHETr
Tpomeceyja, 30or yera je PEJl peBuampao HaHWXKe
MPETXO/HE IIpPOLIEHE OBUX Mepa YKylHe U 0Oa3He
undnarmje y 2023. na 2,8% u 3,2%, peCreKTUBHO, I0K
cy 3a 2024. mpojekroBane Ha HuUBOY on 2,4% u 2,6%,
pecnextuBHO. [loBparak ykymHe n 0a3He MH(manuje xKa
mbaHoM HuBoy of 2,0% DEJ] e odekyje mpe 2026. ¥V
mapty 2024. npojektoBao je unduanmjy y CAJl ox 2,2%
y 2025. n 2,0% y 2026. roguHu.

ST — MHJEKC NOTPOLIAYKUX [EHA.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

padhumkoH 1.1.7. Kpetawoe ogabpaHux 6ep3aHckux
MHAOeKca
(y nHOekcHUM noeHmma, 31. 12. 2010 = 100)
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2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

e BELEX 15 BET BUX e XU100

W3Bop: Be6-cajToBn Gepan.

[Mocmatpano Ha HmHBOy 2023. TommHE, €BpO je 0jadao
mpeMa jgonapy 3a oko 4%. EBpo je jauao mpema momapy
TIOYETKOM M KpajeM TOAMHe, Hajupe yciea Ha3Haka Ja je
BpxyHan uHuauuje y CAJl nocturayt u na nehe ourtu
notpede 3a nasbuM moBehameM pedepeHTHe KamarHe
cronne ®E/I-a, a 3atum U ycien Oo4eKuBamba TPXKUIIHUX
yaecHuka ma he ®E]J] ox 2024. modeTn ca cMamCHEM
KaMaTHHX CTOIa, JOK Cy u3jaBe 3BaHn4yHnKa Ellb-a oune
KOH3EpBAaTUBHHUjE Yy TMOMIEAY IpEepaHor IOMylTamba
MoHeTapHuX ycioBa. C jpyre crpaHe, jauae jojapa
cpeauaom 2023. HajehuM aeOM ce MOXKE MPUITHCATH
6ospuM exoHOMCKHM Tiepdopmancama CAJl y onHOCy Ha
30HY €Bpa, aji W YJIOTOM Jojapa Kao BallyTe CHT'YpHOT
YTOUHIITA Y yCIOBUMA M JaJbe MPUCYTHE HEU3BECHOCTU
Ha II00AJTHUM TPXKUILITHMA.

Junap je Tokom 2023. HOMHHAIHO 0jadao IMpeMa eBpy 3a
0,1%. Y uctom niepuofy, 300r jadama eBpa mpeMa Jomnapy
Ha MehyHapomHOM TpPXKUIITY, TUHAP je Ojadao mpema
nonapy 3a 4,0% Ha HEBOY roguHe. BamyTe nocMmaTpaHux
3eMajbad y PETHOHY HMalle Cy IMBEPIeHTHO KpETambe
mpema eBpy. [locmarpano Ha HuBOy roauue, y 2023.
ojaganmy cy moJbCckH 310T (7,9%) m mabhapcka ¢opunTa
(4,6%), nox cy ocnabunu pymyHcku iej (0,5%), gemika
kpyHa (2,5%) n Typcka mupa (39,2%) (I'paduxon 1.1.5).
Bomarminnoct Ha  MelhyHapomHOM — (MHAHCHjCKOM
TPXKUIITY, MEPEHA MUMIUIMIUTHOM MEPOM BOJIATUIIHOCTH
¢unaHCHjcKUX TpxumTa (VIX), Tokom 2023. kpeTana ce
y pacniony oz 20,7% (Ha kpajy ¢pebdpyapa 2023) no 12,5%
(na kpajy neuemopa) (I'paduxon 1.1.6).

I'mobanHa npemuja pusuka je Tokom 2023. Oerexuia maj
ycren cnabieema TIOOAIHUX TPOIIKOBHHUX MPUTHCAKA,
ycmopaBama TIiio0anHe WHEIAIMje W 3a0lTpaBama
MOHETapHe TOJUTHKE BOAChHX IEHTpaIHUX OaHaka.
Kommosutna Mepa pusuka 3eMaba y YCIIOHY 3a AyT y
espuma, EURO EMBIG Composite, cMameHa je TOKOM
2023. 3a 7 6.11., Ha 200 6.11., KOJIMKO je U3HOCHJIA KpajeM
nmerieMOpa, TOK je Mepa pH3WKa 3a AyT y JOoiapuMa
cMameHa ca 374 0.11., KOJIMKO je M3HOCHIIa Ha Kpajy 2022,
Ha 319 6.11. Ha Kpajy rofuHe.

Ha ¢uHaHCHjCKUM TpXKHIITHMAa 3€Majba y PETHOHY,
BpPEIHOCTH Oep3aHCKUX MHIEKCa Ha Kpajy 2023. y onHOCy
Ha kpaj 2022. 6une cy Ha BumeM HUBOY Y CpOuju u CBUM
MOCMaTpaHuM Typckoj, Mabhapckoj u
Pymynuju (I'padpukon 1.1.7).

3€MJbaMa:

[Ipema AHKETH O KpEIUTHO] aKTHBHOCTH OaHaKa 30HE
eBpa u3 janyapa 2024,° KpeqUTHN CTaHAApIN 33 KpeanuTe
IIPUBPEIU Y 30HU €Bpa JAOAATHO cy noowmrpeHu y 2023.
ronuuu. [loomTpaBame OBUX CTaHAapAa IONPHHOCH
3HAYajHOM KyMYJIaTHBHOM HoomTpasamy of 2022, mro
je, 3ajeIHO ca C1aboM TPaKE-OM, JTOTPHHETIO0 CMabEHOM
pacty Kkpenuta npuBpenu. Buina mepuenuuja pusuka y
BE3M ca CKOHOMCKHMM H3IIeAMMa yTHIAlNa je Ha
MOOMITPABAKE KPEOUTHHX CTaHAapAa 3a KpeauTe
NpUBpPEAN y 30HM eBpa. baHke cy wu3BecTwie U 0
MOONITPaBaky KPEAUTHUX CTaHAapaa 3a KpeauTe
CTaHOBHUILITBY — Mame IOOLITPaBambe Kaja je ped o
CTaMOCHUM KpeIuTHMa, a H3PaKEHHje IOOIITPABAE
Ka/la Cy y MUTamy NOTPOLIAYKN KPEAUTH CTAHOBHHUINITBA.
[lepuenmuja pusmka je OwWia TIABHH ITOKpeTad
MOOIITpaBamka KPEIUTHUX CTaHaap/a 3a o0e KaTeropuje
KpeauTa, Ipu 4eMy je W BHIIa aBep3uja OaHaka Ipema
PH3HKY JIONPUHENa MOOIITPaBamby KPEAUTHUX CTaHAapaa
3a TOTPOLIAYKE KPEIUTE.
KpenutnMa omana je y 2023. ITag Tpaxme 3a KpeauTuma
YIJIaBHOM je OMO MOJCTAKHYT BHIINM KaMaTHUM CTOIIaMa
U HIDKUM WHBECTHUIMjaMa y (pUKCHa CpencTBa, MTO je Y
CKIIQJy ca CMamemheM TpaXmbe 3a JyropodHHM
kpenuruma. Hacynpor Tome, norpede 3a puHaHCHpabEeM

Tpaxma mnpemy3eha 3a

3amMxa M OOPTHOT KaluTala JOHEKJIE Cy IMO3UTHBHO
JIOTIPUHENIE TpaXmkU 3a KpeauTuMa. Tpaxma 3a
MOTPOIIAYKUM KpEeOUTHMa U JIPYT'HMM KpeIuTuma
CTaHOBHUINTBY Takol)e je 3HaTHO CMarbeHa, Majia y MambO0j
MepH Hero 3a craMOeHnM kpenutuma. CMamberhe TPaKbe
3a cTaMOEHMM KpeAUTHMAa YIJIABHOM j€ Y3POKOBAHO
pacToM KaMaTHUX CTOMA, HWKUM ITOBEPEHEM MOTPOIIIada
U HETIOBOJBHUJUM H3IVIEANMA HA TPXKUIITY HEKPETHHHA.

© https://www.ecbh.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending survey/html/ech.
blssurvey2023q4~6d56dfebf7.en.html
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

VY npBoj nonouHu 2024. GaHke y 30HH eBpa OYEKyjy Ja
he kBasMTeT KpeauTa MPHUBPEIH, KA0 U IMOTPOIIAYKHX
KpeIuTa, yTUI[ATH HA YMEPEHO MOOIITPABAhE KPSAUTHUX
cranaapia, Aok he yrumaj Ha cramOeHe kpemure OuTH
HeytpasnaH. Odekyje ce na he mpuTHcak y Be3um c
peryaaTopHAM 3aXTeBHMA, HIDKA TOJIEPAHINja Ha PU3HK U
Beha meplenuuja pu3MKa JOMHHAHTHO YTHIATH Ha
KBaJMTET KPEJUTA M KPEIUTHE CTAaHJIap/e U YCIOBE.

I.1.2. Kperame KpeguTHEe AaAKTUBHOCTH Y
3eM/baMa Cpe/e, HCTOYHe
U jyroucroune Espomne

Toxom 2023. 200une y pecuony cpeomwe, ucmoune u
Jjyeoucmoune Espone onaco je nosehana mpasxcmwa 3a
Kpeoumuma, 00K je nonyoa nozopwiana. Tpeno
U310JHCEHOCMU OAHKAPCKUX ZPYRA NPEMA PESUOHY Y

2023. 200unu ocmao je nenpomerseH.

[Ipema pesynraruma AHKETE O KPEIUTHOj aKTUBHOCTH Y
3eMJpaMa Cpe/iibe, HCTOUHe U jyrouctoune Espore,” kojy
je y jyny® um meuemOpy’ 2023. o6jaBuna Esporcka
MHBECTUIIMOHA OaHKka, Onmaro je moehaHa Tpaxma 3a
KpenuTHMa, JOK je IOHy#a moropmana. Heraruan
JONPHHOC TpaXKikhe IOTHYe OJ Kpeaurta 3a (uKCHe
WHBECTHILIMjE M KpeIuTa 3a CEKTOpP CTAaHOBHUILTBA,
noceOHO cramOeHuX Kpeaurta. [lo3uTHBaH IONMPHHOC
TPaXEHH 32 KPSAUTHMA A Cy KPESAUTH 32 JIUKBUIHOCT
npuBpene, Ipe cBera 3a KyNOBHUHY 3alMXa M OOPTHHX
cperncraBa. Y HapeJHOM IIEpPUOAY OYeKyje ce MOopacT
TpaXme 3a KpeauTHMa, 4eMy O Tpebaio Ja JompuHece
pacT Tpaxme 3a KpemuTuMa 3a (PUKCHE WHBECTHIH]C,
ceKTopa
CTaHOBHHMIIITBA 3a KPSAUTHMA, M TO HAPOIUTO CTAMOCHUX
U MOTPOLIAYKUX KPEAUTA.

YOPKOC OYCKHUBAHOM CMAalbCHhy TPAKLE

VYenen xoudamkra y YKpajuHH, mopacTta WH(pIanumje,
BHUCOKHMX KaMaTHHX CTONAa M YyCIIOpaBama IPHUBPEIHOT
pacTa, KpeAUTHHU CTaHJApAH cy moomrrpasanu ox 2022,
HITO je, MajJa y MambO0j MEpH, HaCTaBJbEHO ¥ TokoM 2023.
roquHe. Ha cBe cermMeHTe KpenuTHpama YTHULIAIH Cy
MOOIITPEHH KPEIUTHU CTAHIAPAH, HAPOUUTO Y CETMEHTY
Malux U cpenmbux npeayseha. Y apyroj momosuau 2023.
TOAWHE  IOOINTpaBamke  KPEAMTHHX  CTaHAapia
Y3POKOBAJIH Cy U3MIIEAN IIPUBPEIHOT pacTa U peryaaruBa
EY, nok kBanuTeT KpeauTa HHUje YTHIIA0 Y BEJIHKO] MEpH.
IIpema ankern u3 xgeuembdbpa 2023. roxuHe, OGaHke y
HapeIHOM TIEpUOLY O4YEKYyjy IOTOpIIame YCIOBa

7 AHkeTa, Koja ce 00jaBibyje IBa IyTa TOAMINEGE, Pa3BHjeHA je y OKBHpY beuke
WHUNUjaTHBE paauM npahema NpPEeKOrpaHUYHUX OAHKAPCKMX aKTHBHOCTH MU
pa3TyKHBamka y PETHOHY Cpefiibe, ICTOUHE U jyrouctoune Eppore.

pacukoH 1.1.8. KpeTarba Ha MaTUYHUM TPXKULITUMA
onabpaHux 6aHKapCcKUX rpyna npucyTHUX y
Cp6uju*

AycTpuja

(y 6.n.) Yot (1. 6.2007 = 100)
450 60
400

50
350
300 40
250

30
200
150 20
100

10
50

0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4 12
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

Wrtanuvja

(y 6.n.) (1. 6.2007 = 100)
700 50
45

600
40
500 35
400 30
25
300 20
200 15
10

100
5
0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4 12
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

Mahapcka
(y6.n) (1. 6. 2007 = 100)
700 200
600 180
160
500 140
400 120
100
300 80
200 60
40
100 2
0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

e CDS ppxase (n.c.)
e | |eHe akumja 6aHaka (a.c.)
CDS 6aHaka (n.c.)

* CDS cnpefoBu 1 LieHe akuuja NpeacTaerbajy HenoHaepucaHe npoceke
BpeAHOCTN 3a MaTU4He 6aHke 13 cBake 3eMrbe. MeceyHu nogaun
npep,CTaBrbajy npoceke AHEeBHUX noaTtaka.

W3Bsop: Bnymbepr n Pojtepc.

https.//www.eib.org/attachments/lucalli/20230077 _economics_cesee_bls_2023
hl_en.pdf

* https.//www.eib.org/attachments/lucalli/20230288_economics_cesee _bls 2023
h2_en.pdf.-economics_cesee bls 2022 _h2 en.pdf
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

KpeauTrpama Ha crpanu nonyxe. Ilopen Tora, ouekyje
ce cMmameme jasa mu3Mel)y TOHyme W Tpaxkme 3a
KPEAUTHMA, KOjH je IPHCYTaH Y MOCICImBUX HEKOJIHKO
TOJIMHA, Ka/la je TpaKma 3a KpeAnTHMa Omia BelHKa, a
TOHY/Ia CMambeHa.

[Mpuctyn u3BoprMa (pUHAHCHPaKka y 3eMJbaMa CPEIe,
UCTOYHE W jyroucrouHe EBpore, kao M y NpeTXOoJHOM
Nepuosy, OCTA0 je NOBOJbAH, NPHU UYEMY j€ IVIaBHH
JIOTIPUHOC TOTEKao OJ Jerno3uTa mpuspene. Mmaxk,
CMameHO je (uHAHCHpama O CTpaHE MEHTPATHUX
OaHaka, y3 HeraTHBHE JOIpUHOCEe (UHAHCHpama C
MeljybaHKapckor —TpXHIITa, Kao M OJ CTpaHe
MehyHapogHuX  (QUHAHCHjCKMX  MHCTUTYyuHja. Y
HApeIHOM TMEepHOoAy OaHKapcKe Ipyme OYeKyjy 3HATHO
mo0oJblIatke MPUCTYIIAa U3BOpHUMa (UHAHCHPAa, Kaaa
he wmajsehm mompmHOC O JIemo3uTa
CTaHOBHHIINTBA M mpuBpene. Kperama Ha MaTHYHUM
TPXKHUIITHMa OaHKApCKUX rpymna npucyTHux y Cpouju
npukazana cy Ha [padukony 1.1.8.

norehu

CyInpoTHO OYE€KHMBabMMa, KBAJIUTET KPEANTA j€ HACTABHO
Jla ce 1o0oJblIaBa, HAKOH MOropiiama TOKOM IaHJIeMuje
BUpyca KopoHa y mepuoay 2020-2021. TIpema
pe3yjTatuMa aHKeTa U3 jyHa u aenem6pa 2023, kBaaurer
KpeauTa je JIOAAaTHO CeKTope
CTAaHOBHUINTBA W TpuBpene. Mehyrtum, y ycmoBuma
OaHKEe OYeKyjy
MOropIlamke KBaJIuTeTa kpeaura 1o mapra 2024. ronuse.

moboJpIllal  3a

HEU3BCCHUX CKOHOMCKHUX MH3IJIcaa,

VY nepuony npe 2017. 6aHKapcke Tpyle Cy ce y 3HATHOj
MepHu pasayxuie, 30or yera je cMameH LtD (loan-to-
deposit) panuo, ajy ce y MPeTXOJHUX HEKOJIUKO TOANHA
paznyxuBame cMammio. [Ipema pesynraruMa aHkeTa U3
jyHa u meuem6bpa 2023, Bume ox jemue Tpehune Oanaxka,
mro je Hajpehe ydemhe y mocmeamux OeceT roavHa,
odekyje na ce LtD pauuno y HapeaHoM repuoay noseha.

IIpema pesynararuma peuemOapcke aHkere, BehuHa
Oanaka (64%) 3ampkajia je MCTH HHUBO H3JIOKCHOCTH
npemMa 3emJbamMa Cpeibe, HCTOYHE M jJYTOUCTOYHE
EBporme, nox je mo 18% cmamuino oxHocHo nosehaio
HHUBO H3JIOKEHOCTH. Y HapemHux Imect mecenn 9%
MaTHYHUX OaHaka odekyje ma he mosehatm cBojy
M3JIOKEHOCT IpeMa pernony (y nopehemy ca 27% npema
JYHCKO] aHKeTH), 9% OueKyje CMamemhe H3JI0KEHOCTH,
nmok BehmHa Oanaka (82%) ouekyje 3aapkaBame
nsnoxkeHoctu. Behuna Oankapckux rpyma (80-90%)
OUYeKyje Ja W3JO0XKCHOCT KaMHuTaly W (QUHAHCHPABKY
YHyTap TpyIe oCTaHe CTa0MIHa.

[Ipema momarmma BIS-a, y 0JHOCY Ha TOYETaK CBETCKE
¢unancujcke kpuse (T3 2008), y T4 2023. cmameHa je

padcpmkoH 1.1.9. NpomeHa npekorpaHuyHe
WU3NOXEHOCTN NpemMa ofgabpaHum 3eMrbama,
T3 2008 — T4 2023.

(y mnH USD) (y %)
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W3Bop: BIS, nokauujcka cTaTUCTUKa, NPUHLMM pe3naeHTHOCTH, GpyTo.

MIPEKOrpaHUYHA M3JI0KEHOCT OaHaKa U3 30HE eBpa npemMa
3eMJbaMa y pEruoHy, ocuM npema Yemkoj. Ako
MocMaTpaMo MPOLEHTYaIHy MPOMEHY, H3JIOKEHOCT je
HajBUIE CMameHa y ciydajy Pymynmje, Xpsarcke,
Mabhapcke u Byrapcke, a Hajmame y ciay4ajy Cpouje u
[Momcke (I'paduxon 1.1.9). PazmgyxuBame cTpaHux
OaHaka y TepHOIy IOCIE CBETCKE (PMHAHCH]CKE KpH3E
2008. rogrHe y pernoHy Cpe/ibe, HCTOYHE U JyTOUCTOUHE
EBpornie Huje umano sehux mocieauiia mo GUHAHCH]CKY
crabmraoct Cpbuje 3axBaspyjyhm ojaganoj nomahoj
JIETIO3UTHO] 0a3u, Kao M aJeKBaTHUM H MPABOBPEMEHUM
mepama Haponne G6anke CpOuje. Y omHOCy Ha INepuon
npe nanjeMuje Bupyca kopona (T4 2019), nosehana je
n3noxenoct mpema Ilosbckoj, Mahapckoj, Xpsatckoj,
byrapckoj, Pymynuju u Cpouju, 10k je y ciuyqajy Typcke
n Yemke oHa cmameHna. [locmarpano y omgaocy Ha T4
2022, y T4 2023. cmameHa je U3IOKEHOCT y CIydajy
Yemrke u Typcke, 1ok je y ciayudajy Ilosecke, XpBarcke,
Mabapcke, Pymynuje, bByrapcke n Cp6uje ona nosehana.

1.2. TIpernen nomahux
MaKpPOEKOHOMCKHX KpeTama

Y 2023. z00unu peannu pacm b/[II-a Cpouje usnocuo

je 2,5%, npu uemy je no3umuean 0onpPUHOC ROMEKAO 00

ceux npou3eo0nux u eeliune ycayicHuUx cexmopa.
IIpoceuna zoouwmma ungnayuja y 2023. usnocuna je
12,1%, a npoceuna o6azna ungnrayuja 9,1%.

Pact B/lI1-a y 2023. roguuu uzHocuo je 2,5%, npu yemy
j€ MO3UTHBAH JOMPUHOC MOTEKAO O CBUX IPOU3BOAHUX U
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padhmkoH 1.2.1. Peannu pact B[M-a — gonpuHocu
Tpaxte
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W3eop: P3C n HBC.

padumkoH 1.2.2. PeanHu pact B[IM-a — gonpuHocu
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HepaameHrbmsu cektopu
— Pa3MeHbUBY CEeKTOpK
Peannu BAIN
@ e= @= @ [[poceyaH pact

W3eop: P3C n HBC.

Behune ycmyxHux cexropa. [locMmarpano ¢ nmpousBojHe
CTpaHe, MOJHONPHUBPEAHA CE30HA je Omia 0Oosba Of
MPEeTX0oaHe W HeH monpuHoc pacty Bb/Il-y m3nocmo je
0,4 mn. ToroBo momjenHaK MOMPUHOC Madud Cy H
rpal)eBUHAPCTBO yCJEA pacTa HWHBECTHIHjA Ap)KaBe Y
caobpahajny WHQPACTPyKTypy, Ka0 W WHIyCTpHUja, Ipe
CBera Kao pe3yiTar OlopaBKa HPOU3BOIIE Y CEKTOpY
eHepretuke. [lo3uTMBaH AONPUHOC je TMOTEKAO U Of
npepahuBadke MHIYCTPHje, YIPKOC HIDKO] TMPOW3BOAHO]
AKTHBHOCTH HajBOXHUJUX  TPTOBUHCKHUX
napTHepa, a npe ceera Hemauke. [TocMarpaHo ¢ pacxoaHe
cTpaHe, pacT y mnpBoj mnomoBuHu 2023. Omo je
JOMHMHAHTHO BONEH HETO H3BO30M, TOK Cy Yy APYIoj
MOJIOBUHU NPUBPEJHOM  pacTy
JONPUHOCHJIE WHBECTHIHje y OCHOBHA CpEACTBA M
MIPUBATHA [TOTPOIIEHA.

Hamumx

TOINHE HajBHIIEC

Y 2024. romuHU OueKkyje ce yOp3ame peajHOr pacra
Bb/1I1-a Ha 3,5%. Ouekyje ce na pact Oyae Bohen gomahiom
TPaXIOM, TIOpPE] OYEKMBAHOT pacTa H3BO3a, KOjU je
pe3ynrar edexara MHBECTHIIHja Y HM3BO3HE CEKTOpE W3
MPETXOIHOr MEPHO/Aa U MOCTENCHOI ONOpPaBKa EKCTEPHE
Tpaxme. [loBehawy mnpuBarHe mnorpomme porpuHehe
HacTaBak pacTa 3alloCJICHOCTH U 3apajia yciiel rnosehane
npoaykruBHocTu. [loBehame uHBecTHuMja npeaBoauhe
W3BpIIEH-E MIpojeKaTa y obmactu caobpahajae, eHepreTcke
¥ KOMYHaJIHe HH(PaCTPyKType, Kao 1 IpojeKaTa y Be3u ca
mnokoom ,,Excrio 20277, umja peanmsanuja Tpeba na
OTIIOYHE TOKOM OBE TOIMHE. YCien OYEeKHMBAaHOT yOp3ama
WHBECTHIMja M JINYHE IMOTPOLIKE, yBO3 OM Tpedano 1a
Opoxe pacte on u3Bo3a. [lopex Tora, yOp3ame eKOHOMCKE
aKTUBHOCTH OYEKYje ce y HapeJHe JABe TOAUHE, YCIIe Yera

je moBehana npojekiuja pacra b/{I[1-a Ha pacron 4-5%, ¢
003UpOM Ha peayM3aljy WHBCCTUIMja IUIAHUPAHUX 3a
ofprKaBarke CIIeIMjaIn30BaHe u3noxoe ,,Excrio 20277,

IMpoceuna romumma wuHduanuja y 2023, roauHU
usHocuia je 12,1%, a nmpoceuna 6a3na uadranuja 9,1%.
VYkynHa u 0asHa uHGUIanMja cy y MapTy JIOCTHUIIIE
BpXyHaIl ¥ O Tajga cy ce oba Ioka3arejba Hajla3wia Ha
cTaOWITHO] cia3Hoj myTamu. ToxoMm meme 2023. romuHe
0a3Ha MH(]IaNMja ce Kperaja UCION YKyIHe nHpIanuje,
nozipXkaHa Mepama MoHeTapHe nonutike Haponane Ganke
CpoOuje. Mudmamuja je kpajem 2023. Omia IBOCTPYKO
HIDKa Hero kpajeM 2022. u uzHocuina je 7,6%. CMamemny
nHOIAIyje TONMPUHETN CYy Mepe MOHETapHE IOJUTHKE,
MOMyIITame II00aTHUX TPOIIKOBHUX IPHTHCAKa,
CMareHa yBO3HA HMH(QIaLMja ¥ 100pa MOJbONPHBPEIHA
ce3oHa. ba3zna nnduanuja ce TOKOM IieJie ToJJMHE KpeTaja
Ha 3HATHO HIDKEM HHUBOY OJ YKyIHe, 3axBajbyjyhw,
nsmehy
CTaOMIIHOCTHU JIEBU3HOT Kypca, M U3HOCHIA je 6,5% MI. y
neremMOpy. YcmopaBamy WH(IaNMje je AOMPHHEIO U
CMamCHhe KPAaTKOPOYHUX HH(IALHOHUX OUYCKUBabha
(PMHAHCH]CKOT CEKTOpa M TPHUBPEJE, Ka0 U YCHIPEHOCT
CPEAmOPOYHHX OUeKHBamha (UHAHCHJCKOT CEKTOpa Y
rpanuiamMa psba Hapomue 0anke Cpouje.

OCTJIOT, M JAYTOTOJMIIKOj PpEIaTUBHO]

[Ipema mnentpamHoj mpojeknmju w3 Maja 2024, wr.
nH}pnanuja Ou y rpaHune UJba Tpebaio Jia ce BpaTH y
Majy 2024, a 3aTuM Jja HacTaBH Jia ycriopasa M Ja ce Off
HapeJHe To/IMHE T1a JI0 Kpaja nepuona mnpojekuuje kpehe
OKO IEeHTpajHe BpenHocTH Imiba of 3% (I'paduxon
1.2.4). Hndnammja he y ocratky Tekyhe romuHe
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.
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HACTAaBHTH J1a OMaJa, 3aXBaJjbyjyhn Tpe CBera JeOoBamy
HEKOJIMKO KJbYYHHUX (akTopa — ePeKTHMa IPETXOTHOT
3a0I0TpaBakba MOHETAPHUX YCIOBa, JaJbeM Tany
MHQIIANOHNUX yclopaBamby  yBO3HE
nH]IanMje W joll YBEK HEraTMBHOM IIPOM3BOIHOM jasy,

O4YCKHUBama,

Ipe cBera 300T HUCKE eKCTepHe Tpaxkme. Ca cMambemheM
texkyhe wH(pnanuje odekyje ce mnan WHEOIAMOHUX
OYeKHBabha CBUX CEKTOpPa, ITO he ce ofpa3uTu Ha Jasbu
naa uHAIamje.

[To3uTBHN TpPEHJIOBUM U KpeTama Ha TPKUIUTY paja
HACTaBJbEHU Cy U y Toky 2023. [Tomamm ¢ Tpkumra pajga
yKa3yjy Ha TO Ja je croma HesamocieHoctn y T4 2023.
Yy OIHOCY Ha WCTH IEPUOJ MPETXOIHE TOANHE CMameHa
3a 0,3 m.m., Ha 9,1%. Crona 3anocnenoctu y T4 2023.
n3nocuina je 50,3%, mro je momehame 3a 1,2 m.a.
y omnocy Ha T4 2022. rommne. Ilocmarpano Ha
HuBoy mene 2023, mpocedHa CToma HE3amoCICHOCTH
m3Hocmwna je 9,4% (3a 0,1 mm mame Hero 2022), a
npocevHa cromna 3arnociaenoctu 50,2% (3a 0,7 m.n. Bume
Hero y 2022)."° Pact OpyTro M HETo 3apaja y NepHOIy
janyap—nernemOap 2023. romuHe y OIHOCY Ha HCTH
MIePHOJI TPETXO/IHE TOANHE U3HOCHO je 14,8% HOMHHAIHO
oxHOCHO 2,4% peaiHo.

Cnu4HO ApyruM LEHTpanHuM OaHkama, HaponHa GaHka
CpOuje pearoBaia je Ha mojadyaHe riobanHe HHGIATOPHE
nputucke nopehameM PECTPUKTHBHOCTH MOHETapHE
monutuke. On oktobpa 2021. rogmue Hapomna Oamka
Cpbuje 3amouena je C IMOOIITPaBAKEM MOHETAPHUX
noeehaBameM  HpOCEUYHE

YycCJ10Ba, IOCTCIICHUM

" Op 2021. romune P3C crnpoBomu AHKETYy O pajHO] CHa3M IpeMa HOBOj,
peau3ajHIpanoj Merononoruju Eurostat-a.

MOHJIEPUCAHE KaMaTHE CTOIE Ha PEBEP3HUM PEIo
aykrujama. O anpra 2022. TOQUHE 3al0YeT je IUKITYC
noBechama pedepeHTHe mTo  je
HacTaB/beHO M TokoM 2023. ropmHe, aaM yMEpEHUjUM
TEMIIOM Hero mperxoxHe roguue. Y 2023. pedepeHtHa
KamaTHa croria rnosehaHa je y miect HaBpara, 3a yKyIHO

KaMaTHC CTOIIC,

1,5 mm., tako fa je y jyay mocruria 6,50% u Ha TOM
HUBOY OCTalla je 10 Kpaja TOIUHE.

Y 2023. ouyBaHa je penarhBHa CTAOMIIHOCT Kypca
JMHapa ImpemMa eBpy, a TokoMm Beher nena roguHe
MpPEoBIagaBaId Cy ampeIjalijcKu MpUTHCId. HakoH
IITO Cy Yy jaHyapy, IIpe CBera yciel CE30HCKOT pacTa
TpaXke YBO3HHKA CHEpPreHara 3a JeBH3aMa, OWIH
W3PAXKCHU JICTPENHjAMjCKH TPUTHCIH, TOKOM OCTaTKa
roJMHE IOHY/Aa JeBH3a BHILECTPYKO je HaaMalinia
TPaXKEbY, LITO j& PE3yITUPAIIO jaYabeM arpeIfjarijCKIX
nputucaka. [{uaap je Tokom 2023. roguHe HOMHUHAIIHO
ojagao mpema eBpy 3a 0,1%. ¥V uctom mepuony, 360r
jadama eBpa rnpema Jojapy Ha Mel)yHapoIHOM TP KUILTY,
JIMHAp je ojadao npema gonapy 3a 4,0%. Haponna Oanka
Cpbuje je y 2023. unrepBeHucana y oba cmepa,
yOnaxaBajyhu NpUTHCKE Ha AWHAp, HITO j€ JOIPHHEIO
TOME J]a JUHAp HACTAaBU PEJIATUBHO CTAaOMIIHO KPETarmbe
npemMa eBpy TOKOM lLienie ropuHe. V3y3eB jaHyapa u
HOBeMOpa, Kaja je TpaKma 3a JeBH3aMa Owia BHUIIA O]
nonyne, a Haponna 6anka CpOuje Omita HETO mpojasail
JeBu3a, y octanmum meceruma Hapomna Oanka CpOuje
Ouna je HeTo Kymall JeBH3a Ha JCBU3HOM TPIKHIITY.
Pacty monyme neBW3a HajBUILE Cy JONPUHEIH OTKYII
e(eKTUBHOT CTPAHOT HOBLIA M IOHYJA JICBH3a O] CTpaHe




Melyynapoodro u domakie oxpydicerve

padmkoH 1.2.5. KpeTawse aeBU3HoOr Kypca u
MHTepBeHuuje HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha MOT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
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@S HTepseHumja HBC — npoaaja (n.c.)
WHtepeeHumja HBC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepvoaa (a.c.)

Wasop: HBC.

pe3uaeHaTa, Tpe cBera 3axBabyjyhm majbeM pacty
n3Bo3a u C/IU. VI3HoC HETO KylOBUHE JIEBH3a IO OCHOBY
unrepBennuja Haponne 6Ganke CpoOuje nHa M/T-y y
2023. nocturao je 3.940 muH eBpa, INTO je PEKOPAAH
TOJIUILIEbM U3HOC HETO KYIOBHHE JIEBU3A.

Bpyro neBusne pesepse Haponue Oanke CpOuje Ha Kpajy
2023. ropune u3Hocuie cy 24,9 Mipa eBpa, IITO je BHXOB
peKopliaH HUBO JI0 cajia, MOCMaTpaHo KpajeM rojuHe. Y
TOKY ToAMHE OHe cy moBehane 3a 5,5 MiIpJT eBpa y OTHOCY
Ha kpaj 2022. Ha pact 6pyTo meBusHuUX pesepsu y 2023.
TOJMHN Yy HajBehoj MepH yTHIIaIM Cy IPHUIIMBHU 110 OCHOBY
unrepBeHnuja Haponue 6anke CpOuje HETO KyNOBHHOM
neemza. Ox 2018. roamHe neBU3HE pe3epBe Oemnexe
KOHCTaHTaH TrOAUIIEBLU pacT U 'y NIEPUOAY O/ IIECT roagnHa
(2018-2023. rommue) KyMmylnaTHBHO cy moBehane 2.5
nyTa, OQHOCHO 3a 15 muipa eBpa. TuM HUBOOM AEBU3HUX
pe3epBu 06e30ehyje ce mokpuBeHOCT HOBYaHE Mace M1
on 166,6% u 6,7 Meceuu yBo3a pobe u yciyra, IITo je
BUIIE HEro JBOCTPYKO H3HAJ CTaHIapjia KOjUM ce
yTBphyje asexkBaraH HMBO MOKPHUBEHOCTH YBO3a pode M
yCIyTa IEBU3HUM pe3epBaMa.

['mo6anna npemuja pusmka je Tokom 2023. cMameHa, mTo

je pesyarar ciabsbema [IOOAJHUX  TPOIIKOBHHUX
NpUTHCaKa, ycropaBama mniobaiHe uWHIAUje
3a0lITpaBakba  MOHETapHEe  IOJUTHKE  Bojehux

neHTpanHux OaHaka. Ha xpajy 2023. rommae EURO
EMBIG 3a CpOwujy, mokasarejb Koju ce oOpadyHaBa Ha
OCHOBY JIyTa y €BpHMa, CMameH je 3a 142 0.11. U U3HOCHO
je 247 6.m. (389 6.1m. Ha kpajy 2022). EMBI noka3are’s,
KOju ce oOpadyHaBa Ha OCHOBY Iyra y JoJlapuMa 3a
Cpbujy, Ha Kpajy mememOpa 2023. rommHe H3HOCHO je
188 6.mm. u cMameH je 3a 82 0.1m. y omHOCY Ha Kpaj 2022.
TOJMHE, Kaja je mpemuja pusnka u3Hocwina 270 6.m.

"padmkoH 1.2.6. Kiby4HU MakpoeKOHOMCKU pu3num

Tekyhu neconunt
nnatHor 6unaHca
(y % bAnN-a**)

MpuBaTHK CreneH
CnosbHU ayr espousauyje
(y % BAM-a™) (y %)*
Mokpwuhe yBo3a
JaBHu oyr [1€BU3HUM
(y % bAn-a**) pesepBama
2008. (MHBep3Ha ckana)
—2023.
Tekyhu necouunt

nnaTtHor GunaHca
(y % BAnN-a**)

MpuBaTHN Crenen
CMOrbHM fyr eBpousaumje
(y % BAM-a™) (y %)"
Mokpuhe yBosa
JasHu oyr feBNU3HUM
(v % BM-a™) pesepBama
2022. (vHBEp3Ha ckana)
e— 2023,

*Yyewhe AEBU3HUX N AEBU3HO MHOEKCUPaHUX NnacMaHa y yKyrnHum
nnacMaHumMma npuvepenu 1 CTaHOBHULLITBY.

** BAM je ycknaheH ¢ meTogonorvjom ESA 2010.
WN3Bop: HBC.

[Ipemuja pusuka CpOuje ce TOKOM Iiejie rofuHe KpeTaia
UCIIOJ] KOMIIO3UTHE Mepe pU3MKa 3eMajba y YCIIOHY 3a
Oyr y nojlapuMma, Koja je Ha Kpajy nememOpa 2023.
mHocmna 319 6.m. (374 6.m. Ha Kpajy mememobpa 2022).
EBpooOBesnnne Penybnuke Cpbuje y nonapuma
POYHOCTH IE€T W JIeCeT TOJMHAa EMUTOBAaHE Y jaHyapy
2023. romuHe ykibyueHe cy 31. janyapa 2023. romuHe
y J.P. Morgan-oB moka3aresb npemuje pusuka EMBI
Global.

Pejrunr arentwmja Standard & Poors je y anpuiy u
oktobpy 2023. roaMHe NOTBpAWIIA KPEJUTHH PEjTHHT
CpOuje 3a 1yropodHo 3aayxuBame y noMahoj u cTpaHoj
BAIyTH Ha HUBOY O BB+, y3 3aapkaBame CTAOMIHHX
n3riena, aa 6u y anprty 2024. ronuHe nmoehana mriene
Cp0uje 3a nobujame KpeAUTHOT PEjTUHTA HHBECTUIIHOHOT
paHra ca CTaOMJIHMX Ha MO3UTHBHE, IITO yKa3yje Ha TO Jia
0K OBa pEJTUHI areHIyja y HapeJHOM IEepHOIy MOIJa
CpOuju 1a 1oaeiy HHBECTUIIMOHM paHT. TakBa O/TyKa je
JIOHETAa y YCJIOBMMa CHQXHHUX MaKpOEKOHOMCKHX
mmoKazaresba ocTBapeHnx y 2023. ToauHH, OTIOPHOCTH




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

KOjy je Hallla MpUBpe/Ia Mokaszasa y mpeTX0oJHUM rofiMHama
n Ha Oa3m yHampehema ¢uckanmHux mnepdopMaHCH U
ekcTepHe nosunmje. Pejtunr arenimja Fitch Ratings je y
¢debpyapy u asrycry 2023. romune, kao u 'y ¢edpyapy
2024. romune, 3anpxana kpeautHu pejtuHr CpOuje 3a
JIyTOPOUHO 3aJy’KHBame y jiomMahoj U cTpaHoj BaIyTH Ha
HUBOY 07 BB+, Ha KOpaK 071 MHBECTUIHOHOT, Y3 CTa0MIHEe
n3niene. [IpunukoM JOHOIIEHa OMIyKa O 3a[piKaBamy
pejTunTa, areHnuja Fifch je Harmacuia KpeauOmiaH OKBUP
E€KOHOMCKE  TOJHTHKE, HUBO  E€KOHOMCKE
pasBujeHoctd, MepeHe b/II1-om 10 T1aBU CTaHOBHHKA Y
OJIHOCY Ha 3eMJbE Ca UCTUM HHUBOOM KPEJUTHOT PEjTHHTa,
kao u ypehene jaBHe ¢uHaHcuje u omanajyhy nyramy
jaBHoT ayra. Y cenremOpy 2023. ronyHe pejTHHT arcHIyja
Moody s 3anpkana je kpequTHHU pejTuHr CpOuje Ha HUBOY
Ba2, y3 crabunne m3riene. [IpunukoM poHOIIEHa OUTyKe
OBa pEjTHUHI arcHuWja je y3ema y o03Mp IOBOJHHE
u3riiesie 3a MPHUBPEIHU PAcT y CPEAEM POKY, KOjH Cy
OjauyaHd 3HAYajHUM M JUBEPCU(PHKOBAHUM MNPUIUBHMA
CIU, msrpaheHy OTIOPHOCT MpHBpENe Ha HEMOBOJbHA
Kperama U3 MehyHapomHOT OKpykema, ypeheHe jaBHe
¢uHaHcHje W QUCKAIHM TPOCTOP 3a peakuujy Ha
MOTEHIMjallHEe TI0Tpece, Kao M YCHeX y crnpoBohemy

CTPYKTYpHHX pedopmu.

BUIIIN

AKo ce mopene IMOKa3aTesbl PAFHBOCTH (HHAHCH]CKOT
cucrema' y 2023. y ogaocy Ha 2022. ronuHy, Ha 3HaTHO
jadame OTMOPHOCTH (DPMHAHCH]CKOT CHCTEMa YKazyjy
cMmamewe yueniha jaHor ayra y BIII-y (ca 55,1% Ha
52,0%), cmameme yderrha MPUBATHOT CIOJBHOT Jyra y
BAIl-y (ca 32,7% mna 29,7%) m 3HaTHO cMameme
nedunura Tekyher pauyna ca 6,9% Ha 2,6%. Yuemhe
nedunura tekyher pauyna y BAII-y y 2023. najumke je
J0 cana, a JAeUIUT je BHIIECTPYKO IMOKPUBEH HETO
npuwirBoM CJIW. Ha jayame ormopHoCTH (PUHAHCH]CKOT
cucTeMa JeI0Bajio je U noBehame MOKPUBCHOCTH YBO3a
pobe um yciyra JI€BH3HMM pe3epBaMa Ha BHIIE HETO
JIBOCTPYKO BUIIIM HWBO O]] CTaHIapaa KojuM ce yTBphyje
aJICKBaTHOCT JIEBU3HHMX pe3epBU. CMameme nedunnra
Tekyher pauyHa Bol)eHO je cMamemeM POOHOT IeduImTa
1 HacTaBKoM moBehama Cy(uINTa Ha pauyyHy YCIIyTa.

Crenen eBpomsanmje gomaher (uHaHCHjCKOT cHCTEMa,
MepeH ydelnhieM JeBU3HMX W JICBH3HO HHICKCHPaHHX
IacMaHa TPUBPEAC U CTAHOBHHUINTBA y YKYIMHHUM
racMaHuMa OaHaka, He3HaTHO je moBehan y Toky 2023.
ronuHe, 3a 0,6 ILII., U KpajeM TOIMHE U3HOCHO je 65,5%.
C npyre cTpaHe, CMameHO je ydemrhe IEBU3HHUX U

' OCHOBHH TOKa3aTeJbu PamHBOCTH (GuHAHCHjCKOT cucTeMa Pery6ike Cpouje
nprkasanu cy Ha I'paduxony 1.2.6. Cika npukasyje npomene aeduimra tekyher
padyHa IUIaTHOI OMJIaHCA, NPHBATHOT CIOJHOI Iyra, jaBHOI Jyra, CTeleHa
eBpOM3alMje M aJeKBATHOCTH JCBH3HHX PE3ePBH — IIPEKO MHBEP3HE BPEIHOCTH
Opoja Mecemu mnokpuha yBoza OpyTo JeBH3HHM pesepBama. IloBehame

JCBU3HO UHIACKCUPpAHUX JCIIO3UTA IpuBpeEac n
CTaHOBHHUINTBA y YKyIHHUM JEMO3WTHMa OaHaka (ca

59,9% xpajem 2022. ua 55,6% xpajem 2023).

1.3. /IeBu3He pe3epBe

Jlesusne pesepse Hapoone oanke Cpouje oodamno cy
noeehane moxom 2023. zo0umne, oocmuznysuiu HO6U
PEKopOHU HUB0, nocmampano Kpajem 2ooune. Tume je
ojauana omnopuocm oomahez punancujckoz cucmema
Ha nompece u3 MeljyHAPOOHOZ OKpYJicerba, wmo je
noceonHo  6ajdrcrHo Yy

yciaosuma RpUCymHux

2eononumuukux Heuzeecnocmu. bpymo Oeeusne
pesepee na Kpajy oeuemopa 2023. 2o0une usnocuse cy
24,9 mapo espa, wimo je 3a 5,5 mapo eepa euuie Hezo Ha

2 0eeuszne pesepese

Kpajy npouinie zooune, 00K cy Hemo
usnocune 20,8 mapo espa. Ilpumenom paznuuumux
cmpec-cyenapuja 3axkmyuyje ce 0a cy 0egusHe pesepee
0060.bHO 6ucoKe 0a 3awimume oomahu unancujcku
cucmem 4aK u y cayuajy eKCmpemnux cyeHapuja.

Bpyto nesusne pesepse Hapomue 6anke CpOuje Ha Kpajy
2023. w3Hocwie cy 24,9 mupn eBpa, WITO je HHHXOB
HaQjBUIIM HHBO JIOCQJ IIOCMAaTpaHO KpajeM ToJIuHe
(I'padpukon 1.3.2). Ha pact OpyTo ACBH3HHUX PE3CpBU Y
2023. ox 5,5 mapa eBpa y nopehemy ¢ kpajem 2022. y
Hajsehoj Mepu Cy YTHOAIW TPWIHBH II0 OCHOBY
naTepBeHnrja Haponue Oanke Cpbuje ma M/IT-y HeTo
kynoBuHoM nesusza. Op 2018. ronuHe neBU3HE pe3epBe

Ta6ena 1.3.1. Moka3aTerby1 aAeKBaTHOCTU A€BU3HUX
pe3sepBu, kpaj 2023.
MokpuBeHocT

afleKBaTHOT HUBOA
OpyTO AEBU3HUM

ApekBaTaH
HUBO
(y mnpa EUR)

pesepBama
MpoceyHu TpomeceyHn yBo3 pobe n 1.1 2239
ycnyra

KpaTKOpO‘-H:II/I CMOrbHM Ayr Mo 78 3219%
npeocTarnoj po4HOCTN

20% HoB4aHe mace M3 7,8 321%
,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 8,9 280%

Crame AEeBU3HUX pe3epBU

Bpyto 24,9
HeTto 20,8
W3Bop: HBC.

YOaJbeHOCTH O LIEHTpa 3a CBAaKU [0Ka3aTesb yNO30paBa Ha MOPACT PU3HKA, I1a
npejcraBiba NpeTky crabuinHoctu. Ilosehame mnoBpumHe nokasyje na ce
nosehaBa pambUBOCT HPUBpEJIE.

"> Heto pesepBe NpeCTaBIbajy JCBU3HE Pe3epBe yMamCHE 3a JCBH3HA CPEICTBA
0aHaka 10 OCHOBY 00aBe3HE Pe3epBe U JPYyrMM OCHOBHUMA.
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Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

Oese)ke KOHCTaHTaH TOMUIIBLU PACT My OIHOCY Ha Kpaj
2017. xymynatuBHO cy oBehane 2,5 myTta, onHOCHO 3a 15
mipa espa (I'padukon 1.3.1).

Kao wHCTHTYIMja Ha/JIe)KHa 3a OUYYBAKEC U jadarbe
crabuinHocTH (uHaHCHjcKOr cuctema, Hapomna OaHka
CpOuje ynpasiba ICBH3HHM pe3epBamMa U BOIU padyHa O
IUXOBOM aJIeKBaTHOM HHBOY, Y CKIajy C Hadenuma
JMKBHUHOCTU U CUTYPHOCTH. JIeBH3HE pe3epBe Ciiyke 3a
OlIpXKaBame CTAOMIHOCTU Kypca JHHApa U O4YyBambe
CTaOMITHOCTH (DUHAHCHUJCKOT CEKTOpa, 3a H3MUPCHC
obaBe3a [p)kaBe MpeMa HHOCTPAHUM MTOBEPHOIMMA, a Y
KpH3HUM BpEMEHUMa U 32 (pUHAHCHpame eBEHTYATHHX
3HATHUjUX TUIATHOOMIIAHCHUX HEPaBHOTEXkKA.

AJIeKBaTHOCT HHWBOA JICBU3HHX PE3EpPBH MPOLCHYje Ce
Pa3IMYUTUM aHaIU3aMa M IOKa3aTeJbuMa, M ca acleKTa
peanmuzanmje IMOjeqMHAYHUX pPHU3NKa, W KOMOWHAIHje
pasnuuuTHX pu3MKa. Haj3HauajHUju pHU3MLU KOjU ce
y3UMajy y 003Up IPUIMKOM KOHCTpyHCama IoKa3aresba
aJICKBaTHOCTH pesepBu  jecy
(buHaHCHparbe yBO3a poOe M yCIyra U CIIOJBHOT JyTa KOju
JOCTIeBa Y TOKY jeOHE TOOMHE y CIy4ajy CMameHOT
NPUIMBA CPECTaBa M3 MHOCTPAHCTBA 300I OrPaHUYCHOT
MpUCTyNa Mel)yHapoJHOM TpPXKUINTY KamuTaua, Kao |
PH3HK HOBJIAYEHba JIeja JICM03UTa U3 OaHKapCKOT CEKTOpa.

JEeBU3HUX OTEXKAHO

TpanuimoHamHU TIOKa3aTesbl aJEKBAaTHOCTU JICBU3HUX
pe3epBY aHAIM3HUPa]jy 3aLITUTY O] MOjEeANHAYHUX PH3HKA.
[TokazaTesb TOKPUBEHOCTH YBO3a pobe u yciyra
JeBU3HUM pe3epBama yropelyje OeBU3HE pe3epBe C

BEJIMYMHOM ¥ TPrOBHHCKOM OTBOpEHOIINY NpHUBpEE,
Ipy 4YeMy c€ aJeKBaTHUM CMaTpa HHMBO JEBU3HUX
pesepBu  kojuMm ce obe3belyje  ¢uHAHCHpame
TPOMECEUHOT H3HOca yBo3a pobe u yciyra. [lopen
oKazaTesba KOjU Ce OJTHOCH Ha OKPHBEHOCT yB03a pobe
W yCIyra, 3a MEepeme 3allTUTe OJ1 TI0jeJMHAYHNX PU3HKa
KOpUCTH Cc€ | I'purcnen—I'Bugoruja
(Greenspan—Guidotti).” OHO TOKa3yje KamalnuTeT 3eMJbe
Jla U3MHUpYje CBOj CIIOJBHH AYT Y TEPHONY O TOTUHY
JaHa.  AJIeKBaTHOM Cce€  cMarpa  IOKPHUBEHOCT
KpaTKOPOYHOI' CIIOJBHOT Jyra ox HajMame 100% y
ciydajy na je onemoryheH npuctyn MelyHapomHOM
TPXKUIITY KalKTana y Neproy Off jeflHe TOANHE.

MIPaBUIO

3a Mepere 3allTHTE Off PH3HKa MOBJIAYCHa KaluTana 13
nomahe BallyTe KOPUCTH C€ IO0Ka3aTesb KOju MEpH OJHOC
JICBU3HHUX PE3CPBH M MOHETapHHX arperara. J[eBu3He
pe3epBe Koje MOKpHUBajy HajMamwe 20% HoBuaHe Mace M3
cmarpajy ce leBuszne pesepBe y
Peny6mummm Cp6uju Ha kpajy 2023. roquHe Hanmas3e ce Ha
BHIIE HEro aJeKBaTHOM HHUBOY 3a 3allTUTY Of
[0jeIMHAYHUX pu3uKa: 00e30el)yjy dunaHcupame ckopo
celaM MecelM yBo3za pobe M yciyra, MOKPHBEHOCT

OIITUMAJIHHUM.

KPaTKOPOYHOT' CIOJFHOT Jyra Mo MPeocTalo] POYHOCTH
n3Hocu 320,5%, a MOKPHBEHOCT HAJUIMpE KaTeropuje
HoBYaHe Mace M3 64,2%.

Kako O0m ce mto 0OyXBaTHHjC OLICHWIA aICKBATHOCT
JICBU3HUX PE3EPBH, KOHCTPYHCAH je MOKa3aresb ,,lIpaBa
Mepa 3a CpOujy”," xoju y3uma y 003up ciennuaHoCTH

npuBpeae Cp6uje. OH mogpasymMmeBa MOKPHUBEHOCT 301pa

'pacpukoH 1.3.1. eBu3sHe pesepse HapogHe
6aHke Cpbuje

(y mnpa EUR)
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W3sop: HBC.

padumkoH 1.3.2. leBu3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje Tokom 2023.
(y mnpa EUR)
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" Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), ,,On the
Consequences of Sudden Stops”, Economia, vol. 4, no. 2, 171-203.

' Bume uHdOpManuja 0 0BOM MOKa3aTesby MOXKE ce momieaaTn y lomuinmem
M3BEIITajy 0 cTabMIHOCTH hHHAHCHjCKOT cucTema y 2011,




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmabuirocmu durancujckoe cucmena y 2023,

padmkoH 1.3.3. Bpoj meceuu yBo3a pobe u ycnyra
NOKPUBEHUX GPYTO AE€BU3HUM pe3epBama

1

N W A OO N ® © O
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2013.2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

W3eop: HBC.

padpmkoH 1.3.5. MokpuBEHOCT KpPaTKOPOYHOT
CNorbLHOr Ayra no npeocTtanoj Po4HOCTH GpyTo
pe3sepBama
(y %)
360
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W3Bop: HEC.

KpaTKOPOYHOT CIOJBHOTI Jyra IO MPEeoCTallo] POUYHOCTH,
nedumura Texkyher padyHa
kopuroBanor 3a CAU, 15% neBusHux W JAEBU3HO

miaTHOT  OmiaHca
WHJIEKCUpaHUX Jeno3nTa u 5% JIMHApCKUX JIeno3uTa
NIPUBpEJIC ¥ CTaHOBHUINTBA. [loka3aress ,,ipaBa Mepa 3a
Cpbujy” Ha kpajy 2023. takohe ce Hamasmina 3HATHO
n3Hag ontumManHux 100% (280,2%). Pact moka3zaressa y
OIHOCY Ha mpeTxoany roauny (176,1%) onpenemmmm cy
u noBehaH HUBO OpyTO JIEBU3HHX PE3CPBH U CMAaIbCH
nepunuT Tekyher padyHa maTHOr OwiaHca, KOju je
nsHocuo csera 2,6% bJl[1-a. Yuemhe nedunura Texyher
pauyna y BJII1-y y 2023. HajHmke je mocan, a ACPHUINAT
j€ BHUILECTPYKO MOKpuBeH HeTo npuiuBom CIIN.

Mopnen JKan—Paucujepa (Jeanne—Ranciere)” omoryhyje
M3BOhEHE ONMTHMANHOT yduemrha ICBU3HHUX PE3CPBH Y
BAIl-y (p) y 3aBUCHOCTH O BelIWYWHE MmIOKa (4),
BepoBarHohe HacTaHka Kkpuse (7), LITETe HacTaje
MPEKHUIOM TOKOBa KamuTaia (y), peajiHe JeTperujaiuje
(40), HeckioHOCTH TpeMa pu3uKy (o), MpHHOCA Ha
JIEBU3HE pe3epBe (7), OMOPTYHUTETHOT TPOIIKa ApPKamba
NIeBU3HUX pe3epBH (J) u peannor pacta B/I1-a (g).

Mogen npernocraBiba Jia y Majloj OTBOPEHO] EKOHOMH)H,
pambKUBOj Ha M3HEHAJHE 3acTOje y TOKOBHMA KAaIMTaja,
HOCHOIIM €KOHOMCKE MOJIMTHUKE OJUTYy4Yjy O ONTHMAITHOM
HUBOY IEBH3HUX pe3epBH. Y CIIy4ajy HAIJIOT 3acToja y

padhmkoH 1.3.4. MokpuBeHOCT HOBYaHe mace M3
6pyTO AEBM3HUM pe3epBama

(y %)
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W3sop: HBC.

pacpukoH 1.3.6. ,,IpaBa mepa 3a Cp6ujy” 3a 6pyTo
AeBU3He pe3epBe

(y %)
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W3sop: HBC.

" [Nornenaru: Jeanne, O., Ranciere, R. (2008), ,,The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some
Applications”, CEPR Discussion Papers 7623, xao u lofuuimy U3BEIITaj O
crabunHocTH (uHaHCHjcKOT cucTeMa y 2011.
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Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

Tabena 1.3.2. CTpec-cueHapuju AeBU3HNX pe3epBu

Cumbon MapameTap Cuenapuo
1 2 3 4 5
v LWreTa HacTana 7% 7% 7% 7% 7%
N3HeHagHUM Npeknaom
r MpuHoc Ha pesepBe 25% 2,25% 2,0% 1,75% 1,5%
g MpoceyaH pact BAM-a 3,5% 3% 2,5% 2% 1,5%
o HecknoHocT ka puaunky 2 2 2 2 2
o OnopTYHUTETHYM TpoLLAK 1% 1% 1% 1% 1%
w S:gf::‘;”"ha Hacrarika 10%  10%  10%  10%  10%
A (Bye;”'gﬁ*l‘_la:;m 20%  20%  20%  20%  20%
b -
AQ PeanHa genpeuvjauvja 0% 2,5% 5% 75%  10%
8";?::“;3;)”” PESePBA 455 160 168 175 182

BpyTo aesusHe pesepse HEC

padhmkoH 1.3.7. ONnTMManH1 HUBOU OEeBU3HUX
pesepBuM Mo cTpec-cueHapujuma, geuembap 2023.
(y mnpg EUR)
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15 IIII
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1 2 3 4 5

o

(9]

s ONTUMAanNaH HYBO AEBU3HUX PE3EPBY MO CTPEC-CLEHapUjy

(2023, y mnpa EUR) 24,9 BpyTo nesusHe pesepse HEC

W3Bop: HEC. MsBop: HBEC.

(uHAHCH]CKUM TOKOBHMMA, KOjH pe3ynTupa  je MeTH CIEHApHO EKCTpeMaH, OJHOCHO BepoBaTHoha
nemoryhnomhy  ¢uHaHcupawmwa  CHOJBHOI  Jyra, EroBe peain3aliyje je MUHUMAIIHA.

MPETIIOCTaB/ba CE€ Jd BUIIM HHUBO JCBU3HUX PE3CPBU
yOnakaBa TaJi MPOU3BOAE U HECMETaHy MOTPOIIBY. Y
OBOM MOJIeJIy ONTHMAaJHH HHUBO pe3epBu oxpeheH je
BEJIMYMHOM M BEpPOBAaTHONOM HW3HEHAJHOT 3acToja
NpUIMBa  KamuTajida,  IOTCHIUjaJHUM
MPOU3BOAKE M MHOTPOLIKE, OTIOPTYHUTETHUM
TPOIIKOBUMA JpKamba pPE3ePBH M CTEINEHOM aBep3uje

TIpeMa pU3HKY.

ryOUTKOM

Y Tabenu [.3.2. pmar je mpemien cTpec-CleHapHja
JICBU3HUX pe3epBH 110 mozeny JKan—Pancujepa, npu uemy

CBux et cuenapuja kopumrheHor Mojena aJekBaTHOCTH,
Kao W CBHM IIOKa3aTeJby aJIeKBaTHOCTH JAEBU3HHUX PE3CpPBH,
HNOTBP/MIIM Cy Ja je HUBO JICBH3HUX PE3EPBU Ha KpPajy
2023. ronune 6uo Buiie Hero aneksaran. Ha I'padukony
1.3.8. mpencraBpeH je ONMTHUMAalaH HUBO JEBU3HHUX
pe3epBH y cydajy peann3anije HajeKCTPEMHH]ET, eTOT
cueHapuja. 3akipydyje ce na Om Wy ciaydajy
MaTepujaau3anyje HajeKCTPEeMHHU]jer creHapuja
Penyonmuka CpOuja pacrnonarajia aJeKBaTHUM HHBOOM
JICBU3HUX PE3EPBU.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

NpeTnocTaBKu NeTor crpec-cueHapuja
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s ONTUMANHN HABO JEBN3HUX pe3epsu no moaeny (y mnpa EUR)

W3Bop: HBC.

padpmkoH 1.3.8. AHanu3a oceT/bLMBOCTM NapamMeTapa Moferia aaeKkBaTHOCTM AeBU3HUX pe3epBU Ha OCHOBY
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BeposaTtHoha HacTaHka npekvaa (1 = 10%)

s HIBO A€BU3HNX pe3epBu Ha kpajy 2023. (y mnpa EUR)

1.4. ®uckajHa NOJMTHKA, jABHU U
CIIOJbHM YT

Mepama @uckanne nonumuxe cy u moxom 2023.
ymarene HezamueHne eKOHOMCKe nocieduue u3azeame
uzpayceHum  2100a1HUM
nosuuienom ungnayujom. Quckannu oepuyum y 2023.
200unu usnocuo je 2,2% bBJ/[II-a, wumo je 3a 0,9 n.n.
HudIce He20 npemxooHne 200une. Yuewihe jagnoz oyza
yenmpanue opycase y BJ/II-y cmameno je ca 55,1%
kpajem 2022. na 52,0% BJ/[II-a kpajem 2023. Y

nopeljemwy ca 2022. zo0unom yuewihe cnomnoz oyza y

HeuszeecHocmuma u

B/[Il-y cmameno je 3a 4,1 n.n. u usnocuno je 65,3%
B/[II-a. Bolhewe Kpedubunne u 002060pHe eKOHOMCKe
nonumuxe nomeplhyje u ouyean Kpeoumuu pejmunz
Penyonuke Cpouje, npu uemy je uzenede 3a dooujarse
Kpeoummnoz pejmunza UH6eCMUUUOHO2 PaHza azeHuuja
Standard & Poor’s noeehana ca cmabunnux na
nozumusne.

1.4.1. ®duckanna MOJUTHKA

VY ycrnoBuMa ycriopaBama IJI00AJTHOT pacTa, IMOBHIICHE
nH]IIanyje u robdanHe Heu3BecHocTH, Biana PemyOnuke
Cpbuje HacTaBWia je Ja KOHTHHYHPAHO JOHOCH
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

padmkoH 1.4.1. KpeTawe cbuckanHor pesynrtata*
(y % bAn-a)
2

2
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-10
12 12 12 12 12 12 12 12
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.
* MNokpeTHe cyme 3a nocneawnx 12 meceuu.
W3eop: HBC, npema nogauuma MuHucTapcTea puHaHcuja.

padomkoH 1.4.2. KpeTtamwe puckanHux npuxona n
pacxopa*

(y % bAn-a)
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2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

= JaBHW Npuxoamn = JaBHu pacxoau

* MokpeTHe cyme 3a nocnefra YeTupyn Tpomeceyja.
WNsBop: HBEC, npema nopgaunma MunncTapcTsa dmHaHcuja.

aJleKBaTHE U MPABOBPEMEHE Mepe Koje Cy 3a LHJb HMaje
yOnakaBame MOCICAMIIA YTHIdja U3 MehyHapomgHOr
OKpYXKeHha Ha TIPUBPENY W CTaHOBHHINTBO. [T0BOJBHH]jE
OKOJTHOCTH Yy €HEpPreTCKOM CeKTopy u moBehame
(GUCKATHAX TPHUXOAa y OIHOCY HA TPETXOAHY TOMHHY
CTBOPWIIK Cy MPOCTOP 3a PAcT KAMUTATHUX yjiarama H
JOJaTHU (PUCKAJIHU CTHMYJIYC CTAHOBHHUIITBY 3a
n000JbIake JKHBOTHOT CTAaHIap/IA.

W3mene 3akoHa 0 OYLIETCKOM CHCTEMY'® YCBOjeHE KpajeM
2022, xojuMa je, maMmel)y ocrainor, peauzajHUpaH CKyI
(uCcKaTHUX TIpaBWia, JONPUHOCE CTAOMIHOCTH jaBHHUX
¢unancuja u oapxkuBoM (uckaiHoM oksupy. [Toceban
aKIeHaT je CTaBJbeH Ha M3MEHY OMNILITHX MPaBUia Koja ce
OJHOCE Ha jaBHU Oyr W ACPUIMT CEKTOpa ApKase, a
KOjuMa ce mpeaBuba ma ayr ceKTopa ApxaBe Hehe Outh
Behu o 60% B/II1-a, y3 nnsbaHu CpeIHOPOIHH ASPHUIIUAT
on 0,5% BbJ/lI1-a. Ilyna mpuMeHa OMUTHX (QHUCKATHUX
npaBuia npeasulena je 3a 2025. C apyre cTpaHe, HOBH
cer moceOHMX (HUCKATHUX MpaBUiIa KOjUMa Ce
Haj3HAuajHHje KaTeropyje jaBHHUX pacxona (Tuiare
TeH3Wje) Ap>Ke IMoJ KOHTPOJIIOM Ha cHasu cy oxm 2023.
Tum mpaBuiaMMa peryiucaH je HUBO pacxoja 3a IuiaTe
Ha makcumanaux 10% B/II1-a u nnaekcupame neHsuja y
3aBHCHOCTH o]l BbuxoBor yuertha y B/II1-y.

Ouckanan neGunuT ommre aApxkase y 2023. uzHOCHO je
181,1 mapn muHapa, omHocHO 2,2% BJII-a, mTo je
3HATHO Mame of Jedunurta ocTBapeHor 2022, xoju je
uzHocuo 224,8 mupn aunHapa, oaHocHo 3,2% B/Il-a
(I'padukon 1.4.1). IlocmarpaHo 1O HHUBOMMA BIACTH,

1 Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 54/2009, 73/2010, 101/2010, 101/2011, 93/2012,
62/2013, 63/2013 — wucmpaska, 108/2013, 142/2014, 68/2015 — np. 3axoH,
103/2015, 99/2016, 113/2017, 95/2018, 31/2019, 72/2019, 149/2020, 118/2021,
118/-2021 — np. 3axon 138/2022 u 92/2023.

HajBehu neduuT je 3a0eiexeH y pernyoudkoM OyUeTy y
u3Hocy ox 179,3 mupn nuHapa.

[Ipumapau QuckamHu pe3yaTar,” KOoju je IoKa3aresb
e¢puxacHocTH Tekyhe (huckagHe MoauTHKE, Kao U yTHIaja
TE MOJMTHKE Ha KpeTame jaBHOT jayra, y 2023. u3Hocno
je 31,8 mupn nunapa (0,4% BJII1-a), unme je HacTaBJbEH
TPEH/I CMambeHha MPUMAPHOT JAe(UIUTA U Y alCONyTHOM
n3HOCY, n y morieny ydemha y BIIl-y y omHOcy Ha
2022, xama je m3Hocwo 117,6 mupnm amHapa, OXHOCHO
1,7% BI1-a.

Ouckanau gepunut y 2023. romuHe CMameH je y
ycioBuMa ImoBehama W (QHCKaTHUX M[PHUXOAa H
(uCKaTHUX pacxoja y OJHOCY Ha NPOLUIYy TOAWHY, Y3
JUHAMHYHHU]H PacT (PUCKAIHUX TPUX0/a 07 (PUCKATHUX
pacxona. YKYITHH jaBHH NPUXO/H oIiiTe apxkase y 2023.
Behu cy 3a 370,0 mapa quHapa o MpUXoda OCTBAPCHHUX
nperxonHe roguHe. Hajeehe mosehame jaBHUX mpuxona
3abenexeHo je kom Tekyhmx mpuxoma (3a 343,5 mupn
JUHapa), NMpH 4YeMy Cy HajBHIIe NoBehaHM mMoOpecku
npuxonu (3a 319,0 mapa auHapa). Y CTPYKTypH
MOPECKHUX TPHUX0J1a, HajBUIIE Cy NMOBehaHU MPUXOIU Off
JonpuHoca (Koju cy yciel IOBOJBHHUX KpeTama Ha
TpxumTy pana Behu 3a 108,6 Mupa muHapa y OTHOCY Ha
MIPETXOJHY TOAWHY) H Iope3a Ha TO0aTy BPEAHOCT, ¥ TO
MIPUXOJM MO OCHOBY IOpe3a Ha J0jaTy BPEJHOCT Yy
3emubH (32 92,3 mupn nuHapa). 3HaTaH PAcT MOPECKHX
NPUXOa OCTBApEH je W KOJ Iope3a Ha JIOOUT MpaBHUX
auna, koju cy mnosehannm 3a 30,1% y omHocy Ha
MIPETXOHY TOJHHY.

' TIpumapHu (pUCKaTHH PE3yNTaT NPEACTaBba (PUCKATHU PEe3yNTaT KOPUTOBAH 3a
edexre maheHnx oHOCHO HamiaheHnX KamaTa M HoKasyje Ja JIM Cy OCTBapeHH
(UCKaIHU NPUXOIH JOBOJBHM J1a TMOKPHjy (UCKaJHE pPacxone KOju HHCY
TOCJIE/IMIIA TPOIIKOBA CEPBHUCHPAha jaBHOT JyTa.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

YKyIHHM jaBHU pacxonu omnuire apxkase y 2023. Behu cy 3a
326,2 mMapza nuHapa of] pacxojia 3a0enekeHUX MPEeTXOTHE
ronuHe. Hajeehm neo Ttor mosehama omHOCH ce Ha
yBehame Ttexyhmx w kamurtamHuX pacxoma. Texyhwm
pacxomn y 2023. Behu cy 3a 409,9 mupa quHapa Hero y
MPETXO/HO] TOJIMHHU, YEeMy CY HajBHIIE JONPHUHEIH
nosehanu pacxoau 3a couujanHy momoh u TpaHcdepe
(172,4 mnpn nuHapa), Ipe CBera MO OCHOBY NoBehama
pacxona 3a IeH3Hje, Kao W pacxonu 3a 3amociuere (80,0
MIIDJl TMHApa) M PAcXo[y 3a KyNOBHHY poOe W yciyra
(71,1 mapn nunapa). C apyre cTpaHe, H3JIany 3a
OyleTcke mo3ajMuile cMameHu ¢y y 2023. 3a 132,2 mupa
yCIIe/l MOBOJbHH]E CUTYAIIHM]€ Ha TPXKHUILITY CHEpreHara.

Wznanm Ha cyOBeHmmje y 2023. 3HaTHO cy moBehanu y
onHocy Ha 2022. (3a 53,3 mupa nuHapa, wim 3a 33,2%), a
wuxoBo yuemhe y BJIl-y m3nocuino je 2,6% (2,3% y
2022). Hajsehm pmeo cy6Benmmja u3 2023. rommHe
OJIHOCHO C€ Ha CyOBEHIH]j€ MOJOIPUBPE/IH.

VYenen pacra TpouikoBa (UHaHCHpama, PacXoad IO
OCHOBY oTIulaTe kamaTta y 2023. y omsHocy Ha 2022.
ronuHy mnosehann cy 3a 42,1 MIpaq W W3HOCWIH Cy
149,3 mupa nuHapa.

W3HOC KanmuTalHUX MHBECTHIMja JOCTHIA0 je PEKOpJaH
uzHoc y 2023. u 6uo je 3a 42,5 MiIpa AMHApa BUILIH HETO
y 2022. Ydemhe kamuTalHHX pacxola y YKYITHHM
pacxoanma ommte apxkase y 2023. (15,6%) Ha ciimaHOM
je HuBoy kao m y 2022. (15,8%), mok je yuemhe
kanutainHux pacxona y BIIl-y, ycimen pacra y 2023,
cMameHo ca 7,4%, konuko je usHocwio y 2022, Ha 7%
BAll-a. C yHanpehema
nH(ppacTPyKType 3a JTyrOPOUHO OIPIKUB MPUBPEIHH PACT,
Kao W IUIaHupaHe WHQPACTPyKTypHE HWHBECTHIIH]E,
O4YyBambe JOCTUTHYTOT HHBOA yjaramba y KarmuTalHe
pacxone M y HapeAHOM IEpHUOAY OCTaje NPHOPUTET
¢duckalHe MONUTUKE. Y CPEIEBEM POKY CE OueKyje
HacTaBaKk MHBECTHIMja y caoOpahajHy, KOMyHaJlHYy H
EHEePreTcKy HHPPACTPYKTYPY, Ka0 U Y IPOjeKTe TTOBE3aHE
¢ mehynaponunoM uznoxoom ,,Excrio 2027

003UpoM Ha  3HAYaj

Onbop wu3BpmHHX aupekTopa MMd-a Ha cacTaHKy
onpxkanoMm 19. meunemdpa 2022. ogobpuo je PemyOnuim
Cpbuju cTeHn0aj apamkMad y usHocy ox 290% kBoTe
Hame 3embe 'y MM®D-y, mro je oxo 1,89 wmupna
CIeTHjaTHAX MIPaBa Bydema, OQHOCHO OKO 2,4 MIIpI eBpa.
ApamKMaH je WHHUIMjalTHO Of0OpeH y Tpajamy oxn 24
Mecena, Kao IOJpIIKAa JOTOBOPEHOM EKOHOMCKOM
nporpamy. Toxom 2023. MM® je nmoneo ommyke o
YCICIIHOM 3aBpILIETKY JBajy pa3Mmarparba pesylirara
ekoHoMcKor niporpama Cpowuje. Hajmpe je y jyny MM®
JIOHEO OUIyKy O YCIEIIHOM 3aBpIIETKYy HpBOT

pasmarpama pesyiaTara crnpoBohema JOroBOpeHOT
E€KOHOMCKOT TIporpama y OKBHpPY CTCHI0a] apamKMaHa,
HammacuBIIM fa PemyOnmka CpOmja ycmemrHo CripoBOIH
nporpam, Kao U Jia Cy CBU KPUTEPHjyMH Ha OCHOBY KOjHX
ce Tpare pe3yiTard NporpaMa HCHyHCeHH. Y jyHY cy
3aKJbydeHe M KoHcyintanuje mo wiany [V Craryra
MM®-a, koje ce penoBHO 00aBJbajy ca CBUM 3eMJbama
YIaHWIAMa Yy OKBHPY Ham3opHe (yHKOHje oOBe
MehyHaponHe (QHUHAHCHjCKE WHCTHUTYIHjE, a MPETXOIHE
koHcynTanuje ¢ Pemybmukom CpbOujom obaBibeHe cy
2021. roqune.

VY neuem6py je MM® noHEo OmIyKy O YCIEUIHOM
3aBpUIETKY APYror pasMarpama EKOHOMCKOT IMporpama
Cpobuje. C 003upoM Ha aKyMyJIMpame 3HATHOT HM3HOCA
pe3epBy, Kpeupame (GUCKAIHOT IIPOCTOpa M OIPIKHBO
¢uHAHCHpame IIIaTHOT OWiaHca, apamkMaH he ce y
MIPEOCTANIOM TIEpPHONy TPETHpaTH Kao apamKMaH W3
MPEIOCTPOKHOCTH, IITO je MOCTHTHYTO jEIHY DPEBH3H]Y
paHWje Hero IITO Ce O4YEKHMBAJIO IMPUIIMKOM OJ00pema
apamkmaHa. Y Mapty 2024. ycmemrHo cy 3aBpIICHH
pasroBopu wmucuje MM®-a ¢ generammjom PemyGimke
Cpbuje, xoju cy BoheHm y okBupy Tpeher pasmarpama
pesynrara crnpoBohema JIOTOBOPEHOT EeKOHOMCKOT
nporpama. 3akJby4eHO je Jla Cy MaKpPOEKOHOMCKH
pe3yiaTarn oCTald jakd, y3 ONOpaBaK pacTa, COIHIHY
¢buckanHy mo3unujy, Tekyhy aesuH(IaIujy, peKOPIHO
BHCOKE JICBU3HE Pe3epBe M CHAKHO TPIKHIITE Paja, Kao 1
la Cy CBU KBaHTHUTAaTHMBHU LWJbEBH 3a Kpaj 2023.
UCIyEHHU, y3 700ap Hampegak CTPYKTYpHHX pedOopMH.
Takolje, 3aKJbyUCHO je J1a Cy MaKpPOCKOHOMCKHU PE3yJITaTH
octBapern y 2023, ympkoc OpOjHHM H3a30BHUMa W3
100aTHOT ¥ PErHMOHAIHOT OKPYXKeHa, MPEeMallnin
OYCKHMBambA.

®dokyc (uCKaNHE TOIUTHKE y CPEAmEM POKY jecTe
MoCTerneHa U yMepeHa KOHCOJM/aluja, JOK ce MOCeOHO
IUJbAaHUM MepaMa HacTaB/ba IOAPIIKA YIPOKECHUM
KaTeroprjama CTaHOBHHUINTBA W TIPHUBPEJC, Y3 HACTaBaK
WHBECTUINOHE aKTHBHOCTH JPKaBe Y HHPPACTPYKTypy H
jadarbe KaluTalHUX yJarama y CeKTOp eHepreTHKe.

1.4.2. JaBum ayr

Vipxoc yTunajy MeljyHapomaHe eHepreTcKe Kpu3e Ha pacT
OyleTcKHX wW3Jaraka W HabaBKy eHepreHara, yderrhe
jasHor ayra y B/II1-y nanmasu ce Ha omanajyhoj myramu
on 2021. romuue. Y 2023. oBaj TpeHX je HACTaBJbEH.
VYuemnthe ayra uenrpanse apxkase y BbJIl-y Ha kpajy
2023. uznocuio je 52,0%, mro je 3a 3,1 1.1. Mame Hero
Ha kpajy 2022. (I'padukon 1.4.3). Yuemhe ayra ommre
JIpXKaBe, KOjH YKJbYdyje HErapaHTOBAHU AYT JOKAJTHHX
camoynpaBa u AyroHomHe [lokpajune Bojsoaume,
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usHocwio je 52,3% B/lI1-a y 2023, wro je 3a 3,2 m.u.
Mam¢ HETO y TIPETXOTHO] TONHH.

[MocMarpaHo y arncoayTHUM HM3HOCHMA, JYT IEHTPaJIHE
npxaee Ha kpajy 2023. uszHocuo je 36,2 mupn espa (33,3
MIIpI eBpa Ha kpajy 2022), a ayr ommrte apkase 36,4
mipn eBpa (33,6 mipa eBpa Ha kpajy 2022).

Bucoko yuemhe myra y crpanoj Bairytu ox 78,3% Ha
kpajy 2023. ykadyje Ha NPHCYCTBO IECBHU3HOI pPHU3UKa
(rpaduxonu 1.4.4. u 1.4.5).

VY omHOCY Ha IPETXOHY TOIUHY, ydenrhe JUHAPCKOT Jiera
JaBHOT Jyra cMameHo je 3a 3,5 .., Ha 21,7%, 1ok je
yuemthe nyra y espuma nosehano 3a 1,9 m.m., Ha 57,7%.
VYuemhe jaBHOT ayra y aMepH4KHM J0JIapUMa CMambEeHO
je y omnocy Ha 2022. 3a 0,9 m.m., Ha 13,4%.

VYuemthe myra koju ce ormurahyje mo (UKCHOj KaMaTHO]
cromu Ha Kpajy 2023. cMmMameHO je y OJHOCY Ha
MPETXOMHY ToAMHY 3a 9,7 m.m. u u3HOCHWIO je 72,6%
(I'paduxon 1.4.6). Ynpkoc cMamemy, ydemihe ayra Koju
ce ormiahyje mo (pHUKCHO] KaMaTHOj CTOMH H JaJbe je
peaTHBHO BHCOKO, IITO yKa3yje Ha TO Ja jaBHU YT HHjE
3HATHO M3JIOKEH PU3HKY OJ] IIPOMEHE KaMaTHHUX CTOIIA.

Hpxasa ce y 2023. nenom 3aayxkuBaia u mpojajom XoB
Ha nomaheM u MelyHapomHoM TpxkuITy. Yuemihe
apkaBHUX XO0B y yKymHOM jaBHOM [Iyry IEHTpasIHE
apxase m3HOocHio je 50% y 2023. (I'paduxon 1.4.7).

V janyapy 2023. Penyonuka Cp6uja je Ha melyHaponHOM
(DUHAHCH]CKOM TPXKHIITY peajn3oBaia JBE EMHCH]e
€BpOOOBE3HUIIA JICHOMHHOBAHE y aMEpHUKUM Jl0JIapuma
(dual-tranche). 3nare cy eBpooOBE3HHUIIE POYHOCTHU TIET
W IeceT TOIMHA, Y YKYITHOM H3HOCY ox 1,75 Mupa momapa,

[padumkoH 1.4.4. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr Aayra
0

(y %)

1
2009. 2011. 2013. 2015 2017. 2019 2021. 2023.
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= [lnHapcka KOMMOHeHTa H[leBN3HA KOMMOHEHTA

W3Bop: MuHucTapcteo rHaHcuja.

y3 Tpeko ImecT myTta Behy Tpakmy WHBeCTHTOpa (IIPEKO
11 mupa nomapa). EBpooOBe3HMIIa pOYHOCTH TIET TOAWHA
eMHUTOBaHa je y3 KyHOHCKy cromy on 6,25%, a
€BPOOOBE3HHIIA POYHOCTU JIECET TOJMHA Y3 KYIOHCKY
crorty ox 6,50%. Pagu eduxacHor ynpasibama jaBHUM
AyTOM,
TpaHcakiuje, Tj. 00aBe3e M0 OCHOBY €MHCH]e J0JapCKUX
eBpPOOOBE3HHUIIA OfMax Cy KOHBEpTOBaHE y obaBese y
espuMma. Tume je,
JICBU3HOM PHM3HKY KpeTama JI0japa IpeMa eBpy, CMambeH
U TPOIIaK 3anyxuBama Penyonuke Cpouje.

HCTOBPEMEHO Cy 3akjbydeHe U XE[HUHT

nopea cCMambCkba H3JT0KCHOCTHU

Kpajem oxrobpa 2023.
OCMOTO/IMIIbA JAp’KaBHA JIUHApcKa oOBe3Huua. [lopexn
¢unaHCHpama Oyyerckor nedumura U pedUHAHCHPAbA
Jocrenux 00aBe3a [0 OCHOBY jaBHOT JIyra, CPEACTBA OBE
obBe3HuLe Kopuctuhe ce 3a QuHAHCUpabe IpojeKara y

IpBU IIYyT je EMHTOBaHa

pacukoH 1.4.3. KpeTare jaBHor ayra

(y %) (y mnpa EUR)
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e Y/\elhe Ayra onwTe Apxase y BAM-y (n.c.)
Yuewhe gyra ueHTpanHe apxase y BArM-y (n.c.)

M3Bop: MmnHucTapcTBo huHaHcuja.

'pacukoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOT
Ayra Ha paH 31. geuem6pa 2023.
(y %)

RSD BEUR
musD SDR
BOcrtane Banyte

W3Bop: MuHucTapcTBo mHaHcuja.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

pacukoH 1.4.6. CTpyKkTypa KamaTHUX cTona
jaBHor gyra Ha gaH 31. geuem6pa 2023.
(y %)

B QuKCHe kamaTHe cTone
BapwjaburnHe kamaTtHe cTtone

M3Bop: MuHucTapcTBO dmHaHCKja.

pacdukoH 1.4.7. JaBHM Ayr no ocHoBy u3gaTux XoB
(y % BAM-a)
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HwuBo jaBHoOr gyra
u [IpxaBHe XoB y RSD koa HepeauaeHata
[pxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu koA HepesugeHaTa
H [IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu kog pe3vaeHaTa
[lpxasHe XoB y RSD kop pe3naeHata

W3eop: HBC, Ha ocHoBy nogataka MuHuctapctsa duHaHcuja.

okBUPY , Ekcrio 2027”. VYcienm pexkopaHe TpaKmbe
WHBECTUTOpA, WHHIHjaTHU OOMM EMHCHje je Kpajem
janyapa 2024. mosehan 3a momaraux 40 Mipna quHApa, Ha
150 mip iuHapa. OOBE3HHMIIE Cy EMUTOBAHE C KYTIOHCKOM
cToroM ox1 7%, JI0K Cy W3BpIIHE CTOIE HA peoTBapambuMa
emucuje opux XoB cmamene ca 6,39% (ocTBapeHO Ha
npBoj emucHju y oktodpy 2023) Ha 6%, KoiMKo je
3a0eNe)KeHO Ha TOCIEeN-0j ayKIUjH OBHUX OOBE3HHUIA Y
Mapty 2024. Kpajem edpyapa 2024. HOBa 0CMOTOUIIIEHA
JIMHApCKa 0OBE3HMIIA YKIbYUCHA j€ Y PEHOMUPAH! HHIEKC
oosesnuua J.P. Morgan GBI-EM Index, y xoju cy
MPeTXOaHO, o jyHa 2021. Ouie ykibyueHe TPH AMHAPCKE
peniepre o6Besnuie Penyonuke Cpouje. OBO yK/bYUCHE
MpenCcTaBba jacan Mel)yHapoaHIM
MHBECTUTOPUMA O JOCTUTHYTOM HUBOY pa3Boja eKOHOMUjE
n Tpxumra. To he nmary BumecTpyke O3UTHBHE edeKTe
Ha nomahe QuHaHCHjcKO TpKuIITe W oMmoryhurn joru
MOBOJbHMjE yclioBe (MHaHCcHpama apxkase. Takobe,
OYeKyje ce momarHa auBepcudukanuja Beh mmupoke Oase
MHBECTUTOpa KOju ynaxy y XoB Pemybmuke Cpbwuje, ¢
003MpOM Ha TO Ja YKIbYYHBahe IMHAPCKUX OOBE3HHULA Y
HaBe/IeHH MHEKC 3HaTHO rnoBehasa arpaktuBHOCT Cpouje
Ka0 MHBECTHUIIMOHE JIECTHHAIH]C.

CHUTHAJI

Peny6mmkxa Cp6uja je cpenmHoM janyapa 2023. mo apyru
IyT eMHUTOBaJla ¥ Jp)KaBHE OOBE3HHUIIC pald M3MHpPCHA
obaBe3a Mo oCHOBY obermrehema 3a 0y3eTy UMOBHHY,'®
Kojuma cy perynucane obaseze PemyOmuke Cpbuje y
cxiany ca 3akoHOM o Bpahamy oIy3eTe HMOBHHE H
obemrehemwy.” EMuTOBaHE Cy 00BE3HUIIE POYHOCTH IIET,
JeceT W JBaHAeCT TOIUHA, y YKYINHOM HM3HOCY Of
40,1 miH eBpa.

" Tlpeu myT ZAp)KaBHE OOBE3HHIC pPajd HM3MHpEHa 00aBe3a IO OCHOBY
obemrrehiera 3a 0jly3eTy HMOBHHY €MHTOBaHE Cy y jaHyapy 2022.

Ha mnosutueHy neprienuujy CpOHje Kao HHBECTHUIIHOHE
JIECTHHAINje yKa3yje U O9yBaH KpeauTHHU pejTuHT Cpounje
Ha KOpaKk g0 HMHBECTUIHMOHOL, YNPKOC H3PaXKECHUM
HEHM3BECHOCTHMA W3 Mel)yHapoIqHOT OKpyXema. PejThHr
areHiuja Standard & Poors y anpuiy u oktoopy 2023.
MOTBpAWIA je KpeAuTHH pejTuHr CpOuje 3a yropovHO
3any)KuBame y aomaho] ¥ CTpaHO] BaayTH Ha HHBOY
BB+, y3 crabunae wmsmene. [louetkom ampuma 2024.
pejtunr arenumja Standard & Poor’s mToHOBO je
MOTBpAWIA KpeauTHH pejTuHr PemyOmuke CpOuje Ha
HUBOY BB+ (caMo jenaH HMBO HCIIOJl MHBECTHIHOHOT),
anu je nosehana nsmiene Cpouje 3a 100Hjambe KPSAUTHOT
pejTHHra WHBECTUIMOHOI paHra ca CTaOWIHHX Ha
MO3UTHBHE. Y CBOjUM M3BEIITajuMa areHimja Standard &
Poors wucrakma je ma je pejtunr CpOuje mompikan
YMEpPEHUM HUBOOM jaBHOT yTa U KPEAUOUITHUM OKBHPOM
MOHETapHEe IOJUTHKE, Ka0 M Jla Cy HEHM3BECHOCTH H3
Mel)yHapoqHOT OKpyXkema W Jajbe 3HauajHe, alu Ja
Cpbuja ycmeBa Ja EKCTEpPHE H3a30B€ aMOPTH3Yje
MOBOJBHUM  JOMaliMM KpeTamHMa | aJeKBaTHUM
€KOHOMCKUM TONUTHKaMma. PejTuHT areHumja Fitch
Ratings y ¢ebpyapy u asrycry 2023, kao u 'y ¢debdpyapy
2024, 3anpxana je kpenuTHU pejTHT CpOuje Ha HHUBOY
BB+ (Ha Kopak OJf HWHBECTHI[MOHOT), y3 CTaOWIHE
n3rinene. [IpunmkoM [OHOIIEHA OMTyKe O 3aIpiKaBamby
pejtunTa areHnuja Fitch Ratings ucrakia je KpeauOniman
OKBHp YKYITHE EKOHOMCKE IIOJIMTHKE, BHIIM HHUBO
E€KOHOMCKe pas3BujeHocTH MepeHe bJII1-om mo riaBm
CTAaHOBHHMKA Y OJHOCY Ha 3E€MJb€ Ca WCTHM HHBOOM
KpPEIUTHOT PEjTHHIa, Kao U ypeheHe jaBHe (pUHAHCHjE U
omamajyhy myramy jaBHOr ayra. Y cemremOpy 2023,
areanja Moody'’s moTBpania je KpPEeOWTHH PEjTUHT

¥ Cayx6enn racuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omnyka YC, 95/18
u 153/20.
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CpOuje Ha HHBOY Ba2, y3 crabuiHe mimiene. AreHiuja
Moody's je 0BOM IPUIMKOM Harjacria TIOBOJbHE U3ITIETe
3a MPHUBPEIHU PACT Y CPEOEEM POKY, KOjU CY OjadaHu
3Ha4ajHUM ¥ JuBepcu¢ukoBannM mnpwimsuma C/IU,
n3rpal)eHy OTIOPHOCT IPUBpPEie Ha HEIIOBOJbHA KPETama
u3 MelhyHapoqHor OKpykema, ypehene jaBue ¢unancuje
U (QUCKATHU MPOCTOp, KAa0 M ycmex y crpoBohemy

CTPYKTYpHHUX PehOpMHU.

1.4.3. CnosbHu ayr

Excrepna mosunmja je y 2023. romuHu mnoOoJsblnaHa
3axBajbyjyhu cmamemy poOHOT AepuIUTa U pacry
cypunmra y pasmMenu yciyra. lepunut Tekyher padyHa
TUTaTHOT OMJIaHCa cMambeH je ca 4,2 mipx espa 'y 2022. Ha
1,8 mupa eBpa y 2023, mTO IpeAcTaB/ba CMAKBEHE Of
ckopo 2,4 mappa eBpa. Yuenrthe nepunura tekyher paayna
y B/I1-y cmameno je ca 6,9% y 2022. Ha camo 2,6% y
2023, wTo je pPEeKOpIHO HHCKa BpEAHOCT ydemrha
nedunura Tekyher padyHa oCTBapeHOT HA HUBOY TOMHE
y BAII-y (I'padukon 1.4.8). Cmamemy nedurmra rexyher
pauyna y 2023. gonpuHeo je MambH Ae(QUIMT eHepreTcKor
OwnaHca, 3axBaJbyjyhu CMamemy CBETCKUX IICHA
eHepreHara, MameM KOJMYMHCKOM yBO3y W ToBehanom
H3BO3Y CTpYyje.

VYnpkoc cMameny Tpaxme u3 EY u pernona, n3so3 poode
u yciyra CpOuje mokasao je oTnopHocT 1y 2023. roguHu
u 3abenexuno je Mr. pact on 7,9%, 3axBaspyjyhu
MPOU3BO/IHO] M Treorpad)ckoj pactpoCTpPameHOCTH U
W3BO3HO OpHjEeHTHCAaHMM WHBecTHIHjaMa. Hajsehu

'padpukoH 1.4.9. NU3Bo3 1 yBo3 Cpbuje*
(y % bAn-a)
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* [NokpeTHe cyme 3a nocrnexa YeTMpu TpoMeceyja.
WsBop: HBC.

CIIOJBHOTPTOBUHCKM mapTHep n 'y 2023. Omie cy 3emibe
EY, Ha koje ce ogHOCHIIO 63,2% yKyImHOT U3B03a 1 56,9%
yKynHor yBo3a. Hajeehu ymeo y u3Bosy y 2023, mpema
oncennma CranpapgHe MehyHapomHe TProBHHCKE
KIacu(uKaIyje, UMaie Cy elIeKTpHIHe MaIllnHe, alapaTh
n ypehaju (12,6%).%

VYB03 pobe u yciyra je Ha MI. HMUBOY cMmameH 3a 1,0%
(I'padukon 1.4.9), yemy je DOIPUHEIIO CMAkBECHE POOHOT
yBO3a II0 OCHOBY Mamel YyBO3a CpeicTraBa 3a
penponykuujy, y Koje cmamajy W eHepreHTH (YyBO3
eHepreHara je cMameH 3a 1,7 mupa eBpa y OmHOCY Ha
2022). C npyre crpane, yBo3 yciyra je y 2023. 3HaTHO
noBehan u OMO je BOheH pacToM yBO3a TYPHCTHUYKUX U

pacdukoH 1.4.8. BunaHc Tekyhux TpaHcakuuja*
(v % BAr-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocnefka YeTmpu TpoMeceyja.
WsBop: HBC.

padpukoH 1.4.10. duHaHcupake aeduunta GunaHca
Tekyhux TpaHcakuuja COUN

(y % bAn-a)
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s NecpyUMT GUNaHca Tekyhux TpaHcakumuja
e HETO CTPaHe AVNPEKTHE NHBEeCTULMje

W3sop: HBC.

2 https://www.mfin.gov.rs//upload/media/wpx5G7_65f1851683af0.pdf
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

OCTaJUX IOCIOBHHUX YCIyra, Kao0 M pacToM YyciIyra
TpaHCIopTa.

MakpoekoHOMCKa M (UHAHCHjCKAa CTaOMIIHOCT, Y3
CTPYKTYpHE pedopMe, CTBOPHIIA je TOBOJbAH aMOHjEHT 3a
npuwiuB CIIU, tako aa je y 2023, npyry roauHy 3apeiom,
OCTBapeH HOBY PEKOPAHY HUBO IPHIINBA 01 4,5 MIIp[ eBpa
(4,2 mnpn eBpa Heto, ogHOcHO 6,1% BJlI1-a) (I'padukon
1.4.10). OctBapenn npuwms C/IU 06e36ehyje BuiecTpyky
MOKPUBCHOCT nedurmra Tekyher padyHa. Yiarama cy U
Jajbe reorpad)ckum  pacnpocTpamena, ¢ pactyhum
yuenrhem 3emaba U3 a3ujckor pernoHa, nopea EY, koja je
TJIaBHM CHOJFHOTproBUHCKK mapTHep Cpbmje. CAU cy
NPETEIKHO YCMEPEHE Yy W3BO3HO OPHjEHTHCAHE CEKTOpe.
[TocMarpaHo 1o IenaTHOCTHMA, HajBHIIE yiiarama Ol je
ycMepeHo y npepahuBauky HHIYCTpH]jy (M TO y TpaHe Koje
Oenerxe CHakaH pacT 3alOCICHOCTH, IPOHU3BOAKE H
u3B03a), TIpaheBHHAPCTBO, PYHApPCTBO U TPrOBHHY.
3nauajan geo C/IU 6wo je y 001Ky BITaCHHYKOT KarmuTaia
U pEMHBECTHpaHE IOOUTH, IITO MOTBphyje ONpenesbemne
CTpaHHX HMHBECTHTOpA Ja HACTaBe Ja WHBECTUPAjy Y
Cpoujy. Ouekyje ce ma he nero mpwmmB CIAU u y
HAPETHOM TIEPHO/TY HACTABUTH J]a Y MOTIIYHOCTH MTOKPHBA
nebunut Tekyher padyHa, Kao IITO je TO OMJI0 y MEPUOILY
2015-2023. (meBeT ronmHa 3apeoM).

CriosbHu 1yT je Ha Kpajy 2023. u3nocuo 45,4 mupn eBpa,
wm 65,3% B/lll-a. Y oxnocy Ha kpaj 2022, ykynmHH
crosbHHU Oyr je mosehan 3a 3,5 Mipx eBpa, a EHEroBO
yuenthe y B/AIT-y ke je 3a 4,1 n.i. (I'padukon 1.4.11).

Pact cniospHOT myra y 2023. pesyaTar je 3aayKuBama H
JaBHOT ¥ TIPUBATHOT CEKTOpa. Y OJHOCY Ha MPETXOAHY

'padhmkoH 1.4.12. CnorsHM Ayr N0 KOPUCHULMMA
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W3Bsop: HBC.

TOIMHY CIOJGHH AYT jaBHOT cekropa moBehao ce 3a
3,6 mupn espa.’’ Jlyr mpuBaTtHOT cektopa y 2023.
nosehan je 3a 0,9 mupa eBpa, mpu Yemy cy OaHKE CBOj
ayr cmammie 3a 0,6 MIpa eBpa, JOK je YKymaH ayr
npenyseha n ¢usmukux nwma mosehan 3a 1,5 mpx espa
(I'padukon 1.4.12).

Pusuk peduHaHCHpama CIIOJHHOT Jyra pelaTHBHO je
HU3aKk, Oynyhu na je podHa CTPYKTypa CIOJBHOT Jyra
HOBOJbHA. Ydemihe CHOJBHOI Ayra ca OPUTHHAIHOM U
MPEOCTaNoM pOYHOIINY JIy’)KOM OJ TOIMHY JaHa HaJa3u
ce Ha BHCOKOM HHBOY M Ha Kkpajy 2023. m3HOCWIO je
98,1% (I'padukon 1.4.13) omnocuo 82,9% (I'paduxon
1.4.14), pecriekTUBHO.

[padmkoH 1.4.11. OMHaMmuka cnorbHor ayra
(v mripa EUR) (y % BAM-a*)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocnera YeTpu Tpomecevja.
W3Bop: HEC.

padukoH 1.4.13. CnorbHM Ayr No opuUrMHanHoj
poyYHoCTH
(y %
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? Tlo wuckspydewy ayra Haponme Ganke CpOuje 1o OCHOBY apaH)KMaHa C

MM®-om.
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

"padmkoH 1.4.14. CnorsHu Ayr no npeocrtanom
pocnehy
(v %)
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= KpaTkopo4Hu ayr H [lyropoyHu gyr

W3Bop: HBC.

Ox ykymHor cmoseHOT nayra, 53,0% o6aBesa je
3aKJbYYEHO 10 (PUKCHUM KaMaTHUM cromama, 45,1% 1o
BapHjaOMIIHNM KaMaTHUM cTorama, a 1,9% je 3akipydeHo
6e3 kamare (I'pacdukon 1.4.15). V oxHocy Ha nmpeTxonHy
roauny, ydemniiie CroJeHOT Ayra Koju ce ucriahyje mo
(hMKCHOj KaMaTHO]j CTOMM CMAamkEHO je 3a 2,3 1m.1m. Yuemrhe
CIIOJBHOT Iyra Koju ce wuciuiahyje mo BapHjabmIIHO]
KaMaTHOj CTOIHM TMPETEeKHO je KOHICHTPUCAHO Y
Gankapckom cektopy (91,7%), 10K Ko jaBHOT CEKTopa,
npeayseha u ¢usnukux nuna Hajeehe ywemhe uma ayr
koju ce otmahyje o GUKCHUM KaMaTHUM CTOINama.

L.5. Cextop npuBpene

Kpeoumna axmuenocm npema cexkmopy npuspede
ycnopagsana je moxom 2023, oa o6u Kpajem 200une
oomahu Kpedumu npuepeou 3adenexycunu onazu me.
pacm. Yuewhe npoonemamuunux Kpeouma cexkmopa
npuepede na kpajy 2023. ocmano je Ha HUCKOM HUGOY,
WMo je HenpoMerneHo y 00HOCY Ha Kpaj npemxooune
200une u WMo yKazyje Ha mo 0a pacm KAMAMHUX
cmona Huje nozopuiao cnocoonocm npuspede 0a
cepsucupa ceoje ooagesze no 0CHO8y Kpeouma.

3aomTpaBame MOHeTapHUX nonuTHka Hapoxne Oanke
Cpbuje u Ellb-a u moomTpeHn KpeAWTHH CTaHAApIH
OaHaka, y3 Jocrehe kpeauTa n3 rapaHTHHUX IeMa, Kao U
BHCOKa 0a3a M3 INPETXOAHE TOAWMHE, YTHULIAIH Cy Ha
yCHOpPaBake KPEIUTHE aKTHBHOCTH CEKTOpa IPHUBpENE Y
2023. lomahu kpenutn npuBpenu,> 6e3 eexra npomMeHe
Kypca,” o Maja 10 HoBemOpa 2023. OeleHian Cy ML
naj, anu je y neremopy 2023, ocTBapeH oropaBak, Tako
Ja cy Ha Kpajy roauHe oHu mosehanu 3a 0,9% wmr
(I'paduxon 1.5.1). VYmopemo cy YKyIHH KpeOUTH
MIPUBPE.IH, KOJU YKIBYUYjy U CIIOJBHHU YT, IO HCKIbYUCHY
edexra IeBU3HOT Kypca, Ha Kpajy 2023. mopaciu 3a 6,0%
Mmr. CriosbHU 1yt nipenyseha nmosehan je y 2023. 3a 10,6%
(I'pacukon 1.5.1).

Pact xpemura npuBpenn Ha kpajy 2023. BoljeH je pacTom
WHBECTHUIIMOHUX KpeanTa. Kao 1 y mpeTxoaHoM meproy,
Ha Kpajy 2023. ToOMHHAHTaH y/Ie0 Y KpeIuTuMa pUBpeIr

padmkoH 1.4.15. CTpykTypa cnorbHor ayra
npema BpCTU KaMaTHe cTone Ha AaH

31. peuem6pa 2023.

(y %)

45,1

53,0

B QukcHe KamaTHe cTone
" BapujabunHe kamaTHe cTone
Bes kamate

W3Bop: HBC.

pachmkoH 1.5.1. KpeantHa akTMBHOCT npuBpeae*
(mr. cTone pacTta, y %)
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e [lOMah KpEAUTUN

CnorbHu ayr

YKynHu KpeauTu npuespeamn

* WckrbyyeH edbekaT NnpoMeHe [eBU3HOT Kypca.
W3sop: HBC.

** Cektop npuBpesie 00yXBaTa jaBHH HE(PUHAHCH]CKU CEKTOD, TIPHBPEIHA APYINTBA
1 He)HHAHCH]CKU CEKTOp y CTedajy.

* O6pauyHaro 10 Kypcy AMHApa IpeMa eBpy, IIBajuapckoM (ppaHKy u Joiapy Ha
nau 31. okro6pa 2022. (mporpaMcKu Kypc Koju ce KOpHCTH 3a rorpebe npaherba
crenn6aj apamwkmana ¢ MM®-om), ipu ueMy je y3eTa 'y 003up BalyTHa CTPYKTypa
MOTPAXHBAKA 110 OCHOBY KPEJIUTa.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

padomkoH |.5.2. CTpyKkTypa noTpaxuBamwa 6aHaka
oA npuBpeae No CeKTOPCKOj AenaTHOCTU
(y mnpa RSD)

1.800
1.600

1.400
il
el LT LT

800
600 LuniEEEE
400
200
( =EENSREEssEEREER LR R
VIIVIENVIENVIENVIENVIVIVIVIEVIEVIT VIV
2011.  2013.  2015.  2017.  2019.  2021. 2023,

u CHabpaeBatbe efl. eHeprujoM, racom, Napom v KnumaTusaumja
m Cao6pahaj 1 cknaauLT., ycnyre cMeLuTaja u UcxpaHe, MHAop. U KOMYHUKaL.
= O6pasoBakse, 3[paBCTBO U CoLMjanHa 3alTuTa
® HekpeTHWUHe, Hay4He U ycn. Aenat., yMeTHOCT, 3abaea v pekpeaumja
TpI'OBI/IHa Ha BENUKO 1 Ha marno, nonpaska MOTOpP. BO3ua 1 MoToumkana
mpafeBUHapCTBO
PypnapcTBo, npepahuBayka nHgycTpuja, Bogonpuspeaa
= Morsonpvepeaa, LWymapcTeo, pubapcTeo
mQOcTano

W3Bop: HBC.

'pacukoH 1.5.3. BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBara
Aomahux 6aHaka oa npuBpene

(y %)
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e— O/, [EBU3. KpeauTa (A.c.)*
* ¥Yneo AeBM3HKX M AEBU3HO MHOEKCUPaHKX KpeauTa y YKynHOM ayry.
Wasop: HBC.

HMaJId Cy KPEIWTH 3a JIMKBHIHOCT M OOpPTHA CpeicTBa
(46,8%), ka0 1 UHBECTUIIMOHM KpeanuTH (41,9%).

VYKyIiHa moTpaxuBama’* OaHaka 07 CEKTOpa MpUBpee Ha
Kpajy nmenemOpa 2023. ropmHe HOMHHAJIHO cy Beha 3a
0,9% wnero y wuctom nepuomy 2022. romuHe, 4emy je
MIPETEeKHO JIONPUHEO PACT MOTPAXKHMBAKA OJ] CEKTOpa 3a
HEKpPETHHHE, Hay4YHEe U YCIIyXKHE NEeIaTHOCTH, YMETHOCT,
3a0aBy u pekpearujy on 14,1 mmpa nuHapa (wim 3a
7,9%), kao ¥ pacT TIOTpaxuBama OJ CEKTOpa
rpaheBunapcTBa ox 12,0 mapa nunapa (wm 3a 8,3%). C
Jpyre cTpaHe, Hajehe cMameme MOTpaknBama, OJl 110
6,1 mupn nuHapa, 3a0€JIeKCHO je Y CEKTOpY CHaljeBama
CIEKTPUYHOM  E€HEepPrujoM,  racoM, MapoM H
KJIMMaTH3al{joM, Ka0 M y CEKTOpy HOJbOIIPHUBpPELE,
nrymapcTBa u pubapcera. Ha kpajy 2023. roquae Hajehu
y€0 y IOTpaKHBambHMa OaHaka o7l IPUBPEJIE OJJHOCHO ce
Ha TIOTpaKUBama OfI CEKTOpa pylapcTsa, npepahuBauke
HHAYCTPHUje W BOIONPHUBPENC Y M3HOCY ox 467,2 mupn
quHapa (27,7% yKymHHX TOTpaXKuBama Of CEKTopa
HpUBpPEZE), 3aTHM Ha IIOTPaKUBaba Ol CEKTOPa TPrOBHHE
Ha BEJIMKO M Ha Mayo, MONpaBKe MOTOPHUX BO3WJIA H
MoTonuKaita y m3Hocy on 381,2 mupn munapa (22,6%
YKYIHHX TTOTPayKMBarba O]l CEKTopa IPHUBpEJIE), Kao U Ha
cekTop caoOpahaja U ckiagMIITeHa, yCIyra CMellTaja u
ucxpatne, MHMOPMHUCAKHA U KOMYHHKAI[Mja Y U3HOCY Off
2249 mapn nunapa (13,3% yKymHHX MOTpaKHBama O
cexropa npuspeze) (I'paduxon 1.5.2).

[Ipema pe3yaTarumMa aHKETE O KPEIUTHO] AKTUBHOCTH
OaHaka, moBechaHW TPOILIKOBH H3BOpa (UHAHCHpamba,

* TlorpaxuBarba 00yXBaTajy KpeiuTe, XapThje O BPEIHOCTH, MOTPAXKHBAA 110
KaMarama U HaKHaJ[ama U aKiuje

HEHM3BECHOCT Y IOIVIEAY OMNILITEe EKOHOMCKE CHTyaluje U
MOCTCAUYHO Mama CIIPEMHOCT 3a Npey3UMame PU3HKa,
anmy ® 1mpoOieMaTHYHA MOTPaKMBamba,
3aXTEBAHOI KoJjarepaja M CMameHa KOHKYpEHIHja y
0GaHKapCKOM CEKTOpY ycie[ cliajamba OaHaka, JONPUHETH

KBaAJIUTECT

cy ToMe J1a 6anke TokoM 2023. HacTaBe C MOOIITPABAKHEM
CTaHJapa Mo KojuMa cy opoOpaBaiie KpenuTe CEKTopy
npuspene. [Toomrpasame ce y Hajehoj MEpH OJHOCHIIO
Ha JeBH3HE U JEBH3HO MHJICKCHpaHE KpemuTe, IOK je,
IMOCMAaTpaHO TI0 BEeNWYUHH Tpemy3eha, y HajBehoj mepu
Om10 3acTyIJbeHO KOoj BelMKMX npenyseha. [apanenHo
Cy MOOMITPEHH U yCJIOBH MO KojuMa cy OaHKe oj100paBaie
KpeauTe TMpHUBpead (MakCHMajlHH M3HOC KpeauTa,
3aXTeBH KOje KoJjarepasl Tpeda Ja HCIyHH, HaKHaJe |
mpoBusnje). C apyre ctpaHe, OaHKe Cy OLEHHIE J1a Cy
KaMaTHe Mapyke Ha Kpenurte npuBpenn y T4 2023.
cMarmeHe, TIPBH IMyT of kpaja 2020. roguse.

Kpenuru omo0peHr MUKPO, MMM U CPEABUM IPaBHUM
oumuMa® Ha Kpajy 2023. rogune wmHmiu cy 59,1%
YKYITHHX KpeanTa npuspenu. IlocMarpano Ha MI. HUBOY,
noBehaH je oOuM KpeauTuparma CpeIbuX MPaBHUX JIHIA
3a 4,1%, NOK je KOO MajJMX W MHKPO IpPaBHUX JIHIA
cMameH 3a 6,1% u 6,2%, pecnextuBHo. Kpenutu
0JJOOpPEHU BEJIMKUM NpaBHUM JunuMa yuHmwin cy 40,9%
YKYITHHX KPEAHUTa O00PEHUX MPHUBPEIH M 3a0eNe)uIIn
cy M. pact ox 4,4%.

[Tocmarpano mnpema pouyHocTH, Ha Kkpajy 2023.
IpeoBIajaBana cy IyropodHa IOTpakuBama. Yuemthe
JYTOPOYHUX KPEAUTA y YKYHNHUM KpEeJUTHMa IPUBPEIU

» PasBpcTaBame ce BpIIM Yy CKIaAy ca oipendama 3akoHa KojuM ce ypehyje
PadyHOBOJICTBO, a KOje Ce OHOCE Ha Pa3BPCTaBambe MPABHHUX JIHIA.
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'pacdukoH 1.5.4. CekTopcka cTpykTypa yyewha
npo6nemMaTMYHUX KpeauTa y YKYNnHUM Kpeautuma
npvBpeae

(y %)
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e HEKpeT., Hay4He 1 yCN. Aenart., yMeTHOCT, 3abaBa 1 pekpeaumja
Morsonpuepeaa, WwymapcTeo, pubapcTeo

Caobpahaj 1 TenekomyHukaumje

YKynHo

W3sop: HBC.

pacpukoH 1.5.5. BanyTHa cTpykTypa npo6rneMaTuyHux
KpeauTa npuBpeamn

(y mnpa RSD) (y %)
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WNsBop: HBC.

Ha Kkpajy 2023. rogune nzHocuio je 88,2% u nosehano je
3a 6,4 .11 y oHOCY Ha Kpaj 2022. roauHe, MITO yKa3yje
Ha HU3aK PU3MK Ofl peprHAHCUparba CEKTOpa MPUBPE/IE.

VYenen nmocrieha kpeanTa W3 TapaHTHHX IIEMa, KOjH Cy
NPEeTeXHO 0100paBaHy y AMHapuMa, y Toky 2023. cMameH
j€ cTerneH AnHapu3alyje miacMala cekropy npuspeze. Ha
kpajy 2023. ydemhe JIWHApCKUX TMOTPAKHBAKA Y
YKYIHHM TOTpaXuBamkbuMa OaHaka O IpHBpene
n3Hocuio je 17,3%, mro je 3a 2,1 1.11. Mambe HEro Ha Kpajy
2022. ropune (I'paduxon 1.5.3). T'otoBo cBa neBu3HA U
JICBU3HO HWHJEKCHpaHa MOTpPaKMBamba OJHOCE Ce Ha
NOTpaKMBaha y EBpUMa, Te je yuelrhe THX NOTpaKHBarbha
nosehano 3a 2,1 m.mn. Kako 01 ce cMamuiaa U3JI0KEHOCT
CEeKTOpa IpUBpele BalyTHOM pH3uKY, Hapomna OaHka
CpOuje akTUBHO MPOMOBHIIE YIOTpeOy HHCTpyMeHaTa
3aIITUTE O JICBU3HOT PU3MKA, Y HACTOjalby J1a Ce YMambH
pU3UK TIpOMEHE JEBM3HOI Kypca M Ha Taj HauuH
JOTIpUHECEe  jayamy  (UHAHCHUjCKE  CTAOMIHOCTH.
VHCTpyMeHTH 3aIUTUTE O] JEBU3HOI PU3UKA KOjU C€ HYIE
Ha TPXUIITY jecy TEPMHUHCKHA YTOBOPH (IEBU3HHU
(opBapan), TepMHUHCKa KYyTIOBHHA JEBH3a C MOKpHhem

(moxpuBeHH (HOpBap/M) U BAlyTHH CBOIIOBH.

Ha xpajy 2023. yyemhe npoOiemMarHuHHX KpenuTa y
YKYIIHAM KpEIHMTHMa CEKTopa IpuBpene (IpUBpexHa
JIPYIITBA ¥ jaBHU HE(PUHAHCHjCKU CEKTOP) M3HOCHIIO je
2,1%. 3abenexeHo ydemhe ocTano je Ha HETPOMEHECHO
HHUCKOM HHMBOY, K0 U TIPETXOAHE TOANHE, IITO yKa3yje Ha
TO Jla pacT KaMaTHUX CTOIA HHje MOropiiao crocoOHOCT
NpUBpeNe Ja CepBUCHpa CBOje 00aBe3e MO OCHOBY
Kpenura.
KpeauTa y YKYIIHHUM KpeauTuma mnpuspene y 2023.

Hempomemeno yuemhe mnpobieMaTHIHUX

3a0enexxeHo je y  ycJoBMMa  pacra
mpobiaeMaTHyHUX Kpeauta oBor cektopa on 0,9 mipxa
nuHapa (2,6%), anu U pacta yKyIIHUX KpeauTa IpUBPEIN

on 14,7 mupn munapa (0,9%).

H3HOCa

Y omsocy Ha aBryct 2015. roauwHe, kama je IOHETa
Crpareruja 3a peliaBambe MPOOJICMATHYHUX KPEIUTa,
yuenrhe mpoOieMaTHYHUX KPEIuTa CEKTOpa MPpUBpee Ha
kpajy 2023. cmameHno je 3a 22,3 m.m. Ox aBrycra 2015.
yuenrhe MpoOIEMaTHUHUX KPEIUTa CMAIbEHO j€ Y CBUM
CeKTopuMa IIpUBpeJe, a HajBUIIE Yy CEKTOpYy
rpahjeBuHapcTBa (3a 47,6 I.IL.) ¥ CEKTOpPY 32 HEKPETHHHE,
HayyHe M YCIY)XHE JIeJaTHOCTH, YMETHOCT, 3a0aBy H
pekpeanyjy (3a 36,5 m.m.).

KoHTHHynpaHo Hu3ak HHBO ydemrha mnpoOieMaTHYHHX
KpeIuTa CEKTOpa IMpHUBpEIC M y YCIOBHMA IPUCYTHHX
ICOMNOJIMTUYKUX PU3HKA, MOBUIICHUX TPONIKOBA OTILJIATE
KpeIouTa M yCIopaBama MPUBPEIHOT pacTa MpecTaBba
JOII jemHy TOTBpPAY YycIieXxa CHCTEMCKOT IIpHCTyma
pemaBamy mNpoONIeMaTHYHUX KpeauTta y Pemyomuin
CpOuju. Taxohe, unmenuna pa je oo ydemhe ucron
HUBOA 3a0eJIeEHOT Mpe MNaHAeMHUje BUpyca KOpOHa
yKa3zyje Ha TO Jia Cy IpaBOBpEMEHE M aJeKBaTHE Mepe
Haponue Oanke CpOuje 3a Bpeme MaHAECMHUjC CIIPEUHIIC
Behn HeraTnBaH ehekaT 1Mo CEKTOp MPUBpPEE, a TUME U 110
(UHAHCHjCKY CTAOMITHOCT.

Yuyemthe mnpoGiieMaTHYHUX KpeauTa Yy YKYHHHM
KpeIuTUMa MPUBPEHUX JIPYIITaBa He3HATHO je nmoBehaHo
y nopehemy ¢ kpajem 2022, 3a 0,1 .11, Ha 2,4% Ha kpajy
2023, mok je ydemrhe mpoOIeMaTHIHUX KPEOUTa jaBHOT
He(HMHAHCH]CKOT CeKTopa cMameHo 3a 0,5 m.a., Ha 0,2%.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

padhmkoH 1.5.6. KpeTae kKamaTHMX cTona Ha
KpeauTe U Aeno3uTte NpvBpeae — HOBOOA0GPEHU
nocrnoeu

(npoceyHe NoHAepucaHe BpeAHOCTYW, Ha rof. HUBOY, Y %)
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W3sop: HBC.

padhmkoH 1.5.7. KpeTarbe HUBOa NoTpakuBakwa Kpo3
NPUHYAHY HannaTty no npuoputeTMma

(y mnpa RSD) (6rnokupanu MB, y 000)
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W3sop: HBC.
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ITocMaTpaHo TO CEKTOpHMMa IPHUBPEAHE JIENATHOCTH,
HUBO TIpoOneMaTHyHUX Kpemuta y Toky 2023. rommHe
HajBUIIE je CMameH Yy CeKropy caobpahaja w
CKIQJMIITEHa, YyclIyra cMelmTaja u
uHdopmucama M KOMyHUKauuja 3a 1,9 mupa aumHapa
(yuemthe mnpoOneMaTHYHUX KpEAMTa OBOI CEKTOpa
cmameno je 3a 1,0 mm, Ha 1,5%) m y cekropy
rpaheBunapctea 3a 1,1 wupx ngmHapa (ydemrhe
poOJIeMaTHYHNX KPEJUTa OBOT CEKTOPA CMamEeHO je 3a
1,0 mm., Ha 2,2%). Hajeehe mosehame y Toxy 2023.
3a0CJICKCHO je Y CEKTOpy pyaapcTBa, mpepalhuBadke
MHJIyCTpHje, cHabieBama BOJIOM, KOHTPOIHCamba Ipoleca
YKJIamama OTIaJa U CIMYHUX aKTUBHOCTH 3a 3,4 mupn
nuHapa (ygemnrhe mpodireMaTHIHUX KPEANTa OBOT CEKTOpa

UCXpaHe,

nosehawro je 3a 0,7 m.11., Ha 2,9%) U ceKTOpy TProOBUHE Ha
Benmuko u Maimo 3a 0,9 mupx nauHapa (yuemrhe
npoOieMaTHYHUX KpeAnuTa OBOr cekropa nosehaHo je 3a
0,2 m.., va 1,8%) (I'paduxon 1.5.4).

[TocmaTpaHO MO JETaTHOCTHMA MPUBPEIHUX JPYIITABA,
HajBehe MI. cMameme yuenrha npodaeMaTnIHuX KpeanTa
Yy YKymHMM Kpenutuma Ha kpajy 2023. romuHe
3abeiexeHo je y cekropy rpahesunapersa (3a 1,1 m.i.), a
Hajsehe moBehame y CEKTOpPYy MOJHONIPUBpEIE,
IrymMapcTBa u pubapcTsa (3a 1,1 m.im).

[Mocmarpano mo BanyTtHOj ctpykrypu (I'padukon 1.5.5),
yueihe Kpenutra TpuBpene y
JICBU3HOM 3HaKy Ha kpajy 2023. usnocuio je 2,1%, mro
mpeacraBjba Mr. nosehame ox 0,1 mm. VYuemhe
mpoOJIeMaTHYHUX KpeAnuTa y IWHapuMa Ha Kpajy 2023.
n3Hocwio je 2,3% u cMameno je 3a 0,5 ..

poOIeMaTUYHUX

Toxom 2023. rogmHe OaHke Cy otmucaie 3,6 MIpQ
JMHapa,” a TMIUMa BaH OaHKapCcKoT cekropa npoxaie 1,4
MJIpA JWHapa MpoONeMaTHYHUX KpEAHWTa CeKTopa
TIpUBpEIE.

Toxom 2023. rogmnHe moBehanu cy
3aIy’KUBama CEKTOpa MPUBPEAE, alll Y Mab0j MEPH HETO
tokom 2022. (I'papuxon 1.5.6). Axo mocmarpamo
TPOILKOBE 3ay’KUBama y AWHApuMa, y neuemopy 2023.
IpOCeyHa OHIepHCaHa KaMaTHa CTOIIa Ha HOBOOJOOpeHe
JMHapcke Kpeaute u3Hocuia je 8,33% u nosehana je 3a 1
IL.I. y ogHocy Ha neuembap 2022. IloBehana je u
MIpOCeYHa MOHAEPHCaHa KaMaTHa CTOIa Ha HOBOOOOpeHe
KpeauTe y eBpUMa U JUHAPCKE KPeIUTe MHJCKCUPAHE y
eBpuMa, Koja je y peremopy 2023. uznocuna 7,07% (2,0
IL.I. Buile Hero y nernem6py 2022). Kamarna ctoma Ha
OpOYEHE AUHAPCKE JIETIO3UTE CEKTOpa MPUBPELE CMabEeHa
je 3a 0,55 mm. mr, Ha 5,77% y nmeuem6Opy 2023, nok je
KaMaTHa CTOIla Ha JIeno3nuTe y eBpuMa mosehana 3a 1,03
.. Mmr., Ha 3,03%.

TPOIIKOBH

Ha xpajy 2023. 6wio je 61okupano 46.157 npuBpenHux
cyojekara (I'padukon 1.5.7), uim 3a 5,5% Burie Hero Ha
kpajy 2022. Y omHOCy Ha MPETXOAHY TonuHy moBehaH je
M3HOC Onokana padyHa, koju je y 2023. m3nocmo 212,9
Mipn auHapa (3a 2,9% Bume Hero y 2022).

[Mpunynna wnarutata Hapopne OGanke CpOuje y 2023.
MpUMHJIA je Of HAAJIS)KHUX NpUBpenHux cymosa 404
pemiema 0 OTBapamy CTEUajHOT IMOCTYITKA HaJl CTEYajHUM
Iy)HHUKOM (32 34 Mame Hero y 2022), xao u 336 pemrema
0 3aKJbydely IIOCTyIKa cTedaja (3a 26 Mmame Hero y

* Viubydyjyhu u ornuce npoGieMaTHYHHX KPEANTa He(UHAHCH]CKOT CEeKTOpa
y creuyajy.
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2022). Tlopex Tora, mpumbeHo je: 17 pemiema o
oOycraBu cTedajHOTr mocTymnka (15 pemema y 2022) u 45
pemema 0 OOyCTaBH TOCTYNKa credaja 300r mpopaje
cTedajHor ayxHuka (61 y 2022), 51 pememne o oTBapamy
MIPETXOAHOT CTEUajHOT MOCTYIKa ¢ Mepama o0e30ehema
(65 y 2022) u 14 peuiewa O ycBajamy YHampen
MPUIIPEMJBCHOT IIIaHa peopranusaimje (19 y 2022).

Bnama Peny6nmke Cpouje je Tokom 2023. objaBuia jaBHE
103MBE 3a J0fieNly OCCIOBPAaTHUX CpPE/ACTaBa y OKBHUPY
nporpaMa IOJCTHLAka pa3Boja Ipeay3eTHUIITBA (32
MJIaJIe, J)KeHE U TIOYETHUKE y TOCIOBaby) M Mporpama
noapiike ManuM npenysehuma. Kao m mperxomnHux
ronuHa, Brnana je 'y 2023. roquHA MCTaKIIa jaBHU ITO3UB
3a jojery OecoBpaTHHX cpencrasa y oksupy IIporpama
MOJICTHIIAtha TPETy3eTHUIITBA KPO3 Pa3BOjHE IPOjeKTe.
[IpaBo na ce npujase 3a q0/€Ty OECIOBPAaTHUX CpeCTaBa
U TIpaBoO Jia TOJHECy 3axTeB 3a KpeauT kon donja 3a
pa3Boj PenyOmmke CpOuje wumajy mnpeny3eTHUIIH,
Mukpormpenyseha, Marxa u cpenma npenyseha u 3ampyre
KOJH Cy PErHCTpOBaHM y ATCHIHUjU 3a IpPHBpEIHE
perucrpe, a KOju y MpPETXOAHE JBE TOAMHE HHCY
MOCJIOBAJIM C TYOMTKOM M HCITyHaBajy YCJIOBE M3 OBOT
nporpama. 3a peajm3aiiujy oBor mporpama odeszoehena cy
OecrnioBparHa cpenctsa y uznocy ox 900.000.000 nunapa,
KOja Cy HaMeIhCHA 3a:

1) KynmoBHMHY, HM3Tpajiby, IOIPajiby, PEKOHCTPYKIIHU]Y,
ajamnTanyjy, CaHalWjy, WHBECTHIIMOHO OJP’KaBambe

MIPOU3BOAHOT IPOCTOPA HIIH IMOCIOBHOT ITPOCTOPA KOjH j&
y cacraBy IPOM3BOJHOI IIPOCTOpA WM IPOCTOpa 3a
CKJIaUIITCHE CONCTBEHUX NPOHM3BOAA, CHPOBHHA H
pempomarepujana;

2) KYyIIOBHHY MalllFHA U OTpeMe, YKIbydyjyhu amare, kao
1 32 JJOCTaBHA BO3MJIA 32 NPEBO3 CONCTBEHUX MTPOM3BOJIA
W JIpyra TpPaHCIIOpPTHA CPEJACTBAa KOja Ce KOpPHUCTE Y
HPOLIECY TPOU3BOAIHE;

3) TpajHa 0OpTHA CPEACTBA, KOja MOT'Y [la YMHE HajBHIIIC
10% yKyImTHOT MHBECTHIIMOHOT yJlarama;

4) nabaBKy co(TBepa U pauyHapCKe orpeme.

ms oBor mporpama je noehame BpemqHOCTH M 0OMMa
MPOU3BO/IIE M IIPOMETa, MOJCTHIAKE PaBHOMEPHOT
pErHOHAHOT Pa3Boja, MOJAPIIKA 3alOlbaBamy, jayame
KOHKYPEHTHOCTH M 3alITUTA KMBOTHE CPEANHE.

V¥ cenrrem6py 2023. motnwmcad je Criopasym usmehy EY u
Perryonuke CpbOuje o yuemhy PemyOmmke CpOuje y
[Iporpamy jemmHcTBeHOr TpkumTa EBporicke yHwuje.
[Ipucrtyname oBom mnporpamy omoryhaBa nomahum
npexaysehnMa ydemhe y KOHKypcuMa 3a peaiu3anujy
TpojeKara KOju JOMPHHOCE KOHKYPEHTHOCTH MalliX M
cpemmux mpenyseha. [Ipemyseha u3 Pemybmuke Cpouje
6uhe y paBHOIIPABHOM I10JIOXKajy ca OpraHM3alujama u3
3eMajba MyHONMpaBHUX wianuna EY  npunnkom
KOHKypHcama 3a Oyyercka cpenctBa EY koja cy
o0e36ehena [IporpamMom jeqMHCTBEHOT TP)KUIITA.”

7 https://'www.mfin.gov.rs/aktivnosti/mali-potpisan-sporazum-izmeu-eu-i-
srbije-o-ueu-nae-zemlje-u-programu-jedinstvenog-trita-eu
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Ocepm 1: KoHyenm ESG - 0d penymauyuoHe waHce 00 3aKoHCKe obase3e

Konnenr ESG (Environmental, Social and Governance) npencrasiba cKynl (Gpakropa KOjH ¢€ THUY KHBOTHE CpEIUHE,
JPYLITBEHE OJrOBOPHOCTH MU KOPIIOPATUBHOT YIIpaBJbama, Koje mpexyseha y3umajy y 003up HpH yIpaBibamy CBOjHUM
MOCIIOBAhEM a MHBECTHTOPH MPHIIMKOM ylarama, a KOju e OJHOCE Ha PH3HKe, yTHIAje W MPUIHKE Koje OBH (hakTopH
Hoce.” OBaj KOHIIENT je HapouuTo N0OMO Ha 3Ha4ajy HakoH 2004. romuue, Kana cy YjeaumeHe Haluje, y capalimby C
KJbYYHUM (pUHAHCHjCKMM HMHCTHTYIMjaMa, UCTpaxyjyhu 3Hauaj OATOBOPHOT M OAPIKMBOI IIOCIOBAaa IPH JOHOLICHY
O/UTyKa O yharamy 00jaBuiie M3BEINTaj 1MoJ Ha3uBoM ,,Ko OpuHe, Taj modelyje”.”” 3HauajaH Hampenak Oelie)ku ce u Of
noHomewa [Iporpama robanHor passoja 3a 2030. ronuny, T38. Arerae 2030 (Transforming our world: the 2030 Agenda
for Sustainable Development),” xoju je ycojen 2015. romune, a kojuMm ce AeHHHUIIEC CeIaMHAECT IMbeBa KOjU OM
Tpebano ma Oymy octBaperr n0 2030. roguHe a THYy ce CBe TPU AMMEH3Hje OIPKUBOI pa3Boja: MPHUBPEIHOr pacTa,
coLyjaHe UHKITy3Hje U 3alITUTE KUBOTHE CpeauHe.”

IMojam ESG oOyxBata Tpu TpyIe eleMeHaTa — CKOJIOIIKE W COIMjaJIHe CJIEMEHTE U eJIeMEHTE ynpaBibama. [IpBu
enieMeHT £SG npUHIMIA — SKOJIOIIKH, WITU SJIEMEHT 04yBarha JXUBOTHE CpeInHe, (OKyCHpa ce Ha IMPOLIeHy HauMHa Ha KOjH!
npeny3ehe yrnpaBsba eKOIOMIKMM H3a30BUMa U 00yXBara MIMPOK CIIEKTap TeMa Kao IITO Cy KIMMaTCKe IPoMeHe, 3araleme
JKMBOTHE CpEAVHE, YNpaBJbalbe OTIMAZO0M, EMHCHja YIJbeH-AHOKCHIa, KopHiheme W O4dyBambe HPHPOIHHX pecypcea,
NPUINKE 328 Kopuliheme 1 HHBECTUPAE Yy YHCTY TEXHOJIOTH]Y, OOHOBIJBHBY U 3€JIEHY €Heprujy WTi. Jpyru eneMeHt —
COLIMjalTHH, WJIM EJIEMEHT APYIITBEHE OATOBOPHOCTH, OJHOCH CE Ha TO Ha KOjU HAauuH mpenysehe ympaBiba CBOjUM
OIIHOCHMa Ca 3arocjeHrMa, KyIIMa, 100aB/haunMa, JIOKATHHM 3ajeqHuIlaMa u IpyruMm akrepuma. OBO yKIbydyje
aCIieKTe Kao IITO Cy MPaBeIHU PaJHH yCIOBH, PA3HOIMKOCT M WHKIY3HWja, 3ApaBjbe U 0e30€MHOCT HA pajy, OXHOCH Y
3ajeHHIM U NO3UTHUBAH IPYIITBEeHH yTunaj. Tpehu exeMeHT ynpapibama OLelYyje CTPYKTYpy H MEXaHU3Me yIpaBJbarba
npenysehem n o0yxBaTa TeMe Kao INTO Cy HOCIOBHA €THKA M KyJITypa, pOfHAa PaBHONPABHOCT, BIACHHYKA CTPYKTYpa,
KOpeKTaH ojabup dWiaHOBa YIPaBHOI Ox0opa y CMHCIY TOJMHA, IOJA, eAyKalje M Npo(eCHOHATHOT HCKYCTBa,

MpepHocTn nocnoBawa y cknapgy ca ESG kputepujymmma

Cmarbere pusnka u nosehame oTnopHocTH W3rpaara nosepera u penyrauuje

WHTerpaunja ESG daktopa nomaxe npeaysehuma paa ' ‘ MocBeheHOCT OAPXMBOCTM, OArOBOPHE Mpakce W
npenosHajy 1 ynpaerbajy puamumma Kao LUTO Cy pusuum y % TPaHCMAapEHTHOCT Y MW3BeLUTaBaky MOry 3HaTHO Ja
%%

BE3W C KIMMaTCKUM MpOMEeHama, pagHUM YCroBUMA, ronpase penyTauujy U yTudy Ha usrpagry noBepera
FbYACKUM  NpaBuMa, KOPMOPATUBHUM  YrpaBrbaHeM, KO[, 3aMHTEPecoBaHUX CTpaHa, YKIbydyjyhu u Kynue,
€TUKOM MOCIIOBak-a U APYrMM peneBaHTHUM chakTopumMa. nobaBrbave, 3anocrneHe, UHBECTUTOPE U LUUPY jaBHOCT.

Koa npepyseha koja cy npenosHata kao ApyLUTBEHO
oaroBopHa noctoju Beha BepoBaTHoha 3a npusnavewe

Borbe nepcdopmance fiojasiHMX Kynaua v TaneHara.

dokycMpaHOCT Ha OOPXMBOCT MOXe [a MOKpeHe
/ VHOBauuje, ywTean pecypce, obe3bean edmkacHuje
ynpaBrbate naHuem p[obaBrbaya, CMakM  TPOLLKOBE
eHepruje u pecypca, kao 1 aa noseha nNpoayKTMBHOCT. m Bnactu n perynatopHa Tena cBe BuLle yBoAe nponuce

YcknaheHocT ¢ perynaTtopHum 3axTeBUma

Kojuma ce of npepgy3eha 3axTeBa fa M3BelTaBajy O

ESG daktopuma wunm pa wucnywasajy oppefeHe
MpucTtyn nHBecTMUMjamMa U KanuTany cTaHgapae oapxusoctu. MHterpaunja ESG omoryhasa
npepysehuma ga ce MnpaBOBPEeMeHO npunaroge TuM
3axTeBuMa u obesbene ycknaheHocT c nponucuma.
OBO MOXe fAa CMakW pU3MK Of KasHW, NpaBHUX
npobnema v WwTeTe No yrnea v penytauujy npeayseha.

WHTerpaumnja ESG moxe ga O0TBOpU MPUCTYN pPasnuymutum
n3BopumMa Kanutana, kao wrto cy ESG coHaoswy,
MHBECTUTOPK ca cneunduniHum ESG kputepujymmma nnum
MHCTUTYLIMOHAMNHN MHBECTUTOPU KOjU Tpaxe OApxuBe
nocrnoBHe Mogene.

WsBop: UNDP, KpaTtkn Boguy kpo3 ESG.

* Nedpunnmuja Mehynapogue punancujcke kopnoparuje (International Finance Corporation)
(https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/mgrt/ifc-esg-uidebook.pdyf).

* UNDP: Who Cares Wins — The Global Compact Connecting Financial Markets to a Changing World
(https://www.unepfi.org/fileadmin/events/2004/stocks/who_cares_wins_global_compact_2004.pdf).

* Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development (A/RES/70/1)
(https://sustainabledevelopment.un.org/content/documents/21252030%20Agenda%20for%20Sustainable%s20Development%20web.pdf).
' UN: The 17 goals (https.//sdgs.un.org/goals).
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AHTUMOHOIIOJICKa IIpakca, aHTHKOpyl’lHHjCKO JCJIOBAKBE, MOPECKa W PAavyyHOBOJACTBECHA TPAHCHAPEHTHOCT, YIPAaBJbalkhe
PU3BUKOM U MEXaHU3MHU UHTEPHE KOHTPOJIC UTA.

C mopactoM ESG n3a30Ba, KOHKPETHO C PacTOM INOOAIHUX TeMIeparypa, Koje JOCTIKY PEKOpAHE HHBOE, Kao M
noctojehuM HejeqHaKoCTHMa Mel)y CTaHOBHMINTBOM, KOje Ce 3HATHO MpOAyOJbyjy, CBe BHIlIE ce Hamehe morpeda 3a
npeay3uMambeM OpOjHUX Mepa M aKTHBHOCTH paJy 3alITUTE )KUBOTHE CPEHMHE, PYINTBA U KOPIOPATHBHOT yIIPaBJbaba.
BpojHe cy npeaHocTH Koje JOHOCH HHTerpanyja £SG npuHIpIa y IOCIOBHY CTpaTterujy npeayseha — o cMamema pu3iKa
u nosehama OTIOPHOCTH, NMpeKo 00JbUX MepdopMaHcH, JIaKLIer MPUCTyNa MHBECTULIMjaMa M KalUTally, 10 H3IPajmbe
MOBEpEHa MOTPOIIIada U peryTalyje, ani U YCKIah)eHOCTH ¢ PEeryJIaTOpHUM 3aXTeBUMa.*

IIpenyseha koja mocraBe oaroapajyhy ESG cTparterujy u3iBajajy ce Kao mpeay3eha ¢ IyropoYHOM BH3HjOM, C
er}lI/I6I/IHI/ITeTOM Meljy norpomayuMma u Kﬂl/ljeHTI/IMa, J01aTHO MOTHBHUCAHUM W aHI'a’)KOBaHWUM 3aI10CJICHHUMA, Kao U ﬂpyFI/IM
OpojHuM mpepHOcTHMA. Bosba U TpaHCHapeHTHHja Mpakca ynpasibaba ESG pu3niMa Kpeupa BPEAHOCT Ha JIYKH POK,
noBehaBa J10jaHOCT MOTpoIIaya, Kao M MOAPIIKY 3aHHTEPECOBaHUX CTpaHa.”

JllenoBameM Ha peanHy ekoHomujy, ESG daktopu cBe BuIlle yTHUy W Ha (pUHAHCHjCKH cucTeM. DHHAHCH]jCKE
UHCTUTYLIMje, Kao W mpeny3eha w3 Ipyrux cekropa, CBOjUM IIOCIOBAaHEM YTHUYY Ha JKMBOTHY CPEIHHY, JAPYLITBO U
ympassbambe. MelyTum, yrnora (HHAHCH]CKUX MHCTHTYIMja y OBOM MpOLECy jOII je 3Ha4yajHHja, Oynyhu na oHe mory
06e306equTH (QuUHAHCHpame 3a TPaH3WIMjy Ka OAP)KHBO] eKoHOMHUjH. Yckiahenoct ca ESG NpUHIMIKAMA MOCIOBaba
3HayYajaH je KPUTEPUjyM MPHUIMKOM JOHOIICHa HHBECTHLIMOHUX OUTyKa, C 003UPOM Ha TO J]a HHBECTHUTOPH YECTO Oupajy
Jla ymaxy y T3B. 3eJleHe (PMHAHCHjCKe HHCTPYMEHTE WK y npeay3eha koja mociyjy y ckiagy ca OBHUM NPHHIUIIAMA WA
MaK, ¢ Ipyre cTpaHe, on0ujajy Ia yaaxy y MpojeKTe OJHOCHO Yy mpeay3eha koja HemoBOJBHO YyTHYY Ha KUBOTHY CPEIHUHY,
JPYIITBO ¥ yrpaBibame. C 003MpoM Ha yjory Koje O6aHKe HMajy y PerHOHAIHUM U HAllMOHAIHUM CKOHOMHjaMa, OHE CY Y
MIO3UIHJU J1a Y OKBUPY (PMHAHCHjCKOT CeKTopa mpeasone ESG TpaH3WIM]y, IPBEHCTBEHO Ka0 WHBECTHTOPH, M M Ka0
caBerozaBuu. Ca (uHAHCHjCKOT acriekTa, OaHKe MOTY Ja /ajy IPEXHOCT IPOjeKTHMa Op)KHBE EKOHOMHjEe U Ja ycMepe
CBOja cpejicTBa OWIIO y TPOjeKTe Koju ¢y Beh y ckiany ca ESG npuHIUIEMA, OMIIO y OHE KOjHUMa CE BPIIU TPAH3HIUja Ka
OIIp’KUBOj eKoHOMUjU. Takole, kopuctehn HampemHe TEXHOJOTHje, OaHKe MOTY Ja KpeHpajy eKOJONIKH IPHXBATJbHBE
MIPOM3BOJIE ¥ YCIyTe U THME IOJpKe CBoje KiujeHTe y muxoBoj ESG Tpanzunmju. To ytude Ha npexyseha, kao KinjeHTe
OaHaka, 1a IPU U3pajx MIOCIOBHUX, II0CEOHO AYTOpPOYHHUX IIaHOBA, pasMorpe yTuiaj ESG dakropa Ha CBOje MOCIOBAE.
C npyre crpaHe, Hyaehn CBOje MCKYCTBO M 3HAWE MyTeM CTPYYHHX M OOpa30BHHX IporpaMa 3a jaBHOCT, 3ajeIHHIEC U
KIHjeHTe, 6aHKke Mory ja nmosehajy u yHampeze cBect o ESG nocnoBamy. FICKYCTBO y pajy ¢ pa3lTHuUTUM HHIyCTpUjaMa,
Kao U C BEIMKMM 0a3zama MojaTaka, KpEeHpame METOMONIOTHja W MPEeIUKTHBHUX MOJENA, YHjH je LUJb MPETO3HABALE
MOTEHIMjaIHUX PU3UKA U FHUXOBa MHUHUMH3AlMja, U3y3€THO Cy BaXHU 3a KIIMjEHTE Kako OM 00Jbe IUIAaHHPAU CBOjE
rmocnoBame. baHke Tako, TOpea OCHOBHE YJIOTe HHBECTHTOPA, OBJC MMajy M HE Mambe 3Ha4ajHy CaBETOJABHY YIIOTY.

C 003MpoM Ha TO Ja IHUTamba y BE3M C JKUBOTHOM CPEAMHOM, JPYIUTBEHOM OJTOBOpHOLINY M KOPHOPaTHBHUM
YIpaB/bakeM MOTY 3HATHO YTHLATH Ha nepdopmance mpernyseha, oHa MOCIEIMYHO MOTY JOBECTH M O PH3UKA IO
(uHAHCHjCKY CTAOMIIHOCT, TIpe CBera IyTeM H3JIOKEHOCTH 0aHaka M ocurypasajyhux apymraBa oBuM npenysehuma. Y
TOM IIOIVIEY, TIOCEOHO ce M3/Bajajy KIMMATCKU PU3UIH, KOjU ycien GU3NUKUX (HeTaTuBaH YTHLAj IPUPOJHHUX HEMOorona
Ha TI0CJIOBakbe U UMOBUHY Ipeay3eha) WM TpaH3WIHOHUX (HeraTWBaH yTHIE] IOOLITPaBakha PErylaTOPHUX 3aXTeBa 3a
ofipeljeHe TEeXHOJOMIKE Mpolece) PH3KMKa MOTY JOBECTH [0 BEJIMKUX ryOuraka mpexyseha, a THMe W [0 MOTopIIama
KPEIUTHOT KBaJMTeTa OaHaka M Behnx 3axTeBa 3a MCIUIATY IITETE Yy OCUTYPAIbY, IITO MOXKE 32 IIOCIEIHIYy IMaTH IyOUTaK
(MHAHCH]CKUX HHCTHTYIH]a.” PH3MIM ycien IpyIITBeHUX HEjeHAaKOCTH MOTY YTHIIATH Ha KpeaTope eKOHOMCKE TTOJIUTHKE
la OJIaKIIajy KPeAUTHpPAre CTAHOBHMINTBA KAaKo OM MOJACTAKIM MOTPOIIY, IITO MOXE IOTNPHHETH (HHAHCH]|CKO]

HECTaOMITHOCTH Y CPEIEbEM POKY. ™

2 Kparku Bogud kpo3 ESG (https://ras.gov.rs/uploads/2023/08/undp-esg-kratki-vodic-final.pdf).

% Bugeru 3auntepecoBane crpane: Kparku Bongnd kpo3 ESG (https://ras.gov.rs/uploads/2023/08/undp-esg-kratki-vodic-final.pdf).

* UNDP Cp6wuja: ESG NpUHIMIN [OCIOBamba BKHH U 3a OaHKe U 3a uHBectTutope (https://www.undp.org/sr/ESGBankelnvestitori).

 Bulle 0 yTHI@jy KIMMATCKUX PU3MKA HA MOCIOBAbe (MHAHCHCKMX MHCTHTYLMja IOmieAarH y [OAHIIIbeM H3BelTajy O CTaGHIHOCTH (HMHAHCH]CKOr
cucrema y 2020, Ocpr 4: TpaH3umja Ka 3eJeH0j eKOHOMHU]H.

3 Connecting the Dots Between Sustainable Finance and Financial Stability (https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2019/10/10/Blog-connecting-the-dots-
between-sustainable-finance-and-financial-stability).

39



Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2023,

Nmajyhu y BuIy H3I0XKEHOCT (DMHAHCH]CKOI CEKTOpa HABEJCHMM DPHU3MIMMA, CYNEPBH30PM M ILIEHTpPAIHE OaHKe
yKibyuyjy ESG mpuHnmie, noceOHO puU3HMKe y BE3M € KIMMATCKUM IpOMeHama, y npaheme M NpoleHy (UHAHCHjCKe
CTaOWIIHOCTH, Ka0 M y CBOje CIIeHapuo aHaium3e (cTpec-tectupame).” Paam odyBama MOHETapHe M (HHAHCHjCKe
CTa0MJIHOCTH, CYNEpPBH30pH M LEHTpajHe OaHKE MOTy IO IOTpeOM NPUMEHUTH MHKPOIPYACHIMjalHEe H
MaKpoIIpy/IeHIIKjalHe, Ka0 U CIMYHE Mepe KojuMa ce yTuue Ha yonaxkaBame ESG pusuka. EBHOEHTHO je na je ymora
HaJI30pHUX TeJla U IICHTPaJIHUX OaHaka, OMII0 Kao KpeaTopa eKOHOMCKUX MOJIMTHKA M CYIIEPBH30pa OUIIO Kao CaBeToIaBalla,
3HaYajHa 3a pa3BOj CTaHAAP/IA, IPETIO3HABAE U YIPABIbAKE PU3HUIMMA, TPAHCTIAPCHTHOCT M3BEIITaBamka i, HAIIOCIETKY, 38
TIpoMoBHCamke HHTerpanyje £SG KoHIenTa y HHBECTHIN]E U OCIOBHE OUTyKe Mpemy3eha 1 (HMHAHCHjCKUX MHCTHTYIH]A.

V3 3Hauajan moxcTuiaj cBe Beher Opoja perynaropaux obaBes3a Koje ycMepasajy mpeay3eha ka oapKUBUM ITOCIOBHUM
npakcama, ESG Teme cy mocTalie akTyellH! TPeH]] Y caBpeMeHoM mocioBamwy. EY je jeman ox muaepa y cripoBohemy ESG
perynaruBa, Koje cy MpuMemHBe Yak 1 Ha npenyseha Ban EY. Bpojan mponicn noretn Ha HUBOy EVY ycBojeHH cy kKako 01
ce TOCTUINIM NWJbeBU IepUHHCAHW T3B. EBporickum 3eneHuM JoroBopom,” kojum ce mpexBuha ma he ce EY
TpaHcopMHuCcaTH y MOAEpHY, epHUKacHy M KOHKYPEHTHY €KOHOMHjy, 00e30ehyjyhm Hero HynTy emmcujy racoa ca
edexToM crakieHe 6amrte 10 2050. roauHe.

C tum musem EVY je ycBojuima Benmkm Opoj MpaBWila Koja PETYNHINy OBy oONact, ykibydyjyhm neduHmHCcame
TaKCOHOMHje, 3aXTeBe M CTaHIOapie M3BellTaBama, ESG Mepuia M PEjTHHIE, 3aXTeBe O H3BEIITaBamy 3a mpenyseha,
MPernopyke O HEroBamy IYTOpPOYHOT MPUCTYNa KOPIOPATHBHOM yIpaBJbamby, yCMEpaBamy TOKOBA KalHTala y OIp)KHBE
CKOHOMCKE akTUBHOCTH UT/. CeT jaBHUX IOJIUTUKA KOje CY JIOHETE WU Cy Y IPOLecy JOHOIIeHha Ha HUBOY EY nocrasiba
npes npemysehia HOBe 3aXTeBe U BUCOKA OYEKHBAaA Y MOIIIE/y TPAHCTIAPEHTHOCTH, CMambEHha eMHCH]a YTIJbCH-UOKCHIA U
MONITOBAaka JbYACKHX MPaBa, IMTO Ce OpakaBa M Ha Mel)yHapoHe JlaHIle CHaOneBama.”’

MNMpernen nponuca EY ca cHaxHum yTuuajem Ha ESG

e D 4 >

* [lnpekTmBa 0 HEPUHAHCU|CKOM * MexaHu3am 3a npekorpaHu4HoO
n3sewrTasary (Non-Financial Reporting ycknahusare emucuja yribeH-
duHaHcuje 1 Directive — NFRD 2014/95/EU) -avokevaa (Carbon Border
V3BeLTaBabe +  [MpekTVBa O KOPNOPATUBHOM Adjustment Mechanism) Knuma
I n3BeluTaBaky o ogpxusoctn (CSRD « Pepykuvja emucuja yrrbeH- I
2022/2464 EUV) -avokecuaa 3a Hajmaree 55% (Fit for
+  Ypen6a o naBelLTaBaky O OAPKNBOM 55 Package)
uHaHcupawy (Sustainable Finance « CucTem Tproeara emucujama
Disclosure Regulation — SFDR) yribeH-guokeupa EY(EU Emissions
+  Ypen6a o TakcoHoMuju (Taxonomy Trading System — ETS)
Regulation)
+ JaBHO u3BeLTaBae 0f 3eMrbe A0
3emrbe (Public country-by-country
\ reporting) / \ j
& . & D
+ EBponcka avpexTuBa o Ay6UHCKo] *  AKUMOHM NnaH 3a LumpKynapHy
TNanay fo6asrbada aHanuau koprnopaTueHe ofpXM1BOCTHU ekoHomujy (Circular Economy Action LvpkynapHa
—... . (Sustainability Due Diligence Directive) Plan) €KoHomuja
+ [upekTnBa O MMHepanuma u3s noapyja + [lupekTvBa 0 €KO-AN3ajHY F—
3axsaheHux cykobuma (Conflicts (Ecodesign Directive)
Minerals Directive) +  [vpekTvBa 0 ynoTpebu ,3eneHnx’
+ 3aKkoH 0 3aycTaBrbatby npogaje TBpAkmn (Green Claims Directive)
npou3BoAa KojU y3poKyJy ; *  WHuuujatuea 3a ogpxuse
Aedopectauujy Esporicke yHuje (EU npousBope (Sustainable Products
Regulation on deforestation-free supply Initiative)
chains)
b V S 4

Wasop: UNDP, KpaTku Boany kpo3 ESG.

7 3a Bume nHbopmarmja BugeTH ocBpT 3: Kimmarcku cTpec-tectT — KBAaHTUTATUBHA aHAJIM3a yTHIAja TPAH3UIMOHUX KIMMAaTCKUX PH3MKAa Ha OaHKapCcKu
cekrop Peny6inke Cpouje.

S https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/delivering-european-green-deal _en#transforming-our-
economy-and-societies

¥ Kparku Boauu kpo3 ESG (https://ras.gov.rs/uploads/2023/08/undp-esg-kratki-vodic-final.pdf).
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Jenna on 3HauajHMjux perynaruBa EY u3 oBe obmactu monera je 2020. romMHe W OMHOCH Ce Ha TakcoHoMHjy EV.*
OBHMM TNPONHCOM YCIOCTaBJbEH je CHCTeM KiacH(UKaluje, OTHOCHO KPHUTEPHjyMH 3a Ae(UHHCAEmE EKOHOMCKHX
aKTHBHOCTH, KOje Cy y CKJIaJly ca €KOJIOMIKAM UJbEBHMA, KaKo OM Ce OJIaKIIaI0 ycMepaBamhe HHBECTUIIM]a Y aKTHBHOCTH
KOje Cy HajIoTpeOHHje 38 TPAH3UIH]y Ka OIPIKHBOj EKOHOMH]H.

Takohe, JlupekTiBa 0 KOPIOPATUBHOM M3BEIITABAKY O OIPKUBOCTH," Koja he ce mpuMemHBaTH oueB o7 GPUHAHCH]CKOT
u3BelTaBama 3a 2024. ronuHy, UMa 3a Wb Ja HOJUIHEe TpaHCHapeHTHocT o ESG ycknal)eHocTH, Kao 1 j1a modosbiia u
cTaHzapausyje o0jaBbHBamke He(DMHAHCH]CKUX M3BelnTaja. [IpUHIMII ,,IBOCTPYKE MaTepHjaTHOCTH  , Ha KOjeM HHCHCTHpPA
EY, ynpaBo je jenHa on okocHuua oBe aupektuBe. OBaj MPUHIMII MOJIpa3yMeBa Ja CEe PENEBaHTHE TeMe 3a mpemyseha
onpelyjy u ca cTaHOBHINTA PU3UKA IO HETOBO MOCIOBAKE M Ca CTAHOBHUINTA YTHIAja KOju mpexy3eha mMajy Ha IpymTBo.
VY ckiany ¢ mponrcuma EY, cBa Benmka mpemyseha koja cy nuctupana Ha 6ep3u (ocum Mukporpenyseha, koja cy nuctupana
Ha Oep3uW) OyXHa cy Ia obenomamyjy MHpOpMandje O pU3UIMMa W TMPWIMKaMa Koje MpOoW3iIa3e M3 APYIITBEHUX H
CKOJIOIIKUX MHTamba, Ka0 U O yTHIAjy HUXOBOI II0CIOBaka Ha JIPYIITBO M JKMBOTHY cpeiuHy. IlomeHyTa aupektnBa he
Takohe, kpo3 Mely3aBHCHOCTH y JaHIMMa CHaOeBakba, MHAUPEKTHO YTHIATH Ha OcTaia npexy3eha BaH rpanuna EY.

[owerxkom 2022. rogmue noHera je JlupekTHBa o JyOMHCKO] aHAJIM3U KOPIIOPATHBHE OAPKHBOCTH,” KOJOM Cy
ne(UHHACAHH 3aXTEBH KOJH C€ OJHOCE Ha 3a0paHy KpLICHA JbYACKHAX MpaBa, Kao M 3aXTEBH KOjH C€ OTHOCE Ha OUyBamE
KUBOTHE cpeamHe. [lomeHyTa nupektnBa, m3melhy ocranor, obaBesyje mpemy3eha ma mpemos3Hajy, crpede u yoOmaxe
MOTCHIMjaJIHe HeTaTHBHE YTHIIaje Ha JbYACKA MpaBa M JKHMBOTHY CPEIMHY YK LIEJOT JIaHIa CHableBama, YKIbydyjyhu
MOZIpYXKHUIIE, No0aBJbade M IOCIOBHE IApTHEpe, 3aTHM Ja yBeXy Ipolec o0aBe3HE NMPOLEHE PH3HKA, T Ja jaBHO M
TPaHCIIAPEHTHO W3BEIITaBajy O CBOjUM HaropuMma y oBoj obmactu. OBa IUpeKTHBa yTHYE U HA Malla M cpe/mba npeny3eha
n3 CpoOuje Koja jxele Ja UMajy IPHUCTYI €BPOIICKOM TPIKHIITY M IIOCTaHy JIE0 JIaHalla CHAaO/eBama BEIMKHUX EBPOIICKIX
npemy3cha.®

Pamm moxctumama moBepema HHBECTHUTOpa O yckimahenoctn mpemyseha ca ESG mpuHIMIMMA M OJAKIIaBama
yHakpcHor nopehema npenyseha, mogerkom 2024. mocturHyT je morosop o npemiory Perymaruse o ESG pejTuH3uMa. ™
ESG pejtun3u cy cBe yemhM anar Koju ce KOPHCTH Y OIP)KMBOM (MHAHCHpamy, OCMUILBEHH Ja IPYXe KOPHCHE
nHdopmanuje naBecturopuma o ESG yunHKy npenyseha u ynpasipamy MOoBe3aHUM PU3HIMMA M IIPWINKaMa, Bogehn nx
KpO3 IpOLEC JOHOLIEHa OUTyKa. L{1Jb OBe perynaTuse je yCrocTaB/bakbe TPAHCIAPEHTHOCTH METO0NIOTHj€ U YHaNpeheme
kBasureTa nHpopmaryja. [Ipema HoBUM mpaBuinMa, npyxaouu ESG pejTunra Mopajy 6utH oiamrheHH U 1Moj Ha;30pOM
EBporcke areHuuje 3a xapTje of BpeaHocTH W Tpxuiuta (European Securities and Markets Authority), y3 obaBe3y
npy’Xarba TPAHCIaPEHTHUX WH(OpMaIHja 0 KOpHIIheHOj METOIOIOTHjU 1 U3BOpUMa HH(OpMAIIH]a.

AKo ce UMa y BHIY CBE HaBEICHO, jacHO je aa je ESG yBenuko y (OKyCy U Jia je mpepactao y riiobaiHu (eHOMEH.
MebhytumM, kKako y Hocie[me Bpeme nobalHa KpeTama KapaKTepHIle BHUCOK CTEeleH HEH3BECHOCTH U Y MOIIeny
MaKpOEKOHOMCKHX KpPeTama M JaJber Pa3Boja reonolMTHYKNX TeH3Hja 1 KaKo ce (JOKyC y TAKBHM CUTYyallljaMa HEMHHOBHO
IpeycMepaBa Ha pellaBambe KPU3HUX CHTyalllja, Kao M Ha O4yBamke MOHETApHE M (pMHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH 3eMaba,
noTpeOHo je Aasby uHTerpanyjy ESG npuHIUIa CIpOBOJUTH OJMEPEHO U Ha HAYUH KOjHM CE HE yrpo)kaBa CTAOMIHOCT U
CUTYpPHOCT WHCTUTYIH]ja, IPUBPEAE U APYIITBA y HETUHA. Y TOM CMHCIY, HCTaKJIN OMCMO PEUeHHIy KOjOM je TyBEpHEp
Haponne 6anke Cpbuje Joproanka TabakoBuh orBopmita [IpBu ¢popyM oap:kuBOr HHBECTHpama Ha 3anagHoM bankany ¢
LIEHTPATHOM TeMOM ,,OIroBOp Ha HM3a30BEe KOPIIOPATUBHOT CEKTOpa y TYpOYJICHTHMM BpeMmeHnMa: ,J1ako 3eNeHO H
JUTUTATHO jeCy W MOpajy OMTH Mely NpHOpHUTeTHMa HOCHIIAIA MOJUTHKE Y OBOM BEKY, KJbyYHH HMPHOPHUTET OCTaje

CUTYPHO ¥ CTaOWIIHO, jep 0e3 CTAaOMIIHOCTH HE MOXKE OMTH HH OJP)KUBOT MHBECTHPama, mTo y CpOuju mpermno3najemo.”*

“ EU taxonomy for sustainable activities (https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-

activities_enttlegislation).

' The Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD (EU) 2022/2464 (https.//eur-lex.europa.eu/legal-

content/EN/TXT/?uri= CELEX%3A432022L2464).

* Corporate Sustainability Due Diligence Directive (https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=SWD:2022:0042.:FIN).

% NALED: Wlra 3a Cp6ujy 3Hauu moderak npumene ESG xkputepujyma y EY on 2024. (https://naled.rs/vest-sta-za-srbiju-znaci-pocetak-primene-esg-
kriterijuma-u-eu-od-2024-8425).

“ https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/02/05/environmental-social-and-governance-esg-ratings-council-and-parliament-reach-
agreement/

* VBoxHo ob6pahatse ryBeprepa Joprosanke TabakoBuh Ha ITpBoM (GopyMy OApKHBOT HHBeCTHpambha Ha 3amaHoM Bankany
(https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=18554).

41
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Wnyhu y xopak ca CBETCKHM TPEHJOBHMA M HCTOBpeMeHO Bojehu padyHa o JOOpPOOUTH 3eMJbe, ali U CBAKOT HEHOT
nojequnia, Cpbuja je MOTNHCHUIIA 3HAYajHUX Mel)yHapoIHHMX cropa3dyma o JKMBOTHOj CPEIHMHH, KOje je U paTu(ukoBaa,
yKibyuyjyhu Areny 3a onpxusu pa3soj g0 2030. ronune, OxBupHy koHBeHIHjy YH o kirMarckum mpomenama, [lapucku
criopasyM, [Iportoxon u3 Kjora u amangmane u3 Jloxe Ha oBaj nmpotokoi. Pemyonuka Cpbuja je uMana akTUBHY YIOTY U
nokazana je mocsehenoct Arerau 2030 ox camor moverka kao wian OTBOpeHe paJHe rpyIie 3a HUJBEBE OPKUBOT Pa3Boja
u MelhyBraguHor KOMHUTETa eKcIiepara 3a (HHAHCHPAamkEe OAPKUBOT pa3Boja. CpOwuja je Ouiia mpBa eBpOICKa Ap)KaBa BaH
EV xoja je emuroBana 3eneHr HHCTpyMEHT y cenreMOpy 2021. EmMucuja 3eneHe eBpoOOBE3HHUIIE H3BPILIEHA j€ Y CKIIAIY C
[puanunmma 3enennx o6Be3nnna MelhynapoaHe aconujamyje Tp>KHIITa KalluTala, y3 jaCHy 00aBe3y Jja Ce CPeCTBA MOTY
KOPHUCTUTH HCKJBYUYHBO 32 IPOjeKTe U3 001acTH OOHOBJBHBE CHEPIHjE, CHEPTreTCKe e(pUKacCHOCTH, TPAHCIIOPTA, YIIPABIbAba
BOZIaMa, CIIpeyaBarma M KOHTpOJIMcama 3araljema, UPKyJIapHe eKOHOMUje, 3alTUTe OMOAMBEP3UTETa M OKOJIMHE, Kao 1
OZIpXKUBE TIOJLOIPHUBPEIE.

Nwmajyhn y Bumy 3Hauaj yKIby4eHOCTH (MHAHCHjCKUX MHCTHTYILHja y MPOIEC 3eJeHe TpaHC(hOopMaIije U YOIIITe y
KOHIIENT OAP>KHBOT M OATOBOPHOT IIOCIIOBama, YApykeme 6anaka Cpouje je y capanmu ¢ MelyHaponHoM (hHHAHCH]CKOM
kxopropanujom (International Finance Corporation — IFC) Tokom 2022. u 2023. roauHe cpoBeio aHkeTy Mel)y 6Gankama
C IMJBbEM J1a YTBPAM KOJIMKA je noTpeba OaHaka 3a exyKarujoM y cermenTy ESG u ofpxuBor puHAHCHpama, T je JOHEIO0
CMepHHUIIe 3a jadame KamanuTeTa 3a HMIuieMeHTHpame £SG y mpakcu.” Kako Ou ce MOCTUIIIO OPKUBO (pUHAHCHPAIHE,
npenopyka 6aHkama je Ja cBoje (PMHAHCHjCKE TOKOBE YCMEPaBajy Y ONPKUBE aKTHMBHOCTH, KA0 W J1a YBEIy MEPHOTUYHO
npahewe ESG yunHka noptdoinja Kpeaura OJHOCHO MHBECTHIMja, OMHOCHO MOJUTHKE M Iporeaype koje he mparutu
3eJIeHe TPOM3BO/E, Tj. IPOU3BOJE KOjH Cy yCMEpeHH Ha oapKUBOCT. Kana je ped o xinjeHTHMa GaHaka, CMEpHHUIIaMa je
npeuIokeHa peloBHa o0yka o cTanaapanma u npakcu ESG, ykibyuyjyhu 3enene, IpyITBEHe U OIPXKHUBE TPOU3BOJIE.

TToceehenoct oapkuBoM pasBojy mokasyje u Hapomna OGanka CpOuje, koja, Kaja je y mHTamy 0Oopbda MpoTHB
KJIMMaTCKHUX MPOMEHA, HHTEH3UBHO MPATH aKTUBHOCTH LIEHTPAIHNUX OaHaKa U JPYTUX PeJCBAHTHHX WHCTUTYIHjA HA TOM
any. Takohe, Haponna 6anka CpOuje y cBoM NopTdoinjy M0 OCHOBY yIpaBbaiba JEBU3HUM pe3epBaMa UMa U 3elleHe
00BE3HHIIE BHCOKOPAHTMpPAHHUX MpBOKiIacHUX MehyHapoanumx emurenara. Hapogna Ganka CpOuje Ha CBOjOj MHTEpHET
CTpaHULH 00jaBibyje U V3BemiTaj o ApyUITBEHO] OATOBOPHOCTH,” KOjH MOAPIKAaBa MPUHIIUIIE 3AIITUTE JbYACKUX U PATHUX
MpaBa, 3allITUTY )KUBOTHE CpeluHe 1 00pOy MPOTHB KOpyMIHje. Y CBOjCTBY peryinaropa u cynepBusopa, HapoaHa GaHka
Cpbuje je crpoBena ankety mely Gankama y PemyOmumu CpOuju 0 ToMe Kako pU3WIHM MOBE3aHU C KIMMOM yTHYy Ha
BUXO0BO MTOCIIOBAhE U KOje aKTHBHOCTH y TOM Iorieny Oanke mpenysumajy. [locsehenoct Haponne 6anke Cpouje jadamy
OTIOPHOCTH (pUHAHCH]CKOT' CUCTEMa Ha KIMMATCKe PU3HKE, Ka0 M aHTaKOBAHOCT M MOJIPIIKA PAa3BOjy 3€/ICHE M OIPIKUBE
exoHomuje, norephena je u yuemhem Hapoxne 6anke Cpouje y 6pojanm mehynapogaum temmmMa (Mpexe 3a 03e1emhaBame
¢unancHjckor cucrema — The Network for Greening the Financial System v pagne rpyne — Workstream on scaling up green
finance, y cBojcTBy mocMmarpada y Pagnoj rpynu beuke mHunmjatuse 3a kimumy — Vienna Initiative Working Group on
Climate), xao ¥ CapajilboM C JIPYTUM CBPOIICKUAM IICHTPAIHUM OaHKaMa, pajy pa3MeHe MCKycTaBa M MpPHMEHE HajOoJbe
MpaKce y OBOj OOITACTH.

“ Tlanamakuc, M., ,,3ajetHUuKH 1 100pOBOIBHO 10 Haj6osbKX ESG npakcu”, banxkapemeo (https://www.casopisbankarstvo.rs/files/Uvodnik.pdyf).
7 https://nbs.rs/sr_RS/o_nbs/drustvena-odgovornost/index.html




Meljynapodro u domahe okpyxcerve

1.6. CexTop cTAHOBHUIITBA

3axeanyjyhu
CIAOUIROCMU, KbYUHU NOKA3AMenl MPIHCUIma paoa
000amno cy 2023. Ykynna
wmeowa CMAHOBHUWIMEA Hacmaguna je oa pacme,

ouyeanoj MAKpOeKOHOMCKOJ

nooobwmanu moKom

oonpunocehu jauawy Oenozummne 0aze Oanaka.
Munapcka wmeomwa je y 2023. 3abenexcuna pexopoan
pacm, maxko oa je Kpajem 200une 0ocmuzia 00 maoa
Hajeuwiu u3Hoc, wmo nomepljyje ouysano nosepere
epahana y oomahy eanymy, npu uemy je wimeorwa y
ounapuma eeh jedanaecm 2oouna ucniaamueuja 00
oesusne wimeomwe. Hapoona 6anxa Cpouje nacmasuna
je u mokom 2023. zooune oa npumeryje opojue mepe

paou ouyearea HcueomHuoz cmaunoapoa zpahana.

Toxom 2023. HacTaB/beHa Cy TO3UTHBHA KpeTama Ha
TPXKUIITY pajia, Koja ce OIIeiajy y pacTy HEeTo 3apaje,
Mpoce4yHe IIeH3Uje, 3alOCICHOCTH, Kao H JajbeM
CMambeiby CTOIE He3arnocieHocTu. [Ipema mopamuma u3
AHKeTe 0 pajiHOj CHa3H, y MocieameM Tpomecedjy 2023.
cToma 3anociaeHocT usHocwia je 50,3% u nosehana je 3a
1,2 .. y ognocy Ha T4 2022. Crona HE3arocieHoCTH je
y OJIHOCY Ha MPETXOJHY I'OJMHY CMameHa, Tako Jia je y
nocaenmeM Tpomecedjy 2023. roguHe m3Hocmna 9,1%,
mTo je 3a 0,3 mm. Hike Hero y uctoMm mepuoxy 2022.
roguHe. [IpoceyHa MeceyHa HeTo 3apajna uciuiaheHa
tokoM 2023. y Penyonumm Cp6uju usHocmia je 86.007
JIuHapa u ouia je 3a 14,8% HOMHUHAIHO OIHOCHO 32 2,4%
peanHo Beha on Heto 3apaje ucmiahene Tokom 2022.%

[Ipoceuna ucrnmahena mnensumja y 2023. usHOcmia je
38.320 nunapa, mTo je HoMHHANHO BHIIE 3a 21,9% Hero
y TIPETXOAHO] TOANHU. Y

Bnana Penyonmuke CpOuje je y BUIlC HaBpaTa MpyKuia
jemHOKpaTHY MmOMON  OCCT/BMBUM  KaTeropujama
CTaHOBHHUILITBA paJid CMabUBaha HETaTUBHUX TOCIIEINIIA
BHIIEMMEH3NOHAIHE  Kpu3e U3  mehynapoauor
OKpY)XEHba, OUyBarba arperarHe TPAXKIE W IMOACTHIAA
nipuBpeaHor pacra. Taxole, Tokom 2023. rogune neH3uje
cy nosehane fBa myra, y jaHyapy u oktoOpy, 3a 12,1% u
5,5%, pecrieKTUBHO.

3axBaspyjyhu OYyBaHOj MaKpOEKOHOMCKO] u
(uHaHCH]jCKOj CTAOMITHOCTH, K20 U MoBehaHNM KaMaTHUM
cTomama, U JMHApCKa U JeBU3HA IITe/ba Ccy noBehaHe y
2023. roguau. PacT ykymHe mreame, 9ak U 'y YCIOBHMA
rM00aTHUX HEW3BECHOCTH, jadya JICTIO3UTHY 0asy
GaHKapcKor KOja YHMHH TJIaBHH HW3BOP
(buHaHCHpamba KPSAUTHE aKTHBHOCTH.

CEKTOpa,

JleBu3Ha mTeamHa pe3uicHara je foctunia 13,4 miup eBpa
Ha Kpajy 2023, mro je PEeKOpIHH H3HOC, MOCMAaTPaHO
Kpajem roaune, u 3a 0,6 MJIpI €Bpa BHILE HErO Ha Kpajy
2022. (I'padukon 1.6.1). Kana je ped o podHOj CTPyKTypH
IeBU3HEe mTeame, TokoM 2023. mosehano je ydwemrhe
JYrOpouHe IITe[he Yy YKYIIHOj JEBHM3HO] IUTEAHU 3a
7,2 .., Ha 18,4% (I'paduxon 1.6.2).

On kaga Hapomua Ganka CpOwuje CIpoBOIU CTparerujy
nuHapusanuje  QuHaHCHjCcKOT HITeHa
pesujeHara y iuHapuMa je yBehana ocam myrta u Kpajem

CHUCTEMa,

pachukoH 1.6.1. KpeTawe AeBu3He wtegwe
CTaHOBHULUTBA
(y mnpa EUR)
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padpukoH 1.6.2. CTpyKTypa AeBU3He WTeAHe
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU

(y %)
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[lo Tpu meceua

mm— []0 jefHe roauHe

mmmmm [lo jegHor meceua
10 WeCT Meceumn
Mpeko jeaHe rognHe

2009.  2011.  2013.  2015.  2017.  2019.  2021.  2023. — i ATKOPONHE WITEAHA
Wasop: HBC. Wasop: HBC.
*V roaMHama Koje MpeTxojie NMPECTyMHUM TojMHAaMa TOJMIIIE OpOYaBame
ITEbE Mopa3syMeBa OpouaBame Ha PoK o7 366 J1aHa, MTO ce CTATUCTHUKH
“U3zsop: P3C. peduekTyje Ha (IPUBPEMEHH) PACT JyrOpOYHE MTEAHE, a CAMUM TUM U HEHOT

“U3Bop: Pemy6anuxu HoHM 3a MEH3U)jCKO U HHBAIHJICKO OCHTYpalbe.

yuemrha y yKynmHOj IITEABH.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru uzsewmay o cmabutnocmu Qunancujcxoe cucmena y 2023,

2023. u3nocwmia je 136,5 muipa auHapa, mMTO je 3a Y4aK
40,8 mnpa nuHapa BuUIIe Hero Ha kpajy 2022. Ha
I'padukony 1.6.3. moxe ce Bumetn na je y 2023. pouna
CTPYKTypa AMHAPCKE MITCAKE H3MCHEHAa Y KOPHUCT
JyropovyHe MITeImke, Te€ eHOo yuemhe y YKyITHOJ
JIMHAPCKOj IUTEHY Ha Kpajy roxuHe uzHocu 28,7%, mro
je 3a 8,2 m.m. BuuIe Hero Ha kpajy 2022. ronuHe.

Kao meo crparermje o nuHapu3amuju (UHAHCH]CKOT
cucrema, Haponna 6anka CpOuje IpoMOBHIIIE IITENBY Y
nomahoj BanyTH, ykazyjyhu Ha meny Behy ucruaruBoct.
CHaxkaH pacT JWHApPCKE IITEIHE TOKOM IPETXOAHUX
jenaHaecT rofuHa, KOJHMKO C€ CIPOBOAM Ta CTpareryja,
JIOTIPHHEO j& 3HATHOM DAacCTy IOKa3aTejba IHMHAPH3AIIN]e
JICTIO3UTa CTAaHOBHHUIITBA. Ha Taj HauMH ce mompikaBa
¢uHaHCcHjcKa crabwiHOCT, ¢ 003upoM Ha To na Behnm
CTCIICH MUHapHU3alyje (UHAHCH]CKOT CHCTEMa 3HA4YH Behy
euKacHOCT Mepa MoOHeTapHe monuTuke U Behy
OTIIOPHOCT Ha PU3UK OJ IIPOMEHE Kypca, Kao M Mamy
U3JIOKCHOCT PU3HLIIMA U3 MeljyHapOIHOT OKpYyKerba.

AHanu3a WUCIUIaTUBOCTH INTEAEKC’' MOKasyje na je y
MPETXOHUX jelaHAaeCT TOAMHA JAWHApCKA IITEAma Ouia
UCIUIATHBU]ja OJ] INTCHIE y €BpHUMa, OWIO Ja je ped o
KpPaTKOPOYHOM WJIM JIyTOPOYHOM OpOYABaIby INTENIIHE.
Beha ucmmaruBocT mTenme y OUHAPHMA pE3yNTaT je
O4YyBaHE MaKPOCKOHOMCKE U (PMHAHCH]CKE CTaOMITHOCTH,
BHUIIIMX KAMAaTHHUX CTOIA HA IITEIbY y TUHAPHMA HETO Ha
LITE/lbY Y €BpUMa M IIOBOJbHHUjET MOPECKOr TpeTMaHa
MpHUXoda O Kamare Ha ITeamy y aomahoj BaayTu y
OHOCY Ha MITEAY Y CTPAHO] BaIyTH.

Vyeurhe AMHAPCKUX JEMO3UTA Y YKYIMHHUM JCTO3UTHMA
cTaHOBHHUINTBa™ Ha Kpajy 2023. Behe je 3a 3,9 m.m. Hero
Ha Kpajy mperxomgHe roxumHe u u3Hocu 30,4%. YV
CTPYKTYpH Jemno3uta M Jasbe Hajehe yuemhe mmajy
nero3ut y eBpuma (63,1%), amu je To yuenthe 3a 3,3 ..
Mame Hero Ha kpajy 2022. romuue. Ha xkpajy 2023.
ydgemhe pemo3uTa CTAHOBHUIITBA y JojlapuMa H Yy
IIBajIIapCKUM (QpaHIMa OMIIO je HHUCKO W M3HOCHIIO je
2,8% u 3,1%, pecniekrusro (I'padukon 1.6.4).

llena 3aqyxvBarba CTAaHOBHMIITBA U KaMaTHE CTOIE Ha
IITe/lby CTAHOBHMINTBA KoJ OaHaka mnoBehaHu cy y
OJIHOCY Ha MPETXOJHY I'OJMHY, &JIU je Taj pacT OHO Mambe
M3paXKeH HEero MPETXOHE TOJHMHE, ITO je Y CKIaay U ca
CHOPUjUM TEMIIOM 3a0IITPaBarba MOHETApHE MOJUTHKE
Haponne 6anke Cpouje u Ellb-a, npu uemy je Haponna
O6anka CpOuje mocnenmu myT mnosehana pedepeHTHY
KamatHy ctomy y jyiay, a ELIb y centemopy 2023. Kpajem
rOJIMHE CMambCHAa je IeHa 3a/y)KHBambha CTAaHOBHMIITBA,
ITO je pe3ylrar MNpUMEHe MpPUBPEMEHE Mepe
OrpaHMYaBamba KaMaTHUX CTOMA HAa CTaMOEHE KpPEeauTe
GY3MYKUM JIMIMMa,” Kao M IPOMOTHBHUX aKiuja 3a
TOTOBHHCKE KPEIUTE KOI MojenuHux OaHaka. KamarHe
CTONE HAa HOBOOMOOpEHE JMHAPCKE KpPEAUTE CEKTOpY
cranoBHUIITBa TokoM 2023. mosehane cy 3a 0,18 m.11., Ha
12,50%, xomuko cy wW3HOCHWIE y AeneMOpy. Y HCTOM
MEPHO.Y, HOB0O/I00peHEe
CBPOMHICKCHPAHE KpeIuTe U KpeouTe y eBpuUMa
nosehane cy 3a 0,37 m.m., Ha 6,30% (I'padukon 1.6.5).
KamarHe cTore Ha HOBOIIOJIIOXKEHE JIMHAPCKE JCMO3UTE

KaMaTHC CTOIIC Ha

padmkoH 1.6.3. CTpyKTypa AMHapCKe WwTeaHe
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU

(y %)
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W3Bop: HBC.

padmkoH 1.6.4. BanyTHa cTpykTypa Aeno3uta

CTaHOBHULWITBA
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CHF (n.c.)
mmmmm RSD (n.c.)

= USD (n.c.)
EUR (n.c.)
[leBn3Hn genosutn* (a.c.)

* YOeo [OEBW3HUX W AEBU3HO WHAEKCUPAHWX [EenosnTa y YyKynHUM
[lenosnTMMa CTaHOBHULLITBA.

W3sop: HBC.

> https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacija/
analize/analiza_isplativosti_dds 11 2023.pdf

2 JIemo3uTH CTAHOBHHUIITBA, HOPEH ILITEAHE, YKJbY4yjy H TPaHCAKLHOHE
nenosute. OOpauyHom je oOyxaheH cexkTop cTaHOBHHIITBA 0e3
HeNpO(GUTHUX MHCTUTYILH]a KOje MPYXKajy yCIyre CTAaHOBHHIITBY.

S Optyka 0 HpUBpPEeMEHHM Mepama 3a OaHKe Koje ce ogHoce Ha cramOeHe
kpeaure Gpusnukum aunuma (,,Ciryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 78/2023).
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Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

padhmkoH 1.6.5. KpeTawe kamaTHUX cTona Ha
AWHapcKe, eBPO U eBpouHAEKCHUpaHe KpeauTte
M Aeno3nTe CTaHOBHULUTBA — HOBOOAO06peEHN
nocnosun

(noHpepwvicanu npocexk, y %)
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[eno3utn (EUR un nHpekcupann y EUR)
Kpeantu (EUR v nHaekcupanmn y EUR)

W3sop: HBC.

'pacdukoH 1.6.6. [lonpuHOCK pacTy noTpaxuBarba
6aHaka o CTaHOBHMLUTBA MO HAMeHama

(mr. cTone pacTa, y n.n.)
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mmmm— OcTanu KpeamuTh 1 NoTpaxusara*®
s Cram6eHun kpeauTu
KpeauTi 3a nnkBuaHOCT 1 06pTHa cpeacTea
[OTOBUHCKM KpeaNTHN®
s |/\HBECTULIMOHW KPEANTH
MoTpoluayku kpeauTun
s \IHYCW MO TPAHCAKLMOHUM payyHumMa
YKynHo kpeauTtn

* No neuembpa 2014. roTOBUMHCKM KpeauTH Cy BUnmn yKIby4eHn y
KaTeropujy octanux kpeaura.

W3asop: HBC.

moBehane cy 3a 0,55 mm., ma cy y gemembOpy 2023.
n3Hocuie 5,25%. KamarHe cTone Ha fenos3ure y eBpuMa
nosehane cy 3a 1,04 n.m. y omHocy Ha neriembap 2022.
ronuHe u y aetemopy 2023. usnocuie cy 3,75%.

VYKymHa TOTpakuBama™ O CTAaHOBHUINTBA® Ha Kpajy
2023. momumuamHo cy Beha 3a 1,1% Hero kpajem
nperxonHe rogune (I'papuxon 1.6.6). Ilocmarpano mo
HaMeHH, HajBehu [ONpPUHOC HOMHMHAIHOM pacTy
MOTpaXkKMBamka O] CTAHOBHUINTBA IOTHYE OJf pacta
roToBuHCKHX (1,5 mm.) m morpomraukmx kpeauta (0,2
.11.). CtaMOeHH KPeTUTH Cy UMalTd HeTaTHBHU JTOTIPHHOC
pacty ox —0,5 mm., mrTo je mocienuia pacrta IeHE
3a/ly’)KNBama, BHUIIUX I[eHa HENOKPETHOCTH, alu |
PadyHOBOJICTBEHOI' TPETMaHa CTaMOCHHMX KPEIHTa yciel
MpUMEHE MpUBPEMEHE Mepe OrpaHHuYeHa KaMaTHUX
cToma Ha cramMOeHE KpeauTe, jep je BpeaHOCT
MOTPaXMBamkba CMamEeHa 110 OCHOBY MOAM(UKAIM]je
YTOBOPEHUX TOKOBA rotoBHHE. CMambeHU €0 BPEIHOCTH
norpaxusama Ouhe mnocreneHo BpaheH Ha cTame
cramMOeHux nepuosia  Tpajama
npuBpemene Mepe (1o kpaja 2024). Ha kpajy 2023. ouo
je ykymHo 157.716 crambenux kpenuta. bpyto crambenun
KpEIUTH, y U3HOCY o1 575,6 MipJ IuHApa, YHHUWIH Cy
39,1% yKynmHUX NOTpakKMBama OaHaka Off CTAHOBHHUIIITBA,
mro je 3a 1,0 mm. wmawmwe Hero y 2022. Yyemhe
NOTpPaXMBamka [0 OCHOBY TOTOBMHCKHMX KpEAHTa Y

KpeauTa TOKOM

YKYIHHM IUTaCMaHMMa CTaHOBHHUIITBY roBehaHo je 3a 1,0
ILIL, Tako Aa je Ha Kpajy 2023. oHo m3HOCHIO 44,5%
(I'paduxon 1.6.7).

** TToTpakuBama yKJbydyjy KpeuTe, Kamare, HaKHaJle ¥ 0CTalla OTPaKHBAbA.

O0uM  HOBOOIOOpPEHHX  KpeauTa
(yxspydene n HenpoduTHe MHCTUTYIH]E) Yy 2023. OHo je
3a 1,3% wmamu "Hero y 2022, YV 2023. CTaHOBHUILTBY Cy
MIPETeKHO OJ00paBaHM TOTOBMHCKU KpenuTH (63,9%),

CTaHOBHUILITBY

mTo je 3a 5,6 mm. Bume Hero y 2022. roguHU.
HoBoonobpenn crambenun kpemutu dmHHIA cy 16,6%
HOBOOJOOpEHNX KpeAuTa cTaHOBHUIITBY y 2023, miTo je
3a 7,0 m.m. mMame Hero y 2022. roguHu.

Kana je peu 0 BalyTHOj CTPYKTYpH KpeanTa, HajBehn 1eo
HOBOOJOOpEHNX KpeanuTa CTAaHOBHUILITBY OMOOpEH je y

'pacdukoH 1.6.7. CTpykTypa noTpaxuBawa baHaka
041 CTAaHOBHULUTBA MO HAMeHama
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u CtambeHu KpeagnTn

uOcTanu KpeauTu 1 noTpaxusarwa*
[oTOBUHCKM KpeanTn™®

B /lHBECTULIMOHU KpeauTu
KpeauTi 3a nUKBUAHOCT M 06pTHa cpeacTea
MoTpoLuaykn kpeauTm

B MUWHYCK NO TPaHCAKLMOHUM pavyHuMa

* Nlo neuembpa 2014. roTOBMHCKW KpeauTu cy 6unu ykrby4eHu

y KaTeropujy octanux kpeauTa.
W3Bop: HBC.

* CeKTOp CTAaHOBHHINTBA YKJby4yje gomaha (usnuka JmIa, ctpaHa (pu3nyKa JInma
— pesHaeHTe, NMpHBaTHA TOMalMHCTBA ca 3alOCICHUM JIMIMMa, PErHCTPOBaHE
TIOJBOTIPUBPE/IHE IPOH3Bohade U Mpe/y3eTHHKE.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

'pacukoH 1.6.8. BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBaka
6aHaka o CTaHOBHULUTBA

(v %)
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= RSD (n.c.)
CHF (n.c.)
[eBw3Ha notpax. (4.c.)*

EUR (n.c.)
= OcTane sanyTe (n.c.)

* YNeo AeBU3HWX U AEBU3HO VHOEKCUpaHUX NoTpaxueawa y
YKYNHUM NOTpaxkmpawnmMma of CTaHOBHULLTBA.
Wasop: HBC.

nmuHapuma (75,4%, mwto je 3a 7,2 m.a. Bume Hero 2022),
4yeMy Cy JonpuHenu u npomucu Haponue 6anke Cpouje*
KOjU TIOJICTUUY 3aJly’)KUBaIbE y AWHApHMA. Y KaTreropuju
TOTOBHHCKHUX KpPEIUTa, HOBOOZOOPEHH TUHAPCKU KPEAUTH
y 2023. d4uHMIH Cy 100%  yxymHHX
HOBOOJIOOPEHUX KpeanTa, IITO TIO/p)KaBa IIPOIec
quHapuzanpje. Y nopehewmy ¢ kpajem 2022, yuemhe
JIMHAPCKUX TIOTPaXHMBakha y YKYITHHM HOTpaKHBambUMa

TOTOBO

OaHaka o1 craHOBHHIITBA ToBehaHo je 3a 1,0 1.1, Tako 1a
nuzHocH 54,1% (I'padukon 1.6.8), mro je pesynrar pacta
TOTOBHHCKUX KpEIMTa KOjU C€ NPETeKHO 0onodpaBajy y
nuHapuma. OBo yuemhe kperano ce u3Haj ydemtha
JNCBU3HUX W [EBU3HO HHACKCHPAHHUX IOTPAXKHBAA
(45,9% wna kpajy 2023), mehy kojuma TOMHHHpPAjY
CBpOMHACKCHpaHa IIOTpa)khuBamkba W IIOTpaXKuBamba Yy
eBpuMa (Koja y YKYIIHUM TOTpaKUBamkbUMa OaHaka O
CTaHOBHHIITBA YUECTBYjy ca 45,8%).

VYyenthe Opyro mnpoOieMaTHYHHX KpenuTa CeKTopa
cTaHOBHHUINTBA (OpyTo NPL TmoKa3zaTesjb) y YKYIHUM
KpeIuTrMa CTAaHOBHHIITBY U3HOCHIIO je 4,3% y netemOpy
2023, mrro je 3a 0,4 m.11. Bumre Hero kpajem 2022. Ha kpajy
2023. 6pyro NPL moka3aTelb KOI CTaMOCHHX KpeauTa
nosehan je 3a 0,2 1L.II. y OTHOCY Ha MPETXOAHY TOIUHY H
usHocuo je 1,7%, a KoJ TOTOBUHCKHX KpeauTa 3a 0,6 1.1
u u3HOCHO je 6,5%. IlpaBoBpeMeHe W alIeKBaTHE Mepe
Haponne 6anxe Cpbuje u Bage nonpunerne cy Tome fa ce
n3berny Behm HeraTwBHH e(eKTH WHTCH3UBHpamba
TCOTIONIUTHYKUX TCH3Wja, ITOBUINCHE WHQIANNje U
MOCIIEIMYHO BUIIMX KaMaTHUX cTora Ha MoryhHoct
U3MHUpHUBamka oOaBe3a rpahana.

**OmIyka 0 Mepama 3a OdyBame H jauarbe CTaOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa
(,,Ciy>x6enn rmacuuk PC”, 6p. 34/2011,114/2017 u 84/2020).

Hajsehn 6poj crambenux kpemura (61,9%) ocurypan je
kon HKOCK-a. Ha xpajy 2023. o6umo je 97.596
ocurypanux kpemuta (3a 3.839 mame Hero Ha Kpajy
2022). On nmpBOOHUTHO OCHUTypaHOT M3HOCA 07 3,3 MIIpA
espa, 2,0 mupxa espa je neormuaheno. Ha xpajy 2023.
6u10 je 287 ocurypaHux Kpeaura y CTaTycy HeM3MUpemha
ob6aBe3a, y HeormuiahenHoMm m3Hocy onm 12,4 miH eBpa.
[TomeHyTH KpeauTH cy MNpONIAICHH JOCHEINM 300T
npobiema y ormrat 1 3a Bux HKOCK mmaha mocmene
AQHyHUTETE JI0 MTPojiaje HETIOKPETHOCTU MOl XUITOTEKOM. Y
onHocy Ha 2022, Opoj THX KpenuTa je Mamu 3a 47, npu
yeMy je HeoTiulaheHH HM3HOC OCHUTYpaHHMX KpeauTa y
cTaTycy HeM3MHpema obaBe3a cMameH 3a 1,3 MIH eBpa.
On mouetka paga HKOCK-a, 3akspyuHo ¢ meremMOpom
2023. roguHe YKYIHO je peann3oBaHo 718 xumoTeka mo
OCHT'YpaHUM CTaMOCHHMM KPEAUTHMA.

VY cenremOpy 2023. Haponna Ganka CpOuje je, pamu
o4yyBama KHMBOTHOI cTaHaapja rpahanHa y ycioBuma
pacTyhux kKamMaTHUX CTOma, JOHENa OMIYKY' KOjoM je
oMoryheHO MpUBPEMEHO OrpaHHYCH¢ KAMATHUX CTOIA HA
crambene kpexute. [loMeHYTOM NpPHUBPEMEHOM MEpPOM
oMoryheHo je Ja ce KOpPHCHHUIMMA IPBOT CTaMOCHOT
kpeauta y uszHocy o 200.000 eBpa ¢ mpoOMEHJBUBOM
KaMaTHOM CTOIIOM OTPaHM4YM HOMHMHAJIHA KaMaTHa CTOMa
y HapenHuX 15 Mecemu, moueB of pate 3a okrobap 2023.
OmnykoMm je JneduHHCAHO Ja KaMaTHAa CTOMa KOJ
cTaMOEHMX KpeauTa Koju cy omoOpeHH 3akiby4Ho ca 30.
Jjynom 2022. ronune He Moxxe 6utn Buma o 4,08%. Kox
cTaMOeHHX KpeauTa Koju cy onobpenn of 31. jyma 2022.
JI0 JaHa CTyTama Ha CHary IoMeHyTe ojuTyke, rpahanu he
wiahatu  ymameHy pary Kpeauta € KaMaToM U3
NpBOOUTHOT IUTaHa oTiuiare. baHke Hemajy MpaBo Aa of
JIy’KHUKA TIOTPAXXyjy Pa3ivKy y KamaTh HACTaIy YCIe[
MIPUMEHE TIOMEHYTE OJUTyKe. Y NEepHOy Tpajara OIIyKe,
OJTHOCHO 10 Kpaja naeremOpa 2024. romuHe, orpaHudeHe
Cy W KamaTHE CTOlle Ha HOBOOJOOpeHe cTaMOeHe
KpeauTe, Tako Jia y Cliydajy KpeauTa ¢ MPOMEHJbUBOM
KaMaTHOM CTOIIOM, (DUKCHH JI€0 HOMHHAJHE KaMaTHe
crore (Mapka OaHke) He Moxke Outh Bumu on 1,1%, a'y
cily4ajy KpeauTra ¢ (UKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM,
HOMHUHAJIHA KaMaTHa CcToma je orpanuycHa Ha 5,03%.
[Mopen HaBeieHUX Mepa, oMoryheHo je 1a CBU KOPUCHUIH
CTaMOCHUX KpEIUTa MOTY MPEBPEMEHO OTIUIATUTH
kpenut Oe3 ruiahama HaKHA/E 32 MPEBPEMEHY OTILIATY.
HaBesena mepa pesynTupajia je CMambemeM KaMaTHHUX
cTOIa Ha HOBOOAOOpeHe crambOeHe kpenuTe ca 6,45% Ha
Kpajy centemOpa Ha 5,0% Ha kpajy aeuemopa.

7 Omtyka 0 IPUBPEMEHHM MepaMa 3a OaHke Koje ce OHOCe Ha cTaMbeHe
kpeaure dusmukuM mnuma (,,Coryx6enu racauk PC”, 6p. 78/2023).
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U toxom 2023. npumennBana je Oayka o IpUBPEMEHUM
Mepama 3a OaHKE y IMJbY OJIaKIIaBama MPHUCTYyNa
¢uHAHCHpamy GU3MYKHM JUIUMa.*® Y CKIagy ca OBOM
omrykoM 1o kpaja 2023. O6no je cMameH MHUHHMAIHH
creneH u3rpaljeHocTH oOjekTa KOju MOXKe OMTH MpeaMeT
CTaMOEHOT' KpeauTa ¢ IpeepeHIjaTHIM TPETMaHOM U
oMoryhieHo TpoayKeme poka OTIuIaTe CcTaMOeHUX
KpeauTa 3a HajBUIIe MeT rogwHa. banmke cy Owuie
MMOJICTAKHYTE N1a 0J00paBajy cramMOeHe KpeauTe jep Cy
MOIJIE Ja H3JI0OKEHOCTH IO OCHOBY KpEIuTa KOju
WCIYHaBajy IPONHCAHE YCIOBE HCKJbY4e IPHIUKOM
yTBphHBama 3alITUTHOT Cj0ja 32 O4yBame KalmuTaia M
3alITUTHOT CJI0ja KaluTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pms3uk. [Ipumena oxpenaba moMeHyTe OITyKe KOjuIMa Ce
oMoryhaBa mOjeTHOCTAaBIbEHO KpPEAUTHPAEHEC (PH3HUKAX
JWIa Koja HE TpHMajy 3apajxy OJHOCHO IEH3U]y IPEKO
padyHa y Toj 6anm y uznocy 110 90.000 quHapa ¢ pokom
nocreha 0 JBe romuHe MpoayKeHa je 10 Kpaja 2024.
ronune. Takohe, ox 2020. roguHe 6aHKEe MOTY 010OPUTH
cMameme ydenrha moTpeOHOT 3a omo0paBame CTaMOCHUX
kpenuta ca 20% Ha 10% xynmuma npBe cramOeHe
HEToKpeTHocTn.”

# Omnyka 0 npUBpeMEHUM Mepama 3a OaHKe y IMJby OJIaKllaBama HPHCTYyNa
¢bunancupawy QusnukaM Jmnuma (,Ciyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 108/2020,
119/2021, 137/2022 u 110/2023).

* Ommyka 0 MepaMa 3a OYyBame M jadarse CTaOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMa
(,,Cmyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020).

ITopen Tora, om memembpa 2022. omoryheHo je ma ce
Iy)KHHIIMMa KOjH C€ CyodaBajy C TpodiemMuma IpH
M3MHUpHUBaky oOaBe3a oMoryhm mpoayxkaBame poka
OTIUIaTe 32 J0 TPU TOAMHE JYXKY POYHOCT Yy OIHOCY Ha
Baxxehe perymatopHo pememe.” Y ToM ciydajy, 3a
TOTOBMHCKE M MOTPOIIAYKe KpEAUTe OMOryheHo je
NPOYKEHE pOKa OTILIATe JI0 JAeBET OJMHA, a Kaja je ped
0 KpeAuTHMa 3a KYIOBHHY MOTOPHHMX BO3WJIAa — JIO
jemaHaecT ronuHa. banke mMory na 0e3 yTHIaja Ha CBOj
KalmuTal PEeCTPYKTYpPHUPajy HOTpakMBama (QUIHIKUM
JUIAMa IO OCHOBY HOTPOIIAYKOT, TOTOBHHCKOT HJIH
apyror kpeauta. Tum mocrynkom ce He ysehaBa
NpeocTalld M3HOC Jyra, a MOMEHYTO PEeCTPYKTypUpame
MOXXE C€ CIIPOBECTH CaMO jEIHOM.

Kao m mo cama, Hapomna Ganka CpOuje HactaBmhe na
MpaTé KpeTama y OBOM CEKTOpy W mpemy3umahe cBe
HEOITXOIHEe MEPE PajIH 3alITHTE HHTEPECa CTAHOBHHILITBA
U 0YyBarbha CTAOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Crnenn mprka3 OCHOBHHUX TIOKa3aTeJba KOjH C€ OHOCE Ha
CEKTOp CTaHOBHUIITBA 3a nepuox 2011-2023. ronune.

“ Omnyka o momyHu OJuTyke O aJeKBaTHOCTH KamuTana Oanke (,,CiyxOeHn
racauk PC”, 6p. 137/2022).
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmenma y 2023.

Tabena 1.6.1. Noka3aTerun Koju ce ofgHOCE Ha CEeKTOP CTaHOBHULITBA
(y %, yKONMUKO Huje Apyrayumje HarnaweHo)

MoTpaxuBara H6aHaka of
CTaHOBHULUTBA

y mnpd RSD

y mnH EUR
YKynHu AenosnTum
CTaHOBHULLTBA

y mnpd RSD
y miH EUR
Yyewhe neBU3HUX

noTpaxusarba y yKyMnHUm
noTpaxwsamuma*

Yyewhe AeBW3HNX Aeno3uTa
Y YKyNHUM Aenosntuma*

[leBU3HM 0eno3nTn y ogHocy
Ha AeBU3Ha noTpaxusara*®

LTV pauwo kpeauTta 3a
cTaHoBe

MpoceyaH “3HOC KpeauTa nNo
CTaHOBHWKY

y xurbadama RSD

y EUR
MpoceyaH nsHoc ogobpeHor
KpeauTa

Y xurbadama RSD

Y EUR
MpoceyaH n3Hoc kpeamTa no
KOPWUCHUKY KpeauTa

y xurbalama RSD

y EUR

2011.  2012.
601,7 6527
5.750,5 5.739,5
8552 988,7
8.172,7 8.694,2
67,4 65,0
90,7 92,1
191,2 2147
n/a n/a
80,6 87,8
770,17 7719
439,6 4604

4.201,4 4.049,0

530,9 570,11
5.073,9 5.012,9

2013. 2014. 2015.
673,7 7246 7591
5.876,3 5.990,6 6.240,8

1.044,6 1.125,9 1.165,5
9.111,6 9.308,6 9.582,9
62,1 59,0 57,2
89,4 88,7 87,1
223,3 2334 2339
n/a n/a n/a
91,0 99,9 1053
793,4 826,3 8657
489,9 5111 4722
4.273,1 4.2253 3.882,5
612,0 644,7 6146

5.338,8 5.329,8 5.053,1

2016.

838,6
6.792,0

1.258,0
10.188,8

53,0

85,1

241,0

60,5

117,4
950,5

483,9
3.918,7

634,7
5.140,5

2017.

904,2
7.632,1

1.275,9
10.769,6

246,2

57,3

127,7
1.077,6

483,8
4.083,5

646,9
5.460,1

* [leBU3Ha NOTpaXxu1Batba v AEn0o3nTH yKIbYuyjy NOTpaxuBarsa 1 AENO3UTE UHAEKCUPAHE BanyTHOM Knay3yrioMm.

Waesop: P3C, YBC n HBC.

2018.

1.017,3
8.606,8

1.393,5
11.789,9

46,4

81,8

2413

63,2

144,5
1.222,8

516,3
4.368,4

701,7
5.936,5

2019.

1.111,3
9.450,6

1.558,7
13.254,7

447

79,0

2481

52,2

158,8
1.350,8

553,1
4.703,4

747,9
6.359,7

2020.

1.243,0
10.571,5

1.751,6
14.897 1

44,1

74,3

237,7

61,1

177,9
1.513,3

564,0
4.796,5

786,7
6.691,0

2021.

1.374,2
11.687,2

1.989,3
16.918,7

454

72,8

232,1

63,2

198,7
1.689,6

575,6
4.895,5

824,9
7.015,8

2022.

1.457,5
12.423,1

2.048,7
17.462,6

46,9

73,5

220,2

63,6

213,2
1.817,4

586,6
5.000,1

853,1
7.271,5

2023.

1.473,8
12.578,3

2.255,8
19.251,3

45,9

69,6

231,9

58,5

220,7
1.883,7

579,9
4.949,3

859,1
7.332,0
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Qunancujcku cexmop

II. ®UHAHCHjCKH CEKTOP

Bbankapcku cekmop Cpbuje, Koju 4uHu oko 91% akmuee ¢puHaHcujcko2 cekmopa, 6uo je cmabunaH mokom 2023.
3axeasrbyjyhu adekeamHoj Kanumanu3oeaHocmu, 8UCOKOj JluKeUGHOCMU U ocmeapeHoj npogpumabunHocmu. Y 2023.
6aHke cy ocmeapusie no3umugaH Hemo chuHaHCUjcKu pesynmam, ¢ NPUHOCOM Ha akmusy 00 2,5% u NpuHoOcoM Ha
kanuman o0 18,1%. [Jomaha kpeQumHa akmueHocm Hacmasuna je 0a pacme, anu y3 NPUMeMHO ycnhopasae cmona
pacma, mako 0a je Ha kpajy 200uHe 3abenexeH me. pacm 00 1,0%. Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y YKynHum
kpedumuma mokom 2023. Hacmasuso je da ce kpehie 6/1u3y ucmopujckoz MUHUMyMa U Ha Kpajy 200uHe u3Hocuso je 3,2%,
wmo ykasyje Ha mo da pacm mpowkoea omniaame kpeduma Huje no2opwao keanumem akmuee 6aHaka u da cy Mmepe Koje
je doHena HapoodHa 6aHka Cp6uje 6une npasospemeHe u adekeamHe, me 0a je (huHaHcujcka cmabunHocm o4yeaHa u y
nepuody suweduMeH3UOHaJTHe KpU3e C KOjoM ce cyo4agamo y nociedwe yemupu 200UHe.

I1.1. BankapcKu ceKTop

11.1.1. AxeKBAaTHOCT KallNTAaJIa

bankapcku cexrop Cpouje je Tokom 2023. roanHe 610
BHCOKO KallMTAJIM30BaH, INTO MOTBPlyjy MOKa3aTespu
a/ICKBaTHOCTH KaIlUTaja, KOjU Cy C€ KpETalu 3HATHO
W3HAJ TIPOIMCAHNX PETyNaTOpHUX MUHMMyMa. Ha kpajy
2023. ITAK je usnocuo 21,4% (I'paduxon 11.1.1) u 6mo
je Hemro m3Han npoceka peruona (I'papuxon I1.1.2).
3axBasbyjyhu CTPYKTYpH
BHCOKH HHUBOM IIOKa3aresba
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT akIHjcKor kamurtana (19,6%) u
MoKa3aresba aJIcKBaTHOCTH OCHOBHOT Karurtaia (19,7%).

MOBOJHHO]J KaruTana,

3a0enmexeHn Ccy H

Ha xpajy 2023. ITAK je mosehanm 3a 1,2 mm. wr,
3axBaJbyjyhn pacTy peryiaropHOT KaluTala, KOjHu je
tokoM 2023. moeehan 3a 65,5 mupa nmuHapa U Ha Kpajy
roguHe u3Hocwo je 706,1 mupn nunapa. OCHOBHU
aKIUjCKU KamuTaja OaHaka mosehan je Tokom 2023. 3a
51,9 mnpn nqunapa, Ha 648,1 Mapa nuHapa. Y Toky 2023.
pU3MYHA aKTHBa je mopacia 3a 124,0 mipx auHapa, Ha
3.302,8 mupa auHapa.

bankama je m Tokom 2023. OGmso omoryheHo na wu3
o0padyHa OCHOBHOT' aKIMjCKOT' KanuTanga uckibyde 70%
HETO  HEpealn30BaHUX noburaka
MPOUCTEKINX [0 OCHOBY BpEOHOBama onapeleHux
IOY)KHUYKHX HHCTPYMEHaTa, Ha OCHOBY IpHUBpPEMEHE

rybutaka u

padoumkoH 11.1.1. AmekBaTHOCT KanuTana 6aHkapckor
cekTopa
(y %)
25
21,8 226 223 234 55 4

21,4 21,4
i 20,9 20,9 o
19,9 20,0 20'820’2

20

0
IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV
2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

u[AK =PerynatopHu MUHUIMYM

Waeop: HBC.

padoumkoH 11.1.2. PerynaTopHu KanuTan y ogHocy Ha
PU3NYHY aKTUBY, 3eMJbE permoHa

(2023, nocneawy OCTYNHW nogaum, y %)

27

24
21 Mpocek

Typcka
Mahapcka
Morbcka

Cpbuja
Byrapcka
PymyHuja
XpBatcka

©
[V
5%
gl:[

=

W3sop: MM® 1 HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

Mepe® kojy je Hapomwa Oanka CpOuje qoHena y jyHy
2022. romuHe KOjoM ce Oankama omoryhaBa ma yOmaxke
HeraTUBHEe e(]eKTe MpoMeHe IeHa XoB Ha kamwmral.
N3menama omryke n3 nenem6pa 2023. npeasuleno je na
ce MpOIICHAT HETO Hepecalln30BaHUX T'yOUTaKa Koje je
Moryhe HCKbY4YHTH M3 00pauyyHa OCHOBHOI aKI[H]CKOT
KamuTajia cMamyje, Hajiupe Ha 50% 10 jyHa 2024, a 3atum
Ha 25% no kpaja 2024. rogmHe. Mepa je MHUIMjATHO
OHeTa Kako OW ce ofpkala paBHOTeXka wu3Mely
MOOMITPAaBaka MOHETAPHUX  YCIOBA C  IHJBEM
orpaHnuema edekara HWHQIATOPHUX MPHUTHCAKA W
CTHMYJIUCaa KPeIUTHE aKTUBHOCTH OaHaka Kako Ou ce
HACTaBWJIa TMOJPIIKA pEATHOM CEeKTOpY U JajbeM
npuBpegHoM  pacty. Ca  3aBpIISTKOM  IHKIyca
3a0MITpaBaka MOHETapHE MOJUTHKE mpenaBul)eHo je
MIOCTETICHO YKHUAkEe OBE OJIAKIINIIC.

IIpema wu3BemTajuma 3a kpaj 2023, OaHke Ccy myTem

KOMOMHOBAHOT 3aIlTUTHOT Clioja KarnuTana®

W3/IBOjHJIC
190,4 mMapa muHApa OCHOBHOT aKITHjCKOT KamuTama, Tj.
5,8% pusnune akTuBe. OpKaBamkeM 3aIITHTHHUX CJI0jeBa
KaluTajla W3HaJ| IPOIUCAHUX PEryJaTOPHUX MUHUMYyMa
noBehaBa ce ornmopHocT OaHaka Ha MOTEHIHWjaTHE
ryouTKe, CMamyjy C¢ MPCKOMEpPHE H3JI0KCHOCTH U
orpaHMYaBa pacrojeia KamuTajla pajd OrpaHHyeHa
CHCTEMCKUX pHU3UKa y (UHAHCHjCKOM cucTemy. Kako Om
ce (U3MUYKUM JIMIMMa OJAKIA0 MPHUCTYI CTaMOCHUM
kpenutnma, Haponna 6anka Cpb6wuje je y aBrycty 2020.
omoryhmuna OaHkama fga [0 3alITUTHUX CJOjeBa
KanuTayia (3alTUTHOT Cll0ja 3a O4YyBambe KarmuTajga |

3alITUTHOT CJI0ja KalluTajga 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
PHU3HK), KOje MHA4Ye M3/Bajajy, KOPHCTE 3a (pHMHAHCHpAFHE
oBOT 00NMMKa KpeauTupama. Mepa je Omiia MpUBpEMEHOT
KapakTepa 1 nIpuMemBaHa je 10 kpaja 2023. ronqune.”

Mopnenu niocioBama 0aHaka y CpOuju TpaauIHOHATHH CY
W 3aCHOBAaHM Cy Ha KpEIUTUpamy IpUBpeIe U
CTaHOBHMINTBA, Ma je u y 2023. KpemuTHH PHU3UK OHO
HAaj3aCTyIUBCHHUjH PH3HUK y OaHKapckoM cektopy Cpbwmje,
ca yaeJoM Yy pPH3MYHO] akTHBH 01 86,6%. Yuemha
OIIEPaTUBHOT PU3UKa M TPXKHUIITHUX PU3HKa OnIla Cy 3HaTHO
Huka 1 u3Hocuna cy 12,9% u 0,3%, pecrekTuBHO.

Bucoky kamuTamm3oBaHOCT —OaHKapcKOr — ceKTopa
moTBphyje ™ ToOKaszaress JeBepuya,” Koju je Y
perynatopHu Cpbuje yBeneH
perynaruBom baszen 11 1 unja je BpenHocT Ha kpajy 2023.
n3nocuna 10,3%.

okBup Pemybnuke

I1.1.2. HuBo, CTPYKTYpPa M KBAJMTET AKTUBE

Ha xpajy 2023. nocinoBaino je 20 Oanaka (21 OGanka Ha
kpajy 2022). Hero akTuBa 0aHKapcKOT CEKTOpa Ha Kpajy
2023. rommae m3HOCWIa je 5.941,2 mupn muHapa (OKO
73% B/ll1-a). Ako ce mocMarpa BIaCHHYKA CTPYKTypa
Oankapckor cekropa, Hajsehe yuemhe, ox 76,9%, umane
cy OaHKe y CTpaHOM BIACHHUINTBY, JOK Cy OaHKe Yy
moMalieM TIPUBaTHOM BJIACHUILNTBY HMaje yderrhe on
14,5%, a nomahe apkaBHe Oanke yuerihe ox 8,6%.

padhmkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynaTtopHor kanurana
M 3alUTUTHU CrojeBU KanuTtana
(kpaj 2023, y mnpa RSD)

Wckopuwwhenu aeo kanutana 3a
MCNyHeHe PerynaTopHmx MUHUMYMa n
3aWTUTHUX CJ'IOjeEa Kanutana

Crpyktypa
Kanutana

[onyHcku kanutan
[lonaTHM OCHOBHW KanuTan
® OCHOBHY aKupjcku kanurar

B KOHTPaUMKIWYHK 3aLUTUTHU CNoj Kanutana

= 3alTUTHW CMOj 3a CUCTEMCKM 3HajajHe GaHke
3alTUTHY COj 3a CTPYKTYPHN CUCTEMCKM PU3MK
3alTnTHN cnoj 3a ouyBake KanuTana

B MUHUManHW perynaTopHu 3axTeB 3a Kanutan
W3asop: HBC. perynatop

padukoH 11.1.4. CTpykTypa akTmBe 6aHKapckor
cekTopa Cpb6uje Ha aaH 31. neuem6pa 2023.

65,9%

3,5%

11,7%

18,9%

= KpeauTu 1 noTpaxueara
[oToBWHA M CpeACTBa Kof, LieHTparnHe 6aHke
XoB
OcrTano

W3eop: HBC.

" Omwtyka 0 IPUBPEMEHO] MEPH Koja ce OJHOCH Ha U3padyHaBambe Karnurajia OaHke
(,,Cnyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 72/2022, 124/2022 u 110/2023).

© KoMOMHOBaHM 3allITHTHH CJIOj KaruTana o0yXBara 3alITUTHU CIIOj 33 O4yBarbe
KaluTana, KOHTPALMKINYHN 3alITHTHU CJIOj, 3aIITHTHH CJOj 33 CHCTEMCKH
3Ha4ajHe GAHKe M 3ALITHTHH CJIOj KAIUTANIA 32 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PU3HK.

“ Omtyka O NPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe y IMJby OJIaKIlaBamba HPHUCTYIa
dunancupawy Qusnukum smmuma (,Cnyx6enn racauk PC”, 6p. 108/2020,
119/2021, 137/2022 u 110/2023).

® Tloka3sareJb JieBepuya ce 06pal{yHaBa Kao KOJIMYHUK OCHOBHOI' KaluTanga U
YKYIHOT U3HOCA U3JI0KCHOCTH GaHKe.
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padpmkoH 11.1.5. MpobnemaTuyHu KpeanuTU
(v %)

40
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2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

== HeTo npobnem. kpeanTn / GunaHcHy kKanuTan
Mpo6nem. kpeq. npuB. / ykynHu GpyTo Kpea. npuspeae

e [IpOGNEM. KPEANTMN CTAHOB. / YKyNHK BPYTO KPeaUTN CTaHOB.
Mpo6nem. kpeauTwn / yKynHu 6pyTo KpeanuTn

Wasop: HBC.

padcpmkoH 11.1.6. Yuewhe npobnemaTtnyHux kpeauTa,
3eMrbe permoHa
(2023, nocneawy OCTYNHW nogaum, y %)

6

Mpocek
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W3sop: MM® 1 HBC.

Kao pesynraT TpamumuoHaNTHHX IOCIOBHUX MoOJela
0aHaka 3aCHOBaHMX Ha  KPEIUTHO-ICIIO3UTHUM
MMOCIIOBMMA, KPCJWTH W TOTpakMBama Cy y HajBehoj
MepH Y4YeCTBOBAJIM Y YKYITHOj HETO aKTHBHM OaHKapCKOT
cekTopa, ca 65,9%, mpu yemy ce 53,7% aktuBe
OJTHOCHIJIO Ha KpeIuTe M MOTPaXMBama Ol KOMUTCHATA,
a 12,2% wna kpemuTe W TOTpaKMBama O OaHaka H
Ipyrux ¢uHaHcHjckuX opraHuzanmuja. Oxo 18,9%
AKTUBE OJIHOCWJIO C€ Ha TOTOBHUHY U CPEICTBA KOI
nenTpanue 6anke, a 11,7% na XoB, u To npetexxno XoB
Peny6muke Cpbwje.

Kpenutau moprdommno® je Ha kpajy 2023. uzrocuno 3.609
mipn auHapa. Hajsehu neo moprdonuja ogHOoCcHO ce Ha
kpenute npuspean® (43,3%) u kpenuTe CTAaHOBHUIITBY
(39,1%). YkynHu HETO KPEOUTH MPUBPEIU U3HOCHIU Cy
1.564 miapa nunapa, ox yera je 85,3% OuIo y CTpaHoj
Bamytn (85,1% y eBpuma). YKyIHH HETO KpPEIUTH
CTAaHOBHUIITBY H3HOcwiu cy 1.411 mupn aunHapa, on
yera ce 619 wmupn nuaHapa (44%) omHOCWIO Ha
TOTOBUHCKE Kpenute, a 568 wipn nuHapa (40%) Ha
cramOeHe KpeauTe.
MpeBJIaaBajy KpeIuTH Yy AWHApUMA, KOJH CY YHWHHIH
52,9% yKymHHX KpeauTa CTaHOBHMIITBA, TIOK Cy CcC€
KPEeIUTH Yy CTpPaHOj BAaJIyTH TOTOBO Y IOTIIYHOCTH
OIHOCHIIM Ha KPEeIUTE y €BpHMa.

Kon xpenura CTaHOBHUIITBY

® Hero kpeautu GaHaka ono0OpeHH cekTopy (uHaHCHja M OCHIypara, jaBHOM
HEe()UHAHCUJCKOM CEKTOpY, CEKTOpY HpPUBPEIHMX JpyIITaBa, CEKTOPY
NpeLy3eTHUKA, CEKTOPY OIITE AP)KaBE, CEKTOPYy CTAHOBHHUIITBA, CEKTOPY
CTpaHUX JIALA, [OPUBATHUM ,ElOMahI/IHCTBI/IMa Ca 3amocCJICHUM JUIUMa
M PErucCTPOBAHMM MOJHONPHUBPEIHUM Ipou3BohadnMa M CEKTOpY APYIHX
TIPaBHUX JIALA.

“ TlpuBpena oOyxsara jaBHH HE()HHAHCHUJCKH CEKTOP, CEKTOP MPHBPEIHUX
JPYLITABA U IPUBPELY Y CTCUA]Y.

¢ CraHoBHHIITBO oOyxBara jJomaha (u3Muka JMIa, CTpaHa (U3HYKA JMIA —
pesujienTe, npuBaTHa JoMallMHCTBA ca 3allOCICHMM JIMIMMA, PErHCTPOBaHE
OJbONPUBPEHE TIPOU3BONae, MPely3eTHHKE U IPEy3eTHUKE Y CTeuajy.

[Tokazaresp ydemha npoOiieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KpPEAMTHMAa IMpEJCTaBJba 3HAuajHy Mepy
KBaJIUTETA aKTHBE, C 003MPOM Ha TO Ja KPEIUTH UMajy
JIOMUHAHTAH yIe0 Y YKYITHOj OMIaHCHO] akTUBHU JToMaher
OaHKapcKkor cekropa. Yuemhe mnpoOireMaTHUYHUX
KpeAnuTa y YKYHHHM KpeguTHMa OaHKapCKOT CEeKTopa
Cpbuje Toxom merne 2023. HactaBmiio je ma ce kpehe
O3y MCTOPH]CKOT MUHUMYMa. 3a/ip’KaBarbe BPEJHOCTH
OBOT I10Ka3aresba O3y MUHUMYyMa, ajld ¥ MCII0J] HUBOA
3a0eJIeKEHOr TIpe MaHAeMHje, YyKasyje Ha TO [a
IOBHIICHE KaMaTHE CTOIle U IIPeCTaHaK BaKewma
MojequHNX Mepa® KojuMa Cy y MPOTEKIOM IEePHOIY
MOJIPYKABAHN CEKTOPU HPHUBPEIC U CTAHOBHUIUTBA HHUCY
MOropIIany KBaJUTET akTuBe OaHaka. Hapomna OaHka
Cpbuje je um y 2023. HacTaBmia Jga oOJiaKIIaBa
cepBucHpame o0aBe3a IMpPUBATHOI CekTopa. baHke cy
MoJACTaKHyTe Jga rpahanuma y  (GUHAHCH]jCKHM
TelIkohamMa NpoIyXe POK 3a OTIUIATy T'OTOBHHCKHX,
MOTPOIIAYKUX U JAPYTUX CIMYHKX Kperaura. [lopen Tora,
Oanke cy 110 kpaja 2023. Moruie 1a Ipoay’Xe pOK OTILIaTe
cTaMOCHNX KpeauTa 3a JOJAaTHHUX IET TOMHA y OIHOCY
Ha WHUIM]aJHO YTOBOPEHY POYHOCT W Ha Ta] HAYWH
OJIaKIIIajy  yCJIOBE KpeauTta
rpaharnma. ¥ centemOpy 2023. monera je mepa® Kojom
Cy MIPUBPEMEHO OTpaHMYCHE KaMaTHE CTOIE Ha cTaMOeHe
Kpeaure U oMoryhena mpeBpeMeHa oTIuIaTa cTaMOeHHX

oTmjare cTraMOeHHux

“ Haponna Ganka CpOuje je y TpOTEKIOM MepHOoAy NMpHMerHBaIa OpojHe Mepe,
yKJbydyjyhu 3acToje y OTIUIaTM KpeauTa, OJNAKIIMIE y OTIUIaTH obaBes3a 3a
Jly’)KHHUKE KOjH Cy yCIIe]| TaHeMHje BUpyca KOpOHA MMaJi Tekohe y H3MUPHBAbY
obasesa, pernporpam obaBesa MOJONPUBPEIHIKA i JIp. Buie o Tome Ha crienehum
JIMHKOBUMA: https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/pres/covidl9/index.html w
https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-kpbl.

“ Ontyka 0 MpUBPEMEHUM MepaMa 3a OaHKe Koje ce 0HOCe Ha cTaMOeHe KpeauTe
¢uzmuxnm mmmma (,,Cryx6enn rmacuuk PC”, 6p. 78/2023).
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KpeauTa 0e3 HakHajxe y NEepHOLy NPUMEHE OJIaKIIMIa,
OTHOCHO 110 Kpaja 2024. romquae. Mepe Haponne Ganke
Cpbuje Omie cy mpaBoBpeMeHE W crpedmne cy Behu
HerathBaH e()eKaT Mo NPUBPELY M CTAHOBHHIITBO, LITO
je JONpHHENO0 OovyBamy (QHHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH Yy
MEepHoAy BHILIEAMMEH3UOHAIIHE KpHU3E C KOjOM ce
CyouaBaMoO y HOCJIEABE YSTHPH TOJHHE.

Ha xpajy 2023. yuemhe mpoOneMaTHdHHX KpeawTa y
YKyIIHHM Kpenutuma OaHkapckor cekropa CpbOuje
u3Hocwio je 3,2%. Ha mr. HuBoy, yuenrhe je moBehano 3a
0,2 rmm.,
npobnemarnuHux Kpeauta 3a 7,8%, umm 7,8 mupn
IUHapa, IOK Cy yKymHH OpyTo kpemuTu moehanm 3a
1,3%, unu 41,7 mapza auHapa.

mTo je mocienuna mnosehama OpyTo

Jlyroroauuismbu TpeH/ CMambeHha yuentha
npoOieMaTUYHUX KPEJHUTa, YaK M y YCIOBUMA MOjauyaHuX
TEOTIONIUTHYKNAX TCH3H]ja, MMOBHUIIICHUX TPOIIKOBA OTILIATE
KpenuTa U ycliopaBarma IMPUBPEIHOT pacTa, pe3ynrar je
CHCTEMCKOT TPHCTyIla pelaBamky MpoOIeMaTHIHUX
KpenuTa, Koju je 3amover y 2015. roquHU JTOHOIICHEM
Crpareruje 3a pelllaBambe MNPOOJIEMATHYHUX KPEIUTa.
TakaB NPUCTYNl KOHTHHYHPAHO TIIOKa3yje OJINYHE
pesynrare. Yuemhe npoOaeMaTHYHUX KpenuTa Ha Kpajy
2023. cmameHo je 3a 19,0 m.m. y ogHOCY Ha aBryct 2015.
rogmHe, Kama je noHera CrpaTermja 3a pelraBambe
npobnemMaTnyHuX Kpeaura. OCHOBHHM KaHAM CMambeHha
MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa OWIM Cy HaruiaTa, OTIHC U

ycryname (pojaja) Tpehum aunuma.

padmkoH 11.1.7. NMpomeHa yyewha 6pyTo
npobrnemMaTUYHUX KpeauTa y YKYrnHum 6pyTo
KpeauTuma, 3eMrbe permoHa

(2023. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)

10

6
4
2
0 ——— BN
- _..-.-
Mpocek
4 p
-6
-8
-10
ey g g g 2 e g 2 g
= ®© = =
& 2 § & & § 8 =3 2
8§ &8 2~ 2 15 g S %o ¢
3¢ g = & 8 % @
og = n o
= 9]
X

W3sop: MM® 1 HEC.

VY toky 2023. ornucano je 12,7 mapa auHapa OpyTo
MpOoOIEeMaTHYHUX KPEANTA, IOK j€ CMambemhe HIBOA OpyTO
poOJIEMaTHIHNX KPEIUTA 10 OCHOBY YCTYTamba OZHOCHO
npozaje usHocwuio 1,4 Mipa nuHapa.

Yuenthe
KpequTUMa HpuBpee (CEKTOp MPUBPEIHUX JPYyIITaBa U
jaBHU HEe(UHAHCH]CKU CEKTOP) Ha Kpajy nmerembOpa 2023.
n3Hocwio je 2,1%, mTo je HeNpOMEmEeHO y OAHOCY Ha
UCTH TIEPUOJ TIPETXOJHE [Tojennnauno
nocmarpano, ydemhe npoOieMaTHYHMX KpenuTta y
YKYITHHM KpeJUTHMa IPUBPEAHUX pyinTaBa nosehano je
3a 0,1 m.m., Ha 2,4%, 1ok je ydenrhe mpoOieMaTHYHUX
KpenuTa y yKyITHHM KpPEeTUTHMa jaBHOT He(pHHAHCH]jCKOT
cekTopa cMmameHo 3a 0,5 m.i. Mr., Ha 0,2% Ha kpajy 2023.
Henpomemeno ywemhe npoOneMaTHYHHX Kpeaura y
YKYITHUM KpeauTuma npuspene y 2023. 3abenexeHo je y
YCIIOBUMa pacTta U3HOca MpoOJieMaTUYHUX KPEIUTa OBOT
cektopa 3a 2,6% (0,9 mapa amHapa), y3 pacT YKymHHX
kpenura mpuspene 3a 0,9% (14,7 mapn nunapa). Y Toky
2023. m3HOC TPOOIEMATHYHUX KpeOuTa HAjBUIIC je
CMameH y ceKTopy caoOpahaja m ckiaaumiTema, yciyra
cMelITaja 1 ucxpane, nHopMucama 1 KOMyHHUKaIHja (3a
1,9 mupn auHapa, a BUXOBO yuemihe y YKYIHHM OpyTo
KpenuThMa Tor cexropa 3a 1,0 m.a., Ha 1,5%) u y cextopy
rpaljeBuHapcTBa (3a 1,1 Mupa auHapa, a BUXOBO yderrhe
Y YKYITHUM OpyTO KpenuThMa Tor cekrtopa 3a 1,0 m.m., Ha
2,2%), 1ok je HajBumie moBehaH y ceKTopy pyaapcrsa,
npepahuBauke uWHAYCTpHUje, CHabacBama
KOHTpOJIMCama Mpolleca YKIamama OThaja M CIMYHUX
akTUBHOCTH (3a 3,4 Mipj AuHApa, a HBUXOBO ydemihe y
YKYITHUM OpyTO KpemuTmma Tor cekropa 3a (0,7 .., Ha
2,9%) u cexTopy TProBHHE Ha BEIHMKO U Majlo, OMpPaBKe
MOTOPHHUX BO3WJa M MoTtorukaia (3a 0,9 Mapx nuHapa, a
BUXOBO ydemhe y YKymHMM OpyTO KpeIuTHMa TOT
cekropa 3a 0,2 m.m., Ha 1,8%).

npoOIeMaTuYHUX KpeauTa Yy YKYIHUM

TOJMHE.

BOJIOM,

VY omuocy Ha mepuwon mpe mpumeHe Crparermje 3a
peliaBame MPOOIEMATUYHUX KPEIUTa, HAjU3PAKCHU)E
CMamCHe OCIIeKH Ce KO ceKTopa rpaljeBUHAPCTBA, TJIE je
yuemhe mnpoOieMaTHUYHUX KpeauTa y YKYIHUM
KpeIuTHMa TOT CeKTopa Mame 3a 47,6 M.I., Ka0 U KOJ
CEeKTOpa 3a HEeKPETHHHE, HAyYHE M YCIY)KHE JICIaTHOCTH,
YMETHOCT, 3a0aBy W pekpeanmjy, 4uje je ydemrhe

cMarbeHo 3a 36,5 m.m., Ha 1,7% Ha kpajy 2023. rogune.

Yuemrhe mnpobGneMatiuHUX KpeauTa y YKYIMHHM OpyTo
KpeauThMa CTaHOBHUINTBA Ha Kpajy 2023. u3HOCHIIO je
4,3% n nosehano je 3a 0,4 .. y ongHocy Ha kpaj 2022.

" CTaHOBHMIITBO, IIOpEJ CEKTOpa CTAHOBHUINTBA, 00yXBara M CEKTOP
NPEAYy3€THUKA, Ka0 U CEKTOP IIPUBATHUX ﬂOMahl/IHCTaBa Ca 3ar0CJICHUM JIMIUMa U
PErucTpoBaHe MOJHOLPUBPEIHE pousBohade.

n
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[Toeehamy yuenhia Ha MI. HUBOY JOIPUHEO je pacT OpyTo
MpoOIeMaTHYHNX KpPEIUTa CTAHOBHUINTBY, KOJU Cy Yy
2023. nosehanu 3a 11,5% (6,6 Mapa aunapa), 10K cy y
WCTOM TIEPUOAY YKYITHH OpYTO KPEIUTH CTaHOBHHILITBY
moeehanwm 3a 1,1% (15,8 mupa munapa). Kamga roBopumo o
Haj3HauajHUjUM KaTeropujama KpeIuTa CTaHOBHUILTBY,
nokaszaresb MpoOJeMaTHYHUX TOTOBHHCKUX KpEAUTa
mosehan je 3a 0,6 m.m. M. 1 Ha kpajy 2023. u3HOCHO je
6,5%, oK je moKa3zaresb NPOOIEMAaTHYHUX KpPEIUTa
crambene u3rpaame mosehan 3a 0,2 mam. mr, Ha 1,7%.
[ToBehawy ywemrtha mnpoOmeMaTHYHUX TOTOBHHCKHX
KpeauTa JIONPUHENOo je noBehame n3HOCa OBUX KpenuTa
o1 4,8 mipa nuHapa y 2023, ToK Cy HCTOBPEMEHO yKYITHH
TOTOBUHCKH KpenuTn nosehanu 3a 18,9 mupxa qunapa. C
JIpyre cTpaHe, HpoOJIeMaTHYHN KPEIUTH U3 00JacTh
cramOeHe u3rpaame mosehanu cy y 2023. mr. 3a 1,3 mMipz
JIMHApa, 0K Cy YKYITHH CTaMOEHU KPEIUTH CMamCHH 3a
7,4 mapn nuHapa. Cmamewmy YKYNHUX CTaMOeHHX
KpeauTa JIONPUHEO je PauyyHOBOACTBEHH TPETMaH OBUX
KpeauTa ycleA MpHUMEHE OMIyKe O OrpaHHYeHY
KaMaTHHX CTOIa Ha cTaMOeHe KpeawTe,” IOIITO je Ie0
MOTPaXMBamkba CMamkEH II0 OCHOBY MOAM(UKAIM]je
YTOBOPEHUX TOKOBA F'OTOBHHE.

Ha xpajy 2023. ykymHu OpyTo npoOIeMaTudHu KPEIUTH
6unm cy y mpoceky nokpuseHu ca 60,5% npumnanajyhom
HCIPaBKOM BpPeAHOCTH, opHOCHO ca 101,0% wucnpaBke
BPEIHOCTH YKYNHHUX KpeanTta. HuBo mpobnemarnaHUX
Kpeaura ¥ 100pa MOKPHBEHOCT HMCIPABKOM BPETHOCTH
yOnakaBajy KaHal MpoOJIeMAaTHYHUX KpEAuTa Kao
Moryher y3poka HeCTaOMIITHOCTH (PMHAHCH)CKOT CUCTEMA.

To noTBplyjy U pe3yaTaru MakpOIPYACHIIHjaIHUX CTPEC-
-TeCTOBa COJBEHTHOCTH, KOju ce cmpoBoxae y Hapomnoj
6annm CpOmje U KojuMa ce MPOjeKTyjy IMpOMEHe CToma
MpoOJIEMAaTHYHNX KpEeIUTa y TEpUOoAyo] TOAMHY aaHa
paau  OICHE OTIOPHOCTH OaHKapCcKOT
Bankapcky ceKTop ocTaje aJleKBaTHO KalluTaJIM30BaH U y

CEeKTOpA.

Clly4ajy Hajroper IpeTIoCTaB/bEHOr ClieHapuja.”

I1.1.3. KpeautHa akTMBHOCT

Jlomaha kpequTHa aKTUBHOCT HACTABHJIA j€ JIa pacTe, ajln
y3 MPUMETHO yCIIOpaBame CTolla pacTa. Bumie kamarHe
CTONE Ha KPEIHUTE YCIed 3a0llTpaBamba MOHETapHHX
nomutuka Ellb-a m Haponne O6anke CpOuje, 3atum
MNOONITPEHN KPEIWUTHU CTaHjaapau OaHaka, nocneha
KpeauTa M3 TapaHTHUX lIeMa W BHCOKe 0a3e u3
MIPETXOJHE TOAMHE YTHLAIHM Cy Ha YCIIOpaBame pacTa
KpeIWTHE AaKTUBHOCTH, KOjU ce Hamao OJaro y
HETaTUBHO] 30HH OJ cemreMOpa 10 HoBemOpa 2023.
Wnak, y nmeuemOpy 2023. 3abenexeH je omopaBak
KpeJAWTHEe aKTHBHOCTH, Tako Ja cy Ha Kpajy 2023.
YKYyIHH JoMahiM KpeauTH, 10 HUCKJbydewy edekara
JEBU3HOT Kypca,” mopaciu 3a 1,0% mr. Behu nonpunoc
MI. pacTy YKyNHUX JoMaluxX KpeauTa MPYXKWIH Cy
KPEIUTH OZ00OPEHH CTAHOBHHUILTBY y OJJHOCY HAa KPESAUTE
0J100peHE TIPUBPE/IN.

Jomahm kpemutn TpUBpenn, MO0 HMCKIbYUEHy edekara
JIeBU3HOT Kypca, opaciu ¢y y 2023. 3a 0,9% y ogHocy Ha
MpeTxoAHy roauHy. Ha ycnopaBame pacTa KpeauTHeE
AKTHBHOCTH CEKTOpa MpUBpelie y NpBoj nojoBuHu 2023, a

padukoH 11.1.8. NMokpuhe npobnemaTMyHUX KpeguTa
(v %)
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W3sop: HBC.

padcpmkoH 11.1.9. KpeTarwse kpeauTHe akTUBHOCTU™
(mr. cTone pacra, y %)
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YKynHu gomahu kpeautu

* UckrbyyeH edekaT npomMeHe AeBU3HOT Kypca.
M3Bop: HBC.

" Omtyka 0 IPUBPEMEHUM MepamMa 3a GaHKe Koje ce 0JJHOCE Ha cTaMOeHe KpeIuTe
dusnuknm numma (,,Ciryx6ern rmacauk PC”, 6p. 78/2023).

” 3a BuIIe MHpOPMAIHUja O pe3ylNTaTHMa MaKpOIPYACHIMjaTHUX CTPEC-TECTOBA
nornenatu ITornasise 11.2. MakponpyaeHIUjalHU CTPEC-TECTOBH.

™ OGpadyHaTo 110 Kypcy IMHApa IpeMa eBpy, IIBajiapckoM (paHKy U Jonapy Ha
na 31. okro6pa 2022. (mporpamcku Kypc KOju ce KOPHCTH 3a 1otpebe npahema
apamwkmada ¢ MM®-om), mpu 4demy je y3era y o03uMp BalyTHa CTPYKTypa
HOTPAKUBaKa [0 OCHOBY KPEIHUTA.

wn
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y MepHOLy O/ Maja 10 HOBEeMOpa ¥ Ha OJlary maj yTHIIaI0
je, mmely ocraior, u mocrnehe kpeanTa M3 TapaHTHHUX
meMa, Ipu 9YeMy je OBaj YTHIaj OO0 Haju3paKCHUjH TOKOM
MIPBOT TOJIYTO/IMINTA, & 3aTUM j€ TOCTENEeHO ciabuo ca
OM1a/IaheM M3HOCA KPEINTa KOjH JJOCIIEBajy.

Pact gomahmx kpenura CTAaHOBHMINTBY YCIIOpaBao je
roToBO 10 Kkpaja 2023. romamHe, MPBEHCTBEHO YCIEI
e(ekara pacTa KaMaTHUX CTOMA, a Ol cenTeMoOpa u 1o
OCHOBY pPa4dyHOBOJICTBEHOI TpETMaHa IOTPaXKHUBarba
yciieq IpEMEHe Mepe O OrpaHuyYaBamy KaMaTHHX CTONa
Ha cramOeHe kpeaute Gu3nykuMm Jyuiuma.™ Jlomahu
KpeJUTH CTAaHOBHHILTBY, II0 HCKJ/byuehy edekara
JIeBU3HOT Kypca, mosehanu cy y 2023. 3a 1,2% y oxHocy
Ha Kpaj MPeTXO/IHE TONHE.

VYuemhe IUHAPCKUX KpeauTa y YKYIHHM KpeauTuma
npuBpene OeneKuIo je omaaajyhu TpeHa TOKOM IpBa
Tpu Tpomecedja 2023. rommHe, OEIOM Kao pe3yaTar
OTIUIATEe KPEIUTa U3 TapaHTHE LIeMe, KOjU CY MPETEeKHO
0100paBaHu y JUHAPUMA, & JISJIOM yCJIe] HHTCH3UBHH]ET
KpeIuTHpama BeluKuX npeayseha y obnactu pynapcrsa
u npepaljuBauke MHAYCTpPHjE y JEBU3HOM 3HaKy. Tokom
MOCTIEeEer TpoMecedja, PacT MUHAPCKUX H CMamberhe
JEBHU3HHUX U IEBU3HO MHICKCHUPAHUX KpEeOuTa MPUBPEIH
YTHUIATU Cy Ha moBehame ydermmha THHAPCKUX KpeauTa y
YKYITHUM KpeIuThMma mpuBpene. Yuemrhe IUHApCKUX
KpeauTa y YKYITHUM KPEAUTHMa CTAaHOBHUILITBY O] Maja
2023. moHoBO Oeiexu pactyhu TpeH I, YeMy JIOMPUHOCH
pacT IMHAPCKUX KPEIWUTa, NOK Cy ACBU3HU KPEIUTH Y
TOM TEpPHOJY CMameHH Ipe CBera 10 OCHOBY Marber
omoOpaBama, OqHOCHO nocneha ctamOeHUX KpeauTa.

padpmkoH 11.1.10. KpeanTHa akTMBHOCT NpuBpeae u
CTaHOBHULWWITBA*
(mr. cTone pacra, y %)
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* UckrbyyeH edbekat npomeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HEC.

™ Omtyka 0 IpUBPEMEHNM MepaMa 3a GaHKe Koje ce OJJHOCE Ha cTaMOeHe KpeuTe
¢uzmuxnm smmma (,,Ciysx6enn rmacauk PC”, 6p. 78/2023).

Pesyararu aHkera O KPEIUTHOj aKTHMBHOCTH OaHaka
mokasyjy ma cy Oanke TokoMm 2023. HacTaBuie C
MOOIITPaBak-EM CTAaHAApAa IO KOjuMa cy omoOpasaiie
KpenuTe IpHUBpEIH, IOJ YTHIajeM Behnmx TpomkoBa
n3Bopa (puHaHCHpama, HEU3BECHOCTH Y TOIVIEAY OIIITE
EKOHOMCKE CUTYyalllje U IOCIEIMYHE Mabe CIIPEMHOCTH
3a Mpey3uMame pU3MKa, ald U yclel MpolieMaTHYHNX
MOTPaXKMBamba, KBAJINUTETa 3aXTEBAHOI Kojarepana |
CMarmbeHEe KOHKYpEHIHUje Y OaHKapcKOM CEKTOpY Yycien
cnajamba Oanaka. [loomTpaBame ce y Hajehoj mepm
OJTHOCHJIO Ha JICBU3HE M JICBU3HO MHAEKCHPAaHE KPEIHTe,
JIOK je, IIocMaTpaHo 1o BenanuuHu npenyseha, y Hajsehoj
Mepu OWIO 3acTylJbeHO KOJ BEIMKHX mpenyseha.
[TapayenHo ¢ moomrpaBameM CTaHIapa, OOIITPEHH CY
U YCIIOBH IIOJ KOjHMa Cy 0100paBaHi KPEIUTH IIPUBPEIH
(MakCUMaJHU M3HOC KpEIHMTa, 3aXTEBH KOje KoylaTepal
Tpeba &a WMchmyHHW, HakHajae u nposusmje). C npyre
cTpaHe, OaHKe Cy OLEHWIIE Aa Cy KaMaTHE Mapke Ha
KpeIuTe NpUBpEIN y IochenmeM Tpomecedjy 2023.
CMameHe, IPBHU IyT of kpaja 2020. roxuHe.

KpenutHu craHaapu CTaHOBHMIUTBY Cy Y IIpBa TPH
Tpomecedja 2023. noowtpaBanu. Ha 1o je, ocum ¢axropa
KOjU Cy YTHLIAId U Ha I[OOMITPABalkEe KPECIUTHUX
CTaHJapJa MpuBpee, yTuiana i CUTyaluja Ha TPIKUILITY
HEKPEeTHHHA, ONHOCHO pAacT IeHa HEMOKPETHOCTH.
Mehytum, y T4 2023. KpemWTHH CTaHAApIA
CTQHOBHMIITBY OCTAJIM Cy HENPOMEHEHH, H TO
3axBaJbyjyhu moOoJbIIaky OYEKHBaha Y MOINIEAY OIILTE
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH, JIOK Cy TpPOIIKOBH H3BOpa
¢dbuHaHCHpama yclen pacTa KAMaTHUX CTONA Ha INTEAbY
JIeTIOBAJIM Yy CYIPOTHOM cMepy. YCIIOBH onoOpaBama
KpEINTa CTaHOBHHUINTBY HHCY 3HATHO MEHaHH, Al CY
OaHKe y ApYroj IMOJOBHHM TOJMHE CMarbHJe KamarHe
MapKe, ITO CE MOXKE JOBECTH y Be3y ca OIUIyKOM
Hapomue Oanke CpOuje na ce MPUBPEMEHO OrpaHHYC
KaMaTHe CTOIe Ha cTaMOeHe Kpenure.

[lpema oumeHu OaHaka, CMamemha  KaMUTATHHAX
WHBECTHIIMja M aKTUBHOCTH mpeny3eha y morieny
npuIajamba M aKBU3UIMja YTULAINW Cy Ha CMambeHhe
TPaXIE CEKTopa INpUBpE/e 3a KpeauTuMa TokoM Beher
nena ronguHe. M3yserak je T2 2023, xama je Tpaxkma 61aro
nmoBehana 300r pacTta TpaXkmke MOJHONMPUBPETHUKA U
nmorpede 3a (QuHAHCHpameM OOpPTHUX CcpeacTaBa U
pectpykrypupameM obaseza. C apyre crpaHe, TpaXmba
CEeKTOpa CTAaHOBHMIITBA 33 KpeAuTHMaA cMameHa jey T1 u
T3, nok je y T2 u T4 nosehana, u TO HajBHIIC
3axXBaJjbyjyhm pacTy Tpaxme KOI TOTOBHHCKHX U

MOTPOIIAYKUX KpeaWTa, Kao HW KOA Kpe€aurta 3a
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peduHaHCHpabE. Curyanuja Ha TPXKHULITY
HEMOKPEeTHOCTH ¥ (akTopu ¢ TpPXKHUINTA pajaa
(3armoceHoCT W 3apaje) MeNoBald Cy y CMepy HIDKe
TpaXme 3a IOK je TmoTrpeba 3a
pedbunancupamem moctojehux obOaBeza JnenoBana y
CYIIPOTHOM CMepy.

KpeauTtuma,

I1.1.4. lIpopuTadbuanocT

bankapcku cekrop CpOuje OCTBapHO je MO3UTHBAH
¢unancujckn pesyarar y 2023. rogmam. OcTBapeHa
mpo¢uTabMITHOCT OaHKApCKOT CEKTOpa Ha Kpajy TOAWHE
pe3yaTHpaia je IpUHOCOM Ha aKTHBY Y M3HOCY 01 2,5% 1
nprHOCcoM Ha KaruTai o 18,1%. [Ipunoc Ha akTHBY 61O
je Omaro W3HAA MpOCeKa pPeruoHa, JOK je MPUHOC Ha
KanmuTan 300T BHCOKE KalUTalIM30BaHOCTH jpomaher
6GaHKapCKOT CeKTopa OMO HEIITO NCIIOA MPOCEeKa PerHoHa.

Bucoky npoputabuiiHOCT, MEPEHO MPUHOCOM Ha aKTHRBY,
y 2023. ocTBapuie cy cTpaHe OaHke u3 3eMasba EY, uza
Kojux ciene poMahe nmpuBaTHe OaHKe M CTpaHe OaHKe Koje
EY, nox HUXKY
npodurabuTHOCT 3abenexwmine gomahe ap)kaBHE OaHKe
(I'paduxon 11.1.13).

HUCY U3 3€Malba Cy HEWmTO

Hero noburak mpe omnopesnBama Ha HUBOY OaHKapcKOT
cextopa y 2023. u3Hocuo je 138,2 mupn muHapa, 1MTo je
3a 38,5 mupa nunapa (umu 38,7%) Bule HETO MPETXOAHE
ronuHe. [loburak y yxymHOM m3HOcy ox 138,3 mupn
nuHapa octBapwio je 19 OGanaka (99,9% Hero akTuse
OaHKapCKOT CeKTopa), JOK je camMo jemHa OaHKa
mocioBana ¢ ryoutkoM on 0,1 mupa aunaapa. Oxo 77%
JOOMTKA OTHOCHIIO CE Ha NeT OaHaka.

padmkoH 11.1.12. MpuHOC Ha KanuTan U NPUHOC Ha
aKTUBY, 3eMJbe permoHa
(2023, nocnearn AOCTYMHU NopaLm)

(v %)

(v %)

pacbukoH 11.1.11. NokasaTersu npodutabunHocTn
(y %)
22

v
-2
WIVIEIVIEIVIEIVIEIVIEIVIEVIEIVIEIVIEIVIEIVIEIV IV
2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.
s [DUHOC Ha KanUTan MpuHoc Ha akTuBy

W3sop: HBC.
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————— MpoceyHa BpeAHOCT, NPUHOC Ha aKTUBY
M3sop: MM® 1 HBC.
"'pachukoH 11.1.13. NokasaTersu npocdurabunHocTu
npema 3eMrbu nopekna BeRAMHCKoOr akuMoHapa u
BNacHUYKOj CTPYKTypu y 2023.
(y %)
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14,0
1.3 10,4
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0,9
0
CtpaHe 6aHke [omahe CtpaHe 6aHke [omahe
u3 3emarba npueaTtHe GaHke  Koje HUCY U3 fpXaBHe
EY 3emarba EY 6aHke
MpvHoc Ha akTBy E[puHOC Ha KanuTan
W3Bop: HBEC.
padomkoH 11.1.14. lo6uTak/ryéurak 6aHKkapckor
CeKTopa npe onope3uBama
(y mnpa RSD)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

C 003upoM Ha TPATUIIMOHAIHO TIOCIOBakE HoMahux
OaHaka Koje ce OIHOCH Ha KPEAUTHO-/ICTIO3UTHE MOCIIOBE,
HETO TMPUXOAW MO OCHOBY Kamara Haj3acTyIUbEHHja Cy
KaTeropuja y CTPYKTypH KOHa4HOI pesynrtara. Hero
JIOOMTaK MO OCHOBY Kamara HajBUINE je JONPHHEO MT.
pacty HeTo jpo0uTka Oanaka y 2023. u mosehan je 3a 77,7
MJIP]] IMHapa y yCJIOBMMa pacTta KamarHux crora. Hero
JoOWTaK O HaKHAAA U MpoBu3Hja mosehan je 3a 7,7 mupn
JUHApa. Y CYOpOTHOM CMEpy JEJIOBalo je CMarbere
octaymx npuxona (xoju cy 2022. 6w ysehanu 360r
jemHokpatHOTr e(ekTa Mpumnajama OaHaka) 3a 24,5 Mipj
JquHapa. Ha pesynrar je HenoBoJpHO yTunaino u nosehame
HETO pacxoma Mo OCHOBy oOe3Bpeljema (HHAHCH]CKHUX
cpezcTaBa Koja ce He BpeAHYjy MO (ep BPETHOCTH Kpo3
OmaHc ycriexa, 3a 5,0 Mupn AuHApa Ha MT. HHUBOY, U TO
HajBUIIE I0J yTHIAjeM pPauyyHOBOJICTBEHOT TpETMaHa
MOTpaKUBamba YCIie]l MPUMEHE Mepe O OrpaHnYaBamy
KaMaTHHX CTOIa Ha craMOeHe kpemure.”

II.1.5. JIukBUAHOCT

JlukBugHOCT OaHkapckor cekropa PenyOnuke CpoOuje
6ma je m TokoMm 2023. Ha BUCOKOM HUBOY. Ha kpajy 2023.
MIPOCEYHH MECEUHH TT0Ka3aTesb JIUKBUIHOCTH M3HOCHO je
2,5, mTo je Ouiia MakCMMaJlHa BPEIHOCT OBOT ITOKa3aTesba
y MIPETXOHUX CKOPO JIECET TOIMHA U IITO j€ 3HATHO BHUILE
of mponucaHor muHuMyMa (1,0). Ilpocedan Mecednu yxu
roKaszareJb JIMKBUIHOCTH, ¢ BpenHolhy of 1,8, Takohe ce
HaJla3uo 3HATHO M3HAJ PEryiaTopHor MuHHMyMma of 0,7.
Kperame mpoceqHor MeceqHoT oKa3aTesba TUKBUIHOCTH
npukazaHo je Ha Ipadpukony II.1.15, mox cy Ha
rpadukonnma I1.1.16. n 11.1.17. npuxazane pacrojene
NoKa3areJba JIMKBUIHOCTHU 110 OaHKama.

pachukoH 11.1.16. Pacnopgena nokasaTterba
NIMKBUAHOCTH

(6poj H6aHaka)

21

9

6

3

0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2023.

m[o 0,8 ®m0p0,8800,9 0Op09p01,0 mMOg1,0pm01,3
Op13pm015 ®WOAg1,5802,0 MIMpeko 2

W3Bop: HBC.

TToka3zaress mokpuha TUKBUIHOM aKTHBOM, C BPEIHOIINY
on 193,7%, Omo je 3HaATHO W3HAJ pEryJIATOPHOT
muaumyma (100%) u Takohe motBphyje BHCOKY
JIMKBHHOCT OaHKapCKOT CEKTOpa.

VY Peny6mumu CpOuju je TPHUCYTHO TPagUIOHATHO
0aHKapcTBO, TIIe Cy JCHO3UTH OCHOBHH H3BOD
¢mHaHCHpama akTHMBHOCTH OaHaka. bymyhm ma, mpema
pesyaTariMa MakKpOIpPYACHIUjaTHUX CTPEC-TeCTOBa,
0aHKapCKU CEKTOp OCTaje BHCOKO JIMKBHIAH YaK W Y
YCIOBMMa EKCTPEMHOI OJJIMBA JENO3UTa, HE IOCTOjH
PH3HK 110 (PUHAHCH]CKY CTAOMITHOCT Y OBOM CETMEHTY.

Ha xpajy 2023. nukBugna aktuBa umHmia je 41,0%
YKyIHE aKkTuBe W mokpuBana je 54,0% KpaTkopouHHX
obaBe3a. Kajna je ped o JMKBHIHOj aKTHBH Y YXeM
cMHCITy, BheHa yueriha y yKyIHO] aKkTHBU U y MOKpuhy

'padhmkoH 11.1.15. MpoceyaH meceyHU NokasaTerb
FIMKBUAHOCTHU

3,0

2,5
2,0
s V\/WMW
10 conanaaneaeacecececceccaccacocomomoomoo

0,5
6 12 6 122 6 12 6 12 6 12 6 12
2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
em— [JOKa3aTesb NNKBUAHOCTU
o= e» == ® PerynatopHn muHumnm (M11)
Yxun nokasaterb NUKBUAHOCTU
@@= we © PerynaTopHu MuHumym (Y1)

W3Bop: HBC.

'pacukoH 11.1.17. Pacnogena yxer nokasarerba
NIMKBUAHOCTU

(6poj 6aHaka)

21

9

6

3

0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2023.

®0o 0,5 ®0p 0,5 1800,6 0p0,6p000,7 ®WOp0,7pm01
Op1po15 w0 1,50802,0 mMpeko 2

W3sop: HBC.

" OJutyka 0 IPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe Koje ce OHOCe Ha cTaMOeHe KpeauTe
dusnukum muimma (,Ciysx6enn racuuk PC”, 6p. 78/2023).
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Qunancujcku cexmop

padhmkoH 11.1.18. lInkBnpHa akTMBa
(y %)
70

60
o "\WW
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0
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

e [|IKBUOHA aKTWBa / yKyMNHa akTuea

JuksnaHa aktuea / kpaTkopoyHe obaBese

ﬂVIKBIAFlHa aKTuBay yxem cmucny / YKynHa aktnea

e [|IKBUOHA aKTWBA Y Y)XeM CMUCTTY / KpaTKopoyHe obaBese

W3Bop: HBC.

padchmkoH 11.1.19. KpeTare ogHoca kKpeguTta 1
AenosuTa
(y %)
120
115
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100
95
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80

75
6126 126 126 126 126 126 126 126 126 126 12
2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.

OpHoc kpeauTa v genosuta

W3Bop: HEC.

KpaTKOpO4YHUX 00aBeza m3Hocwia cy 33,2% wu 43,8%,
pecriekTHBHO. TOKOM TOIMHE MOKa3aTesbu JIMKBUIHOCTH
OelleXXniam Ccy yjemHaueHO Kperame 0Oe3 Behmx
OCLWJIAIN]A, TIPH Y€MY CYy TOKOM IIOCIIE/IEbEeT TpoMecedja
6naro u noBehanu. bankapcku cexrop CpOuje pacmonaxe
BHCOKHMM pe3epBamMa JIMKBHJHHUX CpeJICTaBa, IITO
JONIPUHOCH CTaOMITHOCTH CceKkTopa. MehyTum, BHCOKO
yuernihe JMKBUAHUX CPEACTaBa, MOPEA HUCKOT PHU3HKA,
KapakTepHIy U HUKU NPUHOCH HA OBaj BHJ] aKTHBE HETO
y ciydajy Kajga Om Ta cpeacTBa Owia IulacupaHa y
KpPEIUTHY aKTHBHOCT.

I1.1.6. U3BOpHM cpeacraBa

Banke koje mocmyjy y CpOuju y HajBehoj mepu ce
ocnamajy Ha jpomahe, crabuiiHe u3BOpe (MHAHCHpPAHA.
OnHoc kpeauTa u jeno3urta Ha kpajy 2023. uzHocuo je
82,6% (I'padmxon 11.1.19). Y Toxy 2023. u3Hoc nenos3ura
0MoO je IOBOJbAH Ja Yy MOTIIYHOCTH IIOKpHjEe H3HOC
kpenuta. Jadame mnomahe nmemosutHe 0Oa3e omoryhasa
OaHkama Ja cMambe 3aBHCHOCT OJ JAPYTHX H3BOpa
(uHaHCHpamwa, Kao IITO je, Ha pUMep, pUHAHCUPAHE Of1
CTpaHe MaTHYHKUX OaHaka. THMe ce cMambyje H3JI0KCHOCT
nomahmx 6aHaka pu3uIMa U3 Mel)yHapOTHOT OKPYKema.
[Toce6HO ce cMamyje PHU3UK OJl HAIVIOT IIOBJAdYeHa
cpeicTaBa Off CTpaHE MAaTHIIE, INTO je W OWO jemaH of
M3a30Ba C KOjUMa Cy Ce CyouaBalie 3€MJbE Yy PErHOHY
HakoH 2008 roauue.” Pesynraru MakponpyJIeHIH]aTHAX
CTpEeC-TeCTOBA JIMKBUIHOCTH MOTBPhyjy ma, 4ak u Kamga
Ou JOLmIIO 10 OMIMBA JEIO3HMTa YCIeI pa3ayKHBarba
momahux OaHaka TmpeMa MaTHIlamMa, JHKBHIHOCT
GaHKapcKor cexTopa He Ou Oma yrpoxeHa.

" Topuuiwy u3Bemraj o crabunHoct QunHancujckor cucrema y 2012, neo I.1.
MeljyHapoaHo okpyKeme.

padmkoH 11.1.20. CTpykTypa n3Bopa
cHaHCcupara 6aHKapCcKor ceKTopa Ha AaH
31. aeuembpa 2023.

75,7%

10,5%

= Kanutan
= [leno3utun
OcrTane obasese

Wasop: HBC.

'pacukoH 11.1.21. BanyTHa cTpyKTypa AenosuTta
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

padumkoH 11.1.22. PoyHa cTpykTypa genosura*
(y %)
100

0|II||III||III||I

2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. |
2023.

=N W H O N ®©
O OO O OO0 o oo

® [lyropoyHn = KpaTKOpo4Hu

* [yropoyHu peno3utn obyxeaTtajy [Oeno3ute C MpeocTanom
pO‘-IHOLLIhy npeko jenHe roguMHe, [OOK KpaTKOPO4YHM Oeno3nTu
obyxsaTajy AenosuTe Koju AocneBajy y HapeaHoj roavHu Aawa,
faocnene Aenosute 1 genoaute no suhety.

W3Bop: HBC.

padhumkoH 11.1.23. NMoka3aTers AeBU3HOT pU3nKa
(y %)
25

MakcumanHo [o3BorbeHa BpeaHoOCT

20 |-
15
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2011 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. v
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s [oKa3aTerb AEBU3HOT pU3nKa

W3Bop: HBC.

VY yKymHOj macuBH OaHKapcKOr ceKTopa, Ha Kpajy 2023.
YKYIHHU JIENO3UTH Cy yuecTBoBasu ca 75,7%, a kanuran
ca 13,8% (I'paduxon 11.1.20). Yuemhe auHApCKUX
JIET03UTa y YKYIIHHM Jerno3uTuma OaHaka rnosehano je
ca 39,3%, xonuko je u3HOCHIIO Ha Kpajy 2022. roaune, Ha
44,5% mna xpajy 2023. (I'paduxon II.1.21). Axo ce
rmocMmarpa podHa CTpyKTypa, Hajsehe je yuemhe
Kparkopounux jenosuta (94,9%) (I'padpuxon 11.1.22).

I1.1.7. OceT/bHBOCT HA TPHKUIIHE PU3NKE

bankapcku cexrop CpOuje MHUHHMMAJIHO je H3II0KEH
TPXKUIIHUM  pusuiuMa.”  H3M0KEHOCT TPXKUIIHUM
PHU3UIMMA HIDKA je HErO MPETXOIHE FOJUHE ¥ YHHU CBETa

0,3% yxymnHe puU3HYHE aKTHUBE.

[TokasaTesr JEBHU3HOT pHU3MKAa H3PAXKEH Kao HETO
OTBOpEHA JICBU3HA MO3UIMja Y OJHOCY Ha PEryJiaTOpHH

7 TpyKUILIHE PU3UKE YUHE [IEHOBHHU, ICBU3HH U POOHHU PU3HK.
™ O6padyHaTO 10 HETO MPUHIIAITY.

karmmran (I'padukon 11.1.23) Ha kpajy 2023. usHOCHO je
0,8%,” mro je 3a 0,7 .. HXXKE HETO TPETXOAHE TO/IMHE,
Kao U 3HaTHO ucnoj perynatopHe rpanuue ox 20,0%.

C 003upoM Ha TO Ja ce OaHKe MPETEKHO (PUHAHCUPA]Y M3
JICBU3HUX W3BOpA, OHE C€ INTHTE OJ JIEBH3HOI' PU3UKA
onobOpaBameM KpeauTa C BaIyTHOM  KJIAy3YJIOM.
[Tocmarpano u3 Tor yria, OaHke UMajy ypaBHOTEKEHY
JIEBU3HY IO3UIH]Y, 300T Yera HUCY JUPEKTHO M3JIOKEHE
JCBU3HOM pH3HKY. MehyTuM, OHE Cy HHIUPEKTHO
W3JI0KEHE JICBU3HOM PU3UKY — O00paBambeM KpeauTa C
BaJYTHOM KJIay3yJOM KJHMjeHTUMa C HeyckiaheHum
BAIyTHUM MO3HIMjaMa, IIITO MOXKE MPOU3BECTH JECBU3HO
HH/YKOBaHU KpeauTHH pusuK. C 003UpOM Ha CTPYKTYpY
noptdoinuja baHaka, MUHIMAJIAH j& PU3KK Ol HeTaTUBHUX
eexara Mo (PUHAHCHJCKU pe3ynTarT M Kamurana OaHaka
ycle TUPeKTHUX YTHIaja IPOMEHe KaMaTHHUX CTola U
JIEBU3HOT Kypca.
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Qunancujcku cexmop

Tab6ena I1.1.1. CTpykTypa domHaHcujckor cektopa Peny6nuke Cpbuje

DduHaHcujcku
cekTop

(v % B4r-a)

BaHkapcki cekTop
[pxaBHe 6aHke
MpuBaTHE
nomahe 6aHke
CtpaHe 6aHke

Wranujaxcke
AycTpujcke
Mahapcke
CnoseHauke
[puke
Ocrane

Ocrane

chuHaHcujcke

VHCTUTYLVMjE
CexTop
ocurypatba
CexTop
NeH3MnjCKnX
oHaosa
Cektop
nn3uHra

Masop: HBC.

Bp.

24

16,0

2015.
AxTvBa
Mnpg
RSD %
3.329 100
77,1%
3.048 91,6
550 16,5
179 54
2319 69,7
796 239
453 136
45 14
38 1.1
395 11,9
592 17,8
281 8.4
192 58
29 0,9
603 18

Bp.

76

23

2016.
AkTBa

Mnpa
RSD v

3.556 100

78,5%

3.242 912
561 158
195 55

2486 69,9
884 24,8
494 139
48 1,3
34 1,0
403 11,3
622 17,5
315 88
216 6,1
33 0,9
6 19

Bp.

73

21

2017.
AxTvBa

Mrpa
RSD %

3.714 100

78,0%

3.369 90,7
544 14,6
236 64

2590 69,7
928 25,0
427 11,5
196 53

44 1,2
210 56
786 212
344 93
233 63

36 1,0

75 20

Bp.

72

27

20

AN N

45

21

2018.

AkTuBa

Mnpa
RSD

4.179
82,4%
3.774
660
266
2.848
1.008

221
57
169
896

406

279

40

87

%

100

90,3
15,8

6,4

68,1
241
11,8
53
1.4
41
21,4

9,7

6,7

21

Bp.

70

20

2019.
AkTBa
Mnpgs
RSD v
4532 100
83,6%
4.084 90,1
686 15,1
305 6,7
3.093 68,3
1.094 241
550 12,1
551 12,1
72 1,6
177 39
649 143
448 99
300 6,6
45 1,0
103 23

Bp.

69

20

2020.
Axtusa

Mrpa
RSD %

5.078 100

92,3%

4.601 90,6
325 64
319 63

3.958 77,9

1.204 237
665 13,1
615 12,1
540 10,6
196 39
738 14,5
477 9,4
314 6,2

47 0,9
115 23

Bp.

66

20

2021.
AkTvBa
Mnpa
RSD v
5.555 100
88,6%
5.048 90,9
368 6,6
290 52
4.390 79,0
1.284 231
752 135
666 12,0
574 10,3
290 52
824 14,8
507 91
334 6,0
49 0,9
124 22

Bp.

63

21

J

© =2 s s N

42

20

2022.
AxtuBa

Mrpa
RSD &

5.985 100

84,4%

5455 91,1
427 71
468 7.8

4.561 76,2

1.408 23,5

1.051 17,6
744 124
548 9,2
303 51
507 85
530 8,9
337 56

48 0,8
145 24

Bp.

62

20

® O =2 s WwN

42

20

2023.
AkTuBa

Mrpa
RSD v

6.534 100

80,2%

5.941 90,9
509 7.8
860 13,2

4572 70,0
1.664 23,9
1.153 17,6
829 12,7
589 9,0

0 0,0

436 6,7
593 9.1
376 57
54 0,8
164 25
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmenma y 2023.

Tabena 11.1.2. Noka3saTersu 6aHkapckor cekropa Peny6nuke Cpbuje

(y %, YKONMKO HWje Apyrayunje HaBedeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
ApnekBaTHOCT KanuTana
PerynatopHu kanuTan y 04HOCY Ha pU3nyHy akTusy 219 214 199 191 199 209 200 209 218 226 223 234 224 208 202 214
OCHOBHY KanuTan y 0AHOCY Ha pU3NUHY akTuBy 179 165 159 181 19,0 193 176 188 20,0 216 21,1 224 216 197 188 197
HeTo npobnemaTtnyHn KpeauTu y oaHoCY Ha
perynaTopHm kanuTan 155 269 355 521 523 559 560 440 271 177 97 63 67 76 65 60
OCHOBHM KanuTan y 0AHOCY Ha YKyNHy akTusy 16,8 131 128 115 116 112 101 10,7 116 13,7 135 144 131 118 11,0 10,9
Benvke N3noxeHOCTH y OAHOCY Ha PErynaTopHu
xanutan - - - 110,1 1045 904 1305 1157 86,0 693 774 665 738 860 86,7 858
PerynatopHu kanuTan y o4HOCY Ha yKynHy akTuey 205 17,1 16,1 122 122 122 114 119 127 144 142 151 136 124 11,7 119
KBanutet aktuBe
MpoBnemaTtnyHn KPeauTn y OAHOCY Ha yKynHe
KpeauTe 11,3 157 169 190 186 214 215 216 170 98 57 4,1 37 36 30 32
CekTopcka pacrniofiena ykynHux kpeauTa — GaHke 1,1 0,6 0,1 01 03 03 08 0,1 o5 03 04 04 03 00 07 02
Cekropcka pacrioaena ykynHux kpeaura — HBC 66 109 28 65 21 58 04 16 17 21 07 28 11 1,5 33 11,0
CekTopcka pacrogena yKynHux KpeauTa — jasHu
cexTop 09 17 35 34 30 23 23 17 15 13 11 15 16 1,7 22 27
CekTopcka pacrogena yKynHux kpeauta — apyre
uHaHcHjcKe opraHuaaLmie 07 05 12 16 16 16 05 07 09 09 08 08 08 06 11 1,0
CekTopcka pacriofiena ykynHux kpeauta —npuspesa 524 53,3 57,0 549 582 541 563 559 526 50,5 50,0 492 496 493 47,6 43,4
CekTopcka pacrnogena yKynHux kpeauta —
norbonpuepeaa 33 31 30 28 30 27 35 37 36 35 35 35 33 30 28 24
CekTopcka pacrnogena yKynHux kpeauta —
WHaycTpUia 184 179 193 172 179 184 192 184 165 162 165 150 150 155 184 164
CekTopcka pacrnogena yKynHux kpeauta —
rpaheBMHapCTBO 57 53 69 62 58 46 42 38 41 40 42 48 51 49 41 40
CekTopcka pacrnogena yKynHux kpeauta —
TproBuHa 169 173 166 14,7 150 135 139 139 143 146 14,0 137 133 125 10,7 94
CekTopcka pacrnopena yKynHux kpeauta — octane
rpaHe npuspeae 8,1 98 11,3 139 165 149 156 16,2 141 122 118 123 130 134 11,7 112
CekTopcka pacrnoaena yKkyrnHux kpeguta —
CTaHOBHULITBO 1 HUMYC 353 322 333 319 330 348 383 391 415 429 443 438 450 450 432 394
CekTopcka pacrogena yKynHux kpeaura —
craHoBHUWTBO M HUMYC, oa Yera: ctambenun 139 13,7 154 150 16,1 168 180 181 179 169 16,8 158 164 174 174 155
KpeamuTn
CexTopcia paciopena yKyMHiX KpeauTa — cexTop 28 08 20 16 19 11 14 09 14 20 26 15 16 19 20 23
HOCTpaHCTBa 8 ) ) f ) , , ) , ) 8 , ) f ) s
Mcnpaska BpeaHOCTY NpobneMaTuyHuX kpeauta y
oAHoCY Ha 6pyTo NpobremMaTiyHe kpeanTe 56,9 509 472 510 500 509 549 623 67,8 581 602 615 590 563 581 605
Mcnpaska BpeaHOCTY YKYMHUX KpeauTa y OAHOCY Ha
yKyMHe BpyTo KpeauTe 82 96 91 108 102 119 12,7 144 124 66 45 34 35 32 31 3,2
MpodutabunHoct
MpuHoc Ha akTuBy 2,1 1,0 11 00 04 -01 01 03 07 21 22 18 11 12 19 25
MpuHoc Ha kanuTan 90 46 53 02 20 -04 06 15 33 105 113 98 65 78 139 181
KamatHa mapxa y ofHocy Ha GpyTo AobuTak 60,5 626 642 673 644 675 666 657 646 584 600 588 606 582 509 637
HexamaThu pacxoau y oaHocy Ha 6pyTo aoGuTak 62,3 656 657 675 659 683 669 649 67,7 632 621 634 663 710 587 537
TPOLLKOBM 3aMOCIIEHNX Y OAHOCY Ha HekamaTHe
pacxoge 36,8 373 374 359 357 351 336 330 334 329 340 325 338 302 285 292
NukBngHocT
JlukBnaHa akTMBa y yXKEM CMUCITY Y O[IHOCY Ha YKymnHY
akTuBy 47,8 482 418 403 352 361 357 325 305 275 280 257 26,7 279 287 332
JInkBnaHa aKkTMBa y y)KeM CMUCIY y OAHOCY Ha
KpaTkopouHe obaBese 75,7 738 671 673 589 583 563 493 443 399 396 36,1 364 368 37,2 438
JivksnaHa akTMBa y OAHOCY Ha YKyNHY akTusy 47,8 49,0 43,7 423 389 41,0 422 405 389 351 357 360 373 37,7 375 41,0
NukeuaHa akTMBa y oiHOCY Ha kpaTkopouHe oGasese 757 751 70,1 70,6 650 66,4 66,7 613 566 509 50,5 505 509 496 487 54,0
[leno3nTn y ogHocy Ha KpeawTe (HEMOHeTapHM
cekTopH) 82,7 883 80,1 831 849 923 957 99,7 1081 106,9 110,6 109,2 116,4 119,5 120,5 132,1
HeBn3HM KpeaUTM y OAHOCY Ha YKYMHe KpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 675 685 67,1 647 632 655 597
I'IpocewaH MeCeYHM nokasaTerb NMMKBUOHOCTU 1,8 1,9 2,0 2,2 21 2,4 2,2 2.1 2.1 2,0 2,0 22 22 2.1 22 2,5
MpoceyaH MeceyHu yxu nokasaTterb NUKBUAHOCTN 12 12 13 15 16 18 17 17 17 17 17 18 19 17 17 18
OceTrbMBOCT Ha TPXULLHE pU3mnKe
HeTo oTBOpeHa AeBW3Ha no3uumja y ogHoCy Ha
perynaTtopHu kanutasn 42 11 16 42 46 33 26 28 23 24 43 06 02 04 15 08
00(?:::33: ¥ CTRAHO] BanyTh y ORHOCY Ha ykynhe 743 777 81,8 790 801 767 747 727 711 697 693 666 623 614 621 579
KnacudukoBaHe BaHGUNaHCHe CTaBke y 04HOCY Ha
56,2 433 339 320 261 287 276 306 324 364 368 397 363 391 396 452

KnacuukoBaHy akTusy

W3sop: HBC.
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Ocepm 2: Cnyyaj baHke Cunuyujymcke donure u Kpedu Ceuc 6aHke —
gaXHocm adekeamHo2 ynpaesbakba pusuyuma

Haxkon cBercke dunancujcke kpuse u3 2007/2008, perynanuja GpuHaHCH]jCKOT ceKTOpa 3HATHO je yHampehena. Kao
OJIrOBOp Ha CBETCKY KpHu3y, basencku KOMHUTET 3a cymnepBH3Hjy OaHaka pa3Buo je modetkoM 2009. rognHe ceT HOBHX
peryaaTopHHuX CTaHIapa Ydju je b jadyarme PeryiaThBe, HaJ30pa U yIpaBibaiba PUUINAMA Y OAHKAPCKOM CEKTOPY.
Hoga perynaropHa npaBuiia ojadalia ¢y OTHOPHOCT GaHKapCKOI CEKTOpa U MOKa3alia Cy ¢e a/IeKBaTHUM Y [IEPHUOLY HAKOH
cBeTcke (uHaHCHjcke Kpuse. [ToBehaH KBAaJWTET W BHINM HUBOW KalWTala M JIMKBUAHOCTH MOMOINHK Cy OaHKaMa Ja
aricopOyjy HEraTWBHE yTHIaje IaHICMHje BUpyca KOpoHa, oMoryhaBajyhu OaHKapCKUM CHCTEMHMa i@ HACTaBe
HECMETaHO Ja 00aBjbajy cBoje ocHOBHe (yHKkuuje.” CyoueH ca H3pasUTUM pPacTOM KaMaTHUX CToma Yy
MOCTIAHEMH]jCKOM TIEPUOJTY H IIEPUOY U3PaXKEHHX T'€ONOIUTHUKUX TeH3HUja, INI00ATHA (PUHAHCHjCKH CHCTEM Y LIETHHU
je ocrao crabuiaaH. Mehytum, y ciydajy mnojequHadHUX (DUHAHCHjCKMX HMHCTUTYILMja aJIeKBaTHOCT YIpaBJbarba
pH3HIMMa [T0Ka3aJia Ce HEOBOJHHOM.

Banke cy y CBOM IOCIIOBarby H3I0XKEHE Pa3IMYHTHM PH3HIMMA, Ka0 M HM3a30BHMa Koju rnosehaBajy BepoBaTHOhy
MaTepHjaiu3alije THX pPU3HMKAa IMOMYT TPXKHUIIHEX (IyKTyaldja, PerylaTOpHHX IMPOMEHA, YCIOpaBamba WIH Maja
CKOHOMCKe akTUBHOCTH. Kpax JiBejy BenMkux OaHaka y GaHkapckum cektopuma CjemumeHnx Amepuukux J[pxkaBa u
EBporie Mapra 2023. roquHe mprMep je HePHIPEMIbEHOCTH opeljeHnX (MHAHCHjCKUX HHCTUTYIIM]a Ha 3HATHE IIPOMEHE
TpXKHIIHKX yciaoBa. Hajipe je mouetkom mapra 2023. roqune 6Gankporupana banka Cunmmijymcke nonune (Silicon Valley
Bank) y Cjenumenum Amepuukum JlpikaBama, na 6u yop3o mociie Tora y EBponu yciienniio yroBopeHo Mpey3uMame
npyre Hajehe mBajiapcke 6anke Kpenn Ceuc 6anke (Credit Suisse).” Tlpobnemu y HaBeeHUM OaHKama 3alodyein Cy
HAIIUM TOBJIAYeHEM JICTI03UTa, OIHOCHO CUTYAIMjoM KaJia je BEJIMKU Opoj ACHOHeHaTa OUTydYHO J[a HAIlIo MOByYe CBOje
JIeTI03UTe U3 TIoMeHyTHX Oanaka. City4aj THX OaHaka IMPOy3pOKOBA0 je HECTaOMIIHOCT Ha (PUHAHCHJCKUM TPXKHIITHMA U
NPE/ICTaBIba yNO30PCHE CBUM yYECHHULMMA y (DMHAHCH]CKOM CHCTEMY 1a OaHKapCKa peryjaruBa, Koja ce NpUMemYje
HakoH 2008. ronuHe, 3axTeBa yHanpehema kako O ce 1oaaTHo nmoehaia OTHOPHOCT OaHKAPCKOT CHCTEMa Ha MoTpece.

Komannc Banke CuimMmmjymcke J0JHHe TNpencTaBibao je Hajehm OaHkpor Heke Oanke y CjeammeHHM
Awmepnukum [Ip:kaBama ox 2008. roxmue. banky Cummmnpjymcke nonmHe, Koja je Owmma 16. Hajseha Oanka y
CjenumennM AwmepuukuM JlpkaBama M Koja je Owiia crenujann3oBaHa y oONacTH (MHAHCHjCKUX YyCiIyra u
(uHaHCHpama 3a IOYCTHUYKE KOMIIAHU]je y 00JacTH TEXHOJIOTH]je, 3aTBOpWIn ¢y peryiatopu 10. mapra 2023. roausHe.
Hawme, Ha OCHOBY jaBHHX H3BeIlTaja, 44% TEXHOJOMIKKX U 3PABCTBEHUX KOMIIaHHja KOje Cy ce MojaBuiiec Ha Oep3u y
2022. roquHu OuIte cy KiMjeHTH oBe OaHke. baHka je mocioBame HajBehnM aeoM GpuHaHCHpaa U3 Iero3uTa KOjH HUCY
OMIIN CEKTOPCKHU U reorpa)CKu paciipoCTPAbEHN M YINIABHOM Cy OMJIM HEOCHTyPaHH, IITO UX j€ YMHWIIO OCET/bUBUM Ha
npoMmeHe kamatHuX croma. C Apyre cTpaHe, 3HaTaH A€0 CBOje MMOBHHE ynarana je y ayropodHe XoB, koje cy Takohe
3HATHO HM3JIOKEHE KaMaTHOM pu3HKy. ITopex Tora, oBa 0OaHKa HUje MMalla UCTH HHMBO DPEryJIaTOPHE KOHTPOJIE Kao
CcHUCTeMCKH 3HauajHe Oanke y CjemmmeHnM AmepnukuMm JlpkaBama W Omia je m3yseta on obaBe3e OfprkaBama
HPOIHUCAHOT [0Ka3aresba MOKprhia JINKBUAHOM aKTHBOM U TOAMIIEBHX CTPEC-TECTOBA, HA OCHOBY KOJHX CE IPOLCHY]e
Kako O ce HEIOBOJbHE OKONHOCTH OIpas3wie Ha mocioBame Oanke." Kpax Oanke pesyirar je Bumie (akrtopa,
yKJbydyjyhu ryOuTak BpeJHOCTH MHBECTHIMja W BEJIHKOI TIOBJIAYCHha JICTIO3UTa OJI CTpaHe JeHoHeHara. [Ipobiemu y
MOCIIOBakby MOYEIH Cy Kaja Cy KIHjeHTH OaHKe, yIIaBHOM TEXHOJIOIIKE KOMIIAHH]e, KPCHYIIC C IOBJIAYCHEM CBOjHX
nero3uTa. banka je Mopana a mposa 0OBe3HHUIIE U3 CBOT MOPT(HoINja Kako 01 UCIIaTHIIA IETIO3HTE, ajld je YCIe] pacTa
KaMaTHUX CTOMA M TOCJICAMYHOI T1ajla TPXKHIIHUX IIeHa THX OOBe3HMIA 3abenexuiia Benuke rybutke. baHky
CUIHIjyMCKE JIOJIMHE TIPEY3eNid Cy PEryjiaTopH, a HAaKOH Kpaxa peryiatopu cy oochamu ma he HagoKHAAUTH CBe
JICTIOHEeHTe, YaK M OHE 4Mja CpelIcTBa HHUCY Omia ocurypana kon DexepanHe Kopriopanuje 3a OCHIyparmbe Jerno3uTa
(Federal Deposit Insurance Corporation — FDIC). Kpajem mapra 2023. romune HampaBibeH je criopasyMm jaa First—

™ https://www.bis.org/bcbs/publ/d52 1. htm

% Méro, K. (2023), ,,Shall we reconsider banking regulations? Some lessons drawn from the failure of Silicon Valley Bank and Credit Suisse”, Economy
and Finance, 10(2), 101-119.

8 The US Banking Sector since the March 2023 Turmoil: Navigating the Aftermath, https://www.imf.org/en/Publications/global-financial-stability-
notes/Issues/2024/03/04/The-US-Banking-Sector-since-the-March-2023-Turmoil-Navigating-the-Aftermath-544809.
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Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2023,

Citizens Bank & Trust Company Kynu U mpey3Me CBe Ierno3uTe u 3ajMoBe banke CHIHIMjyMCKe TONHHE. Y TPEHYTKY
konanca banka CummmjymMcke JOIMHE UMaia je oko 167 Mipa gonapa yKymHe IMOBHHE U OKO 119 Mipa nonmapa yKymHHX
nermo3uta. O Tora, oko 72 MIIpI Aoiiapa UIMOBHHE Tipey3ena je 6anka First—Citizens Bank & Trust Company, TOK je OKO
90 mupy ronapa UIMOBHHE 0OCTAJIO Ha pacnonaramwy PenepaiHoj KOpIopaiuju 3a OCUTypame Jeno3ura. ™

Kpax banke Cunnnujymcke oiarHe 610 je jesa off Hajehnx IoTpeca HaKOH CBETCKE (DMHAHCH]CKE KPH3€ M N3a3Bao
je 3HavajHy HeCTaOWIHOCT TpkuiITa. [[eHe akiuja Malux U perHoHaJIHUX aMEPUUKUX OaHaka 3HATHO Cy CMameHe, a
TPIKUIIHA BOJATUIIHOCT je Hario nopaciia. Ctpec ce 6p30 MpOLIMPHO Ha TPXKUIITE KPATKOPOUHOT (PMHAHCHPAbA, IITO j&
PE3YITUPAIIO HAIMM 3a0IITPaBa-eM (UHAHCH]CKHX yCJIOBa. J[eMOHEHTH M MHBECTUTOPH IOCTAIM Cy 3a0pUHYTH HajIpe
3a JUKBHJHOCT, a 3aTHM U 3a CTaOWJIHOCT OaHaka, ¢ OO3MPOM Ha 3HATaH OJUIMB JCMO3MTA, BHCOKY KOHIICHTPALH]Y
HEOCHUTYPaHUX JICTIO3UTa, OClIakabe Ha 3aJy)KHBame M Behie Kopuiiheme cpeicTaBa 3a JMKBHAHOCT, KaO M 3HaYajHEe
Hepealn30BaHe TYOUTKE W BUCOKY M3JI0)KEHOCT KOMEPIIHjaIHIM HEOKpPEeTHOCTHMA. ¥

IIpumepn npyrux 6anaka, momyt Curnaayp 6auke (Signature Bank) n IlpBe peryonutixe 6anke (First Republic Bank),
roBope y npwitor Tome. Curaadyp 6aHka, ca ”MOBHHOM BpegHoM 110 mupx nonapa, cyouna ce kpajem 2022. ¢ KpuTHKama
perynaropa 300 TIPEBEINKOr OCIambamba Ha HEOCHI'ypaHe AEMOo3uTe, Koju cy unHuim 90% ykymHux aenosuta. ITopen
TOora, oBa OaHKa je MMaja 3Ha4ajHy M3JI0KSHOCT BOJIATUIIHO] KPUIITOMMOBHHHM, K0 M KOMEPLHjaJIHUM HEIIOKPETHOCTHMA
VY6p30 HakoH konarica banke CHIHIN]yMCKe TONUHE, perynaropu cy objaBunu aa u CurHadyp 6aHka mpecTaje Aa mociyje.
[IpBa pemyOnuuka 6aHKa, ca UMOBUHOM of 212 mipa ponapa, Takohe ce Cyounsia ¢ HeIOCTaTKOM JIMKBHIHOCTH Y MapTy
2023. OBa 6aHKa je, MOIyT MPETXOAHE JBE, y BEIHKO] MepH (pHHAHCHpaHA HEOCUTYPAaHHM JIEMO3UTHMA. Mako cy Bennke
amepunuke Oanke, npensohene JP Morgan Chase-om, cpenuaoM Mapra 2023. nenmoHoBase 30 Mipa nonapa y oBy OaHKY
Kako Ou ojavaje HmeHy JUKBHIHOCT, OIIITH CTaB y momieay cradbminHoct [IpBe penyOnndke 6aHKe HUje ce MOO0JBIIA0, Te
je OHa 3aTBOpEHA Mame Of J[Ba Mecela HakoH Koiarca banke Cunnnujymcke noiutae U CurHauyp 6anke. TuM mMoBoIoM
Cy Ipemy3eTe moAaTHE Mepe (YCIIOCTaBJbame NMPUBPEMEHOT Iporpama (uHaHCHpama OaHaka (Bank Term Funding
Program®), crpoxxu Hag30p U pa3Mmarpame noBehama KalMTaTHUX 33aXTeBa 3a OaHKE Cpelmbe BEIMYMHE) Kako OW ce
CTaOMIIN30BAJIO TP)KUIITE HAKOH [TOBJIAUeHha JISIO3UTa U 09yBasla CTaOMIIHOCT OAHKapCKOT CEKTOopa.

Amepruke pernoHaiHe OaHKe 3HATHO Cy Ce OIOpaBUIIe HAKOH JeliaBama 3 Mapta 2023. duHaHCHjCKH MOKa3aTesbH
yKa3yjy Ha moOoJblIama, a U OUIMBH JIETI03KTa Cy ce cTabman3oBand. MehyTum, pamHBOCTH Y aMePHIKOM OaHKapCKOM
CEKTOpY M JlaJbe MocToje. baHke ce cyouaBajy M ¢ HOJbYJbaHUM IIOBEPEHEM HHBECTHTOPA, IITO CE IPE CBEra OJHOCH Ha
oHE 0aHKE KOje MMajy BHCOK HHMBO HEpEalM30BaHMX TI'yOWTaka yciel HemaBHOT moBehama KaMaTHHX CTONA M KOje Cy
U3JI0KEHE 3HA4ajHOM PH3HKY JMKBHIHOCTH 300T BHCOKOT yuenrha HEOCHTypaHHX JCTO3UTA.

Pusuny u npobieMu y aMeprukoM OaHKapcKoM ceKkTopy y mMapty 2023. mpoy3poKoBajiH Cy NI0OATHYy HEU3BECHOCT,
KOja ce yOp30 IpeHel1a BaH aMepUUKOr KOHTHHEHTA, 0BojiehH /10 100aHOr aja [eHa akiuja 6aHaka 1 mopacra Inpemuje
pu3uka. Hemyro motom ycnenuo je u koJamnc mBajuapceke 6anke Kpexnt CBuc. OBa Oanka je ocHoBaHa 1856. ronnne
¢ mwbeM (UHAHCHpamba pa3Boja ILIBajIAPCKOr JKele3HHukor cucrema. IIpexo cro megecer rommna Kpemur Ceuc ce
MOCTEIICHO pa3BHjalia y CHCTEMCKH 3HauajHy OaHKy Ha CBETCKOM HHMBOY U Apyry HajBehy 6anky y IlIBajuapckoj. Mehytum,
noueB ox 2021. mBajiapcka 6aHKa ce cyodaBaja ¢ MpoOiieMuMa y MOCIOBambYy, KOje Cy KapaKTepucald CTAIHH TYyOUIH,
CKaHJaJIM, MOTPEIIHE MOCIOBHE CTpaTeTHje W JIONIE YIpaBJbalbe PU3UKOM. PyKOBOACTBO OaHKe je M3BPIIMIO OpojHE
CTpaTelIKe IPOMEHE Y OCII0BakbY, KOje HICY A0CIIEIHO CIIPOBEeHE. Peopranusariyje, BACOKH TPOLIKOBH, Ka3HE M IyOHIH
ocnabmim cy \weHy KanutanHy 0asy. [Ipodur 6aHke je 610 HecTaOMIIaH, a 9ak M y TOAMHAMA Y KOjiMa je OaHKa ocTBapuiia
BeJIMKe ryOHTKe, BapHjaOUiIHe HaKHa/e Cy ocTajie BUCOKe. TH MpoOieMu Cy HapyIIMIN pernyTaiujy OaHKe U [0JbYyJballH
MOBEepEH-¢ KIINjeHaTa, HHBECTUTOPA M TPIXKUIITA Y OAPKUBOCT BEeHOT nocioBHOr Monena. Kpennut Csuc je pedpyapa 2023.
roguHe oOjaBmita ga je y 2022. roguHA ocTBapuiia HajBehH TOANIIBY IyOUTaK Off CBETCKE EKOHOMCKE KPHU3€ y H3HOCY Of
7,3 mup mBajiapckux (paHaka, y3 3HaTHO MOBJIAYeH-e Jierno3urta TokoM T4 y m3nocy Behem on 110 mupa mBajmapckux

¥ https://www.fdic.gov/news/press-releases/2023/pr23023. html

% The US Banking Sector since the March 2023 Turmoil: Navigating the Aftermath, https://www.imf.org/en/Publications/global-financial-stability-
notes/Issues/2024/03/04/The-US-Banking-Sector-since-the-March-2023-Turmoil-Navigating-the-Aftermath-544809.

% TIpuBpeMeHn MHCTPYMEHT o0e30ehera JIMKBHIHOCTH, Ha OCHOBY Kor cy Oanke y Cjeaumenum Amepuukum JlpxkaBama moryie na o6ujy on ®E/-a
pEeNaTHBHO MOBOJFHE KPEIHMTE C POKOM OTIUIaTeé 0 TOAMHY jaaHa. IIporpaM je OCMMIBEH Kako Ou ce 00e30enmia JMKBUJHOCT (PMHAHCH]CKHM
MHCTHTYIIMjaMa HAaKOH KPH3€ y aMepUIKOM OaHKapCKOM CEKTOpY M yOIaXKHIIM PU3HIIH y BE3U C HEpealn30BaHNM I'yOHIMMa y Gnnancuma 6anaka. ITporpam
je npumersyBan J1o 11. Mapra 2024. Bumie 0 0BOM HHCTPYMEHTY BHJIETH Ha:
https.://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/monetary20240124al.pdf.
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¢panaka. To je mpoy3pokoBano BEIMKH HaJ BPEIHOCTH akuuja Oanke.® Y mokymiajy na ce OmopaBd O MOJbYJAHOT
noBepewa, Kpenur Ceuc 6aHka je 6mna npuHyleHa na kopucti nmomoh meHTpanHe 6aHKe, HAKOH Yera je CpeIuHOM MapTa
2023. moroBopeno ma he je mpeyseru UBS Group AG. Ilpeysumame je 3aBpmeno y jyHy 2023. roamne.* HMako je
[IBajIapCKO perynaropHo teno (FINMA Swiss Financial Market Supervisory Authority) y TOCIEABUX HEKOIUKO TOANHA
CBE BHIIIE HHTEH3UBHPAJIO CBOj€ HA/I30pHE M U3BPIIHE aKTHBHOCTH Y 0BOj OaHIH U yBommiIo omrpuje mepe,” Kpenut Cuc
0aHKa je Ipornajia yIpkoc BHCOKOj KalMTalInu3anuju. Mepe Koje cy MIBajuapcKe BIACTH mpexyserne y Mapty 2023. Ouie cy
JIETIOTBOPHE Yy O4yBamy (pUHAHCHjCKe CTaOMIHOCTH M HoBepema kimjeHara. OHe cy oOe30emuie fa moBepronu Oymy
3amtiheH W Ja (UHAHCHjCKAa TPXKMINTAa HacTaBe HecMmeraHo naa (ynknuonuminy.® Mmak, crmacaBame oBe OaHKe
NIPE/ICTaBJbAJIO je 3HAaYajaH MOTECHIMjATHH (PUCKAJIHU PU3HK, JIOK je HheHa KOHCOJMIANHja ¢ INIABHUM PHBAJIOM CTBOPHIIA
Behy, cucteMcku 3Ha4ajHy OaHKY, Uija IMOBHHA IPEBa3UIa3h MOTYNHOCTH JpikaBe J1a joj HOMOTHE y CIIy4ajy eBEeHTYaIHUX
npobiemMa y MociaoBamy.

Pedopme perymatopHOr OKBHpa M OKBHpPa (PHMHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka OOMYHO Cy IMOCIEOHIIa MaTepHjaIn3anuje
Kpu3e. 3a pa3nuKy ox cBercke ¢(mHaHcHjcke Kpm3e m3 2008. roamHe, Koja je 3axBaTmia 10 (DMHAHCH]CKH CHCTEM,
npobieMH y IOCIIOBay IOMEHYTHX OaHaka ocTalM Cy OorpaHnucHH. HenaBHa JielaBama Cy IOKasalia Ja je y cliydajy
[oTpeca MOBepemhe KIHjeHaTa Ofl KJbYYHE BOXHOCTH. Mako Cy HaBeACHU MPOOJIEMH y MOCIOBamY MOMEHYTHX OaHaka
MOCIIEINIa FHUXOBOT HEaJeKBATHOT YIpaBJbambha pPHU3MIMMA U HEJOBOJbHE IMBEpcHUKanuje M3Bopa M IUIaCMaHa,
JICTIOHEHTH Cy HM3TYOWIIM IOBEpeHe, YNPKOC aJeKBAaTHOj KAIMTAIM30BAHOCTH 0aHAaKa M Ipe HEro LITO Cy ce TyOHIH
peanuzoBanu. [lopen Tora, Koj MOMEHyTHX OaHaka PU3HLHU Cy C€ M3Yy3eTHO Op30 peayM30BajM yCIel CBe OOMMHUjer
kopunrhema GpUHAHCHjCKUX MHOBalMja U moBehane ynorpebe ApyIITBEHNX MeAWja, AUTUTATIHOT OAHKApCTBA U CIMYHO.
[Mpumepu mokasyjy ia cy (pHUHaHCHjCKe MHOBalHje moBehane Ba)KHOCT OuyBama pelyTaluje pUHAHCHjCKOT CHCTEMa U
MoBepema y meroBo (yHKnuoHKucame. KomOuHarmja Op3or mmpema nHpopMalrja | Jakor MPHCTyNa CPEJCTBHMA Off
CTpaHe KJIMjeHaTa MOKe YYMHUTH (PUHAHCH]CKEe WHCTUTYLH]jE pamuBHjuM. JlenmoHeHTu cy y MoryhHocTH 1a Op30 TOBYKY
BEJIMKE M3HOCE CPEICTaBa U y3pOKYjy KpH3y JTHUKBHIHOCTH, HE OCTaBJbajyhn peryaaropuMa JOBOJGHO BpeMEHa Jia pearyjy
Y TTOMOTHY ()MHAHCH]CKAM HHCTUTyIHjaMa. Kako je y3pok OaHKpOTCTBAa MOMEHYTHX OaHaka OMO HAIM OJJIMB JICTIO3UTA,
Ol KOjUX je y cilydajy amMepHykux OaHaka HajBehm meo OMO HeocwrypaH, MOTPEOHO je TIOCBETHTH C€ 3HauyajHOM
no6oJpliIamy nocrojeher cucremMa ocurypama Jero3uTa ja 61 ce HalpaBHila paBHOTEKa H3Mel)y KOPHCTH O ClIpeyaBama
GaHKPOTCTBA M 3aIUTUTE JCIMOHEHATa, C jJe[HEe CTPaHe, U TPOIIKOBA MMOCTH3aka TPXKUIIHE AUCHHUILUIMHE U HOTCHIUjaTHOT
onrepehema mopeckux 00Be3HHKA, ¢ Apyre crpane.” On 3Havyaja Ou Owiie U peopMe OKBUpA 32 YIpaB/bamkbe KpH3ama,
I0CeOHO y BE3H ca 3aXTeBHMa XUTHOT 00e30elerba JIMKBUHOCTH, Ka0o U jadyare MHCTPyMeHaTa u oBjaniherma Hal30pHUX
oprana Oanaka. [lopes Tora, HEONMXOIHO je na OaHke M3BpIe eGUKacHy TUBepcU(DUKAIN]jy CBOT MOPTHOHja Y MOTIeILy
pOYHE W BalyTHE CTPYKType M Ja e()UKACHO CIPOBOZE CBOje MOCIOBHE aKTHBHOCTH Kako OW m30erne (HHAHCHjCKe
ryOuTKe, a CBe paJyl OUyBara MOBepera KIIMjeHaTa 1 cripeyaBamba OaHKpOoTCcTBa.”

Banke y Peny6mmu Cpouju HuCy Omite moBe3aHe ca amepruukuM Oankama U Kpeaut Cuc 6aHKOM, Tako aa HHje OWio
JMPEKTHHUX, HU WHIUPEKTHHX edekara 3aTBapama OBHX OaHaka Ha IOCIOBame OaHKapckor cekropa Cpb6uje. Jomahu
GaHKapCKH CEKTOp 3aJpKao je BUCOKY JIMKBUIHOCT M COJBEHTHOCT M CBH PEJICBAHTHH IOKa3aTe/bH IIOCIOBama OaHaka
BHUILIECTPYKO Cy M3HAJ perynaropHux 3axreBa Hapomgue 0anke Cpouje. 3a pa3nuKy of aMepHdKHX OaHaka, cBe OaHKE Koje
nocnyjy y Penyomunu Cp6uju oOyxpaheHe Cy MakpONpyIeHIMjaTHUM cTpec-TectoBuMa Haponne Ganke CpoOuje, koju
NoKa3yjy aa GaHKapCKU CEKTOp y LEJIMHU OCTaje BHCOKO OTIIOPAaH Ha MPETIIOCTaBIbeHe, YaK ¥ HajCHAKHHUjE IMoTpece, Kao
U J1a pacroiaxke JOBOJGHUM KallallUTETOM 32 yOiakaBame IOCIeNIa pu3nKa Kojuma 6u Morao 6uth nznoxen.’ Takobe,
3a pa3IMKy O aMepHyKux OaHaka, cBe goMahe OaHke Iy)KHE Cy Ja OAp)KaBajy MPOMHCAHE MOKa3aresbe JIMKBUIHOCTH,
Kao M IIO0KasaTesb MOoKpuha JIMKBHIHOM aKTHBOM, KOjH C€ NpHUMemyje paau obe3bdehuBama ormopHOcTH OaHaka Ha
nopemehaje TUKBUIHOCTH.

5 https://www.reuters.com/business/finance/credit-suisse-logs-worst-annual-loss-since-global-financial-crisis-2023-02-09/
 https://www.ubs.com/global/en/media/display-page-ndp/en-20230612-ubs-credit-suisse-acquisition.html

¥ https://www.finma.ch/en/news/2023/12/20231219-mm-cs-bericht/

 https://cepr.org/voxeu/columns/global-lessons-demise-credit-suisse

¥ Park, S. (2023), ,,Bank Runs and Design Flaws of Deposit Insurance”, Economic Analysis Letters, 2(3) 18-25.

* Yan, S. (2023), ,,Banking Crisis: An Insight from the Collapses of SVB and Credit Suisse”, Proceedings of the 7th International Conference on Economic
Management and Green Development, 42(1), 33-40.

°! 3a Bumie HHpOpPMALIKja O pe3yATaTHMa MaKpONPYICHIUjaIHUX cTpec-TecToBa nornenaru [lormasise 11.2. MakponpyaeHIujanHl CTPEC-TEeCTOBH.

03



Hapopsa Ganxa Cpouje Toouwrsu ussewmaj o cmabunocmu unancujckoe cucmenma y 2023,

Jla 61 ce crpedno HacTaHak WM yBehame 3HaTHe pouHe HeyckiajeHOCTH m3Mely M3BOpa CpeAcTaBa M IUTacMaHa
¢uHaHCHjckuX uHCTUTYLHja y PemyOmuiu CpOuju M HOACTAKIO OCIamame Ha CTaOWIHUjE (IyropodyHHje) H3BOpE
¢unaHcupama, y HoBeMOpy 2023. yBeIeHO je orpaHuYeHe HETO CTabMIHUX u3Bopa duHaHcupama (Net Stable Funding
Ratio — NSFR), xoje he Ganke Outn myxse na mpumene on 30. jyma 2024.”” Heto crabuiHd u3BOp (HHAHCHpama
IpeJcTaB/ba MAKPONPYACHLHMjaIHH HMHCTPYMEHT KOjUM C€ 3aXTeBa MOKPHUBEHOCT IPOLEHEHOT MOTPEOHOr H3HOCA
JYTOPOYHUX M3BOpa (PMHAHCHPAHA PACIIONIOKHBAM U3HOCOM CTAOMIHOT JYTOPOYHOT (PMHAHCHPama (y IEPHOLy Of jenHe
TOIMHE TOKOM KOje je (pMHAHCHjCKH CHCTEM CyOYeH ca CTpecHHM ycioBuMa). Hapomna OGanka CpOuje HENpPEeKHIHO U
MaXJFUBO MPATH U aHAIM3Upa JielaBamba y qoMaheM u MehyHapoqHOM (pUHAHCH]CKOM CEKTOpY M, Kao U JIO cajia, 0cTaje
OJUTy4HA J]a ¥ y YCIIOBHMa II0jayaHHX HEHM3BECHOCTH Ha Mel)yHapOIHOM TPXKHUIUTY Ipeay3Me CBe MOTpeOHEe Mepe paiu
OYyBama MOHETapHEe M (PMHAHCH]CKE CTaOUIIHOCTH, a THME W MAKPOCKOHOMCKE CTA0MIIHOCTH Yy EIHHH.

2 OJutyKa 0 yIpaBibaby PU3HKOM JMKBUIHOCTH Oarke (,,CiryxGenn mracuuk PC”, 6p. 100/2023).
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Qunancujcku cexmop

I1.2. MakponpyaeHumjaJiHu
cTpec-TeCTOBH

Pesyrimamu  cnposedenux makponpyoeHyujatnux
cmpec-mecmoea u 'y ycioeuma 2n06anno noeehamne
2eononumuuke neuzeecnocmu mokom 2023. zodune
nomeplhyjy cmabunnocm u OmMROPHOCHM OAHKAPCKOZ2
cekmopa Penyonuke Cpoéuje. Baukapcku cexkmop y
uenuHu ocmaje GUCOKO OmMnoOpaAH 4aK U Ha
HajcHaj)CHUje npemnocmasbene uioKoee U pacnoa;ce
0060./6HUM KANAUUMEMUMA 3d YOIAIHCABAILE NOCTIEOUa
dunancujckux pusuka kKojuma oOu Mmozao Oumu
uznodxcen. Mpeyxcna cmpykmypa ykazyje Ha4 HUCKY U
CMaounny KOMnOHEeHmy CUCHEMCKOZ PU3UKA, 00HOCHO
Ha 6elUKy OomnoprHocm @UHAHCUjCKOZ cucmema y

cyuajy nojage nojeOuHayHux uioKoed.

MakporpyaeHI1jaIH CTPEC-TECTOBH KOPHUCTE C€ Kao
jemaH o amara 3a MPOUEHY KJbYYHHX pH3HKA |
pamUBOCTH (DUHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy IICJIMHH U
(MHAHCHjCKUX MHCTUTYIHMja mojeauHadHo. [lopen Tora,
pagM OLEHE CHCTEMCKOI pPHU3MKa OaHKapCKOI CEKTopa
Penybrmuke CpOuje, Ha OCHOBY MPEKHOT MOICIHPAHA
carmenmaBa ce MelhycoOHa TmoBe3aHOCT OaHaka |
aHaM3Mpajy ce MoryhM HauMHM TpEHOUIerma PHU3HKA
usMelhy ¢unancujckux wuHctuTyuuja. CueHapuju 3a
notpebe crpoBoljera MaKpONPYACHIUjAIHUX CTpec-
-TectoBa y ToKy 2023. roguHe GOpPMUPAHNU CY y CKIIAAy C
KpeTamiMa Y MAaKPOSKOHOMCKOM OKPYKCHY.

Crannapau basen I11” u nporcu Haponue 6anke Cpouje
3axTeBajy M Of OaHaka Ja KOPUCTE CTPEC-TECTOBE paju
COIICTBEHE MpOIeHe aJeKBaTHOCTH Kanurtana. Crpec-
-TECTOBM 3aCHHBajy ce Ha wMoryhmm,
BEPOBATHUM CI[EHAPUjUMA KOjH MOTY MMaTd HETraTHBHE
nocienune Ha GpuHaHcujcku cucteM. Jlomuju pesynraru
CTpec-TeCTOBa HE 3HAYE HEHM30CTABHO Ja C€ CEKTOop,

ajqnu  Malio

nojeiMHauHa OaHKa WM Ipyna OaHaka cyodaBajy ca
3Ha4ajHUujuM pusuiuma, Beh ynyhyjy Ha kanauurer
0aHaka Ja MOTYy HECMETaHO Ja HAacTaBe IMOCJIOBAHE Y
ClIy4ajy TakBHX jorahaja.

MakpomnpyaeHIIHjaTHi CTPEC-TECTOBH KOjH CE CIPOBOIE
y Hapoanoj 6aniu Cpouje omoryhasajy:

— MEpPEHEC OTHOPHOCTH 6aHKapCKOF CCKTOpa Ha pacT
KPEAUTHOI' PU3HUKA Kao IIOCICANIE MNPETIIOCTAaBJbEHUX
HCIMOBOJbHUX MAKPOCKOHOMCKHX KpE€Tama,

* Perynatopan oxBup crangapia basen III moweo je ma ce mpumemyje o
30. jyna 2017.

Tabena I.2.1. KoecdmumjeHTn enactuyHocTu yyewha
npo6nemaTMyHMX KpeauTa y YKyNnHUM KpeauTuma u
AonNpuUHOCKU aeTepMUHaHTU of T4 2022. no T4 2023.

KoeduumjeHTtn Ronputocu
[eTepMUHaHTH
enacTu4HOCTM
(yn.n.)
HomwuHanHu aesm3Hmn kypc 0,80 -0,01
PedepeHTHa kKamaTHa cTona 0,02 1,13
[cs. peanHe HeTo nnare -0,15 -0,13

M3sop HBC.

— Mepeme pU3MKa JHMKBHUIHOCTH Y YCIOBUMa TyOHTKa
MmoBEperba JCMOHCHATa W IOBJIAaYCHa CpEACTaBa W3
OaHaka;

— NPUMEHY MPEXHOI' MOJEIHpama y OLEHU CHCTEMCKOT
pu3mKa OaHKAapCKOT CEKTopa ¥ CHCTEMCKOT 3Hadaja
MojeHauHe (PMHAHCH]CKEe HHCTHUTYIIH]E;

— NPUMEHY MPEXHOT MOZAEINPAka y OLEHH IPEHOILICHA
CHCTEMCKOT PH3HKa C peaHOT Ha (PMHAHCH]CKH CEKTOp U
OLIEHY CHCTEMCKOT 3Ha4aja IpyIa MoBe3aHux npeayseha.

Y oBOM HM3BELITajy NMPECTAaBIbEHA CY Mpu Oeld aHalln3e
yTHIaja TPETIOCTABJFEHNX MIOKOBA Ha CTaOWMIIHOCT
Oankapckor cektopa. /Ipsu Oeo ToOapa3yMeBa OIICHY
KPEIUTHOT pPU3HKA Y 3aBHCHOCTH Of JAe(QUHUCAHUX
CIICHapHja KOjU Ce€ 3aCHHBajy Ha MPETIOCTABIBCHUM
KpeTambiMa MaKpOEKOHOMCKOT OKpyXemwa. /[pyeu oeo
OIICHYje CIOCOOHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa Ja OIPIKH
HOPMAJIHO IIOCJIOBabe y YCJIIOBUMA 3HATHOT MOBJIAYCHHa
JIETI03WTa ¥ TIOTpede OaHaka 3a JOAATHOM JINKBHIHOMINY.
Tpehiu deo OmHOCH ce Ha OLECHY CHCTEMCKOI PH3HKa
Oankapckor cekropa PenmyOnuke CpbOuje — na iawm
nocrojeha cTpyktypa MelybaHkapckux Be3a IOTOAyje
MPEHOILCY I0Ka KPO3 IIEJOKYyIaH OaHKapCKU CHUCTEM,
OZHOCHO KOIHMKO j€ CHCTEM Kao LeJIMHA OTIOpaH Ha
Moryhe moxoBe.

Crpec-TecT COTBEHTHOCTH

Opn BesuKor Opoja MPOMEHJBUBUX KOj€ HCITYHaBajy yCIoBe
na Oyay yKJbydeHe y eKOHOMETPHjCKY aHAIn3y’ U Koje On
MOIVIE YTUIATH Ha MECEUHY JTUHAMHKY MpPOOIeMaTHIHUX
KpeauTa, TPU Cy IoKa3ale MNOy3AaHy NPEIUKATHBHY
cHary: (1) HOMUHaNHU JEBU3HU Kypc, (2) AC3. peanHe

% NerasbHuje MHOOPMALKje O IPUMEHEHOM CKOHOMETPHjCKOM MOJIENy MOry ce
nahu y Tonuuimem u3BeTajy o crabuiHocTH (puHancujckor cucrema y 2017,
Ocspr 3.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2023.

HETO Tu1aTe y auHapuMa u (3) peepeHTHa kaMaTHa CToIa.
Koedpumnmjentn emactuaHOCTH (KOjU OLECHY]y jaunHy
yTHIIaja CBake MMPOMEHJbUBE Ha ydernihe mpoOiIeMaTHaHIX
KpeIuTa y YKyNHHM KpEAWTHMa), Kao M I0jeANHaYaH
JIONPUHOC CBaKe NMPOMEHJGMBE NMPOMEHHW OBOr yuelnha,

Tabena 11.2.2. NMpernen aedrHUcaHUX cueHapuja

LleHTpanHa Ywmepenu Hajropu
npojekumja cueHapuo cueHapuo

Mr. pacT nokasaterba npo6nemaTyHux kpeguTta
(yn.n.)

Mr. aenpeuwjaumnja RSD y ogHocy Ha EUR

(y %)

Mr. npomeHa pedepeHTHe kamaTHe cTone
(yn.n.)

Mr. PacT peanHUX HETO nNnarta
(v %) 453 944 1761

-0,30 2,01 3,68

0,02 16,49 34,02

-1,00 9,00 20,00

W3Bop: HBC.

padumkoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npo6neMaTtuiyHux
KpeauTa 3a LeHTparHy npojekuujy, ymepeHu n
Hajropm cueHapuo*

(y %)

25

20
15

10

WVINVIEVIENIENVIENVIN VNIV IV IV IV
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

e | |eHTpanHa npojekumja
YMepeHu cueHapuo
e Hajropu cLeHapuo

* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.

'pacukoH 11.2.2. Mpojekumja yyewha 6pyTo
npo6nemMaTMyHUX KpeauTa y YKYNnHUM KpeguTtuma*
(y %)

25

20
15

10

e
=

6126 126 126 12 6 126 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

* Mpouexa HBC.
W3asop: HBC.

npukaszanu cy y Tabenu I1.2.1. Ha ocHoBy crienudukanuje
MojIeTIa MOYKeMO 3aKJbYYHTH J1a OW Ha MpoMeHy yderrha
OpyTO MPOOIEeMAaTHYHHUX y YKYITHUM KpEITUTHMA HajBHIIE
yTHIAjga IpoOMeHa JeBH3HOI Kypca (koeduuujeHT
enactuaHocTH ox 0,80), a 3aTMM IpoMEHa JIC3. pealTHuX
Hero miara (—0,15) u npomena pedepeHTHE KamarHe
crore (0,02).

3a morpebe cHpoBOljema CTPEec-TeCTOBa COJIBEHTHOCTH
NPETIIOCTaBJbEHA Cy TPH CIIEHapHja MaKpOEKOHOMCKHX
KpeTamba y BPEMEHCKOM XOPW3OHTY O]l TOAMHY JaHa
(Tabema 11.2.2). Cma Tpu cleHapuja 00yxBaTajy
YCIIOBJbEHA KpeTama pe(epeHTHe KaMaTHE CToIe Yy
OIHOCY Ha oparoBapajyha mpeTmocTaB/heHa KpeTama
NIEBU3HOT Kypca W FHETOBOT yTHIAja Ha WH)Iammjy.
Homunanue HeTo 3apajie pojeKToBaHe Cy He3aBUCHO, Ha
ocHoBy Mmogena ARIMA. Ilpojexkuuja HETO peasHuX
3apaga  goOujeHa  je yTHIIaja
npojekToBane uWH(pIanuje Ha pacTt 3apajga, MOpeMa
oxroeapajyhum crieHapujuMma.

HUCKJbYUYUBAKHEM

Ha I'paduxony I1.2.1. 3a Tpu npernocrasibeHa clieHapHuja
NpHKa3aHa je IpojeKToBaHa NpoMeHa yudemha
NpoOJIieMaTHYHUX KPEIUTa y YKYIHUM KPEAUTHMA Off
—0,30 m.m., 2,01 m.m. u 3,68 1.11., peCIIeKTUBHO.

[IpojekToBaHO KpeTame ca WHTepBAIMMa IOBEpEHa O
90% 3a UeHTpalHy MpojeKuHjy (HajBepOBATHH]H
CIIeHapHo) NpeJCTaBbeHo je Ha [paduxony 11.2.2.

OneHa oTHOPHOCTH 0AHKAPCKOI CHCTEMA U
nojeJMHAYHUX 0aHaKa y ycJIOBHMa
NPOjeKTOBAHOT NMPOGUTHOT aMOpTH3epa

3a morpebe oBe aHaiW3e, OTHOPHOCT OaHKApPCKOT
cekTopa aepuHmme ce kao mpomeHa [IAK-a mpu
MPETIIOCTABJLEHUM IIPOMEHAMa IPOMEHJBUBHUX KOje
JUPEKTHO W WHAMPEKTHO YTHYYy Ha BHCHHY TOT
nokasaresba. Axo ITAK ocraje m3Hajm mponucaHux
pEryaaTopHUX MHUHHMYMa TOKOM IIEJIOT IPOjEKTOBAHOT
Mepuosa, OHAA ce OAHKAapCKU CEKTOp y LEIUHH MOXKE
CMaTpaTH OTIOPHUM.

Ha Bucuny I[TAK-a qupekTHO yTUuy NpOMEHE y BUCHHHU
pU3MYHE aKTHBE, Kao M NPOMEHE Ha I03HIHUjama
KaluTaia ycliel yKJbyunBama (PUHAHCH]CKOT pe3yJrara,
eMHCHje HOBHX aKllMja WiIu, Ha mnpumep, nosehame
ONOWTHUX CTaBKH oOf KamuTana. MelhyTum, mocroje u
3HAYajHU WHIUPEKTHU YTHULAjH, O] KOJUX Cy HajOUTHHUjU
YTHIajH JEBU3HOT Kypca ¥ MPOjeKTOBaHOT mpodwura,
u3MeHe y mnpomnucuma W ap. [IpwimkoM crpoBohema
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Lema 11.2.1. KaHanu yTuuaja MakpoeKOHOMCKOr
oKpyxeha Ha MNMAK

MakpoeKoHoMaKo
oxpyxerse

TpoweHa aeewaHor
Kypo:

Mpometa pechepenTHe

MpomeHa Heto nnata
KamaTHe Grone

=

Mpowena yuewha
6pyTO NPOGRIemMaTAHIX
KpeavTa

HeTo oTeoperia
AeBYaHa noanLja

Mpojexwpja npodbuTa

TMpowmena cTpykType
KnacwdmkosaHe akTuse

Kanuran

Mpomeria panise
aktise

MokagaTers

anexsaTHocTA
KkanuTana

MaKpOIPYACHIU]AIHUX CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH,

y 3aBHCHOCTH O]l KpeTama MaKpOEKOHOMCKHX
MPOMEHJBUBHUX, MPOjeKTyje ce M (PUHAHCHJCKU pe3ynTar
mpe omopesuBama. lIpmwimkoM mpojexnuje mpodura
y3umMa ce 'y o003up H IUracMaHa  ToJ
MIPETIOCTaBKOM IOTOPIIaka KBAINTETA aKTHBE. Y THIA]
JIEBU3HOT Kypca Ha mpoMeHy ydemtha npoOiemMaTHyHUX

KpeauTa HHUje jeIMHU KaHal MPeKo Kora Kypc yTHue Ha

OTIIUC

kanutanny ageksatHoct (Illema 11.2.1).

JleBu3HM Kypc yTHYe M Ha KalHWTallHE 3aXTeBe 3a
nokpuhe geBusHor pusuka. C 003MpoM Ha BUCOK CTEIICH
eBpoM3allije aKTHBe, KypCc yTHYE Ha peBaJOPH3ALH]y
pusnuHe aktuBe. KoHauHO, NEBM3HU Kypc yTHYe Ha
npopuT OaHKApCKOT CEKTopa, KOjU MpeAcTaBiba
aMopTm3ep 3a mokpmhe rybwraka, Ka0 W Ha HHBO
Kanmurajga KOju Ce W3/Baja paju mHokpuha 3allTUTHHX
CJI0jeBa KaruTania.

VY ckumagy ca OmIykoM O aJIeKBaTHOCTH KaluTaja
OaHke,” OaHKa je Jy)KHA J1a y CBAaKOM TPEHYTKY OJIpKaBa
[TAK Ha HUBOMMA KOjH HUCY HHMIKH OJI:

—4,5% 3a mokasaresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKI[H]jCKOT
KaruTania;

— 6% 3a moka3aresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT KaIlMTAalIa;
— 8%
KaIuTana.

32 TOKa3aresb aJCKBATHOCTH PEryIaTOPHOT

* ,,Cyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020,
137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023 u 110/2023.

[open ucmymemwa THX yclioBa, O0aHKa je JIyXHa Ja y
CBaKOM TPEHYTKy OJp)KaBa KalWTal Ha HHUBOY KOJH je
moTpebaH 3a mokpuhe CBUX PH3MKA KOjHMA je M3II0KEHA
WIA MOXe OHWTH H3JOXKEHa Y CBOM IOCJIOBaWmY, Tj.
HajMame y BUCHHU ITOTPEeOHO] 3a OfipKaBame yBehaHMx
MokKasaresba aJIeKBaTHOCTH KamuTaja ako joj je Hapomua
O6anka CpOuje y CKJIagy ca OBOM OJIYKOM OIpeiuiia
[0Ka3arejbe aJEeKBATHOCTH  KamWTajla BHIIE OJ

nponrcCaHux.

3alTUTHH CJIOJEBM KaluTalla IPEJCTaB/bajy JOJaTHH
OCHOBHH aKIIMjCKH KalUTall KOju je OaHKa y 00aBe3u na
OZIp’KaBa M3HAJ MPOIMCAHOI PEryIaTOPHOI MHHHMYyMa.
Hmws yBohewma 3aITUTHUX CII0jeBa KalHTala jecTe
yOnaxaBame LUKINYHE (KOHTPAUMKIMYHHM 3aIUITHTHH
CII0j KaluTala U 3alITHTHH CJI0j 32 0UyBarbe KaluTaia) 1
CTPYKTYPHE IMMEH3H]e CHCTEMCKOT PH3MKa (3aIITUTHH
CJI0j KamuTala 3a CTPYKTYpPHH CHCTEMCKH PHU3HK H
3aIITUTHY CJI0j KallUTalla 3a CHCTEMCKH 3Ha4dajHe OaHKe).

3alITUTHY CJI0jeBH KaluTajga o0yxsarajy:”

— 3aIUTUTHH CJI0j 3a ouyBame Kanurtaia (2,5% pusnune
aKTHBE);

— KOHTPAaUMKIWYHHM 3alITHUTHH cioj kanutana (0%
pHU3HUYHE aKTHBE);

— BAIITUTHHU CJI0j KamuTajga 3a CTPYKTYPHU CHCTEMCKH
pusuk (3%
M3JI0KEHOCTH TIPUBPEIN W CTAHOBHHINTBY y PermyOumuitu
Cpbujn);

JA€BU3HO M JEBHU3HO HWHIACKCUPAHUX

— 3aIITUTHH CJI0j KallMTaJa 32 CHCTEeMCKH 3HadajHe OaHKe
(1% wim 2% pusndHe aKkTHBE).

Ha pman 31. ngememb6pa 2023.
aJIeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIHjCKOT KalluTaaa H3HOCHO je
19,62%, a moxaszaTressb aJEKBaTHOCTH pPETYIATOPHOT
KanuTana OaHKapckor cekropa Pemybmuke CpoOuje
21,38%.

rognuHe I10Ka3aTcJb

IIpema LEHTPAJIHO] MPOjeKIIHjH,
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT aKI[MjCKOT KaluTalia U3HOCHO
ou 20,00%, mok aJleKBaTHOCTH
perynaTopHOr Kamurtaiga O0aHKapCKOT CEKTopa JAO0CTHrao
BpenHocT ox 21,76%.

moKas3areJb

OM II0Ka3aTesb

IIpema ymMepeHOM CIICHAPH]Y, BPEIHOCTH THX ITOKa3aTeJba
m3Hocmie 6u 18,49% u 20,12%, pecneKkTHBHO.

* https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/

67



Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

'padhmkoH 11.2.3. Kpetamwse MNMAK-a no ctpec-
-cueHapujuma*

(v %)
30
25

20"\-\\

15 Basen it

Basen i

PerynatopHv
5 MUHUMYM

LAV L (Y AV [V | AV [ V(| T O T L | N LV | L™ N L [ 113
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016 2017 2018 2019 2020. 2021 2022 2023 2024
e | |eHTpanHa npojekumja
YMepeHu cLeHapyo ¢ npojekuujom
e Hajropy cLeHapyo C NpojekLnjoMm
* Mpouexa HBC.
Wssop: HBC.

padcumkoH 11.2.4. KpeTarwse HMBOa KanuTasna no
cLieHapMjuMa ¢ NPojeKTOBaHUM NPOPUTHUM
amopTusepom*

(y mnpa RSD)
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LleHTpanHa npojekuuja

YmepeHun
cueHapuo

Hajropun
cLieHapvo

® /I3HOC perynaTopHor kanutana

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

MoTtpebaH nopaTHW kanutan

[Ipema HajropeM CIICHAPH]Y, KOjH IOApa3yMeBa CHaXKaH U
Majo BepoBaTaH II0K, [OKa3aTesb aJeKBaTHOCTH
OCHOBHOT aKIIHjCKOT KamuTana uznocuo 6u 17,09%, mox
O0u mokaszaresb aJEeKBATHOCTH PEryJaTOPHOT KaruTaia

OGaHKapcKor cekropa nmao BpeaHoct of 18,60%.

MoTpebde 3a nokanUTAIN3ALMOM U/HJIH
cMambemheM pU3HYHe AKTHBeE M0
cueHapujuma

[lpema w3BemTajHUM mozjanuMa Ha jgaH 31. menemOpa
2023. roguHe, Kao U MpeMa MpeTHocTaBKaMa HeHTPaIHe
MPojeKIMje U YMEPEHOT CIeHAPHja, HU KO je[iHe OaHKe
He Ou mocTojasia morpeda 3a TOKAUTATH3AIN]OM J1a OH ce
UCITyHWJI 3aXTE€BU 332 OCHOBHHUM AaKIIH]CKUM KallUTaJIOM
on 4,5% pusudHEe aKTHBE, OCHOBHHAM KamuTaioM on 6%
pU3WYHE aKTHBE M PErylaTOpHUM KanurtaioM on 8%
pU3MYHE aKTHUBE, OJHOCHO YyBehaHMX TIOKa3zaresba
aJIcKBaTHOCTH KamuTasia y ckiany ¢ OmiykoM o
aJIeKBaTHOCTU KanuTana. Takohe, cBe OaHke OM mMmaie
JTIOBOJPHO OCHOBHOT aKITHjCKOT KalUTaja 3a mMoKpuhe CBUX
MIPOITMCAHKX 3alITUTHUX CJI0jeBa KalluTana.

[Ipema mpernocraBkama Hajroper cleHapHuja, Ha HUBOY
0OaHKapCKOT' CEKTOpa IocTojaia Ou moTpeda 3a 10JaTHUM
KaluTaJioM y W3HOCY of 4,83 mupa auHapa, mTo OU

7 baHKe KOoje HE HCIyIbaBajy 3aXTeB 3a KOMOHMHOBAHMM 3aIITUTHUM CJIOjEM
KaruTaga TOMNeKYy OTpaHHYCHHMA y pPacrofelu AoOUTH n y obaBe3u cy jaa
nocrase Hapoxuoj 6anun CpOuje mian 3a odyBame Kanurtanga nmpema Omrynu o
azexBatHocTH KanuTana (,,CayxOenn rmacuuk PC”, 6p 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023
n 110/2023).

padumkoH 11.2.5. KpeTawe BpegHOCTU pU3nYHe
aKTMBe MO cLieHap1juMa c NpojeKToBaHUM
npodmMTHMM amopTusepom*
(y mnpa RSD)
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0,00 0,00 33,35

LleHTpanHa
npojekuvja

YmepeHu
cleHapuo

Hajropun
cleHapuo

® /13HOC pu3nyHe akTnee ™ MOTPeBHO CMakbere pU3nyHe akTnee

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

n3Hocmiio 0,68% perymaropHor kamuTana. AJITepHAaTHBA
nmoBehamy KanmuTanra OMTo OM CMamemke PU3HYHE aKTHBE
on 33,35 mupa nuuapa, wto uzHocu 0,87% pusuune
aKTHBE OaHKapcKor cekropa.’”

Ha ocHoBy mpojektoBaHor npodutHOr aMmopTu3epa,” Ha
I'paduxony I1.2.4. mpukazaHo je Kperame HHUBOA
peryiaTopHOr KamuTajga II0 CLOeHapujuma, a Ha
I'padukony I11.2.5. kxperame BPEIHOCTH PU3NIHE aKTHBE
TI0 CIIeHapHjuMa.

* Y 3aBHCHOCTM O] MaKpOCKOHOMCKHX IIPOMEHJBMBHX, H3Mely ocraior,
MpojekTyje ce (GUHAHCHjCKH Pe3yiTaT Hpe ONOpe3nBara, OJHOCHO MPOGUTHH
amMopTH3ep, Kao NpBa JIMHKja 0f0paHe OJ] IPETIOCTaBIbEHNX TyOHuTaKa. ¥ cirydajy
HEIOBOJBHOT M3HOCA POMHUTHOT aMOPTH3epa, TYOHIIM O1 Ce HEraTHBHO OpasiiIn
Ha KaruTai GaHke.
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QuHancujcku cekmop

Yr1BphuBame BpeIHOCTH MPOOIeMATHYHUX
KpeIHuTa KOjH J0BojIe MoKa3aTe/b
a/IeKBaTHOCTH PeryJaTOPHOr KanuTaJja Ha
rPAHUYHU HUBO

3aBpimHa (aza MaKpOIpPYICHIHjaTHOT CTpec-TecTa
COJIBEHTHOCTH OJHOCH c€ Ha yTBphuBame ydeniha
npoOJieMaTHYHUX KPEeIuTa Y YKYIHHM KPEAUTHMa Koje
6u [TAK 6ankapckor cexropa Pemyoinke CpOuje 1oBeino
Ha TPaHWYHU HHUBO, a KOJUM OW OWMJIM HCIYHEHH CBU
MIPONMCAHM peryJaTOpHH MHUHHMYMH yBehaHu 3a
yTBpheHe 3alITUTHE CIIOjeBe KamuTana, y CKIaay ca
OxnmykoM O aJeKBAaTHOCTH KamuTana. Y YCIOBHMA
MPOjEKTOBAHOI' 3HATHOI IOTOpPIIalka MaKpPOEKOHOMCKOT
OKpYyKeHa Koje Ou JI0BeJIO 10 mopacTa ydemrha OpyTo
MpoOJIeMaTHUHUX KPEAWTa y YKYNHHM KpEOWTHMa Of
5,03 m.m., moka3aresb ageKBAaTHOCTH PETyIaTOPHOT
KanuTaja OaHKapCKOI CEKTOpa MOrao OH ONacTH C
nouetHux 21,38% nHa rpanuunm HuBO ox 17,39% vy
BPEMEHCKOM XOPH30HTY OJ TOJMHY JIaHa.

Wnak, Tpeba HarmoMeHyTH J1a je BepoBaTHOha HacTaHKa
OBaKBOT TopacTa ydemrha MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa y
YKyImHHM KpeaunTtuma, koju [TAK noBomu Ha momeHyTty
TPaHUYHY BPEIHOCT, BEOMa HUCKA.

YrBphuBame BpeIHOCTH NOKA3aTe/ba
JIeBepUIIa NpeMa CHeHapujuMa

VY cknaay ca OmiTykoM 0 M3BEIITaBaky OaHaka,” OaHKe Cy
Jy)KHE J1a rnpare u TpomecedHo HaponHoj 0aniu CpoOuje
JIOCTaBJbajy M3BEINTAj O IIOKA3aTeJby JIEBEPHIA, KOjU
MpeJCTaB/ba OAHOC OCHOBHOT KamuTana W YKyIHe
U3JIOKEHOCTH OaHKke. YBOljermeM Mokazaresba JeBepulla
OCTBapyjy ce JBa LWJba — OrpaHHYABAKC H3HOCA
KaruTajia Koju 0aHke MOTY KOPHCTHTH M 00e30ehuBame
KOMIIJIEMEHTapHEe Mepe 3a MPOLEHY HUBOA KaruTajia 0e3
0031pa Ha MPOIECHEHN PU3UK O] cTpaHe OaHaka. [Ipema
cragpapauma  bazen 111,
nesepuia uzHocu 3%.

MUHUMAJIHH II0Ka3aTeJb

Ha xpajy 2023. rogune nokaszaresb JIeBepHlla Ha HHBOY
Oankapckor cekropa PemyOmuke CpOuje u3HOCHO je
10,33%. Ilpema MeHTpasHO] MPOjEKIMjH, MOKA3aTeIh
nesepuna m3Hocuo 6u 10,39%, nox 6u mpema ymepeHoOM
W HajropeM CIIEHapHjy OBaj IOKa3aTeJb Ha HHUBOY
GaHKapcKOT cekTopa uMao BpenHocTH ox 9,44% u 8,57%,
pecreKTHBHO, ¥ 01O OM 3HATHO M3HAJ MMUHUMYMa ot 3%.

*,,Ciyxbenn rmacuuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016
103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 67/2020, 137/2020, 59/2021,
60/2021, 67/2022, 48/2023 n 100/2023.

Crpec-TecT JUKBHIHOCTH

Pusuk nmukBumHOCTH y GaHKapCKOM cekTopy PemyOmuke
CpOuje HHMje y TOJMKOj MEpU H3PaXKEH Ka0 KPEAWTHH
pu3uK. MelyTum, Hario noBiademe JENo3uTa KpajeM
2008. rommHe ycnen cBeTcKe (UHAHCHjCKE KpHU3E H
MOCJIeUIIe TPUBPEMEHOT TYOUTKA MOBEpeha y Marulle
eBPOIICKUX OaHaka Koje cy mocnoBaine y Cpouju ykasyje
Ha 3Hauaj mpahema oBor pusmka.'”’

[lwb oBor nenma aHanuse jecre na ce y3 momoh crpec-
-T€CTOBA JIMKBUIHOCTU YTBPAM Ja JU OW y Cly4dajy
HACTyNama CIWYHOT WJIM CHAXHHJET IIOKa OaHKapCKU
cektop Pemybmmke CpOuje Morao 1ga HAcTaBH C
HOPMAaJIHUM mocioBameM. [lopen moBnaderma Jeno3ura,
n gapyrn (GakTopu MOTy YTHIATH Ha CMambeme
Kao MTO Cy
HemoryhHoCcT peduHaHCHpamba, OJHOCHO CMambeHe
MoryhHOCTH MpuOaBsbamba HOBUX W3BOpa (hHMHAHCHPAHA.
Ciu4HO TOME, Ha CTPaHH aKTUBE MOTY C€ HEOUCKHBAHO
KOPUCTHTH KPEOUTHE JHMHUje, CMAmbHUTH JIMKBUIHOCT
TP)KUIITA, CMAalUTH BPEJHOCT MMOBHMHE WTH., IITO OU
JIOIATHO MOTJIO JIa OcIa0M JINKBUIHOCHE MO3UIHje OaHKe.

JIUKBUAHOCTU Ha CTpaHU I1aCuBE,

AHanm3a ToBIIauema JETN03UTa y TEepHOody cemreMoOap
2008 — jamyap 2009. rommHe, KOIUKO je Tpajao IIOK
TIOBJIa4erba JIETI03UTa U3 oMahux OaHaka, OCITyKHIIa je
Kao OCHOB 3a Kpeupame cienehux cueHapuja:

— ,,Beh Bul)eHO” — IPeTHOCTaBIba MOBIAYCHHE JICTIO3UTA Y
n3Hocy ox oxo 480 mupm amHapa (11% yxkymHEX
JIETIO3MTa) IIPpeMa CTPYKTYpU MOBJIaYema JeIo3UTa y
nepuony cenrem6dap 2008 — jaryap 2009;

— ,JIpENUBabE pU3NKa~ — OCJIMKaBa IPEIMBABE KpU3E
JMKBUIHOCTH MaTHYHHMX OaHKapckux rpyma y gomahum
(DMHAHCH]CKH CEKTOp; IOpeJ IOBJaYerma Jeno3uTa y
oktoOpy 2008. rogwHe, MPETNOCTaB/ba C€ M OJICYCTBO
mopIIKe Maruma 30or MeljyHapoaHe OaHKapcke Kpuse,
YHMeE ce YKYITHO TOBJIaueHhe JIeno3nTa nosehasa Ha OKO
663 mupa muHapa (15% yKynmHuX Jerno3uTa);

— ,,HajrOpH CLIEHApHO” — MPETIOCTaBJba ABOCTPYKO Behin
IIOK OJ] OHOT' KOju ce Jecuo y okToopy 2008. romume,
OJTHOCHO TIOBJIa4YeHhe JICMO3UTa Yy H3HOCY OJ OKO
948 mnpn auHapa (21% yKynmHHX Ieno3uTa).

3a motpebe OBe aHANM3E JEMO3UTH CY MOJE/HEHU Yy JIBE
OCHOBHE Tpylle — JCMO3UTH 1O BHhEHY U OpoueHH
nerno3uty. [IpeTrnocTaBke O MOBNAYCHY JCTIO3UTA 33 CBA
TpH creHapuja nare ¢y y Tabemnn 11.2.3.

' 3a nerabHUjM ONHUC MOBIAYeHa Jeno3uta kpajem 2008. roamue BuaetH
Tomuimsyu U3BEIITaj 0 CTabMIHOCTH (pHHAHCHjCKOT cuctema y 2012.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

Tabena 11.2.3. MpeTnocTaBke NoBna4vexwa Aeno3uta no
ceKkTopuma

MOBNAYEHSE AENO3MUTA ,Beh BuheHo” [lMpenuBawe  Hajropun
2008. pusmnka cueHapuo
BaHke no Bufjerby 0% 60% 60%
Mpenyseha no Buhery 10% 10% 20%
CTaHOBHMLUTBO NO BUheky 12% 20% 24%
[pxaBa no Buhery 23% 23% 35%
OcTanu fenoanTu no Buhewy 11% 15% 22%
OpoyeHn aenosnTu 11% 13% 20%
:;5;‘;";‘3;;;““3”“”0”” 100% 100% 80%
,:;(Ll.ﬁmejzavllﬂoGBeaHmue KOTUpaHe 100% 100% 40%
YKynHo noBy4eHo genosunta
(y mnpa RSD) 480 663 948
Yyewhe y ykynHum
aenosuntuma (y %) 1% 15% 21%
WN3Bop: HBC.
IIpema WHUIIN]AJTHUM nojanuma oKa3aTeJbu
p i) >

JUKBUAHOCTH CBHX OaHaka OWIM Cy W3HAJ MPOMHCAHUX
MUHHMYyMa.

Y  TpernocTaBbeHHMM  CIEHApHUjUMa  MOKa3aTelb
TUKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa KpeTao Ou ce y
uHTepBaIy of 2,58, Kommko je m3Hocwo 31. mememOpa
2023. rogune, no 1,60 mpema HajropeM cleHapHUjy

(I'pacpukon 11.2.6).

YV cxiagy ca OpnykoM o yIpaBibakby PHU3HKOM

JTUKBHUIHOCTH OaHKe,'”' Koja je moyerna Jja ce mpuMemyje

'padhmkoH 11.2.6. KpeTawse nokasatersa IMKBUQHOCTU
6aHKapcKor ceKTopa no cTpec-cueHapujuma*®

3,0
2,58
2,5
2,10

1,97
2,0 9

PerynatopHu
MWHUMYM

0,5

0,0
MoueTHo cTawe ,Beh BuheHo” MpenvBake

puvavka

Hajropun
cueHapvo

* MpoueHa HBC.
W3eop: HBC.

10 Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2016.
12 Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 100/2023 (y npumenu ox 30. jyna 2024).

30. jyma 2017.
JUKBUIHOCTH —
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Tloka3atem je
yBeneH panum oOesz0OehuBama oTmOpHOCTH OaHKe Ha
IIOKOBE JHKBUJIHOCTU y poky ox 30 nana. Ilpema
n3Bemrajuma OaHaka, Ha jaH 31. genemOpa 2023.

rofiMHe, YBEJEH je II0Ka3aTeb

IIoKa3areJb HOKpI/Iha JIUKBUITHOM

roguHe cBe OaHKE Cy MCKa3ale IIOKa3aTesb IHokpuha
JMKBUIHOM aKTHBOM, 30MPHO IO CBUM BajlyTama, M3HaJ
perysaTopHOr MUHMMYMa, JIOK jé Ha HUBOY OaHKapCKOT
CEKTOpa 0Baj MoKazaTesb u3Hocuo 1,94.

IMpema Omiynu O ympaBibathy PU3UKOM JTHKBUIHOCTH
Oanke,'” Koja mounme aa ce npumemyje 30. jyna 2024,
rOJIMHE, YBOJAU C€ HM3BEIITaBamhe MOCIOBHUX OaHaka 3a
mokasaresb HETO CTAaO0MIIHUX HU3BOpa (UHAHCHpaba
(enrn1. Net Stable Funding Ratio — NSFR).'”

IMoTpebde 3a mukBuaHONThy MO clieHapujuma

Ha ocHoBy n3BemtajHnx rnojaraka Ha aaH 31. nenemOpa
2023. romuHe, HHje IOCTOjayia MOTpeda 3a JOAATHOM
JIMKBHHOIINY MPBOT pea.

[Ipema ciienapujuma ,,Beh BuheHO”, ,,IpeTMBamke pU3HKa”,
Kao U ,,HajropeM CIieHapHjy”’, He OU mocTojana moTpeda 3a
JTMKBHAHOUIhY MPBOT pesia HU KoJ jeHe OaHKe.

YrBphuBame BpeIHOCTH MOBJIAYeHa
JAEMO3UTAa KOjU J0BOJe MOKa3aTe/b
JINKBU/JHOCTU HA TPAHUYHE HUBOE

AHainn3a pHU3NKa JHKBUAHOCTH
yTBphHBamke HW3HOCA TOBIAYCHa JCMO3UTa OaHKAPCKOT

CEKTOpa W TIOjeIMHAYHHX OaHaka Koju OW IOKa3aresb

OOTHOCH C€ Ha

JUKBUHOCTH Ca WHUIIM]aJTHOT HUBOA CITyCTUJIA Ha HIUBOC
on 1,5 u 1,0, pecieKTUBHO.

Ha ocnosy Ta6emne 11.2.3. u3Benena je cTtpykrypa ydemnrha
MOBJa4Yemka Jero3uTa IO Kareropujama Aerno3uTa y
YKYIHHM [IOByYEHHUM JICTIO3UTHMa 3a CIEHapuo ,,Beh
Buheno” (Tabemna 11.2.4).

Ha HuMBOy OaHKapcKOr CEKTOpa, aKo C€ IPETHOCTaBH
CTPYKTypa TOBJaYeHka NEeTo3nTa IpemMa CleHapujy ,,seh
Buheno” ox oxo 1.177,1 mupm munapa wmu 26,2%
YKyImHHX jgenosuTta (861,2 mupa auHapa 1o Buljemwy 1 oko
315,9 mupn auHapa OpOYEHMX JIENO3UTa), IOoKa3aresb

' Tloka3zaTesb TpEACTaBJba OAHOC eleMeHara Koju o6e30elyjy crabuimno
(uHaHCHpae W elIeMEHATa KOjH 3axTeBajy crabuiHo (uHaHCcHpame. baHka je
Jly’XHa Jia MoKa3aTesb HETO CTaOMIHUX M3BOpa (MHAHCHparmba, 30MPHO y CBHM
BaJlyTama, OJpkaBa Ha HUBOY KOjH HHje HIKH o 100%.
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Qunancujcku cexmop

Tabena I1.2.4. U3sBegeHa cTpykTypa y4yewha
nosmnayewa Aeno3nTa no Kateropvjama genoHeHara
Y YKYNHUM NoBYYeHUM Aeno3ntuma

Cuenapwo ,Beh BuheHo”
MoBnavetse aenosnTa no BUheky 73%
MoBnavetse OpoYEHUX AenosunTa 27%

CTpyKTypa noernaverba yKynHux 4enosaura no suhery

BaHke 0%
Ocrtanu AenoHeHTn 84%
LLiteawa ctaHoBHULWITBA 16%
Wasop: HBC.

JUKBUIHOCTH Om m3HOCcHO 1,5. [ToBmayeme 1.855,5 mapx
muHapa, T1j. 41,4% yKymHHX [emo3uTa, Of 4Yera OKO
1.357,5 mupn punapa mo Buhemy u oko 498,0 mupn
JUHApa OpPOYEHHUX JICMO3UTa, CIYHITa II0Ka3aresb

JIMKBUIHOCTH Ha 1.

IMepuon oncraHka 6aHKAPCKOT CEKTOPa y
cJIy4ajy U3HEHAJHOT MOBJIAYerha Aeno3uTa

Ilepuom y KOMe mOCMAarpaMo JI€jCTBO jakOr IINOKa
neduHHIIe TMepuon omncranka Oanke. OH Moxe OUTH
mozesbeH y nBe Qase. IlpBa dasa je xpatka (aza jaxor
cTpeca, Koja Tpaje HEKOJIMKO JaHa. Y HOj ce ImocMmarpa
MoryhHOCT mOKpHBama OJUIMBa JIMKBUIHOCTH OaHKe, y3
cMameHy MoryhHocT mnpubaBibarba HOBUX JIMKBHIIHUX
Cpe/icTaBa M Memama MociIoBHOr moznena. [lopex Tora,

nocMmarpa ce M JpyrH, IyXH Mepuof, koju je mpahen
CTabmjuM, ajy yIOPHHUjUM IIOKOBMMA KOjU TPajy BHIIE
OJI Mecell JaHa.

Oga rpyrma TecToBa JUKBHIHOCTH UMa 3a IIMJb 1a YTBPAH
HajIy)KU TEPHOJA OICTaHKa OaHKapCKOT CeKTopa y
Cllydajy BEJIHMKOI JHEBHOT IIOBJIAa4Yema JEHNO3MTa,
OTHOCHO Yy (ha3u KpaTKOT W jaKOT JTMKBUIHOCHOT IIIOKA.
OCHOBHE MpPETIOCTaBKEe O IOBJIa4YeHy ICNo3UTa 3a
yYMEpEeHH M HajropH cleHapuo jaare cy y Tabenn 11.2.5.

Ha rpadukonuma I1.2.7. m I1.2.8. mpencraBibeHun cy
PACIIONIOKMBA JIMKBHAHA AKTHBA M HW3HOC MOBYYCHHX
JICTIO3UTa Ha HUBOY OAaHKAPCKOT CEKTOpa Y HPBHX IET
naHa (M3HOC IUKBUIHE aKTHBE KOja OCTaje HaKOH
nokprha norpebe 3a nukBHAHOIINY) 3a 00a cueHapwja,
10K je Ha rpaduxonnma 11.2.9. u 11.2.10. nara crpykrypa
JICTIO3HTA 110 IaHUMa.

Tabena I1.2.5. MpeTnocTaBKke AHEBHOI NOBavYeka
aenosuta

NOBNAYEHSE JENO3UTA ;ﬁi‘;ﬁ:‘g C:':L :;’:0
[lenoautn no sufjery no aaHy 10% 15%
OpoyeHn fenosnTu no aaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBMAHE aKTVBE Mo AaHy 95% 95%
[loCTynHOCT HeNnVKBMAHE aKTUBE Mo AaHy 1% 1%
W3Bop: HBC.

padmkoH 11.2.7. JIukBnaHu amopTusep y cnyyajy
AHEBHOTI NoBna4yeka Aeno3uTa no gaHuma 3a
ymepeHu cueHapuo*

(y mnpg RSD)
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B JMkBnaHM amopTusep M3Hoc nosydeHux aenosuta

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

padomkoH 11.2.8. IukBuAHM amopTuU3ep y cnyyajy
AHEeBHOr NoBnayeka Aenos3unTa no AaHWMa 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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0

532 460 -397 -344 -298
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-1000
1 2 3 4 5

® JIUKBUAHU amopTu3ep

* Mpouexa HBC.
Masop: HBC.

W3Hoc noBy4eHnx Aenosuta
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

padmkoH 11.2.9. CTpykTypa AenosuTa no Buhemwy n
OpOYeHMX Aeno3uTa — AHEBHO 32 YMepPeHU

cueHapuo*
2.246)
1323

(y mnpa RSD)
1.350
3

3.000
2.772,
1.377
1 2

u[lenosuty no Bufjiersy = OpoyeHn Aenosuntu
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2.000

1.500

1.000

500
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4 5
* Mpouexa HBC.
W3Bop: HBC.

padpukoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTta no Buhewy u
OpoYeHMX Aeno3unTa — AHEBHO 3a Hajropu cueHapuo*
(y mnpa RSD)

3.000
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2.000

2.618
2.226
1.892
1.500 89
1.608

1.000 1.367
500
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1 2 3 4 5

u [leno3ntu no Buhewy = OpoyeHn AenosnTn

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HEC.

[Tpema pe3ynraTuMa CTpeCc-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH Ha JIaH
31. meuembpa 2023. rommHe, OaHKApCKH CEKTOp ¥y
menuHn OW Morao Aa w3Apxku 12 pamaux nama'™ y
YCIIOBUMA JTHEBHOT IOBIIAYCH-a JCMO3UTA IO YMEPESHOM
CIICHApH]y, OJHOCHO MIECT PaJHUX JaHa MO HajropeM
CIICHApH]y.

Cumynanmje moxka JUKBHIHOCTH

OBa BpcTa aHanu3e ycMepeHa je Ha yTBphusame
BEpOBaTHONe KpeTama IOKa3aTresba JTHKBHIHOCTH
0GaHKapCKOI' CEKTOpa IPH MPETIOCTAaBJLEHUM HETaTHBHUM

1% TIpennopyka MM®-a o nepuozay orcranka GaHke 300T IOBIayeHa JIEMO3NUTA
obyxBara mepuoj o ner pagHmx aaxa. Cmarpa ce na he Oanka mocie oBor
[eprojia UMaTH JI0BOJLHO BPEMEHA 32 KOHCOJIM/IALIH]Y [T0CI0BAbA.

padchmkoH 11.2.11. UHTepBanu noBepewa KpeTawa
nokasarterba JIMKBUAHOCTU GaHKapCKOr ceKkTopa*®

1,0% §5,0% | 10,0%

V

16 17 18 19 2 21 22 23 24 25 26

* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.

YTHLIAjUMa, Tj. pa3IMYUTHM, CIIy4ajHO OJa0paHuM
BPEIHOCTHMA TIOBNAYCHHA ICTIO3UTA.

Ha ocHoBy necetmHa XmibaJa pa3iIMYMTHX CIEHApH]ja,
KOjU  TOpa3yMeBajy  CTAaTUCTHYKO  Y30pKOBambhe
IPETIOCTAaBKK IIOBJIAYeHha JEMO3UTa 10 CEKTOpHMa J0
BpenHocTH u3 Hajroper cueHapuja (Tabema 11.2.4),
no0mjajy ce BPEOHOCTH TMOKaszaTesba JUKBUAHOCTH. C
003MpoM Ha TO Ja ce MOocMarpajy caMo BPEIHOCTH
MPETIOCTaBKA  KOj&  HMajy YTHUIA],
U3payyHaBajy Ce YCIIOBHE BPEIHOCTH IPOMEHJbHBE IPH
HPETIOCTaBbEHUM HEraTHBHUM yTunajuma. Ha Taj Haunn
Ce M3BOAM BENWKH Opoj CHUMyJanyja Majo BEpOBATHUX
IIIOKOBA JINKBUTHOCTH OaHKapckor cexropa Cpouje.

HEraTuBaH

Ha ocHoBy Tux cumynamuja aoOujeHa je TUCTpuOyLHja
MOKa3aTesba JUKBUAHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa TMpH
paznuuuTuM KomOuHanujama npernocraBku (I'padukon
11.2.11).

IIpu nmarom wuHTepBamy mnoBepema oa 10%, BpemHOCT
roKaszaresba JIMKBUIHOCTU je 1,86, IOK cy 3a MHTepBaje
nosepema o 5% u 1% nobujeHe BpeHOCTH TOKa3aTelba
mukBuaHOCTH 1,81 1 1,74, pecieKTuBHO.

Hpyrum peunma, ca 90% CUTypHOCTH MOXE C€ TBPIUTU
Jla BPSIHOCT T0Ka3aTesba JTUKBUIHOCTH TIPH PA3THUYUTUM
KOMOHMHaIMjaMa IPETIIOCTABKU IIOBJIa4YeHha Jerno3uTa
unehe mactm umcmon 1,86. Ilopen Tora, BepoBaTHOha na
BPEIHOCT OBOT TIOKaszaTesha Hehe mactu wmcmon 1,74
uzHocu 99%.
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Qunancujcku cexmop

IIpuMena Mpe:KHOT MOJeTUPaba y OlleHH
CHCTEMCKOT PH3MKA 0AHKAPCKOT CeKTOpa
Cpouje

Cgercka ¢uHaHcHjcKa Kpu3za u3 2008. ronuHe ykasana je
Ha 3Ha4aj rmocMarpama jJuHaMmuke Mmel)ycoOHux omHoca
(uHAHCH]CKUX pamgu  yTBphuBama
CHCTEMCKE KOMITOHeHTe pu3HKa. [locmarpaHo ca acriekra
CHCTEMCKOI' PHU3UKA, BAXKHO j€ YTBPIUTH CHUCTEMCKH
3HauajHe (UHAHCHjCKE HMHCTHUTYLHMje, Ja Ju noctojeha
CTpykTypa  MeljycoOHE  TOBE3aHOCTH  TOTOAYje
[IPEHOLIEhY LIOKa KPO3 CHCTEM U, IIPe CBEra, KOJHUKO je
(hMHAHCHjCKM CHCTEM Kao IeMMHa OTIOpaH Ha Moryhe

WHCTHTYIIHja

IoKoBe. Y CKIIajly ¢ THUM, (PMHAHCH]CKH CHUCTEM He OH
Tpebaso mocMaTpaTH caMO U3 yIia T[OjeANHavYHE
WHCTHUTYIIHje, Beh je HeOmX0oMHO YKIbYIUTH HH(POpPMAIIHje
0 TMHAMHIU HUXOBUX Mel)yCOOHUX omHOCA.

MpesxHa CTpyKTypa onucyje joMahn 6aHKapCKU CEKTOp y
KOHTEKCTy Meljycobue OmiancHe W BaHOWIaHCHE
M3NOKeHOCTH OaHaka. Mpeka OaHKapcKOT CEeKTopa
Cpbwuje, y ckiany ¢ aeduaunmjom,'” mprkasaHa je Ha
I'paduxony 11.2.12.

ImobanHa eduKacHOCT ykasyje Ha KamaluTeT MpeKe
GaHKapCKOT CEKTOpa y TMOMICAy MPCHOIICHA IIOKa |

MNAK 8%
WN3Bop: HBC.

padmkoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

1 TesxuHa rpate o1 OaHke i ipeMa GaHiM j pecTaBiba MOryhu mopact ucrpaBke
BPEAHOCTH IUIACMAHA y OJHOCY HA PEryllaTopHU Kamutayl OaHKe i y ciaydajy
HeconBeHTHOCTH OaHke j. HTeH3uTeT 6oje rpaHe ykasyje Ha (beHy TeKUHY — IITO
je texuna rpane Beha, mwena 6oja je unrensusHuja. Cmep rpaue je onpehen Ha
crnefehy Ha4MH: TpaHa O 4BOpA i Ka YBOPY j OXHOCH ce Ha Moryhu mopact
HCIIPABKE BPEIAHOCTH Y OHOCY HA PErylaTOpHH KanuTal GaHke [ y Cilydajy maja
COJIBEHTHOCTH GaHKke j. Benuunna kpyra KojuM je GaHka IpecTaBbeHa ykasyje Ha

W3HOC IHEHOT PEryJaTopHOr Kamurtana — Behu Kpyr o3HauaBa Behu H3HOC
perynatopHor kamuTana. boja kpyra, y crexkTpy o LpBeHe [0 3eieHe, yKasyje Ha
BHCHHY I10Ka3aTe/ba PEry/IaTOPHOT KalWTania, IpH 4eMy LpBeHa 0oja oxroBapa
MHHHMAJHOM I0CMaTpaHoM mokaszatesby o 0%, a 3eneHa IocMaTrpaHoM
nokasaresby o1 36%. Bpennoctu Behe o1 36% cMarpajy ce U3y3eTHO BUCOKHM, TE
ce 3aTo He y3umajy y 003up npu popmupary ckaie npukasa [TAK-a.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

uzHocu 0,15. Bynyhu na miobanna edukacHoCT y3uma
Bpennocty u3mely 0 u 1, mpu yemy Bpeanoctu onucke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY INPOBOIJBUBOCT LIOKAa KPO3 MPEKY,
MOXXE C€ CMaTpaT Ja peaqn30BaHa BPEJHOCT IIOOANHE
eukacHoctu o 0,15 He ykasyje Ha BEITUKHU MTOTCHIIH]jaJ
MpEKe MPH MPEHOIICHY IOKa.

YTunaj MpexHe CTPYKType Ha IpOCTHpame I[IoKa
CUMyIIUpa ce Ha cienehn Ha4WH: 1O MPETIOCTaBKOM
HECOJBEHTHOCTH oppeleHe OaHke, 3a cBaKy OaHKy Yy
CHUCTEMY padyyHa c€ OYEKHMBaH II0pacT HCIpPaBKe
BpenHOCTH IutacMaHa. [lopacT wucmpaBke BpEeIHOCTH
yTHue Ha cMmameme BpenHoctu [1AK-a Beh y mpBoj
UTEpalrju TPOCTUpama Imoka. Y cBakoj cienehoj
UTEpalUji NpPEHOIleHha 110K, HAa OCHOBY BPEIHOCTH
ITAK-a nobujeHnx y mpeTXomHO] HTepalju, 1o0ujajy ce

HOBe BepoBaTHOhe HensMmupema obaBe3a 3a CBaKy OaHKy
y cucremy (kxoje 1o HHUCY  IOCTaje
MOTKAIINTAJIN30BaHe ), Ha OCHOBY KOjUX CE TIOHOBO padyHa
OYEKHBaH MOPACT UCIIPABKE BPEIHOCTH U HOBO CMambECHhe
pusnuHe aktuBe, Kanmutana u [1AK-a. Cmarpa ce na je
IIOK HEyTpaJIMCaH Kaja ce y JAaJbUM HTepanujama He
pPETUCTPYjy HPOMEHE Yy pEeTyJIaTOPHOM KaluTaly |
pu3nMYHOj  akTUBM  Omio  koje  Oamke. Kama
MPETIOCTaBIbaMO HECOJIBEHTHOCT TIOjeINHAYHE OaHKe U
IIpeHoIIekhe oiroBapajyher moka Kpo3 cuctem, Kao IITo
je objamrmeHo, edekar Ha CBaKy IOjeIUHAYHY OaHKY, a
TUME U CUCTEM, IOTHYE U3 JIBa pazindura u3sopa. [Ipeu
ce ONHOCH Ha IIOYETHY HWTEpaldjy  HaKOH
HECOJIBEHTHOCTH YHAIpel ofpeheHe OaHke — Ha FHCHO
VKJIamkamke U3 CUCTEMa W HEMOCpelaH yTHIa] Ha OaHKe
Koje cy joj Owmre wm3nmoxkeHe. Jlpyrm ce omHOCH Ha

Taga

pacpmkoH 11.2.13. MAK 6aHKapcKor ceKTopa HaKOH HECONIBEHTHOCTU NojeauHayYHe 6aHke
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s MTAK HakoH yKynHor [ejcTBa MpeXHe CTPpYKType
PerynaTopHn MuHnmym
e AHnumjantimn NMAK
M3Bop: HBC.
padhmkoH 11.2.14. YTuuaj mpexHe cTpykType Ha ob6apame MNAK-a 6aHkapcKor cektopa
Peny6nuke Cp6uje HaKOH HECOJNIBEHTHOCTU NojeguHa4vyHe 6aHke
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QuHancujcku cekmop

NPOCTUPakE II0Ka y HapeJHUM HUTepanujama, Tj.
JIOMHHO-e()eKaT, KOju 3alpaBO MEpPH yTUIA] CTPYKType
Mpexe ~ OaHKapcKor  CeKTopa Ha  IPCHOIICHE
HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

Ha I'padukony I1.2.13. mpuxaszan je ITAK Oankxapckor
CeKTopa  HEMOCPEIHO MPETIOCTaB/bEHE
HECOJIBEHTHOCTH CBake TOjeIMHAYHEe OaHKe W HaKOH
YKYIHOT JigjcTBa e()eKTa MoCcTojarhba MPEKHE CTPYKTYpE.
VYTHIlaj MpexHe CTPYKTYpe Ha MPCHONICHE MOKa, KOjH Ce
onpaxara y cMmamewmy [IAK-a mojemuHaynux OaHaka,
OJTHOCHO CEKTOpa y ICIUHH, Y CBHUM HTepalfjaMa Koje
cie/le HAaKOH IMpBe NpuKa3aH je Ha [paduxony 11.2.14.

HaKOH

Pesynraru npuka3anu Ha rpa¢ukonuma 11.2.13. u 11.2.14.
TOKazyjy Jia y clly4ajy HeCOJIBEHTHOCTH OMIIO Koje OaHke
ITAK Gankapckor cekropa ocraje y 0e30eqHOj 30HH, Tj.
W3HaJ| peryliaropHor MuHuMyMa. Takolhe, yTunaj MpexHe
CTPYKType Ha TIPOCTHPAHE IIOKa PETATUBHO je Ci1ald, MTo
MTOBOJFHO YTHYE HA 0UYBamhe (PMHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH.

3akpyuyak

bankapcku cextop PenyOnuke CpOuje y nenuHu Owu
0CTao OTIIOpaH, aJeKBATHO KAIMTAJIM30BaH U BHCOKO
TUKBUAAH YaKk ¥ Ha HAjCHAXHHUjEe MPETIOCTaBJHCHE
oI0OKOBe H y ycioBuMma miobamHo mosehane
Pamm pamer jauama ¢QyHKuuje
(uHaHCHjCKe CTaOMITHOCTH, 3alITUTE JICTIOHeHAaTa, Kao U
jayama MOBEpPCHa jaBHOCTH Yy OaHKApCKH CHCTEM,
HEONXOJHO je KOHTHHYHpaHO mpaheme pusuka y
0OaHKapCKOM CEKTOpPY Ha CHCTEMCKOM HHBOY.

HCHU3BCCHOCTH.

Ha ocHoBy pe3synTara MakpoIpyJCHLHUjaJHUX CTpec-
-TECTOBA COJIBEHTHOCTH MOXXEMO 3aKJbY4YHUTH Ja Ou
NOKa3aTesb aJEKBATHOCTH PETYIaTOPHOT KaluTaua
OaHKapCKOT CEKTOpa O0CTa0 M3HAJX peryaaTopHOT
MHHHUMYMa YaK M y CIy4ajy Hajroper mpeTHoCTaBbEHOT
cIieHapHja.

Takole, 6aHKapcku ceKTOp OM 0CTAO0 JIMKBUAAH Yak U Y
ycioBuMa HajBeher NMpeTnocTaBJbeHOT OJIUBA JICTIO3HTA.
[Mopen Tora, y ciy4ajy €BCHTyallHC peaH3aluje
MPETIOCTaB/bEHHUX ClieHapuja, Hapomna Oanka CpOwuje
pacmonake CBHM HMHCTPYMEHTHMa Kojuma Ou ce
o0e30enniia 1oaTHA JMKBUIHOCT. [IpumeHa crannapia
bazen III monpasymeBa HOBE pEryiaaTOpHE 3aXTEBE Yy
Horiesly  ynpaBjbarka PU3MKOM JIMKBUAHOCTH W

MHHHMAaJHE T0Ka3aTre/be JIMKBUJIHOCTH OaHke. OBH
peryinaTopHd 3axTeBU TMPEACTaBIba]y HCTOBPEMEHO
HWHCTPYMEHTE u MHUKPOTIPY/ICHIU]aTHE u
MaKkpOIpYACHIMjaTHE  TOJUTHKE 33  CIIpEYaBarbe
HACTaHKa WK noBehama podHe HeyckiaheHocTn m3mely
U3BOpa CpeacTaBa H
MHCTHUTYLIH]a.

iacMana  (UHAHCHjCKUX

Onx moceOHOT 3Ha4aja jecTe OICHUBAEKE Be3a M3Mehy
Oanaka ¥ Moryher cucreMcKkor pH3HMKa KOjU W3 HHUX
oynyhu nma wmelycoOHa TOBE3aHOCT
(MHAHCH]CKMX WHCTHTYLIMja MOXE H3a3BaTu ,3apazy’
WIN YTHLIATH Ha IPEHOIIeHkEe MIOKa y OaHKapcKOM
cekropy. Ha ocHOBY ananu3e OaHKapcKOT CHCTEMa ITyTeM
MpPEXKHOT MOJACIHpama MOXE CE 3aKJby4dUTH Ia He
MOCTOjH 3HAYajHA CUCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT PU3HKA Y
Gankapckom cekropy Pemyonmuke Cpouje.

mpous3iasy,

Y morneny ouyBama (UHAHCHjCKE CTAaOMIHOCTH,
Haponna 6anka Cpbmje ocTBapyje IMyHY KOOPIUHAIIH]Y
uszMmel)y MOHETapHe M MaKpOIPYIACHLMjaTHE MOJIUTHKE.
PacronoxxnBe MaxkpompylneHIUjajHE HHCTPYMEHTE
Haponna ©Oanka CpOuje KOpPHCTH C LHJBEM Ja
(DMHAHCUJCKM CHCTEM YYUHHU OTIHOPHHUjUM, Jda ce
OTPAaHWYH PABUBOCT (MHAHCH]CKOT CHCTEMa M yOIraxu
pusuk. TakaB mpHCTYIl JONPUHOCH
CTaOMIHOCTH, OTIOPHOCTH ¥ MamOj MPOLUKINYHOCTH
(¢uHaHCHjCKOT cucTeMa W Jenyje y cmepy mnosehama
e(pUKaCHOCTH TPAHCMHUCH]E€ MOHETApHE MOJIUTHKE.

CHCTCMCKH

VY okBHpy cBojux akTHBHOCTH, Hapomna 6anka CpOuje
3amodena je pa3BOj AHAJIMTHYKOI OKBHpa 3a aHAJIH3Y

eekara KIMMATCKUX INpoMeHa Ha (QHUHAHCHjCKY
crabunnoct. C TUM IUJbeM CIpPOBEIEHa je
KBaHTHTATHUBHA CIIeHapHO aHaIn3a yTHLaja

TPaH3MLUOHUX PU3MKA Ha COJIBEHTHOCT 0aHaka, Kao M
Ha OaHkapcku cexTop Pemybmmke CpOuje y mHenwHH.
Heramunje wuHboOpMamuje o e(eKTy KIMMaTCKUX
npomeHa Hasaze ce y OcBpry 3. OAroBop Ha pU3HKe KOjU
Cy Imocienuua KIUMarcKuX IIpOMEHa Mopa OuTH
NaXJbHUBO OJMEPEH, C O003MpOM Ha HEHU3BECHOCT Y
MoTiely TpEHyTKa M HaYMHa Ha KOju he ce OBU pU3UIU
MaTepHjaIu30BaTl U BEJIHMYHHE IIOCPEIHE U HEIIOCPEIHE
KOjy Mory mpoy3pokoBaTH. KibydHo je
MIPENO3HaTH INTO IIUPU OICEr pHu3uKa ((PU3HMUKUX H
TPaH3MLMOHMX) W KaHaje YTULaja TUX pHU3HKA Ha
onpehene cexrope mnpuBpene, reorpadcke peruoHe,
rpyre CTaHOBHHMINTBA M Kpajibe Ha BJIII m crabumHoCT
(hMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

mTCTC
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Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2023,

Ocepm 3: Knumamcku cmpec-mecm - keaHmumamueHa aHanu3a ymuuyaja
MpaH3UYUOHUX KTUMamCcKuX pusuka Ha 6aHkapcku cekmop Penybnuke Cpbuje

Kimmarcke mpoMeHe MOry JOBECTH [0 HOBHX PU3HKa 10 (PUHAHCH]CKU CHCTEM, OJ KOjUX Cy C€, U3 HEepCIeKTHBE
HEHTpAIHUX OaHaKa, N3/IBOjUIIA J[BA TUIIA PU3HKA: GU3HUKH PU3ULHU U TPAH3ULIUOHH pH3HLH. DU3MYKH PU3HIHU CE OHOCE
Ha HEraTHBAaH YTHId] BPEMEHCKUX HENPHIMKA Ha MMOBHMHY, MHQPACTPYKTYpYy U IIOCIOBame HNpHUBpene. TpaH3UIHMOHU
PM3HUIM MPOU3NIA3e U3 IOOMITPaBaba MOJUTHKA YBO)CHEM PA3IMYMTHX OTpaHUYCHa WM [ope3a KojuMa ce yTHde Ha
CMamkeHke eMHCHja IITETHUX racoBa W IMOApXKaBa TpPaH3WIMja Ka 3eleH0] eKkoHomHju. OCHOBHH €JIEeMEHT oapenada
yrBphenux I[lapuckum cropazymom u3 2015.' jecte onpehuBame eHe eMuCHje YIIbeH-TUOKCUIA PAIH JCTUMYIHCAbA
KJIMMAaTCKH LITETHOT MOHAIIAkha 1 jadyara KalaluTeTa 3eMaba 1a ce H300pe ca yTUIlajiMa KIMMATCKUX mpoMeHa. [la ou
OCTBapuiie HALMOHAIHE U Mel)yHapoiHe KIMMaTCKe LIJbEeBE, Biajie pKaBa MOOIITPaBajy IMOJIUTHKE KaKO OM MOJCTaKIe
NIpUBpey U Jpyre cyOjeKkTe KOjH €MHTYjy YIJbeH-AMOKCH] Ja Ce IPEOPHjCHTHIy Ha OOHOBJBHBE H3BOPE €HEPTHje W
YCBOje HOBE TEXHOJIOTH]jE 32 CMambEhe EMICH]e IITeTHUX racoBa. [loomTpaBame MOJUTHKE HAYEITHO Ce MOXKE U3BPIINTH
Ha /iBa HaunHa. [IpBU Ha4YMH je TOCTaBIbamkbeM IPAHUIE 32 EMHCH]E YIJbeH-INOKCH/IA Y ofpel)eHnM cekToprMa u3aBambeM
onpeheHor Opoja no3Boia. Jpyru HayuH je yBoheme mope3a Ha eMUCH]y YIJbCH-IMOKCHIA, YUME C€ TUPEKTHO ofpelyje
IieHa eMucuje 1 nosehasajy TpomkoBy npou3Boame. Cy0jeKTH KOji eMHTYjy BeJIUKe KOJIMUMHE IITETHUX racoBa Texunhe
J1a JIeo TPOILKOBA ITI0 OCHOBY OBOT Iope3a HajoMecTe noBehameM 1eHe prHaIHOT MTPOU3BO/a, ajIi HE MOTY y IOTIYHOCTH
KOMIICH30BaTH CBE JIOIaTHE TPOLIKOBE, ¢ 003MPOM Ha TO Ja pacT IIeHa MPOU3BOJA JOBOAH 10 CMAmbCHa TPAKILE 3a
TUM TnpousBonoM. KomOuHOBaHM yTumaj moBehama TpOIIKOBa M CMamema MpOMeTa 3a Mociequny O MMao majg
npuxona u npoduradbunHocTn npenyseha. Ilocneaumuno, oBaj edexar 6u 6mo Behw 3a OHE CEKTOpPE KOjU MHTEH3UBHO
eMUTYjy yIJbEH-JIHOKCH]] HJIM KOjU HUCY Y MOT'YNHOCTH Jja 3HaTaH /Ie0 pacTa TPOLIKOBA NPOU3BO/IE yrpaae y GpuHanHe
LeHe 0e3 cMamema 00MMa MPOM3BOAKE. Y Cllydajy 3HATHE H3JIOKCHOCTH CEKTOPHMA C BUCOKOM €MHCHjOM IITETHHX
racoBa, (PMHAHCH]CKEe HHCTHUTYIIHjE MOTIIC OM OMTH MOroljeHe KPeIUTHUM TyOHIIMMa, ITO OM MOIVIO J1a OCJIa0H HBHXOBE
KaIUTaJIHE MTO3HIIH]e.

AHanu3a yTHIaja TPaH3UIMOHOT KIMMAaTCKOT PU3HKa Ha MOCIOBambe OaHaka HOCH HEKOJIMKO M3a30Ba. 32 PA3IHKy Of
TPaJUIMOHAIHUX aHAIM3a YTHIAja, Kao IITO je, Ha MPUMeEp, YTHIA] pacTa MpoOIeMaTHYHAX KPEIUTa HA KamuTail OaHKe
WM TOBJIAYCHH-C JCTO3UTa HA JIMKBHIHOCHE MO3UIMje OaHKe, y Cily4ajy TPaH3UIMOHOT KIMMATCKOI PHU3HKA HE MOCTOje
aJIeKBaTHH HCTOPHjCKU IOAAIM KOju OM omoryhmim kanmbpanujy HBHXOBHX eKOHOMCKHX edekara.'” Jla Om ce
KBaHTH(HKOBAIH eDEKTH TPAH3UIMOHNX KIMMATCKUX PU3HKa, ITOTPEOHO je KpeHpaTH CLeHapHja Ha OCHOBY IPETIIOCTABKU
KOj€ YKJbYUyjy KIMMAaTCKe MOJUTHKE M TEXHOJIOIIKE IIPOMEHE, Ka0 M KaHAJIC TPAHCMHUCH]E Y LICHE, TI0pe3e, Al U TPAKbY
3a eHeprujoM. OCHOBHA HJIeja OBOT MPHCTyIa jecTe Aa OW TOpe3 Ha eMHCH]y YIJbeH-IHOKCcHIa moBehao TpPOIIKOBE
MPOM3BO/IEHC M CMAKHO TPAKEbY 3a MPOU3BOAMMA Mpeay3eha u3 morohjeHux cexropa.

Ananmza Y HaCTaBKy IIpE€ACTaBJba IPOLCHY yTHuaja TPaH3UIIUOHUX KIIMMATCKUX PU3HKA HA BepOBaTHOhy HEU3MHUPCHA

1% i mocennvHO ehekara Ha OCHOBHE IMOKa3aresbe OaHaka, Kao

obaBe3a o1 cTpaHe mpexy3eha koja cy xyKHUIM OaHaka
0aHKapCKOT CEKTOpa y LIEJIMHH Y CPeEeM POKy, yciex nosehama rnopesa Ha eMUCH]y yIJbeH-JHOKCHA. 3aCHUBA Ce Ha
HoJlalliMa 13 PeryjiaToOpHUX H3BelITaja OaHaka, IOKa3aTeJbUMa MOCIOBaba IPUBPEIHNX IPYINTaBa U jaBHUX mpenyseha,
Kao U jaBHO JOCTyNHHM nozanuMa P3C-a Koju ce oHOCe Ha FOANIIEE HALlOHAIHE padyyHe 1 eMUCH]Y YIJbeH-IHOKCH]IA.

Amnanmza o0yxBara ueTupu dase.

1% https://unfcce.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement

7 Climate Stress Testing, Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, June 2023

(https://www.newyorkfed.org/medialibrary/media/research/staff reports/sr1059.pdf).

1% 3a oTpebe 0BOr 0CBpTa BepoBaTHOhA HeM3MUpeha 06aBe3a je anpoKCHMUpaHa BepoBaTHONOM Mpesacka Heobe30eheHOT fena H3I0KEHOCTH Ay)KHUKA U3
J00pHX y Jiolre Kareropuje kiacudukaruje y ckiaaay ca OmykoM o kiacuduKaruji OuiaHCHe akTHBE M BAHOWIAHCHHX CTaBKU GaHKke (,,Ci1y»KOCHH NIACHHK
PC”, 6p. 94/2011, 57/2012, 123/2012, 43/2013, 113/2013, 135/2014, 25/2015, 38/2015, 61/2016, 69/2016, 91/2016, 101/2017, 114/2017, 103/2018, 8/2019
u 10/2024).
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Qunancujcku cexmop

lNpea ¢haza — moden npoyeHe eeposamHohie Heusmupera obase3a npedyseha

Mopen nporieHe BepoBarHohe Hen3aMupema obasesa npenyseha (Non-performing — NP Mopen) jecte pejTHHT MOAET

3aCHOBaH Ha JIOTUCTUYKO] perpecuju'”

M CITy)KH 32 MPOIICHY BepoBaTHOhe Hem3Mupema obaBe3a mpenyseha y mepuomy ox
rOJMHY JaHa, HA OCHOBY IIOKa3aTejhba MOCIOBama mpemy3eha. OCHOBHH METOMOJOIIKK H3a30B je mpobiieM oxabupa
Hajy)Ker CKylla peJICBAHTHUX II0Ka3aresba C TMPEIMKTHBHOM CHAroM 3a OIleHy BepoBaTHOhe HacTymama craryca
Hem3Mupema obaBe3a. OCHOB 3a aHANM3y M KOHCTpyncame (PMHAHCHjCKHMX IOKas3aTesba IOCIOBama mpexyseha y NP
MOJICITY MPECTaBIbAIU CY IMOJAIN U3 PEIOBHHUX TOIUIIHBAX (UHAHCH]CKUX M3BemTaja 3a 202 1. ronuHy, Koje Cy mpuBpeIHa
JIpyIITaBa U jaBHa mpeny3eha JocTaBuia ATeHIUjH 3a MPUBPEIHE PETHCTPE, '’ 3aTUM M3BEIITajU OaHaKa O Kiacu(UKauju
OMJIaHCHE aKTHBE M BAHOWJIAHCHUX CTABKH, U3BELITAjH O CTPYKTYPH IPOOIEMAaTHYHUX KpeanTa 6aHke,'!' kao M M3BEIITajH
npeny3cha y npunyaHoj Haruiatu''2,

Ha ocnoBy NP Mozena, o7 Belnukor Opoja pMHAHCHjCKHUX MOKa3aTesba MOCIOBamba MPUBPEIHUX JPYIITaBa M jaBHOT
He(UHAHCHJCKOT CEKTOpa, TPH Cy IOKa3ajla CTaTHCTHYKY 3HA4ajHOCT 3a OIEHy BepoBaTHOhe Hem3MHUpema obaBesa y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY OJ1 je/{HE TOANHE, H TO:

1. Paumo o0pTa moc/I0BHE MMOBHMHE, KOjH [IPEICTAaBha OJHOC MMOCIOBHUX MPUXO0/a U MPOCEYHE MOCIOBHE HMOBHHE
1 noKasyje e(hUKacHOCT KopuIhermha YKYITHE IOCIOBHE MIMOBHHE 32 OCTBAPUBAKSE IIOCIIOBHUX IIPUXOJIa, TIPE CBETa IPUXO0/1a
of1 TIpojiaje;

2. CTona mpuHOCA HA YKYIHA CPEACTBA MOC/I€e ONMOPe3nBaiba, OJHOCHO IT0Ka3aTesb NMpohuTabHIHOCTH mpeay3eha,
KOJU TIPEJICTaBJba OHOC HETO JOOUTKA/TyOuTKa Mpeay3eha u yKyIHe MOCIIOBHE HMOBHHE;

3. Pauuo mo3ajM/beHOr KalMTaJia, KOjU NpercraBba ydemhe yKYIHHX 00aBe3a M JyTOPOYHHX pE3epBHCAMA Y
YKYIIHO]j IacuBH npexy3eha. Buire BpeqHOCTH OBOr [OKa3aTesba yKa3yjy Ha TO Ja ce mpeay3ehe y CBOM MOCIOBabYy BHILE
ocJama Ha 1103ajMJbeHa Cpe/ICTBa, ITo nmoBehaBa MoryhHoCT HacTaHka norenkoha y ciydajy peainsanuje oapel)eHor moka.

[pyaa gpaza — cekmopcku moden yeHa emucuje yarmeH-0uokcuda

Kao mepa TpaH3UIIMOHOT KIMMAaTCKOT PU3HKA, OJHOCHO YTHIAja Ha (MHAHCHjCKE MMOKa3aTeJhe MOCIOBama npeayseha,
KkopuITheH! Cy M3JIa3d CEKTOPCKOT MOJesa IIeHa EMHCHje YIJbeH-IHOKCHAa, KOjU olemyje edexar yBolema mopesa 3a
€MHCH]y YTIJbeH-IHOKCH/A Ha TPOIIKOBE U 0OMM MPOHM3BO/IEE M0 MOjeANHAYHIM CEKTOPHMA IIPUBPEIHE JIETaTHOCTH.

CeKTOpCKU MO/IEN LieHa eMHCH]je YIJbeH-IHOKCHIa NMIUIEMEHTHPAH je Kao MHIyT-ayTIIyT aHalk3a, " Koja mpeacraBiba
jenHy ox Hajuenrhe kopuheHNX eKOHOMCKHUX aHaJIn3a 32 OLeHY Mel)y3aBHCHOCTH JIeNaTHOCTHU IIPUBPEE, Ha OCHOBY Tabena
noHyzne u ynorpede. Taberne moHyae ofHOCE ce Ha TOKOBE 00apa u yCiryra ocTBapeHe JoMahoM IPOU3BOAK-0M U YBO30M M3
CBaKe HHAYCTPHjE Koja ce cMaTrpa Mpor3BohadeM Ka CBakoj O] MHIYCTPHja Koje ce cMaTpajy MOTpoIIadeM U Koje popmupajy
Tabeny ymorpede, yKbydyjyhu u HHIyCTpHjy Ipou3Bohada Kao jeJHOT Off IMOTpoIIada THX NMpou3Boaa. Tabena ynmorpebde
NpHKa3yje MOTPOIIbY J06apa U yciyra 1o JeNaTHOCTHMA, a KOjH ce KOpUCTe 3a (DMHAIHY HOTPOLIY, HHBECTUIIN]E U H3B03,
I7ie Cy IIeHe BPEIHOBAaHE 10 IPO/iajHIM LieHaMa. Morke OUTH IpomHpeHa 3a ofpel)eHe HHITyTe KOjU HACY HHIYCTPH]jCKH, Kao
IITO Cy MOPE3H, 3apajie, yBo3 n cmgHO.'* CeKTopy MPUBPEAHIX JEIaTHOCTH 3HATHO CE€ PA3JIUKY]y 0 HHTCH3UTETY EMICH]e
YTIBEH-ANOKCHIA U CTOTa O HA BHX Pa3IMYUTO YyTHIA0 edekar yBohema rnopesa. MHIyT-ayTIyT aHaau3e MOry 0OyXBaTHTH
IIPEHOC TPOIIKOBHOI IIOKAa M3a3BaHOI IIOPE30M HA YIJbEH-JMOKCHJ Ha CBE MHIYCTpHje, Ka0 M Ha KOMIIOHEHTE Kpajibe
TpaXme (IpUBaTHa M Jp)KaBHA MOTPOLIKA, MHBECTHIMje, M3B03). [IpermocraBka je ma Ou mpemyseha HacraBmia na
MPOM3BOE Ca MCTOM CTPYKTYpPOM Yyia3a, ajaud OM CMamHia IPOU3BOIGY YCiel IPOMEHa Y TPOLIKOBUMA M TPAXKELU IO
YTHULAjeM LIeHA eMHCH]je YTIJbCH-IHMOKCHIA.

1% Ciryuajuo y3opkoBare 100 JIOTHCTHYKNX perpecHja KopucTehn MeToj cereknuje yHasa Ha y3opky ox 50 : 50 mpemyseha koje uciymaBajy cBoje obaBese
M KOje He MCIyHaBajy cBoje obaBese.

"' https://www.apr.gov.rs

""" Omnyka o u3BemraBamy 6anaka (,,Coryx0enu rmacauk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016, 103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019,
27/2020, 67/2020, 67/2020, 137/2020, 137/2020, 59/2021, 59/2021, 60/6021, 60/2021, 67/2022, 67/2022, 48/2023 u 100/2023).

' Omnyka 0 HaYMHY BpIICHa TPUHYAHE Hamare ¢ padyHa kianjenra (,,Ciyx6enu rmacauk PC”, 6p. 14/2014, 76/2016, 8/2020 u 21/2021).

' Miller, R. E. and P. D. Blair (2009), ,,Input-Output Analysis. Foundations and Extensions”, Second Edition, Cambridge University Press. New York.

" hitps://www.stat.gov.rs/sr-latn/vesti/20190930-nacinalnitabponudeiupotrebe/
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Haporma 6anxa Cpomje

pacmkoH O.3.1. CMarere 06MmMa npousBoaHe ycrieq nosehawa nopesa Ha emucujy
yribeH-AMoKcuaa, No ceKTopumMa npueBpeaHe AenaTHocTu

(3a ueHy CO, og 200€/t CO,)
(y %)
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Hanowmena: npouera HapogHe 6aHke Cpbuje.
W3Bop: P3C, OeNB 1 HBC.

M3Bop moparaka 3a CEKTOPCKH MOIET IIeHa eMHUCH]e YIJbeH-IHOKCHA j€ CUMETPHUYHA HHIYT-ayTIyT Tabena y 0asHuM

IeHaMa 110 JeJIaTHOCTHMA,'"

kojy o0jaBipyje P3C, a y k0joj ce Hajaze mogany O yKymHO 65 pasaHYMTHX OeNaTHOCTH
npuspezne. Kopumhena je Tabema 3a 2015. romuHy kako Om Omia yckiaheHa ¢ TOCIENHBHM JOCTYIIHHUM IIOJallIMa O
eMucHjaMa yribeH-auokcuna'’’ y Pemyomumu Cpouju. Mogen u tabere enacTHIHOCTH IieHa pal)eHe cy 1o y30py Ha Mojeln

LeHTpaJiHe OaHKe AyCTpHje 0 IPeHOIIeHY epeKTa pacTa IeHa EMHCH]e YIJbeH-THOKCHIa Ha OaHKapcKu cektop Aycrpuje.'”

Pesynratu Mmonena neHa eMucHje yribeH-IHOKCHIa, Ha Tofanuma 3a Permyomuky CpOujy, o mpeTnocTaBKoM yBohema
neHe ox 200 eBpa MmO METPUYKOj TOHH YIJbEH-IHOKCHAA, MOKAa3yjy IMOTEHIMjATHO CMamemhe O0MMa MPOU3BOIELE IO
nenarHocTuMa'® (Ipadukon O.3.1). [Iponewmenn max o0MMa MPOU3BOIE j€ TOCIIENUIA WM HHTCH3UBHE eMUCH]E yTJbCH-
-IMOKCUJIA WJIA BHUCOKE EIACTHYHOCTU TPAXKEE 3a MPOM3BOAMMA WM ycliyrama oxpeheHnx cekropa (Ha Ipumep, CEKTop
yciyra cMeliTaja U MCXpaHe, 3a YHjUM MPOHM3BOJNMA Ce TPaXHa 3HATHO CMambyje YKOJIMKO LIeHe mopacty). Pesynraru
aHanM3e MoKa3yjy Ja Cy ryOuInMa HajBHIIE M3JI0KEHH CEKTOp YCIyra CMellTaja M MCXpaHe, CHab/eBamba eIeKTPUIHOM
CHEPrujoM, TacoM, MapoM U KJIMMAaTH3alijoM, caoOpahaja M CKIAIUINTCHa, Ka0 U CEKTOp TpaleBUHAPCTBA, IOK je Y
HajMam0j Mepy I'yOHIIMa U3JI0KEH CEKTOP 3/IPAaBCTBEHE U COLMjAITHE 3aIITHUTE.

Tpeha ¢haza — aHanu3a ghpuHaHCUjCKUX NoKazamerba nocsioearka npedysehia y modeny
npouyeHe eeposamHohe Heusmupewa ob6aeesa npedyszeha nod npemnocmaskom
peanu3sayuje mpaH3uYUOHO2 KITUMamCcKo2 pu3uka

Pesyararu 100ujeHH MOZEIOM LieHA EMHCH]je YIJbEeH-IHOKCH/IA, KOjU CE OJHOCE Ha CMAmbCHe 00MMa IPOH3BOALE MO
CEKTOpUMA NPUBPE/IHE AEJaTHOCTH, KOPUIINEHHU Cy Kao MoJia3He MPETHOCTaBKe 3a CTPecHpame (PMHAHCHjCKUX M0Ka3aTeba
nocioBama npeayseha y NP mozeny.

Cmameme 00rMa POU3BOIEHE OApeljeHOr CeKTopa yciien yBoljerma mopesa Ha eMUCH]y YIJbCH-IHOKCH/IA, Y CKIIaLy ca
CEKTOPCKHM MOJIEIIOM, JIOBEJIO OH JI0 CMameHha MOCIOBHUX TIPUXO0Ja TOT CEKTOpa, ajli U JI0 CMarbera MOCIOBHHUX Pacxoa,

'S https://www.stat.gov.rs/sr-cyrl/oblasti/nacionalni-racuni/godisnji-nacionalni-racuni-ponuda-i-upotreba/

"' https://data.stat.gov.rs/Home/Result/25040101? languageCode=sr-Cyrl

" https://www.oenb.at/dam/jcr:2c¢2077e8-9729-441a-bb43-3b7a50ec2228/05_FSR_42 OeNB-climate-risk-stress-test.pdf

""" 4 — moJpONPHBpE/IA, IIyMapCcTBO U pubapcTBO; B — pynapcTso; C — npepahuBauka HHIycTpHja; D — CHaO/IeBabe EKTPUIHOM SHEPTHjOM, TaCOM, apoM
" KInMMarnsaimja; E — cHabaeBarme BOJIOM; YNpaBJbarbe OTMAJHMM BOJaMa, KOHTPOJIHCAFbE IPOIEca yKiIamarba OTNaja M CINYHE aKTHBHOCTH; F —
rpajeBunapcTBO; G —TProBUHA HA BEJIMKO M TPrOBHHA HA MAJIo; IIONpPaBKa MOTOPHMX BO3MIA M MOTOIMKaa; F — caobpahaj u ckiaaumTerse; [ — yciyre
cMmemTaja i uexpane; J — HHGOPMICabe 1 KOMyHHKAIH]e; L — MOCIOBamke HEKPeTHHHAMa; M — CTpytHe, HayqHe, HHOBAIHOHE 1 TeXHHYKE Je1aTHOCTH; N
— aJIMHHHCTPATHUBHE M OMOhHE yCITy)KHE AenmaTHoCTH; P — oOpasoBamse; O — 31paBCTBEHA M COLIMjallHA 3aIITUTA; R — yMETHOCT; 3a0aBa M pekpeanja; S —
ocTaje yCIyXHe JeTaTHOCTH.
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QuHancujcku cekmop

jep 6u mpeny3eha koja HUCY y MoryhHOCTH 12 moBehaHe TpomkoBe y ImyHOM 00uMYy Ipedarie Ha IIeHy IPOM3BO/Ia pearoBaja
Ha CMamCHY TPAXKEbY CMameHEeM 00MMa MPOU3BOIke. AHAIN3a MOKa3yje 1a 01 ce yCliea MPOICHEeHHX ryouTaka y ooumy
IIPOU3BOJIEGE TI0 CEKTOPHUMA IPUBPEIHHUX AEIATHOCTH (U3 Ipyre (ase) CMamWIN [T0Ka3aTe/bi 00pTa IIOCIOBHE IMOBHHE 32
OKO 6 TLII. Ha HUBOY YKyITHE IPHBPE/E Yy OJHOCY Ha MHUIHjaIHy BPEIHOCT OBOT ITOKa3aresba, Kao0 M CTOIIe NPUHOCA Ha
YKyIIHa Cpe[cTBa Mociie onopesusama 3a 0,4 ILI. y OJHOCY Ha MHULHUjaJIHy BpeJHOCT. IIpemMa moMeHyTOM Mojeiy, maj
o0MMa TIPOM3BOIE HE OM JAMPEKTHO yTHIA0 HAa PAIMO I1033jMJEEHOr Kamurtayia Koju he O6utn kopumheH y HapeaHuM
erarnaMa KIMMaTCKUX CTPEC-TeCTOBA 3a OLIEHY MOBPATHHX edeKara Ha IeHy 3a/(y’KHBaba.

Ha ocHOBY cTpecupaHHX BPEJHOCTH IIOMEHYTHX palidja, y ciIy4ajy yBohema mopesa 3a eMHUCH]y LITETHHX racosa, NP
MOJIEIIOM Cy J00ujeHe BepoBaTHolle HACTyIama CTaTyca HeU3MUPEha 00aBe3a 3a CBaKU CEKTOpP HMPHUBPEIHUX JENIaTHOCTH.
BepoBarHoha HacTymama HEH3MHpPEHa 00aBe3a KOJ CBHX CEKTOpa IpPUBPEIHE JACIAaTHOCTH Iopacia OM y ORHOCY Ha
HHHUIM]AITHO MPOLekheHy BepoBaTtHohy, mTo ykasyje Ha To 1a Ou yBoleme mopesa Ha eMUCH]y yTrJbeH-ITHoKcuaa mosehano
OYEKMBaHE KpeIuTHe TyOnuTKe OaHaxa.

Yemepma ¢haza — cmpec-mecm coneeHmHocmu 6aHKkapcko2 cekmopa
3a MpaH3UYUOHU KNUMamCcKU Pu3uKk

CTpec-TecT COJIBEHTHOCTH OAaHKapCKOI' CEKTOpA 3a TPAH3ULMOHY KJIMMATCKH PU3MK 3aCHHMBA CE HA NMPOLICHU yTHIaja
nosehama BepoBaTHOhe HeM3Mupewa obaBesa npeayseha Ha okasaresb aJleKBATHOCTH PEry/IaTOPHOT KaluTana OaHKapeKor
cekropa Penybnuke Cpb6uje. CrpoBoau ce IOJ MPETIOCTaBKOM peain3allije TPAH3UIMOHOT KIMMATCKOT pH3HKa, Y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY OJ1 TIET TO[MHA, peMa top-down metomonoruju'’ kopumhemeM OKBHPA 3a MaKpOIPy/ACHINjaTHe
cTpec-TectoBe conBeHTHOCTH Haponne 6anke Cpouje.

Kao yna3ne monarke, oBaj €0 aHaJIM3e KOPHCTU BepoBaTHOhE HACTYIama CTAaTyca HEM3MHpEHa 00aBe3a 3a CBaKH
CEKTOp MPUBPEIHUX JENATHOCTH KOju cy pobujeHn u3 NP Mozerna, u3BeliTaje 6aHaka o kiaciu(ukanuju OniancHe akKTHBE
U BaHOMJIAHCHHMX CTaBKM OaHKe II0 AY)KHMIMMA, Kao M pEryjJaTopHe H3BeliTaje OaHaka KOjU c€ KOPHUCTE 3a
MaKpONpPYACHIIHjalTHE CTPEC-TECTOBE COJIBEHTHOCTH, 3aKJby4yHO ¢ nerieMOpom 2022. rogmue. @opmupana je 6aza Koja
caapxu oko 20.000 mojenHAYHUX CTaBKH (TIOTPaKMBamka O] MPUBPEIHIX IPYIITaBa U jaABHOT HE()UHAHCH]CKOT CEKTOpa),
KIacu(pUKOBaHUX y ckiany ca OmiykoM o kiacu(uKauju OMIaHCHE aKTHBE U BAHOMIAHCHUX CTaBKH OaHke. OYeKHBaHH
KkpemutHU ryounu (EL) moOujajy ce kao MpoW3BOJ BepoBaTHOle HeMoryhHocTH m3MHupema obaBe3a nyxHuka (PNP),
M3HOCA M3JIOKEHOCTH y TPEHYTKY HacTyllama HEeMOTYhHOCTH M3MHpema oOaBe3a M ydemrha M3JIOXKEHOCTH 32 Koje ce
odekyje na Hehe Omtm HammaheHO ycneq HacTylama cTaTyca Hem3Mupema oOasesa. [ToBehame mcrpaBke BpemaHOCTH
OMITaHCHE aKTHBE M pe3epBHCamba 3a TYOUTKE M0 BAaHOMIIAHCHUM CTaBKaMa IPECTaBJba PA3JIMKy OUYCKHMBAHUX KPEAUTHUX
ryouTaka, Ho OCHOBY TPAaH3HILMOHOT PU3HKA, LITO j& MPEACTaBILEHO jeJHAYMHOM:

PNP,
PNP,

EL,—EL, = «EL, — EL,
EL; — ouexuBany ryounu 6e3 y3uMmama y 0031p TPAH3ULMOHOT KIMMaTCKOT PU3HKA,
EL, — ouekuBaHU IryOHIM C TPAH3UIMOHUM KIIMMATCKHM PU3HKOM,

PNP,; — BepoBatHOha HemoryhHOCTH M3MHpema 00aBe3a JyXKHHUKa 0e3 y3UMama y 003Up TPAH3UIMOHOT KIMMATCKOT
pu3HKa,

PNP2 - BepOBaTHOha HeMOl"thOCTI/I HU3MHUPECHA obaBe3a JAYXXHUKA C TPAH3UIIMOHUM KIIMMATCKUM PU3HUKOM.

"' Top-down cTpec-TeCTOBHU OCIIamajy ce Ha N3BEIITAje M0jeIMHAYHNX OaHaKa, jeJMHCTBEHY METOI0JIOTHjY U TIpeTHocTaBke. [la 61 pesynTaTi cTpec-TecToBa
OuIM Moy3/1aHH, HEOIXO/HA je Oiucka capanma u3Mely THMOBa KOju M3BOJE€ MaKpONPYACHIUjaIHE U CYIEPBH30PCKE CTPEC-TeCcToBe, Kao 1 u3mely OaHaka
U LeHTpaHe OaHKe (CynepBH30PCKOT Tela).
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Hapopsa Ganxa Cpouje Toouwrsu ussewmaj o cmabunocmu unancujckoe cucmenma y 2023,

Ha ocHOBY o0OpadyHa, IpOjEeKTOBaH je PacT OYCKMBAHUX I'yOWTaKa MOjeAHMHAYHUX OaHaka M OaHKapCKOT CEKTopa 3a

CBaKkd CEKTOp MPHUBPEIHHX JAENaTHOCTH, IMOJ MPETIOCTaBKOM peaNu3alije TPAH3UIIMOHOT KIMMATCKOT PH3UKA
(I'paduxon O.3.2).

'pacukon O.3.2. MNpojekToBaHM pacT o4eKMBaHUX rybutaka 6aHKkapcKor cekTopa nopg
NpeTnocTaBKOM peanu3sauuje TPAH3ULIMOHOT KITMMaTCKOr pU3uKa,

Nno ceKTopMMa npvMBpeAHe AenaTHoOCTU

(Ha ocHOBY nopaTaka 3akrby4Ho ¢ gelembpom 2022)

(y mnpa RSD)

L0 1,45

1,40

1,20
1,02

0,78
0,61
0,43
0,40 0,30 0,29
0,14
0,20 :
; 0,07 0,07 0,06
I I . 095 001 0010,0009 0,0008 0,0003

0,00 Il N == =w

G F D I R

C B

E S Q P
HanomeHa: npoueHa Hapoare 6aHke Cpbuje.

Waeop: AMP 1 HBC.

Ipunnkom obpadyHa yTullaja Ha IOKa3aTesb aJCKBAaTHOCTH KallUTalla y OKBHPY MaKpOIPYACHIHjaTHOT CTpec-TecTa
COJIBEHTHOCTH TOjeIMHAYHNX OaHaka W OAaHKapCKOI CEKTOpa BPILIECHA je KOPEKIMja KaruTala W PU3HKOM MOH/EpHCaHEe
aKTUBE 32 MPOjEeKTOBaHO MoBehame OYeKMBaHMX I'yOHMTaKa 0 OCHOBY TPAaH3MLHOHOT KIMMATCKOI PU3HKA M mopeheme ¢
npojeknrjama 6e3 yTHiaja IoOMEeHyTor pusHka. Takole, mpuMmemeHa je mpojekiuja npodura, Kao Mpocek (GHUHAHCH]CKOT
pesyaraTa mpe onope3rBama 3a Mepruo of meT roxuna, ox 2018. no 2022. rogune.

Ipojexuuje mokasyjy ma Ou y ciydajy yBohema Iope3a Ha €MHCH]y YIJbCH-IMOKCHIA, ITOKa3aresb aJleKBaTHOCTU
KanuTasa 3a OaHKapCKH CEKTOp y LIEJIMHH, Ko U 3a CBaKy OaHKY I0jeIMHa4YHO, OMO UCHOJ] BPEAHOCTH OBOT II0Ka3aTesba, 0e3
yTHUIaja TpaH3UIHOHOT KiuMarckor pusuka (Ipaduxon O.3.3). ITog mpeTrnocTaBKoM TPAH3UIHOHOT KIMMATCKOT PH3HKa,

MOCMAaTpaHo MO MOjerHaYHnM OaHKama, HajBehr maj mokasaresba aJeKBaTHOCTH Kamurtana usnocuo ou 0,41 m.o. TIpema

'pacmkon O.3.3. MpomeHe NpojekToBaHUX NoKa3aTerba aAeKBaTHOCTU KanuTana nop
NpeTnocTaBKOM peanu3auuje TPAH3ULIMOHOT KINMMaTCKOr pUu3nka
(Ha ocHOBY nopaTaka 3akrby4Ho ¢ Aelembpom 2022)
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HanomeHa: npoueHa Hapogre 6aHke Cpbuje.
W3sop: HBC.
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QuHancujcku cekmop

JOOMjeHNM pe3ynTaTiMa, TPAH3HUI[HOHN KIMMATCKH PU3UK IONPHUHEO OM TOME Ja IMOKa3aTesb aJeKBaTHOCTH KaruTaua Ha
HHUBOY OaHKapckor cekropa PemyOmuke Cp6uje Oyme 3a oko 0,15 I.o. HIDKH O TOKa3aTesba aJeKBATHOCTH KallUTana y
Cllydajy Ja ce He pean3yje TPAaH3UIMOHH KIMMATCKU PU3UK Y BPEMEHCKOM XOPH30HTY O IET TOJIHHA.

CrpoBenieHa aHajimM3a je Mokazaja Ja Ou yBoheme mopeza Ha eMHCH]y YIJbeH-THOKCHIA PE3YATHPATIO CMAHCHEM
MoKa3aresba a/IeKBaTHOCTH KarhTajga OaHaka, HApOYMTO y CIIy4ajeBHMa BEIMKE H3JIOKEHOCTH CEKTOPHMa C BHCOKOM
E€MHUCHjOM IITETHHX racoBa. CBaka oJ MocMaTpaHuX OaHaka OM W HAaKOH edekara TPAaH3UIHOHMX KIMMATCKUX PU3MKA
nMaja IMoKa3aresb aJeKBaTHOCTH KalUTala W3HAJ PEerylaTOpPHUX MHHHMyMa IIPONMCAHUX 3a Ty OaHKy M ocTanma Ou y
30HM a/IeKBAaTHE KalMTaau3oBaHOCTH. [lopen Tora, eekTH TPaH3MIMOHHMX KIMMATCKUX PH3MKa Ha KpeJUTHE TyOHUTKe
nomahnx OaHaka y cpeAmeM pOKy OWiIM OM OrpaHMYeHHM M He OM ce Hapyliwia CTa0MIHOCT OaHKapCKOT CeKTopa
Penyonuke CpOuje y menuHH.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

I1.3. He6ankapcku puHAHCHjCKHI
CeKTOp

I1.3.1. IpymiTBa 3a (pe)ocurypame

Kawyunu nokazamenu nocnoeama cekmopa ocuzypara,
YKYRHA UMOGUHA, MEXHUYKe pe3epee, Kanuman u
npemuja Oenexcunu cy no3umuean mpeno y 2023.

200unu ynpkoc oOpojuum uzazoeuma. Cexkmop
ocuzypama je 04yeao Cc60jy colgeHMHOCH U

npogumadunnocm, Konmunyupano npyxcajyhu wiupox
cneKkmap yciyza ceojum KopucHuuumad.

VYuemhe OmaHcHE cyMe CEKTOpa OCHIypama y YKYIHO]
OMIaHCHO] CyMHM (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa MO HaI30pOM
Haponne 6anke CpOuje (OaHke, maBaory (HUHAHCH]CKOT
JIU3UHTA, JPYIITBA 3a (Pe)OCUTypame U JTOOPOBOJHHH
neHsujcku poHmoBw)'> Ha Kpajy 2023. 610 je Ha HE3HATHO
BHUILIEM HHWBOY Hero Ha kpajy 2022. (5,6%) m uzHocmo je
5,7%. Cektop ocurypama, mocie OaHKapCKOI CEKTopa,
KOjU je JIOMMHAHTaH, MPEJICTaBba JPYrH 0 BEIMYUHH
cexTop y puHaHcHjckoM cuctemy Peryonuke Cpouje.

Ha kpajy 2023. y Cp6uju je mocmosano 16 apymirasa 3a
OCHTypambe W YeTHpH JpyImITBa 3a peocurypame.” Y
OKBHpY JpyLITaBa Koja 00aBibajy IOCIOBE OCHTYyparba,
JKUBOTHUM OCHUTYpameM 0aBe ce YeTHUpPH APYIITBA, JIOK
[0 I[ecT JpylTaBa 00aBjba IOCIOBE HCKJbYYUBO
HE)KMBOTHOT MJIM IIOCJIOBE JKMBOTHOI M HEXHBOTHOT
ocurypama. On ykymHOT Opoja npymrasa, 15 npymrasa

WHOCTpaHU BIIACHUIIM TIOPEKJIoM cy u3 Ayctpuje (21,5%)
n Xomauauje (22,5%). [dpymTBa 3a ocurypame y
BehmackoM nomahem BmacHumTBy wmae 31,5% cBHX
npymraBa 3a ocurypame'” (I'paduxon I1.3.1), mro
npencrasiba pact of 0,8 m.m. y ogHocy Ha 2022. roguny.

ITopen ampymrTaBa 3a OCHTYpame, NMPOAAJHY MPEXY y
2023. ronuHU YMHWIO je U 15 OaHaka, JeBET JaBalara
(MHAHCH]CKOT JM3MHTA W jaBHH IOLITAHCKH OIEpaTop,
KOjU HMajy camniacHOCT 3a o0aBJbame I0CI0Ba
3acTynama y ocurypamy, 114 mpaBHux numa (IpymrTsa
3a OCPEOBakbE U JPYINTBA 32 3aCTYNAmbE Y OCUTYPambY)
u 77 3acTynHuKa y ocurypamy (pu3nuka nuna —

MIPEy3CTHUIIN).

AKko ce y3Me y 003Up HHUBO Pa3BHjCHOCTH OBOT CEKTOpa Y
OKpyXewy M y 3eMmibama EY, Moxe ce 3akjbydyuTH Ja
TpXKUIITE ocurypama y CpOuju uMa 3Ha49ajaH MOTEHITH]all
3a 1asbu pa3Boj. JpyIiTBa 3a ocUrypame Iperno3Hajy oBaj
MOTEHIMjaJ 3a pacT | pa3Boj CTBapambeM W
MIPOMOBHCAakEM KBAJIUTETHUjUX MPOU3BOJAA, IITO je
KJby4aH (AKTOp Yy OCTBapuBamy YCIEUIHOCTH Ha
pa3BHjeHUM TpkuIITHMa. [IpuimkoM oBOr mporeca,
OMTHO je TOHYZWTH TPOM3BOAE KOjU OATOBapajy
norpedaMa OCHUTypaHHKa, HCTOBPEMEHO
IbUXOBA MPaBa U MHTEPECE Ka0 KOPUCHUKA THX YCIyra.
[Ipema mnomaruma Swiss Re Institute, ydemrhe ykyIHE
npemuje y BJAIl-y (penetration ratio) na uusoy EY y
2022."» uzHocuio je 6,4%,'** nok je y Cpbuju to yuerhe
6mno 1,9%."” Takohe, ykymHa mpemMHuja IO IJIABH

mrurehu

je y BehuHCKOM CcTpaHOM BiIacHUINTBY. Haj3HawajHUjU CTaHOBHUKa (density ratio), xoja je y 2022."”° Ha HHBOY
[padhukoH 11.3.1. CTpyKkTypa BnacHMWTBa 'padmkoH 11.3.2. NMokasaTtersu pa3BujeHoCTH
ocurypaBajyhux gpywraBa npema 3eMibu nopekna ocurypawa Ha aaH 31. peuem6pa 2022.*
Ha AaH 31. geuembpa 2023.* (v %) (y USD)
7 2.500

WUtanuja
11,4%

XonaHawja
22,5%

AycTpuja
21,5%

Ocrtano
CrnoBeHuja 6,3%

6,8%

Cpbuja
31,5%

* He ykrbyyyje opyLwiTBa 3a peocurypame.
W3Bop: HBC.
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Xpeatcka [l
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CrnoBeHuja

HIpemuja no rnaem CTaHOBHUKA (A.C.)
Yuewhe npemuje y BAM-y (n.c.)

* Mocnearsyn AOCTYMHM noaauu.
W3sop: Swiss RE n HBC.

2 OcHUM IUIATHUX MHCTHUTYIHMja, MHCTUTYIHja €IEKTPOHCKOT HOBLA U NPYKajala

yCIIyra [OBE3aHHX C BUPTYEIHUM BajyTama.
! https://nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar/
122 He yKJby4yje JpYIITBaA 32 PEOCUTIypabe.

' Tlocnesbu JOCTYTHU MOAALIN.
" NzBop: Swiss Re Sigma 3/2023.
'» NzBop: Hapoxnna 6anka Cpouje.
"¢ Tlocnesby JOCTYITHU MOAALN.




Qunancujcku cexmop

EVY usnocuna 2.377 nonapa,'”’ 3uatHo je Beha ox npemuje
1Mo TIaBH ctaHoBHHMKA y CpOmjm, koja je m3HOCmiIa 180
nmonapa'”® (I'padpuxon 11.3.2).

[lo3uTuBan TpeHI je 3a0CNCKEH y CErMEHTY YKYITHE
npemuje, koja je y 2023. uznocuina 155,3 mapa auHapa,
wro je 3a 15,9% umie vero y 2022. Wnak, nocMarpano
10 alCOJyTHOj BHUCHHH yKymHEe mnpemuje, Cpbuja ce
HaNa3m u3a 3eMalpa y okpyxkemy ([paduxon 11.3.3).

VYuemhe npemuje )KUBOTHOI OCHTYpaba jé CMambeHO, ca
21,4% y 2022. ma 19,7% y 2023. Yyeurhe >KUBOTHHX
OCHTypama je CMamkeHO yciea Behier HOMMHAIHOT pacTa
MpeMHje HEXHBOTHHX OCHTYypama Ol pacTa IpeMuje
KUBOTHHX ocurypama (I'paduxon 11.3.4).

Y crpykrypu yKkynHe upemuje, Ha kpajy 2023.
npeosiahyjyhie yduenthe um majbe mma ocurypame Of
OITOBOpHOCTH 300r ymoTpebe MOTOPHHX BO3WIA
(29,8%), cnene ocurypama (19,7%),
nMoBHHCKa ocurypama (18,9%) m kacko ocurypame
motopuux Bosmina (10,7%) (I'paduxon I1.3.5). V¥
MepUo/ly HAKOH MaHAEeMHje IPUMETaH je U pact ydemrha
npemMuje 100pPOBOJBHOI 3IPABCTBEHOI OCHUIYpama, Koja
cy Ha kpajy 2023. umnmia 9,4% ykymnHe mpemuje,
moTBphyjyhu 3Ha4ajHY IPOMEHY CBECTH OCHTYpaHHKA O

JKHUBOTHaA

3Hauajy 3/7paBiba.

Cexkrtop y Cpbuju
KaITUTaJIN30BaH Y OJHOCY Ha PU3MKE KOjHMa j€ M3JI0KEH.
PacnonoxxuBa Maprusa (rapanTHa
pe3epBa) MpeACTaBba U3HOC CPECTaBa Koje IPYIITBO 3a

ocHUrypama aJCKBaTHO  je

COJIBEHTHOCTH

padmkoH 11.3.4. CTpyKkTypa npemMuje ocurypamwa
(v %

)
100 ||||I|I|||

20

w B OO N ® ©
o ©O ©O O O © O

2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
XKuBOTHO ocurypatbe

W3Bop: HBC.

= HeXMBOTHO OCUryparbe

ocurypame Mopa 1a 00e30ean ma OM MOIIO TPajHO 1a
W3BpIIaBa CBoje oOaBe3e W 3aKOHOM O OCHTypamy
MIPOMHCAHO je J1a MOpa OWTH HajMame jeJHaKa 3aXTCBAaHO]
MapruHu cosBeHTHOCTH. Kako je ocHoBHE ITAK y 2023.
KOJl HeXHUBOTHUX ocurypama uznocuo 208,63%, a xox
KUBOTHUX 195,73%, wu3BomM ce 3ak/bydak J1a je
aJIeKBaTHOCT KalMTaja JpyIITaBa 3a OCHUTYpame Y
CpOuju Ha 3a10BOJbaBajyheM HUBOY.

OpHOC YKYNMHOT KamuTala W YKY[HE aKTHUBE, KOjH
OZpa)kaBa HHMBO M3JIOKECHOCTH APYIITABA 32 OCHIYParbe
pusumMa, Takole moTBphyje aa je ceKkTop ocurypama y
Cpbuju 100po KamuTaIM30BaH.
MmokasaTesba KOJ JAPYIITaBa Koja C€ TMPETEKHO Oase
HEXHUBOTHHM OCHTypamHnMa Onaro je mosehana Ha Kpajy

Bpennoct oBor

padmkoH 11.3.3. YKynaH nsHoc npemuje ocurypama
(y mnH USD)
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* Mocneaty AOCTYNHU NoAaLM.
W3sop: Swiss RE n HBC.

padmkoH 11.3.5. YKynHa npemuja npema
BpCcTama ocurypara Ha aaH 31. aeuembpa 2023.

11,5%

18,9%
= /IMOBMHCKa OcUrypama
Ocurypakse oa 0AroBOPHOCTM 360r ynoTpebe MOTOpHUX BO3una
H Kacko ocurypare
OcTana HeXuBOTHa ocurypatba
XKunBoTHa ocurypara
H[106pOBOSbHO 3paBCTBEHO OCUTypakbe

W3Bop: HEC.

7 N3Bop: Swiss Re Sigma 3/2023.
' NzBop: Haponna Ganka Cpouje.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

2023. u u3nocuia je 22,35% (22,01% y 2022), 1ok je kox
IpymTaBa Koja ce 0aBe >KHBOTHHM OCHTYpameM OBaj
moKaszaresb cMameH u u3Hocuo je 17,84% (19,04%
y 2022).

Jla O ce 3alITUTHIM MHTEPECH OCUTypaHuKa M Tpehux
omreheHnx JIMIa, OAHOCHO OJIArOBPEMEHO HCIUIATHIIA
IITeTa, JPYIITBO 32 OCUTYpame y o0aBesu je aa hopmrupa
aJIeKBaTaH HUBO TEXHUYKUX PE3EPBH, KA0 U Ja UX yIaxe
Ha HauMH Koju 00e30elyje ouyBame u yBehame mHxoBe
peajiHe BpEIHOCTH Kako OW ce CTBOPHMJIM YCIIOBU 3a
U3MHpPEHHE MPEY3eTHX 00aBe3a U3 OCUIYparba y HEITHHU ’
y npeasuljeHom poky. Jla Ou Ouito criocoOHO 1a 0AroBopu
CcBOjUM o0aBe3ama, APYMITBO je MyKHO Ja CpEncTBa
WHBECTHUPAa y CKJIaay ca CBOJOM HWHBECTHUIIHOHOM
MOJUTHKOM, Bojxehw padyHa M O pH3UIMMa TaKBE
nHBecTHIMOHE NoynTHKe. CpeicTBa TEXHMYKUX PE3EPBH
MOpajy OWTH WHBECTHpaHAa Yy MPOMUCAHE OOIHKE
TexHuuke pesepBe CBHX JpylliTaBa 3a
(pe)ocurypame Ha kpajy 2023. uzHocuie cy 256,0 mupza
JIMHApA, MTO je HOMUHAIHU pacT ox 11,4% y ogHOCy Ha
2022. Maremarnuka pe3epBa'” 3ajp)kaBa Haj3Ha4dajHUje
yuemrhe y TEXHUYKHM pe3epBama, ¢ 6JaroM CTOIOM pacTa
on 1,8% Ha kpajy 2023. roguse.

NMOBHHEC.

HajBehu neo cpencraBa TEXHUUKHAX pe3epBU HEKMBOTHHX
ocHUrypama WHBECTHPAH je y apkaBHe XoB PemyOmuke
Cpbuje (65% na kpajy 2023) (I'padpuxon I1.3.6).
CpencTBa TEXHMUYKHUX PE3EpPBH JKUBOTHUX OCHIypama
Takohe cy mpeTexxHO yinoxeHa y japxkaBHe XoB
PemmyOnmuke Cpbuje (90% na kpajy 2023) (I'padukon
I1.3.7). Bucoko yuemthe apxaBHuX XoB Pemy0mmke

Cpb6uje y moprdonujumMa HEKUBOTHHX U IKHUBOTHUX
ocHrypama ykaszyje Ha HU3aK HUBO KPEAUTHOT PU3HKA I10
OCHOBY aKTHBHOCTH MHBECTUPAbA.

JIMKBHIHOCT JIpyIITaBa 3a OCHI'ypame Takohe je BakaH
¢daxrop mpu oneHH KBaiuTera UMoBHHE. OnpehuBame
aIeKBaTHOI HHBOA JIMKBUAHOCTH OJf H3Yy3€THE je
BOKHOCTH 3a OJAaroBpeMEHO M aXypHO H3BPIIABAE
obaBe3a npymurasa. [lopes THKBUIHAX 0OJIHKAa HMOBHHE,
Cpe/CTBa JApYIITaBa 3a OCUTypame YIOXKEHa Cy H Y
WHCTPYMEHTE  KOjé  KapakTepulle  OrpaHuyeHa
mukBugHOCT. Tm  wmHcTpymMeHTH, wu3mel)y ocraior,
o0yxBaTajy HemarepujajiHa yjarama, HEMOKPETHOCTH,
XoB kojuma ce He Tpryje W moTpaxkuBama. Y 2023.
MOKa3aTesb TeXe YyTpKHMBE akTuBe (ydemhe Mambe
JHUKBUIHHUX OOIHMKAa MMOBHHE Y YKYIHO] aKTHBH) KOZ
JpylITaBa Koja ce TMPEeTeKHO OaBe HEKUBOTHUM
ocurypamuMa u3Hocuo je 20,27%, 1To je cIudaH HUBO
kao y 2022. (20,31%). Kon apymiraBa Koja ce IpeTexHO
0aBe XMBOTHHM OCHTYpamUMa HaBEICHHU IOKa3aresb je
He3HatHo nosehan y 2023. rogunu u usHocHo je 7,28%
(7,17% y 2022).

Cekrop ocurypama je 2023. 3aBpHIHO C MO3UTHBHUM
HETO pe3ysITaToM Tocie ornopesnBama '™’ y nznocy ox 10,2
Mipa auHapa. [lokazaTesbn mpoQHUTaOIITHOCTH Cy BHIIH
Hero y 2022. rogunu. Croma mpuHOCAa HAa KalMTal
HEKUBOTHUX ocurypama y 2023. msnocuna je 13,95%
(11,38% y 2022), a croma mpuHOca Ha akTuBy 2,94%
(2,66% y 2022) (I'paduxon 11.3.8). Kox apymirasa 3a
oCHUTypame Koja Cce TpEeTe)KHO OaBe
ocHrypamHiMa CTOIIa NMPUHOCA HA KalWTall M3HOCHIA je

130

KNBOTHHUM

'padukoH 11.3.6. CTpyKkTypa nHBecTUpama
TeXHUYKUX pe3epBU HEXMBOTHUX OCUTypara
Ha AaH 31. aeuembpa 2023.

17%

15%

ﬂel‘I03I/ITVI W roToBUHa
Ocrarno

u [ipxxaBHe XoB
B HekpeTHUHe

Wasop: HBC.

padmkoH 11.3.7. CTpyKTypa MHBecTMpama
TeXHUYKUX pe3epBU KUBOTHUX OCUrypaHsa
Ha paH 31. gpeuemb6pa 2023.

4%

3%

90%

H [IpxaBHe XoB
® HekpeTHWHe

[eno3utu 1 rotoBnHa
Ocrtano

Wasop: HBC.

12 MaremaTnuka pe3epBa je TeXHHYKa pe3epBa APYLITBA 32 OCUTYPAkhe HaMEHhEHa
H3MHpEHY cajalilbe BpeaHocTH Oyayhux obaBe3a IO OCHOBY yroopa o
SKHBOTHOM OCHUTYpamy (Kao U [0 OCHOBY BHIIETOJHIIBUX YTOBOPA O HEKHBOTHOM
OCHTypamby KO/l KOjUX Ce KyMYJIHpPajy CPe/ICTBa IITEe/Hhe WK CPEACTBA 3a okpuhe

pH3HKa Y KaCHUjUM TOAMHAMA M Ha KOje ce MpHMemyjy Tabnuue BepoBaTHohe 1
00padyHH Kao KOJI JKHBOTHUX OCHTYpamba).

1" OByxBaTa caMo MOpPEeCKe Pacxoze Koje Cy JApyIiTBa 3a (pe)ocurypame nckasana
JI0 MOMCHTA JI0CTaBJbamba rojaraka Hapoanoj 6anim Cpouje.
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9,28% (6,30% y 2022), a croma mpuHOCA HA AKTHBY
1,68% (1,32% y 2022) (I'pacukon 11.3.9).

Ha nHuBOo mpoduTabmiiHOCTH IpylITaBa 3a OCHUTYpambe
yKaszyje BpEJHOCT  KOMOMHOBAaHOI  pamnuja Yy
camornpuapxkajy.””' Bpeanoct osor pamuja ucron 100%
yKasyje Ha COoCOOHOCT JApYyIITaBa 3a OCUTypame J1a H3
MPUKYIUbCHE TMpPEMHje HCIDIATe INTETe W MOKPHjY
HacTaye TPOIIKOBE, TOK BpemHOCT panuja m3Ham 100%
MpeTHoCTaBba Ja JPYUITBA NpH ojpehuBamy BHCHHE
npeMuje y3umajy y o03up U IOTEHIMjajHe NPUXOAE O
WHBECTUpamha Ha (DMHAHCH]CKOM TPXKHUIITY M TPIKUIITY
HEMOKPETHOCTH, IITO UX U3JIaKe JOJATHUM TPIKULIHUM
pusnnuma. Kox npymraBa koja ce TpeTe:kHO OaBe
MOCJIOBUMA OoCHUrypama, BPEIHOCT
KOMOMHOBaHOI panuja Ha kpajy 2023. He3HaTHO je
CMameHa y OJIHOCY Ha MPETXOAHY T'OJUHY M U3HOCHIIA je
93,36% (93,42% wna xpajy 2022) (I'pa¢uxon 11.3.10).
BpenHoct panuja ykasyje Ha aJiekBaTaH HUBO IIpeMuje 3a
ncnymeme obaBe3a M3 YroBopa O OCHUTypamy H
CIIPEMHOCT 3a INpey3uMame PH3UKa y MepH Koja He
yrpokaBa HCIyHaBame Ipey3eTux u Oyayhux obasesa.

HCXKHNBOTHHUX

Pammo TtpomkoBa (OZHOC MEpPOJAaBHUX TPOIIKOBA
crpoBoljerha OcCHTypama W MEpoAaBHE TIpEeMHUje Yy
camornpuapxajy) cmameH je ca 38,18%, kxommko je
n3Hocuo Ha kpajy 2022, Ha 34,59% Ha kpajy 2023, mro
ykazyje Ha Behy epukacHOCT y ynpaBJbarmby TPOIIKOBHMA.
Pammo mteta (oMHOC MEpPOJABHUX IITETa U MEPOJABHUX
npeMuja y caMONpPHUAPKa]y) MOKa3aTelb je aJIeKBaTHOCTH
MOJMTHKE IIEHA JIPYIITaBa 3a OCUTYPAmEe M yKaszyje Ha
CIOCOOHOCT APYINTaBa 3a OCUTYpame Ja MPUXOIUMa Off

pacbukoH 11.3.9. MokasaTterbu npodutabunHocTn
XXNBOTHUX OCUrypamba

(y %)

13

-2
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
e [IDUHOC Ha KanUTan MpuHOC Ha akTusy

Masop: HBC.

npemMuja U3MHUpYjy mrere. BpeqHocT oBor nokasaresba y
2023. moeehana je Ha 58,77%, ca 55,24%, xonuko je
W3HOCHIIA Ha Kpajy 2022. roquHe.

VY moreny peryiaTopHHX akTUBHOCTH Hapomne GaHke
CpOuje y cexropy ocurypama, y neuemopy 2023. ronune
noHere cy Omutyka o M3MeHama OJIyKe O calupikajy |
(dhopmu obOpasaria GUHAHCHjCKUX H3BEIITaja 3a APYLITBA
3a ocurypame (,,Cmyxbenn rmacauk PC”, 6p. 115/2023)
u Omiyka o u3mMeHama u gonyHama Oxnyke o KoHTHOM
OKBHPY M CaApKHHH pauyyHa y KoHTHOM OKBHpY 3a
IOpymrTsa 3a ocurypame (,Ciayxoenu rmacuuk PC”, Op.
115/2023). OBum nzmenama o0e3oelyje ce nmpenusHuje u
[IPAaBOBPEMEHO U3BELITABAKE JPYIITABA 32 OCUTYPAIbE.

"padmkoH 11.3.8. NMokasaTterbn npodutabunHocTn
HEeXUBOTHUX OCUrypaHa

(y %)

21

19

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
e [IDUHOC Ha KaNUTan

MpuHoc Ha akTusy

W3Bsop: HBC.

padoumkoH 11.3.10. KomGuHOBaHM paumo y ocurypamwy
(y %)
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W3asop: HBC.

! CamomnpupXkaj je 1e0 H3HOCA YTOBOPOM MPEy3eTHX PU3HMKA KOjH JPYLITBO 3a
OCHTYpame YBCK 3a7piKaBa y COICTBCHOM HOKpI/Ihy u K()jl/l MOXE na HOKpI/lje
CBOjUM CPEJICTBUMA.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

ITocrojehum mpomucuma Kojuma ce ypelyje aenarHoCT
ocurypama y PemyOomumm CpOuju CcTBOpeHH CYy
IIPELyCIIOBH 32 Jajby KOHBEPIEHIM]y CEKTOpa OCUTYpamba
y PenyOmuim CpOujy Ha HUBO pa3BHjEHOCTH TOT CEKTOpa
y EVY. Ilyno ycknahusame pnomahux mnpommca c
JupextrBoM 0 aucTpubynuju ocurypama (Directive (EU)
2016/97 — the Insurance Distribution Directive — IDD) u
npumerom Consentnoctu Il (Directive 2009/138/EC of
the European Parliament and of the Council on taking-up
and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance)
nmahe 3a pesyiTaT 3HauajHE NPOMEHE pEryJaTOpHOT
OKBHpa y 00JIaCTH HaJ[30pa JEIaTHOCTH OCHUIYpabha.

VY ycioBEMa yCIOPEHOT INIOOATHOT MPUBPEIHOI PacTa,
U3PAKCHUX TEONOJIUTHYKAX TECH3Mja W IOBHIICHUX
KaMaTHHUX CTOIA, CEKTOP OCHI'Ypama Wrpa BeoMa BaKHY
yIOry y TpyXamby 3alITUTE KOPHUCHHKA OCHUTYpamba,
OAHOCHO CTAaHOBHHIIITBA. Toxom MPOTCKIINX TOJHuHa
CTBOPEHU CYy CTAOWJIHU YCJIOBH IOCJIOBama U m3rpahene
aZieKBaTHE pe3epBe, INTO je 3HA4ajHO 3a OTIOPHOCT Ha
pH3HKE C KOjiIMa Ce 0Baj CEKTOp CyouaBa MM C KOjuMa ce
MOXKE CyOYHTH, Kao M 32 TO Ja JIPyIITaBa 3a OCHI'YPambe
HECMETaHO M3BpIlIaBajy o0OaBe3e IpeMa OCUTypaHUIIMa,
KOPHUCHHIIMMA OCHUTypara 1 TpehuM omreheHuM uimma.
Tpebano Ou xpymrBa 3a (pe)ocurypame Ja HacTaBe ca
aJIeKBaTHUM YIPaBJbalbeM KalUTaJIOM M PH3HLIHMA,
noceGHO aKo Cce MMajy y BHIY HEU3BECHOCTH W3
MehyHaposHOT OKpyXKema.

Jpymtea 3a ocurypame y CpOuju mnpenosHajy
MTOTEHIIM]jaJI 32 TaJbi pacT U POKYCHPAHU Cy HA KPEUPAFhe
U IUIacHpame MMPOHU3BOAA OCUTYparha BUILET KBAJIHTETA,
Koju Oum Tpebamo nma Oymy y ckimamy ¢ morpebama
ocUTypaHWKa W Koju o00e30elyjy 3amrTuTy HHXOBHX
npasa u uHTepeca. Hapoana 6anka Cpouje he, kao u 10
cajia, HACTaBUTH Jla TIPaTH KpeTama y OBOM CErMEHTY
(UHAHCHjCKOT CHCTEMa ¥ IITUTH HHTEPEece KOPHCHHKA
yclyra OCHTypama, Kao M CTaOMJIHOCT IOCIOBamba
JIpyIITaBa 3a (pe)ocurypame.

11.3.2. lo0poBo/bHYU NeH3HjCKU (GOHIOBH

Ynpkoc exonomckum u zeononumuuxkum usasoeuma, y
2023.
npogumadunnocm cekmopa 000p060.bHUX NEH3UJCKUX

ouygeana je cmadunnocm u yuanpelena

¢onoosa y Cpouju. 3a paznuxky o0 npemxoone zooumne,

K/by4YHU noKazamebu ()()6[)01:0.'1)1111,\‘ ll(!ll]llj('l\"ll,\‘

¢donooea umajy nosumuene mpenooge. Cekmop

12 Perynucanu 3akoHOM 0 JOOPOBOJBHHM TEH3HjCKUM (JOHIOBHMA U TICH3HjCKUM
mranoBuMa (,,Cyx6Oenu rmacauk PC”, 6p. 85/2005 u 31/2011).

000p080.bHUX NEH3UJCKUX POHO0BA UMA U NOMEHUUjaTl
3a O0asu pacm u mMoz2ao0 Ou UMAMU 8AMNCHY Y102y Y
oyoyhnocmu nensujcxoz cucmema Cpouje.

Jlo6poBosbHM TeH3UMjcKH (OHIOBU'? Cy HMHCTHTYLHjE
KOJICKTUBHOT HWHBECTHUPama, y OKBHPY KOjUX ce
MEH3UjCKU JIONIPUHOC TPHUKYIUbA U YJaXe Yy pa3nuuTe
BpCTe HMOBHMHE paJH OCTBapema IpHBaTHE IEH3Hje,
OZIHOCHO TIPEACTaBIbajy IYTOPOYHY LITCIHY 3a CTaPOCT
Kao J0/aTak Ap’KaBHOM MEH3HMjCKOM CHCTEMY, KOjU je
0CTao IVIaBHU M3BOP NEH3UjCKHUX mpuxona. Tu ¢oHmoBu
Cy 3aCHOBaHM Ha NPHHIMITY ACHUHHCAHMX YIUIaTa, I7e
BHUCHHA HCIUIATE HHjE YHANpes IO3HaTa W 3aBUCH Off
BUCHHE ymuaheHux [JOompHHOCA, BHCHHE HaKHAaJa,
NPUHOCA OJ MHBECTHPama MMOBHHE (OHIA, Ka0 U OX
JTy)KUHE nepuona aKyMmyJanuje
J1oOpOBOJBHUM TEH3HjCKUM (OHJOBHMA yIpaBJbajy
JIPYIITBA 33 YIPaBJbalbe, KOjUMa j€ OPraHH30Bame U

cpezacrasa.

ynpaBibalke OBUM (OHJOBHMA jeAMHA JIEIATHOCT.
OcHuBa4M IpyITaBa 3a yInpaBibame jecy ocurypasajyha
JpyIITBa M MOCJIOBHE OaHKe. MIMOBMHA IOOPOBOJBHOT
TIeH3MjCKOT (hOH/IA O7IBOjEHA j€ O]l MIMOBHMHE JIPYIITBA 3a
yIpaBJbarkhe M BOIU CC HA pauyHy KOJ KacTtoau OaHke.'>

Toxom 2023. HHje TpoOMEHmEH Opoj ApymTaBa 3a
yIpaBibabe M JOOPOBOJHHUX TIEH3MjCKHX (OHIOBA Yy
CpOuju, Tako Ja Cy Ha Kpajy TOAMHE IMOCIOBANIa YCTHPU
JIPYLITBA 3a yNpaBJbambe, Koja Cy ylpaBibaia KMOBHHOM
cemam J00pOBOJBHMX TIeH3Wjckux (oHaoBa. MMoBHHA
CBUX NOOPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (hoHIOBa TOKOM 2023.
TOJMHE BOJMJIA CE Ha padyHUMa KOJI JIBE KacTOAW OaHKe.
VY 2022. roquHA caMo jerHa KacTonu OaHka oOaBibana je
KacToJy yCIyre 3a CBHX CelaM JI0OpOBOJEHHUX
MeH3MjCKUX (POHI0BA.

Opx modverka TMOCIOBama JOOPOBOJBHUX TEH3HjCKUX
¢doumoBa (2006. rommHa) YKymHa HETO WMOBHHA THX
(doH/I0Ba TOTOBO je KOHTHHYHMpaHO pacna. M3yserak je
2022, kaja je npBU MyT KpajeM rojuHe 3a0eJIeeH naj y
OIIHOCY Ha Kpaj NPETXOAHE TOAWHE, INTO je Ouo
JEAHOKpATHH e(eKaT OMIITET pacTa KAMaTHUX CTOMA, KOjI
je u3a3Bao 1maj BpeJHOCTH (PMHAHCH]jCKUX HHCTPyMEHATA.
Ca ycropaBameM Temria moBehama KaMaTHUX CTOTa, HETO
UMOBHHAa  JOOpPOBOJBHUX  MEH3UjcKUX  (oHIOBa
KOHCTAHTHO je pacyia TokoMm 2023, Tako Ja je Ha Kpajy
2023. uznocwia 53,8 mupna auHapa, mro je 3a 11,5% (wiu
3a OKO 5,6 MJIpJ IWHApa) BHIIE HETO Ha KPajy MPETXOIHE
romune. [IpoMeHa BpelHOCTH HETO MMOBHHE (DOHIOBA

'* Banka koja Bomu padyH (oHma, o0aBiba Apyre KacTOAM YCIyre 3a padyH
JI0GPOBOJBHOT MIEH3MjCKOT (JOH/IA ¥ ITOCTYTIA [0 HAJIO3WMA JIPYIIITBA 33 YIPABIbAE
KOjU Cy y CKiagy ca 3akOHOM O JIOOPOBOJBHHM TICH3HjCKUM (OHIOBHMA H
l'IeHSI/leKl/lM TJIaHOBUMaA.
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padcpmkoH 11.3.11. FoaguwIKM pacT HETO UMOBUHE U
HeTto ynnarte y AN®
(y mnH RSD)
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W3sop: HBC.

padomkoH 11.3.12. HuBo roguwikbUx ynnara u
ncnnara us grno
(y mnH RSD)
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JepHokpaTHe ucnnate
mmm— KynoBuHe aHyuteta
e \/kynHe ynnate y AN®

W3sop: HBC.

[NenumnyHe ucnnate
Mporpamupae ucnnare

3aBHCH OJ YIUIaTa 4WIaHOBA, HamaheHMX HaxkHa1a,
ncIutahieHnX aKyMyJIUpaHUX CpelcTaBa M IIPUHOCA O
ynarama (I'papuxon 11.3.11). [Ipunoc onm mHBecTHpama
ouo je HETO WMOBHHE
JIOOPOBOJEHUX MEH3UjCKUX (oHI0Ba Yy 2023. ¥ U3HOCHO je
3.906 muH nuHapa, NITO je 3HATHO BUILE Y OXHOCY Ha
HeraTuBaH pesynrar (—972 MIH auHapa) 3a0eneKeH y
2022. Axo ce uMa y BHIy CTPYKTypa ylarama WMOBHHE
¢doHma, 3akipydyje ce Ja Ha NMPUHOC YTHYY: HpPOMEHa
KpHBE IIPUHOCA Ha JIpXKaBHE Jy)XHWYKE MHCTpyMeHTe,**
IpOMEHa BPEIHOCTH akKlHja, IpOMEHa BPEJHOCTH
WHBCCTHIIMOHUX JCTUHHIA OTBOPCHHX WHBECTHIIMOHUX
¢donnoBa, BucHHa pedepeHTHe KamaTHe crore Haponue
6anke Cpbuje u E1lb-a, BucmHe KaMaTHHUX CTOMa OaHaKa
W IIPOMEHE Kypca JUHapa npeMa eBpy.

maBHU  (akTop pacra

V 2023. roguHu YKyIHe yIuiate uzHocuie cy 4.432,6 Mt
nuHapa (694,1 muH guHapa Bume Hero y 2022), a
YIIAaHOBH Cy MOBYKIHM 2.685,6 muH muHapa (844,5 mimH
muHapa Mame Hero y 2022) (Ipaduxon 11.3.12). Cpenctsa
ce HajBehmMm permom wucrutahyjy jeaHokpaTtHO, W TO
Hajuemrhe HAKOH INTO wiaH (GOHJA WCITYHHM TPOIUCAHU
CTAPOCHU YyCIOB 3a IIOBIAYe’HEe aKyMYIHPaHUX
cpexncraBa. Yuemihe jeIHOKpaTHHX HUCIUIaTa Y YKYIHHM
ncmarama y 2023. u3nocuio je 80,7%, mro je 3a 2,9 m.m.
Mame Hero y mperxomHoj roguan. C 003MpoM Ha TO na
CpeICTBa IMOBJAYe YJIAHOBU KOjH HCIYHaBajy ycloBe, a
ped je Hajuemhe 0 wWiaHCTBMMa KOja HUCY JyrOpodHa,
aKyMyJIMpaHa CyMa Ha FbUXOBUM padyHHMa je PelaTHBHO
MaJia, T€ je TaKkaB Ha4MH UCIUIaTe U OUYSKHBaH, HAaKO OH HE
OJIroBapa MPHUPOAN JOOPOBOJFHHUX MEH3MjCKUX (OHIOBA,
KOja TpeTHoCTaB/ba KOpHIIheme aKyMYTHpPaHHUX

"** 1aj kaMaTHe CTOIIE yTHYE HA PACT LIeHE JYKHUYKUX HHCTPYMEHATa U 00pHYTO.
Ilene nHCTpyMEHaTa [Iy’Ke POYHOCTH OCETJBUBH]E Cy Ha IIPOMEHE KAMATHHUX CTOIIA.

cpencraBa y nayxkeMm mnepuoay. C moehameM mepuoma
aKyMyJlallije Cpe/icTaBa M CyMe CPEe/CTaBa Ha padyHHMa,
pacte m ydvemrhe mporpamHpaHuX HcCIUIaTa, Koje Cy y
2023. yunmie 17,1% ykynHuxX ucriara, mro je 3a 3,4 m.i.
BHUIIIE HETO MPETXO/IHE TOAMHE.

VYkyman ©Opoj KOpHCHHMKA YyciIyra JOOpPOBOJEHHX
neH3ujckux (oumoBa Behm je 3a 5.263 y omHOCy Ha
MIPETXOIHY TOAMHY W Ha Kpajy 2023. u3nocwuo je 220.714,
IIPU YeMy Cy TU KOPHCHUIM 3aKJbyumin yKynHo 304.821
yroBop o wiaHcTBy. ¥ 2023. mosehaH je u Opoj akTHBHHX
KOpUCHHMKA (KOPHUCHUIM KOjU peaoBHO yriahyjy
JIOTIPHHOCE y IOOpPOBOJPHH TEH3M|CKH (OHT), alu je
BUXOBO ydemhe y yKyImHOM Opojy KOpPHCHUKA y (a3u
aKyMyJlallije ¥ JlaJjb€ PEIaTHMBHO HHUCKO U y Jeuemopy
2023. uznocwuio je 36,1%. [Ipocedna crapoct KOpHCHUKA
J00poBoJbHUX TeH3ujckuX (ongoBa y CpbOuju m3HOCH
oko 48 ronuHa. HajBuie je koprcHuka ctapoctu ox 40 10
60 ronuHa (0K0 62%), a MpOLEHAT KOPUCHHUKA CTAPHjUX
071 53 ronuHe CAMYaH jeé OHOM y MPETXOJHIM TOTUHaMa 1
n3HocH 31,4%, 0K je mpolLeHaT KOPUCHUKA CTApUjUX O
58 romuna 18,6%. VYwuemhe
MEH3MjCKUX (OHI0BA y YKYIHOM Opojy 3alocieHuX
u3Hocu 9,6%, MITO TOBOPH O jOII YBEK HEIOBOJHHO]
Pa3BHjEHOCTH OBOT CEKTOpa, ajli OCTaBJba MPOCTOpP 3a
Oymyhu pa3Boj oBOT cerMeHTa (PMHAHCH]CKOT TPIKUIIITA.

KOpUCHHUKA yciyra

Hajsehun neo wuMoBHHE J0OpOBOJEHUX TIEH3H)CKUX
donmosa (70,1%) u Ha kpajy 2023. OO je yIOXKEH y
npxxaBHe obOBesHuie Penybdnuke Cpouje (I'paduxon
I1.3.13). C o63upom Ha TO 1a je OpkaBHE OOBE3HHUIIE
n3gana Pemybnuka CpOwuja, HUXOB KPEOIUTHH PH3HK je
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

padmkoH 11.3.13. CTpykTypa yKynHe UMOBUHEe
ON® Ha gaH 31. aeuembpa 2023.
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noTpaxvBatba. mm——YkynHa HeTo umosuHa AN® (n.c.) FONDex (a.c.)
Wasop: HBC. W3asop: HBC.
HHU3aK, ajJd W JOJAaTHO CMameH 300T OdYyBaHe (ma xpajy 2022. mpunoc FONDex-a je u3nocuo —2,2%).

MaKpoeKoHOMCKe W (uHaHCHjcKe cTabmmHOocTH Cpouje.
Wmax, mocToju U3JI0KEHOCT PU3UKY NPOMEHE KaMaTHHX
cToma 300T BEJIHMKOT ydyemrha MYrOpoYHUX IYKHHYKHX
alu W Jeno3WTa Koj OaHaka |y
nopronujuma pongoa. OpoueHH ACTO3UTH Ko OaHaka
U CpeJCTBa Ha padyHy KacToqu OGaHKe YNHUIH Cy Ha Kpajy
2023. roqune 17,8% nmosune donmosa (12,6% Ha kpajy
2022). Ydemhe akmmja y yKyITHOj WMOBHHHU (POHIOBA
(10,8% na xpajy 2023) ToTOBO je HEIPOMEHEHO Y OTHOCY
Ha kpaj 2022. (10,9%). Y HapemHOM MEpUOIY BaXKHO je
pasBujaru gomahe TPKHUINTE KalluTalla ¥ KPEHUpaTh HOBE
nyropoude (uHaHCHjcKe HHCTpyMeHTe. Brama je 2021.
ycBojuna CrTparternjy 3a pas3BOj TpXKHINTa KamuTaaa y
Peny6mmn CpOuju 3a mepuon ox 2021. mo 2026. roxune,
KOjOM Cy IMOCTaBJbCHH LIJBEBH M MEpe 3a Pa3BOj OBOT
TpkumTa. Hapoana 6anka CpOuje nmMa 1oji3akoHCKe aKkTe
KOJU PETYJIUIIYy WHBECTUPAHEC HMOBHUHE JIOOPOBOJHBHHUX
MEH3UjCKUX (DOHI0BA PAJIH 3AMITHTE HHTEPECa YWIAHOBA U
obe36ehema cpencraBa, HCTOBPEMEHO
omoryhaBajyhu nuBepcudukammjy ymarama
¢doHmOBA.

HHCTpyMEHaTa,

BHUXOBHUX
OBHUX

Ha kpajy 2023. rogune 21,8% yxynHe uMoBuHe (hOHIOBA
6uro je y eBpuma (11,7 mupn nunapa), a 78,2% y nomahoj
BayTH (42,1 Mupn nuHAapa).

Wupnexkc FONDex'” je na xpajy 2023. 1ocTurao BpeHOCT
on 3.311,07 noena (I'padukon 11.3.14) u Ouo je 3a 247,33
noeHa Behu HEro Ha Kpajy IpeTXofHe ToAuHe. [onuIImby
npuHoc FONDex-a, Koju TpeAcTaBjba MOHIEPHCAHU
MIPOCEK pUHOCa CBUX (oH10Ba, y 2023. n3Hocwuo je 8,1%

' FONDex oppaaBa KpeTame BPEIHOCTH HHBECTHLHOHHX jEIMHHIA CBHUX
J0OpOBOJBHUX TNeEH3MjcKUX (hoHmoBa Ha Tpxkumrty. ITouerHy Bpeanoct ox 1.000
MoeHa 0Baj MHIEKC nMao je 15. noemOpa 2006, Ha 1aH KaJa je IpBU 100POBOJBHI
MEH3MjCKH (POHJT TIOYEO C PaJIoM.

[Ipunoc FONDex-a, mocMaTpaHo O TTOYEeTKA MOCIOBamka
MOoOpOBOJBHUX TEH3WjCKUX (OHIOBA, Ha Kpajy 2023.
roguHe U3HOCHo je 7,2%.

Haknmame 3a ycmyre JApymTBa 3a  yIPaBJbamke
TOOpOBOJEHUM TICH3HCKHM (OHAOM CcacToje ce Of
HaKHaJe MPUIMKOM YyIUIaTe JIONPHHOCA M HAKHAJIE 3a
ynpassbambe ¢(oHmoM. Mako je HakHaza NPUIHKOM
yIjlare BUJUBMBA IIPH yIUIaTH cpenacrasa y (oHn, oHa
Huje HajBehm tpomak 3a wianoBe. Haknanma 3a
yIpaBsbambe o0pauyHaBa ce CBaKOAHEBHO W TOkoM 2023.
ypHMIA je 87% ykynHo HarmraheHuX HakHaga. YKyTNaH
M3HOC HaKHaJa 3a yrpasibamwe y 2023. roquHu U3HOCHO
je 633,4 MiH guHapa, HITO je YCJeA pacTa BPEeJHOCTH
UMOBHHE ()OHIIOBA 3HATHO BHIIE Hero y 2022. romuHU

(599,03 M auHapa).

IMocnenmux TOOMHA  TIPUMETHO  je
KOHTHHYHpaHO TmoBehaBame yIiata cpejacraBa y
nobpoBoJbHEe TieH3mjcke (oHmoBe. Mako ce mompuHOCH
Mory yrurahuBaTi MHIUBUIYalHO, HajBehu Opoj yruiata
peanusyjy MOCIOAABIM, KOJH CBOjUM 3aloCiICHHMA

HCKOJIHMKO

ymiahyjy cpencrsa y GpoHp, ynme nokasyjy BUCOK CTeleH
OATOBOPHOCTH IIPeMa 3arocieHnMa. Benrkn noreHmujan
3a majbu pacT Opoja dWiIaHOBa IICH3WjCKHX (OHIIOBA
ynpaBo je y mnpenysehmma c¢ Benmukum  Opojem
3arocinennx. [lopecke ojakmmie NPUIMKOM YyIUiaTa
MEH3UjCKOT JIONPUHOCA Y J0OpOBOJbHE TICH3U]jCKE
¢dongoBe Takohe MOSUTHBHO YTHUY Ha CTame y CEKTOpY
O0OpOoBOJEHUX TEH3WjcKuxX ¢(oHmoBa. Y 2023. ymmare
mocimomaBma mo 7.529"° numaapa Omie cy ocioboheHe

% Ha ocnoBy omnyke Brnage Penybnuke Cpbuje, jeAHOM rouiImbe ce 0Baj H3HOC
yckiahyje ¢ BuCMHOM HH}IIAIHje y IPETXOIHO] TOANHN.
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nopesa Ha Jioxofak rpahjaHa u JomnpuHOCa 3a 00aBE3HO
COIMjaJTHO OCHUTYpame, Kao M yIJIaTe y HCTOM HM3HOCY
KOje MOCIIOJaBal] BpUIM TYTEM aJMUHHCTPATHBHE
3a0paHe, 00ycTaBoM U IiahamkeM U3 3apajie 3armocieHOr
HaBeneHe omakmmmne MOpeACTaB/bajy JOAATHH BHJ
CTHMYyJIAIlMje 32 3alO0CJICHE W MOCJIOAABIe Jla jelaH Ieo
W3MBajarba 3a 3apajie yecMepe Ka TYTOpPOYHO] MITCHU Y
JIOOPOBOJEHUM TIEH3UjCKAM (DOHOBHMA.

3aBUCH ox
TPXKUIIHO-

Pasmarpame  mpuBaTHe  IEH3Hje
WHAMBUIyaJIHUX (akTopa W MIUPUX
-€KOHOMCKHX TEHJICHIIMja, Kao IITO Cy KaMarHe CTOIe M
uHbmanyja. 3aTo je IPBH KOPAaK 3aMHTECPECOBAHMUX 1A
YTBpAC KOJMKO MOTY Ja W3[Bajajy 3a OBaj BHJ IOJIaTHE
mreame 3a crapocT. Hapomna Oamka CpOuje je Ha
WHTEpHET CTPaHWLU Yy Jeny ,Jlouekajre crnpeMHH
o/ula3ak y mneH3ujy”? ykaszajga Ha OUTHE acIeKTe Koje
Tpeba MMaTH y BHUIY NPUIMKOM JOHOIICHA OAIYKE O
MIPUBATHO] TICH3H]H.

I1.3.3. CekTop puHAHCHjCKOT JTU3HHTA

Cexkmop punancujckoz 1u3uHza HACMABUO je U MOKOM
2023. 200une 0a ocmeapyje no3umueHe pe3yimamnie.
Bunancna axkmuea 00z cexmopa u oawe pacme, y3
nobosuiare wenoz Keanumema 3axeasyjyhu oooamuom
cMarsersy npoonemMamuiuHux ROMpax3cusarsd.

[Tocao ¢mHAHCHjCKOT JIM3UHTA MTPEACTaBIba (PMHAHCH]CKO
nocpenoBame. [laBanain nu3uHra, 3aapikaBajyhu mpaBo
CBOjHMHE HaJl IIPEJAMETOM JIU3UHTa, IPSHOCH Ha ITPUMAoIa
JU3UHTA OBJAmINemke ApkKama M Kopuinmhema MpeaMera
JIM3UHTA, Ca CBUM PH3UIIMMa M KOPUCTHMA, a y 3aMEHY 3a
JIM3WHT HaKHATY.

Ha kpajy 2023. romuHe, y cexkTopy (UHAHCHjCKOT
mm3unara Peny6nmke CpOuje mocnosaio je 15 maBamana
(hMHAHCHjCKOT JHM3WHTA, O KOjUX Cy JBa y MOCTYIIKY
JI0OOPOBOJBHE JINKBHIAIIH]C.

Hajeehiu 0poj naBanaia ¢punancujckor nusunra (swux 11)
y BIIACHHUINTBY je OaHaka, 4iaHuIa OaHKapCKUX rpyra
Wi Apyrux (QuHaHCHjcKMX wHCTHTynuja. Cemam
JaBayiana (MHAHCHjCKOT JIN3MHTA HaJla3d Ce y MOTITyHOM
W BehMHCKOM BIACHMINTBY CTPaHMX IPABHUX JIUIA,
JIOK je ocaM JjaBajana (UHAHCHJCKOT JIM3MHTA Yy
BehmHCKOM BracHUIITBY JoMahux JiMia, o1 4era cenam y
BJIIACHUIITBY AoMalinx OaHaka ca CTpaHMM KalluTaJlOM.

T https://tvojnovac.nbs.rs/cirilica/korisno/penzija/

Ha xpajy 2023. romuue, y cexTopy (HUHAHCH]CKOT
nu3uHTa 6Mio je 386 3amocineHux.

HacraBibeH je pact OuiaHcHe aKTHUBE JiaBajala
(uHaHCHjCKOT JIM3MHTA. BuilaHCHA akThBa je Ha Kpajy
2023. wznocwia 163,8 mupn muHapa, mrto je 3a 13,0%
BHUIIIe HEro Ha Kpajy 2022, kana je uznocuiaa 145,0 mapa
JIHApA.

Yyemhe mnpoGieMaTHYHUX TMJJacMaHa y YKYINHUM
IIacMaHuMa JOAaTHO je cMameHo. Ha kpajy 2023.
TOAMHE Jocrerna HeHamnaheHa OpyTo moTpaxkuBama (2,9
MIIpZ IuHApa) ynHWiIa ¢y 1,9% OpyTo moTpakuBama 110
ocHOBy (uHaHcHjckor mm3uHra (2,1% Ha kpajy 2022).
Vuemthe KEbUTOBOJICTBEHE  BPEAHOCTH  THX
MOTPaXHBaKa Yy YKYMHHM HETO MOTPAXKHBAKLUMA Y
oJHOCY Ha Kpaj 2022. roguHe HE3HATHO je CMambECHO (OBa

HETO

NOTpaKMBama cy Ha kpajy 2023. roguHe ydyecTBoBaa ca
0,87%). Y yKymHMM JOCHEIUM
moTpakuBamuMa, Hajehm 1meo omHOCHO ce Ha
MOTpakMBama o1 umjer je pocreha nporekso Buire ox 90
nana. Ha xpajy 2023. Ta motpakuBama cy nzHocwia 1,4
MIpA AuHapa. Ydemhe THX MOTPaXHBama y YKYIHHM

Henaniaahenum

OpyTO MOTpaXKUBakbMMa 110 OCHOBY (UHAHCH]CKOT
m3unra m3Hocuino je 0,94% (1,09% na xpajy 2022).
Herto K®HTroBoACTBEHA BPEIHOCT MOTPaXKUBaa OJf YHjer
je nocneha nporexio Bume ox 90 naHa y yKyImHOM HETO
n3Hocy noprtgoinuja yuecrtrosana je ca 0,10%.

VYKymaH KanuTaja CBUX JaBajiala JIM3uHIra Ha Kpajy 2023.
n3Hocuo je 13 mupa auHapa, wim 3a 9,3% Buiie Hero Ha
Kpajy MPETXOJHE TOANHE.

Pesynrar mpe omope3uBama cekropa (UHAHCH)CKOT
mu3uHra 'y 2023. M3HOCHO je 2 MIIpJ IMHApa, LITO je BUIIE
HEro Ha Kpajy MpeTXoAHe roauHe (kanxa je n3nocwo 1,4
mipa awHapa). Heto moburak je wm3nHocwo 1,4 mupn
ouHapa, npu dYemy je Hajsehm Opoj naBamama
(uHAHCHjCKOT JIM3UHTa (BHUX JIECET) MMAJ0 ITO3UTHBAaH
HEeTO pe3ynTar. YKyDHH Hpuxoqu u jpoburm y 2023.
m3Hocunu cy 10,1 mupa nuHapa, niau 3a 85,5% BuIle HETo
MIPETXOTHE TOAMHE, a YKYITHH pacxonu u ryourm 8,1 mips
muHapa, wim 3a 102,8% BuIre Hero MpeTxoaHe TOANHE.

Ha kpajy T4 2023. cToma npuHoca Ha MPOCEUHY AKTUBY
(ROA) n ctoma mpuHoca Ha mpocedaH kanutan (ROE)
noeehanu cy y ongHocy Ha kpaj 2022. roqune. [IpuHoc Ha
akTuBy je moschan ca 1,06% na 1,27%, a mpuHOC Ha
karmtan ca 12,96% na 15,78%.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,

CrpykTypa npuMaJiana JU3HHIa

VYV cTpykTypH mpuManana (pUHAHCH]CKOT ITH3UHTa HHje
6uno Behmx mnpomena. Kao u mperxogHux roauHa,
Haj3HAYajHUjU TIPUMAOlM JIM3MHIa OWia Cy NpUBpenHa
JIPYIITBA KOja HE MPUIaaajy (pUHAHCHJCKOM CEKTOpY, ca
yuemnthem on 84,6% y YKyIHHM IUIacCMaHuMa, IITO je
He3HaTHO BuIe Hero y 2022. roxuan (82,9%).

(UHAHCHjCKOT JIM3HMHIa, JPYyHITBA 32 (pe)oCUrypame U
JI0OpOBOJEHU TIEH3HjCKH (OHIOBH) Ha Kpajy 2023. je Ha
HE3HATHO BHUIIEM HHMBOY Hero Ha kpajy 2022. (2,4%) u
u3HOCHIIO je 2,5%.

JIMHAMUYHO OKpPYXEHE Y KOM IMOCIYjy J1aBaollyl JIN3UHTa
3axTeBa KOHTHHYMPAHO YyHampeheme u mnpunarolhaBarme
yciyra Koje mpyxajy. [mobamHm TpeHI mpenacka Ha
CKOJIOIIKO TPHUXBAT/BHBY 3€JCHY CHEPIHjy TpaKH

padpmkoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npuMaoLly nu3uHra Ha gaH 31. aeuemo6pa 2023.

2,7%
6,4%
3.2%

2,8%
0,3%

EpuBpeaHa ApywTBa dusnyka nuua
Mpepy3eTHUUn B JaBHa npepyseha
MorsonpuepeaHULM ® Qcrano

Wasop: HBC.

'pachukoH 11.3.16. CTpykTypa nnacmaHa npema
npegmeTy NU3uHra Ha gax 31. aeuemb6pa 2023.

43,2% 2,6%
1,8%
7,6%

5,3%

2,8%
1,2%
0,7%

34,8%

H TepeT. BO3una, ayTo6.
Mpowussoa. maimHe
[pah. mawmHe

u Onp. 3a nNpyxak-e ycnyra

® LLInHcka BO3una, NoBHK 06jekTn

nyTHVIHKE BO3una
mQOcrano
= MNoreonpuspeaHa onpema
u KomepuujanHe HenokpeTHOCTH

W3sop: HBC.

[Mpeay3eTHUI Y YKYIHUM IJIaCMaHUMAa YYECTBYjy ca
6,4% (6,3% y 2022), jaBHa npenyseha ca 3,2% (4,3%
y 2022), ¢usuuka snmma ca 2,7% (3,2% y 2022)
1 TIoJponpuBpenHunH ca 2,8% (2,9% y 2022) (I'paduxon
11.3.15).

CtpykTypa nmjacmaHna npema
npeaMeTy JIM3UHTa

OunHaHCHpame MyTHHYKUX Bo3mia ox 2021. nma HajBehe
yuyemhe y CTpPyKTypu IUlacMaHa IIpeMa IpeAMETY
nmu3uHra, a Tokom 2023. moMeHyTo yuemihie je J0AaTHO
nosehano (ca 40,5% y 2022. ma 43,2% y 2023)
(I'paduxon 11.3.16). C gpyre cTpaHe, cCMameHO je ydaerrhe
¢uHAHCHpama TEPETHUX BO3WIA, MUHHOyca W ayTodyca
(ca 35,9% na xpajy 2022. na 34,8% Ha kpajy 2023).
VYuemthe ¢uHaHcHpama NOJFONPHUBPETHUX MAllUHA M
orpeMe He3HaTHO je cMameHo (ca 6,0% y 2022. na 5,3%
y 2023).

Yuemrhe 6unancHe cyme cekTopa (MHAHCH]CKOT JIM3UHTA
y YKyNHO] OWJIAaHCHO] CyMH (PMHAHCH]CKOI' CEKTOpa IO[
Hagzopom Haponne Oamke CpOuje (O6amke, maBaoIn

MIPaBOBPEMEHY PEaKIU]y W TEXHOJOIIKH HAIpPEIaK CBHX
ydyecHuka. Takole, nururanuszanuja je 3HadajHa 3a
OyayhHOCT JTU3uHTa, jep TOHOCH MPOMECHE M CTBapa HOBE
MoryhHoCTH, Tparchopmurryhu UHIYCTPHUjy
ayTOMaTH3aIl{jOM TIpolieca 1 yHamnpehemeM KOPICHUIKOT
MCKyCTBa, mTO oMmoryhaBa mpuiarohaBame MOHyIE 3a
KOPUCHHUKE U JIaJbH Pa3BOj OBOT' CEKTOpa.

I1.3.4. CexTOp NJIATHUX HHCTUTYLHjA,
HHCTUTYIHja eJIEKTPOHCKOT HOBIA M
npy:kajana ycjyra rnope3anux ¢
BHPTYEJHUM BajgyTama

Y 2023. 200unu nacmaemwen je pazeoj mprcumma
RAAMHUX yCyed, KA0 U MPeHO pacma uHmepecosara
3a  eleKmpoHCKU

Hoesauy, me c¢cy mpu niamHe

uHcmumyyuje, Oodujarem 003601e 3a u3zoasare

C€JIEKMPOHCKO2 Hosua, nocmaJe uncmumyy uje

CIIeEKMPOHCKOZ HOoBYA.

Ha ocnoBy 3akoHa o miatHuM yciyrama,” koju ce
npuMemyje o Tmoderka okrobpa 2015. romune, y
Penyonuim CpOuju mociyjy MOCeOHE HWHCTUTYIIH]C

58 Ciyx6enn racuuk PC”, 6p. 139/2014 u 44/2018.

90



QuHancujcku cekmop

perucTpoBaHe 3a TMpykKame IMIaTHUX yciayra'”

H3/1aBambe €IEKTPOHCKOT HOBIA — IUIATHE HHCTHTYLHjE U
HWHCTHTYLIMje eJIeKTpOHCKOT HoBLA. [atHe nHCTHTYHjE
MOTy OWTH MCKJbYYHBO PUBPEIHA APYILITBA, Y CKIAIy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypelyjy mpuBpenHa apymiTBa, ca
cenuiureM y PenyOmuim CpOuju, koja uMajy J03BOITY

u

Haponue 6anke CpOuje 3a npyxame IaTHUX YCIIyTa.

Nmajyhu y BuIy A2 OBe HHCTUTYIHjE UMajy BaKHY yIOTY
Uy cucteMy 60pOe MpOTHB ITparba HOBLA U (PHHAHCHPAHa
TepopHu3Ma, NPH OIIEHH 3aXTeBa HAa OCHOBY KOJHX Jiaje
JI03BOJIE 32 NpYXKame IUIATHUX yCIyra U 3a H3/aBambe
eJIEKTpOHCKOTr HOBIa, Haponna 6anka CpOuje Hapo4uTo
carjezaBa HaBeACGHH 3aXTE€B ca acleKTa CIpedyaBarba
Mpama HOBIIAa WIN (MHAHCHpama TepopusMa.' Ha kpajy
2023. roaWHE YKYIHO JEBET IUIATHUX HWHCTUTyIMja'™!
uMaio je no3poiry Haponue Oanke CpOuje 3a mpykame
wiatHux ycayra. On HaBereHor Opoja, ocaMm IUIATHUX
MHCTHUTYLIMja TIPYKAJO je TUIaTHE YCIyre U MPEeKo Mpexe
CcBOjuX 3actymHuKa. Jlomahe mnnaTHe WHCTUTYLH]jE
3aCTYIHMIM CY W CBETCKH [O3HATHX KOMIIAHH]ja, ITyTeM
Kojux je moryhe BpmmTH TpaHC(hep HOBIA y KpPaTKOM
POKy y BEJMKOM Opojy 3eMasba IIMPOM CBETA.

Wucrurynuja ouTH
HCKJbYYHMBO NPHUBPEAHO JAPYIITBO C€a CEAMIITEM Y
Penyommmmn CpOmju, y Ckiagy ca 3aKOHOM KOjUM Ce
ypehyjy MPUBPEIHA JIPYIITBA. WHucTuTynuja
CJIEKTPOHCKOI HOBIA oOBjJamheHa je Jjga wu3zaaje
eJIEKTPOHCKM HOBall 1o JnoOujamy nosBoie Haposaue
6anke CpOuje 3a n3naBame ejIeKTpoHcKor HoBua. Y 2016.
TOAMHH JaTa je ImpBa JI03BOJIA 33 M3/1aBAbe CJICKTPOHCKOT
HOBIIA, a Ha Kpajy 2023. roguHe Ha TpXx)uITY PemyOnmke
CpOuje 1mocnoBaio je IIeCT WHCTUTYLHja eNeKTPOHCKOT
HoBIa.'” MHCTUTYyLHje EIEKTPOHCKOT HOBIA, IOPEN
U3/1aBama EJIEKTPOHCKOT HOBIA, MOTY TpYKaTh IUIaTHEe

CIICKTPOHCKOI' HOBIA MOXE

yCIIyre U Ha CBOJUM JIOKaIMjama, M IPEKO MPEKE CBOJHX
3aCTYITHUKA. 3a Pa3NuKy Of JHUICHIUPAHUX JOMahmx
WHCTHUTYIMja IEKTPOHCKOT HOBIIA, CEPBUCH HHCTUTYIIH]a
SJIEKTPOHCKOT HOBIIa U3 Tpehux apkaBa' Koje mociyjy y
CKJIay ca 3aKOHOM O JICBH3HOM IIOCIIOBamy'* Mory ce

' TlnatHe yciyre oOyxBaTajy yciyre koje omoryhaBajy yruiaTy WM MCIUIATy
TOTOBOT HOBI@ C IUIATHOI pauyHa, KAa0 W CBE yCIyre Koje Cy morpebHe 3a
OTBapame, BOhCH}C W Tameme THX padyHa, 3aTUM YCIYre NIpeHoCa HOBYAHUX
CpejcTaBa C IUIATHOT padyHa OJHOCHO HA IUIATHH PAdyH, yCIyre M3BpIIaBarba
TUIATHUX TPAHCAKIMja KOJ KOjUX Cy HOBYaHA CpeacTBa obezbeheHa kpeaurtom,
yciayre wusiaBama /i npuxBaTama IUJIATHUX WHCTPYMEHaTa, YCIyre
H3BpIIaBakba HOBYAHHUX JI03HAKa W YCIyI€ HM3BpIIaBamba IJIATHE TpchaKLmje 3a
KOjy IUIaTHJIAIl J]aje CamIacHOCT YHOTPEOOM TEJICKOMYHHKALOHOT, JUTHTaTHOT
WM HH(OPMAIHOHO-TEXHOIOMIKOT ypehaja.

' TIpu 0BOM MOCTYIKY J€TA/bHO C€ carie[aBa [a JIM Ce MOXKE YTBPIUTH HU3BOP
KamuTalga [MOJHOCHOLA 3aXTeBa, OJHOCHO H3BOP CPEACTaBa 3a CTHIAE
kBanudukoBanor yyenrha, kao U 1a i cy ce, npema uHdpopmanjama koje joj je
JOCTaBHO OpraH HaIekKaH 3a CIpedaBame Mparba HOBLUA U (HHAHCHparba
TepopusMa U ApyruM MH(popMalpjamMa KojuMa pacroiake — OBa JIMLA WK JIHLa

KOPUCTHUTU CaMO Yy IIJIATHOM MPOMETY Ca MHOCTPAHCTBOM
(3a twrahame ®W HamIaTy 1O OCHOBY EIEKTPOHCKE
Kymomnpozaje pode u yciyra).

Ha ocnoBy 3akoHa o AWIWTallHOj MMOBHHH,'" KOjU ce
npuMemyje o kpaja jyna 2021. ronqune, Haponna 6anka
Cpobuje je 2022. romuHe W3maia OpBE JIBE T03BOJIC 3a
Ipy’Karbe yCIIyra MOBE3aHUX C BHPTYEIHUM BallyTama.
Tume je y Permybmumm CpOuju omoryheno kxopurnheme
yciayra TMOBE3aHUX C BHPTYCNHHM BaiyTama Koje cy
oOyxsahene oBMM fo3BosiamMa mpeko jgomahux
JHMLEHIMPAaHUX TMPHUBPEIHUX JpyliTaBa, koje Hapomna
O0anka CpOuje CcBeOOyXBaTHO HAI3UPEe U KOje CY Yy
MOTIYHOCTH y CKJIaLy ¢ MehyHapogHumM craHmapaumMa.
[pyxanai yciryra IoBe3aHuX ¢ AUTUTAIHOM HUMOBHHOM
MOk OHMTH HCKJbYYHMBO IIPaBHO JIMIE, y CKJIALy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypelyjy mpuBpenHa apymTBa, ca
cenumreM y Penyomuimm CpOuju, Koje wMa J103BOIY
Haponue 6anke Cp6uje w/mu Komucuje 3a xapruje o
BPEIHOCTH 3a IpyXkKame jeIHe WM BHIIE yCIyra
[OBE3aHUX C JMTUTAJIHOM MMOBHHOM. Haponna OaHka
CpOuje HaIexKHa je 3a MUTaba U3 3aKOHA O JUTHTAIIHO]
MMOBHHH KOja C€ OJHOCE HAa OJUTyYHBAIE y YIPaBHUM
HOCTYIIMMa, JIOHOLICHE IOA3aKOHCKUX aKara, Haja30p
HaJl 00aBJbaEM IOCIIOBA M OCTBAPUBAILE APYTUX IpaBa
u obaBe3a HAI30pPHOT OpraHa y Jeiy KOjU ce OAHOCH Ha
BUPTYEJHE BaJlyTe KA0 BPCTY AUTUTAIHE HMOBHHE.

[open u3naBama no3sona, Haponna 6anka CpOuje Bpiu
W HQJ30p HaJ TMOCJIOBaKEM IUIATHUX HHCTUTYIHja H
HHCTUTYIM]ja €JICKTPOHCKOI HOBIIA, KAa0 M HAJ jaBHUM
MOIITAHCKKM OIIEPaToOpoM y Jielly IOCIOBamba KOjU Ce
OIIHOCH Ha TpYXame IUIATHHX YCIIyra /WM W3JaBarbe
eJIEKTPOHCKOT HoBLA. Ilopex wu3gaBama J03BOJA,
Hapozana 6anka CpOuje BpIIM 1 HAA30p HAJ| OCIOBAKHEM
npy’kajala yciayra MoBe3aHux ¢ BUPTYEIHUM BallyTama 1
U3JaBaolliMa W MMaollMMa BHUPTYEJIHHX BajyTa Kao
BpcToM jauruTaiHe mmoBmHe. Kpajem mememOpa 2023.
ronuHe Hapomna Ganka CpoOuje je monema OmryKy o
CaJpKUHU, POKOBUMA M HAYMHY JIOCTaBJbaka MOjlaTaKa y
BE3H C BUPTYyEIHUM BasyTama Hapoanoj 6anim Cpouje.'*

KOja Cy C HHMa [I0BE3aHa JOBOJMIIA Y BE3y C IIPareM HOBIA MM (DUHAHCHPAEM
Tepopuzma. C tum y Besu, Haponna Oanka CpOuje Takohe moceOHO LeHH
OKOJIHOCT J1a Ji je Jmue koje he mmarn kpamudukoBaHo yuerhe dyHKunonep,
4aH yke Hopojuue GpyHKIHOHEpa U ONMKM capaiHuK QyHKIMOHEpa y CMHCIY
3aKOHa KOjUM ce ypelyje cripedaBarbe Mparba HOBLA 1 (MHAHCHPAIHE TePOpU3Ma.
U https://www.nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-pi/

2 htps://www.nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-ien/

' hitps://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platne-
institucije/lista_ien_trece_drzave.pdf

4 CnyxOenn macauk PC”, 6p. 62/2006, 31/2011, 119/2012, 139/2014 u
30/2018.

1 Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 153/2020.

1o Cityx6enn macuuk PC”, 119/2023.

9



Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

OBoM omtykoM yTBpYYjy C€ CaapKHHa, POKOBH U HAUYHH
JIOCTaBJbathba IOJIaTAKa KOje Cy MPYKaolH yciyra
MOBE3aHMX C JUTUTAITHOM UMOBHHOM Y JIENy TTOCIIOBabha
KOJH C€ OJIHOCH Ha BUPTYEJIHE BallyTe, Kao ¥ OaHKe, IPyTH
MPYXKAOIM IJIATHUX YCIyra W KapTUYHU CHCTEMHU
miahama, Iy)KHH JOa A0CTaB/bajy Hapomnoj OaHIu
Cp0wuje y Be3u ¢ BUPTYESIHUM BallyTama.

Ilooayu o npysicenum naiamuum yciyzama
00 cmpamne ceux npyscanraya

Ha wnTepner ctpanunu Hapomne O6anke CpOuje
KOPHUCHUIIM MOTY Ja H3BpIIE Iperie] HakHala 3a
onpeheHe ycimyre nosezaHe C IUIATHUM PauyyHOM, alld U
Jla yIopeje IoJaTKe O HaKHajaMa Koje IpyXKaolu
IUIATHUX yciyra Hamitahyjy KOpHCHHIMMa IUIaTHUX
yeayra.'”  Ob6e3behemem Behe TpaHCHApeHTHOCTH
Haponna Oamka CpOuje je omoryhmma kopucHHIIIMa
Behy MH(pOPMHCAHOCT O BUCHHH HaKHAJA 32 IIPYKabe
HaBeJIEHUX nonpuHocu u  Behoj
KOHKYPEHIUJH TpyXajiala IUIaTHUX YCIIyra y CerMeHTy
BUXOBE IIEHOBHE IOJUTHKE C IUJbeM o0e30ehema
KOHKYPEHTHHX, CHI)KCHHX LIeHa Ha TP)KHUIITY KaKko Ou ce
TIPUBYKJIM HOBH U 3apKaiu moctojehn kimjeHTn.

yciayra, IITO

AKko ce mocmarpajy IMofaly CBUX NpyKajala IJIaTHUX
yeiyra 3a 2023, roguHy, MOXe ¢ YOUUTH Ja je MopacTao
Opoj TOTOBO CBUX NPYXKEHUX IUIATHUX YClyra, a Ipe
cera OesroroBuHcKuX Inurahama. Y 2023. roguan
yKymaH Opoj KOpHUCHHKA OaHKapcTBa
nopactao je 3a 18,08%, a enexTpoHCKOT OaHKapcTBa 3a
8,05% y onHOCYy Ha peTXoAHy roguHy. PacT penatuBHor
3Hayaja MOOWJIHOT OaHKapCTBa BUAM CE U3 MI. TOpacTa

MOOMITHOT

“T https.//nbs.rs/sy_RS/novac-i-placanja/platne-usluge/naknade/

Opoja TpaHcakiuja (U3MYKUX M HPABHUX JHLOA M
npeny3etHuka 3a 29,18%, nok je 3a0enmekeH MT. Tmaj
Opoja TpaHcakiuja (U3UIKAX W TPaBHAX IHNA U
NpeIy3eTHUKA HW3BPIICHUX MyTeM EIeKTPOHCKOT
OankapcTBa 3a 8,36%.'*

[To ce True 6poja yroBopa o GUHAHCHjCKAM ycCITyrama
KOjU Cy 3aKJby4EHH Ha JJaJbUHY €JICKTPOHCKUM IIyTEM, y
2023. yxymHo je 3akipydeno 176.090 yrosopa, mro je 3a
13,6% Buie Hero y 2022. ronuuu. O moMeHyTor 6poja
3aKJbYUCHUX YroBopa Ha gajbuny y 2023. roguHu,
37.427 yroBopa je 3aKJby4CHO y3 NPHMEHY BHICO-
-uIeHTH(UKaNNje KOPUCHUKA, mTo je 3a 73,4% Buie
HETO y TPETXOHO] TOANHH.

Haponna Oanka CpOwuje je mperno3Hasia BaXXHOCT U
MOTEHIIMjaJl OBOT CerMeHTa (PMHAHCH]CKOT TPXKHUILTA, TC
je yHarpeania peryJaaTopHH OKBHUP 3a IpyKambe INIaTHUX
yciayra paad mocth3ama Behe edukacHOCTH U
TPaHCIIAPEHTHOCTH KOJ MpyXKamka OBHX yCJIyra, ajid H
o6e30chema Behe wuHbDOpMHUCaHOCTH W 3aIITHTE
KOPHCHHKA TIAaTHUX ycrayra. Kao Haame:KHH Opra,
TOKOM TIPETXOMHHUX TOANHA TOHENA je 1 BHIIIE MPOIMHUCca 3a
yCIlOCTaBJbakbe U yHanpeheme perylraTopHOr OKBHpA y
OBOM CErMEHTY (DMHAHCH]CKOT TP)KHIIITA.

Haponna Oanka CpOuje mpemno3Haia je 3Hauaj
HOBUX HauynHa Iuahatba W yBOolhema TEeXHOJIONIKUX
HHOBallMja Ha TPXKHINTY IUIATHUX YCAyra, INTO je
MOJPKAHO U  aJCKBAaTHOM HH(QPACTPYKTYpOM H
peryjiaTopHUM OKBHPOM. 3aXBasbyjyhu KOHTHHYHPAHUM
BUIICTOAUIIBUM  aKTUBHOCTHMA  CTBOPEHH  CY
onroBapajyhm nmpemyciioBu 3a MoOIEpHHU3AIU]Y U
yHamnpehemwe miartHor npomera y Pemyonunu Cpouju.

' TIpernen nojaraka y Be3u ¢ IpyKameM IUIATHUX YCIIyTra U N3/1aBabeM eJIeK-
TPOHCKOT HOBIA 3a 2022-2023.
https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/pregled-pu-
ien/pu-ien IV 23.pdf




Qunancujcku cexmop

Ocepm 4: Bewmayka uHmenuaeHyuja y puHaHcujcKuM uHcmumyuyujama u
yeHmpanHom 6aHkapcmey

TokoM mpoTexiie NelleHHje BellTayka HMHTEIMIeHIMja je TpaHC(hOpMHCcala CBETCKO (HHAHCHjCKO TPIKUIITE
no0osbIIameM e(hHMKaCHOCTH M CMambEHEM TPOIIKOBA IT0CI0OBamka. Flako BeoMa KOpHCHA M 3HaYajHa, yrnoTpeda BelTauke
MHTEJIUTCHIN]e MOXKE MPEACTAB/bAaTH U PU3UK MO (QUHAHCUjCKY CTaOMIHOCT yciena mnoBehama OnepaTMBHUX PU3MKA Y
MOIVIEZly CHUTYPHOCTH, KOHTpOJE MOAaTaka, NPHBATHOCTH M HHpOpMamuoHe Oe30eIHOCTH, a HOCH ca coOoM U

MOTCHIIMjaTHH PU3HK 32 JTOHOLICHE OAIyKa.'*

VY ¢duHAHCHjCKUM MHCTHTYIMjaMa BeIITayKa MHTEIWTCHIMja je Hallia
HNpUMEHY y 00JacTHMa Kao LITO Cy YIPaBJbame PU3HKOM, 00paja KPeAUTHUX PEJTUHIA M IIPOLECHE PU3HKA JTy)KHHUKA,
OTKpHBamke (PMHAHCHjCKHX TpeBapa W yckiaheHocT ¢ mpomucuMma.™ W mopem Tora mTo cy MHOTe (HHAHCH]jCKE
MHCTUTYIMje OKPEHYTE TPAAUIMOHAIHAM METO/laMa M TEXHOJIOTHjaMa, TPeH/I yCBajakha HOBUX TEXHOJIOTHja MOCTOjU H
y ¢unaHCcHjcKOM cekropy. HoBe TexHonormje Hyne orpomue MoryhHocTH 3a moBehame e(HKaCHOCTH IOOOJBIIAkEM
KBAJINTETA YCIIyra KIHMjeHTHMa, ayTOMaTH3allljoM IIpOIleca, ajli M CTBAPAEM HOBUX ajaTa 3a aHalM3y IoJaTaka Koje

CIPOBOJIC IIEHTPAIHE OAHKE U HAJ[30pHH OpraHu."!

Mopenu BemTadke HHTEIUTCHIM]Ee U MAITHHCKOT yuewa (Artificial Intelligence / Machine Learning — AI/ML) mory
Ce KOPUCTHTH y (MHAHCH]CKOM CEKTOpY Kako Ou ce, u3Mel)y OCTayor, IpojeKToBalI0 KPETamhe MaKPOCKOHOMCKHX H
(uHAHCHjCKUX TIOKa3aTesba. Y YHOTPeOM Cy COGUCTHIMPAaHW alaTh Koju mpensubhajy NOHAIIAme KIMjeHaTa U
MEPCOHANIN3Y]y MOHYJEC HAa OCHOBY MPETXOJAHUX mMoTpeba kiujeHara. Monemu AI/ML wnyne Behy (rueKCHOMIHOCT y
nopehery ¢ TpaAWIMOHAIHUM CTaTHCTHYKMM M SKOHOMETPH]CKHM MOJeNMa, npyxajyhm nomarHe moryhHocTH 3a
HCTpaXknBame OfHOca M3Mely Iokasaresba, Koju Ou, MHA4Ye, OWIM TEIIKO OTKPHBEHM. BemTauka WHTENWreHIHja je
OCeOHO 3HaJyajHa y OaHKapCKOM CEKTOpY, IIe Ce HheHa MpHMeHa yOp3ana 300r moBehaHe KOHKYPEHIIMjE O CTpaHe

fintech xomnanuja.'*

W nopen Tora ImTO HOBE TEXHOJIOTHje HyAe ozxpeheHe mpeqHOCTH 3a mpykaole (UHAHCH]CKHX
yciyra, BHXOBa NPHMEHAa HOCH pH3MKE 4YMja OM MaTepujain3aluja MOIIA MMATH IIOCIEIHLE MO KPEAMOMIMTET
(UHAHCHjCKUX HHCTUTyHHja W cTabmwiHocT (uHaHcHjckor cuctema. Crora je HEONXOAaH MOjadaH HAA30p Han

KopuiThemeM OBHX TEXHOJIOTHja.

Bemrauka HHTeJIMTeHIMja, KA0 U Y 0CTAJIUM cepaMa NMOCJI0Baa, IPEy3UMa 3HAYAjJHY YJIOTY Y HeHTPAIHOM
0aHkapcTBy. AIUIMKanyje 3acHOBaHe Ha Mozaenuma AI/ML nomaxy HeHTpaaHuM OaHKama Jia IPerno3Hajy U yHarpeae
MOCIIOBHE IPOIIECe, HCTOBPEMEHO CMamyjyli TPOIIKOBE MocioBama. Benuku Opoj mpoueca y HeHTpaaHuM OaHKama
MIOTOJIaH je 3a mpuMeny Moaena AI/ML ¢ 063upoM Ha BEIHMKY JOCTYIMHOCT MOAATaKa, Kao U MoTpede HEeHTpaTHuX OaHaka
3a HampenHuM aHanm3ama.'” Hajsehy mpumeHy y meHTpanHOM OaHKapCTBY BEINTa4Ka WHTEIHMICHIMja j€ HaIDIa y
cienehnM oOllacThMa: ayTOMAaTH30BAaHO NPHUKYIJbAEkE IMOAATaKa, MaKpPOCKOHOMCKa M (MHAHCHjCKA aHalW3a paad
MOJIPIIIKE BOl)ea MOHETapHE MOJIUTHKE, HAIIVICAAkE IUTATHUX CUCTEMa H CyIlepBU3nja U (PUHAHCH]CKa CTaOMITHOCT. ™

IMogaim u nHbOpMaLUje NPUKYIUBEHH IIyTEM H3BEIITAjHUX CHCTEMa LICHTPAJIHUX OaHaka MOTY Ce KOPHCTUTH 3a
MPOIIEHY CHCTEMCKUX PH3HMKa M TpeHA0Ba KopuihemeM Monena AI/ML, koju MOTy yHanpenuTu npaheme CHCTEMCKHIX
pHM3HKa M EBEHTyalHO momohu y mperBubamy akymysaluje CHCTEMCKHX PH3MKa M JIOHOLICHY MPAaBOBPEMEHHX H
aJICKBaTHUJUX OJTOBOpa y KPU3HUM CUTyanujama.” Haarmemamewm IuiaTHuUX cucrema momohy moxpena AI/ML mory ce
YOUUTH HEPETyIapHOCTH y TahamnMa, MTo je OUTaH aclekT 3a yTBphiBame (HMHAHCH]CKUX pU3UKa, cajOep Hamaaa, anu
U HeperynapHux (uHaHcHjckux nocnosa. [Topen Tora, monemn A/ML mory nomohu neHTpaaTHIM OaHKaMa J1a yHarpeae

“ Finacial Stability Oversight Council (FSOC) y cBom u3BemTajy 3a 2023. TOAMHY NpPBH MyT je MPENo3Ha0 ynoTpedy BEIITauyke HHTEIUTCHIHjE Y
(uHaHCHjCKMUM yCiTyrama Kao pamHBOCT (GpuHAHCHjCKUX cucteMa (https://home.treasury.gov/system/files/261/FSOC2023AnnualReport.pdyf).

0 https://www.techtarget.com/searchenterpriseai/feature/AI-in-banking-industry-brings-operational-improvements

"*! Danielsson, Jon and Uthemann, Andreas, ,,On the use of artificial intelligence in financial regulations and the impact on financial stability” (February
3,2024).

"2 Boukherouaa, E. B., Shabsigh, M. G., AlAjmi, K., Deodoro, J., Farias, A., Iskender, E. S., Mirestean, M.A.T & Ravikumar, R. (2021), ,,Powering the
digital economy: opportunities and risks of artificial intelligence in finance”, International Monetary Fund.

'3 hitps://www.bis.org/publ/bisbull84.pdf

5 Ibid.

> Boukherouaa, E. B., Shabsigh, M. G., AlAjmi, K., Deodoro, J., Farias, A., Iskender, E. S., Mirestean, M.A.T & Ravikumar, R. (2021), ,,Powering the
digital economy: opportunities and risks of artificial intelligence in finance”, International Monetary Fund.
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CBOje OIepaIije Ha TPKUIITHMA e(DUKACHUJUM Carlie/laBabeM EKOHOMCKHX U (PMHAHCHjCKUX (aKTOpa, Kao M JOTNPHHETH
ycKialjuBamkby MOHETapHE M MaKPOMPYICHIIU]aTHE MOJTUTHKE.

IlenTpaiHe GaHKe aKTHBHO pajge Ha MCTPAKHBalby NPHMEHEe BELITAYKe WHTEJIMIEHIHje, HCTOBPEMEHO
HacTojehu 1a npeBa3ul)y H3a30Be NpHMeHe KOMILIEKCHHX Mojie1a. PHHAHCH]CKH CHCTEM MOYKE HU3IVIE/IaTH Kao HIIealaH
M3BOP rojaraka 3a Mozene AI/ML, jep ce TOKOM MOCIOBamkba Kperupa BeJTMKa KOJIMYNHA MOIaTaKa KOje OBU MOJICIIH MOTY
KOPHCTHTH 3a Mpolec ydema. MehyTuM, HpuKyIubame (UHAHCHjCKHX IIOJaTaka je CIOKCH Mpolec, ma je moryha
HEIOCJIETHOCT ycsieq o0yXBaTa MOJATaKa, LITO MOXKE [JOBECTH MO TOra Ja MOJALlM HHUCY PeNpe3eHTATUBHH, HH
OpraHM30BaHH Ha YHArpex JeUHHCAH HAYMH, T€ CC HE MOTY aHaIM3UPATH TPaAUIHOHAIHAM MeroxaMa. C 063upoM Ha
00MM M Pa3HOBPCHOCT MOfaTaka Koje KOpuctd, moxenu AI/ML wmmajy mH(GpAcTpyKTypy Koja ce ocilama Ha OpojHe
mapameTpe, [a ¥ caMa HHTEpIpeTalija MoeIa MOXe IPEICTaBbaTH H3a30B.

V neny orieHe CHCTEMCKUX PU3UKa MOXKE CE jaBUTH ITPOOJIEM jeITHHCTBEHOCTH Y3POKa (UHAHCHjCKUX KpH3a. YIIPKOC
TOME IITO CE CBETCKE CHCTEMCKE KPH3€ PETKO JeIaBajy, MOMmyT cBeTcke (puHaHcHjcke kpuse u3 2007/2008. romune wiix
naxaemuje Bupyca kopona u3 2020. roguHe, cBaka €KOHOMCKa KpH3a je jeMHCTBEHA M MMa Jpyraduje MOCIeaule Mo
(MHAHCH]CKHU CHCTEM U JIPYIITBO, [1a YCJIe T€ Pa3IMuUTOCTH, CKYIl II0JIaTaKa 32 YUCHE MOJE/a MOXe OUTH OrpaHUYCH U
Hepenpe3eHtaruBad. KopuinhemeMm jaBHO JOCTYNHMX MogaTaka (yIIaBHOM HECTPYKTYpUpPaHHX'), Kao IITO Cy
JIPYIITBEHU MEIWjU U (UHAHCHjCKE BECTH, IIEHTpanHe OaHKe 100HWjajy 3Ha4ajHe MH(OpMAIFje, ald TO UCTO TaKO MOXKE
MIPOM3BECTU M3a30BE IIPAaBHE NMPHUPOAE M HAPYIIMTH MPUBATHOCT. TpaHCIapeHTHOCT mpoueca xopuihema BEIITauKe
HMHTEJIUTCHINje jaBjba C€ Kao MOJATHU PH3HMK NPIINKOM OOjallmerma OMIyKa JOHETHX Ha OCHOBY MOJETa BEIITAauKe
HMHTEIUTCHITH]e.

Hanpenuu monenu AI/ML u GenAI'™ mory noctiuhu BHCOKY Ta4HOCT mpeaBubjama, aid UM HEI0CTaje CIOCOOHOCT

158 jep cy OBH MOJIEIIH YECTO YICHU

HHTepIrperanyje 1o0ujeHnx ncxoaa. Takohe, Moke HacTaTH U MPOGIeM XaJIyIHHALKja,
HaJl U3BEACHUM WM HEeTauHUM nojpauuma. Monenu AI/ML npyxajy MHOToOpojHe MOTyhHOCTH 3a IieHTpaiHe OaHKe, aau
IbUXOB Pa3BOj M €THYKa yrnoTpeba 3axTeBa 3Ha4ajHA ylarawmwa y HH(pPacTpyKTypy MH(OPMALHOHMX TEXHOJOTHja H
Jpyncke pecypce. Mako BemTauka HMHTEIUTCHIMjA MOXKE I100OJBLIATH MPOAYKTHBHOCT, CTPYYHOCT U OOy4YEHOCT

3aMOCIICHNX 0CTajy HEOMXOaH MPETYCIIOB 3a IEeHY aJeKBATHY MPUMEHY.

IlenTpasHe 6aHke IIUPOM cBeTa Beh aKTHBHO IPUMeYjy AJITOPUTME BEIITAYKE HHTETUTeHIIHje 1 MAIIHHCKOT
yuema 3a cBoje npouece u npojekre. Llenrpanna 0anka Enrnecke xopuctu MehycoOHO noBe3aHe HEypOHCKE Mpexe 3a
pasznarame MH(]IANMje y CEKTopy ycilIyra Ha KOMIIOHEHTE IIONYT JWHAMHKE INPETXOoqHe HHQIanuje, MHQIAIHOHNX
OYEKMBakba, TPOM3BOIHOT ja3a U lIeHa Ha Mel)yHapoIHUM TPKUIITHMA, IIPU YeMy CBaKa MpeXa CaJp>KH BHUIIEe EeKOHOMCKUX
BapHjabiy pEIeBAHTHUX 3a CBAKy II0jeAMHAYHYy KOMIIOHEHTY. THM MOJEIOM MOXKe Ce aHaJIW3UpaTH MHOTO BHIIE

MOKa3are/ba HEro TPaJMIHOHAIHUM EGKOHOMETPHjCKMM METOJaMa, a MOXKe ce OOyXBaTHTH M HEJIMHEApHOCT y Be3ama

159 160

n3mel)y moxasarespa.”” Tlopen Ttora, mpojekar Gaia,' xoju je pesyntar capaime HHoBarmonor tenrpa BIS-a (BIS
Innovation Hub'®"), nentpanne 6anke lllnanuje, nenrpanne 6anke Hemauke n E1[b-a, koprcTy BemTauky WHTEIUTCHIH]Y
3a aHAJIM3Yy PU3HKa KIMMATCKUX MPOMEHa y (PMHAHCH]CKOM cHcTeMy mpuMmeHoM monena GenAl v LLM (Large Language
Model'*). AytomaTcko mpey3nuMame H 00pajia BeJIHKe KOMWYHHE YIA3HUX MOo/IaTaka JONPUHOCH e(pHUKacHH]jo] aHanmu3u 20

MoKa3aresba KIMMATCKUX INpoMeHa 3a 187 ¢uHaHCHjckMX MHCTHTyIHja. Takohe, KOpHCTEe ce MOmaly pPa3InIUTHX

' HecTpyKTypHpaH! MOJATaK HUje OPraHM30BaH Ipema oxapeheHoM moxeny moxgaraka. HecTpyKTypHpaHH HOZAlM YeCTO CE HA3UBAjy KBaJIUTATUBHUM
HOZALMMa, jep Ce He MOT'y aHAJIM3UPATH MM 00pPaJUTH Ha TPAJAHLHOHAIHE HaYiHe KOpUIIherheM METoa Koje Ce KOPHCTE 3a CTPYKTyPHpPaHEe MOJATKe.

"7 T'enepaTHBHM cHCTeM Bemtauke uHrenureHuuje (Generative Artificial Intelligence — GenAl) cnemupuyan je MOACKYI MALIMHCKOT ydera KOjH Ce
pasiuKyje 10 CBOjOj CIOCOOHOCTH Kpenparma HOBOT caapxkaja. Criocobnoct GenAl jom ce ornena 1y 00pajy BETHKUX U Pa3HOBPCHUX CKyIOBA MOJATaKa U
TeHepucama pesyinrara y Gopmaruma Koju Cy jaku 3a kopumiherse. Jlonpurocn yOp3aBarmy ycBajarba BEIITaUKe HHTCIUTCHIMEC y (PUHAHCHjCKOM CEKTOPY,
npyxkajyhn OpojHe mpegHOCTH mnomyT noOosbliama e(pUKaCHOCTH y MpyXawky (HUHAHCHJCKUX yciayra, amd u npeaBubamy pusmka
(https://www.imf.org/en/Publications/fintech-notes/Issues/2023/08/18/Generative-Artificial-Intelligence-in-Finance-Risk-Considerations-537570).

158 XanynuHanuja BEIITa4Ke HHTCINICHIMjEC je (EHOMCH y KOME MOJCIN MOTY HPEICTAaBHTH HETa4yaH OATOBOP C BUCOKHM CTEIICHOM CUIYPHOCTH, Ia Ce,
peMa TOMe, MOXKE MOTPELIHO HHTEPIPETUPATH KA0 TA4aH.

2 https://www.bis.org/publ/bisbull84_annex.pdf

' https://www.bis.org/publ/othp84.pdf

" https://www.bis.org/about/bisih/about.htm

' Large Language Model mipecTaBiba KaTeropujy OCHOBHIX MOJIENIA KOjH Cy TPCHHPAHH HA BEIMKUM KOJIMYMHAMA [OJATAKA, IITO X YMHE CIIOCOOHUM 1a
pasymejy u remepunry npuponnu jesuk (Natural Language Processing), Tj. je3HK jacHe KOMyHHKalHje, Kao M Ja 00aBbajy HMIMPOK CIEKTap 3ajaTaka
(https://www.ibm.com/topics/large-language-models).
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QuHancujcku cekmop

LEHTPAIHUX OaHaka, IITO HyAW TPAHCIAPEHTHOCT W YHOpenuBOCT MH(opManuja. Y aKTHBHO] capajibu C HEHTPATHHM
Oankama, BIS uma BaxHy ynory y omoryhaBamy KOXe3MBHE M e(UKAacHE NPHMEHE BEIITAauKe WHTEIMICHLHUjEe Y
(buHaHCHjCKOM cekTopy. Y o0nacTy HaJAmIenama IUIATHUX CHCTEMa, HEYPOHCKE MPEXe Ce KOPUCTE y OTKPUBAY HPaHkbha
HOBIIa U (UHAHCHpama TepopusMa. BIS-oB mpojekar Aurora'® KOPHCTH CHHTETHYKH CKYyIl ITOJaTaka KOjH OIOHAIIa
AKTUBHOCTH IIParba HOBIIA KAKO OM Ce YIOPEAMIH PA3IMYUTH MOJEIIY BeLITAaYKe HHTEIUTCHIIU]E.

3a motpebe cynepBusmje HMHAHCH]CKUX WHCTUTYIIM]ja HEOIIXOHA j€ aHaIM3a IMIUPOKOT CIIEKTpa MOoaTaka, Kao IMTo Cy
TEKCTYallHH JOKyMEHTH, IOIYT HHTEPHHUX JOKyMeHara OaHaka, CyMepBH30PCKHX MPOICHA WK jaBHO IOCTYITHHX
rHpOpMaIHja, Ila ce pa3BHjajy METOIH Oa3upaHu Ha TexXHOJOTHju AI/ML, koju onakiasajy u yop3asajy oBaj mporuec. EI[b
je kpeupana miarhopmy Athena,'* koja mpeacraBiba Tpylly anara Koja kopucta moxene BERT (Bidirectional Encoder
Representations from Transformers)'® npunaroljeHe CynepBH30pCKOM Caapxkajy 3ajeHO ¢ TEXHUKaMa 00pajie MPUPOIHOT
jesnka Kako O Kiacu(UKOBaJia jaBHE M CYNEPBU30PCKE TOKYMEHTE, aHAIM3Hpalla MHUIUBbCHA U CTaBOBE KOPHCHHUKA
(MHAHCH]CKUX yCIyTra U MpPEro3Halia aKTyelIHe TPESHIOBE U H3a30Be.

VY obnactu Hag3opa Haj GUHAHCHjCKUM HHCTUTYyIHjama, Hapoana 6anka Cpouje kopuctu anare monena AI/ML 3a
CHCTEM PaHOT YIO30pera KOjUM ce OIelkYje BepoBaTHOha HACTaHKA MPOOIEMAaTHYHOT CTama y OaHKaMa KOpHUIINEHEeM
TEXHUKA MAIIMHCKOT Y4ema (caMoopranusyjyhe Mame u JIOTHCTHYKa perpecuja Lasso).' Y obnactn MOHETapHE TOIUTHKE,
TokoM 2021. romuHe 3armoyer je mpojekar oneHe Tekyhe nH}Ianuje ynorpeboM MacOBHHX IMOAaTaKa IIeHA ca HHTEPHETa
(monmen NBS nowcasting),'”’ Hajupe 3a TojenHEe KOMIIOHEHTe, a on mapra 2022. romuHe W 3a yKynHy uHOuammjy. C
003UpOM Ha TO Jia je MOJIE OPUjEHTUCAH Ha IITO BUIIE JOCTYITHUX MH(POPMAIIHja O MPOU3BOANMA KOJH IMOKPUBA]Y KOPITY
WHJIEKCa MOTPOIIaYKuX 1eHa (oko 130 BeO-cajToBa), GOKyC je Ha ayTOMATCKOM Mpey3uMamy U 00paaud OrpOMHE KOJIMUHHE
mojiaTaka, mro oMoryhaea moysianuje Mepeme KpeTamba nHbpamnmje. Y 001acTH MakponpyIeHIIHjaTHe TOJTUTHKE, MOJIEIT
BEIITAYKe MHTEIHMICHIIMje KOPUCTU C€ 3a MPOLICHE M MPOjeKIHje KpeTamha MaKPOSKOHOMCKOI OKpY)KeHa 33 BaJUIALN]y
CIIeHapHja IPUIMKOM CTPEC-TeCTUpPama OaHKAPCKOT CEKTOPa, v U Kao J0aTHH ajlaT HPHIMKOM IIpojeKiuje pedepeHTHOr
nokasaresba 3a motpebe oapehuBarma BHCHHE CTONE KOHTPALMKIMYHOT 3aIITHTHOr ciloja kKanuTtana. Kama je ped o
yHoTpeOu BelITauke HHTEIUTCHIH]je Y IIaTHUM CUCTEMHUMa, Y OkBUpY Cucrema 3a nHCTaHT Iiahama (/PS) mogenu AI/ML
KOPHUCTE Ce 3a OTKPHBAbE HEPErylIapHUX HOBYAHUX TOKOBA.

IMpumeHa Mojesia HOBHX TEXHOJOTHja, Ka0 M MPUMEHA BEIITAYKe MHTEIUTCHIMj€ W MAIIHHCKOT y4era, MOCTaje
CacTaBHHU Jico (DMHAHCH]CKOT OKPYKEeHa 32 CBE yueCHHKE Y (huHaHCHjckoM cucTeMy. Haponna 6anka Cpouje he, y ckinamy
¢ Haj60JbOM CBETCKOM IIPAKCOM M TPEHIOBHMA Yy OOJaCTH MHOBAIMja, HACTABUTU [a PasBHja CBOjE aHAIMTHYKE OKBUPEC
Kako Ou 00e30eqriia mTo Behy Moy31aHOCT MpojeKinja i aHAIM3a U THME OMOryhriIa TOHOCHOIIMMA OJTyKa KBAJTUTETHE
U IIpaBOBpeMeHe nH(opMalyje yrnorpedoM anara HOBUX TEXHOJIOTH]a.

' https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/aurora.htm

' hitps://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog230928~3f76d57cce.en.html

' htps://inria.hal.science/hal-02131630v1/document

1% hitps://www.nbs.rs/sr/scripts/showcontent/index.html?id= 18980

7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/zbornik/zbornik_radova_03_23.pdf
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III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

Ynpkoc 6pojHum HeusgecHocmuma mokom 2023. 200uHe, MefjyHapoOHa (huHaHCUjcka mpXuwima nokasana cy ce
OMNOpPHUjuM He20 WMo je npeobumHo oyvekueaHo. MHgpnauyuja y Cpbuju uma onadajyhy nymawy 00 anpuna
2023. 200uHe. Y okmobpy 2023. 20duHe spamuna ce Ha jedHoyugpeHU Hugo, a y deuembpy je ycnopuna Ha 7,6% me.
lMoyee 00 aszycma 2023. HapoOHa 6aHka Cpbuje Huje merana pegpepeHmHy kamamHy cmony. Tokom 2023. 200uHe
oyyeaHa je penamueHa cmabunHocm Kypca duHapa npema espy 3axeabyjyhu uHmepeeHyujama HapodHe 6aHke Cpbuje
Hemo kynosuHom desu3a Ha MOT-y, nymem kojux je HapodHa 6aHka Cpbuje donpuHena darbem yeehagamy degu3HUX
pesepeu Ha pekopdHe Hugoe. Y okmobpy 2023. 200uHe Peny6nuka Cpbuja je npeu nym emumosana ocM0200Uliby
OpxasHy OuHapcKy o6ee3Huyy, Koo Koje je 3abenexeHa pekopdHa mpaxHa UHeecmumopa u koja je 0d ¢hebpyapa 2024,
YK/byYeHa y peHomupaHu uHOekc ob6eesHuuya J.P. Morgan-a. 3axearyjyhu kpedubunHoj eKOHOMCKOj nonumuyu, cee mpu
pejmuHe azeHyuje 3adpxane cy kpedumHu pejmuHe Cpbuje, a noyemkom anpuna 2024. aceHyuja Standard & Poor’s
noeehana je usanede Cpbuje 3a dobujare KpedumHo2 pejmuHea UH8ECMUYUOHO2 paHea ca cmabusHuUx Ha no3umusHe.

II1.1. Tpaxuire HOBIA

Ceercka mnpuBpena ce TokoM 2023. roamHe mokasala
OTHOPHU]JOM OJ] MPBOOMTHHMX OUYECKHBaMba PEICBAHTHUX
Mel)yHapoqHUX (UHAHCHJCKUX HHCTUTYLHja YIPKOC
rnocjeauiamMa MaHjaeMuje 1 eHepreTcke Kpuse, Koje cy
n3a3Banie mopemehaje Ha CBETCKOM TPXKHINTY XpaHe U
eHepreHara W pacT rnobamHe wWH(pIamuje, mTO je
YCIOBHJIO  3a0IITPaBakbeé  MOHETAPHHX  YCJIOBa.
VYcnopaBawmwe miIoOanHe WHQIANKU]E TOKOM TOJUHE
YIJIAaBHOM j€ BOlEHO CMamemeM CBETCKHX IieHa
CHepreHaTra M XpaHe, ald U e(eKTUMa NPETXOTHOT
3a0LITpaBakba MOHETAPHUX YCIIOBa, IITO he NONpUHETH U
HIWKO] nomahoj mHpmammjum y HapenuoMm mnepuomy. C
003UpOM Ha YyCIOCTaBJbEHY omanajyhy myTamy
vH}IanMje M HEHO OYEKHWBAHO KpETame Yy HapeIHOM
Heproy, MpOlEHkyje Ce Ja je LUKIYC 3a0lITpaBarba
MOHETapHUX IOJHUTHKA BoAehuX IeHTpanHuX OaHaka
BEPOBAaTHO 3aBpIICH, JIOK CY, C Ipyre CTpaHe, HOjeIruHe
LeHTpasHe OaHKe pErHoHa Yy peXHUMY [HJbarba
nH(pmanyje Beh 3amodene momymTame MOHETapHUX
ycinoBa. CpOuja je, yIPKOC BHIICAUMEH3HOHAIHO]
KpHU3HU, KOja Tpaje YeTHpHU TOJMHE, yCIiela Ja cavyBa
CTaOMJIHOCT CBOje EKOHOMHje M 00e30eu HecMeTaHo
¢dyHkimonucame goMaher GUHAHCH]CKOT TPXKHIITA.

Haponna Oanka CpOuje HacTaBmia je Jia CIPOBOJIH
pexuM pykoBol)eHO TuTMBajyher NeBH3HOT Kypca, V3

MoryhHOCT crpoBoljea ACBU3HUX HHTCPBEHIIHja Paju
yOnakaBama MPEKOMEPHUX KPATKOPOYHUX OCIHJIAIH]ja
Kypca JAuHapa npema eBpy, Kao U ouyBarba CTaOMITHOCTH
LeHa, (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa M OJIpKaBarba aJleKBaTHOT
HUBOA NICBU3HUX pe3epBU. Tokom janyapa 2023. roguHe
TpaKma 3a JeBH3aMa Ha JoMaheM TpXKUIITY Ouia je
BUILIA Ofl TIOHYJIE, IIpe CBera ycjel CE30HCKOr pacTa
TpaXKib¢ yBO3HHMKa EHEepreHara 3a JieBH3ama, Jia Ou of
(ebpyapa 10 Kpaja TogMHE TIOHYIA JACBHU3a BHIIECTPYKO
HaJMAIlWIa  Tpaxmky, IITO  je  pe3yidTHpao
npeosialyjyhum anpenujarujckum nputrciuMa. Pacty
MOHY/JC JCBH3a HAjBUILEC CYy OMPHHEIH HETO OTKYI
e(peKTUBHOI' CTPAHOT HOBIA U TOHYJA J€BU3a O] CTPaHe
pesujeHara, nMpu 4emy Cy PE3HISHTH IMPBHU IyT HETO
MpOAaBIM JICBU3a Ha TOJAMIIKBLEM HHUBOY, Npe CBera
3axBaspyjyhu nasmem pacty nzsosa n C/IU.

[Tocmarpano Ha HMBOY rojuHe, AuHap je y 2023. roqunHu
HOMHUHAIIHO 0jadao mpema eBpy 3a 0,1%. VY omHocy Ha
kpaj meuemOpa 2022. roauHe, nuHap je kpajem 2023.
0jadao TpeMa amepuukoM gosapy 3a 4,0% kao pesynrar
jadama eBpa Tmpema jpoysapy Ha MehyHapogHOM
¢unancujckom Tpxumty. Y 2023. romuru Hapomna
6anka CpOwuje je MHTepBEHKCAa HETO KyTIOBUHOM JICBH3a
y u3HOCY of 3,9 Mipa eBpa (KyrmoBHHA je n3Hocwia 4.545
MJIH eBpa, a mnpojaja 605 MiH eBpa), WITO je peKopaaH
TOIUIIBY U3HOC HETO KYNMOBHHE JieBU3a. THMe je, Kao u
MIPETXOHUX TOAMHA, OJp)KaHAa pellaTUBHA CTaOMITHOCT
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

Kypca. bpyro neBusHe pesepBe Ha kpajy 2023. romuHe
JOCTHIJIE Cy JI0 TaJia PEKOPIHU HUBO, TOCMATPaHO KpajeM
Mecena u rogune, on 24,9 mupn espa (Heto 20,8 mipx
eBpa), mTO je 3a 5,5 MIpA eBpa BHIIE HEr0 Ha Kpajy
neremOpa 2022. rogmue. Ha pact OpyTo aeBH3HHMX
pesepu y 2023. rogunu y HajBehoj mMepu yTHLAIM Cy
NPUJIMBH 10 OCHOBY HMHTepBeHLHMja Haponne Oanke
Cpbuje nHa MIT-y, HETO MPUIMBH OCTBAPEHH IO OCHOBY
yIpaBjbamkba JACBH3HUM pe3epBaMa, JOHALHWja U JPYTUM
OCHOBaMa, Kao M TIO3UTHBHH HETO TPXKUIIHU €(HEKTH.

['mobaiHa mpemuja pU3UKa je TOKOM TOIHMHE OeekKuiia
naj, MWTOo je pe3yiTar ciaabibera NO0OaTHUX TPOLIKOBHHX
ycrnopaBama TmiobanHe wuHbnanuje u
3a0lITpaBamba MOHETAPHE MOJUTUKE BOJChHX [IEHTPATHUX
Oanaka. Ilpemmja pusmka mepena EMBI, xoju ce
oOpadyHaBa Ha OCHOBY Ayra y momapuma 3a CpOujy, Ha
Kpajy menemOpa 2023. romune nzHocwia je 188 6.m. (Ha
kpajy 2022. ropmHe npemuja puzuka je usHocuia 270
0.1.). IIpemuja pusuka CpOuje ce TOKOM Iieie TOIUHE
KpeTaja WCIOoJ| KOMIIO3UTHE Mepe pHU3MKa 3eMalba Y
YCIOHY 3a OyT y AojlapuMa, Koja je Ha Kpajy aeremopa
2023. m3nocmna 319 6. (374 6.m. Ha Kpajy memeMoOpa
2022). Ha xpajy 2023. roquae EURO EMBIG 3a Cp0Oujy,
MoKa3aTeJsb KOju ce 00pauyHaBa Ha OCHOBY Jlyra y eBpUMa,
usHocuo je 247 6.m. (389 6.m. Ha kpajy 2022. romune).
Cpbuje y mosjapuma
POYHOCTH TIET W JeceT TOIMHA, EMHUTOBAHE Y jaHyapy
2023. romuee, ykibydeHe cy 31. jamyapa 2023. romguHe y
J.P. Morgan-oB nioka3aresb nipemuje puszuka EMBI Global.

MpUTHCAKa,

EBpoobGBe3nnne PemnyGnnke

V ampuny u oxtodpy 2023. romwHE pejTHHT arcHIHja
Standard & Poor’s moTBpAMia je KPEOUTHH PEjTHHT
CpOuje 3a AyropodyHo 3aIyKHBame y noMalioj U cTpaHoj
BAIyTH Ha HUBOYy BB+, y3 3aapkaBambe CTaOWIHHX
nu3riena. Y CBOjUM M3BemITajuMa arcHuuja Standard &
Poors wucrakma je ma je pejtunr CpOuje mompikan
YMEpPEHUM HUBOOM jaBHOT JyTa U KPEAUOUITHUM OKBHPOM
MOHETapHEe IOJUTHKE, Ka0 M Jla Cy HEHM3BECHOCTH H3
Mel)yHapoqHOT OKpyXkema W Jajbe 3HauajHe, alu Ja
Cpbuja ycrmeBa Ja CKCTEpPHE H3a30BE aMOPTH3Yje
IOBOJBHUM JoMahMM KpeTamHMa M aJeKBaTHUM
€KOHOMCKUM ToNuTHKaMma. [loderkom ampmia 2024.
areHija Standard & Poor’s TOTBpAmia je KPEOUTHU
pejrunr Penyonuke CpOuje Ha HHBOYy BB+, camo jemaH
HUBO KCIIOJl MHBECTUIIMOHOT, y3 MPOMEHY H3IVIeAa, KOjH
cy noehaHu ca CTaOMIHUX Ha MO3UTHBHE, IITO yKa3yje
Ha TO 7a Ou oBa areHmuja moria CpOuju ga momenu
PEJTHHT MHBECTULIMOHOI paHra y HapeIHOM IEpHOLIY.
Pejtunr arentmja Fitch Ratings y deOpyapy U aBrycTy
2023. ronuHe, kao u 'y hedpyapy 2024. ronune, 3aapxana

padomkoH I11.1.1. UI3abpaHn MHCTPYMEHTU MOHeTapHe
nonutuke HapoaHe 6aHke Cp6uje
(y mrpa RSD)
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[1enosnTHW BULLKOBM NUKBUAHWX CpeacTaBa
O6pauyHaTa AMHapcka ob6aBe3Ha pesepsa
H CTane onepauuja Ha OTBOPEHOM TPXULLTY

W3Bop: HBC.

je kpemutHU pejTHHT CpOHje 3a TyropovdHO 3a/1y’KHBAE
y nomahoj ¥ CTpaHoj BalyTH Ha HMUBOY BB+ (Ha KOpak o1
WHBECTUIMOHOT), y3 cTaOwiHe wu3niene. [Ipunukom
JIOHOIIICHha OMJIYKEe O 3aIpKaBamy pejTUHIA arcHIuja
Fitch Ratings nctaxna je KpennuOWiIaH OKBUP €KOHOMCKE
TIOJIUTHKE, BUIIN HUBO EKOHOMCKE PAa3BHjEHOCTH MEpEHE
BII-oM no miaBu CTaHOBHHMKA y OJHOCY Ha 3€MJbE ca
WCTHM HUBOOM KPEIUTHOT PEjTHHIa, Kao U ypehene jaBHe
¢unancuje u omnanajyhy mnyramy jaBHor ayra. Y
centemOpy 2023. romumHe pejTHHr areHija Moody's
3amapiKana je kpenuTHH pejTiuar Cpouje Ha HUBOY Ba2 y3
crabunHe m3miene. [IpumukoM JOHOIIEHA OBE OUTYKE
areHnuja je ysema y oO3Mp IOBOJbHE H3MIEAE 32
MIPUBPEHN pacT Yy CpEeImhEeM pOKY, KOjU Cy OjadyaHH
3Ha4ajHUM U JuBepcuukoBanum mnpuinuma C/U,
u3rpaleHy OTMOPHOCT €EKOHOMHje Ha HEMOBOJbHA
KpeTama U3 Mel)yHapomHOT OKpykema, ypeheHe jaBHe
¢uHaHCHje W (UCKATHU TPOCTOP 3a pEaKkIujy Ha
MOTEHIMjAIHE IIOKOBE, Ka0 M YCHeX y crpoBolemy

CTPYKTYPHHX pehOpMHU.

Haponna Oanka CpbOuje je Ha 3HauajHe TIioOaHe
uH(IaTOpHE
3a011TpaBakba MOHETAPHE MOJHMTHKE, Al YMEPEHHjUM
TEMIIOM Hero mperxonHe roguwHe. Y 2023. romuHu
pedepenTHa kamarHa cToma moBehaHa je mrect myra, 3a
yKynHO 1,5 T.I., M Ha Kpajy roauHe je mzHocuna 6,5%.
[Nocnenmwe nosehame pedepeHTHE KamaTHE cTOIIE OMIIO je
y jyay 2023. roawHe, IITO NPEACTaB/ba I[ETHAECTO
nosehame moueB of anpuia 2022, 3aK/bYYHO C KOJUM je
ona noBehana 3a ykymHo 5,5 m.m. I[ToBehane cy u cTome Ha
JIETIO3UTHE M KPSTUTHE OJNIAKIINIIE, Koje Cy Ha Kpajy 2023.

IIPUTUCKE pearoBaja HaCTaBKOM

roauHe uznocuie 5,25% onnocHo 7,75%, peceKTHUBHO.
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padomkoH 111.1.2. PecbepeHTHa kamaTHa cTona,
BEONIA n kamaTHe cTone Ha geno3uTHe u
KpeauTHe onakLumue

(Mece‘-IHI/I npoceun gHeBHUX no,anaKa)

(v %) (y mnpa RSD)
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mmmmm BEONIA — 06vm Tprosamsa (4.c.)
KamaTHa cTona Ha AenosuTHe onakwuue (n.c.)
KamatHa ctona Ha kpeauTHe onakwwuue (n.c.)
e PechepeHTHa kamaTHa cTona (1.c.)
BEONIA (n.c.)
e [IDOCEYHA NOHA. Peno cTona (n.c.)

M3sop: HBC.

pacpukoH 111.1.3. KamaTtHe ctone BELIBOR
(meceyHn npoceuy, y %)
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W3sop: HBC.

Haponna 6anka Cp6wuje je y 2023. ronuHu HacTaBuiIa a
CIPOBOAM PEBEP3HE peIo TpaHcakmuje (permo mpomaja
XoB ¢ pokom nocmieha TpaHcaknmje on jeqHe Hemesbe),
Kao IIaBHE ONepalyje Ha OTBOPCHOM TPXKHUILTY, paju
MOBNIAaYeHa  BUINKOBAa  JHWHAPCKE  JIMKBUIAHOCTH
Oankapckor cexropa. [Ipoceyna nonaepucaHa KamarHa
CTONa Ha TOCJEO0] jeAHOHENEIbHO] PEro ayKUHju Y
2023. ropuuu u3HOCHAA je 5,56% (4,16% Ha nmocienmoj
aykiju y 2022. ronuan). [locMarpano y omHOCY Ha Kpaj
2022, 6anke cy Ha Kpajy 2023. ronuHe 3HaTHO TToBehaie
miacMaHe y Omarajanuke 3amuce Hapomue 6anke Cpouje,
KOjuMa ce 00aBJbajy peBep3He pero TpaHcakiuje (ca 110
mipn auHapa Ha 405 mupn auHapa), a y amMOUjeHTY
nosehannx OUHApPCKE JIMKBUIHOCTH Y
OaHKapCKOM CHCTEMY, HacTanux y Hajsehoj mMepu 1o
ocHOBY wmHTepBeHIMja Hapomune Oanke CpOuje HeETO
KymnoBuHOM JieBu3a Ha M/IT-y ycmen ampenujanujckux
nputrcaka Ha auHap (I'paduxon I11.1.1).

BHIIIKOBa

[Ipoceunn pHeBHM mpomMeT Ha MelybaHKapckom
NpeKoHONHOM TPXKHUIITY HOBIA Yy 2023. TOJMHU U3HOCHO
je 2,1 mupn auHapa, MITO je UCIOJ MPOCCYHOT JTHEBHOT
mpometa u3 2022. ronune (4,0 mupn aunaapa) (I'padukon
III.1.2). Tlpu ToMe, HWXH TPOCEYAH MPOMET HAa OBOM
TPKUIITY OMO je 3a0enexeH TOKOM MpBa TPU TpoMecedja
2023. roguse (1,5 mapa nunapa), na 6u 'y T4 6o 3HaTHO
nosehan (Ha 4,0 muipn auHapa), HakoH 1mTo je HapomHa
6anka CpOuje y centemOpy nosehasna crtome obaBe3He
pe3epBe W CTOIE IHHAPCKOI WH3JBajara IEeBU3HE
o0aBe3He pe3epBe paau IpyKarba MOIPIIKES PETXOIHOM
MOOIITPaBakby MOHETapHE ITOJUTHKE ITyTeM mnoBehama
KaMaTHUX crona. Ha oBaj HaYMH NOBY4YEH je JIeo

BHUIIIKOBA JMHAPCKE JIMKBUIHOCTH OAHKapCKOT CEKTopa
(y u3HOCY o1 oko 114 mMupa auHapa), MITO je TOIPUHEIIO
6osbeM (DYHKIIMOHHCAKY TPXKUIITa HOBIAa M ToBehairo
PENPE3eHTATHBHOCT PENEPHUX KaMaTHUX CTOma Ha
TOM TP KHIITY.

3aomTpaBae MOHETApHE TOJUTHKE YTHIAIO je W Ha
pact kamMaTHUX croma Ha joMahem Tpxwumrty. [Ipoceuna
BpenHocT ctorie BEONIA' y neniembpy 2023. romuHe
u3Hocwia je 5,25%, mro npeacrarsba mopact ox 147 o.1m.
Yy OIHOCY Ha IMPOCEYHY BpemHOCT 3 nemeMbOpa 2022.
ronune. [Tpoceune BpemHoctn kamatae crone BELIBOR
y neneMOpy 2023. rommHe Kperaie Cy ce y paclioHy Of
5,25% 3a Hajkpahy pounoct g0 5,80% 3a HajayKy

padoumkoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXKULWITY
HOBLIa M ayKLnjama ANHApPCKUX ApXKaBHUX 3anuca
(meceunn npoceuy, y %)
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BELIBOR 3M
e Pechep. kamaT. cTona

Tpes. 3anuc 53H

e Tpe3. 3an1uc 6M
BELIBOR 6M
Tpes. 3anuc 3M

W3sop: Munuctapctso duHaHeuja n HBC.

' TIpocevHa MoHIepUcaHa KaMaTHa CTOIIA [I0 OCHOBY MPEKOHONHUX 103ajMUIa HA
MelyOGaHKapcKoM HOBYaHOM TpuITY Y Pemyommmu Cpouju.

99



Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

pounocT (y netieMOpy 2022. roguHe IPOCEYHE BPEITHOCTH
kamarHe ctorie BELIBOR xpetane cy ce y pacloHy Of
3,93% 3a Hajkpahy pounoct mo 4,94% 3a HajayXKYy)
(I'pacpukon II1.1.3).

Haponna Gankxa CpOuje je HactaBmia u Tokom 2023.
TOJMHE Ja CIPOBOJIM OwiarepajHe TpPaHCAKLHUje CBOII
KyIOBHHE W CBOIl IPOJaje JIeBH3a, YBEICHE MOYETKOM
2022. roguuae. OBe TpaHCaKIMje Cy C€ IOKasajie Kao
e(hUKacHUj1 WHCTPYMEHT 3a MpYy’Kambe MOAPIIKe OaHKaMa
y yHpaBibalby IMHAPCKOM M JIEBU3HOM JHMKBHAHOWINY, C
003upoM Ha Behy (IIeKCHOMITHOCT y OJJHOCY Ha pPEIOBHE
cBom ayknuje (koje ce He cmpoBojae o aBrycra 2022)
y Tmorieay TpeHyTKa 3ak/byunBama TpaHCakiyja Hu
bUXOBE POYHOCTH.

Y 2023. rommum Haponna Oanka Cpbuje je y
OuarepalTHUM CBOIl TpaHCaKIMjamMa Cc OaHKama CBOII
Kyniia ¥ cBom mpomana mo 563,0 muH espa (y 2022.
TOJIMHH CBOII KYIOBHHA je M3HOCWIa 966,06 MIIH eBpa, a
cBoII mpoyaja 653,6 miH eBpa). Y 2023. roguau HATje OMno
CBOII TpaHcaKIyja mmely 6anaxa (56,1 mia eBpa 'y 2022).

Toxom 2023. rommHe HHje OWIO eMHCHja IP>KaBHUX
3anuca y IWHapuMa U eBpHMa.

II1.2. Tp:xuuTe 00BE3HUIIA U AKLUja

TpxuITe OpKaBHUX OOBE3HHLA NPEACTaBIba jeNaH Of
Haj3HAYajHUjUX cerMeHara jgomaher ¢uHaHCHjCKOT
tpkuinTa. [IpumapHy npozajy IpkaBHHX OOBE3HHIA
opranusyje MuHHCTapcTBO (hMHAHCH]a — YIIpaBa 3a jaBHU
IIyT, KoprcTehn MeTos ayKIuje 0 jeJMHCTBEHOj KaMaTHO]
crormu. [Ipomajom nuHaApckux oOBe3HHIAa Ha nomahem
TPXKHUIUTY CMamyje CC M3JI0KEHOCT BATYTHOM PU3HUKY H
JIOTIPUHOCH pacTy ANHapH3aluje (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa.
VY nocieamux jeqaHaecT rojuHa 10 OCHOBY OBOT BHJA
¢unancupama mnosehana je
TUHAPCKUX ApPKaBHUX XoB W Ha Taj HauYMH CMarmbCHA
U3JIOKEHOCT PU3HKY pe(HHAHCHPAba.

nmpoceyHa pPOYHOCT

[Touetkom mapra 2023. mpeBpeMEHO Cy OTKYIJbEHE
CEIMOTONTUIIIELE THHApCKe 00Be3HuIe Pemybmmke Cpouje
(kymoHcka croma 5,75%), koje cy mocmesane 21. jyma
2023. ronuHe y U3HOCY 01 6,8 MIIpI AUHApA.

Crame OpomaTHX IUHAPCKUX JApKaBHUX OOBE3HHIIA
POYHOCTH TIPeKO TOAMHY JaHa Ha Kpajy 2023. roauHe
n3Hocwio je 839,7 mipn anHapa, mTo je 3a 8,3% Hike
Hero Ha Kkpajy 2022. rommne (I'paduxon I11.2.1). V
CTPYKTYPH JMHAPCKUX AP)KAaBHUX OOBE3HHIA POYHOCTH

NMpeKo TOAWHY JaHa, Ha Kpajy 2023. romguHe

padpukoH 111.2.1. CTake guHapckux apxaBHux XoB
(HomuHanHa BpeaHocT, y mnpa RSD)
g ‘||II||“»|I|\||'!».| .l
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M3Bop: MuHncTapcTBo huHaHcuja.

Hajehe yuemrhe Cy JBaHAECTOTOAWIIE
obBesnnue — 23,3%, mTo je m3Hax ydemha Ha Kpajy
2022. romuHe (15,9%), wHakoH Wera cueze
JIECETOTOIUIILE JApiKaBHE OOBe3HMIE ca ydemhem of
19,6% (15,9% y 2022. ronunn).

nmaje

VY 2023. romuHM HAcTaBJbEHA je peasn3aluja eMHcHja
penepHux (OcHUMapK) 0OBE3HHIIA, KOja je moyela Ja ce
npumewyje ox 2016. romune. [lpuiankoM emuTOBama
pemepHux o0OBe3HHWIA, IUIAHHpPAaHH OOWM Tpojaje
MpecTaB/ba CaMo JIe0 YKYITHE EMHUCHje, TPH deMy je
npeaBul)eHO peoTBapame EMHUCHja TUX O00OBE3HHIA BHILE
myTa TokoMm roauHe. OBe emucuje gonpuHoce nosehamy
obuMa ceKkyHIapHoOr Tpropama. [lopen Tora, eMUTOBaHC
penepHux OOBE3HHMIIA MpEACTaB/ba jelaH Of yCjoBa 3a
YKJbYUHBamke JApXKaBHUX XoB y rmmobamHe wuHAekce
npxkaBHEX 00Be3Huna (Local Currency Government Bond
Emerging Market Indices). HakoH ykKibydema TpH
nuHapcke penepHe oOBesnuue Pemybmuke CpoOwuje,
WHHIUjaJIHE POYHOCTH cellaM, AeceT U 12 roxuua, y jyHy
2021. romuHe y peHOMHpaHH HUHIEKC oOBe3Huna J.P.
Morgan GBI-EM Index, xpajem pebpyapa 2024. roquae y
MOMEHYTH HMHJCKC YKJbYYeHa je M HOBa OCMOTOAMIIEHA
JUHAapcKka OeHuMapk oOBe3HHMLA. Yiasak y HHICKC
UMIUIMIMpa BehWm TOTEHIMjaJIHW NPHUIUB CTPaHUX
noprdonro uHBecTUTOpa. OBaj MHJEKC IpeacTaBiba
jenan ox Hajuemthe mnpaheHux penepHuX HHAEKCA
00BE3HMIIA KOje Cy EMHUTOBAHE Y JIOKAIHO] BallyTH
3eMajha y pas3Bojy, Ma je YKJBYUCHEM y OBaj HHIEKC
PemyOnmnka CpOwuja ojavasia JIMKBUIHOCT CEKyHIApHOT
TpoKUIITA ApKaBHUX X0B.

[Mokazaresb OIHOCA TPAXKEHE HWHBECTHTOPA W IIPOJATOT
M3HOCA TUHAPCKUX JAp)KaBHUX 00OBesHUNa (Bid-to-cover
paimo) Ha aykiMjama MpHMapHe mpoxaje Tokom 2023.
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Qunancujcka mporcuwma

padmkoH 111.2.2. TpaxHa 3a ANHAPCKUM ApPXKaBHUM

obBe3HULLama

(npumapHe aykumje, y mnpa RSD)
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W3Bop: MuHncTapcTBo uHaHcuja.

padumkoH 111.2.3. NMpoueHaT peanusauuje Ha
ayKuMjama AMHapCKuX ApXaBHUX o6Be3HMLa

(y %) (y mnpa RSD)
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MpoueHat peanusauuje (n.c.)

* 3a penepHe (6eH4Ymapk) o6Be3HuULe NpuKkasaHa je yKyrnHa BpeaHOCT
emucuje 1 peanu3sauuja kao nNpoLeHaT Tor uaHoca. MNnaxmpaxm o6um
npopaje Ha 0BUM ayKLujama G1o je HKU Of, YKYMHO EMUTOBAHOT.
M3Bop: MnHMCTapcTBO hrHaHCKja.

TOIWHE JOCTHTao je HajBHIIY BpEAHOCT y jymy (2,3)
(I'paduxon 111.2.2).

Toxom 2023. ropuHe ozapkaHe Cy ayKIMje JTUHAPCKUX
JpKaBHUX OOBE3HHIIA OPUTHHAIIHE POYHOCTH JIBE, OCaM,
mecer u 12 rommHa. Kpajem jamyapa 2023. rommue
EMHUTOBaHA je HOBAa EMHCHja TBOTONUIIBUX IPKABHUX
TUHAPCKUX 00BE3HMIIA KOje OocIeBajy 25. janyapa 2025.
rojguHe. VI3BpiiHe cTome Ha JBOTOJIUIIE ApKaBHE
JUHApCKe OOBE3HUIIC TOKOM TOJUHE CMambeHE Cy |
KpeTajie ¢y ce y pacrnony on 4,86% mo 5,95%. Kpajem
oktoOpa 2023. roguHe mNpBH MYyT je EMUTOBaHA
OCMOTONIMINEKa Ap’KaBHA NHWHApCKa OOBE3HHUIA, Koja
mocrieBa 26. okTobpa 2031. roquHe ca WHHIHjaIHAM'®
obumom emumcuje ox 110 mupn nuaapa. Ha nBe aykmmje
00BE3HMIIA OBE POYHOCTH OCTBApEHE Cy M3BPILIHE CTOIE
on 6,39% wu 6,30%.
OpHUTHHAJIHE POYHOCTH Aecer roguna (mocmehe dedbpyap
2028. roamHe) W3BpIIHA CTOMA je cMameHa ca 6,75%
(aykmuja opprkana y menemoOpy 2022. rogune) Ha 5,25%
(aykuuja opprkana y jyay 2023. roguHe). Yipasa 3a jaBHH
oyr je mouetkoM maja 2023. rogmue monena OmIyKy o
E€MHCHjH JIyTOPOYHUX JPIKABHUX XapTHja O BPETHOCTH
Jla M3BPIIH KOHCOJIUJIAIN]Y JIeCETOrOAMIIILUX 00BE3HHUIIA
Koje cy emuToBaHe TokoM 2023. romuHe (y HOMHHAIHO]
Bpenroctu of 18,4 Miip/ AuHapa) y jeIMHCTBEHY eMUCH]Y
ca 0OBe3HHMIIaMa MHUIIMjAIIHO eMHUTOBAaHMM 6. (eOpyapa
2018. roguHe, OMHOCHO JOJATHO Cy MPOjaaTe 0OBE3HHUIIE
ca UCTHM KapaKTepUCTHUKaMa KOje Ce OJJHOCE Ha BalyTy,
KYIMOHCKY ctomy M jarym jgocneha. M3BpuiHa crona Ha

Kon npkaBHuUX 0O0OBe3HHIIA

' Vhpasa 3a jaBHu ayr je 29. janyapa 2024. u3Bpuinia JOIATHY €MHUCH]y

00Be3HMIIA POYHOCTH OCaM ToAMHA y H3Hocy ox 40 Mmipa amHapa, Koje cy
o0je/libeHe Y jEMHCTBEHY EMHCH]y Ca WHHIMjaJHO EMHTOBAHHM JP/KABHUM
00Be3HMI[AMa, TAKO Ja yKylaH oOUM eMUCHje OCMOTONHIIBHX 00BE3HHIIA HAKOH
JoatHe emucHje u3Hocu 150 mupa auHapa.

IpKaBHE OOBE3HMIIE OPUTHHAIHE POYHOCTH 12 roamHa
nosehana je ca 3,24% (Ha IPeTXOJHO OAPKAHO] ayKIUju
y centemOpy 2021. rogune) Ha 6,20% (aykuuja ogpxaHa
y cenrreMOpy 2023. roguHe).

Kymoncka croma Ha JBOTONWINIGE Jp)KaBHE AWHAPCKE
o6Be3nuie m3Hocunaa je 5,00%, a KymoHCKa croma Ha
OCMOTOIVIIRE JpXKaBHE AWHApcke ooOsesHmme 7,00%.
KyrmoHcka crora Ha IeCeTOrOUIILE JPKABHE TUHAPCKE
o0Be3HuIle (5,875%) Ouiia je HEMPOMEHEHA, jep CY CE CBE

aykiuje w3 2023. ropumHe OJHOCHIIE Ha peoTBapame

padoukoH I11.2.4. CTpykTypa nopTdonuja gMHapcKux
ApxaBHux XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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mmmm— CTpaHu WUHBECTUT. (n.C.)
[Lomahe GaHke (n.c.)
s CTPaHN UHBECTUT. (A.C.)

Ocranu* (n.c.)
[omahe BaHke (a.c.)

* Kactoau 6aHke, ocurypasajyha apyLutea, neHsunjckm hoHaosm,
(*JI/IBVNKa nvua v ocTtana npasHa nuua.

WN3Bop: LieHTpanHu peructap 3a Aeno v knmpuHr XoB.
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'padbmkoH 111.2.5. Ctawee gpxaBHUX XoB
AOeHOMMHOBaHNX y eBpumMma
(HoMuHanHa BpeaHocT, y MnH EUR)
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M3Bop: MuHucTapctso thuHaHcwja.

'pacukoH 111.2.6. TpxuluHa KanuTanu3sauuja
Beorpapacke 6ep3se

(y mnpp RSD) (v % BAM-a)
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W3Bop: beorpaacka 6epsa n HBC.

eMHCHje XapTHje Koja je MPBH ITyT eMUTOBaHa y Gedpyapy
2018. ronune. Hempomemena je Oniia 1 KynoHCKa cTtona
Ha J[BAHACCTOTOJMIIILE Jp)KaBHE JWHApPCKE OOBE3HHUIIE
(4,50%), jep cy ce cBe aykiuje u3 2023, ToaquHE OTHOCHIIC
Ha pEOoTBapame EMHCHje XapTHje Koja je TpPBH IyT
emutoBana y ¢pebdpyapy 2020. roquse.

Kao mro ce moxe Buznetn Ha ['paduxony I11.2.4, Tokom
2023. ropune nosehaHo je ydeurhe cTpaHUX HHBECTUTOPA
y mnoprdonnjy AMHAPCKHUX JpXKaBHUX OOBE3HHIA, ca
14,1% y neuem6py 2022. rogune Ha 16,2% y nenemOpy
2023. romguue. [lomahe 6anke cy on kpaja 2015. rogmae
MIPETEXHU BIACHUIM JHUHAPCKHUX JPXKABHUX OOBE3HHMIIA.
BuxoBo ydemhe y noprdonujy aunapckux XoB Ha
kpajy 2023. rogune Owio je Behe 3a 3,6 m.n. Hero y
nmeuem6bpy 2022. rogmHe W wm3HOCWIO je 59,4%.
[Mocnenmux rommuHa yuemrhe nomahux
nHBecTUTOpa (OCUrypaBajyha mpyIiTBa, TEH3WjCKA M
WHBECTUIIMOHN (DOHIOBU W Jp.) pacTe, amu je Omaro
ycropeno y 2023. romunu. Unak, ocramu nomahu
WHBECTHTOPU M Jajbe CYy 3aCTYIUbEHH y Mam0] MEpH Y
BJIACHUILITBY AMHAPCKHUX Ap’KaBHHUX 00Be3Huua. Hacrasak
mmpema W jadama 0aze JoMahnX WHCTUTYIIMOHATHHUX
MHBeCTHTOpA Ouhe W y HapeIHOM MEepHOAy Of BEJHKE
BRXXHOCTH 3a yHampeheme TpKuImTa JAp>KaBHUX
00OBE3HMIIA, KA0 M 332 CMabEHhE OCETJBHMBOCTH TOT Jieiia
TPI)KHINTA HA KpeTama y Mel)yHapOIHOM OKpPYKEHbY.

oCTaIuXx

Y 2023. rogmHW onxpXxkaHa je jeaHa ayKIHja
JBOTOAMIIBLUX JApKABHUX OOBe3Huna PemyOmuke

" POYHOCTH JIBE M I10 TOIAMHE.
' TIpBu myT JpkaBHE OOBE3HMIE paid M3MHpEma 00aBe3a IO OCHOBY
obemreherma 3a 0y3eTy HMOBHHY €MHUTOBaHE Cy y jaHyapy 2022. roause.

' Cyx6enn rmacauk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — ognyxa YC, 95/18
u 153/20.

CpOuje, TeHOMUHOBaHHUX Yy €BpUMa, Koje JTocrieBajy 23.
janyapa 2025. roxmmue. J[IBorogumime JIp)KaBHE
oOBe3HMIIE JCHOMHMHOBAHE y €BpHMMa EMHTOBAHE Cy
10 U3BpIIHO]j cTonu ox 2,50%, Koja je jenHaka KyImOHCKO]
cronu. [IperxomHa aykiyja ABOTOAMIIBHX IPKABHUX
o6Besnumna'” PemybOmmke CpOuje IeHOMHHOBAHUX
y eBpuMa onpkaHa je cpeauHoM Maja 2022. romuHe
no wu3BpmHoj cromu ox 0,81% u KymnoHCkoj cromnm
on 0,85%.

CpenuHom janyapa 2023. rogmue Pemybmmka CpOuja
je mo Opyru MmyT eMHTOBaja Jp)KaBHE OOBE3HHMIIEC paju
n3Mupema obaBe3a Mo OCHOBY oOemirehema 3a omyseTy
UMOBHHY,”' KojuMa Cy peryiucane obaseze PemyOnmke
Cpbuje y ckmany ca 3akoHoMm o Bpahamy ojy3ere
nmoBuHe U obemrehemy.'” EmuroBane cy o00Be3HHIE
POYHOCTH TIET, JAECeT M JBAHACCT TONMHA, Y YKYIHOM
n3Hocy on 40,1 mimH eBpa. Kpajem jamyapa Beorpamcka
Oep3a je nonena OJUIyKy O YKJbydYeHY JYTOpOYHHX
JY’KHUYKUX XapTuja of BpeaHocTH'” Ha Prime Listing
PEryJIuCcCaHOr TPIKHIITA,
Listing-Obveznice, n TO 0OBE3HHIIA €MUTOBAHHUX PaIH
mmMupema obaBesa Pemybmuke CpOuje 1Mo OCHOBY
obemrehema 3a 0qy3eTy UMOBHHY.

TPJKUIIHU CErMEHT Prime

Kpajem mapra 2023. roguHe IMpeBPEMEHO je OTKYIbEHA
00Be3HUIIa Y €BprMMa POYHOCTH 53 Helesbe eMUTOBAHA
TUpeKkTHOM morogboM'”* kpajeM jyHa 2022. romgmHe Yy
HOMHUHAITHO] BpeAHOCTH o 350 MITH eBpa, 10 KYTOHCKO]
cronu ox 2,40%.

'” ToctynHo Ha: Beorpajncka 6epsa (https://www.belex.rs/).

' lupekTHa moroaba, mpormucana YpeaooM o M3MeHaMa M JoIyHama Ypeade o
OIIITHM YCJIOBHMA 3a €MHCHjy H TPOJAjy APKABHHX XapTHja O BPEIHOCTH Ha
npumaproM TpxumTy (,Ciayx6enu rracauk PC”, 6p. 59/2022) omoryhasa Braan
Jla OIyYH Ja JApJKaBHE XapTHje Mpoja KBaIM(HKOBAHHM HHBECTHTOPHMA,
JomMaliiM WJIH CTPaHUM, y 3¢MJbH HIIH HHOCTPAHCTBY.




Qunancujcka mporcuwma

padhmkoH 111.2.7. KpeTawse 6ep3aHCKUX MHOEKCA
(nHaeke, 15. 11. 2007 = 100)
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W3sop: BnymbGepr.

'pacukoH 111.2.8. NMpomeT akumjama Ha Beorpapckoj
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W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogataka Beorpapcke 6epse.

Crame 00Be3HHIA Y eBpHMa ¢ podHourhy MpeKko ToauHy
naHa y 2023. roguHu HIDKe je 3a 98 MIIH eBpa HeEro y
2022. roqunu U y aeuemopy 2023. je uznocwmio 1,9 mipna
espa (I'padukon II1.2.5). Hajsehe yuemhe y yxynHom
noptdonujy Ap>KaBHUX OOBE3HHWIIA y €BpPHMa HMajy
neceroroguimmbe (32,9%), nBoromumme (18,4%) u
reTHaectoroaummke (16,8%) XoB.

VY npyroj monmoBuHu janyapa 2023. romuHe PemyOnuka
CpbOuja je Ha MeljyHapOIHOM (PHMHAHCH]CKOM TPIKHIITY
peanm3oBaiia JIB€ €MHCHje €BPOOOBE3HHUIA Yy AOIapuMa
(dual-tranche). 3nare cy eBpooOBE3HHIIE POYHOCTHU TIET
1 JIeCeT rolMHa y yKYIHOM n3Hocy of 1,75 mupn nonapa
(750 mun nonapa Ha net roguHa U 1,0 mupa gonapa Ha
JIeCeT rojinHa). YKyIHa TpaKiba WHBECTHUTOpA 332 OBUM
xapTHjaMa mpemaiimia je u3Hoc ox 11 mupm monapa,
LITO IIpeICTaBba IIOTBPAY IOBepema MehyHapoqHuX
WHBECTHTOpPA y JYTOPOYHO CTa0MJIHE W OJIPKUBE
EKOHOMCKE TIOKa3aresbe Hamle 3emJbe. EBpooOBe3HuIa
pOYHOCTH IE€T TOAMHAa EMHUTOBAaHA je Y3 KYyIOHCKY
cromy oxn 6,25%, MoK je eBpOOOBE3HMIIA POYHOCTH JICCET
ToMHA EMHUTOBaHA y3 KYNOHCKYy crtomy ox 6,50%.
Pamn  eduxacHor  ympaBjpama  jaBHHUM  JIYyTOM,
HCTOBPEMEHO Cy 3aKJbyYeHEe M XCUHMHI TpaHCaKIHje, Tj.
obaBe3e 10 OCHOBY €MHCHje JIOIApPCKUX €BPOOOBE3HHUIIA
o7IMax Cy KOHBEpTOBaHE y 00aBe3e y eBpHMa, YMME je
CMarbeHa N3JI0KEHOCT JICBU3HOM PU3HKY KpeTamba J1o1apa
npema espy. [lopen cmamema H3I0KEHOCTH JEBH3HOM
PHU3UKY, €PEKTHBHO je CMAmbCH W TPOIIAK 3aTy)KHBamHa
Pemry6muke Cpbwuje.

OO0uM mpomeTra Ha CEKyHJAPHOM TPXKHINTY JANHAPCKUX
npxkaBHUX XoB y 2023. romuuu Omo je Oxaro w3Han
mpoMera octBapeHor y 2022. romumnu (186,1 mapxa
nuHapa) U u3Hocuo je 187,3 mupa aunapa. CeKkyHIapHO
TproBamse XoB y eBpuma m3nocwio je 206,4 miH eBpa
(346,6 mmH eBpa y 2022. romuHM). YKymaH IIPOMET
JIyTOPOYHHX JP’KaBHUX 00BE3HMIIA, KOj€ Cy YKJbydeHE Ha
prime nuctuHr beorpancke Oepsze (y auHapuma u
eBpuMa), u3Hocuo je 17,8 mipn munapa y 2023. roguHu.
Pa3Boj cexyHIapHOT TProBama Jp)KaBHUM OOBe3HHIIAMa
Ha OPTaHMW30BAaHOM TPXXHIINTY Tpeba ma pompuHece Behoj
CeKyH/IapHOT

omoryhasa

TPAHCHIAPEHTHOCTH M JMKBUIHOCTH
TPXKHUIITA  JPKABHUX
e(UKacHH]je BPEIHOBAE OBUX XapTHja.

o0Be3HHIIa |

Tpxumaa Kanuranusanuja beorpaacke Oep3e Ha Kpajy
2023. rommae m3Hocmna je 425,0 mupa amHapa (5,2%
BIT-a) (I'paduxon I11.2.6). TpxumrHa KkamuTamTu3aimja je
y 2023. rogmum, y mnopehemy ca 2022. romuHOM,
nosehana Ha ey open market 3a 132,8 mupn quHapa u
y Jleiy JIMCTHHTA 3a 26,6 MJIpa quHApa, 10K je Ha MTIT'™
cerMeHTy cmameHa 3a 144,0 mips auHapa.

Ha kpajy nmememOpa 2023. rommHE  WHICKC
HajIMKBUIHUjUX akuuja BELEXIS5 wsnocuo je 875,60,
mTo je 3a 6,2% BUIlIe HEr0 Ha Kpajy MPETXOIHE TOJUHE
(824,61). Y ucrom nepuony unnekc BELEXIine nosehan
je 3a 10,0% n n3nocuo je 1.914,04 (1.739,86 Ha kpajy
nmeriem6Opa 2022. rogune) (I'padukon I11.2.7).

' MTII — MynTHIaTepaiHa Tpropayka rardopma.
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VYkyman npomer akijama Ha beorpaackoj oep3u y 2023.
n3Hocwo je 3,1 mupn auHapa, mTo je 3a 8,3 Mup AnHapa
Mambe Off mpomeTa peanu3oBaHor y 2022. roquan. Hajsehu
npoMmeT 3alerexuie cy akiuje kojuma ce Tpryje y Open
market neny beorpancke 6ep3e (1,8 mupxa aunapa).

[Tpoceuna BpeHOCT palja MecedHor odpra akuuja'™ y
neuemopy 2023. romuam umsHocmna je 0,06%, mro je
0aro Marmbe HEero y MCTOM HNEpHOAY NPETXOIHE TOIHHE
(0,07%) mn yxadyje Ha HHCKY JHMKBHIHOCT beorpasncke
oepse (I'paduxon I11.2.8).

Bpoj Tpancaknuja Ha beorpaackoj 6ep3u y 2023. ronuHI
(19.471) cmameH je y omHocy Ha 2022. roquny (22.760).

VYuemhe cTpaHuX MHBECTUTOpPA y YKYITHOM IPOMETY Ha
beorpanckoj Oep3u Tokom 2023. roAMHE HM3HOCHIO j€
5,5% u 6uio je 3a 59,3 m.n. mamwe Hero y 2022. roguHH.
CTpaHU HHBECTUTOPH Cy y TproBamy TokoM 2023. ronnHe
OWnaM akTHUBHMJU Ha cTpaHW mponaje (6,5%) Hero Ha
cTpaHHu KyrosuHe xaprtuja (4,5%).

' koju je YCBOjeH y
neriem6py 2021. rogune, mpuMemyje ce o janyapa 2023.
ronuHe. L{usp oBOT 3aKkoHA je yTBphHBame TeMmesba 3a
ajbl pPa3Boj TPXKUIITA KamuTana u obe3behuBame
JIOIaTHUX M3BOpa (uHaHCHpama npeaysehuma y Cpouju.
HoBu 3aKoHCKHM TEKCT ycamnialieH je ¢ mpomucuma EY
koju ypebyjy Tpxwumra (QUHAHCHJCKMX HHCTpyMeHaTa
(MiFid 1II), mTpoCHexKT,
WHBECTHTOPA, TPaHCIAPEHTHOCT,
calgupama y CHCTeMHMa 3a caiuupame XoB wu
3710ynoTpe0e Ha TPIKUIITY.

HoBu 3akoH 0 TpXKHINTY KamuTama,

cucreMe 3a obOemreheme
HEOIIO3UBOCT

Penyonuka Cpouja je mel)y npBuM 3eMibaMa y CBETY Koje
Cy CTBOpHJIE PETYJaTOPHH OKBHp 3a OOJACT JAWTHUTAIIHE
HMOBHHE HAaKOH ITO je y meueMOpy 2020. rommHe
YCBOjeH 3aKoH 0 AUTHTaIHOj MMoBHHH.'* HapomHa 6aHka
Cpbuje je y mneuemdpy 2023. rogune monena OIyKy O
Ca/Ip’)KMHU, POKOBUMA U HAuMHY JJOCTaBJbarba MojaTaKa y
BE3H C BUPTyEIHUM Baiyrama HapoaHoj 6auim Cpouje,
KOjOM je TIpomrcaia Koje Cy IoJaTKe Mpy>Kaold yCIryTa,
0aHKe, JAPYrH NPYXKAOUM IUIATHUX YCIyra M KapTUYHH
cuctemu Iutahama TyXXHH Ja jOj JOCTaBJbajy paaH

179

' M3zpadyyHaBa ce Kao OJHOC YKYITHOI IIpOMETa akKiMja y TOKy Mecemna H
MPOCEYHOT CTama TPXKUIIHE KaUTaIN3aluje aKiuja y JBE BPEMEHCKE Tauke
(kpajem Tekyher U IIPeTXOHOT Mecena).

177, Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 129/2021.

7 Cyx6enu rmacauk PC”, 6p. 153/2020.

17 ,Ciyx6enu rmacauk PC”, 6p. 119/2023.

"% Benu manup je J0KYMEHT KOju ce 00jaBibyje MPUIIMKOM H3/1aBarba JUIHTAHE

HMOBHMHE M CaApKH IIOJATKE O HM31aBaOlly IMIUTAIHE HUMOBHHE, IMIHMTAIHO]
UMOBUHHU M pU3HALKAMA [OBE3aHUM C JAUTUTAJIHOM HMOBUHOM W IIPUTOM
omoryhaBa wuHBecTHTOpHUMA J1a [OHECY OMJIYKy O ylaramkby Ha OCHOBY
nHdopmManuja KojuMa pactoiaxy.

npahema pa3Boja TPXKUIITA BUPTYEIHUX BalyTa, Kao M
obaBJparba Ha30pa HAJ Py XKaoluMa ycryra. Hakon mro
je Kommcumja 3a xaptmje on BpemHocTH TokoM 2022.
ronuHe 0J00pwIa Ba o0jaBibMBama beror mammpa'® 3a
VHHILUjaJIHy TIOHYIy TOKeHa, KpajeM mapra 2023. roauHe
Komucwuja 3a xapTuje o1 BpeIHOCTH 0100puia je U IpBa
JIBa 3aXTeBa 3a W3/aBame JI03BOJIE 3a IMpYXKarkbe yciyra

MOBE3aHNX C IUTUTAIHUM TOKEHHMA.'®!

Hakon mrTo cy y 2022. roguHH OCHOBaHa IIpBa
TpHU aNTepHATHBHA HWHBECTHIIMOHAa (oHIA'™ pa3Boj
oBor nema Tpxkumra y CpOuju HactaBieeH je u y 2023.
Kajga Ccy OCHOBaHa jom Tpu ¢oHJA.
AJNTepHAaTUBHN WHBECTHULIMOHU ()OHJIOBH HAMEHEHH CYy
npe cBera Npo(ecHOHATHUM M HONYNPOpEeCHOHATHUM
HWHBECTUTOPHMA.
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TCOJIMHU,

Pa3BujeHa TpkuITa Karurajga uMajy KJbydHY YIOTYy Yy
(uHaHCHpay oCTBapyjy
MO3UTHBAH yTHIIA] ¢duHaHCH]jCKOT
Hdamem pa3Bojy nomaher dQuranCHjCcKOT
TPIXKHIITA MOTY JIOOATHO AONPUHETH HOBH (DHMHAHCH]jCKH
nHcTpyMeHTH. [lopen Tora, HacTaBak (UHAHCHjCKE
elyKaldje CTAaHOBHMIITBA M Jajbe yHamnpeheme
(uHaHCHjCKE WHKIY3HMje OCTajy 3HauajHH acleKTH

OPUBPEAHOT  pacTa |
Ha CTa0WIIHOCT

cucTeMa.

MoryhHoct 3a nosehawe ynarama pomahnx Quznykmx
nuna Ha aomahem QuHaHCHjcKOM TpxumTy. Takobhe,
yBoheme (QyHKIHje MpUMapHUX Iuiepa Tpedano O6u na
JonipuHece yHanpelhemy NpUMapHOT W CEeKyHAapHOT
Tp>KUIITA JpxkaBHUX XoB.'™

I11.3. ®uHaHcHjcka HHPPACTPYKTypa

3aoamax yenmpannux Oanaka jecme oOa o0b0e3bede
nOY30aHO U cCMAOUIHO PYHKUUOHUCAILE HAUUOHATHUX
naamuux cucmemda, ¢ 003upom Ha mo 0a euxacau
naQmMHU cucmem ymuue HA Op3UHY EKOHOMCKUX
moKoea, MpowiKose U TUKGUOHOCH YUeCHUKA, KAo U 0a
nPeOCmasba Kanai 3a MpaHcMUcujy mepa MoHemaphe
nonumuke. C Opyze cmpane, ez060 Hea0CKEAMHO
Qyukyuonucarwe Modxce o0a

Hapywiu noeepere

jasnocmu y yenokynnu gpunancujcku cucmem.

' JluruTaiHd TOKEH je BpCTa JIMIMTaJHe MMOBMHE U O3HA4YaBa OWJIO Koje
HeMaTepujajiHO UIMOBHHCKO MPABO KOje y AUTHTaNHO] GopMHU mpejcTaBiba jeHO
WIM BHIIE JPYrHX HMMOBMHCKUX IIpaBa, IITO MOXeE YK/bYYMBATH M HPaBO
KOPUCHHKA JIUTUTAIHOT TOKeHa Jia My Oyiy mpyxeHe ozpehene yciyre.

"2 Ha ocHOBY 3aKkoHa O alITCepHATHBHAM HWHBECTHIMOHHM (OHIOBHMA
(,,Ciyx6ern rnacauk PC”, 6p. 73/2019).

' ®yHKIMja TPUMapHUX AWIepa je y jJoMahu perynaTropHH OKBHp yBEICHA
nodeTkoM Jenem6pa 2018. roxuHe 3aKOHOM O M3MEHaMa M JIoOITyHama 3akoHa O
jaHoM niyry (,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 95/2018).
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Hoyhu y kopak ca yoép3anum paszeojem HO8UX
mexHonocuja U OUSUMATUZAUUJOM, HAPOUUIMO
Yy obnacmu (unancuja, yenmpaine 6aHkKe cy Oanac
000amHo 3auHmepecoéane U (QoxKycupane Ha
UHmezpucare HOBUX NPOU3EOOA U HOOU3AIbe
cmanoapoa  6e3dedonocmu u  nOY30aAHOCHU Y

dunancujcxoj pasmenu, o00auxkyjyhu oyoyhnocm

niaiamHux cucmema.

Haponna 6anka Cp6Ouje, y ckiaay ¢ wiaHoM 4. 3akoHa O
Haponnoj 6aniu Cpouje (,,Cinyx0enu rmacauk PC”, op.
72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Opmnyxa YC u 44/2018), ypebyje,
KOHTponuuie W yHanpehyje (yHKIMOHHCame IUIaTHOT
npomera y Permyonmuum Cp6uju. Ilopen tora, Haponna
O6anka CpOuje MMa M KJbYUHY YIOTY Y MOJEpHH3ALM]H
wiaTHux cuctema y Cpouju.

WudpacTpykTypy mmaTHOT mpoMera y Pemyomumum
Cp6uju uune: (1) RTGS mnarau cucrem Haponune Oanke
Cp6wuje,'™ (2) Knupunr marau cucrem Haponne Oanxe
Cpouje, (3) IPS mnatau cuctem Haposane 6anke CpoOuje,
(4) Mebhybankapcku KIMPUHT CHCTEM Yy JieBH3ama
Haponne 6anxe Cpbuje, (5) MehyHapomuu KIHpHHT
cucreM y aesmzama, (6) DinaCard xmupurr cuctem, (7)
Kmupunar gexoBa YBC wu (8) Kumpusr nupexktHunx
3anyxema YBC.

Haponna 6anka Cpouje omeparop je: (1) RTGS miarHor
cuctema Hapomgue 6amke Cpbwuje, (2) [PS mmatHOT
cucremMa Hapomne 6anke Cp6wuje, (3) Kimupuar miatHOT
cucreMa Hapomne Ganke CpOumje, (4) Mehybankapckor
KIMPUHT cucTeMa y neBuszama Hapomue Oanke CpoOwuje,
(5) MehynaponHor KimpuHr cuctema y neBu3aMa u (6)
DinaCard nnaTHOT cucTeMa.

OcHoBHe (yHKIMje IUIaTHOI cucTeMa ykibydyjy: (1)
MIPEHOC HOBYAHUX CpEAcTaBa — IIJJaTHH CHUCTEMH
omoryhaBajy mpeHoc HoOBHa wu3Mel)y yuYecHHKa,
(DMHAHCHjCKUX MHCTUTYLIM]ja U APYTUX YUYECHHKA, IITO je
O CYIITHHCKOTI 3Hayaja 3a CBaKOJHEBHE EKOHOMCKE
TpaHcakuuje; (2) o0panay U mopaBHAWKE HAJIOTA 32 TIPEHOC
— TUIATHU cucTeMH o0palyjy u mopaBHaBajy Hajore 3a
MIPEHOC HOBL@A, MITO YKJbYydYyje MHPOBEPY BAIHIHOCTH
HaJIora, IPEHOC CPecTaBa U 00aBELITaBAKE YUCCHUKA O
ycnemHoj TpaHcakuuju; (3)
MOHETapHe IIOJUTUKE — IUIATHH CHCTEM IIPEICTaBIba
KaHaJ 3a TPaHCMHCHjy Mepa MOHETapHe MOJUTHKE, a
e(UKACHOCT IUIATHUX CHUCTEMa JIUPEKTHO YyTH4YE Ha

TpaHCMHUCH]y Mepa

"% TInaTHU CHCTEM 3a IIPEHOC HOBIIA y IMHApHMa n3Mel)y ydecHHKa Y TOM CHCTEMY
y peayHOM BpeMeHy M 1o OpyTO HPHHIMITY 10 BHCHHE Mokpuha cpeicraBa Ha
padyHy y4ecHHKa.

cupoBoljere MoOHeTapHe moJUTHKE; (4) mNoBepeme
JaBHOCTH — cTa0WiaH M CUTypaH paJ IUIaTHUX CHCTEMa
00e306elhyje moBepeme jaBHOCTH Y HOBAIl U (DHHAHCH]CKH
cucreM; (5) onprkaBarme JTUKBUIHOCTH — INIATHU CHCTEMH
omoryhaBajy yuecHHIIUMa J]a TPaBOBPEMEHO PaCIOaxKy
CpelCTBUMA.

VY ckiany ca 3akoHOM O TuTaTHEM yciayrama (,,Ciry:kOeHu
mracauk PC”, 6p. 139/2014 u 44/2018) u mpormcuma 3
o0JacTH IJIaTHOT CHCTeMa M IUIaTHUX yciyra,™ RTGS
wiatin cucrem Haponue Oanke CpoOuje u Knmpunr
wiatau cucteM Hapomue 6anke CpOuje yTBpheHu cy Kao
OWTHM IUIATHU CHUCTEMHM, 3Ha4ajHH 3a CTAOMIHOCT
LEeTOKYITHOT (UHAHCHJCKOT CHCTEMa, Yy KOMe je
KOHAYHOCT MTOpaBHA-a 3allTHNEHa y Cllydajy HacTyIama
HECIIOCOOHOCTH YYECHHKA Jia U3MHUPH o0aBese.

On mocebHOr 3Hadaja 3a o0Oe30ehuBame CTAOMITHOCTH
¢unaHCcHjckOor cuctema PemyOmmke CpbOuje jecte
CTaOMIIHO, CUTYPHO ¥ euKacHo (yHKIHoHHucamwe RTGS
wiatHor cucrema Hapoxne Oanke CpOuje. Iberos
CHCTEMCKH 3Ha4aj Orjieaa ce U y TOME IITO je TO CHCTEM
3a IIPEHOC HOBLA Y PEaJHOM BpPEMEHY, IZie ce 00aBe3HO
W3BpIIaBajy cBe MelybaHKapcke TpaHcakimje miahama y
Bpennoctu Behoj oxm 300.000 nmHapa (,,Beimka
mwiahawa”). Y oBOM cucteMy 00aBjba Ce U TOPABHAE
HOBYAaHHX 00aBe3a OJHOCHO TMOTPaXKHUBAba HACTAIHX Y
JApyruM IUIaTHUM CHUCTEMHUMa U IOpaBHAaKk€ HOBYAHOT
Jiena TpaHCaKIHja TI0 OCHOBY TProBama (hYMHAHCH]jCKUM
HHCTPYMEHTHMA.

VYuecunurm oBor cucrema cy: (1) Hapoxna 6anka Cpbuje,
(2) 6anke ca ceqmmreM y Perryonuin CpOuju xkoje mmajy
no3Boiy 3a pan Haponne Oanke CpOuje, y ckimamy ca
3aKOHOM KojuM ce ypebyjy Oanke, (3) MHUHHCTapcTBO
HAJJISKHO 3a mociioBe (uHaHcHja Pemyonuke Cpouje —
VYmpasa 3a tpesop, (4) Vapyxeme Oanaka CpOuje, kao
oIepaTop CHCTEMa 3a KIMPUHI JUPEKTHHX 3aIyKema W
cucTeMa 3a KIMPHUHT 4YekoBa, (5) Llentpamnu perucrap,
JeNo W KIMPUHT XapTuja O BPEIHOCTH — OIepaTop
cHCTeMa 3a MOopaBHAKE (PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA.

VYuecaurmuma y RTGS mmataoM cuctemy Hapomae G6aHke
Cpbuje omoryheHo je nga aaeKBaTHO YIIPaBJbajy
oynyhm nma ce
nopaBHame 00aB/ba y pPCATHOM BPEMEHY W IO OpyTO
npunnuny. Kako ce mopaBHame MelycoOHUX
TpaHCaKIH{ja BpIIM y goMahoj BadyTH, YUECHUIH HUCY
W3JI0KCHN KPEIUTHOM PH3HKY M PU3UKY JIHMKBUIHOCTH.

pusunuma KOjI/IMa Cy H3JIOKCHU,

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/zakoni/
nbs_o_nbs.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

Tab6ena 111.3.1. BpegHocT u 6poj nnahawa y RTGS cuctemy
HapopaHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepnopa

2010-2022. 2023.
RTGS cuctem HBC
BpepnHocT, y mnpa RSD 60.116,21 198.756,74
Bpoj nnahawa, y MrH 157,85 212,22

M3Bop: HBEC.

Tabena 111.3.2. BpegHocT u 6poj nnahawa y IPS cuctemy
HapopgHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepuoaa

2019-2022. 2023.
IPS cuctem HBC
BpepnHocr, y mnpa RSD 208,74 717,27
Bpoj nnahawa, y MnH 31,94 66,96

W3asop: HBC.

Panm HecMmeTaHOr M3BpLIaBamka TPAHCAKIHU]A, YUCCHHUIH
MOpajy UMaTH JOBOJBHO CPEJCTaBa Ha CBOjUM padyHHMA.
C tuM y Be3H, ydecHuuMa y R7GS 1ulaTHOM cHUCTEMY
Haponne 6anke CpOuje omoryheno je ma ympaBipajy U
PU3UKOM JUKBUIHOCTH, jep WM cHcTeM omoryhasa
Iperiie]] CBUX HHXOBHX TPaHCAKIMja, YBUJI Y TPEHYTHO
CTame Ha padyHy, Kao U IIPOMEHY pelociie/ia H3BpIlaBamba
Hajora 3a Ilahame kopulrhemeM IpHOpUTeTa.

Jeman on OMTHHX MOKa3aTesba 3Ha4aja OBOI CHCTEMa 3a
HAIlMOHAIHY MPUBPEIY jeCTe W BPEIHOCT IUIATHUX
TpaHCakllMja Koje ce M3BpIIe IyTEeM OBOI' CHUCTEMa Yy
onpehenom mepuony. Taxo je y 2023. rogunu 99,79%
BPEIHOCTH IUIATHUX TpPaHCAKIHja Koje Cy H3BpIICHE Y
¢unHaHCHjcKO] HHOpacTpykTypu y Penmyommmm CpOuju
U3BPIICHO YIIPAaBO Y OBOM CHCTEMY.

Bpennoct npomera y RTGS nnatHoMm cuctemy y 2023.
n3Hocwia je 198.756,7 mupn nmuHapa u peaqu3oBaHO je
ykynao 212,2 mun trahawa (91,2% ykymnHOr Opoja
wiahamwa y RTGS n Knupunr cucremy Haponne Oanke
Cpb6uje). Bpemnoct mpomera y Kumpuer cucremy
nzHocwia je 414,2 mnpn munapa, wim 0,2% ykymHe
BpenHocTn oba cucrema. On ykymHor Opoja miahama,
20,6 mutH, win 8,8%, YrHE HaJI03H 3a iahame U3BpIICHU

y Kiupusr cucremy.'

IIpoceuna gueBHa BpenHocT npomera y RTGS cuctemy
n3Hocwia je 788,7 Mupna IuHapa, a MpoCevyHa JHEBHA
BpeaHocT mpomera y Kmmpunr cucremy 1,6 mupng
nuHapa.'” Hajeha meceuna Bpennoct mpomera y R7GS
TUTaTHOM cucteMy y 2023. TonuHu OcTBapeHa je y aBrycTy
(21.528 mupn nuHapa'™).

Jeman ox mokasaTesba 3Ha4aja OBE BPCTE CHUCTEMa 3a
HaIlMOHAJHY MPHUBPENY jecTe M BpeaHoCT miahama Koja

% https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/
statistika/rtgs/stat_23.pdf
%7 Ibid.

je peanm3oBaHAa Yy THM CHCTeMuMa (yKYyIIHA BPEIHOCT
npomera) y onnocy Ha BJIII. Bpegnoct peannzoBaHuX
wiahawa y RTGS cucremy tokom 2023. ronuHe Ouna je
oxo 24,4 myta Beha ox B/[I1-a Perrybnuke Cpbuje.

PacnonoxxuBoct RTGS mnarHor cuctema u Knmpusr
cucreMa Haponne Oanke CpOwuje jemaH je O KJbYYHHX
¢dakTopa KOju yTHYEe Ha CTaOMIHOCT (UHAHCH]jCKOT
TpxuiTa. On ykynao 252 pagna nasa, ogHocHo 141.000
MHUHYTa NPOAyKIHuje, pacrnoaokuBocT RTGS cucrema u
Knupunr cucrema nznocuia je 100,00%.'

Haponna 6anka Cpbuje je, paau MoAcTUIIaka HHOBALN]a
y (PMHAHCH]CKOM CEKTOPY M TOJPIIKE JTUTUTATU3ANN]H U
pa3Bojy OesrotoBuHCKOr Iutahama y 3eMJbH, pa3BHIIA
uHdpactpykrypy — I/PS mnaruu cucrem Hapoane OaHke
Cpbuje, koja Ha HajcaBpEMEHHMjH Ha4YWH omoryhyje
noy3niaHo M e(UKACHO HU3BpIIaBambe
TpaHcaknuja. Jla je ped o 3HaYajHO] MOTYRHOCTH, KOjY,
3axBasbyjyhn Haponnoj 6anmu Cpouje, nmajy rpahanu u
IIPUBpEa, TOBOPHU M TO IITO CY Y MOMEHTY IIOYeTKa paja

HOBYAHUX

IPS HBC cucrema oBakBu cucremu Iutahawmba Ouimu
petkocT y cBery. OBaj cHCTEM OTIOYEO je C pPagoM
Kpajem oktobOpa 2018. romwHe W HETOB HAa4YMH paja,
(GYHKIMOHATHOCTH, Ka0 W MPHMCHEHA TEXHUYKO-
-TEXHOJIOIIKA peIIeHha, Y CKIAay Cy ca akTyelIHHM H
HAjMOJICPHUJUM TPEHJOBUMA KOJHU C€ HPUMEHY]Y Y
001acTH TUIaTHUX CHUCTEMA.

Hupexktuu yuecuuiu y IPS HBC cucremy cy: (1) 6anke
ca cequmrteM y Penyomunu Cpouju, (2) Haponna Ganka
Cpbuje n (3) MHUHHCTApCTBO HAIJICKHO 3a IOCIOBE
¢unancuja Perryonuke CpbOuje — Ympasa 3a Tpes3op, Tj.
OHM YYECHHIIM KOjH, y CKIaAy C MPOMNUCHMA H
npasmwiuma pana R7TGS cucrema Hapoane 6anke CpOuje,
MOTY UMATH PadyyHEe Y OBOM CHCTEMY.

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/
statistika/rtgs/pp _08_23.pdf

% https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/
statistika/rtgs/stat_23.pdf
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OcTaJu npy»Kaoly IIaTHUX YCIIyTa, ako MPYyKajy IIaTHE
yciyre Koje YKIbydyjy TpaHcdep omolpema,
Ooutn wHIUpeKTHH ydecHuuu. Hapomna Oamka CpOwmje
j€ MHAMPEKTHUM ydYecHHIMMa oMmoryhmma nBa HaunHa

190 MOFy

y4ecTBOBama: 1) Kao JIMIIA Koja Cy HEMOCPEAHO oBe3aHa
Ha CHCTEM M KOja JMPEKTHO JIOCTABIbajy W/WIH MPUMAjy
Hajore 3a npeHoc y I/PS HBC cucrem; 2) xao iuia
C TIOCPEHUM MPUCTYTIOM KOja HUCY JUPEKTHO TOBE3aHa
Ha OBaj CHCTEM, HEro IUPEKTHH YYECHHK JOCTaBJba
n/wim npuMa Hanore 3a npenoc y /PS HBC cucrem
3a BUX.

Mo kpaja 2023. rogune camo je JIT ,,ITomra CpOuje” 6una
WHJIMPEKTHN YYECHHUK C MOCPEIHUM IMPHCTYIIOM, JOK Cy
jelHa IUIaTHA MHCTUTYLHWja M JBE WHCTHTYIH]E
€JIEKTPOHCKOT
npukibyuewy y IPS HBC cucrem.

HOBIAa 3aro4cyi€¢ AaKTHBHOCTH Ha

Hompunoc wHcranT 1utahama pacty  ymorpebe
0e3roToBUHCKHX Iutahama y 3eMJbHM Yy CTajJHOM je
nopacty. Y Penyomunu Cp6uju je y 2023. rogunu
U3BpIICHO 67 MIH MHCTaHT Iuahama, WTO je 3a
yeTBpTHHY Bumie Hero y 2022. rogman. Beh xpajem
oktoOpa 2023. roguHe TOCTUTHYT je oOmM mahama of
53,5 mutH, mTo je Opoj KOju je 3a0eye’keH TOKOM Iieje
2022. romune.”" ITlpocewan mHeBHH Opoj Tuiahama of
183.460 rurahama, peanusoban y 2023, roauHH, BHUIIH j&
3a roToBO 37 xusbaga Hero 2022. roguue.'”> OBa miahama
rpalhaHu u3BpIIaBajy KopuirhemeM cepBHca Koje Mpyka
IPS HBC cucrem.

VYKynHa BpEeAHOCT NMpoMeTa y OBOM cuctemy y 2023.
TONUHM M3HOCHIIA je 717,3 MiIpa MIUHApa U PeaTn30BaHO je
yKymHO 66,96 MuH mnahama, mTo je 3a oko 25% Buie
mero 2022. roguue. HajBeha Mecedna BpemHOCT mpomeTa
y 2023. romuHH OCTBapeHa je y nereMOpy (78,2 mupn
JuHapa).'” PexopaaH aHEBHHM Opoj M peKopjHa JTHEBHA
BPEHOCT pEaiM30BaHMX TpaHcaknuja Tokom 2023.
roauHe 3abenekeHa je 29. meumembOpa 2023. roawmse,
Kaga cy peanm3oBaHa 370.462 mmahama, y HM3HOCY Of
6,4 Mnpx quHApa.'”

VYenyre kxoje cy omoryhene y /PS TUIaTHOM CHCTEMY,
mopeJ clama MHCTAaHT TpaHcdepa omodperma OUI0 KoM

" Tpancdep ogo0pema je IIaTHa yciIyra Kojl Koje IUIaTHIIaIl KOJl CBOT TIpy»Kaolia
IUIATHUX YCJIyra MHUIMPA M3BPIICHK-C jeHE WIM BHUIIC IUIATHUX TPAHCAKIMja,
yKJbydyjyhil ¥ M3naBame TpajHOr Hamora (wiaH 4. ctaB 2. 3aKOHA O IUIATHUM
yciayrama).

U https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id= 19619

"2 Ibid.

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/
statistika/IPS/ips_12_23.pdf

" https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id= 19446

npuUMaolly ¢ TeKyhuM padyHOM y OaHIIM, OIHOCE Ce Ha
mrahama:

— pauyHa 3a MecedHe obaBe3e IpeMa MpyKaoluMa

KOMYHallHIX W  JAPYyTHX yClIyra CKEHHpameM
jenmacTBeHOr [PS QR kO0ja oOImITamMmaHOr Ha
padyHy/paxtypu;

— Ha (PM3UYKUM M MHTEPHET MPOJajHUM MECTHMa IMyTeM
merona IPS skeniraj v IPS pokazi,

— w™metogoM tahama [PS skeniraj Ha WHTEpHET
MPOJIajHOM MECTY, KOjUM ce€ ITyTeM TeXHoIoTHje deep link
rutahame M3BpIIaBa y HEKOJIMKO KIIMKOBa;'”

— xopuihemeM yciyre Prenesi — onpehjeHOM 03HaKOM
IIprMaolia CpesIcTaBa, Tj. OpojeM MobuiIHOT Tenedona;'™

— Ha uHTepHeT npeseHranuju Haponue Oankxe CpOuje
JOCTYIHU cy U cepBucH [eneparop u Bannaarop, kojuma
je omoryheHo reneprcame (Texuuuka npunpema) /PS OR
k0ga, Kao W Banumanuja (TeXxHWYKa MpoBepa) Beh
npunpemibeHor /PS OR kdna.

Pamm omoryhaBama edukacHujer wu jedruHujer
W3BpIIaBaKka IUIATHUX TpaHCaKlWja y eBpUMa 3a
CTaHOBHUILITBO M TpuBpeny, Hapoana Ganka CpOuje je
omnepatop MelyyHapomHOT KJIMPHHT CHCTEMa Yy JIeBH3aMa
n Melhybankapckor KIUPHHT CHCTEMa y JeBH3aMa
Haponue 6anke Cpbuje, y KojeM ce CBaKOT paJHOT JaHa,
y ckiany ¢ [IpaBmimma paga MelybaHKapcKOT KIMPHHT
cucrema y xaeBusama u OnepaTMBHHM MpaBWIMMa 32
KIUPUHT  MelyyHapomHux (mehynapoauu
KIUPUHT CHCTEM Yy JeBH3ama),'”’ MpeHOCH HOBaIl y
eBprMa n3Mel)y yd4ecHHKa Y OBOM CHCTEMY.

miahama

Cropazymom o wximpuHry melhynapopuux mahama,
3aksbyueHnM 2007. ronune™ u3mel)y nenTpanHux 6anaka
Penyonuke Cpouje, Lpue Tope u boche u Xepierosune,
omoryheno je ma OaHKe YYECHHII W3 OBE TPH JpPIKABE
mehycoOne obaBe3e, a mpe cBera Mama Iurahama
W3BpIIABAjy Yy4YecTByjyhm y
MHOTO  OpXxH,

CBOjUX KOMHUTCHATa,
MYJITHJIATEPATHOM
epuKacHUjU ¥ jeTHHUJU HAYMH.

KIUPHUHTY, Ha

VYyecHuIM oBOT cucTema cy 12 OaHaka ca CeOUIITEM Y
Perryomuum  Cpb6uju, Hapomna OGamkxa CpOuje, cemam

1% BakspydHo ca centeMOpom 2023. rouHe, yciyre myTeM TexHonoruje deep link

omoryhmio je 13 Ganaka.

1% BakspyuHo ca 19. okrobpom 2023. roauHe, 1eBeT OaHaka mpyka yciyry
Prenesi. banke koje npyxajy oBy yciIyry MOry ce npoHahu Ha JIMHKY:
https://ips.nbs.rs/pregled-usluga.

YT https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-ps/

S https://www.cbeg.me/slike_i_fajlovi/fajlovi/fajlovi_brzi_linkovi/kli
ring/sporazum_kliring_cbcg-nbs.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

OaHaka ¢ Teputopuje bocHe u XepleroBuHe U Of
nmeriem6pa 2023. rogune jenna 6anka u3 Lipue Tope.

199

Jupexran rutatHn npomet u3Mely PemyGmuke CpOuje u
Lpue T'ope ycrocrassben je 11. nenemodpa 2023. roaune,
kaga ce Universal Capital Bank AD Podgorica yxkipy4uia
y MelyHaponHu KJIMPUHT cHCTeM y JeBu3zama HapojHe
6anke CpOuje, ka0 TpBa 0aHKa yUECHHK C TEPHUTOPHjE
Lipue Tope y oBoM cucremy u oHa he mmatu MoryhHoct
Jla, 332 pa3IMKy O]l alTepPHATHBHHUX IIyTEBa, KOjU CYy
Hajuemrhe CropM M CKYITH, CBOJUM KJIMjEHTUMA TOHYIH
M3BpIIAaBake TPaHCAKIMja Yy €BpHMa HCTOT JaHa, ca
3HATHO HWXHUM TpomkoBuMa. OCHOBHa MPEIHOCT KOjy
cucteM Hapomne Oanke CpbOuje mpyxka CBOjUM
YYeCHUIIIMa jecTe J1a MOTY 3a CBOje KIHjeHTE —
CTQHOBHMIITBO M MpPHUBPENY — y TOKYy HCTOI JaHa
M3BpIIABaTH TPAHCAKIIMje 32 HAJIOTE KOJU C€ IOLIaby JI0
14.00 ygacoBa, y3 Tapudy Koja U3HOCH JCCET TUHApA IO
TpaHcaknuju 3a Oanke y PemyOmumu CpOuju. Takobe,
y4eCHHIN He Tuiahajy HakHaAy 3a MPIINB HOBIA KPO3
OBaj CHCTEM.

banke yuecnune y MehyHapopHOM KIMPUHT CHCTEMY
Hapomue 6anke Cpouje ¢ Tepuropuja Penyomuke Cpouje,
Bocue m Xepuerosune u llpue Tope mpyxkajy ycmyry
U3BpIIABakba NPEKOIPAHMYHUX IUIATHUX TPaHCAKLHja M
(GU3MYKUM ¥ NPAaBHUM JIMIHMMa, YHME C€ MOCHelryje
E€KOHOMCKH M Pa3BOjHU ToTeHnujas msmely PemyOmuke
Cpouje, bocue um Xepreropune u llpue [ope. Onaj
MOTCHIIMjaJ TIOCEOHO je YOUBHMB aKO C€ y3Me y 003up
3HauajaH OOWM TPrOBHHCKE pa3MeHe u3Mely 3emaspa

Y OKpYyXKEHY.

Mpe:ka mel)ybaHkapcKux TpaHcakIuja
RTGS naatHor cucrema
Hapoane 6anke Cpouje

Mpexuu mokazaresbu RTGS cuctema u3pavyyHaBajy ce
Kako OM ce OlLICHHUIIA [IOBE3aHOCT yUeCHHUKA U 00e30eiia
OCHOBa 3a aHajJM3y CTENeHa CTAaOWIIHOCTH MpEeXe Ha
MOTCHIIMjaTHEe IIIOKOBE, Kao M edekara MpeHOoIIeHmha
IIOKOBAa KPO3 MPEIKY.

AHanmn3a KapaKTepHCTHKA MpeXe H3BeJeHa je Ha
THEBHHUM TIONAITIMa 3a TIepuox jaHyap—nernembap 2023.

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/
banke_u_medjunarodnom_pp.pdf

0V cknany ca crangapaom SWIFT, nopyka tuna M7T2(2 KOPUCTH ce 3a IPEHOC
HOBIIA H3Mel)y ydeCHHKa y IUIATHOM CHUCTEeMY, JOK ce mopyka tuna MT103 xopucti
y Cllydajy MOjeMHAYHHUX HAJOra 3a IPEHOC HOBL@A 3@ PAadyH KOPHCHHKA IUIATHHUX
ycnyra. ITopen tora, y RTGS cuctemy Haponue Ganke CpOuje u3BpIuaBajy ce u
nopyxe tina M71(2 — rpynHu Hano3u 3a Mana miahama.

20 JlerasbHO OOjallbeme TOKasaTesba MOXe ce norienatd y Mssemrajy o
crabuiHocT (unancujckor cucrema y 2015. rommnu, Ocepr 4 — MpexHo
MOJIETHPAIbE.

rojiiHe, Ha OCHOBY H3BemTaja o MelhyOaHkapckum
Tpancakiijama y RTGS mmatHOoM cuctemy Haponmne
6anke Cpb6mje. Tokom 252 pamHa JaHa aHATH3HpAHE CY
melhybankapcke nopyke tumna M7202 w MT103,* xoje cy
32 CBakM paJHM JaH KopHWInheHe paau Mojeluparmba
noceOHUX Mpexa. Pesynraru aHaiauze MOTy ce BUICTH Y
Tabenu I11.3.3, mpu 4yeMy Cy mNpuKazaHe BPEIHOCTH
MoKa3aresba Ha MPEKHOM HHUBOY.”"

Toxom 2023. rogune, 3a 252 paaHa qaHa, 3a IOCMaTpaHU
y3opak TpaHcakuuja (MT7202 u MTI103) mnpoceuHa
BPEIHOCT OCTBAapEHOI JIHEBHOI IIPOMETa HM3HOCHJA je
105,1 mapa nunapa. U3BpmeHo je y mpoceky 22.049
TpaHCakIMja 10 JaHy, a IpPOCeYHa BPEAHOCT IO
TpaHCaKIWju U3HOCWIA je 4,78 MITH TuHAapa.

Bennuuna ¢unancujcke mMpexe neduHucana je Opojem
yuecHuka. Tokom 2023. rojuHe IOULIO je A0 CTAaTyCHUX
MpPOMEHa MpHNajaka JaBejy OaHaka W IpPOMEHE Y
BJIACHUIITBY OaHaka, T7ie je AWK Ganka mocrana BIacHUK
Eypobank mupekTHe OaHKe Yy HOBeMOpY, T€ je Ha Kpajy
2023. ronqure y RTGS nnarHom cucremy Hapopne Ganke
CpoOuje Opoj OaHaka Koje Cy y4ecTBOBaje cMameH ca 21
Ha 20 Oanaka™ (Opoj pauyHa OaHaka je ca 24 cMameH Ha
23 y TOKy TonWHe, JIOK je Ha Kpajy TOAWHE CMameH Ha
21°% 36or mpunajama Oanaka). JIHEBHH TIpocex
IupekTHUX MelybaHkapckux Be3a wm3Mmel)y OaHaka
M3HOCHO je oko 499, 1mTo 3Ha4M 12 je Ha THEBHOM HHBOY
BeJIMKU Opoj Oanaka uMao Mel)ycoOHe TpaHcakuuje Tuna
MT202 uw MTI03. TlpoceuHa BpemHOCT IOKazaresba
MOBe3aHOCTH 071 73,65% Ha THEBHOM HUBOY PEIATHBHO j&
BHCOKA, a CaMHM TUM U Mel)y3aBUCHOCT (pHHAHCH]jCKHUX
MHCTUTYLHMja, Ha IUTAa yKa3dyje M HHCKAa IPOCECYHA
BPEIHOCT AyKHHE 1yTa o 1,24,°* Tj. cpeama BpeJHOCT
CBUX Hajkpahux myTeBa npeMa OuiIo KOM 4BOpY.

3a aHanuM3y MpEKe OBOI THIIA BAXKHHU IapaMeTpH Cy
Cpeima BPETHOCT CTEMeHa 4YBOpPAa, ald M BPEIAHOCT
M3JIa3HOT CTENeHa YBOpa, KOju yKasyje Ha Opoj OGaHaka
KojuMa Ta OaHKa IUlacHpa HOBam. Y CiydYajy Ja ce
(¢rHaHCHjCKa MHCTHUTYIMja KOja MMa BHCOKY BPEIHOCT
OBOI' TIOKa3aTesba CyOUH C PEAI3aLMjOM OIEepPaTHBHOT
pusmuka, Tj. HeMoryhuomhy Bpmema mrahama, TOCTOjn
Beha MoryhHoOCT ImMpema 3apa3e Ka IIOBE3aHUM
YBOPOBHMA, OJHOCHO ()MHAHCHjCKMM HWHCTHUTyLHjamMa

** RBA 6anxa je npumojeHa Raiffeisen 6anrm 29. anpuna 2023. roqune. Hakon
HaBEJICHHX CTaTyCHHX npoMeHa, y RTGS HBC cuctemy ydectBoBaio je 20 6aHaka.
5 AWK Oanka u banka [lomraHncka mTeJuoHHIIA HOCIOBaJe Cy M IIPEKO
NPUBPEMEHHX padyHa, ¢ TUM 1a je y (hebpyapy 2023. ronune AWK Ganun yramen
MIPUBPEMEHU padyH.

* TIpoceuna jtyxuna nyra (average path length) Iy, 3a usop h jecte cpenma
BPEHOCT CBHX Hajkpahux IyTeBa mpema OWIo KoM 4BOpY i, I = %Zh,i dp;.

Ha HUBOY Mpexe, MpocedHa Jly’kuHa myTa mpexe (average path length)
neduHICcaHa je Ka0 OAHOC CPEIbE BPEIHOCTH MPOCEUHUX Jy)KHHA Iy TeBa 3a
CBaKM YBOp U Opoja YBOPOBA, Tj. | = ﬁZt l;.
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Tab6ena IlI1.3.3. RTGS meRy6aHkapcka nnahamwa (MpeXHu HUBO)

B‘;’;:T::T MepaujaHa Makcumym Muuumym C;La:vﬁ:zsjt:
Mnahawa BpepHocT nnahawa (y mnH RSD) 105.059,07 101.116,84 133.120,77 84.249,80 17.267,72
Bpoj TpaHcakumja 22.049,40 21.940,33 26.635,10 18.519,55 1.837,22
MpoceyHa BpeaHOCT NO TpaHcaKumju 4,78 4,53 6,15 3,81 0,80

(y mnH RSD)

BenuunHa Mpexe Bpoj 4soposa* 22 22 24 21 1,11
Bpoj anpekTHx Be3a 499,43 523,91 577,67 405,20 49,29
Mepa pasgarsuHe MokasaTers pasgaruHe 1,24 1,24 1,25 1,24 0,01
MoBe3aHocT CreneH uBopa 18,15 17,92 19,44 17,51 0,59
WManasHu cteneH 4yBopa 16,24 16,03 17,24 15,69 0,49

['ycTvHa noBe3aHoCTH Mpexe 73,65% 72,89% 76,75% 70,19% 2,11%

KoeduumjeHT rpynucarba 87,39% 86,68% 90,67% 86,07% 1,56%

Octanu noksatersu  NokasaTterb nocpegHocTu 4.17% 4.17% 4,35% 4,00% 0,07%
MHpekc pasnuymTocTu 0,39 0,30 0,69 0,28 0,14

* Kankynaumje cy nasefieHe Ha OCHOBY AHEBHUX u3BellTaja RTGS cuctema, nepvop jaHyap—aeuembap 2023, mefiybaHkapcka nnahawa (MT202 n MT103).
BpeaHocT nnahaksa 1 6poj TpaHcakLmja y CBUM KOfloHaMa M3padyHaTi Cy Ha OCHOBY YNpOCEYEeHWX BPeJHOCTH, aHanmsnpaHnx Ha MECEYHOM HUBOY.

W3Bop: HBEC.

Koje ouekyjy npwmB. Ha unBoy RTGS mpexe Haponne
O0anke CpOuje, cpenma JHEBHA BPEIHOCT H3JIa3HOT
crenieHa (average degree out) wsnocu 16,24, mro je
peIaTUBHO BHCOK CTEIECH C 003MpOM Ha yKymaH Opoj
OaHaka y4ecHHKA y CHCTEMY.

[Ipoceunn koepuUUjeHT TpyIHcarma, KOjH MpPeAcTaBba
,,TIOTCHIIHjaT” TPyIHCamka, Takole je BUCOK — y MPOCEKy
87,39%, mTo o3HauaBa Behy Mepy moBe3aHoctu mely
CyCeHHM YBOPOBUMA.

Kana je peu o BaxHOCTH (PMHAHCHjCKE MHCTHTYLHjE y
IUIATHOM CHUCTEMY, OaHKe C BEJIMKHUM I10Ka3aTesbeM
MOCPETHOCTH 3HA4YajHE Cy y CMHUCIY Jia MOTY y OWTHO]
MEpH YYECTBOBATH Y IIPEHOCY IIOKa KPO3 MPEXY.
[Noka3zaresb MOCPETHOCTH OAPaXKaBa YUECTAIOCT € KOjOM
ce TojelMHAYHE WHCTUTYLHWje Haja3e Ha Hajkpahum
nyteBuMa uaMel)y ocranmx uBopoa mpexe. [Ipoceuna
BpeaHoct ox  4,17%
MPUIHYHO j& HHUCKA.

Mnmokazarejba TIMOCPCAHOCTHU

IIpoceuna cpenma BPEIHOCT HHJIEKCA PA3IMYUTOCTH,
xoju omoryhaBa mopeheme 1ene Mpexe U3 IMepCIeKTHBE
CBHX I1apoBa CyCEHUX YBOPOBa, y ciaydajy R7TGS mpexe
u3Hocu 0,39. To moapasymeBa l1a ce€ U3 MEPCIEKTHUBE
cBaka JBa cycenHa 4Bopa RTGS wpexa mnoHama
XOMOTI'€HO,
nepcrnexkTuBe BehrnHe YBOpoBa.

Kao U Jga Mpexa wu3ricaa CJIUYHO H3

MpexHH MoKa3areJbu KOju cy KopuirtheHH 3a OIuc
KapaKTepPUCTHKA MPEKE IUIATHOT CHUCTEeMa Y3UMAjy y
003up MeljybaHKapCKy MOBE3aHOCT, JOK CE 3a OICHY
3Ha4ajHOCTH (HUHAHCHjCKE WHCTUTYLHjE y MPEKH
IUIATHOT CHCTEMA y3MMa y 003Mp M BPEIHOCT MpoMeTa y
BUJIy TEKUHCKOT (JaKTOpa rpaHe.

Ha ocHOBy cripoBejicHE aHallM3e MOXKE CE 3aKJbYUUTH Jia
je RTGS mpexa BHCOKE IOBE3aHOCTH, alldl J1a MOCTOjH
HEKONIMKO (HWHAHCH]CKUX HWHCTUTyNHja KOje CYy
MeljycoOHO TIOBe3aHHWje, INTO MPEACTaBjha OCHOBY 32
Jajby aHajJu3y MpPEXKHHUX IlOKa3areJba Ha HUBOY
MOjeMHAYHE HHCTUTYIIH]C.

YrBphuBame 3HauajHe OaHke
y IULIATHOM CHCTEMY

CurypHa u eduxacHa (uHaHCHjcKa HHPPACTPYKTypa
NpPeNyCiIoB je CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPXKUIITA U
(mHAHCHjCKOT cHcTeMa. 3aTo je MOCeOHO BaXKHO Ja ce
YTBpAH Koje OaHKe Cy 3HA4YajHH YYECHUIM y TUIATHOM
CHUCTEMY, C O003MpPOM Ha YyTHIA] KOjU OM HHUXOBa
noTteHuujaaHa HemoryhHoct obaBibamba
TpaHCaKIija MMalla Ha CTA0MIIHOCT IUIATHOT CUCTEMA.

IIJIaTHUX

EBporcka areniija 3a XapTrje o BpEIHOCTH M TPIKUIITA
(The European Securities and Markets Authority —
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

'pacukoH 111.3.1. MeRjly6aHkapcka noBe3aHocT RTGS
mpexe HapopHe 6aHke Cpbuje

* MNepuog jaHyap—aeuembap 2023, mefly6aHkapcka nnahawa (MT202 n
MT103).

** BenmumHa YBopa cpa3mepHa je yyelwhy 6aHke y yKyrnHom npomery,
nebrbuHa nuHuje BpeaHocT MefiybaHkapckor npomeTa, Aok TaMHuja 6oja
yBopa o3HavaBa Behu 6poj U3BpLLEHUX Harora.

W3Bop: HBC.

'pacbukoH 111.3.2. Meljy6aHkapcka noBe3aHOCT Y
IPS HBC nnaTtHoM cuctemy

* MNepwuog janyap—aeuembap 2023, mehybaHkapcka nnahawa y IPS HBC
nnaTHOM cucTemy.

** BenmumHa Ysopa cpa3mepHa je yyelhy 6aHke y ykyrnHom npomery,
nebrbmHa nuHuje BpeaHocT MefybaHkapckor npomeTa, Aok TaMHuja 6oja
4YBOpa ¥ NHKja o3HavYaBa Behu 6poj U3BpLIEHUX Hanora.

Wasop: HBC.

ESMA),”” uenrpanne 6anke, MM®,* amm m npyre
»7 y cBOje pemoBHE NyONHWKaIuje cBe
yemhe yKJbydyjy M CTpPEC-TECTOBE HH(PACTPYKType
(UHAHCH]CKOT TPXKHIITA, NPU YEeMy Yy BHIY HMajy
3Ha4Yaj HECMETaHOr

nH}ppacTpyKType.

opraHM3aIyje

¢yHKIMOHMCAaka (UHAHCH]CKE

[lnaTHU cucTeM, Ka0 HMHTETpajHd Je0 (GHHAHCHjCKE
HHQPACTPYKTYype, HYIH MPEKHY, CTPYKTypHY W
BPEMEHCKY IEpCIEeKTUBY 3a aHanu3y MelyOaHKapckux
ogHoca. Ha oCHOBy aHaim3e MpEXHHX II0Ka3aTesba
OaHaka, 3acHOBaHHX Ha Opojy W BpegHOCTHMA
Mel)ybaHKapCcKUX TpaHCakIyja, Kao U
MelhycoOHuX TpaHcakuuja’® wusBpmeHux y R7TGS
mIaTHoM cucteMy Tokom 2023. romumue, moryhe je
M3/IBOJUTH TpyIe OaHaka 3a Koje ce Ha OCHOBY IOJIOXKaja
Yy MPE&XKH MOXKe YTBPAUTH 3HadajHocT y RTGS muarHOM
cucremy Haponne 6anke CpOwuje.

BHUXOBUX

Kao mro ce moxe Buzmern Ha Ipadukxony II1.3.1, y
MpEXH €€ MOXE H3/BOJUTH Mald Opoj 3Ha4YajHUX
YBOPOBA, Tj. MamK Opoj 3HAUAJHUX YYECHHKA Yy OBOM
IUIATHOM CHCTEMY, KOjU C€ MOTYy OJIpEAMTH Ipema
MepaMa IEHTPATHOCTH (CTENeHy MOjeJUHAYHOT YBOpa,
ONM3WHM YBOpOBA U
TIOKa3aTeJby ,,lIPeCTIbKa " 110jeIMHAYHOT YBOPA).

IoKa3arejby IOCPEAHOCTH,

2% hitps://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-guidelines-
stress-tests-money-market-funds

2 hitps://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-
Papers/Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-4882

7 https://fna.fi/insights/modernising-and-stress-testing-payment-systems/

** Tlepuon janyap—nenemoap 2023, mehybankapcka muahama (MT202 w MT103).

IIpeko IPS mnarHor cuctema Hapoaune O0anke CpoOuje'’
Takohe ce MoKe carienaTd MpeXHa, CTPYKTypHa |
BpeMeHCKa OWMeH3Hja MehybaHKapcKuX omHOCA.
Ha I'paduxony II1.3.2. Moxe ce BuaeTH Ja ce U3Bajajy
JIBe OaHKE KOje YYEeCTBY]Y y BpPEAHOCTH, Kao H Yy
opojy iahama y [PS miatHoMm cucteMy (ca oko 50%),
TE Ce ca acleKkTa OBOI' CHCTeMa MOTY cMarpaTH
CUCTEMCKH 3HAYajHUM.

OyukronanHocT /PS matHor cuctema Hapomne OaHke
CpOuje M nMpUMemeHa TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKA Pelleha Yy
CKJIaJy Cy C TPCHIOBHUMA KOJU CC MPUMCHY]Y y 00IacTH
iatHux cucrema. CucTeM je 3aCHOBaH HAa HAjHOBHjUM
pelemIMa U3 JIOMeHa WH(POPMAIMOHUX TEXHOJOTH]a,
omoryhaBajyhu Bpio kpaTko Bpeme obpase (TpaHcakIije
cy ce y 2023. ronqunu y IPS cucremy Hapomue OaHke
CpOuje u3BpIaBaney npoceky 3a 1,1 cekyHay) u BHCOK
CTEIEH PacIOI0KHBOCTH.

Axo ce nMa y Buny 1a je Hapomna 6anka CpOuje ctBopuiia
OCHOB Jia OaHKe rpajaHUMa U IPUBPEIH MPYXKaJy yCiIyre
TUIATHUX CHCTEMa MO IITO TIOBOJBHUJUM yCIOBHMA, IITO CE
onHOcH Ha TapudHy nonutuky /PS cuctema, kKoja je Ha
HajHWKeM MoryheM HHBOY, MOXE CE€ OYEKHBATH AaJbH
pact 6poja ruraharma IyTeM OBOT ITUIATHOT CHCTEMA.

» Tlpectux 4Bopa (prestige), Kao Mepa LEHTPAJIHOCTH, y3UMa y 003up

KapakTepUCTHKE CYCEIHNX YBOPOBA, Tj. YUBOP je 3HAYajaH aKo je [OBE3aH C APYTUM
3HAYA]HUM YBOPOBUMA.

> Mrdopmarmje o kapakTepucTukama [PS mmatHor cuctema Hapomne Oanke
Cpbuje pacronokuBe €y Ha MHTEepHeT mnpes3eHTaumju Haponme Ganke CpOuje
(https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs) n Ha
cajry /PS miatHor cuctema Haponne 6anke Cpouje (https://ips.nbs.rs/).
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II1.4. TpxuIITE HEMOKPETHOCTH

Hapoona oanxa Cpouje npamu u ananuzupa Kpemara
Ha mpocuwimy Henokpemuocmu, 0yoyhu oa npomene
épeoHOoCmU HenoKkpemuocmu 0eyjy Ha Keaaumem
Kpeoumnux nopmdonuja 6Ganaka u oa mo modxce
3HAMHO Yymuuamu HA QUHAHCUJCKY cMAOUIHOCH U
peanny ekonomujy. Onuwime eKOHOMCKe U 2e0NOTUMUYKE
Heu3zgechocmu ymuyane cy y 2023. na cmamwemwe
mpasicre 3a HeNOKPEMHOCMUMA U ROCTeOUYUHO HA UeHe
Henokpemnocmu. Bpeonocm useedenux cpalhesunckux
paoosa je nosehana, 0ok je opoj uzoamux zpalheeunckux
00380714 HOBOZPAObE CMAILEH.

[mobanna exkoHOMCKa KpeTama M TEONOJINTHYKA
JleliaBamba y NPOTEKIIO] TOAMHYU 3HATHO Cy yTHIala Ha
KpeTarma Ha TPIKHUINTY HEMOKPETHOCTU. Y BEITMKOM OpOjy
3eMaJba MPETXOHUX TOJIMHA, HAPOYUTO Y TIEPUOAY HAKOH
MaHIeMHuje, I[opacTao je MPOMET Ha TPXKUIITY
HEIIOKPETHOCTH, Kao W LEeHE HEKPETHHHA.
noBehama wH(Ianuje, 3aomTpaBama MOHETApPHUX
MOJIMTUKA LEHTpaJHUX OaHaka M pacTa II00AIHUX
y 2023.
HEIOKpeTHOCTHMA. TO je pe3ylaTHpao yMEepeHUjuM

Haxon

HEU3BECHOCTH, CMameHa je Tpaxmba 3a
pacToM, a y HEKHM 3eMJbaMa YaK CTarHalWjoM M MaJoM
LeHa eBpa cy IIeHE
HenokpeTHoct y T4 2023. cmamene 3a 1,1% Mr, 10k cy
Ha HuBOy EVY OGnaro mopacie, 3a 0,2%. Hajsehu mr. mazg
3abenexeH je y JlykcemOypry (14,4%), Hemauxkoj (7,1%)

HEMMOKPETHOCTH. YV  30HH

u dunckoj (4,4%), a najeehu pact y byrapckoj (10,1%) u
Xpsarckoj (9,5%).

3a pa3iuKy Of BEIHKOT Opoja €BPONCKHX 3eMaba, PacT
neHa HernokpetHocTr y CpOuju je HacTaBibeH y 2023, anu
HEIITO CIIOPUJUM TEMIIOM, JIOK j& aKTUBHOCT Ha TPXKHIITY
HEIMOKPETHOCTH, HaKO HCIOJ PEKOPAHE IPETXOHE
rofiHe, W Jajb€ Ha BHIIEM HHBOY Y OJHOCY Ha
MPETITaHIEMH]CKE BPETHOCTH.

Ilpema momanuma PI'3-a, mpoceyHa I1ieHa cTaHa Yy
cTaporpaamu 3a noapydje Pemybmuke CpOuje y 2023.
TOIMHM M3HOCHIA je 1.468 eBpa 1Mo KBaJpaTHOM METpy, a
y HOBOTpaamu — 1.697 eBpa 1o KBagpaTHOM METpY, IITO j&
y oxgHocy Ha 2022. rogmny Bume 3a 11% u 1%,
pecrieKTHBHO.?"!

On noBemOpa 2022. PI'3 o6jaBibyje HHAEKC IieHA
crtaHoBa. [loMeHyTH WHIOEKC pa3BHjeH je y CKIaxy
¢ MehyHapogHMM METOMOJIOIIKMM CMEpHHLAMA W
Ha OCHOBY MOjella 33 MAacoBHY IIpPOLIEHY CTaHOBa,
KOjU, TIOpE/ LIeHa M3 KYIOIPOJajHUX yroBopa, y3uma y
003Up W pa3iIuuuTe KBAIUTATHBHE KapaKTEPHCTHKE
HETIOKPETHOCTH M3 pelIeBaHTHUX wu3Bopa.”’” Kperame
BPETHOCTH HWHJEKCAa yKa3yje Ha KOHTHHYHPAH TPEHI
pacta IIEHa CTAaHOBA TOKOM IIOCMAaTpaHOT MEPHOJA.
Wnnexc niena cranosa 3a Penyonuky Cpoujy*” y T4 2023.
u3HocH 158,66, mro je 3a 5,75% wmr. Bumie Hero y T4
2022. ITocmarpano no peruonuma, y T4 2023. najsumie
cy nosehaHe IleHe CTaHOBA y PETHOHY jy)KHE U UCTOYHE

padmkoH 111.4.1. MehyHapoaHo nopefiewe — UHAEKC
LieHa cTaMGeHUX HENOKPEeTHOCTH
(vHpexc, T1 2019 = 100)
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* MpenuMuHapHK nogaum.
WaBsop: PI3, Eurostat v BIS.

padhmkoH 111.4.2. UHAEKC LeHa cTaHoBa
(vHpeke, T1 2019 = 100)
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e Peny6nvka Cpbuja

— Beorpap,cxm pervoH
PervoH BojsoanHe

e PErVIOH jyXXHE U UCTOYHe Cpbuje
PervoH LWymapawje n 3anagHe Cpbuje

* MNpenumuHapH1 nogauu.
W3Bsop: Pr3.

M https:/fwww.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/%D0%93%D0%9E %D0%94
%D0%98%D0%A8%D0%84%D0%98_%D0%98%D0%97%D0%92%D0%95%
D0%A8%D0%A2%D0%90%D0%88-
%D0%97%D0%90_%D0%9C%D0%95%D0%94%D0%98%D0%88%D0%95_2
023.pdf

*12 3a Bumie uHbOPMALMja BULCTH: https://www.rgz.gov.rs/rgz-indeks-cena-stanova

u Topumimy usBewitaj o crabmiHocTn puHancujckor cucrema y 2022, Ocspr 5:
Iporene BpeaHOCTH cTaMOCHUX HENOKpeTHOCTH y 2022, rofANHH.

% https://www.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/RGZ%20-
%201zvestaj%20indeksi%20cena%20T4%202023Final.pdf

24 Pepepentan nepuoz je T1 2019, kaza je Bpeanoct unuexca usHocuaa 100.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu urancujcxoe cucmena y 2023,

'pacukoH 111.4.3. Mpo6nemaTuyHu KpeauT cTamGeHe

unsrpagse

(y mnpa RSD) (v %)
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e /yellihe NpOGNeMaT. y yKynHuM KpeauTuma, cBe BanyTe (4.c.)

W3sop: HBC.

"pachukoH 111.4.4. UHaekcu Gpoja nspaTtux gossona
HOoBOrpagwe
(vHpeke, 2022 = 100)
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Wasop: P3C.

Cpouje (8,16% wmr.) u pernony lllymanuje m 3ananHe
Cpouje (5,95% wr.).

Ha ocnoBy momaraka PI'3-a, y 2023. peamm3oBano je
121.627 TpaHCcakI#ja Kymonpoaaje HEMOKPETHOCTH, IITO
je 3a 13% mame Hero y 2022. rogmHu. YKynaH oOuM
HOBYAHHMX CpeJCTaBa Ha TPXKHUIITY HEIOKPETHOCTH Y
2023. u3Hocuo je 6,5 mupn eBpa, wiu 3a 13% mame Hero
y 2022, kama je 3a0eiie’)KCH PEKOpIaH IMPOMET Ha
TpXUITY HemokperHocTtu. Hajehm ymeo (52,8%) y
YKYITHUM CpelICTBUMA Ha  TPXKHUIITY
HETIOKPETHOCTH, y MU3HOCY 01 3,4 MIIpA €Bpa, OTHOCHO Ce
Ha MPOMET CTaHOBa, IITO je cMamemne of 17% y oxHocy
Ha 2022. Ilpu tome, najehu yneo (61%) y ykymHOM
MIPOMETY CTaHOBA MMao je rpax beorpaa. Y 2023. rogunu,
Yy OIHOCY Ha IPETXOTHH TEPHOJ, CMameHa je ymoTpeda
KPEANTHUX CpeAcTaBa 3a (DUHAHCHUpPAmE KyIHOBHHE
camo 7%
HenokpetHocTH y PemyOnuum CpOuju KynbeHO U3
kpenutHux cpenacrasa (11% y 2022). U3 kpenuTHHX
cpezcraBa Hajuemnhe Cy KyrnmoBaHH CTaHOBH — 17% CBHX
Kymornpozaja ctanosa y 2023. rogunu (26% y 2022).

HOBYAaHHUM

HCMIOKPETHOCTHU, TAKO Ja je CBHUX

Ha mpomer cramMOeHUX HEMOKPETHOCTH YTHUHAIH CY
(dakTopu W Ha CTpaHW TPAXKEC W HA CTPAHU IOHYIE.
Pesynrati aHkeTa O KpEIUTHO] aKTUBHOCTH OaHaka’'’
MOKa3yjy Jia je CUTyalfja Ha TPXKHUIITY HEMOKPETHOCTH
(ycrmen pacrta meHa HEKpeTHHHa, kKao W (axTopa C
TP)KUIITA pana), y3 MOBHIICHE KaMaTHE CTOIe, yTHIaa
Ha CMamCHe TPAKIKE CTAHOBHHINTBA 32 CTaMOCHUM
kpeautuma TokoMm 2023. Ha cTpanu moHyne, cTaHAapau

2 https://www.nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-
istrazivanja/anketa-kreditna-aktivnost/

3a o100paBame KpeIuTa CTaHOBHHUIITBY ITOOIITPABaHU Cy
tokom Beher amena 2023, HajBumie 30or moBehaHux
TPOIIKOBA HM3BOpA KpEOUTHpamba W HEU3BECHOCTH Y
Horaeqy ONIITHX EKOHOMCKHX KpeTama,
OIpa3wio M Ha aBep3ujy OaHaka mpema pHU3UKY. ToKoM
Beher nenxa TOAWMHE TMOOMITPAaBAaHU Cy U YCIOBH

mTO C€

onoOpaBama cTaMOEHUX KpeauTa, OCHM Y CIlydajy
KaMaTHUX MapXH, Koje Cy y TOCIeIBeM TpoMecedjy
CMameHe, IITO je pe3yiTar CTylama Ha CHAary OJUIyKe
Hapomne 6anke CpOuje 0 MpUBpEMEHOM OTpaHHYaBAY
KaMaTHUX CTOIA Ha cramOeHe kpeaure.”'s

[Tpema noganuma P3C-a,*”’ ykynHa BpeHOCT U3BEIICHNX
rpaljeBUHCKMX pajoBa y cragHuMm neHama y 2023. y
Peny6nuuu Cpouju Beha je 3a 11,2% y onnocy Ha 2022,
JIOK je BPEHOCT pajioBa U3BEACHUX HA 3TrpajiaMa Mama 3a
2,4%. VYxynan Opoj m3matux rpal)eBUHCKHX J03BOJa
HoBorpaame y 2023. mamu je 3a 7,6% y oxHocy Ha 2022.
bpoj m3narnx no3Bona 3a 3rpaje cMameH je 3a 7,2%, a
Opoj m3matux o3Boja 3a ocraie rpahesune 3a 8,4%.
[IpBM myT HaKOH JeBET TOJIMHA, Opoj U3AATUX
rpal)eBUHCKUX T03BOJIa HOBOTPAAH-E 3a CTaHOBE OJaro je
cMameH, 3a 0,2%.

VYyenthe mnpobireMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM
Kpenutuma rpaljeBUHCKOT cekropa Mame je 3a 1,0 ..
Hero y 2022. u Ha kpajy 2023. usHocwio je 2,2%.
Vuemrhe mnpobiemMaTHUHUX KpeAWTa Yy YKYDHUM
KpenuTIMa cTaMOeHe U3rpaambe Ha kpajy 2023. u3HOCHIIO
je 1,7%, mrro je He3narno Bumre (3a 0,2 1.11.) y OHOCY Ha
kpaj 2022. roguHe.

1 Otyka o IPUBPEMEHUM Mepama 3a GaHKe Koje ce 0JJHOCEe Ha cTaMOeHe KpeuTe
uznuxum aunmma (,,Ciyx6enn machuk PC”, 6p. 78/2023).
27 https://publikacije.stat.gov.rs/G2024/Pdf/G20248001.pdf

112




Qunancujcku cexmop

padoukoH 111.4.5. MpoGnemaTuiHu KpeauTU
rpalleBMHCKOr ceKkTopa y OKBUPY ceKTopa

npuepeae
(y %) (y mnpg RSD)
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= [po6riemMaTVyHU KpEANUTU rpafjeBUHCKOT cekTopa (A.C.)

Yuewwhe npobnemar. kpeauTa rpahes. cekTopa y yKynHUM
KpeauTUMa rpahes. cekTopa (n.c.)

Yuewwhe npobnemar. kpeauta rpahes. cekTopa y npobnemar.
KpeauTUMa cektopa npuepeae (n.c.)

W3eop: HBC.

padomkoH 111.4.6. LTV pauuno
(BpeaHoCT cTambeHnx KpeauTa 3a Koje je XMNoTekoBaH CTaH y 0QHOCY
Ha npoLieHeHy BPEAHOCT TUX CTaHoBa, Y %)
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WsBop: HBC.

Henokpernoctn cy kao mpeamer oGe3behema kpemura
BEOMa 3acTyIUbeHe y OaHKapckoM cekropy PemyOiuke
CpOuje. 300r TOora je ajaekBaTHa IMPOIICHA BPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH OJf TMOceOHOr 3Ha4aja, jep cy OaHke
JHMPEKTHO U3JIOKEHE PU3HKY OJ] IPOMEHE TP)KUIIHUX [IeHa
HEMOKPETHOCTH. 3aKOH O MPOLCHHTE/bHMA BPEIHOCTH
HernokpetHocTH'® ycBojeH je 2016. romune, uume je
YCIIOCTaBJbEH PEryJaTOpHU OKBHP KOjUM je yHanpelhena
npaBHa CHTYPHOCT M OMOryheHa ajexBaTHa MpoleHa
BPETHOCTH HEMOKPEeTHOCTH. OBUM 3aKOHOM je YBEACH
WHCTUTYT JHMICHIMPAHOT HPOLEHHUTEhA, KA0 (HU3HUKOT
JUIAa KOje je CTPY4YHO OCIOCOOJbEHO 3a TPOILEHY
BPEIHOCTH HETOKPETHOCTH M IOCEAyje JIMIEHILy 3a Taj
nocao. [lopen rtora, 2023. nouer je [IpaBuiHUK O
HallTUOHAJTHUM CTaHAdapAuMa, KOACKCY €TUKE U IpaBUJINMa
po(eCHOHATHOT JTHMLEHIAPAHOT
MpOIIeHNTEIha,”’ YnMe je yHampeleHa cTaHTapAW30BaHA
MPOLICHAa BPETHOCTH HEMOKPETHOCTH Koja omoryhasa
aJIeKBaTHY MPOIECHY KPEIUTHOT PHU3HMKA MOTPAKHUBAHA
o0e30eheHMX XHIIOTEKaMa Ha HEMOKpPEeTHOCTUMA. Y

IIoHaIIama

" KOjU Ce HaIa3u

MMeHuKy IMLeHIUPAaHUX TPOLEHUTEIbA,
Ha WHTEPHET CTpaHUIM MWUHHCTApCTBAa (UHAHCH]A,

HaBesleH je 271 auneHnupanu MpOLeHUTEb. !

Kako 0m ce o0Oe30eamiu ycioBH 3a KBAJHTETHHU]Y
MPOLIEHY BPEAHOCTH HENMOKPETHOCTH, IUTO IONPUHOCHU
CMAalkCHhy pH3MKa HAaCTaHKa HOBHUX HpO6HeMaTI/I'-IHI/IX
KpeauTa, Kao M pa3Bojy TPXKHUIITA MPOOIEMATHIHHUX
KpeauTa Koju cy o0e30eljeHm HEMmOKpeTHOCTUMA,

2%, ,Ciy6enn rmacuux PC”, 6p. 108/2016 u 113/2017 — np. 3akoH.

217, ,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 37/2023.

=0 https://www.mfin.gov.rs//upload/media/EKmoZl_660bcla6167a7.xlsx
#! HagesieH je Opoj JIMLCHIIMPAHNX MPOLICHNTE ba Ha 1aH 14. maja 2024.
22 | Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020.

Haponna Oanka CpOuje on 2015. rogmue Bomm 06asy
HojiaTaka O NpoleHaMa BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH KOje
Cy TpeaMeT XHUIIOTeKe W O KpeauTuma o0e3deheHnmM
xurorekoM. OBa 6a3a ce KOHTHHYHpaHO yHarpelyje kako
0u ce Ha cBeoOyXBaTaH HAYMH OMOTYhIIIO IPUKYTIIbAKhE,
4yBambe W AUCTPUOyLHja ToxaTaka C TPXKHUIITA
XHUIIOTEKaPHUX HEMOKPETHOCTH, Kao W MPHUCTyHambe
nofanuma 3a norpede Haponue 6anke CpbOuje, baHaka u
JINLEHIUPAHUX ITPOLEHUTEIBA.

VY ycnoBuMa H3a3BaHUM IIAHJIEMUjOM BHpyca KOpPOHA,
paau oylaKmaBama IpUCTyna TpahaHa cramOeHUM
KpeauTuMa M TIOApIIKE rpal)eBHHCKE HWHIYCTpHje Kao
JEIHOr O]l IIIABHHUX IOKpeTaya eKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
Hapongna 6anka CpOuje je y jyny 2020. usmeHmia
Oxnyky 0 Mepama 3a O4yBame W jadyarme CTAOMITHOCTH
¢uHaHCHjcKOT cucTema.”” Jloramamme LTV orpaHudehe
o 80% (ca m3yzerkoM o1 90% axo ce KpeauT oodpasa y
OKBHpPY Mepa IOJpIIKe JpxkaBe opeeHrM kareropujama
(bu3MYKUX JTUIa) TpajHO je yomaxkeHo Ha 90% y ciydajy
Jla ce KpemuT omo0OpaBa 3a KyNOBHHY IIpBE CTaMOeHe
HETIOKPETHOCTH.

LTV* panmo, MepeH OJJHOCOM BPEIHOCTH XHUIIOTEKAPHUX
cTaMOEHHX Kpe/inTa 3a umje je ooe30eheme XunorekoBan
CTaH U MpOIeHEHE BPEAHOCTH TUX CTaHoBa, y 2023.
CMameH je Y OIHOCY Ha MmpeTxoaHy romuny (58,9% y T4
2023. macopam 61,3% y T4 2022).** Tlpoceunn LTV
kpehe ce 3HaTHO HCTO MponMcanor Makcumyma of 80%.

2 Loan-to-value (LTV) mpeacTaB/ba IIOKa3aTe/b OAHOCA BPEAHOCTH

XHUITOTEKapHOT KPEINUTa U BPEIHOCTH HEMTOKPETHOCTH KOja CIYKH 3a 00e30eheme
TOT KpenuTa.

** M3Bop: 6a3a HenokpetrHoctn Hapoznue Ganke CpOuje o mporeHaMa BpeJHOCTH
HEMOKPETHOCTH KOje Cy MPEAMET XUMOTeKe M KpeAUTHMa 00e30eh)eHIM XHITOTEKOM.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

Ha ocHoBy Omiyke o mpuBpeMEHUM Mepama 3a OaHKe y
IIJbY OJIAKIIaBama MPUCTyNa (HUHAHCHUPALY (QU3HIKAM
munuMa,” goHere y aBrycty 2020, GaHkama je TOKOM
2023. 6uio omoryheno na onodpasajy ctaMbeHe KpeanuTe
y Clly4ajy Jia HHje 3aBPIICH CTaMOCHH 00jeKaT y IEeIOCTH
w y Hajsehoj mepu. [lpenmer cramOeHOr KpeanTHpama
nyTteM npedepeHIrjaTHOr TpeTMaHa, Mopea IMOTIYHO
n3rpal)eHnx cTaHOBa, MOTVIH Cy OUTH U CTAaMOEHHU 00jeKTH
y m3rpanmu 0e3 003upa Ha CTEleH 3aBPIICHOCTH ako je
ped o mpojekTHOM (uHaHCHpamy OaHke. Takohe, mpeamer
craMOeHOT KpeauTHpama IyTeM npedepeHnnjasHor
TpeTMaHa MOIVIM Cy OUTH M cTaMOEHEe HEMOKPETHOCTH Y
n3rpajmbu Kou Kojux je I'paheBuncka mupexuuja CpoOuje
HOocwIal rpajeBHHCKE NO3BOJIE WIIM CY Y OKBHPY Mepa
MOApIIKE JpkaBe onxpehjeHuM Kareroprjama (HU3UIKHX
JWIa, Kao W CTaMOEHHM OO0jeKTH y H3rpajmbu KOju Ccy
HajMame 60% 3aBpIICHH aKo je ped O MPOjeKTHOM
(uHaHCUpamwy Jpyre OaHKe WIK O IPOjEeKTy HHBECTHUTOPA
npasHor juna. Takolje, qa 6u ce rpahanuma onakinana
ormata cramMOeHWX KpeauTa, OaHKaMma je
oMoryheHo J1a JyXHHIUMa IIOHyAE  OJIAKIIUIE
MIPOY’KaBatbeM pOKa OTIUIAaTe CTaMOCHMX KpemuTa 3a
HajIyxe et roxuna. OuryKa je IpuMehuBaHa Kako Ou ce
edektu
BUILIEIMMEH3HOHAIHE KPHU3€e, OJaKIIao mpuctymn rpahaHa
KpeouTuMa ¥ OpyXHiIa  HOAPIIKa
rpal)eBHHCKO] HHITYCTPHjH.

om0

yOIaXuIn HEraTUBHU rmobanHe

cTaMOeHUM

VY centemOpy 2023. Hapogna 6anka CpOuje noHena je
OmiyKky O NPUBPEMEHHM Mepama 3a OaHKe Koje ce

» Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 108/2020, 119/2021, 137/2022 u 110/2023.

ollHOCEe Ha cTambOeHe KkpeauTe (QU3UYKUM JUIUMa,”

KOjoM je oMoryheHO IpUBPEMEHO OTpaHUUYCH-¢ KAMAaTHUX
CTOIa Ha CTaMOCHE KPEIUTe KaKko O Ce 04yBa0 )KUBOTHH
crangapn rpahana y ycimoBuMa pactyhmx kamaTHHUX
[ToMeHYyTUM TNPUBPEMECHUM IaKECTOM Mepa
oMoryhieHO je Ja ce KOPUCHUIMMA IPBOI CTaMOCHOr
Kkpenuta obe3behenor
200.000 eBpa ¢ TPOMEHJPMBOM KaMaTHOM CTOIIOM
OrpaHUYM HOMHHAJIHA KaMaTHa CTOMa y HapeIHuX
15 mecenu, mo4eB of pare 3a oktobap 2023. Omryxom
je nmeduHMCAHO Ja KamaTHa CTOMa KOI CTaMOCHUX
KpeauTa Koju ¢y ono0penu 3akiby4Ho ca 30. jymom 2022,

cToII1a.

XUIIOTEKOM 'y H3HOCY 10

roguHe He Moxke Outu Buina ox 4,08%. Kox ctamOeHnx
KpenuTa koju cy omobpenu oz 31. jyma 2022. rommHe
JI0 JlaHa CTylama Ha CHary MOMEHyTe Ojiyke, rpahjanu
he mmahatm ymameHy pary KpeauTa ¢ KaMaToM U3
MPBOOWTHOT IUIaHA OTIUIaTe. baHke HeMajy mpaBo 1a
Ol Iy)KHUKA TOTPaXyjy Pa3iuKy y KaMaTH HacTalry
yClie/l MPUMCHE MOMEHYTE OIIyKe. Y MEepHOAY Tpajama
OJUTyKe, OTHOCHO 10 Kpaja nememOpa 2024. roxume,
OrpaHHYEHE Cy W KamaTHE CTOIe Ha HOBOOJO0OpEeHE
craMOeHe KpeauTe, Tako Ja y Ciydajy KpeauTa C
MPOMCHJBUBOM KaMaTHOM dbukcHU 1eo
HOMHUHAJIHE KamaTHe cTome (Mapxka OaHKe) He MOXKe

CTOIIOM,

outu Bumu on 1,1%, a y ciay4ajy kpeaura ¢ (GUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM, HOMHHaJHAa KaMaTHa CTOoma je
orpannmdeHa Ha 5,03%. Ilopen HaBemeHMX Mepa,
oMoryheHo je ma CBM KOPHCHHIIM CTaMOCHHX KpenuTa
MOTYy MPEBPEMEHO OTIUIaTUTH KpeauT Oe3 rurahama
HAKHaJe 3a MPEeBPEMEHy OTILIaTy.

26 Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 78/2023.
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Ocepm 5: [poyeHe epedHocmu cmambeHux HenokpemHocmu
y 2023. 200uHu

['moGanHa eKOHOMCKA U TEOMONUTHYKA AemaBama y 2023, yTunana ¢y Ha IPOMEHE Ha TPIKULITY HEMOKPETHOCTH U
y cBery u 'y CpbOuju. HakoH mTO je MpeTXOAHUX TOAMHA, HAPOYHUTO y MEPHOLY HAKOH IMaHAEMHjE, Y BEIUKOM Opojy
3eMajba PacTao MPOMET Ha TPHKHUIITY HEMOKPETHOCTH, Kao U IIeHe HEeKpeTHHHA, noBehana mHOIaIMja, 3a0MITPABABE
MOHETAPHUX IIOJIMTHKA LEHTPAIHUX OaHaka W MOpacT MI00AaTHUX HEHM3BECHOCTH CMAaBHIN Cy TPakKmby 3a
HEKPETHHHAMA, IITO je PEe3yITHPaJIO0 YMEPEHHjUM PAcTOM, a y HEKHM 3eMJbaMa YaK CTarHalujoM U MajJoM IeHa
HEKPCTHUHA.

[Momamm PI'3-a,” xao m momamy m3 0a3e momaraka O MPOLEHAMA BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH KOje Cy MpeaMeT
00e30ehema kpeaura (y JajbeM TeKCTy: 0a3a HETIOKPETHOCTH), TOKasyjy na cy y CpOuju moBehaHe 1ieHe HETOKPETHOCTH
y 2023. y ogHoCcy Ha 2022, anu y3 HIDKE CTOIE pacTa Hero y nmpeTxoaHnM roguHama. C npyre ctpaHe, mpeMa Mmoganiuma
PI'3-a, ykynas mpomeT Ha TpXKHIUTY HemokpeTHocTH y PermyOmuim CpOuju, HAKOH YSTHUPH Y3aCTOIHE TOANHE PacTa, y
2023. cmamseH je 3a 13% y mopehemy ¢ pexopaHOM 2022. TOIMHOM.

Tabena O.5.1. MpoueHeHe BpeAHOCTU CTaMOEHMX HEMOKPeTHOCTH y 2023.

MpoceyHa MpoceuHa MpomeHa y MunumanHa Makcumanwa Bpoj
np np onHocy np np npoLleweHnx
BpeAHOCT no m?  BpeAHOCT o m?  Ha NPeTXOAHY  BpeAHOCT nom?  BpeAHocT no m? HEMOKPeTHocTn
y 2023. y 2022, ropuHy y 2023. y 2023, 20235
(y EUR)* (v EUR) (v %) (v EUR) (v EUR)

Peny6nuka Cp6uja 1.453 1.292 12,5 83 6.014 5.656
Beorpaackv pervoH 2.196 1.905 15,3 162 6.014 2.524
Beorpag — Ctapu rpag 3.423 2.805 22,0 2.176 6.014 105
Beorpaa — CaBcku BeHal, 3.157 2.445 29,1 1.280 5.302 81
Beorpag — Bpauap 3.109 2.556 21,6 1.751 4.825 121
Beorpaa — Hoeu Beorpap 2.559 2.245 14,0 1.271 4.425 475
Beorpaa — BoxpoBay 2.252 1.872 20,3 853 3.631 309
Beorpag — 3emyH 2.130 1.789 19,1 749 3.750 243
Beorpag — 3se3gapa 2.102 1.952 7,7 800 3.571 361
Beorpag — Manunyna 1.975 1.657 19,2 523 3.781 261
Beorpag — Yykapuua 1.908 1.653 15,4 449 3.448 199
Beorpaa — PakoBuua 1.693 1.406 20,4 725 2.961 157
Beorpag — CypunH 1.169 1.102 6,0 202 2.074 37
Beorpaa — MnageHoBal, 1.020 802 27,2 738 1.449 37
Beorpaa — Npouka 1.013 952 6,4 404 1.782 41
Beorpaa — O6peHoBal, 875 767 14,1 295 1.743 46
Beorpapg — llazapeBay, 666 667 0,0 162 1.234 35
Beorpag — bapajeBo 663 461 43,6 369 1.014 12
Beorpaa — Conot 590 926 -36,3 258 953 4
Pernon BojBoguHe 1.007 914 10,2 141 3.825 1.701
Hoeu Cag 1.777 1.551 14,5 159 3.825 627
OcTane onwTuHe permoHa 694 589 17,7 141 2.372 1.074
PervoH jyxHe u uctouxe Cpéuje 943 800 17,9 148 2.029 556
Huw 1.272 1.108 14,8 310 2.029 260
OcTane onwTuHe permoHa 706 599 17,8 148 1.886 296
PervoH LLlymaauje n 3anagHe Cp6uje 892 790 12,9 83 2.430 875
Kparyjesau 967 895 8,0 281 1.944 155
OcTane onwTuHe perMoHa 876 766 14,4 83 2.430 720

* MNpenumunHapHa npoueHa, npu Yemy ce oyekyje Aa 6aHke Tokom 2024. HacTaBe Ja AoCTaBrbajy npoueHe ns 2023.
HanomeHa: Mogaum ce 3acHuBajy Ha NpBMM NpoLieHama cTaHoBa v Kyha y nocTynky ofgobpaBata cTamGeHor kpeauTa.
W3sop: HBC.

27 https://www.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/H3eewimaj%s200%20cmarey%20na %2 0mporcuwimy %2 0nenokpemnocmu%20y%202023. %2 0200unu.pdf



Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2023,

V 6a3y HEMOKPETHOCTH O] MOYETKa U3BenITaBama Oanaka (okrobap 2015) no xpaja 2023. roguHe yHETH Cy HOTALHU O
211.411 HemokpeTHOCTH, 4Mja je BpemHOCT mpouemena Ha 7.530,0 mupx aumHapa. Hajsehm Opoj yHeTnx momaraka o
HENOKPETHOCTHMA OHOCH C€ Ha cTaMOeHe HemoKpeTHOCcTH (75,4% ykymHor Opoja HEHMOKPETHOCTH), JOK je, mpema
HPOLEHEHUM BPEJHOCTHMA HEMOKPETHOCTH, JAOMHHAHTHO yuemhe KOMEpIMjaHUX HEMOKPETHOCTH Kao CpecTBa
o6e36ehema (81,7% yKkymHe nponemeHe BPEAHOCTH CBUX HETIOKPETHOCTH YHETHX y 0a3y HEMOKPETHOCTH).

V ckiagy ¢ mojanpMa O HPBHM IIpoLeHaMa CTaMOCHHX HEMOKPETHOCTH™ IaTMX Kao CPencTBO obe3dehema 3a
craMOeHe KpeauTe yHeTe y 6a3y HEeMOKPEeTHOCTH, MPOCEeYHa IPOLeheHa BPEIHOCT MO KBaAPaTHOM MeTpy 3a PemyOmuky
Cp6ujy y 2023. rogunu usnocuna je 1.453 epa.

V Tabenu O.5.1. mprka3zaHa je mpoceyHa MPOICHEHa BPEIHOCT CTaMOCHHUX HEITOKPETHOCTH IO KBaJIPaTHOM METPY, Kao
U MakCHMallHa M MUHHMaJHAa MHpOLEHEHa BPEIHOCT MO KBAJPaTHOM MeTpy Ha Teputopuju Pemybmuke CpoOwuje, mo
CTaTHCTUYKUM PErMOHMMA, ofpeheHUM IrpaloBUMa U OINIITHHAMA Y 6eorpaJckoM perrnony tokoMm 2023. rogauHe.

Iloctoju 3HauajHa muUcHep3uMja BPETHOCTH CTaMOCHHX HEMOKpeTHOCTH u3Mely perwona y PemyOmumum CpOwuju.
IIpoceuna nponemeHa BpeAHOCT 10 KBaJAPaTHOM METpy y OeorpaJickoM peruoHy ox 2.196 eBpa BHIIE je HEro JBOCTPYKO
W3HAJ IPOCEYHE NPOIEHEHE BPEAHOCTH 10 KBAaAPATHOM MeTpy Yy ApyruM peruonnma (Bojsomnna — 1.007 eBpa, pernox
jyxHe u uctoune Cpouje — 943 eBpa u peruon lllymanuje u 3ananae Cpouje — 892 espa). C 063upom Ha To 1a ce Hajehu
Opoj MpoLeHEeHHX CTaMOSHNMX HEMOKPETHOCTH OJHOCH Ha OeorpajcKy PerHoH, MOXE C€ 3aKJbyYHTH Ja je MpocedHa
HPOLCH-EHA BPEJHOCT 110 KBAJIPaTHOM MeTpy cTaMOeHnX HenokpeTHocTH y Penyomuim Cpouju y BesuKoj Mepu oxpehena
KpeTameM BPEAHOCTH MPOIeHa CTAMOSHHUX HEMTOKPETHOCTH Y TOM PETHOHY.

Takolhe, y 6e0orpajckoM pernoHy MOCTOjU AMCIEP3Uja MPOCEUHE MPOICHEHE BPSIHOCTH CTAMOCHHX HEMOKPETHOCTH
IO KBaJApaTHOM METPY MO OILITHHaMa, Ia C€ TaKO IO PEIAaTUBHO HUXHUM IIPOCCYHUM IIpOolL€HaMa BPECAHOCTU I/I3,ZIBajajy
HPHUIPAJCKE ONMIUTHUHE U OMIITHHE Ha nepudepuju rpaga. C apyre ctpaHe, IpOCedHa MPOLEHEHA BPEAHOCT MO KBaAPATHOM
METpY y OMIITHHAMAa Y y:keM LeHTpy rpana (Crapu rpang — 3.423 eBpa, CaBcku BeHar — 3.157 eBpa u Bpauap — 3.109 eBpa)
ouna je m3Hag 3.000 eBpa. TakBa aucmep3uja MPOCEYHUX MPOLECHEHUX BPEIHOCTH MO KBAAPATHOM METPY CTaMOCHHX
HETIOKPETHOCTH HHje 3aCTYIUbeHa CaMo y OeOrpajickoM PeruoHy, Beh M y JApyruM perdoHalHUM LeHTpuMa — y HoBom
Cany y omHocy Ha ocrtaine ommurtuHe y Bojoauau (HoBu Can — 1.777 eBpa, ocTtane onmTHHE pernoHa — 694 eBpa), y
peruony jyxue u ucrtoune Cpouje (Hum — 1.272 eBpa, ocrane ommuruae peruona — 706 eBpa) u peruony lllymanmje u
3amagHe Cpouje (KparyjeBar — 967 eBpa, ocTalie ONIITHHE peruoHa — 876 eBpa).

pacdmkoH O.5.1. KpeTake npoueHeHe BpeAHOCTM U 6poja cCTaMGeHMX HEMOKPEeTHOCTU MO perMoHMMa

(y EUR no m2) (6p. HeMokpeTHOCTK)
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e Peny6nuka Cpbuja Beorpaacku pervioH
PervioH jyxHe n uctouHe Cpbuje = PervioH LLlymanuje v 3anagHe Cpbuje

PervoH BojBoguHe

Hanomena: Mopauwm ce 3acHvBajy Ha MpBUM MpoLeHaMa CTaHoBa M kyha y mocTynky ofobpaBarba cTambeHor kpegura.
W3Bop: HBC.

% Tloy craMOEeHHM HEMOKPETHOCTHMA y OBOM OCBPTY I10Jpa3yMeBajy ce CTaHOBH H Kyhe Koju Cy IIPOLCHEHH Pajiii KOHCTHTYHCAba XHIIOTEKE Ha FhbHMa Kao
cpezcTBa 00e30ehera crTaMOeHIX KpeauTa.
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MakcuMaiHa TIOojeIMHauyHa BPEAHOCT IPOICHEHe CTaMOCHE HEMOKPETHOCTH MO KBaapaTHOM Metpy y 2023.
perucrpoBaHa je Ha Tepuropuju ommruHe CTapu Tpal, a HajHWKa KOJI HEMOKPETHOCTH KOja Ce Haja3d y PErHOHY
Iymanuje u 3anague Cpouje.

VY omHOCY Ha IPETXOAHY TOJMHY, IPOLEHEHE BPEIHOCTH CTAMOCHUX HEIOKPETHOCTH MO KBaJpaTHOM MeTpy y 2023.
mopacie cy 3a 12,5% y Penyonumu Cp6uju, 3a 17,9% y peruony jyxue u uctoune Cpouje, 3a 15,3% y Oeorpauckom
peruony, 3a 12,9% y peruony lllymanuje n 3anagne Cpbuje u 3a 10,2% y Bojoauuu. Toxom 2023, Ha HuBOY Pemy6nuke
Cp6uje yKyIHO je eBUAeHTHpaHo 5.656 mpolieHa, mTo je 3a 4.665 mpoleHa Mame Hero y nperxonHoj roxuan. HaBeneHo
cMamere 0poja IPOoLeHa O/IpaXkaBa TPEH] CMAbCH-A KYIOBHHA CTAMOCHHMX HETTOKPETHOCTH CPEJICTBIMA U3 KPEUTa, C TUM
na ce ouekyje na he esumeHtupanu 6poj mpomeHa u3 2023. y HapengHOM HepHOLy OMTH TOMYHEH HOBHM IIpPOLCHAMa,
Oyayhu nma ce mporeHa BpeTHOCTH HETIOKPETHOCTH U3paljyje ay>ke O Mecell JaHa Mpe ymuca XUIOTeKe, YCIIea Yera ce Taj
MoJaTaK O MPOIEHH KacHHUje nocTaBiba Hapoxnoj 6anmu Cpowuje.

[IpoceuHe nporekeHe BPeJHOCTH cTaMOeHe HEMOKPETHOCTH 0 KBapaTHOM MeTpy o oktodpa 2015. no kpaja 2023.
roJMHe UMajy TpeH I pacTa u 3a Pemybnuky CpOujy u 3a cBe nojequnaqne pernose (I'padgukon O.5.1), ¢ Tum pa ce 'y 2023.
npumehyje cTabunuzanyja pacta MpOCEYHUX MPOLCHEHUX BPEIHOCTH Y OAHOCY Ha MPETXOIHE JIBE TOANHE.

Ha ocHoBy nogaraka u3 0a3e HENOKPETHOCTH, NPOCEYHA MNPOLEHEHA BPEIHOCT CTaMOEHMX HEMOKPETHOCTH IIO
KBaJIpaTHOM METPY MOXE C€ YTBPAUTU HE CaMO IO pEruoHMMa U OIIITUHaAMa Beh U npeMa roAuHu H3rpaamke, BPCTE
HerokpetHocTu (kyha/ctan), cTpykrypu cranoBa u ci. (Tabema O.5.2).

Tabena O.5.2. MpoceyHe npoueHweHe BPpeAHOCTU CTaMOGeHUX HEeMOoKPeTHOCTU TokoMm 2023.
(roavHa usrpagme, BpcTa, CTPYKTYypa)

MpoceuHa MNpema roagnHn Mpema BpcTH Mpema cTpykTypH
npouekeHa usrpagwe HenoKpeTHOCTU cTaHa
BpeaHoCT no m’
(y EUR)* Hoeorpagwa Craporpagta CraH Kyha 05 1-15 2-25 3-3,5 4+
Peny6nuka Cp6uja 1.453 1.778 1.366 1.826 545 2.081 1.856 1.661 1.805 2.126
Beorpapacku pervoH 2.196 2.350 2.156 2.287 979 2.551 2218 2148 2.248 2.578
Beorpan — Ctapw rpaa 3.423 3.764 3.363 3.361 4448 3967 3391 3.264 3.356 3.341
Beorpapg — CaBcku BeHal| 3.157 3.793 2.934 3.161 1280 2726 3.008 2798 2.666 3.405
Beorpag — Bpayap 3.109 3.322 3.072 3.109 - 3034 3.039 3013 3078 3215
Beorpan — Hoeu Beorpag 2.559 2.905 2.524 2.559 - 3.198 2753 2524 2459 2623
Beorpan — Boxpaosal| 2.252 2.613 2.101 2.255 2181 2480 2383 2243 2215 2171
Beorpag — 3emyH 2.130 2.349 2.048 2172 976 2457 2273 2.033 2255 2182
Beorpap — 3Be3napa 2.102 2.184 2.074 2.135 1.246 2287 2119 2130 2057 2.273
Beorpapn — Manunyna 1.975 1.987 1.970 1.975 2031 2181 1.839 1836 1954 2.583
Beorpap — Yykapuua 1.908 2.091 1.886 2.003 901 2447 2027 2028 1.966 1.953
Beorpag — Pakosuua 1.693 1.904 1.675 1.719 1.272 1893 1.767 1.808 1.669 1.504
Beorpag — CypuunH 1.169 1.490 798 1.567 617 1768 1535 1.582 - -
Beorpag — MnapgeHosau, 1.020 1.162 893 1.020 - - 993 1.073 945 1111
Beorpag — Npouka 1.013 1.316 836 1.165 743 1.782 1.401 1274  1.041 765
Beorpag — O6peHoBaly 875 1.093 823 1.268 497 - 1314 1307 1.255 1.075
Beorpap — Jlasapesau, 666 1.108 635 950 385  1.083 952  1.036 886 779
Beorpap — bapajeso 663 890 596 840 617 - - 867 819 -
Beorpag — Conot 590 - 590 258 735 - - - - 258
PernoH BojsoauHe 1.007 1.482 871 1.520 515 1.956 1.705 1.402 1.460 1.612
Hosu Can 1.777 1.815 1.756 1.954 939 2337 2077 1958 1.835 1.906
OcrTane onwT1He permoHa 694 1.205 588 1.107 468 1254 1.161 1.066 1.131 1.124
PeruoH jyxHe u uctouyse Cpbuje 943 1.281 857 1.140 440 1.357 1.211 1.154 1.132 971
Huw 1.272 1.505 1.194 1.396 568 1432 1429 1426 1.361 1.293
OcrTane onwTnHe permoHa 706 1.036 640 889 403 1.172 982 877 924 705
PeruoHn LLlymaauje n 3anagHe Cp6uje 892 1.343 778 1.124 481 1378 1.342 1.053 1.059 966
KparyjeBaL 967 1.511 831 1.200 505 1.344 1375 1.095 1.249 1.045
OcrTane onwTnHe permoHa 876 1.307 766 1.106 476 1384 1.335 1.044 1.017 941

* MpenumuHapHa npoueHa, Npu Yemy ce oyekyje Aa 6aHke Tokom 2024. HacTaBe Aa AocTaBrbajy npoleHe u3 2023.
HanomeHxa: Mogaum ce 3acHuBajy Ha NpBUM NpoLieHaMa cTaHoBa v kyha y nocTynky ofoGpaBatba cTambeHor kpeauTa.
W3asop: HBC.



Hapopsa Ganxa Cpouje Toouwrsu ussewmaj o cmabunocmu unancujckoe cucmenma y 2023,

[Tpoceuna mporemeHa BPeJHOCT 10 KBaPaTHOM METPY CTaMOeHe HEeIOKPETHOCTH y HoBorpaamu (u3rpahene 2021,
2022. unn 2023. ropune) y 2023. nznocuina je oxo 1.778 epa y Peryonuim Cp6uju (2.350 eBpa y 6e0rpaickoM peruomy)
U BHIIA je OJf NPOCEYHEe MPOILCHEHE BPEIHOCTH CTAPUjUX HEMOKPETHOCTH, Koja je m3Hocwmia 1.366 espa (2.156 espa y
0eorpazckoM peruony).

Takole, MPUMETHO je [1a Cy MPOCEYHE MPOIICHCHE BPESAHOCTH TI0 KBaJpaTHOM MeTpy ctaHoBa (1.826 eBpa y Cpouju u
2.287 eBpa y GeorpaJcKoM PErHOHY) 3HATHO BHIIE O] MPOCCYHUX MPOICHCHUX BPESAHOCTH 1O KBaJpaTHOM MeTpy Kyha
(545 eBpa y Cpbuju 1 979 eBpa y 6eorpaackom pernoy). OBo ce Moke 00jaCHUTH M THME IITO je TIOBpIIHHA Kyha 00u4HO
Beha oy mpocedHe MOBPIIMHE CTaHOBA, YCJIEA 4Yera je W MpoceyHa IIeHa M0 KBAaJPaTHOM METPy OBUX HEMOKPETHOCTU
3HATHO HHUXKA.

ITocmarpaHo mpema CTPYyKTYpPH CTaHOBA, HajBUILA IIPOCEYHA MPOLCHEHA BPEIHOCT MO KBapaTHOM MeTpy y Cpouju u
OeorpaJckoM pernoHy 3abenexeHa je Koi 4eTBopocoOHuxX u Behux cranosa (2.126 eBpa u 2.578 eBpa, peCleKTUBHO) U
rapcomepa (2.081 eBpo u 2.551 eBpo, peCIEKTHUBHO).

HajBuie craHoBa koju mpeqcTaBibajy 00e30eherme mo craMOeHUM KpeauTHMa, a KOji Cy mpouemenu y 2023, roauHu
HaJla3M ce y 3rpajiama ¢ 1eT, YeTHpH U Tpu cipara (937, 864 u 680), mro unau 51,3% ykynHOT 6poja MPOLCHEHUX CTAaHOBA
(4.836) u ykasyje Ha To na 'y CpOuju 3rpajga THX CIIPAaTHOCTH MMa HajBuile. Takole, HajBUIIIC HABEACHUX CTaHOBA Hala3W
ce Ha ocnenbeM (1.147) u Ha npernocienmeM crpary (936), mro unHu 43,1% yKymHOT Opoja npolekeHnx craHosa. 11Ito
Ce THYe 3aCTYIUbCHOCTH CTaHOBA MpeMa CIIPATHOCTH, HajBHIIIE Cy 3aCTYIUbeHE MPOIIEHEe BPEAHOCTH 32 CTAaHOBE HA IIPBOM
(935), npyrom (858) u Tpehem cmpary (744), mro npencrasiba 52,5% ykynmHux mponeHa cBux cranona (Tabema O.5.3).

TTocmarpano o 6pojy coba, y 2023. HajBHILE Cy 3aCTyMJbEHE NPOIEHE BPEIHOCTH JBOCOOHUX cTaHoBa (1.027 — mpoceuHe
noBpiinHe 52,7 KBagpaTHUX MeTapa), [BounocobHux (788 — mpoceune nospiune 61,3 kBagpaTtHa MeTpa) U TPOCOOHUX
(710 — npoceune nospmuHe 70,7 KBagpaTHUX MeTapa), ITO HpejacraBba 52,2% cBUX mpolreHa cTaHoBa. IIpoceuna
MOBPIIMHA CBUX IPOIIEHA CTaHOBA U3HOCH OKO 59,3 KkBajparHa MeTpa, J0K je MenujaHa 56,0 KBaapaTHHX MeTapa, IMITO
yKa3yje Ha To aa je Behu Opoj craHOBa ¢ MambOM MOBPIIMHOM J1aT y 00e30ehee XUmoTekapHuX CTaMOCHUX KPEIHTa.

Tabena 0.5.3. Bpoj npoueHa cTaHOBa TokoM 2023. no cNpaTHOCTU CTaHOBA U CNPaTHOCTYU 3rpaga

e e [ EE 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 24 26 28 31 33 _  Y™O
3arpaga npoueHa no
cnpaTtHocT!
(CnpaTHocT cTaHoBa) cTaHa
Cyrepe 13 11 1 7
T 28 SOJMOEISZNNI20) 88 35 21 14 6 4 3 3 5 2 1 2 1 [ e
Bucoko
npusembe 1 1 1 3
1 77 78 47 23 33 11 6 7 5 4 4 2 3 4 1
2 55 52 40 16 12 6 7 3 1 4 1 1 1
3 64 38 34 21 7 12 6 6 1 1 1 1 3 1 1
4 48 51 30 16 6 6 8 1 1
5 74 46 31 20 9 7 5 6 1 1 2
6 79 49 30 21 16 9 2 2 5 3 1 2 3 2 1 225
7 55 29 13 4 9 4 3 1 3 1 1 1 12 1 128
8 36 17 10 8 5 5 3 1 1 1 3 90
9 25 10 12 2 3 3 2 1 2 1 61
10 17 2 7 4 2 1 1 11 36
1 12 2 9 2 4 1 1 31
12 2020 o5 2 1 14
13 6 2 2 11 1 3 1 17
14 7 5 4 2 1 1 1 21
15 4 1 1 1 1 8
16 1 1 3 5
17 1 2 1 4
18 1 1
19 2 1 3
20 2 2
23 1 1 2
24 1 1
28 1 1
YKynHo npoueHa no
cnpaTHOCTY 3rpage 28 127 437- 433 360 268 188 106 98 61 66 39 33 19 17 11 13 25 8 8 2 1 4 2 1 4.836

HanomeHa: Mopauu ce 3acHMBajy Ha NpBUM NpoLieHama CTaHoBa Yy NOCTYrKy ogobpaBatba cTaMbeHor kpeauTa.
WN3Bop: HBC.
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Qunancujcku cexmop

[Nomanu n3 6a3e HEMOKPETHOCTH BaXKHU CY jep ce Ha OCHOBY FbHX MOXKE YTBPIAUTH OTHOC M3Mely ucmaheHor kpenura
1 BPEAHOCTH XHUIIOTEKOBaHE HEMOKPETHOCTH, LITO j€ OJ] BEIHMKOT 3Ha4yaja 3a mpaheme agekBaTHOCTH 00e30ehema kpenura
U caMHUM TUM oMoryhaBa JJOHOIIEHE MPaBOBPEMEHE OTyKE O aJeKBATHOj IPUMEHH MaKpOIPYACHIIN]aTHUX HHCTPYMEHATa
3a OrpaHHYaBaKC PU3HMKA C TPXKHIITA HEHOKPETHOCTH KOjUMa Cy u3noxeHe Oanke. To moTBphyje ompaBmaHOCT u
KOPHCHOCT KOMIUIEMEHTapHE aHaIN3e ITOMEHYTHX ITOAaTaka M 3a mpaheme Kperama Ha TPXKUIITY HEIIOKPETHOCTH H 32
IIPOLICHY PHU3HKa KOjU OaHKe Mpey3UMajy 110 OCHOBY XHIIOTEKapHUX KPEAUTa.
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Qunancujcka cmaburnocm

IV. ®unancHjcka cTAaOMIHOCT

IV.1. PeryjaTopHu OKBHP Kao MOAPIIKA
(puHAHCHjCKO] CTAOMIHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

Cgercka punancujcka kpusza 2007/2008. rogune yTHIaga
je Ha yOp3aHH pa3BOj HOBE O0JACTU jaBHE IMOJHMTUKE —
MaKpoIpyIeHIHjaTHEe  ITOJIUTHKE,
OTpaHNYABAIHE CHCTEMCKHX PH3MKA KOjUMa je M3IOKEH
(uHAaHCHjCKH CHUCTeM Kao IenmHa. Pa3Boj Mepa u

yCMepeHe  Ha

WHCTpyMEHara OBe IoJuThuKe oMoryhuo je na robanHu
(MHAHCHjCKU cUCTEM U (MHAHCHJCKH CHCTEMH 3eMajba
Oyly OTIOPHMjM Ha IOTEHLHUjaJHE HapeJHE KpHu3e.
3axTeBUM 3a KamUTAJIOM ¥ JIMKBUIHOCHH 3aXTEBH
yTBpheHu perymatopauM ctarnapaom bazen [11** ojagamu
Cy OTIOPHOCT (HHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy MOIIeny
COJBEHTHOCTH M JuKkBHIHOCTH. CrpoBolheme mepa
MaKpoIpy/ICHINjaJIHE TOIUTHKE Y MPETXOIHOM MEPHOIY
JIOTIPUHEIO0 je u yOlaxkaBamkwy pH3MKAa H3a3BaHHUX
BUIICAMMEH3NOHATHOM CBETCKOM KPH30M, Koja Tpaje Beh
YeTHPH TOIMHE W KOja je 3amodesia Hajupe MaHIEeMHUjoM
BHpYyCa
WHTEH3UBHPAEM T€OTIOIUTHYKUX TeH3H]ja U CyKo0a, IITO
j€ MpOy3pOKOBAJIO 3aCTOj Y JaHIMMa cHa0/ieBama, MopacT
uHOIAIKMje W yCIopaBame NpuBpeqHOr pacra. Mmak,
ympaBo 300T MpHUMEHE Mepa, 0 KojuMa he y HacTaBKy

KOpOHa, a IIOTOM HacCTaBJbCHA ca

* Buwe o baseny III Bunern y ToquuimeM H3BEIITajy O CTAOUIHOCTH
¢dunancujckor cucrema y 2011, crp. 75-77.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/fs/finansijska_s
tabilnost _11.pdf).

20 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf

»' OBaj perynatopHu naker obyxsara omnyke Haponne Ganke Cpbuje, koje cy
ob6jasibene y ,,Ciyx6enom rmacauky PC”, 6p. 103/16 ox 22. nenem6pa 2016.
roaune, 1 T0: OUTYKy 0 a/IecKBaTHOCTH KaruTasia 6anke, OIyKy o 00jaBbHBambYy
nojaraka U uH(popMamuja Gaxke, OITyKy O H3BELITaBamy O aJCKBATHOCTH
kanurana Gauke, OTyKy 0 m3MeHama u jpomynama OJUTyKe O H3BCIITABarby
Ganaka, OJUTyKy O yIpaBibaiby PH3HKOM JTHKBUAHOCTH OaHke 1 OUTyKy O H3Me-

OuTH peuyn, (UHAHCHJCKH CEKTOp je Omo OoJbe
MIPUIPEMIBbEH 12 OIrOBOPH HA M3a30BE OBUX KpHU3a HETO
HITO je TO OMO Cilyyaj IpeJ] MoYeTaK CBEeTCKe (PMHAHCH]CKE
kpuze 2007/2008. roqune.

VY ckmagy c¢ umanom 14. ctaB 1. tauka 11. 3akoHa o
Haponnoj 6anmu Cpbuje (,,Cmyxbenn rmacauk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Omnyka YC u 44/2018), mponwcano
je nma je 3akoHcka (ynkimja Haponne 6anke CpoOuje na
yTBphyje M crnpoBoaM, y OKBUPY CBOje HaJUIC)KHOCTH,
AKTUBHOCTH M Mepe paJu ouyBamba M jadarba
cTabmHOCTH (PMHAHCH]CKOT cucTeMa. HaBenena ongpenda
nmaje mpaBHH ocHOB Hapomnoj O6ammm CpOuje na
mpexy3uMa MeEpe 3a OCTBApEHE JETHOT O]l HEeHHX
a TO je OdvyBame U jauame
CTaOMIIHOCTH (PUHAHCHjCKOr cucTema (wiaH 3. crtaB 2.

OCHOBHHX IIMJbCBA,

3akoHa o Haponuoj 6anru Cp6wuje). Pagu nedunucama
MaKpoIpyaIeHIujarHe nonutuke, Haponna 6anka Cpouje
je 2015. objaBuma MakponpyIaeHIHjalHA OKBUP™® —
KOHCYJITaTUBHH JOKYMEHT KojuM ce Ommke ypelyjy
LWJbEBH, WHCTPYMEHTH M IpPOLEC JOHOIIeHa Mepa
MakKpoIpy/eHIMjaiHe MojuTHKe. HakoH o0jaBsbHBamba
Maxkporpy/ieHIIMjaIHOT OKBHpPA, YCBOJEHU Cy MPOMUCH™'
KojuMa ce y [ngomahm TpaBHM CHCTEM MPEHOCH
perynaropuu ctarnapz bazen 11, koju mpencrasspa jeqan
ol HajOMTHUJUX PpETYIaTOPHUX OJroBOpa Ha CBETCKY

Hama ¥ jomynama OJutyKy O M3MeHama u joryHama OJUlyKe O W3BCIITABAHY
Ganaka, OIyKy O yIpaBibaimby DPH3MKOM JIMKBHAHOCTH Oanke u Oiyky o
n3MeHama 1 jomyHama Ouiyke O yrpasibamby pusuiuMa Garnke. OBe outyke y
nomahy peryiaTiBy NpEHOCE 3aXTEBE MPONHCAHE PEICBAHTHOM ypeabom,
omHocHO mupektuBoM EY (Regulation (EU) No 575/2013 of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for
credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No
648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the
Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and the
prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending
Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC
(CRDIV)).




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru uzsewmay o cmabutnocmu gunancujcxoe cucmena y 2023,

¢unancujcky kpusy 2007/2008. romuue. [lomenytu
MPOMUCH yCBOjeHH cy y nememOpy 2016, a muxoBa
npumMeHa je modena 30. jyna 2017. roquae. CacTaBHH 1€0
OBOI' perynaropHor mnakera jecte u Omiayka o
aJIeKBaTHOCTH KamuTana OaHke (,,Ciry)KO€HM TIIacCHHK
PC”, o6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023 u 110/2023). OBoM omrykoMm cy, usMmehy
OCTAJIOT, PErYJIHCAHN 3alITHTHH CJIOjeBU KaluTajia, Koju
NPENCTaBJbajy AOJATHH OCHOBHH aKIHjCKH KallUTal KOjH
cy Oanke y o0aBe3n Ja ofipKaBajy HM3HAI IPOIHCAHOT
peryjaaTopHOT MHHHMyMa Kako OHM Ce OTrpaHHYMId
CHUCTEMCKH PH3HUIH Y (UHAHCH]CKOM CHCTEMY. 3aIITUTHU
CJIOjeBH KallUTajla MOIY €€ KOPHCTHUTH 3a OTPaHHYCH:E
pU3MKa KOju MOTY OWTH HUKIMYHE (3AIITHUTHH CJIOj 3a
OYyBamkC KaluTana W KOHTPALMKINYHH 3ALITHTHHU CIIO]
KaluTanga) WM CTPYKTypHE Npupoje (3alliTUTHU CIIOj
Kanuraga 3a CHCTEMCKM 3HavyajHe OaHKe W 3alUTHTHH
CJI0] KamuTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PHU3HK)
(Tabena IV.1.1). CJI0jeBH
MpeACTaBJbajy Haj3HAUajHUje MAaKpOMIPYICHIIH]jaTHe
MHCTPYMEHTE 3aCHOBaHE Ha KamuTaiy O0aHaka. O1ykom
0 yHOpaBjbamy pPH3UKOM  JIMKBUJAHOCTH  OaHKe
(,,Cnyx6enn tmacauk PC”, 6p. 103/2016) yBexen je
I10Kas3arcJb HOKpI/Iha JJUKBUIHOM AKTHBOM. I/ICHyHJeH)e
omoryhaBa ©OaHkama Ja W3OpKe
NPETIIOCTaBJbEHH JIMKBUIHOCHH IIOK y mepuony ox 30

3amTUTHI Kammurala

OBOI' 3axTeBa
nmaHa. Ha Taj HauWH je mpemo3HaT 3Ha4a] aJcKBaTHOT
ynpaBjbambha PHU3NKOM JIMKBUIHOCTH Yy CIIpedyaBamby
HacTaHka (pMHaHCH]cKe kpu3e. Pajn ymamema pusuka ox
HacTaHka WM yBehama 3HaTHE podHe HeyckiahjeHocTH
n3Mel)y m3BOpa cpeicTtaBa W IUlacMaHa OaHaka y
Penyomuum Cpbuju ¥ moacTHIama oclamama Ha
IyTOpOYHHje H3BOpe (UHAHCHpama, y HoBeMOpy 2023.
Haponna Oanka CpOuje nonena je HOBy OJUIyKy O
yIpaBJbamby PU3MKOM JIMKBUAHOCTH OaHke (,,Ciry:xOeHH
racauk PC”, 6p. 100/2023), kojom je, usmely ocraior,
yBelIeH U3BOpa
¢unaHcupama. [loMeHyTH mOKa3zaTesb NpPEICTaBJba
MaKpONPYICHIMjaJHA HHCTPYMEHT KOJUM CE€ 3axTeBa
MOKPUBEHOCT  MPOLEHEHOT  MOTpPeOHOr  HM3HOCca
JlyTOPOYHUX H3BOpa (QUHAHCHpaKka PACIOJIOKHUBUM

mokaszare/b ~ HETO  CTaOMIITHHX

W3HOCOM CTAOWJIHOT JAyropoyHor ¢uHaHcupama (y
MEPUOIy OJ jelHEe TOAMHE TOKOM Koje je (PMHAHCH)CKU
CHCTEM CyOueH ca cTpecHHM ycioBuma). Ilopex Tora,
Ccy mpaBmia 3a o00pauyH mocrtojeher
rokasaresba Mokpuha JMKBHAHOM akTHBOM. HaBenena
omtyka he outu y npumenu oz 30. jyna 2024. roguse.

U3MCHBCHA

Kpajem 2019. ytBpheHo je ma cy CyNepBH3OPCKH H
perymatropan  3axteBu |y Pemyomumum  CpOuju
CKBHUBAJICHTHH Ca CBPOICKHM 3aXTeBHUMa KOjU CY
6asupanu Ha baszemy III, cnposeneHom omrykom (EVY)

2019/2166 Espormcke
PETyJIaTOpHOr W CYIEpBU30pCKOr okBupa. HaeneHom
omrykoMm CpOuja je ykJbydeHa Ha JIHCTY JAp)KaBa YHjH ce
CYIEPBU30PCKH U PEryaTOpPHH 3aXTEBH KOJU CE OIHOCE
Ha OaHKe cMaTpajy eKBHBAJICHTHUM 3a MOTpebe TpeTMaHa
U3JI0KEHOCTH Yy CKIagy ca YpemnOoM O KallUTalHUM
3axteBuMa, Op. 575/2013, xojom cy y EV yBenenu
craunapau bazen I1I. Ha ocHOBY cBeoOyxBaTHe aHamu3e,

KoMucuje o yckiaheHoCcTH

OIICH-EHO je Jia je OKBUpP KOjU je 3a IOCIOoBame OaHaka
kpeupana Haponna Oanka CpOuje ycmocTaBibeH Ha
HauuH Koju o00e30ehyje cTaOMIIHOCT W WHTETPUTET
(bMHAHCH]CKOT CHCTeMa, aJIeKBaTHY 3alITUTY JCHOHEeHaTa
U JIpyrux ycuyra,
HE3aBHUCHOCT M €(pUKACHOCT CylepBU3Mje OaHaka, Kao U
e(eKTHBHY NpPHUMEHY pelIeBaHTHUX MelhyHapomaHUX
YTBpl)eHa EKBHBAJICHTHOCT IIOHOBO je
norBphena 24. oxrobpa 2021. HOBOM CIIPOBEACHOM
omtykom (EY) 2021/1753.

KOpUCHHMKA  (PUHAHCH]jCKHUX

cTaHIapaa.

Tabena IV.1.1. 3awTuTHK cnojeBu kanutana y Cpouju

3awTUTHM Ccnoj 3a ovyBake KanuTtana

Opnykom o apgekBaTHocTH kanuTana 6aHke (,Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 37/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023 n 110/2023) oBaj 3awTUTHM cnoj yTBpheH je y BucuHn oa 2,5% puanyHe
akTuBe 6aHke.

KoHTpauunknuyHu 3aluTUTHX cnoj Kanutana

OpnnykoM O CTOMU KOHTPALUMKIIMYHOT 3alUTUTHOr crioja kanutana 3a Peny6nuky
Cpb6ujy (,Cnyx6eHnu rnacHuk PC”, 6p. 58/2017) ytepheHa je ctona og 0%.

Tokom 2023. oBa cTona je peBUAMpaHa Ha TPOMECEYHOM HUBOY, a 3ajpxaHa je y
BucuHu of 0% Gyayhu aa, npema nopauuma 3a kpaj Aelembpa 2023, pedepeHTHU
rokasaterb 3a yTBphjMBakbe CTOME KOHTPALMKIWYHOr 3alITUTHOr Crioja kanuTana
usHocu 0%; ydewhe ykynHux kpeauta y BM-y usHocu 87,0%; oactynawe yyewha
ykynHux kpeauta y BIM-y op cBor gyropoyHor TpeHaa nsHocn —0,2 n.n.
BagpxaBatbem ctone CCyB-a Ha HuBoy oa 0% HapopHa 6aHka Cpbuje HacTaBrba
[a faje noApliky KPeAWTHOM TPXWULITY Yy YCNOBMMA 3aOLITPEHWX rnoGanHux
UHAHCKjCKUX ycroBa.

3awTUTHM CNnoj KanuTana 3a CUCTEMCKM 3Ha4YajHe 6aHke

Opnykom o yTBphUBaky NnUcTe cucTemMckn 3HavajHux 6aHaka y Peny6nuum Cpbujm un
cTona 3alWTWTHOr crnoja kanutana 3a Te GaHke, op 15. jyHa 2023, yTBpheHe cy
cucTeMcKM 3HavajHe 6aHke 1 cTone 3alTUTHOT Croja kanuTana, koje cy oBe GaHke y

obaBe3u aa ogpxasajy og 30. jyHa 2023.

HasuB 6aHke Crona
BANCA INTESA AD BEOGRAD 2%
OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2%
RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD 2%
UNICREDIT BANK SRBIJA AD BEOGRAD 2%
NLB KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 1%
BAHKA TMOLUTAHCKA WUTEANOHWLA A BEOIPAL 1%
AGROINDUSTRIJSKO KOMERCIJALNA BANKA AIK BANKA AD 1%
ERSTE BANK AD NOVI SAD 1%
EUROBANK DIREKTNA AD BEOGRAD 1%

3awTUTHM CNoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UNK

Opnykom o CTOMM M HauWMHy opXaBaka 3alUTUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYpHU
cuctemcku pusnk (,Cnyx6eHn rmacHuk PC”, 6p. 58/2017 un 3/2018) ytBpheHo je aa
cee GaHke koA Kojux je yyewhe [EBU3HUX U [EBU3HO WMHAEKCUPAHUX MnacmaHa
ofo6peHnx npuBpean U CTaHOBHUWTBY y Penybnuum Cpbuju y  yKynHum
nnacmaHuma Te 6aHke ogo6peHM NpuBpean U cTaHOBHUILTBY Y Peny6nuum Cpbuju
Behe oa 10% y obaBesn cy Aa oppxaBajy 3alUTUTHU CIOj KanuTana 3a CTPYKTYpHU
CUCTEMCKM PU3MK Y BUCUHM 0 3% YKYMHUX AEBU3HUX WU [EBU3HO MHAEKCUPaHWUX
nnacmaHa 6aHke ofo6GpeHVX NpyUBpean 1 CTaHOBHULWITBY Y Peny6nnum Cpbuju.
3aWTUTHM Crnoj kanuTana 3a CTPYKTYpPHU CUCTEMCKM PU3MK yBedeH je paau
orpaHuyera pusMka espousauuje, Koju je jedaH of KIbYYHUX CTPYKTYPHUX,
HELMKINYHNX CUCTEMCKNX pU3MnKa No cTabunHocT dprHaHcujckor cuctema Peny6nnke
Cpbuje. ObaBesa ofpxaBatba CTOMe 3aALUTUTHOr Coja KanuTana 3a CTPYKTYpHU
CUCTEMCKM PU3MK PeBMANPa Ce HajMak-e CBaKe Apyre roguHe.




Qunancujcka cmaburnocm

VYBohemem
TUKBUAHOCHUX 3axTeBa bazema III y OGamkapcky
peryiaaruBy, CHCTEMCKH PH3HUIM Cy MOPENO3HATH Kao
nmoceOHa BpCTa pU3WKA, A 3aTO 3aXTEBajy M MPUMEHY
moceOHUX Mepa Koje Cy YCMEpPECHE NUPEKTHO Ha HHHX.
Makpomnpy/eHIijaiHa MoJUTHKA je YIIPaBo yCMepeHa Ha

3alITUTHUX  CJOjeBa  Kamurala |

OrpaHHYaBambe OBHX PH3HMKa, C THM Ja HbEHA IpHMEHa
y3uMa y 003Up W HHTEPAKIN]y ¢ MUKPOIPYACHIIH]aTHOM
U MOHETapHOM™” Kpuza
MaHIEMHUjOM BHUpyca eHepreTcka Kpusa,
MPOAYKEHU KOH(IUKT y YKpajuHU M KOH(IMKT Ha
brnuckom  uctoky, y3 uHUanujy "
yCIOpaBamke IPUBPEAHOT pacTa, KOjU Cy Ce HaJ0BE3aJH y
MIPOTEKJIE YETHPU TONWHE, JOII BHIIE Cy HAIIaCHIIH
moTpely 3a KOOPIMHAIINjOM CBUX jaBHUX ITOJUTHKA.

ITOJIUTUKOM. H3a3BaHa

KOpOHa,

[IOBUILIEHY

IV.1.2. PerynaropHe Mepe 3a OrpaHH4Yemhe
CHCTEMCKHX PU3HKA

[lopen aHanmu3e M OLIEHE CHCTEMCKHUX pH3HKA Y
(buHAHCHjCKOM lognmmsu  u3Bemraj o
CTAaOWITHOCTH (UHAHCHjCKOT CHUCTEMa CBaKe TOJMHE
HAaBOJIM M Mepe Koje je Moryhe mpenysetu kako Ou ce
OTPaHUYHUIIH CHCTEMCKH PU3HIIH.

CUCTCMY,

IIpobieMaTHYHH KpeIUTH

Bucoka croma mnpoOneMaTHyHUX KpeauTa HCTOBPEMEHO
MOXKE MPE/ICTABIbATH CUCTEMCKH PU3UK y (DHMHAHCH]jCKOM
CHCTEMY C MaKpONPYICHLHjaJHOI acIeKTa U PU3MK 3a
TMojeJuHAauYHe  WHCTUTYIHje  (MHUKPOIPYICHIH]aTHU
acriekt). Pact yuemrha mnpoOimeMaTHYHHX KpenuTta y
YKYIHUM KpEeIUTHMA je/IaH je off mpaTuiana (PUHaHCHjCKe
KpU3e U MOXE Jla Ce Ofpa3d He caMO Ha (hMHAHCHjCKH
cucreM Beh 1 Ha peasiHy €eKOHOMU]Y, jep MOXKE HEraTHBHO
Jla yTU4Ye Ha KPEeAUTHY aKTUBHOCT, IITO MOXE Ja yCIOpH
WA O[UIOKH INpUBpeqHH pacT. Takohe, BHCOka croma
poOJIeMaTHYHUX KpenuTa MoKe 1a yBeha HHTCH3UTET U
Tpajame (QuHaHcHjcke Kpusze. Hamme, ¢uHaHCHjCKH
pecypcu cy y TOM Cily4ajy OJIOKHpaHU CBE A0 pellaBama
npoOJieMaTHYHUX KpPEAWTa, IITO MOXE 3a MOCICAMILY
UMaTH aJby €KOHOMCKY CTarHauujy.

300r pacTta npoOIeMaTHYHUX KPEIUTa y TEPUOLY HAKOH
CBETCKe (PMHAHCHjCKE KpHU3e jaBWja ce rnorpeda na ce
ycBoje Crpareruja 3a peliaBame MPOOIEeMAaTHUYHUX

20 oxpHoCy (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH M MOHETApPHE IOJIUTHKE BUIIE BHICTH Y

Toauuimem u3BelnTajy o crabunuoctu $punancujekor cucrema y 2021, Ocspr 1:
Viora ¢unHaHcHjcke CTaOMIHOCTH y HOBOj CTPATErMjd MOHETApHE MOJIUTHKE
Esporncke nenrpanse 6auke, ctp. 17-19.

kpenuta (y maskeMm Tekcry: Crparerwja)’™ W axkIHOHHU
wranoBu Branme Pemy6muke Cpbuje m Hapomne Oamke
CpOwuje, Koju Ccy Aaiau M3y3eTHE pe3yaTare Kajia je ped o
OrpaHHYaBarby OBOT CHCTEMCKOT PH3MKa WM CMambemby
HUBOa mpobiemMaruyHux Kpeauta. Kao pesynarar
CHa)KHOT PeryJiaToOpHOT OKBHpA 3a OaHKe U JOHETHUX Mepa
MakKpoIpyACHIMjaTHe TOIUTHKe, TpaheHnx wMepama
MOHETapHE TOJHUTHKE, Yydemhe mpoOIeMaTHIHUX
KpeAnTa y YKYOHHUM KpeauTuma y aeneMopy 2023.
nzHocwio je 3,2% wm 3axpkaHo je Onm3y HCTOPHjCKH
HajHIDKET HUBOA OTKAJl CE OBaj MOKa3aTeJb nparu. To je 3a
19 n.m. mame Hero y aBrycty 2015, kaga je moHeTa
Crpareruja, u 3a 0,2 1. Bume Hero Ha kpajy 2022, mro
MOKa3yje Ja 3aoITpaBame (PMHAHCH]CKHX yCJOBa HUje
uMaio Behe HeraTMBHE MOCIEAHIE HA KBAJUTET aKTHBC
Oanaka. 3ajpxaBame yuemha mpoOiieMaTHIHUX KpeanuTa
0113y MCTOPHjCKOI MUHMMYMa, YaK U Y yCJIOBUMa KpH3a
W ropacrta KaMaTHHX CTOIa, MPEACTaBsba MOTBPLY Ja Cy
Mepe Haponne Cpbuje u Bmane
IIpaBOBpPEMEHE U Ja Cy crpeunsie Behe HeratnBHe eexTe
a TUME H IO

GaHke 6wmte
0 TMpHUBpELy W CTaHOBHMIITBO,
¢unancujckn cexrop. [lomahm OaHKapcku cucreMm je
aICKBAaTHO KaIllMTaJIu30BaH MW BHCOKO JIMKBHJAH, a
UCIpaBKa BPEIHOCTH MNPOOIEMATHYHUX KpeauTa y
OHOCY Ha OpyTO MpoOIeMaTHIHE KPEIUTe j& BUCOKA H Y
neuemopy 2023. uzHocmia je 60,5%. Tume je Heratuan
JUPEKTaH YTHNA] TMpoOIeMAaTHYHUX KpeAuTa Ha
KpPEIUTHY aKTHBHOCT Y 3HATHOj MEPH OI'paHHYCH, I1a Ce
MPBEHCTBEHO MOXKE TOBOPUTH O WHIUPEKTHOM YTHIIA]y.
Taj yTuIaj ce MOXKE OCTBAPUTH MPEKO aBep3uje OaHaka
mpeMa pH3HKY, Koja MOCTOjH YaK W Ha Hajpa3BHjeHUjUM
TpKUIITHMA. ABep3uja OaHaka IMpeMa PU3HKY HCIIOJbaBa
ce y Bujly MOOIITpaBama KPEIUTHUX CTaHIapaa U ycIoBa
KpeIUTUparma, TONyT OTpaHUuCHa U3HOCA M POYHOCTH
KpeAuTa, ald ¥ PUTOPO3HHUjUX 3axTeBa y MOINIeLy
cpencrasa obe30ehema kpeaura. ABep3urja baHaka mpema
pU3NKy 1mocebHo je Onira HarmamieHa 3a BpeMe IepHoja
Tpajama KpU3€ M3a3BaHE BUPYCOM KOPOHA, YCJIEA dera
je CpOwuja, ka0 1 MHOTE JpyTe 3eMJbe, Tpey3ena 00aBesy
Jla Kao TapaHT M3MHUpPHU TOTpaXuBama OaHaka HacTaja
[0 OCHOBY KpeIuTa Koje cy OaHke omoOpumiie 3a
(huHaHCHpame JTUKBUAHOCTH W OOPTHUX CpelacTaBa
3a KpemWTHpame TpHUBpene Kako Om ce yOmaxmie
HEeraTUBHE €KOHOMCKE U (pMHAHCH]CKE MOCIEANIE KPHU3e
n3a3BaHe BHPYCOM KOpOHa, a y CKJIaay ca yTBpheHuM
rapaHTHHUM IIemMama.”*

2 Ciyx6enn racuuk PC”, 6p. 72/2015.
»* Bujeru: 3akoH 0 yTBphUBatby rapaHTHE IIeMe Kao Mepa MOAPIIKE NPUBPE/IH 3a

yonaxasame mnociaeanna nangemuje Oonectu COVID-19 w3a3BaHe BHPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Ciyx6ern rmacuux PC”, 6p. 153/2020 u 40/2021).




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.

Haxon Crpareruje u3 2015. rogune, Brnana Penyonuke
Cpbuje je y nmeuembpy 2018. momema Ilporpam
3a peliaBambe NPOOIEeMAaTHYHHX KpEeOuTa 3a IEpUOA
2018-2020. roguae™ (y nasmseMm Tekcrty: [Iporpam), kao u
AKIMOHM TIaH 3a crpoBoheme Tor mporpama. L{umb
[Iporpama u npareher akiuoHor MmjaHa OO je J1a ce, y3
capaamy ¢ Haponrom 0ankom CpOuje, yKIOHE TpernpeKe
Koje CIIpedaBajy MIPaBOBPEMEHO pemraBame
npoOJIeMaTHYHUX  TOTPaXKHMBamba M aKyMyJanuje
mpoOJIeMaTHYHUX KPEMTA U M0jaBe HEraTUBHUX edekara
Ha KPEIUTHY a caMMM THM H Ha
NOTEHIMjaTHU TIPUBPEHU PACT.

AKTHUBHOCT,

VYV HacTaBKy Cy [aTe Ipernopyke 4uja Ou mpUMeHa MOTa
Ja JONpHHECE JaJbeM O4YyBamy HHCKOT
po0JIeMaTUYHNX KPEIHTA.

HHBOAa

H3pada nnanosa 00 cmpamne 6Ganaka 3a cmarerve,
00HOCHO 00piicasarse HUCKO2 yueuihia npodnemamuunux
Kkpeouma. OmIykoM o M3MeHama U jonyHama Omuryke o
yopaBjpamky pm3unuMma Oanke™ w3 2016. romuHe
yHanpeheH je mpolec ynpaBibama JIONIOM aKTHBOM Y
O0ankama. Taj mpouec je nasbe yHampehen wuspamom
KOHKPETHUX
NpoOIeMaTHYHNX KpeauTa. Y HAcTaBKy Cy HOaTH HEKH
eJIEMEHTH KOje TH TUIAaHOBHU Tpeda J1a cajipike:

IJaHOBa  3a  CMameme  ydemrha

— KBaHTHTaTHBHO yTBpheH mmwe y momiemy yduemha
npoOIeMaTHYHUX KpEeOuTa y YKYIHHM KpEAUTHMA
onpehene Oanke;

— BPEMCHCKH OKBHUP 3a OCTBAPCHC TOT 1IMJba, KOjH MOXKE
ouTH neuHucaH Uy azama;

— HaYMHU CMamema ydenrha mpoOieMaTHUYHUX KPEIUTa
(mponaja,
MOTPaKNUBaba IPHHYIHUM ITyTEM);

OTIHC, PECTPYKTypUpame WIN Hariata

- HU3BOpE (bunancupama MpUMEHe
JOKalMTaJIN3alMja Of CTpaHe aKIHOHapa, OIHOCHO
MaTH4yHe OaHKe aKko je ped O CyNCHAWjapuMa CTpPaHHX
OaHaka, (PMHAHCHUpAE JYTOM MM KallUTaJIoOM Ol CTpaHe
MelhyHapoaHuX (UHAHCHJCKMX MHCTHTYLHja, Tpojaja
npoOieMaTnYHUX Kpeauta npenysehnma 3a oTkynm u
yIIpaBJbake HMOBUHOM H JP.

IIaHa:

Ilpomoyuja oxeupa cnopazymnoz unancujcrkoz
pecmpyKkmypuparsa. CriopasymMHO  (hMHAHCHjCKO
peCTpYKTypHUpame IpejicTaBba IMOHOBHO ypehuBame
JY>KHUUYKO-ITOBEPHIIAUYKNX onHOca wu3Mmel)y mnpuBpenHoOr
JPYIITBA, OJHOCHO NpEIYy3eTHHKAa Yy (UHAHCH]CKUM
Temkohama, Kao IOy)XKHWKa W moBepmitana. Kako Om ce

5 http://www.pravno-informacioni-
sistem.rs/SlGlasnikPortal/eli/rep/sgrs/viada/drugiakt/2018/105/1/reg/

yHanpeano TOCTyNaK CIopa3yMHOr (UHAHCH]CKOT
peCTpyKTypHupama MpuBpeIHUX npymTana, 2015. ycBojen
je 3akoH 0 CIIOpa3yMHOM (uHaHCH]CKOM
pectpykrypupamy (,Ciayxbenn rmacauk PC”, ©Op.
89/2015). Ibume cy cTBOpeHe MpETIIOCTaBKE 3a yOp3ame
W TOjeHOCTaBJbCHE IocTojeher mocTymka, a
npejy3eTHUIMMa je oMoryheHo Jia TojHecy 3aXTeB 3a

ydemhe y TOM HOCTYIIKY.

MelyTuMm, nopen perynatopHHX yHarpehema, HoTpeGHO
je aKTHBHO paJUTH W HAa eAyKalMjH O CIOPa3yMHOM
(UHAHCH]CKOM pPECTPYKTypHpamy I[pPUBPEIHUKA U
JIPYTHX YYECHHKA, OJHOCHO Ha MPOMOBHCAY CaMor
IIOCTyIKa, Ka0 ¥ Ha eAyKaluju o Moryhem pemiaBamy
CHOPHHX OAHOCAa Yy TOCTYINKYy IIOCpelIoBama —
Menujanuje. OBo moceOHO mo00Wja Ha 3HAYaj)y y
OKOJTHOCTHMA aKTyeJIHe BHUIIEIMMEH3HMOHAJIHE KpH3e, C
003MpPOM Ha TO Jla je Y TAaKBUM YCJIOBHMA IOTPEOHO
HCKOPUCTUTH CBe MOTyhHOCTH Kako OM TNpUBpPETHU
CyOjeKTH KOju Cy c€ Hauuii y (QUHAHCH]CKHM
notenrkohama 300T Kpr3e MOIVIM HAaCTAaBUTH Ja M J1ajbe
ycmemHo mociyjy. Hapomna ©amka CpOuje je yBek
AKTHBHO Yy4YECTBOBaJa y pPa3IUYUTHM HHUIMjaTHBaMa
KOje Cy 3a IIfUb MMajie MPOMOILUjYy M Pa3Boj MOCTYIIKa
CHOpa3yMHOT (DMHAHCH]CKOT PECTPYKTypHpama.

IIpexorpannyHo pasay:kuBame 0aHaka

Hajsehn neo momaher GaHKapcKOT ceKTOpa OIHOCH Ce Ha
Oanke y crpaHoMm BuacHuIITBY (76,9% Ha Kpajy
nmeuembpa 2023). Behuna Tux Oanaka je Jeo
MPEKOTPAaHUYHUX OaHKAPCKUX TIpymna M J0 CBETCKE
¢unancujcke kpuze 2007/2008. roqune puHaHCHpasa ce
y HajBehoj MepH 3amyKHBameM KO MAaTHYHUX OaHaka.
[Mouetkom kpm3e, 300r (HUHAHCHjCKUX TMpobdIeMa
MaTHYHUX OaHaka, Ha BEhHHHU TPXKUILTA y Pa3BOjy 10JIa3H
JI0 TIpolieca pasjiykuBama. Kako pasmyxuBambe He Ou
n3a3Baio (UHAHCH]CKY HECTAOWJIHOCT y 3emjbama y
KojuMa  ToOCIyjy  cymcuaujapu  Mel)yHapomHuX
Oamkapckux rpyma, 2009. mokpeHyTa je
nannujatrBa 1.0, koja je 3a IMUP WMaja OAp)KaBarbe
M3JIOKEHOCTH OaHKapCKUX TIpyna W3 3eMajba 3amajHe
EBporie npema 3emspaMa jyroucTo4HE, CPE/IbEe U HCTOUHE
EBpone Ha
MIPOIY’KETKOM KpH3e, MHUIMpaHa je beuka mHMIMjaTHBa
2.0, xoja je mokpenyta 2012. ¢ muibeM KOOpPIMHAIIN]E
mpoleca pasiyKHBamka CTPAaHMX OaHKApCKHX Tpyma.
[Tocrano je oumrienuo na ce aomahu (UHAHCH]CKH

beuxka

JIOTOBOPEHOM ~ HHUBOY. Mehytum, ¢

#¢, Cnyx6enn rnacauk PC”, 6p. 45/2011, 94/2011, 119/2012, 123/2012, 23/2013
— ap. omiyka, 43/2013, 92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016, 103/2016, 119/2017,
76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020, 67/2020 — p. omryka 89/2022 u 77/2023.




Qunancujcka cmaburnocm

CHCTEM HE MOXE OCJamard caMoO Ha CIHOJbHE H3BOpE
¢unancupama, Beh Tpeba ojauatm momahe wu3BOpE
¢unancupama. Ha xpajy 2008, kama je modena cBeTcKa
(uHAHCH]CKa KpU3a, MpeKorpaHuYHe 00aBe3e OaHKapCKOT
cextopa ymHuie cy 18,2% ykynHe macuBe, OK Cy Yy
neueMmbpy 2023, 11,0%.
NpeKOTpaHMYHUX 00aBe3a KOMIICH30BaHO je pPacToM
nmomahe nemosuTtHe 6a3e. OqHOC KpeanTa rpeMa qroMahnm
JIETIO3UTHMA CMambeH je ca 1,14 Ha kpajy 2008. ra 0,83 Ha
kpajy 2023. romune. 3aapxkaBambe OBOT OIHOCA KpeanuTa
rpema JICNo3uTHMa Ha HUBOY HIDKEM o7 | yKasyje Ha To
na ce banke y Behoj mepu ocnamajy Ha gomahe, crabuiiHe

cMambeHe Ha Cmameme

u3Bope (pMHAHCHpama, Kao IITO Cy JCHO3UTH, Ka0 U Ha
Belly OTHOpHOCT OaHKapCKOT CHCTeMa Ja y KpPHU3HUM
yCJIOBHMa, HE3aBUCHO Ol Kperama U3 MelyHapomHOr
OKpY)KeHa, 04yBa KpeIUTHY akTHBHOCT. Ha Taj HaumH ce
U orpaHudaBa edekar MpeirBama MPEKOrPAaHHUYHOT
pU3MKa KOjJM je M3pa)KeH 3a BpeMe Kpu3a. 3axBasbyjyhu
04yBaHO] MaKpOEKOHOMCKO] u  (QUHAHCH]CKO]
CTaOMITHOCTH, Ka0 M MPAaBOBPEMEHUM M CBEOOYXBAaTHUM
Mepama IIoMONH IPUBpPENH ¥ CTAHOBHUILTBY, CIIPEYCHO je
npejuBake HEraTMBHUX edekaTa CBHX KpH3a H3
Mel)yHapOIHOT OKpYKera Ha JoMahii GaHKapcKu CeKTop.
MebhyTtum, ¥ y HapeaHOM HepHOLy MOTPEOHO je aasbe
NPaTUTH KpeTambe MPEKOrpaHuYHE 33/ {y)KEHOCTH JoMaher
0GaHKapCKOT CEKTOpa.

Jauamwe oomahux ounapckux uzeopa Qunancuparsa.
OcnamameM Ha 1omahe n3Bope (GHHAHCUpaba, IIPe CBEra
JIMHApCKe, OrpaHryaBa ce M3JIOKEHOCT MeljyHapoIHuM
pu3MIIMa, TOCeOHO Y YCIIOBHMa CBETCKHX Kpm3a. Takolhe,
crabmran gomahm wm3BopH (QuHaHCHpama omoryhasajy
aziekBatHy jauBepcudukaimjy pusnka. C 003UpoM Ha TO
Ja je Ham (PMHAHCH]CKU CUCTEM OaHKOLIEHTpHUYaH, Tpeba
pasBujaTu JIYrOpouHe  HM3BOpE
¢uHaHcupama. Jenan on Moryhux nprMepa THX U3Bopa Ha
nomaheM  TPXKHINTY TPEACTaB/bajy  TOOPOBOJHHH
TIEH3UjCKH (OHIOBH, YHjH MMOTEHIIMjATA HUCY jOII YBEK Y
JTIOBOJHHO] MEPH UCKOPHUIITNECHH.

AJITCpHATUBHC,

CreneH q1uHapu3anuje

EBpon3oBaH (pMHAHCH]CKU CHCTEM U3JIOKEH je ICBU3HOM
PHU3HKY, KOjH CE MOXKE peali30BaTh y ClIydajy Harior
CMamemha BpPeIHOCTH JoMahie BallyTe y OAHOCY Ha
Bozehe crpaHe BamyTe. Y TOM cCilydajy pacTy IEBH3HE
obaBe3e m3paxkeHe y nomahoj BamyTH, a kako Behmna
Iy)KHUKa TpHXoJe ocTBapyje y nomahoj BamyTH, TO
nosehaBa HHUXOBY 3aaykeHocT. Ha Taj HaumH, 300T
JNEeBU3HOI pH3MKa, MOTY HAacTaTH IoTemkohe ca
conBeHTHONY W JUKBUAHOIINY IyXHHKa. Takohe, y

yCIIOBHMA BHCOKE €BPOM3allUje, MPOMEHOM pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIIe IIEHTpaTHa OaHKa HE MOXKE Y ITyHO] MepH
Jla yTHYe Ha LEHY CEepBHCHpama IyroBa H3pPaXKEHHX Y
CTpaHOj BaJIyTH, YUME C€ yMamyje e(PUKACHOCT
MOHETapHE TMOJNUTHKE ¥ OrpaHWYaBa MOTyhHOCT
JIeTI0Bamba Ha OBaj CUCTEMCKHU PH3HK.

Kako 6m ce moBehao cremen nwmHapm3anuje momaher
¢uHaHCH]jcKOT cucTeMa, Bmaga m Hapomna 6anka Cpouje
2012. mormumcane cy MemopaHayM O CTpareruju
nuHapusanuje ¢uHaHcujckor cucrema Cpouje. C
003upoM Ha TO Ja je y MEepUoay O 3aK/bydcka
Memopanayma u3 2012. obe36ehera MakpoeKOHOMCKA
cTaOMITHOCT W J1a je ojadaHa (pMHAHCHjCKa CTaOWITHOCT,
yTBpheHO je ha Ccy ce CTeKNIM YCJIOBH Jia ce CTpareruja
quHapu3anuje yHanpexu. C THM muibeM, y JeunemMopy
2018. Bnama u Hapomna Ganka CpOuje mormmcaine cy
HOBU MeMopaH/iyM 0 cTpareruju auHapusaiuje.”’ OBuM
MEMOpaHJAyMOM Cy cariellaHd pe3yiTaTtd J0 Tajaa
Mpey3eTuXx Mepa M aKTUBHOCTH U y CKJIaAy C THM
pesyntaruma aeduHUCAHE Cy JOJaTHE Mepe |
aKTUBHOCTH Koje he 00e30eauTH najbl pacT CTeleHa
JUHApU3allje U CMambeme JEBHU3HOI pHU3HKA Yy
¢unancujckoM cucteMmy. Crpareruja JUHApHU3aLN]jC
3aCHMBAa CE€ HAa TPU OCHOBHE TIpyIle aKTHMBHOCTH 3a
noBehame cTenena quHapHU3anyje:

— IpBY Ipylny YHHE Mepe MOHeTapHe M (HUCKallHe
MOJIUTHKE YCMEpeHe Ha O4YyBame MaKPOEKOHOMCKE
crabmwrHOCTH U 00e30ceheme ycimoBa 3a OIpKUB
TIPUBPE/IHU PacT;

— JIpyry TpyIly 4YHHE aKTHBHOCTH YCMEPEHE Ha JaJbh
pa3Boj TpKkuIITa AUHAPCKHX XOB u yBoheme HOBHX
MUHAPCKHUX Tpou3Boma Ha jgoMaheM (UHAHCH]CKOM
TPIKHIITY;

— Tpehy rpymy YMHE aKTHMBHOCTH YCMEpEHE Ha Pa3Boj
WHCTpyMEHaTa 3allITUTE O] ICBU3HOT PU3HKa.

Crenen nuHapuzanuje nomaher ¢puHaHCH]CKOT cHUCTeMa,
MepeH ydemheM IUHAPCKHUX IUIaCMaHa y YKyIHHUM
TTacMaHUMa OJJOOPEHUM TPUBPEIN M CTAHOBHUIITBY, Ha
kpajy 2023. m3nocwuo je 34,5%, mto je 3a 0,6 m.u. Mame
Hero Ha kpajy 2022. (35,1%), nox je yuyeuthe auHapckux
JeNo3uTa y YKYINHUM JICNO3UTHMa TpUBpEne W
CTAaHOBHUINTBA U3HOCHIIO 44,4%, mTO je 3a 4,3 IL.I1. BUIIIC
Hero Ha Kpajy 2022. rommue (40,1%). bpyTro neBmusHe
pe3epBe 3eMJbe Ha Kpajy nmememOpa 2023. mocturie cy
nmoTtaa pexkopnaH HuBO (24,9 mupa empa). [lokpuBeHOCT
yBO3a pobe M yciyra JeBU3HUM pe3epBaMa M3HOCHIIA je
6,7 Mecenu, IITO je BUIIE HEro JABOCTPYKO H3HAJ
CTaHaapja KojuM ce yTBplhyje aleKBaTHOCT JEeBH3HHX

=7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacij
a/Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmema y 2023.

pesepBu. W npyru mnokaszaresbu aJeKBaTHOCTU JEBU3HHX
pe3epBU 3HATHO Cy BUIIM OJf CTaHJAApHa, YHWME Ce
yMamyje PU3UK €BPOM3aIMje U JONPHHOCH OTHOPHOCTH
Hale 3eMJbe Ha eKCTEpHE PHU3HKE.

Kao neo cBoje crpareruje o AuHapu3aidju GUHAHCH]CKOT
cucrema, Haponna 6anka Cpouje, y capaamu ¢ Bramom,
MIPOMOBHIIIE MTEAKBY v AoMaho] BamyTH, nctnayhu 3Ha4a]
IUHApCKe MTenme u ykadyjyhu Ha meHy Behy
UCIUIATUBOCT Yy OAHOCY Ha JEBU3HY IMuTenmwy. Behoj
UCIIATHBOCTHU TMHAPCKE O AEBU3HE IUTE/HHE IOPUHEIH
Cy MakpOeKOHOMCKa W (MHAHCHjcKa CTaOWIHOCT Y
Oy)KeM IIepUOfy, PeNaTHBHO BHIIE KaMaTHE CTOIe Ha
ITeABY y AMHApUMa HEro Ha INTeABY y eBpUMa,
MOBOJPHUJU TOPECKH TPETMaH MTenme y maomMahoj
BaJyTH, Kao M OlaroBpeMeHO [OHETE MOHETapHe,
npyreHuujaiHe U QuckasHe Mepe paau yOnakaBarba
edekara BUIIEIMMEH3NOHAIIHE KpH3e. [luHapcka mrema
j€ TOKOM IIejie TOJUHE HACTaBWIA Jla pacTe, MOCTIKyhH
HOBH PEKOpAHM HUBO ox 136,5 mupnm omHapa Kpajem
2023, Koju je 4ak ocaM ITyTa BUIIH HETO Ipe jeJaHaccT
TOJIMHA, ILITO NOTBPlyje 0uyBaHO MOBEpPEHE JICTIOHEHATa y
nomahy BasyTy M cTaOMIIHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Hapogna ©Oamka CpOuje KOHTHHYHpPaHO JTOHOCH
pasIM4YMTe Mepe MOHETapHe, MHUKpPONPYIACHIMjAIHE H
MaKpONpyICHIMjaTHEe MOJIUTHKE Kako OM TOApKaia
mporec JIMHapU3almje. v ToTJIe Iy
MaKponpyaeHIjaraux Mepa, Haponna 6anka Cpouje je
jom 2011. momenma Omiayky o mepama 3a O4yBambe M
jagame (huHAHCH]jCKOT
(,,Cyxx6enu rmacauk PC”, 6p. 34/2011). Tom ommrykom cy
yTBphieHE Mepe UYHjU je [HJb CMamCHhe pH3HKA Y
(DMHAHCH]JCKOM CHCTEMY KOjU IIPOU3JIAa3H U3 BHCOKOT
yuemrha kpeaura OJOOPEHUX y CTPaHO] BAJIyTH WIH Y
JTUHApUMa C IEBU3HOM Kiay3ynoM. OurykoM cy yTBphene
cnenehe Tpu mepe:

CTaOMIHOCTH cucTeMa

— VYBemeHO je OrpaHHYCHe MAaKCHMaJHOT H3HOCA
XHUIIOTEKapHOT KpEAWTa Yy OJHOCY Ha BPEIHOCT
HETIOKPETHOCTH KOja CIyXKH 3a 00e30eljeme Tor kpenura
(Loan-to-Value LTV) on 80% 3a cramOeHEe KpeauTe
WHJIEKCHPaHEe CTPAHOM BAJIYTOM MM Y CTPAHO] BasyTH.
Omnykom o u3MmeHama u gonyHu OJuiyke o Mepama 3a
OUYyBamke W jayarme CTAOMIHOCTH (PMHAHCH)CKOT CHCTEMa
(,,Cyxx6enn mmacauk PC”, 6p. 114/2017) u3 meuembGpa
2017. uzy3erHo je yonaxken LTV numut Ha 90% y ciydajy
Kaja ce KpeauT ojobpaBa y OKBUPY Mepa MOPIIKE
JIpxaBe oxapehenum kareropujama (QHU3MYKHX JIKIA.
ITopen Tora, Omrykom o momyHama OJuiyke o Mepama 3a
OUYyBamke W jayarme CTAOMIHOCTH (PMHAHCH)CKOT CHCTEMa

(,,Cy:x0enu miacuuk PC”, 6p. 84/2020) u3 jyna 2020.
OTpaHHYCHHE je YOIakeHO ako ce Taj KpeANuT ofodpasa 3a
KYIOBHHY IIpBe cTaMOeHe HEMOKPETHOCTH, HAa HAa4MH 1
OaHka ¢u3mdkoM  nuny  (Kymimy — 1pBe
HETIOKPETHOCTH) Of0OpUTH CTaMOCHM KpEeIuT KOjH je
00e30eheH XUIOTEeKOM Ha HEMOKPETHOCTH, IMOJ YCIOBOM

MOXKE

Jla M3HOC TOr KpenuTa Huje Behun ox 90% BpeaHOoCTH TE
HETOKPETHOCTH;

— banmm je mo3BojreHO omoOpaBame  KpenuTa
WHJIEKCUPAHUX CTPAHOM BalTyTOM (HU3UUKUM JHIAMA
caMo aKo je BaJyTa 00aBe3e eBpo;

— VBezieHo je obaBe3Ho yuernhe win jaeno3ut of 30% ko
KpeauTa JUIy KOJU CYy
MHJIEKCUPAaHU CTPAHOM BaJyTOM WM y CTPaHOj BaIyTH,
y3 m3y3eTak Ja ce Ta oOaBe3a HEe OIHOCH Ha CTaMOCHU
KPEIUT U KPEJUTHY KapTHILY.

ONOOPEHUX  (PU3UUKOM

Pagu moxactunama najbe AuHApu3andje (GUHAHCH]CKOT
cucreMa, M3spuau oxbop Hapomne Ganke CpOuje, Ha
cemHUIM ofpxaHoj 12. nenem6pa 2019, ycBojuo je HOBe
Mepe 3a OaHKe Koje MMajy 3a IWJb NPOMEHY BallyTHE
CTPYKTYpE KpeIUTHUparha IpUBpelie y mpasily mto Beher
yuemrha AMHAPCKOT KPEAUTHPama Y YKYITHO OJ00peHUM
kpenutima y Penyonunu Cpouju. Mepe cy ycMepeHe Ha
CTBapame aMOMjeHTa KOJUM C€ MOJCTHYE MOBOJHHU]E
¢uHAHCHpaE MIPUBpENE Y JUHAPHMA, a TOCEOHO MalnX
u cpenmux npenyseha. HaBemene mepe cy nedunncane y
olUTyKama Koje cy oOjaBibeHe y ,,Ciry’)kOEHOM IIIaCHHUKY
PC”, 6p. 88/2019 on 13. meriem6pa 2019. roguse, u TO y:

1. Omnyun o wusMeHu u JjonyHama Oniayke o
aJICKBaTHOCTH KaruTaia OaHKe U

2. Oanyun o wu3MeHama u jaonyHama Omiyke o
yIpaBjbaby pU3NIIMMa OaHKe.

Omnyka o m3MeHu OJuryke O aIeKBaTHOCTH KamuTaja
OaHke ¥Ma 3a IMJb Ja MOJCTaKHe OaHKe Ha JUHAPCKO
KpeauTupame (0e3 yroBopeHe BallyTHE Kiay3yle) U
0100paBamke CBUX OCTAJMX IUIACMaHa MHUKPO, MajuM U
Cpe)lH)I/IM HpaBHI/IM JMnnuMa,
MOJBONPUBPEAHAIIMMA Y AuHapuMma. Hanme, 3a pasiuky
OIl TIPETXOIHOT pelierma, Koje je Ha HCTH HaYuH
TPETUPAIIO CBE IIacMaHe OaHKe MOMEHYTHM JIHIuMa 0e3
003upa Ha BaIyTy, NPUMCHOM OBE Mepe JIMHAPCKU
IJIaCMaHW KMajy TOBOJEHUJH PETYIATOPHH TPETMaH,

npeny3eTHULIMMA |

onHOCHO OaHke he n3aBajaTn Mame KarnuTala 3a nokpuhe
pH3HKa [0 OCHOBY IUTACMaHa Y ANHAPHMA HETO 110 OCHOBY
JOCBH3HUX M [CBH3HO WHICKCHPAHHX IUIACMAaHA OBUM
Kareropujama HaBemenu moactumaju
MIPEJICTaBIbajy Mepy 3a obe3beheme

Ty’KHUKA.
JIOIaTHY




Qunancujcka cmaburnocm

HOBOJBHHUJHX YCJIOBA 33 KPEAUTHPAIHE OBOT BaKHOT Jeiia
MIPUBpEJIC U NMOKpeTaya IPUBPEIHOT PacTa CBaKe 3eMJbE.

JlonarHa HOBMHA yBeJCHA HaBEJICHOM OJJIYKOM HMMa 3a
OUJb Ja HOICTaKHe onoOpaBame KpeauTa y AWHApUMa
yBO)eleM Mepa KojuMa ce ACCTUMYNHUIINE onoOpaBame
HOBHX, HEHAMEHCKMX W HEWUHBECTHLIHOHHUX, JECBH3HO
WHJICKCUPAHUX KpPEAWTa W KPEAWUTa y CTPaHO] BallyTH
NPUBPEAHUM  CyOjeKTMMa,  Mpeay3eTHUIUMa |
MMOJLOITPUBPEAHNIINMA. HaI/IMe, YBEACHN CYy MaKCUMaJIHHU
MPOIICHTH ydeniha OBHX KpeawTa, udje he mpexopadermse
MpeACTaBJbaTH OCHOB 3a oxarosapajyhe ymameme
KaruTaja O0aHke. [lopea MoCTeneHOCTH, HaBEACHY Mepy
KapakTepHIle ¥ OJCYyCTBO OWJIO KOI' BHaa 3abpaHe
KpeauTupama, Oyayhu a He ocToje mpemnpeke J1a 0aHka
0)106[)1/1 HCHAMCHCKHM W HCUHBCCTHIHMOHU KPEAUT cCa
YTOBOPEHOM BaJIyTHOM KJIay3yJOM WM KPEAUT Y CTPAHO]
BaJyTH OMIIO KOM KIHjeHTy ako HaKOH Tora Ofp)kaBa
O/IrOBapajyiu HUBO KaluTaja, Tj. aKO y CBAKOM TPEHYTKY
MMa JIOBOJHHO COIICTBEHHX CPE/ICTaBa 3a HCIYHECHE CBUX
peryiaTopHux Y ycnoBuma miobainHe
BUINIEIMMEH3UOHATHE Kpu3e, a paau ociodahama
JOJATHUX OIEPAaTUBHUX KallalUTeTa OaHaKa M CTBAapamba
Behnx moryhHocTnm 3a o00e30ehuBame JIHUKBUIHOCTH
peanHoOr cekxTtopa, Hapomna Gamka CpOuje je y BuUIIe
HaBpara®® ojularaiza IpUMEHYy OBE Mepe, Koja je y
npumenu ox 1. jyma 2023, ¢ tum nga he ce obasesa
yMamema Kaluraiga y ciydajy IpeKopadera MpoleHTa
yuerrha mpumemnBatu of 1. janyapa 2025. rogune.

3axTCBa.

CgeobOyxsaran mnpuctyn Hapomune ©Oanke CpoOuje
OTpaHUYCHY JEBU3HO WHICKCHPAHOT U JCBH3HOT
KpeluTupama pe3yirupao je U  yHanpehemem
PEryJIaTOpHOT OKBHpA 3a YIPaBJbalbe PU3MLMMa OaHKE Yy
OBOM CErMEHTy IocioBama. OUIyKOM O HM3MEHaMa H
nonyHama Omiyke O ympaBibaky pH3UIHMMAa OaHKe
MpELU3UPaHu Cy 3aXTeBU MNpeMa OaHKama y MOIVIeay
yIpaBJbamha PH3UIMMA Y BE3H C JICBU3HO HHACKCUPAHUM
U JIEBU3HHM KpEJUTHpameM, 4YuMe je yHanpeheH
peryjJatopHd  OKBHP  paju
(hMHAHCH]CKOT CHcTeMa Ha PHU3HKE KOjH MOry mpouctehu
13 BUCOKOT yuemrha JeBH3HO MHICKCHPAHHX KpeauTa W
JICBU3HMX KpeauTa y OnnancuMa GaHaka.

jayama  OTIIOPHOCTH

Bucok cremeH eBpousanuje Ha HHUBOY OaHKapcKoOr
CEKTOpa MPEMO3HAT je Ka0 CHCTEMCKH pU3HuK, Oyxyhu ma
moBehaBa 0CETIPHBOCT BalyTHO HeycKiIa)eHUX Ay KHHUKA

% Omyka o m3MeHama Ojutyke O aJieKBaTHOCTH Karmtana Gauke (,,CiryxOeHn
macauk PC”, 6p. 67/2020), Omnyka o m3menama OJuIyKe O aJICKBaTHOCTH
kanurana Oanke (,,Ciayxbenn rmacuuk PC”, 6p. 137/2020), Omiyka o
ajieKBaTHOCTH Karuraia 6anke (,,Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 59/2021) u Outyka
o n3meHama OJutyKe 0 ajiekBaTHOCTH Karntaina Oanke (,,Coryxoenn racHuk PC”,
6p. 67/2022).

Ha TIPOMEHE JIEBU3HOI' Kypca, n3jaxe OaHKapCKU CEKTOp
KPeIUTHO-JIEBU3HOM PH3HKY H OTeXaBa e(QUKACHO
cupoBoljeme MoHeTapHe mnoiutuke. Crora Haponna
O6anka CpOuje mgomaTHO TMpHUMEBmYje Kao Mepy
MaKpOIIpy/IEeHIIMjaTHE MOJUTHKE W 3alITUTHU CJIOj
KaluTaja 3a CTPYKTypHH CHCTEMCKH pu3uK. [lnib oBor
MHCTPYMEHTa je Jia ce 0jaya OTIOPHOCT OaHKapCKOr
CEKTOpa Ha MOTEHIIMjaJTHEe TIOTpece KOju Cy MOBE3aHM ca
OBUM CHCTEMCKUM PU3HKOM U JIa CE€ YTHYE Ha CMabCHe
eBpounzanuje nomaher puHancujckor cucrema. [loMmenytn
WHCTPYMEHT YyBeneH je OJuIyKoM O CTONHM W HadyuHy
OJIp’KaBama 3aIUTUTHOI CJIOja KaluTaja 3a CTPYKTypHH
cucreMcku pusHk (,,Ciy)x6enu riacuuk PC”, 6p. 58/2017
u 3/2018). Cge 6anke ca cenumreM y Permyomurmm Cpouju
KOJI KOjHX je cTerneH eBpon3anuje n3nan 10% myxHe cy na
OZIp)KaBajy 3aIUTHTHH CJIOj KalHuTala 3a CTPYKTYpHH
CHCTEMCKH PHU3MK Y BUCHHU 07 3% JEBU3HUX U JIEBU3HO
WHJEKCUPAaHUX IUIACMaHa NMPUBPEAU U CTAHOBHHUILUTBY Yy
Peny6mumm Cpouju.”

Pazmamparve ysoljerva paznudumux ocuzypanux cyma u
npemuja ocuzyparea 3a 0eeuszne u OUHApcKe 0eno3umne.
3akoHOM O ocurypamy nernosuta (,CayKOCHH TIacHUK
PC”, 6p. 14/2015, 51/2017 n 73/2019) npomnucanu cy
UCTH HW3HOCH OCHT'YPAaHHX [elo3uTa 3a JEBU3HE H
muHapcke aernosute. C 003MpoM Ha TO J1a Ce 3aXTEBHU 3a
WCIUIATy JEMO3UTa [0 OCHOBY OCHTypama 4eCTO jaBJbajy
3a BpeMe CHCTEMCKe Kpu3e, Kaja Jomaha BaayTa MOXe
3HAaTHO OCJAa0MTH, y TOM Ciy4yajy Cy JCTOHEHTH IIO
OCHOBY JICBU3HHX JICTIO3UTA y TIOBOJHHUJEM MOJIOXKA]Y O
JISTIOHEHATa II0 OCHOBY JeNo3uTa y jJoMahoj BaIyTH.
Taxolje, kox yTBphiBama BICHHE MIPEMHjE 32 OCUTyparbe
JICTIO3UTa, OBUM 3aKOHOM HHje HPOIHCAHO Ja JICBU3HH
JICTIO3UTH, KOjU 3a OCHI'ypaBada HOCE BHWIIE pPHU3HKa,
uMajy W Bumie npemuje. Hamme, y ciyuajy neBH3HHX
JIeTI031Ta 1MocToju Behn pU3MK OJl HACTaHKA OCHTYPaHOT
Cilydaja HEero WITO je TO CJIy4aj KOJA JUHAPCKUX JCTIO3UTa
300r OZCYCTBa AEBM3HOI PH3UKa HPHIMKOM IUIacMaHa
JMHAPCKUX M3BOpa (GUHAHCHpama.

VY oktobpy 2019. ycBojeH je 3akoH O H3MEHaMa U
JiomyHama 3akoHa o ocurypamy naenosuta (,,Ciry:xOeHu
mmacauk PC”, 6p. 73/2019). HoBunHa u3 oBor 3akoHa
OJTHOCH ce Ha MOTyhHOCT 0OpadyHa MpeMuje OCUTyparmba
W Ha OCHOBY HHMBOA pPH3HKa Yy IIOCIOBamYy CBake
nojenuHauyne ©Oanke. Melhyrtum, kako U mopen
yHanpelhewa oOBaj 3aKOH HHje H3PUYHUTO IPOIHKCAO

= https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/propisi/propisi-

fs/zastitni_sloj_kapitala.pdf
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00aBe3y yTBphuBama BHIIC TPEMHjC 3a JCBU3HE
JEMO3NUTe, CBPCUCXOAHO Om Owmmo y OyayhHoctn
pa3/BOjUTH TIPEMHUje U CyME OCHUTypaHUX JICHO3UTa, Y
CKJIJly C BAJyTOM JICTIO3UTA, U HA Ta] HAYMH TOIPKATH
IpoleC ANHApHU3alje JETTO3HTA.

PeryiiatopHe Mepe pajiu oJIaKIIaBamba yCJI0Ba
OTILIaTe KPeIuTa u npucTyna GuHaHCHPabY

Cpbuja ce y TpOTEKIOM IMEpPUOIY, Ka0 U OCTaTak
CB€Ta, CyodYaBa C mocjaceauliamMa HWHTCH3UBUPAHUX
TeOTNOJIUTUYKUX TeH3H]ja, YCIIOpaBamkeM TII00aTHOT pacTa,
MOBUIICHUM HWHQIATOPHUM TPUTHUCIIIMA U OpOjHUM
Hem3BecHocTuMa. Umak, yrumaju Ha PemybOmuky Cpoujy
MamH Cy Hero y BehHHH eBpPOICKHX 3eMasba 300T 04yBaHEe
MaKpOCKOHOMCKE W  (UHAHCHjCKE CTaOWIHOCTH,
JMHAMHYHOT IIPUBPEIHOT PAcTa U3 MPETXOHOI MePUo/a,
CTpyKType nomahe mpuBpene M CTBOPEHOT (DHUCKATHOT
IPOCTOpa, Kao M IPABOBPEMEHOI M CBEOOYXBAaTHOT
makera Mepa noMohW HpPUBpPEOH W CTAHOBHUILTBY.
Hapoznna 6anka CpOwuje je, y koopauHanuju ¢ Bramom,
MPaBOBPEMEHO pearoBaja Kako OH ce OJaKIIalo
MOCJIOBalkEe MpUBpee y yciaoBuMma rmopemehaja y
00aNHUM JIaHIMMa CcHalOJeBama U THME YOJIaXHO
MIPEHOC BUCOKUX IMIO0ATHMX [IEHa MPUMAapHUX NPOU3BOIA
Ha gomahe TpyKHIITE.

Haponna 6anka Cpouje je y jyny 2022. ycrojuna Omiyky
0 NPUBPEMEHOj MEPH KOja Ce OJIHOCH Ha M3pavyyHaBaIbC
kanuTana Oanke.”* ToMm omiykoMm je mara moryhHocT
Oankama na yOiake HeraTHBHE e(eKTe MpoMeHe IeHa
XoB Ha kanurtan, Hactaine ycienq mnopemehaja Ha
MehyHapogHoM ¢uHaHCHjcKOM TpxumTy. [IpuBpemeHa
Mepa ce OJHOCH Ha JyKHH4YKe X0oB uuju cy m3maBaouu
Penyonuka Cpbuja, ayToHOMHA MTOKpajHHA WIH JeJMHULA
JnokanmHe camoymnpaBe PemyOmuke CpOwuje, a koje ce
BpeIHYjy MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAIN PE3yinTaT y
ckiamy ¢ MelhyHapomHuM cTaHIapaoM (QUHAHCH]jCKOT
n3BelTaBama Oanaka 9. bankama je Toxom 2023. 6uino
omoryhieHo ma w3 00padyyHa OCHOBHOI' aKI[HjCKOT
KamuTaia uckibyue 70% HETo Hepeann30BaHUX ryOuTaKa
n po0HuTaka MPOUCTEKIUX [0 OCHOBY BpPEIHOBama
MIOMEHYTHX IY)KHHYKHX HMHCTpyMeHara. Y YCIOBHMa
noBehane 100aIHE HEM3BECHOCTH MPUMEHA OBE Mepe
npoxyxeHa je no 31. neuemOpa 2024. roguHe, ¢ TUM
mTo je mnpenBuheHo ga  ce  mpomeHaT  HETO
Hepealln30BaHNX TyOuTaka Koje je Moryhe MCKIbY4uTH
n3 o0padyHa OCHOBHOI aKIMjCKOI KaluTaja CMambyje,
Hajnpe Ha 50% mo jynma 2024, a 3arum Ha 25% no
kpaja 2024. roauHe.

0 Ciyx6Genn rmacuuk PC”, Op. 72/2022, 124/2022 u 110/2023.
1 Ciyx6enn riacauk PC”, 6p. 89/2022.

Pamu Tpajue 3amTute cranmapaa rpahana y moreny
IUIATHAX yCIyra Koje Cy MOTpeOHe 3a CBaKOZHEBHE
JKUBOTHE aKTWBHOCTH, Hapomuna Oamka CpOuje je y
asrycty 2022. ycojuna OuIyKy O IUIaTHOM padyHy ca
OCHOBHHM yciyrama.”*! HaBeJlecHOM MepoM OrpaHHYCHA je
U MIPOMNKCaHa I[eHa MaKeTa IUIaTHOT padyHa ca OCHOBHUM
ycayrama Ha 150 guHapa W Tmpenu3upaHa HhEerona
rapanToBaHa caapxuna. OBoM omrykom Omroke ce ypelyje
W TIPaBO IOTpOIIaYa Ha IUIATHW PadyyH ca OCHOBHUM
ycIyraMa, Kao ¥ BpCTe yCiIyTa Koje Taj padyH o0yxBara.

Haponna 6anka Cpouje je y aBrycty 2022. rofuse JoHena
n Omiyky o ponyHu OJyiyke O YIpaBibamby pU3HIHMA
Oanke.”” OBOM OIUTYyKOM yCTaHOBJhaBa c€ 0OaBe3a OaHKe
Jla OAroBapajyhuM yHyTpaIibiUM akTHMa OCeOHO ypenu
HPOLIEC JIOHOLICHA, OTHOCHO U3MEHA FCHHUX aKaTa Kojuma
ce ypelyyjy HakHaje koje Harwiahyje 3a MpyKame MIaTHUX
ycinyra. Takolje, Oanka je nmyxna na HapomHy OaHKy
CpOuje obaBectu 0 u3MeHu Tapude HajkacHuje 45 maHa
Ipe TUIAaHWPAHOT yCBajamka Te m3MeHe. Ha oBaj HaumH
Haponna 6amka Cpbuje he y mpumepeHOM poKy OHTH
obaBemITeHa O IUIAHHPAaHUM H3MeHaMa TapupHHUKaA
GaHaka, 1mTo omoryhasa 1 61aroBpeMeHo yTBphuBame 1a
JIK je TocTymarme 0aHaka oarosapajyhe, Te mpeay3uMame
onroBapajyhux akTHBHOCTH.

VY ycrnoBuMa TOBHIICHHX KaMaTHUX CTONA, Y AeHeMOpy
2022. mzmenom Omiyke O aJeKBaTHOCTH KamuTasa
Oanke’ mara je moryhHocT OaHkama na 0e3 yTHIlaja Ha
CBOj KaruTaj peCTPyKTypHpajy MOTPaKHBamba HU3HIKUM
JUIOUMa 110 OCHOBY HOTPOLIAYKOI, TOTOBHHCKOT WIIH
apyror KpenuTa. [MomenyTum
peryjiaTopHuM pemiewmeM oMoryheHo je ga  ce
JTY)KHHIIIMA KOjU c€ CyodaBajy C IpoOieMHMa IIpU
W3MUpUBamky 00aBe3a, y3 00pa3ioKeH! 3axTeB, oMoryhu

HCHaAMCHCKOI'

HPOAYXkKaBamke POKa OTIIATE 3a 0 TPH TOIUHE Y OJHOCY
Ha Bakehe perymaTtopHo pememe. Y TOM ciydajy, 3a
TOTOBHHCKE M IIOTpOIIadke KpeauTe omoryheHo je
NPOIYXKEHhE POKa OTIUIATEe HAa HAjBHILC JICBET TOIUHA, a
KaJ/1a je ped 0 KpeAnTHMa 3a KYIIOBUHY MOTOPHHX BO3HJIa
— Ha HajBMIIE jegaHaecT roiauHa. [Ipum Tome, BaxHO je
HAaIIaCUTH J1a C€ OBUM IIOCTYIIKOM HE yBehaBa npeocraiu
U3HOC Jyra, Kao 1 Jia ce pecTPYKTYpHpamke y CMUCITY OBE
OJTYKE MOXKE CIIPOBECTH CaMO jETHOM.

IIpuBpemMeHe Mepe ycBojeHe ¢ IMJbEM MOAPIIKE
CTAHOBHUILITBY U NPHUBpPeIH

C o003upoM Ha CTpaTemIKH 3Ha4a] HOJHOTPUBPETHE
MPOM3BOKE 32 CTAaHOBHUINTBO M TpuBpeny, Haponna

#2 Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 89/2022.
5 Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 137/2022.
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4 Kojuma

6anka Cpouje je y oktoopy 2022. ycBojuia mepe
je my)xHunmMa 6aHaka M JaBajiara (HHAHCH]CKOT JIM3HWHTA
u3 obiacTu ToJpOIpHUBpene omoryheH pemnporpam
mocrojehnx obOaBe3a, MITO 3HAYU Jla Cy C€ TH JIyKHHIU
MOIITH OMpENeTUTH Ja MM Ce W3MHpHBame o0aBe3a IO
OCHOBY IVIaBHMIIE OJUIOXKH Y NIEPHOJLY OJ] HajMAIbE IIECT JI0
12 mecenn, a y 3aBHCHOCTH Ol COIICTBEHOT H300pa
Tpajama Tpejc-epuoAa y OKBHPY pemporpama. Pox
OTIUIaTe KpPEeJHTa, OMHOCHO YroBOpa O JIM3HHTY, Y TOM
cllydajy TMpOAy’KaBao ce€ Tako Oa HW3HOC aHyHTeTa
(mepnonmuHe obaBe3e Koja Om ce rurahama 1Mo HCTEKy
rpejc-nepuoga) yTtBpheH y MOMEHTY oxoOpaBama
perporpama He Oyne Behu o W3HOCA INpe MpPUMEHE
perporpaMa, a y TOKy Tpajama Tpejc-TIeproa JTyKHHUIH
cy ruiahajy MCKJbYYHBO YrOBOPEHY Kamary. Y yCIOBHMa
CMarbCHE TPAXKELE M HEMOBOJFHUX KpeTama lieHe Boha Ha
mehyHapornHoM TpkumiTy, y janyapy 2023. omoryhen je
pernporpam o0aBe3a ayKHUIMMa OaHKe Koju ce Oase

OTKYTIOM U CKJIQJWIITEheM Boha y XIaamadn.

Pagn onakmama mpucTyna (UHAHCHpamy M TIOAPIIKE
rpaeBUHCKO]  HMHIYCTpHjH, TOkoM mene 2023.
npuMemnBana je Oulyka O NPUBPEMEHHMM Mepama 3a
0aHKe y IMJbY OJIaKIIaBama MPHUCTyNa (QUHAHCHPAY
busnukuM Jaiuma.*® Y ckiaay ¢ HaBeIeHOM OJITYKOM,
OaHke cy 10 Kpaja 2023. Moryie fa 1e0 3aIITUTHUX CII0jeBa
KamiTajga Koje WHaue W3[Bajajy (3alITUTHOT Clioja 3a
OdyBame KalluTajla W 3alITUTHOI CJI0ja KarmuTajga 3a
CTPYKTYpPHH CHCTEMCKH PH3MK) KOPHCTE 3a OJIaKIIaBarmhe
npuctyna ¢uHaHcupamwy (U3MYKEM JHIEMa. baHke cy
takohe momrie nma o kpaja 2023. gyXKHHIMMa TIOHYZE
ONIAKIIMIIE Yy BHJIY MpoayKaBamba pOKa OTIIATE
CTaMOCHUX KpemuTa 3a Hajayke NeT TOOUHA, IITO je y
OKONHOcTHMa 3HaTHOr pacta EURIBOR-a cMmamuio
NPUTHUCAK Ha KOPHCHUKE CTaMOGHUX KpenuTa cC
BapHjaOMIIHUM KaMaTHUM CTONama M OTPaHHYMIO PacT
npoOIeMaTHIHUX Kpenura.
MoryhHOCTH TIpomykema poKa OTIUIaTe CTaMOCHHX
KpennTa, MPHBPEMEHUM Mepama je O0mo omoryheH u
JaKIKM TPUCTYN CTaMOGHUM KpeAnTHMa (3aXTeBaH je
Mamb¥ MHUHUMAJHU CTENeH u3rpalleHOCTH o00jekTa 3a
KyIIOBUHY (UHAHCUPaHy CTaMOCHHUM KpeIuTHMa) H
OJIaKIIAHE Cy MPOLEAype 3a HPUCTYN CTAHOBHUILITBA
KPaTKOPOYHMM JMHAPCKUM KpPEAWTHMA y H3HOCY [0
90.000 mmmHapa. M3menama momeHyTe oOmiyKe™’
neuemOpa 2023. Gankama je omoryheHo na u 110 Kpaja
2024. Mory (QU3MYKOM JHIy OJOOPUTH TOTPOLIAYKH

cTaMOeHHnX Ocum

nu3

# Omuiyka 0 HPUBPEMEHMM Mepama 3a OaHKe y LHJbY aJIeKBAaTHOI yIpaBJbara
KPEIUTHHUM PH3UKOM Y TOPTQOIHjY IMOJHONPHBPEAHUX KPEIUTA Y YCIOBHMA
oTexaHe MoJbonpuBpeHe npoussommbe (,Ciyxoenu racuauk PC”, 6p. 111/2022 u
5/2023) u Omiyka O NPUBPEMEHHM MepaMa 3a JaBaolle JIM3HHIA Yy LHJbY
aJIeKBaTHOT yIpaBJbatba KPSAUTHUM PU3HKOM y MOPTHOIH)Y IIIACMaHa 110 OCHOBY
JIM3UHIA TIOJHONPUBPEIHUX MallMHAa M ONpeMe Yy YCIOBHMa OTEXKaHe
nosbonpuBpese npoussome (,Ciyxbenn racuuk PC”, 6p. 111/2022).

kpenut y u3nocy a0 90.000 muHapa ¢ poxom nocmeha g0
JIBE TOIMHE, O€3 MpeHoca 3apajie WiH MeH3H]e.

Kako Ou odyyBajna >KHMBOTHH CTaHiapa rpahana vy
ycaoBuMa pactyhux kaMaTHUX cTora, y centeMmopy 2023.
Haponna 6anka CpOuje mgonena je Omiyky o
MPUBPEMEHUM MepaMa 3a OaHKe Kojeé ce OJHOCE Ha
crambene kpeaure Gpr3uukuM gunuma.”*® OBOM OITyKOM
je oMoryheHo MpUBpEeMEHO OrpaHUYCHE KAMAaTHUX CTOMA
Ha cramOene kpeaute. [loMeHyTOM ITPUBPEMEHOM MEPOM
oMoryhieHO je Ja ce KOpHCHUIMMAa IMPBOT CTaMOCHOT
kpenura ode3behenor xunorekom y mnznocy o 200.000
€Bpa C IPOMEHJBHBOM KAMaTHOM CTOIIOM OIpPaHHYH
HOMHMHAQJIHa KaMmarHa cTolla y HapeaHux 15 mecenw,
mo4eB o1 pare 3a okrodap 2023. OmmykoM je nepuHucano
Jla KaMarHa CToNa KOJ CTaMOCHHUX KpeAWuTa KOju cy
on00pen#u 3akspy4Ho ca 30. jynom 2022. roguHe HE MOXKE
outn Buma ox 4,08%. Ilopen Tora, Kom CTaMOCHUX
KpeauTa Koju cy omoOpenu on 31. jyma 2022. mo mana
CTymama Ha CHAary IOMEHyTe ojryke, rpahamm he
wrahaté yMmMameHy pary KpeauTa ¢ KaMaToM M3
MPBOOUTHOT IIJ1aHa oTiuiate. banke Hemajy mpaBo Ja of
JIY>)KHUKa TIOTPaKyjy PasziMKy y KamaTdh HacTaly ycien
NpUMEHE MOMEHYTEe OJUTyKe. Y TIEpHOY Tpajama OIyKe,
OTHOCHO JI0 Kpaja aeriemOpa 2024. roauHe, orpaHUYCHE
Cy W KaMmaTHEe CTONe Ha HOBOOAOOpeHe cTaMOcHe
KpeAuTe, TaKko Ja y ClIy4ajy KpemuTa ¢ MPOMEHJBUBOM
KaMaTHOM CTOIOM, (DUKCHM JIe0 HOMHHAJIHE KaMaTHe
crore (Mapka OaHke) He Moxke Outu BuIM ox 1,1%, a 'y
ciy4ajy CTaMOCHHMX KpeauTa ¢ (DUKCHOM KaMaTHOM
cToroM, OaHKa MOXe omo0paBaTH CTaMOCHH KpEOuT y3
HOMHHAJIHY KaMaTHY CTOIly Koja Huje Buma of 5,03%.
[Nopen HaBeneHnX Mepa, oMOryheHo je 1a CBH KOPHCHHIH
cTaMOEHUX KpeIuTa MOTY IPEBPEMEHO OTIUIATHTH
Kpenut Oe3 ruiahama HakHa/E 3a MPEeBPEMEHY OTILIaTY,
OWiI0 a2 MMajy KpeauT ¢ (UKCHOM WM BapHjaOHIHOM
KaMaTHOM CTOIIOM.

Haponna Oanka CpOuje je M y NUpPOTEKIO] TOIUHHU
OJaroBpeMeHO JIOHeNa CBE OJUTyKe U Mepe. Te mepe ¢y y
yclioBUMa  IOBehaHUWX  TeONOJUTHYKHX  TEH3Hja,
noBuiieHe HH(}IAIM]e, BUCOKMX TPOIIKOBA OTILIATE
KpeanuTa ¥ TIOOATHOT YCIopaBarba IPHUBPEIHOr pacTa
JNONpHHENIe  OdYyBamy U  jadamy
(hMHAHCH]CKOT cHCTeMa, YUME j¢ ONlaKIIaHa OTIUIaTa
KpeauTa, Kao W IPHUCTYI H3BOpHMa (UHAHCHparba

CTaHOBHUILITBA U NIPUBPEAC.

CcTaOUIHOCTH

* Omyka 0 u3MeHaMa 1 jgormyHama OJuTyke o MpHBPEMEHNM Mepama 3a OaHKe y
LUJbY QJEKBATHOT YNpaB/balha KPEJUTHUM PH3UKOM y TOpThOIHjy
nosbonpuBpeHux kpeauta (,,Cnyx6enn racuuk PC”, 6p. 5/2023).

e Cayx6enu rmacuuk PC”, 6p. 108/2020, 119/2021, 137/2022 u 110/2023.

7 Cyx6enn rnacauk PC”, 6p. 110/2023.

5 Cyx6enn rmacauk PC”, 6p. 78/2023.
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IV.2. Iloka3aresbu (pUHAHCHjCKOT
3apaB/ba

3a omueHy cTaOMIHOCTH (HUHAHCHJCKOT CHCTEMa Y
Penryonumm  Cpbuju  xopumrheno  je
METOMIOJIONIKUX TPHCTYIa Koju oMmoryhaBajy mopeheme
nokasaresba (PMHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH C PETHOHOM H
carjelaBame JUHAMHMKE THX I[I0Ka3arejba TOKOM
HOCMaTPaHOTI EPHOAA.

HCKOJIMKO

3a mopeheme crabmwiHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTEMa y
Mel)yHapogHOM KOHTEKCTy KopuutheHu cy onabpaHu
3apaBiba.  ,,Mpexa”
crabunnoctn (Ipadukon 1V.2.1) mpukasyje crame et
pelpe3eHTaTHBHUX
¢unaHCHjcKOT cucteMa Cpbuje u perroHa Ha kpajy 2008.
u 2023. rommHe: (a) aJEKBAaTHOCTH pErylIaTOPHOT
KarmuTana, (0) OCHOBHOT KaluTalia y OMHOCY Ha OMIIaHCHY
(B) yuemha mnpoOmeMaTHYHUX KpeauTa y

mokaszaresbl  (PMHAHCH]CKOT

rmoxkasarejba CTaOMIHOCTH

AKTHBY,
YKYyIIHUM KpeauThMa, (T) TpuHOca Ha akTHBy H (1)
MPUHOCA Ha KaruTall.

ITokazarespu PUHAHCH]CKOT 37paBJba YKa3yjy Ha TO Jia ce
KallUTaJIM30BaHOCT OaHKapckor cekropa CpOuje Hamasu
HEIITO W3HAJ MNpOCeKa PEeruoHa ako ce MoCcMaTpajy
rmokaszaresb aJ[eKBaTHOCTH PEryJaTOPHOr KamuTala |

OJIHOC VYyemthe
MpoOIEMaTHIHNX KPEIUTA Y YKYITHUM KPEAUTHMA CKOPO
j€ UCTO Kao y PernoHy, mITO TOBOPH y MPHIIOT TOME [1a je
KBanuTeT aktuBe My CpOWju M pernoHy odyBaH U y
NEpHosy BHIICAMMEH3MOHAIHE KpH3€ C KOjOM ce
cyodaBaMo y mocieame yetupu rogune. Ha kpajy 2023.

OCHOBHOI' KanuTajla W aKTHuBC.

ronuHe ydemrhe MpoOIeMaTHYHUX KpeauTa Y YKYIHHUM
KpenuTHMa HacTaBjba Aa ce Kpehe Omm3y mcTopHjcKor
MUHAMyMa W HIDKE je OJ HHBOa 3a0eleKEHOT IIpe
nangemuje. [IpodurabmiHOCT OaHKapCKOT CEKTopa
CpOuje u 3eMajpa peruoHa mopacia je Tokom 2023.
rojivHe, INTO j€ MOocCjieauia IHMKIyca 3aollTpaBarba
MOHETApHUX MOJUTHKAa BoAehMX IEHTpalHUX OaHaka
n Haponne Ganke CpOuje TOKOM TpPETXOAHE TOAMHE.
Y toky 2023. rommHe OaHkapcku cektop CpOuje
MIO3UTHBHO j€ TI0CIIOBA0, a II0Ka3aTeJb IPUHOCA HA aKTHBY
KpeTao ce 0Oxaro W3HAJ MpoceKa 3eMaba PETHOHA.
[TpuHOC Ha KamuTal je, Kao M MPETXOAHE TOJMHE, HCIION
JIpKaBa y  pEruoHy  ycien
KalnTaTN30BaHOCTH OaHKapckor cekropa PemyOmmke
Cpbuje.”* 3axBaspyjyhn odyBaHOM KBaJHTETy aKTHUBE,
BHCOKOj KAaITUTAIM30BAHOCTH ¥ TPO(UTAOUITHOCTH,
0OaHKapCKH CHCTEM CE MOXKE OLICHUTH Kao CTaOMIIaH.

npoceka BHUIIIE

[Topen  moMeHyTHX
(uHAHCH]CKOT  37paBjba

rokasaresba,  3a
KOPUCTH Cce€

Mepeme
U HMHJIEKC

padpmkoH IV.2.1. duHaHcmjcka cTabunHocT 6aHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje y nopefemwy

C NPOCEeKOM pervoHa

2008.
MNAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

2023.
MNAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

Cpbuja e PeryoH

* MNpukasaHe cy cTaHdapAM3oBaHe BPeOHOCTM OCHOBHMX MokasaTterba uHaHcujcke ctabunHocTu: MAK — nokasaters agekBaTHOCTM
Kanutana (perynaTopHu KanuTtan y OAHOCY Ha pu3nyHy aktuBy); K/A — OCHOBHM kanuTan y ogHocy Ha ykynHy aktusy; NPL/Kp. — ogHoc
npo6nematnyHnx 6pyTo kpeamTa npema ykynHum 6pyTto kpeantuma; ROA — npuHoc Ha akTuey; ROE — npuHoC Ha kanuTarn.

** Beha ygarbeHoCT oA LieHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusuk.

*** PervoH obyxsaTta 3emMrbe cpeahe 1 uctodHe Espone: BocHy n XepuerosuHy, Mahapcky, CeBepHy MakegoHujy, Morbcky, Byrapcky,
PymyHujy, Typcky n Xpsatcky. [oka3aTerbu koju ce 0gHOCe Ha perMoH HenoHAepucaHn cy Npoceumn pacronoXmnBmx

nogataka 3a HaBeJeHe 3eMIbe.

M3Bop: MM® 1 HBC.

** Buiie 0 KapaKTepucTHKaMa U KpeTambiMa y OaHKapeKoM cektopy y PeryOumuim

Cp6uju Bugern y aeiny I1.1. Bankapcku cexrop.
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padpmkon IV.2.2. Unpekc dmHaHcujckor cTtpeca (FSIX) n pact B[M-a
(CTaHpapAm3oBaHa OACTYyNaka of npoceka u ctona pacta bAM-ay %)
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= PacroH nsmefy kamaTHe ctone BEONIA u pedepeHTHe kamaTHe cTone
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Bonamunxocm 6epse
= BonaTUIHOCT AEBU3HOT Kypca
FSIX
Crona pacta peanHor B[M-a

Wasop: HBC.
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¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
WHneke (¢uHaHCHjCKOT cTpeca je
oKa3aresb™ KOjH je KOHCTPYHCAH KaKo OH ce Mpero3Hae
enu30/ic IMOBHIICHOI (PUHAHCHjCKOT CTpeca, HUXOBA
KyJIMUHALMja ¥ Tpajame, 300T uera o0yxBaTa peeBaHTHE
nokasaresbe (puHaHCHjCKOT TpxkuinTa Pemyonuke Cpouje
U KpeTame ITo3utuBHe
BPEIHOCTH IIOKa3aTesba yKasdyjy Ha H3HAANpPOCEdYaH, a
HeraTHBHE BpEIHOCTH Ha
(bMHAHCH]CKOT CTpeca Ha TPXKULITY.

KOMITO3UTHH

C€KOHOMCKE AaKTHUBHOCTH.

ucnoAnpoceyaH HHUBO

WHmeke  (QUHAHCHjCKOT  CcTpeca  3a0elexuo  je
HCTIOATIPOCEYHEe BPEAHOCTH W y Toky 2023. roxmuHe.
AHanm3a KpeTama I0jeIHHIX KOMIIOHCHATa IoKa3yje na
Cy Ha Kpajy 2023. roquHe BpEIHOCTHA CBUX KOMIIOHCHATA
OuJie HIDKE y OJJHOCY Ha Kpaj NPETXOHE TOJMHE, 8 HU3aK
HUBO MHJEKca (PUHAHCHJCKOT cTpeca y HajBehoj mepu je
pe3yaTaTr cMambea peMuje pU3rKa Ha JIyT y JojapuMma,
Kao W PENaTHBHO HHUCKE BOJIATHIIHOCTH Oep3e MepeHe

unaexcoM BELEX]S.

INoka3aress yTHIIAja 3ajeIHUYKOT IIOBEPUOIA KOPUCTHU CE
Jla Ou ce TPero3Hao PU3UK Of MPEHOIICHa (PUHAHCHjCKE
Kpu3e n3Mel)y 3emasba Koje Cy yCMepeHe Ha HCTe U3BOpe
¢uHarcHpama. OBaj KaHAJT MPEHOIICHA PU3UKA TOCEOHO
je M3pakeH KOJl MaJIMX U OTBOPEHUX EKOHOMH]ja, OHOCHO
Koz (PMHAHCHJCKHX CEKTOpa y KOjUMa JOMHHHUPAjy CTpaHe

» 3a Bume MHPOPMAIUja O METOMOJNOTHjU IIOKa3aTesba MOMICAATH [ OANIIBH
M3BEIITAj 0 CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTeMa y 2012.

padhmkoH 1V.2.3. NMpeHolwere LWoKoBa NPEKo
KaHana 3ajegHU4KOr noBepuoua*

XpBatcka
LipHa Mopa Mahapcka
CeBepHa )
MakepnoHuja Pymynuja
BuX Byrapcka
Anb6aHuja CnoseHuja

e Y/ TVIL|@] 3€Marba pernoHa Ha Cpbujy
Ytuuaj Cpbuje Ha 3emrbe permoHa

*Mopauwm 3a T3 2023.
WaBop: BIS n HBC.

O0aHKe WIM HHUXOBH Cylncuamjapu. BpemHoct ToOT
MoKa3aTesba 3aBUCH O] M3JIOKCHOCTH APKaBe MOBEPUOLA
MPUBATHOM M jaBHOM CEKTOPY JpKaBe IY)KHHUKA U
yuerrha ayra npeMa 3ajeJHIYKOM TOBEPUOIY Y OIHOCY
Ha 3ay)KCHOCT (DUHAHCHJCKOT CEKTOPa 3eMJbC AY)KHUKA.
Hobujern 2 je MPOTIOPITNOHANIAH
BepoBaTHOhM TIpeHOIIeHa (QUHAHCHjCKE KpH3e W3

ImoKasareJb
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru uzsewmaj o cmabutnocmu Qunancujcxoe cucmena y 2023,

onpehene 3emibe permona Ha Penybauky CpOwujy,
OTHOCHO BepoBaTHONW MpeHoIIema Kpru3e U3 Pemyomuke
Cpbuje Ha 3eMJbE PETHOHA.

Amnammsa je ypalleHa Ha OCHOBY KOHCOJHJIOBAHHUX
n3BemTaja BIS-a Koju ce OJHOCe Ha MPEKOTpaHUYHE
M3JIOKEHOCTH TIO0ATHUX OaHKapCKUX Ipyna U YKIbYdyjy
BeJIMKK Opoj OaHaka W JpkaBa, INTO WX YHMHH BeoMa
MOTOAHUM
nznoxkenoctu. Kopunthenn cy mocnenmsy pacrioigokuBH
MOJAal O W3JIOKEHOCTH OaHKapCKUX CEKTopa W3
jemanaect npxkaBa mpema CpOWju M JpyruM 3emibama
cpenme U jyroucrourne Esporne.

3a YyOoope€aHe aHajlu3€ MNPEKOrpaHUYHE

Pesynrarn ananuse cy NOpencTaB/be€HH ,,MPEXKOM™~ Ha
I'padukony 1V.2.3, Ha K0joj ce MOXKE BHICTH Ja OU y
CJly4ajy MOTEHIMjaJHOT (PMHAHCH]CKOT II0KA y HEKO]j O
3emMasba y pernony Hajsehm ytuunaj Ha CpOwujy, mpexo
KaHajga 3ajeJHUYKOT TOBEpHOLA, HMayie XpBaTcka,
Mabapcka u Pymynuja, mox 6u Cpbuja Hajehu ytumaj
nmana Ha CeBepHy Makenonujy, XpBarcky u AndaHujy.

Jla O6um ce carenany NOTEHIUWjaJIHW PHU3HLK IO
(UHAHCH]JCKY CTAaOMIIHOCT y BE3W C II0CIOBAaHmEM
0aHKapCKOI  CHUCT€Ma, KOHCTPYUCAH je  HMHJICKC
crabuHOCTH OaHKapckor cekropa.” OH ce W3padyHaBa
Ha OCHOBY IIOKa3aTeJba COJIBEHTHOCTH,
aKTUBe, NPOMUTAOUITHOCTH, IMKBUIHOCTU U TIOKa3aTesba
KOjU C€ OJIHOCH Ha BAIYTHY YCKJIACHOCT aKTHBE H

nacuBe OAHKapCKOT CEKTOpa.

KBaJIUTECTAa

Nupexc cTabuiHOCTH OaHKapCKOr cekTopa mosehaH je y
OHOCY Ha MPETXOAHY TOAWHY M Ha Kpajy 2023. roxnHe
m3Hocuo je 0,64, mTOo YyKazyje Ha BHCOK HHUBO
cTabmIHOCTH OaHKapckor cektopa Pemybimke Cpouje.”
[TocmarpaHo 1O MOjeJMHAYHUM KOMIIOHEHTama, pacT
npoGUTAOMIIHOCTH M COJIBEHTHOCTH, Ka0 U OYyBaH
KBaJIUTET aKTHBE 3axBasbyjyhu HHCKOM HHBOYy ydenrha
MpoOIeMaTUYHUX KpeauTa y YKYNHUM KpeIuTuma,
HajBUIIE Cy MONPHUHENH CTaOMIHOCTH OaHKapCKOT
cekropa TokoM 2023. ronune. KoMnoHeHTa TMKBUHOCTH
Takohe je TMO3MTHMBHO [ONpHHENa CTAaOMIHOCTH C
003UpOM Ha BeOMa BHCOKY BPEAHOCT JIMKBHHE aKTHUBE
OaHkapckor cekropa. [lo3uTHBaH JONPUHOC HHICKCY
crabrmHOCTH OaHKapckor cexropa Pemyommke Cpbuje y
2023. rTomMHM WMala je W KOMIIOHCHTa BallyTHE
yckial)eHOCTH akTHBe M MacuBe 0AHKAPCKOT CEKTOpa.

Pajn mperno3HaBama KpU3HHUX MEPUOAA M OLIEHE HHBOA
cucremMckor crpeca ¢unaHcujckor cuctema Cpouje,
pa3BHjeHa je METONOJIOTHja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYHCAaH KOMITO3UTHH TIOKa3aTeJb CHCTEMCKOT
crpeca.” OBaj moka3aTeJb je 3acHOBaH Ha
METOJIoJIOTHjaMa Koje cy pa3Bwin EBporicku ombop 3a
cucremcku pusuk 4 Ellb, a cily’ku 3a aHanu3y pusuka y
PasNIMYUTUM CEerMEeHTHMa (UHAHCHjCKOT CHUCTeMa |
oLieyje HUBO YKYIHOI CHCTEMCKOr crpeca. [lokazaress
CHUCTEMCKOT cTpeca oOyxBaTa 25 moOKazaTesba KOjH
npuKa3yjy HHBO (MHAHCHjCKOI cTpeca Yy WIeCT
HajBaXHUjUX cerMeHara ¢uHaHcujckor cuctema Cpouje:

padumkoH IV.2.4. UHpekc ctabunHocTn 6aHKapckor
ceKTopa
(komno3uTHa mepa)
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BPEAHOCT
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Wasop: HBC.

pacumkoH IV.2.5. 36MpHU enemMeHTU nHAEKCa
cTabunHocTn 6aHKapCcKor cekTopa
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W3sop: HBC.

#! 3a Buire MHPOpMAIMja O METOJOJIOTHjH TMOKa3aTeba HorieaaTd [oauiimu

U3BEIITaj O CTAOMIHOCTH (UHAHCHjcKOT cuctema 'y 2013.
»? 3a Bume nHpOpPMAIMja O METONOJIOTHjU TOKa3aTesba MOMIEAaTH [oanmmu

u3BewTaj o crabunHocty $puHaHCHjcKor cuctema y 2014,

> Bpennoctu u3Han 0,5 ykasyjy Ha BHIUM HHBO CTaOMIHOCTH, JOK BPEIHOCTH
ucnoz 0,5 ykasyjy Ha HHKH HUBO CTaOMIIHOCTH GaHKapCKOI' CHCTEMA.

»* Kosauesuh, JI. (2021), ,,OueHa cHCTEMCKOr pU3HMKa (PUHAHCH]CKOI CHCTEMa
Peny6imke Cp6uje n BepoBaTHoha HacTaHKa cucteMcke kpuse”, 300pHHK pajioBa,
Haponua Ganka Cpouje, 75-125.
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Wasop: HBC.

padukoH IV.2.6. KpeTawbe noka3zaTteroa CUCTEMCKOT cTpeca
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m— [1pxaBHe XoB
s BaHKapCKy CEKTOP

JIEBU3HO TPXKUILITE, TPXKUIITE ApxKaBHUX X0B, Tpxxuumre
HOBIIAa, TPKUIITE KamuTajla, OAaHKAPCKH CEKTOp U
MelyHapOIHO OKpYKEHbe.

IToxkazaress cucteMckor crpeca y 2023. rognHU yKasyje
Ha MepHoJ] HUCKOT pHU3UKa, IpaheH HUCKOM M CTaOUIHOM
CHCTEMCKOM KOMITOHEHTOM. BpenHocTr oBor nokasaresba
numaie cy onajajyhu Tpena, Ha mTa ykasyje u nojarax Ja
je mpoceuna BpeaHocT 3a 2023. romuHy Omia HiKa Of
TpoCeyHe BpeAHOCTH 3a0enexene TokoM 2022, rogune. Y
MIPOTEKJIOj TOAMHA HajBHIIE BPETHOCTH OBOT MTOKa3aresba

3a0eexeHe Cy Ha CaMOM IIOYETKY II€pHOAa, HAKOH
yera je onx jyma 2023. rogmHe Yycimemmo Omaru
majJ, KpeTama OBOTI IIOKa3aTesba, INTO YKasyje Ha
CMamemhe HUBOA CHCTEMCKOT pH3HMKa. Bpemnoct oBor
rokasaresba y HajBehoj MepH 3aBUCHIIA je O/ KpeTarba Ha
TPKUIUTY JpkaBHUX XoB, kao u ox kperama y
0aHKapCKOM  CEKTOpy.
CHUCTEMCKOT cTpeca OWO je Ha HHCKOM HHBOY, IITO
yKazyje
(MHAHCHjCKOT CHCTEMa Yy LEJIMHHM YNPKOC 3HAYajHUM
HEM3BECHOCTHMA Ha ITI00aJTHOM HUBOY.

CBeyKymHO,  IOKa3aTelb

Ha OTIOPHOCT M OYyBaHy CTaOWJIHOCT
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Haporma 6anxa Cpomje Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmenma y 2023.

Ocepm 6: lpohumabunHocm 6aHkapckoz2 cekmopa Penybnuke Cp6uje,
3emasba pea2uoHa u Eeponcke yHuje

ITocnoBame eBporckux Oanaka TokoM 2023. romuHEe OOETESKHIN Cy IO3UTHBHHA TPEHJOBH Yy MOLIELY
npoGUTAOUIHOCTH Y YCIOBHMA II00ATHOT pacTa KaMaTrHUX crora. Ha BUCOKY MpoduTabIIHOCT, opea edekara pacta
KaMaTHHX CTOIIA, MO3UTHBAH YTHI[A] UMM Cy W O9yBaH KBAIUTET aKTHBE OaHaKa y MOCTIAHAEMHjCKOM IEPUOLY, Kao U
MamH yTUIIaj HH(IAIH]je Ha OllepaTHBHE TPOIIKOBE ITOCIOBama. Kako 01 cMammie BUCOKY HHuaIujy, Bogehe LeHTpaiHe
6aHKe Cy y NpeTXOfHe [Be rofuHe IoBehaBane pedepeHTHE KaMarHE CTOIe, Koje Cy MOCTHIVIE HUBOE KOjU HHCY
3a0enexeHn Off Ieproaa cBercke ¢uHancHjcke kpuse u3 2007/2008. ronune. [ToBehame kaMaTHHX CTOMA HEHTPATHUX
6aHaKa 0JIpa3HiIo CE Ha ION3ahe aKTHBHUX U y Marb0j MEPH IIACUBHUX KaMaTHUX cToNa OaHaka. BHcoka IMKBUAHOCT Ha
6aHKapCKOM TPXKHUIITY Y BehHHH €BpOINCKUX 3eMajba YCIOBHIA je CHTyalHjy y K0joj OaHKama HHCY OMIIM HEOIIXOIHH
JOJaTHY M3BOPH (PMHAHCHPaka, 300T Yyera OaHKe HUCY MOpaJie y 3HaTHOj MepH Ja roBehajy kaMaTHe CTOIIe Ha JCIO3UTe
Kako O NpHByKJIe HOBa cpencTBa. [lociaeanvHo, OBaj TPEH[ je JOBEO IO pacTa KaMaTHHX Map)kKd, dyuMme je moBehan
OCHOBHM HPHX0J] (PMHAHCHJCKOT CEKTOpA, Tj. HETO NMPHXOJ O Kamara. Y 3emibaMa y KojuMa npeosial)yjy KpeauTH ¢
BapUjaOUIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, PacT KaMaTHHX cTona oMoryhuno je GaHkama Ja octBape Behe mpuxoze u 1Mo OCHOBY
nocrojehux, a He caMo MO OCHOBY HOBOOJOOPEHHX KPEIUTa.

IIpunoc Ha akTuBY 6anaka y Permyonuum Cpouju y nepuomy 2017-2020. roauHe Kpetao ce nu3Haj HuBoa mpoceka EY
U 3eMajba PErHoHa,™ Koje Cy Y TOM IepUoLy Oeexuiie HelITO HIKY MPOCEUHY BPEIHOCT OBOT TT0Ka3aresba. HakoH Tora,
2021. roarHe NPUHOC Ha aKTUBY KPETAo Ce OKO MPOCeKa PEernoHa, a W3Haf mpoceka 3emMasba EY, ok je y mocienme ase
TOJIMHE BPEAHOCT OBOT MOKa3aTesba OMIa 61aro W3HaJ Mpoceka pernoHa. TOKOM Ienor IoCMaTpaHor Hepruojia KpeTama
nokasaresba 3a Pemmybnuky CpOujy u pernon nokasana cy Behy BomarmiHocT Hero 3a 3emibe EY (I'paduxon O.6.1).

padmkoH O.6.1. MpuHoc Ha akTUBY

(v %)
6

5

-2
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

Mpocek pernoHa  e===fi==== Cpbuja Mpocek EY e= = Makcumym == = MuHUMyM

W3sop: MM® n HBEC.

Kana je peud o mpuHOCY Ha KanuTall, IIOMEHYTH IT0Ka3areJb 3a Pemyonrky CpOujy TOKOM LeI0r M0CMaTpaHor MeproIa
KpPETao ce HCIOJ INPOCeYHe BPEJHOCTH OBOI IIOKAa3aTesha y 3eMJbaMa PEruoHa, 4eMmy je AOIpHHeNIa BHIIa
KaInTann30BaHOCT JoMaher GaHKapcKOT CEKTopa y OJJHOCY Ha PErvoH, JIOK je MPUHOC Ha Kanutan y PemybOmuun Cpouju
TOKOM IIEJIOT TIOCMAaTPaHOT neproaa 01o u3Haa nmpoceka 3emaiba EY (Ipadukon 0.6.2).

»* 3emsbe pernona cy bocna u Xepuerosuna, byrapcka, Xpsarcka, Mahapcka, CeBepna Makenonuja, ITosscka, Pymynuja u Typcka.
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'pachmkoH O.6.2. MpuHoC Ha kanuTan

(y %)
40
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20

N/
-20
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
Mpocek pervoHa el Cp6uja Mpocek EY = e= Makcumym o= = MyuHUMYM

W3sop: MM® n HBC.

bBankapcku cekrtop Pemybmike CpOuje mocioBao je mpopHUTaOMITHO Y MPOTEKINX JeceT romuHa. Mako cy Tokom
naHjemuje Bupyca kopona y 2020. roguHu 1mokasaresbH IPHHOCA Ha aKTHBY M IIPHHOCA Ha KallUTall 3a0€NIeKIIN T,
Oankapcku cektop Pemybnuke CpOuje je u Tama ocTBapHo MO3UTHBAH pe3yirar. Beh ox 2021. roguse npodutadbuiHoCT
MoHOBO pacte. [Tokazaresbu IPOGUTAOHITHOCTH Cy MOTBPAMIM YCIIEIIHO ITOCTIO0Bamke 1 TokoM 2023. roguHe, y3 BUCOKE
BpenHoctu u 'y Penyonui Cpouju u pernony, kao u y EV. [IpiHoc Ha akTHBY M IPUHOC Ha KanuTai y Behoj Mepu cy ce
noBehanu y 3emMsbama peruoHa Hero y Pemy6muum Cpbuju, 1ok je, ¢ apyre crpane, y Peny6muimu CpOuju mokasaresb
KaMaTHe MapXe y OAHOCy Ha Opyro moOurtak Ha kpajy 2023. roguHe mMao HemrTo Behe BPEIHOCTH HEro y PETHOHY
(I'pacdukon 0.6.3).

'pacukon O.6.3. NokasaTtersu npocmutabunHoctn Cpbuje, EY n pernona y 2023.*

(v %)
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MpuHoc Ha akTuBy MpuHoc Ha kanuTan KamatHa mapxa y ogHocy
Ha 6pyTo pobuTak

B Cpb6uja Mpocek pervoHa Mpocek EY

* Mocneny AOCTYNHN Nofauu.
W3Bop: MM® n HBEC.

VY ycnoBuma ToBHIICHE MH(IANMje M TPOIIKOBA JKMBOTA, KAaO M YCIIOpaBamba IPHBPEIHOT pacTa, BEOMa BHCOKa
npoUTaOMIHOCT HaBeJa je peryiaaTope HeKHMX 3eMasba Ja off OaHaka 3aXTeBajy 3apikaBarbe Jella JOOUTH JOJaTHHM
3axTeBUMa 3a KarurauoM. [ToBehame THX 3axTeBa OMIIO je ONIaKIIaHO 3aXBasbyjyhu BHCOKOj MpoduTaObMIIHOCTH OaHaKa

aJICKBaTHUM KallUTAJIHAM pe3epBamMa.’™

»¢ Macroprudential policy issues, Financial Stability Review, ECB, November 2023.
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C o03upoM Ha To Aa ce miobamHa mHGIANMja cMamyje, MOXKe ce odekuBaTH Ja he Boaehe meHTpanHe OaHke
yOnakaBaTH CBOje MOHETapHE IMOJIUTHKE, ITO OU MOIJIO PE3yNTHPATH CMamkheheM MPoGUTaOMITHOCTH OaHaKa Y HApSTHOM
TEPHOAY Y OAHOCY Ha BHUCOKY MpoduTadbmiaHOCT 3abenexeny TokoMm 2023. romure. Ha mpoduradumHoCT 6aHKApCKUX
CEeKTOpa MOTY YTHIATH U (aKTOPH MOHY/AE H TPAKIE 3a KPeIUTHMA y YCIOBHMA CHI)KaBamba kamatHux croma. C apyre
CTpaHe, TPEHYTHO BHCOKM HHBOHM MPOPUTAOMIHOCTH oMoryhaBajy OaHkama ma W3rpajae JOJaTHE pe3epBe, ILITO je
moceOHO 3HaYajHO ca aclieKTa CTAa0MITHOCTH OaHakKa, jep ce Ha Taj HAauWH jada OTIOPHOCT OaHKapCKOT CEKTOpa y yCIOBUMA
MOBHIICHUX IIOOATHNX HEUW3BECHOCTH M YCIOPEHOr IPHUBPENHOr pacra, Te oMoryhaBa OIpPXKHBO KpEIUTHPAme

HOPpUBATHOT CEKTOPA.
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Cnucax U]M(//HK()I/(L mabenda u wiene

Cnucak rpagukona, Tadesa u meme

I'padpuxonu

LL1.1.
[.1.2.
I.1.3.
I.1.4.
I.1.5.
L.1.6.

I.1.7.
I.1.8.
I.1.9.
I.2.1.
[.2.2.
[.2.3.
[.2.4.
[.2.5.
1.2.6.
1.3.1.
[.3.2.
[.3.3.
1.3.4.
1.3.5.
1.3.6.
1.3.7.
[.3.8.

L.4.1.
1.4.2.
1.4.3.
1.4.4.
[.4.5.
[.4.6.
1.4.7.
1.4.8.
1.4.9.

1.4.10.
[.4.11.
[.4.12.
[.4.13.
1.4.14.
1.4.15.

L.5.1.
[.5.2.
[.5.3.
[.5.4.
I.5.5.
L.5.6.
[.5.7.
L6.1.
[.6.2.
1.6.3.

Ipojexnuje pacta B/II1-a eBponckux 3emasba 3a 2024.

[Tokazaress akTUBHOCTH (IIPON3BOAHA)

[Tokazatess akTUBHOCTH (yCIIyTe)

Kamartue ctone Ellb-a u EONIA/ESTR

Kperame kypceBa onpel)eHnX HaMOHAIHUX BaIyTa IIpeMa eBpy

Wunekc obBesnnna Tpxumra y ycrnony: Cpbuje u 3eMasba pernoHa,

VIX unnexc u mpuHoc Ha oOBe3Hune CAJl

Kperame onabpanux Oep3aHCKHUX MHJEKCA

Kperama Ha MAaTHYHUM TPXKHUIITAMA 0JabpaHux OaHKapCcKuX rpyna npucytux y Cpouju
[TpomeHa mpekorpaHNYHE H3I0KEHOCTH NpeMa ogabpanuM 3emibama, T3 2008 — T4 2023.
Peannu pact B/II1-a — nonpuHocu Tpaxme

Peanunu pact B/II1-a — nonpunocu nonyzae

IIpojeknuja peannor pacra b/II1-a

[pojexunja undnanuje

Kperame nesusHor kypca u nnrepsenuuje Haponne 6anke Cpouje na MJIT-y

Kiby4HH MakpOEKOHOMCKH PU3HIIH

Jesusne pesepse Haponne 6anke CpOuje

Hesusne pesepse Haponue 6anke Cpouje Toxom 2023.

Bpoj mecenun yBo3a pobe u yciayra HOKpUBEHHX OpYyTO AEBU3HHM pe3epBama
ITokpuBeHocT HOBYaHE Mace M3 OpyTO JIEBU3HUM pe3epBama

[TokpHBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT Jiyra I10 MPEe0CTasoj pOYHOCTH OpyTO pe3epBaMa
»IIpaBa Mepa 3a CpOujy* 3a OpyTO IeBU3HE pe3epBe

OnTUMaTHA HUBOU JAEBU3HHUX PE3EPBH II0 CTpEC-CLeHapHjuMa, aenemoap 2023.
AmHanmsa 0CeTJFPMBOCTH MapaMeTapa MoJieiia alcKBaTHOCTH JICBH3HNX PE3EPBH

Ha OCHOBY IIPETIOCTABKH IIETOT CTPeC-CIIeHapH]ja

Kperame duckamHor pesynrara

Kperame (uckaiHuX npuxosa 1 pacxoaa

Kperame jaBHOT ayra

BamyTtHa cTpykTypa jaBHOT qyra

BamyTtHa cTpykTypa jaBHOT myra Ha qaH 31. gemem6Opa 2023.

CrpyKTypa KaMaTHHX CTOTA jaBHOT Jyra Ha JaH 31. nenemOpa 2023.

JaBHM yT MO OCHOBY U3AaTHX XOB

bunanc Tekyhux TpaHcakiuja

N3B03 u yBo3 Cpouje

OunaHcHpame neunura 6manca tekyhux tpancaknuja C/AU

JluHamMuKa CrioJbHOT JyTa

CroJpHH T 110 KOPHCHHUIINMA

CroJbHH YT 110 OPUTHHAIHO] POYHOCTH

CrioJbHH YT 110 IIpeocTanoM aocrehy

CTpyKTypa CIOJBHOT Ayra IpeMa BpPCTH KamaTHe crore Ha jaH 31. nerem6pa 2023,
KpenurHa akTHBHOCT HpUBpeie

CrpyKTypa MoTpaknBama 0aHaKa Of MPUBPEAE MO CEKTOPCKO] ETaTHOCTH

BanyTHa cTpykTypa notpaxkuBama qoMahux GaHaka of IpuBpee

Cekropcka cTpykTypa yuemrha npooiieMaTHYHUX KpPeAnuTa y YKyITHUM KpeJUTUMA NpUBpeie
BanytHa cTpykTypa npo0neMaTHyHUX KpeauTa NpuBpean

Kperame kaMaTHUX CTOMA HAa KPEIUTE U JIETIO3UTE TIPUBPE/Ie — HOBOOZOOPEHH MMOCIOBH
Kperame HUBOa MOTpaknBama KPo3 MPUHYAHY HAIUIATy MO HIPHOPUTETUMA

Kperame neBu3He mTEqHE CTAHOBHUIITBA

CrpyKTypa JIeBHU3HE MTEARHE CTAHOBHHUIITBA 10 POYHOCTH

CrpyKTypa JMHApPCKE LITE/IHE CTAHOBHUIITBA 110 POYHOCTH

11
12
13
14
15

15
16
17
18
19
19
20
20
21
21
23
23
24
24
24
24
25

26
27
27
29
29
29
30
30
31
31
31
32
32
32
33
33
33
34
34
35
35
36
36
43
43
44

137



Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarncujckoe cucmema y 2023.
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BanyTtHa cTpykTypa eno3uta CTaHOBHHUILTBA

Kperame kamMaTHUX CTOMA Ha JUHAPCKE, EBPO M EBPOMHAECKCHPAHE KPEANTE 1
JICTIO3UTE CTAHOBHMIITBA — HOBOOZOOPEHH IOCIOBU

JlonpuHoCcH pacTy MOoTpakhBama OaHaka 0]l CTAHOBHHIITBA 10 HAMEHaMa
CTpyKTypa NoTpakuBama OaHaKa ojl CTAHOBHUINTBA 110 HaMEHaMa

BanyTHa cTpyKkTypa notpakupama OaHaka 0Jf CTAHOBHUILITBA

AzeKkBaTHOCT KanuTajia 0aHKapCKOT CeKTopa

PerynatopHu KamuTas y OJHOCY Ha PU3NYHY aKTHBY, 36MJbE PErHOHa

CTpyKTypa peryaaTopHOr KalmuTana U 3alITUTHU CJIOjeBU KarluTaia

CrpykTypa aktuBe OaHkapckor cekropa CpOuje Ha man 31. nemem6pa 2023.

[IpobnemaTHaHN KpEAUTH

VYyenthe npobreMaTHYHAX KPEANTA, 3¢MJBE PETHOHA

[Ipomena yuemrha OpyTo poOIeMaTHYHNX KPeAnuTa y YKYITHAM OpyTO KpeauTrMa, 3eMJbe PerHoHa
[oxpuhe mpobremMaTHIHIX KpeauTa

Kperame KpequTHe akTHBHOCTH

KpenutHa akTHBHOCT NMPUBpE/IE M CTAHOBHUIITBA

[oxazaressu mpoduTadbUITHOCTH

IIpuHOC Ha KanmWTaJl ¥ IPUHOC Ha AKTUBY, 3MJbE PETHOHA

[Toxazaressn mpopUTAOUITHOCTH MpeMa 3eMJbH TTOpeKIa BEAMHCKOT aKIHOHApa U

BJIACHUYKO] CTPYKTypH y 2023.

Joburak/ryourak 0aHKapCKOT CEKTOpa Tpe OMOpe3nBarbha

IIpocedan MeceuHH MoKa3aTesb TMKBUAHOCTH

Pacnionena nokasaresba JTUKBHIHOCTH

Pacmionena ysxer noka3aresba JIMKBUIAHOCTH

JlukBuHA aKTHUBA

Kperame ogHOCa KpeuTa U IeMo3UTa

CrpykTypa n3Bopa puHaHCHpama OaHKapcKoT cexTopa Ha aaH 31. merembpa 2023.

BanyTHa cTpyKTypa /eno3ura

Pouna cTpykrypa aenosura

ITokazaresp 4EBU3HOT pU3UKa

VYyenthe 6pyTo mpobIeMaTHIHUX KPEIUTa 3a IEHTPATHY TPOjEeKIH]jy, YMEPSHH U HAjTOPH CIIEHAPHO
[Ipojexmuja yaentha 6pyTo mpobIeMaTHIHIX KPEauTa Y YKYITHHM KPEIUTHMA

Kperame [TAK-a mo crpec-cueHapujuma

Kperame HuBOa KanuTama 1Mo CIieHapHjuMa C MPOjeKTOBAHUM NMPO(GUTHIM aMOPTH3EPOM

Kperame BpeJHOCTH PU3HYHE aKTHBE IO CIICHAPHjHMa C ITPOjEeKTOBAHUM HPO(YUTHUM aMOPTU3EPOM
Kperame mokasaresba JMKBUIHOCTH OAaHKapCKOT CEKTOpA IO CTPec-CLeHapHjiIMa

JIMKBUIHU aMOPTH3Ep y CiIydajy JHEBHOT IIOBJIAYEHa JIETIO3MTA 110 JaHUMa 32 YMEPEHH CIIEHApHO
JIMKBUIHU aMOPTH3Ep y CiIydajy JHEBHOT ITOBIAYEH-a JETIO3MTA 110 JaHUMa 3a HajTOPH CIICHaApHO
CrpykTypa aenosuta 1o Bul)emy U OpOUCHUX AEMO3UTa — JTHEBHO 32 YMEPEHH CLIEHAPHO
CTpyKTypa Jemo3uTa 1Mo Bulemy U OPOYCHUX JETI03UTa — JTHEBHO 3a HAjTOPH CLIEHAPHO
WHTepBanu noBepema KpeTama MoKa3aresba TMKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOPa

Mpexa Oankapckor cexropa CpOuje

ITAK GaHKapcKOT ceKTOpa HaKOH HECOJIBEHTHOCTH TOjeinHaYHE OaHKe

VYTumaj MpexHe cTpykType Ha obapame [TAK-a 6ankapckor cexktopa Pemyommke Cpowuje

HAaKOH HECOJIBEHTHOCTH IOj€ANHAYHE OaHKe

CrpyKTypa BIaCHUIITBA OCHTYpaBajyhux apymiTaBa mpema 3eMJbH Topeka Ha nad 31. qemem6Opa 2023.

[Toxazaressu pa3BHjeHOCTH OCHTYpama Ha aaH 31. merem6pa 2022.

VYKymaH n3HOC IPEMHje OCUTypama

CTpyKTypa IpeMHje OCHTypama

YKynHa mpeMuja mpemMa BpcTaMa OCHTypama Ha gaH 31. meremOpa 2023.

CTpyKTypa HHBECTHpama TEXHUYKUX PE3epPBU HEXKUBOTHUX OCHTYpama Ha jaH 31. merembpa 2023.
CTpyKTypa WHBECTHpama TEXHUIKHUX PE3ePBH )KUBOTHUX OCHTyparsa Ha JdaH 31. merembpa 2023.
[Toxazaressu MpopUTAOUITHOCTH HEKHUBOTHUX OCUTYpParba

[Toxazaressu mpopUTAOUITHOCTH JKUBOTHUX OCHTYparmba

KomOuHOBaHM pamnmo y ocurypamy

Toguimy pact HeTO UMOBHMHE U HeTo yiutare y JAI1D

Hugo ronnmmux yruiara u ucruiara u3 IO
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IV.1.1.

Ilema
I1.2.1.

Crpyxktypa yxynHe umoBune /11D Ha mnan 31. nerembpa 2023.

VYkynna Heto nMmoBuHa JI1® n uanexc FONDex

CrpyKTypa riacMaHa IpeMa npruMaolry Ju3uHra Ha 1ad 3 1. nenem6pa 2023.
CrpykTypa ItacMaHa rpeMa npeaMeTy Ju3uHra Ha qaH 31. genem6pa 2023.

W3abpanu nHCTpYMEHTH MOHeTapHe nonutuke Hapomnae 6anke Cpowuje

Pedepentna kamatHa ctona, BEONIA m kxaMaTHE CTOIIE Ha JICTIO3UTHE M KPEAUTHE OJNAKIITHIIC
Kamarne crone BELIBOR

Kamarne cTore Ha Tp)KHMIITY HOBIIA M ayKIMjaMa JUHAPCKNX IP)KaBHUX 3aruca

Crame muHapCKuX apaBHUX XoB

Tpaxma 3a AMHAPCKUM Ap’KaBHUM OOBE3HMIIAMa

[porenar peanmu3anyje Ha ayKIyjaMa IHHAPCKUAX IP)KaBHUX OOBE3HHUIIA

CrpykTypa moptdonrja IMHAPCKUX IpKaBHUX X0B

Crame npxaBHIX X0B J1eHOMHHOBaHUX y €BpHMa

Tpxumraa kamuranu3amuja beorpancke 6epse

Kperame Gep3aHCKUX WHAEKCA

[Ipomer akuujama Ha beorpanckoj 6ep3u

Mehyb6ankapcka moBe3aHocT R7GS mpexe Hapomae 6anke Cpowuje

Mehy6ankapcka moe3anoct y /PS HBC miatHOM cuctemy

MehynaponHo mopeheme — HHIEKC IeHa CTaMOCHUX HETTOKPETHOCTH

MHupeke 1ieHa craHosa

[IpobnemaTHyHN KPEAUTH CTaMOCHE U3TPAIHEe

WNupexcn 6poja n3maTux J03BOJIa HOBOTPAIEHE

[TpoGnemaTnyHN KpeAUTH Ipal)eBUHCKOT CEKTOpa y OKBUPY CEKTOpa MPHUBPEIHNX APYIITABA
LTV pauno

OduHaHCcHjcKa cTaOMITHOCT OaHKapckor cekropa Cpouje y mopehemy ¢ mpocekom pernona
Wnnexe punancujckor crpeca (FSIX) u pact BAII-a

[IpeHorIeme NI0KOBa MIPEKO KaHaja 3ajeTHIYKOr TOBEpHOLa

Wunexe crabuiiHOCTH OaHKapCKOT CeKTopa

30UpHHU EIEMEHTH UHCKCA CTAOMITHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa

Kperame rokasarejpa CHCTEMCKOT cTpeca

[Toxazarespy aIleKBaTHOCTH JEBU3HUX pe3epBH, kpaj 2023.
Crpec-crieHapuju ICBU3HNX PE3CPBH
INoka3arespu KOjU c€ OJHOCE Ha CEKTOP CTAaHOBHUILTBA

CrpykTypa uHaHCHjCKOT cekTopa Pemybnuke Cpouje

[Noxazarespu OaHKapckor cexropa Pemybonuke Cpouje

Koedpunujentn enactnunocTr yuyentha mpodieMaTHUHUX KpeAnTa y YKYITHUM KPEAUTHMA
U gonpuHocu aerepMuHanTu of T4 2022. no T4 2023.

[pernen neduHMCcaHuX cleHapuja

[IpernocTaBke MoBiaYemha AEMO3UTA 110 CEKTOPUMA

W3Benena cTpykrypa ydentha mosiadema JEMO3HUTa 0 KaTeroprjama JACOHeHaTa y
YKYITHIM TIOBYYEHHUM JETO3UTHMA

[IperniocTaBke THEBHOT MOBJIAYEHA JICO3UTA

Bpentoct u 6poj miahama y RTGS cucremy Haponue 0anke CpOuje
Bpennoct u 6poj mnahama y IPS cuctemy Haponue 6anke Cpouje
RTGS mehybankapceka mrahama (MpeXHI HUBO)

3amTuTHU ciojeBu kanurana y Cpouju

Kananu yTtriaja MakpoeKOHOMCKOT OKpykema Ha [TAK
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2023,
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CMmarmeme 00uMa Mpou3Bo/he yciea moseharma rnopesa Ha eMUCH]y YIJbeH-INOKCHIA,
0 CEKTOPHMA TIPUBPETHE JCTaTHOCTH

[TpojexkToBaHM pacT OYEKMBAHHUX I'yOHTaKa OaHKAPCKOT CEKTOpa IO IPETIOCTABKOM
peanu3anyje TpPaH3UIHOHOT KIMMATCKOT PU3HKa, TI0 CEKTOPHMa IPUBPEHE JEIaTHOCTH
ITpomeHe nmpojeKTOBaHNX MOKa3aTesba aeKBaTHOCTH KAIMTaa MO/ MPETIOCTaBKOM
pearnm3anuje TpPaH3UIHOHOT KIMMATCKOT PU3HKa

Kpetame nporiemheHe BpeAHOCTH U Opoja cTaMOSHUX HEMOKPETHOCTH 10 PErHOHUMA
[TpuHOC Ha aKTHBY

IIpunoc Ha kanurTan

[Moxazarespu npodutadbunaocTH Cpbuje, EY n pernona y 2023.
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