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YBoaAHA HALIOMEHA

ITon ¢unancujckom cradbuanorhy Hapomna Oanka CpOuje moapasymeBa jJa (DUHAHCHJCKA CHUCTEM — (DHHAHCH]CKH
MOCpeAHUIN, (UHAHCHjCKAa TPXKHUINTa W (UHAHCHjcKa HWHOpacTpykTypa — omMoryhaBa edQuKacHy pacmoiery
(MHAHCHjCKUX pecypca H OCTBAPCHbE KJbYUYHHX MaKpOCKOHOMCKUX (ByHKIMja HE caMO Y HOPMaJTHUM ycioBuMma Beh u y
ycaoBuMa (PMHAHCHjCKE HEPABHOTEXKE WIIH 1oTpeca y nomaheM U Mel)yHapoJHOM OKpYKebY.

VY ycnoBuMa puHaHCHjCKe CTAOMIIHOCTH, EKOHOMCKH aKTePH MMajy MoBepehe Y OaHKapCKU CUCTEM M OCTBAPY]y MPUCTYII
(MHAHCHjCKHM yCITyraMa Kao LITO Cy U3BpILIeHe Iiahama, KpeaUTHpPabe, yllaramke AEI0o3HuTa U 3alliTHTa O PU3HKA.

VY cxmany ca wi. 3. u 4. 3akona o Hapozauoj 6anmm Cpowuje (,,Ciryx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3aKoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 n 40/2015 — onnyka YC u 44/2018), Haponnoj 6anun CpOuje craBiba
ce y HAJUICKHOCT Jia, He JI0BojehM y NMUTame OCTBAPHBAKE CBOI OCHOBHOI IMJba, NONPUHOCH OYYBaly U jauarby
crabmnHOCTH (prHAHCHjcKOT cucTema PenmyOmmke CpOwmje, kKao U Aa yTBphyje U CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEpE C TUM
nbeM. Y ocTBapuBamy Tor IHba, HaponHa Oanka CpOuje akTHBHO capalyje ¢ ApyruM HaJUIEKHUM JAPKaBHUM U
MehyHapoHUM WHCTUTYLHjaMa.

Y oxBHUpY THUX aKTUBHOCTHM M Mepa, Haponna Oanka CpOuje oOaBiba pellOBHE U CBeOOyXBaTHE aHalU3e
MaKpOSKOHOMCKOT' OKpYXKekha 1 (PYHKLIMOHUCAKbA KJbYIHHX (DPMHAHCH]CKUX HHCTHTYLHja, TPXKUIITA U HHPPACTPYKTYPE;
Jlaje mperie/l pu3uKa Koju MpeICTaBIbajy MPeTHhY CTA0OMIHOCTH (PMHAHCH]CKOI' CUCTEMa; MICHTH(UKYje TPEeHI0Be KOjU
Mory noseharn pamHBOCT (PMHAHCH]CKOT cHcTeMa; mokpehe AMCKYyCHjy TTOBOJOM HOBHX PErylaTOpPHUX WHHUIMjaTHBA U
IUXOBOT TOTCHIMjaTHOT e(dekTa Ha (UHAHCHJCKH CHCTEM W peajHy cKoHomHjy. llemyje TpeBEeHTHBHO, ald W
KOPEKTUBHO, IpuiiarohaBambeM (UHAHCHJCKOT peryinaropHor okupa. Takole, y cirydajy za 3a TUM MOCTOjU 1oTpeda,
Haponna 6Oanka CpOuje ynpaBsba IMoclenuiiamMa eKCTepHHX IoTpeca M JAPYrMX KpPU3HHMX CHTyalldja yMmamyjyhn
TTOTEHIIH]alTHO HeTaTHBHE e(eKTe Ha (PMHAHCH]CKY CTaOWITHOCT.

OcHOBHH Wb [ 00uwirbee uzgewmaja 0 cmabunHocmu puHancujckoe cucmema jecte NHGOPMICambe CBUX PEJICBAaHTHUX
€KOHOMCKHMX aKTepa O CTamy (MHAHCHjCKe CTAOMIIHOCTH, MPENO3HABaE MMOTCHIU]aTHUX PU3UKA KOjU MOT'Y YIPO3HUTH
(hUHAHCH]CKY CTAaOWIIHOCT U IMOJHM3aEke CBECTH CKOHOMCKHX aKTepa O IMOTCHIHWjasHuM pusunuMa. Odekyjemo na he
W3BemTaj mompuHeTH moBehamy TpaHCTApEHTHOCTH W jadamy IMOBepema y aomahm (QuHAHCHjCKH cucTeM, mTo he
MO3UTHBHO YTUIATH HA HETOBY CTAOWIIHOCT M MOAPKATU OZIP’KUB M CTaOMIIaH MPUBPEIHU PacT.

Ananuse y Uzeewmajy npunpemibere ¢y y Cektopy 3a puHAHCH]CKY CTaOWIHOCT. 3a aHAJM3Yy Cy KOPHUIINEHU MOAaNu
JIOCTYITHH 3aKJby4HO ¢ kpajeM 2020. rogune.

H3zeewmaj o cmabunnocmu unancujckoe cucmema pasMOTPEH je M yCBOjeH Ha cemHuim V3spmHor onbopa 10. jyHa
2021. ronure. CBH Tocalallikby H3BEIITAjH JOCTYITHH CY jaBHOCTH Ha cajty Hapomne 6anke Cpouje (http:/www.nbs.rs).

W3Bpran onbop Haponae 6anke Cpbuje:

Joprosanka Tabaxosuh, ryBepHep
Kespko JoBuh, BuIleryBepHED
Amna VBkoBuh, BUIIETYBEpHED

Jparana Cranuh, BuLeryBepHep



CKPAREHUIIE KOPUIIREHE
Y OBOM U3BELITAJY

ARIMA — ayToperpecMoH” HHTErPUCAHU MOKPETHH MPOCEK
BAII - 6pyto momahu nmpousBox

BIS - banxa 3a melhynapoana nopaBHama

0.1m. — 6a3HM 1OeH

GFSR — I'no6anun n3Beniraj o pUHAHCH]CKO]j CTAOMIHOCTH
DvVP — ucnopyka y3 miahatme

JI® — 106poBOBHU TIEH3HU]CKU (HOHIOBU

I.C. — JeCHa cKala

Ac3. — IeCe30HUPAHO

EBA — EBporicka GaHKapcKa areHiuja

EMBI — unziekc 00BE3HHUIA TPXKHUILITA Yy YCIIOHY

EY — EBporicka yHuja

ELB — EBporicka nenrpanna 6aHka

JL.C. — JIeBa CKaJla

LTV — onHOC KpeanTa U BPeIHOCTU XUIOTEKe

LtD — onHOC KpeauTa 1 Jerno3uTa

MF. — Mehyroaumme

MAT — mehybankapcko 1eBU3HO TPIKHIITE

MJIH — MHJIHOH

MJIpJ — MUJTHjapaa

MM® — Mehynapoxau MoHeTapHU (POH

HKOCK — HarmoHasiHa KOpIiopaipja 3a OCUIypambe CTaMOCHUX KpPeauTa
ITAK — noka3areJb aJIeKBaTHOCTH Kanuraa

II/IB — nope3 Ha J10/1aTy BPEIHOCT

ILII. — TIPOLICHTHH [IOEH

PI'3 — PenyOiuuky reoJIeTCKH 3aBOJ

P3C — PerryOnuuxy 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - o06pauyH y peaTHOM BpeMeHy 10 OpyTO MPUHIIHITY
CJI — cTpaHe TMpEeKTHE HHBECTHUIH]E

T — Tpomecedje

®EJ] — Cuctem denepannux pesepsu CjennmbeHnx Amepuukux JIpxasa
XoB — xapTtuja o1 BpeIHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpbuje

TIPS — Cucrem 3a uHcTaHT miahama

He HaBozie ce apyre omnmrenosHare ckpaheHuile.



Kibyynu pusunn

Cno/bHHM pU3HIHA:

— HEHM3BECHOCT OKO JaJber TOKa MaHJEeMHje BHpYyca
KOpPOHa, JOCTYIIHOCT BaKIMHA M Op3WHA HUXOBE
TUCTPUOYIMje W yTHIA] HAa TI00aTHAa EKOHOMCKA
KpeTama;

— PpHU3UK O] HEyjeJHaueHOr IJI00aIHOr OIopaBKa
yciaen Behe MOroheHOCTH TMOjEAUHUX 3eMalba
MIAH/IEMHjOM BHPYCa KOPOHA;

— mnoBehaHa HEH3BECHOCT Yy MONIEAY CTama
II00AJTHMX jaBHUX (DMHAHCHja Y HAPETHOM IMEPUOAY
U pacT IIpeMuje pU3UKa 3eMaba 30He €Bpa;

— Op3uHa HOpMaJu3alMje EKOHOMCKHX IOJHUTHKA
HAKOH 3aBpIIETKA MaHAEMU]e;

— TIOOWITpaBame YyclioBa Ha MehyHaponHUM
()MHAHCHJCKUM M POOHMM TpPKUIITHMA W OJUIMB

KamnuTajla 13 3eMajba y YCIIOHY,

— CcHOpHju oOmopaBak Meh)yHapoqHUX TpIXKHUIITA
KanuTajga M OTeXaHW YCIOBH (UHAHCUpPAKma
mpuBpene y amOmjeHTy moBehaHe aBep3uje OaHaka
npemMa pu3uKy;

— TaJl COJBEHTHOCTH WIIM JIMKBUJHOCTH MaTUYHUX
6aHaKa N MOBJIAYCHEC JTMKBUAHOCTHU C TPXKUIITA Ha
KojuMa oBe OaHKe MOCIY]Y;

— U3JIOKEHOCT (PHHAHCH]|CKUX HHCTUTYIIH]ja PUHIIIIMA
Ol KITMMAaTCKUX IPOMEHA;

— mopacT cajoep HWHIUACHATa W IOTCHIIHjaTHIX
pu3uka 1o (UHAHCUJCKM CHUCTEM Yy YCJIOBHMa
MOCJIOBalka HWHCTHTYIHja KOJU CE OJIHOCE Ha
JAJbUHCKH TPUCTYN HH(OPMALHMOHHM pecypcuma
ycien maHaeMHuje.

Mepe 3a yoaakaBame pU3UKa

— aJIeKBaTHE U IPABOBPEMEHO JIOHETEe Mepe EKOHOMCKE
TIOJIMTUKE Payl MOJPIIKE CEKTOPHUMAa KOjU Cy HajBUINE
MOTOl)eH! MaHAEMHUjOM U O4yBaEbe TPIKHIITA PAJa;

— HaCTaBaK OIIPE3HOT BObCH:a MOHCTApHE U (bHCKaJ'IHe
IMOJINTHKE KAaKO OM ce OJIp’Kajila U O4YyBaJjia IMOCTUTHYTa
MaKpOCKOHOMCKa CTa6I/IJ'IHOCT;

— o0Oes0ehuBambe nomarHe JMKBUIHOCTH IyTEM
3aKJbyderba CBOIOBA M PEIO TPAHCAKIMja ca CTPAHUM
HCHTpAIHUM OaHKaMa © JAPYTHM MOHETAPHUM
BIIACTHMA;

— aJIeKBaTHO BOlhErbe MAKpPOPYIACHIUjaIHe TTOIUTHKE
Kako OU ce 04yBao JOCTHIHYTH HUBO CTAOWIIHOCTH U
JlaJbe Ojavajia OTIOPHOCT (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA;

— JaJbl pPa3BOj TPXKHUIITA KamuTajla ¥ HOBHUX
(hMHAHCH]CKUX MHCTPyMEHATa;

— ouyBame aomahe neno3uTHe Oaze OaHaka M J1aibe
00e30ehrBarme MyHe MOKPUBEHOCTH KPEOuTa JoMahum
JICTIO3UTHMA;

— capagma ¢ MehyHapomHHM — (UHAHCH)CKHM

WHCTHTyIMjaMa W  CYNEpBH30pHMa  MaTHYHHX
0OaHKapCKHX rpyna;
— peryjlaTtopHM NOJCTHLAju 3a (UHAHCHUPAHE

EKOJIOIIKYM TIPUXBATJBMBUX pelIekha Kako Ou ce
MoAp>Kaja TPAH3UIHja Ka 3€IEHO] eKOHOM]H;

— moBehame OTHOpPHOCTH HWH()OPMAIMOHMX CHCTEMA
(DMHAHCHjCKUX HWHCTHTYIHja U
yuecranoctu Opoja cajoep HHIUAEHATA.

OrpaHN4YaBamkC



Kbyuynun pusunu

YHyTpalmisku pU3HIHU:

— HEHU3BECHOCT Yy IONIeAy TOKa IaHJIeMHuje |
MOTCHIMjaJlHN HeraTuBHH edekTu Ha jpomaha
MaKpOEKOHOMCKa KpeTama yciel Moryher moHoBHOT
yBOh)era peCTPUKTUBHUX MEpa;

— BHCOK HMBO eBpom3auuje nomaher (puHaHCHjCKOT
CHCTEMA;

Mepe 3a y0JakaBame pU3ZHKA

— OUyBame€ IMOCTUTHYTE MAaKPOEKOHOMCKE M (hHCKaIHEe
CTaOMIIHOCTH paJW HAacTaBKa IpYyKama IMOAPIIKE
NPUBPEANM W CTAaHOBHUINTBY pajMd CaHHUpama
HEraTUBHUX IOCIEIUIa y3POKOBAHUX MHaHIAEMH)jOM
BHpYyCa KOPOHa;

— npoHomewme IIporpama eKOHOMCKHX Mepa 3a
CMamHBake HETaTHBHHX e(ekaTa Mpoy3pOKOBAHUX
nargemujoM Bupyca COVID-19 u noznpuika IpuBpean
U CTAHOBHUIIITBY;

— JIOHOIIEHE OUTyKa KOje Ce OIHOCEe Ha OJIAKIIABAE
(hMHAHCH]CKOT TOJOKaja M TPHUCTYIAa (UHAHCHPABKY
JY’)KHHKa Y yCIIOBUMa ITaHAEMHU]E;

— omoryhaBame 0OaHKamMa J1a KOPHCTE €0 CperncTaBa
KOjH Ce W3/Baja 3a 3alITHTHE CJIOjeBE KamuTala 3a
OJIaKIIaBamke (HUHAHCHpama CTAaHOBHUINTBA W
MIPUBPEE Yy OTEXaHUM YCIOBMMa IPOY3POKOBAHHM
TIAHICMH]jOM;

— o0e30ehmBame MUHAPCKE W [CBU3HE JIMKBHIHOCTH
0aHKaMa pajgu KpeAWTHpama NPUBAaTHOI CEKTopa
OpPraHW30BamkbEM JIOJIATHUX CBOII ayKIMja W ayKIuja
perno kynoBuHe XoB;

— oIp)KaBame INpeBeHTHBHE pero juHHje ca Ellb-om
Kako Ou ce, y ciydajy morpebe, momahem
(UHAHCHjCKOM CHCTeMy Momia 00e30eJuTH JoAaTHa
JMKBUIIHOCT Y €BpUMA;

— IIPaBOBPEMEHO JIOHETE MaKpOIpyACHIHWjallHE Mepe
KOjUMa Ce IUJbAHO YTUYC Ha YTBPlHBAE OCETIBUBOCTH
y (uHaHCHjCKOM cHCTEMY;

— HaCcTaBaK CIpOBOhema Mepa ¥ aKTUBHOCTHU
npensuljennx HoBoMm CrparerujoMm JAuHApU3aIuje
¢unancHjckor cuctema Penyomnuke CpOwuje, a mpe cBera

O4yBamke IICHOBHE M YKyIIHE MaKpPOEKOHOMCKE
CTaOMITHOCTH;
— TIpuUMeHa [pomuca M Mepa u3  00IacTH

MHUKDOIPYIACHIMjalHE ¥  MaKpOIPYACHIIMjaTHE
HOJUTHKE, Ka0 M Mepa U3 O0JacTH MOHETapHe
MOJNUTHKE, paan Beher MoACTHIama KpeauTHpama y
nomahoj BamyTH;



Kibyuynu pusunm

YHyTpalmimu pu3unm:

— TOTEHNOHjalHH pPACT HOBHX MPOOIEMATHIHHUX
KpEAUTa yClie POAYKSHOT Tpajara MaHIeMHje;

— MIOTEHIHjaJIHE TTOCIESINIEe KIMMATCKUX IIPOMEHA T10
MPUBpENy, a TOCICAUYHO W (UHAHCH|CKHA CEKTOp
MaTepHjann3anijoM QUIHYKHX W TPAH3UIUOHUX
pH3HKa.

Mepe 3a y0JaxxaBame pu3uKa

— KOHTHHYHMPAHO TPOMOBHCAE AMHAPCKE INTEIAHE H
(hmHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa y 1omMahoj BayTH;

— TIOpacT eMHCHja IUHAPCKUX JpXKaBHUX XoB Ha
nomahem Tpxumry XoB paam HacTaBKa CMamema
BaJIyTHOT PU3HKA;

— omoryhaBame JaKIIer MpUcTyma JoMaheM TPIKUIITY
IOpkaBHAX X0B 3a cTpaHe HMHBECTHTOpE, YHME Ce
noBehaBa e)UKaCHOCT TOT TPIKUILTA;

— mudepeHImjanija CTona peMyHepanuje IUHApPCKe
00aBe3HE pe3epBe y ONHOCY Ha JCBU3HY OOABE3HY
pe3epBy;

— TIPOMOBHCAbE MHCTPYMEHATa 3aIUTUTE O AEBH3HOT
PH3HKA;

— JIOHOIIICHE OJITyKa KOje C€ OJIHOCE Ha OJIAKIIABAhEe
(uHAHCHjCKOT MONOXaja JMy)KHHKA pag CIpevaBama
HACTaHKAa HOBHX IMPOOJIEMATHYHHX KPEIUTAa TOKOM
MaHJIEMH]je BUPYCa KOPOHa;

— IpPOIMCUBAEKE Mepa M AaKTHBHOCTH KOje Cy
(hMHAHCH]CKE MHCTUTYLIM]E Y 00aBE3H /1a MPUMEHE paan
aJICKBATHOT YIIPaBJbamba KPEAUTHAM PH3HKOM;

— mojagaHo mpaheme KBalWTEeTa akKTHBE OaHaKa
moceOHO y CeKTOpHMa Koje Cy HajBHINE IOroleHe
TIAHICMH]jOM;

— HACTaBaK jadama KanuTaiHe 0a3ze OaHaka;

— pa3BOj OKBHpa 3a aHANW3y pa3Mepe yTHIaja
KIMMAaTCKUX TIPOMEHAa Ha TPUBPEAY M (HHAHCH]|CKU
CEKTOp U pa3BOj METOJOJIOTHja 32 KaTHOpaIHjy Mepa 3a
NIPEBEHTUBHO [IEJIOBAbEe M yOlakaBame MOCICIHIA
KJIMMaTCKHX IPOMEHa.
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Pesune

Pe3ume

MaHdemuja supyca kopoHa y npeoj nonosuHu 2020.
200uHe y3poKoeaa je CHaXHy KOHmpakyujy 2nobanHe
€KOHOMCKe aKmueHOCMU, Kao U NPOMEHE Y NOHalatby

nompowadya u npedyseha ycned noeehaHe
HeuzeecHocmu. CpeduHom 2020. 200uHe 3anoyem
onopaeak ceemcke npuepede ycnopeH je 3602 dpyaoe
manaca naHdemuje. Uako je dpyau manac naHdemuje
y3pokoeao epahare 3awmumHux mepa 00 cpeduHe
okmo6pa 2020, na0 eKOHOMCKe akmusHocmu y
yemepmom mpomecedjy 6uo je 3HamHo Mawsu 00 nada y
dpyaom mpomeceyjy, 3axearbyjyhu cHaxHUM
MOHemapHuM u ¢huckanHum nodcmuyajuma y 8eluKom
6pojy 3emarba. 3a 2021. MeljyHapoOHu MOHemapHu ¢hoHO
npozHo3upa cmony 2nobanHoz pacma od 6,0%, dok ce 3a
2022. oyekxyje cmona pacma 00 4,4%.

Y 2020. 20duHu y Penybnuyu Cpbuju 6pymo domahu
npouseod 3abenexuo je nad od camo 1,0%, wmo je melhy
HajnosorbHuUjum pe3ynmamuma y Eeponu u 6orbu
pesynmam 00 oyeKkueat-a Ha noYyemxy naHdemuje.
WUnepnayuja je u y 2020. ocmana Hucka u cmabunHa u y
npoceky je usHocuna 1,6%. Ha Hucke uH¢gpniamopHe
npumucke ykasyjy u uH¢pnayuoHa o4yeKusara
¢huHaHcujckoe cekmopa u npuepede u 3a 200uHy U 3a dee

VY onmHocy Ha 2019. roxuHy, Kaja je ocTBapeH rodanHu
pact ox 2,8%, y 2020. rogrHU TONIO je 0 Majia CBETCKe
mpuBpene ox 3,3%, deMy je Hajehnm menom mompuHEo
1aji eKOHOMCKE aKTHBHOCTH 3a0EJIe’KeH Y pa3BHjeHUM
exoHomujama on 4,7%. ExoHOMCKa akTHBHOCT y 30HH
€Bpa, C KOjOM HMaMO Haj3HauajHUje (PUHAHCHJCKE H
TProBUHCKE Bese, 3abenexuna je y 2020. man ox 6,6%
(macmpam pacra o 1,3% y 2019). ¥V Espomm ce y 2021.
TOJIMHU OUYEKYje PACT EKOHOMCKE aKTHBHOCTHU, IIPU YeMy
Ce Y 30HH €Bpa OYCKyje Mcra ctoma pacra (4,4%) kao u
KOJI €BPOICKHX 3e€MaJba y YCIOHY W 3eMajba y PasBojy.
EBpornicka 1ieHTpanHa 0Oanka je y Toky 2020. romuHe
3ajpKaja HeMPOMEHCHUM peepPeHTHY KaMaTHy CTOITy
(0,00%), cTomy Ha kpemutHe onakmute (0,25%) u crorry
Ha pnenosutHe omakmmne (—0,50%). Ilopen Tora,
MIPUBPEMEHO j€ TPOIINpPUIIa OOUM HETO KYIIOBHHE aKTHBE
MIPUBATHOT CEKTOpa, oMoryhmia MoBoJbHHUjE YCIIOBE 3a
07100paBambe IyrOpovyHUX KpeauTa OaHKama Yy OKBUPY
mporpaMa  JIyrOpOYHHUX UJbAaHUX oreparuja
pedbuHaHCUpamka M yBela HOBH MPOrpaM KyMOBHHE
obBesnuia PEPP, ka0 W HOBH HpOrpamM AyropodHOT
pedbunancupama 6anaka PELTROs. Cuctem denepaiHux
pesepBu Cjenumennx Amepuukux Jpxasa y mapty 2020.
JIBa MyTa j& CHU3HMO PACIoOH pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe
3a ykynHo 150 Ga3nux moena, Ha pacnos 0,0-0,25% u
MMOHOBO OTIIOYE0 CIPOBONEHE MpOrpamMa KBAaHTUTATHBHOT
nonymrama (QF). Ilopex Tora, Cucrem denepamHux
pesepBu  je om mapra 2020. 3amodyeo NPHUMCHY
MIPUBPEMEHUX PEINo TpaHCakKIuja, Kao ¥ MelhyHapoaHux
pero TpaHCaKIkja KOjuMa j€ CTPAaHUM ICHTPAJIHUM
OaHKkama M JAPYT'MM MOHETapHHM BiacThMa o0e30eheHa
nmonapcka TuKBUIHOCT (FIMA Repo Facility).

VY ycioBuma InoballHe HEM3BECHOCTH MPOY3POKOBAHE
NaHJAEMH]jOM, EKOHOMCKa aKTHBHOCT y PenyOnuum
Cpbuju y 2020. cmameHa je 3a camo 1,0%, mro je 6uo
pesyarar mel)y HajoossnMa y EBporm m 607pM pesyaTar
Ol OYEKHMBama Ha TOYETKY MaHaeMuje. 3axBasbyjyhm
YCHEIIHO CHpPOBEJCHO] (QHUCKATHO] KOHCOIWIAIM]H,
3al04YeTUM CTPYKTYpHHM pedopMamMa U T1OOObIIAKY
MHBECTUIIMOHOT aMOMjEeHTa Y MpPETXOAHUM TOJMHaMa,
CTBOpPEHA je OCHOBa 3a yOp3ame HPUBPEIHOr pacTa y
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200uHe yHanped, Koja cy Yepcmo ycudpeHa u kpehy ce
u darbe ucnod yeHmpasHe epedHOCMU Yurba
3a UHgpnauujy.

PeanHu pacm Bfjl1-a — donpuHocu mpaxHe
(v %)
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Tokom 2020. HacmaerbeHo je ybnaxaearme MOHemapHe
nonumuke, nod ymuyajem HeusgecHocCmu y ee3u ¢
naHdemujom eupyca kopoHa. [TocmuzHyma
MaKpOEKOHOMCKa U ¢huckanHa cmabunHocm y
npemxodHom nepuody, me npasoepemMeHocm OOHemux
Mepa MOHemapHe U (huckasiHe nofiumuke donpuHesne cy
3adpxaeary kpedumHoe pejmuHaa Ha Kopak 00
uHeecmuyuoHoa. [locmueHymu pesysimamu eKOHOMCKe
nonumuke nomepheHu cy u y ¢pebpyapy 2021, kada je
caonwmeHo da he duHapcke obeesHuye Penybnuke
Cpb6uje y jyry 2021. 200uHe yhu y uHdekc J.P. Morgan-a
dpxasHux o6ee3HuUYya 3eMasba y pa3eojy y

JI0KanHoj eanymu.

Peny6nuka Cpbuja je npasospemeHo odzoeopusia Ha
u3asose Koje je nped eKOHOMCKY No/IuUMuKy nocmasusna
3dpaecmeeHa Kpu3sa uszazeaHa eupycom KopoHa. ObumaH
nakem eKOHOMCKUX Mepa 3a ybnaxaeare HeaamueHuXx
nocneduya naHdemuje doeeo je Ao npuepemeHo2 pacma
jasHoe dyea, koju je unak 6uo mehy Hajmawuma y Esponu.

cpenmeM poky. [lopen Tora, moOpM MakpOEKOHOMCKH
(dyHmaMeHTH U npeay3ere oOMMHE Mepe MOHETapHE U
¢uckanHe nonutuke omoryhuminu cy na PemyOnuka
Cpbuja 0OoJbe mpedpoau KpuU3ly H3a3BaHy BHUPYCOM
KOpoHa of1 BehnHe eBporckux 3emasba. ¥ 2021. odekyje
ce ma pact Opyro momaher mpoumsBoma u3HOCH 6%.
Hajsehn nonpuHoc  notumahe  ox
rpaheBUHapcTBa M pacta WHIYCTPHUjCKE MPOHU3BOMILE, a
ca YCICIIHMM HAacTaBKOM BaKLHUHAIMjE€ OIOpPaBaK ce
OYeKyje U Yy OHUM YCIIY)KHHM CEKTOpUMa KOjU CYy OHIIH
HajBUIIIC TOTON)CHN aKTyeITHOM TTAHIEMHU)jOM.

IIO3UTHUBAH

Cenmy ToquHy 3apeoM HHQIAIMja je CTaOuiIHa U HUCKA
u 'y npoceky je usnocuia 1,6% y 2020. ronnau. Haponna
O6anka CpOuje je HacTaBWja ca ONPE3HUM BohemeM
MoHeTapHe noiuTuke u 'y 2020. TOOUHU je y YeTHpH
HaBpara JOHela OIUIYKy O CMamemy pedepeHTHe
KamaTHe crorie, Ha HHUBO o1 1,0%, mTO je BEeH HOBH
HajHIKH HUBO y PEKUMY LWJbama HHOmanuje. Odekyje
ce ma he ce wmehyrogumima wuH(IANHja 10 MPBOT
Tpomeceuja 2022. roguMHe KpeTaTh OKO IEHTpaliHe
BPEIHOCTH [WJba, @ HAaKOH TOTa, Ca HIIYE3aBABEM
yTHIlaja TpUBpEeMEHHUX (aKTopa, IMpe CBera pacra
CBETCKHUX IIeHa Ha)Te M MPUMAPHUX IMOJHONPUBPEIHUX
mpou3Bona, Tpedano 6u na ycnopu u kpehe ce y 10m0j
MOJIOBUHM IIHJbaHoT pactona (3 = 1,5%).

Pamn mompmke momahem (GWHAHCHJCKOM CHCTEMY U
YKYIHAM €KOHOMCKHM TOKOBHMa Y YCIOBUMa KpH3e
n3a3BaHe maHAemujoM, Hapomna Oanka CpOwuje je
Oankama o0e30equiia JOJAaTHY JUHAPCKY JIMKBUIHOCT
OpPTraHH30BalkEM ayKIHja Perno KyHNOBHUHE AMHAPCKHX
XapTuja o BPEJHOCTH W JOJATHUX ayKIHja CBOII
Ky[IOBHHE JEBU3a, Ka0 M OWIATepasHOM KyIOBHHOM
JMHAPCKHUX JPKAaBHUX U KOPIOPAaTUBHUX OOBE3HHUIA OJI
O0aHaka Ha CEKyHZapHOM TpxuwmTy. I[locTUrHyTa
MakpOCKOHOMCKa U  (HUCKanHa CTaOUIHOCT W
[IPaBOBPEMEHOCT Mepa MOHeTapHe M (UCKalHe
[OJNUTHKE TOTBpheHe cy 3aapKaHUM KpPEeAUTHUM
pejtuaroM TOKOM 2020. om crpaHe areHumja Fifch u
Standard & Poor’s, yipKoC CBETCKO] KPH3U HM3a3BaHO]
nanznemujom. [lopex Tora, y mapry 2021. arenuuja
Moody s noehana je xpenutau pejtunr Cpouje Ha ba2,
y3 crabuiHe u3riene, 0K je areHiuja Fifch 3aapxana
KPEeIUTHHU pejTHHT Ha HUBOY of BB+, mito je Ha xopak of
WHBECTHLOHOT PEjTHHTA.

VYenen nanjeMuje BUpyca KOpoHa U Mepa Ipeay3eTrx 3a
cy30ujame HeraTMBHUX edekara NaHAeMHje, TPeHI
cMamema ydemha jaBHOr ayra y Opyro nomahem
npousBony y 2020. mpuBpeMeHo je 3aycTaBJbeH. Yuerrhe
IyTa IeHTpajHe ApkaBe y OpyTo momahem mponsBomy Ha
kpajy 2020. wssocmio je 57,4%, mTo je 3a 5,4
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MPOICHTHA MOCHA BHIE Hero Ha kpajy 2019. Vmpkoc
nosehamy ydemha jaBHor gyra y Opyro momahem
mpousBony, y 2020. meroBa BaIyTHa CTPYKTypa 3HATHO
je modospmrana, Oynyhm na je ydemhe jaBHOr myra y
aMEpPUUYKUM JI0JaprMa Mame 3a 4ak 6,9 NpOLEHTHHX
[OCHa HEro IpeTXoJHEe ToAMHE U Ja je yudeuthe
JUHApCKOT Jnena jaBHor nayra mosehanmo 3a 2,8
IIPOLICHTHHX IIOCHA, a yra y eBpUMa 3a 5,4 MmpoueHTHa
MoeHa. 3HATHO CMamemke jaBHOT Ayra y aMepHIKuM
J0JIapHMa Pe3yJITar je MPEeBpEeMEHe OTIIIaTe Jiefia CKYIHX
Jonapckux eBpooOBe3nuna emutoBanux 2011. Takobe,
EMHUTOBaHa j¢ eBpooOBe3HmIa y eBpuma y majy 2020. y
HW3HOCY on 2 MWJIHjapie €Bpa, JOK je y HOBEeMOpY
eMHUTOBaHa €BPOOOBE3HHUIA Y JOTapuMa y u3Hocy of 1,2
MUJIHjap/ie JojIapa U 10 OCHOBY T€ EMHCH]j€ U3BPIICHA je&
IpBa TPaHCAKI¥ja 3aIITUTE O JCBH3HOI PH3HKA MyTEM
CBOIl TpaHCaKIHje, YUME Cy 3aMemeHe obaBesze Mo
OCHOBY €BpoOOBe3HMIIE M3 jgojiapa y eBpo. Mako je
yuemhie jaBHOT Jiyra y CTpaHoj BaixyTH Ha kpajy 2020.
n3Hocuio 69,5%, AEBU3HU PU3MK je HIKH 3axBajbyjyhu
pacty ydemha auHapckor gena myra. ledumnur texyher
pauyHa miatHor 6uanca 'y 2020. nznocwuo je 4,3% OpyTo
nomaher mponsBoja M IIECTy TOAMHY 3apesioM OHO je y
OOTOYHOCTH  TMOKPUBEH  CTPAaHUM  JHPEKTHHM
uHBectuiMjama — nokpuhe on 146,5% na xpajy 2020.
CriospHHE IyT je Ha Kpajy 2020. u3nocno 30,8 mumujapan
eBpa, niau 66,3% OpyTo momaher mpousBoaa, 'y OIHOCY
Ha kpaj 2019. rogune meroso yuenrhe je nosehano 3a 4,8
nporeHTHUX moeHa. Puckamam aepunur y 2020.
uzHocuo je 8,1% Opyro nmomaher mpousBoma, Kao
pe3yiaTaT OOMMHOr MakeTa NOMONW WpPHUBPEAH U
CTaHOBHHUINTBY pPaM yMamema HEraTMBHUX edekara
MaHAeMHje BHUpPyca KOPOHa.

JHesusne pesepse Haponne 0anke Cpouje cy Tokom 2020.
ronuHe moBehane 3a 113,2 MuinoHa eBpa W Ha Kpajy
neuem6Opa 2020. roguHe usHocwie cy 13,5 munujapau
eBpa OpyTo, ogHocHO 11,1 MunHjapay eBpa HETo, YnMeE je
JIOJIATHO OjayaHa OTHOPHOCT jioMaher cucTeMa Ha morpece
u3 wmehynaponHor Paznuuutnn  crTpec-
CICHAPHjU TOTBPAWIMA Cy Ja je, 4aK WU y CIydajy
CKCTPEMHHUX IMMOTpeca, HUBO JCBU3HUX PE3EPBU Ha KPajy
2020. roguHe OWMO BHWIIE HETO aJeKBAaTaH 3a OUYBAHE
CTAaOMIHOCTH (UHAHCHJCKOT CEKTOpa, 3a H3MHUpPEHE
obaBe3a Ip)kaBe MpeMa WHOCTPAHWUM ITOBEPHOIMMA, a y
KpU3HIM BpEMCHHMA U 33 (DMHAHCHPAKE CBEHTYAHHX
3HATHUJUX TUIATHOOWIAHCHUX HEPaBHOTEKA.

OKpYXKema.

Homahu kpeautu npuspen, 0e3 edexra mpomMeHe Kypca,
nosehann cy y 2020. roguau 3a 9,1%. 3axBaspyjyhu
epekTMMa TMpeTXOogHOr  yOnakaBama MOHETapHE
MOJIUTUKE, Kao W ono0paBamby KpenuTa M3 TapaHTHE
HieMe 10 TOBOJBHMM YCJIOBHMMA, KaMaTHE CTOIe Ha

Yuewhe jagHoz2 dy2a yeHmpanHe opxase y 6pymo
domahem npou3seody nosehaHo je ca 52,0% kpajem 2019.
Ha 57,4% 6pymo domahe2 npou3zsoda kpajem 2020.
Yyewhe cnormHoe dy2a y 6pymo domahem npousgody
makolje je nogehaHo u usHocuso je 66,3% 6pymo
domahee npouseoda (61,5% kpajem 2019).

Toxom 2020. 20duHe degu3sHe pe3epee Cy 0YysaHe Ha
8UCOKOM U cmabusniHoM HU8OY, ynpKoC u3a3oeuma Koje je
doHena naHdemuja. bpymo degusHe pesepee Ha Kpajy
deuembpa 2020. 200uHe usHocune cy 13,5 munujapou
espa u nosehaHe cy 3a 113,2 MunuoHa espa y 00HOCY Ha
Kpaj npemxodHe 200uHe, oK cy Hemo 0esu3He pe3epse
usHocune 11,1 munujapdy eepa.

3axeasbyjyhu cnpoeedeHUM eKOHOMCKUM MepaMa 3a
nodpwky npuepedu, mokom 2020. 20duHe 04YysaH je
mpeHd npoghumabunHoe nocnosara NPUPEOHUX
cybjexkama u3 npemxo0Ho2 nepuoda, ynpkoc 6pojHum
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u3asosuma Koje je HaMemHyna Kpu3a usaseaHa
naHdemujom eupyca KopoHa. Kpedumu npuspedu cy, u y
ycnoguma NomeHyUuja/THUX pu3uKa y3poKoeaHux
eaHpedHOM 30pascmeeHoM cumyayujom, Hacmasunu da
3HamHo donpuHoce mMeljy2o0uwikem pacmy ykynHe
KpedumHe akmusHocmu. Yyewhe npobnemamuyHux
Kpeduma cekmopa npuepede u y 2020. 200uHU
dodamHo je cMaHs€HO.

Kpu3sa uza3zeana wuperwem gupyca KOpoHa 3axmesana je
npedy3umarse pecmpuKkmueHUX Mepa padu ovyeara
30paesba U Xueoma sbydu. 3axsamyjyhu
npasospeMeHUM Mepama eKOHOMCKe Nnosiumuke,
mpxuwme pada Huje ocemusio 3HamHe nocneduye. Yak u
y osako omexasajyfium okonHocmuma, duHapcka
wmeOka je Hacmasuna 0a pacme, nomephyjyhu
nosepere cmaHogHuwmea y domahy eanymy u
6aHKapcKu cekmop, Wwmo je eeoma 3Ha4yajHo, NocebHo y
KpUsHUM nepuoduma.

Ycned naHdemuje supyca KOpoHa, Ha mpxuwmy
HenokpemHocmu y dpy2om mpomeceyjy 2020. 200uHe
3abeniexeHe cy ocyumnayuje y npomMmemy HenokpemHocmu,
dok eeh 0d mpehez mpomeceyja criedu onopagak, Koju ce

JUHAPCKE KpeauTe IPHUBPEAM HPHUOIMKUIE Cy ce
cTollamMa Ha eBpPOMHACKCHpaHe Kpeaurte. Yuemhe
JUHAPCKHUX IOTPAXKUBAKA Y YKYIHUM MOTPaKUBambHMa
nosehaHo je y OfHOCY Ha NPEeTXOoaHy roamuy 3a 7,1
nporeHTHr noeH, Ha 21,0%, y ycioBuMa omoOpaBama
KpeauTa IpuBpean 3a (MHaHCUpambe OOPTHHUX CpeicTaBa
U JUKBUIHOCTH, IEJIOM y OKBHDPY TapaHTHE IIeMe.
Hajsehu amncomyTHHM pacT moTpaknBama PEeTHCTPOBaH je
y cekTopy caoOpahaja W CKIamWImITeHa, yCIyra
cMelITaja M ucxpaHe, MHGpOpMUCamha U KOMYyHHKAIHja.
[Mocmarpano mpema poyHOCTH, mpeoBnalyjy ayropodna
MOTpakuBama, ca yuemrhem ox 85,1%, mro ykasyje Ha
HU3aK pPHU3UK onx peduHaHCHpama. Y ycClOBHUMA
CIIPOBECHNUX EKOHOMCKHX Mepa 3a IOIPIIKY MPUBPEIH,
MpUBpeaHa IpyIITBa cy TokoM 2020. TomuHe 3a0enexmia
nosehan  Opoj  3amociiennx, mnpahen  pactom
NpoQUTAOMIHOCTH, T€ Cy M TOpEJ] OTEXaHUX YCIoBa
MOCJIOBaa ycjel MaHJeMHje HACTaB/beHE IOBOJHHE
TEHJCHIMjE NPUCYTHE TOKOM IPETXOJHUX IeT TOIUHA.
Axo ce mocMmarpa TpPodHUTAOMIHOCT ca aclekTa
BenmunHe mpenyseha, Benmka, cpenma U Maa npenyseha
y 2020. mocnosaina cy npodpuraduinno. [lociaenune kpuse
HajBUIIE Cy C€  OJpa3Wie Ha  I0CJOBambe
mukponpenyseha, koja cy y 2020. octBapuiia HeraTuBaH
HETO (PMHAHCHJCKU pe3yaTar. Yuerihe mpooieMaTHIHUX
KPEANTa Y YKYIIHUM KpeIUTHMa ITPUBPEIC CMAbEHO je 3a
0,1 mporeHTHH MOSH Ha MehyroaummeM HABOY, Tako 1a
je y meuem6py 2020. uznocwmio 3,1%.

Toxom 2020. rouHe 3a0€IeKEHU Cy BaHPEIHU YCIOBH Ha
TPXKUINTY paja yciel IaHAEMHUje H3a3BaHe LIHPEHEM
BHpyca KOopoHa. 300T yBemeHHWX Mepa ydemhe pama of
kyhe n oncycTBoBame ¢ ocna ce nosehaio, anu je crona
HE3all0CICHOCTH 3aJp)KaHa Ha jeJHOUMU(PEHOM HUBOY.
Jlunapcka ITeAma CTAaHOBHHMINTBA  (pe3ujeHara)
HacTaBwiIa je Jna pacrte TokoM 2020. u Ha Kpajy TOAMHE
nu3Hocuna je 92,5 munujapau auHapa, mro je 3a 13,5
MWIHjapAd IUHApa BHUIIE HET0 Ha Kpajy MpPeTXOTHE
roxuHe. [1o nckspyuemy edexara mpomMeHe Kypcea, yKyImHH
KPEIWUTH CEeKTOpY CTaHOBHHINTBA rosehanu cy 3a 11,4% y
2020. roguuu. HajBumie cy omoOpaBaHU TOTOBHHCKH H
crambOeHn KkpenuTu. Paau cy30ujama HeraTMBHUX edekara
naHjemMuje Bupyca kopoHa, Hapomna Oanka CpOwuje
JIOHENa je HU3 Mepa KOojuMa je CTAaHOBHHIITBY OJIaKIIaia
n3MHpHBame rnocrojehux obaBe3a M MpHCTYN HM3BOpHUMa
¢uHaHCHpama. Yuemhe npoOneMaTHYHMX KpenuTa y
YKYHHUM OpyTO KpEeAWTHMa CTAHOBHHUILITBA W3HOCHIIO je
3,6% y neuemOpy 2020, mro je 3a 0,3 mporeHTHa MoeHa
HIDKe Hero kpajeM 2019. romune.

Y 2020. romMHH HacTaBJbEH je pacT TpaxXme 3a
cTaMOEGHUM KpeJUTHMa, Ha IITa yKasyjy pe3ylTaTH
aHKETEe O KPESIUTHO] aKTUBHOCTH OaHaka. [Ipema oreHu
OaHaka, pacTy TpaXme MIONMPHUHOCHIA je MmoTpeda
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CTaHOBHHMIITBA 332 KYIIOBUHOM HEIOKPETHOCTH, JOK je
OIIITa EKOHOMCKAa CHTyallHja JejoBaja y CYIpPOTHOM
cmepy. Kao pesyarar mHO3WTHBHMX TEHACHLHUja Ha
TPXKMIITY  HEMOKPETHOCTH W  KOHKypeHIHUje Yy
0GaHKapCKOM CEKTOpy, OaHKe Cy y YETBPTOM TpOMecedjy
2020. romuHe YyOmaxwie KpPEOUTHE CTaHaapie
CTAHOBHHILUTBY 3a JIEBU3HO HWHACKCHpaHE cTaMOeHe
kpeaute. [lokaszaress pacra rpaheBUHCKOT cekTopa y
2020. jecTe U pacT KpeIUTHE aKTUBHOCTH Y OBOj 001acTH
(moBehana je BpemHOCT W Opoj Kpenumra), Kao M
perucTpoBaHa 3arocieHOCT y rpal)eBUHApCTBY, Koja je y
MpoceKy aocTuria Hajumu HuBO ox 2009. roxwHe.
HacraBbeHO je cMameme HHBOA NPOOJIEeMaTHUYHUX
KpeIuTa, IITO je, Y3 pacT KpeAUTHpaba, Pe3yaTupano u
CMamemeM yuemha TNpoOlieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KPEAUTHMA TPpal)eBUHCKOT CEKTOpa Ha HAjHIKH
Jocananmy HUBO of 2,7% y neuemOpy 2020. roguse.

KanuranusoBanoct Oankapckor cekropa CpOuje Ha
kpajy 2020. Ouya je u3HAJg NpoceKa peruoHa, C
MmokKa3aTre/beM aJeKBaTHOCTH Kamurtana ox 22,4%.
[IpoceyaH  Mece4yHH  MOKas3aTresb  JHKBUIHOCTH
0GaHKapCKOI CeKTopa M3HOCHO je 2,2 M OHO je 3HaTHO
Bumy oj mpomucaHor muHuMyma (1,0). OcTtBapeH je
MO3UTHBAH (PMHAHCH]CKH pe3yJTar OaHKapCKOT CeKTopa
y 2020, ¢ npuHOcom Ha aktuBy of 1,1% u mpuHOCOM Ha
kamutan ox 6,5%. Ha kpajy 2020. rommue yudemhe
MpoOJeMAaTHYHUX KpEeAuTa Yy YKYIHHM KpeIHTHUMa
6ankapckor cekropa CpOuje nznocuno je 3,7%, mro je
3a 0,4 mporeHTHa NoeHa HWXXe Hero Ha kpajy 2019.
ronuHe W 3a 18,5 MpOIEHTHHX TOEHa HIXKE HEro y
aBrycry 2015. roaune, xana je ponera Crpareruja 3a
pemiaBame NMUTama NpoOleMaTHYHHX KpeauTa. Ilopen
CIIPOBEJICHUX aKTHBHOCTH M Mepa 3a pelllaBambe MUTarba
po0IeMaTHIHUX nagy yuenrha
npobnemMatnyHux kpeauta y 2020. nomatHo cy
nonpunene Mepe Haponue 6anke CpOuje 3a cMamUBambe
HEraTMBHUX edekaTa IMpOy3pOKOBAaHUX IaHIEMUjOM
BUpyca KOPOHA, Ka0 M pacT KpeAWTHE akTHBHOCTH. Ha
kpajy 2020. rogune 3a0eekeH je cTaOWIaH W OJPIKHB
pact kpeauTHe akTHBHOCTH Jomahux Oanaka ox 9,9%,
10 MCKJby4eHy edekara JEeBU3HOI Kypca, MOACTaKHYT
(dakTopuMa M Ha CTpaHU MOHYIE U Ha CTPaHU TPAKIbE.
Pesynrarn aHkere O KpEIUTHOj aKTMBHOCTH OaHaka
yKa3yjy Ha TO Jla Cy YCJOBH IO KOjuMa Cy 0J0O0paBaHU
KPEIUTH TPUBPEAN M CTAHOBHHUINTBY OWIIM TIOBOJHHUjH
KaJia je ped 0 JUHAPCKUM KPeAUTHMA.

Kpeaura,

Jauame nomahe geno3utHe 6a3e omoryhuio je Gankama
Jla cMarbe 3aBUCHOCT O] JIPYTHMX M3BOpa (MHAHCHPaIba,
Kao MTO je (UHAHCHpame Of CTpaHe MaTHYHUX OaHaKa,
a CaMUM THUM Jla CMambe H3JIOKCHOCT PH3HMIUMa W3
MelyHapomHOT oKpy)ema. barke koje mociyjy y Cpouju
ociamajy ce y Hajehoj Mepu Ha gomalie, craOuiiHe

oeneda y nosehiaHoj akmueHOCMU Ha 080OM MpPXKUWMY.
BpedHocm ussedeHux 2pahesuHckux padosa Ha
mepumopuju Peny6nuke Cp6uje y cmanHum yeHama y
2020. 6una je Huxa 3a camo 4,4% Hezo y 2019. 200uHU.
HacmaerseHo je cmawseHe Hugoa npobieMamuyHux
kpeduma, wmo je, y3 pacm kpedumupatrba, pe3ynmupano
u cmamemem yyewha npobnemamuyHux kpeduma y
YKynHum kpedumuma 2paljesuHckoa cekmopa 3a 1,1
npoyeHmHuU noeH Ha Mefjy200ullikbeM HU8OY.

Yak u mokom naHdemuje eupyca kopoHa 2020. 20duHe
6ankapcku cekmop Cpbuje, koju yuHu npeko 90% akmuege
¢huHaHcujckoe cekmopa, 6uo je cmabunaH, 3axearyjyhu
adexeamHoj Kanumasnu3og8aHoCMu, 8UCOKOj
JIUKgUOHoCcMu u npoghumabunHocmu.

AdekeamHocm kanumasna 6aHKapcKo2 cekmopa
(v %)
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= PerynaTopHU KanuTan y 0HOCY Ha PU3UYHY aKTUBY
s PerynaTopHU MUHUMYM

WUz3Bop: HBC.

Moeehax o6um kpedumHe akmueHOCMU, CUCMEMCKO
pewasawe numakra npobreMamuyHux kpeduma, kao u
mepe HapodHe 6aHke Cpbuje 3a cmatbUsake He2amugHUX
eghekama npoy3pokoeaHux naHAeMujom eupyca KOpOoHa,
donpuHenu cy mome 0a y moky 2020. 200uHe HUBO
yyewha npobniemamuyHux Kpeduma y yKynHum
kpedumuma docmueHe HajHuXy epedHocm 00 kada ce
oeaj nokaszamesb npamu.

lMpomeHa yyewha 6pymo npobnemamuyHux Kpeouma y yKynHum

6pymo kpedumuma, 3eM/be pe2uoHa

(2020. y odHocy Ha 2008, y n.n.)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

Y cmpykmypu u3eopa ¢huHaHcupata 00MUHUPajy
domahu deno3umu.

Peaynmamu makponpydeHyujanHux cmpec-mecmoea
nomepljyjy da 6aHkapcku cekmop Peny6nuke Cp6uje y
UesluHu ocmaje 8UCOKO omnopaH Ha NPemnNocmMaesbeHe,
YaK U HajCHaXXHUje WoKoee, Kao u 0a pacnonaxe
doso/bLHUM Kanayumemom 3a ancopboeare nocneduua
pu3uka Kojuma 6u Mo2ao 6umu u3noXeH u y cumyayuju
u3a3eaHoj Wuperem eupyca KOPOHa.

Kpemame lAK-a no cmpec-cyeHapujuma*
(v %)
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YMepeHu cLeHapuo ¢ NpojeKkuujomM
e Hajropu cLeHapuo ¢ Npojekunjom

*MpoueHa HBC.
WU3Bsop: HBC.

Cexkmop ocueypawa u y 2020. 6enexu nozumueHe
pe3ynmame — adekeamHo je Kanumanu3oeaH u
npoghumabunaH, y3 ocmeapeHu pacm yKynHe npemuje.
MosehaHa je 6unaHcHa cyma dpywmaea 3a
(pe)ocuzypar-e, y3 20moso ucmo yyewhe ogoe cekmopa
y 6unaHcHoj cyMu ¢huHaHcUjcKo2 cekmopa Kao
npemxodHe 200uHe.

Y moky 2020. HapodHa 6aHka Cpbuje doHocuna je
paznu4ume odnyke ¢ yurem dasbe2 pa3eoja

mpxuwma ocuaypara.

Kom6uHoeaHu nokazamerss y ocugypatsy

(v %)
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
HTp. cnpoBohekwa ocur./MepoaaBHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)

EMepopaBHe WwTeTe/MepoaaBHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)
WUsBop: HBC.

u3Bope (puHaHCHpawa, Ha 1ITa yKa3dyje U3HOC JIeNo3uTa
koju je y Toky 2020. roguHe 01O 0BOJbAH Ja MOKpHje
U3HOC Kpenurta. BamyTHa cTpyKTypa Aeno3ura J0IaTHO
je mobospmana y 2020. rommHH, YeMy je IeJIOM
JONpUHeNna peanu3ainja OOMMHOI MMaKeTa JUPEKTHE
JIpXkaBHEe MOMONM TNPUBPEAM U CTAHOBHHIITBY 3a
yOiaxxaBame HEraTUBHUX EKOHOMCKHX IIOCJIeIuIa
HIMperha BUpyca KOPOHa.

Pesyaratn  MaxkponpyaeHIUjaTHUX
HOTBPhyjy Aa OaHKapCKH CEKTOP pacloiaXke JOBOJbHUM
KamaluTeTUMa 3a yOnaxkaBame IOCIeIUNa pPU3HKA
KojumMa OM Morao OHWTH H3JIOKEH M y CHTYyalHjH
H3a3BaHOj IIMpEeHmEeM BHpyca KopoHa. Ilokasaresb
aJICKBaTHOCTH OGaHKapcKOT  CEeKTopa
3aJJ0B0JbAaBA CBE IIPOINMCAHE PEryJaTopHe MHHUMYME
aJIcKBAaTHOCTU KallUTala U MCIyHaBa CBE 3aXTeBe 3a
nokpuhe 3alITUTHHUX CJIOjeBa KamuTala W O0CTao Ou
W3HAJ PEeryJaTopHOr MHHMMyMa 4YaKk W y Cclydajy
HajTOper MPETIOCTaBILEHOT CIICHApH]a.

CTpeC-TCCTOBA

KamnuTralia

Crpec-TeCTOBH JIMKBUIHOCTH YKa3yjy Ha TO na Ou
[oKa3aTesb JUKBUIHOCTH OCTAa0 H3HAJA PEryjaaTopHOT
MHUHUMyMa 4YaKk W IpU HAJTOPEM CLEHapHjy, KOjH
nojipazymeBa janeko Behu o/yiuB jerno3uta o Hajseher
3abenexxeHor y nomahem OamkapckoMm cektopy. Ha
OCHOBY aHalM3e O0aHKApPCKOT CHCTEMa, IyTEM MPEKHOT
MOJICJTAPakha MOXKE CE 3aKJbYUYHUTH Jia HE TIOCTOJH BEITUKU
MOTEHITUjaJI MPEXKE 3a IPCHOIICHE IIOKOBA KPO3 CHCTEM.

Cextop ocurypama je 2020. roamHy 3aBpIINO C
MO3UTHBHUM HETO PE3YJITAaTOM II0CE OMNOpe3uBama y
n3zHocy on 12,9 mwmmjapau nuHapa. [lo3utuBaH TpeHn
3a0€eJICIKCH je y CETMEHTY YKYIIHE Ipemuje, koja je y 2020.
m3Hocwia 109,9 munujapnu nuHapa, mTo je 3a oko 2,5
munjapae aunHapa Buiie Hero y 2019. rogunu. Cekrop
ocurypama y CpOWju aJeKkBaTHO je KalMTaIW30BaH Y
OHOCY Ha pH3UKE KOjUMa j€ H3JI0KEH W BHCOKO
JIMKBHAH, IITO je BakaH (DAKTOp NPH OLEHH KBAJIUTETa
nmoBHHe. OCHOBHM IOKa3aTeJb aJIeKBATHOCTH KaluTala y
2020. Ko HOXKHUBOTHUX OCHTypama u3Hocuo je 228,8%, a
KOIl JKMBOTHHX 249,4%, IITO yKa3yje Ha BHCOK HHBO
aJICKBaTHOCTU KallUTaja ApYIITaBa 3a OCHUTYpambe.
Haponna Oamka CpOuje je toxom 2020. moHOocuia
pasIuYuTe MpoNHCce KOjuMa ce JomaTHo ypehyje
JICNIATHOCT ocurypama y Pemyomurm CpOuju, dume ce
CTBapajy MpeaycioBH 3a Jlajby KOHBEPIEHIM]Y CEKTopa
ocurypama y Penyonunu CpOuju Ha HUBO Pa3BUjEHOCTH
TOT cexropa y EBporickoj yHUjH.




Pesune

Ha «pajy 2020. HeTo wuMOBHHA JOOpPOBOJEHUX
neH3ujckux (oHI0Ba M3HOCHIA je HewTo Buiie ox 47
MWIMjapAx JUHAPA, WTO je 3a 3,9% BuIlle HeTo Ha Kpajy
nperxonHe roxuHe. Heto mMoBHMHa mopacia je TOKOM
2020. 3a 1,8 mmiwjapau AWHApa, TOK je MPHHOC Of
MHBECTUpaha OMO 3HATHO MambH HETO NPETXO/IHE TOJIUHE
(3a 82%) ycnen HerarMBHHMX edekara IMaHJIEMUje.
Wunexc FONDex je na kpajy 2020. 10CTUra0 BPeJHOCT
o 3.094,52 moena u 6mo je 3a 29,66 moeHa BUIIHM HETO
Ha Kpajy HpeTxonHe TroauHe. [OAWIIBU MPUHOC
FONDex-a, xoju mpejicTaBiba HOHIEPUCAHU IIPOCEK
npuHoca cBux Qougosa, y 2020. uznocuo je 1,0% wu
3HAaTHO j€ MamH O] IPUHOCA Y TMPETXOIHOj TOAUHH
(7,1%), amn m ox mpuHoca FONDex-a o ToYeTKa
MOCIIOBakb-a TOOPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (oHmoBa (8,3%).

VY 2020. roguHM HACTaBJbEH je PAcT OMJIAHCHE AaKTHUBE
JaBajana (pUHAHCHjCKOT JM3MHTa. buiaHcHa akTHBa je
Ha kpajy 2020. uzHocuina 115,3 munujapae auHapa, mro
je 3a 12% Bume nero Ha kpajy 2019. VYuemhe
npoOlieMaTHYHHUX IUIACMaHa y YKYIMHHM IUTaCMaHHMa
JoznaTHo je cmameHo. Ha kpajy 2020. rogmHe pocnerna
HeHarutahena Opyto mnorpaxuBama (2,5 mMunujapau
nuHapa) unHWia cy 2,4% OpyTo moTpaxkuBama I10
OCHOBY  (pUHAHCH]jCKOT CTPYKTypH
MpuMajaa JH3MHra W jJabe HajBehe ydwemrhe mmajy
He(UHAHCH]CKa PUBPEAHA JPYIITBA, 0K CE JIU3UHTOM
Hajuemthe ¢uHancupajy MotopHa Bo3wia. [lopex tora, y
Toky 2020. noHEeTEe Cy OMUIyKE KOjuMa Cy IPOIMHCAHE
pasnuyMTe Mepe M aKTMBHOCTH pajid INpeBaszmiIakera
MOTeHIMjanHuX Temikoha y oTmiaru obasesa u rpalana u
MIPUBPEAHUX CyOjeKaTa Mo OCHOBY JIN3WHTA.

nu3uHTa. Y

Haponna 6anka Cpouje je Tokom 2020. akTUBHO pajuiia
Ha omoryhaBamy HOBHMX HauuHa Iiahama u yBohema
TEXHOJIOIIKNX WHOBAIMja HAa TPXKHIITY IUIATHUX yCIyra
pamu majbe MOAEpHH3anmje W yHampehema mmatHoT
npomera y Permry6omuun Cpouju. Ha kpajy 2020. rognne
14 nnatHUX WMHCTUTYIMja UMaio je no3Boiy Hapomme
6anke CpOuje 3a npyxame IaTHux yciyra. [lopen Tora,
y PenyOmuim Cpbuju mnocnyjy Western Union,
MoneyGram, Ria Money Transfer u SmallWorld, yetnpu
TpU3HATE CBETCKE KOMIIaHWje 3a MeljyHapomHu Op3um
TpaHcdep HOBIA, KOje 00aBJbajy OBE IOCIOBE IPEKO
IUIATHUX WHCTUTYIHja M HUXOBUX 3acCTylHHUKA. [Ipema
momaruma 3a 2020. roamHy, mopactao je Opoj roToBO
CBHUX TMPYXEHHUX I[JATHUX yCIyra W H3/JaBama
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA, a IIpe CBera Oe3rOTOBHHCKHUX
miahama. Y omHocy Ha 2019. rommHy, ykyman Opoj
KOpUCHHKA EJIEKTPOHCKOT OaHKapcTBa IOpacTtao je 3a
14,83%, a moOmTHOT 6aHKapcTBa 3a 26,99%.

Kpu3sa uza3zeaHa wuperem gupyca kKopoHa odpa3usna ce
mokom 2020. 200uHe Ha ocmeapeHe pe3yimame cekmopa
dobpososbHUX neH3ujckux ¢hoHdoea y Cpbuju. Hemo
umoguHa do6pososbHUX NeH3ujckux ¢hoHdosa y Cpbuju u
mokom 2020. Hacmasuna je da pacme, anu je npuHoc 0d
UHeecmupaksa, Koju je usHocuo oko 530 MunuoHa OuHapa,
cMaH-eH 3a 82% y 00HOCYy Ha npemxo0HY 200UHY.

Cexkmop huHaHcUujckoe 1u3uH2a Hacmaguo je u mokom
2020. 20duHe da ocmeapyje no3umuseHe pe3ynamame.
BunaHcHa akmuea ogoe cekmopa u darbe pacme, y3
nobosbwarse hbeHo2 Keanumema, 3axeasbyjyhu
dodamHoM cMareHy npobiiemamuyHUX nompaxueatrba.
Y ycnosuma nomeHyujanHux pusuka y3poKoeaHux
eaHpedHOM 30pascmeeHOM cumyayujom ycned
naHdemuje supyca kopoHa, HapodHa 6aHka Cpbuje
doHena je y 2020. nakem npuepemMeHux Mepa Koje ce
00HOCE Ha CeKmop JIU3uHaa.

HapodHa 6aHka Cp6uje je u mokom 2020. paduna Ha
yHanpeljery pe2ynamopHo2 okeupa 3a npyxare
nnamHux ycnyea padu ocmeapueara eehie egpukacHocmu
U mpaHcnapeHmHOCMU y npyxaky 08uX ycnyaa u
obesbehewa sehe uHghopMucaHocmu u 3awmume
KOpuUCHuUKa nnamHux ycnyea. lMpema nodayuma 3a 2020.
200uHy, nopacmao je 6poj 20moeo c8ux npyxeHux
nnamHux ycnyea u u3daearba efleKmpoHCKo2 Hosya, a
nocebHo ce ucmuyy 6eszomosuHcka nnahawa. Takofe, y
2020. 20duHu nopacmao je u yKynaH 6poj KopucHuka
e/lekKmpoHcKo2 6aHKkapcmea.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

HapooHa 6aHka Cpb6uje je 2020. 200uHe yceojuna
pasnuyume o0nyKe U Mepe Kojuma je y eaHpeGHUM
OKOJTHOCMUMa NPOY3POKO8aHUM naHAeMujom ovysana
UeHoeHY U (huHaHcujcky cmabuiHocm u ucnyHuna ceoje
3aKoHOM dechuHuUCaHe yurbesge.

Ha ocHosy komMno3umHoe nokazamesba cucmemMcKo2
cmpeca u dpyaux nokasamesba (hpuHaHcujcko2 30paesba
OUeH-EHa je yKynHa (huHaHcujcka cmabunHocm.

Nmajyhu y BHIY HEOIXOOHOCT O4YyBama HOCTUTHYTOT
HUBOA CTAOMITHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMA y YCIOBUMA
NPOY3pPOKOBAHMM MAaHIAEMHjOM BUpyca KopoHa, Haponua
6anka CpOuje pearoBasa je euKacHO, OJaroBpeMeHo n
aJIeKBaTHO, Tako aa je Beh y maprty 2020. ycBojuia npse
Mepe W OMIyKe C IHJBEM CMambemha HEeraTMBHHUX
mocJieaAnIa naHaeMuje Ha qomahin PUHAHCH]CKH CHCTEM.
Cse omnyke n Mepe nonere y 2020. Omie cy makKJbUBO
yTBpl)eHE U ca OrpaHUYCHUM POKOM Tpajama, IPH YeMy
je y3ero y 003up TOTCHIMjaTHO CyodYaBame ITy)KHUKA C
noremkohama y ormuiatn obaBe3a, Kao M morpede 3a
npeBa3miIaXeme HeraruBHUX edekara mo rpahane u
IpUBpEy Yy YCJIOBUMAa INUpEHa MaHIEMHje BUpyca
kopona. Ha taj maunn Haponna 6anka Cpbuje ycnemHo
je omakmana (UHAHCHjCKH TIOJNIOXKAj Ty)KHUKA U TUME
CMamHIa MOIYHHOCT HACTaHKa HOBHX MPOOIEMaTHYHUX
Kpenura, BHCOKY
KaIllMTaJIN30BaHOCT M JIMKBUHOCT OaHKapCKOT' CEKTOpa 1
HUCTOBPEMEHO  IIOAp)Kaja EKOHOMCKY
Pemrybmnke Cpbuje.

OodyBaJla KpCAUTHY AaKTUBHOCT,

AKTUBHOCT

AHanu3a KpeTama [oKa3aTesba CHCTEMCKOT CTPeca TOKOM
2020. yka3yje Ha pacT CHCTEMCKOI pH3HKa YcCJen
HETATHBHUX YTHIAja TAaHICMHjEe BHpPYCa KOpOHa Ha
(uHaHcHjcKa TpXKUILTA y 1PBOj mojoBuHK 2020. roanHe.
HaxoH Tora ciean cMameme M CTAOMIM30BaEm¢ HUBOA
CHCTEMCKOT PH3MKa, YeMy Cy HONpPHHENE CIIPOBEICHE
Mepe (HUCKaJHE, MOHETapHE M MaKPOMPYICHILH]jalHe
MOJHUTHKE KOje Cy JejoBaje Yy TMpaBily jadarma
crabuHoCcTH (huHAHCH]CKOT cucTema Penyomuke Cpowuje.




Meljynapoono u domahe oxkpyaicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxkeme

MaHdemuja supyca kopoHa mokom 2020. 200uHe y3poKoeasna je CHaXHy KOHMpakuyujy enobasHe €KOHOMCKe
akmueHocmu. Kako 6u ce ymamunu HeecamueHu epekmu naHdemuje, enade u eodehe yeHmpanHe 6aHke peazogasne cy
ybnaxaeameM c80jux MOHemapHUX NoJUMuKa U NPUMEHOM Pa3uYyumux KOHE8EHUUOHalIHUX U HEKOH8EHUUOHaHUX
mepa. Pacm Heu3secHOCcmu Ha po6GHUM U ¢huHaHCUjCKUM mMPXUWMmMuUMa ymuyao je Ha 2inobanHu nopacm npemuje pusuka.
Mehy 3emmmama peauoHa, Cpbuja je 3abenexuna Hajmawu nad BJlM-a, koju je usHocuo 1%, wmo je jedaH 0d Haj6orbux
pesaynmama y Eeponu. EMBI npemuja pusuka Cp6uje Ha dy2 y donapuma Ha kpajy deyem6pa 2020. 200uHe usHocuna je
128 6.n., a Ha dye y espuma 143 6.n. Unpnayuja y Cpbuju u y 2020. 6una je Hucka u cmabusiHa u y npoceky je usHocuna
1,6%. [Jesu3He pesepee cy oyyeaHe Ha adekeamHOM U cmabunHoM Hueoy u Ha kpajy 2020. usHocune cy 13,5 mnpd espa
6pymo (11,1 mnpd eepa Hemo). OyyeaHa MaKpOeKOHOMcka cmabusmHOcm u noeosbHU u3anedu pacma, Kao u
npasoepeMeHocm Mepa MOHemapHe u gouckanHe nonumuke y 2020, nomepheHu cy 3adpKaHUM KpeOUMHUM pPejmuH2oM
Ha Kopak 0d uHeecmuuyuoHoz 0d cmpaHe azeHyuja Fitch Ratings u Standard & Poor’s.

1.1. erTaH,a y MelijaPOIlHOM npuspene ox 3,3%, yemy je Hajsehum fgenom JompuHEO
OKPYIKEY [ajl eKOHOMCKE aKTUBHOCTH 3a0eiexmeH y pa3BUjeHHM

exoHomujama o 4,7%. 3a 2021. mporro3mupa ce croma
miobanHor pacra ox 6,0%, 1ok ce 3a 2022. ouekyje crona

Ianoemuja eupyca xopona y npeoj nonosunu 2020. pacta ox 4,4%.’

200uHe Y3POK0BANd je CHAX}CHY KOHMPAKUUjy 2100aiHne

E€KOHOMCKe AKMUGHOCMU, KA0 U NPOMEHE Yy NOHAUALY Pact y 30HM €Bpa, C KOjOM HMMaMO Haj3HauajHHje
nompowawa  u  npedyseha  ycneo  nosehane (uHaHCHjCKe M TProBUHCKE Bese, ycropeH je y 2020. Ha
neuseecnocmu. Cpeounom 2020. zo00umne 3anouemu —6,6%" (1,3% y 2019). TIpema anprickom m3namy WEO,
0nopasax ceemicke npugpede ycnopew je 3002 0py202 MM® mnporersyje 1a je y 30u1 epa y 2020. Hajsehn maj

manaca nandemuje. Haxo je opyzu manac nandemuje 3abenexuna Ilnanuja (—11,0%), 3arum Hramuja
Yy3pokosao epahawe 3auimumHux mepa 00 cpeoune

okmoopa 2020, nao exkonomcke akmusnocmu y T4 ouo je
padhmkoH 1.1.1. Mpojekunje pacta BAM-a
i €BpONCKUX 3eMarba 3a 2021.
MOHEmAapHUM U UCKATHUM ROOCIUUAJUMA Y 6ETTUKOM (y %)

opojy 3emana. Hanpeoak y pazeojy eakyuna noeehao je
ONMUMU3AM UHEECIMUMOPA U FUXOEY CHPEMHOCH 3d

3namno maru 00 nada y T2, 3axeanwyjyhu cnaxcnum

B Op-1%po 1%
B Opn 1% no 3%
3 Op 3% no 5%
. [
ynazawa. Ha pacm onmumuszma ykazyje u Kpemarpe 0On 5% v siwe
KOMNO3UumHO02 UHOEKCA eKOHOMCKe aKMUGHOCU Y 30HU
eepa, Koju CuZHAIuU3Upa eKCnau3ujy, ynopeoo ¢
noooswarwem npouszeoone axmuenocmu y CAJ u

eéehunu 3emamna y pazeojy.

Caercka mpuBpefa CHaXxHO ce omopasuna y T3 2020, 3
HAKOH 3HATHOT I1aJ1a y IPBOj NOJOBUHY TOMUHE. Y OJHOCY
Ha 2019. romuny, Kaja je OCTBapeH MIOOAJIHU PacT Of

2,8%, y 2020. roaMHu JOLLIO je A0 Hafia CBETCKE Wagop: MMO®.

" IMF WEO, anpun 2021. * IIpema npouenu Eurostat-a.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

(-8,9%), I'puka n dpannycka (-8,2%) u Ilopryranuja
(=7,6%). Pact HajBehux mpuBpesna 30HE €Bpa yCHOPEH je y
nmopehemy ca 2019, nma je Tako Hemauka ocTBapmiia crorry
BAII-a on —4,8%, ®pannycka on —8,1%, a Uramuja ox
—8,9%. [Ipema nporuozama European Economic Forecast
u3 maja 2021, 3a 2021. mporewyje ce MPUBPESIHH PACT
BilT-a EY on4,2%, ay 2022. pact ox 4,4% (3a 30Hy eBpa
pact ont 4,3% y 2021, a motom u pact ox 4,4% y 2022).°

[Ipema nomanuma MM®-a u3 ampuiia 2021, eBporicke
3eMJb€ Yy YCIOHY M pa3Bojy’ umaine cy y 2020. man
CKOHOMCKe akKTUBHOCTH o7 2,0%, a HajHWKE CTOIe
3abenexene cy y lLlpuoj Topu (—15,2%), Xpsarckoj
(-9,0%) m Monpasuju (-7,5%). Mely 3emspama y
peruony bankana,” Hajmamu man bJ[1-a, mopen Cpouje
(~1,0%), nmane cy Anbanuja (—3,5%), byrapcka (—3,8%)
n Pymynuja (-3,9%). ¥ 2021. rogunu y Espomm ce
0YeKyje pacT SKOHOMCKE aKTUBHOCTH, MPU YEMY C€ Y
30HH eBpa O4eKyje ucta croma pacta (4,4%) xao u Kof
eBPOIICKUX 3€Majba y YCIIOHYy M 3€Majba Yy pasBojy
(I'paduxon 1.1.1).

Jlpyru Tajac naHjiemuje yCropHo je 3arodyeTd 11o0aiHu
CKOHOMCKH oropaBak. MHoOre apskase, Ipe CBera y
EBponn, Oune cy mpumopaHe jAa IOHOBO YBEOy WIH
MOOIITPE PECTPUKTUBHE Mepe, Koje Cy yTHLale Ha
CKOHOMCKY akTHBHOCT. To je 3a mociequiy UMaio maj
AKTUBHOCTH Yy YCIY)KHOM CEKTOpY, JOK je aKTHBHOCT Y
HPOHM3BOIHOM CEKTOPY MOKa3ana OTIOPHOCT M HACTaBUIIA
na pacte. Hanpenax y pa3Bojy U JOCTYIHOCTH BakLHHA
kpajem 2020. ogpasno ce W Ha MOPACT ONTHMH3Ma Ha

CBETCKMM (MHAHCHJCKUM TPXKHUIITUMA, KOja Cy ce
JI0JJaTHO OIIOpaBMIIA YIPKOC HOBOM Tajiacy BHpyca
KOpPOHA U OOHOBJEEHMM PECTPUKTHBHUM Mepama. bpsnHa
oropaBka ce, Mel)yTuM, 3HaTHO pa3iIMKOBaNIa Ha HHUBOY
EY. Heke npxaBe cy TokoM mnaHjemuje Ouie moroheHe
BUILIE OfI JPYrux, ¢ o03upoM Ha Belly 3aBHCHOCT Of
CeKTOpa IMOMYT TypU3Ma, YrOCTUTEJbCTBA U TPAHCIIOPTA,
Koju cy HajBumie Owmnmm morojernm manaemujoMm. Kao
pe3ynrar Tora, 3a HeKe ApyKaBe WIaHHIE OdeKyje ce na he
€KOHOMCKY aKTHBHOCT BPaTUTH Ha HHUBO IIpe MaHIECMH]jC
Jo kpaja 2021. nnm nmovetkoM 2022. roauHe, JIOK ce 3a
npyre npeasuba na he onmopasak morpajaTu Iyxe.

[Tocmatpano Ha HUBOY ToamHe, peanan man bJ{I1-a CAJl
y 2020. u3nocuo je 3,5%, y omnocy Ha 2019. roaumny,
KaJsia je ocTBapeH pact (2,2%), mTo ce ayryje naay JudHe
MOTPOIIE, CMabEby M3B03a U MHBECTUIMja Y OCHOBHA
cpenctBa.’ Ilpema mpounenn MM®-a u3 anpuna 2021,
3axBasbyjyhu Op30j BaklIMHALKjU M HOBOM IaKeTy
moMohu aMepHdkoj MPUBPEIH, KOjH j€ YCBOjHJIa HOBa
angvuanctpanuja CAJl y Bpemnoctm om 1.900 mmpx
nomapa, 3a 2021. mpouemyje ce NpPUBPEJHH PacT Of
6,4%, a motoMm pact of 3,5% y 2022. roguHu.

[TokazaTesb aKTMBHOCTH Y TPOU3BOJHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Manufacturing) y neuem6py 2020. m3HOCHO
je 55,2 moena,® mto je Bumre Hero Ha Kpajy 2019. ronune
(46,3 moena). HajBumra BpegHOCT OBOr MOKa3aTesba
3abenexena je y Hemaukoj (58,3 moena), a HajHmKa y
Opannyckoj (51,1 noen) (I'padukon 1.1.2). Tlokazaresn
aKTUBHOCTH y YCIYXHOM CEKTOpy 30He eBpa (PMI

I'pacukoH 1.1.2. NokasaTer akTMBHOCTU*
(npousBoaH-a)

(Y HOeKCHUM noeHnma)
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2014.2015.2016.2017.2018. 2019. 2020.

1591591591591 1 159
3.

2010.2011.2012. 201

Hemauka
Wtanuja

e 30Ha eBpa
®dpaHuycka

* Purchasing Managers Index (PMl).
W3Bop: Markit Group.

pachukoH 1.1.3. MokasaTers akTMBHocTU* (ycnyre)
(y HOEKCHMM noeHnmMa)
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2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.

Hemauka
Wranuja

e 30Ha €Bpa
DdpaHuycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
W3Bop: Markit Group.

* European Economic Forecast.

* Pycuja, Typcka, ITosbcka, Pymynuja, Ykpajuna, Mabapcka, Benopycuja,
byrapcka, Cp6uja, Xpsarcka, AnGanuja, bocna u Xepuerosuna, Moiasuja,
Cesepna Makenonuja u Llpna I'opa.

* Anbanmja, boca n Xepuerosuna, Byrapcka, I'puka, CeBepHa Makenonuja,
Cpbwuja, Xpsarcka u I{pHa Topa.

¢ https://www.bea.gov/news/202 1/gross-domestic-product-4th-quarter-and-year-
2020-advance-estimate

"IMF WEQ, anpun 2021.

* BpeaHoct uHaekca u3Hax 50 moeHa ykasyje Ha pact, a ucroj 50 moeHa Ha maj
©KOHOMCKE aKTHBHOCTH.
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Services) y nmenemopy 2020. uzHocuo je 46,4 moeHa u
O0mo je Ha HIKEM HHBOYy Hero Ha kpajy 2019. (52,8
moeHa). Hajumky BpemHocT PMI y YCIy’)KHOM CEKTOPY
Ha kpajy 2020. 3abenexuna je Urammja (39,7 moena), a
Hajpumry ®Ppannycka (49,1 noen) (I'paduxon 1.1.3). ¥V
Toky 2020. mokazaresb aKTUBHOCTH Y MPOU3BOJHOM
CEKTOpY JIOCTHIa0 j€ HajHMKY BPEIHOCT Y anpuily H
mHocuo je 31,1 moen (Mranumja), a y 30Hu eBpa — 33,4
noeHa. [lokaszaresb aKTMBHOCTH Y YCIYy’KHOM CEKTOpY
Takohe je y ampuiy JOCTHTA0 HajHMKY BPEIHOCT M
usHocuo je 10,2 moena (®Ppanirycka), 10K je y 30HH €Bpa
nsHocuo 12,0 moeHa.

Crona He3arnocaeHOCTH Y 30HM eBpa u3HocHia je 8,2% y
neremoOpy 2020, y omHocy Ha 7,4% w3 memembOpa 2019.
Croma Hesamocnenoctd y EY wm3nocmna je 7,4% vy
neuembpy 2020, mro je Bume Hero Ha kpajy 2019, kanga
je m3Hocmna 6,6%. HajHmka croma HE3amoCiICHOCTH Y
neuemOpy 3abenexena je y Yemkoj (3,0%), ITosbckoj
(3,2%), Xomangmju (3,9%), a HajBuma y Ilnanujn
(16,1%), I'pukoj (15,8%), Utamuju (9,8%) u JIntBanuju
(9,2%).° Texxe mocnenuie Ha TPXKUINTY paja 30HE eBpa
M30erHyTe Ccy NMPBEHCTBEHO 3aXBasbyjyhu npuMennu mema
ca ckpaheHUM paJHUM BPEMEHOM U CyOBEHIIMOHHCAY
3apaia 3aroCIeHHuX.

Haxon ucropujckor MuHNMyMa H3 jaHyapa u (ebpyapa
2020. roguue (3,5%), croma HesamocieHoctn y CAJ]
nodesna je Ja pacte y MapTy YCJled Kpuse H3a3BaHe
MNaHJIEeMHUjoM, 1a OW y ampuwily JOCTHIVIA HCTOPH]CKH
MakcuMyM ox Jpyror ceerckor para — 14,8%. Hakon
MpeIy3eTHX Mepa HOCHIAa €KOHOMCKE TIOJUTHKE, CTOTIA
HE3aIT0CIICHOCTH ITOCTETICHO je Iovea Jia oma/ia, MpBo y
jyny Ha 11,1%, 3atum y cenremOpy Ha 7,8%, 1a Ou TokoM
T4 Owia noAaTHO CMamkeHA M Y JEIeMOpy je W3HOCHIIA
6,7%. Kommnosutuu PMI wungexc y CAJl,
JOCTUTHYTOT MUHUMyMa y ampury (ox 27,0 moeHa), y
HapeIHHM MecelrMa 3all04e0 je OIMopaBaK W KpajeM
TOIMHE je M3HOCHO 55,7 moeHa. Mako je BpeAHOCT OBOT
HHICKCa Yy ereMOpy Oniia Hrka Hero y HoBeMOpy, oHa je
naneko m3Haa rpanure on 50,0 moeHa, koja pasiBaja
00J1acTH CKCITaH3Mje U KOHTPaKIHje, yKa3yjyhin Ha U 1ajbe
CHaXaH pacT EKOHOMCKE AaKTHBHOCTH Yy JAeremMopy.
Kommosutan PMI wHnekc je modetkoM 2021. HacTaBHO
Ja pacte W y amnpwiy je mpemammo 60,0 moeHa, mro
CUTHAJIM3MPA J]aJby €KCIIaH3Ujy eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.

HAKOH

ene Behmue mpuMapHUX MPOU3BOJA OMIOPABIHA]Y CE O
cpenuae 2020. rommHe, a y CKIagy C MOCTETICHHUM
MOMYIITAkheM PECTPUKTUBHUX 3[PABCTBEHUX Mepa M

° TIpema IpeTMMUHAPHO] TIPOLIeHH Eurostat-a, 3aKJbY4HO C TIOYETKOM Maja 2021.

jauameM Tpaxme. lleHa HadTe Ha CBETCKOM TPXKHIITY
3HATHO je cMameHa y T1, 3a 67,7%, na 21,5 momapa mo
Oapeny. Ilamy mene nHadTe nompuHeNu Cy cCMameHa
TpaXmba ycJe YBeICHUX Mepa 3a Cy30Hjame ernuiemMuje,
KOj€ Cy TUPEKTHO TTOTO/INIIE CEKTOP TPAHCIIOPTa, MpeIyHa
ckiaaumTa HadTe, Kao M 3a0pUHYTOCT OKO yTHUIaja
MaHJeMHuje Ha TPaXKiby 3a HATOM y HApEJHOM IEPUOY,
Koja je HaaBlanaja ONTHMH3aM y TIOTJIEAY JOHETHX
MOJICTUIIAJHUX EKOHOMCKMX Mepa. Ha man mene Hagte
yTHIA0 je W Heycrex jporoBopa wianuna OPEC+ o
CMamelhy NPOU3BOJAILE, Y3 HEYCICHIHE MPEroBope
namehy Caynujcke Apabuje u Pycuje. Mako ce cercka
1ieHa Ha)Te HAKOH TOra IIOCTENEHO OIOPaBMIIa, OHA CE JI0
Kkpaja 2020. namasznuia ucron HuBoa ¢ kpaja 2019. rogume.
Ilena HadTe HAa CBETCKOM TPXKHINTY IIPBOOUTHO je
CMareHa TOKOM OKToOpa, 3a omusy 10%, Ha 36,9 nomapa
nmo Oapeiy, Kao TOCIEAWIA TOTOpIIAaka 3PaBCTBEHE
curyanuje y CA/Jl, HajaBa HOBUX PECTPUKTHBHUX Mepa y
EBpormu, nosehama mpousBonme y Jlubuju u Mpaky u
momaraka o pacty 3aimmuxa y CAJl. Hakon Tora ycienwo je
BEH pacT, 4eMy Ccy y HoBeMmOpy mompuHenn Beha
CIPEMHOCT 3a TIpey3HMarbe pU3HKa, CIa0iberme jaoiapa,
nmojanu o mnaxy 3anuxa cupoe Hapre y CAl,
npolMprBame cankiyja npema Upany u cankuuje CAJl
npema Benemyenu. [Touerkom aernemopa OPEC u Pycuja
JoroBopmii ¢y ce na on l. jamyapa 2021. mosehajy
THEBHY Mpon3Boamky 3a 500 xmibaga 6apena JHEBHO, TO
je Mame HEero IITO je MPBOOHTHO JOTOBOPEHO (2 MITH
Oapena JHEBHO), 300r yera je IeHa HadTe IONATHO
nopacna. Takolhe, pacrao je onTuMu3am MHBECTHUTOpA Y
TOITIEly TPaXKibe 3a HAadTOM, a TUME U HhCHA IIeHa, T1a je
kpajem T4 oma m3nocmna 51,2 momapa mo Oapeny, mTo
MpeacTaBiba HIDKY LeHy HadTe om oHe Kpajem 2019.
ronuHe (66,4 monapa mo 6aperny).

Kpajem neuem6pa 2020. EBporicka komucuja 1 Benuka
bputanuja mocturne cy Crnopasym O TProBUHH H
capanwu (Trade and Cooperation Agreement — TCA) o
yCIIOBIMa HHXOBEe Oymyhe capamme, KOjU je CMamHo
TpomKoBe u3jacka YjeaumeHnor KpasseBcTBa C
JEIMHCTBEHOT TPXKUIITA M LapuHcke yHHje. Criopasym,
KOJH je CTYNHoO Ha cHary 1. janyapa, 00e30eljyje HacTaBak
OecraprHCKe TproBuHE 3a Behu 1eo pode u cTBapa OCHOB
3a Oymyhy capanmy EY n Vjemumenor KpaseBcTBa mo
NUTakUMa Kao IITO cy Oopba NpPOTHB KpHMHHAJA,
pa3MeHa rojiaTaka U TProBHHA €HEPreHTHMA.

[Mopen edexara naunemuje, tokom 2020. Oune cy
U3paKeHe M TPrOBHHCKE M T'EONOIUTHYKE TEH3Hje Ipe
ceera m3mehy CAJl u Kune, Hapounto y JOMEHY




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

Mel)yHaposHe TproBuHe, MHTEJICKTYaIHOT TpaBa u cajoep
6e36exHocTH. OHE Cy HapyIIHe WHBECTUIIMOHY KIHMY,
nmoBehaBajyhin HEM3BECHOCT y TOTIEAY EKOHOMCKUX
KpeTarma Ha CBETCKOM HHBOY.

I.1.1. Monerapna nosutuka EIlb-a u
®DE/l-a v npuKa3 eKOHOMCKHX
Kperama TokoM 2020. rogune

Y moky 2020. z00une EIIb je na nenpomersenom nueoy
3aopycana pegepenmny kamammuy cmony (0,00%),
cmony Ha Kpedummne onaxwiuye (0,25%) u cmony na
oenozummne onaxkwuye (-0,50%). Y mapmy je EIIb
oonena 00nyKy o Ooooammnom noeehary obduma Hemo
kynosune akmuege (APP), nonyouna noeo.onuje ycioee
3a 0000pasarse Oy20pOYHUX KPeOouma u Ha GaHPEOHOM
CACMAaHKy yCe0junia HO6U NPoZPam Kynogume 008e3HUUA
(PEPP). Y anpuny je oonena 00nyky o yeohemwy Hoeoz
npozpama Kkpeoumuparsa 6anaxa (PELTROs) kako 6u ce
0be30eduna oOodamua JAUKEUOHOCH (QUHaHCUjcKOM
cucmemy. ®OE/ je y mapmy 2020. oéa nyma cnuszuo
pacnon peghepenmue Kamamue cmone, 3a ykynuo 150
o.n., na pacnon 0,0-0,25%, u oonyuuo oa nomoso
omnoune ca cnpogoljersem npozpama K6AHMUMAaAMUHOZ
nonywmana (QE). Ilopeo moza, @EJ] je 00 mapma
3anoueo npumeHy npuspemMenux peno mpaHcaKkyuja, Kao

u melhynapoonux peno mpauncakyuja kKojuma je
CMpanumM  UeHMPAIHUM  OaHKama U  Opy2um
MOHemapHum enacmuma obezdehena Oonapcka

aukeuonocm (FIMA Repo Facility).

VY 2020. EIIb Huje Memwaina pedepeHTHY KaMaTHY CTOITY
(0,00%), xao uu cromne Ha kpeautHe (0,25%) u neno3uTHE
onakmne (—0,50%). Ha cacranky y mapry HOoHena je
OUTyKy O NPHUBPEMEHOM IMpOIIUpElY O0MMa HETo
KyTIOBUHE aKTuBe (Asset Purchase Programme — APP) o
120 mupp eBpa 10 kpaja 2020. roguHe Kako Ou ce pealHoM
cekTopy 00e30eamIa (PMHAHCH]CKA TIOMIPIIKA Y YCIOBHMA
pactyhux nemssecnoctu. Op jyna 2020. no jyna 2022.
oMoryhieHu cy TMOBOJbHHjU YCIIOBH 3a 0j100paBambe
OYTOPOYHHX Kpeaura OaHKama y OKBHpY Hporpama
OYTOpPOYHMX LHJbAHUX oOllepandja peduHaAHCHpamba
(TLTRO 1III), no xamarHoj ctory 3a 50 6.1. HWXOj on
KamaTHe CTOIIe Ha IVIaBHE orepanyje peprHancupama. Ha
BaHpeIHOM cacTaHKy y mapty ELIb je moHena omiyky o
HOBOM TIpOrpaMy KymoBuUHE oO0Be3Huna (Pandemic
Emergency Purchase Program — PEPP) y u3Hocy on 750
MIIpI eBpa, duju je odbum TokoM 2020. mosehan Ha 1.850
wipz eBpa. OBaj mporpam je npBoOUTHO Tpedaso a Tpaje
1o kpaja 2020, 1a Ou Kpajeu poK OHO MPOAYKEH 10 Kpaja
mapra 2022. YV anpuny ELIB je noHena omiyky o yBohewy

pachukoH 1.1.4. KamaTtHe cTtone ELIB-a 1 EONIA
(y %)
2

-1
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

PedepeHntHa ctona ELIB-a
s KamaTHa cTona Ha KpeaunTHe onakwwuue
e KaMaTHa cTONA Ha Aeno3uTHe onakwunue
EONIA

WaBsop: ELLB n Bnym6Gepr.

HOBOT TIporpamMa IyTOpOYHOT peduHAHCHpama OaHaka
PELTROs (Non-Targeted Pandemic Emergency Longer-
Term Refinancing Operations) xako Ou ce o006e30enmia
MOJpIIKA JIMKBUJHOCTH (UHAHCHJCKOM CHUCTEMY H
oMoryhuiio HopMasTHO (YHKIMOHHCAE TPXKUILTA HOBIIA.
ELb je y janyapy 2020. 3amouena peBU3Hjy MOHETapHE
MOJIMTHKE, TIPU YeMY je POK 3a 3aBpIIeTaK Te PEBU3Hje
mpomyxker ¢ kpaja 2020. Ha apyry monoBuHy 2021.
ronuHe. Y okto0Opy ELIb je o0OjaBuia u3BemTaj y kojeMm ce
pa3Marpajio MOTEHIMjaHO W3/1aBare JUTHTAIHOT €Bpa,
KOjU OM IpEe/ICTaB/bao EJIEKTPOHCKH OOJIMK HOBLIA OBE
ICHTpaJHe OaHKe W KOju OM OHO JOCTymaH CBUM
rpahanmMa u nperysehnma.

Ha nosehany Hem3BecHOCT M Kpu3y HM3a3BaHy BHPYCOM
kopona ®E]] je pearoBao cHIWkeHEM pedepeHTHE CTome
n yBohemwem Beher Opoja HEKOHBEHIIMOHAIHUX Mepa
MoHeTapHe nojutuke. Y mapry 2020. 1Ba myTa je CHU31O
pactioH pedepeHTHe KaMaTHe cTore, 3a yKynHo 150 6.1.,
Ha pacnoH 0,0-0,25%. Ha npyrom BaHpeJHOM CaCTaHKy y
MapTy OUTYy4HO je Jia TOHOBO OTIIOYHE ca CrpoBolemeM
mporpama KBaHTHTAaTUBHOr monymrTawma (QF), u TO
HajIpe Kpo3 KyMOBHHY aKTHBE Y BPEJHOCTHU O] HajMarhe
700 mapn monapa, o gera ce SO0 Mup gonapa oIHOCHIIO
Ha KyTIOBUHY JIp>KaBHUX o0Be3Huua (Treasury Securities),
nok ce 200 mupn gonapa OJHOCWIO Ha KYHNOBHHY
xunorekapaux XoB (Mortgage-Backed Securities —
MBS). Pamu o00e30chema nomaTHe JTUKBUIHOCTH
6ankapckom cekropy, @PEJI je o MapTa 3amoueo npumMeHy
MPUBPEMEHUX PEIo TpPaHCaKIMja, Kao U Mel)yHapoJHuX
pemo TpaHCakIHja KOjHMa je CTpaHUM IICHTPATHUM
0aHKaMa W JPYyrUM MOHETapHUM BIAaCTHMa 00e30eheHa
nonapcka sukBunHocT (FIMA Repo Facility). Pamm
ob6e30chema nomapcke nukBugHOCTH, DEJ[ je ¢
LHEHTPaHUM OaHKaMa JpYyIruX pa3BUjEHUX 3eMajba
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(yxspyuyjyhu EIB) u Hekonuko IeHTpanHux OaHaka
TPXKHUIITA Yy YCHOHY 3aKJbY4HO JOJapCKe
TpaHcakuuje. Takolje, mompkao je OaHke da KOpHCTE
CBOje ciojeBe U pesepse
mukBugHocTH (Capital and Liquidity Buffers), yBenene
HakoH kpu3e 2008. romuHe, TPUIUKOM O00paBama

CBOII

3allITUTHC KamnurTaia

Mo3ajMHUIila CTAHOBHUINTBY W mipeay3ehuma. Ilopexn Tora,
MIOKPEHyO je mpuMeHy Beher Opoja mporpama ¢ IHUJbEM

TpyXxama TTOJIPIIIKE KpPEAHUTHO] AKTUBHOCTH
CTaHOBHUINITBA W TPHUBpENE, W TO: 1) mporpam OTKyma
KOMEpIMjaJlHUX 3aluca ONIITHHA M  KOMIaHHja

(Commercial Paper Funding Facility — CPFF), 2)
porpaM MoBoJbHHUjer (PUHAHCHPaa IPUMAPHUX AUIepa
(Primary Dealer Credit Facility — PDCF), 3) nporpam
MOAIPIIIKE JTUKBUIHOCTH MHBECTUIIHOHUM (OHIOBUMA HA
HOoBUaHOM Tpxumty (Money Market Mutual Fund
Liquidity Facility — MMLF) n muore apyre. Kpajem
aBrycra ®E]] je ycBojuo n3MeHe MOHETapHe CTpareruje,
KOje TonpazymMeBajy (GIEKCUOWIHH]U TPUCTYI LUIbAbY
nH(pIanuje W caregaBamy
3aMloCIICHOCTH. YMECTO Iujba HH(Ianuje ox 2% y IyroMm
POKYy, HOBH TMPHUCTYN IOApa3yMeBa MUJbAHH HUBO
uHbnanyje o1 2% y nmpoceky y oapehjeHoM meproy, Tako
mro he HakoH mepuoma y kKome je wuH(anuja Omia

HHUBOA MaKCHMAJIHC

KoHCTaHTHO ucnon 2%, ®PEJ| Heko BpeMe IOMyCTHTH
nHbnanujy ymepeno uszHany 2%. JlerasbHa pesusmja
crpareruje MoHetapHe moiutuke PEJ[-a obaBipahe ce
IIyTeM jaBHE paclpaBe HA CBAKMX IET TOJHHA.

Ha xpu3y wu3asBaHoM mmpemeM Bupyca kopoHa y T1
2020. ronuHe MeHTpaiHe OaHKe 3eMalba CPEIbe, HCTOUHE
u jyrouctouHe EBporie ¢ peKUMOM IFUbama WH}IANje
pearoBajie cy CMamemheM peepeHTHHX KaMaTHUX CTOTa.
Tako cy Yemxka, [losscka u Pymynuja pearosaie Beh y
Mapty, 10K je Mahapcka pedepeHTHY CTOIly IPBH TyT
cMamuia y jyHy. Ilocmarpane ueHTpanHe OaHKe
HACTaBWIE Cy ca CMambHBambeM pepepeHTHE KamaTHe
CTOIe M Y HACTaBKy TOJHMHE, Ta je Ha kpajy 2020. roguHe
pedepenTHa kamaTHa crona y Yemnikoj m3nocuna 0,25%, y
IMoseckoj 0,10%, y Pymynuju 1,50% wu y Mahapckoj
0,60%. Typcka je y npBux ner meceuu 2020. ner myra
cHM3WIA pedepeHTHY KamarHy cromy (ca 11,25% Ha
8,25%), a kao pasnor CHWKEma pedepeHTHe cTore
HaBoAM ce ycmopaBame wuHGpmammje. Mehytum, of
centeMOpa 110 Kpaja ronuHe pedepeHTHa KaMaTHa CTola
noBehana je 3a ykynuo 875 0.11. u Ha kpajy 2020. roguHe
nsHocwia je 17,0%.

Wudmanmja y 30uu eBpa y 2020. u3HOCHIIA je Y IPOCEKY
0,3% wr., mro je ucnox npocexa u3 2019. rogune (1,2%

ML) W 3HATHO MCIOJ HWJ/bAHUX BpeaHOCTH. HajHmxe
cTore HHGIAIMje 0CTBApeHe Cy Y TIEPHOLy Of cenreMOpa
mo memem6Opa 2020. (-0,3% w™r.) yciem mama IeHE
eHepreHata W IIeHE MHJIYCTPHjCKHX IIpOM3Boja 0Oe3
eHepruje, MTOo je HajHKH HHUBO jour of janyapa 2015.
(—0,6% wmr.). ba3zHa uH(apja 30He eBpa OcTalia je HUCKa
y 2020. ronunu — cMameHa je ca 1,3% mr. kpajem 2019. na
1,0% wmr. y mapry, 1a Ou HakoH Onmaror pacta Ha 1,2% wmr.
y jyiy, Y HapeTHIM MecelnMa IIOHOBO JJOIaTHO YCIIOpHIIa
u ox cenrteMOpa mo nememOpa 2020. Hamasmina ce Ha
nuBoy on 0,2% wmr. Ilpema mnpojeknmjama MM®d-a u3
anpwia 2021, tpebano O0u na uHOpNaNUja y 30HA €Bpa
yop3a y 2021. na 1,4% wmr., gok ce 3a 2022. mporHo3upa
nHpmanmja ox 1,2% mr.

VYkynua mr. uadmanuja y CAJ] Ha kpajy T1 uzHocuna je
1,5%. Toxom T2 2020. nrmarmja je JOAaTHO yCIIOpHIa U
y jyny je mnocuna 0,6%. Kpajem 2020. ronunae yKymHa
napranuja uznocuna je 1,4% (y meuemopy 2019. 2,3%
MT.), a MH}JIalK]ja 10 UCKJbYUCHY [IeHa XpaHe U CHepruje,
koja je npedepupana mepa OE]-a (1,5%), 6mna je ucnon
muwba. [Ipema mpojekuujama MM®-a u3 anpuia 2021,
nadnanuja y CAJl 3a 2021. mporHo3upa ce Ha HUBOY O
2,3%, a'y 2022. ronuHu HAa HUBOY Off 2,4%.

EBpo je y T1 2020. ocmabuo mpema momapy 3a 1,7%,"
IITO je TOCHeanIa MaHaAeMuje U moBehaHe Tpaxme 3a
JIOTapoM, Kao HajiauKBHIAHUjoM U Bojaehom pesepBHOM
CBETCKOM BayryToM. Jlomap, Koju ce cmarpa BalyToOM
CUTYpPHOI YTOYHMINTA, jaqyao je y IepuoanMa Kajua je
aBep3Mja MHBECTUTOPA MMPeMa PU3UKY paciia ca objaBama
clrabux Boaehux
CBETCKHX TPHUBpE/a yCie/ HacTaBKa Inuperma Bupyca. C
Jpyre CTpaHe, Ha3HaKe CcTadwin3anuje HaHaeMuje y
HajTe)ke moroljeHMM 3emipbamMa 30HE eBpa M Mepe
npenysere paau  yOnmakaBama HEHHX IOCIeAnLa
JIeJIoBaJie Cy y CMepy jadama eBpa, Tako jaa je y T2 eBpo
ojagao mpema gonapy (3a 2,0%). EBpo je npema gomapy y
T3 ojasao momatHo 3a 4,5%. Tome cy mompuHOCHIE
MO3UTHBHE BECTH O Pa3BOjy BAKIMHE, LITO j€ MOICTAKIO
ONTHMHU3aM Ha TPXKUIITY M yTHHAIO Ha Behy crpeMHOCT
WHBECTUTOpa 3a Ipey3uMame pusuka. Ha jauame eBpa
yTUIIAJIe Cy U MpOLIeHEe Ja ce 30Ha eBpa Oosbe Gopu ¢
naugemujom Hero CAJl. Crnabsbemy gosiapa IOTPHHETA
je m omryka ®E]J[-a 0 mpoMeHH cTpareruje MOHETapHe
MOJUTHKE, KOja HMMILIUIIMPA YU MEPHOJ HHUCKHX
kamatHux croma y CAJl, mrTo je HaBeno TPXKUIIHE
YUECHHMKE Jla W3Jla3e U3 aKTUBE Yy JIoJapuMa U Tpaxke
MPUHOC Yy PYTUM BajlyTaMa M Kiacama aktuse. EBpo je y
T4 2020. ojawao mpema monapy 3a 4,7%, wmro je

MaKpOCKOHOMCKUX ImokasareJba

'"3a anamu3y je kopumheH 3BaHMYHM MelyyBaayTHH OZHOC €Bpa mpema Joiapy,
koju Haponna 6anka Cpbuje KoprcTH 3a U3pay KypCHHX JIHCTA.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

padmkoH 1.1.5. KpeTtamse KypceBa ogpefeHnx
HaLMOHaNHMX BanyTa npema eBpy*

(aHeBHM nopaum, 31. 12. 2010 = 100)
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— Cpbuja Mahapcka

e |ObCKa

e PyMyHWja

e TypcKa Yelwwka
* PacT npefcraerba anpeuujauujy.

W3Bop: Be6-cajToBu LieHTpanHux 6aHaka.

'pacukoH 1.1.6. UHpekc o6Be3HMLa TpXULITa Y
ycnoHy: Cp6uje n 3emarba pervoHa, VIX niaekc un
npuHoc Ha o6Be3Huue CAL

(v 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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147101471014710147101471014 7101471014 710147101 4 710
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— Cpbuja (n.c.) Mahapcka (n.c.)
Morbeka (n.c.) Typcka (n.c.)
e XpBaTcka (1n.c.) EMBI Global (n.c.)
VIX (a.c.) e [pUHOC* (O.C.)
* Ha nasepeHe o6Be3Huue CALl po4HOCTM AeceT roauHa.
W3Bop: J.P. Morgan v BnymGepr.

nocnenuia pacrtyher ontuMuismMa u Behe ckiloHOCTH
IpemMa pU3MKY U IOCIEIUYHO CMameHEe Tpaxme 3a
JI0IapoM Kao BaJlyTOM CUTYPHOT yTOYMIITA.

Huuap je Ttokom 2020. rommHEe 3aApXKAO0 TOTOBO
HENPOMEEHY BPEAHOCT IPEMa EBpY, JIOK Cy BaIyTe CBUX
MOCMaTpaHuX 3eMajba Y PErMOHY HOMUHAIIHO OCJIa0uie
mpeMa eBpy. PymyHcku jej je ocinabuo 3a 1,9%, gemika
KpyHa 32 3,2%, mospck 3710T 3a 7,7%, Mahapcka popunTa
3a 9,5% u Typcka nmpa 3a 26,2%, (I'padukon 1.1.5).

[Toehana BOJIATHIJTHOCT Ha MelyHapoHOM
(DMHAHCHJCKOM TPXXHIITY, MEPEHA MUMIUIMIUTHOM MEPOM
BoJaTHiIHOCTH (puHaHcHjckux Tpxumra (VIX)," Tokom
2020. ronuHe KpeTana ce y pactony ox 12,1% (moderkom
2020) mo 82,7% (mapt 2020), mTO je HajBUIIH
3aberexeHn HUBO /10 cana. Ha xpajy 2020. uagexe VIX

u3Hocwo je 22,8% (I'paduxon 1.1.6).

ExoHoMcka kpu3a Hactaia yciea nanaemuje nosehana je
HEHM3BECHOCT, Ka0 M MPEMH]y PU3UKA 3eMajba y YCIIOHY.
[Ipemuja pusmka Ha nyr y momapuma, mMepeHa EMBI
Global, y mapty 3HatHO je moBehaHa, ma Ou ce HakoH
peakiuje Bomehux LEHTpaTHUX OaHAaKa y HACTaBKY
rOAMHE TMOCTENEeHO cMamuBajga u Kpajem 2020.
npubmKkmiIa BpeaHoctu ¢ kpaja 2019. ronune. Ha kpajy
2020. romuae EMBI 3a CpOujy Ha Ayr y pomapuma
n3HocHo je 128 O.m. (HakOH eMHcHje ITOTAPCKUX
JIECETOTOUIIILUX €BpOOOBe3HHUIIa y HOBeMOpy, on 31.
neriem6pa 2020. moHoBo ce o0jaBibyje EMBI 3a Cpoujy
Ha ayr y nomapuma). [Ipemuja pusuka Ha Iyr y eBpUMa
(EURO EMBIG) 3a Cpoujy Ha xpajy 2020. u3nocuia je
143 6.m. m Omna je wWCmoJ KOMIIO3UTHE Mepe pH3uKa

"' Unpexc unkamike Gepse omumja (Chicago Board Options Exchange — CBOE),
KOju ce 3acHuBa Ha UHACKCYy S&P 500 (SPX).

pacpukoH 1.1.7. KpeTarse ogabpaHux 6ep3aHCcKux
MHOeKca
(y uHaekcHuM noenuma, 31. 12. 2010 = 100)
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e BEI EX 15 BUX BET XU100

W3Bop: Be6-cajToBn 6epau.

3eMajba y ycmoHy 3a ayr y espuma, EURO EMBIG
Composite (158 6.1m.). Ha QuHAHCHjCKMM TpPXKHIITHMA
3eMajba y PErHOHY, BPEIHOCTH OEp3aHCKMX MHJCKCA Ha
Kkpajy 2020. Omie cy Ha HIDKEM HUBOY HEro Ha Kpajy
2019, m3ys3erak je camMo HMHJEKC ca HUCTaMOyicke Oep3e
(XU 100), xoju je y mocMarpaHoMm rmepuony moehan
(I'pacpukon 1.1.7).

Pesynrari AHKeTe O KPEIUTHO] aKTMBHOCTH OaHaKa 30He
eBpa wu3 janyapa 2021. moka3yjy NOOIITpaBame
KPeIUTHHUX CTaHAapha 3a Kpemute mnpemysehmma y T4
2020. rommue.” IloomTpaBame je BONECHO YTIIABHOM
noBehaHOM IepLenujoM pu3iKa OaHaka, IITO OJpakaBa
HEU3BECHOCT OKO €KOHOMCKOI' OIIOpaBKa U 3a0pPHHYTOCT

“https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank lending survey/html/ecb.bls
survey2020q4~e89¢77d212.en.html
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300T" KpeIUTHE CIIOCOOHOCTH 3ajMOIIpUMaIlia Y KOHTEKCTY
MOOIITPaBakba PECTPUKTUBHUX 3APAaBCTBEHUX Mepa y
MHOTHM 3eMJbama 30He eBpa. banke y T1 2021. ouekyjy
KOHTHHYHPAHO ITOOIITPaBambe KPEIUTHUX CTaHIapAa 3a
kpeautre upenysehmma. KpeautHum cranpapaum  3a
cTaMO€HE KpeAMTE W MOTPOILIaYKe KPEIUTEe MOOIITPEHH
cy y T4 2020, anu criopujuM TEMIIOM HETO y MPETXOIHUM
Tpomecedjuma 2020. ronuHe. banke cy HacTaBuie Aa ce
M03MBajy Ha TMOTopIIame EKOHOMCKHX H3Iieaa |
MOTOpIIamke KPEeTUTHE CIOCOOHOCTH IIOTpomada Kao
rmaBHE (akTope KOjU JIONMPUHOCE IOOLITPABAY
CTaHJap/a 3a MOTPOLIAUKe KpeauTe, JOK Cy 3a craMOeHe
Kpeaure oBU (akTopu Omin Mame BaKHH. Tpaxma 3a
cTaMOCHNM KpequTHMa HacTaBmia je fma pacre y T4 2020,
MOAP>KaHA HUCKUM OMIITHM HUBOOM KaMaTHHX CTOTIA U, y
MamboO0j MEpH, IM000JpIIAKEM H3IVIEeJa HA TPXKUIITY
HekpeTHUHA. CympoTHO TOMeE, IMOBEpEHmE NOTpolaya
HACTAaBWJIO j€ HEraTMBHO Jia JONPUHOCH TPaKIbHU 3a
KpeautuMa. Tpaxma 3a TOTPOUIAYKAM KpEIUTHUMA je
omana. baHke oueKkyjy KOHTHHYHMPAaHO IOOLITPaBamkE
KPEIUTHHUX CTaHIap/a 1 Oar maj TpaxKmbe 3a cTaMOCHUM
kpemutuma 'y T1 2021. rogune.

I.1.2. Kperame kpeauTHe aKTUBHOCTH Y
3eM/baMa cpe/ile, HCTOYHe
u jyroucroune Eppone

Y pezuony cpeowe, ucmoune u jyzoucmoune Eepone
mokom 2020. zo0une noowimpenu cy Kpeoumnu ycioeu
Ha cmpanu nomyoe, me je

onana mparcroa.

H3noxcenocm 0Oankapckux zpyna npema pezuomy
ocyunupana je moxom 2020, ooparxcasajyhu nosehanu
HUBO 2/100aHe HeCUZYPHOCMU U HecCmaduIHoCmU

npucymmne moKkom nocneomwe ose 2ooune.

[Ipema pesynratuma AHKETe 0 KPEIWTHOj aKTHBHOCTHU Y
3eMJbaMa Cpeiibe, NCTOUHE U jyrouctoune EBpore, kojy
je y jyay” m meuemOpy" 2020. o6jaBmma EBporicka
WHBECTHIMOHA OaHKa, TPAXIba 32 KPEAUTHMA pacia je o1
centemOpa 2019. no mapra 2020. romgwmne, ga Ou of
anpuia g0 cenrtembpa 2020. Oumia cmameHa yclend
BUpyca KopoHa. To je MpBO cMameme arperatHe TPaKbe
3a KpeANTHMa y TOCIeqmbUX TeT roguna. [Ipema anketn
o0jaBibeHO] y jyHy 2020, 61aro cy yomakeHH KpeIuTHH
CTaHJap/y Ha CTPaHU MOHYJE, IOK Cy PE3yITaTH aHKEeTe
n3 nenem6Opa 2020. mokazanu 1a ¢y KpeAUTHH CTaHaapIu
3HATHO IMOOMITPEHU. KpeInTHH yCI0BU NOOLITPEHHU CY Y
NOIVIely BUCHHE KpEIUTa U y Mawmb0j MEpPH y IMOIIery

" https://www.eib.org/attachments/efs/economics_cesee_bls 2020 _hl_en.pdf

POYHOCTU. 3aXTEBH
TTOOIITPEHH Off arpuiia a0 centeMopa 2020, HapoduTo 3a
cpenma mpexyseha. bpoj momahmx w
MehyHaponHuX (akTopa KOjU OTrpaHWYaBajy IOHYLY
Kpenuta 3HaTHO je Behm Hero y 2019. m y Hekum

cilyyajeBHMa IOYENIH Cy Jia ce NMpHOJIMKaBajy HUBOMMA

3a KoJaTrepajlioM 3HAaTHO CYy

Majla Hu

noomTrpaBamka KPEAUTHUX CTaHAapJa Ha CTpaHu IOHYIC
3abenexennM y 2013. roguan. [IpoMene y HaIMOHATHUM
perynatuBamMa yTHIAJIE Cy Ha yOlakaBame KPEAWTHHX
CTaHJap/a Ha CTPAHM ITOHY/E, IITO CYTepHIIIe Ha TO /1a CY
OBe IpoOMeHe YyOiaxwie HeratnuBHe e(eKkTe KpHuse
U3a3BaHe BUPYCOM KOpoHa. M3rimenu Ha IoOaaHOM
TPIKUILTY, TPyNHO (QruHAHCUpabe (yTeM KaHaa yHyTap
rpyne) u perynaruBa EY pompuHenn cy moomTpaBamy
KpeAWTHUX CTaHAapna Ha cTpaHu nmonyae. Odexyje ce na
he ce kpeqUTHY yCIOBHU Ha CTPAHH TIOHY/IE Y Mamb0j MEpH
MOOIITPUTH Y TIepHoy ox1 oktoopa 2020. 1o mapra 2021,
a z1a he ce MOTOM MOCTENEHO HOPMAIU30BATH.

Ha ocHoBy pesynarara amkere m3 nermemoOpa 2020, y
mepuoxy o ampmia go cenrtemMOpa 2020. omama je
TpaXma 32 KpeIUTUMa y 3eMJbaMa CpPelibe, UCTOYHE H
jyroucroune Espome. [lonpunoc ¢uHaHCHpama
MHBECTHIIMja YKYIHO] TPaXbU 3a Kpenutuma Ouo je
u3pazuro HeraruBad. OBO je 3HaYajaH MPEOKPET, jep Cy
(UKCHE UWHBECTHIMjEe TpEACTaBJbale jedaH Of
HajBOXHUJUX JOTMPUHOCA PACTy TPAXKHE 3a KPEIUTHMA Y
MOCIIEIEbE JIBE TOAUHE. PecTpyKTypHpame ayra mo4eno je
MO3UTHBHO Ja JONPUHOCH TPaXKIbU 3a KpEeIUTHUMa, 3a
pasiuKy OJf NPETXOJHE TPU TOAMHE, Kajad je HHXOB
JonprHOC Ouo O1m3y Hye. biaro je cMameHa Tpaxsba 3a
cTaMOCHMM KpeauThMma. Y HapeaHOM Nepuoxy OaHke
OYEKyjy OIIOpaBaKk TpPaXKHke 3a KPEAHTHUMA, H TO
MIPBEHCTBEHO Y MOIVIEAY KPeIUTHPamka OOPTHOT KaruTasa
U pecTpyKTypupama ayra. Opx ocTaaux KOMIIOHEHara
TPaXHe 32 KPeJUTHMA OUeKYje Ce Maru JIOIPHHOC.

bankapcke Tpyme y 3emipbamMa CpEOme, HUCTOYHE H
jyroucroune Eppome y 2020. romwHU oOcTBapwie cCy
JaKIIU IPUCTYN U3BOpHMa (prHAHCHpama, 3axBajbyjyhu
nomahum u3BopuMma (QHUHAHCHpama W HOAPLIIH
MelhyHapopHuX — (GUHAHCHjCKMX HHCTHTYyHHWja. To
MmoKasyje Ja Cy peakiije MOHETapHHUX U (DHUCKaTHHX
MONUTHKAa OWie wWchpaBHE y mormeny obesbelema
JVKBUTHOCTH PETHOHY CPEIbe, NCTOUYHE U JyTOUCTOUHE
EBpomne. Cyncuaujapun 0aHaka y 3emibaMa Cpefmbe,
HUCTOYHE M jyroucrouHe EBporie cmarpajy na Jakiu
NPHUCTYI KpPaTKOPOYHOM (UHAHCUPAKY MO3UTHBHO
JOIPHHOCH YKYIIHUM aKTUBHOCTUMA (pUHAHCHpama, a

"“https://www.eib.org/attachments/efs/economics_cesee bls 2020 _h2 en.pdf
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

MO3UTUBHO JAONPHHOCH U (HUHAHCHpame Of CTpaHe
MehyrapogHuX (buHAHCH]CKUX opraHm3anuja.
Jlyropoynu ycnoBu (UHaHCHpamba CaMO Cy HE3HATHO
yonaxenu. C 0031poM Ha BHCOKY 3aCTYIJbEHOCT OaHaka
ca CTpaHUM BJACHHUIITBOM Ha jgomMaheM TpXKUIITY,
JlelllaBamka y 30HU €Bpa MOTY yTUIAaTH Ha (pUHAHCHUPAbE
Oanaka cyncuadjapa y Cpouju. Kperama Ha MaTHUYHUM
TPXKUIITHMa OaHKapcKuX Tpymna mpucyTHux y Cpouju
nmpukazana cy Ha [paduxony I.1.8.

Hakon mnacraBka mana ydemrha npoOiemMaTHuHUX
kpeauta ox centemOpa 2019. mo mapra 2020. roxuse,
BUXOBO ydyemihie je om ampmia g0 centembpa 2020.
HOpaciio ycliel MaHgeMHuje BUpyca KOpOHa y 3eMibama
cpenme, HCTOYHE U jyrouctoune Espone. Unak, Taj pact
je OMo 3HaTHO HMXKM HETO HITO CE€ TO OUCKUBAJIO Y AaHKETH
n3 jyHa 2020. [Toxaszarespn npoOaeMaTnyHUX KpeanuTa y
Behoj Mepu cy ce nosehaiun y CeKTOpY CTaHOBHHILTBA
Hero y cekropy npuBpezae. Ox okrodpa 2020. 1o mapta
2021. ouekyje ce pact mpobireMaTHuHUX KpeauTa. [Ipema
pesynratmma aHkere U3 jgemembOpa 2020, ymeo

cymncujujapa Koju  O4eKyje  pacT
MpoOJIeMaTHIHNX KpeauTa U3HOCH 0Ko 36%, mok 26%
yKa3yje Ha HBHXOBO CMamECHmhe y MEPUOAY Of alpuiia 0
cenremOpa 2020. rommue. I[loBehame mokasarespa
npoOieMaTHYHUX KpeauTa y nepuoay ox okroopa 2020.
mo mapta 2021. ouekyje 75% OaHaka, a CKOPO HHUjeIHA
0aHKa HE OYCKYjC HbHXOBO CMAMCIHE.

ImoKaszarcjba

[Ipema pesynratruma aHkeTe u3 pgeremb6bpa 2020,
OGaHKapcke rpyre Cy U3BeCTWIIE 1a UMajy cTaOnIIaH HUBO
LtD (loan-to-deposit) panuja, 4YuMe c€ CMambyje
3a0pUHYTOCT yCIIell pa3ayKuBama, KOje je MOBE3aHO C
nangemujom. OBO je Takohe curHan Jpa je OIroBop
HOCHJIala MOHETApHHUX M (PUCKATHUX MTOJIUTHKA yCIIeo 1a
orpaHnuu HeratuBHe edekre mangemuje. Oxo 10%
OaHKapcKUX rpyna oOd4eKyje cMameme LtD pauuja on
oxrobpa 2020. o mapra 2021, mTO je Mame o1 mpoceka
2017-2019, xama je oko 15-20% OaHKapckux Tpymna
ouekuBaio nax LtD pauuja. McroBpemeno, rotoso 20%
OaHKapCcKHX Tpyma ouekyje mopact LtD pammja of
okTobOpa 2020. mo mapta 2021. roguse.

Ayctpuja
(y6.n)
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CDS ppxase (n.c.) CDS 6aHaka (n.c.)

npoceke AHEBHUX noaaTaka.
W3asop: BnymGepr u Pojtepc.

[padhmkoH 1.1.8. KpeTaka Ha MaTUYHUM TPXULLITUMA ogabpaHnx 6GaHKapCcKUX rpyna npucyTHux y Cpéuju*
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LleHe akuwja 6aHaka (4.c.)

* CDS cnpefoBu v LeHe akuyja NpefcTaBrbajy HemoHaepucaHe Npoceke BpedHOCTH 3a MaTuyHe BaHke U3 cBake 3emrbe. MeceyHu noaaum npeacTaerbajy
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padchmkoH 1.1.9. NpomeHa npekorpaHuyHe
WU3M0XEeHOCTU Npema ofabpaHuM 3eMrbama,
T3 2008 — T4 2020.

(y MnH USD) (y %)
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HAnconyTHa npomeHa (n.c.) @ [lpoueHTyanHa npomeHa (a.c.)

W3Bop: BIS, nokaumjcka cTaTUCTMKA, MPUHLMN pe3naeHTHOCTH, BpyTo.

IIpema pesynraruma ankeTe EBpoIiCKe MHBECTULMOHE
0aHKe O KPEOUTHOj aKTUBHOCTH OaHaKa y 3eMJbama
cpeame, UCTOYHE M jyrouctouHe EBpore u3 genemoOpa
2020, TpeHa yKyITHE MPEeKOrpaHUYHE U3JI0KEHOCTH OHO
je Omaro mosuTHBaH ox anpuia a0 centemopa 2020, jep
je 6poj 6anaka koje cy 00jaBHUIIe CMambEHHE H3II0KEHOCTH
0mo MamH O OHHX Koje Cy TmpHujaBmie moBehame
m3noxkeHocTH. Yak W ga HHje OWIO MaHIeMuje,

u3jokeHoct ou Tokom 2020. ociuiupana, oapaxasajyhu
nosehan rnobaHe

HECTaOUIHOCTHU IPUCYTHE TOKOM ITOCIECAKBE ABE TOAUHE.

HUBO HECUTYPHOCTH  H

[Ipema nonmanuma BIS-a, y oqHOCY Ha IOYETaK CBETCKE
¢unancujcke kpuze (T3 2008), y T4 2020. cmameHa je
NpEeKOrpaHnYHa M3JI0KEHOCT OaHaKa U3 30He eBpa npema
3eMJbaMa y peruoHy, ocuM mpema Yemkoj. AKo
[oCMaTpaMo TMPOLCHTYaJIHY NPOMEHY, H3JIOKECHOCT je
HajBUINE CMameHa y ciydajy Xpsarcke, Mabapcke,
Pymynuje n Byrapcke, a Hajmame y ciaydajy CpoOuje,
Typcke u Ilosscke (I'paduxon 1.1.9). ITocmarpano y
omHocy Ha kpaj 2019, y T4 2020. cmameHa je
m3noxkeHocT kox Typcke m XpBarcke, JIOK je y CiIydajy
Mosscke, Mabhapcke, Pymynuje, byrapcke, Yemke u
CpOuje ona nosehana. JlerajbHMja aHANIN3a KPEAUTHOT
pacTa M mpervueln cTamba M KpeTama y OaHKapcKoM
cexkropy CpOuje npencraBibeHu ¢y y nmoniasiby I1.1.

PasnyxuBame cTpanux OaHaka y Mepruojy mocjie CBETCKe
(uHAHCHjCKE KpHW3e, Ka0 W TOKOM KpH3e H3a3BaHE
BUPYCOM KOpPOHA Yy pEruoHy CpelImbe, HCTOYHE U
jyrouctoune EBpore, Huje nmano Behux mociemuna mo
¢unancujcky crabwiHoct CpOwuje, 3axBajbyjyhu
ojaganoj nomahoj gemo3uTHOj 6a3u, Kao U OAMEPEHUM H
npaBoBpeMeHHM Mepama Hapoxne 6anke Cpowuje.
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Ocepm 1: Mepe Eeponcke ueHmpanHe 6aHke Kao 002080p Ha
naHdemujy eupyca KOpoHa

EBporicka nentpanna 6anka (EL[B) monena je HH3 Mepa Koje OaHKama Koje Cy MOJ BEHHM IMPEKTHUM HaJI30pOM
omoryhaBajy 1a W jgajbe HCIyHaBajy CBOjy yilory y (puHaHCHpamy SKOHOMHje Yy CHTyallHju Kaja ce CyouaBajy C
HEraTUBHUM e()eKTHMA [aH/IEMHje BUPYCa KOPOHA.

Jenna ox mpBux Mepa kojy je noHena ELIB o6jaBibeHa je mapra 2020. romuHe"” u OJHOCHIA ce Ha oMoryhaBame
0aHKamMa Ja INPUBPEMEHO IOCIyjy HCIOA HuBoa KamuTana geduuucanor Cmeprmiama Cryba 2 Jlupektuse o
KarnuTanHuM 3axTeBuMa (Pillar 2 Guidance), 3alITUTHOT ClI0ja 32 OYyBambe KalKTalla U IToKa3aresba MoKprha JINKBHUIHE
akTuBe. Te Mepe 00e30ehyjy momaTtHa cpexcTBa koja Ou OaHKama Omila Ha pacrojiaramy 3a MOAPLIKY KPEeAUTHpParba
CTaHOBHHMIITBA U NPHUBpPE/C W/WIIH 3a alCOPIIHNjy MOTEHIHMjaTHUX TyOuTaka y okBupy Beh mocrojehux mzmoxeHocTH
npema muMa. bankama he, Takohe, OuTH NIPUBPEMEHO J03BOJBEHO J1a ACITUMHUYHO KOPHUCTE KAIIMTAIIHE HHCTPYMEHTE KOjU
HEMajy perylaTOpHH TPETMaH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalMTalla MPBOT pena kako Ou ucmyHmie 3axteBe Ctyda 2. ELIB
nporemwyje Aa 6u oBuM Mepama Omio ocimoboheHo oxo 120 mupn eBpa kamurtana U jga 6w omoryhmimo Gankama
(uHaHCHpamke CTAaHOBHUIITBA M NPHUBpEe, KojuMa 6u Ouna morpebHa [oaTHA JUKBUIHOCT y HAPEIHOM IEPUOAY Y
BUCHHH 01 1,8 O11H eBpa. Y cKiIamy ¢ JaJbUM pa3BOjeM CUTyallHje POy3POKOBaHE MaHAEMHU]OM U KPEAUTHUM LIUKIIYCOM,
ELLb he monetn omtyKy o ToMe KaJa ce o4eKyje ol OaHaka J1a yCKIaje CBOje KallUTaIHEe 3aXTeBE Y MyHOM H3HOCY, IITO
ce He o4eKyje mpe kpaja 2022. ronune.

Kana je peu o nukBuaHOCTH, OaHke Ha HHBOY EY mocneqmux rognHa yinoXuie Cy 3HaTHE HAIope Ja MOCTHIHY
3a70BoJbaBajyhe HUBOE pe3epBH JIMKBHIHOCTH, O YeMy CBEIOYE IOKa3aTeJbU IMOKpHha JIMKBUIHOM aKTHBOM, KOJH CY
3HATHO W3HAJ peryiaropHor Mmunumyma o 100%. Y mepuoaumMa ctpeca o CYIITHHCKOT je 3Hauaja Jga OaHKe KOpUCTE
CBOje pe3epBe JIMKBU/IHOCTH, YaK U aKO TO 3Ha4H Jia he ce \hUX0B Moka3aresb Mokprha JMKBHUIHOM aKTUBOM IIPUBPEMEHO
Hanasuty ucnox mumuta o 100%. EIIb noxctiye OaHke 1a TOKOM Tpajamba KpH3e KOPUCTE pPe3epBe TMKBUAHOCTH KAaKO
OU HaJOMECTWIIC OJUIMBE JIMKBUIHOCTH, HCTOBPEMEHO OJIaKIIaBajyhnm peryiaTopHH TPETMaH HPHIMKOM 0100paBarba
IUTAHOBA OTIOpaBKa Koje cy OaHKe y 00aBe3H Ja JOCTaBe y CIIydajy HEHCIyHEHOCTH PEerylaTOpHUX MoKaszaTesba. banke
he y ompeheHoM TpeHyTKy MopaTH Aa ce TMOHOBO MPHJpP)KAaBajy OMIITET MHHMMamHOT HHBOa of 100% 3a pesepse
JIUKBUIHOCTH, a TO he 3aBHCUTH Of CIIEHU(PUIHOCTH TOjeJHHAYHIX OaHaka (HIP. MPUCTYI TPXKUIITY (GUHAHCHPAA),
Ka0 W TPXKUIIHUX (pakTopa (HOp. MOTpPaKlkha CTAaHOBHHINTBA, Npemy3eha W ApyruX ydecHHKa Ha TPXKHUIITY 32
makBuaHomhy), mro EIb mmak He ouekyje ma he ce mecutu mpe kpaja 2021. Takohe, GaHke W3 30HE €Bpa MO
mupekTHrM HagzopoM Ellb-a mory n3ysetn onpelene n3inoxkeHOCTH IpeMa [EeHTPaTHIM OaHKaMa i3 00pavTyHa JIeBepHI
panmja, mTo ce OJHOCH Ha TOTOBHHY M JETIO3UTE KOJ LieHTpaiHe 6anke. HaBenena mepa Bakuhe 1o jyna 2021, xana 6u
Tpebano na EIIb pesumupa oBy ommyky. Jomr jemHa o mMepa MOIpIIKE OTHOCH ce Ha ¢uekcuOmiHocT kojy EIb
oMoryhaBa Oankama npu npumenn CwmepHunma o npobGiemarnynuMm kpeautuma.'* EIIb je Hammacuma moapmiky
MHHIU]jaTHBY YHjH j€ [IAJb TPYXKABE ONPKUBHUX PEIlCha 3a Iy)KHUKE KOjU Cy OHeMOoryheHH f1a u3Mupyjy cBoje obaBese
yCJIe/ CUTYyallHje Mpoy3poKoBaHe maHaeMujoM. [IpBo, y OKBHPY CBOjUX HA/UICKHOCTH CyNepBH30pH he MpuMemUBaTH
(IIeKCHOMITHOCT MPUITMKOM KJIacH(UKalije MoTpaKUBamba y MpobiaeMaTiHyHa off Ay)KHHUKA, y CllydajeBUMa Kaja OaHke
AKTHBHPA]y IpKaBHE WJIH jaBHE TapaHIyje 0Z00peHe paau cMambema Mociaeauna nasaemuje. Jpyro, morpaxuBama Koja
MoCTaHy NpoOJieMaTHYHa, a MMOKPUBEHA Cy JaBHUM rapannyjama umahe moryhHoct moBiamheHOr TpeTMaHa y BE3H C
pe3epBucameM 3a moTeHnujanHe ryoutke. C 003UpoM Ha TO Ja PavyHOBOACTBEHU CTaHAAPAH U FHHXOBA MPUMEHA HE
crajajy y AUpeKTHY HaJIexXHOCT Hag3opHe ¢yHkuje, ELb y Tom nmomieny Moxe mpeay3eTu BpiIo OrpaHHYCHE Mepe.
W3 tor pasnora, EIlb je m3pammma cmepHuie OaHkama 3a yOlakaBame IPOMEHAa Ha KalUTaly yciex HpHMEHe
MebhynapoxHor cranmapaa ¢uHaHCHjcKOr m3BemraBamba — MCOU 9.7 Kako ce oBaj craHmapy 3acCHHBAa Ha OLCHU

" https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200312~43351ac3ac.en.html
' https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/guidance on_npl.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.npl_addendum_201803.en.pdf?81e79¢706d0c3c817eal1d094a678eal

"https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/letterstobanks/shared/pdf/2020/ssm.2020_letter IFRS 9 in the context of the coronavirus COVID
-19_pandemic.en.pdf
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OYCKHMBAHUX KPEAUTHHUX I'yOHTaKa, KOjU II0CEOHO Y BpeMCHHUMA H3PaKeHE HEM3BECHOCTH MOT'Y OUTH IIPETEPAHO BOJNATHIHH
n nporukiangay, EIB je oxpabpmina 6anke na mpumeHe npenasHa npasmwia MCOU 9 canprkana y wiany 473 (a) Ypenoe
0 KalMTaJlHAM 33aXTeBHMa, Koja oMoryhasajy npoyxeme mepuona (aszHor yBohema 04eKNBAaHIX KPSIUTHHX I'yOnTaKa 3a
JIBE ToAMHe, IpH YeMy he OaHke OUTH y MoryhHOCTH 1a odeknBaHe KpeauTHe ryouTke 3a 2020. n 2021. nonajy 0OCHOBHOM
akmujckoM Kanmtaiy. [Toper Tora, ox OaHaka ce oueKyje 1a, y CkiIaay ¢ Meh)yHapoIHUM padyHOBOJCTBEHUM CTaHIAPANMA,
najy Behu 3Ha49aj MAaKpOSKOHOMCKUM IIPOTHO3aMa Y AyTOM POKY HPHMIIMKOM IPOLEHE OYEKMBAHMX KPEIUTHHUX ryOUTaKa
pe3epBucama npema MCOU 9.

Jenna on mpenopyxka EL[b-a onHOCH ce U Ha ofjarame UCIIaTe AUBUACHAH, Koja je mpBoOUTHO Omia onpehena 3a 1.
janyap 2021, a nHakHagHO omepeHa 3a 30. centem6ap 2021. roqune. Paconena TMBUICHIN HCKIBYYHBO Y OOIHKY aKIHja
Y CKJIaJy je C TPEHYTHOM HPEHOpPYKOM, HOJ| YCIOBOM Ja HE CMarbyje KOJIMYHMHY HJIM KBAIHTET COIICTBEHHMX CPEACTaBaA.
IIpernopyka ce IpuMemYje Ha KOHCOJINHI0BAHOM HHMBOY 3a CHCTEMCKHU 3Ha4ajHE TPyIIe IO AUPeKTHUM Haja3opoM Ellb-a u
Ha T10jeANHAYHOM HUBOY 32 KPEANTHE HHCTUTYIIHje KOje HUCY Y CHCTEMCKH 3HadajHoj rpynu. Takohe, ox Oanaka ce odekyje
na 1o 30. cenrembpa 2021. orpaHuye Wik OJIOXKE HCIUIATY APYTHX MPUMama MPOMEHJbHBOI H3HOCA 3allOCICHUMA (HII.
OOHyca M Harpaja), IoceOHO y CclydajeBUMa KOjU TIOIpa3syMeBajy 3Ha4YajHe M0jeHHAauHEe H3HOCE.

ELP je HajaBmia na he u nasbe nmakJbuBO cariienaBatu eekTe NaHAeMHje U leHe NMITIMKAINje Ha OaHKapCKH CEKTOP,
y capaisbu ¢ 0aHKaMa Koje Cy MOl lbeHHM JAUPEKTHUM HaJ30pOM, Kao M ¢ APYTUM Ha/UICKHUM TEINMa, H YKOJIUKO Ce YKaKe
norpeda, bmaroBpeMeHo he pearoBaTu JOHOIICHEM HOBHX Mepa WM H3MEHOM TocTojehnx, y3uMajyhu y 063up eKOHOMCKO
OKpYXXEHe M CTAOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA Y [SITHHH.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

1.2. IIpernien nomahux
MaKpPOEKOHOMCKHX KpeTama

Y 2020. z00unu B/II je 3a6enexcuo nao 00 1,0%, wimo
je melyy najnosownujum pesynmamuma y Eeponu u
00U pesyimam 00 04eKuearwa Ha NOYEMmKy nanoemuyje.
Hugpnayuja je uy 2020. ocmana nucka u cmaduina u y
npocexy je usnocuna 1,6%. Ha nucke ungramopue
yKasyjy u
¢unancujckoz cekmopa u npuepede u 3a 200UHy u 3a

npumucke ungnayuona ouexusara
0ge 200une ynanpeod, Koja ce u oamwe Kpehy ucnoo

yeHmpanHe peOHOCHU YUbA 34 UHPAAUU]).

VY ycnoBuMma [oOalHe HEU3BECHOCTH IIPOY3POKOBAHE
MAaHIEMHjOM, EKOHOMCKa akTUBHOCT je y 2020. cmameHa
3a 1,0%. [locmarpano ¢ mMpou3BOIHE CTpaHE, HETaTHBAaH
nmorpuHOC Kkpetamy bB/Ill-a moTekao je om yciyKHOT
CEeKTOopa — IPBEHCTBEHO caoOpahaja, Yuju je HeraTHBHU
nonpunoc many bJIl-a m3nocwo 0,4 m.m., 3atum of
Typu3Ma, YyTOCTHTEJbCTBA, pEKpeanuje M KyIType,
JETAaTHOCTH KOje Cy HajBHIIE norohene
MaHIEMHUjOM, a y Mamk0oj MepH U of rpaljeBuHapcTBa (y3
HeratuBaH gonpuHoc B/II1-y ox 0,3 m.iw.), mpe cBera 360r
BUCOKe 0a3ze n3 nperxonne rogune. C apyre crpaHe, pact
je 3abeciiekeH y TOJBONPUBPEIU, C MO3UTHUBHUM
nonpurocoM B/I1-y ox 0,3 .., anu u 'y uaaycrpuju (y3
nosutuBaH gompunHoc BJAIl-y ox 0,1 m.m.), xoja je
3axBasbyjyhl MHBECTHIMjaMa W3 TPETXOIHOT MEepHoia 1
noBehaHoj pacmpoCcTpamEeHOCTH TPOU3BOAIE M H3BO3a
IoKa3ajga OTIOPHOCT Yy YCJIOBMMa IJIoOamHOr majaa
EKOHOMCKe akTHBHOCTH. [locMarpaHo ¢ pacxoiHe cTpaue,
maji eKOHOMCKE aKTUBHOCTH y HajBehoj Mepu mocieauia
je maga moTpourmke JoMahHCTaBa, Koja jé TOKOM TOInHE
cMmameHa 3a 2,5% Mr., y3 HerarusaH jgonpunoc B/I1-y oxn
1,7 n.n. C gpyre cTpase, IpKaBHA MOTPOLIHA U IPKABHE

ouie

HHBECTHUIMjC TO3UTUBHO Cy VyTHIAJC Ha KpeTame
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH, y3 NI03UTUBaH aonpuHoc BII-y
or 0,9 mm. u 0,5 mm., pecnekruBHo. CpOmja je y
MIPETXOHUM TOJMHAMa CTBOPHMJIA OCHOBY 3a yOp3ame
MPUBPEAHOT pacTa y CpeOmeM pOKy, 3axBasbyjyhu
YCICUIHO CHpPOBeAeHO] (UCKAIHO] KOHCOJHUIAIU]H,
3aMo4YeTuM CTPYKTypHHM pedopmaMa U TOOOIbIIAKY
WHBECTUIIMOHOT aMmOujeHTa. J[oOpm MakpOeKOHOMCKH
¢yrmamentn omoryhmnu cy CpOujm ma Kpo3 Kpu3y
n3a3BaHy BHUPYCOM KopoHa Tmpohe Gosbe ox BehuHe
EBPOICKUX 3eMajba, IITO CE OIIeAa M Y CKOHOMCKO]
aKTHBHOCTH, Koja je mehy HajoosprmMa y EBpomnu y 2020.
crpoBohema mpoleca
BaKIMHALMje W CHAXHOI pacTa EKCTepHE TPaxIbe,
npetkpu3an HuBO bJII1-a mocturayT je Beh y T1 2021.
HajBehu mo3utuBan TONMPUHOC TOM PAcTy HOTHYE O] HETO
n3B03a, a 3axBajbyjyhw OYyBaHOM MHBECTHUIHOHOM U
MOTPOILIAYKOM peanu3anuju
nHPPACTPYKTYPHUX TIpojeKara, OropaBak Oelexe u
nHBeCTHIIMje Yy (hukcHe (HOHIOBE M MOTpomka. JonaTan
HMITYJIC pacTy Od4eKyje ce OXI YycBojeHor Tpeher
¢uckanHor makera momohw mpuBpenu M rpahaHuma u
BUIIMX [UTAHUPAHUX KalUTAIHHX pacxozma apkase. Ca
YCIEUITHUM crpoBohjera  mporeca
BaKI[MHAIIM]E, ONIOPAaBaK C€ OYEKYje U Y OHUM YCIYKHUM
CEKTOpHMa KOj! Cy jOII YBEK y BEJHKO] MEPH IMOTol)eHn
aKTyeTHOM TMaHIEMHjOM (TypH3aM, YTOCTUTEIJHCTBO,
caobpahaj, pekpeanuja n Kynrypa). To 6u Tpebamo na
00e30emu na pact bJ/{[1-a y 2021. ronuau u3HocH 6%.

roUHU. YcieJ YCHEelHOor

MOBEPEHY u

HaCTaBKOM

Cenmy ronuHy 3apenoM nHGIIAIMja je cTadmIHa 1 HACKa
n'y poceky je usHocwia 1,6% y 2020. ronuan. Ha ncrom
HUBOY OmJa je n npoceyna 6a3zHa uHmamja roxkom 2020.
TOJIMHE, IITO yKasyje Ha TO Jia Cy NPUTHUCIH Ha CTPaHU
TPaXHE U JlaJbe PENIaTUBHO HUCKM M IIOpe]l HacTaBKa
pacTa 3apaja M 3allOCICHOCTH y BEhMHH NenaTHOCTH.

padchmkoH 1.2.1. Peannuu pact B[iM-a — gonpmnHocu
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(v %)
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Wasop: HBC n P3C.

padmkoH 1.2.2. Peanuu pact B[ilM-a — ponpuHocu

noHyge
(y %)
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Wasop: HBC n P3C.
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padumkoH 1.2.3. Mpojekunja* peanHor pacta BAM-a
(mr. cTone, y %)

20

| {1 Y | 1 A 1 AV O | N 1| B A2
2019. 2020. 2021. 2022.
* Maj 2021.
Wasop: HBC.

padmkoH 1.2.4. Mpojekumja* nHdnaumje
(mr. cTone, y %)
7

pr -

N W A~ o

N~

3 6 9 122 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3
2019. 2020. 2021. 2022.

* Maj 2021.
Wseop: HBC.

Ouckyje ce ma he ce uwH}UanUja Kperatu y JA0HO]
MOJIOBUHH IHJbaHoT pacmona (3% + 1,5 m.m.) u y oBoj u 'y
Hape/HO] TOIMHHU, a HEeH Oflar pacT y KpParkoM pOKY
motumahe ox OYEKWBAHWX KOPEKIHja I0jeAMHHUX
peryiaucanux IieHa u edekra HUCKe 0Oa3e KOJ IieHa
HaTHUX JepuBara u xpaHe. bazHa nH(Ianyja je kpajem
ronuHe Os1aro yop3ana (Ha 2,1% ML) yclien pacta Tpaxkme
3a mpou3BoAMMa Kkoju omoryhaBajy paa ox kyhe
(pauyHnapu, MOOWIHH Teae()OHH) U MEIULIUHCKHM
MIPOU3BOANMA.

[Ipema nentpannoj mpojekuuju u3 maja 2021, mox
yTUIajeM BHIIHMX I[eHa MPUMAapHUX MPOU3BOJA, Tpe
cBera HaTe M MMOJHONIPUBPEIHUX MTPOU3BO/A, Koje he ce
MPEKO TPOIIKOBHHUX IPUTHCAKAa TPEIUTH y oapeheHoj
MEpH U Ha BHUIIE IIeHEe OCTalle XpaHe, MI. nH(manuja he
ce no T1 HapemHe TOAMHE KpeTaTd OKO ILIEHTpasHEe
Bpennoctn mwba (I'padukon 1.2.4). Hakon tora, ca
UIIYe3aBamkeM yTHUIAja IPUBPEMEeHHX (hakTopa, Tpedaio
Ou na ycieou HEHO yclopaBame M 10 Kpaja Iepuoaa
npojeknyrje nHdmanuja Tpedano o6u na ce xpehe y 10moj
TIOJIOBHHH I'PaHUIIA [THJba.

[Nomamy ¢ TpXuIITa pajga o0 pacTy CTOIE 3aOCICHOCTH U
3aIpKaHO] jeTHOMM(PPEHO] CTONMH HE3AMOCICHOCTH
moTBplyjy 3Hadaj maketa €KOHOMCKHMX Mepa Brame u
Haponne Oanke CpOuje, 3axBajpyjyhm Kkojem cy
HacTaBJbCHa IIOBOJbHA KpETama, YNPKOC H3a30BHUMA
nanaemuje. Crona 3amocieHoctd Ha HuBoy wene 2020.
ronuHe u3Hocuia je 49,1%, mro npencrassba pact ox 0,1
mn. y omaocy Ha 2019. rommHy, mOK je cToma

He3anocieHocty u3nocwmia 9,0%, mro je 3a 1,4 m.m. Mame
Hero y 2019. Pact 6pyto 3apaga y 2020. uznocuo je 9,5%
HOMMHAJTHO, OHOCHO 7,8% peanHo. MicToBpeMeHo, HETO
3apaze cy nopacie 3a 9,4% nHomunanHo u 3a 7,7% peanHo.
Pay on xyhe™ y 2020. nznocwuo je 9,9%, mro je 3a 1,9 m. m.
Buie Hero y 2019. roguxu.

Haponna Oanka CpOuje je HacraBmia ca OIPE3HUM
BoheweM MoHeTapHe noyutrke Uy 2020. rogunu. Tokom
ronuHe, Hapoana Oanka CpOwuje je y yeTupu HaBpara
JIOHEJIa OUTYKY O CMameky peepeHTHE KaMaTHE CTOIIE.
[IpBa omnmyka o cMamemy pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE 3a
50 6.m., Ha HUBO on 1,75%, um cyxaBamy KOpPHIOpa
KaMaTHUX crtoma ca + 1,25 m.m. Ha + 1 m.m. noHera je y
Mapty. HakoH Tora, y ampuiy, jyHy H Jeuemopy,
pedepeHTHa KaMaTHa CTOMa CHIKeHa je 3a mo 0,25 ..,
Ha HuBO ox 1,0%, mTO je HEH HOBM HAjHMKU HHUBO Yy
pexumMy nmbama uHOIanuje. Tume je pedepeHTHa
KaMmarHa CTOoIla HMKa 3a YKynHO 1,25 m.m. y onHOCYy Ha
HUBO IIpe TI0YETKa KpU3e M3a3BaHe MaH/IEMHjOM, IITO Ce
OIpa3wii0 Ha TOBOJbHY IIEHY JMHAPCKOT 33/1y)KHBarba.
Takohe, y neuemopy Haponna 6anka CpOuje otydunia je
Jla Cy3U KOPHJIOp CBOJUX OCHOBHHMX KaMaTHHX CTOTA, ca +
1,0 m.m. Ha = 0,9 m.m. y omHOCY Ha pedepeHTHY KaMaTHy
cromy. I'1aBHU (pakTOpH KOjU Cy y JeneMOpy ONpeaeInin
omtyky W3BpmHOr onbdopa O IOHOBHOM CMamemy
pedepeHTHE KamaTHe CTOIle jecy Npe cBera pasMepe
KpU3e H3a3BaHE IAHACMHJOM Y CBETY, Tj. ITOHOBHO
MIOTOPIIAkE CMUIEMHOIIOIIKE CUTYalllje, ITO yCIopaBa
3aMoveT TNPHUBPETHHM OINOPAaBAK Ha IVI0OATHOM HHBOY,
1oceOHO y 30HH €Bpa.

" Pajy on kyhe mepu ce ydemthem Gpoja 3anocieHux Koju cy paauin ox kyhe y
YKYIHOM Opojy 3amOCICHHX.




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu dunancujckoz cucmema y 2020.

'pacukoH 1.2.5. KpeTtarme aeBu3HoOr Kypca u
nHTepBeHumje HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha MAT-y

(y MaH EUR) (EUR/RSD)
500 120
300 [ 118
I I l I I 116

100 114
100 12
110

-300 108
-500 106
104

-700 102
-900 100

123456789101112123 4567 8 9101112
2019. 2020.

S ViHTepBeHumja HEC — npopaja (n.c.)
WHTepeeHuuja HBEC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepuoga (4.c.)

Masop: HBC.

Kana je ped o kpeTamiMa Ha JICBU3HOM TPXKUILTY, TUHAD
j€ 3a/1p’Kao TOTOBO HEIIPOMEH-EHY BPEIHOCT IIpeMa eBpy,
YUMe C€ HAcCTaBUO BUIIECTOAWIIILU TPEHJ HEroBOT
PEIaTUBHO CTAa0MIIHOT KpeTama. 300r HCTOBPEMEHOT
cnabibera Jloj1apa mpeMa eBpy, JUHap je Impema JIoyapy
ojadao 3a 9,7%. Jenpennjannjcku MPUTUCIN C TTOYETKA
2020. TomuHe TMOCIEIUIa Cy TPBEHCTBCHO yOoOWYajeHO
rojayaHe Tpaxme Jjgomahnx KoMIlaHHja YBO3HHKA
eHepreHara 3a JieBu3ama, a KacHHje U IoBehaHe TpaKibe
pe3uzeHara 3a JeBrn3ama, ycliel pacta HeM3BeCHOCTH Ha
MelhyHapoqHHUM TPXKUIITHMA H3a3BaHe MIHPEHEM BUpYyca
KopoHa. Jlempennjamujcku MPUTUCIH TOCTETICHO CYy
CTabmI TOKOM TOAWHE, N1a O Yy HOBEMOpY M JereMOopy
[IPEOBIAAaId  alpeluujalnjcKu TPUTHUCIIH.
KpeTamuMa JONPUHEIHN Cy PE3UACHTH, KOjU CY, YMECTO
yoOHuuajeHe KyIMOBHHE, Y JACHEeMOpY IMpoaaBaid JCBU3C
0OaHkaMa, Kao M HEPE3WJICHTH, KOjU Cy Ha ayKIHujama
KpajeM roauHe Owmian BehWHCKH KyNUIH JHHAPCKUX
IOpKaBHUX X0B, mTO M y ycioBHMa MaHAEMHjE yKasyje
Ha TOBEpEHE U ONTHMH3aM CTPaHMX HHBECTUTOpA 3a
Jyropo4Ho ynarame y Cpoujy.

TakBum

Y 2020. rommam Haponna 6anka Cpbuje je Ha
Mel)yObaHKapCKOM [I€BH3HOM TPXKHUIITY OWIa HETO
npodasall JeBu3za y uzHocy on 1.450,0 mun eBpa —
yKynHo je mpoxana 1.950,0 muH eBpa, a kynmiaa 500,0
miH espa (I'paduxon 1.2.5). Murepsenuuje Hapomue
O0anke CpOuje Ha IECBU3HOM TPXKHIITY CIPOBOHEHE Cy
paay cMamemha MPEKOMEPHUX KPATKOPOUHUX OCIHIIALHja
JIEBU3HOT Kypca, 0e3 HaMmepe na ce yTude Ha onpeleHn
HUBO JICBU3HOT Kypca, HUTH Ha TPEH]I FheTOBOT' KPETarha.

BbpyTo nesusne pesepse Haponne 6anke CpOuje ouyBaHe
Cy Ha aJeKBaTHOM HHUBOY W Ha Kpajy 2020. romune

n3Hocwie cy 13,5 mupn espa (3a 0,1 mupn eBpa Buie
Hero y nenem6py 2019). JleBU3HUM pe3epBaMa Ha OBOM
HUBOY 00e30eljeHa je mokpuBeHOCT HOBUaHEe Mace M1 of
130% wu Bume oJ mIECT MecelH yBo3a pode M yciyra,
IITO je JIBOCTPYKO BHIIE OJf HUBOA KOjUM ce yTBphyje
aJleKBaTaH HMBO IMOKPHBEHOCTH yBO3a pobe W yciyra
JEBU3HUM pe3epBaMa. bpyTo neBusHe pesepBe Hasla3uie
Cy Ce Ha HajBHIIIEM HUBOY ITOCMaTPaHO KpajeM TOIUHE O
2000. romuHe, Tj. OTKAJ CE OBaj IMOJATAK IPATH.

[Toxazaress mpemuje pusnuka EMBI 3a Cpbujy, 6a3upan
Ha Oyry y aMepHuKdM JoJlapuMa, MPecTao je jJa ce
o0jaBspyje kpajem asrycra 2020, jep je 1o gocneha Taga
jenwHe monapcke eBpoodOBesHuie CpoOuje Omiio ocraio
Mame on 13 mecernu. OBa mpemuja puU3uKa MOHOBO CE
o0jaBibyje on 31. meremdbpa 2020. rogune, kaga je J.P.
Morgan 'y o0pauyH YKJbYYHO J€CETOTOAHIIEbY
eBpoobBe3nnny Cpbuje y moimapuma, Koja je eMUTOBaHA
y HoBeMOpy 2020. EMBI 3a CpOujy Ha 1yr y gorapuma
31. neuembpa 2020. usnocmo je 128 6.n. Hakon
n3laBamba eBpooOBe3HUIA y eBpuMa Ha Meh)yHaponHom
¢uHaHCcHjckoM TpxumTy y jyHy 2019, on jyma ucre
TOIWHE JOCTYIHHU Cy MOJAIN 0 mpeMuju pusnka Cpouje
3a ayr y espuma (EURO EMBIG). Ilpoceuna npemuja
pmsuka Cpbuje y 2020, mepeno mokazaresbem EURO
EMBIG 3a nyr y eBpuma, nznocuia je 207 0.11., 10K je Ha
Kpajy roamHe wu3Hocuia 143 6.m. u Ouina je wucnop
KOMIIO3UTHE Mepe pU3uKa 3eMaba y YCIOHY 3a Ayr y
espuma, EURO EMBIG Global Composite (158 6.11.).

Pejrunr areunmja Fitch Ratings y mapty u cenremopy
2020. 3anmpxkama je kpenutHu pejTuHr CpOuje 3a
JIYTOPOYHO 3a1yXuBamke y 1oMahoj M CTpaHO]j BalyTH Ha
HUBOYy oA BB+ (Ha Kopak 01 HHBECTHIHMOHOT), Y3
crabuniHe wu3MiIene
3axBasbyjyin JTOOpPUM EKOHOMCKHM IIOKa3aTesbuMa
Cpbuje, Koju Cy 3aapKaHH M TOKOM IaHIEMHje BHpyca
kopoHa. Pejrunr arennuja Standard & Poor’s Tpu myTa
tokoMm 2020. (y Majy, jyHY B OeneMOpy) MOTBpAWIA je
KkpeauTHu pejTuHr CpOuje 3a AyropovyHO 3a1yKUBAKE Y
nomahoj 1 ctpanoj BaiyT Ha HUBOY ox bb+. I[TorBphenu
Cy ¥ CTaOWJIHU M3TIIENU 32 HETrOBO Jlajbe MoOobIIambe. Y
CBOM mocieameM u3BemTajy 3a 2020. roquHy areHigja
Standard & Poor’s HaBena je na je 3aap)kaBambe
KPEIUTHOT pEjTHHra ¥ H3INIeAa 3a HEroBO Jajbe
nobosblamke pesynrar Tora mro je CpbOuja y Kpusy
M3a3BaHy MaHAECMHjOM YIIUIA ca 3HATHO OOJBUM YKYITHUM
MaKpOEKOHOMCKHUM Ioka3aresbuMa. Kao kibyunu dakrop
KOjH je TOME JONPHUHEO HABOAU CC YHILCHHIIA Ja Cy
Haponna 6anka Cpouje u Biaga y mpeTxoqHOM mepuomy
ouyBale ¢buHAHCHjCKY ©  (PUCKANHY
CTa0MJIHOCT, Ka0 M pENaTHBHY CTaOHIHOCT JEBHU3HOT

3a HBBCEIroBO OaJbe HOBehaH)e,

LICHOBHY,

(S5
(3]
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kypca. Y wmapry 2021. pejrunr arenuuja Moody's
noBehana je kpenutHu pejtuar CpOuje ¢ ba3 na ba2,
yOpKoc Ti00alHHM YCIOBHMa Koje je oOerexunia
naHaemMuja Bupyca kopoHa. OCHOBHH (haKTOpH KOjH Cy
JIOTIpUHENH yHarpelewy KpeIUTHOI pejTHHIa jecy
OTHOPHOCT CPIICKE TPHUBpE/AE Ha IOCIEAUIC H3a3BaHEe
BHpyca KOpOHa,
CPeImOPOYHOr pacTa, Kao M OYeKHBama Ja he
rmoKa3aTesbl (UCKaIHe ofpXuBOocTH y CpOuju U najee
OWTH M3HaJA IpoceKka TpyNe 3eMaba C KPEAUTHHM
pejtuarom ba. Arennuja Moody s je ommax oipeauia u
crabuiHe usriene 3a gabe nosehame pejrunra Cpowuje.

MaHICMU])OM cra0uiad  HUBO

Takohe, cpenunom mapta 2021. pejtunr arexuuja Fitch

"padukoH 1.2.6. Krby4HU MakpOeKOHOMCKU pu3num

Texkyhu pecomumt
nnartHor 6unaHca
(y % BOM-a**)

MpuBaTHK CreneH
CNorbHW ayr espousauuje
(v % BAn-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a
JaBHu oyr [E€BU3HUM

(y % BAn-a**) pesepBama

(uHBep3Ha ckana)
2008. e 2020.

Texkyhu necomumt
nnaTtHor 6unaHca
(y % BOM-a**)

MpuBaTHK CreneH
CNOrbHW Ayr espousauuje
(v % BAn-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a
JaBHu gyr [EBU3HAM

(y % BAn-a**) pe3epBama
(MHBep3Ha ckana)

2019. e 2020.

* Yyewhe AEBU3HUX N AeBU3HO NMHOEKCUPAaHUX Aeno3nTa y yKynHum
Aenosntuma npuepene U CTaHOBHULLITBA.

** BN je ycknaheH c meTtoponorujom ESA 2010.
WN3Bop: HBC.

Ratings 3anpxana je kpeautau pejTuar CpOuje Ha HUBOY
on bb+, mTo je jeman HUBO 10 MHBECTHIIMOHOT PEjTHHTA,
y3 CTaOWJIHE H3IVIeNe 3a HEroBo jajbe mnosehame U
J00Mjamke MHBECTHIMOHOT PEjTHHTA.

VYkonuko ce mopeie  Nokaszaresbu
¢unancujckor cucrema” y 2020. y omnocy Ha 2019.
TOIUHY, Ha TaJ PAmbHBOCTH W jayarme OTHOPHOCTH
(hMHAHCH]CKOT cHCTEeMa YKa3yjy CMameme IePUInTa
texyher pauyHa u nosehame quHapuzamnuje Aemno3ura u
miacmana Oanaka. C gapyre crTpaHe, Ha CMambembe
ornopHoctu punancujckor cucrema y 2020. y onqHocy Ha
2019. ykazyjy moBehano yuemhe mpHBaTHOT CIOJEHOT
nyra 'y B/I1-y (ca 31,3% na 34,1%), nosehano yuermthe
ykynHor cnossHor ayray B/III-y (ca 61,5% na 66,3%) u
noBehame jaBHor nyra (ca 52% Ha 57,4%). Mehytum, u
nopen nmoBehama yuenrha jagraor ayra y bJI1-y, moxe ce
3aKJbYUYHUTH Ja je jaBHH 1yr CpOHje Omp:KUB U AAJICKO Of
HHBOA KOjU OM MOTrao IOBeCTH a0 Kpmse. [Iputom,
yuemthe jaBaor ayra y B/Il-y y mopehemy ¢ Behunom
apyrux 3emasba EY ymepeHo je mopacio, He npenasehu
Hu y 2020. MacTpuxTcku Kpurepujym o 60%.

pambUBOCTHU

VYuenihie nedunura tekyher pauyna y BAIl-y y 2020.
M3HOCHIIO je 4,3%, IITO MPEACTaB/ba CMAbEHE Y OHOCY
Ha HmBO w3 2019. rommuHe, kama je m3HOCHIO 6,9%
B/ll-a. Cmameme nedunnTta Tekyher padyHa pesyiarar
je cMamema JegunuTa poOHe pa3MeHe, MalbuX pacxoja
o ocHoBy noxoxnaka ox C/IM, xao u pacra cypuuura y
TproBuHu yciyrama. Behoj
MpUBpE/IE HAa EBEHTyaJlHE IIPOMEHE [EBU3HOI Kypca
monpwHOCHM W ToBehame nuHapm3anuje gomaher
¢uHAHCHjCKOT cucTema, Oyayhu ma je ydgemrhe neBU3HUX
W JIEBU3HO WHACKCHUPAHMUX JENO3UTa IpHUBpENe WU
CTAHOBHMINTBA Yy YKYIIHUM JIeMO3UTHMa OaHaka
cMameHo y Toky 2020. 3a 5,0 m.n. u KpajeMm TroauHe
n3Hocuio je 59,9%. Ilopen Tora, cmMameHo je u yderhe
JICBU3HMX W JIEBU3HO MHIEKCHPAaHUX IIacMaHa OaHaka
0N0OpEeHUX MPHUBPEIN M CTAHOBHHIITBY Y YKYIHHM
miacManuMa OaHaka (ca 66,9% kpajem 2019. Ha 62,7%
kpajem 2020). IloCTUrHYTUM pEKOPJHUM HHBOOM
JICBU3HUX PE3EPBH 3eMJbe M NOBehaHOM MOKpUBEHOUINY
yBO3a pobe u yciayra AEBH3HUM pe3epBaMa TOIaTHO je
OjagaHa OTIOpHOCT moMaher pUHAHCHjCKOT CHCTeMa Ha
rorpece n3 Mel)yHapoJHOT OKpyKema.

oTrnopHocTt Jomahe

' OCHOBHH TI0Ka3are/bi pambUBoCTH (uHaHCHjcKOr cucrema PemyGnuke Cpouje
npukazanu cy Ha ['paduxony 1.2.6. Ciuka npukasyje npomere neunura tekyher
padyHa IUIATHOr OMJIaHCA, NMPUBATHOT CIIOJBHOT Iyra, jaBHOI Oyra, CTeleHa
eBpOH3aLMje U aJCKBATHOCTH JCBH3HHX PE3CPBH — IIPEKO HHBEP3HE BPEIHOCTH
Opoja Mecemu mnokpuha yBoza Opyro neBM3HHM pe3sepBama. IloBehame
YAaJEHOCTU O LIEHTPA 3a CBAKM IIOKA3aTe/b yIO30paBa Ha IOPACT PU3MKA, Ma
mpencTaB/ba HpeTy crabuaHoctd. I[loBehame mMOBpIIMHE IOKasyje xa ce
nosehaBa pambUBOCT IPUBPELE.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

1.3. /leBu3He pe3epBe Kao OCHUIypame
0/1 IOKOBA

Toxom 2020. z00une Oesusne pesepee cy ouyeane Ha
6UCOKOM U CHAOUIHOM HUBOY, YHPKOC U3A308UMA
nanoemuje supyca Kopona. bpymo oesusne pezepse na
Kkpajy oeyemopa 2020. zooune usnocune cy 13,5 mapo
eepa u nosehane cy 3a 113,2 man espa y oonocy na Kpaj

20

npemxoone z2o0ume, 00K cy Hemo” oOesusne pe3epee
uznocune 11,1 mapo espa. /lesusnum pezepsama Ha
08UM HUBOUMA O00AMHO je 0ja4yana OMROPHOCH
oomahez ¢punancujckoz cucmema Ha nompece u3
meljynapoonoz  oxkpyycewa. Paznuuumu cmpec-
-cyeHapuju nokazyjy oa cy oeeusmne pe3epee 0060.bHO
eucoxke oa 3awmume oomahu ¢uuancujcku cucmem

YaK u y cayudajy eKcmpemHux nompecd.

Kao wmHCTHTYIMja Ha/uIe)XHaA 3a OUyBamke U jadarbe
crabwiHocTH (uHaHCHjcKOr cucteMa, Hapoana OaHka
CpOuje ympaBiba ¥ BOJM pavyyHa O aJIeKBAaTHOM HHBOY
JIEBU3HUX PE3EPBH, KOj€ CIYXKE 332 OUyBamhe CTAOMITHOCTH
(UHAHCHjCKOT CEKTOpa, 3a M3MHpEHEe 00aBe3a ApiKaBe
npeMa HMHOCTPAaHUM MOBEpPHOLUMA, a y KPHU3HUM
BpeMEHHMa W 332 (UHAHCUpPakE EBEHTYAIHUX
3HaYajHUjUX TUIATHOOMIIAHCHUX HEPABHOTEXA.

AJICKBATHOCT HHMBOA JICBU3HMX PE3EPBU MPOLECHYje Ce
pasNMYMTUM aHaJuW3aMa W II0Ka3zaTeJbuMa, ¥ TO ca
acleKkTa pealu3aluje IOojeJUHAYHOI PU3HKA, Ko H
KOMOMHAIMje HEKOJMKO pa3MuuTuX pusuka. Hajuerrhe
MOoCMaTpaHy PU3HIM HA OCHOBY KOJUX Cy KOHCTPYHCaHH

Ta6ena 1.3.1. MokasaTerbn ageKkBaTHOCTU AE€BU3HUX
pe3epBu, kpaj 2020.
MokpuBeHoCT

apeKBaTHOr HUBOaA
OpyTO AEBU3HUM

ApekBaTaH
HUBO
(y mnpa EUR)

pe3epBama
MpoceyHn TpomeceyHn yBo3 pobe 6.6 205%
nycnyra

KpaTKOpOH}.-WI CMOSbHY Ayr no 56 2439
npeocTanoj po4HoCTH

20% HoB4aHe mace M3 57 238%
,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 7,3 184%

Crame AeBU3HUX pe3epBU

BpyTo 13,5
Heto 1,1
WsBop: HBC.

» Hero pesepBe MpPEACTaBIbajy JICBU3HE PE3epBE yMameHE 3a JICBU3HA CPEACTBA
GaHaka 110 OCHOBY 00aBE3HE pe3epBe U JAPYIUM OCHOBHMA.

oaroeapajyhu mokasaresbu jecy OTeKaHO (hMHAHCHUPAHE
yBO3a pobe M yciyra W CIIOJFHOT Ayra KOjU JIOCITIeBa Y
TOKY jeIHE TOAWHE y CIydYajy CMarmeHOT IIpUIINBa
Cpe/icTaBa M3 HHOCTPAHCTBA 300T OrPaHUYCHOT IPHCTyIa
Mel)yHapomHOM TpXKHIITY KamuTala, Kao W PH3HK
NOBJIaueHHa Jieja JeTo3uTa U3 0aHKapCKOT CeKTopa.

TpaguuOHAIHY IOKa3aTeJbl aJeKBaTHOCTH IEBU3HHX
pe3epBH aHAIM3MPAjy 3alUTHTYy OJX MOjeIUHAYHUX
pusuka. [lokazaresr MOKpUBEHOCTH yBO3a pode u yciyra
JEBU3HUM pe3epBaMa IIOBe3yje JEBU3HE pe3epBe ¢
BEJIMYMHOM M OTBOpeHoIIhy NpuBpesne, NMpH 4YeMmy ce
aJIeKBaTHUM CMaTpa HHMBO JICBH3HUX PE3EPBH KOjUM C€
00e30ehyje ¢uHAHCHpame TPOMECEYHOT HM3HOCA YBO3a
pobe u yciyra.

[Topen moxa3zaresba KOjU CE€ OJHOCH Ha IOKPHUBEHOCT
yBO3a pobe W yciyra, 3a Mepeme 3allTUTe O]
MOjeIMHAYHUX pHU3MKAa KOPUCTH C€ © MPABHIO
I'purcnen—IBunoruja (Greenspan—Guidotti).” OHO
MOKa3yje KaraluTeT 3eMJbe JIa U3MHPYje CBOj CIIOJbHH
JIyT y TIEpHOJY O]l TOJIMHY AaHa. AJICKBATHOM CE cMarpa
MOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOI CIIOJHHOT JIyra OJi HajMame
100% y ciay4ajy ma 3emsbu Oyme oHeMoryheH HpUCTYI
MeljyHapoIHOM TPIXKUINTY KamuTala y TIEepUOAY Of
jeIHe TomuHe.

3a Mepeme 3allTHTE Ol PU3HKA MMOBJIaueha KanuTana 13
momahe BalyTe KOPUCTH CE€ TOKa3aTesb KOjH IOBE3Yje
JEBHU3HE pe3epBe ¢ MOHETAPHUM arperaruma. /leBnsHe
pe3epBe Koje MOKpuBajy HajMame 20% HoBuaHe Mace M3
cMmarpajy ce OonTHMajiHuM. JleBH3He pesepBe Y
Penyomuu Cpb6uju Ha kpajy 2020. rogune Hanmase ce
Ha aJeKBaTHOM HHUBOY 3a 3allTHTY OJ IOjeAHHAYHHX
pusmka: o00e3oehyjy ¢dunancupame 6,1 mecena yBosa
pobe m yciyra, MOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT
Iyra 10 TPeocTanoj poyHOCTH u3HOocu 242,8%,
a MOKPUBEHOCT HajIIMpe KaTeropyje HoB4aHe Mace M3 —
47,6%.

Kako Ou ce mro cBeoOyxBaTHHje OLIEHHJIA aJeKBaTHOCT
JEBU3HUX PE3ePBH, KOHCTPYUCAH je IOKa3arelb ,,lIpaBa
Mepa 3a Cpbujy”, Koju y3uMa y o03up crienn(puIHOCTH
npuspene Cpobuje.” OH moxpa3zyMeBa IMOKPHUBEHOCT
30Mpa KpaTKOpOYHOI Jayra IO MPEeoCTanoj POYHOCTH,
nedunura Tekyher padyyHa IUTaTHOr  OWiIaHCa
kopuroBanor 3a CJIM, 15% neBu3sHUX HM IEBHU3HO
MHJCKCHUPAHUX Aeno3uTa W 5% JWHAPCKUX AENOo3UTa
NPUBpEIEC U CTAHOBHHUILTBA.

*' Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), On the
Consequences of Sudden Stops, Economia Vol. 4, No. 2, ctp. 171-203.
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'pacpukon 1.3.1. [leBu3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)
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WN3Bop: HBC.

pacpukoH 1.3.3. Bpoj meceuu yBo3a pobe u ycnyra
NOKPUBEHUX GpPYTO AE€BU3HMM pe3epBama

12

10

2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020.

Masop: HBC.

ITokazaress ,,ipaBa Mepa 3a CpOujy” Ha Kpajy 2020.
rogvHe Takohe ce Hajla3h 3HATHO HW3HAJ ONTHMAITHHX
100% (183,8%), naxo je y oXHOCY Ha IPETXOIHY TOIUHY
(196,8%) cmamen ycmex mnosehama KpaTKOPOYHOT
Jyra 10 MPEeocTanoj POYHOCTH M y Mam0j MEpH yciel
pacra JIeno3ura.

Mopnen YXan—Pancujepa (Jeanne—Ranciere)” omoryhyje
W3BOhemE ONTHMATHOT ydemha JeBU3HHUX pE3epPBH Y
BAIl-y (p) y 3aBHCHOCTH oOn BenuuuHE motpeca (4),
BepoBaTHohe HacTtanka Kpuse (7), MTETE HACTaje
MPEKHUIOM TOKOBAa KamuTana (y), peajiHe IeIperrjaruje
(40), HeckIoOHOCTM Tpema pusuKy (o), MpUHOCAa Ha

JICBU3HE pe3epBe (7), OMOPTYHUTETHOT TPOIIKA JPiKamba
JeBU3HUX pe3epBu (0) u peanHor pacra B/II1-a (g).

Mopen TpeTIocTaBiba 1a y MaJioj OTBOPEHO] SKOHOMM)H,
pamHBOj HA M3HCHAIHE 3aCTOje y TOKOBMMA KaluTaa,
KpeaTopu EKOHOMCKE IOJUTHKE OJUIydyjy O HHUBOY
JICBU3HUX PE3epBU Kako OH IITO BuUIle moBehain OmiiTe
Onarocrame. Y cly4ajy Hamior 3acrtoja y TOKOBUMa
KamuTajga, Koju pesyiaThpa HeMmoryhHomhy 3aHaBibama
CIIOJBHOT Jyra, HPETIIOCTaB/ba CE€ Ja BHIIH HUBO
JCBH3HUX pe3epBH yOnakaBa IajJ MPOU3BOAKE H
HECMETaHy MOTPOILLY. Y OBOM MOJIENY, ONITHMAIIHH HHBO
pe3epBu oxpelleH je BETUYMHOM U BepoBaTHONOM

'pacmkoH 1.3.2. leBu3He pe3sepBe HapoaHe
6aHke Cp6uje Tokom 2020.

(y mnpa EUR)
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W3eop: HBC.

'padhmkoH 1.3.4. NMokpuBeHOCT HOBYaHe mace M3
OpyTO AEBM3HUM pe3epBama

(y %)
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W3sop: HBC.

» Bume undopMalija 0 0BOM IOKA3aTesby MOXeE Ce HorieaarH y [oimmmem
M3BEINTAjy O CTAOMIHOCTH (UHAHCH]CKOT cucTema y 2011,

» Hornenatu O. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications,
CEPR Discussion Papers 7623, xao u Toquuimu U3BelITaj O CTaOWUIHOCTH
¢unancujckor cucrema y 2011.
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M3HEHAIHOT 3acToja TPHJIMBA KaIlMTala, MOTSHIM]aTHUM
TYOUTKOM MPOU3BOAKE U MOTPOIIBE, OMOPTYHUTETHUM
TPOIIKOBUMA JApKamba PE3epBH M CTEIEHOM aBep3uje
IpeMa pPU3MKY.

Y Tabenu 1.3.2. gar je mperiea cTpec-clicHapuja
JIEeBU3HUX pe3epBH 1o wmoxeny JKan—PaHcujepa, mnpu
4YeMy je TIeTH CIeHaphuo eKCTpeMaH, OJHOCHO
BepoBaTHOha FHETOBE peanm3alje je MUHHMajlHa C
o03upom Ha Tekyha ekoHOMCKa Kperama. Panu omneHe
aJIeKBaTHOCTH HHMBOA JICBU3HUX pE3EpBH, y3eTa je y
003up 1 AMHAMMKa YHHUIIAIA OJ] KOjUX Taj HUBO 3aBUCH.

CBUX IeT  cueHapuja

aJICKBATHOCTHU, Ka0 M CBHW IIOKa3aTrcJbu aACKBATHOCTH

kopumrhenor  moxena
JICBU3HHUX PE3EPBH, IOTBPAWIN Cy Ja j€ HUBO JICBU3HUX
pesepBu Ha kpajy 2020. roguHe OWO BHIIE HETO
anexBaraH. Ha I'paduxony [.3.8. mpexncraBmen je
ONTHMaJlaH HUBO JIGBU3HUX pE3epBH Yy Ciy4ajy
peanu3airje HajeKCTPEMHHUJEr, MeTor cieHapuja. M Ha
OCHOBY TOTa MOXE C€ 3aKJbyUUTH Ja U Yy CIydajy
OCTBapema HajeKCTpeMHHjer creHapuja PemyOmmka
CpOuja nMa ajieKBaTHE JIEBU3HE pe3epBe.

padpmkoH 1.3.5. MokpuBEeHOCT KpaTKOPOYHOr
CnoJsLHOr Ayra no NpeocTanoj po4HOCTH GpyTo
pesepBama

(y %)
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W3asop: HBC.

Tabena 1.3.2. CTpec-cLeHapuju AeBU3HUX pe3epBuU

CueHapuo
1 2 3 4 5

™% 1% 7% 1% 1%

Cumbon NapameTap

LWteTa HacTana
V3HEHaAHUM NpeKkuaom

<

r MpwvHoc Ha pesepse 0% 0% 0% -05% -1,0%
g MpoceyaH pact BAM-a 6,0% 55% 50% 45% 4,0%
(] HecknoHocT ka puaunky 2 2 2 2 2
) OnopTyHUTETHYM TpoLLAaK 1% 1% 1% 1% 1%
n  DeposamwohamacTamka ool g0 405, 10%  10%
npekuaa
BenunuunHa woka o o o o o
A (v % BAM-a) 20% 20% 20% 20% 20%
AQ PeanHa genpeuvjauvja 0% 25% 5% 75% 10%
OnTuManaH H1BO pe3epBu
(y npa EUR) 10,2 10,7 11,2 11,7 121

BpyTo nesusHe pesepse HEC
(2020, y mnpa EUR)

W3Beop: HBC.

padmkoH 1.3.6. ,,[IpaBa mepa 3a Cp6ujy” 3a 6pyTo
AeBU3He pesepBe

(y %)
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WNsBop: HBC.

padhmkoH 1.3.7. ONnTMManHU HUBOU OEeBU3HUX
pe3epBu No cTpec-cueHapujuma, geuemb6ap 2020.
(y mripa EUR)

15

12

CueHapuo  CueHapuo CueHapuo CueHapuo CueHapuo
1 2 3 4 5

©

o

w

= ONTUMarnaH HUBO AEBU3HUX PE3EPBU MO CTPEC-CLIEHAPU]Y

BpyTo nesunsHe pesepse HEC

W3eop: HBC.
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npeTnocTtaBku neTtor crpec-cueHapMja
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Lteta HacTana npekmaom (y = 7%)
OnTUManHu HMBO AeBU3HUX pe3epsu No moaeny (y mnpa EUR)
W3Bop: HBC.

padmkoH 1.3.8. AHanu3a oceTrbLUBOCTU NapameTapa MoAerna agekBaTHOCTU AEeBU3HUX pe3epBU Ha OCHOBY
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11
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o

10 15 20 25 30 35 40 45

BeposatHoha HacTaHka npekuga (m = 10%)

HuBo aeBu3Hnx pesepsu Ha kpajy 2020. (y mnpa EUR)

1.4. ®uckajgHa NOJIUTUKA, JABHU U
CIOJbHU YT

Penyonuka Cpoéuja je npagospemeno 002060puna Ha
u3zazoee Koje je nped eKOHOMCKY, npe ceeca UCKaIHy
ROUMUKY, NOCMABUIA 30PAGCINEEHA KPU3A U3A36aHA
eupycom Kkopona. Obuman naKem eKOHOMCKUX Mepa 3a
ybnaxycagarme HezamuGHUX ROCIeOUUA nanoemuje
008eo je 00 pacma jasnoz dyza, Koju je unaxk ouo mehy
najmarwuma 'y FEeponu. oyza
uenmpanne opycage y B/[II-y nosehano je ca 52,0%
kpajem 2019. na 57,4% B/{II-a kpajem 2020. Yueuihe
cnownoz oyea y BJII-y maxole je nosehano u
uznocuno je 66,3% bB/II-a (61,5% «kpajem 2019).
Quckannu depuyum y 2020. uznocuo je 8,1% b/[I1-a,
Kao pesynmam 06umnoz nakema nomohu npuepeou u

Yuewhe jaenoz

CMAHOGHUWIMEY KAKO 0Ou ce ymMamuiu HeamugHu
epekmu nandemuje supyca Kopoua.

1.4.1. ®uckaJiHa MOJIUTHKA

[Mangemuja m3a3BaHa BHPYCOM KOPOHA TOKOM YHTaBE
2020. roguHe UMala je U3pa3uTo HEeraTUBHE 3/1PABCTBEHE,
€KOHOMCKE M IIMpE APYIITBEHE MOCIEAULE y YUTABOM
ceery, ma u y CpoOuju. Ilpex ¢uckaiHOM MOITUTHKOM
MIOCTaBJbEHU Cy OTPOMHH H3a30BH y CMHCIY O4yBama
€KOHOMCKE AaKTHBHOCTH, PaJHUX MeCTa W CTaHaapia
CTaHOBHHMIIITBA.

Kao mepa 0Oopbe ¢ manmeMujoM BUpyca KOpPOHA, Ha
teputopuju Penyonrke CpOuje mpomiaiieHo je BAaHPESIHO
CTame, Koje je Tpajano of 15. mapra 10 6. maja 2020, mto
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

'pacukoH 1.4.1. KpeTtawe couckanHor pesynrtara*
(v % BiNn-a)

2

159159159159159159159159159159159159159
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.

* MokpeTHe cyme 3a nocnefwbux 12 meceum.
W3sop: HBC, npema nogauuma MuHuctapcTBa yHaHcuja.

'pacdmkoH 1.4.2. KpeTtare cmuckanHux npuxoaa m
pacxopa*
(v % BAr-a)
50
45
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2008. 2011. 2014. 2017. 2020.

B JaBHu npuxoan = JaBHW pacxoau

* MokpeTHe cyme 3a nocneara YeTupu Tpomecesja.
W3sop: HBC, npema nogauuma MunnuctapcTea couHaHcuja.

je mupoyspokoBano mopemehaje y cBuMm chepama
JPYIITBEHOT U MpUBpeIHOT *kuBoTa. Kpajem mapta 2020.
MunncrapcTBo ¢uHaHCHja je TpeactraBuio [Iporpam
CKOHOMCKHX Mepa 3a moapuiky mnpuspean CpOuje u
CMamMBambe HEraTMBHUX edekara Ipoy3pOKOBaHUX
nangemujom Bupyca COVID-19. Ilporpam caapxu
Y4eTHPH IpyIe Mepa:

1) Mepe nopecke mnosuTrke (omarame miahama nopesa
Ha 3apajie W JONPUHOCE 3a MPUBATHU CEKTOpP, TOKOM
Tpajarma BaHPEIHOT CTama, y3 KacCHUjy OTIUIATy HAcTale
obaBe3e y parama ¢ TOYeTKOM HajpaHuje ox 2021.
n ojnarame rrahama akoHTaIuja rmopesa Ha 1oomr y T2
n ociobahame naBanana joHanuja ox odasese miahama
[11B-a);

2) nupekTHa nNOMOh mnpuBaTHOM cektopy (ymiara
noMohu y W3HOCY OJ TpH MHHHUMAalHe 3apaje
NpeAy3eTHUIMMA, Ka0 ¥ MHKporpeaysehnma, MaauM u
cpenmuM npeny3ehinMa y IpuBaTHOM CEKTOpy (3a Bpeme
Tpajara BaHPEIHOT CTama); TUPEKTHA MOMOh BETHKUM
npenyselinmMa y IpuBaTHOM CEKTOPY Y BUCHHHU 50% HEeTo
MHUHHMaJHE 3apajae (3a BpeMe Tpajama BaHPEAHOT
cTama) 3a 3arloCieHe KojuMa je pellewmeM YTBplheH
IpecTaHak paja;

3) Mepe 3a oOuyBame JIMKBUJIHOCTH ((pUHAHCHjCKA
nozpuka npuspenu mnpeko Gonna 3a passoj PemyOnuke
CpOuje u rapaHTHa 1IeMa 3a MOAPIIKY IPUBPEIH);

4) octaine Mepe (MOPaTOPHjyM Ha UCIUIATY TUBUACHIM 10
kpaja 2020, ocum 3a jaBHa npeayseha u aupekTHa nmomoh
rpahanuMa  y  AOHHApPCKO]
npotuBBpenHocty o 100 eBpa).

CBHUM ITYHOJIETHUM

2 Munncrapcteo (unancuja PenyGuke CpGuje, Tekyha MakpoekoHOMCKa
Kperama, Mapt 2021.

VY jynmy 2020. MuHucTapcTBO (HHAHCHja je YCBOJUIIO
JIPYyTH TIaKeT eKOHOMCKHX Mepa y BpPEIHOCTH o1 66 MiIp.
JIMHApA, KOjH! je moapasymeBao uciuiaty 60% MuHHUMaIHe
3apajie y aBrycTy M centemOpy, kao u ociobahame on
ruiahama rmopesa M JONpUHOCA Ha 3apajie 3a jellaH Mecell
3a MuKpompenyseha, Mama u cpeama mnpemyscha. Y
aBrycty 2020. ycBOjeH je HOBHM IIaKeT Mepa MOJIPIIKe
XOTEJICKO] MHAYCTPHjH, BpenaH 1,247 mupxa nunapa. Tuve
je YKyIiHa BpEIHOCT ITaKkeTa eKOHOMCKHX Mepa, Koje cy
ycrene ja orpaHuye eekre KpHu3e BUpyca KOpOHA U Ja
CBEy HA MUHUMYM MPUBPEIHU Majl, JOCTHIVIC U3HOC O
5,8 mupa eBpa, omHocHO oko 12,8% BJIIT-a.**

YV 2020. 3abenexeH je puckamHn ASPUINT Y U3HOCY O
442 8 mupn muHapa, onaocHo 8,1% BIT-a (y 2019. 0,2%
bAIl-a) (I'paguxon 1.4.1). Ilocmarpano mo HUBOMMa
BJIACTH, Ha HUBOY ONILITE J[P)KaBe OCTBAPEH je NePHUIUT
oyuera Pemyomuke CpOuje y wusHocy oxm 459,1
MJIpJ, IMHApA.

Ipumapuu duckanam pesyarar” y 2020. taxohe je 6mo
HEeraTHBaH M W3HOCHO je 332,5 muipx AuHaApa, OIMHOCHO
6,1% B/II1-a (mo3utuBaH mpumapHu pesyirar ox 1,8%
b/T-ay 2019). C 063upom Ha TO J1a Cy TPOIIKOBU KamaTa
mocienuna (UCKaTHE MOIWTHKE U nedumura y
MPOIUIOCTH, MPUMAPHH (HUCKAJIHU PE3yNTaT MoKasyje na
JU Cy OCTBapeHW (HUCKAIHU TNPHUXOAM MTOBOJBHH Ja
NoKpujy ¢QuckaiHe pacxoie KOjHU HHCY IOCIequla
TPOIIKOBAa CEpBHCHparma jaBHOT Iyra.
(uckanHu pesyiTar mokaszarelb je epukacHOCTH Tekyhe
(huckanHe TONWTHKE, KA0 W yTHIAja T€ IOJUTHKE Ha
KpeTame jaBHOT JIyra.

IIpumapun

% TpumapHu GHCKATHU Pe3y/ITaT MPECTaBIba GHCKAIHH Pe3ylTaT KOPUIOBaH 3a
edexre rahenux, ogHocHO HarmtaheHux kamara.
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Ouckanau aedumur y 2020. 3abenexeH je y ycaoBuMa
rmoBeharma (UCKATHUX pacxofa M CMamema (PHCKATHIX
MIPUXOAA y OJHOCY Ha MPOIUTYy TOAWHY. YKYITHH jaBHH
pacxomu omute apxxkase y 2020. Behu cy 3a 408,1 mupa
JUHapa OJf pacxoja OCTBapEHHX IPETXOIHE TO/MHE.
Pacty pacxoma HajBuuie Cy JONpHUHENa CpPEACTBa
ucriahena
npeBasuIakema Kpuze, kao W mosehaHo ymarame y
3npaBcTBeHH cucteM. Texyhu pacxomu y 2020. 6mu cy 3a
351,1 mapx nuHapa Behu Hero y npeTxoiHoj TOANHH, TIPH
YyeMy cy TOM roBeharmy HajBHIIIE JOTPHHEIN PACXOH T10
ocHoBy cyoBenuuja (130,3 mupa quHapa). YKyIHU jaBHH

NpUBpEIM U  CTAHOBHULITBY  paau

npuxoau omire Apxase y 2020. mamu cy 3a 23,6 mipa
JUHApa Of MPUXOAA OCTBAPEHHX IPETXOAHE TOAMHE.
Hajsehe cmameme 3abenexeHo je kox TeKyhux mpuxona
(3a 19,9 muipn munapa), mpu yemy cy npuxonu ox I1/IB-a
y 3emsbn moehanu 3a 21,3 mupx IuHapa y OJHOCY Ha
nperxoany roauny. [lopecku mpuxoau y 2020. cMamweHu
cy 3a 2,9 muipn auHapa, npu 4emy je HajBehe cMmamcerbe
3a0enekeHo KOJI Tmope3a Ha JoOUT mpaBHUX Jmma (3a 3,8
MJIpA IWHApa) W KOI JgompuHoca (3a 2,1 mupn nuHapa),
IITO je MOCJEINNA MPUMEHE IPBOT ITaKeTa eKOHOMCKHX
Mepa, Koju je npeasubhao omnarame miahama qonpuHoca
U 1ope3a Ha J00UT NpaBHUX JINIA.

W3Hoc xanmuramanx nHBecTHMja Behu je Heroy 2019. (3a
27 wupn awHapa). Ydemhe KamuTadHHX pacxoma y
YKyHOHHM pacxoanma ommre apxase y 2020. (10,9%)
Hwke je Hero 2019. (11,6%), 1ok je yuemrhe kanuTamHux
pacxoma y BIII-y (5,4%) y 2020. Behe nero y 2019.
(4,9%) ycnen mama B/IIl-a. C o63upom Ha 3Ha4aj
yHanpehema uHOpacTpyKType 3a AYrOpOYHO OIPKUB
MIPUBPEAHN pacT, Kao W IUIAaHUpaHe HHQPPACTPYKTypHE
WHBecTHLMje, MoBehame KamUTaJIHUX pacxona u Yy
HapeIHOM MEPHOIy OcCTaje MPHOPHUTET (UCKaIHe
MOJIMTUKE, IITO MOTBphyje u pebananc Oyyera, KOjuM je
npeasuhen pact ywemha pacxozna
perryomukor Oyniera y BII-y ua 6,3% y 2021. roquan.

KalTuTaJIHUX

Wznamm na cy6senimje y 2020. mosehanu cy 3a 130,3
MIpJ AuHapa, a wuxoBo ydemthe y B/II1-y mocturio je
yak 4,6% (2,2% y 2019). Pactr cy6senuuja y 2020.
TOIMHU PE3yNITaT je MPUMEHE Mepa 3a IPEBA3HIAKEHE
KpH3e Mpoy3poKoBaHE maHAemujoM. Hajeehm mopact
cyOBeHIIMja 3a0€IIekKEH je TI0 OCHOBY HCIUIATEe TUPEKTHE
roMohM NMPHUBPEIHNM APYIITBUMA U MPEATy3eTHUINMA 32
IpeBa3sMIaXKEHEe KPU3e H3a3BaHE BHPYCOM KOPOHA.
Ocrarak nosehama cyOBeHIMja y HajBeho] Mepu 4MHH
rmoBehaHo CyOBEHIIMOHNCAE Y TIOJHOTIPHBPE/IH.

MMO® je onobGpuo nporpam noapxan MHcTpymMeHTOM 3a
koopauHanujy nomutuke (The Policy Coordination

Instrument — PCI) Cp6wuju y jyny 2018, na nepuon ox 30
Mecenu. OBaj mporpaM OHO je CaBeTOJaBHOT KapaKTepa
HUje npensuhao xkopumheme GUHAHCH]CKUX CpelcTaBa.
Hampenak 10roBopeHOT €KOHOMCKOT Mporpama IIpaTHo
ce IyTeM HeT MOJMYTOUIIBLIX pa3MaTpama pe3yiirara, Ha
KOjuMa Ce OICHUBAIO HHEroBo crpoBoheme. IIpBa
peBU3Mja YCICIIHO je 3aBpiicHa y neuemopy 2018, npyra
u tpeha y 2019, a gerBpra y 2020. rogunu. YV janyapy
2021. Onbop m3BpmHEX aupekTopa MM®d-a moneo je
O/UTyKy O YCHCIIHOM 3aBpLICTKY IETOT, MOCIEAmEr
pasMarpama  pesylTara  €KOHOMCKOI  Iporpama
Penyonuke CpOuje W oOLEHHO je Aa je TOKOM LEeJor
Tpajama nporpama HberoBo CrpoBoleme OUII0 YCIIEeIIHO.
OrnemeHo je Cy IOHEeTe Mepe MOHETapHE MOIHTHKE H
BEJIMKH (UCKAIHU TaKeT HMajld BaxXHY YIOTY Y
moApIIIy JoMahoj €KOHOMHjU W Op30M OMNOPaBKY Y
CaHMpamy MOCJIe/InIa MaHIeMHje BUpyca KOPOHa.

1.4.2. JaBum ayr

VYeren nmaHjaeMuje BUpyca KOpOHa M Mepa Hpeay3eTux 3a
cy30ujame HEraTMBHUX ecQekaTa HaHACMHUje, TPCH]
cmamema ydemha jasaor ayra y BJAIl-y y 2020.
NPUBPEMEHO je 3aycTaBibeH. Yuemrhe Jyra IEHTpajHe
npxage y BJIT1-y Ha kpajy 2020. uznocuio je 57,4%, wmiro
je3a 5,4 m.m. Bumre Hero Ha kKpajy 2019. (I'padpukon 1.4.3).
VYuemhe nyra IpkaBe, KOjH YKJbydyje
HErapaHTOBaHM IyT JIOKaJHUX camoympaBa u All
BojBonune, n3nocuso je y ucrom nepuoay 58,2% BbJ1I1-a
W BHUIIE je 3a 5,3 ILIOL HEro y MPeTXOIHO] TOIUHH.

OIIIITE

JenHokparHo moBehame ayra u aeduinura Heu30eKHa je
MOCJIeINIa WHTEPBCHTHUX Mepa 3a yMameme eekara
KpH3e M3a3BaHe BUPYCOM KOPOHa.

padomkoH 1.4.3. KpeTtawse jaBHor gyra

(y %) (y mnpa EUR)
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= HunBo jaBHOr Ayra (4.c.)
e Yyelwhe ayra onwTe apxase y BAM-y (n.c.)
Yueuwhe pyra ueHtpanHe gpxase y BAM-y (n.c.)

WM3Bop: MuHucTapcTeo urHaHcuja.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

padpukoH 1.4.4. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr Ayra

(v %)
L L T 1 1 | V11 1 1 V1 1 T 11 1| A | | O A 11
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
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= [InHapcka KOMMNOHeHTa m [leB13Ha KOMMNOHEHTA

W3Bop: MuHucTapcTBo chuHaHcuja.

padmkoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOT
pyra Ha paH 31. geuem6pa 2020.
(v %)

49,6

30,5
RSD =EUR
uCHF =USD
SDR ® Qcrtane BanyTe

W3Bop: MuHucTapcTeo uHaHcuja.

[TocmarpaHo y arcoJIyTHUM HM3HOCHMA, JyT IIEHTpaslHE
npkaBe Ha kpajy 2020. uzHocwuo je 26,7 mupna espa (23,9
MIpA eBpa Ha kpajy 2019), a myr ommre apxkase 27,1
MIIpa eBpa (24,4 mupx eBpa Ha Kpajy 2019).

VYnpkoc nosehamy yuenrha jaBaor ayra y BAII-y, y 2020.
IEroBa BajlyTHa CTPYKTypa 3HATHO je mnoOoJblIaHa,
Oynyhm gma je ydemhe jaBHOT Ayra y amMepHYKUM
JoJlapuMa Mame 3a 9ak 6,9 IL.I1. Hero MpeTXOAHe TOANHE U
Ia je ydemrhe JUHAPCKOT Jeja jaBHOT Iyra moBehaHo 3a
2,8 m.m., a 1yra y eBpumMa 3a 5,4 I.I. 3HaTHO CMaHbEHE
JaBHOT Jayra y aMepHuKHM JoJlapuMa pes3ynrar je
npeBpeMeHe Jena  CKymux  JI0JapCKHX
eBpooOBe3Hniia emuToBaHux  2011.  (oOBe3HUIE
E€MHTOBaHE MO CTomH mpuHoca ox 7,50% ¥ KyHOHCKOj
cronu o 7,25%). Takohe, emuTOBaHa je eBpOOOBE3HMIIA
y eBpHUMa y Majy y U3HOCY 071 2 MIIPJ €Bpa M M3BpIICHA je
NpBa XCUWHI TpaHCaKIMja IIyTeM CBOIl TpaHCAKIHje,

OTILIaTe

YHMe Cy 3aMeHCHE 00aBe3¢ 110 OCHOBY CBPOOOBE3HHIIC U3
Jofapa y eBpo (eBpooOBE3HHIIa EeMUTOBaHA y HOBEMODY,
canmupana y gememOpy 2020. y msHocy om 1,2 mupn
aMepUYKuX fomapa). Mako mocToju, JAEBU3HU PH3HK je
cMameH, ¢ 003upoM Ha To pa je 69,5% jaBHor nyra
CpOwuje Ha kpajy 2020. 610 y CTpaHoj BalyTH, LITO je 3a
2,8 m.m. Hiwke Hero Ha kpajy 2019. (rpaduxonn 1.4.4. u
1.4.5). Taxohe, jaBHU IyT je M3II0KEH PU3HKY O] TPOMEHE
BPEAHOCTU €Bpa IIpeMa JoNapy, KOjH NPOU3Ia3du H3
KpeTama y Mel)yHapoIHOM OKpYKeHY.

VYuemnihe ayra xoju ce otmualiyje mo (HUKCHOj KaMaTHO]
cronu Ha kpajy 2020. nosehano je y omHocy Ha
MPETXOIHy TOXMHY 3a 2,2 IL.I. W u3HOCHWiIO je 86,2%
(I'paduxon 1.4.6), mTo yKasyje Ha PeTaTUBHO MATH PH3HUK
OJI MPOMEHE KaMaTHHX CTOIIa.

Pouna cTpykTypa jaBHOT ayra Takohe je IMOBOJbHA,
Oynyhm nma ce npxaBa TokoM 2020. 3amyxumBaia
HPBEHCTBEHO JYyrOPOYHUM HHCTPYMEHTHMA.

HpxaBa ce y 2020. BenmkuM JeiaoM 3adyXkuBaja U
npopajom XoB Ha gomahem Tpxumry. Yuenthe
JapxkaBHUX XO0B y YKyIHOM jaBHOM JAyry UEHTpajHe
npxase m3HOCHIO je 59,5% (I'paduxon 1.4.7). Toxom
TOJMHE HACTaBJbCHO j€ CMambeHmhe KaMaTHHX CTOIa 3a
3ay)KMBamke JpKaBe M Yy [MHApHUMa U Yy EBpHMA,
3axBaJpyjyhu mpe cBera HHMCKOj M CTaOMIHO] MH( IANH]H,
HacTaBKy yOiakaBama MOHeTapHe monutuke Hapopne
Cpbuje, HHUCKHM KaMaTHUM
Mel)yHapoIHOM TPXHUIUTY, TPOAYXKEHY pPOYHOCTH
eMHUTOBaHUX X0B y nuHapuma W eBpuMa, Kao |
noBehaHOM MHTEpecoBamy Hepe3uJieHaTa 3a yjlarame y
JMHapcke XoB Hajrykux poyHoCTH. YTipaBa 3a jaBHH JIyT
Munucrapcera punancuja tokom 2020. opranuzosana je
IBE ayKI¥je 3a IPEeBPEMEHHU OTKYII Jiefla TPOTOAUIIBHX U
Jlena CeIMOTOIUIIBbUX ApKaBHUX AuHapckux XoB. Ha
jemHOj ayKIHWjH NPEBPEMEHO je OTKYIUBEH Je0
TPOTOOUIIELUX  OPXKABHUX  JUHApckux XoB y
HOMHMHAQJIIHOM H3HOCY o1 5,2 Mipa auHapa (KyMoHCKa
cromna 3,75%, nocnehe xapruje 17. janyap 2022), mok je

OaHke cromaMa Ha

padumkoH 1.4.6. CTpyKTypa KamaTHUX cTona
Ha AaH 31. peuem6pa 2020.
(v %)

® duKcHe kamaTHe cTone

" BapuwjabunHe kamatHe cTone

W3Bop: MuHucTapcTBO chrHaHcuja.
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padumkoH 1.4.7. JaBHM gyr no ocHoBy usgaTux XoB
(y % bAn-a)
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HwuBo jaBHoOr Ayra
u [IpxxaBHe XoB y RSD kog HepeauaeHata
= [ipxxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu koA HepeangeHaTa
u [IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu koa peavgeHata
[HpxasHe XoB y RSD kop pe3ngeHata

Wasop: HBC, Ha ocHoBy nogaTtaka MunuctapcTea huHaHcuja.

padmkoH 1.4.9. CTpykTypa noptdonuja apKaBHUX
XoB y cTpaHoj BanyTu npemMa BriaCHULWITBY
(y %)

123 691236 9123 6 91236 9123 6 9123 6 9123 6 912
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
" HepesnaeHTU Ha CTPaHOM TPXKULLTY
HepesaunpgeHTn Ha gfomahem TpXxULITY
B Pe3ngeHTy Ha fomahem TPXULITY

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogataka LieHTpanHor peructpa 3a aeno u
KIMPUWHT XapTuja of BPEAHOCTU.

Ha jeIHOj ayKIHWju TIPEBPEMEHO OTKYILUbCH JI€O
CEJMOTOIIUIIUX JPKaBHUX JHHApCKUX XoB 'y
HOMHMHAITHOM H3HOCy of 5,0 mupa auHapa (KymoHCKa
croma 5,75%, nocnehe xaptuje 21. jyn 2023).

Vrora CcTpaHHX HHBECTUTOpPAa HA TPXKUIUTY IPIKABHHUX
XoB Beoma je Baxkna. Ouu cy Ha kpajy 2020.
yaectBoBaiu ca 46% y noprdesby XoB emuroBaHuX Ha
nomahem u wmehynapomnom Tpxkuity (42% Ha Kpajy
2019). Toxom 2020. yuemrhe HepesumeHaTa y eIy
TUHAPCKUX TpKaBHUX XoB Mame je 3a 6,9 m.m. Hero y
MIPETXOHOj ToxmHU M u3Hocwio je 24,3% (I'padukon
1.4.8). VYuemwhe wnepesunenara y XoB y crpaHum
Banytama TokoM 2020. momehano je 3a 13,1 m.um., Ha
67,4% (I'paduxon 1.4.9). To nosehame je mocneaumia
eMUTOBaba EBPOOOBE3HUIA y €BpUMa M JoJlapuMa Ha
Mehyraponaom Ttpxumry TokoMm 2020. PemyOmmka
Cpbwuja je y majy 2020. Ha mehyHapoqHOM (DHMHAHCH]CKOM
TP)KHUIITY €MUTOBAJA CEAMOTOJHIIGY SBPOOOBE3HHILY Y
W3HOCY O] 2 MJIPJ] €Bpa, M0 KYMOHCKO] ctoru of 3,125%

padukoH 1.4.8. CTpykTypa nopTtdonuja AUHaAPCKUX

apxaBHMx XoB npema BnacHUWTBY

(y %)
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" HepeaungeHTn u Pe3naeHTu

W3eop: HBC, Ha ocHoBy nogataka LieHTpanHor peructpa 3a Aeno n
KIMPUHT XapTuja o BPEAHOCTU.

u cronoM npuHoca of 3,375%. CpenctBa mpUKyIJbeHA
OBOM ayKIMjoM uckopuinheHa cy 3a QuHaHCHpame
nporpamMa TOAPUIKE pPEajTHOM CEKTOpY, OJHOCHO
MIPUBPEAN y YCIIOBUMA CBETCKE KPHU3€E M3a3BaHE BHPYCOM
xopoHa. Y HoBeMOpy 2020. Pemybmmka CpOuja je Ha
MeljyHaponrHOM (UHAHCHjCKOM TPXKHIITY E€MHTOBAIa
JIECETOTOIUIIbY €BPOOOBE3HUIY Y n3HOCy of 1,2 mupxa
aMEpPUYKHX JI0JIapa, M0 KYMOHCKOj cromu of 2,125% u
cTonu mpuHoca of 2,35%. McroBpeMeHo, paau 3aIliTuTe
jaBHOr [Oyra OJ JEBH3HOI pHU3MKA, OJHOCHO Of
BOJIATHJTHOCTH Y KpeTamy Kypca eBpa IpemMa aMepHuIKoM
nomnapy, Perry6nmuka CpOuja je myTem cBOI TpaHCaKmuje
MIPBHU IIyT M3BPIIMIA XELIUHT, YUME je 3aMeHmIa obaBese
110 OCHOBY OBE €BPOOOBE3HHMIIE U3 JI0JIapa y €BPO U THME
ocTBapuiia KyNOHCKY CTOITy 3a (DMHAHCHpame y eBpuma
ox 1,066% u HOMHHAJHY BpPEAHOCT EMHCHje HaKOH
xouBep3uje on 1,016 mupa eBpa. CpencTBuMa M3 OBE
eMHCHje M3BpIIeHa je mpeBpeMena ortmiara 900 MiH
nonapa espoobsesnuna u3 2011. rogune, xoje cy Owie
EMHUTOBaHE MO cromu npuHoca o 7,50% U KyIMOHCKO]
cromu of 7,25%.

INocTurHyTa MaKpOEKOHOMCKA M (PUCKATHA CTAOMITHOCT U
[IPaBOBPEMEHOCT Mepa MOHETapHE U (PHCKAJIHE TOIUTHKE
moTBpheHe ¢y 3anp’kaHuM KPEIUTHUM PEjTHHTOM TOKOM
2020. Pejrunr arenumja Fitch Ratings y Mapty u
centeMOpy 2020, a 3atuMm u y mMapty 2021. 3agpxana je
KkpenuTHH pejTuHr CpOuje 3a JyropouHO 3a/1y’KHBAbE y
nomahoj u cTpaHoj BayTi Ha HUBOY o bb+ (Ha kopak ox
WHBECTHIIMOHOT), Y3 CTaOMIIHE M3IVIEAC 32 -ETOBO J1aJhe
moBehame, 3axBaspyjyhm  moOpum
nokazaresbumMa CpOuje, Koju Cy 3aAp)KaHH U TOKOM
naHJeMuje Bupyca kopoHa. Pejtunr arenunja Standard &
Poor’s Tpu iyta Tokom 2020. (y Majy, jyHY U JIeieMOpy)
NOTBpIWIA je KpeauTHu pejtunr CpOuje 3a ITyropovHo
3aIyKuBame y noMahoj U cTpaHoj BaryTH Ha HUBOY bb+,
JIOK Cy W3IJIEON 3a FEroBO Jajhe TOOOJBIIAkE y Majy

€KOHOMCKHM

3




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

MPOMEHEHN C TO3WTHBHUX Ha crabuine. [lopex Tora,
pejtunr arenuumja Moody's je y mapty 2021. mosehama
kpenutHH pejTrHT CpOuje Ha ba2, y3 crabuinHe n3rene.
Kao mmaBHe pasnore 3a mosehame KpeJUTHOT pEjTHHTA
CpOwuje, pejTHHT areHIMja je HaBella HUCKY U CTaOWIHY
nH}IaNKjy, peJaTUBHY CTAOMIHOCT JEBH3HOI Kypca,
CMambEHY CIIOJbHY HEPaBHOTEXKY M IIyHY HOKPUBEHOCT
nepumnura Texkyher pauyna mpmmuBuma CIU. Tlopen
TOra, UCTUYY C€ M aJeKBaTaH HUBO JCBU3HHUX DPE3CPBH
Cpbuje, moBehana ekoHOMCKa JaMBEpCHU(UKAlMja |
cMameHN (uckamHM pu3MLU. Y3 moBehaHm KpeauTHH
pejtuar CpoOuje, areHuuja Moody s ycTaHoBWIA je U
cTabWiIHE U3IIIe]e 3a HEroBo Aajbe nosehame.

1.4.3. Cio/bHU ayr

Jedumur texyher pauyna ruiatHor Owmmanca y 2020.
n3Hocuo je 2,0 mupn eBpa, win 4,3% B/1I1-a, mto je 3a 1,2
wipa eBpa Mame Hero y 2019. Kibyunu dakropu
cmamema Tekyher nmedpummra y 2020. 6wnm cy Mamu
pacxomu o ocHOBY jgoxomaka ox CII, kao u cMameme
neduimra pobHe pasmeHe. Cmamemy nedunmra podHe
pa3MeHe JIONPUHENH ¢y Maj goMahe Tpakme U HiDKa IieHa
HadTe W 1O TOM OCHOBY MamHM pPOOHH YyBO3, Kao H
OTIOPHOCT M3B0O3a Ha nopemehaje y eKCTepHO] TPaKEH
ycrnen ¢akTopa Ha CTPaHM TOHYIE — HHBECTHIHjA Y
U3BO3HO OPHjCHTHCAHE CEKTOpEe W IO TOM OCHOBY
noBehaHe MPOU3BOHE U reorpadcke pacipocTpambeHOCTH
W3BO3a, Kao MW OJJIMYHE IIOJBONPHUBPEAHE CE30HE
(I'paduxon 1.4.10).

YV 2020. ronquan HajBehH CIIOJFHOTPTOBHHCKH MapTHEPH
CpOuje 6une cy 3emsbe EVY, Ha koje ce onHocmio 64,9%
YKyIHOT n3B03a u 58,8% ykymHor yBo3a.” 13Bo3 pobde u

yenyra 'y 2020. 6uo je 3a 4,9% HIKH HETO y MPETXOIHO]
ronquan (y 2019. octBapen je pact m3Bo3a ox 10,3%).
[Ipema oxcenmma CranmgapaHe Mel)yHapoaHEe TPrOBHHCKE
knacudukamyje, Hajeehu yneo y ussosy y 2020. roguau
UMajll Cy eJISKTpUYHE MallWHe, anapatd u ypehaju
(12,4%). 3naran yneo y M3BO3y UMaJH Cy U KUTApUIE U
MPOM3BOM Ha 0a3u kuTapuia, nosphe u Bohe, MOroHcKke
MammHe W ypehaju W TpOW3BOAM OF KaydyKa, KOjU
3ajeHO ca eNeKTpUYHUM MamuHama unHe 31,7%
YKYITHOT M3B03a. YBO3 po0e 1 yciiyra je Ha HUBOY TOJJMHE
cMameH 3a 5,8% (y 2019. 6uo je mosehan 3a 10,7%). Ha
YBO3 CIICKTPUYHUX MalllHa W alapara, MCAUIUHCKUX U
(dapManeyTCKux  MpOU3BOAA,  JPYMCKHX
WHAYCTPHjCKUX MAIINHA 3a OIMINTy YHOTpedy n HadTe U
Ha(THHUX JiepuBara OXHOCHIIO ce 25,6% yKyIHOT yBO3a y
nocmarpanoj roguau (I'padukon 1.4.11).

BO3MJIA,

[ecty romuny 3apeaom aeduiut tekyher padyna 6uo je
y nornynoctu nokpuseH CJIU — noxpuhe on 146,5% Ha
kpajy 2020. (I'paduxon 1.4.12). Hero nmpumus CAU y
2020. nznocuo je 2,9 mupn eBpa, mTo je 3a 18,3% Hinke
HEro IPEeTXOAHE rofiMHe 300T Hocieana nanaemuje (mpe
CBera Kajia je pe4 0 HUXKOj pCUHBECTUPAHO] TOOUTH), allid
je 3aapikaHo penatuBHO Bucoko yuenrhe y BJIT-y (6,2%
y 2020). TTocMaTpaHo 1o AeNTaTHOCTHMA, HEIIITO BHIIE Of
YETBPTHHE yiarama OWIo je ycMepeHo y mpepahuBauxy
nHayctpujy (26%), 3a KojoM ciene ynarama y
¢unancujcku cexrop (18%), caobpahaj u cxnaaumreme
n rpahesunapcro. CIAM cy mnperexxHO jponasuie u3
esporckux (71%) u asujckux 3emasba (20%).

VYenen pacta M3BO3HHX KallallUTeTa M Jajbel ONOpaBKa
eKcTepHe Tpaxkme, Haponna 6anka CpOuje y HapeaHUM
TOJMHaMa O4YeKyje Ipejia3ak JONPHHOCA HETO M3BO3a y

'padmkoH 1.4.10. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(y % BAr-a)
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* MNokpeTHe cyMe 3a nocneaxa YeTMpun TpoMeceyja.
W3sop: HBC.

padmkoH 1.4.11. U3BO3 1 yBO3 CpbMje*
(y % bAr-a)
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* MokpeTHe cyme 3a nocreaHa YeTypu Tpomecevja.
Wasop: HBC.

* bunteH jaBHuX (uHaHCcHja, aenembap 2020.
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padhmkoH 1.4.12. PuHaHcuparwe aeduumta 6unaHca
Tekyhux TpaHcakuuja COU*
(y % BAM-a)
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e HeTO CTpaHe AVPEeKTHe NHBeCTULnje
s NecpUMT GUNaHca Tekyhux TpaHcakumnja

* [NokpeTHe cyme 3a nocrnedxa YeTMpu TpoMmeceyja.
WN3Bop: HBC.

pacukoH 1.4.14. CnorbHU Ayr No KOPUCHULUMA
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E[peny3eha Banke ®[pxaBa MWHapopaHa 6aHka Cpbuje

W3sop: HBC.

MO3UTHBHY 30HY. Y CKJIQJy C TakBOM IIPOLIEHOM HETO
W3B03a W onopaBka aomahe Tpakme, aad y3 HEIITO
HEIIOBOJbHUjE OAHOCE pa3MeHe 300I OYEKHMBAHOI PacTa
1eHa HadTe, MoXe ce oueknBaru ja he yuerrhe nedpunnra
tekyher padyna y 2021. romuanm m3HocuTH OKO 4,6%
BAIl-a. V cpeameM poOKy, 1O OCHOBY moBehaHnx
U OYEKHMBAHOT IJIOOAIHOT
EKOHOMCKOT' OII0paBKa, Tpeba O4eKHBaTH OJ1aro CMameme
yuemnrha neduimra texyher pauyna y BAI1-y (Ha oxo 4%),
y3 U 1aJbe MyHY NOKpUBEHOCT HeTo mpuimuMa CIH, xao
IITO je TO OMO CIyYaj U y MPOTEKINX IIECT TOANHA.

HU3BO3HHUX KallallMuTeTa

CroseHu OyT je Ha Kpajy 2020. m3nocuo 30,8 miapx eBpa,
wim 66,3% B/Il1-a. ¥ oanocy Ha kpaj 2019. roaume,
YKYITHHU CIIOJbHH IyT moBehaH je 3a oko 2,6 Mip[ eBpa,
IoK je meroso yuemhe y b/II1-y mosehano 3a 4,8 m.i.
(I'paduxon 1.4.13).

Pact cnossHOr nyra pesyaTtar je 3agyXuBamba H
NPUBATHOT M jaBHOT cekropa. CIOJbHU JIyr HPUBATHOT
cekropa Ha kpajy 2020. mosehao ce 3a 1,5 mipn eBpa, o1
yera cy OaHke cBoj jayr nosehasne 3a 0,4 mipx eBpa, 10K
Cce CIIOJBHU AYT jaBHOT cexTopa mosehao 3a 1,1 mipx eBpa
(I'padukon 1.4.14).

Pusuk peduHaHcupama CHOJFHOI Jyra pejaTUBHO je
Hu3ak, Oymyhin ma je poyHa CTPyKTypa CIOJBHOI Iyra
NOBOJbHA. Yuemihe CIIOJBHOT ayra ca OpPHTHHAIHOM H
MPEOCTaIoM poyHouthy Ty>KOM OJl TOIMHY JlaHa HaJla3H ce
Ha BHCOKOM HMBOY M Ha kpajy 2020. usnocuio je 94,8%
(I'paduxon 1.4.15), omHocHo 82,0% (I'padukon 1.4.16).

VYuenthe crniosbHOr nyra koju ce uciuiahyje no ¢ukcHoj
KaMaTHO] CTONHN PEJATHBHO j€ MOBOJBHO M M3HOCH 55,4%
(I'pacukon 1.4.17). To yuemnthe je 3a 1,1 m.m. Bume Hero y

padmkoH 1.4.13. AnHaMuka cnorsHor ayra
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* MNokpeTHe cyMe 3a nocreaha YeTVPU TpoMeceyja.
W3Bop: HBC.

"pachukoH 1.4.15. CnorsHu Ayr No OpUrMHaNHoj
pouHocTH
(y %

)
0
ollll‘ll‘ll‘llll

2006. 2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020.

1

= N W b OO O N ©® © O
o O O ©O ©O © o o o

= KpaTkopouHu ayr

Wasop: HBC.

H [lyropoyHun gyr

3



Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

npeTxoiHoj ronuHu. EdexTuBHa KkamaTrHa croma je
pETaTHBHO HHUCKAa W CTa0MJIHA y AYTOM BpPEMEHCKOM
mepuoay, mpe cBera 300r 3HaTHOr ywemha KpeauTa
MmehyHapogHux (QUHAHCHCKHX MHCTHTYIH]A Y YKYITHOM
CHOJbHOM Jyry. Ydemihe CHOJbHOT jayra Koju ce
ucruiahiyje mo BapujabmiHoj kamatHOj cromu (43,1%)
IPETEKHO j€ KOHLEHTPUCAHO Yy OaHKapCKOM CEKTOpY
(84,5%), mTOo He mpeACTaB/ba PHU3UK Yy YyCIOBHUMA
MIPOMEHE KaMaTHUX CTomna Bogehux IeHTpaTHIX OaHaka.

'pacukoH 1.4.16. CnorbHM Ayr nNo npeocTanom
pocnehy
(y %
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W3Bop: HEC.

H [lyropoyHun gyr

'pacukoH 1.4.17. CTpyKTypa cnoseHor ayra
npemMa BpPCTM KaMaTHe cTone Ha AaH

31. neuem6pa 2020.

(y %)

55,4

B QuKcHe KamaTHe cTone
" BapujabunHe kamaTHe ctone
Bes kamate

W3Bsop: HBC.

L.5. Cextop npuBpene

3axeamyjyhu cnposedenum eKOHOMCKUM Mepama 3a
noopuwiky npuepeou, moxom 2020. 200une ouysamn je
mpeno npoumadunHoz NOCI08AA NPUEPEOHUX
cybjekama u3 npemxoonoz nepuood, ynprKoc Opojrum
Kpu3a

nanoemujom eupyca kopona. Kpeoumu npuspeou cy u y

uzazoeuma Koje je namemmnyna uzazeana

ycnoeuma HNOMEHUUJATHUX PU3UKA  Y3POKOBAHUX
6AHPEOHOM 30PABCHIBEHOM CUMYAUUJOM HACMAGUIU Od
3HAMHO OONPUHOCE M2. pPACHIYy YKYHHE KpeoumHe
akmuenocmu. Yuewhe npoénemamuunux Kpeouma
cekmopa npuspede u y 2020. 200unu oooammuo je

CMArbEHO.

Toxom 2020. TomriHE HACTABJBEH j€ PACT KPEAUTa CEKTOPY
TPUBPEJIE, TIOJPrKaH yolnakaBabeM MOHETapHE MOJUTHKE,
omoOpaBameM KpeaWTa W3 TapaHTHE MIeMe, HUCKHM
KaMaTHUM CTOITaMa Ha TPXKUILTY HOBI[A y 30HH €Bpa, Kao
u ipyrumM mepama nozpiike Haponne 6anke Cpowuje.

Homahu xpenutu mpuBpenn,” 06e3 edexra NpoMeHE
kypca,® nmosehanu cy y 2020. 3a 9,1% (I'padukon 1.5.1).
Toxom 2020. romune OaHKe Cy oTmucaie 6,5 MIpI JHHAPA,
a JuMMa BaH OaHKapckor cekropa npopaie 2,1 mipa
JMHApa MpoOJIeMaTHYHUX KPEIUTa CEKTOpa IIpUBpee.

Hajeehu amcomyTHH pacT moTpakuBamba PErMCTPOBaH je
y cekTopy caoOpahaja M CKIIaIUIITeHa, YCIyra CMEIITaja
u ucxpaHe, uHdopmucama M KOMyHHKanuja. Pact je
3a0ejexeH M y JPyruM CEKTOpUMa, a Haj3Ha4ajHUjH y
CeKTopmMa: (a) HEKpPEeTHWHA, HAyYHUX W YCIYKHUX
JeNaTHOCTH, YMETHOCTH, 3abaBe W pekpeanuje, (0)
(B) rpaheBunapcra (I'padpuxon 1.5.2).
[Tocmarpano Mo HaMeHHW KpeauTa, Hajsehu HOMHHAIIHU
pact, on yak 107,1 mupn auHapa, 3a0eieKeH je Kou
KpeauTa 3a JTUKBUIHOCT U 00pTHA cpeacTBa. Kpenutu 3a
JTUKBUAHOCT U 0OpPTHA cpencTBa puBpene Ha kpajy 2020.
JOMHHAHTHO Cy JOIPHHEIU MI. HOMHHAJIHOM pacTy
KpeIuTa OBOT CEKTOPA, MOAPKaHN 0/100paBambeM KpeanTa

TPTOBHUHC,

W3 rapaHTHe HIeMe Mukpompeayzehuma, Mamum u
CpPeIHbUM NpPAaBHUM JIMIUMMAa W Mpeay3eTHUIUMA, Y
OKBUpY [leJla Mepa 3a O4yBambe JUKBUIHOCTH M3
[Iporpama eKOHOMCKHX Mepa TOAPIIKE IPUBPEIN KOjH je
noHena Bmaga Penmy6imke CpOuje. Y ycnoBuma pactyhe
nmorpebe mpHUBpEAE 3a JUKBUIHUM CPEICTBHMA H
onoOpaBamba KpeJuTa U3 TapaHTHE IIeMe, KPEeAUTU 3a

” Cexrtop mpuBpezse oOyxBaTa jaBHM HE(QUHAHCHjCKH CEKTOp, NPHBpPEIHA
JIPYINTBA U HE(UHAHCHjCKH CEKTOP Y CTEuajy.

* OOpauyHaTo Mo Kypcy AMHApa Mmpema eBpy, IIBajuapckoM (ppaHKy U 10iapy
Ha naH 30. centemOpa 2014. (T3B. mporpaMcku Kypc KOjU ce KOPHCTHO 3a
norpede npahema apamwxmana ¢ MM®-om), npu uemy je ysera y o63up
BalyTHA CTPYKTypa MOTPaXKHBaka M0 OCHOBY KPEIHUTA.
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padmkoH 1.5.1. KpeanTtHa akTMBHOCT npuBpeae*
(mr. cTone pacra, y %)
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YKynHW KpeanuTv npuepeam

* UckrbyyeH edbekaTt npomeHe AeBU3HOT Kypca.
WsBop: HBC.

JMKBUIHOCT M OOpTHa CPEACTBA YMHWIM CY HA Kpajy
2020. romune Hajpehu jgeo kpemuta npupenn (43,7%).
Crene WMHBECTHIIMOHW KpEIUTH, KOJU CY 3axBasbyjyhm
yOJla)keHUM yCIIOBHMa 3aly)XuBama Ha zaomahem
TPXKHUIITY HACTAaBUIM TPEeHA pacta u Kpajem 2020.
BUXOBO ydemhe y YKYIHHM KpEIUTHMa HPUBPEIH
u3HOCHIIO je 43,0%.

Crnospau myr npeayseha nHa kpajy 2020. uznocwuo je 12,0
MIIpJ eBpa, mTo je 3a 9,4% sumre Hero y 2019. ITosehame
CIOJBHOT Jlyra mpHuBpene, y3 pact momahux kpemura
NPHUBPEAN, PE3YATHPAIO j& PAacTOM YKYIHOT Jyra
MpUBpene y OAHOCY Ha MPETXOMHY roguHy. ML pact
YKYIIHUX KPEIUTa MPUBPEIHN, KOjH YKIbYUYjy U CIIOJbHU
JIYT, 110 UCKJbYyuehy edekra JeBH3HOT Kypca, Ha Kpajy

2020. nznocwuo je 9,8%, npu uemy je 3a 00padyH yKyIHe
KpEIWTHE AaKTHBHOCTH IPUBPEAE H3HOC CIOJBHOT

Iyra KOPUTOBaH 3a MelyKoMmaHHjcKe 3ajMOBE
(I'pacpukon 1.5.1).
VYyemhe JOUHAPCKUX MOTPaKMBamka Yy YKyIHHUM

noTpakuBamuMa on npuspene on 21,0% y neuemOGpy
2020. ume je 3a 7,1 m.m. Hero Ha kpajy 2019. (I'padukon
1.5.3). ¥V mopehewy ca 2019. rommnom yuemhe
MOTpaXXMBamka y €BpUMa CMameHo je 3a 6,9 m.i., a
yuerhie HOTpaXknBama y A0JlapuMa, Kao U MOTPaKUBatba
y mBajuapckuM ¢pannuma, 3a no 0,1 nm.m. Kako 6u ce
CMamWla M3JI0KEHOCT CEeKTOpa IPHUBpElNe BaJTyTHOM
pusuky, Hapomna Ganka CpOmje aKTHBHO IPOMOBHIIIE
ynotrpeOy MHCTpyMEHATa 3alITUTE OJ] JCBU3HOT PU3HKA,
y Hacrojamy Jia Ce€ yMambH PH3HK IPOMEHE JIEBU3HOT
Kypca ¥ Ha Taj Ha4WH JONpPHHECE jayamwy (QHUHAHCHjCKE
CcTa0MIIHOCTH. MHCTPpYMEHTH 3alTHTE O]l JACBU3HOT
pH3MKa KOjU C€ Hylde Ha TPXKHIITY jeCy TEPMUHCKH
yroBopu (OeBU3HU (opBapau), TEPMHUHCKA KyIOBHHA
nesnza ¢ mnokpuwhem (mokpuBeHm ¢opBapan) u
BaJIyTHU CBOIIOBH.

[Tocmarpano mnpema pouHocTH, Ha kpajy 2020.
IpeoBliafiaBaja Cy JyropoyHa IIOTPakKMBama, ca
yuemthem ox 85,1%, mTo yKasyje Ha HH3aK PU3HK Of
pedunancupama. To yuemthe je 3a 1,7 1.1, BUIIe HEro y
2019. roquHn.

3axBajbyjyhu CIpOBEIEHHMM EKOHOMCKMM Mepama 3a
TTOJPIIKY MIPUBPEAHN, IPUBPENHA APYIITBA Cy TokoM 2020.
roauHe 3abenexuina nosehan Opoj 3amocieHux, mTo je

padhmkoH 1.5.2. CTpykTypa noTpaxxmBawa 6aHaka
oA npuBpepe No CEKTOPCKOj AenaTHOCTN
(y mripa RSD)
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®Ocrarno

Wasop: HBC.

padukoH 1.5.3. BanyTHa cTpykTypa noTpaxusatba
pomahunx 6aHaka o npuBpeae
(y %)
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* YAeo AeBN3HNUX U [EBNU3HO MHAEKCUPaHUX KpeauTa y YKynHOM ayry.
WsBop: HBC.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

npaheHo pactoM NPoGUTAOMIHOCTH, T€ Cy U TOpPEn
OTEXaHMX YCIOBa IIOCIOBama Yyclea MaHAEMH]je
HACTaBJbEHE IIOBOJbHE TEHACHIHMjE HPHUCYTHE TOKOM
MIPETXOMHUX TeT roguna. [IpuBpenHa apymTsa®” cy u 'y
2020. rogMHU OCTBAapWiIa MO3UTHBAH HETO (MHAHCH]CKH
pesyarar, Behu nero y 2019. rogunu (431 mipa auHapa
npemMa 356 mipa AuHapa). YCICIIHU]Ee TOCI0Bambe HEro y
2019. Gemexxe m jaBHa mpemy3eha, Koja cy ocTBapmia
MMO3UTHBAH HETO PE3yATar, y3 HacTaBak cMamema Opoja
3anocneHux. JaBHa mpexmyseha cy, ykymHO TienmaHo, y
2020. ocTBapuiIa NO3UTHBAH HETO (PMHAHCHjCKH PE3yaTaT
on 30 mapn aunHapa, Aok cy y 2019. mocnoBana ¢
ryouTKoM of 3,6 MiIp/ TuHapa.

Crona mpuWHOCAa HA COIICTBEHM KallUTaJ IPHUBPEIHUX
npymrasa 'y 2020. musHocuia je 6,9% (5,8% y 2019)
(I'pacdukon 1.5.4). Hajeumy mnpodurabunnoct y 2020.
3a0eJIeKHIIH Cy CEKTOp TPrOBHHE, Ca CTOIIOM IIPHHOCA Ha
COTICTBEHH Karutai of 15,5%, u cextop rpaleBuHapCTBA,
ca CTONOM TIPHHOCA Ha COICTBEHHW KamuTaa ox 8,8%
(I'paduxon 1.5.4). HNako cy 3agpkanud TTO3UTHBHO
MIOCJIOBaE, JIONIMjE pe3yiTare HEero MPeTXOIHE TOAnHE
UCKa3aJH Cy CEKTOpP HEKPETHHHA, HAYYHUX U YCIIYKHUX
nenarnoctH (7,1% y 2020. mpema 10,4% y 2019), xao u
cektop caoOpahaja, cwmemTaja M HUCXpaHe H
TesekoMyHuKanuja (2,7% y 2020. npema 5,9% y 2019).
Crora mprHOCa CEKTOpa IMOJBONpUBpene, koja je y 2019.
6una nerarusua (—1,0%), y 2020. n3nocuna je 1,9%.

Axko ce mocMmarpa npo(UTAOUIHOCT Ca achekTa
BEJIMYHMHE, BEJIHKA, Cpeha M Maja mpaBHa juna y 2020.

nocioBana cy mnpoduradbunuo (I'padpuron 1.5.5). VYV
OTHOCY Ha mpeTxoaHy roauHy, y 2020. moOoJseimaHa je
npodurabunHOCT Benmukux (ca 4,2% Ha 4,3%), cpenmux
(ca 10,4% na 10,9%) 1 manux npaBHuX Jura (ca 8,1% Ha
10,2%), melhy kojuma Cy HajBHINY CTOIly NpHUHOCA M Y
2020. umana cpeama u mana npeayseha. [Tocnmenuie
KpU3e HajBUIIE Cy C€ OJpa3uiie Ha MOCI0BabEe
MUKpOTNIpaBHUX Iuna, koja cy y 2020. ocrBapuia
HETaTHBaH HETO pe3ynTar y m3Hocy onm 13,31 mipx
JIMHApa, KOjU je WIaK HemTo 0oseu pesyarar Hero 2019.
(15,92 mapn aunapa).

Crpareruja 3a pemiaBame MpPOOJEMATHUYHUX KpEauTa
Bnane Pemybmmke Cpb6mje m Hapomue 6Gamke CpOuje
HacTaBwia je ma maje pesynrare u 'y 2020. ITporpam 3a
pemaBame MpoOJIEeMaTHYHUX KpeauTa 3a Iepuoj
2018-2020, xoju je ycojuia Biana Pery6nmuke CpOuje
pamu crpedyaBama HACTaHKa HOBHX IMPOOJIEMaTHYHHX
KpeiuTa, CIPOBEICH je Yy BEIHMKO] MEpH, Kako je
MJIaHUPAHO, C OO3MPOM Ha TPEHYTHE CHEeIuPUIHE
OKOJTHOCTH M3a3BaHe BUpycoM KopoHa. [lopen Tora, panu
ouyBama yciaoBa  (UHAHCHpama [pHUBpene Yy
HOBOHAcTanoj cutyanuju, Hapomna Oanka CpOuje je
mpomucana Mepe W OJIAKIIHIEe Koje cy omoryhuie
O4yBarbe KBaJINTETa aKTHBE OaHaKa U yCIOPUIIe HACTaHAK
HOBHX MPOOJIEMaTHYHNX KPEIuTa.

To mro je m Tokom 2020. romuHe cMameHO yuerrhe
npoOieMaTuYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeIuTuma
CeKTopa MpUBpEe,
MIPE/ICTaBIba TOTBP/Y YCHENTHOCTH CIIPOBEICHUX Mepa.

InmocMarpaHo Ha MI. HHUBOY,

padhmkoH 1.5.4. CTona npuHoca Ha CONCTBEHMU Kanutan
(nocne onope3uBata) NpUBpPeAHMX ApyLUTaBa npema
M3abpaHum genatHocTUMa

(y %)
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m2019. =2020.

W3Bop: AreHuuja 3a npuBpeaHe perucrpe.

'padhmkoH 1.5.5. CTona npuHoca Ha CONCTBEHU
kanuTan (nocrne onope3uBaka) NPUBPEAHUX
ApywTaBa npemMa BefiuinHu

(y %)
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m2019. ®2020.

Cpepta Mana

W3Bop: AreHuuja 3a npuBpeaHe perucrpe.

» Tlpema nojmannma AreHIHje 3a mpuBpeaHe peructpe u Kinacudukauuju o
JICNIaTHOCTH, ca U3y3eTKoM ciefehux cexkropa: MHHAHCH]CKE AEIATHOCTH H
JIeTaTHOCT OCHrypama, JlpxkaBHa ynpasa u ogbpana, JleixaTHocT
nomahuHcTaBa 1 JIenaTHOCT eKCTEPHTOPUjaIHUX OpraHU3alnja H Tela.
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Melyynapoodro u domakie oxpydicerve

VYyemhe mnpoOremMaTHyHUX KpeaAWTa Yy YKyIHUM
KpenuTuMa TpuBpene (jaBHH HE(UHAHCH]CKH CEKTOp U
CEKTOp MPUBPEIHUX IPYyIITaBa) cMameHo je 3a 0,1 mim. y
2020, Tako ma je y nmeuemoOpy 2020. msHocwmio 3,1%.
Yyemthe mnpobreMarnyHUX KpeauTa Yy YKYINHUM
KpeIMTHUMa NPUBPEIHUX ApYyllTaBa cMmameHo je 3a 0,2
LI, U Ha Kpajy aeuemoOpa 2020. usHocuio je 3,1%.
HcroBpemeHo, koJ jaBHOT HE(PHHAHCH]CKOT CEKTopa
peructpoBano je moBehame ydwemrha mpoOIeMaTHIHUX

KpeinuTa y yKyIHUM Kpeautuma 3a 1,4 n.i., Ha 3,0%.

YKyIHO MOCMAaTpaHo, Ha HUBOY jaBHOT HE(UHAHCH]CKOT
CEKTOpa M CEKTOpa MPUBPEAHHUX APYIITAaBA MaHIEMHU]OM
je y majBehoj mepm morohen cekrop caobpahaja u
CKJIaIUINTeha,  yclyra UCXpaHe,
nHdopMucama W KOMyHHKanuja, rae je y 2020.
3a0eNexeHo Haju3paxeHuje mopehame mpodieMaTuIHIX
kpeauta — 3a 3,3 mupa auHapa (ox yera ce 3,0 mupn
JWHapa OJHOCH Ha jaBHM HE(GUHAHCH]CKH CEKTOp).
VYyenrhe mpoOreMaTHYHUX KpeAWTa Yy YKYITHAM OpyTO
KpeautuMa oBOT cekropa y 2020. mosehano je 3a 1,4
mi., Ha 3,9% y meuemOpy (3a 3,1 mm., Ha 4,3%, y
OKBHpY jaBHOT He(uHaHCHjcKOr cektopa). ITo3uTuBHA
KpeTama Ha TPXKHIITY HEMOKPETHOCTH U Mepe Haposue
6anke Cpbuje kojuMa je moapkaHa TrpaljeBHHCKA
nHaycTpuja (0aHKE Cy TOACTaKHYTEe na oxobOpaBajy
cramOeHe KpeauTe He uekajyhu 3aBplueTak H3rpalrbe

cMemTaja  u

crambeHor oOjekra y menoctd win y Hajsehoj mepw,
YUME j€ CTAHOBHHIITBY OMOTyheH JakmiM MpHCTYI
CTaMOCHUM KpeIUTHMA, IITO Op)KUM OOpPTOM CpejicTaBa
MpyXka MOJPIIKY rpa)eBHHCKO] HHIYCTPHjH) TOTIPHHEN

cy ToMe J1a je HajBehe cMamemhe HUBOA MTPOOICMaTHIHUX
KpeanTa 3abernesxeHo 6amn y cekropy rpaleBuHapcTBa (3a
1,0 mupn nuHapa). Yduenrhe mpobieMaTHUIHUX KpEAUTa y
YKyIHUM OpyTo KpeauTuma Tor cektopa y 2020.
cMameHO je 3a 1,2 1.1, Ha 2,6%.

VY mepuony on asrycrta 2015. roguse, Kaga je ycBOjeHa
Crparermja 3a pemaBambe NPOOIEMAaTHYHUX KpEIuTa,
HajBehm man yuemrha mpoOneMaTHYHUX KpeguTa y
YKYIMHUM  KpeIUTHMa MPUBPEIHUM  JIPYLITBHUMA
(I'padbukon  1.5.6) wmckazan je 'y ceKropuma
rpaljeBuHapcTBa (3a 45,2 11.11.) U HCKPETHUHA, HAYYHUX U
YCIYKHHX YMETHOCTH,
pekpeanuje (3a 33,2 mm.), og dera je y Toky 2020.
cMamelhe ydemha mpoOleMaTHYHUX KpenuTa y HUCTHUM

JIEJaTHOCTH, 3a0aBe H

cekropuma uzHocwio 1,1 m.m. u 1,2 m.m., pecneKTUBHO.

ITocmarpano no BaixyTtHOj cTpyktypu (I'padukon 1.5.7),
n najee je Behe ydemrhe mpoOieMaTHYHUX KpeauTa
MPUBPEIHNUX JpYLITaBa y JEBU3HOM 3HaKy (3,5%) on
yuemha npobinemMaTnaHuX Kpeaura y apuHapuma (1,5%),
pu uemy cy oba yuemha y 2020. ronnHu cMamkeHa 3a 1Mo
0,1 ..

Toxom  2020. CMameHH Cy TPOIIKOBH
3a1y)KHBaba CEKTOPa MPHUBPEJIE Y CEIMEHTY TUHAPCKHUX
kpenura (Ipadukon 1.5.8). YV meuemOpy je mpocedHa
MOHACpHCAaHA KaMmMaTHa CTOMa Ha HOBOOJIOOpCHE
JUHApCKe KpenuTe u3Hocuia 3,22%, mrro je 3a 0,79 m.i.
kpajem 2019. romuue. Ilpoceune
MOHJIEpHCaHEe KaMaTHE CTOIe Ha HOBOOJOOPEHE KPEAnTe

roanHe

HMXKEC  HETO

padhmkoH 1.5.6. CekTopcka cTpykTypa y4ewha
npobnemaTuyHMUX KpeauTa y YKYNnHUM KpepuTuma
npyMBpeAHUM ApyWITBUMA

(y %)
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W3Bop: HBC.

padmkoH 1.5.7. BanyTHa cTpykTypa npo6rneMaTuyHnx
KpeauTa NpuBpeAHMX ApyliTaBa

(y mnpa RSD) (y %)
300 40

250
30
200

150 20

100

50
0 IIIIIIIIII........---- __________ 0

AV IV IRV TRV Y ey e e
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

MpobnemaTnyHn KpeanT y AeBU3HOM 3HaKy (n.C.)
m—— [poGnemaTnynm kpeaut y RSD (n.c.)

Yuewhe npobnem. kpef. y A€BI3. 3HaKy Y YKyN. Kpefl. Y eBu3. 3Haky (a.C.)
— Y/ yelhe npobnematny. kped. y RSD y ykyn. kpea. y RSD (a.c.)

W3asop: HBC.
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Toduwirsu ussewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.

padhmkoH 1.5.8. KpeTawse kamaTHUX cTona Ha
KpeauTe U geno3ute NnpuBpeae — HOBOOAO6peHU
nocnosm

(npoceyHe noHAepvcaHe BpeAHOCTY, Ha rof. HUBOY, Y %)
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W3sop: HBC.

padhmkoH 1.5.9. KpeTawbe HUBoa noTpaxuBawa Kpo3
NPUHYAHY HannaTty no npuoputeTMma

(y mnpg RSD) (6nokvpanu MB, y 000)
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W3sop: HBEC.

y eBpuMa Owmie cy roroBo HempoMmemeHe (2,99% vy
neneM6Opy 2020. nactipam 2,95% y neuem6py 2019).

Ha xpajy 2020. 6uo je Onokupan 40.241 mpuBpenHu
cyojekar (I'paduxon 1.5.9), wro je 3a 11,8% marme Hero
Ha Kpajy 2019. V onHOCY Ha MPETXOIHY TOANHY CMambeH
je m3Hoc Onoxana padyna, koju je y 2020. m3aocuo 204,6
wipa auHapa (3a 8,91% mame Hero y 2019).

VY 2020. romuuu Ilpunynna nHaruata Hapogne Oanke
Cp6uje mpuMuia je o HaJAJIEKHUX MPUBPETHUX CYI0BA
366 pemema O OTBapamy CTEYAjHOT IOCTyNKa Haj
cTeyajHIM TykHUKOM (3a 130 mame Hero y 2019), kao u
337 pemrema 0 3aKJbyueHY NOCTYIKA cTedaja (3a 20 Mame
Hero y 2019). ITopexn Tora, npumsbeHo je: 14 pemema o
oOycTaBu creuajHor nmoctynka (31 pemewe y 2019), 47
pemiera 0 00yCTaBM TMOCTYIKa credaja 300r mpojaje
creyajaor qyxHHAKA (51 y 2019), 33 pemema o oTBapamy
MIPETXOIHOT CTEYajHOT IMOCTYNKa ¢ Mepama obe3behema
(79 y 2019) u 18 pemema 0 ycBajamy YyHampen
MPUITPEMIBEHOT IIaHa peopranusanuje (34 y 2019).

VY Toxy 2020. rommune Bmama Pemyb6mmke CpOuje u
Hapomna 6anka CpOwmje memoBaiie Cy TMpaBOBPEMEHO C
UJbEM CMambeHha IOTCHIHMjaTHUX HEeraTMBHUX edekara
NaHJeMHje BUpyca KOpOHa Ha MPUBPEAHU CEKTOP.

Bnana Penyosnuke Cpouje je y mapty 2020. npencraBmia
[Tporpam eKOHOMCKHX Mepa 3a CMarbUBambe HEIaTHBHHX
epexara  IPOY3POKOBAHHMX  IMAaHACMHjOM  BHpyca
COVID-19 wn nonpuiky mnpuspenu CpOuje, koju je
¢dopMmupaH Ha OCHOBY Haj0osbe MehyHapomue mpaxce,
npenopyka MM®-a u EBporicke komwucuje, Kao H
Mpe/UIOKEHNX Mepa noMahux MOCIOBHUX acolujaluja.
[Iporpam oOyxBara mopecke ONakKIIuIe, TMPeKTHy moMoh
NPUBATHOM CEKTOPY 3a HCIUIaTe HaKHAIa 3aIlloCICHUMA,

Mepe 3a O4yBambe JMKBHIHOCTH Y TPHUBATHOM CEKTOPY,
Ka0 U JIpyre OJAKIIHUIIE YCMEePEHE Ha TOIPIIKY PUBPE/IH
Jla JaKmie mpedpoau mpobieMe y MOCIOBalkYy H3a3BaHE
TIAHJICMU]OM.

[Tporpam oOyxBara 4yeTUpu BpCcTe Mepa, U TO: (ucKaHe
MOTOJHOCTH, TUPEKTHA JaBama IPUBATHOM CEKTODY,
Mepe 3a OUyBame JIUKBUAHOCTH M OCTajIe MEpe.

duckanHe MOroHOCTH y HajBeheM Jieny OHOCHIIE Cy ce
Ha ojuiarame Mmiahama nopesa u JOIPHHOCA Ha 3apajie u
HaKHAJE 3apaja 3a Mapr, anpui u maj 2020. roguHe 10
moyetka 2021. ToaUHE U O[JIarame akOHTAIM]e Tope3a Ha
JOOUT TpPaBHUX JIMIA JIO Mpelaje KOHAuHe IOpecKe
mpujaBe 3a Tmope3 Ha 1MoOWT mpaBHHX juma 3a 2020.
roauHy, y3 MoryhHoct ojioxeHor uiahama OBHX
o0aBe3za Hajayxke y 24 jegHake MeceyHe pare 0e3
mrahama kamare. OBa Mepa je 3a Iib uMmaia nosehame
JIMKBHHOCTH CBUX NPHUBPEIHUX cyOjeKkara y MpUBaTHOM
cekTopy. Mepa moceOHOr TpeTMaHa Kaja je y NUTamy
I[IIB — mpomera ©e3 HakHaze 3a 3OPABCTBCHE CBPXE
nojipasyMeBania je aa cy oy obaBe3e oOpadyHaBama U
wiahama [1/[B-a 6unn ocnobohenn oHu poHATOpH KOjH
Cy 3a BpeMe BaHpEJTHOT CTama CBOje MMPOU3BOJIE, OAHOCHO
MPOU3BOJIC YHjUM MPOMETOM c¢ 0aBe JOHHPAIU jaBHUM
ycTaHOBaMa KoOje Cy HEMOCPEeIHO YyKJbydeHe Yy
AKTUBHOCTH CITpeYaBama IIMpPEHha BHUPyca KOPOHA H
nedera rpalaHa o oBe OONMECTH.

Jlpyra rpyma Mepa OIHOCH C€ Ha JUPEKTHa JaBama
NPUBPEIHUM CyOjeKTUMa Yy TIIPUBATHOM CEKTOpY
UCIUTaTOM IIOMONHM y BHCHHHU TpU MHHUMAJIHE 3apaje 3a
Hpeny3eTHUKE, MUKPO, Majla M Cpeliiba MpaBHa JIMLA 110
3aM0CICHOM, OMHOCHO 50% MHHUMAIIHE 3apajie BETUKUM
MPaBHUM JIMIMMa IO 3aI0CJIIEHOM KOjH je IociiaT Ha
MIPUHYTHH OAMOP 300T cMabeHOT 00MMa M0CII0Baba Uil
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Meljyrapooro u domahe oKkpycere

normyHe obycraBe pajga. OBUM Mepama MOCIOAABIH CY
CTHUMYJIUCAHH Ja Ofp)Ke MocTojehirt HUBO 3aI0CICHOCTH,
y3 jadare JIMKBUIHOCTH PajJu OfprKaBarba MOCIOBabA.

Hws Tpehe rpyme mepa jecte ouyBame JIMKBUIHOCTH
NpUBpENHNX cy0jexara y YCJIOBHMa E€KOHOMCKE KpH3e
OYEKMBaHE TOKOM M II0 OKOHYamy BaHPEIHE CHTyaLuje
MPOy3pOKOBaHE TaHAEMHjOM BHpyca KopoHa. OBUM
mporpamoM Biana Permrybrmuke CpOuje mMana je 3a musb
Ja crojpbHe yTHumaje (maj Tpakme, IPEeKH] JiaHala
cHabneBama W Jp.) M IHLHXOBE IOCIEIUIE (CMameHme
3aM0CICHOCTH, HEJIMKBUIHOCT M Jp.) Ha MOCIOBaHkbE
npuBpeae y PemyOmunm CpOuju cBene Ha HajMamby
moryhy wmepy. Komkperno, mporpam oOyxBaTa Mepe:
(buHAHCHjCKe TTOApIIKe NpuBpeny npeko PoHna 3a pa3Boj
Peny6nuke CpOuje* m rapanTHy IIemMy 3a IOAPIIKY
NPUBpPEIN Yy YCIIOBMMa KpH3€ H3a3BaHE IaHAEMH]jOM,’'
Koja Cce peaiu3yje MyTeM KpeauTa MOCIOBHHX OaHaka
NPHUBPEAH, y3 TapaHLnjy ApKaBe.

ITopen Tora,
MIPUBPEHNA CYOjeKTH y NPUBAaTHOM CEKTOpY KOjU Cy
KOPUCTWIN (PUCKAJIHE TIOrOAHOCTH, AUPEKTHA JlaBamba U3

y TpaBIy O4YyBama JHUKBHIHOCTH,

Oyuyera u mporpaM (UHAHCH]CKE MOAPIIKE HMald Cy
3a0paHy HcIuTaTe TUBUACHAN 10 Kpaja 2020. roqune.

Bnana PenyOnuke CpOuje noHena je y jyilny W aBrycty
2020. 1 ToIaTHU MAaKeT Mepa MOAPIIKE MPUBPEIN, KOJH Ce
OJTHOCH Ha: yruiary nomohu y Bucuuu 60% MUHUMAITHE
3apaze Mpexy3eTHHIHMA MHKPO, MallUM H CPEeIBUM
MPaBHAM JIMIAMA Yy aBTYCTy M CenTeMOpy; OIJarame
mnahama mope3a W JONpPUHOCA 3a jegaH Mecel |
JUPEKTHY MOJPLIKY pajay XOTEJICKE HHIyCTpuje 300r
norenikoha y 1mocioBamwy NpOy3pOKOBaHUX MaHIEMHUjOM.

Haponna 6anka CpOuje je ycienq HOBOHACTale KpHU3e
JIOHEeNa HH3 NPUBPEMEHUX Mepa U3 CBOje HaIJICKHOCTH
paxu yOnakaBama HEraTHBHUX edekara KpHu3e Ha
TIPUBPEIHU CEKTOP.

VYV mapry 2020. Haponna Ganka CpbGuje je omoryhmiia
MPBU 3aCTOj y OTIIATH oOaBe3a (MOpAaTOpHjyM) II0
OCHOBY KpenuTa ¥ (UHAHCH]CKOT JIM3UHra 3a CBE
Iy)XKHUKE y Tpajamy o HajMame 90 naHa, na O6u y jymy
oMoryhuna apyru MmoparopujyMm, Koju je oOyXBaTHO
obaBe3e jgocmerne y aBrycry u cenremoOpy 2020, kao u
HEen3MHUpeHe 00aBe3e JOCIelie Y jyiIy.

* Ypenba o yrephuBamy IIporpama ¢(uHAHCHjCKE TNOAPIIKE NPHBPETHHM
cyOjexTHMa 3a OfpiKaBame JIMKBHIAHOCTH M OOPTHA CPEACTBA y OTEKAHHM
EKOHOMCKHM ycioBuMa ycien mannemuje COVID-19 w3asBaHe BupycoM SARS-
COV-2 (,,Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 54/2020, 57/2020).

Panu 00e30ehiBama joIir MOBOJBHUJUX YCIIOBA 33 KPEIAUTE
y OKBHIPY rapaHTHe meme, y jymy 2020. romune Haponna
6anka CpOwuje je moHena ToJaTHy Mepy Ja OaHKaMma Koje
KJIMjeHTHMa 0100paBajy AMHAPCKE KPEIUTe U3 rapaHTHE
meMe 1Mo KaMaTHOj CTOnH Koja je 3a Hajmame 0,5 ..
HIDKA OJ1 IIPOIMCcaHe MakCUMallHe KamarHe cTtore® maha
T3B. CTOIly peMyHepallije 10 KaMaTHOj CTOIHU Koja je 3a
0,50 1.1m1. BUIIA O peIOBHE CTOIE peMyHepalmje (koja ce
miaha Ha 00aBe3Hy pe3epBy Koja ce U3/Baja y THHApUMa).

Y nmeuemOpy 2020. Hapomna O0anka CpOuje je
moryhnomthy penporpama wuiau peduHaHCHpama Y3
onoOpaBame rpejc-mepuoga |
MIPOAYKEHE poKa OTIUIaTe oMOryhriia HOBE OJNAKIIHULE y
oTIIaTH o0aBe3a MPHUBPEOHUM CyOjeKTHMa YHjH Cy
MOCIOBHU MPHUXOOU CMameHH HIH CYy MNPEKHUHYIH
MOCIIOBAbE yClIe TTaHAeMHtje.

MECTOMECECYHOT

Kao u mperxomHmx ToaWHA, pagW MOJCTHIAEHA
npeay3eTHUINTBa, Biaga Pemybmmke Cpb6uje je u 2020.
JIOHella HHU3 YpelOHM Koje ce OJHOCE Ha IOJCTHIAE
pa3Boja TIpery3eTHUIITBA ITyTeM (MHAHCHjCKE TTOJPIIKE
3a MOYETHHUKE Y IIOCIIOBalbY, Kao M IIyTEM pa3BOjHHUX
npojekara. Takolje, paau najbe MOAPIIKE PacTy U Pa3Bojy
MIPeAy3eTHUIITBA, MHUKpomnpeny3eha, Mamux M Cpeamux
npenyseha €1yKOBAaHOCTH u
uHpopmucanoctd y 2020. roTWHN HACTABIBEH j€ IPOrpamM
CTaHAapM30BaHOT TaKeTa yciyra 3a MHKporpemyseha,
Majla ¥ cpeama npeayseha W mpemy3eTHHKE KOjU ce
peanusyje
Pa3BOjHUX arcHIINja.

1000JbIIAKkEM

IpEKO aKpE€aAUTOBAHUX pEeruoHaJIHUX

VY neuemOpy 2020. romuHe YCBOjEH je 3aKOH 0 U3MCHaMa
U JIollyHaMa 3akoHa O MOpe3y Ha JOOMT MpaBHHX JIMIA
(,,Cirysx0enu mimacauk PC”, 6p. 153/2020). M3menama
3aKoHa, wu3Mel)y ocTajgor, OpomHUpeH je o0yxBar
KaUTaTHOT JOOMTKAa KOjH Cce oOomopesyje Ha
WHBECTUIMOHE JEIUHUIIC M JUTHUTAIHY HMOBHHY U
a'y
OIOPE3HBALE TOPE30M Ha JIOOUT IO OJOUTKY YBPIITEH j¢
U TIPHUXOJ] KOJU HEPE3UJCHTHO TPABHO JIMIIE OCTBAPH MO
OCHOBY WIAHCTBAa Yy QJITEPHATUBHOM HHBECTHIIMOHOM
(oHIY KOjm HEMa CBOjCTBO TpaBHOT Juna. Llym oBHX
M3MEHA je TPOIMUCHBAE MOPECKOT TPETMaHa ¢ 003UpOM
Ha HOBOYBEJIEHE ITPOIMCE KOjU PETYIUIIY alTepHATHBHE
WHBECTUIIMOHE (OHJOBE W JUTHTAIHY HMOBHUHY Y
Penyomumu Cpouju.

nponurcan je Ha4YMH TaKBOI' ONOpPE3HBamba,

* Vpenba o yrBphuBamy rapaHTHE IIeMe Kao Mepa IOApIIKE NPUBPEIH 3a
yOnaxasamwe nocieania nauaemuje COVID-19 w3aszBane Bupycom SARS-COV-2
(,,Ciyx6ern rnacaux PC”, 6p. 57/2020).

3 Jenuomeceunu BELIBOR + 2,5 m.m.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

ITopen Tora, MuHHCTApCTBO (UHAHCHjA je ITOHEIO
[IpaBunHuk 0 M3MeHama M pgonyHama IlpaBuwiHuKa o
caapikajy TMOpecKor OWiIaHCa W JPYTMM THTamkUMa O]
3Hayaja 3a HauYMH yTBphHUBama rmopesa Ha JJOOUT PaBHUX
muna u  llpaBuaHMK O W3MeHaMa U JlollyHama
[IpaBuiHKMKa O caapikajy MOPECKe IMpHjaBe 3a 00pavyyH
mope3a Ha 100uT mpaBHUX Juna (,,Ciry’kOeHH TIIaCHHUK
PC”, 6p. 159/2020). Haj3nauajamje n3MeHe oHOCE ce Ha
MPOIMMCUBAKE HOBOT oOpacia 3a 00padyH MOpEecKor
kpenura Oanke 3a 2020. rogMHY HACTaJOI 110 OCHOBY
KOHBEp3Mje CTaMOCHUX KpeauTa WHIEKCHPaHUX Y
1IBajIapcKuM (paHIMMa, Kao U MOPECKOr KpemuTa IIo
OCHOBY TpHMXO/a OCTBApPCHHMX U3 JIpyre JpiKaBe
(yxpydyjyhur m TakBe MpHXO[e O yciyra) Ha Koje je
mope3 traheH y Toj Ap>KaBH.

1.6. CexkTOp CTAHOBHUIITBA

Kpus3a uzazeana wiupersem gupyca kopona 3axmesanda je
npedyzumarse pecpPUKMUGHUX Mepa padu o0uyearsa
30pas.va u Jcueoma

oyou. 3axeanyjyhu

npagospemenumM Mepama eKOHOMCKe NoJAumuKe,
mporcuwime pada Huje 0cemuno 3Hamuuje nocieouue.
Yak u y osako omescasajyhum okonnocmuma, OUHApCKa
oopas

KOHmMUHYUpanoz pacma noeeperba CmaHosHuuwimea y

wmedwa je Hacmaeuna o0a pacme, Kao
oomahy eanymy u 6amxkapcku cekmop, wimo je eeoma
3HAYAjHO, NOCeOHO y Kpusnum nepuoouma. Paou
yonajcasarna HecamMueHUX erekama nanoemuje eupyca
kopona, Hapoona oanxa Cpouje Oonena je nuz mepa
Kojuma je cmanoBHUWIMEY O01aAKWANA USMUDUBAIbE
nocmojehux ob6asée3a u npucmyn HOBUM U3BOPUMA

dunancupara.

Toxom 2020. Ha TpPXHUIITYy paga OCETUIE Cy Cce
MocieauIle TMaHIeMHje BHpyca KopoHa. 300r mepa
YBEACHHUX PajJy OdyBarba 3[paBiba Jbyad, ydeurhe pana
on kyhe y 2020. m3nocwmio je 9,9%, mro je 3a 1,9 mu.
Buiie Hero 2019, nmok je ¢ mocna oxacyctBoBaio 7,4%
3arocieHux, wro je 3a 1,4 m.a. Bume Hero y 2019.
ronuau. [Ipema momanmma n3 AHKETe O paaHO] CHAa3W,
CTOIA HE3alOCICHOCTH CMambHBaJIa Ce TOKOM IIpBa JBa
Tpomecedja, ay T4 2020. rognne nznocuna je 9,9%, mro
je3a 0,2 .. Bume Hero y uctoM repuony 2019. ronune.
Hakon yBohemwa BaHpemHOr cTama, KpajeM NpBOT H
[MOYESTKOM JIPYTOI' TpoMeceyja, JInia Koja 300T YBEIACHUX
Mepa HHUCy MOIVIA Jia Tpaxke I0Cao WM MOYHY C pajoM
KJIacH(UKOBaHA Cy Ka0 HEaKTHBHA. Y CKIIaJy C THM, Opoj

* Ussop: P3C.

HE3aloCICeHUX PacTao je y JAPYroj IMOJOBHHHM TOAWHE
MIPBEHCTBEHO YCIIe/ Tpejiacka JIUIa M3 HEaKTUBHHUX Y
aKTHBHA HE3alloCjIeHa JIMIA, a MamHhM JIEJIOM YCIe
cMamemha He(opMaIHe 3anociIeHocTH. HakoH ykunama
Mepa Koje Cy ce OJHOCHJIC Ha OTrpaHHuaBarbe Kperarba,
BeliMHa Moka3zaresba Ha TPXKHUINTY paja BpaTHia ce Ha
npeTkpu3Hu HuBo. [Ipocedyna meceyHa HETO 3apaja
ncrutahena Tokom 2020. y Peny6mum CpOuju u3Hocwmia
je 60.073 nmuapa u Omma je 3a 9,4% HOMHHAIHO,
onHocHO 3a 7,7% peanno Beha on 3apane ucmahene
TokoM 2019.% TIpoceuna ucruraheHa neH3uja U3HOCHIIA j€
27.759 nunapa, UITO je HOMHHATHO BHIle 3a 5,4% Hero
MPEeTXOIHE ToaAnHe.

VY ycioBuMa maHAEMHje 3HATHO je CMambeHa MOTPOIIha
CTaHOBHHIITBA KOja C€ OIHOCH Ha peKpealnujy, KyITypHe
u crnoprcke gorabhaje. [lorpourma cTaHOBHHINTBA OM Y
ToKy 2020. Owia DOmAaTHO CMamCHA Ja MPaBOBPEMEHO
HUCY Mpely3eTe KOOpAMHHMpPAaHE Mepe MOHETapHe,
¢ucKanHe W TpyICHIIWjaHEe TTOJUTHKE. Y BE3U C THM,
yBoheme Moparopujyma y JABa HaBparta, MoryhHoCTH
Mpojy’KaBamba poKa OTIUIaTe TocTojehux Kpeaura u
jenHokparHa mnomoh myHosneTHuM rpahanmma ox 100
eBpa JIOTPUHEIN Cy pacTy pacloJ0XHBOI JIOXOTKA
CTAaHOBHHMIUTBA. YKyIIHa LITE/ba je HACTaBUJIa Jla pacTe,
jagajyhm nmemosmtHy 6a3y OaHKapCKOT CEKTOpa, Kao
IJIABHU M3BOP KPEIUTHE aKTHBHOCTH. [leBH3HA IITE/Iba
pesuzeHara nocruria je 11,1 mupa espa Ha kpajy 2020.
TOJIMHE, IITO je peKopAHU u3Hoc u 3a 601,3 MuH eBpa
Buiie Hero Ha Kpajy 2019. (I'padukon 1.6.1).

Toxom 2020. mpoMemeHa je poyHa CTPYKTypa IeBU3HE
HITEAE Y KOPUCT KPAaTKOPOUHE IITEbE, Uhje je yuerthe

padhmkoH 1.6.1. KpeTawe geBu3He wregme
CTaHOBHULUTBA
(y mnpa EUR)
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W3sop: HBC.

* M3Bop: Pery6anuku GpoHJ 32 IEH3HjCKO U HHBAIUJICKO OCHIYpaHbe.
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Meljyrapooro u domahe oKkpycere

padchukoH 1.6.2. CTpykTypa AeBU3He WwTeawe
CTAaHOBHULUTBA NO POYHOCTU

(y %)
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Wasop: HBC.

'pachukoH 1.6.3. CTpyKTypa ANHapCKe WTeaHe
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTHN

(y %)

100

80
60
40

20

0 0
7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 711
2010.2011.2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Mpeko jeaHe rogvHe (n.c.)
[0 jegHe roguHe (n.c.)
mmm— 10 WwecT Meceum (n.c.)

[o Tpu meceua (n.c.)
1o jegHor meceua (n.c.)

Mo Buhety (n.c.)

e KpaTKOPOYHA WTEAMA (4.C.)

W3Bop: HBC.

y YKYITHO] JEBHW3HOj mTenmu nosehano 3a 6,1 m.om., Ha
84,9% (I'paduxon 1.6.2).

JuHapcka mTeama CTAaHOBHMIITBA HAcTaBWia je Ja
pacre u TokoMm 2020. u Ha Kpajy roguHe uzHocuia je 92,5
MJIpZ JUHApa, IITo je 3a 13,5 Mipa quHapa BHIE HETro Ha
kpajy 2019. Tokom myker BpeMEHCKOT TIepHoa ITeAHka
y IMHApHMa KOHTHHYHPAHO pacTe, MITO yKa3yje Ha Jajbe
jauame moBepema rpahana y nomahy Bamyty. Takas
TPEHJ HHUje NPEKUHYT HHU TOKOM aKTyelHe Kpuse
U3a3BaHe BUPYCOM KOPOHA, YEMY CY, OCHM PacTa LITeIbe
13 NMPEAOCTPOKHOCTH M NPOMEHA ITOTPOIIAYKUX HABUKaA
300r Kpu3e, 3HATHO JOIPHHENIC U NPaBOBPEMEHE Mepe
Bnane Peny6muke Cp6uje m Haponue Oanke Cpowuje,
KOje cy JIOTpUHeNle O4yBamy IoBepema rpahana u
yOjaxxaBamy HeErarTMuBHHX edekara maHaeMHuje [0
CKOHOMCKY akTHBHOCT. Kao meo cBoje crpareruje o
IUHapu3anuju puHaHCHjCKOT cucteMa, HaponHa Oanka
Cpbuje mpomoBumie mTeAmy y aomahoj BamyTw,
ykasyjyhu Ha meny Behy ncrulaTmBocT, mITO je Beoma
moceOHO y YyclloOBUMa KpHU3€ H3a3BaHe
NaHJeMUjoM BUpyca kopoHa. Ha Taj HauuH nojpikasa ce

3Ha4yajHo,

(uHaHCHjcKa CTa0MIHOCT, ¢ 003MpoM Ha TO Jga Behu
CTETIeH JUHapHu3aIyje (UHAHCHjCKOT CHCTEeMa 3Haud
Belly OTIOPHOCT Ha PUBUK O] IPOMEHE Kypca U Mamy
MOTIOKHOCT yTHLAjMa U3 Mel)yHapoIHOT OKpyKema.

AHanu3a WCIUIATHBOCTH IITEAE” MoKasyje Ja je y
NPETXOAHUX OCaM TOIWHA JMHAPCKA MITeAma Owia
WCITATHBHja OJl MITCIIbEe y E€BPUMA M y KPAaTKOM, H Y
ayrom poky. To je pesyiarar HHCKe W CTaOWIHE

* https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/anali
web/analiza_isplativosti_dinarske i devizne stednje II 2020.pdf

nH(pIanuje, peraTuBHE CTAOWIIHOCTH Kypca IUHaApa
IpeMa eBpy, peJIaTHBHO BHIIIEC KAMaTHE CTOIIE Ha IUTEABY
y OUHApUMa HEro Ha LITEABY Y eBPHMA, [MOBOJbHH]jET
MMOPECKOT TpeTMaHa MITeAmE y aoMahoj BalyTH, Kao
U TMPaBOBPEMCHO OOHETUX ME€pa paau CMabHBamba
edexaTa NPOY3POKOBAHHX IIHPEHEM
BUpYCa KOPOHa.

HCraTUBHUX

Ha I'padukony 1.6.3. Moxxe ce BuaeTH aa je, CIMYHO Kao
U KOJ JICBU3HE WITCAME, MOJ yTULAjeM edeKra
npectynHe ronune, y 2020. poyHa CTpyKTypa JTUHAPCKE
MITEABE N3MEHEHA Y KOPUCT KPATKOPOUHE IITEIHE, TC j&
BeHO ydemhe y yKYITHO] AMHAPCKO] MITEAHBH Ha Kpajy
roauHe u3HOCHIIO 79,8%.

VYuenrthe nuHAPCKUX JEMO3UTa y YKYITHUM AETO3UTUMA
cranoBHuIITBa* Ha Kpajy 2020. Behe je 3a 4,7 m.m. Hero
Ha Kpajy MpeTXomHe TroguHe W m3Hocu 25,7%, mro je
MO3UTUBHO ca acrekTa (GuHaHCHjcKe cTabmmHoCcTH. Mako
y CTPYKTYPH JEMO3HTA U Jajbe JOMHUHHUPA]y JCTO3UTH Yy
espuma (67,9%), wuxoBo yuerihe je 3a 4,1 1.0 Mame
Hero y mperxofHoj romuHu. Ha kpajy 2020. yuemihe
JICTIO3UTA Y JI0JIapHMa U Y IBajLAapCKUM (paHIMa G110
je Hucko u uzHocmio je mo 2,9% (I'papukon 1.6.4).

Kamarne crome Ha AMHApCKy HITEABY CMameHE Cy 3a
0,66 m.11., ma cy kpajem 2020. usnocuie 2,35%. Kamarue
CTONE Ha JIETNO3UTE CTAHOBHHINTBA y €BpHMa Ouie cy
TOTOBO HcTe Kao Ha kpajy 2019. roqune — n3noce 1,16%
1 Jajbe Cy ONMM3y HajHIDKET HHWBOA KOjH je 3a0elexeH y
MepHoay MPUMEHE Baxkehie CTaTHCTHKE KaMaTHHUX CTOIA.

¥ OOpauyHoMm je oOyxBaheH CEKTOp CTaHOBHHMINTBA 0e3 HEMpPOPUTHHX

MHCTHTYLIHja.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu dunancujckoe cucmenma y 2020.

padpukoH 1.6.4. BanyTHa cTpyKkTypa Aenosura
CTaHOBHULUTBA

(y %)
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W3Bop: HBC.

'pacdmkoH 1.6.5. KpeTakse kamaTHUX cTona Ha
AWHapcKe, eBpO U eBpOUHAEKCUpaHe Kpeaute
M AenosnTe CTaHOBHULLTBA — HOBOOAOOpEHM
nocnosu

(noHpepwucaHnu npocek, y %)
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W3eop: HBC.

Jonaruno yOnaxkaBalke MOHETapHE IMOJUTHKE, Kao
ONrOBOp Ha HEraTWBHE edekTe maHaeMmMuje BHpyca
KOPOHA, U MOCICANYHH IaJl THHAPCKUX KAMAaTHUX CTOIIa,
y3 HHCKE KamaTHE CTomne Ha MelyHapomHoOM TpXKHIITY
HoBla U Behy koHKypeHuHjy mely 6aHkama, JOIpUHETH
Cy JlaJbeM IMajay LeHe 3aly)KHBamba CTAHOBHHUINITBA Y
2020. Ilena cexTopa
ctaHOBHUIITBA TOKoM 2020. cmameHa je 3a 0,65 1.1, Ha
8,46%, KOImMKO je W3HOcWiIa y aeueMopy. Y ucTOM
MIEPHUOAY, cTole Ha  HOBOOJNOOpeHe
€BPOMHJICKCUPAHE KPEANTE WIN KPEIHUTE Yy eBpuMa
cMmameHe ¢y 3a 0,54 m.a., Ha 3,30% (I'padukon 1.6.5).

JUHapCKoT 3ay)KuBamba

KaMaTHEC

VYkymHa TOTpaknBama’’ O CTAHOBHHINTBA Ha Kpajy
2020. momuHanHO cy Beha 3a 11,8% mnero mperxomue
ronuHe (I'padukon 1.6.6). Ilocmarpano mo HameHw,
HajBehu JONPUHOC HOMUHAIHOM pacTy NOTPaXXHUBakba OJf
CTaHOBHUINITBA MOTHYE O] pacTa TOTOBUHCKUX (5,9 1.11.)
n cramOeHux kpemuta (4,5 M.I.). AKO c€ HCKIbYy4H
edexar mpomeHe Kypca,” YKyIMHH KPEAUTH CEKTOpY
craHoBHMIITBA ToBehanwm cy 3a 11,4% y 2020. roquan.

OOuM HOBOOZOOpEHHX KpeauTa cTaHOBHUIITBY y 2020.
6o je 3a 19,7% wmmwxu Hero y 2019, mro ce moxke y Behoj
MEepH TPUMUCATH HETATHBHUM e(peKTHMa MaHIACMH]je
BHpyCa KOPOHA, YHjH je YTHIAj HA KPESOUTHY aKTHUBHOCT
nocebHo Omo m3paxen y ampwry 2020. mon ytumajem
IpUMEHEe Mepa IIpeBeHIHje, Jla Ou ce y HapeTHHM
MecelrMa KpeJuTHa aKTUBHOCT ornopasuia. Hajsuie cy
07100paBaHy TOTOBUHCKU KPEIUTH, KOjH Cy YMHUIHN 57,2%
YKYITHOT HW3HOCAa HOBOOMOOpeHHX Kpemurta Tokom 2020.

7 TloTpaxkuBama yKJbydyjy KpeauTe, KamaTe, HaKHaJe M OCTaja MOTPaXKHBamba.
CeKTop CTaHOBHHIITBA YKJbydyje goMaha (usuuka auia, cTpaHa Gpu3nyKa Jmna —
pesujeHTe, nmpuBaTHa aoMahMHCTBA ca 3alOCICHMM JIMIMMa, PErHMCTPOBAHE
NOJHONIPUBPEHE Mpou3Bolhaue u npesy3eTHHKe.

padpumkoH 1.6.6. [lonpuHOoCcK pacTy noTpaxuBama
6aHaka o/, CTaHOBHMILTBA NO HaMeHama

(mr. cTone pacrta, y n.n.)
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KaTeropmjy OoCTanux Kpegurta.

Masop: HBC.

Taxkole, 3HaTaH H3HOC HOBOOJOOPEHNX KPEAUTA OJHOCHO
ce Ha cramMOeHO KpeguTHpame, uyuje je ydemhe y
HOBOOJIOOPEHNM KpEeIUTHMa CTaHOBHUILITBY HW3HOCHIIO
21,4% y 2020, wro je He3HaTHO Mame Hero y 2019. Ha
kpajy 2020. 6m0 je ykymHO 159.766 cTaMOeHNX KpeauTa,
y OpyTo m3HOCY ox 450,5 mnpn auHapa, ca ydeuthem of
36,2%
He3HaTHO cy rnosehanm cBoje yuemhe, Tako J1a je OHO Ha
kpajy 2020. uznocwmio 44,3% (I'padukon 1.6.7).

CBHUX MOTpaKMBamba. T'oroBuHCKHI KpeauTun

Hajsehu neo (69,8%) HOBOOmOOpeHHX KpeauTa
CTAaHOBHHUIITBY, MITO je Bume 3a 2,9 mm. Hero 2019.
TOJMHE, OAHOCHJIO C€ Ha JMHAPCKE KpeIuTe, 4eMy cy

¥ O6pauyHaro 1o Kypcy JMHapa mpema eBpy, IBajuapckoM (GpaHKy U Jojapy Ha
nan 30. centemOpa 2014. (T3B. mporpaMcki Kypc KOju ce KOPUCTH 3a motpebe
npahema mocieamer apamkmada ¢ MM®-om), npu demy je ysera y 003up
BaJlyTHa CTPYKTypa MOTPaKMBaba 110 OCHOBY KPEIUTa.




Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

padmkoH 1.6.7. CTpyKkTypa noTpaxuBarwa b6aHaka
O/ CTAaHOBHMLITBA MO HAMeHama

(y %)
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= OcTanu KpeauTu 1 noTpaxusarma*
[OTOBUHCKM KpeauTn*

B /[HBECTULIMOHU KpeauTu
KpeanTu 3a nMKBUAHOCT M 06pTHA CpeacTBa
MoTpoluayku kpeauTu

B MUWHYCK NO TPaHCAKLMOHNUM pavyHUMa

* No neuembpa 2014. roTOBMHCKW KpeauTu cy 6unu ykrbydeHn
y KaTeropujy octanux kpeauTa.
W3sop: HBC.

pacdmkoH 1.6.8. BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBama
6aHaka ofi CTaHOBHULUTBA

(y %)
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[eBun3Ha noTtpax. (a4.c.)*
* YAe0 AEeBU3HUX 1 AEBU3HO MHAEKCUPAHMUX NOTpaxmBara y
YKyNHUM noTpaxueakwuma o CTaHOBHULUTBA.
W3Bop: HEC.

EUR (n.c.)
= OcTane BanyTe (N.c.)

nonpuHenu u nponucu Hapoaune Oanke CpoOuje,” xoju
MIPETHOCT Jajy 3aayXXUBamky y AMHApHMa. 3axBasbyjyhu
o00paBamy  MPETeKHO  JUHAPCKUX  KPEAHTa
CTaHOBHHIITBY, pacT ydyemrha AMHAPCKUX MOTPAXKNBaba
y YKYIIHUM TIOTpakKuBamnuMa OaHaka OJ] CTAaHOBHHUINITBA
HacrtaBibeH je U TokoM 2020. Y nopehemy ¢ kpajem 2019,
ydgemhe AWHApPCKUX TOTPaXHBaWkba Yy YKYITHUM
MoTpakuBamkuMa OaHaKa Ol CTAHOBHHIITBA MOBehaHO je
3a 0,6 mm., Tako na m3HOCH 55,9%, mTo mpencraBiba
nocaganrmsyu MakcumyM (I'padukon 1.6.8). OBo yuemthe
KpeTajo ce u3Haja yuemha JE€BH3HO HHJIEKCUPAHUX
norpaxuBamwa (44,1%), mehy kojuma JOMUHUDajY
eBPOMHJCKCHpaHa TMOTPaXKUBAkha M MOTPAXKHUBAKA Y

espuma (43,8%).

Pact nmuHapckux kpeaura y Hajehoj Mepu ce ofHOCH Ha
pacT rOTOBUHCKHX KPEANTa CTAaHOBHUIITBY, C 003MPOM Ha
TO Ja Ce OHH TOTOBO y MOTIYHOCTH OX00paBajy y
JUHApUMA.

Edukacno cnposoheme Crparteruje 3a pelaBame
po0sIieMaTHYHUX KpeIuTa HaCTaBUIIO j€ Ja Jaje OJUINYHE
pesynrare u 'y 2020, Tako 1a je yuemrhe mpodieMaTnaHuX
KpeauTa y YKYIIHUM KPEIUTUMa CTAHOBHUILTBY U3HOCHIIO
3,6% y neuem6bpy 2020, mo je 3a 0,3 m.m. HWXKE HETo
kpajem 2019. ¥V omHOCY Ha NpeTXOAHY TOAWHY, ydemhe
cTaMOeHnX NMpoOIeMaTHYHUX KpeanTa cMameHo je 3a 0,0
ILm. U u3Hocwio je 2,5% na xpajy 2020. Takobe,
MOMEHYTOM TpEHy JoNpuHele cy u Mepe Hapoynne 6anke
Cpouje. Haume, y mapty 2020. ycBOjeHa je OUTyKa KOjOM

* OutyKka 0 Mepama 3a O4yBame M jadare CTaOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMa
(,,Ciyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 34/2011,114/2017 u 84/2020).

“ Omiyka O NPUBPEMCHHM MepaMa 3a O4yBambe CTaOMIHOCTH (DHHAHCHjCKOT
cucrema (,,Cinyx06enn rmacauk PC”, 6p. 33/2020) u Omiyka 0 npuUBpEeMEHHM
Mepama 3a JIaBaolle JM3MHIA Yy IHJby O4YyBama CTAOWIHOCTH (DHHAHCHjCKOT
cucrema (,,Cyx6enn racauk PC”, 6p. 33/2020).

CC YBOAM MOPATOPHjyM, OAHOCHO 3acCTOj y OTILIATH
nyxHuKa.* Moparopujym HEje Morao o6utH kpahu ox 90
JlaHa M OIHOCHO C€ Ha CBE Iy)XHHKe ((pH3MYKa LA,
MOJEOTIPUBPEIHIKE, TPEIY3eTHUKE, Kao W IIPUBpEIHA
JPYIITBA) KOjHU HHUCY y OCTaBJBEHOM POKY OIOWIN Ty
nonyay. Tokom jyma 2020. romune, M3BpuiHu om00p
Hapoaue Oanke CpOwuje ycBOjHO je MPOIKCE KOjuMa je
6ankama omoryheno ma y toky 2020. m 2021. romuHe
OY)XHUIIIMAa KOjHU Cy C€ 3aJyXHIH Ipe HacTylama
BaHPEHNX OKOJIHOCTH IIOHYJ/E a/ICKBATHE OJIAKIIHIE Yy
OTIUIATH MTOTPOLIAYKUX, TOTOBUHCKHX M OCTAJIUX KPEAUTa
onobpenux o 18. mapra 2020. roguHe (peuHaHCHUpabe
WIn TpoMeHy naryma pocneha mocneame pare 1oa
ofpeheHNM ycloBHMA), a Ja TO HE YTHUYE Ha KamuTal
6anke. Uzmely ocranor, Hapomna 6anka CpOuje je HoBoM
ommykoM' omoryhuia u pyr# MOpaTtopujyM y OTILIATH
obaBe3a Koje Cy JiocreBae y nepuomay ox 1. aBrycra 2020.
ronuHe 3akpy4Ho ca 30. cenremOpom 2020. ronuHe, Kao U
3aCTOj y OTIUIATH HEU3MHPCHUX 00aBe3a Koje Cy J0CIele
y jymy 2020. ronuHe, a Ty)XKHUK X HHje H3MHUPHO.

Toxom jyma 2020. cTBOpeHE Cy perylaTopHe
MIPETIIOCTABKE 32 M3/IBajare Mamer ydenrha norpeOHor 3a
ofo0OpaBame cTaMOCHUX KpeauTa KyIlIMMa IpBOT CTaHa,
IOl YCJIOBOM Jla M3HOC TOr' KpeauTa Huje Behu om 90%
BPETHOCTH HEMOKPETHOCTH KOjoM je oOe3beheH mpema
MPOLICHH OBNANEHOT MPOIEHHUBaYa, YMAmbEHE 32 H3HOC
JpYTuX TOTpaXknBama 00e30el)eHnXx 3ajJoKHHM IpaBOM
BUIIET peJa MPBEHCTBA HA HCTO] HEMOKPETHOCTH,
OJTHOCHO Y IIPAKCH J1aTa je MOryhHOCT OaHKama Jla CMarbe

' Omnyka O NPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHke paau yOnmakaBama IMOCIEIuna
nanaemuje COVID-19 y nuiby odyBama CTaOMIHOCTH (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa
(,,Ciyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 103/2020) u Omtyka 0 npUBpeMEeHHUM MepaMma 3a
naBaole (pUHAHCHjCKOT JIM3MHIA paau yOnakaBama MOCIEAULA MaHIeMUje
COVID-19 y uniby ouyBama crabunHoctu $puHancujckor cucrema (,CiyxOeHn
macuuk PC”, 6p. 103/2020).
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ca 20% na 10%."” OmmykoM O MPUBPEMEHUM Mepama 3a
OaHke y IMJby OJIAKIIaBama MPHUCTyNa (HUHAHCHPAKY
¢m3nuknM TEnmMa,” koja je moHera y aBrycty 2020,
CMameH je MHUHUMAJHH CTeTeH uarpalieHocTn objekra
KOju MOXe OWTH TpeaMeT CTaMOCHOI KpeauTa C
npedepeHIjaTHIM
MPOJy)KEHE poKa OTIUIaTe CTaMOSHHX KpeauTa 3a
HajBUINE TI€T TOJWHA,
KpemuTupame (U3NIKUAX JHIA Koja HE TpUMajy 3apamy

TpeTMaHoOM, omoryheHo  je

Ka0 H TIOjeIHOCTaBJHEHO

OIHOCHO TICH3Mjy MPEKO padyHa y TOj OAHIM Y U3HOCY JI0
90.000 nunapa ¢ pokom nocneha /10 Be roguHe (CBE TpH
Mepe ce Mory nmpuMmeHuTu 1o kpaja 2021. rogune). Lumb
OBHX TMPOIKCA jEeCTe CMamelhe HeraTuBHUX edekara
MIaHIEMHj€ BUPyca KOPOHA HA CTAHOBHHMIITBO, y3 OUyBakbC
(¢uHAHCHjCKE CTAaOMIHOCTH U TMPYyXKame IMONPIIKEe
TIPUBPEITHOM PACTYy.

Hajsehin 6poj crambenux kpenuta (65,35%) ocurypas je
kon HKOCK-a. Ha kpajy 2020. ommo je 104.414

ocurypanux kpeaura (3a 4.194 puie Hero Ha kpajy 2019).
Opx mpBoOHTHO OocurypaHor u3Hoca ox 3,50 mipx eBpa,
2,41 mupn espa je meotmmaheno. Ha kpajy 2020. 6poj
OCHTypaHUX KpeJHTa y CTaTyCy HeW3MHpema odaBesa y
HKOCK-y m3nocHo je 568 xpemuta, y HeoTruiaheHOM
u3Hocy o 21,1 MITH eBpa, KOju Cy MPOINIAIICHH JOCICITUM
30or mpobiema y ormiatd u 3a koje HKOCK maha
JIOCTIENIE aHyHTETe A0 TNpoJaje HEMOKPETHOCTH O[]
xurnorekoM. Y omHocy Ha 2019, 6poj THX kpemuTa je
cmameH 3a 378, mpu uemy je HeoTmaheHm H3HOC
OCHTYypaHUX KpeIHuTa y CTaTycy HeW3MHpema obaBe3a
cMameH 3a 16,7 muH eBpa. On moyetka paga HKOCK-a,
YKYITHO j€ peajn30BaHO 559 XUIOTEKa [0 OCUTypPaHUM
craMbeHnM KkpenutuMma. M3mely octamor, BaxxHO je
HaTJIAaCUTH Ja TeK Maji Opoj MpoOIeMaTHYHHX KpeauTa
Oyyie mpomamieH J0CIIeITIM.

VY HacTaBKy CJIe/iU TIPHKa3 OCHOBHUX TT0Ka3aTesba KOju Ce
OITHOCE Ha CEKTOp CTaHOBHUIITBA 3a mepuox 2010-2020.

Tabena 1.6.1. Noka3aTesbu KOju ce ofHOCE Ha CEeKTOP CTaHOBHULUTBA

(y %, yKONMKO HUWje apyraunje HarnalleHo)

2010.  2011.  2012.
MoTpaxuBara GaHaka of CTaHOBHULITBA
y mnpd RSD 571,2 6017 6527
y mH EUR 5.414,4 5.750,5 5.739,5
YKYNHU [EN03UTY CTAHOBHULLTBA
y mMnpd RSD 7929 8552 9887
ymnH EUR 7.515,5 8.172,7 8.694,2

Yyewhe AeBU3HNX NOTpaxuBamwa y

¢ 724 674 650
YKYNHUM noTpaxuBaknma

Yyewhe geBnsHux genosnta

N 92,4 90,7 92,1
Y YKYMHUM Jenosutuma

[eBn3HN 0eno3uTu y ogHOCY Ha AeBU3Ha

. 177,2 191,2 2147

noTpaxusara
LTV pauno** 65,4 65,6 65,7
MpoceyaH U3HOC KpeauTa No CTaHOBHUKY

y xurbadama RSD 76,3 81,0 87,8

y EUR 7228 7739 7719
MpoceyaH nsHoc ofobpeHor kpeanTa

y xurbadama RSD 427,6 439,6 460,4

y EUR 4.052,8 4.201,4 4.049,0
MpoceyaH U3HOC KpeauTa No KOPUCHUKY
KpepuTa

y xurbadama RSD 509,0 530,9 570,1

Yy EUR 4.824,9 5.073,9 5.012,9

2013.

673,7
5.876,3

1.044,6
9.111,6

223,3

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

724,6
5.990,6

759,1
6.240,8

838,6
6.792,0

904,2
7.632,1

1.017,3
8.606,8

1.111,3 1.243,0
9.450,6 10.571,5

1.125,9
9.308,6

1.1655 1.258,0 1.2759 1.393,5 1.558,7 1.751,6
9.582,9 10.188,8 10.769,6 11.789,9 13.254,7 14.897,1

62,1 59,0 57,2 53,0 48,3 46,4 44,7 441

89,4 88,7 87,1 85,1 84,2 81,8 79,0 74,3

2334 2339 2410 246,2 2413 2481 237,7

65,9 66,1 66,4 66,8 67,4 67,8 67,2 64,9

91,0 99,9 105,3 117,4 127,7 144,5 158,8 177,9
7934 826,3 8657 950,5 1.077,6 1.222,8 1.350,8 1.513,3
489,9 5111 472,2 4839 4838 5163 553,11 564,0

4.273,1 4.2253 3.882,5 3.918,7 4.083,5 4.3684 4.703,4 4.796,5
612,0 644,7 6146 6347 6469 701,7 7479 786,7
5.338,8 5.329,8 5.053,1 5.140,56 5.460,1 5.936,5 6.359,7 6.691,0

* [leBU3Ha NoTpaxwvBearba v AEno3unTH YKIbyyyjy NoTpaxuBara 1 A4enosnTe HAeKCUpaHe BanyTHOM Knay3yrnom.

** 3a crambeHe kpeauTe ocurypaHe kog HKOCK-a.
MsBop: P3C, YBC, HKOCK 1 HBEC.

 Omnyka o m3MeHama u jormyHama OJuiyke O Mepama 3a OdyBambe H jauarse
crabunHoct (unancujckor cucrema (,,Ciyx6enn macauk PC”, 6p. 34/2011,
114/2017 n 84/2020).

# Oiyka 0 HPUBPEMEHMM Mepama 3a OaHKe y LMbY OJaKIIaBamba HMPHCTYIA
dunancupamwy duznukum nunpma (,Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 108/2020).
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Ocepm 2: MakponpydeHyujanHe mepe 3a ybnaxaeare ymuuaja
eupyca kopoHa y Cpbuju

Ilopen 3amTHTe 30paBiba, Ka0 MPHUMAPHOT W Haj3HAYAjHUjET UJba, MaHAEMHja BUPyCa KOpOHA IMOCTaBUIIA j€ Mpes
CBETCKE M HAI[MOHAIHE EKOHOMHje U pErylatope MHOrOOpOjHE M3a30BE Y BE3H Ca O4yBameM CKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
TPXKHINTA pajja, CTAOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT CHCTEMa U TP kumTa. Y ToM cMucity, Hapomwa 6amnka Cpowuje je y Toxy 2020.
TOJIMHE, MOpe]] CTaHAPIHIX MAaKPOIIPY/ICHIMjATHUX Mepa, yCBOjuIIa HU3 IOMaTHHX Mepa Kao OArOBOP Ha KPU3Y H3a3BaHy
nangemujoM. 1o Tome je Haponna 6anka CpOuje jesHa of MPBUX MHCTUTYIMjA Y 36MJBH U jeIHA OJ] IIPBUX [EHTPATHUX
0aHaka y PErHOHY Koja je Ha MaHICMHU]y OIrOBOpHJIA JOHOIICHEM KOHKPETHHX Mepa paau o0e30ehuBarma MompIike
nomahoj ekoHoMHju ¥ rpahjannmMa. CMamemeM pedepeHTHE KaMaTHe CTOTIC MOPYKaH je KPSAUTHHU PacT, a THME U IIporpam
EKOHOMCKHX Mepa Koje je moHena Biaga Penyomuke Cpouje. ¥ 2020. pedepentra kamarHa crona Haponae 6anke Cpouje
CHIDKEHA je YeTUpH ITyTa, 32 YKymHO 1,25 m.m., u Ha Kpajy roxune croma je nzHocwia 1,00%, mTo je meH J10catanimbi
HajHIDKHA HUBO Y peXHUMY Liubama nHuanuje. CHmkeme peepeHTHe KaMaTHe CTOIIe IIPEHEeNI0 ce U Ha KaMaTHe CTOIe Ha
MmelybaHKapckoM TpXKHINTY HOBHA. [lopen oBora, OmaroBpeMeHMM H ajekBaTHUM Mepama Hapommne Ganke CpOuje
omMoryheHo je 1a nomahu GUHAHCHjCKH CEKTOp A0OHMje AOJaTHY OHHAPCKY M JAEBU3HY JHKBHIHOCT Kako OW HECMETaHO
MOTao Jia HACTaBU KpeiuTHpame nomahe npuspene u rpahana. bankama Cy cTaBJbeHEe Ha pacrioliarame JBe JHHHUjE 3a
obe30ehere qUHapCcKe TMKBUAHOCTH — JIO/IATHE CBOII ayKIHje KyIOBHHE IEBU3a U ayKIUje Pero KymnoBrHe XoB.

O6e30eheme nomaTHe TUKBUAHOCTH JOIPHHENO je pacTy yderrha JIMKBUIHE aKTHBE Y YKYITHO] aKTHBU OaHKapCKOT
cekTopa, koja je Ha kpajy 2020. nsnocuna 37,3% (36,0% Ha xpajy 2019). V jyay 2020. Haponua 6anka Cpouje je y
capaamu ca EL[Bb-oM ycnoctaBuiia mpeBeHTHBHY PEIIO JHHU]Y Kako Ou ce, y citydajy notpede, nomahem (huHAHCH]CKOM
cUCcTeMy Moria 00e30eAuTH JoJaTHa JUKBUAHOCT y eBpuMa. CpOuja je oBy KpH3y AOueKasia y 3HAaTHO IOBOJHHH]O]
MaKpPOEKOHOMCKO] MO3HIHjH y OJHOCY Ha IPETXOJHE KPH3e, Ca CTOIOM IPHUBPETHOT pacTa oko 4,4% MpOCedHO TOKOM
2018. u 2019, ka0 ¥ HUCKOM U CTAOMIHOM HH(IAIUjOM ceaMy roauHy 3apexoM. Mumanmja je Tokom 2020. roguHe
ocTalla HHCKa M CTabWiHa M y mpoceky je m3Hocmia 1,6% (1,3% wmr y mememOpy 2020). Bakan ¢aktop HUCKe 1
crabmiHe nH}Ianuje Orna je u octana odezoeheHa peaTuBHa CTaOMITHOCT JAEBU3HOT Kypca AMHApA IpeMa eBpy TOKOM
CBHX IIPETXOJHUX TOANHA.

VYV mormeny 3alITUTHHX Cil0jeBa KamuTaia, y TokKy 2020. romgWHe 4YeTHpPH IIyTa j€ NPEHCIHTaHa CTOoIa
KOHTPAIMKINYHOT 3alITUTHOT CJI0ja KarnuTana,* Oyayhu a ce oBa croma yTBphyje Ha TpPOMECEYHOM HHUBOY, JIOK j€ JIFCTa
CHCTEMCKH 3Ha4ajHUX OaHaka y PemyOmmmm CpOunju m croma 3aIlITHTHOT CJ0ja KamuTaja 3a Te OaHke JOHeTa y Majy
2020, ¢ 063upoM Ha TO Ja ce yTBphyje jexHoM ropmmme. [lomTo ce nMao y BHAy HacTaBak IIOOAIHE HEU3BECHOCTH
n3a3BaHe MIMPEHEM BHpyca KOPOHA, CTONA KOHTPANMKIMYHOT 3aIITHTHOT cJI0ja KamuTana 3azapxkaHa je Ha 0%.
3aapkaBame CTONE KOHTPAIMKINYHOT 3AIITHUTHOT CJI0ja KalHTaja JONPUHOCH YOJakaBamy IOTEHIIH]aTHIX
HEraTHBHUX MOCJIENIIA IIaH/IeMHje Ha yClIoBe (pMHAHCHPamba NPUBPE/e U CTaHOBHUIITBA. KOHKpETHO, y y311a3Hoj da3u
KPEANUTHOT IMKIyca OOMYHO ce yOliakaBajy KPEIMTHU CTaHIApAH, INTO MOXE ITOBECTH JI0 MPEKOMEPHOT KPEIUTHOT
pacTta ¥ y yClIOBUMa HeaJleKBaTHOT YIIPaBJbatba KPEIUTHUM PH3MKOM MOXKE M3a3BaTH PAcT MPOOIEMaTHYHHX KPEAUTa
KaJla HAaCTynmu cwiazHa (a3za (UHAHCH]CKOT LUKIyca. YBohemeM KOHTPALMKIMYHOr 3AIITUTHOT CJ0ja KamuTaia y
y31a3HOj (a3u KpemuTHOr LMKIyca yOnakaBa ce MPEKOMEPHH KPEIMTHH pacT M oMoryhaBa akymy/nmpame pe3epBH
kanmrana. C apyre cTpaHe, ociobahameM OBUX pe3epBH y CHIa3HOj (a3u nuKiIyca oMoryhasa ce HacTaBak KpeIuTHE
AKTUBHOCTHU M Y KPH3HOM IEPHOY, YUMe ce yOIaxkaBajy HerarTuBHH e()eKTH Ha IENIOKYIHY eKOHOMCKY aKTUBHOCT.

VYpenboMm o yTBphuBamy rapaHTHe IIeMe Kao Mepe MOIPIIKE MPUBPENd 3a yOlakaBame MOCICAUIa MaHIeMUje
6onectu COVID-19 wuza3ane Bupycom SARS-Col-2, xoja je nonera y ampuiay 2020, Peny6mnmka CpOuja Moxe

“V ToauuimbeM U3BEIITajy 0 cTabuiHoCTH (uHaHCH]cKor cuctema y 2017. Moxe ce nponahu BuIe HHMOPMAIHja O KOHTPALMKINYHOM 3aIITHTHOM CIIOjy
karmTana (Ocspt 1).
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TapaHTOBATH 3a KpeaWTe 3a (PHMHAHCHpPAke TUKBUIHOCTH U OOPTHHUX cpeacTaBa.” HaBeneHe Mepe Cy JTONPHHENIE O9yBamby
Jomahe KpeanTHE aKTUBHOCTH, KOja je, y3 HOAPIIKY eKCIIaH3MBHE MOHETapHE MOIUTHKE U KPEANTa U3 TapaHTHE IIeMe, JaK
1y yCIOBHMa KpHU3€ M3a3BaHE ITaHIEMHUjOM BHpyca KOpOHA OCTBapHiIa CKOpo aBormppenn pact. Pact nomahux peamanx
kpenuta y aeremopy 2020. mznocuo je 9,9% wmr., mpu yeMy je pacT 1oMahnux peasHHX KpeAnuTa CTAHOBHHIITBY M3HOCHO
11,4% wr., a pact nomahux peamanx kpeauta npuspenn 9,1% wmr.

Haponna 6anka Cpbuje je u TOKOM HaHIEMHje BUpyca KOpOHa JeJoBasia MPOAKTHBHO U Mpeay3eia jeé MHOroOpojHe
KOpake paju moapuike aomMahoj eKOHOMHMjH, O4yBamy PaHHX MECTa M DPACHOJIOKHMBOT JOXOTKA. ITopex MpeTxomHo
HaBeJICHHX, poIucane cy cienehe Mepe kako OM ce 09yBao TOCTUTHYTH HUBO CTAOMITHOCTH U JaJbe 0jadao (PUHAHCH]CKH
CHCTEM Y YCIIOBHMMA ITOTECHIIMjaIHUX PU3HKa y3POKOBAHUX BAaHPEIHOM 3[[PaBCTBEHOM CHUTYAIHjOM Y 3€MJbU U CBETY:

1) Hapoxnna 6anka Cpouje je y mapty 2020. rognHe ycBojuiIa ofjIyKe KojuMa ce MPONHUCYje 3aCTOj Y OTIUIATH
o0aBe3a ay:kHUKa (MopaTopujym), 1 To OAayKy 0 IPUBPEMEHHM Mepama 3a O4yBame CTaOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucremMa u OmIyKy O HPUBPEMEHHM MepaMa 3a JaBaole JIM3UHra Yy IIJbY OYyBama CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucreMa. MopaTopujyM je TPONMHCAaH 3a CBE IY)KHHKE KOjH TO >kene ((pu3muka IHUIa, MOJFONPHBPETHUKE WU
Mpeay3eTHUKE U MPUBPEIHA IPYIITBA), a TOIPa3yMEeBao je 3acToj y OTILIATH 00aBe3a KOju He Moke OuTH kpahu ox 90
nmaHa. Y jymy 2020. ropuae M3spman on6op Haponue 6anke CpOuje ycBojHO je mpomuce KOjHMA ce TY:KHHIHMA
0aHaka M JaBaonuMa (UHAHCHjCKOI JM3MHra oMoryhasa na nogaTHo ofjioxke o0aBe3e II0 OCHOBY KpeIUTa,
KPeINTHUX MPOW3BOAa W JmM3MHra. JlogaTHu 3acToj y oTmuatu obaBe3a mpommcaH je OUIyKoM O IPHBPEMEHUM
MepaMa 3a OaHke paau yonaxasamwa nociequna nangemuje COVID-19 y uniby odyBarma CTaOMIHOCTH (PHHAHCH]CKOT
cuctemMa u O/UTyKOM O NPHUBPEMEHMM Mepama 3a JaBaolle ()MHAHCHjCKOT JIM3MHTa Paju yOlakaBama IOCIIEIUIa
nannemuje COVID-19 y uniby odyBama CTAOMIHOCTH (QUHAHCH]CKOT CHCTEMa. Y CKJIAJY ¢a YCBOjeHHM NPONHCHMA,
Qy:kHHOHMa je omoryheH jomr jexan 3actoj y ormiiatu o6aBe3a mpeMa 0OaHKaMa OJHOCHO JaBaouMMa
(puHancujckor JM3uHra Koje cy gocnepajie o 1. aBrycra 2020. roguHe 3ak/pyqHo ca 30. cenremopom 2020.
roauHe, Kao M 3aCTOj y OTIUIATH o0aBe3a Koje cy maocmenae y jyay 2020. roquse, a Iy:KHUK MX HHje U3MHPHO.
VYuenrthe nmpoGieMaTHdHUX KPEAWTA Y YKYIMHAM KPEAWTHMAa OaHKapCKOT CEKTOpa 3HATHO je CMAmbEHO y MPETXOTHOM
Mepruoay M MMa eBHIEHTaH omanajyhwm TpeHna 3axBasbyjyhu mpumenn CrTpaTerwje 3a peliaBambe MpPOOIeMATHYHUX
kperuta Brane Permy6mmke Cpbuje m Haponne 6anxe CpOuje, kao U APyTHM peryIaTopHHM akTHBHOcTHMa Hapomwe
6anke Cpbouje. [Topen Tora, HaBesieHEe Mepe TONPHHEIE Cy JaJbeM CMambeby ydelrha mpoOiIeMaTHIHUX KPeanTa, Koje
je Ha Kkpajy neuemopa 2020. rogune u3HOCHIO 3,7%, mTo je 3a 0,4 1m.1. Mamke Hero Ha Kpajy 2019. ronuHe, 0HOCHO 32
18,5 m.m. Mame Hero y aBrycty 2015. roquse, kana je ycBojeHa Ctpareruja. JacHO je a mpoOiIeMaTHuHH KPEAUTH HEe
yrpoxanajy cTaOMIHOCT (DMHAHCH]CKOI CHCTEMa aKko Ce MMa y BHJY HUXOB HHM3aK HHMBO, KaO M FHXOBAa BHCOKA
MOKPUBEHOCT MCIpaBKama, koja je y aetemopy 2020. usnocuna 59,0%.

2) Y jyny 2020. romuHe ycBojeHa je Omryka 0 JOIyHama OIJIYKe O MepaMa 3a OYyBame U jauyarme CTaOMITHOCTH
(hMHAHCH]CKOT CHCTEeMa, KOjOM je CTBOPeHA peryjiaTopHa MpeTHocTaBKa 3a H3/iBajambe Mamer ydyemha morpednor
3a omo0paBame cTaMOeHNX KpeanuTa KylIuMa NnpBe craméeHe HemokpeTHocTH. ABrycra 2020. roguHe JoHeTa je
Oputyka 0 IPUBPEMEHHM MepaMa 3a OaHKe y IMJbY OJIaKIIaBama NPHCTyNa GUHAHCHpaky (U3NYKUAM JIMIUMA, KOjOM
Cy CTBOPEHH YCJIOBH Ja rpaljanu Jakiie 10hy 1o ¢puHaHcHjckux cpeacrasa. Lwb oBe omnyke Haponne 6anke Cpouje
610 je 1a JoIaTHO MOJACTaKHe MPUBPEIHN PACT, ajlk U J]a HeyTpajiuiie Moryhe HeraTuBHe edexTe Ha CTAaHOBHHUILITBO
NpUBPE/y y3pOKOBaHE MAHIEMH]OM BHpYyca KOPOHa, y3 ouyBambe pruHaHcHjcke cradmiHocTy. [Iponucana cy Tpu cera

* T'apaHTHa IIeMa ce OJHOCH Ha KpeIHuTe KOjH ce ITycTe y Tedaj HajkacHuje 1o 31. janyapa 2021. romuue ca cieehuM yclioBHMa: ¢ pOKOM OTILIATE KPEAUTa
110 36 Mecely of] IaHa MyILITaa y Tedaj, ¢ THM Ja je Y POK ypadyHaT U Tpejc nepron on 9 1o 12 Mecenu o faHa IMyluTama KPeIuTa y Tedaj; Aa je KpeauT
0100peH y IMHApHMa WM eBPHMa; 1a je HauMH OTIUIaTe KPEIHTa Yy MECCUYHHM aHyHTeTHMA; Ja KaMaTHy ctomy oapeljyje 0aHKa y CKIagy ca CBOjOM
KPEIMTHOM TIOJIUTHKOM, a y u3Hocy He Behem ox jenHomeceute crone BELIBOR ysehane 3a 2,50% (jennomeceunn BELIBOR + 2.5 m.i.) 3a kpemure
onobpeHe y TMHapHMa, a y Cllydajy KpeIuTa y eBpuMa KamatHy croiy He Behy ox pomecedne crorie EURIBOR ygehawe 3a 3,00% (rpomeceunn EURIBOR
+3,0 IL.11.); 1a Cy ka0 HHCTpYMEHT obe30el)era KpenuTa 10cTaBIbeHe HajMamhe MCHUIe KOPUCHHKA 1 BeNMHCKOT BIACHUKA KOPUCHUKA, TI€ ce M0 BeRHHCKUM
BIIACHMIITBOM II0J[pa3yMeBa IMPEKTHO BIACHHIITBO jepHako mian Behe ox 25%; na KopucHUK Kpenuta Hehe nciahupatu ydenihe y 100MTH (IUBUICHAE),
HUTH noBpahaj 03ajMHULle OCHUBAYa Y IPBOj FOJIMHH JaHa HAKOH 3aKJby4erha YTOBOPA O KPEIUTY H J1a KOPUCHUK KpenuTa Hehe TOKOM Tpajama Ipejc nepHosa
0 KpeuTy HpeBpeMeHo oTiutahuBarn nocrojehe kpeauTe ca HCTOM HAMEHOM KoJI GHIIO Koje Apyre GaHKe, a KOjH HUCY yKJbYYEeHH Y OCHTYPaHH MOPTHOIHNO.
O noveTka mprMeHe, 3aKJby4HO ¢ 4eTBPTHM Tpomecedjem 2020, mociioBHe GaHKe Cy M3 rapaHTHe IieMe omno0puiie mpuOmmkHO 1,5 Mipa eBpa kpexura
MukponpenysehnMa, MatuM U cpeassuM npeaysehnma u npeaysetnuiuma. IIpema HajaBama MunuctapcTBa GHHAHCHja, M3MEHAMa U JOIyHaMa 3aKoHa O
rapaHTHO] IleMu npuBpeu he ce o6e36emuT gogatHux 500 MiH eBpa u mpoxyskuhe ce BpeMe HEeHOT Tpajamba.

46



Meljynapoono u domalie okpyc

ehe

Mepa IPUBPEMEHOr KapaKTepa Koje Tpeda CTAHOBHHMIITBY ia oMoryhe Jiakimu npucryn craM0eHHM KpeaAuTHMa,
a THMe H IOJp:Ke NPHUBpPely, KOHKpPeTHHje rpaljeBMHCKY HMHIycTpHjy, Op:kMM 0O0OpPTOM CpeACTaBa, 3aTHM
MoryhHocT mpoay:keTka poka oTIUIaTe cTaMOEHMX KpeIWTa Ha HajBUIIEe IeT TOAMHA W NPHBPeMeHO
OJIaKIIaBambe NMpoueaype 3a MPHCTYN CTAHOBHUIITBA KPAaTKOPOYHHM JAMHAPCKHM KpeIuTHMa 10 oapehenor
u3Hoca. banke he ycBojenu cer mepa Mohm 1a mpumemyjy 10 kpaja 2021. roguHe. Y OKBHpPY OBHX MPOIHCAaHHX
Mepa, IIPBa Ce OHOCH Ha 0100paBambe HOBUX CTAMOEHMX KPEUTa U3 HOBOTPA/be CTAHOBHUIITBY. JIaKIIMM ITPUCTYHIOM
cTaMOCHUM KpeauThMa MOApKaBa ce U CeKTOp Irpal)eBUHApCTBa, Kao 3Ha4yajaH (paKkTop pacTa eKOHOMCKE aKTHBHOCTU
myTeM Opsker oOpTa (MHAHCHjCKUX CPEACTaBa, ajld U OAP)KAaBamEM pacTa Y TOj MPUBPEAHO] rpaHu. [pyra mepa je
ycMepeHa Ha yOnakaBame ycjoBa OTIUIATE CTaMOCHHMX KpEAWTa CTaHOBHUILTBY, MMOCEOHO OHOM jeiny Koju he
MOTEHIINjaJIHO CYOUUTH ¢ (PMHAHCH]CKAM IPOOIEeMHMa y HApeIHOM IEPHOLY, Ka0 M IpeMa JIelly CTAaHOBHUIITBA KOjH
cBOje o0aBe3e JKeJH J1a U3MHPH Y Ty’KeM POKY 0f] IPBOOHUTHO IuTaHupaHoT. HaBeneHn ceT Mepa MO3UTUBHO CE OPa3Ho
Ha TPEHIOBE y KPEIUTHO] aKTUBHOCTH, T1a j€ TaKo 3a0eIeXeH HOMHHAIIHHA PAacT CTaMOGHHX KPeIUTa Ha MI. HUBOY OJf
13,7% Ha kpajy nenem6Opa 2020. roxuHe U TOM NPUINKOM je JOCTUTHYT MCTOPH]CKM MaKCHMYM HOMUHAIHOT M3HOCA
crambeHux kpeauta ox Onusy 438 mupna aunapa. Takobhe, Ha ocHOBY noMenyTte Oplyke O IPUBPEMEHHM MepaMa 3a
0aHKe y LWJbY OJaKIlaBamba NpHCTyNa (uHaHcHpamy OGU3MYKUM JMIMMa, a paad ociodahama KpeauTHOTr
HoTeHIHMjaa, 0aHKa MOXKe 3a morpede yTBphHBarba 3alITHTHOr CJi0ja 32 OYyBame KallkTala M 3allTUTHOT Cloja
KaruTajga 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HMK y CMHCIY OIUIyKe KOjoM ce ypelyje aleKBaTHOCT KamuTaia OaHke — W3
o0padyHa pU3MYHE aKTUBE HCKJbYYUTH PU3MKOM IOHJEPUCAHE M3JIOKEHOCTH MO OCHOBY onpeheHnX HOBOOLOOpEeHHX
cTaMOCHUX KpeauTa (GU3NYKHAM JIMIUMA Ae(OUHICAHIX OBOM OITYKOM.

3) V¥V neuem6py 2020. rogmHe ycBojeHe cy Ojiyka O MpHUBpPEMEHHM Mepama 3a OaHKe Yy LUJbY aJCKBaTHOT
yIpaBjbamba KPEeIUTHUM pH3UKOM y ycioBuma mangemuje COVID-19 u Oiyka o IpUBPEMEHHM MepaMa 3a J[aBaole
(MHAHCH]CKOT JIM3MHrA Y IMJbY aJCKBATHOT YIPaBJbaka KPEJUTHUM PU3HKOM y ycioBuma nanzaemuje COVID-19.
OBum omirykama Hapoana O0anka CpOuje je mpommcana Mepe M aKTHBHOCTM Koje cy 0OaHKe W JaBaouu
(UHAHCHjCKOT JIM3MHIa Iy»KHH [1a NpHMeEHe paJu aJAeKBATHOI YNpPaB/balkba KPEIUTHHM PU3UKOM, IITO
nojipasyMeBa 0JaroBpeMeHO IpeNo3HABambe MOTEHUMjaJHUX INOTemkoha Kox Ay)KHHKAa M Hpegy3uMame
oaropapajyhux kopaka. YcBojeHe Mepe aompuHehe majbeM jadamy CTaOMIHOCTH (PMHAHCHJCKOT CHCTEMa, INTO
noTBplyjy CIpOBENCHH MaKpOIpPYyACHIHjaTHA CTPEC-TECTOBH, KOjU Cy TOKa3zaid na Om gomahm OaHKapCKH CEKTOp
0CTa0 aJIeKBATHO KANlUTAIN30BaH, BHCOKO JHMKBUAAH M C HHUCKMM HHBOOM CHCTEMCKOI pPHU3HKa YaK M y CIy4ajy
HajHETaTUBHUJUX KpeTama U C JOBOJEHHM KAIaI[UTETOM 3a arcopOOBame PU3NKA KOjEMa O MOrao OWTH M3IIOKeH.*
Jlobpa KanmuTann30BaHOCT M JIMKBUIHOCT jgoMmaher (DMHAHCHCKOT CHCTEMa OIIefa Ce Yy BHCOKHM BPEAHOCTHMA
IoKa3areJba aJIeKBaTHOCTH Kanuraia (22,42%) u mukBuaHocTH (2,24) Ha kpajy 2020. roguHe, Koju cy Mel)y HajBHIIMMa
Y pETHOHY.

pachmkoH O.2.1. Komno3uTHU nokasaTerb CUCTEMCKOI cTpeca
(HopmanusoBaHe BpPeAHOCTM)

Ceetcka
huHaHcmjcka
Kpu3a

Kpuaa
cyBepeHor
nyra EY

Tpuka MNanpemvja
gt COVID-19

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
3oHa eBpa e Peny6nvka Cpbuja

M3Bop: HEC n ELIB.

“* TToryeaty noriaBibe Makponpy/ACHIHjalHH CTPEC-TECTOBH.
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Haporma 6anxa Cpomje Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.

Ilopen Tora, mocmatpa ce ¥ KOMIIO3UTHH ToKa3aresb cucteMckor crpeca ([ICC)," Ha 0CHOBY Kojer ce MpaTH KpeTame
NojeIMHAaYHUX (haKTOpa PU3HMKA, M M HHBO YKYITHOI CHCTEMCKOT CTpeca, IITO MOXE OIarOBpEeMEHO Jia YKaXe Ha
MOryhHOCT HacTaHKa KpU3HOT meproza ¢uHaHcujckor nukiayca. IICC je KOHCTpyHCaH C LHJbEM J1a MPErno3Ha KpH3HE
Meproyie, Kao0 U HUBO CHCTEMCKOT pH3HKa (hrHaHCH]cKoT cucteMa Pemy6nnke CpOuje 1 J1a OLEHH CHCTEMCKY KOMIIOHCHTY
cTpeca mpyxajyhn 3HauajHe MH(pOpMaIHje TOHOCHOLMMA OUTyKa O TypOy/IeHIMjaMa Ha (UHAHCHjCKUM TPXKUIITAMA 1
Moryhnx mMIUmMKanuja mo (GUHAHCHjCKy M MaKpOEKOHOMCKY crabmiHocT. ®unancujcku cekrop Cpbuje mpedpoawo je
MHOT€ M3a30B€ Y TOKY CBETCKe (DMHAHCH]CKE KPH3€ U HAKOH He; KpH3y CyBepeHor ayra y EVY, kpusy GaHKapckor ceKropa
y I'pukoj, kao u Tekyhe u3a3oBe Koju Cy nocieania nanaeMuje supyca kopona (I'padukon O.2.1). [IpumerHo je aa [ICC
30He eBpa® ykasyje Ha mopemehaje Ha TPKHINTHMa 30HE €Bpa y MPETXOAHOM mepuoay. M3y3eB meproma CBETCKE
¢unancujcke kpuse 2008. u 2009, oBu mokaszaresbi HUCY 3HAYajHHUjE YTHUIAIN Ha KPETame HCTOT Mokas3aTtesba 3a Cpoujy.
Tangemuja nza3zsana BUpycom kopoHa kpajem T1 2020. roguHe y3pokoBaia je yBoleme BaHpPEAHHX Mepa, Koje cy Omie
npahieHe pacToM HEU3BECHOCTH Ha Mel)yHapogHOM poOHOM M (DMHAHCHjCKOM TP)KHUILNTY, OETOM Yy CHIYpHY aKTHUBY H
OLITPHM IaJIOM €KOHOMCKE aKTHBHOCTH Ha CBETCKOM HHBOY. To je y3pokoBano nopact IICC-a, HaKOH MOCTUTHYTOT
HCTOPHUjCKOT MUHHMYMa y janyapy 2020. romune. 3amodeT OnopaBak cBeTcke mpuspene ox cpeaune 2020. ycmopuiio je
MIOHOBHO HIMPEHE BUPYyCa KOPOHA O]l OKTOOpa, Koje je yciIoBmIIO Bpahame pasiIMYUTHX PECTPUKTUBHHX MEpa Y MHOTHM
3emsbaMa. Ha Taj Ha4MH HEM3BECHOCT KpeTama Ha MelhyHapoJHOM TpKHIITY yTunana je Ha HuBO IICC-a TOKoM Ipyre
nonoBuHe 2020. roxuHe. KOHTHHYHpaHO M HPaBOBPEMEHO yHarpelheme perynartopHux mepa koje je HapoxHa Ganka
Cpbuje cmpoBena y Toky 2020. roguHe CTBOPWIO je IOJAaTHY OTIOPHOCT (DPMHAHCH]CKOT CHCTEMa Ha NOTEHIHUjalHEe
morpece, mTo ce oriena u 'y kperamwy [ICC-a Pemmyonuke CpOuje, koju je, ympkoc Beoma TypOyJICHTHOj TOAMHHU, OCTA0
CTa0WIIaH U 3HATHO KCIIOJ] HUBOA CHCTEMCKOT CTpeca 3a0eJIe)KeHOT y 30HH eBpa, IITOo J0Ka3yje 1a cy Mepe HaponHe Oanke
Cpbuje u Bmage PenmyOnuke CpOuje ycMepeHe Ha CMamCHhe HeraTMBHHX edekara MaHIeMHUje BUpyca KOpoHa Owuie
MPaBOBPEMCHE U aJIeKBaTHE.

Yak 1 y ycJIOBUMA BEIIMKE HEM3BECHOCTH y MOIVIEAY Jajber TOKa MaHAeMH]je, IPHOPUTETH IIEHTPAIHUX OaHaka ocTajy
HenpoMemeHn. Ha Haponuoj 6anmm Cp6uje je na HacTaBy, Kao U JI0 Ca/ia, a paay Ha O4yBamby LIEHOBHE U (PMHAHCH]CKE
CTaGMIHOCTH, y3 a[JeKBaTHY KOOPAMHALM]Yy Mepa MOHETapHEe W MaKpOIpyICHIHjalHe MOJIUTUKE Kako Ou ce yOmaxuie
nocenune Hajehe 3ApaBCcTBEHe U €KOHOMCKE KpH3e Y HOBHjO] HCTOPHUjH.

7V TonuummeM u3BelITajy o crabunHocTu (uHaHcHjckor cuctema y 2015. moxe ce mponahu BuIle METOJONOIIKHX HMH(pOpMAIHja O IOKa3aTesby
cHCTEeMCKOr cTpeca ¢unancujckor cucrema Penybmuke Cpouje (OcBpr 8). Takohe, netasbHuja aHaIKM3a OBOT MOKa3aTesba MPEICTAB/bEHA j€ Y HOIIABIbY
Tloka3zaresby (MHAHCH]CKOT 3/IpaBiba.

* https://sdw.ecb.europa.eu/browseExplanation.do?node=9689686 nonaun 3a Euro area (changing composition), Systemic Stress Composite Indicator,
Index
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Qunancujcku cexmop

II. ®UHAHCHjCKH CEKTOP

Yak u mokom naHdemuje supyca kopoHa mokom 2020. 200uHe 6aHkapcku cekmop Cpbuje, koju yuHu npeko 90% akmuee
¢huHaHcujckoe cekmopa, 6uo je cmabunaH 3axeasbyjyhu adekeamHoj kanumanu3oeaHoOCMU, 8UCOKOj JIluKeUGHOCMU U
npogpumabunHocmu. 3abenexeH je cmabunaH u o0pxue pacm kpedumHe akmueHocmu domahux 6aHaka 0d 9,9% Ha
Kkpajy 2020. 200uHe, nodcmakHym ¢hakmopuma u Ha cmpaHu noHyde u Ha cmpaHu mpaxke. [losehaH o6um kpedumHe
aKmueHOCMU, CUCMEMCKO pelwasawe numara npobnemamuyHux kpeduma, kao u mepe HapodHe 6aHke Cpbuje 3a
CMatUsarbe He2amusHUX eghekama npoy3poKosaHux naHdeMujom supyca KopoHa, donpuHeniu cy mome 0a y moky 2020.
Hueo yyewha npobnemamuyHux kpeduma y ykynHum kpedumuma docmuzHe HajHuxy epedHocm 00 Kada ce oeaj
nokasamesb npamu. Y 2020. ocmeapeH je no3umueaH Hemo (huHaHcujcku pesynimam, a 6aHkapCcKu cekmop je nocroeao
¢ npuHocom Ha akmuey 00 1,1% u npuHocom Ha kanuman 00 6,5%.

I1.1. bankapcku cekTop

I1.1.1. AxekBaTHOCT KAaNUTAaJA

Bankapcku cexrop Cpouje je Tokom 2020. 6uo aieKkBaTHO
norBphyjy  mokaszaresbu
aJICKBAaTHOCTH KallUTaja, KOjU Cy C€ KpeTald 3HATHO

W3HaJ NPOIHMCAHUX PerylaTopHUX MHHMMyMa. Ha kpajy
2020. ITAK je nznocuo 22,4%.

KaliuTaJnu30BaH, mITo

KamuranuzoBanoct 6ankapckor cekropa Cpouje Ha Kpajy
2020. Ouia je W3HAA MpoceKa pernoHa. 3axBasbyjyhu
KBaJIUTETHO] KalUTAIHO] 6a3u, 3a0esekeH! CYy U BICOKH

HUBOHM MOKa3aresba aJeKBATHOCTH OCHOBHOT aKI[H]CKOT
kammrana (21,53%) wu mokasarespa aJeKBAaTHOCTH
ocHoBHor Karutaina (21,58%).

Ha xpajy 2020. ITAK je cmamen 3a 1,0 n.m. mr, ycien
Beher pacra yKkynmHe pH3M4YHE aKTHBE Y OJIHOCY Ha
perynatopHu KamnuTal. OCHOBHH AaKIMjCKH KallMTall
6anke mosehan je 3a 11,6 mupa nuHapa, Ha 600,0 Mapg
nuHapa. PerymaropHu kamwmtan je mosehan 3a 8,2 mupa
JuHapa 1 Ha Kpajy 2020. uzHocuo je 624,9 mupa nquHapa.
VY toky 2020. pusnyna aktuBa je mopacia 3a 150,1 mupnx
nuHapa, Ha 2.787,0 mapa nuHapa, Mo JOMUHAHTHUM
yTUIAjeM pacTa KpeAUTHEe aKTUBHOCTH OaHaKa.

pacpukoH 11.1.1. AnekBaTHOCT KanuTana 6aHkapckor
ceKkTopa
(v %)
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W3Bop: HEC.

padmkoH 11.1.2. PerynaTopHu kanuTtan y ogHocy
Ha PU3NYHY aKTUBY, 3eMJbE permoHa

2020, nocneatsy A4OCTYNHM nodaun, y %
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

IIpema wu3BemTajuma 3a kpaj 2020, Oanke cy myTem
KOMOWHOBAHOT 3aIITHTHOT cJ0ja KamuTana® W3IBOjwiIe
149,7 mMapa quHAapa OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalyTaia, FITH
5,4% pusn4HE aKTHUBE.

OxpxaBarbe 3alITUTHUX ClI0jeBa KamuTaiga H3Ha
IPONHMCAHUX PETYJIATOPHUX MHHHMyMa
OTIIOPHOCT OaHaka Ha TYOHWTKE, CMamyje MpeKoMepHE

nosehaBa

M3JIOKEHOCTH M OTpaHMYaBa PacIofiely KaluTalla pajiu
OorpaHWuYeha CUCTEMCKHX pPH3UKa y (UHAHCH]CKOM
cucteMy. YOmaxaBameM 3axTeBa 3a OApKaBaHbE
3alITUTHUX CJI0jeBa KamuTajga y Cliy4ajy IIoKa, Kao IITO
je maHaeMuja BHpyca KOpOHa, MOxe ce mnojacrahu
KpeauTHa axkTUBHOCT. Kako OM (QU3NYKHM JUIIIMa
onaKimana MpUCTyN cTamMOeHuM KpenuTuma, HapomHa
banka Cpouje je y aBrycty 2020. omoryhuia 6ankama na
JICO 3aIITUTHUX CII0jeBa, KOje HHAUC U3][Baja]y, KOPHUCTE 32
(duHaHCHpame 0BOT 00JIMKa KpeTuTHparmba.”

Mogenu mocnoBama 6aHaka y CpOHju TpaTuIoOHATHI
Cy M 3aCHOBAaHM Cy Ha KpEAWTHpamy MPHUBPEAC H
CTaHOBHUINTBA, Na je u y 2020. KpenuTHU PU3UK OMO
Haj3acTyIUbEHH]U PU3UK y OaHkapckoM cekropy Cpowuje.
Hajsehu yneo y pu3HM4YHO] aKTHBU HMMao je KPEIUTHH
pu3uk (86,7%), oK je yneo onepatuBHor pusnka (12,3%)
n TpxuimHNX pusnka (0,8%) Mamu.

I1.1.2. HuBo, CTPyKTYpa U KBAJMTET aKTHBE
Heto aktmBa GanKapckor cexTopa Ha kpajy 2020. roguHe

n3Hocwna je 4.601 mupn nunapa (mpeko 84% B/II1-a). Axo
ce TocMarpa BIACHHYKa CTPYKTYpa OaHKapCKOr CEKTopa,

najeehe yuemithe om 86% wumane cy OaHKe y CTpaHOM
BJIIACHUIITRY, JIOK Cy Ap>kaBHE OaHke W OaHKe y gomaheM
MIPUBATHOM BJIACHUIITBY y4eCTBOBaJIE ca 1o 7%.

Kpenutn wm moTpaxuBama cy Yy Hajsehoj wepu
Y4ecTBOBaJIM Yy YKYNHOj HETO aKTHUBU OaHKapCcKOT
ceKkTopa, ca 62,6%, ITo je pe3yaTar TpaJUIHOHATHUX
MOCJIOBHUX Mojeina OaHaka 3aCHOBaHMX HAa KPEIUTHO-
-neno3utHuM nociioBuma. Oko 16,9% akTuBe 0JHOCHIIO
ce Ha TOTOBMHY W CpPEJCTBAa KOJ IIEHTpallHe OaHKe, a
17,1% na XoB, u o npetexno XoB Pemybnuke Cpouje.

Kpenutau moprdomnno je Ha kpajy 2020. uznocuo 2.650
wipa auHapa. Hajsehu meo moptdonmja omHOoCHO ce Ha
kpenute npuspean (49,6%) m KpeanTe CTAHOBHHUIITBY
(44,9%). YKyIIHM HETO KPEANTH IPUBPEIN N3HOCWIH Cy
1.314 mupna nuuapa, ox yera je 81,5% Owmio y crpaHoj
Banytu (81,3% y eBpuma). YKymHH HETO KpPEIUTHU
CTaHOBHUIITBY M3HOcWIu cy 1.189 mupn muHapa, ox
gera ce 525 wmupn nuHapa (44%) omHOCHIIO Ha
TOTOBHHCKE Kpeaute, a 442 mnpa numHapa (37%) Ha
cramOeHe kpenute. KpenuTn cTaHOBHUIITBY y CTpaHO]
BaJyTH cy 45,0% yKkymHHX KpeauTta
CTAHOBHHUIITBA U CKOPO Y MOTIYHOCTH OJHOCHIIU CY C€
Ha KpeIuTe y eBpuMa.

YUHUIIN

[Tokazatesp yuemha mpoOieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KpEIUTHMAa MPEICTaBha ONTHY MEpY KBAJIUTETA
aKTHUBE, C OO3MPOM Ha TO Ja KPEAUTH TPEACTaBIbajy
JMIOMHHAHTaH yIeo YKyIHEe OWiaHCHe akTuBe nomaher
Oankapckor cekropa. CHCTEMCKH IPUCTYIl pellaBamby
npoOJeMaTHUHUX Kpenuta, 3amoder y 2015, romaunw,
HacTaB/beH je W y 2020. M KOHTHHYHPAHO IOKa3yje

padmkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynaTtopHor kanurana
W 3alITUTHUW CNojeBU Kanutana
(kpaj 2020, y mnpg RSD)
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Wckopuwhenu aeo kanutana 3a
UCMyHEHE PErYNaTOPHUX MUHUMYMa 1
3alUTUTHNX CriojeBa kanuTana

[onyHcku kanutan = KOHTpaLMKINY 3aLUTUT. Croj kanuTana
H [lonaTHW OCHOBHM kanuTan B 3alITWUTHM Croj 3a CUCTEMCKM 3HavajHe GaHke
B OCHOBHM aKUujcku kanuTan 3aLTUTHM CNOj 3@ CTPYKTYPHU CUCTEMCKN PUNK
BaLuTUTHM Croj 3a ovyBake kanuTana
= MUHAManHU perynaTopHu 3axTes 3a kanutan

CrpykTypa
Kanutana

W3Bop: HBC.

padoukoH I1.1.4. CTpykTypa akTUBe 6aHKapcKor
cekTopa Cpbuje

62,6%

3,4%

17,1% 16,9%

= KpeguTtn 1 noTpaxusara
[oToBMHa 1 cpeAcTBa Kof LieHTparnHe 6aHke
XoB
Ocrano

W3sop: HBC.

* KoMOMHOBaHHM 3alITHTHHU CJI0j KarmuTana o0yxBara 3allTUTHH CJI0j 3a O4yBame
KalnTaga, KOHTPALMKIMYHM 3alITHTHH CJIOj, 3ALITHTHA CJIOj 33 CHCTEMCKH
3Ha4ajHe GAaHKEe U 3AIITHTHH CJI0j KAllHTANa 38 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK.

* Ommyka 0 MPUBPEMEHMM Mepama 3a OaHKe y Wby OJIAKIIABamba NPHCTYIA
unancupamy dusnukum mumuma (,Cnyxbenn macauk PC”, 6p. 108/2020).
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Qunancujcku cexmop

ofnMuHe pesynatare. Paau cnpeuaBara HacTaHKa HOBHX
npobiaemMaTHyHUX Kpenurta, Bmaga Pemy6nmuke Cpbuje je
y nmenemOpy 2018. ycBojuma Ilporpam 3a perraBame
npobnemMaTnyHUX Kpexurta 3a mnepuox 2018-2020.
roguHe. [lopen cpoBeneHUX aKTUBHOCTH IpeABUl)eHUX
OBHM IIPOTPaMOM, y3 JIOJATHE Mepe Koje je CIpoBeia
O6anka CpOuje, nammemM maay yuerrha
MpOoOJIEMaTUYHNX KpEeIuTa y YKYMHHM KpeauTuma y
2020. nompruHEO je U pacT KpeAUTHEe aKTHBHOCTH. Takohe,
Haponna 6Ganka CpOuje je Toxom 2020. mpommcaina
3acToje y OTIIAaTH KpeAuTa Kako OW JyKHHIIUMa

Haponna

MOTO)eHUM MaHJEeMHUjOM BHpPyCa KOpPOHA OJaKiiajia
U3MHUpUBamke 00aBe3a mpeMa 6aHkama M TUME CIIpedniia
HaCTaHaK HOBHX IpobieMaTnyHuX Kpenuta. Hajmpe je y
MapTy MIPOMHICAaH MOPATOPHjyM, Koju je Tpajao 90 maHa, a
3aTHM M Y jyJIy HOBH MOPaTOpHjyM y Tpajamy ox 60 nana.
Kopumheme moparopujyma Omno je moryhe 3a ce
AY)KHUKE, a YWBbCHUIa Ja je BCJIMKKU €0 YyKHHKa
HCKOPHCTHO MOPATOPUjyM TOBOPH O IPAaBOBPEMEHOCTH
OBHX Mepa U IbUXOBOM 3Hauajy 3a CIpedyaBar-e HaCTaHKa
HOBUX TMpoONeMaTHYHHX KpenuTta. Ha Kkpajy rommHe
yuemrhe mpoOJeMaTHYHHX KPEAMTa Yy  YKYIHHM
KpenuTuMa OaHkapckor cekropa CpbOuje n3HOCWIO je
3,7%. Ilomenyto yuemhe je Ha kpajy 2020. cMameHO 3a
18,5 m.m. y omuocy Ha asryct 2015. roaumue, kKamga je
mouera Crparermja 3a pemaBame NPOOIECMATHIHHUX
kpenurta. Ydemrhe mpoOIeMaTHYHHX KpeauTa y
centem6Opy 2020. m3nocmino je camo 3,4%, mro je
HajHIKM HUBO OTKaJI CE IIPATH OBaj NOKa3aTesb KBAJIUTETa
noprdonuja O6anaka. Mehytum, y T4 2020. Gmaro je
nopacio yuemhe
MOCIIeINIIa HETaTUBHUX edekara MmaHaeMuje W Behmx

npoOiaeMaTHYHUX KpeauTa Kao

padcpmkoH 11.1.6. Yuewhe npobnemaTtnyHux kpeauTa,
3eMrbe permoHa
(2020, nocneawy OCTYNHW nogaum, y %)
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W3sop: HBC 1 MM®: GFSR.

MOpaTopujymMa Ha OTIUIaTy Kpeawrta. Ha mr. HUBOY, OBaj
nokKasaresb je cMameH 3a 0,4 ILI. ycien pacra yKyHnHHX
opyro kpeauta 3a 11,0%, wimm 273,4 mupa nunapa. Y
toky 2020. ormucano je 11,9 mupn nuHapa OpyTo
pOOJIeMaTHYHKUX KPEANTA, JOK j€ CMAmhCHhe HUBOA OpyTO
poOIEMaTHIHNX KPEIUTA II0 OCHOBY YCTYTamba OTHOCHO
nponaje u3Hocwio 2,1 Mupa nuHapa.

Vuemrhe mpobiemMaTHuyHUX KpeAWTa Yy YKYDHUM
KpeauTuma TnpuBpee (jaBHU HEQUHAHCH]CKH CEKTOp H
CEKTOp MPUBPEIHUX JApYLITaBa) cMameHo je 3a 0,1 m.o.
ML 1y nerem6py 2020. usHocuo je 3,1%. I[lojenunauno
nocmarpano, yderrhe npoOJeMaTHYHHX KpenuTa y
YKYITHUM KpeIMTHMa [IPUBPEAHUX JPYILITaBa CMAbEHO je
3a 0,2 ma., "Ha 3,1%, Dok je ydemrhe mpoOIeMaTHIHIX

z[ocneha KpeauTa HAKOH npecTaHka apyror Kpeaura y YKYIHUM KpEeauThMa JaBHOT He(i)I/IHaHCI/I]CKOF
padukoH 11.1.5. Mpob6nemaTnyHu KpeauTn pacbukoH 11.1.7. MpomeHa yyewha 6pyro
(y %) npo6nemMaTM4YHUX KpeauTa y YKynHum 6pyTo
30 40 KpeauTuma, 3eMribe permoHa
' 35 (2020. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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W3Bop: HEC.

W3sop: HBC n MM®: GFSR.

51



Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

"padcmkoH 11.1.8. Mokpuhe npobnemaTMyHUx KpeguTa
(y %)
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e |/\CNIpaBKa BpPeAHOCTU NpobnemaTnyHmX kpeauta / 6pyTo
npo6nemaTnyHn KpeguTn
WcnpaBeka BpeAHOCTY YKYMHUX KpeauTa / 6pyTo
npo6nemaTtnyHn KpeguTn

WNsBop: HBC.

cektopa moBehano 3a 1,4 mm. Mr m Ha kpajy 2020.
u3Hocwio je 3,0%. [Tocmarpano mo cekropuma, HajBehe
Kpeaura
3a0enekeHo je y CekTopy caoOpahaja M CKIIQAHIITEHA,
ycnyre uHpOpMHUCaEe WU
KOMYHHMKaIHje, KOj! je ¥ HajBUILe Toro)eH maHIeMHujoM.
VYKynHH 1poOJeMaTHYHH KPEOUTH OBOI' CEKTOpa
nosehanu cy 3a 3,3 Mipa AWHApPa, a BUXOBO ydemihe y

noBehawe  W3HOca  mpoOiieMaTHYHUX

CMeITaja W HCXpaHe,

YKYITHUM OpyTO KpemuTHMa Tor cekropa 3a 1,4 m.m., Ha
3,9%. C npyre cTpaHe, U3HOC MPOOIEMAaTUIHNX KPEIUTa
HajBUILE je CMameH Yy CEeKTopy rpaljeBHHApCTBa ycien
TO3UTHBHUX KpETara Ha TPXKUIITY HEKPETHUHA U Mepa
Haponne Oanke CpOuje pagu mozpiike rpaleBHHCKO]
uHAycTpuju (0aHKe Cy TMOACTaKHyTe na oao0paBajy
cramOeHe KpeiuTe He 4dekajyhm 3aBpiierak cTamMOeHOr
objekrta y memoct wiam y Hajehoj mepm, umMe ce
CTaHOBHHMIUTBY oMoryhaBa JakKIIM MPUCTYH CTaMOCHUM
KpEeIUTHMA, a THME U MofIp>KaBa rpal)eBUHCKa HHITyCTpHja
nyTeM Opsker oOprta cpexacraBa). IIpoGieMatnyHu
KpEIUTH OBOT CEKTOpa cMameHH cy 3a 1,0 mupa nuHapa,
a WmUXoBO ydyemhe y yKymHEM OpyTO KpeaWTHMa TOT
cekropa 3a 1,2 m.i., Ha 2,6%.

Vuemthe mpobreMaTndHUX KpeAuTa y YKYIMHUM OpyTO
KpeIuTHMa CTaHOBHUINTBA'' Ha Kpajy 2020. n3HOCHIIO je
3,6% u nwke je 3a 0,3 . Hero Ha kpajy 2019. Ilan
yuemrha Ha M. HUBOY Iociequua je noBehama yKymHUX
OpyTO KpeauTa CTAaHOBHMIUTBY 3a 142.4 mipn auHapa,
JIOK ¢y OpyTo mpoosieMaTnyHu Kpeautu nosehanu 3a 1,5

> CTaHOBHMIITBO, IIOpEJ] CEKTOpa CTAHOBHUINTBA, 00yXBara U CEKTOP

NPEAYy3€THUKA, KaO U CEKTOP MPUBATHUX ﬂOMahl/IHCTaBa Ca 3a10CJICHUM JIMIIUMa U
PErucTpoBaHe MOJbOIPUBPEIHE pousBohate.

* 3a BuIIE O pe3ylTaTHMa MaKpOIPYACHIHjaHUX CTPEC-TECTOBA MOINIEAATH
IMornassbe 11.2. MakpoIpyAeHIIHjIHH CTPEC-TECTOBH.

*V cknany ca YpeadooM 0HOCHO 3aKOHOM O yTBphUBary rapaHTHE IIleMe Kao Mepy
TOJIPIIIKE MPHBPE/IM 3a yOliaxkaBarbe rnocieanna nanaemuje 6onecrn COVID-19

wipa auHapa. Hajsehin edekar Ha Mr. cMameme yuerrha
MpoOIeMaTUYHUX KpPEAUTa CEKTOpa CTaHOBHMIITBA
morma3sd  on cTamOeHMX kpemuta. IIpoGmemarwmyHu
KPEIUTH U3 001aCTH CTaMOEHE M3TPajiibe CMambEeHH Cy 3a
1,1 mapa auHapa M., mTO je 3ajeaHo ¢ mnosehamem
YKYITHHX cTaMOeHMX Kpenura 3a 52,6 mupn JuHapa
JIOBEJIO Jla HHUXOBO ydemiie y YKYIMHHM KpeauTUMa
crambeHe m3rpanme Oyae cmameno 3a 0,6 m.m. Mr., Ha
2,5%. llokaszaress mpoOIEMATHIHUX
KpeIuTa OCTao je TOTOBO HEMPOMEHEH M H3HOCHO je
4,2%, npu yemy je U3HOC NMPOoOIeMaTHYHUX TOTOBUHCKHUX
Kpeaura CeKTopy cTaHoBHMIUTBa rosehaH 3a 2,9 mupa

TOTOBHUHCKHX

JIMHAPA, LITO je KOMIIEH30BaHO MoBehameM OBUX KpeanuTa
3a 65,6 MIpa TuHApa.

Ha kpajy 2020. ykymHu OpyTO MpOOIEeMaTHYHU KPEIAUTH
6umm cy y npoceky moxkpuseHu ca 59,0% npumnanajyhom
UCIIPABKOM BpeOHOCTH. HM3ak HHBO MpoOIeMaTHYHHX
Kpenura U j100pa MOKPUBEHOCT HMCIIPABKOM BPEIHOCTH
yOnaxaBajy KaHall NpOOJEMAaTHYHHUX KpEIUTa Kao
Moryher y3poka HecTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.
To nmotephyjy U pe3ynTaru MakpOIPYACHIIN]jATHUX CTPEC-
-TECTOBa COJIBEHTHOCTH, KOju ce cmpoBone y Hapomnoj
6arnu CpOuje M KojuMa ce MPOjeKTyjy MpPOMEHe CToma
npoOJIeMaTHYHNX KPEAuTa y MEepHoxy OJ TOAWHY JaHa
paaM  OLIEHE OTIOPHOCTH  OaHKapCcKOT
baHkapcku ceKTop ocTaje aJleKBaTHO KalnuTajll30BaH U y

CEKTOpa.

Clly4ajy Hajroper MpeTrnocTaBbeHOT CIiCHapHja.™

I1.1.3. KpeautHa akTMBHOCT

VYV toky 2020. roguHe, W y yCIOBHMa KpH3e H3a3BaHE
MaHJAeMHUjOM BHpyca nomaha kpenuTHa
AKTMBHOCT HAacTaBHJIA je Jla pacTe Kao pe3ynTar axkropa
W Ha CTpaHM NOHYJE W Ha CTpaHH Tpaxme. Ha pact
MOHYJe KpeAuTa YTHULAJIM Cy HacTaBak LHUKIyca
yOaxkaBama MoOHeTapHe mnoiauTuke Hapomne OaHke
Cpbuje, omobpaBame KpeauTa U3 TapaHTHE Ieme,” Kao 1
HUCKE KaMmaTHE CTONe Ha MeljyHapOIHOM TPIKHUIITY
HoBua. C ipyre cTpaHe, TpaKiba 3a KpeuTHMa rosehana
je ycaen mnosehanux morpeba 3a o00e30ehemem
JUKBUJIHOCTH,  pECTPYKTypuUpameM  obaBe3a U
KyITOBHHOM HEHNOKPETHOCTH.

KOpOHa,

Ha kpajy 2020. ykymHu gfomMahn KpeuTn, Mo HCKIbyUYeHny
edexara JeBH3HOT Kypca,™ mopaciu cy 3a 9,9% mr. Mr.

n3zasBaHe BUpycoM SARS-CoV-2 (,,Ciyx6enu rnacuux PC”, 6p. 57/20 oqnocno 6p.
153/20).

* O6pauyHaTo 110 Kypcy JMHapa mpeMa eBpy, HiBajuapckoM (GpaHKy W 10j1apy Ha
nan 30. centemOpa 2014. (T3B. HIPOrpaMcKi Kypc KOjU ce KOPUCTH 3a morpede
npahema apamkmana ¢ MM®-om), nipu yemy je y3era y 003up BallyTHa CTPYKTypa
TOTPaKMBaKa 110 OCHOBY KPEIMTA.

n
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Qunancujcku cexmop

padhmkoH 11.1.9. KpeTtarbe kKpeauTHEe aKTUBHOCTU™
(mr. cTone pacrta, y %)
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e KOMMO3UTHa Mepa KpeauTHe akTUBHOCTM
YKynHu aomahu kpeautu

* UckrbyyeH edekaT NpoMeHe AeBU3HOT Kypca.
Wasop: HBC.

MpadpmkoH 11.1.10. KpeanTHa akTUBHOCT NpuBpeae
W CTaHOBHUWTBA*
(mr. cTone pacra, y %)
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MpuBpena — pomahu 1 NpekorpaHuyHn
CTaHOBHULITBO — AoMahu KpeanTy

* UckrbyyeH edbekaT NpoMeHe [eBU3HOT Kypca.
Wasop: HBC.

pact je kpajeM roamHe Oyaro ycrmopuo 300r edekra
BUCOKEe 0a3e W3 mpeTxofgHe roiauHe W Behmx pocneha
KpeIuTa HaAKOH HCTeKa Moparopujyma. PacTy KpeauTHe
AKTUBHOCTH [OTPUHEO je pacT AoMahmx KpemuTa M
CTaHOBHHUILTBA U MPUBPEIC.

Pact kpeautne aktuBHoctu npuspene y 2020. pesynrar
je pacTa KpeauTa 3a JMKBUIHOCT M 0OpTHA CPEICTBa, KOjH
Cy W Haj3acTyIUbCHMja KaTeropuja, M3a dYera clieje
MHBECTHLMOHU KpeauTu. Jlomahn KpeanTH npuBpenu, no
UCKJbYYerby edexara NeBU3HOT Kypca, MOpaciu Cy 3a
9,1% y omHOCYy Ha MpPETXOAHY TOAWHY. 3HAaTaH [€0
KpeauTa 3a OOpTHA CPEeACTBAa YMHWIM Cy KPEOUTH M3
rapaHTHE LIeMe, KOjH Cy HAMEHCHU MUKpompeny3ehnma,
MaJUM W cpeamuM npenysehuma, koju cy sehuHCckH
0/100paBaHK y JWHApUMa, IITO je y KOMOHWHALHUjU C
HHCKHMM KaMaTHUM CTOlama Ha MeljyHapOJHOM TPXKHIITY
HOBIIa M MOHETapHOM monuTukoM Hapoxne 6anke Cpouje
myTeM pedepentHe
JOIPHHENI0 pacTy CTeleHa IUHapu3aluje, a TUME |
jadamy (UHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH.

CHHJKaBamba KaMaTHE CTOIIC

Jomahu  KpeauTH  CTAHOBHHMIUTBY IOPaciu  Cy
NPBEHCTBEHO YCJIEJ| pacTa TOTOBMHCKMX M CTaMOCHHX
KpeauTa, MpH 4YeMy Cy OBE JBE KaTreropuje Takohe
Haj3acTyIubeHuje. JloMahn KpemuTH CTaHOBHHIITBY, IO
HCKJbYyUeHY e(ekara JEeBHU3HOT Kypca, MOpacin cy 3a
11,4% y onHOCYy Ha npeTxoqHy roguHy. IIoBoJbHU yCII0BH
(¢uHaHCHpamka CTAaHOBHHIITBA JONPUHEIH Cy PacTy
KpeIHMTHE aKTHBHOCTH y OBOM cerMeHTy. Hapoynna OaHka
Cpouje je y aBrycty 2020. moHena cet Mepa Kako Ou ce

% Oiyka O NPHBPEMEHHM Mepama 3a OaHKe y IHJby OJAKIIaBarba MPUCTYIA
¢dunancupamy dusnukum nuimma (,Ciryxoern macuuk PC”, 6p. 108/2020).

oMOryhHo JaKiIM HPHCTYNl CTAHOBHUIITBA CTaMOCHUM
KkpenuTrMa.” Mepe uMajy 3a 1uJb NOACTUIAKkE Oymayher
NPHUBPEJAHOT pacTa M CIpedyaBambe IMOTCHIIMjaTHUX
HETaTHMBHUX edekara MaHIEeMHje BHpyca KOpPOHa Ha
CTaHOBHHUILTBO U IPUBPEAY, Y3 OUyBarme (HHAHCHjCKE
crabunHoctu. Takohe, y nenem6py 2020. Haponna Oanka
CpOuje noHena je momaTHe Mepe Koje uMajy 3a b Ja
ONlaKIlla)y W3MHpHBamE oOaBe3a [Iy)KHHKA Mpema
OaHkKaMa W JaBaonuMa (BMHAHCH]CKOT JIM3HHIA KOjH CE
cyodaBajy ¢ Temkohama ycien maHaemuje.” Oxaxmuile
Mojipa3ymMeBajy perporpam u peduHaHCHpame KpPeauTa,
y3 omoOpaBame Tpejc-Tiepuoma OO IMIeCT MeCeld |
onroeapajyher mnpomyxema poka OTIUIaTe, Tako Ja
MeceyHe obaBe3e IykHHWKa He Oyny Behe on oHUX u3
IUIaHa OTIUIATe Mpe 0700paBama OMaKIINIIA.

Pesynaratm AHKeTe O KpEAMTHO] aKTHMBHOCTH OaHaka
MOKa3yjy Ja cy CTaHIapAd M0 KojuMa Cy o1o0paBaHU
Kpeautu npuspenu noomrpenu Hakon T1 2020. roaune,
u TO 300r mnoBehaHe aBep3uje mnpema pPHU3UKY U
OYEKMBAHOT IOTOPIIAMka OMIITE EKOHOMCKE CUTYyalHje,
JOK Cy Mame YTHIAJW BWIIM TPOIIKOBH H3BOpa 3a
kpeaure. IloomTpaBame  craHmapma je OO
HajuspaxeHuje y T2, HaKOH uera ce NOCTENEHO
[MoomrrpaBame craHjgapaa y Jpyroj
MIOJIOBUHU TOAMHE Mambe CE OJIPa3uiio Ha CErMEHT MallnX
U cpeamux npeayseha Hero Ha Bennka npeayseha, mro ce
JIOBOITM y Be3y C TOBOJGHUjUM yCIIOBHMa onoOpaBama
KpeauTa M3 rapantHe meme. JlogaTHo cy moomrpeHu
3aXTEBH Yy OIJIEly KoJlaTepasa, a CMarbEeH je MaKCHMalaH
M3HOC ¥ cKpaheHa pOYHOCT KpeauTa.

CMamkbHBaAJIo.

* Omnyka O IpUBPEMEHUM MepaMa 3a OaHKe y LMJby aJeKBATHOI YIPaBJbakba
KPEAUTHUM PH3UKOM y ycioBuMa nanjgemuje COVID-19 (,,CinyxOeHn racHUK
PC”, 6p. 150/20).
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

Cranjapay 1o KojuMa Ccy ojxoOpaBaHH KpPEIUTH
CTAaHOBHHIITBY IIOOLITPEHH CY TOKOM TIIpBa TpH
TpoMmecedja 3a TOTOBHHCKE KpeOuTe, KpemuTe 3a
peduHaHcupame u crambOene kpexure. Tome je
JIOTIPUHENIO, KA0 M KO/ CEKTOpa IIpUBpene, OIIITE
nosehame meprunupanor pusuka. Tokom T4 yOmaxeHu
CY KPEIMTHU CTaHJAp/i1, YeMY Cy JOIPUHEIN TTO3UTHBHH
M3IIIeM Ha TPXKUIITY HEKPETHHHA U Beha KOHKYpeHILHja
y 6arKapckoM cexTopy. Hapomna 6anka Cpouje je y 2020.
JIOHeNa O/UTyKy KOjoOM je y mpakcu jpara moryhuoct
OaHkama Ja CHHM3€ MHHHMMAalHO ydemrhe 3a KyIOBHHY
npBe crambene HemokpeTHocTu ca 20% na 10%, mpu
4eMy je CMambeH M MHMHHMAJIHHU CTEleH H3rpaljeHOCTH
objexkra umWjy je KymoBuHy Moryhe ¢uHaHCHpaTH
cTaMOeHIM KpeauTuMa OaHaka ¢ TpedepeHINjaTHuM
perymaTopHMM TpeTMaHoM, mmTo Om Tpebano ma
JIOTIPUHECE JajbeM pacTy M TOHYIE U TpaXmbe 3a
CcTaMOCHUM HETIOKPETHOCTUMA.

YcmoBu 1o KojuMa Cy 0f00paBaHHU KPEIUTH TPUBPEIH U
CTaHOBHHUIINITBY OWJIM Cy TMOBOJHHU 33 TUHAPCKE KPEIAUTE.
KamarHe crome Ha JMHapcKe KpeauTe MNpPUBPEIH
OpuOIIKIIE Cy Ce CTomaMa y €BpO 3HaKy, 4emy je
JOTIPHHEa W JofaTHa Mepa kojy je HapomHa Oanka
Cpbuje nonena y jyiy 2020, npema kojoj ce baHKama Koje
KIMjeHTHMa 0/100paBajy OHMHAPCKE KPeIuTe M3 TapaHTHE
[IeMe 10 HIKMM KaMaTHHUM CTolama 3a HajMame 50 0.11.
OJI TIPOIKMCAaHE MaKCUMalHe KamaTHe crore riaha 3a 50
0.11. BHIIA CTOMA PEMyHEpalije Ha H3HOC H3JBOjCHE
obaBe3He pe3epBe y quHapuMma.’’

Toxom 2020. mopacna je Tpaxma CeKTopa IpHUBpEne 3a
KpeauTuMa. Tpaxkmba MpUBpe/e 3a KpeIuTHMa ropacia je
HajBHUIIIE YCJIE] TPAXKIbe MalIMX U Cpeamux npeayseha, a
pact je O0uwo BoheH moTpedoM (UHAHCHpama OOPTHHX
cpeicraBa W pecTpyKTypupama nayra. CmameHo je
(uHAHCHparme KaNNTAaTHUX WHBECTHIN]a HakoH T1 ycren
nangemuje. Ilpema oreHu OaHaka, HaKOH CMambemba
TPaXXE¢ CTAHOBHHUINTBA y TIPBO] ITOJOBHHHU TOAMHE, pacTe
Tpakiba NPBEHCTBEHO 3a JUHAPCKUM TOTOBUHCKUM
KpeIuTHMa, TUHAPCKUM KpEAUTHMA 3a pe(UHaHCHpame,
Kao U JCBHU3HO HMHIACKCHPAHUM craMOeHUM Kp€auTuma.
Pacty Tpaxme JompHHENe cy MoTpede CTAaHOBHUILTBA 3a
peduHaHCHpameM 00aBe3a U KyIIOBUHOM HETIOKPETHOCTH.

I1.1.4. lIpopuTadbuanoct

bankapckn cextop CpOuje ocTBapmo je HO3UTHBAH
¢unancujcku pesynrar y 2020. rogmrm. OcTBapcHa
npoGHUTAOMITHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa Ha Kpajy TofuHe
pesyaTupania je NPUHOCOM Ha aKTHUBY OaHKapcKor

57 https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=15623

cektopa y uzHocy oxa 1,1% u mpuHOCOM Ha KamuTal Of
6,5%. IlpuHOoC Ha aKTMBY HaJa3MO CE Majo H3HAX
[poceKa peruoHa, JOK Ce MPUHOC HA KalUTal, Kao
MOCJIEINIIA BHCOKE
0OaHKapCKOT CeKTOpa, HaJla3uo UCIIOJ IPOCEKa PerHoHa.

KanmuTaln30BaHOCTHU 110Maher

Bucoky npogpuradbunnoct y 2020. octBapuie cy gomahe
mpuBaTHe OaHKe, M3a 4yera ciezne qoMahe npxaBHe OaHKe
u cTpaHe OaHke u3 3emajba EY, JOK cy HHCKY
npoduTabuTHOCT 3a0enexuie cTpane 0aHKe Koje HHCY
n3 3emasba EY (I'paduxon 11.1.13).

Herto mobutak mpe omopesuBama Ha HUBOY OaHKapCKOT
cekropay 2020. m3HOCHO je 46,1 Mipa quHApa, MITO je 3a
21,6 mupn muHapa (wmu 31,9%) Mame HEro mpeTxomHe
ronune. Jloburak y ykynmHoMm usHocy ox 49,14 mupn

MpadpmkoH 11.1.11. NMoka3aTerbu npodutTabunHocTn
(y %)
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WN3sop: HBC.

padomkoH 11.1.12. NMpuHOC Ha KanuTan U NPUMHOC Ha
aKTUBY, 3eMrbe permoHa
(2020, nocneprsM AOCTYNHW Nojaum)

(v %) (v %)
20 4
15 3
10 ----------- - - ol on an w» o - 2
5 -I“I“I- | -I ----- 1
0 l 0

] 1] ] ] 1] C (] X ©

S = 3 S s 3 S s LB

§ § § § & =& & " 8%

s © 8 = &g = = 28

g X n 2 a O x

-

= [pyHOC Ha kanuTan (n.c.)

MpuHoc Ha akTuBy (A.C.)
@ = = = = [[poceyHa BpeAHOCT, MPUHOC Ha KanuTan
----- MpoceyHa BpeAHOCT, NPUHOC Ha aKkTMBY

M3sop: HBEC n MM®: GFSR.

n
SN



Qunancujcku cexmop

nuHapa octBapwio je 19 Ganaka (93% Hero akTuBe
0GaHKapCKOT CEKTOpa), IOK je cemaM OaHaka IOCIOBAJIO C
ryoutkom ox 3,05 Mipa AuHApa.

3axBasbyjylin pacTy KpeauTHE aKTUBHOCTH, & C 003UPOM
Ha TPpaJUIMOHATIHO NoCcIoBame JoMahux OaHaka Koje ce
OZHOCH Ha KPEAUTHO AEMO3UTHE [I0CIO0BE, HETO IPUXOIH
[0 OCHOBY KaMaTa M HakKHaga M Jajbe Cy
Haj3acTyIJbCHUja KaTeropuja y CTPYKTYpH KOHAYyHOT
pesyarara. YKOIMKO MOCMAarpaMO MI. IIPOMEHY, HETO
JOOHTAaK 10 OCHOBY KaMmara JIONPUHEO je MI. PacTy HETO
nobutka O6anaka u y 2020. u mosehan je 3a 0,63 mupna
JUHapa, IOK je HeTO MPUXOA IO OCHOBY HaKHajxa |
poBH3Hja cMameH 3a 1,48 mupn auaapa. IloBehano je
ontepeheme QuHAaHCHjCKOT pelynrara OaHaka HETO
KpeauTHUM ryOounumma. HeTto rTyOumu 1o OCHOBY

padcpmkoH 11.1.13. MokasaTerbu npodutTabunHocTn
npemMa 3emrbu nopekna sBeAnMHcKor akyuMoHapa u
BNacHUYKOj CTPYKTYpu y 2020.

(y %)
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13 3emara Koje HuCy 13 6aHke
EY 3emarba EY

npusaTtHe 6aHke

MpuHoc Ha akTuBy M [pUHOC Ha kanuTan
Wasop: HBC.

obe3Bpehema (UHAHCHjCKHX CpeicTaBa Koja Cce He
BpeaHyjy mo ¢ep BpPEAHOCTH Kpo3 OmiaHc ycmexa
noBehann cy 3a 19,4 mipn nuHapa W THME CY
MPEBacCXOAHO YTHIAIM Ha CMameme (UHAHCH)CKOT
pesynTara. Y HCTOM CMEpy JEJIOBajO je W CMambeHe
ocTtanux npuxona 3a 7,8 mapa qunapa 'y 2020. y ogHOCy
Ha MPETXOJHY TOJUHY.

II.1.5. JIuxkBugHOCT

JlukBugHOCT OaHkKapckor cekropa Pemybmuke CpOwuje
6uia je u Tokom 2020. Ha U3y3ETHO BUCOKOM HHBOY, PH
yeMy HHje OMIo HeraTBHUX edekara maHIeMHje BUpyca
KOpOHa y OBOM CErMEHTY IIOCIIOBama, TaKo Ja He
MIPE/ICTaBIba MPETHY MO (PUHAHCH]CKY CTAOMIHOCT.

Ha «kpajy 2020. mnpocedHH MeCEYHH II0Ka3aresb
JUKBUAHOCTH M3HOCHO je 2,2 1 OWO je Ha 3HATHO BHIIEM
HUBOy on mpommcanor muHUMyMa (1,0). IIpocedan
MECEYHH YKH [10Ka3aTeJb JIMKBUIHOCTH, C BpeHOIIhy o1
1,9, takohe ce Hamazmo 3HATHO W3HAJ PETYIATOPHOT
muanmMyma o 0,7. M mokasaress mokpuha JIMKBUIHOM
aKkTUBOM, ¢ Bpeanomhy ox 211,8%, 6uo je 3HaTHO W3HAX
perynaropaor MuauMyMa (100%).

[Ipema pesynaTatuma CTpec-TECTOBa, OAHKAPCKU CEKTOP
0CTaje BUCOKO JIMKBUJAH YaK M Y YCIOBUMA SKCTPEMHOT
ouMBa Jeno3ura. [lag mnokaszaresba JMKBUIHOCTH,
NpUMETaH Yy OKTOOpY CBake TOJMHE, MOCIeAHla je
nocneha genosurta opouennx Tokom Hepmesbe mirenibe,
4yHja Ce MpeocTaia POYHOCT Taja CMambyje Ha HCIOJ
Mecer gaHa. Kperame mpoceyHOr MECeUHOT TIOKa3aTesba
JUKBUIHOCTH TpHKa3aH je Ha ['papukony II.1.15, nok cy

padpukoH 11.1.14. lobuTak/rydutak 6aHkapckor
ceKTopa npe onopesuBarba
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W3Bop: HBC.

'padhmkoH 11.1.15. MpoceyaH meceyHn nNokasarTerb
JINKBUOHOCTU

3,0

[N S ——

0,5
13579111357911135791113579111357 911
2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

MokazaTers NMKBUAHOCTN

= == = = = PerynatopHn MuHumum (M)
Y>ku nokasaTers NMKBUAHOCTN
PerynatopHu muHumym (Y1)

Masop: HBC.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

pachukoH 11.1.16. Pacnopgena nokasaterba
JINKBUOHOCTU
(6poj HaHaka)
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2020.
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Wasop: HBC.

padmkoH 11.1.17. Pacnogena yxer nokasaterba
NIMKBUAHOCTH
(6poj baHaka)
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Masop: HBC.
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Ha rpaduxonuma I1.1.16. u I1.1.17. npukaszane pacrozeie
MoKasaresba JTMKBHIHOCTHU 110 OaHKaMa.

Kpajem 2020. tukBuHa akTHBa ynHWIA je 37,3% yKyiHe
akTuBe M nokpuBaia je 50,9% xparkopouHux obaBe3a.
Kana je ped o NMKBHAHO] aKTHUBHU y yXKEM CMHCIY, HCHO
yuemrhe y yKyIHO] aKTHBH U IOKpuhe KpaTKOpOuHHX
obaBe3a m3Hocwm cy 26,7% u 36,4%, pecmeKTHBHO.
bankapckn cexkrtop CpOuje pacrnonaxke BHCOKHM
pesepBama JIMKBHUAHHUX CpEJCTaBa, IITO JONPHHOCH
CTaOMITHOCTH CEKTOpPA, ajli MOXKE U YCIIOPUTU KPEIUTHY
aKTUBHOCT. Bucoko yuyemihe JIMKBUIHHMX CpeicCTaBa,
HOpeJl HHUCKOT PH3UKA, KapakTepuuly ¥ oxrosapajyhu
HIDKH IIPHHOCH Ha OBaj BHJ| aKTHBE.

I1.1.6. U3BOpHU cpencTaBa

Banke xoje mocmyjy y CpOuju ocnamajy ce y HajBehoj
Mepu Ha pomahe, crabuiaHe wu3BOpe (QUHAHCHpamba.
OpxHoc kpemuta u Jemnosuta Ha kpajy 2020. uzHOCHO je
80,4% (I'paduxon 11.1.19). M3HOC nemo3uTa je y TOKY
2020. 610 A0BOJbAH J1a TIOKPHjEe U3HOC KpenuTa. Jauarme
nmomahe nmenosutHe 6a3e omoryhaBa GaHkama Ja cMame
3aBHCHOCT OJ APYTHX M3BOpa (UHAHCHpPAa, Kao IITO je,
Ha npumep, GUHAHCUpamke Ol CTPaHe MaTHYHUX OaHaka.
Tume ce cmamyje H3JIOKEHOCT OaHaka pH3MLUMA W3
MehyHapomHor okpykema. [loceOHO ce cMamyje pH3HK
O] HAIJIOT TIOBJIAYEH-a CPEJICTaBa OJf CTPaHEe MAaTHIIE, LITO
je u OHMO jemaH of M3a30Ba C KOjUMa Cy C€ CyouaBaje
3eMJbE y PETHOHY Y ITOCTKPU3HOM Tepromy.™

VYV yKkymHOj macuBu OaHKapcKOT cekropa, Ha Kpajy 2020.
TIETIO3UTH Cy yaecTBoBaiM ca 74,1%, a OnraHCHH KarmuTan

padhmkoH 11.1.18. lInukBmpHa akTMBa
(y %)
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W3asop: HBC.

padomkoH 11.1.19. KpeTarwse ogHoca kpeguta u
AenosuTa

(y %)
135

125
115
105
95
85

75
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

OpHoC KpeauTa v AenosuTa

W3sop: HBC.

** TomuuImy M3BEITaj 0 cTabMIHOCTH (uHaHCHjcKor cuctema y 2012, meo I.1.
MelynaponHo okpysKeme.
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Qunancujcku cexmop

ca 15,6% (I'pacukon 11.1.20). Yuenthe ykynuux aenosura
y I€BU3HOM 3HaKy (KOjU Cy YIJIABHOM Y €BpHUMa) CMAabEHO
je ca 64,8% wmr. Ha 60,2% (I'paduxon 11.1.21). Axo ce

"padpmkoH 11.1.20. CTpykTypa nsBopa
cmHaHcupaka 6aHKapcKor cekTopa

74,1%

15,6%
= Kanutan

= [leno3nTun
Ocrane obaBese

Wasop: HBC.

I'pacukoH 11.1.21. BanyTHa cTpyKTypa Aeno3uTta

(y %)
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WN3Bop: HBC.

rmocMarpa povHa CTPyKTypa, Hajeehe je yuemrhe
kpartkopounux aenosuta (94,0%) (I'paduxon 11.1.22).

I1.1.7. OceT/bMBOCT HA TPKUIIHE PU3HKE

Bankapckn cextop CpbOuje MHUHHMAIHO je H3JI0KEH
TPXKUITHUM ~ pusnuiuma.” M37T0KEHOCT TPKHUIITHUM
pHU3HIIMMa HIXKA j€ HETO MPETXOJHE TOANHE U YMHH CBETa
0,84% yxymHEe pU3UYHE aKTHBE.

ITokazaress nesusHor pusuka (I'paduxon I1.1.23) Ha
kpajy 2020. u3Hocuo je 0,17%,* mrro je 3a 0,4 m.1. Hike
Hero MpeTXOAHE TOJMHE M Hajla3h Ce 3HATHO HCIIOA
perynaropue rpanute ox 20,0%.

VYekiahena je BasmyTHa CTpyKTypa M3BOpa CpeicTaBa U
miacmMana Oanaka. C o03upoM Ha TO 1a ce OaHKe
npeTe:kHo (rHaHCUpajy W3 JEBH3HHX HM3BOpa, OHE CE
IITUTE OJ JCBU3HOT PH3HMKA OJ00paBameM KpeauTa C
BAIyTHOM Kiiay3yJoMm. [locmarpaHo u3 Tor yria, OaHke
nMajy ypaBHOTEKEHY JEBH3HY MTO3UIIN]Y, 300T yera Hucy
JUPEKTHO H3JI0KEHE JCBU3HOM pH3HKY. MehyTum, oHe
CYy UHAMPEKTHO H3JOXKEHE JEBH3HOM PH3UKY —
onoOpaBameM KpeiuTa C BaJIyTHOM  KJIay3yJIOM
KIMjEHTHMa C HeycKJal)eHHMM BajlyTHHM IIO3UIIMjama,
IITO MOXE MPOM3BECTH JACBU3HO MHIYKOBAHU KPEIUTHH
pusuk. C 003upoM Ha CTpPyKTypy moprdesba OaHaka,
MUHHMaJaH je PHU3UK O] HEeraTHBHHX ecdekara o
(uHaHCHjcKM pe3ydaTar W KanuTan OaHaka ycien
JUPEKTHUX YTHIdja NPOMEHE KaMaTHHX CToma W
JIEBU3HOT Kypca.

pacpukoH 11.1.22. PoyHa cTpykTypa Aenosura*
(y %)
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f[ocnesajy y HapedHoj roawHu AaHa, focnene [Jenosute W aenosuTte no
Buhemy.

W3sop: HBC.

'padhukoH 11.1.23. Noka3saTers AeBU3HOT pU3nKa
(y %)
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W3sop: HEC.

¥ TpyKUIHE PU3HNKE YNHE LICHOBHHU, ICBU3HH U POOHH PU3HK.
“ OfpadyHaTO MO HETO TPUHIIMITY.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.

Tabena 11.1.1. Noka3aTerbu 6aHkapckor cektopa Cpbuje
(y %, ykonuko Huje apyrayunje HaBegeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
AﬂeKBaTHOCT Kanutana
PerynaTopHu kanuTan y O4HOCY Ha PU3nUHY akTuBy 21,9 214 199 191 199 209 200 209 218 226 223 234 224
OCHOBHY KanuTan y OfHOCY Ha PU3MHHY aKTUBY 179 165 159 181 190 193 176 188 200 216 21,1 224 216
HeTo npobnemaTnyHun KpeanTy y OAHOCY Ha perynaTopHu
xanuTan 155 269 355 521 523 559 560 440 271 177 97 63 67
OCHOBHM KanuTan y ofiHOCY Ha YKyMHy akTuey 16,8 13,1 128 115 116 11,2 10,1 10,7 11,6 13,7 135 144 131
Benuke W3noXeHOCTV y O[HOCY Ha perynaTtopHu kanutan - - - 110,17 1045 904 130,5 1157 860 693 774 665 738
PerynatopHu kanuTan y oaHOCY Ha YKYnHy akTuey 205 17,1 16,1 122 122 122 114 11,9 127 144 142 151 13,6
KeanuteTt aktTuBe
MpoBriemaTi4Hu KPEANTI y OFHOCY Ha YKyMHe kpeanTe 11,3 157 169 190 186 214 215 216 170 98 57 41 37
CekTopcka pacnoaena yKynHux kpeauta — 6aHke 11 06 01 0,1 03 03 0,8 0,1 0,5 0,3 04 0,4 0,3
CekTopcka pacrnogena ykynHux kpeguta — HBC 6,6 10,9 28 6,5 2.1 58 0,4 16 1,7 21 0,7 2,8 1,1
CekTopcka pacnopena yKynHux KpeauTa — jasHu cexTop 09 17 35 34 30 23 23 17 15 13 11 15 16
CekTopcka pacrnogena ykynHux Kpeauta — apyre
huHaHCHjcKe opraHuaaumje 0,7 0,5 1,2 1,6 1,6 1,6 0,5 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
CexTopcka pacnopiena yKynHux kpeauTa — npuspeaa 524 533 570 549 582 541 563 559 526 505 500 492 496
CekTopcka pacrioiena ykynHux kpeauta —nojsonpuspeaa 33 31 30 28 30 27 35 37 36 35 35 35 33
Cekropcka pacriofiena ykynhux KpeauTa — uHaycTpuja 184 17,9 193 172 179 184 192 184 165 162 165 150 150
CekTopcka pacnofiena ykyrHux kpeauta — rpafesnHapcTeo 57 53 69 62 58 46 42 3,8 4,1 4,0 42 48 51
CexTopcka pacnofena ykymHux KpeauTa — TprosuHa 16,9 173 166 147 150 135 139 139 143 146 140 137 133
CekTopcka pacrofena ykynHux KpeauTa — ocTtarne rpaHe
n 8,1 98 113 139 165 149 156 16,2 141 12,2 11,8 123 13,0
pvBpeae
CeKTOpCKa pacnofena ykynHux Kkpeanta — CTaHOBHULLTBO U
HAMYC 353 322 333 319 330 348 383 391 415 429 443 438 450
Cexropoka pacnofena ykynHux KpeAuTa — CTaHOBHUWTBO M 5o 432 454 150 161 168 180 181 17,9 169 168 158 164
HUMYC, og yera: ctambBeHun kpeautu ! ! ! ’ ! ! ! ! ! ’ ! ’ !
CeKTOpCKa pacnofena ykynHux kpeauta — CeKTop
MHOCTpaHcTBa 2,8 0,8 2,0 1,6 1,9 1,1 1,4 0,9 1,4 2,0 2,6 1,5 1,6
I/IcnpaBKa BpeaHoCTH np06nemaTw4H|/|x KpeguTta y ogHOCy Ha
6pyTo NpobnemaTiuHe KpeauTe 56,9 509 472 510 500 509 549 623 678 581 602 615 590
MCHD&BKB BpeaHOCTN YKYNHUX KpeauTa y OAHOCY Ha YKynHe
BpyTo KpeauTe 82 96 91 108 102 119 127 144 124 66 45 34 35
MpodutabunHoct
MpuHoc Ha akTvey 21 10 11 00 04 -01 01 03 07 21 22 18 11
MpuHoc Ha kanuTan 90 46 53 02 20 -04 06 15 33 105 113 98 65
KamaTHa mapxa y oaHocy Ha 6pyTo AobuTak 60,5 62,6 642 673 644 675 666 657 646 584 600 588 60,6
HekamaTHu pacxopu y otocy Ha 6pyTo AobuTak 62,3 656 657 675 659 683 669 649 677 632 621 634 663
TPOLLKOBY 3AMOCIIEHNX Y OAHOCY Ha HekaMaTHe pacxode 36,8 373 374 359 357 351 336 330 334 329 340 325 338
JukBuagHocT
NukenaHa akTMBa y yXem CMUCTY y OIHOCY Ha YKYNHY akTuBy 47,8 482 41,8 40,3 352 361 357 325 305 275 280 257 267
JInkBuAHa akTVBa y y)keM CMUCITY Y OOHOCY Ha KpaTKopoyHe
ob6aBese 75,7 738 671 673 589 583 563 493 443 399 396 36,1 36,4
JvkeuAHa akTMBa y OAHOCY Ha yKynHy akTuBy 47,8 490 437 423 389 410 422 405 389 351 357 360 373
JnkBnara akTMBa y OHOCY Ha KPATKOPOUHE obaBe3e 757 751 70,1 706 650 664 667 61,3 566 509 505 505 50,9
[flenoanTy y ofHOCY Ha kpeAuTe (HEeMOHETapHI CeKTopH) 827 883 801 831 849 923 957 997 1081 1069 1106 109,2 116,4
[leBU3HI KDEMTH Y OLHOCY Ha YKYMHE KpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 675 685 67,1 64,7
MpoceyaH MeceyHn nokasatesb TMKBUAHOCTM 18 1,9 20 22 21 24 22 2.1 2.1 2,0 2,0 2,2 22
MpoceyaH MeceyHu yxu nokasaTterb NMMKBUAHOCTU 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9
OceTrLMBOCT Ha TPXULLUHE pU3UuKe
HeTo oTBOpeHa AeBM3Ha nosuumja y O4HOCY Ha perynaTopHu
kanutan 4,2 11 1,6 4,2 4,6 3,3 2,6 2,8 2,3 2,4 4,3 0,6 0,2
ObaBese y cTpaHoj BanyTu y O4HOCY Ha yKynHe obaBese 743 77,7 818 790 801 76,7 747 727 71,1 697 693 666 623
Knacucpukosane BarGunaHCHe cTaske y oAHocy Ha 562 433 339 320 261 287 27.6 306 324 364 368 397 363

KnacudukoBaHy akTuBy

N3Bop: HBC.
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QuHancujcku cekmop

Tabena 11.1.2. CTpykTypa chuHaHcujckor cektopa Cpb6uje

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
AxtvBa AxTnBa AxTnBa AxTnBa AxtvBa AxtvBa AxTnBa
Bp- mnpn ,  BP Mnpn , BP Mmpn , BP Mmpn . BP Mmpn ,  BP- Mmpn B Mnpn
RSD RSD RSD RSD RSD RSD RSD
DuHaHcKHjcku cekTop 76 3226 100 77 3329 100 76 3556 100 73 3.714 100 72 4.179 100 70 4532 100 69 5.078 100
(y % bArl-a) 77,5% 77,2% 78,7% 78,1% 82,6% 83,8% 92,9%
BaHkapcku cektop 29 2969 92,0 30 3.048 916 30 3.242 912 29 3369 90,7 27 3774 90,3 26 4.084 90,1 26 4.601 90,6
[NpxaBHe 6aHke 6 571 17,7 6 550 16,5 6 561 15,8 6 544 14,6 5 660 15,8 4 686 15,1 3 325 64
MpuBaTtHe fomahe
Garke 2 187 58 1 179 54 2 195 55 2 236 64 2 266 6,4 3 305 6,7 3 319 6,3
CTpaHe 6aHke 21 2211 685 23 2319 69,7 22 2486 699 21 259 69,7 20 2848 681 19 3.093 683 20 3.958 779
Ipuke 4 418 13,0 4 395 11,9 4 403 11,3 2 210 56 1 169 4.1 1 177 39 1 196 3,9
WtanwvjaHcke 2 738 22,9 2 796 23,9 2 884 248 2 928 25,0 2 1.008 241 2 1.094 2441 2 1.204 237
dpaHuycke 3 304 94 3 316 9,5 3 327 9,2 2 375 10,1 2 415 9,9 1 119 26 1 152 3,0
AycTpujcke 3 441 137 3 453 13,6 3 494 139 2 427 11,5 2 495 11,8 2 550 12,1 2 665 13,1
Mahapcke 1 41 13 1 45 14 1 48 1,3 2 196 5,3 2 221 53 2 551 12,1 2 615 12,1
CroBeHauke 2 39 1.2 2 38 11 1 34 10 1 44 1,2 1 57 14 1 72 1,6 2 540 10,6
Ocrane 6 230 71 8 276 83 8 296 83 10 411 11,1 10 481 115 10 530 11,7 10 586 11,5

OcTtane cuHaHcmjcke

VHCTUTYUMje
CekTop ocurypawa 25 168 52 24 192 58 23 216 6,1 21 233 63 21 279 6,7 20 300 66 20 314 6,2
CeKTop NeH3unjckmx
oHgoBa
CeKTOp Nn3nHra 16 65 20 16 60 18 16 66 19 16 75 20 17 87 21 17 103 23 16 115 2.3

47 257 8,0 47 281 84 46 315 88 44 344 93 45 406 9,7 44 448 99 43 477 9,4

6 24 07 7 29 09 7 33 09 7 36 1,0 7 40 10 7 45 1,0 7 47 09

W3sop: HBC.

wn
e




Haporma 6anxa Cpomje

Ocepm 3: Ehekmu mopamopujyma Ha (huHaHcujcky cmabunHocm

Haponna Ganka CpOuje je y capaimu ¢ APYrHM HHCTUTyIHjama Pemy6muke CpOuje epUKacHO U OIITYyYHO
npe/y3eia HU3 akKTHBHOCTH YCMEPEHHX Ha TOPIIKY npuBpean u rpaanuma CpOuje kako Ou ce yOiakuie HeraTuBHEe
€KOHOMCKE ITOCIIEANIe BUPyCa KOPOHA U o4dyBaia (PMHAHCHjCKa CTAOMIHOCT Y BAaHPEAHUM OKonHocTiMa. Kao jenna ox
npBUX HeHTpanHux Oanaka y EBporu, Haponua 6anka Cpowuje je y mapty 2020, OuiykoM 0 IIPUBPEMEHNM Mepama 3a
odyBambe cTabuinHOoCcTH (uHaHCHjcKor cucteMa® u OJUTyKOM O MPHBPEMEHHMM MepaMa 3a JaBaolle JIM3MHra y LUJbY
ouyBama CTAaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa,” My)KHHIMMa OMOTryhHiIa TpOMECEYHH 3aCTOj Yy OTIUIaTH AyroBama
(MopaTopujyM) y TPEHYTKYy Kaaa je To Omio HajunoTpeOHHje, ¢ 003MpOM Ha HEM3BECHOCT ycCJe] HacTalle MaHIAeMUje.
[Iponricann MopaTopHjyM moapa3yMeBao je 3acToj y OTIUIaTH o0aBe3a mpeMa OaHIU MO OCHOBY KPEIWTa, ajd M CBUX
Ipyrux obaBe3a JTy)KHHKA ITpeMa OaHIM WK JaBaolnMa (GHHAHCH]CKOT JIM3UHTA B OO je OMOTyhieH CBHM Iy KHHUIIMa
KOjH Cy TO enein (HHU3HIKUM JIMIUMA, 0JBOPUBPEIHUIUMA, IPEIY3CTHUIIMMA 1 IPHUBPEAHUM APYIITBUMA). TOKOM
Tpajara BaHPEIHOT CTama OaHKe HHCY OOpadyHaBalie 3aTe€3Hy Kamary Ha JIOCIeNa, a HEHM3MHPEHa MOTPaXHUBamba U
HHCY MMOKPETAJIe MOCTyNaK U3BPIICHA, KA0 HU MOCTYIAaK IPHHYIHE HAILIaTe npemMa JIyXHUKY. [IpesiBul)eHo je 1a HakoH
HCTEKa MOpAaTopHUjyMa Jy)KHHI[H HACcTaBe C PCJOBHOM OTIUIATOM obaBe3a, MpU YeMy je MepHof OTIuiaTe (GaKTHUKH
IIPOLY’KEH 3a TPU Mecela, OAHOCHO 3a IEPUOJI TPajarba MOPaToOpUjyMa.

MoryhHOCT 12 IpUBpEeMEHO 3aycTaBe OTIUIaTy o0aBe3a IpemMa OaHKaMa HAauIUIA j€ Ha BEJIMKO HHTEPECOBAE U KO
rpahana u kox mpuspene. [Ipema uHpOpMarmjamMa 100ujeHrM of 6aHaka, yKymaH Opoj My)KHHKa KOjH Cy MPUXBATHIN
npBu Mopatopujym usHocu 3.083.083 (90%), ox uera cy 49.656 mpaBna muna (81% cBHUX NMpaBHUX JHIA), OJHOCHO
3.033.427 ¢uznuknx muma (91% cBux ¢usmukux nuna). Onx yKymHOr Opoja MyXKHHKA KOJH Cy NPHUXBATHINM IIPBU
Moparopujym, 98,4% oxHocu ce Ha (u3HIKa A (Koja M y YKYIHOM Opojy CBHX y’KHMKa dnHe mpexo 98,2%), a 1,6%
Ha ITpaBHa Jinia. Brucoko yuernhe ay)XHHUKa KOjH Cy PHXBATHIA MOPATOPHjyM HE 3HA4YH Jia Cy CBH OHH 3allajid y Temkohe
ca OTILIATOM CBOjHX 00aBe3a, Beh ykasyje Ha BHXOBY MoBeliaHy OIPE3HOCT Ja Ce 3alTUTE OJf HOTCHIIN]aTHOT PH3HKA.

padmkoH O.3.1. EchekTn npBor Mmoparopujyma 'padmkoH O.3.2. EchekTn npBOr Mopatopujyma
(cTame Ha gaH 31. 5. 2020) (cTame Ha gaH 31. 5. 2020)
3.083.083; 4.000.000
90,44% 3.408.877
3.500.000 EIEEIE
3.000.000
2.500.000
2.000.000
98,21%
1.500.000 98,39%
1.000.000
- 325.794
; 500.000
325.794;
0.56% o
Bpoj ayxHuka koju Bpoj ayxHuka koju
Ccy npuxsaTunn HUCY NpuXBaTUNN YkynHo
ey . B MopaTopujym MopaTopujym
poJ. AyxHika KOJ.M CY NpUXBaTMA NPBEM MOPaTOPMIyNT u Oyzndka nvua 3.033.427 314.383 3.347.810
Bpoj Ay>KHKKa KOjU HUCY MPUXBATMIN MPBU MOPaTOPUjyM e 49656 411 51067
W3Bop: HBC. W3Bop: HBC.

C o03upoM Ha Tpajame BaHpPEIHE 3APABCTBEHE CHUTYyallHje, yCBajameM pelIeBaHTHHX mpormca® y jymy 2020.
rpahaHuMa ¥ mpuBpenu oMoryheH je jom jemaH MOpaTOpujyM, KOjH je TMOApa3syMeBao IOAATHO OUIarame OTILIaTe
o0aBe3a Koje mocmeBajy on 1. aBrycra 3akipy4dHo ca 30. cenremOpom 2020. roamHe, Kao U 3aCTOj Y OTILIaTH 0OaBe3a
KOje Cy JlocHerie y jyay HCTe TOIHMHE, a Jy>)KHUK HX HHje H3MHPHO.

o ,Cinyx6enn racuuk PC”, 6p. 33/2020.

@ Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 33/2020.

 Omtyka o IpUBpeMEeHHM Mepama 3a GaHke paau yonaxasarma nocieauua nauaemuje COVID-19 y uusby odyBamba CTabHIHOCTH (DHHAHCH]CKOT CHCTEMa
(,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2020) u Omnyka o NpUBpeMEHMM Mepama 3a JaBaole (pMHAHCH]CKOT JIM3MHIa paju yOlakaBarba MOCIEANLa
nangemuje COVID-19 y uniby odyBama crabuiiHocTd uHancujekor cucrema (,Ciryx0Oenn racuuk PC”, 6p. 103/2020).
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pacpukoH O.3.3. EcdbexkTn apyror mopatopujyma padpukon O.3.4. EcdhekTn apyror mopaTtopujyma

(cTame Ha gaH 30. 9. 2020) (cTame Ha gaH 30. 9. 2020)
2.454.720; 3.500.000 s 103108
79.11% HE=
3.000.000
2.454.72
2.500.000 54720
2.000.000
1.500.000 SR
98,24%
1.000.000 648.383
500.000
648.383; 96,59%
20,89% 0 " . f .
Bpoj ayxHuka koju Bpoj ayxHuKa koju
Cy NpuxsaTunu HUCY NpuUxBaTUIU YkynHo
X . . MopaTopujym MopaTopujym
B Bpoj AyxXHUKa KOjW CYy NPUXBATUIN APYTY MOPaTOpujyM = duaniKa nuua 2.411.450 626.271 3.037.721
Bpoj Ay>HWKa KOjU HUCY NPUXBATWUNM APYr MOPaTOPUjyM MpacHa nuLa 43.270 22112 65.382

W3eop: HBC. Wasop: HBC.

VkynaH Opoj Ly’KHHKA KOjH Cy IPUXBATHIM IPYTU MOPATOPUjyM HEIITO je HIKH 1 u3HocH 2.454.720 (79%), ox yera
je 43.270 npaBuux snna (66% CBUX NMpaBHUX JULA), OAHOCHO 2.411.450 dusnukux auna (79% cBUX GU3NUKHUX JIHLA).
On ykynHor Opoja JayXKHHKa KOjU Cy IPHUXBATHIM APYTH MOpaTopujyM, 98,2% oxHocu ce Ha ¢usnuka auna, a 1,8% na
IpaBHa JIMIIA.

IIpema moganmma YBC, yaeo my)KHHKa KOjU Cy MIPUXBATHIN JPYTH MOpaTopujyM O0uo je Behu xon mukponpemyseha u
Manux npenyseha, koja cy y Behoj mepu Omia moroheHa maHAEeMHjOM, JIOK jé TOTOBO IOJOBHHA CPENIGHX M BEIHKUX
npeny3eha (Ha koje ce m oxHocH HajBehw neo kpeanTa MpHBpEnN) OMIydmia Ja HacTaBu Inrahame oOaBesa. U kox
(M3MYKKX JINIA IPUMETHO je IPUXBaTamke MOPATOPHjyMa 3a KpeIHuTe HIKE BpeaHOCTH. Tako ce o rpal)ana koju Kopucre
CTaMOGHH KPEINT, NTOJIOBHHA HBUX OTyYMJIa HA MOPATOPUjyM, JIOK je KOJ KOPHCHHKA TOTOBHHCKHX KPEIHTA, KPEAUTHUX
KapTHI[a 1 MUHYyca 10 TekyheM padyHy Taj yaeo 6uo 3HaTHO Behu.*

To mro je Bemuku Opoj nyxkHuKa (M rpahaHa W Qy)KHHUKAa M3 JIOMEHA NPUBPEAE) NPUXBATHO 00a MPONUCAHA
MOpaToOpHjyMa FOBOPH O 3HA4ajy U NPaBOBPEMEHOCTH JOHOLICHA OBAKBUX O/UTyKa. JIOHOIIEHEM OITyKe O MOPATOPHjyMy
Haponna 6anka Cpbuje onakimana je MOIHOIICHE TepeTa Kpu3e HaummM rpaljaHiMa W mpuBpeAd. 3acToj y OTILIATH
obaBe3a nmpema OaHkama 1moehao je ’BHUXOB PacloIOKUBH JI0X0JAK, YAME Cy CMalb-CHH HETaTHBHU €(PEeKTH MaHAeMHje Ha
nomahy TpaKiby U €KOHOMCKY aKTHBHOCT.

Mako y crnenn(puYHUM YCIIOBUMa 3aCTOj y OTIJIaTH O0aBe3a Ay)KHHKA MOXKE YTHIATH HA JIMKBUIHOCT H
npodurabunHocT GanHaka, nomahe OaHKe Ccy M TOKOM Tpajama 00a MOpaTopHjyMa OCTajle BHCOKO JIMKBHIHE WU
npoduradbune. [TokazaTesby TMKBUIHOCTH OaHAKa TOKOM IieJle TOAUHE, YKIbY4dyjyhn U eproze Tpajama MOpaTopujyma,

padpmkon O.3.5. MpoceyaH MeceyHn NokasaTerb padumkoH O.3.6. MokazaTersu npocduTabunHocTn
JINKBUAHOCTU (y %)
14,0
30 Mpayt Apyrm Mpeu Hpyrn
N MopaTopujym MopaTopujym 12,0 Mopatopyjym  Mopatopujym
’ _ 100 /"\
2,0 N —
3 8,0
1,5 6,0 \
4,0
1,0 | oo s oo oo oo
2,0
0,5 0,0
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 v | 1l m v
2019. 2020. 2019. 2020. 2020. 2020. 2020.
e [|OKa3aTesb TNMKBUOHOCTU
= e= @ ® PerynatopHy MuHUMuM (M71) MpuHoc Ha akTusy
YXu nokasarters JIMKBUOHOCTU — anHOC Ha KanuTan
PerynatopHu muHumym (Y1)
Masop: HEC. M3sop: HBC.

* Kpenuthu nsseruraj, centem6bap 2020. https:/www.ubs-asb.com/o-nama/kreditni-biro/kreditni-izvestaj
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KpeTalli Cy ce 3HAaTHO M3HaJ NPONHCAHUX MHHHMyMa. [Ipornmcanu moparopujym HHUje ce y Behoj MepH oipa3wo HH Ha
npoduTabmHOCT OaHKapCKOr cekTopa. Mako cy ocTBapeHHM pe3ynTaT M ITOKa3aTesbd HpO(UTAOMIHOCTH OGaHKapCKOT
CEKTOpa HIKH HETo y NMPETXOIHO] TOAWHH, OHH CE U JIajbe Hajla3e M3HaJ NpOCceKa PeruoHa.

KpennTHa akTMBHOCT M NPUBpEJEe U CTAaHOBHUINTBA YaK je M TOKOM IaHJEMHje HAaCTaBWJA Jia pacTe W THME Ipyka
MOJIPIIKY €KOHOMCKO] aKTMBHOCTH. Yuelrhe MpoOIeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpPeJUTHMA, Kao U y KpeIuThMa
NpPUBPEM M CTAaHOBHHUILTBY, HACTABHJIO je Jia CE€ CMamyje TOKOM Tpajama moparopujyma. Mako je y T4 2020. Gmaro
nopacio ydeurhe mpoGieMaTHYHUX KpeauTa yciie[ HeraTWBHHX edekara maHmemuje u Behux mocmeha kpexuta HakoH
IpecTaHKa APyror MOpaTopHjyMa Ha OTIUIaTy KpeauTa, moMeHyTo ydenthe je Ha kpajy 2020. rogune (3,7%) 6uno ucnoxn
nHuBoa n3 2019. ronune (4,1%). 3actoju y ormiatu o6aBe3a MO3UTUBHO Cy yTHUIAIN Ha MpobieMaTHdHe Kpexure, Oymyhu
Ia cy oMoryheHn ympaBo y TpeHyIMMa KaJia je TO TyKHHIUMa OMI0 HajmoTpeOHmje. MOopaTopHjyMu Cy HajyTpOKCHUjUM
JTyKHUIIMa OMOTYhWITH [1a y jeKy aHJeMHUje KOHCOIHIY]y OCIOBamkhe Kako OM HAKOH TOTa HACTABHIIM J1a I3MHUPY]Y CBOje
obaBe3se. Ha Taj HaunH 3HATHO je cMameHAa MOTYNHOCT HacTaHKA HOBHX IMPOOIEMAaTHYHUX KPEIUTA.

padmkoH O.3.7. KpeauTHa akTMBHOCT* pachmkon O.3.8. Yyewhe npobnemaTtnyHux KkpeauTa
(Mr. cTone pacta, y %) (y %)
20
Mpeu Hpyrm 8,0
18 Mopatopujym Mopatopujym Mpau Dpyr
S / — 7,0 paTopujym paTopujym
12 e \
5,0
10 o ———
8 4,0 | CO—— _
6 3,0 — g
4 2,0
2 1,0
0
2 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 0’012123456789101112
2019. 2020.
2019. 2020.
e CTAHOBHULLTBO — JoMahy KpeauTu
e puBpesa — AoMahu KpeauTu em— Y/ KY[IHO
YkynHo — gomahu kpeanTn e [TpVBpEaa
* UckrbyyeH edekaT NpomMeHe AeBU3HOT Kypca. Crazo=tiin=o
M3Bop: HBEC. W3sop: HBC.

Kako 6m cnpeumnna epeHTyanne Oymyhe moremkohe y Be3Hm ca OTIDIATOM 00aBe3a JTY)KHHIMMA KOjU Cy IOTOhEHH
MaHJEeMHjoM BUpyca kopoHa, Hapoxna Oankxa Cpouje je memem6bpy 2020. mponmcana® o6aBe3y O0aHKamMa M JaBaolMMa
(bMHAHCH]CKOT JIM3UHTA J1a Y)KHUKY ((U3HIKOM JIUILY, TTIOJEOIPUBPEIHHKY, IPEIY3ETHUKY M IPUBPEIHOM JPYIITBY), KOjH
ycliell OKOJTHOCTH M3a3BaHKX MaHJCMHUjOM BUpyca KOPOHA HUje Y MOTYNHOCTH J1a U3MHpYje CBOje 00aBe3e, OJHOCHO KOjH
MO)XEe UMaTu Temkohe y M3MHpHUBamBY TUX 00aBe3a, Ha HEroB 3aXTeB, O00PH OJAKLIMIY y oTIuiaTH obaBe3a. Haponua
6anka CpOuje je mpolieHuIa moTpedy aa oyakiina GUHAHCHCKH TI0JI0XKa] TTOCEOHO HEe3aMOCICHUX JIUIA, TY)KHUKA C HUCKHM
IIPOCCYHUM MCECEYHUM IIpUXoAuMa, NY>KHHUKA C BUCOKHUM CTEIEHOM KPEIUTHE 3a1yKCHOCTU ‘II/IjI/I je MECCYHU TPHUXOI
CMameH, Ka0 M JYXHHUKA Koju cy y 2020. roauHu MMaiu maj IMOCIOBHUX IPHXOAA MM je HACTA0 MPEKH[ HHXOBOT
HOCIIOBakba ycle] MaHAeMHje BHUpyca KopoHa. Takohe, mpaBo Ha HaBeICHE ONAKIIMIE MMajy W IYKHHULHM KOjU Cy Ha
penieBaHTHE JaTyMe y JOLEbH Ayxk0j of 30 qana y MaTepujaHO 3HaTHOM M3HOCY IO OCHOBY OMJIO KOje 00aBe3e Ha Koje ce
omtyka npumemyje. [lopen HaBeneHor, ocTaBibeHa je MOryhHOCT OaHKama M JaBaonuMa (UHAHCH]CKOT JTU3WHTA J1a Ha
00pa3okeH 3aXTeB MY)KHHKA, YKOJIHKO YCIEA APYIMX YMH-CHHIA W OKOJHOCTH OIICHE Jia je JIOIUIO JO MOTOpIIama
(hMHAHCH]CKOT TTOJI0Kaja M HEMOTYNHOCTH M3MHpPHBamba 00aBe3a JTy)KHHKa, 0100pe OJaKIIUIIe AyKHUKY.

® Omtyka 0 TIPUBPEMEHHM Mepama 3a 0aHKe y HUJby aieKBaTHOT YIpPaBJbakba KPEAUTHUM PH3UKOM y ycnoBuma manaemuje COVID-19 (,,Cayxbenn
macauk PC”, 6p. 150/2020) n Omtyka o mpuBpeMEHUM MepaMa 3a JaBaole (GHHAHCH]CKOT JIM3MHTA Y Wby aIeKBATHOT YIPaBJbakha KPSAUTHUM PUUKOM
y yenoBuma nangemuje COVID-19 (,,Cyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 150/2020).




QuHancujcku cekmop

3a pa3nuKy of MPBOT U APYTOT MOPATOPHjyMa, KOjU Cy ce IPUMEHUBAIIH Ha CBE Ty)KHUKE, Iporuch u3 aeuemopa 2020.
“Majy 3a IIJb J1a OTIUIaTy 00aBe3a OJaKIIajy yIpaBo OHUM QY)KHHUIIMMA KOjU Cy HajBHIIIE MOTOhEHH MaHIEMHjoM, TOK he
ocTalnM Iy)KHHIM HACTaBHTH PEIOBHO i@ HCIymaBajy cBoje obasese. Ilopen yOmaxaBama HETaTUBHHX edekara
MaHJIeMHje, 0BaKBOM IIMJbAaHOM MepoM 00e30el)yje ce ouyBame KamanureTa 0aHaka J1a HacTaBe KPEIUTHPAhE, YIME Ce J1aje
MOZIPIIKA JaJbeM IPHBPEAHOM PacTy M JONPHHOCH OdyBamy (pMHaHCHjcke cradmiHocTh. Onakmmne y BHIYy 3acToja y
OTIUIaTH 00aBe3a peMa OaHKaMa U JaBaoluMa (pUHAHCHjCKOT JIM3MHTA, Kao ¥ CBE Ipyre Mepe koje je nmponucana Haporna
b6anka CpOuje, omoryhmie Cy odyBame KBaJlUTeTa KPEAWTHUX NopTdoirja OaHaka, MOAPIIKY JHKBUIAHOCTH CBHM
CEKTOpHMa, ITOBOJEHH]E yCIIOBE (pMHAHCHPAba, O4yBabe KPEANTHE aKTUBHOCTH U MOAPLIKY goMaheM peasHoM CeKTopy.
Jenyjyhu mpaBoBpeMeHO U y KoopauHaiuju ¢ Biamom, Hapomwa Ganka CpOuje 3HaTHO je mompuHena OopOu 3a
yOnaxkaBambe eKOHOMCKHX edekara MaHAeMHuje BUpyca KOpOHa Kako OM ce cadyBaid IPOM3BOJHU KallalUTETH U pajgHa
MecTa. CBe Mepe Cy IOHECEHE TaXJbUBO U Ca OTPaHUYEHUM POKOM TpPajarba, YUME je 3a/IpyKaHa BUCOKA KAllUTaIM30BaHOCT
0GaHKapCKOT CEKTOpa, O4yBaHa JIMKBHIHOCT OaHaKa M cadyBaHa CTAOMIHOCT (PUHAHCHjCKOT CHCTeMA.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

I1.2. MakponpyaeHIHjaJTHA
CTpec-TeCTOBH

Paou oawez ¢dyukyuje

Clﬂtll;ll.'lll()c‘lﬂll, 3auimume ()EII()Ilellﬂﬂl[l, Kao u j(l’l(llb(l

Jjauamwa ¢unancujcke
noeepera jagHocmu y OAHKAPCKU CUCHIEM, HEONXO0OHO
je koumuuyupaumo npaheme Kpemarwa pusuka y

OAHKApCKOM  CeKmopy Ha CUCHEMCKOM  HUBOY.
Pesynmamu maxponpyodenyujannux cmpec-mecmosa
nomephyjy oa 6aukapcku cekmop Penyonuxe Cpouje y
UeluHU ocmaje 6UCOKO OMNOPAH HA NPEeMnocmas.bene,
YaK U HAajCHa)CHUje uioKoee, KA0 U 04 pacnoadiice
0060.bHUM KANAUUMEMOM 34 YONaicasarse nocaeounua
pusuKka Kojuma Ou Mo2a0 Oumu U3N0NHCEH U Y
cumyayuju u3azeanom uiupernem eupyca Kopomud.
Taxolje, mpexcna cmpykmypa ykasyje Ha HUCKY U
CMAadUIHYy KOMHOHEHMY CUCIEMCKOZ2 PU3UKA, 00HOCHO
Ha GeIUKYy OmMROPHOCH cucmema y ciayuajy nojase

n (le’()llH(l YHUX WOKoeda.

MakpornpyaeHijaiau cTpec-tectoBu® y Hapomwoj
6armm CpOuje M3BOME CE€ TPOMECEYHO M KOPHCTE ce 3a
MPOIICHY PAmUBOCTH W OTIOPHOCTH (PHMHAHCH]jCKOT
cucTeMa y UEIMHHM, Kao W 3a MpOLEeHy yTHIaja

MaKpOEKOHOMCKOT ~ OKpyXema Ha  I0jeJIMHAYHE
(¢uHAHCUjCKE WHCTUTYLHMje M Ha Trpyne OaHaka.
[MpernocraBke 3a norpebe cupoBohema

MaKpOIpYICHIUjalTHUX CTPEC-TECTOBA IMOOLITPEHE CY
300r moBehaHe HEM3BECHOCTH yCJe IMHUPEHha aHIeMHje
BUpyca kopoHa. Ilopen Tora, pagy OlLEHE CHCTEMCKOT
pusuka Oankapckor cekropa Pemyomuke CpbOuje, Ha
OCHOBY MPEKHOT MOJENIUpama cariefaBa ce AUHAMHUKA
Mmel)ycoOHux omHOca OaHaka M aHaNW3Upajy ce mMoryhu
HAaYMHHU TPEHOIICHa pHU3NKa u3Mel)y (UHAHCH]CKUX
WHCTHUTYIIH]a.

Crangapnu bazen 119 u npormuen Haponue 6anke CpOuje
3axTeBajy M ol OaHaka Jla KOPUCTE CTPEC-TECTOBE PajH
COIICTBEHE TMpOIEHE aJieKBaTHOCTH Kanurtaia. Crpec-
-TECTOBH 3aCHMBajy ce Ha Moryhum,
BEPOBaTHUM TPETIOCTaBKaMa, OMHOCHO Joraljajuma Koju
MOTY HWMaTH HETaTWBHE MOCIeIuIe Ha (UHAHCH]CKH
cucrteM. Jlommju pe3yaTaTtd CTpec-TeCTOBa HE 3Ha4e
HEM30CTaBHO Jia C€ CEKTOp, IojeuHayHa OaHKa WM
rpyna 0aHaka cyo4yaBajy C 3Ha4ajHUjUM pH3HLMMa, Beh
yoyhyjy Ha kamanuter OaHaka Ja HECMETaHO HAacTaBe
MOCITIOBamE y CIIy4ajy OBaKBHX joraljaja.

aJm  Malio

“ Guidelines on stress testing and supervisory stress testing, EBA/CP/2015/28.
7 Perynaropuu okBup crannapaa basen III nouco je na ce npumemyje 30. jyna
2017.

MakponpyaeHIHjaTHi CTPEC-TECTOBH Koju ce u3palhyjy y
Hapomnoj 6annm Cpouje omoryhasajy:

— MEpPCHC OTIIOPHOCTH 6aHKapCKOI‘ CCKTOpa Ha pacT
KpEAUTHOI' PHU3UKA Kao IOCICANIEC MNPETIOCTaBJbEHUX
HETIOBOJbHNX MAaKPOEKOHOMCKHUX KPETamha,

— MEpewe pU3HKA JTUKBUIHOCTH yCIIe TyOUTKa TOBepemha
JIETIOHEHAaTa U HEMOBOJbHUX MAaKpPOEKOHOMCKUX YCIIOBa;

— MPUMEHY MPEKHOT MOJCITHPaba y OLEHH CHCTEMCKOT
pu3nka OaHKapCKOT CEKTOpa M CHUCTEMCKOI 3Hadaja
nojesnHa4He (pUHAHCH]CKE HHCTHUTYIIH]E;

— MIPUMEHY MPEXHOT MOJEINPamka y OLEHU MPEHOIICHa
CHCTEMCKOT pU3HUKa C peasTHOT Ha (PMHAHCHU]CKH CEKTOP U
OIICHa CHCTEMCKOT 3Hauaja Tpyra moBe3aHux mpemyseha.

VY oBOM Wu3BEIITajy NPEACTABIBCHE CY mMpu YeauHe
aHalW3e YTUIAja MPETIOCTABJbEHUX I[IOKOBA Ha
crabuiHOCT OaHKapcKor
HO/pa3yMeBa OLCHY KPEIUTHOI PU3HKa Y 3aBUCHOCTH Of
neMHUCAHUX CIIeHAapuja, KOjU C€ 3aCHHUBAjy Ha
NPETHOCTABJBEHUM  KpeTambhMa  MaKpOSKOHOMCKOT
Jpyea uenuHa oOLCHYje
0GaHKApCKOT CEKTOpa J1a OJP>KH HOPMAIHO IMOCIOBAkE Y
yCJIOBMMAa 3HATHOT IIOBJAYCHba JCMO3UTAa M MOTpede
Oanaka 3a nomatHoM nukBuiHouthy. Tpehia uenuHa
OIHOCH C€ Ha OLIEHY CHCTEMCKOI pH3HKa OaHKapCKOT
CeKTOpa — J1a I mocTojeha cTpykrypa MmelydaHkapckux
Be3a IOroAyje NpPEHOLICHY IIOKa KpO3 MeJIOKyNaH
OaHKapCKH CHCTEM, OJHOCHO KOJHMKO je CHCTEM Kao
IeIMHA OTIIOpaH Ha Morylie mokose.

cektopa. [lpsa 1enuHa

OKpYXema. croco6HoCT

Crtpec-TecT COJIBEHTHOCTH

Ox Benukor Opoja MPOMEHJBMBHX KOj€ HCIyHhaBajy
yCIIOBe 12 Oy/ly YKIJbyUCHE Y EKOHOMETPH]CKY aHATU3y*
Koje OM MoIVie YTHUIATH Ha MECEYHY JHHAMHUKY
NpoOIEeMAaTHYHUX KpeOuTa, TPU Cy IOKazale IOy3JaHy
MPEINKTUBHY CcHary: (1) HOMHUHaTHH JEBU3HHU Kypc, (2)
nc3. peamne Hero twrate W (3) pedepeHTHa KaMmaTHa
croma. KoepumnujeHTH emacTUYHOCTH (KOjU OICHY]Y
jauMHy yTHIaja CBaKe IPOMEHJbMBE Ha IpOOJIeMaTHyHE
KpeauTe),
IPOMEHJbMBE IIPOMEHHM MNPOOJEeMAaTHYHUX KpEeIuTa,
mpukazanu cy y Tabemm I1.2.1. Ha ocHoBy
cnendUKaIje Momena MOXEMO 3aKJbydUTH 1a OW Ha
nmpoMeHy OpyTo NpoOieMaTHYHHX KpeauTa HajBHIIC

Kao U TII0jeMHa4YaH JONPHHOC CBaKe

* JleraspHuje MHGOPMAIHje O IPUMCHECHOM CKOHOMETPHjCKOM MOJICIY MOTy ce
nahu y ToquuimeM u3BemTajy o crabuiHocTH (uHaHcHjckor cucrtema y 2017,
Ocspr 3.
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QuHancujcku cekmop

Tab6ena 11.2.1. KoedmumjeHTU enactuyHoCTH
npo6nemMaTUyHMX KpeauTa u AONPUHOCK AeTEPMUHAHTH
on T4 2019. po T4 2020.

KoeduumjeHTnn Ponpurocu
[eTepMUHaHTU
enacTMYHOCTU
(y n.n.)
HomuHanHu aeBnaHu kypc 0,51 0,00
[lca. peanHe HeTo nnaTe -0,21 -0,19
PedepeHTHa kamaTHa cTtona 0,03 -0,70

WNssop HBC.

Tabena 11.2.2. Mpernen AeduHUcaHUX cueHapuja

LleHTpanHa Ywmepenn Hajropun
npojekuuja cueHapuo cLeHapuo

Mr. pacT nokasarerba I'IpOsJ'IeMaTI/I‘-IHVIX

KpeauTa 0,10 2,81 5,73

(y n.n.)

Mr. aenpeumjaunja RSD y oaHocy Ha EUR 0,49 16,49 34,02
(y %)

Mr. npomeHa pecdepeHTHe kamaTHe cTone / 9,00 17,25
(y n.n.)

Mr. pacT peanHux HeTo nnarta

(y %) -2,64 -13,05 -22,92
W3sop: HBC.

pacukoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npobnemaTtnyHmx
KpeauTa 3a LieHTparHy npojekunjy, ymepeHu n
Hajropu cueHapuo*

(v %)

25

20

WV IEIVIEVIEIVIEIVIEVIEIVIENVIVIEVIEVIEVIEIV
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.

e | |eHTpanHa npojexkumja
e Hajropn cueHapuo

YMepeHu cueHapuo

* MNpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

'pacukoH 11.2.2. Mpojekumja yyewha 6pyTo
npobnemMaTUYHUX KpeauTa y YKYNnHUM Kpeautuma*
(y %)

25

20

=

0
159159159159159159159159159159159159159
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.

* MpoueHa HBC.
WsBop: HBC.

yTUIIaJa TPOMEHa MJEBU3HOT Kypca (Koe]HIujeHT
emactrgHocty ox 0,51), a 3aTUM TpoMeHa JC3. peaTHux
Heto mrara (—0,21) m mpomeHa pedepeHTHE KamaTHE
crone (0,03).

3a morpebe crpoBoherma cTpec-TecToBa NPETHOCTaBbEHA
Cy TpU CIeHapuja MaKpOCKOHOMCKHX KpeTama Y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY off roanHy naHa (Tabena 11.2.2).
Csa Tpu creHapuja oOyxBaTajy YCIOBJbCHA KpeTarba
pedepeHTHe KaMaTHe CTOIe y OJHOCY Ha oxarosapajyha
NPETIIOCTaB/beHA KpETabha JIEBU3HOI Kypca M HEroBOT
yrunaja Ha uHbnanujy. [Ipojekiuja HOMUHAIHUX HETO
3apaZa M3BpIICHA j€ HE3aBHCHO, Ha OCHOBY Mojeia
ARIMA. Tlpojexunja HETO peaTHUX 3apaja MOOHjeHa je
WCKJbYYMBAkEM YTHIAja TPOjEKTOBaHE HHQIanuje Ha
pacr 3apaja, npeMa oxroapajyhum crieHapujuMa.

Ha I'paduxony I1.2.1. 3a Tpu mpeTmnocTaBbeHa ClieHapHja
NpUKa3zaHa je NpojeKToBaHa NpoMmeHa ydemha
npoOJIieMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHUM KpeIuTHMa Off
0,10 m.m., 2,81 m.m. u 5,73 1.1, peCeKTUBHO.

[IpojexroBaHO KpeTame ca HHTEpPBAINMa IOBEPEHa O
90% 3a mueHTpamHy TpojeKnujy (HajBEpOBAaTHHUjH
CIICHAPHO) TPEICTaBJbeHO je Ha [padukony 11.2.2.

OueHa 0oTHOPHOCTH OAHKAPCKOI cHCTEeMA
U MOojeIUHAYHUX 0aHAKA Y YCJIOBHMA
NMPOjeKTOBAHOT MPOGUTHOI aMopTH3Eepa

3a morpebe 0Be aHAIN3E, OTIIOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa
nepuamme ce kao mpomeHa I[IAK-a  mpm
MPETHOCTAaB/bEHUM IIPOMEHAaMa IMPOMCHJBUBUX KoOje
JUPEKTHO ¥ WHAMPEKTHO YyTHYy Ha BHCHHY TOT
nokazaresba. Axo ITAK ocraje m3Ham perymnaropHor
MHHHUMYMa TOKOM LIEJIOT MPOjeKTOBAHOT Meproa, OHJA
ce OaHKapCKU CEKTOp Y LIEIUHU CMaTpa OTIOPHHM.

Ha Bucuny ITAK-a nupexkTHO yTHUy NPOMEHE y BUCHHH
pU3MYHE aKTHBE, Kao W MpPOMEHE Ha I03UIHjama
KamurTaga yciel YKJbyunBama (PUHAHCH]CKOT pe3ysTara,
eMHCHje HOBUX akllMja WM, Ha npumep, nosehame

[=a)
un



Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

pacbukoH 11.2.3. KpeTamwe MAK-a no crtpec-
-cueHapujuma*
(y %)

30
24 _—-.r-\.*
i —\_~\N M

Bazen Il Basenlll

6 Perynatopxn
MUHAMYM

LI 11 11 1 1 1 | 1y 1y oy T o 1 e [ R B 11}
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021.

e | |eHTparnHa npojekumja

YMepeHu cLeHapmo ¢ NpojekuujoM
e Hajropy cLiEHapKo C Npojekunjom
* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.

OMOWTHUX CTaBKH Of KamuTana. MehyTtum, moctoje u
3HaYajHN WHINPEKTHH YTUIAjH, O KOJHX Cy HajOMTHUjU
YTHLAjH JEBU3HOT Kypca W IPOjeKTOBAHOT Ipodwura,
n3MeHe y mnponucuMa u ap. IlpwimkoM crpoBohema
MaKpOIPYyACHIIMjATHUX CTPEC-TECTOBA, Y 3aBUCHOCTH OJf
KpeTama MAaKpOEKOHOMCKHUX IPOMEHJBUBUX, BPIUU CE H
MpojeKIja (GUHAHCH]CKOT pe3yaTara Mpe OIope3uBama.
[MpunmkoM TpojexImje mpoduTa y3uMa ce y 003up
OTIHC IUIacMaHa 0]l NPETHOCTaBKOM IIOropiiama
KBaJINTETa aKTHBE.

VYTumaj nAeBU3HOT Kypca Ha TpoMeHy ydemrha
MpoOJIeMaTHYHIX KPEANUTa HUje jeMHN KaHall PEKo Kora
Kypc ytuue Ha kanurtaiHy amgekBarHoct (Illema I1.2.1).

Lema 11.2.1. KaHanu yTuuaja MakpoeKOHOMCKoOr
OKpyxeka Ha MAK

MaKpoeKoHoMCKo
oKkpyKere

Mpowiena AeBuaHOT
Kypca

Mpomena pechepenThe

Mpowera HeTo nnata
KamaTHe cTone

=

Mpovena yuewha
6pyTO npoBreMaTUHIX
KpeauTa

HeTo oTaopera
AeBusHa MoaLa

MpojexLija npochuTa

Mpometa cTpyKType
knacuchikosaHe akTuse

Kanmran

Mpomera pusyiHe
axmuse

Mokasaters
aAeKsaTHOCTI

KkanuTana

JleBH3HH KypC yTHYE U Ha KalluTalHe 3aXTeBe 3a nokpuhe
nesm3Hor pmimka. C 003upoM Ha BHUCOK CTEMEH
eBpom3aIje akTHBE, KypC yTWYe Ha PEBAJOPH3AIH]jY
pusuuHe akTthBe. KoHayHO, Kypc yTHYe Ha HPOQUT
0OaHKapCKOT CEKTOpa, KOju IIpeJcTaB/ba aMOpTHU3Ep 3a
nokpuhe ry0uTaka, Ka0 M Ha HUBO KallUTaja KOjH Ce
n3/1Baja paay nokpuha 3alITUTHEX CJI0jeBa KaluTasa.

VYV cknany ca OmiykoM O aJeKBaTHOCTH KallWTala,
mocyioBHa OaHKa je JAyXKHa Ja y CBAaKOM TPECHYTKY
olp:KaBa TIOKa3aTe/be aJeKBaTHOCTH KalMTala Ha
HUBOMMA KOjH HUCY HUXKU OJ:

—4,5% 3a mokasaresb aJIeKBATHOCTH OCHOBHOT AKI[H]CKOT
Kalurana,

— 6% 3a Mmokasaresb aJICKBATHOCTHU OCHOBHOI' KallyiTajia,

— 8% 3a moka3aresb aIeKBaTHOCTH (YKYITHOT) KalHTania.

Takohe, Oanka je qyXHa Na, MOPEI HCHYHCHA OBHUX
YCIIOBA, Y CBAKOM TPEHYTKY OpKaBa KaruTal U Ha HUBOY
Koju je moTpebaH 3a MoKpuhe CBHX PH3HMKAa KOjUMa je
M3JIOKEHA MM MOXE OUTH M3JI0KEHA Y CBOM IMOCIIOBAbY,
Tj. HajMamke y BUCHUHHU MOTPeOHO] 3a OnIpKaBame
yBehaHUX mokasaresba aJleKBaTHOCTH KaIllUTala ako joj je
Hapomna Oanka CpOuje, y CKIaay C TauykoM 5. OBe
OJTyKe, OJIpe/iiia MOoKa3arejbe aJeKBaTHOCTH KaruTaja
BHILIE OJ IPOIIHUCAHUX.

3alITUTHH CIIOjEeBH KallkTana MPEACTaBJbajy IOAATHH
OCHOBHHM aKIIMjCKU KalMTaJ KOju je OaHka y obaBe3u Ja
OJIp’KaBa M3HAJ MPOMUCAHOT PEryIaTOPHOT MHHHMYyMA.
[{usp yBOheWa 3alITHTHHX CJ0jeBa KaluTala jecTe
yOnaxxkaBambe LUKIMYHE (KOHTPAUMKIMYHH 3aIITHTHH
CJI0j KamuTaja 1 3aliTUTHH CJI0j 32 0UyBambe KaluTasia) u
CTPYKTYpHE JUMEH3Hje CHCTEMCKOT PU3HKa (3alUTHTHH
CJI0j KamuTajga 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK H
3aMITUTHY CJI0] KallUTaJla 3a CUCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe).

3amTUTHH CITOjeBH KamuTaia o0yxBarajy:”

— 3AIITHTHHU CJI0j 3a O4YyBame Karnurtana (2,5% puzndse
aKTHBeE);

— KOHTPANMKJIMYHM 3alTUTHU ciioj Kanurtana (0%
pU3UYHE aKTHBE);

— BaAIUTUTHHU CJIO0j KamuTaja 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pu3uk (3% [EeBM3HO W JIEBM3HO WHJACKCHPAHHUX
M3JIOKEHOCTH TPHUBPEM U CTAHOBHHUINTBY y PenyOmuim
Cp6ujn);

— 3aIITUTHH CJI0j KallUTaJla 3a CHCTEMCKH 3HauajHe OaHKe
(1% wnmm 2% pu3UYHE aKTUBE).

“ https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/
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Qunancujcku cexmop

Ha nmam 31. nmememOpa 2020. romuHe, moKa3arelb
aJIeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KarnuTasia H3HOCHO je
21,53%, a moxa3aTesb aJeKBATHOCTU PEryJlaTOPHOT
Kanurana 6aHkapckor cekropa Cpouje 22,42%.

IIpema LEHTPAJHO] MPOjCKIIU]H, MOKa3areJb
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOI' aKI[MjCKOT KaluTala HW3HOCHO
on 21,88%, 1ok aJIeKBaTHOCTH
peryJaTopHOT KamuTaia O0aHKapCKOT CEKTOpa JOCTHrao

BpenHocT o 22,78%.

OM TMokxasaresb

IIpema yMmepeHOM CICHApHjy, BPEAHOCTH OBHX
nokaszaresba usHocmine Oum  20,29% wu  21,13%,
PECIEKTHBHO.

[Ipema HajropeM CIICHAPH]Y, KOjH MOpa3yMeBa CHaXKaH U
MaJo
OCHOBHOT' aKIIHjCKOI' KamuTtana u3Hocuo ou 17,69%, mok
O0M TIOKa3aresb aJICKBATHOCTH PEryJaTOPHOT KaIuTaja
GaHKapcKOT cekTopa nmMao BperHocT of 18,47%.

BE€poBaTaH MIOK, IOKa3aTeJb aACKBAaTHOCTH

IloTpebe 3a JoKanUTAJIN3ANMjOM H/WIN
cMamemheM pU3HYHe AKTHBe

[Ipema m3BemTajHUM momanuMma Ha maH 31. mememOpa
2020, ka0 MW Mmpema NpeTIOCTaBKaMa UeHTPAaJiHe
npojexnmuje, HE MTOCTOjH norpeba 3a
JIOKAlUTAIN3AlMjOM IOCIOBHUX OaHaka Ja Ou ce
HNCIIYHWJIN 3aXTEBU 3a OCHOBHUM aKI_[I/IjCKI/IM KarurajaoMm
on 4,5% pu3uvHE aKTHBE, OCHOBHUM KamuTanioMm ox 6%
pU3MYHE aKTHUBE M PETYIATOPHUM KamutaioM ox 8%
pU3MYHE aKTHBE, OJHOCHO yBellaHMX TmOKa3aresba
aJeKBaTHOCTH KamuTana y ckiany ca OJuIykoMm o
aJIeKBaTHOCTH KamuTana. Takohe, cBe OaHke OM mmaie
JIOBOJBHO OCHOBHOT aKIMjCKOT Kamuraja 3a mnokpuhe
CBUX IMPOMNMHUCAHUX 3AINTUTHUX cnojeBa KaruraJia.

Ha ocHoBy npojexroBaHor mpoQuTHOT aMopTH3epa,” Ha
I'paduxony I1.2.4 mnpukasaHo je KpeTame HHUBOA
peryiaTopHOr KamuTana 10 CIeHapujuMa, JOK je Ha
I'padpuxony I1.2.5 mnpukazaHo KpeTawme BPEIHOCTH
pHU3MYHE aKTHBE 110 CLICHApUjIMa.

[Ipema mpernocTaBKaMa yMmMepeHOT cHeHapuja, OaHke
O0u Tpebano Ja U3BpIIE JOKATUTAIU3AIU]Y Y U3HOCY Of
oko 4,12 mupn nuHapa, IITO Ha HHUBOY OaHKapCKOT

Y 3aBHCHOCTH OX MAaKpPOCKOHOMCKHX IIPOMEHJBHBHX, H3Mely ocTaior,
MpojekTyje ce (hUHAHCHjCKU pe3ydTaT Hpe ONOpe3HBama, OAHOCHO MPOPUTHH
aMOpTH3ep, Kao [pBa JINHHja 0OX0paHe Off IPETIOCTABbCHNUX TyOuTaKa. Y ciiydajy
HEIOBOJBHOT H3HOCA MPO(HTHOT aMopTU3epa, TyOHLH O1 Ce HeraTHBHO OApa3iiIn
Ha KarmuTan OaHke.

cektopa wusHocu 0,66%
AntepHartBa moBehamy KamuTana OWiuo OM cMameme
pu3uuHe akTuBe on 24,86 MipX AMHapa, IITO U3HOCH
0,84% pusnyHe akTHBE GAHKAPCKOT CEKTOPA.

peryyiaTopHor KamuTaja.

[Ipema mpermnocTaBkaMa Hajroper cueHapuja, baHke Ou
Tpebasio a u3BpIIe AOKAMUTAIN3AIK]Y Y H3HOCY Ol OKO
21,33 mapa auHAapa, MTO Ha HUBOY OAHKAapCKOT CEKTopa
n3Hocu 3,63% perynaropHOr Kamuranga. AJTepHAaTHUBA
noBehamy KanuTaina OWIo Ou CMamkemhe PU3HYHE AKTUBE
on 134,8 mupa nuuapa, mto uzHocu 4,24% pusuune
aKTHBe OaHKapckor cekropa.”

padhmkoH 11.2.4. KpeTawse HUBOA KanuTana no
cueHapujuma ¢ NPojeKTOBaHUM NMPOdUTHUM

amopTusepom*
(y mnpg RSD)
700
0,00 21,33
600
500
400
300 632
200
100
0
LleHTpanHa YMepeHu Hajropu
npojekuvja cueHapvo cueHapuo

m/13HOC perynaTopHor kanurana Motpe6aH fogathw kanutan

* MNpouena HBC.
Wasop: HBC.

padpukoH 11.2.5. KpeTawe BpeaHOCTN pU3nyHe
aKTMBe MO cLieHapujuMa C NpojeKToBaHUM
npodUTHUM amopTU3epom*

(y mnpa RSD)

3.500

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

LleHTpanHa
npojekuvja

YmepeHnu
cLeHapuo

Hajropun
cleHapuo

H /I3HOC pu3nyHe akTvBe

*MpoueHa HBC.
WN3Bop: HBEC.

MoTpe6HO CMatberbe pranyHe akTBe

" baHKe KOje He HCIyHhaBajy 3aXTeB 3a KOMOMHOBAHMM 3alITUTHHM CJIOjeM
KanuTajga MOJIeXKy OrpaHHYEHHMa y Paclojeny J00MTH M y 006aBe3n cy jaa
nocrase Haponuoj 6annm CpOuje miaH 3a odyBame Kanurtanga npema Omrynu o
azexkBarHocTH Karurana (,,Cimyx6enn rracauk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020 u 137/2020).
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

Yr1BphuBame BpeAHOCTH NPOOJIeMATHIHHX
KpeAuTa Koju 10Boje NoKa3aresb
aIeKBATHOCTH PeryJaTOpHOr Kanuraja Ha
rPaHUYHU HUBO

3aBpiHa (aza cTpec-Tecta COJIBEHTHOCTH OTHOCH Ce Ha
yTrBphuBame yuenrha mpodaeMaTHIHUX KpeauTa Koje Ou
[TAK GaHkapckor cekropa J0BeJO0 Ha IPaHHMYHH HHBO, a
KOjUM OM OWJIM MCIYH,CHU CBHU NPOIHMCAHH PEryIaTOpHH
MHUHUMYMH,
aIeKBaTHOCTH KamuTaja y ckiagy ca OIuiykoM o
aJICKBaTHOCTH KaluTaja yBehaHu 3a yTBpl)eHe 3alITUTHE
CJIOjeBE KaluTaIa.

OJTHOCHO yBehauu roKa3aresbu

Y ycioBMMa IPOjEKTOBAHOI 3HATHOI IOropliamba
MaKpOEKOHOMCKOT OKpyXKema Koje 0u mosehano yderrhe
OpyTO MpOOIEMAaTHYHNX KPEIUTa y YKYITHUM KpeIuTHMa
3a 7,29 m.a., mokasaresb aJeKBATHOCTH PEryJaTOpHOT
KamuTajsa O0aHKapCKOI CEKTOpa MOrao OM ¢ IMOYETHHX
22,42% mactu Ha TpaHMYHH HHBO of 16,45% vy
BPEMEHCKOM XOpPW3OHTY OJi rOAuHy naHa. Mmak, Tpeba
HAallOMEHYTH [Ja je BepoBaTHOha HacTaHKa OBAaKBOT
nopacta ydemha mpoOieMaTHIHAX KPeIuTa y YKyITHUM
KpEeIUTUMa KOjH IOKa3aTesbe aJIeKBaTHOCTH KaruTaja
JIOBOJIM Ha TIOMEHYTY T'paHHYHY BPEIHOCT H3y3€THO
HHUCKa, OJHOCHO H3pauyHaTa BpEIHOCT BepoBaTHOhe
peasin3aiije oBakBor forahaja mpuOIMKHO je HyJIa.

YrephuBame BpeIHOCTH MOKA3aTE/ba
JieBepHIa NpeMa CleHAPUjUMAa

V¥ cknangy ca OmTykoM o U3BENITaBamy OaHaka, IOCIOBHE
Oanke cy myxHe nma mspalyjy u jgocraBsbajy HapopHoj
Oannu CpOuje u3BeIITaje 0 OJJHOCY OCHOBHOT KaruTaia u
H3HOCA M3JIOKCHOCTH OaHKe — IMOKasaresby JieBepuia.’
VYBohemeM ImoKa3aTesba JIEBEpUIIA OCTBapyjy ce€ [Ba
[IMJba: OTpaHIYaBamkbEe N3HOCA KalluTata Koju OaHKe MOTY
KOPUCTHTH M 00e30elnBambe KOMITIEMEHTapHE Mepe 3a
IpOLIeHy KamuTana 0e3 003upa Ha NPOIECHEHH PH3HK.
IIpema crannapauma bazen III, MuHumanHu nokxasaresb
nesepuna je 3%.

[TokazaTtesp neBepuya Ha HUBOY OaHKapCKOT CEKTopa
Peny6nuke Cp6uje Ha kpajy 2020. roguHe U3HOCHO je
12,40%. Ilpema MHEHTpaIHOj MPOjEKIHjH, IMOKA3aTCIh
neBepua u3Hocuo 6u 12,48, ok 6u mpema ymepeHoM U
HajropeM CIEHapHhjy OBaj
GaHKapckor cexTopa uMao BpexHoctu 11,27% u 9,66%,
PECTIEKTHUBHO.

TIOKa3aTep Ha HHUBOY

7 ,,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016 n
103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 67/2020 u 137/2020.

Crpec-TecT JUKBUIAHOCTH

Pu3HK THKBUIHOCTH Y HalleM OaHKapcKOM CEKTOpY HUje
Yy TOj MEpH H3paKeH Kao KpEeIUTHU pu3nk. Mehytnm,
HaIIO TOBJIAYEH:E JICTIO3UTa KOje C€ JOTOJHMIIO KpajeM
2008. romxMHE Kao pe3ylTaT MPUBPEMEHOr TyOHMTKa
MOBEpEha Y MaTHIIE €BPOIICKUX OaHaka Koje MOCIyjy y
Cpbuju ykasyje Ha 3Ha4aj nmpahema OBOT puU3HKa.”

[lwp oBor nenma ananuse jecte Jia ce y3 momoh crpec-
-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH YTBPAM Ja M OM y cCiydajy
HACTylama HCTOI MM CHa)XHHJEr IIoKa OaHKapCKH
CEKTOp MOTrao 1a HACTaBH C HOPMAIHHUM IIOCIOBAEM.
[Topen moBnavema IEMO3WTa, W JPYrd (HAKTOPU MOTY
YTHLATH HAa CMambeHhe JIMKBUAHOCTH Ha CTPAHM IAcHBE,
Kao mrTo cy HeMoryhHOCT peduHaHCHpama, OIXHOCHO
cMameme MoryhHocTu mnpubaBibama HOBHX H3BOpa
¢uHaHcupama. CIMYHO, HA CTPaHU aKTHBE MOXe J0hn
JI0 HEOYEKMBAHOT Kopumihema KpPEAUTHUX IJHHH]A,
CMamemha JTMKBUIHOCTH TPXKUIITA, CMABEHA BPETHOCTH
UMOBHHE HTA., IITO JOAATHO cJIabW JHMKBUIHOCHE
nosunuje OaHke.

IIponena nokazare/ba JUKBUIHOCTH

AHain3za ToBJavYema Jerno3uTa y IMepuoay cenremodap
2008 — janyap 2009, KoIuKO je Tpajao LIOK MOBJIAYCHa
Jeno3uTa u3 qoMahnx 6aHaka, MOCIyKMIa je Ka0 OCHOB
3a Kpeupame cienehnx creHapuja:

— ,.Beh BuljeHO” — mpenBul)a MoBiauCHE AEMO3UTA Y
n3Hocy on 363 mupa auHapa (11% ykymHuX nenosnta)
npeMa CTPYKTypH IOBIaYea JENO3HTa Y IEPHOIY
cenrrembap 2008 — janyap 2009;

,IPEIIUBAE PU3UKA” — OCIIHMKaBa MPEINBAbEe KPU3e
JUKBUIHOCTH MaTHYHUX OaHKapcKuX rpyma y jgomahu
(DMHAHCH]CKH CEKTOp; TOpPE MOBJavyea JIeNo3uTa Koju
ce nmecuo y oktobpy 2008. roaumHe, mMpeTnocTaBiba U
0JICYCTBO 30or MehyHapomHe
OaHKapcke Kpu3e, YUMe Ce YKYITHO MOBJIa4ehe JIEMo3uTa
nosehaBa mwa 505 wmupn auHapa (15% ykymHEX
JICTIO3HTA);

MmoApIIKE Maruia

— ,,HajTOpH CIieHapno” — npensuha qBocTpyko Behn mox
0l OHOT KOju ce jecuo y okrodpy 2008, omHOCHO
MOBJIAUeHE JIENO3UTa y H3HOcy of 717 mapa auHapa
(21% yxymHHUX Jeno3uTa).

3a moTpebe oBe aHANM3E ACTIO3UTH Cy TOACIHEHH Y IBE
OCHOBHE Tpyle — JCMO3UTH MO BHhEHY M OpOYCHH

7 3a neTa/bHMjH OMHC TOBIAYeHa Jenosuta kpajem 2008. roaune BHAETH
Toguiumy u3BemTaj o crabunHocTH GUHAHCHjCKOT cuctema y 2012.
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Tabena 11.2.3. MpeTnocTaBke noBna4vexwa Ageno3uTa no
ceKTopuma

,Beh BuheHo” lMpenueawe Hajropu

MNOBJNAHEHE AENOSNTA 2008. pusuka  cueHapuo
BaHke no suhety 0% 60% 60%
Mpenyseha no suhery 10% 10% 20%
CTaHoBHMLITBO MO BUfewy 12% 20% 24%
[lpxasa no Buheny 23% 23% 35%
Octanu genosuntu no suhewy 1% 15% 22%
OpoyeHn fenosnTu 1% 13% 20%
YTPXWBOCT NMKBUAHOCTH 100% 100% 80%
apyror pega

Axuuje 1 obBe3HULIe KOTUpaHe 100% 100% 40%
Ha 6ep3n

YKynHO noBy4eHo AenosnTa

(y Mnpa RSD) 363 505 717
Yyewhe y ykynHum 1% 15% 21%

aenosuntuma (y %)
W3Bop: HEC.

neno3uTH. [IpeTnocTaBke 0 MOBIAYEHY ACTIO3UTA 32 CBA
TpH cueHapuja nare cy y Tabemn 11.2.3.

Y  mpernocTaB/beHHUM  CIICHapujuMa  IOKa3aTeb
JMKBUJHOCTH OaHKapCKOI CEeKTopa Kperao Ou ce y
uHTepBady ox 2,24, koiauko je u3Hocuo 31. neuemOpa
2020, no 1,34 y najropem cuenapujy (I'papukon I1.2.6).

[IpemMa wWHHUNOHjaTHUM TOJAlMMa W CIEHapHujy ,.Beh
Bul)eHO”, MoKa3aTesbu JIMKBUIHOCTH CBUX OaHaKa HAITH
OM ce M3HaJ PeryJaTopHoOr MUHUMYMa.

VY cnyuajy peanusaiiuje ClicHapH]ja ,,[IPEIHBabe pU3UKa”,
maj TokKasarejba JHKBUAHOCTH WCIOJ 3aKOHCKOT

padhumkoH 11.2.6. KpeTarwse nokasarerba NMKBMAHOCTU
6aHKapcKor cekTopa no cTpec-cueHapujuma*

25

2,24
2,0
1,77 1,63
1,5 1,34
PerynatopHu

10 MUHUMYM

0,5

0,0

MoyeTHo cTawe ,Beh BuheHo” MpenuBame Hajropun

puavka cLieHapwo
* MpoueHa HBC.

W3sop: HBC.

™ 3a oleHy OTHOPHOCTH OaHKe 3a MyXKH BPEMEHCKHM pPOK (jeJHA TOMHMHA)
npenBuljeHO je yBobeme TMokaszaTe/ba HETO CTAOMIHMX H3BOpa (DMHAHCHparba
(NSFR).

MUHHMyMa HMaje Ou OaHKe Ha KOjy ce omHocH 5,2%
YKyTIHE OMJIaHCHE aKTHBE OAHKAPCKOT CEKTOpa, 0K OH y
ciaydajy ,Hajroper cleHapuja”’, KOju TMoapasyMeBa
BEJIMKM IIOK, TaJ] IOKa3aresba JIMKBUAHOCTH HCIOJ
3aKOHCKOI' MHHUMYyMa MMasle 0aHKe Ha KOje ce OJHOCH
27,2% ykynHe OujaHCHE akTUBe OAaHKApCKOT CEKTOpa.
Hajsehu 6poj 6aHaka Haa3uo OU ce y CUTYPHO] 30HH, Tj.
nMao OM mmokasaresb JIMKBHAHOCTH u3Hax 1,0.

Y ckimany ca OmiaykoM O yopaBibaby PHU3HKOM
JUKBUIHOCTH OaHKe, KOja je IMouena jJa ce MPUMEHYje
30. jyma 2017. yBOOAM C¢E
JUKBUJIHOCTH — TIIOKa3aresb IoKpuha JUKBUIAHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Tlokazatem je
yBelleH paam obOesbehmBama OTHOpPHOCTH OaHKE Ha
LIOKOBE JIMKBUJIHOCTH y poky on 30 mana.” Ilpema
u3BemTajuma OaHaka, Ha gaH 31. geuemOpa 2020.
roguHe, cBe OaHKe Cy HCKa3ale IOKaszaTeb Mokpuha
JUKBHIHOM aKTHBOM, 30MPHO IO CBUM BaJlyTama, U3HaJ
peryaaTopHOT MHHHMYMAa, IOK jé Ha HUBOY OaHKapCKOT
CEKTOpa OBaj MoKa3aTesb U3HOCHO 2,12.

rojuHe, moKasareJsb

IHoTpede 3a MukBUAHONIhY

Ha ocHoBy m3BemrajHux mnojaraka Ha JqaH 31. neuemOpa
2020. ronuHe, Kao U mpema cieHapHjy ,,seh BuljeHo”, He
MOCTOjH 1OTpeda 3a AOJaTHOM JIMKBHIHOIINY TIPBOT pefa.

[Ipema crnenapujy ,.IpeiuBame pu3nka”, morpeba 3a
JIOJATHOM JIMKBHIHOIINY MpPBOT pena w3HOCH Oko 4.3
mipn auHapa, wid 0,3% uWHUIUjadHE TUKBUIHOCTH
IPBOT pela, 0K, mpema ,,HajropeM CIieHapHjy”’, moTpeda
3a J0JaTHOM JIMKBHAHOMUINY MPBOr pela u3HOCH 26,8
MIpa awHapa, win 1,8% wHUIMjadHe TUKBUIHOCTH
TIPBOT pefa.

VY cnyyajy peanusanuje MPETIOCTAaB/LEHUX CICHApPU]a,
b6anka  CpoOuje
obe30ehuBameM 1omaTHE JTUKBHIHOCTH WM BPIICHEM

(hyHKIHje KpeauTopa ,,IoCIeNker yTounmra’.”

Haponna MOXE pearoBaTtu

YrephuBame BpeAHOCTH NOBJIAYEHA
JAEeMO03MTa KOjH 10BO/Ie N0KAa3aTe/b
JIMKBHHOCTH HA TPAHMYHE HUBOE

AHanu3a pu3HMKa JUKBUIHOCTHU
yTBphUBame HM3HOCA TOBIAYCH-A JETO3UTa OaHKapCKOT
CeKTOpa W IOjeNWHAaYHNX OaHaka Koju O IIOKa3aTesb

OJHOCH C€ Ha

™ OyHKIHja ,[I0CIEABEr YTOUHIITA” je cTaHaapHa QyHKIHja IeHTPpAIHIX OaHaKka
1 feuHHUIIE Ce KA0 CIPEMHOCT LEHTpanHe GaHKe 1a, pay 3aliTUTe JIeMOoHeHaTa
WIW/M CripeyaBarba CUCTEMCKEe Kpuse y (DMHAHCHjCKOM CHCTEMY, OM00pH KpPEIUT
GaHIM Koja HE MOKE /1a KOPUCTHU APYTe MOBOJHHH]E H3BOPE JIMKBUAHOCTH JOCTYIIHE
Ha TPKHIITY.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

Tabena 11.2.4. U3BepeHa cTpykTypa yyewha noBnavesa
[enosnTa no Kateropvjama genoHeHarta y YKynHUM
noByYeHMM Aeno3uTuma

CueHapwo ,Beh BufjeHo”

MoBnavere genosnta no suhewy 72%
MoBnavyexe opoyeHnx Aenosnta 28%

CTpykTypa noBnayerba yKynHux aenoauta no suherby

BaHke 0%
OcTanu genoHeHTH 79%
LLItegra cTaHOBHULLTBA 21%
W3asop: HBC.

JIMKBUJOHOCTH Ca I/ISBCHITajHOF HHUBOA CHyCTI/IHI/I Ha HUBOC
on 1,5 u 1,0, pecieKTUBHO.

Ha ocnoBy TaGeme I1.2.3. m3Benena je cTpykTypa
yuyemha TOBJauema JEMO3UTa
JIeTo3UTa y YKYIHUM I[IOBYYEHHM JAENO3UTHMA 3a
cueHapuo ,,seh Buljeno” (Tabena 11.2.4).

10 KaTeropujama

[HoBnauewe oxo 600,1 mapn aunapa, umu oxko 17,7%
YKyIMHUX Jero3uTa (on uera oko 4343 muipn awHapa
nero3ura 1o Buhemwy 1 oko 165,8 Mipa quHapa opoueHUX
JICTIO3UTA), TOBEJIO OU MOKa3aTesb JINKBUIHOCTH Ha HHUBO
1,5, mox Ou mpu mommadewy 1090,1 mupa muHapa, wid
32,1% yxynaux nenosuta (788,9 mupn auHapa gemno3uTa
mo Buhewsy u 301,1 Mupn quHApa OpOYCHHX JETMO3HTA),
CHCTEM Kao LEeJNHWHAa OCTa0 TPAaHMYHO JIMKBUAAH, C
MoKazaresbeM JJUKBUAHOCTH o1 1,0.

Ilepuon oncranka 6AaHKAPCKOT CEKTOPa y
cJ1y4ajy U3HEeHATHOT MOBJIaYerha Ien03UuTa

[lepron y kome mocMarpamo JIejCTBO jaKor IIOKa
neduHMIIe Iepros ornctanka. OH Moke OUTH TIO/IeJbEH Y
nmBe ¢ase. [IpBa dasa je kparka (haza jakor crpeca, kKoja
Tpaje HEeKOJMKO JaHa. Y ’Oj ce mocmarpa moryhHoct

padbukoH 11.2.7. JlukBugHn amopTusep y cnyvajy
AHEeBHOr NoBraYexka Aeno3uTta no gaHuma 3a
yMepeHu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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0
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-200
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H JIukBnaHM amopTu3ep

* MNpouexa HBC.
W3Bop: HBC.

WN3Hoc noBy4YeHUX aenosnta

NOKPUBaka OJJIMBA JIMKBHIHOCTH OaHKE, y3 CMAambCHY
MoryhHocT npr0aBsbarba HOBUX JIMKBU/IHUX CPECTaBa
Memama nociaoBHor Mozena. [lopern Tora, mocMarpa ce u
JpyTH, JAy)XH BPEMEHCKH mepuoi, koju je mnpahen
CTa0bMjuM, ajy YIMOPHHjUM IIOKOBHMA y Tpajamby MPEKO
Mecel] JaHa.

Oga rpyrma TecToBa JUKBHIHOCTH UMa 32 IIUJb Ja YTBPIH
HajAyXd IepUuoJ OICTaHKa OaHKapCKOI ceKropa y
CIIy4ajy BEJIUKOT JTHEBHOT ITOBJIAYCHa ACHO3UTa, OHOCHO
y (ha3u KpaTKoT M jaKoT JTUKBHAHOCHOT IIoKa. OCHOBHE
NPETHOCTaBKE O IIOBJAYCHY JCTO3HUTa 38 YMEPCHH H
Hajropu cueHapuo aare cy y Tabemn 11.2.5.

Ha rpadpuxonnma 11.2.7. u I1.2.8. mpexncraBmbenu cy
PACIONIOKMBA JIMKBHIHA aKTHBAa M H3HOC IOBYYEHHX
JICTIO3UTa Ha HUBOY OAaHKAPCKOI CEKTOpa y NPBUX IIET
naHa (W3HOC IHUKBUIHE aKTHBE KOja OCTaje HaKOH

Tabena 11.2.5. MpeTnocTaBKke AHEBHOr NOBNaveka
aenosuTta

MOBNAYEHE JEMO3UTA z/u""ei‘;‘;’::g C'::Lr;’g;“o
[eno3utu no Buhery No AaHy 10% 15%
OpoyeHn Aeno3nTn no aaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBUAHE aKkTVBe No AaHy 95% 95%
[loCTynHOCT HenuKBMAHE akTUBE No AaHy 1% 1%
Masop: HBC.

padoumkoH 11.2.8. JIukBnaHu amopTusep y cnyyajy
AHEeBHOr noBnavyewa Aeno3uTa no AaHuma 3a Hajropu
cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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lﬂMKBVIFLHVI amMmopTtusep N3Hoc noBy4YeHuX genosnta

* Mpouexa HBC.

Wasop: HBC.
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padcmkoH 11.2.9. CTpykTypa aenosuta no Buflersy u
OpOoYeHUX Aeno3uTa — AHEeBHO 3a YMepeHU

cueHapuo*
906 Bl 976
4 5

2.000

2.084]
1.876)
1.500 1.688
1.058 1.037 :
1.000 1.016
500
0
1 2 3

u[lenoantu no suhery

* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

OpoyeHn oenosutun

padhmkoH 11.2.11. AHTepBanu noBepewa KpeTamwa
nokasaresba JIMKBMAHOCTU GaHKapCcKor cekTopa*

1,0% | 5,0% | 10.0%

V

12 13 14 15 16 17 18 19 2 21 22 23

* MpoueHa HBC.
Wseop: HBC.

(y mnipa RSD)

2.500
padpukoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTta no Buhewy u
OpOYeHMUX Aeno3uTa — AHEBHO 3a Hajropu cueHapuo*
(y mrpa RSD)
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1.026 974 926 e 1.027; e
500
0
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H [leno3nTun no Buhewy

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

OpoueHun aenosnTn

rmokprha moTpede 3a TUKBUAHOIINY) 3a 00a CICHapHja,
JoK je Ha rpadukonnma 11.2.9. n 11.2.10. nara crpykrypa
JEeTIO3UTa TI0 JaHUMA.

[Ipema pesynaTatuma cTpec-TeCToBa TUKBHIAHOCTH HA TaH
31. neuem6Opa 2020. roguHe, GaHKAPCKH CEKTOP y HEITUHI
MOXE JIa W3JPXKH OcaM paJHUX JaHa® y YCIOBHMA
JTHCBHOT' ITOBJIAYCH>A JCTIO3UTA [0 YMEPCHOM CIICHAPH]Y,
OJTHOCHO IET PaJHUX JaHa [0 HajrTOPEeM CIICHAPH]Y.

Cumyianmje moKa JUKBUIHOCTH

OBa BpcTa aHanmM3e yCMEpeHa je Ha yTBphUBame
BepoBarHohe KpeTama MOKa3arejba JIMKBUIHOCTH
0aHKapCKOTr CEKTOPa MPHU MPETIIOCTABIbEHUM HEraTHBHUM

 IIpenopyka MM®-a o mepuony oncraHka 6aHKe 300T NOBIaYera JENO3HTa
oOyxBara nepros o1 ieT pajHux Jana. Cmarpa ce jia he 6aHka nocsie oBor nepuosia
MMatH JI0BOJHHO BPEMEHA 3a KOHCOJTHJIAIH]y TIOCTIOBAMbA.

yTHIAJUMa, Tj. PAa3JIMYUTHM, CIyd4ajHO oOJabpaHUM
BPEHOCTHMA [OBJIAYCH:A JCO3HTA.

Ha ocHOBy neceTnHa Xubajia pa3IMuUTUX CLECHapHja,
KOJHU  TOApasyMeBajy  CTAaTHCTHYKO  Y30PKOBambe
MIPETIIOCTaBKM IOBJa4y€ha JICNIO3UTa 110 CEKTOPHMa O
HyJle 70 BpeaHocTd u3 Hajroper cueHapuja (Tabena
11.2.4), nobujajy ce
mukBuAHOCTH. C 003MPOM Ha TO Ja Ce OCMaTpajy camo
BPEIHOCTHU TIPETIIOCTABKH KOje MMajy HeTaTHBaH yTHIIA],
W3payyHaBajy ce yCJIOBHE BPEJHOCTH NMPOMEHJBHBE TPH
MPeTHOCTAaB/beHUM HEraTHBHUM yTulajuMa. Ha Taj
HAYMH c¢ e(PUKACHO W3BOIU BEJIHKH OpOj cHUMYyIaluja

BPCIAHOCTHU ImokasarecJba

MaJl0 BEpOBaTHUX IIIOKOBA JIMKBHIHOCTH OaHKapCKOT
cekropa CpOuje y cBpXy TecTupama.

Ha ocHoBy Tux cumynanuja pobujeHa je auctpulyuuja
JIUKBUJTHOCTH CeKTOpa
KOMOMHAIMjaMa TIPETIOCTAaBKH

IoKasareJsba GaHKapcKor
IpU  Pa3IUYUTUM

(I'padukon 11.2.11).

IIpu matom unTepBamy mnosepema of 10%, BpegHOCT
MoKa3aresba JTUKBUAHOCTH je 1,56, MoK cy 3a MHTepBalie
noBepewa 011 5% u 1% nodujeHe BpeAHOCTH MTOKa3aresba
mukBuHOCTH oA 1,51 u 1,43, pecriekTUBHO.

Hpyrum peunma, ca 90% CUTypHOCTH MOXKE C€ TBPAUTHU
Jla BPEJJHOCT T0Ka3aTesba JIMKBUAHOCTH TP PA3ITHYUTUM
KOMOMHAIMjaMa MPETIIOCTaBKM IIOBJa4yeHka Jerno3uTa
unehe mactu wucmon 1,56. IMopen Tora, BepoBaTHOha ma
BPEIHOCT OBOI IMOKa3zaTesba Hehe mactu wmcmox 1,43
n3nocu 99%.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

[IpuMena MpesKHOT MO/Ie/INPamba y OlleH!
CHCTEMCKOT PU3HKA 0AHKAPCKOT CeKTOpa
Cpounje

OdunaHcHjcka Kpu3a Koja je eckamupana 2008. romumHe
yKa3aja je Ha 3Ha4yaj mocMarparma JuHaMHUKe Mel)ycoOHIX
oJiHOCa (DMHAHCHJCKMX WHCTUTYLHUja paau yTBphHBama
CHCTEMCKE KOMIIOHeHTe pH3uKa. [locMarpaHo ca acrekTa
CHUCTEMCKOT pH3WKa, BaXHO je YTBPAUTH Koje Cy
(hmHAHCHjCKe MHCTHUTYIMjE€ CHCTEMCKH 3HavajHe, 1a JIH
nocrojeha crpykrypa Mel)ycoOHe moBe3aHOCTH MOroayje
MPCHOIICHY MIOKa KPO3 CHCTEM H, TIPE CBEra, KOIHKO je
CHCTEM Kao IeJMHa OTHOpaH Ha Moryhe mokose. Y
CKllaTy C THM, (QUHAHCHJCKH CHCTEM He Tpeba
MOCMAaTPaTH caMo M3 yIJIa [ojeANHAYHE HHCTUTYIH]je, Beh
je HEOMXOIHO YKJbYYHTH HH(pOpMaLHje O ITUHAMHIH
BUX0BUX MelycoOHUX ofiHOCA.

MpesxHa cTpyKTypa onucyje gjoMahn GaHkapcKu CeKTop y
KOHTEKCTy MeljycobHe OwmimaHcHE © BaHOWIaHCHE

n3noxkeHocty Oanaka. TexxwHa rpane on OaHke i mpema
Oanmm j mpenctaBjba Moryhm mopacT wHcmpaBke
BPEIHOCTH ITACMaHa y OJHOCY Ha PeryJIaTOpPHH KaluTal
OaHke [ y ciydajy HecoJNBEHTHOCTH OaHke j. Mpexa
Oankapckor cektopa CpbOuje, y Cckiaagy ¢ JaToM
neduHMLIMjoM, NpuKasaHa je Ha [paduxony I1.2.12.
Wurensurer 00je rpaHe ykasyje Ha HCHY TEKHHY — ILITO
je Texxuna rpaHe Beha, meHa 60ja je nHTeH3uBHUja. CMep
rpane je onpeheH Ha cienehu HaunH: TpaHa of YBOpa i Ka
YBOPY j OJHOCH ce¢ Ha MOryhMm mopacT HcCHpaBKe
BPEIHOCTH y OJIHOCY Ha PEryJaTOpHHU KarnuTai OaHke [y
cilyyajy Taja COJBEHTHOCTH OaHke j. Benmumna xpyra
KOjUM je OaHKa MpeicTaB/beHa yKa3yje Ha U3HOC HEHOT
peryiaTtopHOT Kamurtaia — Behw Kpyr o3HadaBa Behn
M3HOC perylaTopHor kamurana. boja kpyra, y criekrpy oz
[pBEHE OO0 3€JCHe, yKadyje Ha BHCHHY IIOKa3aresba
PEryJIaTOPHOT KalKuTaia, py YeMy [pBeHa 00ja oarosapa
MUHHMAJHOM [TOCMaTpaHoM Ioka3aresby o 0%, a 3eneHa
MaKCHMaJIHOM ITOCMaTpaHOM TMoOKa3aTejby o1 36%.
Bpenunoctu Behe ox 36% cmatpajy ce H3y3eTHO BUCOKHM,

pacbukoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

MAK 8%

M3Bop: HBEC.
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Qunancujcku cexmop

TE CE 3aTO HE y3UMajy y 003up mpu (GopMupamy CKae
mpukasa [TAK-a.

[moGanna edukacHOCT yKasyje Ha KamalUTET MpeKe
0aHKapCKOT CEKTOpa y IOIIeAy IMpPEHOIICHha IOoKa H
usznocu 0,17. Bynyhu nma miobanHa edukacHOCT y3uma
BpenHoctu uzMehy 0 u 1, mpu uemy BpenHOCTH Oircke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY NPOBOIJBMBOCT LIOKa KPO3 MPEKY,
MOXE C€ CMaTpaTd Jia peajn30BaHa BPETHOCT TIIOOaHEe
edpuxacHocTr ox 0,17 He ykasyje Ha BEJIMKH MOTEHIIH]aI
MpeKe TPH MPEHOLICHY MIOKa.

VYTHIaj MpexHEe CTPYKType Ha MpOCTHpame IIoKa
cuMynupa ce Ha cienehn HayMH: HOJ HPETHOCTABKOM
HECONBEHTHOCTH YyHampen oapeheHe OaHke, 3a CBaKy
0aHKy y CHCTEMY padyHa c€ OYEKHBAH IOpacT UCIPaBKe
BpeIHOCTH IulacMaHa. [lopacT mcnpaBke BpeIHOCTH
yTH4Ye Ha cMmamerme BpemHoctd [IAK-a Beh y npBoj
WTEpalju TpOCTUpama Imoka. Y cBakoj cienehoj
UTEpalMji NPEHOLICHa I0Ka, Ha OCHOBY BPEIHOCTH
I[TAK-a no0ujeHnx y mpeTXoIHO] HTEPAIUjH, T00Hjajy ce
HOBe BepoBaTHOhe HeM3MHUpema 0baBe3a 3a cBaKy OaHKy
y cucremy (koje g0 Tana

HHCY  IocTaie

MOTKAITUTAIN30BaHE ), HA OCHOBY KOJHX CE TIOHOBO padyHa
OYEKHMBAH IOPACT UCIIPABKE BPEIHOCTU M HOBO CMAaHEHHe
pusnuHe aktmBe, KamuTana u [IAK-a. Cmarpa ce ma je
LIOK HEyTpalkcaH KaJga ce y JaJbM HTepalujama He
perucTpyjy NpOMEHe y pEeryjgaToOpHOM KaluTaly |
pu3M4yHOj  akTMBM Oumio  koje  Oanke. Kana
MPETIIOCTaB/baMO HECOJBEHTHOCT I0jeIMHAYHE OaHKe U
MIPEeHOIIEHe OroBapajyher moka Kpo3 CHCTEM, Kao IITO
je objamrmeno, edekar Ha CBAaKy IOjeNWHAYHY OaHKY, a
THME M CHCTEM, IOTHYE U3 ABa pasiuuurta u3popa. [Ipeu
ce OJHOCH Ha TOYETHY WTepalnyjy  HakKoH
HECOJIBCHTHOCTH YyHampes oapeheHe OaHke — Ha HEHO
YKJIalkamke U3 CHCTEMa W HEMOCPEeNaH yTHIA] Ha OaHKe
Koje cy joj Omme wm3moxene. pyrm ce omHOCH Ha
MPOCTUpakEe IIOKAa Yy HApeIHWM HUTepalyjama, Tj.
JOMUHO-e()eKaT, U OH 3alpaBO MEPH YTHIA] CTPYKType
Mpexxe  OaHKapCKOr  CeKTopa
HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

Ha MPCHOUICHEC

Ha I'paduxony I1.2.13. mpukazan je ITAK OGankapckor

CCKTOpa HCTOCPCAHO HaKOH MNPpETIIOCTAaBJbCHE

HECOJIBCHTHOCTH CBakKe IOjeMHAYHEe OaHKe W HAKOH
YKYITHOT JIjCTBa €(PeKTa MOCTOjaba MPEIKHE CTPYKTYpE.

padmkoH 11.2.13. MAK 6aHKapckor cekTopa HakOH HeCOJNIBEHTHOCTU NnojeAuHaYHe 6aHke
(y %)
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M3sop: HBC.
padumkoH 11.2.14. YTuuaj mpexHe cTpykType Ha o6apare MNAK-a 6aHkapckor cektopa
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

VYTunaj MpexxHe CTPYKTYpe Ha MPEHOIICHE NI0Ka, KOJH Ce
ompaxaBa y cMmamemy I[IAK-a mojenmHagnnx OaHaka,
OZIHOCHO CEKTOpa, Y CBUM HTepalijamMa Koje clielie HaKoH
IpBe MpHKa3aH je Ha [ paduxony 11.2.14.

Pesynratu mpukazanu Ha rpadukonnma I11.2.13. n 11.2.14.
MOKa3yjy Jia y CIIy4ajy HECOJIBEHTHOCTH OMIIO Koje OaHKe
[TAK GaHkapckor cekropa ocTaje y 0e30eqHOj 30HH, Tj.
W3HAJl peTYIIaTOPHOT MUHUMYMa. Takolje, yTumaj MpexHe
CTPYKTYpE Ha MPOCTHPALE [II0Ka PETATHBHO je cliad, mTo
MOBOJBHO yTHYE HA 0YyBame (PMHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH.

3ak/pyuak

Bankapcku cextop Peny6nmuke CpOuje y menuHu ocTaje
BHCOKO OTIOpaH Ha
HajCHa)XXHHUje IIOKOBE U y YCIIOBHMA INUpEHa Io0aHe
nangemuje TokoMm 2020. Pagu nasper jayama QyHKIHUje
(rHaHCHjCKE CTAOMITHOCTH, 3alITUTE JIETIOHEHATa, Ko 1

NpCeTIOCTABJBECHE, YaK H

jadama TOBEpPCHa JaBHOCTH y OaHKapCKH CHCTEM,
HEOITXO/IHO je KOHTHHYHpaHo mpaheme KpeTama pu3uKa
y OaHKapCKOM CEKTOPY Ha CHCTEMCKOM HHUBOY.

IToka3aresb aIEKBAaTHOCTH PETYIATOPHOI KaluTaja
0aHKapCKOI CeKTopa OCTAao OM HW3HAJA pPEryjlIaTopHOr
MHHHMYMa 4YaK M y CJIy4ajy Hajroper IpeTnocTaBbEHOT
CIICHapHja.

bankapcku cekTop ocTaje JMKBHJAH YaK M y yCIOBHMaA
Hajseher  mpernocTaBibeHOT
Onpehenn 6poj OaHaka, TPH MPETIOCTABIHEHOM
HajropeM CIleHapHujy, Morao Om ce Hahm y 30HH
JHMKBUAHOCHOT pu3uka. Mmak, y ciydajy peanusauuje
MIPETIOCTaBbEHUX creHapuja, Haponna 6anka CpOuje
pacroyiiaxe MHCTPYMCHTHMA Kojuma Ou ce o0e3demuia
nonarHa JukBuaHocT. Ilpumena cranpapna basen 111
HofpasyMeBa HOBE pEryJaTopHE 3aXTeBe y MOIIeny
yIpaBjbamba PHU3UKOM JUKBUIHOCTH M MHUHHMAIHE
MoKazaTeJbe JHMKBUIHOCTH OaHke. OBH perynaTopHH
3aXTEBH IPEACTaBIbajy HMCTOBPEMEHO HHCTPYMEHTE H
MUKPOTIPYJCHIIMjaJIHE U MAaKPOTPYCHIINjaJIHE TTOJTUTHKE
3a cIpeyaBame HacTaHKa WiIM noBehawma pouHe
HeyckinaheHocTH u3Mel)y u3Bopa cpencraBa M IracMaHa
(MHAHCH]CKUX WHCTHUTYIIH]A.

oJJimBa JCIIO3UTA.

On moceOHOr 3Hauaja jecTe OLEHHBamBE Be3a H3Melhy
Oanaka W Moryher cucremckor pu3MKa KOJU M3 HbHUX
Oynyhu na wmehycoOHa
(MHAHCH]CKUX WHCTUTYIHja MOXKE H3a3BaTd ,,3apasy’
WIN TPEHOLICHE IIOKa y OaHKapckoMm cekTopy. Ha
OCHOBY aHayn3e¢ OaHKapCKOI' CHCTEMa ITyTEM MPEKHOT
MOJICTUPakba MOXE Ce 3aK/byYHUTH [a HE MOCTOjH
3HAYajHA CHCTEMCKa KOMIIOHCHTA PU3HKA y OaHKapCKOM
cekropy Cpouje.

ImpounsJiasu, IIOBC3aHOCT

HakoH MOCTUTHYTHX M3Y3€THHUX pe3yJTara y pellaBamby
nocrtojehnx mpoOreMaTHYHUX  KpeauTa,
npuoputer y Oymyhem mepuony Ttpeba nma Oyme
CIpevyaBake M OrPAHUYABARE
poOIeMaTHYHUX KPEeIUTa, HAPOUHUTO jadarmeM (DYHKIIH]e
yIpaB/bamka pU3UKa y OaHKama U JJaJbUM I1000JbIIakEeM

nuTama

HaCTaHKa HOBHUX

MaKpOCKOHOMCKE CTaOMITHOCTH.

Kao pesynrar Crparernje 3a peniaBame IpoOIeMaTHIHAX
KpenuTa, ycBojeHe y asrycty 2015, m y ckiagy ¢ TUM
CIPOBEJICHNX aKTHBHOCTH U perynaropHux Mepa Haponne
oanke CpbOuje,
npoOieMaTnuHuX Kpenuta 3a mepuox 2018-2020. us
neriemOpa 2018, xojum cy obyxBaheHe majbe akTHBHOCTH
Ha CMamemy MNpoOIeMaTHYHUX KpeauTa, Ha Kpajy
nenem6Opa 2020. roquHe cTona npobiaeMaTHYHUX KpeanTa
n3Hocwia je 3,7% u cMmameHa je 3a 0,4 m.I. y OfHOCY Ha
kpaj 2019. romuHe, MOK je HCIpaBKama BPEIHOCTH
MpoOJeMAaTHUYHUX KpEeOuTa H3BPIIEHHUM Yy CKJIaLy C
Mel)yHapoZHMM  PadyHOBOJICTBCHHM  CTaHAapauMa
nokpuBeHo 59,0% mnpobiemarnynux kpenuta. TpeHyTHH
HHUBO NPOOJIEMAaTHYHMX KpEIUTa Hajla3h ce Ha HHCKOM
HUBOY M C 003MpPOM Ha BHCOKY KallMTaJM30BaHOCT
0aHKapCKOr CEKTopa, Kao U BHCOKY IOKPUBEHOCT
MpOOJEMAaTHIHUX KpEAWTa, He YrpokaBa (UHAHCHjCKY
crabmmHoct. C Opyre cTpaHe, HEONMXOAHO je MPaTHTH
JlaJb! TIOTEHIIMjAITHH PacT MPOOIeMAaTHIHUX KPEANTa Kao
MarepHjajinzaluje KpeIuTHOI pHU3HUKa Yy YCIOBHUMa
n3a3BaHUM MAaHAEMH]OM BHpYcCa KOpPOHa.

kao u Ilporpama 3a pemraBame

YV oxBupy cBojux akTuBHOCTH, Hapomna Oamkxa CpbOuje
cariiefiaBa pas3Boj AHAJIMTHYKOI OKBUpPa 3a aHAJIU3Y
eekara KIMMATCKHX TPOMEHA Ha (PUHAHCHU]CKY
crabmiaHocT. OAroBOp Ha pPH3MKE KOjU Cy MOCIEAHIa
KJIMMaTCKHX NPOMEHa MOpa OMTH Ha)XJbUBO OJMEpPEH, C
003UpOM Ha HEM3BECHOCT Yy TOMIENy TPEHYTKa U HayMHA
Ha Koju hie ce OBH pH3UIN MaTepHjan30BaTH U BEININHE
nocpeJHe M HElmocpegHe  IITeTe  KOjy — MOry
npoy3pokoBaTh. Kiby4HO je Ipeno3HaTy MmTo MIUPH OTCer
pu3uka (PU3NYKKUX M TPAH3UIMOHKX) M KaHalle yTHIaja
TUX pH3MKa Ha ojpeheHe cexrope mpuspene, reorpadceke
pEeruoHe, rpyne CTAaHOBHHIITBA UTA. U KPajibe Ha OpPyTO
moMahu IPOM3BO M CTAOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT' CHCTEMA.
Kama ce pu3Mmy W KaHalIM IIpEro3Hajy, MOXe ce
NPUCTYIUTH CLEHAPUO aHAIHM3U KOjoM OM ce oxpeheHu
e(exTH KBaHTH(HUKOBAIN U YTBPAWIIA T10Jba HA KOjuMa OH
onpehene Mepe
MaKpONpPY/ICHIMjaIHe MOJIUTHKE MOTIIE Ja Jey]y.

¢uckanne, MOHETapHe u

Haponna 6anka CpOuje je W y IPETXOTHOM IEPHOLY
JlesioBaja MpoakTUBHO U Ipey3ena je OpojHe Mepe Kako
0u ce yOonaxxwim eeKkTn naHieMuje BHpyca KOpOHa Ha
(DMHAHCH]CKM CHUCTEM U MpYXKHJIa MOJpIIKa KPEAUTHO] U
€KOHOMCKO] aKTHBHOCTH.
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QuHancujcku cekmop

Ocepm 4: TpaH3uyuja Ka 3e/1€HOj eKOHOMUju

Fno6anHe uHuyujamuee

Knumarcke npomene Buie Hucy Oyayha nperma — oHe Beh 10Bozie 10 HOBUX BpcTa pU3HKa [0 (PMHAHCH]CKH CHCTEM,
Ol KOJUX Cy C€ W3 IIepCIEeKTHBE LIEHTPAIHUX OaHaka W3[Bojuwia jaBa THma. [IpBHM Cy (GU3MUKM pU3HLH (IPUPOAHE
KaracTpode y3poKOBaHE BPEMEHCKHUM HEMpPHIMKaMa, KOjeé MOTy HEeTaTHBHO YTHLATH Ha MMOBHMHY CTAQHOBHHMINTBA M
NPUBpEJIE), & APYTU Cy TPAH3ULHOHU PU3ULH (IIOOLITPABAkhE PEryJIaTOPHHUX 3aXTeBa 3a ofpeleHe TeXHOJIOLIKE mpolece,
Ha [IPUMep YBOheme mopesa pay CMambeha eMHUCH]e YTIbeH-IHOKCH/Ia MOIJIO OU JIOBECTH IO HHXKE IPOLICHEHE BPEHOCTH
MMOBUHE, ycJe]] HeIUIaHNpaHe IOHOBHE TPOIeHe).”

IMapucku cnopaszym y neiny OkBupHE KOHBEHIMje YjeaUbeHUX HAlMja O KIMMATCKUM IpoMeHama notnucad je 2016.
pamzu cMmamema TiobanHor 3arpeBama (United Nations Framework Convention on Climate Change — UNFCCC).
Ientpanau 1msb [Tapuckor criopasyMa jecte jadarme II00aJHOT OArOBOPA HA MPETHY KIMMATCKHM IIPOMEHaMa, Kao M
jadame CII0COOHOCTH 3eMaJba J1a ce n300pe ca yTHUlajuMa KIMMATCKAX IpoMeHa.” ¥ o1cycTBy onroBapajyhnx akTHBHOCTH
¥ TIOJINTHKA, IPOCEYHa I00aTHa TeMIeparypa nopacia o6u 3a oko 2°C 10 Kpaja OBOT BeKa, ¢ ApaMaTHIHAM e(eKTHMa 10
JKUBOTHY CPEIMHY U EKOCHCTEM, a TTOCIICIMYHO U Ha EKOHOMCKY aKTHBHOCT. [IapHCKH CIopasyM mpeBrla orpaHuuCHEe
pacrta npoceuHe miobaiHe TeMieparype 3HaTHO ucnof 2°C y 0HOCY Ha NMPEIMHIYCTPH]CKH HHBO M HACTABaK HaIopa ja
ce orpaHuyu pact remneparype 10 1,5°C y ofHOCY Ha IpeANHIYCTPHjCKH HIBO. M3mely ocraiior, paau 3ajeqHiuuke 6opoe
MPOTUB MOCIISNIA KIIMMATCKUX ITPOMEHA, ICHTPAIHEe OaHKe U CYHEePBU30pH OCHOBAIM Cy Mpexy HEeHTpalHuX OaHaka
CyImepBu3opa 3a o3elcwmaBame GuHaHcujckor cuctema (Network of Central Banks and Supervisors for Greening the
Financial System — NGFS) na napuckom CamuTy jenHe mianete, y aenemopy 2017. roaune.

IMopen Tora, y 2020. roquawu, BIS n banka dpanirycke caunHmIe Cy CTpaTerjcku u3BemTaj 3enenu nadyy (7The Green
Swan) o ytunajy mo0aIHOT 3arpeBama, Kao U MOTESHIMjaJHOM OJTOBOPY IEHTPAIHHX OaHaka ca acleKTa (PMHAHCHjCKe
crabmnHocTh. TpaauIMOHAIHM HAYMH ITOCMaTpama IMPOLEHE pPH3MKa Ha OCHOBY HCTOPHM]CKHX TPEHJIOBA HE IpyXka
aJIeKBaTHY, IIOTIYHY ¥ IPEL3HY OLIEHy PU3UKA O] KJIMMATCKUX IIPOMEHa, I1a 0Baj U3BEIITA] 00jeJHIbYje CBE IOTCHIN]aIHe
y3pOKE KOji MOTY HapyIIUTH HOPMAIHO (QYHKIIMOHHCAKE (QUHAHCH]CKOT CHCTEMa Ca aCleKTa KIMMATCKUX MpoMeHa. TokoM
2021. roqune 6uhe ogpikana 26. koHpepeHIja YjeqUIBeHUX HallKja 0 KIMMAaTCKUM IpoMeHama y [asrosy.”

Knumamcku pusuyu u 6aHkapcku cexkmop y Cpbuju

ITo cBOjOj MPHUPOAM, KIMMATCKA PU3HIM MOTY CE CMaTpaTH CHCTEMCKHM DPH3UIIMMa M Kao TaKBH C€ MOTY
AQHAJIM3MPATH U3 MEPCIeKTHBE (DHMHAHCHjCKE CTaOMITHOCTH. BaHKapCKH CEKTOp M3IIOKEH je (PU3HYKHM U TPAH3HI[HOHUM
KJIMMATCKUM PH3UIMMa [OCPEHO, IYTEM IUIACHPAHHX KpeJuTa IPHUBPEIH M CTAHOBHHINTBY. YTHIA] KIMMATCKHX
pu3nKa Ha GaHKapCcKH CeKTop je nBojak. C jeqHe cTpaHe, KIMMATCKH PU3HIH CE UCTIOJhaBajy MyTeM edeKrara Ha KPeIUTHH
KBQJIUTET KIIMjE€HAaTa, OJJHOCHO Ha BPEIHOCT aKTHBE OaHaka, a ¢ Ipyre CTpaHe, myTeM edekara Ha BPEJHOCT MPUMIbCHHX
cpencrasa obe3zoehema. AHanu3a pu3rKa o KIMMATCKHX MPOMEHA U3Pa3UTO je 3aXTeBHA 00JIACT aKo Ce MMa y BHIY Ja
ce paJii 0 AMHAMUYHHM, jOII HEZI0BOJLHO UCTPAXKEHNUM Be3aMa U yTuIajuMa. MHaycrpuje HajBeher HHTEH3UTETa eMucHje
yribeH-auokenaa® y CpOuju jecy cekrtop cHabeBama eINeKTPUYHOM SHEePrijoM, TacoM U IapoM M KIMMaTh3aldja ca
unatensureroM emucuje on 0,14 kg/RSD, 3arum cexrop pymapctBa ca untensuterom on 0,02 kg/RSD u cekrop
npepahuBauke mHAycTpuje ca mHTeH3uTeToM emucuje on 0,01 kg/RSD. Ha rpaduxoHy y HacTaBKy mpuKazaHa je
CEKTOpCKa pacrozena eMucHje yribeH-auokcenaa (CO:) y oqHoCy Ha OaHKapCKU CEKTOp MyTeM KpeauTa My OTHOCY Ha
peanHy eKOHOMH]y IyTeM OpyTO J10/1aTe BPEIAHOCTH.

77 JlerasbHuje nHOOpPMALHje O KIIMMATCKAM TIPOMEHaMa Kao M3a30By 3a (MHAHCH]CKY cTaOMIHOCT Mory ce Hahu y [ouimbeM H3BeITajy o CTabHIHOCTH
¢bunancujckor cucrema y 2018. roquun, OcBpr 2.

™ https://unfcce.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement

™ https://ukcop26.org/

% VIHTEH3UTET eMHUCHje YIrJbCH-IHMOKCH/IA TIPEeJCTaB/ba KOJMYHUK eMHTOBAHE Mace YrJbeH-AMOKCHAA U OpyTO J0jare BPEAHOCTH opeheHor cexkropa u
M3paXkaBa ce y KHIOrpaMiMa YIJbeH-IMOKCHA 10 jeJHOM JHHApy OpyTO J[0[aTe BPCAHOCTH.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwrwu useewimay o cmadunocmu gunancujcxoz cucmema y 20

20

'pacukon O.4.1. KpeanTn 6aHaka npuBpean npemMa CeKTOpPCKOj CTPYKTYpu y ogHocy Ha emucujy CO, n
6pyTo mopmaTty BpegHoCT
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HanomeHe: BenuuvHa kpyra cpa3mepHa je 6pyTo goaaTtoj BpegHocTu ogroBapajyher cektopa. Cektop Pydapcmeo u npepafjusayka uHOycmpuja
obyxsaTta cektope B, C u E: pyaapctso, npepahuavka uHaycTpuja, cHabaesBare BOAOM, ynpaBrbakbe OTNagHWM BoAaMa, KOHTporncake npoueca
yKknarbarba oTnaga 1 crmyHe aktuBHoct. CHadbesare ennekmpuyHOM eHepaujom obyxBaTa cHabaeBate eNleKTPUYHOM EHEPrjoM, racom U Napom 1
knumatusaumjy. Caobpahaj u cknaduwmere obyxsaTta caobpahaj u cknaguwiTere, ycrnyre cmellTaja v UcxpaHe, MHpopMUcae 1 KOMyHMKaLuje.
Kateropujom Ocmarso obyxsaheHo je nocrioBare HekpeTHWHama, CTpyuYHe, Hay4iHe, WHOBALMOHE W TeXHUYKe [AenaTHOCTW, aAMUHUCTPaTUBHE U
noMohHe ycnyxHe [lenaTHocTW, yMeTHocT, 3abaBa 1 pekpeauuja, ocTane ycnyxHe AenaTtHocTy, obpa3oBarbe, 3paBCTBEHA U coLMjanHa 3alTuTa.
KopuwheHru cy nocnearu goctynHu nogaum o emucujy CO, no genatHocTMMa, Koju ce ogHoce Ha 2014. roauHy.

Wasop: P3C n HBC.

IIpemyseha koja mociyjy y cekropuma HajunTeH3uBHHje emucuje CO:* npomssone 24% OpyTo momare BpPEIHOCTH U
giHe 0Ko 15% ykynHuX Kpeauta 6ankapckor cekropa. Hajeehy emucujy CO: reHepuiiie ceKTop cHaleBamba eeKTPHIHOM
SHEPrHjoM, a 3aTUM pyaapcTBo M npepahuBauka muaycrpuja. Cekrop cHabneBama €JIEKTPUYHOM EHEPrHjoM, Kao
HajuHTeH3UBHHUjU eMuTeHT CO:, reHepHuIle Maiy Jeo OpyTo JofaTe BPEAHOCTH, & M3JIOKEHOCT OaHaka OBOM CEKTOpY je
HHCKa, IITO yMamyje e(eKTe OBOT CEeKTOpa Ha EKOHOMHjy M OaHKapCKH CEKTOp y Clly4ajy TpaH3HUIHje Ka 3eJIeHOj
exoHoMuju. Cektop pynapcTBa u npepaluBadke HHAYCTPHje MMa Apyraunjy nosunujy. OBaj cexrop reHepumie oko 20%
OpyTo Jo7aTe BPEIHOCTH, IITO CEKTOP MPUBPE/E 3HATHO H3JIaXke TPaH3UIMOHOM pusHKy. bynyhn na je oxo 14% kpenura
nomahux GaHaka IIacCHpaHo y pyAapcTBO U mpepahuBauKy HHAYCTPH]Y, OBaj CEKTOP je O KIbyYHOT 3Havaja 3a (opMupame
pU3HYHOT mpoduia 0aHaka MO MUTAkY PU3KKA KIMMATCKUX MPOMEHA Y KOHTEKCTY TPAH3HUIIH]jE Ka 3€JICHOj eKOHOMU)H.

TpaH3uyuja Ka 3e/1eHOj eKoOHOMUju — uHUyujamuee y Cpbuju

CpOuja je 300r cBoje reorpadcke MO3UIMjE H3IOKCHA KIMMATCKAM MPOMEHAMa M CKOJIOIIKHM PH3HIMMA IOIMYT
3eMsboTpeca U noriasa. Takohe, TpeH pacTa cpelibe roauimbe Temieparype y Cpouju Behu je Hero Ha rio0aTHOM HUBOY,
ITO je moceOHo yousbrBo HakoH 1980. romune. Patuduxosame [Tapuckor criopasyma mpeacTaBiba jeIHy o IPBHX Mepa
Npeay3eTuX paay CMamemha HEeraTMBHUX pPH3MKa, YMME Ce Halla 3eMJba 00aBe3aja Ja JONPHHOCH CMambeiby EMHCH]ja
racoBa ca edpekrom crakiene Oamre. [Topen Tora, mojenune nocinoBHe Ganke y CpOuju kpempaie cy creruduyuHe

(hMHAHCH]jCKE IPOM3BOJIE 3a MOJACTUIAE CHEPTeTCKe e(PUKACHOCTH.

[Moapkanu KpemTuTHUM JrHHjamMa EBporicke OaHke 3a OOHOBY W Pa3Boj, y OKBUpY Apyre (ase mpojexta Western
Balkans Sustainable Energy Financing Facility, npenyseha u ommtrne y CpOuju Mory a y3uMajy HaMEHCKe KpeIuTe 3a
EKOJIOIIIKO-TEXHOJIOIIKA pellieha y capaamy ¢ fomahuM naptHepckuM 6ankama. Mzmely ocraior, 1. mapra 2021. ronune
OCHOBAHO je ynpyxkeme OOHOBIbUBH H3BopH eHepruje CpOuje y3 moxpuky EBporicke 6anke 3a 0OHOBY M pa3Boj C HUIBEM
Ila ce JonpuHece yHanpehemy mocioBHOr aMOujeHTa y o0IacTu OOHOBJBHBHX M3BOpA €HEPTHje, TPAH3HLU)HU ¢ (HOCHITHUX
Ha 0OHOBJEMBE M3BOpE CHEPTHje, MMOJN3aky CBECTH O 3Hauajy 3elieHe CHEPrHje W 3aIITHTE KHUBOTHE CPEAWHE, OTBAPAY
3eJICHUX PaJHHUX MecTa, nekapOonnsanuju Cpouje, kao u nobdarHoj 60pOH MPOTHB KIMMATCKHX IIPOMEHA.

¥ Nurensurer emucuje CO2 npecraBiba KOMMYHUK KonuunHe emucuje CO2 u OpyTo Jozate BpeHOCTH ofpeleHor cekropa.
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QuHancujcku cekmop

HoBuju mpumMep HOIPIIKE SKOIOMIKH OJPKHBOM pa3BOjy MpPECTaB/ba pa3MaTpame H3[aBama 3CICHUX OOBE3HHIIA,
pamu cripoBohera u puHAHCHpama ofapeheHnx mpojexara U3 00JacTH 3alITUTE XUBOTHE cpenune. CpeanHoM mMapTa 2021.
Haponnoj ckynmrruan Pemry6nmke CpOuje mpecTaBibeH je npeuior 3aKoHa 0 KIMMAaTCKUM IIPOMEHaMa, ™ KOjH je 3BaHHIHO
ycBojeH 18. mapra ncre ropune, Te ce Cpouja Hannra mehy npBum 3emibama 3anagHor bamkana xoja he m3paguty BakHa
CTpaTelIKa JOKYMEHTa MOILyT CTPATEertje HUCKOYTJbeHUUKOT Pa3B0ja, aKI[MOHH ILIaH 3a CIIPOBOlere CTpaTeruje 1 mporpam
npuiaarohaBama Ha M3MEHEHE KiMMarcke yciose. CrpoBoheme NMOMEHyTOr 3akoHa jponpuHehe MoOOJblIamy CTama
’KHUBOTHE CpeJuHe, 60JbeM KBAJIMTETY Ba3lyxXa, 3ApaBiby rpahaHa u mocineauyHo BeheM NPUBPEJHOM pacTy M pa3Bojy U
noBehaHOj KOHKYPEHTHOCTH MPUBPEJIE.

Kaxo 6u ce mmoaurmiia CBECT IIUPE jaBHOCTH O HETaTUBHUM YTHIajMa KIIMMATCKUX IPOMEHA U CIIPOBEJIC IOJIUTHKE KOje
he O6uTH ycMmepeHe Ha CMamemhe M yNpaBibambe KIMMATCKAM PH3WIMMa, NMOTPEOHO je ma ce o0e3denu HecMeTaHa
TpaH3MIIHM]ja Ka OJJP)KUBOj EKOHOMH]H U Capa/iba CBUX PEJICBAaHTHUX MHCTUTYIM]ja, JABHUX U MPUBATHUX 10 TOM NHTamy. Ha
Taj HauMH, ¥ LEHTpaIHa OaHKa JONPHHOCH OOpOH MPOTUB KIMMATCKHX IIPOMEHA, KOja Ce OIIeAa y MPOMOLMjU OPIKUBOT
¢uHaHCHpama y pUHAHCH]CKOM CEKTODY.

52 Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 26/2021.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

I1.3. He6ankapcku puHAHCHjCKHI
CeKTOp

I1.3.1. IpymiTBa 3a (pe)ocurypame

Y nepuoody kaoa ce ceem cyouasa c nocneouuama
U3A36AHUX NAHOEMUJOM GUPYCA KOPOHA, Y1024 CEKMOpA
dobuja Ynproc
Heus0exscHOM ymuuajy Kpuze u3zazeane nanoemujom,

ocuzyparea noceban  3nauaj.
cekmop ocuzypawa y Penyonuyu Cpouju y 2020.

Oenexcu no3umMugHe pe3yimame, aO0CKGAMHO je
Kanumanuzoean u npogumadunan, y3 pacm yKynHe
npemuje. Ilosehana je ounancna cyma opywimasa 3a
(pe)ocuzyparve, y3 20moso ucmo yueuthe o6oz cekmopa y
¢unancujcroz

npemxoone zodune. Yueuthe nejxcugomuux ocuzyparay

Ounancuoj cymu cekmopa  Kao
YKYRHO] npemuju u oawe je oomuHanmuo. 3Hauajue
npomene pecynamopHoz OKeupa y obnacmu Hao3opa
0e1amHOCImU  0CUZypara meK ce o04eKyjy ¢ HYHUM
Mupexmugom o

yCl\’.’l(lEllglllbe.M nponuca c

oucmpubyyuju  ocuzyparwa U ¢  HPUMEHOM

Coneenmnocmu I1.

VYuemrhe OunaHcHe cyMe CEKTOpa OCUTypama Y YKYITHOJ
OMIIAaHCHO] cyMU (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa IO HAA30POM
Haponne 6anke CpoOuje (banke, naBaoiu (pUHAHCH]CKOT
JTU3UHTA, JPYIMTBa 3a (pe)ocurypame W IT0OpPOBOJHHU
neH3ujcku ¢oHmoBn)* Ha Kpajy 2020. Ha HemTO je
MameM HuBOY (6,0%) Hero Ha kpajy 2019. (6,6%).
CekTop ocurypama, mociie OaHKapcKOT CeKTopa,

MPEJCTaB/ba APYTH O 3HAYAjy CEKTOpP Yy (HHUHAHCH]CKOM
cucremy Pemry6muke Cpowuje.

Ha xpajy 2020. y Cpbuju je mocnoBasio 16 apymrasa 3a
OCHTypame M YeTHpPH JpPYyLITBA 3a peocurypame.* VY
OKBHUpY JpyIliTaBa Koja 00aBJbajy MOCIOBE OCHUTYpalba,
KMBOTHUM OCHUTypameM O0aBe ce YeTHpPH IpYyIITBa,
HE)KUBOTHHUM OCHIYpameM IHX IIeCT, JOK MIeCT
JpylTaBa 00aBjba IOCIOBE MKUBOTHOI M HEKHUBOTHOT
ocurypama. On ykymHOr Opoja npymirasa, 15 npymrasa
je y BehuHckoM cTpaHoM BiacHUIITBY. Haj3HauajHuju
HHOCTPAHU BIIACHHIIM TMOPEKIOM Cy u3 Ayctpuje (OKO
28%) u Xonaumuje (oko 24%). [lpymrBa 3a OCUTypame y
BehmHCKOM n1oMaheM BIacHUIITBY YWHE OKO 25% CBHX
npymrasa 3a ocurypame® (I'paguxon I1.3.1).

[Topen napymTaBa 3a OCHrypame, HPOJNAjHY MpPEKY
quHWIO je ¥ 17 Oanaka, mect naBaiana (UHAHCH]CKOT
JU3WHTa W jaBHU TIOMITAaHCKH OIEpaTrop, KOju HUMajy
carjJacHOCT 3a o00aBJbare II0CJIOBa 3acTymama Yy
ocurypamy, 101 npaBHO nuIe (APYIITBA 32 TIOCPEIOBAE
W JIpyIITBA 32 3aCTyNabe y OCUI'Ypamy) U 77 3aCTylHUKa
y ocurypamy ((pu3udka auia — npery3eTHHIH ).

Hugo pa3Bujenoctu cekropa ocurypama y Cpouju u 1ajse
j€ Mcrnox HUBOA Pa3BHjEHOCTH OBOT CEKTOPA y 3eMJbama y
OKpyXemy M 3emibama EVY, mro ocraBiba mpocTop 3a
JlaJbu pa3Boj oBOr cekropa. [Ipema nomanmma Swiss Re
Institute, yaemrhe ykynue npemuje y BAIl-y (penetration
ratio) Ha HUBOY EVY y 2019." m3nocuio je 6,8%,* nok je y
Cp6wuju To yuemhe 6uio 2,0%.% Takole, ykymHa npemuja

'pacdmkoH 11.3.1. CTpyKTypa BnacHuWITBa
ocurypaBajyhux gpywraBa npema 3emrbu
nopekna Ha aaH 31. geuem6pa 2020.*

Wranuja
AycTpuja 1%

28% Xonanavja

24%

Ocrano
5%
CnoBeHvja
7% Cpbuja
25%

* He ykrbyuyje apywTea 3a peocuryparse.
W3Bsop: HBC.

padumkoH 11.3.2. MNokasaTtersu pa3sujeHOCTU
ocurypawa Ha aaH 31. peuem6pa 2019.*

(y %) (y USD)
8 2.500
7
6 2.000
5 * 1.500
4
3 1.000
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1 N A
0 . || | 0
[l o, [l ° [l o, [l [l >
© Q © Q @ > © [}
s o § § ¢ = g 7
= ©
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H[Tpemuja no rnaeu cTaHoOBHMKa (A.C.)
+ Yyewhe npemuje y BAMN-y (n.c.)

* MNMocnearyn AOCTYNHU nogaum.
W3Bop: Swiss RE v HBC.

* OcUM IUTaTHUX MHCTUTYIHja ¥ MHCTUTYIH]ja €I€KTPOHCKOT HOBIIA.
* https://www.nbs.rs/internet/cirilica/60/60_1/index.html

* He ykJbydyje ApyLITBA 32 PEOCUTYpAmbE.

* https://www.nbs.rs/internet/cirilica/60/60_1/index.html

¥ Tlocenbu TOCTYITHA TTOALIH.
% U3Bop: Swiss Re Sigma 4/2020.
¥ W3Bop: Haponna 6anka Cpbuje.
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10 TVIABU CTAaHOBHHUKA (density ratio), koja je y 2019.” Ha
auBoy EY m3nocuna 2.374 momapa,” 3HaTtHO je Beha on
TpeMHuje TI0 ITIaBU cTaHOBHUKA y CpOuju, Koja je H3HOCHIIA
147 nonapa” (I'paduxon 11.3.2).

[TosuTuBaH TpeHa 3a0€CKEH je y CErMEHTY YKYITHE
npemuje, koja je y 2020. uznocuna 109,9 mapa auxapa,
mTO je 3a OKo 2,5 mupn nuHapa Bumie Hero y 2019.
[locmarpaHo Mo arncoJyTHO] BUCHHH YKYyIIHE MpeMHje,
Cpbuja ce Hajmazu wu3a Yy OKpyXemYy
(I'pacpukon 11.3.3).

3€MaJba

VYuemhe mnpemuje JXHBOTHOT OCHTypama Omaro je
nosehano, ca 23,3% y 2019. nma 23,8% y 2020,
3axBasjbyjyhu BeheM pacty mnpemuje >KHBOTHHX Of
IpeMuje HeXKUBOTHUX ocurypama (I'padukon 11.3.4).

VY cTpykTypH yKyITHE mipemuje, npeosnalyjyhe yuenrhe u
JlaJbe FIMa OCHUTyparke¢ O OATOBOPHOCTH 300T yrmoTpede
MoTopHuX Bo3mia (32,8%), crene KUBOTHO OCHTIYpambe
(23,8%), ocurypame wumouHe (18,9%) u Kacko
ocurypame (10%) (I'papuxon 11.3.5).

Cextop ocurypama y CpOuju anmexBaTHO je
KaITUTaJIN30BaH Y OJHOCY Ha PU3UKE KOjHMA j€ M3JIOXKEH.
3aKOHOM O OCHTypamy IpPOIHCAHO je Ja PACIONOKHBa
MaprvHa COJIBEHTHOCTH (TapaHTHa pe3epBa) Mopa OMTH
HajMame jelHaKa 3aXTeBaHOj MAprMHU COJIBEHTHOCTH.
Kako je ocuoBuum ITAK y 2020. xox HEKHUBOTHHUX
ocurypama n3Hocuo 228,8%, a xox kuBoTHHX 249,4%,
W3BOIM C€ 3aKJbydyaK Jda je aJeKBaTHOCT KaluTaja
JpyliTaBa 3a ocurypame y CpOuju Ha BUCOKOM HHBOY.

padumkoH 11.3.4. CTpyKkTypa npemuje ocurypasa
(v %

)
0

2009.2010.2011.2012.2013. 2014. 2015. 2016. 2017.2018. 2019. 2020.

= N W A O O N © ©
O O ©O O © © o © o

= YKnBOTHO ocurypatbe B HeXMBOTHO ocuryparse

W3sop: HBC.

OnHOC YKyNMHOT KaluTana W YKYITHE aKTHBE OIpakaBa
HUBO M3JIOKEHOCTH KalnTaja JPYyIITaBa 3a OCHUTYparmbe
pusuIMa. BpemHOCT OBOT ToOKa3zaTesba KO JpyINTaBa
KOja Ce MPEeTeXKHO OaBe HEKHUBOTHHM OCUTYpamUMa
6naro je mosehana Ha kpajy 2020. u usHocwuia je 25,3%
(24,9% y 2019), nok je kox IpyluTaBa Koja ce OaBe
KMBOTHAM OCHTYpPameM OBaj I[0Ka3aresb HE3HATHO
cmamen — 23,3% (23,6% y 2019).

Ja 0u ce 3alITHTHIM UHTEPECH OCHI'ypaHHKa W Tpehux
omreheHnx JMIa, OIHOCHO OJIarOBPEMEHO HCIUIATHIIA
nIreTa, APYyImTBO 3a OCUTypake y 00aBesu je aa hopmupa
aJIeKBaTaH HUBO TEXHMYKHUX PE3CPBH, Ka0 M Ja UX ylaxe
Ha Ha4YWH Koju 00e3belhyje ouyBame U yBehame HIXOBE
peayHe BpPEIHOCTH Kako OM Ce CTBOPWIM YCIOBH 3a

padmkoH 11.3.3. YKynaH nsHoc npemuje ocurypama
(y mnH USD)
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m2012. =2013. =2014. =2015. =2016. =m2017. =2018. =2019.*

* MocneAky AOCTYNHM NogaLm.
WNsBop: Swiss RE n HBC.

padoukoH 11.3.5. YKynHa npemuja npema
BpcTama ocurypama Ha AaH 31. neuemb6bpa 2020.

14,6%

9,9%

23,8%

32,8% 18,9%

B /IMOBUWHCKa ocurypara

Ocurypatbe of 0OArOBOPHOCTM 360r ynoTpe6e MOTOPHUX BO3una
= Kacko ocurypatse

OcTana HeXvBOTHa ocurypatba
=)KuBoTHa ocurypama

W3sop: HBC.

* TTocneqmy TOCTYMHH TTOAALH.
' U3Bop: Swiss Re Sigma 4/2020.
° Ui3Bop: Haponna 6anka Cpouje.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

padoukoH 11.3.6. CTpyKTypa MHBecTMpamba
TEXHUYKUX pe3epBU HEXUBOTHUX Oocurypama
Ha aaH 31. gpeuem6pa 2020.

741%

H [IpxasHe XoB
® HekpeTHWHe

[enosutu 1 rotoBnHa
Ocrano

Wasop: HBC.

padmkoH 11.3.7. CTpyKTypa MHBecTMpama
TeXHUYKUX pe3epBU KMBOTHUX OCUTypaHa
Ha aaH 31. peuem6pa 2020.

3,4%
3,1%
1,6%

91,9%

H [IpxxaBHe XoB [eno3nTu n rotoBuHa

HekpeTHuHe Ocrano

Masop: HBC.

U3MHpEHE NPEY3ETUX 00aBe3a U3 OCUTYpama y HEIUHN U
y mupensuhenom poky. Jla 6m Oumo cmocobGHO 1na
OIITOBOPH CBOjHUM oOOaBe3aMa, APYIITBO je MIYXKHO 1a
cpezncTBa MHBecTHpa Bojehu padyHa o mpoduiry pusuka
U JIMMUTHMA TOJEpaHIMje pU3NKa IPHUMEHOM CBOje
WHBECTUIMOHE NonTHKe. CpesicTBa TEXHUYKUX PE3EPBH
MoOpajy OWTH WHBECTHpPaHa Yy TMPOINHUCAHE OOIHKe
nMoBUHE. TexHWUYKe pe3epBe CBHX JApyIITaBa 3a
(pe)ocurypame Ha kpajy 2020. uznocuie cy 208,3 mipa
JIMHApa, IITO je HOMHHAIHU pacT ox 2,8% y omHOCy Ha
kpaj 2019. (202,5 mupn aunapa). Maremaruuka pesepsa
3agpiKaBa
pesepBama, ca crornoM pacra Ha kpajy 2020. ox 6,7%.

Haj3HaYajHUje yuemhie Yy TEXHUYKUM

Hakon  gyrorogummer  KOHTHHYMpPAHOT  pacta,
npekuHyTOr Ha Kpajy T1 m T2 2020. ycnen pemaBama
BEIMKE HMOBHMHCKE IITETe, TEXHUYKE pe3epBe

HACTaBJbajy Ja PacTy.

Hajsehu zieo cpejicraBa TEXHUYKHX Pe3ePBU HEXKMBOTHUX
OocHTypamba WHBECTHpaH je y npkaBHe XoB (74,1% Ha
kpajy 2020) (I'papuxon I1.3.6). CpemcTBa TEXHHUYKHX
pe3epBU JKMBOTHHUX OCHTypama Takol)e Cy MpEeTexHO
ynoxxkeHa y apxaBHe XoB (91,9% na xpajy 2020)
(I'pacukon 11.3.7).

JIMKBUIHOCT ApyIITaBa 3a OCHUTyparme BaKaH je (aKTop
IpU OLIGHM KBaJIUTeTa HWMOBUHE. [lopen JIMKBHIHHX
o0/MKa MMOBHMHE, CpPEACTBA JPYIITaBa 3a OCHIYPabe
yIOXeHa Cy W Yy HWHCTPYMEHTE KOje KapaKTepHIle
OTpaHUYCHA JIMKBUAHOCT. TH HWHCTPYMCHTH, u3Melhy
00yxBarajy yiarama,
HEMOKpeTHOCTH, XoB KojumMa ce He Tpryje u
NOTpaXkuBama. [locienmbuX roaHa NPUMETaH je TPeHA

OCTaJIOoT, HeMmarepujaiHa

"padoukoH 11.3.8. NMokasaTtersu npocdutabunHocTn
HEeXWBOTHUX OCUrypaHa
(y %)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
— anHOC Ha Kanutan an/IHOC Ha aKTuBy

W3Bop: HBC.

omajiama IoKazare/ba TEKEe YTpKuBe aktuBe (yderthe
Mambe JIMKBHUIHUX 00JIMKA UMOBUHE Y YKYITHO]j aKTHBH). Y
2020. oBaj mokaszaTesb KO JPYIITaBa KOja Ce MPETEKHO
6aBe HEe)KMBOTHHM OCHUTypamuMa H3HOCHO je 16,3%, mro
je HesHatHO Mame Hero y 2019. (16,7%). Kox npymrasa
KOja Ce TMpeTexHO OaBe JKUBOTHUM OCHUTypambuMa
HaBCJICHU IOKa3aTelb Takohe je cMameH, Ha 5,6% (6,1%
Ha kpajy 2019).

Cexrop ocurypama je 2020. 3aBpmIMO C MO3UTHBHUM
HETO Pe3yJTaTOM II0CIIe OTope3nBama’ y u3Hocy o 12,9
wipa quHapa. Crora MpuHOCa Ha KarmuTal He)KUBOTHHX
ocurypama y 2020. uznocuna je 19,4% (20,3% y 2019), a
croma mnpuHoca Ha aktuBy 4,7% (4,7% y 2019)
(I'paduxon 11.3.8). Koz apyiirasa 3a ocurypame Koja ce
NPETEKHO OaBe JKMBOTHUM OCHTypambMMa IOKa3aTesbH
npoputadbmwraocTn moBehanu cy tokom 2020. Croma

* OByxBara camo MopecKe pacxoje Koje Cy ApyIuTBa 3a (Pe)oCHUrypame HeKasasa
JI0 MOMCHTA JI0CTaBJbamba rojaraka Haponoj 6anim Cpouje.
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padhmkoH 11.3.9. MokasaTterbu npocuTabunHocTn
XXWBOTHUX OCUrypama

(y %)

14

T

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
s [|DUHOC Ha KaNUTAnN MpuHoC Ha akTuBy

M3sop: HBC.

MpadukoH 11.3.10. KomGuHOBaHM pauno y ocurypamy
(v %)
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W3Bop: HEC.

MPUHOCA Ha KalMTal KOJ OBHX JAPYIITaBa H3HOCHIA je
9,1% (7,3% y 2019), a cTona npuHOCa Ha akTUBY 2,1%
(1,6% y 2019) (I'padpuxon 11.3.9).

Ha mpodurabuiHocT npymiraBa 3a OCHIYpame yKasyje
BPEIHOCT KOMOWHOBAHOT paluja y CcaMOoIpuapxkajy.”
Bpeanoct oBor pamnmja ucnox 100% ykazyje Ha
CIOCOOHOCT APYIITAaBa 33 OCUTYpAbE JIa U3 MPHUKYILbEHE
peMuje UCIUIaTe INTeTe W MOKPUjy HACTale TPOIIKOBE,
JOK BpemHOCT parmja u3Hax 100% mpermocraBipa na
JIpymTBa mpu onpehrBamy BHCHHE MPEMHUjE Y3UMA]y Y
003Mp ¥ TOTCHIHWjaJHE MPUXOJAC O HHBECTHpama Ha
(DUHAHCHJCKOM TPXKHINTY W TPXKUIITY HETOKPETHOCTH,
[ITO UX M3JIaXe JOJaTHUM TPXKHUIIHAM pu3unuma. Kom
JpyIITaBa Koja Ce€ MPEeTeIKHO
HCG)KUBOTHUX OCHTYparma, BPEIHOCT KOMOWHOBAHOT
panja Ha kpajy 2020. moOospliaHa je y OIHOCY Ha
MPETXOAHY rofuHy U u3Hocwia je 79,3% (84,2% Ha kpajy
2019) (I'paduxon 11.3.10). Ha moBosbHO KpeTame OBOT
paudja YTHOAId Cy pacT MepoIaBHE TIIpeMHuje Y
CaMOTIPUIPXKAjy W MaJ MEPOJABHUX HITETa U TPOIIKOBA
CrpoBoljema OCUTYPama y CAMOTIPHIIPIKAJY.

0aBe IIOCJIOBHMA

Panuo TpomkoBa (OZHOC MEPOJABHHX TPOIIKOBA
crpoBoljera ocurypama W MEpOJaBHE TIpeMHje y
caMoIpuaprKajy) cMambeH je ca 34,8%, KOIHMKO je I3HOCHO
Ha kpajy 2019, Ha 33,6% Ha kpajy 2020, mTo ykasyje Ha
1no0oJbIIaHy €(QUKACHOCT y YIPaBJbalby TPOIIKOBHMA.
Panmo mireta (omHOC MEpOJaBHUX IITETa U MEPOIABHUX
MpeMuja y caMONpPHIPIKajy) IMOKa3aresb je aJeKBaTHOCTH
MOJIMTUKE IIeHa APYIITaBa 3a OCHI'Ypame M yKasyje Ha
CIIOCOOHOCT JIPYIITaBa 32 OCHIYpame Ja MPUXOANMa O
nmpeMuja u3MHUpyjy mrere. Hwucka BpemHocT oBOT

* CaMOINpuIpiKaj je e0 M3HOCA yrOBOPOM IIPEy3eTHX PU3MKA KOjH APYIITBO 3a
OCHUIyparme YBEK 3ajp)kaBa y COIICTBEHOM IMOKpully M KOju MOXKe i@ HOKpuje
CBOjUM CPEJICTBUMA.

oKasaresba yKasyje Ha moBehaHy CIOCOOHOCT APYIITBA
ma m3Mupyje obaBe3e mo mTerama. BpemHocT oBor
nokazarespa y 2020. cmameHna je Ha 45,8%, ca 49,5%,
KOJIMKO je u3HOcHiIa Ha Kpajy 2019. roaune.

VY 2020. Hapoana Ganka Cp6uje monena je Omiyky o
nomyHn OmuTyke O CHCTeMY yIpaBibama y APYIITBY 3a
ocurypame/peocurypame (,,Ciyx0ern rmacauk PC”, 6p.
84/2020). [ToMeHyTOM OIUTYKOM H3BpIICHA j€ JIOMyHA Y
Morniey MOJUTHKE HAKHAMA, 3apajga U JPYTUX MpUuMarmba
panu ob6e30eherma aiekBaTHE U TPAHCIIAPCHTHE MTOJUTHKE
HaKHaJa, 3apaja M JPYruX IpHUMara 3aloCiICHUX Y
OpywmTBy. JIpyHITBO HOJMTHUKOM HakKHajxa, 3apaja H
IPYyrUX NpHMama MOACTHYE pPasyMHO M OIPE3HO
Mpey3uMame pU3WKa, y3uMmajyhu y o03up yHyTpammy
OpraHM3aIjy OBOT JPYIITBA, Ka0 W TPHUPOAY, OOUM H
CJIOKEHOCT CBUX BpPCTa PH3MKA KOjUMa je M3JI0KEHO HIIH
MO)K€ OMTH M3JI0’KEHO 110 OCHOBY I10j€AMHUX aKTUBHOCTH.

Honeta je u Omryka o usmenn Oanyke 0 WHBECTHPABHY
cpencraBa ocurypama (,CiayxOenn mracauk PC”, Op.
149/2020). 3mMeHOM OBE OIITyKe IPOYIKEH je POK, ca 31.
neriem6pa 2020. Ha 31. neriem6ap 2022. roauHe, y KOM ce
OOJIMK MMOBHHE KOjH C€ OJHOCH Ha HOTPaXUBama 3a
HeJoCmesne  IpeMuje OCHUTypama,
caocHUrypama U peTpoIecHuje pudaBIbaTH
CpelcTBUMa TeXHUUKuX pesepBu 10 10% wu3HOCAa THX
pesepeu. Y jyiny 2020. u3MEHEHH Cy HPOMKCH KOJH CY
JIOHETH Ha OCHOBY 3aKOHa O PayyHOBOJCTBY, YCBajameM
cneaehux omiyka koje cy objaBibeHe y ,,CiaykOcHOM
macauky PC”, 6p. 93/2020: Ommyka o KoHTHOM OKBHpY
W CaApXKWHU pauyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a JIpyIITBa 3a
ocurypame, Omiyka o campxkajy u Qopmu obOpasama

HCKHNBOTHHUX
MOXKE

81




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

(MHAHCHjCKUX M3BEIITaja 3a JPYILITBA 32 OCUTYpame U
Opnyka o caznpikajy U (GopMH CTaTHCTHYKOT M3BEIITaja 3a
JIpyIITBa 3a ocurypame. OBu nponrcu Ouhe y mpuMeHn
moveB o7 (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja KOjH CE CacTaBibajy
Ha jgaH 31. nenembpa 2021. roguse.

[Tonazehu ox cBoje 3akoHCKe oOaBe3e Ja IOCIOBE
Ha/30pa HA TPXKHINTY OCHUTYyparha BPLIM Pajd 3aIITUTE
npaBa W MHTEpECa OCHIYpaHHKAa M JPYTHX KOPHUCHHUKA
OoCUrypama, C jelHE CTpaHe, W jadama CTaOWIHOCTH
(uHAHCHjCKOT CHCTeMa, ¢ Ipyre cTpaHe, HaponHa Ganka
Cpbwuje ycpojuna je y 2020. u Omnyky o m3menn Omryke
0 OCHOBHUM KpHUTEpHjyMHMa OOHycC-Malyc” cucrema,
moJlanMa 3a MPUMEHY TOT CHCTeMa W HajBUIIEM OOHYCY
(,,Cyx6enu tmacauk PC”, 6p. 84/2020). OBoM u3MEHOM
Opyke yBeha je n3Hoc OoHyca (Tj. orycra Ha IpeMHjy
OoCHTypama O]l ayTOOJArOBOPHOCTH) 32 OCHUTYpaHHKE Y
MPBOM U JIPYTOM TIPEMHjCKOM CTETICHY.

[Mocrojehum mpommcuma kojuma ce ypeljyje memaTHOCT
ocurypama y Pemyomumm CpOuju CcTBOpeHH Cy
TIPE/TyCIIOBH 32 J1ajby KOHBEPI€HIIM]y CEKTOpa OCHTYparba
y PenyOmuu CpOuju Ha HUBO pa3BHjEHOCTH TOI CEKTOpa
y EV. 3HauajHe nmpoMeHe peryaTopHOr OKBHUpa y 00JacTu
HaJ130pa JeIaTHOCTH OCUTYpama TEK CE 0UEKYjy C ITyHUM
ycknahjuBameM npormca ¢ JJMpeKTHBOM 0 TUCTpUOyIHju
ocurypama 1 npuMeHoM ConsentHoctu II.

V ycroBHMa Kajia ce ycien MaHAeMHje KOpOHa BHpyca
YUTaB CBET Cyo4yaBa C HEraTWBHHUM IOCIEIHIamMa, Kao
IITO Cy HAMIM MajJ EKOHOMCKE AKTUBHOCTH U pacT
HE3aroCICHOCTH, yJIOTa CEKTOpa OCUTYpamba y MpyKamy
3amTuTe Tpal)aHMa OJHOCHO OCUTYpaHHUIIMMaA, T
00e30eherme KOHTHHYHTETa MpYysKamba yCIyre OCUIypamba
jour Buiie 1o0Huja Ha 3Hadajy. Hapomna 0anka Cpouje je
npenopyyuia JpyIITBEMA 33 OCHrypame jaa omoryhe
CBOjMM KOPHCHHIIMA OJTOKCHO TuTahame JOCennx para
MpeMHuje OCUrypama Ha HadMH KOjuUM Hehe ymMamuTi
BHXOBA MMPaBa U3 3aKJbYYCHHX yroBopa. Y TOM CMHCIY,
Haponna 6Ganka CpOuje je mpemys3ena HU3 Mepa 3a
CIpeyYaBame, CMambCHe M OTKIAmAamke HETaTHBHUX
e(hexara M3a3BaHKUX IAHICMH]OM BHPYCa KOPOHA KAKO OU
ce o0e30eqmiy TpaBa W WHTEPECH KOPUCHHKA YCIyTa
ocHrypama M OdvyBalia CTAOMIIHOCT TOCJIOBamba CBUX
npo(eCHOHATHUX YYECHHKA Ha TPXKUILTY OCHIypama,
OHOCHO 00e30e10 KOHTHHYHUTET HAJ30pHE (YHKIHUjC
OBOI' CCTMEHTA TPXKHULITA.

* BOHyC-MaJlyC CHCTEM IPE/ICTaBba yTBPhHBAIbe BHCHHE MPEMIje OCHTIYparba Ol
ayTOO/rOBOPHOCTH 3a ozpeleHo BO3MIIO, NPHMEHOM OAroBapajyher mpemmjckor
cHCTEeMa y 3aBHCHOCTH O TOTa J1a JIH je OCHI'YPaHHUK Y IPETXOIHOM MEPUOLY HMA0
[PHjaB/beHy IITETY [0 OCHOBY OOaBE3HOI OCHIYpaEa OJ ayTOOATOBOPHOCTH 3a
KOjy je OArOBOpaH.

11.3.2. lo0poBo/bHU NeH3HjcKU (GOHIOBHU

Kpusa uzazeana wiuperwem eupyca Kopona oopasuia ce
mokom 2020.
cekmopa 000p06o.bHUX nen3ujckux ponoosa y Cpouju.

200UHe Ha ocmeapene pesyaimame

Hemo umosuna 006po6osHux neusujckux ¢honooea y
Cpouju u moxkom 2020. nacmasuna je oa pacme, anu je
HPUHOC 00 UHEGeCcMUpAra, Koju je uzHocuo oxko 530 man
ounapa, cmarwen 3a 82% y 00HOCY Ha nPEemMX0OHY
200uny. YKynue ynname cpeocmaga y 000po6obHe
nensujcke ¢ponoose y 2020. usnocune cy 3,5 mapo
ounapa u 00 2015. npeu nym ce oenexcu mMarwu HUBO
He20 y RPEemxo0HOj 200U,

J106poBOJBHU TEH3WjCKH (OHIOBH Cy WHCTHUTYIHjE
KOJICKTUBHOT HMHBECTHpama, y OKBUPY KOJHUX ce
TICH3UjCKU JIONIPUHOC TPHUKYIUbA M YIAXKE Y pa3InunTe
BpCTE HMMOBHMHE pajJN OCTBapema NpUBAaTHE IEH3Hje,
OJIHOCHO MPEJICTaBIba JyTOPOUHY IITE/bY 3a CTapocT. Tu
(GOHMIOBM Cy 3aCHOBaHU Ha MPHUHIMIY Ae(pUHHCAHUX
yIUaTa, rjje BUCHHA HCIUIaTe HUje yHampel I03HaTa |
3aBHCH O]l BUCHHE YyIIaheHHX IONpHHOCA, BHCHHE
HaKHaJa, TPUHOCA OJ1 HHBECTUPAha MIMOBHHE (DOHMA, Ko
U OA JyXUHE IepHoia aKyMyllaluje CpeacTaBa.
J1oOpOBOJBHUM TEH3UJCKUM (OHJOBHMA yIpaBIbajy
JPYIITBA 33 YIIPaB/balbe, KOJUMa j€ OPraHH30Bambe U
ympaBibalkbe OBUM (OHIOBHMA jeIWHA JEIaTHOCT.
OcHuBa4M JpyImITaBa 3a yIpaBlbamke Cy ocurypasajyha
JpyLITBAa M IOCIOBHEe OaHke. MIMoBHMHa JOOPOBOJEHOT
TIEH3MjCKOT (hOH/Ia O/IBOjEHA j€ O]l MIMOBHMHE JPYIITBA 3a
yIpaBJbamkhe M BOJIU CE HA padyHY KOJ KacToju OaHKe.”

Toxom 2020. HEje 6uno mMpomeHa y Opojy IOpyiITaBa 3a
yOpaBibakbe W JOOPOBOJPHUX TICH3HM]CKHX (OHIOBA Y
Cp0uju, Tako 1a cy Ha Kpajy TOAMHE MOCIOBajIa YSTUPH
JIPYLITBA 3a yNpaBJbambe, Koja Cy ylnpaBibaia HMOBHHOM
cemam J00pOBOJBHMX TEH3WjcKUX (oHaoBa. MMoBHHA
CBHUX JIOOPOBOJbHUX IEH3UjCKUX (DOHIOBA BOAM CE Ha
padyHHMa KOJ jeTHe KacToau OaHKe.

Ox modveTKka IMOCIIOBama AOOPOBOJFHUX MEH3U)CKUX
¢dounosa (2006. romuHa) YKyrnmHa HETO WMOBHHA THX
¢donmoBa cramHo pacre. Heto nmoBuna Ha kpajy 2020.
M3HOCWJIA je HeIITO BuIIe of 47 MIpA AWHApa, IITO je 3a
3,9% Bumie Hero Ha Kpajy mperxoznHe roxause. [Ipomena
BPEAHOCTH HETO MMOBHMHE (DOHIOBA 3aBHUCH O] yIUIaTa
HarutaheHux ucrahiennx

YJIaHOBA, HaKHazaa,

* BaHka Koja BOAM padyH (oHIa, obaBiba Jpyre KacToAW YyCIyre 3a padyH
JI00POBOJBHOT IIEH3MjCKOT (DOH/IA M TIOCTYTIA 10 HAJIO3UMA JIPYIITBA 32 YIIPABIbAHE
KOjU Cy Yy CKIagy ca 3aKOHOM O JIOOPOBOJBHHM ICH3HMjCKUM (DOHIOBHMA U
l'lCH3]/leKMM IJIaHOBHUMaA.




Qunancujcku cexmop

padpmkoH 11.3.11. Foauwikbn pacT HETO UMOBUHE U
HeTto ynnarte y AN®

(y MnH RSD)
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W3Bop: HBC.

"padmkoH 11.3.12. HuBoO roguwHUX ynnata n
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W3sop: HBC.

aKyMyJIHpaHUX CpeJacTaBa W MPHHOCA Of ylarama
(I'pacpuxon 11.3.11). Hero ymmare (ymameHe 3a YKYITHE
ucriare) Owuie cy INaBHHM (PAaKTOp pacrta HETO UMOBHHE
noOpoBosbHUX TeH3ujckux (oumoBa y 2020. Hero
HMMOBHHA TOOPOBOJFHUX MICH3MjCKUX (POHIIOBA Mopacia je
Tokom 2020. 3a 1,8 mupa nuHapa, AOK je MPHHOC Of
MHBECTHpamka OMO 3HATHO MAmH HETO MPETXOMHE TOANHE
(3a 82%) ycien mocieania MIMpema BHPyca KOpOHa H
nzHocuo je 530 mun punHapa. Ca acmekra CTpPYKType
yiarama MMOBUHE (DOHIA, HAa MPUHOC YTHYY: IpPOMEHa
KpHBE NPUHOCA HA JpXKaBHE TYy)KHHYKE MHCTPyMEHTe,”
[pOMEHa BPEHOCTH aKIija, BUCHHA pepepeHTHEe KaMaTHe
cronie Hapomne 6anke CpOwmje, BUCHHE KaMaTHUX CTOMa
GaHaka M MPOMEHE Kypca ANHApa IpeMa eBpy | JoJapy.

VYkynHe ymiare AONpUHOCAa Yy J00pPOBOJBHE IEH3UjCKE
¢donmose y 2020. msHocuie cy 3,5 mipa auuapa (3,9
mipa nuHapa y 2019), a ykymae ncrutate — 2,2 Mipna
muHapa (1,7 mupn ouaapa y 2019) (I'padukon 11.3.12).
CrpyKTypa HcIuIaTa je HeroBoJbHA, OTHOCHO HE O/Ir0Bapa
LUJBY HITE/BE Y JOOPOBOJBHUM IIEH3HjCKUM (DOHIOBHMA,
KOjU TIPETHOCTaBba KOpHUIINEHmE aKyMyJIHpaHUX
cpencraBa yxe BpemeHa. Mako je ydenrhe jelTHOKpaTHUX
WCIUTaTa y YKYIHUM HCIUIaTama 3a 2,1 I.I. Mame Hero y
MIPETXOIHOj TOAMHH, BHIIE 01 85% YKYIHHMX HCIUIATa y
2020. omHOCH ce Ha jemHOKpaTHE HCIDIaTe, Koje ce
Hajuemrhe BpIIe oAMax HAKOH IITO YiaH (OHJAA MCITYHH
OpONUCaHK  CTApOCHU  YCJIOB 32  IOBJIAYCHE
akymynupanux cpezacrasa. C apyre crpane, nosehamem
Nepuosia akyMynalyje CpecTaBa U CyMe CpeicTaBa Ha
padyHMMa MOXe ce ouekuBaTu moBehame yxpena

nporpaMmupaHnx UCIUIaTa U APYTUX HAYWHA IMMOBJIAYCH:A.

’Tlaj kKamMaTHe CTOIIE YTHYE HA PACT LIEHEe Ay)KHUUKMX MHCTPyMEHATa, i 0OpaTHO.
IleHe nHCTpYMEHATa Ty’Ke POYHOCTH OCETIBHBH]jE Cy Ha MPOMEHE KAMATHUX CTOMA.

VYkyman Opoj KOpHCHHKA yciyra JOOpPOBOJEHHUX
reH3ujckuX QormoBa Behn je 3a 3.382 KopucHHKA HETO
IIpeTXxo/He roauHe 1 Ha kpajy 2020. usnocwuo je 204.969,
MIpU YeMy Cy T KOPHCHUIM 3aKJbyUMIN YKYIHO 279.495
YTOBOpa O YWIAHCTBY. Y UCTOM Iepuoy nosehan je u 6poj
AKTUBHUX KOPHCHHKA (KOPHCHHIIM KOjH PEJOBHO
ymnahyjy mompuHOce y JOOPOBOJFHH TICH3UjCKH (OHI),
aH je BHUXO0BO ydemhe y yKymHOM Opojy KOPHCHHKA y
¢asu akymynanuje MW Jajbe PEJaTHBHO HHUCKO U Y
nerem6py 2020. uznocwio je 35,3% (34,4% y neuemOpy
2019). IIpoceuna cTapocT KOPUCHHUKA JTOOPOBOJHHHX
nen3ujckux Gougosa y CpOuju nzHocu oxo 47 roauHa,
HajBUIIE je KopucHuKa ctapoctn o 40 10 60 romamHa (0Ko
62%), a mpoueHaT KOpPHCHHWKa KOjU Cy cTapuju ox 53
TOJIMHE CIIMYaH je Kao y MPETXOIHUM ToAinHaMa U U3HOCH
29,7%. Yuemnrhe kopuCHHKa yciryra MeH3ujcKux (GoHaoBa
y YKyIIHOM Opojy 3amocieHux u3Hocu 9,5%, 1ro roBopu
0 jOlI yBEK HEJIOBOJbHO] Pa3BHjEHOCTH OBOT CEKTOPA, ajiu
n o MmoryhHocTHMa 3a Oymayhnm pa3BOj OBOT CEerMEHTa
(hMHAHCH]CKOT TPIKHIITA.

Hajsehu neo uMoBHHE [OOPOBOJBHMX TIEH3UjCKUX
¢donmosa (73,1%) u Ha kpajy 2020. 6o je yaOKeH y
npxxaBHe obOBesnuie Pemybmmke Cpbuje (I'paduxon
11.3.13). Tpeba mmaTn y BUAY Ja BUCOKA KOHIICHTpaIHja
ylarawba 4MHH OBe (DOHIOBE OCETJPMBUM HA TPIKHIIHE
pHU3HKe,
peUHBECTUpAba, jep TPEHYTHA CHTyaldja, y KOjoj
NpeBIa/iaBajy HUCKE KaMaTHE CTOIE, HEMOBOJHHO YTHYE
Ha Oynyhe mpruHOCE TOOPOBOJFHUX MEH3H]CKUX (DOHIOBA.
3aTo je HeONXOTHO MOAAaTHO pa3BHjaTH AoMmahe TpKuImTe
Kamurana,

nmpe cCB€ra Ha KaMaTHU PHU3UK ©W PUBHUK

Kao ¥ HOBE JyropoyHe (QHUHAHCH]jCKE

83




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

padmkoH 11.3.13. CTpykTypa yKynHe umoBuHE
ON® Ha gaH 31. geuem6pa 2020.

73,1%

10,8%

3,2%
0,9%
12,0%
B Akumje
H [IpxxaBHe 06Be3HULE
OpoueH AenosnTu 1 cpeacTBa Ha kacToau padyHnma
KopnopaTusHe o6Be3HuLe
® Ocrano*

* Ykrbyuyje MHBECTULMOHE jeAVHULIE OTBOPEHUX MHBECTULIMOHNX
oHAoBa M ocTana NnoTpaxvieama.

W3asop: HBC.

padoumkoH 11.3.14. YkynHa HeTo umoBuHa AN® n

mHaekc FONDex
(y mnpa RSD) (nHaekc, 15. 11. 2006 = 1.000)
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= YKynHa HeTo umMoBuHa AN (n.c.)

W3Bop: HEC.

HHCTPYMEHTE, KOju fie oMoryhuti pa3HOBpCHH]a yiarama
1 Ha Taj HAYMH YMAmbUTH TOMEHYTH PH3HK.

Vyenrhe axkmuja y yKyInHOj HIMOBHHH (POHIIOBA HE3HATHO
je mosehano (ca 11,1% y 2019. na 12% y 2020). Opouenn
JICTIO3UTH Ko7 OaHaka M CPE/ICTBAa Ha padyyHy KacTOIU
Oanke 4MHWIM Cy Ha Kpajy romuae 10,8% wumoBuHe
¢donmoBa, a cpeactBa QGoHIOBA OMIA Cy YIOXKEHA U Y
(3,2%),
¢dounose (0,5%) u Tpezopcke 3ammce (0,4%).

KOpIOpaTuBHE OOBE3HUIIE WHBECTHUI[MOHE

Ha kpajy 2020. rogune 14,5% yxynae nmoBuHe (hOHIOBA
6uro je y espuma (6,8 mupx espa), a 85,5% y nomahoj
BayTH (40,3 Mupa nquHApa).

Wupexc FONDex™ je Ha xpajy 2020. mocTurao BpeaHoOCT
o 3.094,52 noena (I'paduxon 11.3.14) u 6uo je 3a 29,66
MIO€HA BUILIM HETO Ha KPajy MPETXOAHE rofuHe. [onuimmu
npuHoc FONDex-a, Koju TpeAcTaBjba TOHIEPUCAHU
MIpOCeK pHHOCca cBHUX (GoH1oBa, y 2020. uznocwuo je 1,0%
W 3HATHO je MamM O]l MPUHOCA y TPETXOAHO] TOAWHH
(7,1%), anmu u ox mpunoca FONDex-a o moyeTka
MOCIIOBaka M00POBOJBHUX MeH3ujckuX (oumosa (8,3%
Ha Kpajy 2020).

Hakname 3a yciayre JpyliTBa 3a  YIOPaBJbamkbe
JIOOPOBOJPHUM TICH3UjCKUM (OHIIOM Cacroje ce Of
HaKHaJie MPUWIMKOM YIUIaTe JONpPUHOCAa M HaKHaJe 3a
ynpasJeame hormoM. Mako je HakHa a MPUITMKOM yIIIaTe
BUJIJbHBA Ha IIPBOM KODaKy, Tj. IIPH YIIATH CPEACTaBa y
¢doHn, oHa HUje HajBehn Tpomrak 3a wiaHoBe. HakHana 3a
yhpaBbakbe 0OpadyyHaBa CE CBAKOMHEBHO M YMHHWIIA je

% FONDex onpaxaBa KpeTame BPEIHOCTH HMHBECTHLHOHUX jEAMHHUIIA CBHUX
J100pOBOJBHUX TMEH3UjCKUX (oHmoBa Ha Tprkuirry. [Touerny Bpeanoct ox 1.000
oeHa oBaj MHJEKe nMao je 15. noBemOpa 2006, Ha 1aH Kaja je IpBHU J00POBOJbHI
MEH3UjCKH (POHJI TTOYEO C PALIOM.

88% ykymHo HarmmaheHunx HakHaga TokoM 2020. Taxsa
CTPYKTYpa HaKHaJa MOCJICANIIA j& PACTa HETO BPEIHOCTH
uMoBHHE QOH/10Ba U cBe Behe 0CHOBE Ha KOjy Ce HaKHaIa
3a yIpaBJpame Haruiahyje.

Ha ocHOBy 3akoHa 0 pauyHOBOACTBY, y jyiy 2020. noHere
cy cnenehe ommyke, Koje cy objaBibeHe y ,,CiyxOeHOM
rmmacauky PC”, 6p. 93/2020: Omryka o KoHTHOM OKBHpY
U caapxuHu pauyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a ApylITBa 3a
yHnpaBJjbamke J100POBOJBHUM MEH3UjCKUM (OHIO0BHMA,
Omnyka o caapkajy u Gopmu obpasaia (pUHAHCH]CKUX
U3BELITaja 3a JAPYLITBA 3a YIpaBJbarke J0OPOBOJBHUM
neH3ujckuM porgoBuma, Omryka o KoHTHOM OKBHpPY U
caIpKuHM padyHa y KOHTHOM OKBHpY 3a JTOOpOBOJbHE
nensujcke Qoumose, Omryka o canpxkajy u ¢Gopmu
oOpasama (pUHAHCH]CKUX H3BElITaja 3a JOOPOBOJHHE
neHsujcke GoumoBe u Omiyka o OOMUKY U CaapKajy
CTATHCTUYKOI M3BEINTaja 3a JAPYyLITBA 32 YNPaBIbAbE
IOOPOBOJEHUM TIEH3HWjCKUM (DOHIOBHMA M 10OPOBOJEHE
neH3ujcke ¢oumose. [locmenme Tpu omiyke Ouhe y
NIPUMEHHU T04eB 07l (PMHAHCHjCKUX H3BEIITaja KOjU Ce
cacTaBbajy Ha nmaH 31. nenemOpa 2021. ronuHe.

[Tocneamux  HEKOJIMKO  TOAWHA  HPUMETHO  je
KOHTHHYHpaHO ToBehaBame ymuara cpeicTaBa y
noOpoBospHE TMeH3Hjcke (oHmoBe. MehyTum, y TOKy
2020. romuHe ymiIaTe Cy CMameHE y OJHOCY Ha
MPETXOAHY TONWHY, IITO jeé HEMHUHOBHO IOCIEIUIa
nangemuje. Mako ce nmompuHocu Mory yruiahusatu
WHAUBHIyanHO, Hajsehm Opoj ymmara peamusyjy
MOCJIOJABIN, KOjU CBOjUM 3amoclieHHMa yiutahyjy
cpenctBa y (OHA, UYMME II0Ka3zyjy BHCOK CTEIEH
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OJITOBOPHOCTH TIpeMa 3arociieHnma. Bennku noreHnumjan
3a Jmajbu pacT Opoja WiaHOBa TEH3WjCKUX (OHIOBA
yopaBo je y mpeny3sehmma ¢ BenmmkuM Opojem
3anociaeHux. [lopecke ONaKIuile MPUIUKOM Yilarama
Takol)e TO3WTHBHO yTHUYy Ha CTambe Yy CEKTOpYy
J00pOBOJbHUX TMeH3ujckuX ¢GonHmoBa. Y 2020. ymiare
nocinogaBna a0 5.984” nuuapa Owie cy ociobOoljeHe
rmopesa Ha Joxonak rpahana m mompuHOCa 3a 00aBE3HO
COLMjaJIHO OCHUTYpalbe, Ka0 U yIUIaTe y HCTOM H3HOCY
KOje [MOoCJIoaBal] BpIIM MYTEM aJMUHHCTPATHBHE
3abpane, o0ycraBoM U IutahameM 13 3apajie 3armocieHor.
HaBenene onakmuie IpelcTaB/bajy AOAATHU BUI
CTHMYyJIAllKje 3a 3al0C/ICHE W MOCJOAaBIE Ja jeIaH JIeo
W3/Bajambka 3a 3apajie yeMepe Ka MTeImbH Y T0OpOBOJEHUM
TIEH3UjCKUM (POHIOBUMA.

I1.3.3. CexTOop pUHAHCHjCKOT JU3UHTA

Cekmop punancujckoz nu3unza HACMABUO je U MOKOM
2020. oa ocmeapyje nozumuene pezynmame. bunancna
aKmuea 0602 ceKkmopa u oame pacme, y3 no00bULAIbE
weHoz Keanumema 3axeanyjyhu 0odamuom cmarserpy
RPOONIEMAMUYHUX ROMPAMCUEATLA.

[Tocao ¢uHaHCHjCKOT JM3MHTa TpeCcTaBiba (PUHAHCH]CKO
nocpenoBawe. JlaBanan nusuHra, 3anpkaBajyhu mpaso
CBOjHHE HaJ| IIPESAMETOM JIM3MHTa, MPEHOCH Ha IpUMaolia
JU3WHTa OBJamheme JApKakba W KOpHUIIhema IpeaMera
JIM3UHTA, CA CBUM PU3HULMMA M KOPHCTHMA, a y 3aMEHY 3a
JIM3UHT HAKHA]TY.

Ha kpajy 2020. romuHe, y cexkTopy (UHAHCHjCKOT
nusunra Penyonuke CpOuje mocioBaio je 16 maBanana
(hMHAHCH)CKOT JM3WHTA, Of KOJUX Cy TPU Y TOCTYIIKY
I0OPOBOJBHE JINKBHUIAIIH]C.

Hajsehu Opoj naBanama QuHAHCHjCKOT JHM3UHTA Yy
BJIACHUINTBY je OaHaka, OMHOCHO YIaHHUIA OaHKAPCKUX
rpyna (4ak 11 naBanana puHAHCH]CKOT JIM3MHIA Halla3u
ce y BrmacHMmTBY oBux inuna). Cemam maBaiama
(UHAHCHjCKOT JTM3WHra HAla3u Ce€ y MOTIYHOM WM
BeNMHCKOM BIIACHUIITBY CTPAHUX MPABHUX JIUIA, JOK je
JICBeT JaBayana ()UHAHCHJCKOT JIM3UHTAa Yy BehHHCKOM
BJIaCHHUIITBY I[OMahI/IX Jiaa, o 4yera ocaM y BIaCHHUIITBY
momahnx OaHaka ca CTpaHHM KamuTajioM. bpoj
3aIlOCIICHUX Y CEKTOPY (PIHAHCH]CKOT TH3MHTA CMAFhCH je
y OJHOCY Ha MPeTXOojaHy roauHy (ca 349 3amocieHux Ha
336 3anociieHnx).

* Ha ocnoBy omtyke Brane Pery6nike CpOuje, je/lHOM TOIMIIBE Ce 0Baj H3HOC
yckiahyje ¢ BUCHHOM HH(QJIAIHjE y TPETXOIHO)j TOANHH.

HacraBen je pacT OWIAaHCHE aKTHBE JaBajana
¢uHaHCHjcKOT NM3MHTA. braHcHa akTwBa je Ha Kpajy
2020. m3nocmia 115,3 mupa quHapa, mto je 3a 12% Bume
Hero Ha kpajy 2019, kana je m3nocuna 102,9 mupx muHapa.

VYyemwhe mnpoOieMaTHYHUX IIacMaHa y YKYyIHHUM
iacMaHMMa JIOJATHO je cmameHo. Ha kpajy 2020.
ropuHe Jocriena HeHamurahena OpyTo moTpaxuBama (2,5
MJIpZ TUHApa) YuHmIa cy 2,4% OpyTo MOTpakuBama 1o
ocHOBY (uHaHcHjckor ym3uHra (2,8% Ha kpajy 2019).
VYyemhe HETO KHUTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH THUX
MOTPaXUBamba Yy YKYINHUM HETO MNOTPpaXUBAmBUMA Yy
omHocy Ha kpaj 2019. rogmnHe ocranza Cy HPUOIMIKHO
ncta (0,6%). Y yKymHHM JOCIEnnM HeHaruaheHum
MoTpaKMBambUMa, Hajehu €0 OxHOCHO ce Ha
MoTpaXkuBarma o uujer je pocreha nporexiio Bume ox 90
nmana. Ha kpajy 2020. Ta notpaxuBama u3Hocuia cy 1,7
MIpJ AuHapa. Ydemhe THX NOTPaXHBawba y YKYITHHM
OpyTO MOTpaKMBakbUMa 110 OCHOBY (DHMHAHCH]jCKOT
mm3uHTa M3HOCcHIo je 1,6% (2% na kpajy 2019). Hero
KEUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT MOTPaKWBama O YHjer je
nocneha mporekno Bume ox 90 naHa y yKyImHOM HETO
n3HOCy mopTdonuja yyectBopaia je ca 0,1%.

VYKymaH KanmuTajl CBUX JaBayiala JIM3uHTa Ha Kpajy 2020.
n3Hocuo je 9,3 mupa auHapa, mro je 3a 1,4% mame Hero
Ha Kpajy NPeTXOAHE TOANHE.

Pesynrar mpe omnopesuBama CeKTOpa (UHAHCH]CKOT
mmsuara 'y 2020. u3Hocwo je 616,1 MuiH auHapa, mTo je
Mame HEro Ha Kpajy MPEeTXOJHe rofnHe (Kaga je M3HOCHO
Mundjapay nuHapa). Hero mobutak je m3Hocmo 371 murH
JuHapa, mpu demy je Hajsehm Opoj naBanana
¢uHaHCHjCKOT JIM3MHTA (EBbHUX JIEBET) MMao MO3WUTHBAaH
HEeTO pe3ynTar. YKynHu mnpuxoad u jgobunm y 2020.
u3HOCHITH ¢y 4,3 MIIp/1 TuHapa, mTo je 3a 4,8% Bulle Hero
MIPETXOHE TOINHE, & YKYITHH pacXoau u ryoumu 3,7 mupa
nmuHAapa, mTo je 3a 20,1% BuIe Hero MpeTXoaHe TOINHE.

Ha kpajy T4 2020. cTomna npuHOca Ha MPOCEUHY AKTUBY
(ROA) n ctoma mpuHOca Ha mpocedad Karnutan (ROE)
HIDKEe Cy Hero Ha kpajy 2019. ronune. [IpuHOC Ha akTHUBY
cmameH je ca 1,15% na 0,56%, oK je mprHOC Ha KanuTal
Ha kpajy 2020. u3Hocno 6,58% ¥ 3HATHO je MambH HETO Ha
kpajy 2019, xana je uznocuo 11,27%.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

CrpykTypa npuMaJiana JU3HHIa

VYV crpykTypu mpuManana (UHAHCH]CKOT JTU3WHTA HUjE
6mro Behmx mpomena. Kao u mpeTxomHuMx roiuHa,
Haj3HAYajHUjU TPUMAOLM JIM3UHra Owiia Cy HpHUBpeIHa
JIPYLITBA KOja He MPHIaAajy (PUHAHCHJCKOM CEKTOpY, ca
yuemrthem on 82,9% y yKymHHM IIacMaHuMma, IITO je
He3HaTHO Mame Hero y2019. ronunm (83,5%).

[Mpemy3eTHUIN Y YKYITHUM IJIaCMAaHUMa YYeCTBYjy ca
6,5% (5,9% y 2019), jaBHa npemy3seha ca 2,6% (2,5% y
2019), ¢wuswmuka auna ca 4,3% (3,9% y 2019) u
noseonpuBpeaann ca 2,0% (2,2% y 2019) (I'paduxon
11.3.15).

NpPUBPEMEHUX Mepa paad O4yBama CTAOMIHOCTH
¢uHaHCHjcKOT cucTeMa. M3mely ocramor, ycBojeHe cy u
NPUBPEMEHE Mepe Koje ce OfHOCE Ha CEKTOp JHM3UHIa. Y
mapty 2020. rogune noHera je Ouryka 0 IpUBPEMEHUM
MepaMa 3a JaBaolle JIM3MHTa Yy [HJbYy OdyBamba
crabunHocTH (uHaHcujckor cucrtema (,,CiyxOeHu
macauk PC”, 6p. 33/2020). OBom omiykoM ypeleHe cy
Mepe W aKTHBHOCTH KOje je JaBaJall JIM3WHTa TyXKaH Ja
OPUMEHH Yy YCIOBHMa IaHAEMHje pajud OdyBamba
CTAOMIIHOCTH (PUHAHCHJCKOT cHucTeMa y PemyOnunm
Cpbuju ycnen moryhux cyouaBama c Temkohama y
oTiuiatd obaBe3a mpumanana JusuHra. Y jymy 2020.
roguHe joHeTa je O/ulyka O NMPHUBPEMEHHM Mepama 3a

padhmkoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npumaouy nusuHra Ha aaH 31. geuem6pa 2020.

4,3%
6,5%

2,6%

2,0%
1.7%

H[puspeaHa apywTBa dusnyka nuua
MpepyseTHUM = JaBHa npeayseha
MorbonpuspegHnumn ® Qcrano

W3asop: HBC.

padhmkoH 11.3.16. CTpykTypa nnacmaHa npema
npeameTy nNu3uHra Ha aaH 31. peuem6pa 2020.

38,0%

2,8%

39,5%

® TepeT. BO3una, ayTob.
Mpoussoa. mawmHe
[pahf. mawwmnHe

® Onp. 3a npyxatse ycnyra

MyTHW4Kka Bo3una
u Ocrano
H MNoreonpuspenHa onpema
B HekpeTHuHe

Wasop: HBC.

CrpykTypa miiacMaHa npema
npeaMeTy JIM3HHIA

duHaHCHpakbe TEPEeTHHX BO3WIIA, MHHHOyca U ayTolyca,
koje nma Hajeehe yuemthe y cTpykTypH IiacMaHa mpema
npeaMeTy Ju3nHra, TokoM 2020. He3HaTHO je CMambeHo (ca
39,9% na kpajy 2019. na 39,5% na kpajy 2020) (I'padukon
11.3.16). Tloehano je (uHAHCHpaEme MYTHAYKHX BO3HMIIA
(ca 36,5% y 2019. na 38% y 2020), nok je yuemhe
¢duHAHCHpakba MOJFONPUBPEIHUX MAalldHA U OIpeMe
He3HaTHO noBehano (ca 5,6% y 2019. na 5,7% y 2020).

VYuemrhe OntancHe aKTHBE OBOT CEKTOpa y (PMHAHCH]CKOM
CHCTEMY 3eMJbE HEIIPOMEH-CHO je Y OTHOCY Ha Kpaj 2019.
roauHe 1 u3Hocu 2,3% Ha kpajy 2020. C 063upom Ha TO J1a
je yuerihe cekropa (PMHAHCHJCKOT JIN3MHTa U JaJbe HHCKO,
€BEHTYaJHU PU3HULH Y HETOBOM II0CIIOBakY HE OU 3HATHO
YTHIATN Ha CTAOMITHOCT (PUHAHCH]CKOT CUCTEMA Y LICITHHH.

VY ycioBUMa MOTEHIMjallHUX pHU3HKA Y3POKOBAHUX
BaHPEIHOM 3IPABCTBEHOM CUTYaIHjOM YCIie] IIaHIeMuje
BUpyca kopoHa, Haponna G6anka CpOuje je moHema cet

JaBaole JM3WHTa paan yOnaxaBama IOCIEIUIA
nangemuje COVID-19 y by odyBama CTaOMIIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Ciayx6enn rracauk PC”, Op.
103/2020). OBOoM OMJIyKOM MpOINUCAHE Cy Mepe H
AKTUBHOCTH paJau MOpEeBasHIIAXKCHA HOTCHHI/IjaHHI/IX
temkoha y ormatn obaBe3a u rpaljaHa W TMPHUBPETHUX
cy0jexkaTa 1O OCHOBY JIM3MHTa W MpeBa3mIaXerma
HETaTMBHUX e(deKaTa y yCIOBMMAa BaHPETHOT CTarba
Y3pOKOBAaHOT TaHAEMHjOM BHUpyca KopoHa. Hajzan, y
neuembpy  2020. moHera je Ominyka o
NpPUBPEMEHUM Mepama 3a JaBaolle (UHAHCH]CKOT
JM3WHTA y NWJbY aJEKBaTHOT YIpaBJbalba KPEAUTHUM
pusukoM y ycanosuMma naunaemuje COVID-19 (,,Cayx0eHn
rnacHuk PC”, 6p. 150/2020). OBOM 0TyKOM TpOITHCaHe
Cy Mepe M aKTHBHOCTH KOj€ je JlaBajiall JIM3HHTa JTy)KaH Ja
NpUMeyje pajid aJeKBaTHOT YIIpaBJbaka KPEIUTHUM

TOOIUHEC

PHU3MKOM Yy YyCIOBHMa IaHAEMHje, y3 OIaroBpeMeHO
MpeTno3HaBamke MOTCHIHjAJIHUX TOTenrkoha JyKHHUKa
y uU3MHUpHBaBy o0aBe3a ((PHU3MYKOT W TPAaBHOT JIUIIA)
U TpUMEHY OJAKIIMIa Yy OTIUIATH, Y CKJIagy cC

MMponrucaHruM ycCJIoBUMaA.
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[lopen mnpuBpeMeHHX Mepa, Ha OCHOBY 3akoHa O
PavyHOBONCTBY, ToHEeTE cy 1 OmryKa o canpixkajy u GopMu
oOpa3anma (UHAHCHjCKMX W3BEIITaja 3a J1aBaoIle
¢unancHjckor nm3uHra, Omayka o OOIMKY W canpxajy
CTaTUCTHYKOT H3BEIITaja 3a JaBaole (UHAHCH)CKOT
mmsuHra U Opnyka o KOHTHOM OKBUpPY U CafpKUHU
pauyra y KOHTHOM OKBHpPY 3a JaBaolle (PHMHAHCH)CKOT
mmsunra (,,Cayx6enn miacauk PC”, 6p. 93/2020).

Y nmenemOpy 2020. roguHe, Ha OCHOBY 3aKkOoHa O
(buHAHCH]CKOM JIM3UHTY, foHeTa je Omiyka 0 yrpaBibamy
pHU3MIMMa JaBaolla JM3WHra KOJU HACTajy MO OCHOBY
yBOljerba HOBHX mpou3sBoma/yciyra (,,CiaykOeHH TIIaCHUK
PC”, 6p. 149/2020). OmmykoM Cy TpOMHCAaHH OIIKA
KPHUTEPHjyMH U HAYWH 32 yTBPhUBAHE, MEPEH-E U MPOLICHY
pH3HKa, OJHOCHO YIPaBJbakhe PU3UKOM KOjEM j€ Y CBOM
MOCJIOBalby M3JIOKEH JaBajiall JIM3WHTA 110 OCHOBY
yBol)eba HOBHX TIPOM3BO/IA, YCIIyTra M aKTHBHOCTH Y BE3H C
[poLIECHMa U CUCTEMUMA JIaBaola JIN3UHTA.

11.3.4. CexTOp IJIATHUX HHCTUTYLHja H
HHCTHTYIHja eJIEKTPOHCKOI HOBLIa

Hapoona 6anka Cpouje je mokom npemxo0Hoz nepuooa

yHanpeouna pezynamopHu OKeUp 34 Rpylcarbe
nAAmMHUX ycayea Kako ou nocmuena éehy epuxacnocm
U MPAHCRAPDEHMHOCHM Y HPYICAIY 06UX YCAy2a U
obe3zbeouna eehy ungopmucanocm u 3auwimumy
Kopucnuka naamnux yciayea. Ilnamue uncmumyuyuje y
Penyonuuyu Cpoéuju nocayjy 00 okmoopa 2015. zooune,
Kaoa je nouena npumena 3aKona o nRAAMHUM YCIy2ama.
Ilpema nooauyuma 3a 2020. 200uny, nopacmao je opoj
20M060 CBUX MPYIHCEHUX NIAMHUX YCAyea U U30aA8aAIba
e/1eKMPOHCKO2 HO6UA, a4 npe ceée2a 0e320MOo8UHCKUX
naahawa. Taxolhe, nopacmao je u ykynan 0poj

KOpUCHUKA €e1IEKMPOHCKOZ 6([’11((!]70"16’([.

Ha ocHoBy 3akoHa 0 IUIaTHUM Yyciyrama, KOju ce
npuMemyje ox noderka okrobpa 2015. ronmuue, y
Penyonunu CpOuju mociyjy MmoceOHE HHCTUTYIIH]E
perucTpoBaHe 3a TpyXame IUIATHUX ycayra'” wu
W3aBamke SIMEKTPOHCKOT HOBIIA — IJIATHE MHCTUTYILIH]E U

'™ TlnatHe ycmyre oOyxBarajy yciyre koje omoryhamajy ymiary WIM HCILIATY
TOTOBOI HOBLA C IUIATHOI padyHa, Ka0 M CBE yCIyre Koje cy motpebHe 3a
OTBapame, BOheme M ramieme THX padyHa, 3aTHM YCIyre MpEeHOCa HOBYAHHX
cpecTaBa ¢ IUIATHOT padyHa OAHOCHO Ha IUIATHH PadyH, YCIyre H3BpIIaBamba
MUIATHUX TPAaHCAKIMja KO KOjUX Cy HOBYaHa cpeacTBa obOe3beheHa kpeautoM,
ycinyre wu3JaBama W/MIM  TpUXBaTamba IUIATHUX HHCTpyMEHara, YCIyre
M3BpIIaBakha HOBYAHMX J03HAKA M yCIyre M3BpIIaBama IJIaTHE TPAHCAKIMjE 3a
KOjy TIaTHIAIl [laje CarTaCHOCT YHMOTPeOOM TeIeKOMYHHKAIIMOHOT, JTUTHTATHOT
WM MHOPMALTHOHO-TEXHOIOLIKOT ypehaja.

"' TIpx 0BOM IIOCTYIIKY, JIeTaJbHO CE CarliesiaBa Jia JIM Ce MOXe yTBPAUTH H3BOD
KaluTaja IOJHOCHOIA 3aXTeBa, OJHOCHO M3BOP CPEACTaBa 3a CTUIAE
kBanudukoBaHor yuenrha, Kao U Jia I ¢y ce IpemMa HHdopMalijaMa Koje joj je

MHCTUTYIIH]jE eJICKTPOHCKOT HOBIA. [11aTHe HHCTUTYIH]je
MOT'y OWTH HCKJbYYMBO TPHBPEAHA JAPYLITBA, Y CKIIALY
ca 3aKOHOM KOjuM ce ypeljyjy mpuBpemHa ApymITBa, ca
cenmumuteM y Penyonmunm CpOuju, xoja mMajy 03BOITY
Haponne 6anke CpOuje 3a mpyskame IUIaTHUX yCIyTa.

Wmajyhu y Buly 1a mMa BaXHY YJIOTY Uy cuctemy OopOe
NIPOTHB TIpama HOBIA M (hUHAHCHpama TepopH3Ma IpH
OLICHU 3aXTeBa Ha OCHOBY KOjUX Jlaje JO3BOJIC 32 MPYKAhe
IUIATHAX YCIyra W 3a W3[aBame CICKTPOHCKOT HOBIIA,
Haponna Ganka CpOwuje HaBeJeHHM 3aXTE€B HapOYHTO
camieaBa ca acleKkTa CIpedaBamba IIparmba HOBLA MM
¢unancupamwa Tepopusma.'” Ha kpajy 2020. roxmumue,
YKyImHO 14 TUIaTHUX MHCTUTYHIHja'” MMaio je JT03BOIY
Hapomne 6arke CpoOuje 3a mpyxkame miatHux yciayra. On
HaBeleHOT Opoja, 11 TIaTHUX WHCTHTYLHja MPYyKallo je
IUTaTHE YCIyre M NPEeKO MPEeXEe CBOjUX 3acTyMHHUKA.
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YeTHpu npu3HaTe CBETCKE KOMIIAHHWje 3a MelyHapoaHu
Op3u TpaHchep HOBIIA 00aBIbajy MOCIOBE MPEKO IIATHUX
WHCTUTYIMja ¥ IbUXOBHUX 3acTynmHHUKA. Y3 Western Union,
KOjH je on paHuje mpucyTaH y Pemyomumm Cpouju, mpexo
HOBOOCHOBAaHHMX IUIATHUX HWHCTHTYIHja, TPEHYTHO Ha
nomaheM (UHAHCH]CKOM TpPXHIITY Tociyjy u Money
Gram, Ria Money Transfer w Small World.

Wucrurynuja HOBIIA MOXE OHUTH
HUCKJbYYHMBO NPHUBPEAHO JAPYIITBO C€a CEAMIITEM Y
Penyommum CpOuju, y CkiIagy ca 3aKOHOM KOjUM Ce
ypebyjy MpUBpEIHA JpyLITBa. Wucturynmja
CJICKTPOHCKOT HOBIa OBNamheHa je Jga wu3/aaje
CJICKTPOHCKHM HOBaIl MO J00Hjamy mo3Bosic HaposHe

eJIEKTPOHCKOT

6anke CpOuje 3a M3IaBame CICKTPOHCKOT HOBIA. TOKOM
2016. rommHe mara je TpBa 03BONA 33 HU3JaBAbE
CJIEKTPOHCKOT HOBIIA, JJOK TPEHYTHO Ha TPXKHUIITY MTOCIY]y
YeTHpH HHCTUTYIHje Koje cy nobmie 103BONy 3a
HM3l1aBalke  CJICKTPOHCKOr  HoBHA.'”  MHcTHTYyIMje
CJIEKTPOHCKOT HOBILA, TOPEI HW3/1aBarba ElEeKTPOHCKOT
HOBIIa, MOTY IMIpyXaTu IUIaTHE YCJIyre W Ha CBOJUM
JOKaljamMa, M IPEKO MpPEKe CBOjUX 3acCTyIHHKA. 3a
pasnuKy O INHUIEHIUpaHWX AoMahwmX WHCTUTYIH]ja
€JIEKTPOHCKOT CepBHCH WHCTUTYIIH]a
GJISKTPOHCKOT HOBLA U3 Tpehux apkaBa koje mociyjy y
CKJIaay ca 3akOHOM O JICBH3HOM IIOCIIOBamy, a Koje

HOBIIA,

JOCTaBHO OpraH HAJICkKAH 3a CIIpeYaBarbe Mpamba HOBLA U (DUHAHCHpArba
Tepopu3Ma U APYruM MHQOpMalHjaMa KOjUMa Pacloiake — OBa JIMLA WIIH JINLA
KOja Cy C IHMMa MOBe3aHa JOBONIIA y Be3y C MPAabEeM HOBI@A WIH (DHHAHCHPABEM
tepopusma. C Tum y Besu, Hapomna Ganka CpOuje, Takohe, moceOHO ueHM
OKOJIHOCT Ja JH je nuue koje he mmaru xBanuduroBano yuenthe (yHKIHOHEp,
4IaH yke nopoauie GyHKIMOHepa U ONMMKH capaaHUK (QYHKI[HOHEpPA y CMHCITY
3aKOHa KOJUM ce ypelyje crnipedaBame mparma HOBIA U ((HHAHCHPAHE TEPOPU3MA.
1 https://www.nbs.rs/st_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-pi/

1% https://www.nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-ien/
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o0jaBspyje Hapomna Ganka CpOuje Ha CBOjOj MHTEPHET
npesentanuju'™ (amp. PayPal, Skrill, Payoneer, Paysafe
Financial Services Limited, Google Payment Corp. u
PayeerLtd.), Mory ce KOPHUCTUTH CaMO Yy IUIaTHOM
MPOMETY ca MHOCTPAaHCTBOM (3a miahame M Hamiary 1o
OCHOBY CJICKTPOHCKE KYIIOIIpo/aje pode U yciyra).

[Topen m3naBama no3Bona, Hapoxgna 6anka Cpouje Bpu
W HAJ30p HAJ CBHM IMpY)XaoUUMa IUIATHUX YCIyra |
M37aBaolMa EJICKTPOHCKOT HOBLA Y JIEIy HHXOBOT
MI0CJIOBakha KOjH CE€ OJIHOCH Ha MPYKabe IIaTHUX yClIyra
W/WIIM M3[aBalbe EJEKTPOHCKOr HOoBIA. Ha uHTepHeT
crpannin Haponne 6anke CpOuje KOPHUCHUIM MOTY 1a
U3BPpIIE Nperiie]] HakHala 3a oxpeleHe yciyre nmopesaHe
C IUIATHUM DPadyHOM, alli M Ja YIOpeAe IOoAaTke o
HaKHa/laMa Koje MPY)KaolH IUIATHUX yciyra Harnahyjy
KOpHCHHIIMMA IUIaTHUX ycayra. O6e30ehemem Behe
Cpbuje je
omoryhmia xopucHunuma Behy wuH(bOpMHCaHOCT O
BUCHHH HaKHaJa 3a INpyXKamke HAaBEACHHX YCIyra, LITO
JONPHHOCH U Belioj KOHKYPEHIMjU MpysKajala MIaTHUX
ycIyra y CerMEHTY HHUXOBE [[CHOBHE MOJHUTHKE C IIHJHEM
obe30ehema KOHKYpPEHTHHX,

TpaHCHapeHTHOCTH, Haponna OaHka

CHMXXCHHUX II€HAa Ha
TPXKHUIITY Kako OM ce MPHUBYKIM HOBU M 3aJpiKaliu
MOCTOjehn KITHjeHTH.

[Ipema momarma 3a 2020. romuHy, mopactao je 0Opoj
TFOTOBO CBHUX IIPYKCHHUX IUIATHUX YCIyra MU H3daBamba
€JICKTPOHCKOT HOBIIA, a TIpe CBera Oe3rOTOBHHCKHUX
mwrahama. Y omHocy Ha 2019. rommHy, ykymaH Opoj
KOPHCHHKA EJIEKTPOHCKOT OaHKapCcTBa IOpacTao je 3a
14,83%, a moOwrHOT OaHKapcTBa 3a 26,99%. Pact
pETaTHBHOT 3Ha4yaja MOOWJIHOT OaHKapcTBa BHIH CE W3
MI. MopacTta Opoja TpaHCakiHja (PU3UUKUX U MPABHUX
nuna u npenyseTHuka 3a 50,77%. Ymopkoc HeraTHBHOM
yTHIAjy TaHIeMHje, 3a0eTeKeH je M MI. TopacT Opoja
TpaHCcaKlMja Mpeay3eTHUKA U IPaBHUX JIMLA H3BPLICHHX
IyTeM eJIEeKTPOHCKOT OankapcTsa 3a 3,20%.'”

On wu3bujama KpU3e H3a3BaHC MAHIECMUJOM BHpyca
kxopoHa, Hapomna Oamkxa Cpbuje je mpemysena OpojHe

1% https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platne-
institucije/lista_ien_trece drzave.pdf

' TIperien mojaTaka y Be3u ¢ MPyXKameM IUIATHUX YCIIyra U H3J[aBambeM
enekTpoHckor HoBua 3a 2019-2020. roguny
https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/ps_saopstenje_20210226.pdf

AKTUBHOCTH Yy JCJIYy IINIaTHUX YCIIyra KaKo OM HAIIUM
rpahaHnMa, y yCIOBMMa INpPHUMEHE 3IPAaBCTBEHUX Mepa,
oJIaKIaa CBAKOJHEBHUX Iulahama W
pacrojarame HOBLEM C HHXOBHX pauyHa. Tako je
3aKOHOM O 3alTUTH KOPUCHHKA (PMHAHCHjCKUX YyCIyra
KOJI yroBapama Ha nasuny (,,Ciryx0enu rmacauk PC”, op.
44/2018), koju je Ha mpemior Hapomue Oanxe CpOuje
ycBojer 2018. rogune, 1 OTyKoM 0 yCIOBUMA M HAYUHY
yTBphHUBaka M NpoBepe HICHTUTETa (U3MUKOr JIHIA
KOpHIINCHEM CpeAcTaBa CINEeKTPOHCKE KOMYHHKALH]je
(,,Cmyx6enn mracauk PC”, Op. 15/2019 u 84/2020),
oMoryheHo 3akibydnBame yroBopa O (DUHAHCH]CKHM

obaBJpame

ycinyrama usmel)y OaHaka W KOpPHCHHKA (DUHAHCH)CKHX
yciyra Ha JajbuHy. TuMe je omoryheHo ia i mpaBHa JHIa
U Npedy3eTHHLH IOCIOBHH OIHOC C (HHAHCH]jCKOM
MHCTUTYIMjOM Tof Haja3opoMm Hapomne Ganke Cpbuje y
LEJIOCTH YCIIOCTaBe OHJIAjH, Oe3 O/ulacka y IIOCIOBHE
npocropuje (UHAHCHjCKE WHCTUTYLMje, IITO MOCeOHO
mobuja Ha 3HaYajy y YCJIOBHMA MaHIACMHje, Kaaa je
KJIMjEeHTHMa BayKHO Ja IITO BUIIE PSIOBHUX aKTHBHOCTH,
Ia Tako ¥ OHHX KOje ce OfHOCe Ha (PMHAHCHjCKE yCiyTe,
Mory na obaBe on kyhe kopumihemeMm eIeKTPOHCKHX
KaHaJla KOMYHMKallMjeé W CaBPEMEHHX TEXHOJOTHja.
HajBehn Opoj oBHX yroBopa OJHOCH c€ Ha T'OTOBHHCKE
KpEeIUTe, YCIyry JN03BOJEEHOT TpeKopaderha mo tekyhem
padyHy W IITEAHE JCTO3HTE.

bpoj 3ak/pyueHnX yroBopa Ha najbuHy moBehao ce 3a
1% ¥ Ha Kpajy
2020. roqune u3HOCHO je oko 70.000, uemy je AOIpPUHEO
noBehan Hamop OaHaka ga ce OAPKH KOHTHHYUTET
MOCIIOBaka y BpeMe IOIITOBakba Mepa 3a MPEeBEHUHU]Y H
cy30ujame BUpyca KOpoHa.

Buie o 25.000 y onnocy Ha 2019. ronuny

Haponna 6anka Cp6uje omoryhasa HoBe HaunHe miahama
n yBohema TEXHONOIIKMX HWHOBAIMja Ha TPXKUIITY
IUIATHUX ~ yCIyra, LITO  IpeACTaBjba  pe3yirTar
KOHTHHYHPAHUX BHIICTOJUIIBUX aKTHUBHOCTH Ha
cTBapamy OAroBapajyhux perymatopHux u Jpyrux
IpeyciioBa 3a MOJepHM3alMjy W yHarpeheme IuiaTHor
npometa y Peryonurn Cpouju.

1% https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/ps_saopstenje_20210226.pdf
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III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

Tokom 2020. HacmaesbeHo je ybnaxaeawe MOHemapHe nonumuke, ¢ 063UPOM Ha pa3Mepe Kpuse y ceemy u3aszeaHe
naHdemujom eupyca kopoHa. KamamHe cmone ¢y cMat-eHe, a mume U mpowkosu 3adyxuear-a Ha domahem mpxuwmy.
lMocmueHyma makpoekoHOMcKa u ¢puckaiHa cmabunHocm y npemxodHOM nepuody, me npasoepemeHocm GoHemux
Mepa MOHemapHe U cpuckanHe nosumuke donpuHene cy 3adpxaeaky KpeOumHo2 pejmuH2a Ha Kopak o0
uHeecmuyuoHo2. Padu obe3befier-a dodamHe AuHapcke nukeudHocmu, HapoOHa 6aHka Cpbuje opeaHu3oeana je
aykuuje peno kynosuHe XoB u dodamHe aykyuje cnom kynosuHe desusa. Penybnuka Cpbuja je 2020. Ha meljyHapoOHOM
¢huHaHCUjCKOM mpPXKUWmMy ycnewHo eMumosana eepoobeesHuye, a npsu nym je emumoeaHa u dsaHaecmo200ulikba
JuHapcka OpxaeHa obee3Huya, Yume je npodyxeHa duHapcka kpuea npuHoca. [locmueHymu pesynmamu eKOHOMCKe
nonumuke nomepljeHu cy u y ¢hebpyapy 2021, kada je caonwmeHo da he duHapcke o6ee3Huye Penybnuke Cpbuje y jyHy

2021. 20duHe yhu y J.P. Morgan uHdekc dpxaeHux ob6ee3Huya 3eMarba y pa3eojy y 10KaaHoj eanymu.

II1.1. Tpaxkumre HOBUA

[Touetrxkom 2020. cBeTCKa MPUBpPEIa CyOoUrIa ce ¢ KPH30M
0e3 mpecegaHa yciel Mporialielka MaHAEMHje BHpyca
KOopoHa. bp3o mmpeme BUpyca y TOTOBO CBHM 3eMJbaMa
cBeTa M yBoheme pasIMuuTHX Mepa MpPOy3pOKOBAIIO je
U3Pa3uT PacT HEM3BECHOCTH Ha Mel)yHapOAHOM POOHOM U
¢unancujckom Tpxkumty. Hajehm Opoj 3emaspa je
MOCIJIeIULE KpU3e Y 3HATHOj MEPH OCETHO IT04YeB O] MapTa
u anpuma 2020. roguHe.

Kaxko 0u ymammuie HeratuBHE eeKTe maHaeMuje, OpojHe
LIEHTpaJHEe OaHKe y CBETy pearosaie cy yOliakaBameM
CBOjUX MOHETAapHHX TOJHMTHKA, Ka0 M HNPHUMEHOM
KOHBEHLIMOHAITHUX ¥ HeKoHBeHLMoHanHuX mepa. ELLb je
y 2020. 3axpkana pedepentny kamarny cromy (0,00%),
kao u crome Ha kpenutHe (0,25%) W memo3uTHE
onakumue (—0,50%), Ha HenpomemeHoM HUBOY. Ilopen
TOTa, IPUBPEMEHO j€ MPOIIMPHIa 0OMM HETO KyIOBHHE
aKTUBE NPHUBATHOI CeKTopa, omoryhmia mnoBoJbHHjE
yCJIOBE 3a 07100paBame JAyropoyHHX Kpeaura OaHkama y
OKBHPY Nporpama AyropodyHHX LUJbAHUX Oleparuja
peduHaHCHpama W yBela HOBH IPOrpaM KyHOBHHE
obBesnuna Pandemic Emergency Purchase Program, kao
W HOBH IIPOTpPaM JIYrOpOYHOr peduHaHCHpama OaHaka
PELTROs (Non-Targeted Pandemic Emergency Longer-
Term Refinancing Operations).

Ha pacr memsBecnoctu @EJ[ je pearoBao CHMKEHEM
pedepenTHe KamarHe crore m yBohemem Beher Opoja
HEKOHBEHIIMOHAIHUX Mepa. Y Mmapty 2020. nBa myTa je
CHIDKEH pacIioH pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIIe, 332 YKYITHO
150 6.m., Ha pacmnon ox 0,0% mo 0,25%, a moroMm je
HOKPEHYTO chpoBoheme mnporpama KBaHTHTATHBHOT
rmomymrama. Pagn obezbeherma momaTHEe THKBHIHOCTH
OankapckoMm cekropy, DEJ[ je 3amodeo mpumeHy
MIPUBPEMEHUX PEIo TpaHCaKIHja, Kao ¥ MelyHapomHux
perno TpaHCakKIWja M JOJAPCKUX CBOIl TpaHCaKIHja,
KOjUMa je CTpaHMM ILEHTPAJIHUM OaHKaMa M JPYTuM
MOHETaAPHUM obe30ehena  mosrapcka
mukBuaHOCT. [lopen Tora, ®EJ] je mokpeHyo HpHUMEHY
Beher Opoja mporpama C HOUJBEM TpYKamka IOAPIIKE
KPEIUTHO] AKTHMBHOCTH CTAQHOBHMIITBA M IIPHUBpEAE, a
MOJIPKAO0 je U OaHKE J]a KOPUCTE CBOjC 3allITUTHE CII0jCBE
pe3epBe  JIMKBUJHOCTH  NPUINKOM
o700paBama 1Mo3ajMuIla CTAaHOBHHUINTBY U Ipeay3chnma.

BJIaCTHUMa

KamnurTala u

Cpbuja je Ha Kpu3y H3a3BaHy BHPYCOM KOpOHa
OIrOBOpHJIA TIPABOBPEMEHOM pEaKIHjoM U MPUMEHOM
aJICKBAaTHUX Mepa MOHETapHe U (DUCKAIHE TOJUTHKE.
Haponna Ganka CpOuje Owia je mpBa HHCTUTyLIHja y
3eMJbH U je/lHA OJ MIPBUX LIEHTPAJIHUX OaHaKa y PErHOHY
KOja je Ha TMaHJICMHU]y OATOBOpHUJA JOHOIICHEM
KOHKPETHUX Mepa paau 00e30ehuBama moapiike qomahoj
npuBpea W rpahanuma. CmamemeM pedepeHTHe
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kamatHe crore Tokom 2020. moap)aH je KPEeAUTHH |
MIPUBPEIHU PACT, @ THME U MPOTpPaM EKOHOMCKHX Mepa
Koje je noHena Biana Pemryonuke Cpouje.

Toxom menme 2020. ouyBaHa je pelaTWBHA CTAOMITHOCT
Kypca JUHapa Ipema eBpy, YIPKOC I0jadyaHOj
HEU3BECHOCTU YCIIe[ KpH3e H3a3BaHE IaHIEMHUjOM
BUpYyCa KOPOHA, y3 NPAaBOBPEMEHE U aJIeKBATHE JICBU3HE
WMHTEpBEHIMje. YMEpPeHH JACNpPEelHjalijcKH MPUTHCIH,
KOjU Cy Kao TOCJeIuIlla MaHAeMHje OWIN MPUCYTHH Of
MapTa, IOCTENEHO Cy CIa0WiIM TOKOM TOIUHE, a Y
HOBEMOpY ¥ JeeMOpY MPEOBIAAIN Cy alpPeIIHjallijCKu
nputrcty. JluHap je 3aap)kao TOTOBO HEIPOMEH-EHY
BpeaHoCT mpema eBpy y 2020, uuMe ce HacTaBUO
BUILETOAMIIBY TPEH/ PEIATHBHO CTAOMITHOT KpeTamba. Y
omHOCYy Ha Kpaj menemOpa 2019, nunap je ojayao mpema
aMepHUIKOM Jomapy 3a 9,7%, mpeTexHo Kao Mocieania
jadama eBpa mpema ponapy. Hapomua Oanka CpOwuje
HacTaBWJIa je Jda CIPOBOAM PEXHM pPYyKOBOheHO
rumBajyher neBu3HOr Kypca, y3 MoryhHOCT cripoBohema
MHTEPBEHIIM]a Ha JEBU3HOM TPXKHUILTY paau yOiaakaBarmba
NPEKOMEPHUX KPAaTKOPOYHHMX OCLMIAlKja Kypca IHHapa
npeMa eBpy, Kao M OdyBama CTAOMIHOCTH IIeHA |
(MHAHCHjCKOT CHCTEMa M OJp)KaBarba aJeKBaTHOT HHUBOA
neBu3HuX pesepBu. Y 2020. romunm Haponna Oanka
Cpbuje je Ha MelyOaHKApCKOM JICBU3HOM TPIKHUIITY
HHTEepBEHKCcaIa HeTo mpoaajom 1.450 mutH eBpa (mmponaja
1.950 mun eBpa u kymoBuHa 500 MiH eBpa). Bpyro
TIeBU3HE pe3epBe cy Ha kpajy 2020. uznocmie 13,5 mupn
espa (uHero 11,1 mipa eBpa), mro je 3a 113,2 muH eBpa
BUIIe Hero Ha Kpajy aeuemOpa 2019. Toxom 2020.
JICBU3HE pe3epBe Cy OYyBaHE HA aJCKBAaTHOM U
CTaOMIIHOM HUBOY, YMME j€ JOJAaTHO OjayaHa OTIIOPHOCT
nomaher (¢uHaHCHjCKOT CHCTEMa Ha TWOTpece U3
Mel)yHapOIHOT OKpYKeHa.

Cpbuja je OBy KpHu3y JodeKkana y 3HATHO IOBOJHHU])O]
MaKpOEKOHOMCKO] TIO3WIIHMJU Yy OHHOCY Ha IPETXOIHE
KpH3e, ca CTOIIOM IPUBPEIHOT pacTta oko 4,4% MpoCcedHO
TokoM 2018. u 2019, ka0 U HHCKOM M CTaOHUIIHOM
HHOIAIM]OM CEIMY TOIUHY 3apeoM.

upewme Bupyca KOpOHa W THOPAcCT HEU3BECHOCTH Ha
pOOHUM ¥ (PUHAHCH]CKUM TPXKHUIITHMA YTHIAINA Cy Ha
HOpacT MpeMuje pU3HKa U Ha Jyr y eBpuMa ¥ Ha OyT Yy
nmonapuma. [Tokazaress mpemuje pusnka EMBI 3a Cponjy
OasupaH Ha Jyry y aMepHYKHM J0JapuMa, KOjH
oOpauyHaBa peHOMHUpaHAa aMepuyka (UHAHCHjCKa
uncruryuuja J.P. Morgan, npectao je na ce 00jaBibyje o1
kpaja aBrycra 2020. romune. Pasyor 3a TakBy OMIYKY
jecrte Taj mro je mo gocmeha Tama jemuHE IOJapcKe

eBpoobBesnuiie Cpbuje y onTumajy ocraio mMame of 13
MeceIy, Kafa ce, npema kpurepujymuma J.P. Morgan-a,
00Be3HHUIIA UCKIBYUYje U3 oOpadyHa. Jlo MOHOBHE 00jaBe
npemuje pusuka EMBI 3a CpOujy Gasupane Ha JOyry y
aMepuYKuM Jonapuma jgonuio je 31. mememOpa 2020,
kaga je J.P. Morgan yKJbY4HO ICCETOTONUIIELY
€BpOOOBE3HHUIly Yy J0JlapuMa, Koja je eMHTOBaHA y
HOoBeMOpyY 2020. EMBI 3a Cpbujy Ha nyT y momapuma 31.
neremOpa 2020. m3HOCcHO je 128 6.m. (Ha kpajy 2019.
npemuja pusuka je m3Hocwna 19 6.m.). Hakon mpse
emMucHje €BpOOOBE3HUIIA Ha MehyHaporHOM
(uHAHCHJCKOM TpPXUIITY y eBpuMa y jyHy 2019.
noctynau ¢y noganu o EURO EMBIG 3a Cpbujy Ha 6a3u
oOBe3HmIe y eBpumMa. Ha xpajy 2020. EURO EMBIG 3a
Cp6ujy u3nocwno je 143 6.m. (Ha kpajy 2019. 109 6.mm.) u
610 je HWXKM y OofHOCYy Ha BehMHY 3eMajba y PEruoHy
(Upua Topa 341 ©.m., Pymynuja 202 6.nm., CeBepHa
Makxkenonuja 171 6.11.), oqaocHO Butu ox Mahapcke (107
6.1m.) m XpBarcke (76 6.11.).

[TocTurayTa MakpoeKOHOMCKA M (PHCKaIHa CTAaOMIIHOCT,
Te MPaBOBPEMEHOCT JOHETHX Mepa MOHETapHe WU
buckamHe notepheHe cy  3agpiKaHUM
KpeAUTHUM pejTHHroM TOokoM 2020. Ha KOopak of
nHBecTUIMOHOTL. Pejrunr arenumja Fitch Ratings y mapty
u centemOpy 2020. 3ampkana je KPEAUTHU PEJTUHT
CpOuje 3a AyropodHo 3aayKHBame y qoMahioj u cTpaHoj
BaJyTH Ha HUBOY of bb+ (Ha Kopak o HHBECTHIIHOHOT),
y3 crabWiHe H3MIelne 3a HeroBo aabe mnosehame,
3axBasbyjyhu J0OpHMM CKOHOMCKHM IOKa3aTeJbUMa
CpOuje, koju Cy 3aJapXKaHU U TOKOM IIaHJEMHje BHpyca
KkopoHa. Pejrunr arennuja Standard & Poors Tpu myta
tokoM 2020. (y Majy, jyHy u JerieMOpy) MOTBpIWIA je
kpenuTHH pejTuHT CpbHje 3a AYyrOpOoYHO 3aAyKUBAFE Y
nomahoj m crpaHoj BamyTH Ha HHBOY on bb+, mok cy
W3MIIEAM 32 FHETOBO Jajbe TOoOOJbIIAkE Yy Majy
MPOMEHEHH C MO3UTHBHMX Ha cradwmwiHe. CrpaHu
WHBECTHTOPH Cy Y yCJIOBHUMa yOlla)kaBamka MOHETApHUX

ITOJIUTHUKE

MOJHUTHKA Bojehux neHTpamHux OaHaka HACTaBWIN Ja
yIaxy y myropodne ap:xkaBHe XoB. To motBphyje nma je
Cpbuja ocTama MOBOJFPHO MECTO 33 HWHBECTHUPAHC
3axBaJjbyjyhu ocTBapeHoj M OYyBaHO] MaKpOEKOHOMCKO]
CTaOMIIHOCTH, YaK U TOKOM OBE Kpu3e 0e3 mpecenaHa.

VY wmapty 2021. pejrunr arenuuja Moody s nosehana je
kpeautHu pejtunr Cpbuje ¢ ba3 nHa ba2, ympkoc
I00aJIHUM YCIIOBHMA KOje je oO0enexuiaa MaHaeMuja
BUpyca KopoHa. M3mely ocrasnor, kao miaBHe pasiore 3a
nmosehame kpeauTHOT pejTrHra CpOMje pejTHHT areHIuja
je HaBeJla HHUCKY WM CTaOWIHY WH(]IANW]y, pelTaTHBHY
CTAaOMIIHOCT JI€BU3HOT Kypca, CMameHy CIIOJbHY
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HEPaBHOTEXKY M MyHY MOKPHUBEHOCT aeduuuTta Tekyher
pauyna npunuBuma ox CIU. Iopen Tora, mctudy ce u
aJieKBaTaH HUBO NeBU3HHX pe3epBu CpoOuje, moehana
C€KOHOMCKa JIWBEepCU(pUKAIUja M CMameHH (UCKATHH
pusunu. Y3 mnosehanm xpenutHu pejtunr CpoOwuje,
areHuuja Moody § je ycTaHOBMJIA U CTaOMIIHE M3IVIEe 32
weropo gabe nosehame. Takohe, y mapry 2021.
arennja Fitch Ratings 3aipxana je KpeAUTHH PEjTUHT
Cpbuje 3a IyropodHo 3aIyKuBame y qoMahoj U CTpaHoj
BaIyTH Ha HUBOY ox BB+, y3 crabuiHe u3miene 3a
wmeroBo nasbe nosehame. Kako Fitch Ratings ucrtuue,
Cpbuje  mompxaH je
MaKpOCKOHOMCKOM TIOJMTHKOM, KOja 3a pe3yirar uma
ouyBame HWH(pIaNMje HA HUCKOM H CTaOWIHOM HHBOY,
pacT JEBH3HHX pE3epBH, Ka0 W OTIOPHOCT CPIICKE
npHBpene Ha TIOOAJHM INOK H3a3BaH HaHICMH]jOM.
3axBasbyjyhu TIOCTHUTHYTO] M OYyBaHO] YKYITHO]
CTAaOWJIHOCTH, arcHIMja OICHYje la Ce Yy HapeIHOM

pejTHHT KpeIUOUITHOM

MEepUO/y MOTY OUEKHBATH MOBOJbHH (DUCKATHHU M3IJIC/IH.

VY 2020. pedepentHa kamatHa croma HapomHe OaHke
CpObuje cHIKeHa je 4eTupu myTa, y Mapty 3a 0,50 m.1r., u
y ampuiry, jyHy n genemOpy 3a no 0,25 m.a., Ha 1,00%,
LITO je EH JOCANAllbi HAjHIKH HUBO Y PEKHMY
umipamba wuHpranmje. Ha ommyke o yOnaxaBamy
MOHETapHe IIOJIMTUKE TIPBEHCTBEHO j€ YTHIAJO
Hactojarbe Hapomua Oanke CpOuje ma mpyKd JOmaTHy
noapiiky nomahoj mpuBpenu, nMajyhu y Bumy pasmepe
KpH3e y CBETy H3a3BaHE IIaHIEMHUjOM BHpYyca KOPOHA,
MOTOPIIAKE SMUASMUONIOLIKE CUTYyalHje U yCIOpaBame
MIPUBPEAHOT ONOpPaBKa Ha TNI0OATHOM HHUBOY, MOCEOHO y
EBpormn. Tokom 2020. nBa myTa je CyKeH KOPHUIOP
OCHOBHMX KaMaTHUX CTOIla Yy OJIHOCY Ha pedepeHTHY
KaMaTHy CTOITy, ¥ TO y Mapty (ca + 1,25 m.m. ma = 1 m.a.
y OIHOCY Ha pe(epeHTHY KaMaTHY CTOITy) U y JeremMOpy
(ca £ 1,0 m.m. Ha £ 0,9 m.m. y ogHOCY Ha pedepeHTHY
kamaTHy cromy). IIpoctop 3a nasse yOnaxkaBame
MoHeTapHe nonutuke Haponue 6anke CpOuje oTBOpHIIC
Cy U CKCIIaH3MBHC MOHCTApHE IIOJUTUKE BO)IehI/IX
nentpannux Oanaka (EIlb-a u ®EJl-a) pagu canupama
TMocIeAnIa KpU3e H3a3BaHE BUPYCOM KOpoHA. 300T
3HATHE HEM3BECHOCTH Ha Mel)yHapomgHOM (DHUHAHCH]CKOM
1 pOOHOM TPXKHUINUTY, 33JpKaHa je ONPE3HOCT y NajbeM
Boherby MOHETapHE TOJUTHKE.

Wudnanmja je u'y 2020. 6nna HECKa U CTA0MIIHA ¥ TOKOM
Beher niena roauMHe Kperana ce y OKBHUPY HOCTaBJHEHOT
wwba (3% £ 1,5 m.a.). Kpajem T1 2020. mr. undunanyja je
ycropuiia pacT Uy Mapty je n3aocuna 1,3%. Toxom Beher

nena T2 wHbmanuja ce Kperajga HCION JO0HE T'PAHHIIC
IUJba, a y anpuiy je 3a0erekeH HajHIKH HUBO TOKOM
2020. (0,6% wmr.). ¥ nenembpy 2020. croma mHpmanuje
n3Hocwna je 1,3% wmr. m Omia je wmcmoj MOme TPaHuIe
UHQIAIMOHOT IHJbA.

Haponna Oanka CpbOuje je y 2020. nacraBmima na
CIPOBOJIM PEBEP3HE pEIo TpaHcakiuje (pero mponaja
XoB ¢ poxom nocrieha TpaHcakiuje o jeaHe Hemesbe),
Kao IVIaBHE OIlepalje Ha OTBOPEHOM TPXKUILTY, paiu
MOBJaYCHA OUHApCKEe  JIMKBUIHOCTH
GaHKapcKor [lpoceyna  croma  Ha
JeIHOHeIeJbHUM pero ayKuujama'”’ mpaTuia je CMamermhe
OCHOBHUX KamaTHHX ctona Hapomue 6anke CpOuje u Ha
nocnenmwoj perno aykuuju y 2020. usHocuna je 0,10%
(1,02% na mocnenwoj aykuuju y 2019). ITocmarpano y
omHocy Ha kpaj 2019, 6anke cy Ha kpajy 2020. cmammie
IlacMaHe y peBep3He perno TpaHcakiuje HaponHe Ganke
Cpbwuje (ca 70,0 mapa aunapa Ha 30,0 Muipx auHapa)
(I'pacpukon II1.1.1).

BHUINKOBa
CEKTOpa.

Pagun mogpmke nomaheM (UHAHCHjCKOM CHUCTEMY H
YKYITHUM E€KOHOMCKHM TOKOBUMa y YyCJIOBHMa KpH3e
n3a3BaHe maHgemujoMm, Hapomuna Oanka CpOuje je
o0e30emma GaHkaMa MOATHY AWHAPCKY IJHUKBHUIHOCT
TI0/1 TIOBOJAHUM YCJIOBUMA, OPTaHU30BakHEM ayKIlHja Pero
KyrnoBuHe X0B. Y MapTy, Ha Tpu ayKiuje perno KyrnoBuHe
JIMHAPCKUX ApkaBHUX X0B 1o ¢ukcHOj cTomnu, HaponHa
banka CpOuje je bankama obe30emmiaa 5,7 MiIpa IuHapa
Ha poK of] cenam aana u 20,5 Mipa AMHApa Ha POK O TPH
Mecena, 0 KaMaTHO] CTOITM Ha JICTIO3UTHE OJAKIINIE O

padomkoH I11.1.1. WI3abpaHn MHCTPYMEHTN MOHeTapHe
nonutuke HapoaHe 6aHke Cp6uje
(y mrpa RSD)
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Wasop: HBC.

17 Croma ocTBapeHa Ha pero aykKijpjama MoHAeprcana H3HOCOM mpoaaTux XoB.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

0,75%. Wako cy y GaHKapcKoM CEKTOpYy OWJIM NPHCYTHH
3HAYajHU BUIIKOBHM JUHAPCKE JUKBHIHOCTH, Kako O ce
HAaCTaBWJIO TIOACTHIAJHO JI€JIOBalke Ha EKOHOMCKY
aKTHBHOCT, cpeanHoM HoBeMOpa 2020. Hapomgna Ganka
CpOuje je moHena OMIyKy Ja Ha PEIOBHOj HEJEJbHO]
OCHOBH OpraHm3yje aykigje pemno KynoBuHe XoB u
JoJ1aTHE JIeBHU3a paau
00e36ehema THAPCKE TUKBUIHOCTH OaHKaMa Ha POK O
Tpu Mecena. [1o Tom ocHoBy TokoM 2020. OpraHu30BaHO
je cemam aykuuja pero KyrnosuHe XoB 1o ¢ukcHoj cromy,
KOja je jeJHaKa CTOIH Ha JICTIO3UTHE OJIAKIINIIE, U Ha TUM

CBON ayKIMje KyNOBUHE

aykijama o0Oe30cheHa je AuHApCKa JIMKBHIHOCT Yy
YKYTTHOM H3HOCY of 15,4 mapna nuHapa.

ITopen Ttora, Hapomna Oanka CpbOuje je OaHkama
o0e3bemuia MOAATHY JTHKBHAHOCT TPAjHOM KyTIOBHHOM
IUHAPCKUX NpkaBHUX XoB y ampminy m majy 2020. y
U3HOCY O 97 MIpA [AuHApa, Ka0 M YKIbYUHBAE
JUHAPCKUX KOPIOPATUBHUX OOBE3HUIIA KOje Cy
emuToBasic oMalie KOMITaHUje Y MOHETapHE OICpalldje
Hapopne 6anke CpOuje, 4ujuM je IeTMMUYHAM OTKYIIOM
y 2020. obe3behena momaTHa TUKBUAHOCT y HU3HOCY OI
27,5 Mipa quHApa.

VY jymy 2020. Haponna Ganka CpOuje je ycmocraBmiia
npeBeHTHBHY perno nunujy ca Ellb-om kako 6u ce, y
ciaydajy morpebe, momahiem QuHAHCHjCKOM CcHCTEMY
Morna 00e30e1uTH JoAaTHA JIUKBUAHOCT y eBpuMa. Ha
Taj HaYuH OMOTYheH je MomaTHHU BHI MOAPIIKe qoMahoj
NpUBPEIU Yy YCIOBHUMA MaHIEMHje BUPYyCa KOPOHA.
[Tytem oBe pemo ymuuje EIIB 06e36ehyje mukBuaHOCT ¥
eBpuMa I[EHTPaJHUM OaHKamMa 3eMalba Koje HHUCY

YJIaHUIIC 30HE €Bpa y 3aMEHY 3a oiroBapajyhu Konarepai
y eBpuMa. VHUIMjalHH POK 3a KOpHUIINEHE OBE Pero
nuHAje O0no je 1o kpaja jyna 2021, na 6u ce y dhebpyapy
2021. Taj poK MPOAYKHO 32 JICBET MECELH, OJHOCHO JI0
mapta 2022. rogune. Hapoana 6anka CpOuje Huje nmaia
notpedy J1a KOPUCTH CPEICTBA 110 OCHOBY IPEBEHTUBHE
peno nunauje Ellb-a.

IIpomer Ha MeljyOaHKapckoM MPEKOHONHOM TPIKHIITY
nHosma y 2020. cmameH je y omnocy Ha 2019. (ca 41,7
mipa auHapa Ha 34,9 mupxa aunapa) (Ipaduxon I11.1.2).
[Ipoceunu nueHu npomet y 2020. u3HOCHO je 2,9 mupx
JIMHApa, IITO je MCIOA MPOCEYHOT JHEBHOI MpOMeTa M3
2019. (3,5 mupn auHapa).

CHmxeme pedepeHTHe KaMaTHE CTOIE IPEHENI0 ce U Ha
KaMaTHE CTOIe Ha MecljyOaHKapCKOM TPXKHIITY HOBIA.
Kamarana croma BEONIA'™ ToxkoM 11ej1€ TOAUHE
OCLMJIMpaa je OKO IMpocedHe pero crore. [IpoceuHa
BpenHocT cTonie BEONIA y neuem6py 2020. n3HOCHIA je
0,20% (1,04% y meuemopy 2019). IIpoceune BpeqHOCTH
kamarHe crorie BELIBOR y neuembpy 2020. kperane cy
ce y pacriony ox 0,3% 3a Hajkpahy pounoct g0 1,1% 3a
HAajayKy, IITO je HIKe Hero y aeneMoOpy 2019, kaaa cy ce
kperane y pacrnony ox 1,1% no 1,8% (I'padukon II1.1.3).

Kako 6m moncrakima pasBoj mehyOaHKapckor CBOI
Tpxumra W omoryhmma OaHkama pga eduKacHHUje
ynpaBibajy cBojoM JnukBuaHomhy, Hapomna Oanka
CpOuje opranusyje pelnoBHE ABOHEICIPHE U TPOMECCUHE
ayKIMje CBOI Ipojaje W CBOI KyroBuHe JeBu3a. OBaj
WHCTPYMEHT je O]l CpeJIHE MapTa akTHBHO KopHiiheH 3a

"pacpmkoH 111.1.2. PedhepeHTHa ctona, BEONIA n
KamaTHe cTone Ha Aeno3uTHe U KpeauTHe

onakwuue
(MeceyHn npoceuy AHEBHUX nodaTaka)

(y %) (y mnpa RSD)
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mmmmm BEONIA — 06vM TproBatra (4.c.)
KamaTHa cTona Ha AenosunTHe onaklmue (n.c.)
KamaTtHa cTona Ha KpeauTHe onakwuue (n.c.)
e PedepeHTHa kamaTHa cTona (11.c.)
BEONIA (n.c.)
e [IpOCEYHA NOHA. perno cTona (n.c.)

Wasop: HBC.

"pacpmkoH 111.1.3. KamaTtHe cTtone BELIBOR
(Meceynn npoceun, y %)
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e BE| IBOR SN BELIBOR 1W
BELIBOR 2W BELIBOR 1M
BELIBOR TN — PKC

Wasop: HBC.

1% [Ipoceyna MOHAEpUCAHA KaMaTHA CTOTIA [0 OCHOBY IPEKOHONHHUX MO3ajMHLIA HA
MmehybaHkapckoM HOBYaHOM TpxkuIITy y PeryOmumu Cpouju.
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00e30eheme mogaTHe JUHAPCKE U ACBU3HE JIMKBUIHOCTH
OGaHKaMa y yCIIOBHMa IIMpEa BHpyca KopoHa. Taxo je,
MOpel PEeNOBHMX, Yy MapTy OpraHM30BaHa M JIOAATHA
TpOMeceuHa ayKIrja CBOI KyIIOBHHE JIeBH3a 110 (PUKCHUM
CBOI ITOEHMMA, Ha K0joj je Hapomna 6anka Cpouje cBom
kynwia 127 wmiaH eBpa u o0e30enuiaa JUHAPCKY
JUKBHUIIHOCT y u3HOCY of 14,9 mapna nunapa. [lopen Tora,
Haponna 6anxa CpOuje je o kpaja MapTra 0 Kpaja Maja
2020. opranm3oBaja peloOBHE IEBU3HE CBOII ayKIHje 110
(PMKCHUM, YMECTO 110 BapujaOMIIHIM BUIIECTPYKHUM CBOII
noennma. [lopen Tora, MpUHOMI peanu3anuje Ha CBOI
ayKigjamMa y TOM IIEpHOAy OHO je U3MCHCH, Tako 1a
peanr30BaHM M3HOCH CBOII KYIIOBMHA W CBOIl IIpOjaja
JIeBU3a BUIIIE HUCY Mopanu fa Oymy uaeHTngHu. Ha oBaj
HauuH ynora Haponuae 6anke CpOuje Ha JEBU3HUM CBOI
ayKIujama HUje Omila MCKJbYYHBO TOCpeIHNYKa, Beh ce
ortenana y obe3behuBamy OaHkama JOBOJFHOI HM3HOCA
JWHapCKe, ajii U JC€BU3HE JIMKBUJIHOCTHU, IMO IMOBOJbHHUM
KaMaTHUM ctoramMa. Y HoBemOpy 2020. yBenmeHe cy u
J0JlaTHE TPOMECEUHE CBOI ayKIMje Ky[IOBUHE JIeBU3a I10
MeTOoy (MKCHUX CBOII ITOCHA, KOje Cy ce Ofp)KaBaje Ha
penoBHOj HemesbHOj ocHOBH.'” Ha cemam momaTHUX
TPOMECEUHHX CBOI ayKIMja KyIIOBUHE JICBH3a Ol CPEANHE
HOoBeMOpa 10 kpaja 2020. Hapomna Oanka CpOuje je
kynwia 207 wMiaH eBpa u o00e30emuiaa TUHAPCKY
JUKBUIHOCT Y W3HOCY of1 24,3 mupn nuHapa. Toxkom 2020.
Hapomna Oankxa Cpbuje je y cBom TpaHCaKIdjama C
GaHkama yKyIHO cBoll Kymwia 956,0 MilH eBpa M cBOII
nponana 800,5 miH eBpa (y 2019. cBom KymoBuHa je
u3Hocwia 1.080,5 muH eBpa, a com npoaaja 513,5 miH
espa). [Ipomer cBom TpaHcakimjama u3mel)y Oanaka y

2020. u3Hocuo je 162,0 MaH eBpa, IITO je BUIIEC HEIO y
2019. (147,3 muH eBpa).

Toxom ampmma 2020, mpsu myT ox 2017, emutoBanu cy
JpKaBHHM 3aIACH pogHOCTH 53 Hemeske. Ha omprxane mBe
ayKIfje Tpojara je LEeNOKyITHAa BPETHOCT EMUCHje, y
HOMUHAJIHOM u3HOCY of 35 mupn aunapa. Toxom 2020.
HUje OMJI0 eMHCH]ja AP)KaBHHX 3allica y eBpHUMa.

II1.2. Tp:kuiTe 00BE3HUIIA U AKLHUjA

TpxuiuTe apkaBHUX OOBE3HHIA MPEACTaBJba jElaH O
Haj3HauajHUjUX cerMeHata jpomaher dQuHaHcHjcKor
TpkumTa. [IpumapHy npojajy Tux xapTtuja Ha Jomahem
TPXKMIITY opraHusyje MuHHCTapCcTBO (UHAHCHja —
VYipaBa 3a jaBHH IyT, METOIOM ayKIIMje 0 jeAUHCTBEHO]
KaMaTHOj CTOMH. Y MPETXOIHOM TMEPHONY YUHIEH je
3HAaTaH Halpeiak y moriexy mnoBehama NpoceyHe
POYHOCTH JAMHAapCKUX ApXkaBHUX XoB u cmamema
TpomkoBa (HUHaHCHpama [0 OCHOBY OBOI' BHJA
3a]1y)KHMBamba.

[IpomajoMm npuHApCKHX OOBE3HHUIIA JpXaBa ce II0
penaTHBHO IOBOJBHUM YCIIOBUMA 3ay)Xyje Ha qomalieMm
TPXKHUIITY, YAME C€ CMamyje H3JI0KEHOCT BaJTyTHOM
pU3MKY M JONPUHOCH  pacTy  JUHapH3aluje
¢bunancujckor cucrema. I[lopex aykipja mpuMapHe
rpopaje oOBe3HUIIA, YIIpaBa 3a jaBHA AyT MHUHKCTapCTBA
¢unancuja Tokom 2020. opraHn3oBaia je aBe ayKIluje 3a
MPEBPEMEHH OTKYyINl Jeja TPOTOOUIIBbHX M Jeja

padmkoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULWTY
HOBLIa M ayKuMjama AMHAPCKUX ApPXKaBHUX 3anuca
(MeceuHn npoceuy, y %)
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BELIBOR 6M
Tpes. 3anuc 3M

M3Bop: MuHucTapctso cuHaHeuja  HBC.

padchmkoH 111.2.1. CTakbe AMHAPCKUX APXKAaBHUX
XoB
(HomuHanHa BpeaHocT, y mnpa RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTBo chmHaHcuja.

' Hapomna Oanka CpOuje je 15. mapra 2021. mpecrama ca crnpoBohemem
JOJIATHUX CBOM ayKIHja, OLemyjyhu 1a je oBa Mepa HCIIyHHIIa CBOjy CBPXY H 1a
BUIIIE HUje HEONXoHa. baHkama cy Ha pacronaramy H Jajbe 0CTale JOAaTHE PEero
aykiuje KynoBuHe XoB koje ce opranu3syjy Ha peOBHO]j HEJIeJbHO] OCHOBH.
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Toduwrsu uzsewmay o cmabutnocmu gunancujcxoe cucmena y 2020.

pacdukoH 111.2.2. TpaxHa 3a AUHAPCKUM ApPXKaBHUM
ob6Be3HMLama

(npumapHe aykuuje, y mnpa RSD)
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mmm— TpXuLIHa BpeAHOCT npodaTtux obsesHuua (a.c.)
Bid-to-Cover pauuo (n.c.)

M3Bop: MunHncTapcTBO hrHaHCKja.

padomkoH 11.2.3. MpoueHaT peanusauuje u
yyewhe cTpaHMX MHBECTMTOpa Ha ayKuujama
AWHaPCKUX ApXaBHUX o6Be3HMLA

(y %) (y mnpa RSD)
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mmm— HoMmuHanHa BpefHOCT eMucuje 3a npoaajy (A.c.)

MpoueHaT peanusauuje (n.c.)

Yuelhe cTpaHux uHBecTuTopa (n.c.)
* 3a 6eH4YmMapk obBe3HMUE NpukasaHa je yKynHa BpedHOCT emucuje U
peanusauuja kao npoLieHaT Tor usHoca. MnaHnpaHu obum npogaje Ha
OBUM ayKuujama je 610 HWXU Of YKYNMHO eMUTOBaHOT.
W3Bop: MuHucTapctBo dmHaHcuja.

CEIMOTOIUIILHX IP’KaBHUX TUHAPCKUX X0B, Ha kojuma
je ykynHo otkymseno 10,2 mupn amuapa (35,1 mipa
nuHapa 'y 2019).

Crame mpojaTux AWHAPCKUX IpKaBHUX OOBE3HUIIA,
POYHOCTH TPEKO TOAMHY JaHa, Ha kpajy 2020. u3HOCHIO
je 912,6 mupn aunapa, mTo je 3a 17,9% Bumie Hero Ha
kpajy 2019. (I'pacdukon I11.2.1). Y cTpykTypn quHApCKuX
JIp’KaBHUX 00Be3HuIla, Ha kpajy 2020. Hajeehe yuemthe
umalie Cy CeAMOrojuiime o0Besnune — 36,9%, mro je
ucnion yuemrha Ha kpajy 2019. (45,0%), nok je ydemhe
METOTOMUIIBLUX IpKaBHUX 00Be3HHIa oBehano y 2020.
ca 17,8% na 20,5%.

VY 2020. HacTaBJbeHA je peanu3alija eMUCHja PeIIepHUX
(6enumapk) oOBe3HUIIA, KOja je TIoUesa Jla Ce MPIMEHBY]je
on 2016. IlpminkoM eMHTOBama peNepHUX OOBE3HUIIA,
TUIAHUPAHH OOMM IPOJaje MPEACTaB/ba CaMo IC0 YKYIHE
eMucHje, PU YeMy je MPeIBUl)CHO peoTBapame eMUCH]a
TUX 00BE3HMIIA BHUIIIE ITyTa TOKOM TojuHe. OBe emucuje
noripuHoce noBehamby oOKMMa CeKyHIapHOI TpProBama.
[open perepHux  0OBE3HHUIIA
NpeNCTaBJba jeJaH Ol YCJIOBa 32 YKIbYUHBaKkE NPKABHUX
XoB y mobanHe wHACKce apkaBHUX 00Be3Hmua (Local
Currency Government Bond Emerging Market Index).
J.P. Morgan je y debpyapy 2021. 3BaHHYHO TOTBPIUO A2
he munapcke ooBesnmie Pemyonuke Cpouje yhu y J.P.
Morgan vHIEKC NpKaBHUX OOBE3HHUIIA 3€MaJba y Pa3Bojy
(GBI-EM Global Diversified Index) y jyry 2021. ronune.
Taj mHIEKC TpeacTaBiba jenaH of Hajuenrhe mpaheHwmx,
OJTHOCHO pernepHuX (OeHUYMapK) MHJIeKca 00BE3HHIIA KOje

TOra, CMHUTOBAKC

Cy EMHTOBaHE y JIOKAJTHUM BallyTama 3eMajba y Pas3Bojy,
a oyekyje ce na he ywyemhe aunapckux XoB y oBom
unaekcy usHocutu oko 0,33%. Takohe, nunapcke XoB
6uhe yxipyuene u 'y GBI-Aggregate (GBI-AGG) n GBI-
AGG Diversified." Y wungexc Ouhe yxipydeHe TpH
IUHapcke perepHe oOBesHmie ¢ mocruehem 11. jamyapa
2026. (0OBe3HHIIa POYHOCTH OJ cexaM TroawmHa), 6.
(debpyapa 2028. (00Be3HHIIA POYHOCTH OJT ACCET TOIUHA)
u 20. aBrycra 2032. (oOBe3HHIla pOYHOCTH Ox 12
TOIMHA).

Toxom 2020. oxmpkaHe Cy ayKIHje IBOTOIUIIHHUX,
TPOTOAUIIHHX, TETOTOMUIIEBLUX U IBAHACCTOTOAMITEHIX
JMUHAPCKUX JpKaBHUX oOBe3Huua. Y 2020. mpBu myT je
€MHTOBaHAa [BAaHACCTOTOAMIIA JWMHApPCKa Ap’KaBHA
obBesnuna (Kynoncka crona 4,5%, nocnehe xapruje 20.
asryct 2032.) 1 Ha AeBET ayKIfja MpojaTa je HOMUHAJHA
BPEIHOCT Y U3HOCY of 83,3 Mipx nuHapa (OCTBapeHe Ccy
n3BpuHe crone usMmehy 3,35% u 4,30%). EmuroBamem
oBe 00BE3HUIIE POYKEHA je JMHAPCKA KpHBa IIPHHOCA,
yuMme ce omoryhaBa na OaHke Oosbe (opmupajy ICHY
JIyTOPOYHUX JAUHAPCKUX KPEANTA.

[Tokazaresr  OZHOCA  TpPaXHE HHBECTHTOpA H
npuxBaleHOr MPOAATOT M3HOCA THHAPCKUX PKABHHX
00Be3HUIIA ayKiujama
pUMapHe Tpojaje yKkasdyje Ha peJIaTUBHO IOBOJbHY
cutyanmjy. Taj moxaszaresb je Hajuiry BpenHocT (6,0)
JIoCTHTao y aeneMoOpy, a HajHKy (1,0) y anpury u mMajy
2020. (I'paduxon 111.2.2). Takohe, 3axBasbyjyhu BUCOKO]
TPaXmbH, Ha ayKiujama JIHHApCKUX

(Bid-to-cover payuo) Ha

MpUMapHUM

" Uunexke GBI-EM Global Diversified npencraBiba o ctpaHe MelhyHapOIHHX
uHBecTUTOpa jenan oy Hajuemhe mpahieHUX, OJHOCHO perepHux (OeHumapk)
UHJIeKca 00BE3HHIA KOje Cy EMUTOBAHE Y JIOKAIHHM BalyTaMa 3eMajba y PasBojy.
Wnnexcu GBIl-Aggregate (GBI-AGG) w GBI-AGG Diversified oGyxsarajy
JpkaBHe 00Be3HHMIE y JoMahio] BallyTH U Pa3BUjeHUX 3eMalba U 3eMalba y PasBojy.
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Qunancujcka mporcuwma

'pacukoH I11.2.4. CTpykTypa nopTdonuja AMHAPCKUX
apxaBHux XoB

(y mnpg RSD) (y %)
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Octanu* (n.c.)
mmmmm CTpaHn MHBECTUT. (n.C.)
[Homahe 6aHke (a.c.)

[omahe 6aHke (n.c.)
e CTPaHN UHBECTWUT. (A.C.)

* Kactoam 6aHke, ocurypasajyha apyLiTea, neHsujcku hoHaoBm, usmnyka
nu1ua 1 ocTana npaeHa nuua.

W3Bop: LieHTpanHu peructap 3a 4eno v KNMpUHE XapTuja of BPe4HOCTH.

Jp’KaBHUX OOBE3HHIIAa OCTBApEH j€ BHCOK CTENEeH
peanu3anuje (y OMHOCY Ha IUTAHUPAHU O0UM Mpoaje).

KynoHcke cTone, kao 1 cTone 0cTBapeHe Ha MPUMapPHUM
ayKIMjama JIp>KaBHUX OOBE3HHIA, JIOIATHO Cy CHIDKCHE
TokoM 2020. KynoHcke cTone Ha TPOrOJUILEE P:KAaBHE
JTUHApCKE OOBE3HUIE CHIDKCHE ¢y ca 3,75% y 2019. Ha
2,00% y 2020. Kox Tporogummsux JpkaBHIX 00BE3HHUIIA
M3BPIIHA CTOIA CHIDKeHA je ca 3,39% (aykuuja oxpxaHa
y jyny 2019) ma 2,15% (mocneama ayknmja y 2020), a
kox nBorogummux ca 4,05% (ayknmja ompkaHa y
oktobpy 2017) na 1,95% (oxrobap 2020).

CHIDKEHE Cy M KYIMOHCKE CTOIe Ha Ap)KaBHE OOBE3HUIIE
JICHOMUHOBAHE y €BPHMa, TAKO J1a Cy CE Ha IOCIEARO0]
aykuuju 2020. mBoromumime OOBE3HHIIE €MUTOBAJE C
kynoHckom crtornom ox 0,5% (kymoHcka croma Ha
nocienwoj aykuumju 2019. mznocmna je 1,0%), a
METOTOJUIIHE C KylTOHCKOM ctorioM oA 1,0% (kymoHcka
cToma Ha nmocieamoj aykuuju 2019. usnocuna je 1,75%).
Y jamyapy 2020. mpBm myT je
JIBaJICCETOTO/INIIIHA IPXKaBHA OOBE3HNIA ICHOMUHOBAaHA
y eBpuMa ¢ KyIOHCKOM ctoroM oz 3,50% u ycmerHo je
MpoJiaTa 1eJ0KyIHa eMICHja Y HOMUHAITHOM HU3HOCY Of
150 muu eBpa. Y ¢ebpyapy 2020. npBu myT je
€MHUTOBaHa [[BAHACCTOTOJUIIKHA JApKaBHA OOBE3HHIIA
JCHOMUHOBAaHAa y €BPUMa, C KyIIOHCKOM cTonoM of 2,0%.
Ha nBe aykmmje mpomaTr je HOMHHATHH H3HOC o7 99,4
MJIH €Bpa, 110 U3BPIIHOj CTONH Ha 00e aykiuje ox 1,89%.
[Tan xynoHckux croma npaheH je CHIKEHEM U3BPIIHUX
KaMaTHUX CTOlla Ha I[PUMApHUM ayKiujama OBHX

€MHUTOBAHA

oOBe3HMua. V3BpiIHa croma JBOTOIUIIIUX JIP>KaBHUX

00Be3HMIIA JCHOMUHOBAHUX Yy €BpHMMa CHHXKCHA je 3a
0,34 6.m., ma 0,50%, MoK je W3BpIIHA cTOma Ha
METOTO/INITHE p>KaBHE OOBE3HHIIE JCHOMHHOBAHE Y
eBpuMa cHmkeHa 3a 0,48 6.11., Ha 1,00%.

Toxom 2020. cMameHO je ydemnrhe CTpaHUX HHBECTUTOPA
y moprdesby AMHAPCKHUX JApKaBHUX OOBE3HHWIA, ca
31,2% y neuembpy 2019. Ha 24,3% y neuem6Opy 2020.
Kao mrto ce moxe Bunetu Ha ['paduxony 111.2.4, nomahe
6anke cy ox kpaja 2015. nmpeTe)KHU BIACHUIU IP)KaBHUX
obOBe3nnna. buxoso yuemrhe y mopTdespy TUHAPCKUX
xaptuja'' Ha kpajy 2020. 6mno je mHmke 3a 3,0 1.I1. Hero
y nmeuem6py 2019. m wm3HOcmio je 50,0%. Ywuemrhe
ocranux Jjgomahux wmHBectutopa (ocurypasajyha
JpYyLITBa, NEH3UjCKU U WHBECTUIMOHH (POHIIOBH M JP.)
MOCJIE/bUX TOJIMHA MOCTENeHo ce noBehasa, nako cy u
Jajbe Mame 3aCTyIJbCHH Y BIACHUMIITBY MHPOAATHUX
JUHAPCKHX IpKaBHUX 0OBe3HMIa. HacraBak mmmpema u
jadama 6asze moMahnx MHCTHUTYIMOHAIHUX HHBECTHTOpA
O6uhe m y HapeIHOM NeEepHOAY O] BEJIHMKE BaKHOCTH 3a
yHanpeleme TpKuIITa Ap)KaBHUX OOBE3HUIIA, Kao M 3a
CMamemhe 0CETJLHMBOCTH TOT JIela TPXKHUILITA Ha KpeTarbha
y Mel)yHapOgHOM OKpYXKEmY.

Peny6nuka Cpbuja je y majy 2020. Ha MehyHapomHOM
(MHAHCH]CKOM TPXKHINTY EMHTOBaja CEAMOTOIUILIILY
€BPOOOBE3HHUILY Y U3HOCY OJ1 2 MIIPJI €Bpa, [0 KyIIOHCKO]
cronu ox 3,125% wu cromom mnpunHOca ox 3,375%.
CperncTBa NpUKyIJbeHA OBOM ayKITHjoM HCKopHITheHa cy
3a (MHAHCHpame MporpaMa MOAPIIKE PEaTHOM CEKTOpY,
OJHOCHO WpPHUBpPEIM Yy YCIOBMMa KpH3e H3a3BaHe
BUpycoM KopoHa. Y HoBeMOpy 2020. CpOuja je Ha
Mel)yHapoqHOM (UHAHCHJCKOM TPIKHMINTY €MHTOBAA
JIECETOTOIUIIIY €BPOOOBE3HUITY Yy U3HOCY o 1,2 miupna
aMEepHUYKUX JIoapa, 1o KyMmoHCKoj croru of 2,125% n
ctonu npuHoca of 2,35%. MctoBpeMeHo, paay 3allTUTe
OJHOCHO Of
BOJIATHJTHOCTH Y KpeTamy Kypca eBpa IpeMa aMepuIKOM
nonapy, CpOuja je myTeM CBOIl TPaHCAKIHUjE MPBU IIyT
M3BPINNJIA XCUHT, YUME je 3aMeHIIa 00aBe3e 1Mo OCHOBY
OBE€ EBPOOOBE3HMUIIE U3 JA0JIapa Y €BPO U TUME OCTBAPHIIA
KyTIOHCKY CTOITy 3a (pMHaHCHpame y eBpumMa ox 1,066%.
CpencrBuma U3 OBE €MHCHje U3BpIICHA j€ NMPEeBpeMeHa
ormiara 900 MiH fomapa oOBe3HuIa emuroBanux 2011.
TOJMHE, 10 CTONHU NnpuHoca of 7,50% ¥ KyIIOHCKO] CTOIH
on 7,25%.

jaBHOT Jyra oI JCBU3HOT pH3UKAa,

O6uM eMucHje Ap)KaBHUX OOBE3HMIIA ICHOMHHOBAHUX Y
espuma'’? (0,7 mupx eBpa) Ha gomahem TpxumTy y 2020.
6uo je Hmxu Hero y 2019. (1,9 mupx eBpa). Haxo je Ha

""" Vispydyjyhn apxaBHEe 00BE3HHMIIE U piKaBHE 3allCE POYHOCTH 53 Helelbe.
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Jlpxasre XoB ¢ pounomnihly of jBe, TIeT, ABaHAECT U JBAJICCET TONMHA.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

padhmkoH 111.2.5. Ctawee apxaBHUX XoB
AEHOMWHOBAHUX Y eBpMMa

(HomuHanHa BpeaHocT, y MiH EUR)
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WNsBop: MuHucTapctBo uHaHcuja.

padumkoH 111.2.6. TpxkUwHa KanuTanu3aumja
Beorpagcke 6ep3e
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W3Bop: Beorpapacka 6epsa n HBC.

ayKIyjaMa THX OOBe3HHUIIa 3a0elie)KeHa BHCOKA TPaKiba,
Kao M peNaTHBHO BHCOKa peau3aluja, CTamkbe 00BE3HUIIA
JICHOMMHOBaHHUX Yy €BpHMa C POYHOIINy IPEKo TOAMHY
nana 'y 2020. Hike je 3a 138,4 mutn eBpa Hero y 2019. u
y geuemoOpy 2020.
(I'padukon I11.2.5). V ckmagy ¢ TuMm, mobospImaHa je
BaJIyTHA CTPYKTYPa EMUTOBAHHX JPyKaBHUX OOBE3HHIA U
CMarbCHa H3I0KCHOCTH JAp)XKaBe BalyTHOM pPH3HUKY.
Hajsehe ywemhe y ykynmHOM mopTdespy ApKaBHUX
00Be3HUIIA uMajy
neroroaumme (30,0%), neceroroguiime (24,0%),
Tporogumite (12,4%) 1 meTHAeCTOTOANIITEHE OOBE3HUIIS
(12,2%).

H3HOCWJIO je 2,6 MiIpa eBpa

JCHOMHWHOBAHUX y €BpuMa

OOuM mpomeTra Ha CEKyHIapHOM TPXKHMIUTY THHAPCKUX
npxaaux XoB y 2020. 6uo je Hmxu Hero y 2019. (431,2
MIpI OWHapa) W u3HOcHO je 416,6 mupa amHapa.
CexkyHIOapHO TpProBame XapTHjamMa IEHOMHHOBAaHUM Y
eBpHMa M3HOCWIO je 664,7 MitH eBpa (672,2 MiH eBpa y
2019). VYBoheme crTpareruje eMHUTOBama pPEIEPHUX
00BE3HMIA TIO3UTHBHO j€ YTHIAIO Ha CEKYHJApHH
npomer. On HoBeMOpa 2015. myropouHe apikaBHE
00Be3HHUIIEe YKIbYUCHE Cy Ha prime JTUCTHHT beorpajcke
Oep3e, a yKymaH TpoMeT THM OOBe3HHIIaMa
(ICHOMHWHOBaHMUM Yy JWMHapuMa M e€BpHMa) Ha
Beorpanckoj Oep3m y 2020. m3Hocwmo je 43,7 mipn
IuHapa. YBohemeM Jp)KaBHUX OOBE3HHIIA Y PEIOBHO
TproBame Ha beorpaiackoj 6ep3u OJakKIlaH je MPUCTYIT
WHIUBHAYAJIHUX HHBECTUTOPA OBHUM HHCTPYMEHTHMA.

Pa3Boj cexyHmapHOT TproBama JAp>KaBHUM OOBE3HHIIAMa

Ha OpraHW30BaHOM TPXHIUTY JpomnpuHocH Behoj
TPAHCNAPEHTHOCTU M JUKBUAHOCTH CEKYHJIAapHOT
TpXKHUIITa JpXKaBHUX oOBe3HMma U  omoryhasa

erKacHHje BPEIHOBAE OBUX XapTHja.

Hdamu pa3Boj TpxumTa ApKaBHUX XoB Moxe ce
o4yekuBaTH yBohemeM (QyHKUMje NPUMapHUX AWIepa,
Koju O Tpebasio Ja IonpuHecy yHanpehewy npumapHor

'3 Pangu masber

U CEKYHJapHOI TpKULITA ApkKaBHUX X0B.
pa3Boja TpIKHUINTA KanuTtajia, y gaeuemopy 2020. ycBojeH
je 3akoH 0 mM3MeHaMma W IOMyHaMa 3aKOHa O jaBHOM
oyry,'* KojuM cy mW3BpIIeHa oxpeljeHa yckimahuBama u
npenusupama paan edukacHujer 3axyxusama CpOuje

Ha jioMaheM 1 MelyHapoHOM (MHAHCH]CKOM TPIKUIITY.

TpxwumHa kanutanusanuja beorpagcke Oep3e Ha Kpajy
2020. rogure u3HOCcHIa je 523,4 mupa aunapa (oko 9,6%
BAIl-a) (I'padukon I11.2.6). TprxkumrHa KanmuTaau3aiyja
je v 2020. y mopehemy ca 2019. cmMameHa Ha CBUM
CEerMEeHTHMa TP)KUIITa, U TO HA JIeNy JiucTuHra 3a 25,1
miapa nuHapa, Ha MTII'" cermenty 3a 10,6 Mipa quHapa
U Ha open market cermenty 3a 10,5 mupa auHapa.

ToxoM roguHe MHAEKCH Cy OCLMJIMpAIH y 00a cMepa.
3HaTaH IaJ BPEJHOCTH, yCJeA CHaXXHOI IPBOI Tajaca
BHpyca KOpOHa, 3a0eleeH je TOKOM MapTa, Kaua Cy
WHJIEKCH MCKa3aJli CBOje HAjHIIKE T'OJUIIHE BPETHOCTH
(BELEX15 606,62 w BELEXline 1.409,41). Hajanxe

'S QyHKIMja DPUMAapHUX Iuiepa je y JoMahu perynatopHH OKBHP YyBEACHA
nodeTkoM genemOpa 2018. 3akoHOM 0 M3MeHaMa U JOmyHama 3aKkoHa O jaBHOM
nyry (,,Cayx6enu rmacauk PC”, 6p. 95/2018).

1 Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 149/2020.

""" MTII — myntunarepaina Tpropadka mardopma.
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Qunancujcka mporcuwma

pachukoH 111.2.7. KpeTake Gep3aHCKux MHAEKCa
(vHpeke, 15. 11. 2007 = 100)

300
250
200
150
100

50

v

126126126126 126126126 126126 126 126 126 126 12
2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020.

CROBEX BUX
DAX

— B FX15
e— S &P500

W3sop: Bnymbepr.

padukoH 111.2.8. NMpomeT akumjama Ha Beorpapckoj
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MeceyHun npomeT 6e3 Gnok Tprosaksa (1.c.)
= |\leceyHo 6Mok Tprosatba (1.c.)
MeceyHu paumo obpTa akuuja (a.c.)

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nopataka beorpaacke Gepse.

BPEAHOCTH, IIOCMAaTPaHO Ha TOAWIIEEM HUBOY, y MapTy
cy 3abelle)XMJM M HHACKCH Ha Oep3amMa peruoHa
(I'pacpukon 111.2.7).

Ha kpajy nememOpa 2020. MHACKC HAjIIUKBUIHUJUX aKIIH]ja
BELEXI15 w3Hocwo je 748,61, mTo je 3a 6,6% Hmke HETO
Ha Kpajy nperxomnHe roguae (801,69). Y ucroMm mepuory,
unnekc BELEXIine cmameH je 3a 9,3%, Ha 1.566,03.

VYkynan nmpomer akiujama Ha beorpamackoj 6epsu y 2020.
m3HOocHo je 5,0 mupa muHapa, mTo je 3a 35,7 mupna
IWHapa Mame O TpoMmera peamm3oBaHor y 2019.
Hajeehu mpomert 3a0emexuiie cy akimje Kojuma ce Tpryje
Ha MTII u open market cermenty beorpasncke 6ep3e (1o
1,4 mupa nuHapa).

Panmo mMecegnor o6pra aknuja''® jemaH je of moxasaresba
JUKBUAHOCTH Tpkumra. Hucka mpocedHa BpemaHOCT
OBOT paryja, kKoja je y neuemopy 2020. u3Hocuia camo
0,15%, yka3yje Ha HUCKY JTUKBUIHOCT beorpascke 6epse
(I'padukon 111.2.8). BpennocT oBor panuja y aeueMopy
2020. Omta je Ha BHIIEM HUBOY Hero y aeueMopy 2019.
(0,05%), mpu yemy je BPEIHOCT OBOT paIyja HHUXKA Of
BPEIHOCTH W3 MPETKPU3HOT Tepuona, kama je 2007.
n3Hocwna 1,3%. Melytum, nukBuaHOCT Oep3aHCKOT
TPIKUILTA YaK je ¥ HEMOBOJbHHja aKO Ce MMa y BUJAY Ja
panuo MecedHor o0pra akuuja y yKylaH HpoMeT
yKJbydyje U OJIOK TProBama, Koja ce, Kao jeAHOKPATHU
OTKyN aKIfja, camMo (popMasHO PEerucTpyjy Ha Oep3m U
HE OfipakaBajy CTBapHY JIMKBHIHOCT Oep3e.

" M3pauyyHaBa ce Kao OJHOC YKYIHOI IIpoMeTa aklpja y TOKy Mecena u
MPOCEYHOT CTamba TPIKUIIHE KANWTAIM3alHje akKiuja y [BE BPEMEHCKE Tauke
(kpajem Tekyher U npeTXogHOTr Mecera).

HacraBibeH je TpeHm cMmamema Opoja TpaHCakKIHja Ha
Beorpanckoj 6ep3u, koju je y 2020. (18.098) 6uo Hivku
Hero y 2019. (31.115).

VYuemhe cTpaHNX MHBECTHTOpA y YKYITHOM IPOMETY Ha
beorpaznckoj 6ep3u Tokom 2020. nzHocuio je 32,4% wu
6mmo je 3a 10,7 mm wmame Hero y 2019. Crpanm
WHBECTUTOPU Cy Y TProBamy OMIIM aKTUBHHjU Ha CTPAHH
nponaje xapruja (42,4%) Hero Ha CTpaHH KYyIOBUHE
(22,5%).

Tpxumre KOpHOpaTHBHUX OOBE3HHIIA W Jajbe je Y
nHUNMjanHoj ¢asu pa3soja. Haponna 6anka Cpouje je y
Majy 2020. yxkspyuuBameMm jgomahmx nuHapckmx
KOpPIIOPaTUBHUX OOBE3HUIA y CBOje
omneparuje
KaruTana.

MOHETapHe
mojacTakiaa pasBoj gomaher TtpxkuinTa
3axBajpyjyhm TOMe, HEKa OJf BEIUKHX
nomahux mpemyszeha cy Tokom 2020. mpBu myT
eMHUTOBaJIa CBOje OOBE3HHILIE, YUME je TOAATHO MOAPIKaH
OTIOpaBaK nomahux npenyseha pyXambeM
AJITepPHAaTUBHOI M3BOpa GpHUHAHCHpamwa, Koju pactepehyje
nepuonuyHe HoByaHe TokoBe. Tokom 2020. nBe momahe
KOMIIaHHj€ EMHTOBaJIe Cy METOTOJUINIE ITHHAPCKE
KOpIIOpaTuBHE 0OBE3HHUIIE.

117

C npyre crpaHe, JIBOTOJMIIE JIUHAPCKE OOBE3HUIIE
Erste bank (pox gocreha ¢edpyap 2021) ox mouerka
Mapra 2019. Owie cy ykipydeHe Ha Standard Listing
Beorpancke Oepse, amm HuH TOokoM 2020. Hmje OmIIO0
TProBama OBUM OOBE3HHUIAMA.

"7 KopnoparuBHe 00Be3HUIC Koje H3laje jomahe MpUBPEAHO JAPYIITBO ca
oznrosapajyhum GoruteToM Mory Jjia Oyity npeaMer KynoBune oj crpane Hapojue
Ganke Cpbuje, a MOTY U J1a Ce KOPHCTE U Kao QMHAHCHjCKHU KoJaTepall 3a J1o0ujarmbe
KpeauTa 3a OAp)KaBame JHEBHE JIMKBUIHOCTH M KPAaTKOPOYHMX KpeIuTa 3a
JIMKBU/IHOCT Ha OCHOBY 3ajiore XoB u npubaBibama JIMHAPCKE JIMKBUAHOCTH
GaHaka IyTeM perio orneparuja.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

C o03upoM Ha TO Ja KOpPHMOpaTUBHE OOBE3HUIIES
MpeACTaBJbajy aJITCPHATHBHUA HAYUH (QUHAHCHpamba
mpenyseha, koju Moxe OuTH jepTUHUjU 0on GaHKapCKOT
KpEeIUTHPamka, pa3BOj OBOT CETMEHTa O]l BEJHKOT je
3Hauaja 3a gomaha mpenyseha. Mnak, 3a pasBoj oBor
TPIKUILTA HEOIIXOAHE Cy aKTUBHOCTH KOje OM JonpuHese
Behoj moOHyaM OBHMX HWHCTpyMmeHara (HOp.
TPOLIKOBH yKJbydMBamka THX HHCTpyMEHaTa Ha
OpPTaHM30BaHO TPXKHUIITE), alld U JaJbH pa3Boj nomahmx
WHCTUTYLHMOHAJIHUX  WHBECTHTOpa  (ApymTBa 3a
OCHUTypame, NEH3WjCKH M WHBECTHIHOHH (OHIOBM)
3aMHTEPECOBAaHUX 3a Yyjlarame vy

HUXHU

KOPIIOPaTUBHE
00BE3HHUIIE.

3a ajbe yHarpeheme opraHiM30BaHOr TPXKUIITA KaruTasa
noxespHO je moxcrahm nomaha npenyseha na cBoj pact
¢uHaHCHpa]y  UPUKYIJbAKEM  KalHuTajga  I[yTeM
WHUIMjaJIHUX jaBHUX ToHyaa akuuja. [lopex Tora,
nosehate Opoja eMUTEeHaTa YMjUM CE aKiMjama aKTHBHO
Tpryje momatHo Om mompuHeno pa3Bojy beorpancke 6epse,
Kao 1 BeheM MpUCYCTBY HHCTUTYIHOHATHUX HHBECTUTOPA
3aMHTEPECOBAHMX 3a yJIarambe y T HHCTPYMEHTE.

3aKoH O TPXKHUIITY KaluTajla H3MEHECH je Hajupe y
(bebpyapy 2020. xako OuM ce yckiaamo ¢ morpedbama
mpakce W IPYTUM 3aKOHHMa KOjH Cy Yy MehyBpemeHo
M3MEH-CHH, allil U IpHOMmxwo perynatiusu EY. 3menama
OBOT 3aKOHa OMOT'YhEHO je CTpaHWM MpaBHUM JIMIUMA 12
BpIE IOCIOBE KJIMPUHTA M CalJupama TpaHCaKLuja y
BE3U C KYIOIPOAAjoM IpKaBHHX XOB eMUTOBaHHUX Ha
noMaheM TPIKHINTY, YMMe je OJIaKIIaH MPHUCTYI qoMahiem
TPXKUIITY KamuTaja 3a WHOCTpaHe HHBecTuTOpe. To
Tpeba ma mompuHece moBehamy edukacHocTH momaher
(PMHAHCH]CKOT TPXKHINTA U 0a3e MHBECTHTOPA Y Ap>KaBHE
XapTje, a THME U HOBOJbHHjEM (DMHAHCUPAY Jp)KaBe.
Cnenehe nzmene u3 neriemopa 2020. qoHeTe cy ¢ HubeM
Jla ce IPUBPEAHUM JPYIITBHMA oMoryhu OpKu U JaKIIu
MpHUCTYNT (HUHAHCH]CKIM CPEICTBMMA HEONXOIHUM 3a
pEelOBHE TOCIOBHE AaKTHBHOCTH WM yHampeheme u
MIPOLIMPEHE MOCIOBAKkA, Y3 Mamke TPOLIKOBE MPUINKOM
u3aBama oBux XoB. McroBpemeno, ouekyje ce ma he
H3[1aBalkbe Y)KHUYKUX XOB mnpuBpenHux Apyuirasa U
BHXOBO JIHCTHpame Ha beorpanackoj Gep3u MO3UTHUBHO
YTHIATH Ha Pa3BOj U CTAOMIHOCT TP)KUIITA KamuTaja y
Penry6mimm Cpouju.

Munucrapcto ¢puHarcuja je y 2019. popmupaio pagHy
IpyIly 3a pa3Boj TPXKHMIITA KalKUTaja, Koja YKJbydyje CBe
pelieBaHTHE HWHCTUTYLHUjE Yy 3€MJbH, y3 MOJPIIKY
MehyHapogaux wHcTHTymmja. Y 2020. pagHa rpymna je

je cmabunnocmu

HACTaBWJIa C TPUIIPEMOM CTpaTeruja 3a MpoayObuBambe
TPKUINTA KaluTajla U pa3BojHOT (puHaHCHpama. [lopen
TOra, pajHa Trpyna 3a pa3Boj TPKHUIITA KaruTajia
MpUNIPEMHIIA je CTPATENIKH TPUKA3 TIIABHUX I[HJbEBa,
MIPUOPUTETHHUX 00TACTH U Mepa, Koju hie MOCTyKUTH Kao
CMEpHHUIIC 3a J1aJbU Pa3BOj CTPATErHje U aKIIMOHOT IIaHa
3a yHanpeljeme TpxkuinTa kanurana y Cpouju.

Pa3Boj HOBHX (HWHAHCHjCKUX HWHCTPYMEHATa MOXKE
JIOZIaTHO TOCIELINTH pa3Boj Jomaher QuHaHCHjCKOT
TpxkumTa. [lopen Tora, kako 6u ce mosehaso ynarame
nomahux GpU3MYKKUX JIUIA, HEOITXOHO j€ Ja C€ HACTABH C
(UHAHCHJCKOM eIyKalijoM CTaHOBHMIITBA, Kao U C
JaJbUM pa3BojeM (prHaHCHjCKe WHKITy3Hje. YHampeheme
moctojehe perymatuBe u ®WeHO yckimahuBame C
KpeTambuMa TPXKHIITA KanuTajda Ha HUBOY EY Takole
MOXKE€ ITO3UTHBHO YTHIATH Ha Jajbl pa3Boj jpomaher
(bUHAHCH]CKOT TPXKUIITA.

I11.3. ®unaHcujcka HHPPACTPYKTYpa

IThamuu cucmemu wu cucmemu 3a noOpasHarve
dunancujckux
uHppacmpykmypy

?ll(l‘l(ljlly 3a npaeoepemeHo usepuiasdarne njiaamHux

UHCIPYMEHAmMa  RPeocmasvajy

dunancujckoz mpoycuwima,
mpancaKyuja u mpancakuyuja npeHoca QuUHAHCUjcKux
UHCMpYMeHama Koje ¢y pe3yimam eKOHOMCKUX
akmuenocmu pasnuuumux cyojexama. Cuzypra u
epuxacna gunancujcka ungppacmpykmypa npeoycios
¢unancujcroz
¢unancujckoz cucmema Kao uenune.

mpacunwima  u

OyHKIIMOHUCAakE ePuKkacHOT n Oe30eqHor Tahama, Kao
KJbY4HOr  cTyOa  (QuHaHCHMjcKe M  EKOHOMCKE
UHPPACTPYKTYpE jemHEe 3eMJbe, jeHA je O OCHOBHHX
¢dyHk1Mja nentTpasHux Obanaka. Haponna 6anka Cpouje, y
ckiany ¢ dwianoM 4. 3akonHa o Haponnoj 6anmm Cpbuje
(,,Coyx6enn mmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015
— Omnyka YC un 44/2018), ypebyje, koHTponmiie u
yHanpehyje HecMeraHo (YHKIHMOHUCAKE IJIATHOT
[IPOMETa y 36MJbH M Ca HHOCTPAHCTBOM.

EdukacHo u moy3naHo (QYHKUMOHHMCAWkE IJIATHUX
cucrteMa of moceOHOr je 3Hauaja 3a Hapomuy OaHky
CpOuje kao meHTpajgHy OaHKy U 300T BEHHX OCTaJINX
OCHOBHHX (YHKIIMja, a TO Cy, IIPe CBeTa, O4YyBame
MoBepema y HaNWOHATHY BalyTy U o00e3belheme
¢$uHaHCHjCKE CTAOMITHOCTH.
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3akoHoM o0 mmiatHUM yciayrama (,,CiyOeHH ITacHUK
PC», 6p. 139/2014 u 44/2018) ypebyjy ce ycmoBu u
Ha4YWH NpYXama IUIATHUX YCIyra, eJICKTPOHCKH HOBAL,
IUIATHH CHCTEMH U HAJ30p HaJ MPUMEHOM ofpenada OBOT
3akoHa. Y CKiIaay ca ozpeabdama OBOI' 3aKOHa KOjuMa ce
ypehyje KOHAuHOCT MOpaBHaWka y OWUTHUM IUIATHUM
CHCTEeMHMa M TIPOMKCa JOHETUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa,
RTGS mnaran cucrem HBC u Knupusr mmatan cucteMm
HBC yTBphenu cy ka0 ONTHH TUTaTHH CUCTEMU.

WHdpacTpykTypy mimaTHOr mpoMera y PemyOmuu
Cpb6uju uwmnue: (1) RTGS mnaram cuctem HBC; (2)
Kmupunr mnaran cucrem HBC; (3) IPS nnartau cucrem
HBC; (4) Melybankapcku KIMPHUHT CHCTEM y JeBH3aMa
HBC; (5) MelhyHapomau KIUpUHT CUCTEM Y JieBH3aMa; (6)
DinaCard xmupunr cuctem; (7) Knupunr uekoBa YBC;
(8) Knmupuar nqupektHux 3aayxema Y bC.

Haponua 6anka CpOuje omepatop je cienchux miatHux
cucrema: (1) RTGS HBC cuctema; (2) IPS HBC cucrema;
(3) Kmmpuar HBC cucrema; (4) Mehybankapckor
KIMpUHT cucTeMa y neBu3ama Hapomae Gamkxe CpOwmje;
(5) MehynaponHor KIMpHHT cuctema y JeBu3ama; (6)
DinaCard xnupuHr cucrema.

RTGS nnarnu cuctem HBC je mmatHu crucTeM 3a MpeHoc
HOBYAHMX CpEJCTaBa y JUHAapUMa u3Mel)y ydecHHKa y
TOM CHCTEMY y PEallHOM BPEMEHY M0 OpYTO HPUHLIUITY
ehukacaH je KaHal 3a CIOPOBOHCHC Mepa MOHETapHE
nmonmutuke. Ypehen je Ilpasmmmma pama R7TGS mmatHoT
cucrema Hapoxne 6anke Cpouje.'*

VYuecuum oBor cuctema cy Haponmma 6anka Cpowuje,
Oanke ca cegumreM y Pemyommmm CpOujm koje mMajy
nmo3Boiy 3a pax Hapomme Gamke CpOmje, y ckmamy ca
3aKOHOM KoOjuM ce ypelyjy ©OaHke, MHUHHCTapCTBO
HAJIJICKHO 3a mociioBe (uHaHcuja Pemybnuke CpOuje —
VYnpaBa 3a Tpe3op, omeparop CHUCTEMa 3a IOpaBHAE
(hMHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa y CMHUCITY TPOITHCA KOjUM
ce ypehyje TpxumTe kanmutana, u YBC, xao omeparop
CHCTEMa 3a KIMPUHT JUPEKTHUX 3ay)Keha 1 CHCTeMa 3a
KJIMPUHT YEKOBa.

VYaecaumuma y RTGS mmataoM cuctemy HapomHe G6aHke
Cpbuje omoryheHo je nga aaeKBaTHO YIIPaBJbajy
Oynyhm na ce
nopaBHame 00aBjba y pPCATHOM BPEMEHY WU MO OpyTO

pusunuma KOjI/IMa Cy H3JI0OKCHU,

OPUHIUIY, y IEHTpaTHOOAHKapCKOM HOBIY, U Ja

" TIpommcu wn3 o0macTHM IUIATHOI CHUCTeMa W IUIATHUX  yciyra

https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-ps/

LEeHTpaJHe OaHKe WMajy HajHIKH KPEJUTHH PH3HK U
W3BOP Cy JIUKBUIHOCTH Yy IOTIENy BalyTe y KOjoj ce
nopaBHame o00aBjba. Mako ydecHHUIM Yy TOTIeRy
CpeJCTaBa Koja ce KOPHUCTE 3a TIOPABHAKE HICY M3II0KEHH
KPEUTHOM U JIMKBUJHOM PU3UKY, Ka0 U y cBUM RTGS
YYECHHIIM MOpajy HUMaru JIOBOJHHO
CpeicTaBa Ha CBOJUM padyyHHMa pajd HECMETAaHOT
W3BpIIaBama TpaHcaknuja. C THM y Be3H, YIECHUIIIMA y
RTGS mnataom cucremy HBC omoryheno je na
yIpaBJbajy W PHU3UKOM JIMKBUIHOCTH, jeép MM CHCTEM
py>ka MoryhHOCT nperniiesia CBUX lUXOBUX TPAHCAKIHja,
YBHJ Y TPEHYTHO CTame Ha pavyyHy, Ka0 U TPOMEHY
penociena
KopuihemeM MPUOPUTETA.

CHCTEMHUMA,

U3BplIaBaka Hajora 3a Iuiahame

Kana je peu o 3Hawajy R7GS muaTHOr cucrema 3a
HAlMOHAIIHY TPUBpENY, jelaH o] OUTHUX MOKa3aresba
Ba)XKHOCTH OBOI' CHCTEMa jecTe M BPEAHOCT IUIAaTHUX
TpaHCaKIMja Koja Ce HW3BPIIH KpPO3 OBaj CHCTEM Y
onpehenom nepuony. Tako je y 2020. roguan gak 99,58%
BPEAHOCTH IUIaTHUX TPAHCAKIMja KOje CY W3BpIICHE Y
¢unancujckoj uHppacTpyktypu y Penyomuum CpOuju
U3BPIICHO Y OBOM CHUCTEMY.

Bpennoct npomera y RTGS nnatHoMm cuctemy y 2020.
uzHocuia je 110.472,5 mupn quHapa ¥ peaju30BaHo je
ykynmHo 186,67 wmnu mnahama. Hajseha wmeceuna
BpPEIHOCT IMpoMeTa ocTBapeHa je y jyny (12.911,78 mupn
nmuHapa).'’

Jenan on mokaszaresba 3Havaja OBE BPCTE CUCTEMa 3a
HAIMOHAIHY TIPUBPEIY jecTe U BPeIHOCT Murahama Koja je
peanu3oBaHa y THM CcHUCTeMHMa (yKyIHa BPEIHOCT
npometa) y onHocy Ha BJIII. BpennocT peanmuzoBaHUX
wiahawa y RTGS cucremy Tokom 2020. Ouia je oko
nBagecer myrta (20,22) Beha onm b/[I1-a Penybnuke
Cpouje.

Tab6ena I11.3.1. BpepgHocT u 6poj nnahawa y RTGS
cuctemy HapoaHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepnopa

2010-2019. 2020.
RTGS cuctem HBC
BpeatocT, y mnpg RSD 47.481,79 110.472,49
Bpoj nnahama, y MnH 146,52 186,67

W3Bop: HBC.

"% https://mbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/pp_06_20.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

PacnonoxxuBoct RTGS mmatHor cuctema u Knmpusr
cucremMa Haponne Oanke CpOwmje jemHa je o KIJBYUHHX
¢dakTopa Koju yTHYEe Ha CTaOWIHOCT (UHAHCH]jCKOT
TpkumTa. Crora je BaKHO TIOMEHYTH | 71 je TokoM 2020.
(ykynHo 254 pajHa jaHa) pacrojOXXHBOCT OBa JIBa
crcteMa u3Hocuia 99,98%.

Hapozana 6anka Cp6uje je xpajem 2020. obenexuia myHe
JIBE TOJIMHE pajia cucTeMa 3a nHerauT rmiiahama Haponne
6anke Cpouje — IPS HBC cucrema. Pagu mojacrunama
WHOBan®ja y (UHAHCHJCKOM CEKTOPY W MOIPIIKE
TUTHTATH3AIH U Pa3Bojy 0e3roTOBHHCKUX InTahama y
3emsb, Hapomma Oanka CpOuje je oBaj cucTeM
ycmocraBmwia okrobpa 2018. rommue. Jla je peu o
3Ha4ajHOj MoryhHocTH Kojy 3axBasbyjyhm HapomHoj
6aniu CpOuje umajy rpahanu u npuBpena, ToBOPU U TO
nma cy y Momenty nodetka pana /PS HBC cucrema oBu
cucteMu Omim peTkocT y cBery, a /PS HBC cucrem u
JaJbe je jeIMHN CHCTEM 3a MHCTAHT Iuahama y peruony.

OBaj cucrem naje moryhHocT ma ce mmahama rpahana u
NIpUBpE/ie M3BpIIaBajy 24 dYaca JHEBHO, CBAKOT JaHa y
TOIIMHK, OJHOCHO y pexumy 24/7/365, a cam mpeHOC
Cpe/icTaBa Ha padyyH npumaolia ruiahama o0aBba ce y
CBEra HEKOJIMKO CEKyHIH, HaKOH 4era IpHuMaial THM
CpeICTBIMa MOXe CII000/THO pacoJiararH.

Hupextuu yuecuuiu y I/PS HBC cuctemy jecy OaHke ca
cequmteM y PemyOmumm CpOuju, Hapomma Oanka
CpOuje M MHUHHCTapCTBO HAIJICKHO 32 IMOCIOBE
¢unancuja Penyonmuke CpOuje — Ympasa 3a Tpesop, Tj.
OHHU YYECHHIIM KOjH, y CKJIaay ¢ mpaBwinma paga RTGS
cucrema Haponne 6anke CpOuje, MOTy UMaTu padyHe y
OBOM CHCTEMY.

Tabena I11.3.2. BpegHocT 1 6poj nnahawa y IPS
cucrtemy HapogHe 6aHke Cpb6uje

2019. 2020.
IPS cuctem HBC
BpepnHocT, y mnpg RSD 90,6 220,6
Bpoj nnahawa, y MrH 6,96 25,06

Wasop: HBC.

120 https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/IPS/ips 12 20.pdf

' Pactyhn Tpenn y Opojy muahama M peajn3oBaHO] JHEBHO] BPEIAHOCTH
TpaHCaKIHja HacTaBiba ce Uy 2021. TonuHu, Ia Cy TaKO HOBE PEKOPJIHE JTHEBHE
BpeHOCTH y Opojy miaharba 1 pean30BaHOj BPEAHOCTH TPaHCaKIHja 3a0ereKeHe
17. debpyapa, 15. mapra u 15. anpuia, kaja je peanuzoBano 205.525 mahaa, y
usnocy ox 1.908.352.679,81 namuap, mWITO je HOBU PEKOpAAH JHEBHH OpOj
pean30BaHUX TPAHCAKIMjA U HOBA PEKOP/IHA JTHEBHA BPEJIHOCT PEan30BaHUX

Ocraju npyXaouu IJIaTHAX yCIIyTra, ako IpyXajy IiaTHe
ycIryre Koje YKJbYdyjy Tpanchep omoOpema, Mory OuTh
WHJIUPEKTHU YYECHHUIH, ¥ TO Ha JBa HaYMHA — Ka0 JIMIa
Koja cy HertocpeHo rose3zana Ha /PS HBC cucrem u xoja
JIOCTaBJbajy W/MiM IpUMajy Hajore 3a nperoc y /PS HBC
CUCTEMY JAMPEKTHO, OJHOCHO JIMIA C MOCPEIHHM
MIPUCTYTIOM M Y TOM CIIy4ajy HHCY JIMPEKTHO [TOBE3aHH Ha
OBaj CHCTEM, HEro 3a mHX Iurahama y cucTeMy
M3BPIIABAjJY AUPEKTHHU yUESCHUIIHU.

Bpennoct mpomera y IPS HBC cucremy y 2020.
m3Hocwna je 220,6 Mupa OWHApa W Pealn30BaHO je
ykymHO 25,06 MiH miahama, mTO je 10 TPH U 1O IyTa
Buie Hero TokoMm 2019. rogune. O AMHAMUYHOM PacTy
OBOI' HMHOBAaTUBHOI HaunmHa Iutahakba TOBOPH H
OCMOCTPYKO olapame pekopua opoja
Tpancakuuja y 2020. roguau — HajBehm Opoj rurahama
mocturHyT je 21. mememOpa,'™ Kama je peann3oBaHO
160.445 tpancakuwmja.”’ Hajseha Meceuyna BpemHOCT
IpoMeTa OCTBapeHa je y aenemopy (26,1 mupa aunHapa).'”

JTHEBHOT

Kako 6m moxcrakma Behy ymoTpe®y AWTHTATHUX
TEXHOJIOTHja 3a W3BpIIABamk-¢ CBAKOAHEBHMX IuIahama,
Haponna 6anka CpOuje je CBoje akTHBHOCTH YCMEpHIIa U
Ha pa3BOj MHCTAHT Iu1ahama Ha MPOJIajHUM MECTHMa, Kao
JelHY O/l KJbYYHHX yCIIyTa 3a IPUXBaTambe HOBOT IIaTHOT
uHcTpyMeHTa. CTBapameM aJeKBaTHOI PEryJIaTOPHOT
OKBHpA ¥ JIOHOIICHEM CeTa CTaHIapla y capalmH ca
yUecHHMIIMMa Ha TpxumTy, Hapoana Oanka CpOuje je
oMoryhuna kopucHuIMMa Jja mnyTeMm YyHanpehene
aruIMKaiyje MOOWIHOT GaHKapcTBa 32 MHCTAHT Iulahama
Ha TpoaajHuM MecTuMa 1iahajy KyrbeHy poOy u yciyre
MOKa3MBamkeM, OJHOCHO ckeHmpameM [PS OR kdna
Hapomue 6amke Cpb6uje (IPS pokazi u IPS skeniraj).
JennHCcTBEHOCT peanu3anyje oBUX IUiahama Ha TPKHUIITY
PenyGimuke CpOuje y oHOCY Ha Ipyre 3eMJbe orjie/ia ce y
tome 1mto je Haponua 6anka CpOuje omoryhuia 1a HOBU

pasBujy
MOOMITHOT

IUTATHH ~ WHCTPYMEHT IIOCJIOBHE OaHKe
axypupameM T1ocTojehux —arumkamyja

0aHKapCTBa, A TAKO y OKPYKEHY Ha KOje CY HABHKIIH,
KOPUCHUIIH MoTy na ynorpedom HOBHX
(YHKIIMOHAIHOCTH jEeAHOCTABHO W Op30 HHUIUPA]Y

MHCTAHT Iuiahiale Ha MPOIajHOM MECTy.'”

Pagu nasmer moncTtunama WHOBaNWja Y (DUHAHCH]jCKOM
CEKTOPY U TOJPIIKE Pa3BOjy OE3roTOBUHCKUX Iuiahama y

TpaHcaKIyja 0f] OYeTKa Paja CHCTeMa.
https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=16854

"2 https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/IPS/ips_12_20.pdf

' Bumre o pa3Bojy uHcTaHT miahamwa y Cpouju Moxke ce noreaatu y Loguinmem
u3Bewrajy o crabunHoctu ¢unaHcujckor cucrema 3a 2019. romuny, OcBpr 4:
Pa3Boj uncranT miahamwa y CpOuju ka0 moacTuiaj Oe3roTOBUHCKMM HAauHMHHMA
riahama.
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3eMJbH, a IIPe CBera JaJber pa3Boja MHCTAHT Iutahama y
Hamroj 3emJpHM, Hapomma 6anka Cpbuje je omoryhma
TeXHUYKY Ipurpemy (reHepucame)'> NBS IPS OR xdna u
TEXHUYKY TpoBepy (Banumanujy)' mpunpemibeHor /PS
OR x0l1a TIyTeM cepBHca, KOjU ce HaJla3 Ha MOCEOHOM
Jielly WHTepHeT mnpeseHTanuje Hapomue Oanke CpOuje —
crpanuiy IPS QR x6x.'* Ilocermonuma cajta je
oMoryheHo 1a, myTeM jeTHOCTaBHOT CEpBUCA, TEHEPHUIITY
corictBern NBS IPS QR kOx Ha Op3 W jemqHOCTaBaH
HauWH, y CKJIaJy C TEXHWYKOM crenn(puKaniujoM u
npenopykama Haponne 6anke CpOuje, kao 1 1a rmposepe
Beh npunpemsbenn /PS QR KO y TEXHUYKOM CMHUCITY.

[Topen HaBemenux yciyra, Hapomna Oanka CpOwuje,
noapxkaBajyhu pasBoj caBpeMEHOI M HMHKIIy3WBHOT
TpxHUIITa Manux Iiahamwa y CpOuju, MmompxKaHor
CUTYpPHOM U eukacHOM HH(pacTpyKTypoMm 3a ruiahame,
ToxoMm 2020. ToqMHE yBeNa je U HU3 IPYTHX yciuyra. Jenna
0]l HOBHHA jeCTe U yCIIyra — cepBuc ,,Ilomurau nmuHape”
3a xopucHuke DinaCard kapTuna, Koja KOPHUCHHUIIMMa
oMmoryhaBa na mnpuwinkoM miahama Ha mpomajHUM
MeCTHUMa TIOJIUTHY M TOTOB HOBaIl (T3B. yciyra purchase
with cashback). Y capanmu ¢ Bnagom Penyonuke Cpouje
TOKPEHYT je W Tpojekar ellramu, KOju MMa 3a IWJb Na
rpahlannma, MpUBpeIM M OpraHMMa jaBHE yIpaBe, Kao
npumaonuma mahama, omoryhn eduxacan u moysnaH
HayuH Tahamka Takca U HaKHaJa 3a YCIIyre Koje Mpyxajy
OpraHu jaBHE yIpase.

Takohe, 3axBasbyjyhu HaBeneHUM (YHKIIMOHAIHOCTUMA
IPS HBC cucrema, 0anke he Toxkom 2021. romume
KOpUCHHIIMMa MOOWJIHOT OaHKapcTBa OMOTYhHMTH WM
MIPEHOC CpeNCcTaBa MPHUMAoIly caMo y3 Mo3HaBame Opoja
MobmiHOT Tenedona tor mpumaona. Hamme, Haponna
6anka Cpowuje he y okBupy /PS HBC cucrema omoryhurn
HOBY yciyry — Prenesi, ycinyry Op3or ¥ jeZIHOCTaBHOT
TpaHcdepa HoBLa Ha Opoj moOmiHOr TenedoHa. OBOM
ycinyrom rpaljanuma he Outm omoryheHo ma camo
kopumhemeM Opoja MoOmmHOr TenedoHa HOBUAHA
Cpe/CTBa MOTY IOCIIaTH W IPUMUTH jeTHOCTaBHO, Op30,
CUTYpHO, Ha CBAaKOM MECTY, Y CBakOM TpPEHYTKY, Y
HEKOJIMKO CEKYH/IH.

Kako Ou cTBOpMIIa OCHOB J1a OaHKE OBaj CEpBUC MPYKE
rpal)aHuMa ¥ IPUBPE/IH MO IITO MOBOJEHHUM YCIOBHMA,
Haponna 6anka CpOuje je TapudHy MOJUTUKY WHCTAHT

" Teneparop HBC IPS QR xona: https://nbs.rs/QRcode/generator_info.html

' Banmuarop HBC IPS OR xona: https://nbs.rs/QRcode/validator.html

"2 https://nbs.rs/QRcode/index.html

"7 Hakna/ia 3a u3BplaBame Hajora 3a npenoc y /PS HBC cucremy, kojy Haponua
Ganka CpOuje Kao omeparop IUIATHOI cucTeMa Haruiahyje y4ecHHUIUMAa Yy TOM
cUCTeMY, HCTa je Kao HakHa/a 3a mahama Maie HoBdane BpegHocta y R7TGS HBC
u Kiupunr HBC cuctemy.

iahama yTBpAWJIa Ha HajHMXKeM MoryheMm HHBOY.'”

Haknane xoje ce Hamurahyjy mpuXBaTHOIYY — MPY>KaoILy
IUIATHE YCJIyre BHLIECTPYKO Cy HIDKE Ol HaKHAJa Koje
Hartahyjy MHTepHaNMOHAIHN KapTHYHH cucTteMH. CBe
HaBeJICHO YTHUIAJO je Ha 3HATaH MopacT Opoja MHCTAaHT
wiahawa 1 yonmuTe 0e3roToBMHCKOT Buia Iuiahama, a
HApOYMTO Y BpeMe KpH3€ M3a3BaHe ITaHAEMH)jOM BHpyca
KOPOHa.

ITopact Opoja u BpemHOCTH OE3rOTOBMHCKOT IuTahama
tokoM 2020. romwHe, wW3a3BaH, u3Mehy ocramor, u
[OpacToM OHJIajH KYIOBHHE Y BpeMe MaHJeMHje BUpyca
KOpOHa, IT0Ka3a0 je Ja je IUIaTHH CHUCTEM Yy 3eMJbU Y
MOTITYHOCTHU CTa0WIIaH M CUTYpaH | J1a QyHKIHOHHUIIE Oe3
HKAKBUX CMCTHU U Teuncoha, arcCoJIyTHO Ha UCTHU Ha4YUH
Kao W Tpe MaHAeMHje, Te J1a je CIpeMaH Ja MPUXBATH H
o0Opamu 1 MHOTO Behn Opoj TpaHCaKIMja HETO MITO je TO
0mo cirydaj Tipe Tporiaiiekha MaHIeMHje.

Mpe:ka mel)ydankapcKuxX TpaHcakiuja
RTGS niarHor cucrema
Haponne 0anke Cpounje

W3pauyHaBame MpexxkHUX mokazaresba R7TGS cucrtema
BpIIM CE KaKo OM ce OLIeHWJIa IOBE3aHOCT YyYECHUKA U
obe30equia OCHOBA 3a aHANIM3Y CTEMEeHa CTAOMIIHOCTH
MpeXe Ha TIOTEHIMjallHe IIOKOBE, Kao M edekara
MIPCHOMICHA [IOKOBA KPO3 MPEXKY.

AHanmn3a KapakTepHCTHKa MpeKe H3BEIeHa je Ha
THEBHHUM TIONAIMa 3a Tiepuoj jaHyap—uaenembap 2020,
Ha OCHOBY M3BeIlTaja 0 Mel)yOaHKapCKUM TpaHCaKIUjaMa
y RTGS mnatHom cuctemy Hapomne Oanke CpoOwje.
Toxkom 254 panHa gaHa aHalu3upaHe Ccy camMo
mehybankapcke nopyke tuna M7202 u MT103," xoje cy
3a CBaKM paJHU JaH KopHIIheHEe paau MOAeTUpama
moceOHUX Mpeka. Pesynarati aHamm3e MOTy ce BHICTH Y
Tabenn 111.3.3, mpu yemy cy mnpukazaHe BpeIHOCTH
rokazaTesba Ha MPEXHOM HUBOY.'”

Toxom 2020, ogHocHO 3a 254 pajiHa faHa, 3a IOCMAaTPaHU
y3opak TpaHcakuuja (M7202 u MTI103) mpoceuHa
BPEIAHOCT OCTBapeHOI JHEBHOI IpPOMETa HW3HOCHIA je
66,3 mupn amHapa. M3Bprmeno je y mpoceky 15.080,7
TpaHCaKI{ja MO [aHy, a MPOCEYHa BPETHOCT TIO
TpaHCaKIHUjU U3HOCKIA je 4,4 MITH AWHApa.

Y ckmany ca crangapaom SWIFT, nopyka tuna MT2(02 KOpUCTH ce 3a IPEHOC
HOBYAHHX CpejcTaBa u3Mely ydecHHKa y IIaTHOM CHCTEMy, JIOK C€ IOopyKa THIa
MT103 xopucTtH y ciIydajy NOjeMHAYHNX HAJIOTa 3a MIPEHOC HOBYAHUX CPEICTaBa
3a pauyH KOPHMCHHKa IuiatHuX yciyra. [lopex tora, y R7TGS cucremy Haponne
Ganke CpOuje u3BpiIaBajy ce u nopyke tuna M7102 — rpynHHA HAJIO3U 3a Maia
mahama.

' JlerajbHO oOjalImeme MOKa3aTelba MOXeE ce morienard y Mssemrajy o
crabunHocTH (¢uHaHCcHjckor cuctema y 2015. romumm, Ocpr 4 — MpexHO
MOJIETTHPAmhE.
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Haponna Ganxa ('p(')llje [o0uru useewmaj o cmadumHocm (/)l!l/(ll/(’l[/(‘l((k’ cucmema y 2020.
Tabena I11.3.3. RTGS meRy6aHkapcka nnahawa (MpeXHu HMBO)
Crear-a MeaujaHa Makcumym MuHumym CTaHF!apA.Ha
BpeaHocT AeBujauuja
Mnahawa BpepHocT nnahamna (y mnH RSD) 66.275,22 68.886,76 80.325,78 52.421,64 9.379,79
Bpoj TpaHcakuuja 15.080,71 15.061,40 18.114,83 11.808,05 1.687,62
MpoceyHa BpegHOCT no 4,40 4,48 5,04 3,67 0,42
TpaHcaKumju
BennunHa mMpexe Bpoj uBoposa* 26 26 26 26 0
Bpoj ApekTHUX BE3a 604,77 599,31 657,19 561,76 28,51
Mepa pasgarsuHe MokasaTers paspgarvHe 1,24 1,23 1,27 1,20 0,02
MosesaHocT CreneH 1Bopa 20,40 20,49 21,10 19,22 0,53
M3na3Hu cteneH ysopa 18,17 18,14 18,95 17,06 0,52
'ycTuHa noBe3aHOCTV Mpexe 69,88% 69,77% 72,88% 65,60% 2,02%
KoeduumjeHT rpynucama 89,09% 90,00% 91,11% 85,55% 1,85%
OcTanu noksarterou MokazaTers nocpeaHoCTU 3,79% 3,85% 3,85% 3,70% 0,07%
MHaekc pasnuumtocTym 0,53 0,32 1,01 0,29 0,31

W3sop: HBC.

* Kankynauuje cy ussefeHe Ha oCHOBY [HeBHUX n3BeluTaja RTGS cuctema, nepvoa jaHyap—aeuembap 2020, mehiybaHkapcka nnahawa (MT202 v MT103).
BpegHocT nnahara 1 6poj TpaHcakuuja y CBUM KonoHamMa u3padyHaTte Cy Ha OCHOBY YNPOCEYEHNX BPeAHOCTU, aHanu3MpaHux Ha MECEYHOM HUBOY.

Benmunna ¢unancHjcke Mpexe nedurucana je Opojem
yuecHuka. ¥ RTGS mnarHom cuctemy Hapomne Ganke
CpOuje akTUBHO je ydecTBOoBasio 26 OaHaka. J[HEBHU
npocek AupekTHuX MelydaHkapckux Besa uzmel)y 6anaka
M3HOCHO je oxo 605, mTo 3HauM 1a je Ha THEBHOM HHUBOY
BeMKH Opoj OaHaka mMao melycoOHe TpaHCaKIHje THma
MT202 w MTI03. IlpocedHa BpeIHOCT IMOKazaresba
mmoBe3aHoCTH o1 69,88% Ha JHEBHOM HHBOY PEIIATUBHO j¢
BHCOKa, a CaMUM THM U MeljyzaBucHocT (puHaHCH]CKHX
WHCTUTYIMja, Ha INTa yKa3yje W HHCKa IpoceyHa
BpeIHOCT AyXuHe myTa on 1,24, 1j. cpeama BpPEeIHOCT
cBUX Hajkpahux myTeBa mpema OMIIO KOM 9BOPY.

3a aHayM3y MpeXKe OBOI' THIA BAXKHHU IapaMeTpH Ccy
cpelmba BPEIHOCT CTEeleHa 4YBOpa, Al M BPEIHOCT
M3J71a3HOT CTEMEHA YBOpa, KOjU yKasyje Ha Opoj OaHaka
KojuMa Ta oxpeleHa 6aHKa IIacupa HOBYaHA CpeICTBA. Y
ciay4ajy na ce (UHAHCHjCKAa HHCTHTYIMja Koja WMa
BHCOKY BpEIHOCT MoKa3aTesba Cyoun ¢
pea3anujoM ONepaTUBHOT pHU3MKa, Tj. HemoryhHomthy
Bpuewa mahawa, nocroju Beha MoryhHocT mmpema
3apa3e  Ka
(UHAHCH)CKUM MHCTUTYIIHjaMa Koje 04eKyjy mpuauB. Ha
HuBoy RTGS wmpexe Hapomne Gamkxe CpOumje, cpenmma
JTHEBHA BPEIHOCT M3JIa3HOT cTeneHa (average degree out)
n3Hocu 18,17, mTo je pellaTUBHO BUCOK CTEIEH C
003MpOM Ha yKyIaH Opoj OaHaka — YYECHUKA y CUCTEMY.

OBOT

IIOBC3aHUM YBOpOBUMA, OAHOCHO

" Ilpoceuna nyxuna nyta (average path length) I, 3a usop h jelme cpelmba
BPEIHOCT CBUX HajkpahuX myTeBa mpema 6o KoM uBopYy i, [, = =2, dp;-
Ha HuBOy Mmpexe, npocedHa IyxkuHa Iyta Mpexe (average path length)
JeduHICaHA je Kao OHOC CPEerbe BPEIHOCTH MIPOCCUHNX JYXKHHA MYTEBA 32
CBaKK 4BOp U Opoja 4BOpoBa, Tj. [ = EZi l;.

[Tpoceynn KoeQUIMjEHT TpyNUCamba, KOjH IMPEICTaBIba
,IOTEHIMjar” Tpynucama, Takohe je BUCOK, y HPOCEKy
89,09%, mTo o3HauaBa Behy Mepy moBe3aHocTH Mely
CYCEeITHM YBOPOBUMA.

[Tokazaresb MOCPEAHOCTH OJ[pakaBa Y4eCTaJIOCT C KOjOM
ce TojeMHAYHEe WHCTUTYLHMje Hajla3ze Ha Hajkpahum
nmyTeBuMa u3Mel)y ocranux uBopoBa mpexe. Kana je peu
0 BaXHOCTH (UHAHCHjCKE HHCTHTYIHjE y IUIATHOM
cucTeMy, OaHKe C BEIMKUM I10Ka3aTeJbeM IOCPEIHOCTH
3HAYajHE Cy y CMHUCIY Ja y OMTHOj MEpH YYECTBYjy y
MIPEHOCY KPO3 MPEKY.

[Ipoceuna BpenHoct ox 3,79% mnokaszaresba MOCPETHOCTH
MPWINYHO je HHUCKA, aJli HAKOH aHaJHM3¢ CIIPOBEICHE IO
OaHKamMa, MOXE C€ YTBPIUTH Ja IOCTOjU HEKOJIHMKO
YBOpOBA C BHCOKMM BpEJHOCTMMa TIOKa3aTesba
MMOCPENHOCTH, Ka0 W BEIMKH Opoj YBOpPOBAa C HUCKUM

BpE€AHOCTHUMA.

ITpoceyna cpenmwa BPEAHOCT HHAECKCA PA3IUIUTOCTH,
koju omoryhasa mopeheme 1emne Mpeke U3 IMepCIeKTHBE
CBUX IapoBa CyCeJHUX YBOPOBA, y ciaydajy RTGS mpexe
m3nocu 0,53. To moapazymeBa J1a c€ M3 NEPCIEKTUBE
cBaka JBa cyceaHa uyBopa RTGS wpexa moHaiia
XOMOT€HO, Kao W Jia Mpexa H3IIela CIUYHO U3

nepcreKTrBe BehnHe 4BopoBa.
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MpexHH ToKa3are/bu KOjU Cy KOpHUIINEHH 3a OIUC
KapaKTepUCTUKa MpeXe IUIaTHOI CHCTeMa Y3HUMajy Y
003up MehybaHKapCKy IOBE3aHOCT, JIOK C€ 3a OIICHY
3Ha4ajHOCTH (PUHAHCHjCKE WHCTUTYIHjE y MPEKH
TUTATHOT CHCTEMa y3UMa y 003Up M BPETHOCT IPOMETa y
BUJY TEKUHCKOT (hakTopa rpaHe.

Ha ocHoBy oBe ananm3e Moxe ce 3akJbyunTH 1a je RTGS
Mpeka BHCOKE ITOBE3aHOCTH, i Ja MOCTOjH HEKOJIUKO
(MHAHCHjCKUX MHCTUTyLIHja Koje cy MmelycoOHO Bwie
HOBe3aHe, LITO IIPEeICTaB/ba OCHOBY 3a Jajby aHAIMU3Y
Hokaszarejba  Ha

MPEXKHHUX nojeuHaYHe

WHCTUTYIIH]E.

HUBOY

YrBphuBame 3HauajHe 0aHke
y ILIATHOM CHCTEMY

CurypHa un edukacHa (PUHAHCHjCKa HHPPACTPYKTypa
MPEIyCIIOB je CTAOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPXKHUIITA U
(mHAHCHjCKOT cCUCTEMa Kao HeIHHe. 3aTo je oj] ToCceOHOT
3Hauaja Ja ce YTBpAM Koje OaHKe Cy 3HadajHU
YYECHHUIIM y TUIATHOM CHCTEMY, C OO3MpOM Ha YTHIA]
KOju OM BUXOBa MOTEHIMjaHa HeMoryhHOCT 00aBbama
IJIaTHUX ~ TPaHCaKIHja
IUIATHOT CHCTEMa.

pMajga Ha  CcTaOMIHOCT

MpeXHO MOJIETIOBamke TUIATHUX CHCTEMa M yTBpHHUBambe
CHCTEMCKHU Ba)KHHUX YUECHHUKA MPYy’Kajy aJeKBaTaH OCHOB
3a crpoBoleme cTpec-TecToBa maTHOT cuctema. EILB,"™!
neHrpannae 6anke, anu 1 MM®'™ y penoBHe myOnukanuje
cee yemhe  yKJbydyjy H
uHppacTpyKkType (UHAHCHjCKOT TPXKHUILTA, MPH YeMy Y

CTpEeC-TeCTUPABE

BUJY UMajy 3Ha4yaj (byHKIMOHUCabA

(uHaHCHjcKe MH(DpaACTPYKTypeE.

HCCMCTaHOT

[lnatHu cucTeM, Kao WHTErpajHH Je0 (QHHAHCHjCKe
UHPPACTPYKTYpe, HYAH MPEXKHY, CTPYKTYpPHY H
BPEMEHCKY MEpCIEeKTUBY 3a aHanuzy MmelyOaHkapckux
onHoca. Ha ocHOBY aHamm3e MpEXHHUX IOKa3aTesba
OaHaka, 3aCHOBaHMX Ha Opojy H BpEeIHOCTHMA
MelybaHKapcKuX TpaHCaKIMja, Kao U HUXOBUX
Melhycobuux Tpancakuuja'® wusBpmenux y RTGS
riatHoM cucremy Haponne Ganke CpOuje Tokom 2020.
ronuHe, Moryhe je U3BOjUTH rpyrie OaHaka 3a Koje ce Ha
OCHOBY TIOJIO)Kaja Y MPEKH MOKE YTBPIUTH 3HAYAJHOCT y
RTGS mnatrHom cuctemy Hapomue 6anke Cpouje. Kao
mTo ce Moxe Bunetn Ha ['padpuxony I11.3.1, y Mmpexu ce
MOXE€ W3JBOJUTH Mamu Opoj 3Ha4YajHUX YBOPOBA, Tj.

BUECB, Stress-Testing of liquidity risk in TARGET?2 (debpyap 2017).
"2 Macrofinancial Stress Testing — Principles and Practices, IMF (2012).
' Tlepuon janyap—nenembap 2020, mehybankapceka riahawa (M7202 u MT103).

Mamku Opoj 3HAYAjHMX YYCCHHKA y OBOM ILIATHOM
CUCTEMY, KOJU C€ MOTry OJIpeJMTH MpeMa Mepama
LHEHTPAIHOCTH  (CTEMEeHy  IOjeJIMHAYHOI  YBOpA,
MoKa3aTeJby IOCPEJHOCTH, OJIWU3WHH YBOpPOBa U
MoKa3aTeJby MPECTHKa MOjeINHAYHOT YBOPa).

134
u

Oyuknuonanaoct [/PS HBC mmatHOr cucrema
MIPUMEEEHA TEXHIYKO-TEXHOJIOIIKA PelIeha Y CKIay cy
C TPEH/IOBMMa KOjU C€ NMPHUMEmY]y Yy 00IacTh IIIaTHUX
CucreM je 3acHOBaH Ha HajHOBHjUM
notBpheHNM pelickhrMa U3 JA0MEHAa HH(POPMALMOHUX
TexHoJ0rHja, kKopuct MX (ISO 20022) hopmar nmopyka u
Ipy’ka BHCOK HHBO Mep(OPMAHCH, BPJIO KPaTKO BpeMe
obpane (tpancakuuje cy ce y 2020. romuan y /PS HBC
CHCTeMy M3BpIIaBaje y MpoceKy 3a 1,2 ceKyH/e) U BUCOK
oMoryhaBa wu3BpIIaBame
uHcTaHT Iuiahama y pexumy pazaa 24/7/365, kao u

cucrema.

CTCIICH PpacIoJIOKHUBOCTH,

NOpaBHaWme IMPEKo pavyyHa Koju ce Boje y Hapomnoj
6anm Cpbuje. ¥V IPS HBC cucremy wu3BpimaBajy ce
HaJIO3U 10 OCHOBY HMHCTAHT IUIahama y MNOjeIMHavHOM
n3Hocy a0 300.000 qunapa.

[pexo /PS HBC mnarHor cucrema'® Takohe ce Moxe
camiefaTH MpeKHa, CTIPYKTypHa M BpEMEHCKa

padoumkoH 111.3.1. MeRlybaHkapcka noBesaHocT RTGS
mpexe HapoaHe 6aHke Cpbuje

* Mepwog jaHyap—aeuembap 2020, mefybaHkapcka nnahawa (MT202 u MT103).
** BenuunHa uBopa cpa3mMepHa je yyeluhy 6aHke y ykynHom npomety, AebrbuHa
nuHuje BpeaHocT mehy6aHkapckor npomeTa, oK TaMHuja 60ja YBOpa o3HavaBa
Behu 6poj U3BpLUEHNX Hanora.

M3sop: HBC.

% Jlerasphije o /PS HBC matHu cucteM Moxe ce morienar y Vssemrajy o
crabunHocTn (uHaHCHjckor cuctema y 2018. rommnm, Ocepr 4: HoBu mmatan
cucteM y PemyGmuim Cpbuju — cucTeM 3a MHCTaHT miahama.

% UNudopmanmje o kapakrepuctukama /PS HBC cucrema pacroiioxuse cy Ha
uHTepHeT  npesenraunju  Hapoane — Ganke — CpOuje, Ha  JHHKY:
https:/nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

nepcrekTrBa Meljydoankapckux omHoca. Ha I'paduxony
II1.3.2. MoXke ce youuTH Ja ce M3Bajajy JBE OaHKE Koje
Y4eCTBYjy y BPEIHOCTH, Kao 1 Opojy mmahama y /PS HBC
IuIaTHOM cuctemy (ca oko 60%), Te ce U3 acrmeKkTa oBOT
cucTeMa MOTy cMaTparH Beoma 3HadyajHuM. C 003upoM Ha
To na je Hapomna Oanka CpOuje TapudHy NOIUTHKY
WHCTAHT CHCTEMa YTBpIWJIAa Ha HajHWKeM Moryhem
HUBOY, OTHOCHO CTBOpHJIAa OCHOB J1a OaHke rpahaHuma 1
MPUBpPEIN OBA] CEPBHC IPY)Ke MO IITO ITOBOJEHUjUM
ycnoBuMa, y OymyhHOCTH ce MOXe OYeKHBaTH JIaJbl PacT
Opoja mmahara y oBOM cucteMmy.

pacbukoH 111.3.2. MeljybaHkapcka noBe3aHocT y IPS HBEC
nnaTHOM cuctemy

* MNepwuog jaHyap—aeuembap 2020, mehybaHkapcka nnahawa y IPS HEC
nnaTHOM cucTemy.

** BenuuvHa YBopa cpa3mMepHa je yyelhy 6aHke y ykynHom npomerty,
[ebrbvHa NuHuje BpeaHocT Mefly6aHkapckor npomeTa, Aok TaMHuja 6oja
4YBOpa 03Ha4aBa Behu 6poj N3BPLUEHMX Harora.

N3eop: HBC.
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Ocepm 5: Caj6ep pusuk u3 yana ¢huHaHcujcke cmabunHocmu

Cge Beha mururanu3andja (GUHAHCHJCKUX YCIyra, ald U BHCOK HHUBO MeljycoOHE TMOBE3aHOCTH (DUHAHCH]CKHX
MHCTUTYLIMja, (UHAHCH]CKUX TPXKMINTA, HHPPACTPYKTYype (PUHAHCHjCKOT TPXKMINTA U HUXOBHX HH(OPMAIMOHO-
-KOMYHHKAI[MOHUX CHCTeMa MPE/ICTaBIbajy OCHOB 3a LINPEHe PU3KKa Of1 cajoep HHIMAeHaTa. BaHpenHa cutyanuja Kojy
je y cBeTy M3a3Baia MaHAEMHja BHpyca KOPOHA IOCTaBWJIA jé HOBE CTaHJApAE M3BpIIaBarba IMOCIOBHUX aKTHBHOCTH
pazoM Ha nasbuHy. [Ipema m3BemrTajy CBETCKOr €KOHOMCKOT ()OopyMa, HAIIM MOPAcT Opoja 3amoCIeHUX KOjU pajae Ha
JaJbHHY, Y3PDOKOBaH MepaMa OrpaHH4YaBama KPETarmba CTAHOBHHUIITBA, CMEPHUIIAMA 3a (DM3MYKO IMCTAHIMpPAEmEe U

orpaHHYEHAMa 32 IyTOBamka, MPOIIUPHO j€ OIcer cajOep Hamaaa u mpesapa.'

Cajbep pU3MK KapaKTepHUIlly TPU KJbYYHA acCIIEeKTa KOjH I'a y OCHOBH PA3JIMKYjy O OCTAJIMX H3BOpA ONEPATUBHOT
pusuka — Op3uHa, OOMM IIMperma M IOTEHIHWjaJHa 3JI0HAMEPHA aKTUBHOCT. MelycoOHa MOBE3aHOCT Pa3IMYUTHX
HHPOPMAIIMOHUX cHCTeMa oMmoryhaBa Op30 M IIMPOKO MpocTHpame cajoep mHnuaeHata. Cajoep MHUUACHTH HUCY
OrpaHHuYeHH (PU3UYKAM TPOCTOPOM, IITO MOXKE yTHUIATH Ha CyOjeKTe KOjH HHUCY NMPHMApHU Wb WU H3BOP OBHX
nopemehaja. OBaj pU3HK je eBOIYyHpa0 O ONEPATUBHOT PH3HKA CA OTPAHHYCHUM YTHIIAjeM JI0 PH3HKA C MOTCHIN]aloM
Jla OCTaBH CHCTEMCKE TIOCIIe/IHIe Ha (PMHAHCH]CKY CTAOMITHOCT M PEallHy eKOHOMH]Y.

EBpomncko Temo 3a CHCTEeMCKH PH3HK je€ Y CBOM JOKYyMEHTY ,,Cuctemcku cajoep pusuk’?’

IIPE/ICTABUIIO
KOHIIETITYyaJIH! MOJEN pa3Boja W MaTepHjaju3aluje cajoep pu3HKa, Kao U (pakTope HacTaHKa CHCTEMCKE KpH3€ ycien
cajoep manpAeHTa. O U3y3eTHOT je 3Havaja MPaBOBPEMEHA MPOIIeHA (paKkTopa ycinea Kojux cajoep pu3HK MOXKe OCTaTH
CHCTEMCKa IPEeTHha U H3a3BaTH 030MJbHE M CHCTEMCKE (MHAHCHjCKE MOCIEMIE, Ka0 M HAYUH HAa KOjU CE TO MOXE
nporoanTy. OmmTH ryOuTaK MmoBepema y (PUHAHCHjCKH CHCTEM U IMOTEHIN]aTHN BeIUKH (MHAHCH]CKU T'yOHIIN KIbYIHH
cy dakropu koju onmpeljyjy y KOjUM OKOJHOCTUMA cajoep MHIMACHT MOXKE MOCTaTh cucreMckd. Hapouwrto je OutHa
IPOLICHA KPUTHYHE TayKe y K0joj OM ce cajoep MHIUISHT MOTao Pa3BHTH JIO HHBOA Ja OM MOrao MMaTH CHCTEMCKE
nmIuKanuje. OBakaB IOTEHNOMjadHU edekar cajoep pu3uKa Morao OW JOBECTH O YrpoXkaBama JIMKBUIHOCTU
(hMHAHCHjCKE WHCTHUTYIIMje, MOBIAYCHa JCMO3UTa M OaHKApCKe MaHUKE. YKIbYyUHBambe cajOep pU3MKa Yy aHaIH3y
¢uHaHCHjCKEe CTAOWIHOCTHM, Ka0 ¥ KBAaHTH(UKOBAKE HETOBOI IOTEHIMjAIHOT YTHI@ja, MOIIO OM MOOOJhIIATH
CIIOCOOHOCT pa3yMeBama U yOllaxaBamba OBOI' CHCTEMCKOT PU3HKA.

[lenTpaiite GaHke U CyIEpBU30PH AKTHBHO Pa3BHjajy IMPOTOKOJIE U MPAKCe pasMeHe HHPOPMAIlHja paau MoO0IbIIamba
CHOCOOHOCTH MpYyXKama epHKACHOr oaroBopa Ha cajoep Hamame. [lopen Tora, 6e30emHO M CHUTYpHO KOpHUIIheHe
HHPOPMAIIMOHO-KOMYHHKAIIMOHUX TEXHOJIOTHja 0CTaje OCHOBHU MPEIYCIIOB 3a javyame cajoep 0e30eIHOCTH.

Baxknoct pasBoja nadopmanonor apymTsa u nHGopMarnike 6e30eqHOCTH Mpeno3Hara je y Pemyommmm Cpouju
Ipe BHIIE O] je[He JeleHuje, kaaa je qoHera u npsa Crpareruja pasBoja nmH(OpPMAHOHOT ApymTBa y PemyOmunn
Cpouju 10 2020. roamee, KojoM cy Omie oOyxBaheHe CBe NPUOPUTETHE OOJIACTH KOje IONMPHHOCE pPa3BOjy
nH(OpPMaIMOHOT IPYIITBA, U TO: HH(OpPMAIMOHA 6e30eJHOCT, eJIeKTPOHCKE KOMYHHUKAIIUje, e-yIpaBa, e-3paBCTBO U
e-npaBocyhe, UKT y oOpa3zoBamy, Hayllu U KYJITYPH, CICKTPOHCKA TPrOBHHA, KA0 U MOCIOBHH CeKTOp. MH(bopMalnoHa
6e30enHOCT, Koja je kao Tema Omima oOyxsahena CrparernjoM pas3Boja MH(GOPMAILMOHOT APYLITBA, Y MPETXOIHOM
MepHoIy M3y3eTHO je moOuia Ha 3Hadajy, Oynyhu na cy ycien kopuirhema HOBUX TEXHOJIOTHja PACIU U PU3UIN KOjU
ce ycuen Tora jaBibajy. CxomHo tome, Brama Pemybmuke CpoOuje je 2017. rommue ycBojunma Ctparerwjy passoja
nHpopmarnmoHe Oe3benHoctu 3a mepuox ox 2017. mo 2020. roamHe, KojoM cy Owin OeUHUCAHH TPUHIUITN
nHpOpMaoHe 0e30eIHOCTH, MPHOPUTETHE OONIACTH U CTPATEIIKH HUJBEBH KOjU ce ofHOCe Ha Oe30emHocT rpabhana,
mpuBpene W ApxkaBe. Y TOKy je W m3pamga Crpareruje pa3Boja WH(POPMALMOHOT JAPYIITBA M WH(POPMAIMOHE

B WEF's ‘COVID-19 Risks Outlook: A Preliminary Mapping and its Implications’
57 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdfireports/esrb.report200219_systemiccyberrisk~101a09685e.en.pdf?fdefe8436b08c¢6881d492960ffc7f3a9
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Haporma 6anxa Cpomje Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.

6e36ennoctu y Penyonunu Cpouje 3a nepuoz ox 2021. 1o 2026. ronune, koja 6u oOyxBaruia U 061acT HHGOPMAIIOHOT
JpYIITBA U HHpOpMaILHoHe 6e30eAHOCTH, C [HJbeM 00e30el)Bamba KOHTHHYHTETa Y FbUXOBOM pa3BHjamby, U Koja Ou Ouia
npuiaroheHa HOBUM OKOJHOCTHMA KOje Cy MOcieauna yop3aHe TUTHTaIu3alije U pa3Boja HOBUX TEXHOJOTHja y CBUM
CerMEHTHMa JPYIITBA.

Cajbep 6e36edHocm mokom naHdemuje

VYenen manzeMuje M3a3BaHe BHPYCOM KOPOHA, HPHCTYII PeCypcHMa HHCTHUTYNHja IIOMEPHO C€ W3 CUTYpHE 30HE
KaHIIEJIAPH]CKOT OKPY)KeHha y MECTa Kao IITO Cy JOM 3allOCICHOT WJIM 3ajeJHHYKH IpocTop 3a paj (coworking). Ose
AKTUBHOCTH NOJpa3yMeBajy MHTEPHET IPHCTYII IMoAalMa KJINjeHTa WX WHCTHTYIH]e, IIPUCTYI HAJI03UMa WHCTHTYIIH]je
Ha Pa3sHUM Mpexama M IardopMama, aind U Mambe 00e30ehernm npuctynuma cepsepuMa mwin Cloud-y WHCTHTYIH]E.
Taxkolye, 3a pasiuKy o KaHLEIAPHjCKOT OKPYXKEeHba, IJie aIMUHUCTPATOPU MPEeXka MOT'y Ja KOHTPOJIHUIILY 06e30€1HOCT CBUX
JIOKAJIHAX Mpexa, paj ox kyhe noxpa3ymena kopumniheme kyhHOr crcTeMa, Koju 00MYHO UMa ciiabuje IPOTOKOIIE 3aIITHTE,
IITO 3JOHAMEPHUM IOjefMHIMMa oMoryhaBa jakimmm npuctyn caobpahajy mpexe. 3a paj Ha Ja/bUHY KOPHCTE c€ H
BUpTyenHe mpuBaTHE Mpexe (VPNs), kojuma MoXaa HeqocTajy oArosapajyhe mepe 3amrure, mTo 6u MOmio mosehatu

138

pusuk on cajOep Hamama. TokoM mepHoaa MaHAEMHje 3HATHO je mopacTtao Opoj (UIIMHr'* Hamaga MmyTeM e-IOIITe,

3II0HAMEpHHX Hamanaa keylogger'®

, Kao u quctpudynuje codrrepa 3a kpaly mosunku. Mako ce 3a pax ox kyhe Hajuemrhe
KOpHCTE CITy>KOeHH MH()OPMALMOHN pecypcH (MOOWMIHE pajHEe CTaHWIE W TenedOoHH), Koju mMajy yrpahene ompehene
CHT'yPHOCHE CHCTEME, OIAaCHOCT M Jajbe IMOcToju. M mopex CBHUX Mepa MPEAOCTPOKHOCTH, WHCTUTYIHjA JTAKO MOXE
MOCTaTH JKPTBa 3JI0HAMEPHUX Hamaja, cajoep u3Hyne (ransomware), Mypema MojaTaka, kpahe moBepJbUBHX IOaTaka
Ipyrux cajoep pusuka. Buneo-xongepennuje takohe Mory 6utn ciaba kapuka y jJaHIy cajoep 6e36equocti. OHO Ha mTa
cajOep HamaJga4y 3ampaBo HajBUINE pauyHajy y OBHUM CIy4ajeBUMa jecTe JbyACKa PaJo3HAIOCT. 3aTO U KOPUCTE KJby4YHE
pedn Koje Cy y Be3U C KpH30M Kako OM HaBeJIM KOPUCHUKE Ja OTBAPAEM OfIpel)eHOr JIMHKA ITyCTe Y CHCTEM 3JIOHAMEPHH
corBep. JIHEBHO ce PErucTpyjy Xusbaae HHTEPHET AOMeHa Koju caapke peun Sars-Cov-2 wiu Covid-19, a THHKOBU ce
masby Ha HeOpojeHo aapeca. Llujp OBHX 3/I0HAMEpHMX Halaja jecTe Ja HaBeqy KOPHUCHHKA Ja UM OTBapameM JIMHKA
OMOryhy mpucTyn HOBEP/BUBHM IOAAIMMA KOJH MM MOTY JOHETH MaTepHjaliHy KOPHCT, Kao IITO Cy OpOjeBH ILIaTHHX
KapTuna ¥ OAaHKOBHHUX padyHa, aJIM U JIMYHH OJALHM, 33 KOj€ MOTY TPaKMTH HOBYAHY OTKYITHUHY.

Pa3nmuunTe Mepe, Kao IITO Cy 3aK/by4aBambE CACTAHAKA, AXJbHBO J€JbEHE JIMHKOBA 3a BUJICO-CACTAHAK M 110 MOTPEOU
n30alyBame HEXKEbEHUX MPUCYTHUX aKTepa, MOTy momohu y oxpkaBamy Oe30eqHoctd mHcTuTynmja. On mpecyaHe
Ba)KHOCTH jeCTe Ja CBE HHCTUTYLHUje Oy/y y CTAIHOj IPUIIPABHOCTHU U LITO 00Jbe MPUIPEMIbEHE, jep Ce BUILIE HE II0CTaBIba
nuTame a 1 he ce cajoep Hamax goroxuty, Beh kaga. [loBehame 0TIOPHOCTH HHPOPMAIIMOHUX CHCTEMa (PMHAHCH]CKUX
HMHCTUTYIHja Takohe je BaskaH (akTop 3a CMambUBA-E BepoBaTHONe HacTajama cajoep unimaeHara. Ctporo tectupame UT
porieca, yIpaBJbame OBHM MPOLIECOM, Kao U PeJOBHA a)KypHpaba HHHOPMAIINOHO-KOMYHUKAIIMOHUX CUCTEMA, IPECYHU
Cy €JIEMEHTH KOjH MOMaXy y CMamely pHU3UKa OIl HEe)KeJbeHHX WHIuaeHara. Mehyrum, Oymyhm nma ce BepoBarHOha
HacTaHKa cajoep HHIMICHATa He MOXKE Y MOTIYHOCTH eJIMMUHUCATH, CIIPEMHOCT aJIeKBaTHOT OJIrOBOPA M OMOpPAaBKa y THM
CllydajeBHMa KJbYJHA je 3a Ipy’kaole (UHAHCH]CKUX YCIyra U Jpyre YIeCHUKE y CHCTEMY.

¥ @ummHr je copucTHIMpaHn 00K cajoep Haraga KOjuM ce TIOKyIIaBa MPHKYIUbahe JIMIHHIX [0aTaka oMoy H3MHIIUbEHE e-IOLITe WIIH BeO-IoKaIHja.
¥ Keylogger je codTBep 3a eBHICHTHpabE MPUTHCKA HA TacTep. JelaH je o HajcTapHjux oOJIMKa 3J0HAMEPHUX Hamaja, BPJIo je MOIyJIapaH U YecTo ce
KOPHCTH Kao Jieo Behnx cajOep Hamaja.
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Qunancujcku cexmop

II1.4. Tp:xuiITe HEMOKPETHOCTH

Henokpemnocmu kao npeomem obe3beljerva kpeouma
6UCOKO Cy 3acmynmbeHe y OAHKAPCKOM CEKMmOpy
Penyonuxe Cpouje. Hapoona 6anka Cpouje nasxcouso
npamu u amanuU3uUpa Kpemarsa
oyoyhu
ymuyamu Ha QuuancujcKy cmaduinocm u peanmy

Ha mpxcumwmy
HenoKkpemuocmu, 0a oHa Mo2y 3HAMHO
CKOHOMUJY. YHPKOC CHAXCHOM He2AMmUuGHOM YMUUAjy
nanoemuje, noceono y T2 2020, epeonocm uzgedenux
epahesunckux paooea Ha mepumopuju Penyodnuke
Cpouje y cmannum yenama y 2020. 6una je 3a camo
4,4% nuosca nezo y 2019. 200unu. Hacmaemweno je
cMarberse HU60d NPodIeMamuyHux Kpeouma, wmo je,
V3 pacm Kpeoumupared, pe3yjimupano U CMarerem
yuewha npobénemamuuynux Kpeouma y YKYRHUM
Kpeoumuma paljeeunckoz cexkmopa 3a 1,1 n.n., na
M2. HUBOY

Ox mouerka 2016. BpemHOCT TIeHa CcTaMOCHUX
HEMOKPETHOCTH dHja je ¢uHaHCHpaHa
kpeautuma ocurypanuMm kox HKOCK-a, wepena
uHgekcoM DOMex, mokasyje OIOpaBak TPXKHUIITA
HETOKPETHOCTH, Y3 TEHJCHIM]y pacta. Ycien mnaHieMuje
BHpyca KopoHa, y Toky T2 2020. romuHe 3a0enexene cy
ocumnanyje, nok Beh ox T3 cremm omopaBak, Koju ce
orena y moBehaHO] aKTHBHOCTH HA OBOM TPXKHUILTY.
DOMex 3a Cpoujy y T4 2020. nosehan je 3a 2,3%,

nocMarpaHo Ha MI. HuBOY. [Ipoceunu LTV 3a ykymHe

KyIliOBUHaA

WHHIHMJATHO OCHUTypaHe KpeauTe Ha kpajy 2020. u3nocno
je 64,9%, mro je 3HaTHO UCIOJ, MTPONMUCAHOT MUHUMAIHOT
HuBoa ox 80%.'*

IIpema momauuma HKOCK-a, mpocedna 1eHa
ocurypanux HekperHuHa y Cpouju y T4 2020. usnocuna
je 866 espa mo kBagpaTHOM MeTpy. Hajckymbe cy
HEKpETHHHE y OEOrpajCKOM pPETHOHY, 4Hja je IeHa Yy
npoceky y T4 mocturma 1.212 eBpa. HaBemene mnene
MIPE/ICTaBJbajy TPOCEUHE IIEHE HEIOKPETHOCTH 4Hja je
KylnoBHHa (PMHAHCHpaHA KpPEIUTUMa OCUTYpPaHHUM KOJ
HKOCK-a u He ofiHOCE Ce Ha [IEHE HEMOKPETHOCTH KOje
cy ¢unancupane u3 apyrux ussopa. Ilpema momannma
PI'3-a, mpocedHa 1ieHa cTaHa y CTaporpaIby 3a MoIpydje
Penybmuke Cpbuje y 2020. rogman m3Hocwia je 1.000
€Bpa M0 KBaJPaTHOM METpY, a y HoBorpaamu 1.335 espa
O KBaJPaTHOM MeTpy.'*!

VY rtoky 2020. rogune mpoxara cy 4.673 craHa uuja je
KyIOBUHA (pMHAHCHPaHA OCHUTYPaHUM KPEAUTHMA, LITO
je 3a 25,4% wmame Hero y 2019. roguum (6.266), amu
npeko Tpu mnyra mame Hero 2008. roamue (15.650
CTaHOBA), KaJia je 1 3a0eiexeH HajBehn nmpomer oTkas ce
npatu DOMex.'* On ykymHOr Opoja cTaHOBa 4Hja je
KyNoBHHA (DPUHAHCHpaHa OCHT'YPAaHHM KPEAUTHMa, OKO
tpehune (1.515 cranoBa, mwmu 32,4%) omHOcH ce Ha
GeorpazcKu perroH.

Ha ocHoBy mnopmaraka PI'3-a, ykynman oOMM HOBYaHHX
CpeAcTaBa Ha TPXKHUIUTY HemokpeTHocTH y 2020. rognHu

'padhmkoH 111.4.1. UHaeKecn LeHa HeMOKPETHOCTHU
DOMex v 6poj npoMeToBaHUX HEMOKPETHOCTU

(uHgekc, npocek 2002-2010 = 100) (6poj)
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= Fp0j NPOMETOBAHNX HEMOKPETHOCTU (A.C.)
s CpBuja DOMex (n.c.)
Beorpagcku pervion DOMex (n.c.)

W3sop: HKOCK.

padoukoH 11.4.2. MpobneMaTuyHu KpeauTn
ctambeHe usrpagme

(y mnpa RSD) (y %)
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Mpobnematnyunu kpeantn RSD (n.c.)
s Mpobnematunynn kpeantn CHF (n.c.)
mmmmm [po6nematunynn kpeantn EUR (n.c.)
e Y/yelhe NPL y yKynHuUM kpeguTuma, cae BanyTe (4.c.)

Wasop: HBC.

" Ako ce KpeguT omoOpaBa y OKBHPY Mepa MHOApIIKE ApxkaBe oiapeheHum
kareropujaMa (GpU3NUKKX JULA K Y CIy4ajy Ja ce KPeJuT 04o0paBa 3a KyIOBHHY
npBe ctambeHe HenokpetHocTn, LTV uznocu 90%.

"' https://rgz.gov.rs/content/Datoteke/masovna%?20procena/2
021/Godisnji%?20izvestaj%202020.pdf

"> HaBesieHN MOZaIM He 3HaYe J1a jé CMameH Opoj MPOMETOBAHNX HETIOKPETHOCTH
y Peny6omuuun CpOuju, Beh camo nma cy Oanke cMamuie Opoj HOBOOJOOpPEHHX
ocurypanux kpeauta kox HKOCK-a.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu gurancujckoe cucmena y 2020,

n3Hocuo je Buine ox 4,2 mupn espa. Hajsehu ymeo y
YKYITHIM HOBYaHHM CPEACTBHMa OJHOCHO C€ Ha MPOMET
cranoBa (55%). Ha tpxxumry cranosa, Hajsehe ydemnthe y
0o0MMy HOBYaHHMX cpencraBa Ha kpajy 2020. mmao je
beorpan, ca ykynHo 1,4 mupn eBpa, ogHocHO 62%
YKYIHOT 00MMa HOBYaHUX CpeJACTaBa Ha TPIXKUIITY
cranoBa Penyonuke Cpouje.

Ha npomer HemokpeTHOCTH yTHLAIH Cy (akropu u Ha
CTpaHH TPAXKKE U Ha CTPaHHU MOHy/e. Pe3ynraru aHkeTe o
KPCIIUTHO] aKTUBHOCTH OaHaka'* mokasyjy aa je y 2020.
TpaXmba 3a CTaMOCHMM KpeIUTHMa, ca HM3y3eTKoM 12,
KaJa Ccy TIpUMEHHBAaHE HAJCTPOXKE Mepe 3allTHTE
CTAaHOBHHMIITBA, HacTaBmia na pacre. [Ipema oueHH
OaHaka, pacTy TpaXme [IOIpHHOCHIA je moTpeda
CTaHOBHUIITBA 33 KYNOBHHOM HEIOKPETHOCTH, HOK je
OMIITa EKOHOMCKA CHUTyalMja JIeJoBaJla y CYHMPOTHOM
cmepy. Ca crtpane monynme, nopehana koHKypeHIluja
n3mel)y OaHaka M TIO3UTUBHE TEHICHIMjE Ha TPXKHUIITY
HeKpeTHHHa Ha Kkpajy 2020. rommHe pe3yaTHpald Ccy
yOnakaBameM CTaHAapAa NPUIUKOM oxoOpaBama
craMOeHUX Kpenuta. Kao pesynTar HO3UTHBHHX
TEHJICHIIM]ja Ha TPKUIITY HETTIOKPETHOCTH U KOHKYPEHIIHje
y OankapckoMm cektopy, Oanke cy y T4 2020. romgune
yOnakuiie KpeIuTHE CTaHAapjie CTAaHOBHUIITBY 3a
JCBU3HO MHJECKCHPAHE CTaMOCHE KpEauTe.

[Ipema noganuma P3C-a 3a 2020, BpenHOCT U3BEIEHUX
rpaheBuHCKNX pajoBa Ha Teputopuju CpOuje y cTaiHuM
IeHaMa HiKa je 3a 4,4% Hero y 2019. roquHu, a BpeTHOCT
pamoBa W3BEOCHUX Ha 3rpagama noschana je 3a 4,3%.
ITopactao je u ykynan 0poj uzgarux no3sona (3,6%), kao

u Opoj m3marux mo3Boisia 3a 3rpaae (5,6%), MoK je Opoj
M3IaTHX JT03BOJA 3a ocTtane rpaleBuHe cMameH (3,5%). YV
nopehemy ca 2019. ronuHOM, 6p0j H3AATHX Tpal)eBUHCKUX
JI03BOJIA 32 U3TPamy cTaHoBa Behw je 3a 6,8%, a ykynHa
MOBpIIMHA CTAaHOBA, ITPEMa U3JIaTUM J03Bosama, 3a 1,4%.

[Mokazaresb pacra rpaljeBunckor cexropa y 2020. jecte u
pacT KpeAnTHE aKTHUBHOCTH y 0BOj obmactu (mosehaHa je
BpemHOCT W Opoj KpeauTa), Kao M pErHCTpOBaHA
3amociueHocT y TpaljeBUHAPCTBY, Koja je JOCTHITIA
HajBumm HUBO o 2012. roguue. [lopen Tora, HacTaBLEHO
j€ cMameme HUBOA MpoOJIeMaTHYHUX KPEAUTa, IITO je, Y3
pacT KpeauTHpama, pe3ylTHpalo U CMambemeM ydeurha
MpoOJeMAaTHUHUX KpPEAWTa y YKYyIMHHM KpeauTHMa
rpaheBuHCKOT CekTopa 3a 1,1 Ha HajHIKH
JIOCaJaIImB HUBO 011 2,7% y meueMopy 2020. romuHe.

ILII.,

VY 2020. roguHu cMameH je Opoj OCUTypaHUX CTaMOSHHX
kpenuta 3a koje HKOCK ymecto knujenTa miaha nocrene
aHyuTeTe OaHKaMa 0 TMpojaje HETOKPETHOCTH TOJ
XUTOTeKOM (Opoj OCHTypaHWX KpeauTa y IOUBH).
ObaBe3e 10 OCHOBY CTaMOCHHX KpEIUTa PEIOBHO Ce
U3MHpYjy, Tako Ja Cy CTOlla HEW3BpIIaBama obaBe3a
OCHT'YpaHUX KpEJHTa ¥ PU3HK I10 TOM OCHOBY pPEJIaTHBHO
HHUCcKU. MelyTum, y yciaoBrMa pacta cToe HeM3BpIIeHa,
aKo OM Ce y MCTOM TPEHYTKY Ha TPXKHUIITY MOHyAno Behn
Opoj HETOKPETHOCTH, IIEHE HEMOKPETHOCTH MOTIe O
MACTH 3HATHO KCIIOJ AYyTrOPOYHE PABHOTEKHE BPEIHOCTH.

HenokperHoctu ¢y kao mpeamer obe3zdehema kpeauta
BeOMa 3aCTYIUbCHE y OaHKapcKoM CeKTopy PemyGmmke
Cpbuje. 3060r Tora je amexkBaTHA IPOIICHA BPEITHOCTH

pacpmkoH 111.4.3. MpobnemaTuyHmn KpeanTH
rpalleBMHCKOr CeKTopa y OKBUPY ceKTopa

npuBpeaHUX apylwtaBsa
(y %) (Mnpa RSD)
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= [po6nemaTnyHu KpeanuTn rpafieBMHCKOr cekTopa (A.c.)

Yuewhe npobnemar. kpeauTa rpafes. cekTopa y yKynHum
KpeauTuma rpafes. cekTtopa (1.c.)

Yueuwhe npobnemar. kpeauta rpafes. cekTopa y npobnemart.
KpeauTUMa cekTopa NpuBpeaHuX ApywTasa (1.c.)

W3sop: HBC.

pacoukoH 11.4.4. UHaekcu 6poja uspaTtux gossona
HoBOrpaate
(uHaeke, 2019 = 100)
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W3eop: P3C.

“https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/kab/kab_izv_IV_20
20.pdf
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QuHancujcku cekmop

HEIOKPETHOCTH O MOCEOHOr 3Hayaja, jep Cy OaHKe
JUPEKTHO M3JI0KEHE PU3HKY O IIPOMEHE TP)KUITHUX [IeHa
HerokpetHocTH. lommae 2016. ycBojeH je 3akoH o
MIPOLICHUTEIbMA BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, YUME je
YCIIOCTaBJbEH PEryJIaTOpHU OKBUP 3a yHarpeleme npaBHe
CUTypHOCTM M oMmoryheHa je ajexkBaTHa MpoIeHA
BpeIHOCTH HerokpetHocTH. [lopen tora, 2017. noner je
[TpaBUIHYK O HAITMOHATHUM CTaHJAPIMa, KOJIEKCY ETHKE
n MpaBUINMa po¢eCHOHATHOT
JUIEHLIUPAHOT TMpoLEeHuTeba, JoK ¢y y 2019. rogunu
noHetH IIpaBHITHUK O CTpy4YHO] OOYyILM 3a JIMICHIMpAHE
NPOLICHUTEbE U

IIoHalampa

IIpaBunnuk o
ycaBplaBamy
nporieHnTesba. OBUM MOA3aKOHCKAM aKTHUMa yHarpehene
cy oapenbe 3akoHa O MPOIECHUTEJbUMA BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH KOjeé CE OJHOCE Ha Mporpam oOyka u
TOIUINBM TTPOTPaM KOHTHHYHPAHOT TPO(deCHOHATHOT
ycaBplllaBama 3a JMILEHIUpaHe IpoleHuTesbe. [Ipema

KOHTUHYUPaHOM

npodecruoHaTHOM JIAECHITAPAHUX

undopmaijama MuHucTapcTBa (HUHAHCHjA, HA KpPajy
2020. 6uo je ykymHO 205 pernucTpoBaHUX JTUIICHIIMPAHIX
MIPOLICHHUTEIBA.

Kako 0u ce 00e30ea1n yCIIOBY 32 KBaJTUTCTHU]Y TPOIICHY
BPCAHOCTU HEIMOKPETHOCTHU, INTO AJOINPUHOCHU CMALCHHY
pu3nKa HaCTaHKa HOBUX HpO6J'IeMaTI/I‘-IHI/IX Kpe€auTa, Kao 1
pa3Bojy TPXKUINTAa TPOOIIEMATHIHUX KpEeauTa KOju Cy
00e306ehenn HenokpetHocTnMa, Hapomna 6anka Cpouje y
MOCJICIbUX MIET FOAMHA BOAU 0a3y rmojaraka o nporeHama
BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH KOj€ Cy MPEIMET XHUIIOTEKE U O
KpeauTuMa 0oe3oehennm xunorekom. OBa 6a3za ce cTaiHo
yHanpelyje kako Ou ce Ha CcBeoOyxBaTaH HauyWuH
oMoryhmino mOpHUKyIUbame, 4YyBame W TUCTPHOyIHja
TojiaTaka ¢ TPXKHIITA XUIIOTeKapHUX HEMOKPETHOCTH, Kao
W NpUCTyNamkbe MofaluMma 3a norpebe Haponmxe Oanke
CpOuje, GaHaka W JIMIEHINPAHNUX MPOLICHNUTEIbA.

Pagu onakinaBama MPUCTyNa CTAaMOCHHM KPEIUTHMA,
YUMe Cce€ TMojpXaBa pacT rpal)eBHHCKE HHIYCTpH]e,

Hapongna 6anka CpbOuje je y jyny 2020. usmeHmia
Oxmnyky 0 Mepama 3a O4yBame W jadyame CTAOMITHOCTH
¢unancujckor cuctema (,,Cimyxx6enu TmacHuk PC”, Op.
34/2011, 114/2017 u 84/2020). Horamammme LTV
orpannuewe ox 80% (90% ako ce kpeaut omoOpasa y
OKBHUPY Mepa MOAPIIKE JApikaBe oapeleHnmM kareropujama
(U3MYKUX JUIa) YOJaKCHO je y Cliydajy Ja ce KPeauT
of00paBa 3a KyIOBHHY IpBE cTaMOeHe HETTOKPETHOCTH,
Tako nga OaHKa MOXe (HU3IUYKOM JHIY OJOOpUTH
crambern kpemut 10 90% BpETHOCTH HEMOKPETHOCTH
TTO]] XUTIOTCKOM.

ITopen Tora, Haponna 6anka Cpbuje je y aBrycry 2020.
ronuHe goHena OmTyKy 0 IpUBPEMEHHM MepaMa 3a OaHke
y LMJbY OJIaKIlaBarba MpUcTyla GUHAHCHPabYy QU3HYKUM
matuMa (,,Corysx6enn rmacauk PC”, 6p. 108/2020), kojom
je 6ankama omoryheHo na onoOpaBajy ctaMOeHe KpeauTe
He yekajyhm 3aBprieTak cramOeHOr o0jekra y LeJOCTH
wii y HajBehoj mepu. Ilpeamer cramMOeHOT KpeauTrupama
IyTeM HOBOYCBOjEHOT IpedepeHIIjaTHoT TpeTMaHa,
mope]; MOTHYHO w3TrpalleHuX cTaHOBa, MOTY OWTH U
CcTaMOCHU OOjeKTH y WM3Tpamu 0e3 003mpa Ha CTEIeH
3aBpLICHOCTH aKO je ped O TPOjeKTHOM (HHAHCHUpAmbY
Oanke kox kojux je I'paljeBuncka mupekuuja CpOuje
Hocuian rpal)eBUHCKE J103BOJIE WIIM Cy Y OKBHPY Mepa
TOJIpIIIKe TpKaBe oxpel)eHnM Kareropujama (pU3HIKIX
JHIa, Ka0 W cTaMOeHH O0jeKTH y W3TPagmbH KOjH Cy
Hajmambe 60% 3aBpLICHH aKko je ped O MPOjeKTHOM
¢buHaHCHpay Apyre GaHKe MM O MPOjeKTy HHBECTUTOPA
npaBHor Jsmna. Takohe, pagu osakmaBama ycClIoBa
oriuiate cramMOeHMX Kpeaurta rpahannma, OaHkama je
oMoryheHo Ja JAyKHHOUMa IIOHyAE OJAKIIHUIIE
[POJy’)KAaBakEM pPOKa OTIUIaTe CTaMOCHHX KpeauTa 3a
HajayKe net roguHa. HaBeneHM U3MeHama, y yclIoBHMa
W3a3BaHUM TJIOOATHOM MAHIEMHjOM BHpYyCa KOpOHA,
omoryhaBa ce Jakim npucTyN CTaMOSHUM KpEIUTHMA U
noAp)kaBa ce rpal)eBHHCKAa HHIYCTpUja Kao jedaH Of
IJIAaBHUX ITOKpeTadya eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.
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Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2020,

Ocepm 6: poyeHe epedHocmu cmambeHux HenokpemHocmu y 2020. 200uHU

Tpxuire HenokpeTHocTH Yy CpOuju Oernexku MoCTeneH pacT TOKOM NMPETXOIHNX TOIMHA U Taj TPEH]I je HACTABJbEH
u y 2020. roauHm, y3 OpUMeTHe ocuuianyje y Toky T2 30or mmpema nanaemuje, 10k je Beh ox T3 ycnexno onopasak,
KOju ce orienao y BHAy moBehaHe aKTHBHOCTH Ha OBOM TpXHIITY. [loBoJbHE TeHAeHLHMje HAa noMaheM Tp:KUIITY
HETIOKPETHOCTH Y CKIIAJly Cy C KpeTamiMa 1 Ha TPXKHUIITHMA Y IPYTUM 3eMibaMa. Hicke kamaTHe cToIe, i Ha cTaMOeHe
KPE/IUTE U Ha LITE/IbY, yTU4iy Ha noBeharmbe TpaXkiba 3a KPeAUTHMA, AJIH U Ha TParame 3a alTepHATHBHUM HHBECTHPAHEM
Koje HocH Behe cTore mprHOCa Of IMITeAke, Kao IITO je MHBECTUpame y HeKkpeTHHHe. Kako nmokasyjy nomanu PI'3-a,'*
Kao W Iojany u3 0ase ImojaTaka o IpolieHaMa BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH Koje Cy mpeaMer obe3behema kpenauta (y
JlaJbeM TEKCTY: Oa3a HEIOKPETHOCTH), KOjy je Haponna 6anka Cpouje popmupana 2015. rogune, y CpOuju je mpocedna
LleHa HeKpeTHHHa nopacia y 2020. roqusu y ogHocy Ha 2019. ronuny.

Opx moveTka n3BemTaBama 6aHaka (oktodap 2015) mo kpaja 2020. ronure, y 6a3y HEMOKPETHOCTH YHETH CYy ITOJANN
0 132.413 nexpernuHe, unja je mpouemeHa BpexHocT 4.320.499 mupn nunapa. Hajsehm Opoj yHeTmx momaraka o
HETIOKPETHOCTUMA OJHOCH ce Ha cTaMOeHe HemokpeTtHocTn'” (66,1% ykymHOT 6poja HEIIOKPETHOCTH), JIOK je, peMa
NIPOLCEEHUM BPEIHOCTHMA HEIOKPETHOCTH, JOMHMHAHTHO ydenrhe KOMEpIMjalHUX HEIOKPETHOCTH Kao CPEACTBa
o0e306ehema (86,2% yKyIlHE IPOLCHEHE BPEIHOCTH CBUX HEMOKPETHOCTH YHETHUX Yy 0a3y HEMOKPETHOCTH). Y CKIIaay ¢
MojlaliiMa O MPBHM MpOIEHaMa CTaMOSHUX HENOKPETHOCTH JaTHX Kao CPEACTBO o0e3dehema 3a cramOeHe KpeauTe
YHETHX y 0a3u HEMOKPETHOCTH, IPOCEYHA MPOIICHeHa BPEIHOCT 110 KBagpaTHOM MeTpy 3a Pemybmuky Cpoujy y 2020.
roJMHH n3HOCHIA je 958 eBpa.

VY Tab6enu O.6.1. nprka3aHa je mpoceyHa MPOICHEHa BPEIHOCT CTaMOCHHX HEMOKPETHOCTH 110 KBAJIPATHOM METPY,
Kao ¥ MaKCHMMaJIHa ¥ MUHHUMaJHa IPOLECHEHA BPEIHOCT 110 KBaJpaTHOM MeTpy Ha Tepuropuju Pemyomuke Cpouje, o
CTaTHCTUYKKAM PETHOHUMA, OJIpel)eHuM rpaloBUMa M OMIITHHAMA y Oe0rpaJiCkoM PerHoHy Ha KojuMa je OWIiio mpoueHa
BPEHOCTH CTAaMOGHUX HEMOKpeTHOCTH TokoM 2020. roauHe.

Wzmehy permona y PemyOmumm CpOuju mocToju 3HauajHA JHCIEp3Hja BPEAHOCTH HEHOKpeTHocTH. [Ipocedna
IPOILICHEHA BPEIHOCT MO KBAaAPaTHOM MeTpy y OeorpanckoM peruoHy o 1.428 eBpa M3Haz je JBOCTPYKE HMPOCEUHE
MIPOLICE-EHE BPEIHOCTH 0 KBaJPaTHOM MeTpy y IpyruM perrnonnma (BojBomuna — 701 eBpo, pernoH jy>xHe U HCTOYHE
Cpbuje — 671 eBpo u peruon lllymanuje u 3amamne Cpbuje — 646 espa). C o63upom Ha To na ce Hajsehu 6poj
MPOLICHEHUX HEMOKPETHOCTH OAHOCH Ha OEOTpajickl PErHoH, MOXKE C€ 3aKJbYYHTH Ja je HPOCEYHa IPOLCHECHA
BPEAHOCT MO KBaJAPATHOM METPY HeMOKpeTHOCTH y Pemyonuim CpOuju y Bennkoj Mepu ozipeljeHa kpetameM BpeIHOCTH
IPOLIEHA HEIIOKPETHOCTH Y OE0rpackoM PerHoHy.

VY GeorpaJckoM pPErMoHy IOCTOjU IHCIEP3Uja MPOCEYHE INPOLEHEHE BPEAHOCTH IO KBAJPaTHOM METpy IIO
OIIITHHAMA, 1A C€ TAKO T10 PeJaTHBHO HUCKUM IPOCEYHUM IIPOLICHaMa U3/Bajajy MPHUIpaJCKe OMIITHHE U ONIITHHE Ha
nepudepuju rpaaa, rae je HajHmKa IpoCceyHa MPOIEHheHa BPSAHOCT 110 KBaJAPaTHOM MeTpy ox 426 eBpa Ha TepUTOPHjU
ommmrtiHe COMOT, I0K Ce NMPOCeYHa MPOIEHEHA BPEAHOCT MO KBAJPAaTHOM METpY y ONIITHHAMA y Y)KeM LEHTpy Tpaaa
kperana m3Hazg 2.000 epa (CaBcku BeHan — 2.308 eBpa, Ctapu rpag — 2.299 eBpa u Bpauap — 2.157 eBpa). Taksa
JHCTEep3Hja MPOCEYHUX MPOIEHEHUX BPETHOCTH 10 KBAAPATHOM METPY HEMOKPETHOCTH HHUje 3aCTyNJbEHA CaMo y
Oeorpaackom perroHy. CKOpo WACHTHYHA CHTyalHdja 3a0elexeHa je y peruoHanHoM Hentpy (Hosu Can) y omHOCY Ha
ocrane ommuTrHe Yy BojBogunu (Hoeu Cax — 1.098 eBpa, ocrane ommTrHe pernona — 467 eBpa), IOK je y ocTana 1Ba
peruoHa Taj ofHOC M3Mel)y permoHa HOr HIEHTpa M OCTAIMX ONIITHHA Mame m3paxeH (Hum — 844 eBpa, ocraine
ommuTHHe perroHa — 543 espa; Kparyjesar — 770 eBpa, ocrane ommuTHHE perrioHa — 621 eBpo).

MakcuMasHa MojelMHauYHa BPEAHOCT MPOIEHEHE HEMOKPETHOCTH MO KBAJPATHOM METPY PETMCTPOBaHA j€ Ha
Teputopuju ommurTuHe CaBCKU BEHAIl, @ HAjHIKA KOJ| HEOKPETHOCTH Koja ce Hanasu y peruony Illymanuje u 3amauHe
Cpowuje.

' https://www.rgz.gov.rs/content/Datoteke/masovna%?20procena/2021/Godisnji%?20izvestaj%202020.pdf

15 Tlox craMOeHHM HEIOKPETHOCTHMA y OBOM OCBPTY MOApa3syMeBajy ce CTaHOBHM M Kyhe KOju Cy NMpOLCHEHH pajil KOHCTUTYHCAa XMIIOTEKe Kao
cpezcTBa 06e30eherma cTaMOeHNX Kpeaura.
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Dunancujcku cexmop

Tabena 0.6.1. NMpoueweHe BpeAHOCTN cTaMBeHUX HenokpeTHocTu y 2020.

Peny6nuka Cp6uja

Beorpaacku pervoH
Beorpag — CaBcku BeHaly
Beorpag — Ctapu rpag
Beorpaa — Bpayap
Beorpag — Hoeu Beorpan
Beorpaa — BoxgoBay,
Beorpaa — 3Besnapa
Beorpag — 3emyH
Beorpag — Yykapuua
Beorpap — Manunyna
Beorpaa — PakoBuua
Beorpag — CypunH
Beorpapa — llazapeBay,
Beorpaa — O6peHoBal,
Beorpaa — Npouka
Beorpaa — MnageHoBal
Beorpag — BapajeBo
Beorpaa — Conot

Pervon BojsoguHe
Hoeu Cap

OcTane onwTuHe pervoHa
PeruoH jyxHe u uctroyHe Cpbuje

Huw

OcTane onwTuHe pervoHa
Peruvon Wymaauje u 3anapHe Cp6uje

KparyjeBaL,

OcTane onwTuHe pervoHa

MpoceyHa

MpoceyHa

np

BpeaHoCT no l‘n2

y

(y EUR)*

2020.

958
1.428
2.308
2.299
2.157
1.708
1.428
1.390
1.371
1.233
1.232
1.096
700
677
606
595
519
453
426
701
1.098
467
671
844
543
646
770
621

np

BpeaHoCT no l‘n2
y 2019.
(y EUR)

898
1.327
2.083
1.998
1.967
1.518
1.352
1.299
1.337
1.140
1.159

981

748

627

613

607

558

352

390

639
1.033

570

MpomeHa y
opHocy
Ha npeTxoAHy
roavHy
(v %)
6,6
7,6
10,8
15,1
9,7
12,5
5,6
7,0
2,5
8,1
6,3
1,7
-6,3
8,1
1,1
-1,9
-7,0
28,9
9,3
9,6
6,3
12,7
11,6
11,1
6,4
9,8
10,1
8,9

M M )
npouekeHa npouekeHa Bpoj
2 ,  NpoueHeHnx
BpeagHOCT Nno m BpeaHOCT No m HeMoKpeTHOCTH
y 2020. y 2020. y 2020,
(y EUR) (y EUR)
34 6.225 12.377
88 6.225 5.028
911 6.225 130
1.120 3.617 148
1.010 4.106 194
504 3.561 861
260 3.297 669
111 3.143 823
300 2422 746
255 2.791 418
244 3.125 399
650 2.750 265
88 1.636 34
223 2.561 92
179 1.091 63
136 1.296 79
107 964 70
274 1.193 29
157 776 8
78 2.905 3.873
168 2.905 1.835
78 2.682 2.038
119 2.097 1.368
211 1.750 644
119 2.097 724
34 2.420 2.108
198 1.332 390
34 2.420 1.718

* MNpenumuHapHa npoueHa, Npu Yemy ce oyekyje aa 6aHke Tokom T2 2021. HacTaBe Aa AocTaBrbajy npoueHe u3 2020. roavHe.

** MNopaum ce 3acHMBajy Ha NPBMM NpoLieHaMa cTaHoBa 1 kKyha y nocTynky ofobpaeatba cTambeHor kpeauTa.

W3sop: HEC.

pachukoH O.6.1. KpeTame npoueweHe BpeAHOCTU M Gpoja cTaMGeHUX HEMOKPETHOCTU NO permoHnma

(y EUR no m2)
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* Mopauw ce 3acH1Bajy Ha NPBUM MpoLeHama cTaHoBa 1 kyha y nocTynky ogo6pasatba CTaMGeHor kpeauTa.

W3sop: HBC.
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VY omHOCY Ha MPETXOIHY TOAMHY, IPOCEYHE MPOIEHEHEe BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH MO KBaapatHOM MmeTpy y 2020.
roguHe mopacie cy 3a 6,6% y Pemybmumu Cpbuju, 3a 11,6% y pernony jyxxe u ncroune Cpb6wuje, 3a 9,8% y pernony
[lymanuje u 3anagae Cpowuje, 3a 9,6% y BojBoauau u 3a 7,6% y 6eorpanckom perrony. Y Toxy 2020. Ha HEBOY Pemy6iike
Cpbuje ykynHO je eBumeHTHpaHo 12.377 mporeHa, mTo je 3a 482 mponeHe BHIIE HET0 y MPETXOJHO] TOAWHH. AKO
rmocMarpamo Kperame Opoja mporena y Toky 2020. rognHe Ha HHBOY TpOMecedja, yciiel IaHJeMHje BHpyca KOpOHa
3a0eleXeH je IPIMETHO MamH Opoj mporeHa y T2 (2.128), koju je Beh y HapenqHOM Tpomecedjy 3HATHO HaJMaIleH, ca
3abenexene 3.563 mpouene. OueknBama cy na he eBunenTupanu 6poj npouena y T4 2020. OuTH ZOMyHEH TOKOM IIpBE
nonoBuHe 2021. roxuHe, ¢ 003MPOM Ha TO Ja ce MPOLICHA BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH n3pabyje myxe ol Mecell JaHa npe
yIHCca XUIOTEKE, Te CE CAMUM THUM M OJUTIaXKE J0CTaBIbakhe MmojaTaka o Toj nporenn Haponnoj 6aniu Cpouje.

Ha ocnoBy mopmaraka m3 6a3e HEHNOKPETHOCTH, IPOCEYHA IPOIEHEHA BPEJHOCT IO KBAaJPAaTHOM METPy MOXE ce
YIBPIMTH HE caMO II0 PETHMOHMMa ¥ OIIITHHAMa Beh M y 3aBUCHOCTH O] TOJMHA HM3rPaJbe, BPCTE HEMOKPETHOCTH
(xyha/cran), cTpykType cTaHoBa u ci. Pesynararu cy npukazanu y Tabemu O.6.2.

Tabena 0.6.2. MpoceyHe npoueH-eHe BpeaHOCTU CTaMGeHMX HEMOKPETHOCTU TokoM 2020.
(roamHa usrpagke, BpcTa, CTPYKTypa)

Npoceuna Mpema roguHm Mpema BpcTH Mpema cTpykTypu
npouex-eHa BpeaHoCT nsrpagwe HeMnoKpPeTHOCTH cTaHa
nom?
(y EUR)* HoBorpagwa Craporpagwa CtaH Kyha 0,5 1-1,5 2-2,5 3-3,5 4+
Peny6nuka Cp6uja 958 1.240 859 1.162 382 1.373 1.182 1.085 1.126 1.365
Beorpapacku permoH 1.428 1.622 1.353 1.491 668 1.616 1.436 1.413 1.446 1.741
Beorpap — CaBcku BeHal, 2.308 2.564 2.151 2.246 2.826 2897 1.793 1.861 1.956 2.568
Beorpan — Ctapu rpag 2.299 2.637 2.210 2.299 0 2631 2225 2314 2127 2421
Beorpapn — Bpauap 2.157 2.526 2.026 2.157 0 2175 2.085 1.952 2096 2.311
Beorpapn — Hosu Beorpag 1.708 2.138 1.643 1.713 1.125 1.873 1.690 1.660 1.626 1.907
Beorpapn — BoxaoBal, 1.428 1.761 1.327 1.462 804 1495 1522 1469 1.392 1.539
Beorpapn — 3Be3gapa 1.390 1.425 1.356 1.396 787 1.446 1.361 1.417 1.391 1.399
Beorpapn — 3emyH 1.371 1.467 1.240 1.401 916 1.462 1479 1368 1.433 1.295
Beorpap — Yykapuua 1.233 1.575 1.200 1.286 556 1411 1372 1.289 1.255 1.249
Beorpap — Manunyna 1.232 1.206 1.239 1.243 741 1.360 1.266 1.194 1.104 1.603
Beorpapn — Pakoeuua 1.096 1.123 1.095 1.080 1.642 1.158 1.110 1.098 1.057 1.047
Beorpag — CypuuH 700 973 627 855 609 - 1.054 1.019 517 467
Beorpap — Jlasapesal 677 1.009 612 818 435 742 836 834 809 730
Beorpap — O6peHoBaly 606 909 562 816 329 - 770 878 812 715
Beorpap — Mpouka 595 954 446 844 342 972 909 868 530 309
Beorpan — Mnage+osau 519 784 463 687 294 694 694 711 684 616
Beorpap — BapajeBo 453 1.172 434 656 393 - 1172 464 762 582
Beorpapg — Conot 426 0 426 539 388 - 563 492 568 -
PervoH BojBoanHe 701 1.049 582 979 339 1.358 1.083 921 962 972
Hosun Cap 1.098 1.129 1.070 1.177 526 1.481 1.201 1.177 1.114 1.230
OcTane onwTnHe pervoHa 467 858 414 710 317 855 778 691 7 695
PeruoH jyxHe u uctoure Cpbuje 671 855 598 753 389 1.014 823 748 728 680
Huw 844 911 797 866 628 1.014 889 888 845 785
OcTane onwTnHe pervoHa 543 765 491 641 339 1.014 739 631 610 552
PervoH Wymaauje n 3anagHe Cp6uje 646 948 563 788 352 1113 946 750 723 722
KparyjeBau, 770 919 671 851 422 975 905 827 842 826
OcTane onwT1He per1oHa 621 962 546 771 344 1.151 958 731 697 688

* NpenuMuHapHa npoueHa, Npu Yemy ce oyekyje aa 6aHke Tokom T2 2021. HacTaBe Aa AoCTaBrbajy npoueHe 3 2020. roauHe.
** Mopaum ce 3acHWBajy Ha NPBKUM NpoLeHama cTaHoBa u kyha y nocTynky ogobpaBatka cTambeHor KpeauTa.
W3Bop: HBEC.

IIpoceyna nporemeHa BpeJHOCT MO KBAJAPATHOM METPY cTaMOeHe HEeMOKPETHOCTH y HOBOrpanmu (usrpahene 2018,
2019. umu 2020. rogune) m3HocH oko 1.240 epa y PenmyOmuim Cp6uju (1.622 eBpa y 6eorpaackoM peruoHy) U BUIIA j€ O
MIPOCEYHE TPOLICHEHE BPEAHOCTH CTAPUjHX HEMIOKPETHOCTH, Koja m3HocH 859 eBpa (1.353 eBpa y OeorpackoM peruoHy).



QuHancujcku cekmop

Taxobe, mpUMETHO je 1a Cy MpoceyHe MPOIEHEHe BPEAHOCTH MO KBapaTHOM MeTpy craHoBa (1.162 eBpa y Cpouju,
onHOCHO 1.491 eBpo y 6e0rpacKOM pEerHOHY) 3HATHO BHIIIE O MPOCEYHUX MPOLECHECHUX BPEAHOCTH MO KBAIPATHOM METPY
kyha (382 eBpa y CpOuju, omHOCHO 668 eBpa y 6eorpaackom perrony). OBo ce MoXe 00jaCHUTH B THME IITO j€ MOBPIINHA
kyha o0uyHO Beha Of MpoceyHe MOBPIIMHE CTaHOBA, yCle[ 4era je M MpPOCeYHa IeHa IO KBAJPaTHOM METPY OBHX
HETIOKPETHOCTHU 3HATHO HIDKA.

[NocmarpaHo mpema CTPYKTYpH CTaHOBA, HajBHIIIA MPOCEYHA MPOIECHEHA BPEIHOCT MO KBaApaTHOM MeTpy y Cpouju
3abemnerxena je ko rapcomepa (1.373 eBpa) u craHoBa ¢ yeTnpu u Buie coda (1.365 epa), 10k je y 6eorpaackoM peruony
HajBHIIA POCEYHA NPONEHEHa BPEIHOCT 110 KBaJpaTHOM METpy 3a0eiekeHa 3a CTaHOBE ¢ 4eTHUpH U Bumie coda (1.741
€BpO), a 3aTUM Koj rapcomepa (1.616 eBpa). Kama ce mocmarpajy camo ctaHoBH, Tpeba HallOMEHYTH Jia cy, Imopen 6maror
TOJMIIBET pacTa, IOCMATPaHo y neproxy of ret roguHa (2016-2020), mpocedre nponemeHe BPeAHOCTH 0 KBaPaTHOM
METpy CTaHOBa mopaciie Ha HuBoy Cpowuje 3a 19,1%, a y 6eorpanckom peruony 3a 23,8%. Takole, mpocedHe mporemeHe
BPEIHOCTH IO KBaJPaTHOM METPY CTaHOBA HOBOTPAEC U CTaporpaime Ha HuBoy Cpouje mopacie cy 3a 16,5% u 18,6%,
PECIIEKTUBHO, a HAa HUBOY Oeorpackor pernona 3a 28% u 21,4%, pecreKTHBHO.

C 003upoM Ha TO 1a je afeKBaTHa IIPOLCHA BPEAHOCTH HETIOKPETHOCTH BayKaH €JIEMEHT y Iporiecy npahema KpeauTHOT
pH3HKa y OaHKapCKOM CEKTOpYy, jep cy OaHke KopuurhemeM HeITOKPETHOCTH Kao cpencTBa obe30ehema kpeanTa qUPEKTHO
H3JI0KEHE PU3UKY IPOMEHe HBHXOBHX IleHa, Haporna 6anka CpOuje makJEMBO NMPATH M aHAM3KUPA KPeTamba Ha TPIKHUIITY
HETOKPETHOCTH, NMajyhy y BUly FbHXOB 3Ha4aj 3a CTAOMIHOCT (DMHAHCHjCKOT M PEATHOT CEKTOpA.
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Qunancujcka cmaburnocm

IV. ®unancHjcka cTAaOMIHOCT

IV.1. PeryjaTopHu OKBHP Kao MOAPIIKA
(puHAHCHjCKO] CTAOMIHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

Ceercka ¢Qunancujcka kpuza 2007/2008.
MOKa3ajia jeé KOJNWKO BEJNWKH TPOMIAK MO (HMHAHCH]CKH
CUCTEM, jaBHe (MHAHCHje W pearHy EKOHOMHjy MOXKe
n3a3BaTH (UHAHCHjCKa HecTaOmrHOCT. Takole, kpusa je
jacHo ToKa3ana Jia je (pMHAHCHjCKH CHUCTEM Kao IeJHHa
nocebaH EHTUTET, Jia 3a Hera BaKe HEMY CBOjCTBEHE
3aKOHUTOCTH UM Jila 3a OCTBapeme
HHje JOBOJAHO o00e30enutn
CTaOMITHOCT TOjeMHAYHUX (UHAHCHjCKUX WHCTUTYIHja
Beh ¥ cTaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa Kao LIEJIHHE.

TOOAUHEC

(duHaHCH]jCKE

CTaOMIHOCTH caMo

Cse je To yTHLano Ha yOp3aH pa3Boj MOTIYHO HOBE
oOnactu jaBHE MOJUTHKE — MAaKpOIpPYIEHIUjalIHe
HOJINTUKE, KOja IPEACTaB/ba IIOJUTHKY YCMEpEeHy Ha
OTpaHMYaBaFbC PU3UKA KOjHMa je M3TIOKEH (PHHAHCH])CKH
CHCTEM Kao LeNuHa (T3B. CHCTEMCKHX PH3HKa) paiu
ouyBama (UHAHCHjCKEe cTabuiHOCTH. biaroBpemenu
pa3Boj Mepa MW HMHCTPyMEHaTa OBE IIOJIUTHKE IMOCIe
cBeTCKe (hMHAHCHjCKe Kpu3e omoryhwo je na riodamHu
(uHaHCH]CKH (uHaHCH]CKH
MOjeIMHAYHUX 3eMajba CIPEMHHje JI0YeKajy HapemHe
Kpu3e. Hamme, HOBHM 3axTeBH 3a KamUTalOM H
JUKBUIHOCHH 3aXTeBH YTBPHCHH pErylaTOpHUM
crannapgaom bazen III'* unne dQuuaHCHjcKM cucTeM
OTIIOPHHUJUM Ha TMOCJIEIUIe KpU3e M Y TMOIIeny
JMKBUIHOCTU M Y HOTJIEAY CONBEHTHOCTH. OcTBapuBame

CHCTEM U CHCTCMH

“ Bume o baszemy III Bugern y TlopumimeM H3BEINTajy O CTAaOMIHOCTH
¢unancHjckor cucrema y 2011, crp. 75-77.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/fs/finansijska_
stabilnost_11.pdf).

OUJbEBa MAaKpONpPYACHUHUjaTHE IOJUTHKE y MOIIeTy
OrpaHNYaBakba jadara PH3HKa Y QUHAHCH]CKOM CHCTEMY
OpUMEHOM Mepa Koje Jelyjy Ha TO orpaHuuese (mpe
CBEra Mepe yCMEpPEHE Ha CTPYKTYpHY WIM LUKIAYHY
JUMEH3Hjy CHCTEMCKOT pH3HMKa) AOMPUHEIO je H
yOmaxxaBamy pU3WKa W3a3BaHUX TAHICMHjCKOM KPH30M,
koja je y HajBehoj mepm morommia HepUHAHCH]CKH
cextop. C mpyre crpaHe, ympaBo 300T IpUMEHE Mepa 3a
OrpaHMYaBame pH3MKa, 0 Kojuma he y HacrtaBky OuTH
peur, (UHAHCHJCKH CEKTOp je 00Jbe TPHUIPEMIbEH Ha
YTHIIA] KpU3€ M3a3BaHe IMaHICMUjOM HEro IITO je TO 0o
ciydaj 2007/2008. ronune.

3akonom o Hapomuoj 6ammm Cpbuje (,,Cmyx6eHn
mracauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010,
76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — Omnyka YC u
44/2018) yrBpheno je na je 3akoHcka ¢yHknuja Haponne
6anke CpOuje na yTephyje u cripoBoiy, y OKBHPY CBOje
HaJJIC)KHOCTH, AKTUBHOCTU U MEPE paJu oOuyBamka U
jauamba crabwiHocTn QuHaHcHjckor cucrtema. Ha Taj
HaunH je Hapomna 6anka CpOuje nobmia mpaBHA OCHOB
Ja Tpeay3uMa Mepe 3a OCTBAPCHE jeTHOr Ol HhEHHX
OCHOBHHX IIHJbCBA,
CTaOWIIHOCTH (PMHAHCHjCKOT cucTema (wiaH 3. crtaB 2.
3akona o HaponHoj 6annu Cpouje). Kako Ou ce ucrakiu
OCHOBHH €JIEMEHTH MaKpOIpYyIACHIHUjalHe MOIUTHKE, a C
0031pOoM Ha TO Ja je MaHJaT MPOTHCaH Ha OTIITH HAuWH,

a TO je OdYyBame U jadame

Hapomna ©Gamka CpbOuje je 2015. o6jaBuia
MakpornpyneHnujaiH - OKBUp'Y KOHCYJITAaTUBHU
JMOKyMECHT KOjuM ce Ommke ypelyjy LHIBEBH,
UHCTPYMEHTH M [polec  JIOHOoLIema  Mepa

MaKpOTIPYACHIIH]aJTHE TTOTUTHKE.

"7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

Hakon o0jaBibuBama MakpoOnpyaeHIINjaTHOT OKBHpA,
yCBOjeHH cy mpomucu'® kojuma ce y momahm mpaBHU
CHCTEM TIpEeHOCH peryrnaTopHu ctanmapz baszem 11, xoju
MpeAcTaB/ba jeJaH Ol HAjOUTHUJUX PETYIaTOPHUX
OJIrOBOpa Ha CBETCKy (uHaHCHjcKy kpu3y 2007/2008.
ronuHe. [loMEHYTH MpOMHUCH YCBOjeHH cCy neremopa
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2016, a wrxoBa npuMeHa je novena jyna 2017. CacraBHu
JIE0 OBOT peryiatopHor makera jecte m OmiIyka o
aZIeKBaTHOCTH KamuTana OaHke (,,CayxOeHH TacCHUK
PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020
u 137/2020). OBom omrykom cy, usMely ocrtador,
peryiucaHu  3alUTUTHH CIOjeBM  KaluTajga, Koju
MPECTaB/bajy JTOJATHH OCHOBHH aKIH]CKH KalUTal KOjU
cy Oanke y o0aBe3n Ja OAp)KaBajy HW3HAJ MPOIHCAHOT
peryjiaTopHOr MHUHHMyMa Kako OW ce OTrpaHHYHIH
CHCTEMCKH PU3HLH Y (UHAHCHjCKOM CHCTEMY. 3alITUTHH
CJI0jeBU KaluTajla MOTY CE€ KOPHCTHTH 3a OrpaHHYCH:C
pHU3HMKa KOjU MOTY OMTH IMKIM4YHE (3AIUTHTHH CJIOj 3a
O4YyBambC KaluTala U KOHTPAUUKINYHU 3allITUTHU CJ'[Oj
KamuTaja) Wi CTPYKTypHE TpHUpoAe (3alITUTHH CIIOj
KamyTaja 3a CHCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe U 3aIITUTHH CIIO0]
KalmuTana 3a CTPYKTYpPHH CHUCTEMCKH pu3HK). Takobe,
OTyKoM O yNpaBbatby PHU3WKOM JIMKBUIHOCTH OaHKe
(,,Ciyx06enu rmacauk PC”, 6p. 103/2016) yBeneH je u
HOBH JIMKBHJHOCHHU 3aXTCB — IIOKAa3aTcJb HOKpI/Iha

TUKBUAHOM akTuBOM (Liquidity Coverage Ratio).

Jla cy cynepBH3OpCKM M pEryJlaTOpHH 3aXTeBH Y
Penyonmum CpOuju yckinal)eHn ca eBpOIICKMM 3aXTeBHMa
koju cy b6asupanu Ha baseny III, morepheno je u Ommykom
(EY) 2019/2166 Espomcke KoMuCHje O yCKiIaljeHOCTH
pETynaTopHOT W CYyTIepBH30pCKOT OKBHpa Kpajem 2019.
Hasemenom ommykom Cp0Omja je ykJbydeHa Ha IUCTY
JIpKaBa YMjU Ce CYNEpPBH30PCKH U PEryJIaTOPHU 3aXTEBU
KOjU ce oJHOce Ha OaHKe CMarpajy €KBUBAJCHTHUM 3a
noTpede TpeTMaHa M3JI0KEHOCTH Y CKIIay ca YpeaooM o
KalMTaJIHUM 3axTeBuma, Op. 575/2013, kojom cy y EY
yBenenu ctangapan basen III. Ha ocHoBy cBeoOyxBaTHE
aHam3e, OICHEHO je J1a je OKBUP KOjU je 3a IMOCIIOBamke
Oanaka kpeupana Haponna Ganka CpOuje ycrocTaBibeH
Ha HauyMH KOju 00e30elyje CTaOMIHOCT M HMHTErpUTET
(MHAHCH]CKOT CHCTEeMa, aJIeKBaTHY 3allTHUTY JCTOHeHATa
U IPYTUX KOPHCHUKA (PMHAHCH]CKUX yCIIyTra, HE3aBUCHOCT
U eQHUKacHOCT cymepBm3mje OaHaka, Kao M e()EeKTHBHY
NPUMEHY PENICBAaHTHUX MEl)YHapOIHUX CTaHIap.a.

' OBaj perynaropHu naker oOyxsara ojutyke Hapoxwe Ganke CpOuje, koje cy
obGjasibene y ,,CoryxGenom rmacuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. neuem6pa 2016, n
To: OJuTyKy 0 aJICKBaTHOCTH KanuTaa 6anke, OIyKy o 00jaB/bHBaIbY MOjaTaka
n nHpopmanuja 6anke, OJTyKy 0 H3BEIITaBakby O aJICKBaTHOCTH KaluTana 6aHKe,
Omtyky o u3Menama i jorynama Ojutyke o u3BemTaBamy Ganaka, OIyKy o
ynpasJbarky PU3UKOM JIMKBUJIHOCTH OaHke u Oﬂﬂy](y 0 W3MCHaMa W JI0ITyHaMa
Omityke 0 ynpasibarby pusuiMa Oanke. OBe otyke y aomahy peryrmartuBy
MPEHOCE 3aXTEBE IPONHCAHE PEICBAHTHOM YPeaOOM, OXHOCHO JupekTBoM EY

VYBohewem clojeBa  KamuTala W
TUKBUAHOCHUX 3axTeBa baszen III y OGamkapcky
peryjiaTuBy, CHCTEMCKH PHU3ULIM Cy MNPENO3HaTH Kao
noceOHa BPCTa PU3MKa, I1a 3aTO 3aXTEBajy W NPHMEHY
moceOHUX Mepa Koje Cy YCMepeHe AUPCKTHO Ha BuX. To

jé W OCHOBa MaKpOIPYIACHIIMjaJHE IMOJIUTHKE, KOja je

3aIITHTHHUX

jacHo neduHKCaHA, C TUM Jia HheHA IIPUMEHA Mopa Y3eTH
y 0031p ¥ BeHy MHTEPAKIN]y ¢ MUKPOIIPYIACHIIN]ATHOM,
MOHETapHOM M ()UCKAJIHOM IIOJIUTHKOM, 3alITHTOM
KOpUCHHKa (hUHAHCHjCKUX yciyra u ap. Kpusa u3a3pana
MaHJEMHUjOM BHUpyca KOpOHA jOII BHIIE je Hariacuia
noTpedy KOOpJIMHALM]e HABEACHUX jaBHUX MOJIUTHKA.

IV.1.2. PerysiaTropHe Mepe 3a orpaHu4ese
CHCTEMCKHMX PU3HKa

[Topen aHanu3e M OLEHE CHCTEMCKHX pHU3HKA Y
(UHAHCH]CKOM logummu  w3BemrTaj o
CTAa0MIIHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHCTEMa CBaKe TOJMHE
HaBOAM M Mepe Koje je Moryhe mpeny3eru kako Ou ce

CUCTEMY,

OTpaHUYNIIN CUCTCMCKH PU3UIIU.

IIpobieMaTHYHH KpeIUTH

Bucoka crona mpoOieMaTHYHUX KpEIuTa MCTOBPEMEHO
MIPE/ICTaBJba CUCTEMCKH PU3HK Y (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY
C  MakKpoIpyAeHIHjaJIHOT pU3NK 3a
MojeAMHaYHe HWHCTUTynHje  (MHKPONPYACHIIN]aTHI
acriekt). Pact yuemrha mpoOmeMaTHYHHX KpeauTa y
YKYIIHUM KPESAWTHMA jelaH je of THIMYHUX MHpaTriiana
(uHAHCHjCKE KpH3€e M MOXE Jla Ce OJpa3d HE caMo Ha
¢uHaHCHjCKM cucTeM Beh M Ha peajHy TpHUBpeNy, jep
MOXXE€ HCTAaTUBHO YTHIATHU Ha KPECAUTHY aKTUBHOCT, LITO
MOJKE J1a YCIIOpH WM OJUIOKH NpHUBpenHu pact. Taxobe,
BHCOKa CTOTIa TPOOJIEMaTHIHUX KpeauTa Moke na yBeha
WHTCH3UTET W Tpajambe (QUHaHCHjcKe Kpuse. Hamwme,
(MHAHCHCKM pecypcH Cy y TOM CIIyd4ajy BE3aHH CBE JI0
JUKBHJALM]E TPOOJIEMaTHYHOT KpPEInTa, IITO MOXE 3a
MOCIEAUIly MMaTH Aajby CKOHOMCKY CTarHaiujy, Koja
paTi pUHAHCH]CKY KPH3Y.

acCIICKTa Hu

300r pacTta mpoOIeMaTHYHUX KpEAnTa y MEepHoTy HaKOH
CBeTCKe (MHAHCH]CKE KpH3€ jaBWia ce moTpeba 1a ce
ytBpae CrpaTtermja 3a pemiaBame MPOOIEMAaTHIHHUX

(Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of
26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU
of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions
and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV)).
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kpenuta (y majkeM Tekcry: Crparerdja)® u akIMOHH
mianoBu Brmanme Pemy6muke Cpbuje m Hapomme OGamke
CpOuje, koju Cy manu M3y3eTHE pe3ylTare Kajua je ped o
CMamelhy HUBOA IPOOIEMAaTHYHUX KpeauTa. Yuemhe
OpyTO NMpOOIEeMAaTHYHUX KPEaUTa y YKYITHHM KpeIuTHMa
y nomahem OaHKapCKOM CHCTEMY Ha Kpajy aereMoOpa
2020. 3,7% wm  mpencraBiba
MaTepHujaIn3anijy pesyaTrara Koju Cy Ha TOM TIOJbY
nmocturHyTH y Pemybmuum Cpb6uju. Taj HuBO
MpOoOJIeMaTHYHIX KpeAWTa MamHu je 3a 18,5 m.m. Hero
2015, xama je monera Crpareruja, OJHOCHO Kajaa je
IpoIIeC CMamelha BUXOBOT yyeniha moueo, u 3a 0,4 1.1

H3HOCHJIO  j€

Mamu Hero Ha kpajy 2019. Ilowro je nomahu OaHkapcku
CHCTEM a/ICKBATHO KaITUTAIN30BaH M BUCOKO JMKBUJIAH, a
HCIpPABKa BPEJHOCTH NpPOOJIEMAaTHYHUX KpeauTa Y
ONHOCY Ha OpyTo mpoOiieMaTHYHE KPEIUTe BHCOKA H
n3Hocu 59% (meuembap 2020), HeraTWBaH AWPEKTaH
YTHLA] KPEIUTHY
AKTUBHOCT y 3HATHOj MEpH je OrpaHU4YeH, Ta ce
IIPBEHCTBEHO MOXKE TOBOPUTH O MHIMPEKTHOM YTHIA]y.
Taj yTumaj ce MOke OCTBApHUTH IIPEKO aBep3mje OaHaka
npeMa pHU3HKY, Koja ce HCI0JbaBa Y BHAY MOOLITPABAA

HpO6J’IeMaTI/l‘iHI/IX KpeauTa Ha

KPEAUTHUX CTaHAAp/a U yCJIOBa KPEAUTHPaEha, MOMYT
orpaHMYemha H3HOCA W POYHOCTHU KpeauTa, ajlud Hu
PHUTOPO3HUJUX 3aXTeBa y MOIIEAY cpeacTaBa o0e3oehema
KpenuTa. ABep3uja IIpeMa PU3HKy ITOCeOHO ce HarlaaBa
3a BpeMe Kkpuse, yciuen dera je CpOuja, kao 1 MHOTE JIpyTe
3eMJbe, Tpeysena o0aBe3y Ja Kao rapaHT H3MHPH
MOTpaKMBama OaHaKa HAcTajga MO OCHOBY KpEIHUTa Koje
cy Oanke omoOpuie 3a (PUHAHCHUPAIHC JUKBHUIHOCTUA U
OOpTHUX CpPE/ICTaBa 3a KPEAUTHPAE IPHUBPEIE Kako Ou
ce yOmaxxuie HeraTHBHE EKOHOMCKE ¥ (DHHAHCH]jCKE
MoCJIeIUIe TaHIeMHUje BUpyca KOpPOHa, a y CKIany ca
yTBpl)eHOM TapaHTHOM MIeMOM. '™

C 003upom Ha To 11a je crpoBoljere CTpareruje yCrerHo
okoH4YaHO y TOKy 2018, nmasbe akTmBHOCTH Ouie cy
yCMEpeHe  Ha  CIIpevyaBambe
poOIeMaTHYHUX KPEAuTa U oMoryhaBame OIpIKHBOCTH
nocTurytux pesynrara. C TuM 1ubeM, Burana
Penyoiuke CpoOuje neriembpa 2018. monena je Iporpam
3a pelaBambe MPOOIEMAaTHYHUX KpeAuTa 3a Iepuol
2018-2020. romune"' (y nassem tekcty: [Iporpam), kao u
AkunoHH TUTaH 3a crpoBoheme Tor mporpama. L{usp
[Iporpama m mpareher akmmoHOT IUTaHa OWO je, y3
capagmy ¢ Hapognom ©Oankom CpOuje, ykiamame
npernpeka y CHCTEMY Koje CIIpedaBajy IpaBOBPEMEHO

HacCTaHKa HOBUX

W Cayx6enn rmacauk PC”, 6p. 72/2015.
“'Bunern: Ypenba o yTBphuBamy rapaHTHe miemMe Kao Mepa MOJPIIKE MPUBPEN

3a yOnakaBame nocieauua manaemuje 6onectn COVID-19 n3azBane BHPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 57/2020).

pemaBame  NpoONIEMAaTHYHHX  HOTPaXKHBamba |
YCIIOCTaBJbAE CHCTEMa KOjU he CIpeduTH aKyMyimaiujy
NpOOIEMaTHYHUX KPEIuTa U MOjaBy HEraTUBHUX edekara
Ha KPEJMTHY aKTHBHOCT, @ CAMHM THM U Ha MOTCHIIN]aTHH
npuBpenHu pact. Jla Ou ce ocTBapHoO Taj Kb, OWIO je
yTBph)EHO HEKOJIMKO KIbYYHHX OOJACTH Y OKBUPY KOjHX
Tpeba yHanpenutu (1) perymatopHu OKBHD, (2) U3TPaImy
KarmanuTeTa W/ (3) IpUMeHy MPOIHca, U TO:

— pelIaBamke NPOOIEeMaTHYHUX HOTPAKUBAKA APIKABHUX
(hMHAHCH]CKUX TTOBEpHUIIAIa,

— yHanpelheme CTe4ajHOT OKBUpA U

— aKTHUBHOCTH yCMEpEHE Ka MIPEBEHIUj! TPOOIeMaTHIHIX
KpeauTa.

VY HacTaBKy Cy AaTe Mpernopyke uvja Ou mpuMeHa Moria
JIOZATHO Jia CMamH ydenrhe mpoOiIeMaTHIHAX KPEauTa.

H3paoa nnanosa 00 cmpane oanaka 3a cmarserve
yuewrha npoonemamuynux kpeouma. OIITyKOM O
n3MeHama 1 jonyHama OuIyKe o yIpaBibamy pU3UIIMa
6anke™ wu3 2016. rommHe yHampehen je mpomec
yhopaBJbarka JIOMIOM aKTHBOM y OaHkama. Taj mporec je
Jajbe yHarpel)eH H3pajoM KOHKPETHHX IUIaHOBAa 3a
cMameme ydemha mpoOleMaTHYHUX Kpemuta. Y
HACTaBKy Cy JJaTH HEKH EJIEMEHTH KOje TH IUIaHOBHU Tpeda
Jla cajpike:

— KBaHTHUTAaTMBHO YyTBpljeH nmip y momieay yueurha
npoOleMaTHYHUX KpeauTa y YKYHHHM KpeAUTHMA
onpehene 6anke;

— BPEMEHCKH OKBHD 32 OCTBAPEH-E TOT 1IMJba, KOJH MOXE
outn neduHMCcaH U 'y dazama,

— Ha4YMHC CMamkCHa yqemha HpO6JI€MaTI/I‘IHI/IX Kpeaura

(mponmaja  moTpakMBama, ~ OTHHC  MOTPaKUBamba,
peCTPYKTypHUpame  MOTpakuBawkba  WIM  Hamuara
MOTPaXHUBaKka MPUHYAHNAM ITyTeM);

—  Hu3BOpE ¢uHaHCHMpawma  IpUMEHE IJaHa:

JOKalMTalIn3anuja Of CTpaHe aKIUOHapa, OAHOCHO
MaTHdHe OaHKe aKo je ped O CyICHAWjapuMa CTPaHHUX
OaHaka, (pUHAHCHPAE JYrOM WIH KallUTaJOM OJ CTpaHe
MehyHapopaHnX (DUHAHCH]JCKMX WHCTHTYLIH]ja, IIpojaja
npoOIeMaTnYHNX KpeauTa KOMIIaHWjaMa 3a OTKYIl H
yIpaBJbake MIMOBUHOM H JIP.

Ilpomoyuja okeupa cnopazymnoz Qunancujckoz
pecmpykmypupama. Kako Ou ce yHampeano IMocCTymnaxk

CIIOpPa3yMHOT (buHAHCH]CKOT pecTpyKTypupama

“'http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/strategije/2019/Program%20za%?20resav
anje%?20problematicnih%?20kredita%202018-2020.pdf

152 Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 45/2011, 94/2011, 119/2012, 123/2012, 23/2013
— ap. omyka, 43/2013, 92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016, 103/2016, 119/2017,
76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020 u 67/2020 — ap. omnyxa.
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npuBpennux apymrasa, 2015. ycBojeH je 3akoH 0O
CIIOpa3yMHOM  (DMHAHCHjCKOM  pPECTPYKTypHpamy
(,,Cayxbenn tmacauk PC”, Op. 89/2015). Bbume cy
CTBOPEHE MPETIOCTABKE 32 yOP3arhe U M0jeTHOCTABIbCHHE
nocrojeher nocrynka, a npexy3erHunMMa je omoryheHo
Jla TIOJIHECY 3aXTeB 3a yuelihe y TOM MOCTYIIKY.

MehyTtum, mopen perynatopHux yHampelhema, moTpedHo
je aKTUBHO paJuTH M HA eIyKalWjH TNpUBPEIHHKA H
JPYTHX YYECHHKAa O CIOpPa3yMHOM (PMHAHCH)CKOM
pPEeCTPYKTYpHpamy, OJZHOCHO Ha IPOMOBHUCAKmY CaMor
MOCTYIKa, Ka0 M Ha eIyKaluju o Moryhem peiaBamy
CIOPHHX OAHOCAa Yy IIOCTYINKYy IIOCpelNoBama —
Menujarje. OBo mocebHO 100Mja Ha 3HA4Yajy y CBETIY
KpH3e Y3pOKOBaHE MAHAEMHjOM BHpyCa KOpPOHa, C
003UpOM Ha TO J1a y TUM yCJIOBHMA TpeOa KOPUCTUTHU CBE
MOryhHOCTH Kako OW TPUBPEIHH CYOjeKTH KOJH Cy
¢uHaHCHjCKUM Telnkohama 300r KpH3e HAcTaBWIIM Ja
nasbe mocnyjy. Hapoana 6anka CpOwuje, ca cBoje cTpane,

YBEK je AaKTUBHO Y4YeCTBOBAJIAa Yy Pa3IMUUTHM
WHUIMjaTHBaMa Koje Cy 3a [WJb UMalle TPOMOIH]Y M
pa3Boj  HOCTynKa  CIOpa3yMHOr  (DMHAHCH]jCKOT
peCTpyKTypHpama.

Hpekorpannqno pa3ay:KuBame 0aHaka

[Ipexko Tpu dYeTBpTHHE akTHBe Iomaher OaHKapcKor
CEKTOpa OJHOCH Ce Ha 0aHKEe y CTPAHOM BJIACHHUIITBY
(86%). Behuna tmx OaHaka je 1€0 NPEKOTpaHUYHUX
OaHKapcKUX Ipyla M A0 CBETCKe (PUHAHCHjCKE KpH3e
2007/2008. romuue ¢uHaHCHpana ce y HajBehoj mepu
3a1y)KHBambeM KoJ MaTHYHUX OaHaka. [loyeTkoMm Kpuse,
300r ¢QuHAHCHjCKUX TpobireMa MaTHYHUX OaHaka, Ha
BeliMHM TpXKUINTa Yy HacTajakby [OJNa3d [0 I[poreca
pasayxuBama. Kako pasnyxuBame He OM H3a3Ballo
(¢uHAHCUjCKY HECTaOWJIHOCT y 3emJbamMa y KojuMa
mociyjy cyncuaujapu meljyHapogHux OaHKapCKHUX
rpyma, 2009. mokpenyTa je beuka naummjarusa 1.0, xoja
je 3a uJb UMaja oJpIKaBame U3JI0KEHOCTH OaHKapCKHUX
rpyna u3 3eMasba 3amagHe EBpore mpema 3emibama
cpeame U ucTouHe EBpome  Ha
JIOTOBOPCHOM HHBOY. Mel)yTum, ¢ mpomyKeTKOM KpH3e,
II0Ka3aJl0 Ce Ja OAp)KaBambe M3JIOKEHOCTH Ha Oy POK
HUje pememe, MTO je  Pe3yaTHpaio
nHunmjatuBoM 2.0, koja je mokpenyta 2012. ¢ muipem
KOOpJHMHALMje Tpoleca pas3iyKuBawkba CTPaHUX
Oankapckux rpyna. [Tocrano je ounmienHo aa ce qomahu
(UHAHCH]CKM CHCTEM HE MOXE OCJamaTH caMo Ha
criojbHE H3BOpe (uHaHCHpama, Beh Tpeda ojayaTu

JyroucTouHe,

beukom

momahe u3Bope (uHaHcupama. Ha kpajy 2008, kama je
moyenia CBETCKa (PHHAHCHjCKAa KpH3a, IMPEKOTPaHWYHE
obaBe3e OaHKapcKor cekropa unHMIE cy 19,7% ykymHe
nacuBe, JI0K cy y aeuemopy 2020. cmamene Ha 12,5%.
PenaruBHO cMmameme NPEKOTpaHUYHHX  oOaBe3a
KOMIIEH30BaHO je pacTtoM paomahe neno3uTHe Oasze.
OnHoc kpeauta npema qoMahiM Jerno3uTuMa CMameH je
ca 1,14 na xpajy 2008. ma 0,80 nHa xpajy 2020. roxune.
3anpkaBambe OBOI OJHOCA KpeauTa IpeMa JEHO3UTHMA
Ha HUBOY HIDKeM of] | yka3yje Ha To aa ce 6aHke y Behoj
Mepu ociamajy Ha jgomahe, crabwiHe u3BOpE
¢dbuHaHCHpamba, Kao IITO Cy JICMO3MUTH, a Takohe yKkasyje
Ha Behy OTIOpHOCT OAaHKAPCKOT CHCTEMA JIa Y KPU3HUM
HE3aBHCHO OJ] KpeTama Ha CTPaHUM
TPXKHULITHMA, 04yBa KPEIUTHY aKTUBHOCT. Ha Taj HaunH
ce M orpaHuyaBa e(deKar NMPEeKOrpaHUYHOr MpeTHBarba
pHU3MKa Koju je M3pakeH 3a Bpeme kpuza. CpbOuja je
HOBOHACTAIly KpHU3y U3a3BaHy BUPYCOM KOPOHa Jlo4yeKaja

YCIIOBHMA,

y TOBOJbHH]jOj MaKpPOEKOHOMCKO] MO3MIIMjH, KOja ce
ornena y OOJBUM EKOHOMCKHUM W (HWHAHCH)CKIM
nokasaressuma. MehyTum, u y HapeHOM nepHoy Tpeda
Jajbe TPATUTH KPETame MPEKOIPAaHUYHE H3JIOKCHOCTH
nomaher OaHKapcKOT CeKTopa y YCIOBHMa KpH3e
U3a3BaHe AHJEMHUjOM BUpPYyCa KOPOHA.

Jauawe Ooomahux ounapckux uzeopa uunancuparsa.
OcnamameM Ha JoMahe W3BOpe (UHAHCHUpama, Ipe
cBera JMHapCcKe, OrpaHNyaBa ce N3JI0KEHOCT eKCTEPHUM
pu3MIKMa, MOCEOHO y YCIIOBUMAa CBETCKHX KpH3a.
Takohe, crabunau mpomahu wusBopu ¢GuUHAHCUpAEHA
omoryhaBajy amekBarHy auBepcuukanujy pusuka. C
003upoM Ha TO na je Ham (UHAHCH|CKH CHCTEM
OaHKOIleHTpUYAH, Tpeba pa3BUjaTH alTepHATHUBHE,
Jqyropoyne u3Bope (uHaHcupama. Jeman ox Moryhmx
mpuMepa THX H3Bopa Ha JgomaheM  TpxuIITY
MPECTaBsbaj)y JOOPOBOJHHU TEH3UjCKU (HOHIIOBH, YUjU
MOTEHIMjaJI HHUCY jOII YBEK Yy JOBOJbHO] MepH
nckopumrhern. Pagm pasBoja (pUHAHCHjCKOT TpIXKHINTA,
18. debpyapa 2020. romune Permrybnuka CpOuja je mpBu
IyT EMUTOBAJIa JMHAPCKY AP)KaBHY OOBE3HHMILYy C POKOM

nocneha 12 rommHa, ¢ KYNOHCKOM CTONOM  Of
4,50%. Tume je mpoayxeHa KpuBa IpUHOCA
OyXKHX  pOYHOCTH, 4uMe ce omoryhaBa Ja

Oanke ¢opMmupajy TIeHy MOYTOPOYHHX JHHAPCKUX
kpenuta. Takolje, HaBeIeHa eMHCHja JApPKAaBHUX
nonpuHocu  Behoj JUHApH3aIju
(MHAHCHjCKOT CHCTEMa M jadamy AYTOpOYHUX H3BOpa
¢uHaHCUpama, a Behoj
(MHAHCH]CKOT CHCTEMa Ha eKCTepHE PUBHKE.

o0Be3HHIa

TUMC )41 OTIHOPHOCTHU

118



Qunancujcka cmaburnocm

CreneH q1uHapu3anuje

EBpon3oBan (prHAHCH]CKH CHCTEM HM3JIOXKEH j€ JCBU3HOM
PHU3UKY, KOjH C€ MOXXE pPEeajH30BaTH y CIyd4ajy Harior
CMambeHba BpeJHOCTH goMahe BayTe y ofHOCY Ha Boache
CTpaHe BajryTe. Y TOM Ciy4ajy BeoMa Op30 pacTy JeBU3HE
obaBe3e m3paxkeHe y nomahoj BamyTH, a kako BehmHa
JIy)KHHKa TMPUXOJC OcCTBapyje y momahoj BamyTu, TO
n3a31Ba HAaIVIM pacT BHUXOBE 3aykeHocTH. Ha Taj HaumH,
300r JEBH3HOT pH3HMKa, MOTY HACTaTH CHCTEMCKH
mpoOJeMH ca CONBEHTHOIINY ©W JHKBUAHOIINY U
MIPUBpEZIC U CTAHOBHUINTBA. Takole, y yciaoBHUMa BHUCOKE
eBpou3aluje, MpoMEeHOM pedepeHTHEe KamaTHE CTOIIe
LEeHTpaJlHa OaHKa He MOXKE y IYHOj MEpH Jia yTH4Ye Ha
LIEHy CepBUCHparba JyroBa H3paKeHUX Y CTPAHO] BaJIyTH,
YiMe ce yMamyje e(pHUKaCHOCT MOHETapHE ITONUTHKE U
orpaHuYaBa MOryhHOCT UeHTpanHe OaHke 1a
KOHTPOJIMIIE 0Baj CHCTEMCKH PU3HK.

Kako 60um ce mosehao cremen auHapu3anuje aomaher
¢uHaHCHjCcKOT cucTema, Bmaga m Hapormna 6anka Cpouje
2012. mormmcane cy MemopaHAYM O CTpaTeruju
nuHapu3anuje ¢uHancujckor cucrema Cpouje. Mmajyhu
y BHAY J1a je Y TIepHOJy OJf 3aKJbyuerma MeMopaHnayma 13
2012. obe30eheHa MaKpOCKOHOMCKa CTaOMIIHOCT U JIa je
ojayana (uHaHCHjCKa cTabWiaHOCT, Biama u Hapomua
6anka CpOuje carmacuie Cy ce Ja Cy ce CTEKIH YCIOBH Ja
ce mocrojeha cTparermja QUHapW3andje YHANpPEId M
yTBpau HOBa crparernja. C THM LuibeM, yBakaBajyhu
YUILEHMILY JIa je JWHapH3aluja MOCTENeH U JyropodyaH
nporiec, Bnana u Haponna Ganka CpOuje y nmeriemOpy
2018. mormucane cy HOBH MeMOpaHIyM O CTparerdju
muHapm3anmje.'” OBHM MEMOpaHAyMOM CarjieaHH Cy
pesyiITaté 70 cajia Mpeay3eTHX Mepa U aKTUBHOCTH U Y
CKJIaJly C THM pe3yNiTaTiMa JAe(HHICaHe CY I0aTHE Mepe
M aKTHMBHOCTH Koje he 00e30equTH najbu pacT cTerneHa
JMHApU3alMje ¥ CMamerhe JCBU3HOT PH3HKA y CHUCTEMY.
Crparerdja AWHApU3alldje 3aCHHBA C€ Ha TPH IJIaBHE
TpyTie akTUBHOCTH 3a ToBehame cTereHa TuHapu3alije:

— TpBy Ipyly 4YWHE Mepe MOHEeTapHe u (QuckaiHe
MOJIUTUKE YCMEPEHE Ha OYyBamke MaKPOEKOHOMCKE
crabunmHocTH M o0e30eheme ycioBa 3a OIpKUB
NPUBPEIHH PacT;

— JIpyTy TpyIlly 4YMHE aKTHBHOCTH YCMEpEHE Ha JaJbh
pa3Boj TpkUIITa JAWHApckux XoB u yBohewme HOBHX
JUHApCKHUX IpoM3BoJa Ha aomMaheM ¢uHAHCH]CKOM
TPIKHUIITY;

— Tpehy rpymy 4MHE aKTHBHOCTH yCMEpEHEe Ha Pa3Boj
MHCTpyMEHATa 3allTUTE O] IEBU3HOT PU3HKa.

Shttps://nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacija/Memora
ndum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf

Ha xpajy 2020. romuHe mokaszarejbd JWHApH3alH]je
IUlacMaHa W JeNo3UTa INPHUBPEAd W CTAHOBHHUIITBY
JOCTUTIM Cy CBOje  HajBHIIE
JuHapu3anuje nomaher (MHAHCHJCKOT CHUCTEMa, MEpeH
yuemrheM IMHAPCKHX IJIacMaHa y YKYIHHUM IUTacCMaHHMa
0JI00pEHMM TIPUBPEAM W CTAaHOBHUILTBY, H3HOCHO je

nuoe. Crenen

37,3%, mro je 3a 4,2 m.m. Buiie Hero Ha Kpajy 2019.
(33,1%), nox je yuemrhe TMHAPCKUX AEMNO3UTA Y YKYTTHUM
JETO3UTHMa TPUBPEIE W CTAHOBHUINTBA H3HOCHIIO
40,1%, mTo je 3a 5 r.11. Bumre Hero Ha kpajy 2019. rogune
(35,1%). IloBehamwy yuwemha nuHAapckMX Jerno3uTa y
YKYIIHUM JIC[IO3UTUMa NpHUBpEJe M CTAHOBHMIITBA
JIONPUHOCH PACT JUHAPCKE LITEN-E Pe3HJICHATa, Koja je
YIOpKOC MaHIEMHjH BUpyca KOpOHA HaCTaBMIIA Ja Oenexn
pexkopaHO BHCOKe HHUBoe (kKpajem nemembOpa 2020.
JOCTHIVIA j€ peKOpAHUX 92,5 Mipn auHapa).

Behoj ucminaTtuBOCTH IMHApPCKE LITEAHE NONPHHETH CY
MOHETapHa W (HUHAHCHjCKA CTaOWMIHOCT y JIy)KeM
nepuoay (mpe cBera, HuUCKa HH(IAIMja, pETATHBHO
cTabmiiaH JIeBM3HU KypC W BHCOK HHUBO JE€BH3HHX
pe3epBH), peaTHBHO BUIIE KaMaTHE CTOIE Ha IUTEABY Yy
JUHApUMa HEero Ha IOTElY y €BpHUMa, IOBOJEHUjH
MOPECKH TPeTMaH INTeAme y AoMahoj BalxyTH, Kao H
0JaroBpeMEHO [OHETEe MOHETapHEe, MNpYICHLHUjalHe H
¢uckanne mepe paau yOnaxaBawma edekaTa Kpuse
u3a3BaHe mangemujoM. Hapomna Oanka CpOwuje, y
capagmu ¢ BiamoM, HacTaBiba Ja IOJACTHYE MpoOILEC
TUHapHU3anuje GuHaHCH]cKoT cuctema CpOuje u ¢ TUM y
BE3H HCIUIATUBOCT LITEHE Y 1oMaho] BATYTH.

Hapomna Oanka CpOuje KOHTHHYHpPAHO JOHOCH
pasnMyuTe Mepe MOHETapHe, MHUKPOIpYICHIHjAIHEe |
MaKpoIpy/IeHIIjaJIHE MTOJIUTHKE Kako Ou ojadyana rpoiec
JMHApu3aluje. Y momieny MakponpyJIeHIUjaTHuX Mepa,
Haponna Gamkxa Cpbuje je 2011. monema Omiyky o
MepaMa 3a oOuyBamke H jadare
¢unarcujckor cuctema (,,Ciyxx6ernn TimacHuk PC”, Op.
34/2011). Tom omrykoMm yTBpheHE Cy Mepe YHjH je b
CMamelhe pHU3MKa y (UHAHCUJCKOM CHCTEMY KOjH
Npou3a3u M3 BHCOKOr ydemha KpeanTa ofoOpeHHX Y
CTPaHOj BaIlyTH WIN y AUHAPHUMA C AEBU3HOM KIIay3yJIOM.
OnnykoM cy yTBpheHe cunenehe Tpu mepe:

CcTaOMIHOCTH

— yseneH je LTV (Loan-to-Value) mamut ox 80% 3a
cramMOeHe KpeIuTe HHIEKCHPaHe CTPAHOM BaJIyTOM WIIH Y
cTpaHoj BayTH. OMIyKoM 0 U3MeHama u jonyHu Omiyke
0 MepamMa 3a O4YyBame U jayame CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Ciayx6enu rmacauk PC”, Op.
114/2017) u3 neuem6pa 2017. usy3etHo je yonaxen LTV
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.

gumut Ha 90% y ciydajy Kaga ce KpeauT omobpaBa y
OKBHUpY Mepa MOAPIIKE Ap>KaBe ofpeheHIM KaTeroprjama
¢u3mukux aumna. OmrykoM o gormyHama Oryke o Mepama
3a OYyBame W jadame CTAOWIHOCTH (DHHAHCH]CKOT
cucrema (,,Cinyx6eru rimacauk PC”, 6p. 84/2020) u3 jyna
2020. orpaHnYeHe je yOolakeHO Ha HAaYMH J1a OaHKa MOXKE
(GU3MYKOM JIMIly OIOOPUTH CTaMOCHH KpPEIUT KOjU je
00e30eheH XUITOTEeKOM Ha HETIOKPETHOCTH, I0J] YCIIOBOM
Ila m3HOC TOor Kpenuta Huje Behu ox 90% BpemHOoCTH Te
HEMOKPETHOCTH, aKo ce Taj Kpeautr onxobpaBa 3a
KyIOBHHY IIPBE CTaMOEHE HETIOKPETHOCTH;

— ©OaHmM je JI03BOJBEHO 0J00paBame KpeanTa
WHJIEKCUPAHUX CTPAHOM BaIyTOM (HU3UUKUM JIHIUMa
caMo aKo je BajyTa 00aBese eBpo;

— yBelieHo je obaBesHo ydemhe nim aeno3ut on 30% xox
KpeauTa omo0peHMX (QHU3WYKOM JIHIY KOjU Cy
MHJIEKCUPAaHH CTPAHOM BaJyTOM WA y CTPaHOj BalyTH,
y3 u3y3eTak jJa ce Ta obaBe3a HE OJHOCH Ha CTaMOCHHU
KPEAUT U KPSTUTHY KapTHILY.

Jla Ou ce pa3BWIIO TPXKHIITE KalKUTalla, KPO3 MOJACTHIIA]
0aHKamMa Ja y CBOjUM MOpThebUMa JpXKe TUHAPCKE
KopriopaTuBHE 00Be3HHIlE, y Majy 2020. Hapoxna Oanka
Cpbuje je o00OBe3HHIC Koje Ccy emuTOoBanma jgomaha
MpHUBpEIIHA IPYIITBA ca onroBapajyhum 60HUTETOM (KOjU
onpelhyje Arenuuja 3a nIpuBpeIHE PETUCTPE) YBPCTUIIA Y
noptdesb XoB kojuMa ce BpIiie orepaiije Ha OTBOPECHOM
Tpxumry Hapomue 6amkxe Cpbmje, ka0 W y JHCTY
NPUXBATJEUBOr KOJIaTepaiia Mpu OHoOpaBamy KpeauTa
Haponne Oanke CpOuje 3a ITHEBHY JHKBHIHOCT H
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 0asu 3anore XoB.

Takolje, 3amITUTHH CJI0j KamuTajga 3a CTPYKTYPHHU
CHUCTEMCKH pPHU3UK YBEICH je paad OrpaHuyYetha
CHCTEMCKOT pu3uKa eBpom3anuje. CBe OaHkKe ca
cenumuteM y Penyomuum CpOuju KoJ KOjUX je CTEleH
eBpousanuje wu3Haa 10% nyxHE Cy Ja onpkamajy
3alITUTHU CJIO] KaluTalla 32 CTPYKTYpHH CHCTEMCKH
pUM3UK y BHCHHH o0x 3% MACBU3HUX U JCBU3HO
MHJIEKCUPAHKUX [UIaCMaHa MPHUBPEIX U CTAHOBHHUIITBY Y
PeryGimunn CpOuju.

Pamu nasse nunHapusaiuje (GUHAHCHjCKOT CHCTEMA,
W3Bpmau onb6op Hapogne Ganke CpOwuje, HA CETHHIIN
onpxanoj 12. nemem6Opa 2019, ycBojuo je HOBe Mepe 3a
OaHKe Koje MMajy 3a [UJb HPOMEHY BaJIyTHE CTPYKType
KpeAUTUpakba NpUBpeAe y Mpasily wmro Beher ydemrha
JUHAPCKOT  KpPEAUTHpama Yy YKYIOHO OI00pEeHUM
kpenutima y Penyonunu Cpouju. Mepe cy ycMepeHe Ha
CTBapame aMOMjeHTa KOJUM C€ MOJCTHYE MOBOJHHU]C

(duHaHCHpambe MPUBPE/E, a MOCEOHO MAIUX U CPEAUX
npenyseha, y tuaapuma. HaBenene mMepe cy nedunncane
y oIuTyKaMa Koje cy o6jaBibeHe y ,,Ciry)KOSHOM TIIaCHUKY
PC”, 6p. 88/2019 on 13. meriem6pa 2019. roguue, u TO y:

1. Omnyun o wusmMeHu u JjonyHama Opniyke o
aJIEKBAaTHOCTH Kanuraia OaHKe U

2. Oanyun o wu3MeHama u jaonyHama Omiyke o
yIpaBJbamby pU3HIEMa OaHKE.

Opnyka o u3MeHn u gomyHama OmiIyke O aJeKBaTHOCTH
KarmuTana O0aHKe MMa 32 IMJb Jia TOJCTakHe OaHKe Ha
JUHAPCKO KpeauTupame (0e3 YroBOpeHE BalyTHE
KJ1ay3yse) ¥ 0100paBame CBUX OCTAIMX IIacCMaHa MUKPO,
MaJIUM U CPCABUM IPaBHUM JIMIIUMA, IPECAY3ETHUINMA U
MOJbONIPUBPEAHUIIMMA Y AuHapuMa. Haume, 3a pasnuky
Ol TIPETXOIHOT pelierma, Koje je Ha HCTH HadYlH
TPETHPANIO CBE IUTaCMaHe OaHKe IIOMEHYTHM JIMIHMa 0e3
003Mpa Ha BaNyTy, IPUMEHOM OBE Mepe IHUHAPCKH
[UIACMAHU HMajy TOBOJBHUJU PEryIaTOPHH TPETMaH,
onHOCHO OaHke he n3aBajaTn Mame KarnuTala 3a nokpuhe
pH3HKa [10 OCHOBY IUTACMaHa y IMHapUMa HeTro M0 OCHOBY
JNEBU3HHMX M JICBH3HO HHICKCHPAHUX IUIACMaHa OBUM

KareropujamMa  Oy)KHUKA. HaBemeHH  [OACTHLAjH
MpeacTaBbajy  JOAaTHy Mepy 3a  obesbeheme
MOBOJBHUJUX  YCIIOBA 32  KPEAUTHPAmkE  OBOT

HAQjIIpONYJI3UBHUjEr Jeja TpUBpele U IoKperaya
HPUBPEIHOT PACTa CBAKE 3eMJbE.

JlomarHa HOBHMHA yBeJCHA HaBEICHOM OJUTYKOM HMMa 3a
Wb Ja IHOJACTaKkHe ofoOpaBame Kpeaura y AWHApPHUMA
yBo)erlbeM Mepa KojuMa ce JCCTHMYIHIINE OomoOpaBame
HOBUX, HCHAMCHCKHX W HEHHBECTHLIMOHHX, ICBH3HO
WHJICKCUPAHUX KpEIUTa W KPEAuTa y CTPaHO] BaIyTH
NpUBPEAHUM  cyOjekTHMa,  TNpeAy3eTHUIUMA |
MOJbONIpUBPEAHNIINMA. HaI/IMe, YBEACHU CY MaKCUMaJIHHU
MpoleHTH yderrha oBUX KpeawTa, duje he mpexkopademe
MpeAcTaB/baTH OCHOB 3a onromapajyhe ymameme
karuTana Oanke. [lopex MOCTENEeHOCTH, HaBeACHY Mepy
KapakTepulle M OJCYyCTBO OMJIO KOr BHaa 3alpaHe
Kpenutupama, Oynyhu na He mocToje nperpeke 1a 6aHka
0}106pI/I HCHAMCHCKHM W HCUHBECTHIHWOHU KpPEAUT Ca
YTOBOPEHOM BaJIyTHOM KJIay3yJIOM MJIM KPEIUT Y CTPAHO]
BaJyTH OWJIIO KOM KJIHMjCHTY aKO HAaKOH TOTra OfpskaBa
OATOBapajyin HUBO KalUTaja, Tj. aKO y CBAKOM TPCHYTKY
MMa JI0BOJFHO COIICTBEHUX CPEJICTaBa 3a HCIYHCHE CBUX
perynaTopHUX 3axTeBa. Yclie[ HacTaHKa BaHPEIHHUX
OKOJIHOCTH  MPOY3POKOBAaHUX BUpYyCa
KOpOHa, IPUMEHa OBE Mepe je IPBO OUIOKEHA JO
1. jamyapa 2021. romune, a 3atum u 1o 1. jyma 2021.
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" Omnyka o m3menama Omnyke O anekBaTHOCTH Kamurtana Ganke (,,CiyxOeHun
riacHuk PC”, 6p. 67/20) u Omyka o n3menama Outyke 0 a1eKBaTHOCTH KamuTaaa
6anke (,,Ciayx0Oenu rmacuuk PC”, 6p. 137/20).
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CaeoOyxBaran npuctyn Hapoane 6anke CpOuje 1eBU3HO
HHJICKCUPAHOM H JICBH3HOM KPEIUTHPARY PE3YITHPAO je
U yHarpelhemeM peryliaTopHOr OKBHpa 3a YIpPaBJbambe
pHU3HILIIMa OaHKE Y OBOM CETMEHTY HociioBatba. OIykoM
0o wu3MeHama u JomyHama Omiayke O YOpaBibamkby
pusunuMa OaHKe TpEeNU3UpaHu Cy 3aXTeBU Mpema
OaHkama y TOIIeNy yNpaBibamba PH3UIKMMA y BE3H C
JCBU3HO HWHICKCHPAHUM H JEBU3HUM KpPEIUTHPAEM,
yuMe je yHampeleH perynaTopHH OKBHp paid jadama
OTIOPHOCTH (PUHAHCH]CKOI' CHCTEMa Ha PHU3UKE KOjH
Mory mpoucrehn wu3 Bucokor yuemha aeBU3HO
MHJIEKCUPAHUX KPEIUTa U KPeIuTa y CTPAHOj BAIyTH Y
O6mnaHcuMa OaHaxa.

Toxom 2020. ronuae, Haponna 6anka Cpbuje je y ueTupu
HaBpara JIOHeJla OJUIYKy O CMamemy pedepeHTHe
mro je omoryhmno pma, ympkoc
TPOIIKOBH HW3BOpa (UHAHCUpama 3a

KaMaTHE CToIle,
MaHJICMU]H,
MpUBpEIy, CTAHOBHUIITBO U JIpKaBy Oymy Ha HajHIKUM
HuBonMa. [IpBa ommyka o cMamemy peepeHTHe KaMaTHe
crone 3a 50 0.m., Ha HUBO ox 1,75%, m cyxaBamy
KOopuzopa KamMaTHUx croma ca + 1,25 mn. Ha + 1 mm.
JnoHera je y Mapry. HakoH Tora, y ampuiy, jyHy |
JereMopy, peepeHTHa KaMaTHa CTOIMa CHIDKEHA j€ 3a 110
0,25 m.n., va wuBo ox 1,0%. Tume je pedepentHa
KaMaTHa CTONa CHIDKCHAa Ha FEH HAjHIKH HHUBO ¥
pexumy mubama uHpnamuje. Takohe, y nmememOpy
Haponna Oanka CpOuje cysmia je KOPHIOpP CBOjHX
OCHOBHMX KamaTHuX cToma, ca + 1,0 m.m. va = 0,9 m.m. y
OJIHOCY Ha pe()epeHTHY KaMaTHy CTOILY.

W3Bpman om6op Hapomne Ganke CpOuje, Ha ceqHHIN
onpxanoj 20. jyma 2020, ycBojuo je OmiayKy o DOIyHH
Onmnyke o kamarHUM crtonmama koje Haponna Oanka
CpOuje mpumemyje y MOCTYNKY MOHETapHE IOJHTHKE.
OBoM otykoM omoryhasa ce 1a AMHAPCKH KPEIUTH KOje
6aHke 000paBajy KJIMjeHTHMA Yy OKBUPY TapaHTHE IIeMe
(y ckmamy ca Ypendom o yTBphuBamy rapaHTHE IIeMe Kao
Mepa MOApUIKEe NPHUBPEAM 3a yOnakaBame MOCIeaula
mannemuje Oonectu COVID-19 wu3a3BaHe BHUPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Cnyxbenn macauk PC”, 6p. 57/2020))
Oyj1y joIII TIOBOJBHU]H.

Hmws oBe mepe Hapomme 6Gamke CpOuje jecte na
CTHMYJIUCAkhEeM [IHHAPCKOr KpeIUTHpama IONpUHEce
HeyTpaJlucamky HEraTMBHMX EKOHOMCKHX edekara
naHaeMuje U 00e30e[y MOAaTHH HMITYJIC HPUBPEIHOM
pacTy, alM W JONAaTHO INOAMIHE HUBO JUHApHU3aLuje
¢uHaHCHjcKOT cuctema. Hasenenom momyHOM Opryke
npeaBuleHo je na OaHKama Koje KIIFjeHTHMa 0700paBajy
JMHAPCKE KPEAUTE W3 TrapaHTHE IIeMe 0 KaMaTHUM
cTomnama Koje cy 3a HajMame S50 0.11. HUKe 0] MaKCUMaITHE

kamartHe crone (jeqHomeceunn BELIBOR + 2.5 m.m.)
Haponna Cpbuje BHINIY  CTOITY
peMyHepamje obaBe3HE pesepBe Koja ce HW3IBaja y
nuHapuMa (koja je Tokom 2020. cmamena ca 100 6.11. Ha
TpeHyTHUX 10 O.. W JIUPEKTHO je KOopeiHucaHa C
KperambeM pedepeHTHe kamartHe crore) 3a 50 0.1m., U To

OaHka mraha

Ha M3HOC KOJH je jeZIHAaK U3HOCY THX KPEIUTa 0JJOOPEHUX
10 TIOBOJPHHMJUM YCIIOBHMA, a KOjH HE TIpesla3d HM3HOC
oOpadyHare JUHApCKe 00aBe3HE pe3epBe.

Pazmamparve ysoljerva paznudumux ocuzypanux cyma u
npemuja ocuzyparsa 3a 0eéusne u OUHApcKe 0enosunie.
3akoHOM O ocurypamy aenosuta (,CiryKOeHH IITaCHUK
PC”, op. 14/2015, 51/2017 n 73/2019) npomnucanu cy
UCTH HM3HOCH OCUTYPaHHMX JCMO3MTa 3a JEBU3HE W
muHapcke aerno3ute. C 003MpoM Ha TO J1a ce 3aXTEBHU 3a
UCIUIATy JENO3UTa [0 OCHOBY OCHIypama 4eCTO jaBJbajy
3a BpeMe CHUCTEMCKe Kpu3e, kaja noMaha BaixyTa MOXe
3HATHO OCJAOWUTH, JETOHEHTH N0 OCHOBY JIEBU3HHX
JICTIO3UTa Y TOM CJIy4ajy Cy Y HOBOJBHHU]JEM IOJI0XKA]y OI
JICTIOHeHaTa 110 OCHOBY Jerno3urta y jaomahoj BaiyTu.
Taxolje, ko7 yTBphuBarma BICHHE MIPEMHjE 32 OCUTyparbe
JIETI031Ta, OBUM 3aKOHOM HHje YTBphEHO na IeBHU3HU
JCTIO3UTH, KOjH 3a OCHIypaBaya HOCE BHIIC PH3HKA,
nMmajy W Buulle mnpemuje. Hamme, y ciydajy AeBU3HHX
JIero31Ta 1MocToju Behu puU3MK Ol HACTaHKA OCHTYPaHOT
cilydaja Hero IITO je TO CIyd4aj KO JHHAPCKHX JCIO3UTa
300T OZICYCTBa AEBM3HOI PH3MKa NPHIMKOM IUIacMaHa
JMHAPCKUX M3BOpa (GUHAHCHpama.

Y oxtobpy 2019. ycBojeH je 3akoH O H3MEHaMa M
JoITyHaMa 3akoHa O ocHrypamy aemnosuta (,,Ciry:xOeHu
macHuk PC”, 6p. 73/2019), xojum je y oOpadyH npemuje
ocurypama yBeneHa MoryhHocT oOpauyHa mnpemuje
ocurypama M Ha OCHOBY HHBOA PH3MKA y TOCIOBAIbY
CBake nojenuHauHe OaHke. MeljyTum, Kako u mopes oBor
yHampelema 3aKkOH HHUje HM3PHUYMTO MPOMHCAa0 00aBesy
yTBphuBarma BUIE NpeMHje 3a JEBU3HE MICTO3UTE,
CBPCUCXOIHO Ou Omi0 y OyayhHOCTH pa3aBOjUTH IpeMHuje
U CyMe OCHI'YpaHHMX JENO3MTa, Y CKIaly C BaJlyTOM
W Ha Taj HAUYMH TOAPXKATH IIPOIEC
JTUHApH3AIH]je JCTIO3UTa.

JIEIO31Ta,

PerynaTopHe mepe 3a orpaHndemmne nocjaeuna
NnaHjJeMuje BUpyca KOPOHa

Wmajyhu y BHIy HEONXOTHOCT O4yBarmba JOCTUTHYTOT
HUBOA CTAOMIHOCTH ()MHAHCHU]jCKOT CHCTEMa y YCIOBUMA
poy3poKoBaHKM maHaeMujoM, Hapoana Oanka CpOwuje
pearoBana je eduracHO, OmaroBpeMeHO H aJEKBATHO,
Tako 7a je Beh y MapTy ycBojmiIa OMIyKe KOjuMa ce
MPOMHCYje 3acT0j y OTIUIATH o0aBe3a (MOpATOpHjyM)




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

Iy)KHHUIMMa OaHaka W jJaBajiana (PUHAHCHJCKOT JIN3UHTA
(,,Ciry>x6enu tmacauk PC”, 6p. 33/2020).

MoparopujyM je IponucaH 3a CBe JY)KHHKE KOjU Cy TO
xkenenn  (puzmuka MOJbONPUBPEAHUKE U
Npe/ly3eTHUKE U TPUBPEIHA IPYIITBA), a MOAPa3yMeBao
j€ 3acToj y OTIUIaTH 00aBe3a Mo OCHOBY KPEJUTa OJTHOCHO
JTU3UHTa y iepuoay He kpahem ox 90 mana.

JUna,

Tokom Tpajama Moparopujyma, OaHKa OJHOCHO JaBasiall
JM3UHIa HUCY 0OpadyHaBajM 3aTe3Hy KaMaTy Ha Jocrerna
a HEU3MHUpPCHa TMOTPaXKMBakba M HHUCY TOKpPETaIH
MOCTYNaK HU3BpIICHa OJHOCHO MPHHYJHE HAIUIaTe, HUTH
npeay3uMalid pyre NpaBHE pallke C [UJbeM Harulare
NOTpakuBama of kKiujeHara. [lopex Tora, 6aHKa OTHOCHO
JlaBajiall JIM3UHTa OJ] Ty)KHUKa HUCY MOIVIM J1a TIOTPaKyjy
HaKHaJy OWJIO KOjUX TPOIIKOBA y BE3H C IPHUMEHOM
YCBOjEHUX MPOIHUCA.

Hagenene mepe cy yrBphieHe ¢ moceOHOM MaKHOM, MPH
4eMy je y 003Mp y3€eTO MOTEHIMjaHO CYO4YaBame C
temkohama y otmurati o6aBe3a u rpal)aHa v PUBPETHIX
cybjekara, kao M morpeda mpeBasmiIakema HeTaTUBHUX
edexara 1o rpalhane ¥ MpUBpEy y yCIOBUMA BaHPEIHOT
CTama Y3pOKOBAHOT MaH/IEMHjOM BUpPYyCa KOPOHA.

WNmajyhm y BuIy CIOXEHOCT YTHIAja OKOJHOCTH
n3a3BaHMX NaHAeMUjoM Ha rpaljaHe W mpuBpeny,
Haponna 6anka Cpbuje je y jyay 2020. yrBpauna ga
MIOCTOJH TIPOCTOP 3a Mpeay3UMare JONAaTHUX Mepa Koje
MMajy 32 IIMJb OJIAKIIAHO U3MUpPHUBaEkbe 00aBe3a JTyKHUKA
KOju ce cyoyaBajy ¢ Temikohama, Kao M OJTOBOPHO
yIpaBJbakbe KPEAWTHUM pU3MKOM OaHaka W JaBaiana
(bMHAHCH]CKOT JIM3MHTa Y TAaKBUM OKOJIHOCTHMA. JlonaTHn
3aCTO0j y oOTmiati o0aBe3a Iy)XKHUIMMa OaHaka H
nmaBasiarna (PMHAHCH]CKOT JIM3HMHTA MponucaH je OmmykoM
0 TPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe paiu yOnakaBarba
nocinenuia mangemuje COVID-19 y umiby odyBama
crabunHoctn ¢uHaHcHjckor cucremMa u OMIyKOM O
NpPUBPEMEHUM Mepama 3a JaBaolle (UHAHCH]CKOT
JU3WHTa paau ybnakaBama TMOCIEeANIAa TMaHIAEMU]je
COVID-19 y miiby odyBama CTAOMIIHOCTH (DIHAHCH]CKOT
cucreMa, koje cy objaBieeHe y ,,CIy)KOCHOM TIIaCHUKY
PC”, 6p. 103/2020.

Ha oBaj HaumH nyXHUIIMMA je oMoryheH jour jeiaH 3acToj
y ormuiaru obaBe3a npema OaHKama OIHOCHO JlaBaoluMa
(UHAHCHjCKOT' JIM3MHIA KOje IOCICBajy Y MEPUOAY Of
1. aBrycra 2020. rogune 3akspy4dHo ca 30. centemMOpoM
2020. roguHe, Kao M 3aCTOj y OTIUIaTH o0aBe3a Koje Cy
nocrierne y jymy 2020, a Iy’)KHUK UX HUje H3MHPHO.

YV nmeuemOpy 2020. rommae moHera je Omryka o
NPUBPEMEHHM Mepama 3a OaHKe y LHJbY aJICKBAaTHOT

yIpaBJbarba KPSAUTHAM PU3UKOM Y yCIOBHMA TTaH/IeMHUje
COVID-19 u Omnyka 0 IpUBpEMEHNM MepamMa 3a JaBaolie
(MHAHCH]CKOT JIN3UHIA Y IMJbY aJeKBaTHOI' YIPaBJbarbha
KPEIWTHUM PHU3HMKOM y ycioBuma nanaemuje COVID-19
(,,Cyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 150/2020), xojuma je 3a
OaHke M naBaole (MHAHCHJCKOI' JIM3MHIA IpOIHCaHa
obaBe3a Ja Ha 3axTeB AY)XKHHMKA OF00pEe ONAKIIUIYY Y
oTmiaTH obOaBe3a MYXHHUIIMMa KOjU 300T OKOIHOCTH
M3a3BaHUX MAHAEMHjOM HE MOTY Jla H3MHpPY]y CBOje
obaBe3e. Omnakiuiie ce OJHOCE Ha pemnporpaMm Hu
peduHaHCHpame KpenuTa, y3 ogo0paBame rpejc-reproaa
Ol IIECT Meceuud M onarorapajyher mnpomyxema poka
OTILIaTe, TaKo J]a MeceUHe o0aBese JTy)KHUKa He Oyay Behe
OJI OHHX U3 IUIaHa OTILIaTe Ipe ogoOpaBarba OJIAKIINIIA.

[Topen Tora, paauM aJeKBaTHOT yIpaBJbarba KPEIUTHUM
pU3UKOM y yclioBuMa manaemuje, Haponna 6anka Cpouje
je y mapty 2021. rogune monena OiyKy O JomyHama
Omtyke o MpUBpPEeMEHUM Mepama 3a O0anke U OmIyKy o
nmormyHama OmiTyke 0 IPUBPEMEHUM Mepama 3a J1aBaolie
(UHAHCHjCKOT JIM3WHTA Y NWJBY aJCKBATHOT yIpaBJbarba
KpPEIUTHUM PU3UKOM y ycioBuma nanaemuje COVID-19
(,,Cmyx6enu rmacauk PC”, G6p. 21/2021). HaBenenum
oJTyKama TIPOLIHMPEH je 00yXBaT Jy)KHUKA KOjH, Y CKIIaLy
ca OmIykoM O MPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe y IUIbY
aeKBaTHOT yIpaB/bakba KPEOUTHUM pPH3UKOM y
ycroBuma tmanaemuje COVID-19 omnocHo OmimykoM o
PUBPEMEHUM Mepama 3a JaBaolle (UHAHCH]CKOT
JU3WHTA y LWJbY aJCKBAaTHOT YIpaBibarba KPEAUTHUM
pusukoMm y ycinoBuma mnanzaemuje COVID-19, umajy
MIPaBO Ha OJIAKIINILY Y OTIUIaTH 0OaBe3a.

Pany ymamerma HEraTUBHUX MOCJICAUIA KPU3E H3a3BaHE
BUPYCOM KOpOHa Ha TIIOCJIOBame OaHaka, Kao W
ociiobalama J0IaTHUX ONEPATHBHUX Kamalurera OaHaka
u crBapama Behux moryhHocTH 3a 00e30chuBarme
JUKBUAHOCTH peaiHoT cekropa, Hapomna 6ankxa Cpouje
je y majy 2020. rogmae ycBojmiaa OmIyKy O M3MEHaMa
Opnyke O aJeKBaTHOCTH KamuTana OaHKe, Koja je
o0jaBibeHa y ,,CiryxxOenom rmacauky PC”, 6p. 67/2020.
OBOM OJIYKOM j€ 3a ILECT MECEIH OJUIOKEeHa IpHUMeHa
Mepa KojuMa ce JeCTHUMYIHUIIe 0J00paBame HOBHUX,
HEMHBECTUIIMOHHUX,  JCBU3HO
MHJCKCHUPAHUX KPEAUTa M KPEAUTa Yy CTPaHO] BAIYTH
OPUBPEIHUM  CyOjeKTUMa,  Npely3eTHHIUMA |
MoJbOTIpUBpeAHUIIIMa. HakoH Tora, mpuMeHa je OHOBO
o/UIOKeHa 3a miecT mecenu y HoBeMOpy 2020. ropuHe

HCHAMCHCKHX n

ycBajameM Omnyke o m3MeHama OuTyKe O aJeKBaTHOCTH
karmutana Oanke (,,Cmyxbenm mmacauk PC”, Op.
137/2020).

ITopen Tora, Hapomgna Oanka Cp6Ouje je y jyay 2020.
TOJIMHE YCBOjHJIA MPOIKCE Pajayl OJIaKIIaBamba OTILIATE
onpehennx kpeaura ogobpenux rpahanmma o 18. mapra
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2020. ronune u gonena Omiyky o momyHu Omiayke o
aJIeKBaTHOCTH KamuTaja 0aHke, kao U OMITyKy O W3MEHH
u gonynn Ojiyke 0  yhopaBbamby — PHU3HKOM
KOHIIEHTpAIlKje [0 OCHOBY H3JOXKEHOCTH OaHKe
onpehennm Bpcrama npounsBoma (,,Ciry)kOeHH TIIaCHUK
PC”, 6p. 98/2020). OBum wu3MeHama je omoryheHo
pedbuHaHCHpame, ¥ TO MPOMEHOM ngatyma pocreha
MOCTIE/Ibe pare KpeauTa Ha J0JaTHE JIBE TOJHHE TyXKe Y
OJJHOCY Ha TpEeHYTHH poK jocrneha 3a HaBeneHe
KaTeropuje KpeauTa, MOJ YCJIOBOM Jia KOPUCHHK HMa
KpEeIUTHY CcIocoOHOCT 3a oapeheny kareropujy
npousBoga. HoBu mpomucu mpeacraBsbajy MaJbUBO
onmepeny peakiujy Hapomae 0anke CpOuje Ha moryhe
ToropIIame (PMHAHCH]CKOT TOIoXkKaja rpal)ana Koju cy ce
3aly’)KUJIM  TIpe HACTylama BaHPEAHHX OKOJIHOCTH
M3a3BaHUX MAHIEMI]OM BHPYCa KOPOHA [0 OCHOBY y3€TOT
nmoTpomaykor kpeauta (ykjpydyjyhu m morpormradke
Kpeaure op00peHe 3a KyIOBHHY MOTOPHHMX BO3WIIA),
TOTOBMHCKOT WJIM JIPYror KpeanTa (KOju HHje CTaMOCHH
KpeIuT HU MHHYC MO TeKkyheMm padyHy). YcBajame
HaBEJCHUX OJIyKa Tpeba Ja JONpUHECE OJIAKIIABaHbY
yCIIOBa OTIUIATe KpeauTa rpajannma Koju uMajy cMarbeHe
MIPUXO/IE WJIM Cy CE€ CYOUMJIM C TYOUTKOM Iocia, Kao U
CBUM rpahaHMMa KOjU, MAKO HUCY Y (UHAHCH]CKHM
noremnikohiama, jkeiae na cBoje HeoTmuialieHe oOaBese
mpeMa OaHIM HM3MHpPE Y HEMITO JYXKEM BPEMEHCKOM
TIePHUOIY O PBOOUTHO TpeaBHl)CHOT.

KonkperHo, OaHke cy NpPUMEHOM HaBEIEHHMX IpoIuca
MOJICTAKHYTE Ja AYKHHIUMa TOHYJEe pedHHaHCUpame
WIN TpoMeHy Jjaryma jJocneha mnocnenme parte
MOTPOIIAYKUX, TOTOBHHCKUX M OCTANINX KpemuTa (KOoju
HHUje cTaMOeHHU KpEemuT HH MUHYC 10 Tekyhem padyHy)
onobpenux no 18. mapra 2020. roauHe, U TO HA OAATHE
JIBE TO/IMHE JIy’)K€ y OIHOCY Ha TPEHYTHO Bakehu pexum
pOKOBa OTILIaTe OBUX KpeauTta. HaBeneHe omakmmie ce
MOTy TOHYIMTH IyXKHUIMMAa M y CIy4ajy Ja jé HaKoH
peduHAHCHpama, ONHOCHO TpPOMEHe aaryma npocmeha
MOCIEeIbe paTe MO YCIOBHMA TNPEIBUEHUM HOBUM
MpoIMcUMa, KpeauTHO onrtepeheme TyKHHUKOBHX
npuxoya (cTerneH KpeauTHe 3axyxeHoctr) Behe o 60%.

VY ycioBuMa M3PAXEHUX PU3UKA yclel NpoxyOJbHBamba
Kpu3e H3a3BaHe BHPycOoM KopoHa, Hapoxna Oanka
Cpbuje je y aBrycty 2020. romuHe moHena OmIyKy o
MIPUBPEMEHNM Mepama 3a 0aHKe y LUJbY OJIaKIIaBamba

¢uHaHCUpamy — (UBHYKAM
(,,Cnyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 108/2020), xojom cy 3a
rpajaHe CTBOPEHH YCIOBH 3a OJaKIIaH MPHUCTYII
¢duHaHCHjckuM cpencTBuMa. [Ipomucana cy Tpu ceTa
Mepa NpPHBPEMEHOT KapakTepa Koja CTaHOBHHIITBY

omoryhaBajy Jakiy NPUCTYN CTaMOGHUM KpeauThma,

npucTyna JIMIUMa

3aTUM CTBapajy MoryhHocTH OaHKama Ja Jy>KHHIIMMa
TMOHYJE OJIAKIINIIE TPOIYKECHEM pOKa
ctraMOGHHX KpeIWTa Ha HajBUNOIE IMeT TOIWHA |
MPUBPEMCHO OJIAKIIaBajy MpPOIEAype 3a MPUCTYI
CTAaHOBHHUIITBA KPAaTKOPOYHUM JTHUHAPCKUM KpEIAUTUMA
no oxpehenor wm3Hoca. 3a pasiuKy oIl Yy HpakcH
Hajuenrher MUHUMAJIHOT CTeleHa u3rpaljeHocT 00jekTa
on 80% umja je KymoBWHa (pUHAHCHpaHA CTaMOCHHM
KpeIuTHMa, HaBEICHOM OJUIYKOM je TpOIHCcaHa
MoryhHOCT 6aHKaMa Jja 0j00pe HOBE cTaMOCHE KpEeanuTe
3a KyHoBHHY cTamMOeHHMX o0jexara y u3rpaamu 0e3
003upa Ha CTEINeH 3aBPIIEHOCTH aKo je Ped O MPOjeKTHOM

OTIlIaTe

¢dbunancupamy OaHke kKox Kojux je I'paljeBuHCKa
mupeknnja CpOuje HOocmal rpal)eBHHCKE TO3BOJIC FUTH
Cy y OKBUpY Mepa IOIpILIKE IpkaBe ojapeheHum
KareropujamMa (U3UYKHX IIAIA, Kao W 3a cTaMOcHE
o0jekTe y M3rpaamH KOju cy HajMame 60% 3aBpiicHU
aKoO je ped 0 MPOjeKTHOM (PUHAHCUPAY Apyre OaHKE UITH
0 MPOjEeKTy MHBECTHTOpA MpaBHOT Jjwuia. Takolhe, na Ou
ce OJIaKIIaJM YCJIOBH OTIUIATE CTaMOEHUX KpeauTa
rpahanuma, Oankama je omoryheHo na nyXKHUIIIMA
MOHY/JC OJNAKIIUIEC MPOAY)KABaKEM pOKa OTIUIATe
cTaMOCHMX KpeauTa 3a Hajayke mner roaumHa. [lopen
HABEJICHOT, YBEJICHO j€ PEryJIaTOPHO PELICHE KOje OaHIH
omoryhaBa na (U3UYKOM JIMIy KOje HE IpuMa 3apany
OJHOCHO TIEH3Wjy TPEKO padyHa y TOj OaHIM omoOpm
kpeaut y m3Hocy 10 90.000 muHapa ¢ poxom nocneha mgo
JBE TOJAMHE, U TO TaKO Ja Kao PENEBaHTAaH J0Ka3 O
3arociemy U 3apajil WIK NeH3UjH Ay>KHUKA y TOCIIe/Iba
TpH Mecella NPUXBaTH NOTIHCAHY U3jaBy TOT Jy>KHHKA O
TOME, JIaTy II0Jl MYHOM KPUBHYHOM M MaTepHjaHOM
oaroBopHomIhy.

CBe omIyke W Mepe Cy IOHETe OIaroBpeMEeHO U ca
OrpaHMYEHUM POKOM Tpajarka, YMME je OuyBaHa BHCOKA
KalMTAIM30BaHOCT M JIMKBUAHOCT OaHKapCKOT CEKTOpa.
V rogunu Kojy je obenexunna manaemuja Hapogna 6anka
Cpbuje je ouyBajna IICHOBHY W (PMHAHCH]CKY CTaOMITHOCT
Uy BaHPEIHUM OKOJIHOCTHMA UCITYHHJIA j& CBOje 3aKOHOM
neUHHICaHe IIJbEBE.




Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2020,

Ocepm 7: Ynoza 3awmumHux criojeea kanumana 3a epeme Kpuse
u3aseaHe naHGeMUujoM eupyca KOpOHa

IMTannemuja BUpyca KopoHa M3a3Balia je BeomMa crielii(HIHy KpH3y, Koja 3a pa3iuKy Off IPETXOJHUX MMa CBEOOyXBaTaH
KapakTep — morala cBe 3eMJb€ M CBE CIIOjEBE JPYIITBA. peHyTHAa Kpu3a yTHUe Ha CBE CBETCKE SKOHOMHjE U HM3a3UBa
BEJIHKY HEU3BECHOCT Y (pUHAHCH]CKOM CeKTopy. MICKyCTBO M3 IPETXOHNX KpH3a IT0KA3aJIo je Jia HOTPECH KOjH J0BOAE 10
HEJ0CTaTKa KarmuTana 1 mpobiaema ¢ JIMKBHAHOMINY Ko 0aHaKa MOTY Jia IIPOY3pPOKYjy CMambeHe KPEANTHE aKTHBHOCTH, a
THME J]aJbU 113/l eKOHOMCKE aKTUBHOCTH. HelloBOJBHO KanuTann3oBaHe OaHKE CKIOHE Cy Ja ce, y Cily4ajy IoTpeca Koju
yTHYE Ha BHXOBY COJIBEHTHOCT MJIM JIMKBUAHOCT, Pa3ly’Ke WM [a IIPOAajy CBOjy UMOBHHY (IIOTPaXKHBaHba) 10 H3y3ETHO
HHUCKUM IleHaMa. Mnak, (MHAHCHjCKM CHCTEM je JaHac 3HATHO OTHOPHHjH Ha MOTPEece W PU3HKE KOjuMa MOXKe OuTh
M3JI0KEH 3aXBaJbyjyliu CIPOBEIEHMM peryjiaTopHHM pedopMmama HaKoOH cBeTcke (uHaHcHjcke kpuse u3 2008. romuue.
Jenan op paziora 3a TO Cy M 3aIITUTHH CJI0j€BH KallkTalla — J0aTHA OCHOBHH aKI[HjCKH KalMTall KOju je 6aHka y obaBe3n
J]a OipXKaBa M3HAJ IPOIHMCAHOr PEryJaTOpPHOI MHHHMYMA. 3AIUTHUTHU CJIOj€BH KalHMTaja YTBPHEHH Cy PeryaaTopHHM
crannapiom basen Il u wuxoBa mpumena Ha HuBoy EVY Omma je moryha ox 2013. roxune, xana je monera Yerspra
JMpeKTHBa 0 KanuTanHuM 3axteBuMa 2013/36/EY (Capital Requirements Directive IV — CRD IV)"*. [IpeqHOCTH HBUXOBOT
yBohema oriezajy ce y Behoj OTHOPHOCTH OaHaka Ha IyOUTKe, CMAabCHY IPEKOMEPHE WIIH MOTICHECHE H3JI0KEHOCTH U
OrpaHHYEbY PACTIOAEIIE KalhTala. 32 Pa3iInuKy Off IMPONUCAHNX MUHUMAJIHHX [TOKa3aTelba aJleKBaTHOCTH KaluTaja, baHke
KOje He OfIpyKaBajy MPOIHCaHE 3aIITHTHE CJI0jeBe KalliTalla IIOJIeXKy CaMO OrpaHHYCH-HMa 3a pacoerty npoduTa y BUIY
JUBUJICHAN, T€ CE 3alITHTHU CJIOjeBU KallUTalla y KPU3HUM YCIOBHMA MOT'Y KOPHCTHUTH 32 MOJACTHLAKE KPEIUTHPAha 1
CcMamemhe ryonraka OaHaka. Ped je o MakponpyneHIMjaIHMM HHCTPyMEHTHMa KOjU HMMajy 3a LWJb OTPaHHYCH:E

CHCTEMCKUX pH3HKa'*

y ¢unancujckom cucremy. byayhu na cucremcku pu3uk uMa JBe AUMEH3Hje (CTPYKTYpHY, Koja
npousnasu u3 MehycoOHe moBe3aHOCTH (PMHAHCH]CKMX MHCTHTYLIMjA, U LUKJINYHY, KOja Bapupa Kpo3 BpeMe M 3aBUCH O]
(haze pUHAHCHjCKOT LIUKIIyCa), 3AIITUTHH CJIOjEBH KaIlkTalla Ce€ MOT'Y KOPUCTUTH 33 OTPAaHHYCHHE PU3UKA KOjU MOTY OUTH
[UKJIMYHE (3aIITHTHHU CII0j 3a ouyBame Kanutana — CCoB M KOHTPAlMKINYHA 3alITHTHA ci10j Kanurtana — CCyB) wim
CTPYKTYpPHE NIPUPOJE (3ALITUTHH CJI0j KAITKTala 32 CHCTeMCKHU 3HauajHe OaHKe U 3alITUTHH CJI0j KaliTala 3a CTPYKTYpPHH

CUCTEMCKHU PH3HK).

Bynyhn na nangemuja Bupyca KopoHa IpeCTaBIba HUKIMIHHE PU3HK 110 CBOjOj IPUPOJIH, 32 yonaxaBame edekara oBe
KpU3e NPBEHCTBEHO Cy HAMEHEHU KOHTPAUMKINYHUM MHCTpyMeHTH. CCyB je mpuMapHO KopuiheH 3a IOACTHLAME
KpeIUTHE aKTUBHOCTH Yy KpusHoM mnepuony. Llusms yBohema CCyB-a ympaBo je yOnakaBame MPOMUKINIHOCTH
(duHaHCHjCKOT cHCcTeMa. YBOhEHmEeM OBOI MHCTPYMEHTa CTBapajy ce JOJATHH CJIOjeBH KamHTala TOKOM MepHoja
U3PaKEHOT KPEAUTHOT pacTa, KOju MOTy OMTH 0CI00OheHHM Kama ce CHCTEMCKH PHU3HIM MaTepHjalin3yjy, OJHOCHO 3a
Bpeme kpuse. Ha oBaj naunn, CCyB omoryhaBa onpKMBO KpeIUTHpame KOHOMH]Ee TOKOM HEepHoja Iaja eKOHOMCKE
aKTUBHOCTH, YMMe ce nmoBehaBa OTHOPHOCT GaHKapCKOT CHCTeMa U cMambyje MoryhHocT n30ujama (PUHAHCH]CKUX KpPH3a,
OIIHOCHO yOnaskaBajy mocieaunne kpusa. Croma CCyB-a Moxe na nzHocu usmehy 0% u 2,5% pusukom moHjeprcaHe
akTuBe, a oxapelyje ce Ha ocHOBY oncrymama ydemtha kpexura y BJIII-y ox cBor myropodHor Tpenza, Tj. jaza yderrha
kpeauta y BJIl-y, mTo yjenHo mpencraBiba IOKa3aTesb IMO3WIHMje (UHAHCHjCKOT IMKIyca. [Ipema mpemopykama
ESRB-a,"” onpehuBame cTole IIOMEHYTOr ITOKa3aresba 3aCHUBA CE HA BEIMYMHH OJCTYIAma, IPH YeMy TPAHHIy 3a
yBoljerbe MO3UTHBHE CTOIE MPEACTaBJba BPEAHOCT o +2 m.m. Mako ce cMarpa ja je onacrymame ydemiha KpeIuTHE
axtuBHocTH y B/III-y ox cBOr qyropodHor TpeHzaa Hajoosbu MoKa3aTesb OAP)KMBOCTH KPEAUTHOT PacTa, OH MMa U HEKe
HEJI0CTaTKe, TOCeOHO y 3eMJbaMa y pa3Bojy. 36or tora ELIB mpenopyuyje u npaheme Apyrux mokasarespa, ** Kao mro cy
npousBonuy ja3 b/II1-a, peanun kpeautHu pact, yuenthe Tekyher n kanuranHor nedunura miarHor omwiarnca y BIIT-y,
ydenrthe ¢puHaHCHjcKOT padyHa ruiatHor 6uianca y B/II-y, criosbHU Iyr OaHaKa M APYrH IOKa3aTesbu. [IPUITMKOM IIPBOT
yBohema crorne CCyB-a Ha HuBOy u3Haa 0%, Kao 1 IPUIMKOM CBakor yBehama OBe CTOIIe, OTPEOHO je ONPESANTH AaTyM

"** https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:176:0338:0436:EN:PDF

1% CucTeMCKM PH3HUK je pH3UK o nopemehaja y mpyskamy GHHAHCHjCKUX yciyra y (pUHAHCH]jCKOM CHCTEMY KOjH OM MOTrao MMaTH 030WJbHE HeraTHBHE
MOCINIEIUIE HA PEaTHy EKOHOMUJY.

57 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/140630_ESRB_Recommendation.en.pdf
58 https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/2011-01-14_eurosystem_reply to_consultation_on_countercyclical_capital bufferen.pdf
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07 Kojer cy OaHKe y 00aBe3u Ja MpUMEHe Ty BHUIIY CTOITY, IPH YeMy Taj JaTyM He cMe OMTH KacHHUje of 12 Meceiu of
naryMa o0jaBibHBamba, a ako je oBaj meprof Kpahu ox 12 Mecery, Mopa GUTH ONpaBaaH BAaHPEAHUM OKOJIHOCTHMA.

Hako je CCyB 6uno moryhe npumennTn jour ox 2013. Ha HuBoy EVY, To je yunHmno camo manm 6poj apxasa. Yak u
HakoH obaBe3Hor yBohewa CCyB-a on 2016, Behuna 3emassa EVY je, umajyhu y Buy cTame GUHAHCH]CKUX LMKITYCa y TOM
TPEeHyTKy U YntbeHuIly aa crona CCyB-a 3aBUCH Of] pacTa KpeAUTHE aKTUBHOCTH, yBena CCyB ca cronom ox 0%. Tek ox
2018, ca yOp3ameM KpemuTHEe aKTHBHOCTH, OBaj MHCTPYMEHT ce M MHTeH3uBHHje KopucTu. J[o kpaja 2019. wak 11
€BPOIICKUX 3eMaJba mpuMemuBaio je cromy CCyB-a usnan 0% (Hopeemka u IlIBencka — 2,5%, Ucnang — 1,75%, Yemka
u CnoBauka — 1,5%, [lancka, Upcka, JIutBannja u Yjenumeno KpameBctBo — 1%, Byrapcka — 0,5% u ®panirycka —
0,25%), a jomr yeTnpu cy HajaBmie yBoheme OBOT 3aITUTHOT cioja kanurana y 2020. ca cromom m3Hax 0%. Mebhytum,
Kao OIrOBOp Ha IIUpEHE MaHIeMHUje BHpyca KopoHa, Beh 10 kpaja ampmira 2020. romurae 13 3emalba je yOImaxXuio cBoje
3axTeBe 3a oxpxkaBame CCyB-a (Ipapuxon 1). benruja, [lancka, Hemauka, ®@panmycka, Mpcka, Ucnann, JlutBanuja,
[IBencka u Yjemumeno KpabeBcTBO MOTIYHO Cy yKHHYyIe obaBedy oxpxaBama CCyB-a, nok cy byrapcka, Yemka,
Hopsemrka 1 CrioBauka cMamHiIe BeroBy croiry.” Perynaropu cy Ha 0Baj Ha4MH ITOKYIIAJIN J]a CMabe IIPUTHCAK Ha OaHKe
Ja, yciel IPHCYTHE HEM3BECHOCTH, OrpaHHYe Ipykame (HHAHCHjCKHX YCIyra, Ipe CBera KpeJuTHpama, Kako Ou
ocurypanu Jia pUHaHCH]CKU CHCTEM OCTaHe M3BOP MOJpIIKe peanHoj ekoHoMuju. [lo kpaja 2020. Yenika u CioBauka cy
nonarHo cHu3mite cBoje crore CCyB-a, Tako 1a je Ha kpajy 2020. camo et aprkaBa HactaBwio aa npuMmemyje CCyB ca
cronom n3Hag 0% (Hopsemixa u Cnopauka — 1%, a Byrapcka, Yemka u JIykcemOypr — 0,5%).

pachukoH O.7.1. HajaBrmbeHe cTone KOHTPALMKIIMYHOT 3alUTUTHOr Crioja KanuTana

(nocneawe nosHate crtone Ha AaH 31. 12. 2019) (nocneawe nosHate ctone Ha AaH 30. 4. 2020)

W3aBop: ESRB v LeHTpanHe 6aHke eBPONCKUX ApXaBa.

HNaxko je ocnobahame CCyB-a mo6oIbIIano KpeauTHH MOTSHIMjal 6aHaka 3a BpeMe MaHIeMuje, 0Ka3aio ce Ja Y TOM
TPEHYTKY J0BOJbHE pe3epBe KamuTajla UIak HUCY Omiie o0e30eheHe oBUM 3alITHTHEM ciojeM, Oyayhn na Bemuku Opoj
JpkaBa HHje mpuMemnBao cromy Behy ox 0%. [Tocnequano, 3anodere cy auckycuje o morpedbu npumene cromne CCyB-a
n3Hax 0% u y HopMamHnM ycinoBuMa.'® Trume 6u ce popmupane 10BoJbHE pe3epBe, Koje 01 ce MOITIe KOPUCTHTH Y CIIy4ajy
M3HEHAIHOT MOTpeca, Kao WITO je OMo cily4aj ¢ maHIeMHjoM BHpyca kKopoHa. ITojenuHe 3eMibe y KojuMa 0 IOYeTKa
nanzaemuje Huje 6no popmupan CCyB, pagu MOAPIIKE HECMETAHOM HACTaBKy (DYHKIMOHHCAmba KPEIUTHE aKTHBHOCTU
6aHKama, ocrmoboamie cy Kamurtal u3rpaheH y OpyruM 3aIlITUTHUM CJIOjeBHMA, U TO Yy 3alITUTHOM CIIOjy KamHTajia 3a
CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK U 3aIITUTHOM CJIOjy KallTalla 3a CUCTEMCKH 3HadajHe OaHKe, HaKo Cy OHU IPEBACXOIHO
HaMEHCHU 3a Cy30Hjambe CTPYKTYPHHX, a He UKIMYHUX PH3HKA.

3aIITHTHY CJI0j KAIIMTAaJa 32 CTPYKTYPHH CUCTEMCKH PU3HK — SRB jecTe MaKkpOIpyICHINjaTHi HHCTPYMEHT KOjUM Ce
yTIHde Ha CUCTEMCKE PH3UKE JyTOpOYHe, HeNUKINYHE Mpupose. [ako oBaj HHCTPYMEHT HHUje HaMEHhEH 3a yOlakaBarmbe

' Tlopen HaBeneHux apxkasa, u I1IBajiapcka je yonaxkuna cekropeku CCyB, Koju je IPUMEHBUBAH CaMO Ha PE3MACHINjaIHE HeKPETHUHE ca CToroM 2%,
TaKo IITO je MOMEHYTY cTomy cHu3mna Ha 0%.
' European Systemic Risk Board (ESRB) ,,A Review of Macro-prudential Policy in the EU in 2019.” (2020).

wn
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edekara UKINYHAX PU3MKA KAKaB je MaHJEeMHja BUPYyCa KOPOHA, PErylaTopHM HEKHX JAp)KaBa Cy CMamHJIM CTOIE WIIH
MOTIYHO YKWHYJAM OPUMEHY OBOI 3alTUTHOr cjoja KamuTaia. To je 6wno moryhe Oymyhm ma ce paau o Beoma
(hrrekCHOMITHOM HWHCTPYMEHTY, Ydja TpUMEHa HHUje o0aBe3Ha, a MPONMHCHUMa HHUCY JaTH MOCEOHW KPUTEPHjyMH 3a
onpehuBame pr3nka 300T KOjux OM OMIIO MOTPEOHO YBECTH OBaj MHCTPYMEHT H JI03BOJBEHO je F-ETOBO YBOhEH:E 3a jeHy
6aHKy, Bumie OaHaka WM CBe OaHKE, C jeJMHCTBEHOM CTONOM WM Iu(epeHLUpaHuM cromama. IIpema mopanuMa
ESRB-a, Ha kpajy 2019. ronune, gax 17 apxkasa EY nponmcaino je 06aBe3y onpxkaBama SRB-a. Paznosu merosor ysohema
0w Cy pasIMYNATH — HEKe 3eMJbE Cy ra KOPUCTHIIC YMECTO 3AIITHTHOT CJI0ja KallUTaia 3a CHCTEMCKH 3HavajHe OaHKe
(Capital buffer for a systemically important bank)'®', Heke ycliell pu3HKa MOBE3aHUX ca OTBOpPEHONINY CBOjUX CKOHOMHUja,
BUCOKOT ydyenrha mpoOIeMaTHYHUX KpPEIUTa, BUCOKE KOHIICHTpaIuje OaHkapckor cekropa u ci. Jlo kpaja mapra 2020.
HIECT Jp)KaBa WIAHWLA je yOIaXumino mpomucaHo oxpxaBame SRB-a. @uncka m Mabhapcka cy ykuHyle, OZHOCHO
CyCIeHI0Basie 00aBe3y Op)KaBama OBOT 3aITHTHOT ¢Ji0ja, 10K ¢y Ectonuja u [Tosbcka mocTaBuie meropy crormy Ha 0%.
XonaHnuja je cMammiIa nponucane crome SRB-a, mto je ypaauna u JlaHcka ca cromama SRB-a nponucanum 3a dapcka
ocrpsa. [Topen Tora, Upcka je oaydniia 1a 0UI0XKH HajaBJbeHO yBohewe SRB-a.

3alITUTHH CJI0j KaluTasa 3a CHCTEMCKH 3Ha4YajHEe OaHKe MaKpOIPYICHIIMjaTHU j€ HHCTPYMEHT KOjUM ce 0J] OaHaka Koje
ce UIeHTU(UKYjy Ka0 CHCTEMCKH 3HadajHe'” Ha HAIlMOHATHOM HHBOY MOXKE 3aXTEBATH Jia OAPrKaBajy JIOAATHH OCHOBHU
akiujcku Kanutan y BucuHU of 0% mo 2% pu3uuHe akthBe OaHke. Mako cy cBe 3emibe Ay)KHE Ja HICHTHOUKY]Y
CHCTeMCKH 3Ha4dajHe OaHKe, OHe HUCY y 00aBe3M 1a 3a HhUX MPOIHIILY U OAp)KaBambe 3alITHTHOT Clloja KamurTana. Takolhe,
¢ 003UpOM Ha OrpaHUYEH-E CTOIE Ha MakcuMaiHa 2%, Wik 4ak Ha 1% ako je ped o OaHIM Koja je cyncuaujap IIo0amHo
CHCTEMCKH 3HauajHe OaHKe, MHOTE Ap>KaBe Cy MOpell 3aIITHTHOT ¢JI0ja 32 CUCTEMCKH 3HauajHe OaHKe Y Ty CBPXY yIOpeno
npumemnBaie U SRB. Ycnen cy30ujama HETaTHBHHUX e(eKaTa W3a3BaHHMX MaHAEMHjOM BHpyca KOpoHa, y ampmiay 2020.
IIecT Jp)kKaBa je yOmaKuIlo 3aXTeBe 3a 3alITUTHHM CJI0j KallhTalla 32 CHCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHke. Mahapcka je mormyHo, a
@uncka 1 XolaHIuja Cy JeITMMUYHO YKHHYIIC 3aXTEBE 3a OJIpyKaBamke OBOT 3alITHTHOT Cl0ja, Mok ¢y Kunap, JlutBaHuja u
[Mopryramuja mpomgyKuian pok 3a (a3sHO yBoheme MPONMMCAHUX CTOIA 3aMITHTHOT CJI0ja KallUTaja 3a CBOjE CHCTEMCKH
3HauyajHe OaHKe.

3aITUTHH CII0jeBU KamuTalia mpuMemnyjy ce y Cpouju ox 30. jyna 2017.'® YV npuMeHH Cy 3aIUTHTHH CJI0j 32 OUyBamke
KalnTaaa y BUCHHU 2,5% pHU3NYHE aKTUBE; KOHTPAIMKINIHY 3alITHTHH CII0j KalHUTalla, IPH 4eMy je cToma 3a PemyOnuky
Cp6wujy onpehena na HuBOY 01 0%; 3aIITUTHH CJI0j KalUTalla 3a CHCTEMCKH 3HadajHe OaHKe, KOJUM ce o7 OaHaka Koje ce

Ha TOAWIIEM HUBOY HJICHTH(UKYjY Ka0 CHCTEMCKH

padmkoH O.7.2. CTpyKTypa KanuTtana 6aHkapckor cekropa

3HauajHE 3axTeBa Ja OJp:KaBajy KaluTall BUCUHU
J A G Yy y (y mnpa RSD)

1%, onHOCHO 2% pU3UYHE aKTHUBE; KAa0 M 3alITHTHU

650
CJIOj KamuTana 3a CTPYKTYPHH CHUCTEMCKH PH3HK Y 600 i : !
550 ! 1
BUCHHU 0f 3% yKymHHX gomMahux [eBU3HHX H 500 1 : 1 !
1 1 |
JIeBU3HO MHJEKCHPAHUX IUlacMaHa OaHKe 0Z00peHHX igg | i I i
i ; ! [T
NpPUBPEIH U CTAHOBHUIUTBY y PemyOmuuum CpOuju. 350 RS
o 300
Bankapcku cextop Cpbuje je BUCOKO KanmuTaJIu30BaH, 250
. 200
Tako Ja OaHKe, MOpe] KanuTaaa KOju je HeOmXoAaH 3a e
HCIYHBCHE PETYIaTOPHHUX 3aXTeBa, yKIbydyjyhu u 128
3aXT€BE 3a OJAp)KAaBambEeM 3alITHTHHX CIOjeBa 0
. 2019. 2020.
KalMTana, pacmoiaxy M ca 3Ha4ajHUM JOJaTHHM -
ZKanutan n3Hag perynaTtopHor 3axTeBa
pesepBama kanutana (I'paduxon 2). Ilopen tora, KoHTpaumknuuHy 3awTuthy cnoj kanurana
. m 3aLITUTHU CMOj 3@ CUCTEMCKM 3HauajHe BaHke
KBJIUTET KallUTalla jé Ha BUCOKOM HHMBOY — 4ak 96% 3aLUTUTHN CMOj 38 CTPYKTYPHM CUCTEMCKIA PU3NK
. o H 3alWTUTHA CJ'IOj 3a ovyBah-€e KanuTana
peryiaaTopHOT KaluTajda YHWHU HajKBaJIUTETHH]H B MVHUMANHU perynaTopHi 3axTes 3a KanuTan
OCHOBHH aKIMjcku KarmuTai. Kao jemaH o oarosopa MsBop: HBC.

' HoBom J{upextuBom CRD V IpOMEH-EH je HaUMH U CTOIIE OJJpyKaBarba 3aIITHTHOT CJI0ja 3a CHCTEMCKH 3HauajHe GaHKe, yCiIe/ uera je BeIMKH Opoj 3emMaba

KOjH je Kopuctno SRB yMecTo 3alITUTHOT CJI0ja KalnTalla 3a CHCTeMCKH 3HauajHe OaHke MOpao Ja PeBUIMpa CBOjE 3aIUTHTHE ci1ojeBe TokoM 2020.

2 CucreMckH 3HauajHa OaHka je GaHka umje OM moropiame ()MHAHCHjCKOT CTama MM IPECTaHAK paja MMaid 030M/bHE HETaTHBHE MOCIEIHIE Ha
CTaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

' Omtyka o afekBaTHOCTH KanuTana 6anke (,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020 u 137/2020).




Qunancujcka cmaduanocm

Ha TTaH/ieMujy Bupyca kopoHa, Haponua 6anka Cpbuje je y aBrycty 2020. ronune gonena OuiyKy 0 IpUBpEeMEHNM Mepama

3a OaHKe y IMJbY OJaKIIaBama NPUCTya GuHaHCHpamy GU3HIKAM JTrIrma’®

, KOjoM ce, n3mel)y 0cTasor, HoacTudy OaHke
na omoOpaBajy ctamOeHe KpeauTe He dekajyhu 3aBpiieTak cramOeHOT oOjexTa y HelocTH wid y Hajehoj mepn.
[TomenyTom outykoM mipenBuha ce qa GaHKE MOTY €0 CpEACTaBa KOje MHAue HM3[Bajajy 3a 3aIITUTHH CIIOj 32 OYYBabe
KaruTtajga W 3aliTUTHH CJIOj KalWTajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3UK Jla KOPHCTE 3a (DMHAHCHpAame OBOI OOJHMKa
KpenutHpama. JloHeToM MepoMm rpahaHuma je oMoryheH JakIni HpPHCTYN CTaMOCHHM KpEeIWTHMa M TOAp)KaHa je

rpaheBuHCcKa HHIYCTpHja. Mepe cy nmpuBpeMeHOr Kapakrepa 1 Oanke he mohm na ux npumemyjy no kpaja 2021. rogune.

VY3 ocrane MakponpyneHIUjalHe, MOHETapHe U (uckaiHe Mepe, ocnodah)ame 3alTUTHUX CII0jeBa KaluTala MOMOITIO
je y yonakaBamy KpaTKOpOUHHX e(ekara maHaeMuje BUpyca KOpoHa Ha peaHy eKoHOMH]y. Perymnaropu cy y3 ocnodahame
3aIITUTHHX CJI0jeBa KallMTajla HMaJd y BUAy Ja ociaoboheHu kanurai He Tpeba na Oye uciuiahieH y BUy IMBHICH/HM, [1a
je BehmHa BUX U30aNa U yImo30peme Win npernopyke 6aHkaMma aa To He pajge. Ha oBaj HauMH, cMamemeM peryIaTopHuX
3axTeBa yOnaxeHe Cy TeH3Hje U OTPAaHNYEHO je MPOIUKINIHO ITOHAIIamke OaHaka. Pesynrar Tora je odyBame KpeAuTHpama
IIpUBpE/e ¥ CTAHOBHHMINTBA, IITO MMa no3uTuBaH edekar Ha BJII1 n Ha cMameme KpeAUTHHUX ryouraka. [IponeHa je na
ynorpeba 3alITHTHUX CJI0jeBa KallUTalla y CTPECHUM YCJIOBUMa MOXKE J1a HoBeha KpeanuTHy akTHBHOCT 3a Buiie ox 3%, a
BAII 3a wewro Bunte ox 0,5%.' Mehytum, kpusa je nmokasana 3xnauaj CCyB-a, Oyayhu na je y TpeHyTKy Kaja je modena
BeoMa Maild Opoj 3eMasba MMao m3rpaheH OBaj 3aLITUTHH CIIOj KaluTana Koju OM peryjiaTropu MOIIH Ja KOPHCTE 3a
yOnaxkaBarme MOCleula Kpu3e Ha HauuH npensuheH nponucuma. 3a pasnuky on CCyB-a, 3alITHTHHU CIIOjeBH KOjH ce
yBOJIe 300T CTPYKTYpHHUX PU3MKa HUCY Ipe/Bul)eHu /1a ce yOornaxkasajy TokoM Kpuse. Mak, CBpXa CBUX 3alITHTHUX CJI0jeBa
KanuTanga, Kao MaKpONpyACHLHjaTHIX HHCTPYMEHATa, jecTe Ja OrpaHHue HEOUYeKHUBaHE TyOUTKe u 00e30e1e HeCMETaHO
KpeIUTHPalkEe peajlHe eKOHOMHje. 3axBasbyjyhm mpaBOBpeMEHO JOHETHM Mepama, yKibydyjyhn m ocnobahame mema
3alITUTHHX CJI0jeBa KalMTalla, eBPOICKN OAaHKAPCKH CEKTOp 3a cajia HHje Y 3HATHH]jO] MEpU OCETHO MOCIeuIIe Kpu3e, Beh
je Morao ja IOAPXKH HajTeKe MOroheHe HeioBe pealiHe CKOHOMHje [a Jakiie npesasuby edexre kpuze u Mepa
3akJpydaBama. Umak, mokpehy ce pasmarpama aa i he, ako kpu3a n3a3BaHa MaHJIEMHjOM IOTpaje, n3rpal)eHn 3amTHTHA
CJIOjeBH KalnTajaa OUTH TOBOJEHHM 3a MOACTHIAE KPEAUTHPAmha y JyroM poky. [Iponemyje ce na cy Ha III00aHOM HHBOY
y TpeHyTKy H30Hjama KpHu3e OaHKe pacnoiyiarajie ca oko 5,1 OmiIMOH monapa KamuTala KOjH Cy PeryaaTopy MOIIH Ja
ocnoboze, Ipu YeMy je M3HOC KaluTala Koje cy OaHKe 3aucTa CHpEeMHE Jla MCKOPUCTE J0cTa HIDKK.'* YV ToM ciydajy
perynaropu he moparu na mponal)y xomMmpoMuc u3Mel)y najber MoicTHIAama KPeJUTHPama CMAmbEHhEeM peryaaTopHHX
3aXTeBa 3a KallUTaJOM U OYyBama CTAOMIHOCTH OaHKapckor cekropa, Oynyhu na cMameme KanuTana YMHU OaHKe
MOJUTOXKHUJUM YTHIA]y PH3HKA.

16 Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 108/2020.
' https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202010_2~400e8324f1.en.html
' https://www.bis.org/publ/bisbull11.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarcujcxoe cucmenma y 2020.

IV.2. Iloka3aresbu (pUHAHCHjCKOT
3apaB/ba

3a oueHy cTaOWIHOCTH (HHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy
Peny6nmuum  Cp6uju  xopumheHO je  HEKOIUKO
METONOJNOIIKNX  MNPHUCTyma, Koju  omoryhasajy
camiesiaBarbe (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH y KOHTEKCTY
permoHa v JUHaMHUKe TOKOM BpPEMEHa.

3a mopeheme crabwiHOCTH (UHAHCHJCKOT CHUCTEMa Y
Mel)yHapoaHOM KOHTEKCTy KopuitheHu cy onabpaHu
3apaBipa.  ,,Mpexa”
crabmwinoctu (I'papukon 1V.2.1) npukasyje crame IeT
pETpe3eHTaTUBHUX CTaOUITHOCTH
¢unrancHjckor cuctema CpOuje u perrona Ha xkpajy 2008.
n 2020: (a) amexBarHOCTH KamuTana, (0) OwmiaHcHOT
KaluTaja y OJHOCY Ha OwIaHCHY akTuBy, (B) ydeurha
NpoOJeMaTHYHUX KpeJuTa Yy YKYIHHM KpeauTuma, (T)
MIPUHOCA Ha aKTUBY U (1) IPUHOCA HA KaITUTAaI.

mokaszare/bi  (PHMHAHCH]CKOT

ImoKasarejba

3HauajaH ejeMeHT crabuiHocTh Jomaher OGaHKapckor
CHUCTEMa oOrje/la Ce y BHCOKOj KalMTaJIHM30BaHOCTH
0aHKapCKOI CEKTOpa, IOCMAaTpPaHO Kpo3 I0Ka3aresb
aJICKBaTHOCTH KaluTajia, ald ¥ Kpo3 OAHOC OMIaHCHOT
KalyTajla ¥ aKTHBE, KOjU Cy BHIIM OJ IPOCEeKa 3eMasba
peruoHa. Yciex 3HATHOT CMamemha IPOoOIeMaTHYHHX
KpeIUTa y TOKY MOCIECIBUX HEKOIUKO TONIuHa, ydemrhe

MpoOJIeMaTHYHUX KPEANUTA Yy YKYITHUM KPEAUTHMA Halla3H
ce mWcmox mpoceka pernoHa. Y Toky 2020. yuemrhe
mpoOJeMAaTHYHUX KpPEAUTa y YKYIHHM KpEIuTHMa
cMameHO je 3a 0,4 IL.IL. U Ha Kpajy TOAMHE U3HOCUIIO je
3,7%.'" TlpodurabuiHoCT OaHKApCKOI CEKTOpa Y TOKY
2020. 6maro je omanga Kao MOCICIUIA MAHACMHUjE BHpYyCa
KOpOHa, Koja je Takohe yTumama ¥ Ha Tafg
poUTaOMIHOCTH 3eMasba peruoHa. [IpuHOC Ha aKTHBY
Halla3W Ce W3HAJ MPOCEKa PEruoHa, JOK je MPUHOC Ha
Kar|Tall 0CTa0 MCIOJ MPOCEeKa IpKaBa y PETHOHY YCIen

jake KaruTalu30BaHOCTH OaHKapckor cekropa Cpouje.'

[open moMeHYTHX ITOKa3aTesha, 38 MEPEhe (PHHAHCH]CKOT
3/IpaB/bd KOPHCTH C€ U HMHICKC (DMHAHCH]CKOT CTpeca
(Financial Stress Index — FSIX). Inpexc ¢uHaHCH]CKOT

' KOjM je KOHCTpyHCaH

cTpeca je KOMIIO3UTHH [10Ka3areJb
Kako ©Om ce

(MHAHCH]CKOT CTpeca, ’HUXOBa KyJIMHUHAIMja U Tpajarbe,

pETo3HaJIC €nu304€ IMOBHIICHOT

30or dera oOyxBara peJCBaHTHE IIOKa3aTeJhe
¢uHaHcHjckor cektopa PemyOmuke CpOuje m Kperame
E€KOHOMCKE  aKTMBHOCTH. Ilo3MTHBHE  BpEIHOCTH

HoKa3aTe/ba yKa3dyjy Ha H3HAANPOCEYaH, a HEraTHBHE
BPEIHOCTH Ha MCIOJIPOCeYaH HUBO (PHHAHCH]CKOT
cTpeca Ha TPIKUIITY.

OTnopHOCT (PMHAHCHJCKOI M PEaJHOr CEKTopa Koja je
nsrpal)eHa y mpeTXoqHoOM Mepuoxy yomaxmia je epexre

pacmkoH IV.2.1. ®duHaHcujcka ctabunHocT 6aHkapckor cektopa Cp6uje y nopehewy ¢ npocekom

pernoHa
2008.
MNAK

ROE K/A

ROA NPL/Kp.

2020.
NAK

ROA NPL/Kp.

Cpbuja e PeryoH

* lMpukasaHe cy cTaHOapAu3oBaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX MokasaTerba (uHaHcujcke ctabunHoctu: MAK — nokasater agekBaTHOCTU
KanuTana (perynaTopHu Kanutan y OaHOCY Ha pusunyHy aktuey); K/A — 6unaHcHu kanutan y ogHocy Ha 6unaHcHy aktusy; NPL/Kp. — ogHoc
npobnemaTtnyHmx 6pyTo KpeauTa npema ykynHum 6pyto kpeamtuma; ROA — npuHoc Ha aktuBy; ROE — nNpyHOC Ha kanuTan.

** Beha yoarbeHoCT ofj LieHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusuk.

*** PernoH obyxBaTa 3emrbe cpeate 1 uctodHe Eepone: buX, Byrapcky, Mahapcky, CeBepHy MakegoHujy, Morbcky, PymyHujy, Typcky u
XpBatcky. HaukaTopu koju ce ogHoce Ha PErvoH Cy HEMOHAepPUCaHN NPOCeLM pacnosiokMBMX NofaTaka 3a HaBefeHe 3eMIbe.

W3Bop: HEC n MM®.

1 [Tokasaress npobnemMaTuyHuX Kpeaura npatu ce o T3 2008, kaza je yBeneH kao
CacTaBHH PEO PErynaTOPHOT W3BEIITaBaba OaHAKA.

' Buire 0 KapakTepHCTHKaMa M KperamuMa y OaHkapckoMm cektopy y CpOuju

Buzetn y ey I1.1. Bankapcku cexrop.
' 3a pume uHbOpPMALMja O METOOJOIHjU IOKa3aTesba MOIIeNaTd [OoJuIIbi
M3BEILITaj 0 CTAOUIHOCTH (uHAHCH]cKOT cuctema y 2012.




Qunancujcka cmabuinocim

MaHJAEeMHUje BUPYyCa KOPOHA, Y3 MHOTOOpOjHE Mpemy3eTe
Mepe exoHoMcke monuTHke. C 003MpoM Ha HaBEICHO,
WHACKC (pUHAHCHjCKOT cTpeca TokoM 1merne 2020. ronuHe
yKa3WBao je Ha HCIOANpPOCeYaH HHUBO (HHAHCH]CKOT
cTpeca, y3 Omar pactr y Toky T1 ycien moBuimieHe
BOJIATHJIHOCTH KpeTama Ha Oep3u. AHaiu3a Kperamba
MOje/IMHUX KOMIIOHEHAaTa MOoKa3zyje Ja je HU3aK HHUBO
¢unanCHjcKOT cTpeca y HajBehoj mepm pesyiTaT
penaTUBHO HUCKE BOJATHIIHOCTH JEBH3HOI Kypca, Kao U
HUCKOT HHBOA MHJEKCa OOBE3HHIA TPXKHUIITA Y
HacTajamy Ha 1yr y espuma (EMBI EUR) 3a CpOwujy.

C oO3upom Ha TO na je momaha ekoHOMHja Maja H
OTBOpEHA, OJHOCHO J1a je HW3JIOKeHa yTHUIajuMa U3
MmehyHapogHOT OKpyXkema © nga je Hajeehm 1neo
(MHAHCHJCKOT CEKTOpa Y CTPaHOM BIIACHUIITBY, paju
Mepema eeKTa mupemna GUHAHCH]CKe Kpr3e Y 3eMibamMa
KOje Cy OKpeHyTe HWCTHM H3BOpuUMa (HHaHCHpamba,
KOPUCTH Cc€ U IIoKa3aTeJb yTUIaja 3ajeAHUYKOT
nopepuona. BpegHocT Tor mokaszaresba 3aBUCH OJ
U3JI0OKEHOCTH ApKaBe MOBEPHOIa MPUBATHOM M jaBHOM
CeKTOpYy ApKaBe IyKHMKa u ydemha ayra mpema
3ajeIHNYKOM TIOBEPHOILlY Y OJHOCY Ha 3aJyKEHOCT
(uHAHCHjCKOT CceKTopa 3eMJbe AyXHHKa. JoOujenu
mokasaress'’®  je  NpONOpLHMOHAJIaH  BEpOBAaTHOOM
MpeHomema (GuHaHCHjCKe Kpu3e U3 oxapeheHe 3emibe
peruona Ha CpOHjy, OHOCHO BEpOBaTHONM MpeHOMICHa
kpuse u3 CpOuje Ha 3eMJbE PErHoHa.

Ananu3za je ypalleHa Ha OCHOBY KOHCOJHIOBAHUX
m3BemTaja BIS-a koju ce OmHOCE Ha TPEKOTpaHHYHE
H3II0KEHOCTH ITI00aTHUX OaHKAPCKUX TPYIIa B YKIBYUY]jy
BeIMKH Opoj OaHaka M JprkaBa, IITO WX YHHU BeoMma
MOTOJHUM 32 YIIOpEJHE aHalu3e MpPEeKOrpaHuYHE
uznoxkeHoctu. Kopumrhenu cy mopanu o M3JI0KEHOCTH
Oankapckux cekropa 11 npxkasa npema CpOuju u qpyrum
3eMJbaMa Cpelibe U jyroucroune Eppore.

Pesynraru ananuse cy NpencTaB/b€HU ,,MPEXOM™~ Ha
I'paduxony IV.2.3, Ha K0joj ce MOKe BUACTH Jaa O y

padcpmkoH 1V.2.3. NMpeHowewe LWoKoBa NPEKo
KaHana 3ajeAHUYKOr noBepuoLa

PymyHuja
LipHa lNopa Mahapcka
Anb6aHuja L XpBartcka
CeBepHa
MakepnoHwja Byrapcka
BuX CnogseHvja

e \/TYIL|@] 3€Marba pernoHa Ha Cpbujy
Y1uuaj Cpbuje Ha 3emrbe pervoHa

W3Bop: BIS n HBC.

(cTaHpapau3oBaHa ofcTynara of npoceka)
14
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—=in

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

EMBI EUR (n.c.)

BonatunHoct 6epse (n.c.)
W BonaTunHoCT AeBU3HOT Kypca (Nn.c.)
FSIX (n.c.)
Crona pacta peanHor B[iM-a (a.c.)

W3Bop: HEC.

padhmkoH IV.2.2. UHpekc dmHaHcumjckor ctpeca (FSIX) u pact BM-a
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' 3a Buime MH(pOpPMAIMja O METOJOJOTHjU MOKa3aTesba MOIIeaaTn [oauIImI
M3BEILTAj O CTAOMIHOCTH (pUHAHCHjcKor cuctema y 2013.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2020.

MpacmkoH IV.2.4. UHpekc cTabunHoctn
6aHKapcKor cekTopa

(komno3uTHa Mepa)
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padukoH 1IV.2.5. 36MpHN eneMeHTU NHAEKca
cTabunHocTn 6aHKapcKor cekTopa
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*08.2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. B [1eB13HN PU3MK PU3WK NUKBUAHOCTY MpodbuTabunHocT
e |\HAEKC CTABMNHOCTY GaHKapcKor cekTopa = KpeauTHn pusnk ConBeHTHOCT
W3Bop: HBC. WN3Bop: HBC.
cnyr{ajy l'IOTeHI_II/Ij ajaHor (I)I/IHaHCI/Ij CKOI' IIIOKa Yy HeKOj KPEAUTHOT pusuka, pu3nka JUKBUOHOCTH,

3eMJbM pernona, Hajehm yrtumaj wHa CpOujy, mpeko
KaHalla 3ajeJIHMYKOr IoBepuona, umaine PymyHnja,
Mahapcka u Xprarcka, qok 6u CpoOuja HajBehu yTuIaj
octBapmia Ha CeBepHy Makeaouujy, bocHy u
Xepuerosuny u Lpny Topy.

Ja ©Ou ce carmemand MOTCHIMjaTHH PHU3UIH 110
(UHAHCH]JCKY  CTAaOWJIHOCT KOjU Cy  pe3yiTar
GbyHKIOHNCAaba OaHKAPCKOT CHCTEMa, KOHCTPYHCAH je
nHAeKC crabuimHoCcTH OaHkapckor cucrema.'”’ OnH
ce M3pavyyHaBa Ha OCHOBY IOKa3aTresba COJBEHTHOCTH,

HpO(l)I/ITa6I/IJ'IHOCTI/I 1 JCBU3HOT pHU3HKa.

WHpeke cTaOMIHOCTH OaHKApPCKOI CHUCTeMa MO0O0JbIIaH
jeé y omHOCYy Ha MpeTXOonHy TOAMHY W Ha kpajy 2020.
m3Hocuo je 0,69." IlocmaTpaHo MO IOjeIWHAYHIM
KOMITOHEHTaMa, BHCOKa aJIeKBaTHOCT KAIlMTaJIa, CMAKCH
HUBO  mpoOieMaTHYHUX  KpeauTa W O4yyBaHa
npoUTaOMITHOCT HajBUINE Cy JONPHHEIH BHCOKOM
HUBOY CTaOMJIHOCTH OaHKapcKOr cextopa y Toky 2020.
Ha nosehame ctabumHoctn 6ankapckor cexkropa y 2020.
HAjBUIIC je yTHIAJIO0 CMamkCHke IOoKa3aresba ICBH3HOT

pacdukoH IV.2.6. KpeTale nokasaTterba CUCTEMCKOr cTpeca
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mmm— CICTEMCKN PU3NK
mm— TpXuwTe HoBLA
MehyHapoaHo oKpyxeHe

W3Bop: HEC.

[esusHo TpxuLTe
TpxuwTe Kanutana
ncc

m [1pxaBHe XoB
mmm—— BaHKapCKu CEKTOp

' 3a Buiie uHOOpPMAIMja O METOOJOIMjH IOKasaresba MOrIeaaTn [oquiImi

M3BeIITaj 0 cTabuiIHOCTH (pHuHAHCH]jcKor cuctema y 2014.

' Bpennoctn msHan 0,5 ykasyjy Ha Belil HUBO CTaOMIHOCTH, JOK BPEJHOCTH
ucroz 0,5 ykasyjy Ha HUKH HHBO CTaOHIHOCTH GaHKapCKOI' CHCTeMa.
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Qunancujcka cmabuinocim

pH3HKa, OZHOCHO BalyTHE HEYCKIaheHOCTH aKTHBE U
rmacuBe OAHKAPCKOT CEKTOpa, KOjH jé CMAmbEeH Y OIHOCY
Ha MPETXOIHY FOIUHY.

Pamy mpemo3HaBama KPU3HUX MEPHOJa M OLICHE HHUBOA
CHUCTEeMCKOT cTpeca (unHancujckor cuctema Cpowuje,
pasBujeHa je METOAOJIOTHja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYHCAH KOMIIO3UTHH [0Ka3aresb CHCTEMCKOT
crpeca. OBaj moka3aresb je 3aCHOBAH Ha IOKa3aresbuMma
KOje 3a aHAIM3y aKyMyllaldje pH3UKa Y Pa3InduTUM
cerMeHTHMa (MHAHCHJCKOT CHCTEMa M OLCHY HHBOA
YKYIHOT' CHCTEMCKOT' cTpeca kopucte EBporicku ondop 3a
cucremcku pusuk 1 Ellb. [lokazaresb cucremMckor crpeca
obyxBata 25 moOKa3zaTesha KOjH TIPHUKa3yjy HHUBO

(uHaHCHjCKOT CTpeca y IIeCT HajBaXKHHMjUX CerMeHara
¢unancujckor cucrema CpOuje: AEBU3HO TPKUIITE,
TPKUIUTE Jp>KaBHUX XOB, TpiKuITE HOBLA, TPXKULITE
KanuTana, 0aHKapcKu CEKTOp U Mel)yHapOITHO OKpYKembe.

HakoH UCTOpPHjCKU HAJHUKKX BPESIHOCTH 3a0CICKCHUX Y
janyapy 2020. romguHe, mokasarejb CHCTEMCKOI CTpeca
[OpacTao je TOKOM MapTa yciell IIHperbha BUpyca KOPOHa,
na Ou CBOj MAKCHIMyM JIOCTHTao y anpriry. Beh nakon T2
MPUMETHO  je na cy Mepe
MUKPOTIPYACHIMjaTHE U MaKpOIPY/ICHIINjaJTHE TTOJIUTHKE
Haponue 6anke CpOuje u Brage mompuHenc cMamCmby
HETaTHBHUX IIOCJIEAMIAa BHpPyca KOpPOHa M jadyamy
crabmrHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTteMa Pemyommke CpOwnje.

MOHETAapHC,
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Haporma 6anxa Cpomje

Ocepm 8: AHanusa nokazamesba ¢huHaHcujcKoe 30paesba
Peny6nuke Cpbuje u dpxaea pea2uoHa

MakponpyaeHnyjaiHa aHajlu3a KOPHCTH MaKPOSKOHOMCKE ITOJIaTKe 33 YTBphHBambe CUCTEMCKUX pH3HKa, pyxKajyhu
Ha Ta] HAUYWH HEOMXOJHE HH(opMarnuje 3a (HopMysHcame OAroBapajyhnx MpyAeHIHMjadHUX Mepa YCMEPECHHX Ha
orpaHnyaBame nopemehaja y mpyxamy KJbyYHHX (PUHAHCHjCKHX YCIIyra KOjé MOTY HMaTH 030MJbHE MOCIeIHIe MO
peanny exonomujy. Crora je MM® kpenpao OCHOBHHU CKyII IOKa3aresba (PUHAHCH]CKOT 3/1paBiba — core set Financial
Soundness Indicators (FSI), xoju ce cMaTpa pelIeBaHTHUM 3a CBE Ap)KaBe, Ka0 M JOAATHE MOKa3aTesbe KOjU Ce MOTY
pa3BHjaTH y CKIagy ca CHeNu(UIHUM TPXKHITHUM yCIOBHMa KOHKpeTHe ApxkaBe. Ilokas3aTesbn ykasyjy Ha TPEHYTHO
(uHAHCHjCKO 371paBJbe M CTAOMITHOCT (pUHAHCHjCKUX HHCTHTyIHja. M3mehy ocramor, MM® je u3paamo u moceban

173

[Mpupyunux'” kako OM CBe 3eMJbEe KOPHCTHIIE HCTy METOROJOTHjy OOpadyHa OBHX IIOKa3aTesba pajgl MOCTH3ama
yrnopenuBocty Ha MehyHaponHoM HuBOY. [IpupydHHK mpeacraBiba cBeOOyXBaTaH JOKYMEHT KOjH IpYKa CMEpPHHMIIE O

KOHICITY U I[e(i)I/IHI/IIII/IjaMa, H3BOpHMaA IIoJlaTaka, Ka0 U HAYUHY 3a I[PUKYIJbalkhEe U JOCTABJbahbE OBUX IMOKA3aTCba.

VY HacTaBKy Cy MpHKa3zaHa KpeTama Haj3HaYajHUjUX MMOKa3aTesba (PMHAHCH]CKOT 31paBiba y mopehemy ca 3emipama
peruona y nepuoxy 2010-2020. roxuHe, Tj. MpHUKa3aHU Cy PAcIOH KpeTama (MaKkcHMallHa ¥ MHHHMAJIHA BPEIHOCT),
MPOCEYHa BPEIHOCT 3a 3eMJbE PErMOHA U BPEIHOCT TUX IoKasaTesba 3a CpOujy. Y okBUpY OBe aHanmse, pa3marpahe ce
[TAK, yuemthe npoGieMaTHIHUX KpeanuTa y YKYIHUM KPEIUTHMA, Ka0 U NPHUHOC HA aKTHBY M IIPUHOC Ha KaIlluTal, 3a
u PemyOrmuky Cpowujy.

onabpane 3eMibe pernona'’

ITAK mpencraBspa nmokasaresb (PUHAHCH]CKOT 37[paBiba KOjH j€ MEpa COIBEHTHOCTH OaHKApPCKOT CEKTOpa, Y CKIIAIy ca
crangapauma baszen III. OBaj pamwo, nedMHHCAH Kao OJHOC PEryJaTOPHOr KaluTala M PU3WYHE aKTUBE, YBOIH
MUHHMAITHEe HHBOE KalnTala, 3axBajbyjyhun uemy ce: (1) 00e30elyjy pe3epse 3a ryouTKe 300T HEU3BpIICHa 00aBe3a U Ha
OWMJIAaHCHO] M Ha BaHOMIJIAHCHO] OCHOBH, (2) yka3yje Ha CIIPEMHOCT BIIACHHKA OaHaka Ja mpey3my pusuke, (3) 00e3oehyjy
Op30 pacHoNOXUBH pecypcd 0Oe3 TpPOIIKOBA TpaHCAKIMja M JIMKBHIanuje, (4) obeszdehyje onprkuBa excrmaHzuja U
(uHaHCHpame MOCIoBamka OaHaka, (5) omoryhaBa yropeIMBOCT Kao pe3yliTaT YHUBEP3aIHOT 00padyHa mokasaresba u (6)
MOJICTHYE Mawe pu3nyHo Kkpeautupame. Ha Ipaduxony O.8.1. mpukazano je kperame [TAK-a CpOuje m mpocexa
peruona. Tokom mocmarpanor nepuona [TAK Peny6muke CpOuje nMao je BeoMa BHCOKY BPEIHOCT M KPETao Ce OKO
MaKCHMaJHe BPEJHOCTH IOKa3aTejba 3eMajba perroHa. KOHTHHYMpPAHO BHCOKAa BPEIHOCT IMOMEHYTOI IIOKa3aresba

'pacmkoH O.8.1. Kpetawse MAK-a Cp6uje n npoceka 3eMarba y permoHy
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—— Cp6Vja Mpocek 3emarba pervoHa

W3sop: MM® 1 HBC.

' Financial Soundness Indicators Compilation Guide.

"'V okBHpY 3eMasba pernoHa 6uhe obyxahene cienche 3emibe: Anbanuja, byrapcka, bocna n Xepuerosuna, XpBarcka, Pymynuja, Mahapcka u
CesepHa Maxeonuja.

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2020.



Qunancujcka cmaduanocm

HOCTIeIMNA je aJeKBaTHO BOlEeHe MHKpOIpYACHIHMjallHe W MakpompyiaeHiujanHe momutuke Hapomue Ganke Cpbuje u
KBaJIUTETHE KanuTaiHe 6ase nomaher 6aHkapckor cexropa. M3melhy ocrasor, 3abenexeHe Cy U BUCOKE BPSHOCTH OCHOBHOT
akuujckor kanutana — CET], mro yka3syje Ha YHICHHILY 1a ce Ipeko 96% Karuraia OJHOCH Ha HAjKBAIUTETHU]U OCHOBHH
aKIMjcku Kanutaid. Baxno je ucrahm nma Bucoka BpemnocT ITAK-a omoryhaBa m mcmymeme 3axTeBa 3a H3/Bajarbe

KOMOWHOBAHOT 3aIITUTHOT CJI0ja KalUTaia, Koju je nmpornucad OIIyKoM O aIeKBaTHOCTH KamuTana OaHke.'”

IMokasaresb (hMHAHCHJCKOT 31paBiba, KOJU MMa 3a LWJb J@ YTBPAM KBAJIMTET aKkTHBE, Ne(HHHCAH je Kao OIHOC
po0OIeMaTHYHUX M YKYIHHUX KpeIuTa, Ipu 4eMy noBehare BPeIHOCTH I0Ka3aTeba yKasyje Ha IOropliame KBaJIUTEeTa
kpeautHOT noprdonuja. Ha I'paduxony O.8.2. mprkazaHo je kpeTame Mmokaszaresba npobieMatnanux kpeaura CpOuje un
npoceka peruoHa. [lokazaress npobnemarnyaux kpenura PemyOnuke Cpbuje TOKOM MOCMAaTpaHOT MEepHoa HaJa3ho ce
W3HAJI MOKa3aresba mpoceka pernona a0 2018. rognHe, HAKOH Yera ce BpeqHOCT MOKa3aresba Hallla UCIOJ TOT IMpoceKa.
Hakon ycBajama Crpateruje 3a pemraBame nHTama mpobOmeMarmyHuX Kpenurta 2015. rommHe, OBaj MOKa3aTelb
KOHTHHYHpaHO omajga u ox 2018. Hama3n ce Ha HIHKEM HHBOY HETO y 3eMJbaMa pernoHa. CHCTEMCKH MPUCTYI pelIaBarmba
npobiaeMarHyHNX Kpexuta u Mepe Haponne 6anke CpOuje HacTaBmie Cy Jia mmokasyjy moOpe pesynrare u TokoM 2020.
roquHe. [Ipobnemarnyan kpexutn Giaro cy cmameHH TokoM 2020, anu Jajbe KpeTame OBOr mokasaresba y Cpouju n
peruoHy ymMHOroMe he 3aBUCHTH 0[] JaJber TOKa MaHeMuje 1 Op31He OIlopaBKa eKOHOMH]a, Ka0 M OKOHYArha IPUBPEMEHHX
Mepa Koje Cy CIIpOBeieHe Kako OM KPeIUTHO TPXKHIITE NPeOPOIMIO KPU3Y H3a3BaHy MaHJIEMHjOM BUPYCa KOPOHA.

padhmkoH O.8.2. KpeTawe yyewha npo6nemMaTuyHMX KpeguTa y yKynHuM kpeautuma Cpbuje
1 Npoceka 3emarba y permoHy
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— CpOVja Mpocek 3emarba permoHa

W3sop: MM® 1 HBC.

IlpuHoc Ha aKkTHBY W NPHHOC Ha KalWTal jecy MOoKa3aresbd (PUHAHCHjCKOT 31paBiba KOjH IMOKa3yjy e(pHKaCHOCT
kopuinhema akTuBe U MpouTabHIHOCT GaHKapckor cexropa. [lokas3aTesr MpHHOCA HAa aKTHBY Mpyxa nH(opmaimje o
MpoGUTaOMITHOCTH (HHAHCHjCKE WHCTUTYIHjE U yKa3yje Ha TO KOJHKO ce e(h)MKacCHO yNpaBiba CPEACTBHMA KOja TOHOCE
npuxozne. [IpuHoc Ha kamuTanm Mepu e(hUKacHOCT ymoTpede KamuTala U Mpyka HHPOPMAIHjy O CIIOCOOHOCTH Ja ce
yBehaBa KamuTtain 3aapikaBameM Jo0uTKa. Vi3mel)y ocraiior, BaXKHO je y3eTH y 003Hp pasiHKe y CTPYKTYpH KaluTana u
MIOCIIOBHOM MOJIENY Y Pa3IMuMTHM 3eMJbaMa, a Koje yTHdy Ha IocioBHe nepdopmance 6aHaka. baHke koje nmajy Behu
JIeBEPUII, OJHOCHO HIDKH OJHOC KalWTalla y OJHOCY Ha akTuBy, Oenexxuhe Behy BpegHocT mpuHOca Ha karmmTan. Crora
aHajM3a Koja OM ce 3acHHMBaJa MCKJBYYHMBO Ha IIPHHOCY Ha KalHWTaJl He OM IpHKa3HBaja CTBAapHO CTalke M HE OM
o0yXBaTHJIa CBE PH3HKE KOjH C€ MOTY MPHUIINCATH MOCIOBamkbY C BUCOKAM M3HOCOM Jyra y CTPYyKTypH KamuTaia. [IpuHoc
Ha akTuBy y mepuoxy 2011-2015. nanaszuo ce yriaBHOM OKo Ipoceka pernona. [Toues ox 2017. ronune, oBaj mokasarelb
KpETao Ce OKO TOpH-e I'PaHHIEe PAcIoHa 3a BPEIHOCTH peruoHa. IIpHMHOC Ha KamMTaa y TOKY IOCMaTpaHOr Hepuoia

17 Cayx6enu rnacuuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020 u 137/2020.
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Hapopsa Ganxa Cpouje Toouwrsu ussewmaj o cmabunocmu unancujckoe cucmenma y 2020,

HaJIa3uo ce Oaro MCIoj MpoceKa PerHoHa Kao MOCIEANIIA BUIIET HUBOA KaluTala Ol HUBOA 3a0eJIeKEeHOT y 3eM/baMa y
peruony. banke y Cpouju u 3eMpaMa pernoHa mociosaie cy npoduradmino y 2020, amu je npodutabuirHoCT 6i1aro onana
Y OJHOCY Ha IIPETXOJHY TOJHHY Kao IIOCIeHUIa TaHeMHj]e.

'pacukoH O.8.3. KpeTawe npuHoca Ha akTUBYy Cp6uje u npoceka 3eMarba y permoHy
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W3sop: MM® 1 HBC.

pachmkoH O.8.4. KpeTawe npuHoca Ha kanutan Cp6uje u npoceka 3eMarba y permoHy
(y %)
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* Mocneptu AocTynaH nogartak 3a PymyHujy.
W3sop: MM® u HBEC.

Ilokazarespn (MHAHCHjCKOT 3/paBJba yKasdyjy Ha To na je ¢uHaHcHjcku cucteM Pemybmuke CpOuje crabuman
3axBaJbyjyhin jakoM OaHKapCKOM CEKTOpy M JOOpHM MaKpOEKOHOMCKHM (yHIaMEHTHMa, Kao W NPHMEHH ePUKacHe
MIpy/ICHIMjaTHe TOJIMTHKE Kojy crpoBoxu Hapomna Ganka Cpbuje. Eduxacna cynepBr3opcka n MakpONpYACHIH]jaIHA
npakca, Koje cy yckiahene ¢ perynarusoM EY u Hajoosp0M Mel)yHapoqHOM IpakcoM, yCIOCTaBIbajy 31paBy JUCIHAILIHHY
yHyTap (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa, YMME Ce€ jada NOBepeme M NpHBpene M rpahaHa y (QUHAHCHJCKH CHCTEM U HHETOBY
CcTaOMITHOCT. 3axBajbyjyhH MOCTUTHYTO] CTAOMIHOCTH, Ka0 U CIIPOBEICHUM MepaMa (HCKalTHE W MOHETApHE MOJHUTHKE,
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