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YBoaHA HAIOMEHAa

Ilon ¢unancujckom crabunHomhy Hapomnna G6anka CpOuje mompasymeBa fa (PMHAHCH]CKH CHCTEM — (DMHAHCHU]JCKU
MOCpeNHUIM, (UHAHCHjCKAa TPXKHUINTa W (UHAHCHjcKa HWHpacTpykTypa — omoryhaBa edQuKacHy pacmojery
(MHAHCHjCKUX pecypca i OCTBAPEHbE KJbYUHHX MaKPOCKOHOMCKUX (ByHKIHja HE caMO Y HOPMaJTHUM ycioBuMma Beh u y
ycinoBuMa (PMHAHCHjCKE HEPABHOTEXKE WIH roTpeca y nomaheM U Mel)yHapoIHOM OKpYKeHbY.

VY ycnoBuma (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, €KOHOMCKH aKTepH HMMajy IMOBEpeme y OaHKapCKH CHUCTEM W OCTBapyjy
MpUCTYN (PMHAHCH]CKUM yCIyramMa Kao IITO Cy M3BpIIeme Mmiahama, KpeauTupame, yllarame ACMO3UTa U 3allTHTa
0J] pU3HKA.

VY ckiany ca wi. 3. u 4. 3akona o Haposuoj 6anu Cpouje (,,Ciryx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015 — ognyka YC u 44/2018), Haponroj 6aniu CpOuje craBiba
ce y HaUIOKHOCT Ja, He JOBOACHN y NMHTame OCTBAPHBAKE CBOI OCHOBHOI IMJbA, JONPHHOCH OYyBamby U jadamy
crabuinHocTH (uHaHCHjcKor cuctema PenyOnuke Cpbuje, kao 1 ja yTBphyje U CIIPOBOAN aKTUBHOCTH U MEpe C TUM
nuibeM. Y OoCTBapHBamy Tor Iuiba, Hapomna Ganka CpOuje akTHBHO capaljyje ¢ OpyruM HAUIC)KHHM Ip)KaBHUM H
MeljyHapoIHUM HHCTUTYIH]aMa.

Y okBupYy THUX aKTUBHOCTH u Mepa, Hapomna Oanka CpOuje obaBiba pellOBHE U CBEOOYXBaTHE aHalU3e
MaKpOEKOHOMCKOT' OKpYXeHa U (pyHKIMOHHCamha KIbyYHUX (PMHAHCH]CKUX MHCTHTYIH]ja, TPXKHUIITA U HHPPACTPYKTYpE;
Jlaje Tpernie pu3ruKa KOjH MPEACTaBibajy MPETHhY CTa0MIHOCTH (DMHAHCHJCKOT CHCTEMa; HACHTH(HUKYje TPEHIOBE KOjU
Mory noBehaT pamUBOCT (PUHAHCHUJCKOT CHCTEMA; MOKpehe AUCKYCHjy MOBOJOM HOBHX PEryJaTOPHUX WHHIIU]jaTHBA U
bUXOBOI' TOTEHIMjaTHOT edexTa Ha (MHAHCHjCKM CUCTEM W peajiHy eKoHOMHjy. Jlenyje TpeBeHTHBHO, anu M
KOPEKTHUBHO, MpuiarohaBameM GUHAHCH]CKOT PETYIATOPHOT OKBHpa. Takohe, y ciaydajy Ja 3a TUM MOCTOjU MOTpeda,
Haponna Oanka CpOuje ympaBsba IMOCHeIuIlaMa eKCTEPHHX TOTpeca M JAPYTMX KPU3HHX CHTyaldja yMmambyjyhn
MOTCHIIMjaJTHO HETaTUBHE ¢(PCKTE HA (PUHAHCH]CKY CTAOMIHOCT.

OcHOBHU Wb [ 00uwrbee uzgewmaja 0 CmaduIHoCmu QUHAHCUjcKkoe cucmema jecte NHGOPMHUCAmhE CBUX PEICBAHTHUX
EeKOHOMCKHX aKTepa O CTamy (pUMHAHCHjCKe CTaOMIHOCTH, MPEMO3HABAKE MOTCHIMjaTHUX PH3UKA KOjU MOTY YTPO3UTH
(bUHAHCHjCKY CTAOMIIHOCT M MOJM3aibe CBECTH EKOHOMCKHX aKTepa O MOTeHIHjadHuM pusuimma. Ouekyjemo aa he
H3z6ewmaj nonpuHeTH noBehamy TpaHCIApPEHTHOCTH W jayary NoOBepema y Jomahu (UHAHCHjCKM cucTeM, mTo he
MO3UTHBHO YTUIATH HA HETOBY CTAOMIIHOCT M MOAPIKATH OJIPIKUB M CTAOMIIaH IPUBPEIHU PACT.

Ananmse y Hzeewmajy npunpemibere cy y Cextopy 3a puHaHCHjCKY CTaOMIHOCT. 3a aHAIN3Y Cy KOPHIINEHH MOAAIN
JOCTYTIHU 3aKJby4YHO ¢ Kpajem 2018. romuHe.

Hzeewmaj o cmaburnocmu urancujckoe cucmema pa3MOTPEH je W YCBOjeH Ha cemHUIM VM3BpimHOT ogdopa 6. jyHa
2019. ronuue. CBU 1ocanalikby U3BCIITAjH JOCTYITHH CY jaBHOCTH Ha cajty Haposane 0anke Cpouje (http:/www.nbs.rs).

Wseprau ondop Haponue 6anke Cpowuje:

Joprosanka TabaxoBuh, ryBepHep
JKesbko JoBuh, BUIlETyBEpHED
Amna VBkoBuh, BUIIeTyBepHED

Hparana Cranuh, BUmeryBepHaep



CKPAREHHUIIE KOPUIIREHE
Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayTOperpecMoHu HHTETPUCAHU MOKPETHH MPOCEK
BAII — 6pyTto momahu mpousBos

BIS - banka 3a melhynapoaHa nopaBHama

0.1, — 6a3HU NOCH

GFSR - I'mo6anuu u3Bemraj 0 GUHAHCH]CKOj CTAOUITHOCTH
DvP — ucnopyxa y3 miahamwe

JI® — noO6pOBOBHU TIEH3M]CKU (HOHIOBU

J.C. — JIECHA CKana

JC3. — JIECE30HUPAHO

EBA — EBporicka 6aHKkapcka areHIuja

EMBI — unziekc 00BE3HHUIIA TPXKHUILTA Y YCIIOHY

EY — EBporicka ynuja

ELB — EBporicka nenrpanna 6aHka

JI.C. — JIeBA CKaJla

LTV — onHoC KpeanuTa 1 BPEIHOCTU XUIIOTEKe

LtD — onHOC KpenuTa U Jerno3uTa

MF. — Mehyroaumme

MAT — melhy6ankapcko JEBU3HO TPXKUILTE

MUJIH — MIJIHOH

MJIpJ — MUJTHjapaa

MM® — Mehynapoxau MoHeTapHU (GOHJ

HKOCK - Harronansa kopropanyja 3a OCUrypame cTaMOeHHX Kpenura
ITAK — noxazareJb aJIeKBaTHOCTH KaluTana

IIIB — nope3 Ha noaaTy BPEAHOCT

ILII. — IPOLICHTHHU MOCH

P3C — PerryOmuuku 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - o06pauyH y peaHOM BpeMeHy 10 OpyTO MPUHIHITY
CJIM — ctpaHe qUPEKTHE HHBECTHIIHjE

T — Tpomecedje

®EJI — Cucrem denepannux pesepsu Cjeaumennx Amepudkux [pixasa
XoB — xapTuja o1 BpeHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpbuje

TIPS — Cucrem 3a uHctaHT rmiahama

He naBogze ce apyre onmirenosnare ckpahenuue.



Kbyuynn pusunu

Cno/bHM pU3HIHA:

— yCIopaBame I00aIHOT IPUBPEIHOT PacTa u
MoropIname (UHAHCH]CKUX YCIOBA;

— jayarbe TPrOBUHCKHX TEH3Hja W MOBIAYCHE
HajBehMX CBETCKMX EKOHOMHja U3 MYJITHIIATEPATHUX
TPrOBHHCKHX CIOpa3yMa;

— c1a0uju IPUBPEIHU PACT 30HE €Bpa U HAIUX
JPYTHX BKHHUX CIOJFHOTPTOBHHCKHX TAPTHEPA;

— npoMmeHne MoHetapHux noiautuka @EJ(-a nu EL|b-a
W YTHIIA] HAa TOKOBE KalMTaja MpeMa TPKAIMITHMA
3eMalba y pa3Bojy;

— MPOMCHJBHBO KPETake MPEMH]je PU3UKA yCIIe]
II00aTHUX HEU3BECHOCTH,

— BOJIATWITHO KPETambe IeHa Ha CBETCKOM
(hMHAHCH]CKOM M POOHOM TPIKHUINTY;

— (opMupame IeHOBHUX 0alloHa Ha TPXKUIITHMA
HEIOKPETHOCTH Y aMOMjeHTY HUCKHX IPHHOCA Ha
Jpyre BPCTE aKTUBE;

— TIOPACT Npey3uMarba PU3HKa OJf CTPaHEe
HEpETyIHCAaHOT (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa U CMarbHBambe
yiore (opMaHOr OaHKapCKOT CEKTOpa y
(hMHAHCH]CKOM TIOCpEI0Bay Ha CBETCKOM HUBOY;

— pacTt pU3UYHOT IUIacupama (GUHAHCH]CKHUX
CpezacTaBa y yCIOBMMA HICKHX KAMaTHUX CTOMA Ha
CBETCKOM (DMHAHCH]CKOM TPIKHIITY;

— HIDKU HABO NMPOGUTAOMITHOCTH U CMambeHhe
JIMKBHIHOCTH MaTUYHUX OaHaka u3 EVY;

— PacT NPOMEHJPUBHX KaMaTHUX CTOIA HAa KPEIUTE
MHJIEKCHPaHE y CTPAaHO] BAIYyTH MOCIE OKOHYAA
Mepro/ia N3y3eTHO HUCKUX KaMaTHUX CTOma Bojehnx
LEHTPATHUX OaHaKa;

— KJIMMaTCKU PU3MIU KOjH MOTY Jla yIpo3e
(hMHAHCH]CKY 1 MAaKPOEKOHOMCKY CTa0HIIHOCT;

— YYeCTaJoCT U COPHUCTUIIMPAHOCT cajOep Hamaaa
Ha WHPOPMALNOHE CUCTeME (PHHAHCH]CKUX
MHCTUTYIIH]A.

Mepe 3a y0JaxkaBame pU3HKA

— HACTaBaK CTPYKTYPHUX PePOPMHU U OIpIKABAHE
Jo0pux pe3yaTara GrCKaIHe MOIUTHKE Kako Ou ce
OYyBajia U Ojavaia MOCTUTHYTa MAaKPOSKOHOMCKA
crabuwiHoCT U noBehana oroproct gomahe mpuBpere
Ha TOTpece U3 Mel)yHapOIHOT OKPYKCHA;

— OIPE3HO BOlerme MOHETapHE MOUTHKE Kako 01 ce
NPY’KAJIA TIOPIIKA MAKPOEKOHOMCKO] CTaOMIIHOCTH U
00e30ea1Ia OCHOBA 3a OJIP>KUBH NPUBPEIHH PACT;

— KOH3HCTEHTHO CIPOBOlEH-e MaKpOIPyIeHIHjaTHe
MIOJIUTHKE paau moBehama OTIOPHOCTH (PUHAHCH]CKOT
CHCTEMa Ha CIIOJbHE PUBHKE;

— capaama ¢ MehyHapomHUM (PHHAHCH]CKUM
MHCTHTYIMjaMa Pajay jadama Mojapuke gomMahem
0aHKapCKOM CEKTOpY;

— capajiiba ca CylepBU30pHMa MaTUYHUX OaHKapCKUX
rpyna paay KOOpAWHAIHU]e aKTUBHOCTH U
INpeAy3UMama Mepa peMa TUM IpyIama;

— jagame nomahe WHBECTUTOPCKE 6a3e (HIIp. EH3H]CKH
Y MHBECTHUIIMOHU ()OHIIOBH H CI1.);

— yHanpelherme TpXKUIITA KaluTaia U pa3Boj HOBUX
(hMHAHCH]CKUX MHCTPyMEHATa;

— crpoBoljere HoBe CTpareruje AuHapu3aiije
(uHaHCcHjcKor crctema CpOuje 1 MPOMOBUCARE
yrnorpebde pomahe Baiyre;

— chynaqua AHYUTETHHUX IIJIAHOBA 32 HOBE KPEAUTE
ca YrOBOPE€HOM MPOMEHIBMBOM KaMaTHOM CTOIIOM Ha
PHU3UK KaMaTHE CTOIIC U BAJTYTHU PU3UK;

— paSBOj CBECTH O HOTeHLII/IjaJ'IHI/IM mnociacauinama
OBUX PU3HKA,

— KOOp/AMHALM]a aKTUBHOCTH Ha MelyHapoqHOM 1
Mel)yMHCTHUTYIIMOHAITHOM TUIaHY Y MOy pa3Boja
ajaTta 3a aHAJIM3y U YIIPaBJbarbe OBUM PH3HIINMA;

— nosehaBame 0THOPHOCTH HH(OPMALIMOHHUX CHCTEMA
Ha cajoep pU3HK.



Kibyynu pusunu

YHyTpammu pu3Him:

— BHCOK HHBO eBpom3anuje jomaher hUHAHCH]CKOT
CHCTEMa;

— HaCTaHaK HOBUX HpO6J’I€MaTI/I‘IHI/IX Kpeaura ycieq
npey3umMarba Beher pU3rKa O] CTpaHe 6aHaKa;

— HCHaMEHCKO Heobe30eleHo kpenuTuparme
CTaHOBHHUIITBA [0 HEOMPABIAHO JYT'M POKOBUMA;

— noBehame MPOIMKINIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucTeMa.

Mepe 3a yoaakaBame pU3NKa

— crpoBolerme Mepa 1 aKTUBHOCTH MPeIBHI)CHUX
HoBOM CTpaTrerujomM IuHApH3AII]e;

— IPUMEHA MUKPOIIPYACHIIN]aTHUX H
MaKpOTIPY/ICHIIAjATHUX Mepa, Kao U Mepa U3 00JIacTh
MOHETAapHE MOJIMTUKE, YCMEPECHUX Ha OTPaAHUYCHC
pH3HKa eBpoH3aIyje 1 MPOMOBHCamke Behe ymorpede
nomahe BamyTe;

— JaJbe jayarme MaKPOCKOHOMCKE CTAOMITHOCTH PAIH
TIOJIPINIKE CHAKHOM H OIPYKMBOM MPHBPEIHOM PACTY;

— OIIp)KaBarbe HHUCKE, IIPEBHUNBE U CTAOMIHE
nH]Ianyje 1 peraTuBHEe CTAOMIHOCTH JIEBU3HOT
Kypca;

— JlaJbe IPOMOBHCAILE AMHAPCKE IITEARHE U
(MHAHCH]CKUX MHCTpyMeHara y jgoMahoj BayTH;

— cripoBoljemse [Iporpama 3a pemraBame
npobneMarnyHuX Kpeaura 3a nepron 2018-2020.
TOJJMHE, Kao ¥ mpareher AKIIMOHOT IIaHa;

— CnpeanafLe HaCTaHKa HOBUX HpO6HeMaTI/I'-IHI/IX
KpeIuTa TPAHCTIOHOBAhEM PETYJIATOPHUX JTOKyMEHATa
JIOHETUX Ha HUBOYy EVY;

— nojagaHo npaherme KBaauTeTa akTUBEe OaHaKa;

— npumena Mepa Haponne 6anke CpOuje Koje [ibaHo
YTHTy Ha 0Baj CErMEHT KPSAUTHPAhba CTAHOBHHIITBA,
0e3 HeXEJbCHHUX MOCIIEANIA Ha YKYITHY KPSIUTHY
AKTHUBHOCT;

— carvie/laBambe U aHann3a edexara yBeJaeHor
MoKa3areJba PU3MKa KOHIICHTPAIIUje, Kao U JINMHUTA
CTeNeHa KpeauTHe 3aayKeHocTu (debt-to-income —
DTI);

— JlaJba TPHMEHA MAKPOIPYACHIIH]ATHIX
MHCTPpyMEHAaTa YCMEPEHHX Ha yOJlaKaBambe HUKINIHE
JIMMEH31j€e CUCTEMCKOT PU3HUKA.
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Pesune

Pe3ume

Kpemarsa y mehjyHapodHoM okpyxery mokom 2018.
obenexuso je ycnopasake eKOHOMCKe aKmueHocmu u
KOO paseujeHux 3eMasba U K00 3eMasba y yCNoHy.
Ycnopaear-e pacma y 30HU egpa 00pa3usio ce Ha pacm
npemuje pusuka 3emarba yeHmpanHe, UCMOYHe U
jyeoucmouHe Eepone. Mpuspeda CjedureHux AMepuyKux
Jpxasa Hacmaesba 0a penamueHoO CHaXXHO pacme,
3axeasbyjyhu nosehary nuyHe nompowre u
uHeecmuyuja. 3602 ycnopasara 2i06anHoz npuepedHoe
pacma, oyekyje ce cnopuja Hopmanu3auyuja MOHemapHux
nonumuka eodehux ueHmpanHux 6aHaka, Cucmema
¢hedepanHux pesepeu u Eeponcke yeHmpanHe 6aHke.
Tp2oguHcke meH3uje usmel)y eodehux ceemckux 3eMarba
MOKOM 200UHe U NPOmeKyuoHu3am y mefjyHapodHoj
mp208UHU ymuyanu cy Ha mo 0a Kpemarba Ha
mehjyHapoOHOM PO6HOM U (hUHaHCUJCKOM mpxuwimy

u darse 6ydy HeussecHa.

Bpymo domahu npou3seod je y 2018. nopacmao

3a 4,3% u y Hajeehoj mepu 6uo je soljeH uHeecmuyujama,
npueamHoM NompowH0M U u3go3om. UH¢hnayuja je
mokom yumase 20duHe 6una Hucka u cmabusHa u,
usysee y Mapmy u anpusy, Kpemasna ce y okeupy 2paHuya
yumsa 0d 3,0% * 1,5 npoueHmHux noeHa. CHaxaH
npuspedHu pacm, Hucka u cmabunHa uHgnayuja,
penamueHa cmabunHocm desusHoz Kypca u dobpu
pe3ynmamu ¢huckanHe nonumuke GonpuHenu cy 0arbem
pacmy 3anocieHocmu U CMatbetby He3anocsieHocmu.

PeanHu pacm B/jIM-a — donpuHocu mpaxHe
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Peanun BAOMN @ e» «» @ [[poceyaH pact
* NpoueHa P3C-a kao 36up YeTupu TpoMeceyja.
WU3Bop: HBC.

ExoHOMCKa KpeTama Ha CBETCKOM HHBOY YKasyjy Ha
ycropaBame pacTa CBETCKe MpHUBpee. YCIopaBambe
pacTa 3a0eseXeHo je u KoJ| pa3BUjeHuX 3emMasba (ca 2,4%
y 2017. Ha 2,2% y 2018) u xox 3eMaspa y yCIOHY (ca
48% vy 2017. ma 4,5% y 2018). Pact y 30HH eBpa
ycnopeH je y 2018. Ha 1,9% (2,4% y 2017). Ilo3utuBan
TPEH/I Ha TPXKHIITY pajia 30He eBpa HACTABJbCH j€ TOKOM
2018. rogmHEe — CTOMa HE3amOCICHOCTH Y IereMOpy
2018. cHmxena je Ha 7,9%, mMTO je HajHIKA CTOIA
HE3aIloCICHOCTH y 30HU eBpa jomr ox 2008. Eporicka
neHTpainHa OaHka je TokoM 2018. 3aapikana KamarHe
CTOIE Ha HEINPOMEHEHOM HHUBOY, a HacTaBWiia je Ja
MpUMebYje TporpaM KyMOBHHE XapTHja Of BPEIHOCTH,
cMamyjyh MecedHH W3HOC KYyIMOBHHA, na OWH Yy
JeneMOpy 3aBpiuwiia npuMeHy tor mporpama. C npyre
ctpane, CucreM dQenepalHiX pe3epBH HACTaBHO je ¢
HOpMaju3alujoM MOHETapHEe IOJINTUKE, C YETHPH
noau3ama pedepeHTHE
2018. rogune.

KaMaTHEC CTOIIC TOKOM

Pact 6pyTro nmomaher mpoussozma y 2018. 6uo je Bohen
WHBECTHIMjaMa, IPHUBATHOM IIOTPOLIOM M H3BO30M.
Pacty mnorpomme nomahuHcTaBa IONPUHEO je pacT
3allOCICHOCTH W 3apaja, Kao U pacT KpPEAHUTHe
AKTUBHOCTH CTaHOBHHIITBA. Y 2019. rognHu, odekyje ce
pacT eKOHOMCKE aKTHBHOCTH O OKo 3,5%, HOK ce y
HapeIHUM TOJMHaMa OuYeKyje FhEeroBO yOp3ame Ha OKO
4%. Hucku nH)IATOPHU NPUTHCIHM HACTABJHEHH Cy Yy
2018, a ua(I1anuja je TOKOM YATaBE FOIUHE OMia HUCKA U
cTabWiHa W, M3y3eB y MapTy U ampuiy, Kperaja ce y
OKBHpPY TIpaHMIA IMJba. TOKOM [eine TOIUHE
CpeImOpoYHa HH(IAIMOHA OUYCKHWBama (PIMHAHCH)CKOT
CeKTOpa W TpHUBpene Owia cy ycuapeHa y TpaHHIamMa
unsba. Hapoana 6anka CpOuje je HacTaBmiia ca OIpe3HUM
yOnakaBareM MOHETapHE IOJMTHKEe M y JBa HaBpaTa
cHu3wia pedepeHTHy kamarHy cromy 3a mo 0,25
MIPOIEHTHUX TMoeHa, Ha 3,0%.

Penyonmuka CpOuja je y ¢ebpyapy 2018. ycmemrHo
OKOHYAaja TPOTOJUIIBYM CTCHA0a] apaHKMaH C
MeljyHapogaum MoHeTapHUM (OHIOM, a y jyily je
3aKJ/byuniia HOBH TIPOTpaM KOOpAHMHAIMjE jaBHUX
monutrka. Tokom 2018. ocTBapeH je GhHCKaIHN CYQHIINT,




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

lMo3umueHa ¢huckanHa kpemarba u3 2017.

HacmaesbeHa cy u 'y 2018. OcmeapeH je nozumueaH
¢huckanHu pesynmam, y uzHocy o0 oko 0,6% 6pymo
domahee npouseoda. Yuewhe dy2a yeHmpanHe opxase y
6pymo domahem npouseody cMaw-eHO je Ha 53,8%. Ly
onwme dpxase cMaH-€eH je ca 58,7% 6pymo domahez
npou3seoda (kpajem 2017) Ha 54,5% 6pymo domahee
npouseoda. Yyewhe cnossHoz dyea y 6pymo domahem
npou3eody makolje je cMaHbeHO u uzHocuso je 62,9%
6pymo domahez npoussoda.

Hueo desusHux pezepeu HapodHe 6aHke Cpbuje
ob6e3behyje adekeamHy 3awmumy cmabunHocmu
domahez cucmema He caMO y NOBOJLHUM YCI108UMa,
Kakeu cy npeosnadaeanu mokom 2018, eeh u y
ycioguMa ekcmpeMHux nojeduHa4yHuX wokoea

u cmpec-cyeHapuja.

Onopasak domahe u excmepHe MpaxH>e, 04y8are
MaKpoekoHoMcKe cmabunHocmu, dociedHo cnpoeoljerse
¢huckanHe koHconudayuje u cnpogoljere cmpyKmypHUX
peghopmu, y3 3a0pasare KaMamHux cmona Ha
penlamueHoO HUCKUM HUBOUMa, 3HamHo cy 0onpuHenu
npoghumabunHom nocsiogaky npuepedHux cybjexkama u y
2018. HacmaerbeH je mpeHd npoghumabunHoe nocnogam-a
npuspede, a no3umueaH Hemo pe3ysimam npuepPedHux

Koju je u3Hocuo 32,2 Munmjapne auHapa, ogHocHo 0,6%
opyrto nomaher npoussoma. Y 2017. u 2018. HactaBsbeH
je TpeHI cMamerba yuerha jaBHor ayra y opyTo qomahiem
mpou3BoAy. Yuemhe ayra meHTpajHe ApikaBe y OpyTo
nomaheM nponsBony Ha kpajy 2018. nznocwmio je 53,8%,
mro je 3a 4,1 mpomeHTHH ToeH Hibke Hero y 2017.
Yyemhe pgyra ommre gpkaBe, KOjHU  yKJbydyje
HerapaHTOBaHM AT JIOKAJHUX CaMOyIlpaBa 1 AyTOHOMHE
[Tokpajune BojBomuHe, y MCTOM HEPHOAY H3HOCUIO je
54,5% Opyro nomaher mpoumsBoma u HWxe je 3a 4,2
MPOIEHTHA TI0€Ha HEro mperxoxHe romgmue. Y 2018.
3HATHO je M00OoJbIIaHa BAJyTHA CTPYKTypa jaBHOT ayra,
Oynyhu na je yuemhe jaBHOr ayra y aMepHuKUM
JolapuMa Mame 3a 2,9 MpOLEHTHHX II0€HAa HEro
MPEeTXOAHE TOAWHE, NOK je yuemihe AMHApCKOT Jeia
jaBHor myra nosehano 3a 3,0 mpoueHTHuX noeHa. HMaxo
MTOCTOjH JCBU3HM PU3HK, C 003MPOM Ha TO 1a je yderrhe
JaBHOT jayra y CTpaHoj BasyTd 74%, OBaj pH3HK ce
cMmamyje 3axBasbyjyhm pacty yuemha amHapckor nena
nyra. [Topen Tora, mocrojame AEBU3HOT PU3UKA yKa3yje U
Ha 3Ha4a] pejaTUBHE CTAOMIIHOCTH Kypca JUHapa mpemMa
eBpy, kojy Haponna Oanka CpOuje ycremHo oapikara.
Hedpumur Texyher padyHa miatHOr OmiraHca Ha Kpajy
2018. u3HOCHO je 2,2 munmjapae espa, win 5,2% OpyTto
nomaher npousBoza. UeTBpTy roanHy 3apeioM, 1ehunnT
Texkyher pauyHa OMO je y HOTIYHOCTH TOKPHBEH HETO
[PUIMBOM CTPAaHHX AUPEKTHUX HMHBecTHLHja. CIOJBHU
ayr je Ha xpajy 2018. uzHocmo 62,9% Opyrto momaher
mpou3Boaa u 'y onHocy Ha 2017. ronuHy meroso ydenrhe
CcMameHo je 3a 2,3 mporeHTHa noeHa. JloOpu pesynratu
YKyIIHE CKOHOMCKE TOJUTHKE TOTBpheHn cy wu
TIOTIPaBJbabeM U3Iiie/ia 3a moBehame KpeAUTHOT pejTHHTa
U CHIDKABAWkEM IPEMHjEC PHU3HMKA 3eMJbE Ha HCTOPH)CKHU
MUHUMYM TokoM 2018. romume.

HeBusne pesepBe Hapomne Ganke CpOuje cy Ha Kpajy
nerem6Opa 2018. roqunae u3nocwie 11,3 mumjape espa,
onHocHO 8,9 munmjapau eBpa y Heto usHocy. CBu
MoKasaTesbl aJeKBaTHOCTH, YKJbY4yjyhM W TOKazaresb
Koju y3uMa y 003mp kapakrepuctuke CpOuje, ykasyjy Ha
TO Ja je HUBO [EBH3HUX pe3epBH Ha Kpajy 2018.
aynekBarad. OBO Cy IIOTBPIMIIN U PE3YATATH CIIPOBEICHUX
cTpec-tectoBa. JleBusHe pesepBe 00e30el)yjy moBosbHY
OTIOPHOCT (UHAHCHJCKOI CHCTEMa Ha eKCTpeMHe
MOTpece M MOAPIKABA]Y MAaKPOCKOHOMCKY CTaOHMIIHOCT.

Homahn xpeantu mpuBpenn, 6e3 edekra mpomeHe Kypcea,
moBehann cy y 2018. Pact kpemutmpama MpuBpene
JOTIPUHEO je yOp3aHOM OMNOpaBKy YKymnHe gomahe
KpPEJUTHE aKTHBHOCTU. ATMCOJIYTHH pacT MOTpaKHBamba
PETHCTPOBAH je Y CKOPO CBHM JeJaTHOCTHMA IpPUBPEE.
[Hocmarpano mo HameHama, HajBehm W3HOC HOBHX
KpeauTa omoOpeH je 3a JIMKBHAHOCT W (HHAHCHPAE
OOpPTHHX cpelcTaBa, a IOTOM CleJ€ WHBECTHIIMOHH
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KpeguTd. Mehyroqummy pacT yKynmHHUX KpeauTa
MIPUBPEIH, 10 UCKJbYy4YemY e(deKTa NeBU3HOr Kypca, Ha
kpajy 2018. m3nocmo je 10,2%. CtpykTypa AeBU3HHX
MOTpakMBamkba HE3HATHO je TpoMemeHa y mopehemy ca
2017. I[MocmaTpaHo mpemMa pPOYHOCTH,
npeoBnaljyjy JyropovyHa HOTpakMBama, Koja cy Oyaro
nopacja y OIHOCY Ha IIPETXOAHY TOUHY, ca y4emheM ox
76,3%, mTOo yKadyje Ha HU3aK PU3UK pedUHAHCHpAIba.
[puBpenan cyOjextnn cy y 2018. ocrBapunm Behu
MO3UTHBAH HETO (PMHAHCHjCKM pe3yarar Hero y 2017.
roguau  (oxko 500 wMunujapaum awHapa nupema 374
MuiIdjapae nuHapa). Behuna cextopa mocinoana je
npoduTabUiIHUje HEero MPEeTXOJHE TOJMHE, a HajBHIIA
ctona mpuHoca y 2018. peructpoBaHa je KOA CPEAEBUX
npeny3eha. Ha xpajy 2018. roxamse,
npoOJIeMaTHYHUX KpEOuTa y YKYINHHUM KpEeAHTHMA
jaBHMM Tpexysehuma w mHpuUBpeJHUM ApYyIITBUMA
uszHocwio je 5,0%, mro je 3a 5,4 mpoIeHTHA TOCHA Makhe
Hero Ha kpajy 2017. rogune. Yuenthe npobnemarnaHux
KpPEeINUTa CMAameHO je KOI CBHUX JENaTHOCTH M OHO Ce
TPEHYTHO HaJla3{ Ha HCTOPHjCKOM MUHUMYMY.

TOOAUHOM.

yuemrhe

VY ycnoBuMa CHa)XHOT MNPHUBPEAHOT pPAacTa, HUCKE U
crabunHe wWH(IaNHWje, peJaTHBHE CTAOMIHOCTH
JEBU3HOT Kypca M JA0o0pux pesyinrata (QucKagHe
TOJINTHKE 3a0eNie)KeHe Cy TO3UTHBHE TEHACHIHjC Y
CEeKTOpY  CTaHOBHHMIITBA.  JluHapcka
CTaHOBHHMIITBA HacTaBWJa je na pacte U Tokom 2018.
roauHe U u3Hocwia je 60,46 Munujapau quHapa, ITo je
3a 10,97 Munujapau AuHaApa BHUIINE HETO Ha Kpajy
nperxogHe roguHe. Y 2018, rommHM  0o0uM
HOBOOIOOPEHUX KPEINTa CTAHOBHHUIIITBY OHO j& BUIIH 3a
8,4% Hero mpeTxomHe TOAMHE, Ka0 Pe3yiTar IOBOJBHUX
KpeTama Ha TPXKHUIITY paja U Naja KaMaTHUX CTOla, a
YKYITHa MOTPaKUBamka 0] CTAHOBHHUIITBA HOMHHAIHO Cy
Beha 3a 12,5%. HajBuie cy omoOpaBaHU TOTOBHHCKHU U
crambenu kpequtu. Y Toky 2018. npxkaa je ucruiatuia
11,5 Munrona eBpa 1Mo OCHOBY jaBHOT AyTa IO IEBU3HO]
mrenmu rpahana. HesHaTHo je mpomMemeHa podHa
CTPYKTypa JEBHU3HE IUTEAHE y KOPUCT JYyropodHe
mrTeame, dnje je ydemhe y yKynHOj JEBH3HO] IITEIHH
nosehano Ha 17,7%. Yuenrhe npobiieMaTHYHUX KpeauTa
y YKyIHUM OpyTO KpeIUTHMa CTAaHOBHHUILTBA M3HOCHIIO
je 4,4% n Hmxe je 3a 1,5 MPOLEHTHHX TOCHA HETO Ha
kpajy 2017. rogune. Pearyjyhu Ha mojaBy HeHaMeHCKOT
HeoOezOeheHor kpeguTHUpama CTAaHOBHUIITBA 110
HeoIpaBiaHo ayruM pokoBuma, Haponua 6anka CpOuje
je y meuem6Opy 2018. ycBojuiia cet peryinaTopHux mepa
3a cIpeyaBambe HACTAHKa HETaTUBHUX IOCIEAMIA II0
(hmHAHCH]CKY CTAOMITHOCT.

ITENHA

ITokazaress ajgexBaTHOCTH KamuTana on 22,3% 3HATHO je
BUIIIX OJT IIPOIMCAHOT PEryJIaTOPHOT MUHIMYMa 1 HHjE CE
3HAaTHUjEe MEHA0 TOKOM rojuHe. KamuTann3oBaHOCT

dpywmasea eehu je 3a mpehuHy 00 npouwino2oduwe2 u
usHocuo je oko 500 munujapou duHapa. Hacmaeak
CMakeHa NPOCEYHUX MPOWKoea 3adykuearka y duHapuma
U y cmpaHoj eanymu nodcmakao je pacm domahe u yKynHe
KpedumHe akmueHocmu.

Y6naxaear-e MoOHemapHe nonumuke HapodHe 6aHke
Cpbuje, Hacmasak ekcnaH3ueHe MOHemapHe NoJIUMUKe
Eeponcke yenmpanHe 6aHke, eeha KOHKypeHuUja mehy
6aHKama U HuXa npemuja pusuka 3eMbe 0oNnpuHenu cy
CMaH-eHby mpouwkKosa 3adyxueara cCmaHo8HUWMea.
JHunapcka wmedra je 3HamHo nopacna, WMo yka3yje Ha
jayaw-e nosepera epafjaHa y wmeodky y domahoj
eanymu. HapodHa 6aHka Cpb6uje je kpajem 200uHe doHena
pe2ynamopHe mepe Kao 002080p Ha Nojagy HeHaMEHCKO2
Heobe36eljeHoz Kpedumuparba cmaHo8HUWMea no
HeonpaedaHo y2uM poKoeuMma, a padu cnpeyasarba
HacmaHka Hoeux npobnemMamuyHux kpeduma y
6aHkapckom cucmemy.

Bankapcku cucmem Peny6nuke Cpbuje adekgamHo je
Kanumanu3soeaH, JlukeudaH u npoghumaburnan.
KonmuHyupaHo yHanpeljer-e pe2ynamopHux mepa Koje




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

cnpoeodu HapodHa 6aHka Cpbuje pesynmupaino je
nobosblwar-em pesiesaHMHUX NOKazamerba
6aHkapckoe cekmopa u mokom 2018. 200uHe, wmo je
noeehano omnopHocm ¢huHaHcujckoz cucmema

Ha nomeHyujaiHe nompece.

AdekeamHocm kanumana 68HKapCK02 cekmopa
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= PerynaTopHW KanuTan y ofjHOCY Ha PU3UYHY aKTUBY
s PErynaTopHu MUHUMYM

WU3Bop: HBC.

Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma, Koje je y moky
2018. dodamHo cMareHO, 00CMU2II0 je HajHUXY
epedHocm omkad ce 08aj nokazamesb npamu.

Kpemare kpedumHe akmueHocmu*
(me. cmone pacma, y %)

2006.2007.2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

em—— KOMMO3UTHA Mepa KPeAMTHE aKTUBHOCTN
Y KyNHU foMahu KpeauTn

* UckrbyyeH edhekaT npoMeHe AeBU3HOT Kypca.

WU3Bop: HBC.
lpomeHa yvyewha 6pymo npob6nemamu4yHux kpeduma y
YKynHumM 6pymo kpedumuma, 3eMsbe pe2uoHa
(2018. y odHocy Ha 2008, y n.n.)
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WUzBop: HEC n MM®: GFSR.

Ha cmpaHu u3zeopa ¢puHaHcupara doMuHupajy
domahu denozumu.

MakponpydeHyujanHu cmpec-mecmosu nokasyjy 0a 6u
domahu 6aHKapcKu cexmop, Kao yesuHa, 0cmao omnopaH
YaK U y yciosuma npemnocmaesbeHux eKcmpemMHux

Oankapckor cextopa Cpouje 6uia je mehy HajBummM y
3eMsbaMa y pernony. ¥ Toky 2018. HacTaBibeH je pact
KpeJIUTHE aKTHBHOCTU. Y mopehemy ¢ nperxomaHom
TFOAWHOM, KpEIWTHA aKTHBHOCT je, 10 HCKIbYYCHY
edekara neBU3HOT Kypca, mopacia 3a 9,9%. Ha pact
KpEeIUTHE aKTHMBHOCTH Ca CTpaHe IOHYIE YTHLAIU Cy
HacTaBaK IMKIyca yOJia)kaBartba MOHETapHE IOJUTHKE
Haponne 6anxe Cpbwuje, xoju je 3amouer 2013. romgume,
npejy3ere Mepe M aKTUBHOCTH OaHaka 3a pellaBarmbe
poOIeMaTUIHIX perynaropHe
aktuBHOCTH Hapomne 6anke CpOuje y TOM UJBbY, Ka0 U
HUCKE KamaTHE CTOoIle Ha MeljyHapoJHOM TpPIXKHUIITY
HoBIAa. Ha mopact KpenuTHE aKTUBHOCTH ca CTpaHe
TpaXkike yTHIAJa Cy IOBOJbHA KpeTama y CEKTOpy
MIPUBpEJIE, MOCEOHO HA TPXKUIITY Paja.

nuTama Kpeaura,

bankapcku cekrop CpOuje 0cTao je BUCOKO JTUKBUIAH U
Ha kpajy 2018. rogune. [Ipoceyan MeceuHu nokaszareb
JUKBUIHOCTH M3HOCHO je 2,0 u OMO je 3HATHO BUILIHU O]
npornucanor MuauMyMa (1,0), kao u mokasaress mokpuha
JUKBHUIHOM aKTHBOM, KOjH je, ¢ Bpeanomhy ox 213,3%,
0o 3HATHO W3HAJ peryJaropHor MHHMMyMa. Y 2018.
ocTBapeH je 0O0JbM HETO (MHAHCHJCKU DE3YyJITaT HEro
MPETXOJIHE TOAAMHE, C TIPUHOCOM Ha aKTUBY o 2,2% u
npuHocoM Ha KamuTtan ox 11,3%. 3HatHO cMameme
mpobIeMaTHIHUX KpenuTa Ha Kpajy 2018. momatHo je
JIOTIPUHEIO 000Ny MPOGUTAOMITHOCTH OAHKAPCKOT
cektopa. Ha kpajy 2018. rommHe, ydemihe
MpoOJIEeMaTHYHUX KPEAUTa Yy YKYNMHHUM KpeauTHMa
Oankapckor cekropa Cpouje usHocuio je 5,7%, mro je
3a 16,7 NpPOLEHTHHX IIOCHA HIDKE OJl HUBOA Kajaa je
monera  Crparermja  3a  pemiaBame
MpoOJIEeMaTHYHNX KpEeIuTa M HajHWXKa 3abelexeHa
BpenHocT ox centemOpa 2008. roxmHe, Kaga je oBaj
1oKa3aresb yBEJICH Kao 00aBE3HW €0 HW3BEITaBaba
Oanaka. Mely 3emJpama peruona, cMmameme yderrha
npobiemarnuHux kpeaura ox 2008. rogune Hajehe je y
Cp6uju. Ilopen akTHBHOCTH Ha pellaBamy NHTamba
MpoOJIeMaTHYHNX KpeauTa, JajbeM TMajay ydemha
npoOIeMaTHYHUX KpEIuTa y YKYINHHUM KpeAuTUMa Y
2018. romwHHM JOONPUHEO je
AKTHUBHOCTH.

nuTama

U pacT KpCAUTHC

Banke xoje mocmyjy y CpOuju ocnamajy ce y HajBehoj
MepH Ha joMahe, crabuiHe n3Bope puHaHCHpama. M3Hoc
nmerno3uta je Uy Toky 2018. romuHe Omo MOBOJBaH Ja
MOKpHje U3HOC KpeauTa. Jauarme qomahe Jerno3utHe 6ase
cMamyje 3aBHUCHOCT OaHaka OJ CIOJBHUX H3BOpa
(uHaHCHpama,
Mel)yHapOIHOT OKpYKeHa.

Kao0 ¢ H3JO0XKCEHOCT pUsuiuMa wus3

Pesynrarn  MaxkponpyaeHIMjalHUX
notBphyjy ZOa moOKaszaTesb aJeKBaTHOCTH KalMTaia
0aHKapCKOI CEKTOpa HE caMO Ja 3aJ0BOJbaBa CBE

CTpeC-TE€CTOBA
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MpOTKCaHe peryJaropHe MHHHMYyME aJeKBATHOCTH
kanurana Beh wWCmymaBa M CBe 3axTeBe 3a Mokpuhe
3alITUTHUX CJIOjeBa KaluTala, 4Yak | y Cilydajy Hajroper
MPETIIOCTaBJFEHOT CIIeHapHja. Takohe, cTpec-TecTOBH
JUKBUIHOCTH KOJU C€ KOPHCTE 3a OLEHY pH3HKa
JHMKBHUHOCTH YycCliel TyOWTKa MOBEpema JCMOHeHAaTa
W/WNA  HEMOBOJFHUX  MaKPOCKOHOMCKHX  yCJIOBa
noTBphyjy /aa Ou 1nokaszaresb JUKBUIHOCTH OCTA0 M3HAJ
peryiaTopHor MHHHMyMa 4YaK W HOpPHU EKCTPEMHOM
CIleHapHjy, KOjH TMoIpa3ymMeBa gaieko Behu omiuB
memo3uta ox Hajeher 3abemexxeHor y gomahem
OaHKapCKOM CEKTOpy. Pe3yararu MpexHOr MoAeuparma
mehycoOHux Besa wu3Mmel)y mojenuHaYHUX OaHaka
MOKa3zyjy Jia CTPYKTYpa MOBE3aHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa
HE MPeJCTaB/ba U3BOP CHCTEMCKOT PU3HKa U HE TOTofyje
MIPEHOIICHY MOTpeca.

VY 2018. ronuHE CEKTOp OCUTypama je 3a0elie)KHo pacT
MpopHUTAOMITHOCTH Y ONHOCY Ha IMPETXOAHY TOIUHY, C
MO3UTHUBHAM HETO PE3YJTAaTOM IOCIe ONOpe3uBama y
m3HOCY on 8,9 munmjapau quHapa. CeKTop ocHrypama y
CpOuju aIeKBaTHO je KaluTAIN30BaH y OJHOCY Ha PU3HKE
KojuMa je u3joxeH. TexHHuKe pe3epBe CBUX APYIITaBa 3a
ocurypame Ha Kpajy 2018. usnocuie cy 197,3 munujapie
JIUHApa, IITO je HOMHUHAIHH pacT o 22,8% y omHOCY Ha
2017. rommHy, y3 WHBECTHpAame IyHOI H3HOCAa OBHX
CpeicTaBa y MponucaHe OOMMKEe WMOBUHE. Y anpuily
2018. rommue, Hapomma Oamka CpOuje moHena je
CMepHHUIle 0 MUHUMAJIHUM CTaHAapAuMa TOHAIAmka U
n00p0j TIOCIIOBHO] MpPaKCH YYCCHHKA Ha TPKUIITY
ocurypama, kojuma ce 00e3oehyje dep u TpaHCIapeHTHO
MOCJIOBakbe YYECHHKA Ha TOM TPXKHUIITY Ipema
KOPHCHHIIMMA YCIyra OCHIYpama, Kao U BUIIH HHBO
3aIITHTE TIpaBa M MHTEPeca THX KOPUCHUKA.

Ha kpajy 2018. HeTo UMOBHHA T0OPOBOJHHUX TICH3H]CKHX
(donmoBa nzHocuna je 40,2 MunMjapae IUHapa, IITo je 3a
11,05% Bume Hero Ha Kpajy TNPETXOJHE TOJUHE.
Tlomummsy npunoc FONDex-a 'y 2018. uzHocuo je 5,5%.
Hucka croma wHpnanmje ompuHena je ITO3UTHBHO]
pearHoj CTOMH WpPWHOCA JOOPOBOJEHHX IEH3HU)CKHUX
¢onnosa. [lo3uTHBHM TpeHJOBU y KpeTawy nomahe
npuBpeze, Kao U nosehame 3apajna, yTuIaiu cy Ha TO Ja
ce y NOCIeImUX HEKOJUKO TroguHa IoBehaBa yruiara
cpencraBa y noOpoBospHE meH3ujcke (ponmose. [Topecke
OJIAKIINIE IPWJINKOM yJlarama Takol)e MO3UTHBHO YyTHUY
Ha CTame Y CEKTOpy J0OPOBOJBHHUX MEH3MjCKUX (POH/IOBA.

bunancHa aktuBa JaBanana (UHAHCH]CKOT JIM3WHTA
HacTaBmia je ma pacre. OHa je Ha kpajy 2018. m3HOCHIA
86,7 Munujapan quHApa, mTo je 3a 15,2% Buiie Hero Ha
kpajy 2017. romune. Yuenthe npobneMaTnyHuX IuracMaHa
Y YKYIIHHM IUTACMaHKMa JI0JIaTHO j& CMAmbCHO — Ha Kpajy
2018. nmocnena nenarutahena OpyTo mMoOTpaxcuBarba

nompeca, y nepuody od 200uHy daHa. Pesaynmamu
MpexHo2 Modenupara 6aHKapcKo2 cekmopa ykasyjy Ha
U3pasumo Hu3ak pu3ukK 3apase y ycnoeuma nocmojehe
meljycobHe nosezaHocmu 6aHaka.

Kp e [TAK-a no cmpec-cyeHapujuma*
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* Npouexna HBC.
WU3eop: HBC.

Tokom 2018. 200uHe, cekmop ocu2ypak-a je 3abenexuo
no3umueHa Kpematba, Koja kapakmepuwy dobpa
adekeamHocm Kanumasna u pacm ykynHe npemuje u
npuHoca. Jpywmea 3a ocuzypat-e ocmeapusna cy pacm
6unaHcHe cyme, yume je HacmaesbeH no3umueaH MpeHo
pacma yyewha ogoea cekmopa y 6unaHcHoj cymu
¢huHaHcujckoe cekmopa. AkmueHocmu HapooHe 6aHKe
Cpb6uje y 2018. 200uHu 6une cy ycMepeHe Ka jadyarby
cmabunHocmu cekmopa ocuaypara u obesbefjery
ycnoea 3a ke208 0asbU paseoj.

Kom6uHo8aHU nokazamesb y ocuzypamy
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= Tp. cnpoBohewa ocur./MepoaaBHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)
= MepopaaBHe wreTte/MepoaaBHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)

W3sop: HBC.

Cexkmop do6pososbHUX neH3ujckux ghoHdoea y Cpbuju u
mokom 2018. Hacmasuo je da 6enexu no3umueHe
pe3ynmame, Koju ce, npe ceeza, o2edajy y darbem
pacmy Hemo umoguHe. YkynaH 6poj KOpucHuka ycnyaa
dob6pososbHUX neH3ujckux ghoHdoea eehu je Heao
npemxodHe 200uHe, Kao U 6Poj KOPUCHUKa Koju
pedosHo ynnahyjy donpuHoce.

BunaHcHa akmuea cekmopa ¢huHaHcujckoe u3uHea
y 2018. Hacmaeuna je da pacme, y3 noborbuware
Kkeasmumema, 3axearbyjyhiu darmem cmatery
npobnemMamu4Hux nompaxueata. OcmeapeHu
no3umueaH pe3ysimam Ha HU8oy cekmopa
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

donpuHeo je, usmehy ocmanoe, 3HamHom nogehary
YKyNHO2 Kanumana.

Y moky 2018. 200uHe yceojeH je 3akoH 0 usMeHama u
donyHama 3akoHa 0 nmamHuM yciyeama, koju doHocu
6pojHe HosuHe, npeeHcmeeHo y noenedy eehe
mpaHcnapeHmMHocmu HakHada Koje Hannahyjy npyxaouu
nmamHux ycnyaa 3a ycryze nogesaHe ¢ hlamHum
paqyHom, kao u eeflly 3awmumy KopucHuka

nnamHux ycnyea.

3axsarbyjyhu darmem ybnaxaeary MOHemapHe
nonumuke HapooHe 6aHke Cpbuje y ycnosuma cCHaxHoe
¢huckanHoz u cmpykmypHoe npunazoljasawa u
no6osbuwary MakpOEKOHOMCKUX NOKa3amesba, CMakeHe
Cy kamamHe cmone u mpowkosu 3adyxueata Ha
domahem mpxuwmy. Ha nouemky 2018. 3abenexeH je
HO8U UCMOopUjcku MUHUMYM npemuje pusuka Cpbuje,
mepeHe EMBI, dok je nonpaerbate uszneda 3a nosehate
KpedumHoe pejmuHaa donpuHesio nady mpowkKoea
3adyxuearba y cmpaHoj eanymu.

3HavajaH Hanpedak nocmuzHym je Ha mpxuwmy
opxaeHux obeesHuua nosehawem npoceyHe POYHOCMU
OduHapckux dpxaeHux xapmuja o0 epedHocmu u
CMarbeeM MPOWKo8a (hUHaHCUPaba N0 OCHOBY

0802 guda 3adyxuearba.

yuHuiaa cy 3,7% OpyTo NOTpakuBama I0 OCHOBY
¢unancujckor nu3uHra (6,5% Ha kpajy 2017). Pesynrar
Ipe OIope3nBamba CEKTOpa (UHAHCHCKOT JIM3WHTA, Y
nzHocy on 1,6 mMwimjapam nuHapa y 2018. romumwm,
3HaTHO je Behm op pesynrara Koju je TOCTUTHYT
MIPETXO/HE TOAMHE. Y CTPYKTYpH IpuMajana JU3KHTa, |
nasbe HajBehe yuenrhe nmajy HeuHaHCH]CKa PUBpPEIHA
JIpYIITBA, JOK C€ JH3MHIOM Hajuenihe (uHAHCUPAjy
TepeTHa BO3WJIa, MUHHOYCH M ayTOOYCH.

OwmoryhaBame HOBHX HaunmHa Iutahama W yBoheme
TEXHOJIONIKUX WHOBAllMja Ha TPXKHUINTY TUIATHUX YCIIyra
pesyiiTar je KOHTHHYUpaHuX aktuBHocTH Haponne Ganke
Cpbuje Ha cTBapamy onroBapajyhmx perymaTopHUX H
JIpYTHX TperycioBa 3a MOAEPHHU3anWjy W yHarpeheme
rwiatHor mpomera y Cpouju. Ha kpajy 2018. romune,
yKynHO 13 TIUIaTHUX MHCTUTYLMja HMMajio je JI03BOIY
Haponue 6anxe CpOuje 3a npyxame IUIaTHUX yClIyra. Y3
Western Union, xoju je ofi paHuje npucyTan y Penyonuiu
Cpbuju, ox 2017. rogune Ha nomaheM (UHAHCH]jCKOM
TPIKHIITY, IPEKO HOBOOCHOBAHHX IUIATHUX MHCTUTYLH]A,
nociyjy u MoneyGram, Ria Money Transfer u Unistream
Money Transfer.

Toxom 2018. rognHe ovyBaHa je pelaTHBHA CTAOMIHOCT
Kypca JuHapa npema eBpy. Pedepentna kamarHa ctona y
2018. ropHY CHMKEHA je 1Ba ITyTa, Y MapTy U alpuiry, 3a
no 0,25 mpouentHux noexa, Ha 3,0%. Luknyc cmamema
pedepenTHe kamaTHe cTole, 3amoder y Majy 2013.
TOJMHE, PE3yJITHPA0 jé CHIDKECHEM OBE CTONE Ha HEH
HAjHIDKM HUBO Y PSXUMY IMUbaba HH(QIANWje, IMTO je
PE3YNTUPATIO U CMalkelkeM KamaTHe ctorie BEONIA.

VYenen moOoJbiiane (UCKAIHE TO3UIU]E, CMambCHA je
motpeba JapxaBe 3a 3amyxkuBameMm. Jlabu pasBoj
TPXKUILTA JPKABHUX XapTHja OJf BPEIHOCTH MOXeE ce
ouekmBaTH KopumrhemeM (HUHAHCHjCKUX IepuBara M
yBohemem (QyHKIHMje NpUMapHUX Auiepa, ITO O
Tpebano na jgonpuHece yHampehewy NpuUMapHOr U
CEeKyHJApHOT  TPXKHUINTA JApPKAaBHUX XapTHja Of
BpeaHocTH. HakoH ychemmHux peanu3aiyja eMHUCHja
OeHumapk ob6Besnuia y 2016, ca HCTOM CTpaTerujoM
HacTaBibeHO je u 2017. u 2018. ronuHe. Ympasa 3a jaBHU
ayr MunncrapctBa (UHAHCHja je Ha JBE ayKuuje, y
HOBEMOpY M JeuemMOpy, MPEeBpeMEHO OTKyNuia Jaeo
TPOTOMUIIEBLUX IpKABHUX JUHAPCKUX XapTHja O
BPEIHOCTH, Y YKYITHOM U3HOCY 071 20 MUIHjapIu AHHApA,
Kako OuM cmamuia obaBese 1O OCHOBY jocreha jena
jaBHor nyra'y 2019. roguan. ¥V 2018. roquHMA IPBU YT CY
eMHTOBAaHE CEIMOTOIUINIE JIpKaBHE OOBE3HHLE Y
JIIOK je y penemMOpy JocImena jaoiapcka
eBpoOoOBe3HUIIA (Ol je[JHE MIUTHjapie Jojiapa), INTO je

eBpHUMa,




Pesune

JOTIPHHEIIO CMaIbElby jaBHOT AyTra U I000JbIIAY HEroBe
BaJyTHe cTpykType. beorpaacka Oep3a je Toxom 2018.
TOIMHE 3aToveria 3HavyajHe IpojeKTe 3a yHampeheme u
MOJICPHHU3AIM]y TIOCIIOBAaba, a Paan Aajber JOTPHHOCA
Pa3BOjy TPXKHIITA KaruTasa.

BpenHocT 1eHa HENOKPETHOCTH, MEpeHa HHIEKCOM
DOMex 3a Cpbujy, y T4 2018. mopacna je 3a 2,3%
Mehyrogumme, pu yeMy je Hajehm pact 3a0enexen y
peruony Bojsomune (11,3%). Pesynratu ankere o
KpPCIUTHO] aKTHBHOCTH OaHaka mmokasyjy na je y 2018.
noBehana Tpaxmwa 3a cTaMOCHUM KpEAMTHMA, Kao U Ja
OaHke ouekyjy na he ce Taj TpeHJ HACTaBUTH H Y
HapenHoMm mnepuony. IIpema onenn GaHaka, Ha pact
TPaXE YTUIANO je TMOOO0JbIIaEke OIMIITE EKOHOMCKE
Koje ce omexa y pacty 3apaxa u
3anocineHoctd. OnopaBak cexTopa rpaljeBHHapCTBa, Kao
(hakTopa Ha CTpaHH MOHYyIE, IOMPHHEO je pacTy Opoja
[IPOMETOBAaHUX HeNoKpeTHocTH. [lpema mnomanuma
PemyGmmiakor 3aBona 3a crarucTtuky 3a 2018, BpegHOCT
n3Be/IeHNX Trpal)eBUHCKNX pagoBa Ha Teputopuju Cpouje
y cTaJHMM IeHama Buma je 3a 13,9% nero y 2017, a
BpPEIHOCT PajioBa M3BEIEHUX Ha 3rpagama 3a 18,1%. Ha
kpajy 2018. BpenHOCT pauuja price-to-income U3HOCHIA
j€ ocaM M 10 TOJMHA, M HaJIa3| C€ UCIIOA BULIETOAUIILET
mpoceka (9,6), 3axBaspyjyhn MO3UTHBHAM TPEHIOBHMA Ha
TPXKHUIITY paja.

cuTyanyje,

Haponuna Oanka CpOuje je y NpPETXOAHOM IICPHOIY
JIOHOCHIJIa OpOjHE perynaropHe Mepe paiu IMOAPIIKE H
jauarba crabminHocTH (puHaHCHjcKOT cucTema. Pearyjyhu
Ha CBE y4ecTalljy I0jaBy HEHaMEHCKOT HeoOe3oeheHor
KpPEAUTHPakha CTAHOBHMIUTBA IO HEONPAaBIaHO IyTUM
PpOKOBUMa, MPOMHCUMA, KOJU C€ IPUMERY]jy o 1. jaHyapa
2019. romuue, wu3mehy ocrasor, yBeneH je HOBH
HOKa3aTe/b PU3UKA KOHIEHTpalyje M JIMMHUT CTeleHa
KpenuTHE 3amyxenoctn of 60% (debt-to-income — DTI)
paau orpaHuYCHa PU3UYHUX 3aJ]y’KEHOCTH
CTaHOBHUILTBA.

Nmajyhu y Bumy na je y Mepuomy OJ 3aKjbyucCka
Memopanayma 0 cTpareruju JMHapu3aiuje
¢unancujckor cucrema Cpbuje u3z 2012. rommue
oOe30ehena MakpOEKOHOMCKa CTAaOWJIIHOCT W Ja je
ojauaHa (¢uHaHCHjcKa crabwiHocT, Biaga PemyOmuke
Cpb6uje u Hapomna Oanka CpOuje cy, yBaxapajyhu
YHILEHMILY JIa je JAWHapH3alja MOCTENeH U JyropodaH
mpomec, y geueMb6py 2018.
MeMopaHayM o0 CTpaTerwju IWHApHU3aIHje.
MEMOpPaHIYMOM carjeJaHd Cy pe3yiaTatd 1o caja
Mpeny3eTX Mepa M aKTHBHOCTH M, Ha OCHOBY HHX,
neduHUCaHe JOJaTHE Mepe M aKTHMBHOCTH Koje he

INOTImHCaJI€ HOBH

OBuM

Padu yHanpehera nocniosarwa U ModepHu3ay uje,
Beozpadcka 6ep3a je y 2018. 3anoyena npojekam ,U3afu
Ha 6ep3y”, y capadwu ca Esponckom 6aHKoM

3a 06HOBY U pa3eoj.

MpoceyHa yeHa HenokpemHocmu, MepeHa UHGeKCoM
DOMex 3a Cpbujy, Ha kpajy T4 2018. Ha meljyeoduwiH-em
Hueoy nosehaHa je 3a 2,3%, wmo yka3yje Ha darbu
onopaeak mpxuwma HenokpemHocmu. Y y HapedHoM
nepuody oyekyje ce nogehawe mpaxte 3a cmambeHum
kpedumuma, wmo nomephyjy u pesynmamu AHkeme o
kpedumHoj akmueHocmu u3 2018, ycned oyekueaHoe
pacma 3apada u 3anocsieHOCMU y NPU8amHOM CEKMopy.
Ca cmpaHe noHyde, Ha onopagak cekmopa
epafjesuHapcmea yka3yje u epedHocm u3eedeHux
epafjesuHckux padosa Ha mepumopuju Cpbuje, Koja je y
2018. 6una 3a 13,9% euwa Hezo y 2017. 200uHu.

HapodHa 6aHka Cp6uje je 2018. ycgojuna peaynamopHu
nakem Kojum ce akmueHo denyje

Ha o2paHuYeH-e HeHaMeHCcKo2 HeobesbeljeHoa
Kpedumupara cmaHo8HUWMea.

Bnada Penyb6nuke Cpbuje u HapooHa 6aHka Cp6uje 2018.
20duHe nomnucane cy Hosu MemopaHdym o cmpameauju
duHapu3ayuje padu darme2 nosehara cmeneHa
duHapus3ayuje domahez ghuHaHcujcko2 cucmema.
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Monasehu 00 odnuyHuUX pe3yamama NoCmMu2Hymux
npumeHom Cmpamezuje 3a pewasate npobremamuyHux
kpeduma u3 2015. 200uHe, Bnada Peny6nuke Cpbuje je
deyembpa 2018. yceojuna Hoeu [Ipozpam 3a pewagare
npobneMmamuyHux kpeduma 3a nepuod

2018-2020. 20duHe.

CeeobyxeamHa oueHa (huHaHcUjcke cmabunHocmu,
Ha 0CHO8Y KOMNO3UMHO2 NOKa3amesba CUCMEMCKOR
cmpeca U nokazamerba (huHaHcujcko2 30paesba,
yKa3yje Ha cmabunaH u omnopaH

¢huHaHcujcku cucmem Cpbuje.

0o0e30eauTH Jajbu pacT CTeneHa JIUMHApU3aluje |
CMambeHe JCBU3HOT PH3HUKA Y (PUHAHCH]CKOM CHCTEMY.

C oO3upom Ha To na je Crparermja 3a pelaBambe
npobiemMaTndHux kpenuta u3z 2015. crnposolena
KOHTHHYMPAaHO TOKOM TpU TOJMHE W Jia je OKOHYaHa
2018, 6ui0 je moTpeOHO MpeTy3eTH aKTUBHOCTH Kako Ou
ce omoryhmia OIp)XKMBOCT INOCTHIHYTHX pe3yiTara |
CIIPEYHO HACTaHAK HOBUX MpoOieMaTnuHuX kpeauta. C
TUM IubeM, jaenembOpa 2018. Bmaga Pemyomuke CpoOuje
nmonena je Ilporpam 3a pemiaBame MPOOICMATHIHHIX
kpemuta 3a nepuon 20182020, kao u nparehu AxinoHu
wiad. [{usp Tlporpama ¥ AKIMOHOT IUIaHA jecTe
YKITamarmbe TpenpeKka HACHTUPHKOBAHUX Y CHCTEMY Koje
CTpevaBajy MpaBOBPEMEHO pEIIaBame MpOOIeMaTHIHUX
MOTPaKNBAmkba, Kao M YCIOCTaBJbamkbe CHUCTEMa 3a
CIpCUaBamE aKyMyJalyje MpoOJIeMATHUYHUX KpEIauTa W
T0jaBy HETaTHBHUX e(exara Ha KPEAUTHY aKTHBHOCT KOjH
yrpoXkaBajy MOTEHIMjallHu npuBpenHu pact. la Ou ce
OCTBapmo Taj npenBuheHO je crpoBolerme
AKTUBHOCTH 32 DCIIABambe MPOOJICMATHYHHUX KpEIHTa,
KOje TI0/ipa3yMeBajy pellaBame IpOoOJeMaTHYHUX
MOTpaXkMBama ApPXKaBHUX (UHAHCHjCKUX IOBEpUIIana,
yHarpeljeme CTeYajHOT OKBUpPA M CIPCUaBAEk-C HACTAHKA
HOBHX HPOOIEMAaTHYHUX KPEIUTA.

LINb,

V toxy 2018. ronuHe, noka3aresbu CUCTEMCKOI CTpeca U
(hbMHAHCHjCKOT 31paBlba YKa3zyjy Ha MCPUOI HU3Y3CTHO
HHUCKOI' PU3UKA, C HUCKOM M CTaOWJIHOM CHCTEMCKOM
KOMITOHEHTOM. Hucku uH(IaTOpHN NPUTUCLH, TOBOJEHA
(huckanHa KpeTama, MPIIUB Karmutana y CpOujy, onpe3Ho
Boh)erhe MOHETapHE IMONUTHKE U CTaOWIaH OaHKApCKU
CHCTEM MO3UTHBHO Cy JONPHHEIH OfIpJKaBamby M jadamy
oTropHOCTH JoMaher (QUHAHCHjCKOT CHCTEMa W
MaKpOEKOHOMCKO] CTaOMITHOCTH 3€MJbE.




Meljynapoono u domahe oxkpyaicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxeme

Kpemama y meljyHapoOHOM okpyxerwy mokom 2018. o6enexusno je ycnopasale eKOHOMCKe akKmueHOCMU Ha C8eMCKOM
Hugoy u K00 pa3geujeHuUx 3eMasba U KOO 3eMasba y ycnoHy. Ycnopaeawe pacma y 30HU eepa 00pa3usio ce Ha nopacm
npeMuje pusuka 3emarba yeHmpasaHe, ucmoyHe u jyzoucmoyHe Eepone. lIpemuja pusuka Cp6uje je noyemkom 2018.
3abenexuna HajHwku Hugo omkad ce EMBI npamu 3a Cp6ujy (y jaHyapy 85 6.n.), da 6u y Hacmaeky 200uHe npemuja
6enexuna pacm, koju je 6uo mely HajHuxum y peauoHy. Me. uHgbnayuja je mokom eehez dena 200uHe (ocum y Mmapmy u
anpuny) 6una 6nu3y dowe 2paHuue yuma (3,0% * 1,5 n.n.). MHhnayuoHa ovekueara (huHaHcUjcko2 cekmopa U
npuepede eefi cy dyxu nepuod ycudpeHa y 2paHuyama yuwmba. [esusHe pe3epee, Kao ¢hakmop cuz2ypHocmu u
cmabunHocmu, ocmasne Cy Ha 8UCOKOM Hueoy u Ha Kpajy 2018. Cpbuja je daHac omnopHuja Ha nomeHyujaiHo
HezamueHe ymuuyaje u3 mefjyHapodHO2 OKpyXeHa, y3 60/be MakpoekoHoMcKe ¢hyHOaMeHme u nososbHe us2sede 3a
HapedHu nepuod. To je nomepduna u pejmuHe azeHyuja Standard and Poor’s, nonpaguswu u3z2nede kpedumHoz
pejmunea Cpbuje ca ,,cmabunHux” Ha ,no3umueHe” u pejmuHe Cpbuje Ha Husoy BB. Takea odnyka doHema je Ha OCHO8Y
CHaXHO2 npuepedHO2 pacma U pe3ynimama MOHemapHe noJumuke y od0pxkaeawy UeHOBHe U (huHaHcujcke
cmabunHocmu. Y ¢pebpyapy 2018. Cpbuja je ¢ MM®-om ycnewHo 3aspwuna cmeHdbaj apaHXMaH U3
npedocmpoxHocmu, 0a 6u y jyny 3ak/byquna Hoeu npozpaM capadwe y3 nodpwky MHcmpymernma 3a koopOuHayujy
nonumuke (Policy Coordination Instrument).

I.1. Pusuum u3 MG])YH&pO}IHOl" KoJI 3eMasba y yernony (ca 4,8% y 2017. na 4,5% y 2018).
OKpYKeHa Ouekyje ce nma he ce cnopwju pacT HACTaBUTH H Yy
HapeIHOM Iepuoay | ja he croma mIoOalHOr pacra y

2019. wm3nocutu 3,3%, a nma he ce y 2020. 6maro

i oK .
Cnabuja excmepna mpaycrwa u cneyuguunu gpakmopu onopaBuTH, Ha 3,6%.

Ha cmMpanu nonyoe y nojeouHuM 3eMubama YiaHuyana

EY ymunanu cy na cnopuju memno pacma b/IIl-a 50ne  pacr y 3omu empa, ¢ KojoM HMaMoO Haj3HauajHHje
espa mokom 2018. Pecuonu yenmpanne u jyzoucmoune (MHAHCHjCKe M TProBUHCKe Bese, ycriopet je y 2018. Ha
Espone 3abenencunu cy y 2018. nusice cmone pacma 1,9% (2,4% y 2017). Tlpema nomauuma MMd-a,’
Hezo y 2017. Penamueno chajxcan pacm HACMAasba 0a HajBHIIIE CTOIE pacTa y 30HM eBpa y 2018. octBapuie cy
oenescu npuspeoa CAJl, 3axseanvyjyhu nosehawy nuune
nompowirwe u uHeecmuyuja. 3002 ycnopasarba ) ]

27100annoz npuepedHoz pacma, o4yeKyje ce cnopuja Z’;iﬁ:ﬁ?(:;iélﬁgrtgjzgu;g:g?acm BAr-a
HOpManusayuja MOHEemapHux noaumuxa eodehux (v %)
yenmpannux oanaxa, ®E/l-a u EI[b-a. Tpzosuncke
menzuje uzmelly 6ooehux ceemckux 3emana mMoOKoOM
200uUHe U NPOMEKYUOHU3IAM Y Me[JyHapoOHO] mp2oeunu
ymuyanu cy Ha mo 0a Kpemara Ha MehyHapooHom
poonom u punancujckom mpycuwmy u oawve 0yoy
Heu3gecHa.

B Mawse op 0%
B 0-1%
M 1-2%
W 2-6%

ExoHoMcCKka kpeTama Ha CBETCKOM HHBOY TokoMm 2018.
yKa3yjy Ha ycIOpaBambe pacTa CBETCKE IIPUBpene, Ha
3,6% y 2018. YcnopaBame pacta 3a0eiekXeHO je U KOA
pa3BHjeHux 3eMasba (ca 2,4% y 2017. va 2,2% y 2018) u

W3sop: MM®.

' IMF WEO, anpun 2019. * ITlpema npouenn Eurostat-a.
* IMF WEO, anpun 2019.
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Hpcka (6,8%), Manrta (6,4%), Jletonuja (4,8%),
Crnosennja (4,5%) u Cnosauka (4,1%). Kaga je peu o
HajBehuMm mpuBpenama 30HE eBpa, y omHOcy Ha 2017,
NIPUBPEIHU pacT je yop3an y Aycrpuju (2,7%), 00k cy
octane HajBehe mpuBpene 3abeliexuiic HIXKH pacT.
OrnopaBak 1eHe HadTe, mpucytaH no okroopa 2018,
JIOTIPUHEO je J1aJbeM OIIOPaBKY €KOHOMCKE aKTHBHOCTH y
Pycuju (2,3%) u benopycuju (3,0%).

[Ipema nomanuma MM®-a u3 ampuia 2019, eBporicke
3eMJbC Y YCIIOHY WM Pa3Bojy* umaine cy y 2018. 3HaTHO
Buiy cromy pacta (3,6%) o1 3emasba 30HE eBpa, ma Cy
HajBuIIe cTome pacta octBapeHe y Ilosbekoj (5,1%) u
Mabapckoj (4,9%). Mel)y 3emspama y pernony bankana,’
Hajsue cromne pacta b/1I1-a umane cy Lipna I'opa (4,5%)
u Cpouja (4,4%).

YcnopaBame oropaBka eKOHOMCKE aKTUBHOCTH Y EBponu
ouexyje ce 'y 2019, mpu uemMy ce KOfI eBpOIICKHUX 3eMajba
Y YCIIOHY 1 3eMaJjbha y pa3Bojy OYEKYjy HIDKE CTOTIE pacTa
(0,8%) nero y 3ouu eBpa (1,3%) (I'paduxon 1.1.1).

[Tpema nporuozama EBpornicke xomucuje u3 maja 2019,
HaKOH cropujer pacta y japyroj mosoBuuu 2018,
€KOHOMCKa aKTHBHOCT y 30HH eBpa Tpebano Om na
HactaBu Aa pacte u y 2019. u 2020, anu mo HewwTo
ymepeHujum cromnama — of 1,2% u 1,5%, pecnekTusHO.
Mebytum, u3menu 3a npuspensu pact EY 3acHuBajy ce
Ha CMameHby HEM3BECHOCTH U MOCTENEHOM yOllakaBamy
npuBpeMeHux gomahux ¢akropa, KOju TPEHYTHO
HajBUINE YTUYY Ha crabuju jomahu pact. 3HATHU PU3UIN
U JlaJjbe TOCTOj€ M YIIIaBHOM IOTHYY OJ] TOTCHIIMjasTHEe

MOJINTHYKE HEM3BECHOCTH y CBETY. Yak 1 ako ce JOHEKJIe
yOmaxke, TPTOBHHCKE TEH3HMje M HEM3BECHOCT y TOTIICIY
BUXOBOT JTaJbeT Pa3Boja MPEICTaBIbajy BEIUKU PU3UK 32
cBeTCKy npuBpeny. KoHauHo, W Jajbe je Hew3BecTaH
npouec bpersura. C nosurusHe crpane, Beha ymorpeda
¢donnosa EY y 3emspama Koje KOPUCTE Ta CPEICTBA MOIJIa
Ou ce ofpa3WTH Ha JOoJaTHA ylarama W MOOOJbIIATH
yCcJIOBE Ha TPXKHUIITY paja, a CaMHM THM M OjadarH
IoMahy Tpaxmy.

[Mpuspeny EY n nasme moraha Hen3BecHOCT y Be3H ¢
TPrOBUHCKOM IIOJIMTUKOM, HNOK C€ Yy I[OMahI/IM OKBHUpHUMaA
HEHU3BECHOCT OJHOCH Ha Oymayhe €KOHOMCKE OJHOCE
mmely EY u VYjemumenor KpaseBctBa. TproBuHCKe
TEH3Mj€ 3HaTHO yTHUYy HA CBETCKY IPUBpERY, MIPE CBETa
Ha TproBuHcke onnoce m3mehy CAJ] m Kune, kao n Ha
EKOHOMCKO ycrnopaBame Kune.

Y HapemHOM TeEepHOAy OYEeKyjy €€ YMEpeHHje CTOIle
npuspenHor pacta EV. IIpuBatHa morpommma Tpeba na
OCTaHEe IVIaBHM TTOKPETay pacTa, JOK Ce OUeKyje JTajbe ajlu
criopuje NmoOoJbIIake ycaoBa HAa TPXKHUIITY paja, Kao |
nosehame mmmarta. Huxe neHe eHepreHara Ttaxobe
MTO3UTHUBHO KynoBHy Moh
CTaHOBHHMIITBA, a OYEKyje ce na he pacroioKHBU
IpUXOoAN OWUTH TOApKAaHU TNPUMEHOM EKCIAaH3MBHUX
¢uckanHAX Mepa Koje cmpoBoxu Behm Opoj 3emasba

yinanumna EVY.

yTHYy — Ha CeKTOpa

YcnoBu Ha TPKHUINTY pafa MOOOJBIIAHU Cy y CBUM
3eMJbaMa 30He eBpa. [103uTHBaH TpEeHA HA TPXKUIITY paja
30HE eBpa HACTaBJbEH je u TokoM 2018. rommae — cToma

'padomkoH 1.1.2. Noka3aTer ekoHOMcke
aKTUBHOCTU* (MPON3BOAH-A)

(Y UHOEKCHUM noeHnma)

65

40

159159159159159159159159159
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Hemauka
Wranuja
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* Purchasing Managers Index (PMI).
W3Bop: Markit Group.

'padomkoH 1.1.3. NMoka3aTer, ekoHoOMcke
aKTMBHOCTU* (ycnyre)
(Y MIHAEKCHUM noeHnma)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
WaBop: Markit Group.

* Typcka, ITosbcka, PymyHnja, Mahapcka, Byrapcka, Cpouja, Xpsarcka, Anbanuja,
bocna n Xepruerosuna, CeBepHa Makenonnja u Ipua T'opa.

* AnGanmja, Bocua u Xeprerosuna, byrapcka, I'puka, CeBepHa Makenonuja,
Pemrybrmka Cp6uja, Xparcka n LipHa T'opa.




Melyynapooro u domafie oxpyscerve

HE3aroCcICHOCTH je y aeremopy 2018. cumkena Ha 7,9%
(8,6% y meuemOpy 2017), mTo je HajHMXKa CTONA
HE3aIoCIeHOCTH y 30HH eBpa jour ox 2008. Ha auBoy EY,
CToIa He3amocieHocTH je kpajem 2018. Omna Hmxa ox
CTOIIC y 30HM €Bpa M W3HOCWIa je 6,6% y menemopy.
Hajumka croma HE3amoCICHOCTH 3aleliekeHa je y
Yemkoj (2,1%), Hemaukoj (3,2%), Mantu (3,4%) u
Xomanguju (3,6%), a Hajsuma y I'pukoj (18,4%),
Mnanuju (14,3%) u Utamuju (10,5%).

[TokazaTesb E€KOHOMCKE aKTHBHOCTH 30HE €Bpa Yy
MPOU3BOIAHOM ceKTopy (PMI Manufacturing) y neriemopy
2018. u3nocwuo je 51,4 noeHa’, ITO je HUXKE Hero Ha Kpajy
2017. rommuae (60,6 moena). Hajumma BpemHOCT OBOT
mokasarespa 3abenexena je y Hemaukoj (51,5 moena y
neuemOpy), a Hajumka y Hrammju (49,2 moena).
[TokazaTesb E€KOHOMCKE aKTHBHOCTH 30HE €Bpa Yy
ycIy)kHOM cektopy (PMI Services) Takohe je y 2018. 6uo
HWKHU Hero Ha kpajy 2017. u kpajem 2018. uzHocHo je
51,2 noena. [TocmarpaHo mo 3emJbaMa TPHKA3aHUM Ha
I'paduxony 1.1.3, HajHmka BpemHoct PMI y yciry:)KHOM
cexropy Ha kpajy 2018. perucrposana je y dpaHiryckoj
(49,0 mocHa), a Hajuina y Hemauxkoj (51,8 moeHa) u 30Hu
espa (51,2 moena).

WHnexcn npuMapHUX IIPOU3BOa Cy Ha Kpajy 2018. ommu
Ha HIDKEM HUBOY Hero Ha kpajy 2017. Hakos 1mTo je neHa
HadTe THra OpenT TokoMm Beher nmema 2018. pacma, on
OKTOOpa je onITpo 1asa, Tako J1a je Ha Kpajy rogune (56,5
nonapa mo Oapeny) Omna 3a 12% Hmka HEro Ha Kpajy
2017. Ha pact mene HadTe AEMOBalU Cy CIpoBoleme
cropasymMa O oOrpaHH4YaBamby HIPOU3BOIKBE 3eMalba
OPEC-a m ppyrux Boxehux W3BO3HHKA, Ka0 W Tan
mo6anHuX 3aimuxa HagTe, npe cBera 'y CAJl (npBu myT
UCIIOJ] METOTOJMIIBEr MPOCeKa), ajld U 3a0llTpaBame
TEONOIMTHYKUX TeH3Mja HakoH 1To cy CAJl ommyuuie
Jla ce MOBYKy M3 HyKJIeapHOr cropa3yma ca Vpanom, a
3aTUM ¥ TIOHOBO yBeny cankuuje Mpany. Kpajem jyna
MIOCTUTHYT je porosop m3Mely semasba OPEC-a u Pycuje
o nosehamy noHyze 3a 1 MiH Oapena THEBHO, IITO ce, Y3
HajaBy JIuOuje o mosehamwy npousBoame, oapaswiio Ha
cmameme 1Hene Hadre. Ha dopmupame neHe Hadrte
yTUIIaJIe Cy W T0jadaHe TCOMOJIUTHYKE TEH3Wje Ha
binckoM HCTOKY, Ka0 U CMameHa IPOM3BOIba HapTe Yy
Benenyenu u Appunu. ¥ oktodpy je 3abenexeH Hajsehn
MeceuHH raj neHe Hagre ox jyna 2016, mox yrunajem u
Behe monyzne (300or pacra mpousBoime y Cayaujckoj
Apabuju u CAJl) 1 Mabe TPaKie Ha CBETCKOM TPIKHINTY
(360r ycmopaBama IT00ATHOT MIPUBPEAHOT PacTa).

¢ Bpeanoct uHjaekca u3Han 50 moeHa ykasyje Ha pact, a ucroj 50 rnoeHa Ha maj
©KOHOMCKE aKTHBHOCTH.

I.1.1. Monerapna nosmtuka EIlb-a n
®DE/1-a Toxkom 2018. ronune

EIlb je moxom 2018. 3adpricana kamammne cmone Ha
UCMOM HUB0Y, A HACMAGUA je 0a npumeryje npozpam
Kynosune XoB, cmaryjyhu meceunu uznoc Kynoguna
XoB, oa ou y Oeuembpy u 3aepuwiuna npumeHy moz
npozpama. C opyze cmpane, ®EJ] je nacmasuo oa
3aouwimpasa MOHemapHy NOJAUMUKY, N4 je MmaKo
pegpepenmna kamamua cmona moxkom 2018. noouznyma

yemupu nymada.

Toxom 2018. romguue EIlb je k/byuHe KamaTHE CTOIC
3a7prkaia Ha UCTOM HUBOY. PedepentHa xamarna croma
3agpxkana je ToxoM nene 2018. na HuBoy ox 0%, mok je
KaMaTHa CTOIa Ha JICTIO3WTHE OJAKIIMIE 3a/p’kKaHa Ha
Husoy ox —0,40%, a kamaTHa cTroma Ha KpeIUTHE
onakmuue ©Ha HUBOy on 0,25%. ExcnanzuBHOCT
MmoHeTapHe mnonutuke EIllb-a Toxom oBor mnepuozga
orueana ce y HacTaBKy NPHMEHE HeCTaHIapAHUX Mepa
MoHeTapHe monuTuke. Ox jaHmyapa mo cemnreMOpa,
MECEYHH HM3HOC KynoBHMHE XoB mo ocHOBy mporpama
KyNnoBHHE akTuBe (asset purchase programme — APP)
nzHocuo je 30 mupn epa. Ha cacranky y jyny ELLB je
OJUTy4YMIIa 1a CHU3M MECEYHH U3HOC KynoBuHe XoB Ha 15
MIJIpZ €Bpa oX OKToOpa 1o nmeremOpa, Kajga je mpuMeHa
OBOT Tporpama 3aBpirneHa. Ha cacranky y nenem6py EI[B
je caonmrThia 1a he penHBeCTHpaTH TIABHUILY JOCTICINX
XoB y nyxeMm BpeMEHCKOM IEepHOJy HaKOH IITO 3all04He
¢ moeehameM KamMaTHUX cTona. HakoH cacranaka y Maprty
n anpuity 2019, ELIb je objaBuna na he xamarHe crome

pacukoH 1.1.4. KamaTtHe ctone EL|B-a n EONIA
(y %)
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KamaTHa cTona Ha KpeauTHe onakinue
e KaMaTHa cTONa Ha Aeno3uTHe onakwuue
EONIA

Wasop: ELIB n Bnymbepr.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

pacumkoH 1.1.5. NHpekc o6Be3HMULa TPXULITA Y
ycnoHy: Cp6uje u 3emarba pervoHa, VIX uHgekc u
npuHoc Ha o6Be3HuLe CALl

(y 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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* Ha n3seneHe o6sesHule CALl po4HOCTU AeceT rogmHa.
Wasop: J.P. Morgan n Bnym6epr.

Mahapcka (n.c.)

Typcka (n.c.)
s EMBI Global (n.c.)
e [IPUHOC* (A.C.)

pachukoH 1.1.6. KpeTarse ogabpaHux
6&p3aHCKVIX UHAeKca
(y uHaekcHUM noeHunma, 31. 12. 2010 = 100)
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W3Bop: Be6-cajToBn Gep3u.

OCTaTH Ha PEKOPAHO HHCKUM HUBOMMA HajMame 10 Kpaja
2019. ronune.

VY 2018. mpuBpenHu pacT 30He eBpa je ycrnopuo Ha 1,9%,
IITO MPEACTaBJba HAjHIDKY CTOMY peasHor pacta ox 2014.
(1,4%). 360r ycropaBama pacTa y 30HH €Bpa, CHHKEHH
Cy H3IIEAM 3a pacT 3eMajba y PErHoHy LEHTpaHe,
ucroyHe u jyroucroune Esporne. [Ipemuje pusmka 3emasba
y peruoHy LEHTpajJHe, UCTOYHE U jyrouctouHe EBporre,
mepene EMBI, na kpajy 2018. Behe cy Hero Ha Kpajy
2017. Ilpemuja pusuka CpOuje, mepena EMBI, y janyapy
je 3abenexnia HajHIKA HUBO (85 6.11.) oTKax ce mpare
nomaru 3a CpOwujy, 0K je y MPeocTaaoM ey TOAWHE
npemuja pusuka pacia. Ha kpajy 2018. npemuja pusuka
je nocturna HUBO of 159 6.1. u Ouna je mehy HajHIKUM
y peruony (I'padukon 1.1.5).

C gpyre crpaHe, YIOPKOC MepaMa CKCIIAaH3UBHE
MOHETapHe IOJUTUKE, Ka0 W CIIOPHjeM HPUBPEIHOM
pacty Hero y 2017, Mr. nH(Ianuja y 30HH eBpa je y npBa
yetupu Meceua 2018. Ouila ucroj LUJbaHE BPEIHOCTH.
Hakon Tora ycienuo je meH ornopasak, Ia je o mMaja 10
HOBeMOpa MTI. mH(manuje Ouia y rpaHnnama nuiba. Ha
Kpajy 2018, Mr. cToma nH}pIaNMje y 30HH eBpa W3HOCHIIA
je 1,5%. ba3na nndnannja (MHIANMja MO0 UCKIBYUYCHY
LIleHa XpaHe, eHepruje, ajkoxoja W Lurapera) Owia je
TOKOM TOJIWHE PEJaTUBHO CTaOWIIHA M y JeHeMOpy je
n3nocuna 0,9% wmr.

[Tosehana BOJIATHITHOCT Ha melynapogHom
(DMHAHCH]CKOM TPIKHILTY, MEpEHa UMIUIMIIUTHOM MEPOM

BOJIATWIIHOCTH (hmHaHCHjckux TpxkumTa (VIX'), ¢ HuBoa

" Mupexc umkamke 6epse onunja (Chicago Board Options Exchange — CBOE),
KOju ce 3acHuBa Ha uHIekcy S&P 500 (SPX).

on 10% y janyapy, mouetkoMm ¢ebdpyapa 2018. mosehana
je Ha 37%, mrTo je WweH HajBHIIM HUBO of aBrycra 2015.
Ha xpajy 2018. unnexc VIX uznocuo je 36% (I'padukon
L.1.5).

Ha ¢uHaHCHjCKIM TpXUIITHMA 3€Majba y PErHOHY,
BpPEIHOCTH OEep3aHCKUX MHICKCa cy Ha Kpajy 2018. Ome
Mame Hero Ha kpajy 2017. (I'padukon 1.1.6).

[Tpema npojeximjama MM®-a u3 anpuna 2019, Tpebaiio
6m nma ce mH(anuja y 30HU eBpa y 2019. 3aapxu Ha
MPUOMIKHO WCTOM HHUBOY kKao y 2018, mox ce meHO
MPHUOIIKaBamke IUJBY O]1 ,,ACTION amu Omu3y 2% odekyje
TEK y cpenmeM poky (2024. romune).

[Mpema pesyararima jaHyapcke AHKET€ O KPEIUTHO]
akTUBHOCTH OaHaka 30He eBpa 3a T4 2018, xoja je
oOyxBaruia y3opak of 147 GaHaka, KPSAUTHH CTaHIApIH
Cy OCTalM YIIIABHOM HENPOMEHCHH 3a KpEIuTe
npenysehuma u 3a cramOeHe KpenuTe CeKTopa
cranoBuummTea. C o03upom Ha TO ga ce ox 2014.
yOnaxkaBajy KpeIUTHH CTaHAAPAH, YCIOBH KPEAUTHpama
OaHaka HAcCTaBJbajy Ja TIOAPIKABAjy pacT KpemauTa.
Tpaxma 3a KpeAUTHMa je HACTaBHJIA JIa pacTe y CBUM
Kareroprjama kpeanta. KpeanTHu craniapan 3a KpeauTe
npeaysehnma octamu cy yriaBHOM HempomermeHu y T4
2018, mTo je y cKiaay ca OYeKMBarmbMMa Ha OCHOBY
uctpaxuBama y T3 2018. KpenutHu cranmapau 3a
ctamMOeHe KpelWTe CTAaHOBHHINTBY Takohe Cy OCTaimu
CTaOWIIHM, y OJHOCY Ha OYCKHBamba M3 HPETXOTHOT
TpoMecedja O HacTaBKy yOjakaBama KpPEIUTHHUX
cTaHaapia.
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Meljynapooro u domakie oxpyaicere

'pacumkoH 1.1.7. KpeTawe kypceBa ogpeheHunx
HauMOHanHUX Banyra npema espy*
(aHeBHM nogaum, 31. 12. 2010 = 100)
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* PacT npeacTaBrba anpeumnjaumjy.
M3Bop: Be6-cajToBM LieHTparnHux GaHaka.

padmkoH 1.1.8. KpeTate aeBu3HOr Kypca u
y4yeuwhe cTpaHUX MHBECTMTOpPA Ha ayKuujama
AVHap. ApXaB. 06Be3HULIa, TPOMECeYHM Npocek
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W3sop: HBC.

Toxom 2018. ronuHe, o 3eMajba LIEHTPAIHE, UCTOUHE U
jyroucroune EBporie ¢ pexxuMom HHIAINOHOT NNJbaka,
Mabapcka u Ilosecka cy 3aapikane cBoje pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIe Ha HempoMemeHoM HuBoy (Mahapcka —
0,9% wu ITosecka — 1,5%). Pymynuja je Tokom 2018. Tpu
myta (y jamyapy, ¢ebpyapy u wMajy) mnosehama
pedepenTHy KamatHy ctomy 3a mo 0,25 m.u., Tako aa je
cToma Ha Kpajy roguHe u3Hocmia 2,5%. Yemka je
HacTaBmwia Tpouec nosehawma pedepeHTHE KamaTHe
crorie, Koju je 3arodena y 2017, u cromy je Tokom 2018.
noBehama mer myra (y ¢ebpyapy, jyHy, aBrycry,
centeMOpy 1 HOBeMOpy), 1o 25 6.11., Tako 1a je cToma Ha
Kpajy rogune m3Hocwina 1,75%. Typcka je Tpu myra
nosehana pedepeHTHy kamarHy cromy (y Majy, jyHy H
centeMOpy) ¥ Ha Kpajy rofuHe cTomna je nzHocmia 24%
(na xpajy 2017. 8%). Kao pasnor 3narHor nosehama
pedepeHTHE CTOIE HABOAU CE BUCOKA CTOMA HH(IAIH]e,
Koja je Ha Kpajy roamHe miHocmna 20,3% wMr., mTo je
3HAaTHO M3HAJ WHQIAIMOHOT IMJba MOCTABJLEHOT Ha
HuBOY o1 5,0% + 2 r.an. Llukiyc yonaxkaBamba MOHETapHE
TIOJIMTHKE, 3arodeT y Majy 2013, HacraibeH je y Cpouju
u TokoM 2018. pedepeHTHa KaMaTHa CTOIA je CHUIKEHA
nBa mmyTa (y MapTy u anpuiy) 3a o 0,25 m.m., za 3,0% Ha
Kpajy TOOWHE, INTO je FeH HAJHIKH HUBO Yy PEKUMY
nuisama uHOmanmje. Y ampury 2018. M3BpmHu omgbop
Haponne Oanke CpOuje cy3wo je KOpHAOp KaMaTHHX
CTOIa y OJTHOCY Ha pe(epeHTHy KaMaTHy cTtomy, ca + 1,5
Ha + 1,25 m.m.

Toxom 2018. roguHe qUHAP je HOMUHAIHO 0jadao mpema
eBpy 3a 0,2%, a pymyHcku nej 3a cera 0,03%, 1ok je
BehnHa BasryTa 3eMajba y PETHOHY Cca CIIMYHUM PEXXUMOM

JIEBU3HOT Kypca ocliabmia mpema eBpy — TypeKa JIupa 3a
24,5%, mabhapcka Qopunra 3a 3,5%, MOJBCKH 370T 3a
2,9% u vemika kpyHa 3a 0,9% (I'padukon 1.1.7).

Toxom T1 2018. eBpo je ojagao mpema momapy 3a 2,2%
(kpajeM Tpomecedja Kypc ce Kperao Ha HUBOy on 1,23
monapa 3a jemaH eBpo).® Tome cy mompuHenun O0JpH
W3IIIE/IN 32 IPUBPEIAHU PACT 30HE €BPa, IITO je MOTBpheHo
n y npojexuujama EllB-a, xoje cy y MapTy peBHaupaHe
HaBuire. Ha pact BpemHOCTH eBpa MO3UTHUBHO j€ YTHUIA0
U pacT yjlarama y Ay>KHUYKE XapTHje M0jeTUHUX 3eMajba
30He eBpa ycienq IoBehama BUXOBOT KPEIUTHOT
pejruara. Toxkom T2 2018. momap je ojagao mpema
BoZichMM CBETCKMM BallyTama, IITO C€ MOXKE 00jacHUTH
pa3nuuuTHM (asamMa EKOHOMCKOT IMKIyCa M DPacToM
kamatHor nudepennujana msmehy CAJ] u ocrammx
pa3BHjeHHX 3emasba. llocmaTpaHo KpajeM NepHoia,
nomap je y T2 2018. ojauao npema eBpy 3a 5,4%, anme je
NPEOKPEHYT TPEH HBETOBOT ClIa0Jberha IpeMa eBpY, Koju
je omo mpucyran TokoM 2017. m mouerkom 2018.
HacraBak jauama pgonapa mnpema BehumHM Bomehux
CBEeTCKMX BaiyTa u TokoMm T3 2018. ompenmenunu cy
JOOpH MOJAIM Y PEaHOM CEKTOPY M Ha TPKHIUTY paja y
CAJl, xao # majba HOpMaJIM3aIlija MOHETapHE TTOTUTHKE
OE/l-a. Cnabmmeme eBpa npema gonapy (3a 1,8% y T4)
NocJeanIa je U ciaabujer MpuBpeaHOr pacTa 30He eBpa,
Kao ¥ TeH3Mja y Be3H ¢ bperautoM, KpU30M HUTalHjaHCKOT
OylieTa 1 NOJMTHYKOM HensBecHolnhy y dpaHiyckoj.

VY ycnoBuMa pacta €KOHOMCKE aKTUBHOCTH M JAJber
jagama tpxxuinTa paga 'y CAJl, ®EN je y 2018. wetnupu
myta mnosehao IMJbaHM pacroH pedepeHTHEe KamaTHe

* 3a anamu3y je kopuinheH 3BaHMYHM MelhyBamyTHH OJHOC eBpa Ipema Jaonapy,
koju Haponna 6anka CpOuje KOpHCTH 3a U3pajy KypCHUX JIHCTA.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

crore (y Maprty, jyHy, centeMopy u aeteMopy) 3a mo 0,25
ILIL., Tako ja je Ha kpajy 2018. uznocno 2,25-2,50%. On
okTobpa 2017. ®E]] je moueo nma cmamyje CBOj OMiIaHC
crama (KOju je y TEpHoJy CeKCIIaH3UBHE MOHETapHE
MOJMUTHKE  yBehaH  KymOBHHOM  JApXKaBHUX M|
XHIIOTEKapHUX X0B) mocreneHuM cMamemeM MeCceuHOr
nzHoca XoB koju ce peunsectupa. PEJl je u y 2018.
HACTaBHO J1a CMambyje CBOj OMIIAaHC CTama, IPH YeMy je Y
JYHY pEeMHBECTHpamE JTOCIIeNe TIIaBHUIE cMameHo 3a 30
MIIpJ Aoiapa, ox jyia 3a 40 Mipx 1oiapa MecedHo, a Of
okTOOpa 110 kpaja 2018. 3a 50 mMapx 1omapa MECEUHO.

Croma ne3anocierocta y CA/J] je tokom 2018. HacTaBmia
Jla ce cMamyje U 'y JeneMOpy je rocturia HEBO of 3,9%
(4,1% y nmeuem6py 2017), nok je y cenremOpy
HOBEeMOpY OCTBapmia HajHW)KH HHUBO TOKOM TOJMHE OJ
3,7%. Undnannja y CAl je y T1 ymepeHo nopacna u'y
poceKy je usHocuia 2,2% Mr., 1a Ou 10J1aTHO mopacia y
T2, kana je npoceyna cromna usHocuia 2,7% Mr. Y jyHy u
Jyny croma uHbnanuje je gocturia 2,9% wMr, mro je

HajBuIIM HUBO o1 (eOpyapa 2012. Haxon 2,6% wmr. y T3,
nadnammja y CAJl je, ycnen mania cBeTcke 1eHe Hadre, y
T4 ycriopuna Ha 2,2% M. y IIpoceky, aa ou y neuemopy
Ousa cMameHa Ha 1,9% wmr.

ITocmarpano Ha HUBOY roause, pact b/II1-a CAJly 2018.
(2,9%) ybp3an je y ognocy Ha 2017. (2,2%), wTo je y
HajBehoj mMepu pesynTar moBehama NHYHE TOTPOIIEHE U
nuBectriyja. IIpema nporienn MM®-a u3 anpuma 2019,
HIWKHU cy uantenn pacta 3a 2019. u 2020. (2,3% u 1,9%,
PECIIEKTHUBHO).

1.1.2. Kperame KpeguTHe AKTHBHOCTH Y
3eM/baMa LeHTPaJIHe, HCTOYHe
u jyroucroune EBpone

Toxom 2018. zo0une, y pecuony yenmpanue, ucmoune u
Jjyeoucmoune Espone azpezamnu Kpeoumuu yciosu na
cy
nozumuena Kpemarba u3 npemxoone 2ooune. 00 opyze

cmpanu  u ley()e u mpasrycrmwe Hacmasuiu
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npeacTaBrbajy Npoceke HEBHNX noaaTaka.
W3eop: Bnymbepr u Pojrepc.

pacdumkoH 1.1.9. KpeTatba Ha MaTUMHUM TPXULLITUMA GaHKapCKUX rpyna npucytHux y Cpbmju*
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CDS 6aHaka (n.c.) === | leHe akuuja 6aHaka (a.c.)

CrpefoBu 1 LieHe akuuja NpecTaBrbajy HenoHaepucaHe Npoceke BpeAHOCTYM 3a MaTuuHe GaHke 13 cBake 3emrbe. MeceuHu nogaum
*CDS ] jy 6 M

" IMF WEQO, anpun 2019.
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Melynapooro u domakie oxpyaicere

2017.
U310MCeHOCMU npema O0AHKApCKOM CEeKmopy 06ux

noJjioeune 3anouem .['L’ lll[)Cll() cmarberna

3emamna, wimo je HacmaemeHo u moxom 2018.

[Ipema pesynrarnma AHKETE O KPEAUTHO] aKTHBHOCTH y
3eMJbaMa IEHTpaHe, UCTOYHE M jyroucrodne Espore,
KOjy je y Majy u HoBemOpy 2018. o0jaBmia Eporicka
WHBECTHIIMOHA OaHKa, TPaXKmkha 3a KpeOuTHMa je pacia
TokoM 1ene 2018, umMme je HacTaBJbEH TPEHA W3
MOCTIEIbUX jeaHaecT MOIyroanITa. TOKOM MpeTXojHe
rofuHe yOJaKeHH Cy KPEIWTHH YCIIOBH Ha CTpaHH
MOHYJIE Y CErMEHTY KpPEAWTHpama MalhX M CPeImbuX
npeny3eha, kao M TOTPOIIAYKUX KpEIuTa, JOK CY
KPEAUTHH YCIOBH TMOOUITPEHU KO XHUIOTCKAPHUX
KpeauTa. YCIOBH MOHYAE KpeauTa yOnaxeHu cy 3a
KpaTKOpO4YHE KpeIuTe W y Mam0j MEepH 3a JTyropodHe
KpeauTe, MPBEHCTBEHO y nomahoj BaiayTH, na OaHke y
HApPEIHOM TMEPHOJY OUYCKYjy HacTaBaK CKCIIaH3U]je
TPaXHe 32 KpeIUTHMA.

CBu ¢axkrtopn Koju yTHUy Ha TPAXIy 33 KpeIuTHMa
MMO3UTUBHO CYy JIONPHUHENIM KpPEJUTHOj AKTUBHOCTH.
WuBectunuje cy 3HaTHO JornpuHene noBehamy Tpaxmbe
3a KpeauTHMa. Y HCTO BpeMe, JONPHUHOC KpeauTa 3a
PEeCTPYKTypHUpame yra OUOo je He3HATaH.

Toxom 2018. rommHe TOOOJBPIIAHU Cy  YCIOBH
(uHaHCHpaa OGaHKapCKUX Ipylia y 3eMJbaMa [eHTpaJIHe,
UCTOYHE M jyroucroyne EBpore, mro je mocnenuia
M0jEeTHOCTAaBIHLEHOT
¢uHaHCHpama, KOjH YIIABHOM IIOTHYY OJ JEIO3UTa
CTAHOBHHMIITBA M mpuBpexne. Ilo3uTmBan nompuHOC
OJIAKIIAaHOM  IPHUCTYIy H3BOpHUMA

npuctyna jgomahum u3BopuMa

(¢uHaHCHpama

padpmkoH 1.1.10. MpomeHa npekorpaHnyHe
M3NO0XEeHOCTU Npema ofaabpaHuM 3eMibama,
T3 2008 — T4 2018.

(y MnH USD) (y %)
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H AnconyTHa npomeHa (11.c.) @ TllpoueHTyanHa npomeHa (4.c.)

W3Bop: BIS, nokaumjcka ctaTUcTUKa, NPUHLMI Pe3naeHTHOCTH, GpyTo.

0aHKapCKUX Tpyna MPOMCTHYEC M Of (QHUHAHCHpAba
MehyHapogaux ¢uHaHCHjckuX nHCTHTYHIHja. C 003upom
Ha BHCOKYy 3aCTyIJbCHOCT CTpaHUM
BIIACHHIITBOM Ha JiomMaheM Tp)KWIITY, JelaBama y 30HU
eBpa M KpeTame KPEAWTHE aKTMBHOCTH Y BEIIMKO] MEpH
yTruy Ha uHaHCHpame OaHaka cyrncuaujapa y Cpouju.
Kperama Ha MaTUYHMM TPXKHAIITHMAa OAHKApPCKHUX Tpyria
npucytHux y CpOuju mpukaszana cy Ha ['papukony 1.1.9.

Oanaka ca

KonzepBarnBHa perynariBa ¥ HHBO IpOOIEMaTHIHHUX
KpeauTa OaHKapCKHUX Tpyla U Jajbe HEraTMBHO yTHYYy Ha
CTpaHU MOHY/IE KPEJUTA, AT j& IbHXOB YTHIIA] MarbU HETO
y MPETXOHOM Iepuoay. Ha HUBOY perroHa, IpruMeTaH je
naJ| IpoOIIeMaTHYHHUX KPEINTa, alld BbUXOB HUBO M JaJbe
HeraTuBHO yTHYe Ha ycioBe nonyne. [Ipema pesynraruma
HCTpaknBama EBporcke WHBECTHIIMOHE OaHKe W3
HoBeMmOpa 2018, Beoma maiu Opoj aHKETHpaHUX OaHaka
OYeKyje TMopacT MpOOJeMaTHYHUX KpEIuTa Y HapeaHUX
HIECT MEeCelH, Tj. y pBoj nojoBuuu 2019. roxune.

Toxkom 2018. romuue, oko 20% OaHKapcKux TpyIa
ouekyje cMameme LtD (loan-to-deposit) paiyja Ha HUBOY
OaHKapcke Tpyre y HapeaHoM nepuoay. OBo mpencTaBiba
3Ha4ajaH Hampenak y oxHocy Ha 2017, kama ce Oko
25-30% OaHKapcKUX Tpylla M3jaCHHIJIO Ja OYeKyje
cMameme LtD. HcroBpemMeHO, UCTH INPOIEHAT
Oankapckux rpyna (20%) ouekyje na he ce y HapenHom
nepuoay moseharu LtD, mTo yKasyje Ha ypaBHOTS)KECHA
OYEKMBamba y MOMIEAY MPOoIieca Pa3ayKUBambA.

[Ipema pesynraruma ankere EBporcke WHBECTHLHOHE
0aHKe O KPEOUTHOj AKTUBHOCTH OaHaka y 3eMJpama
LIEHTpaJHEe, NCTOYHE U jyrouctouHe EBpomne, Tokom 2018.
HACTaBJbEHO je npema
0GaHKapCKOM CEKTOpY OBHX 3eMajba, 3all04eTO y APYIoj
nosoBuHU 2017.

CMAalkCHE HU3JI0KCHOCTHU

PaznyxuBame cTpaHux OaHaka y IMepruopay 1ocie Kpuse y
pEerHoHy LEHTpajiHe, MUCTOYHE U jyroucrouyne Espore
Huje wumano Behux mocienuiia 1Mo (UHAHCH]CKY
crabmmaoct CpOuje 3axBasbyjyhu momaho] memno3uTHO]
6a3m, koja je 3HaTHO MoBehaHa y TIepHOAy TOCiIe KpH3e,
Kao u omMepeHuM Mepama Hapomae 6anke Cpomje.

IIpema nogaumma BIS-a, y onHocy Ha moyetak kpuse (T3
2008), y T4 2018. cmameHa je mpeKorpaHUYHA
H3JI0KEHOCT OaHaka M3 30HE €Bpa IpeMa 3eMibama y
perumoHy, ocuMm mpemMa Yemkoj u Typckoj. Axko
MOCMaTpaMo TPOLEHTYaIHy INPOMEHY, H3JIOKEHOCT je
HajBUIIEe CMameHa y ciydajy Mabhapcke, Pymynuje,
Xpsarcke n byrapcke, a Hajmame y ciayudajy [losbcke u

—
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

Cpouje (I'padpuxon 1.1.10). ITocmarpano y ogHOCy Ha
kpaj 2017,y T4 2018. cmameHa je H3I0KEHOCT KO CBUX
3eMalba y PeTHOHY, ocuM y ciy4ajy Cpouje. JlerarsHuja
aHaJIM3a KPEIUTHOT PacTa U Mperie]] CTamba U KpeTama y
0aHKapCKOM CEKTOpY MPENCTaBbeHH Cy y moriasipy 11.1.

1.2. IIpernen nomahux
MaKpPOEKOHOMCKHX KpeTama

Y 2018. 200unu BJ[II je nopacmao 3a 4,3%, wmo
npedocmag.va najeehu pacm y nociedmwux oecem 200una.
Ycneo egpexma eucoxe 6aze y nomwonpuspeou us
npemxoone 2o0une u ycnopaeara 3one espa, y 2019.
oueKyje ce pacm eKOHOMCKe aKmueHocmu 00 oko 3,5%,
00K ce y HapeOHum 200uHamMa o4eKyje wez060 yop3arse
Ha oko 4%, eoljeno uneecmuyujama, u36030mM U pacmom
nompouirve domahuncmaea na 00pHcUGUM OCHOBAMA.
Hucku ungnamopnu npumucuyu HaAcmaswenu cy y
2018, a ungpnayuja je morxom uumage 200umne oOuna
HUCKA U CMAdUIHA U, Ca U3Y3eMKOM MApma u anpuid,
Kpemana ce y OKGUpY ZpAHuua yu.ba.

Ha nuBoy roausne, pact b/III-a y 2018, npema nogauuma
P3C-a, m3nocuo je 4,3%, Bohen y najsehoj mepwm
WHBECTHILIMjaMa, NPHUBATHOM IMOTPOIIKBOM U PACTOM
n3B03a. Y OKBHPY WMHBECTHIIHja, HAJBHILIC Cy IOpacie
npxkaBae wuuBectunuje (43,1%), koje Cy AONMpHHETIE
pacty B/IIl-a ca 1,2 m.m. Ilopex mHBecTHHIHja, pacTy
B/II1-a 3HaTHO je mompuHENa M YKyIHA MOTPOIIkA, IPU
yemy ce, n3/Baja IOTPOIIHA
nomahuHCcTaBa, 4njeM pacTy Cy HapO4YMTO JONpUHEIa
MO3UTHUBHA KpETama Ha TPXKHUILITY paja, OJHOCHO pacT

npemMa JONpPHHOCY,

3aMoCICHOCTH U 3apana. Ouekyje ce aa he u rokom 2019.

HACTaBUTH Jla pacTe MOTpoIlmba JoMahuHcTaBa, Kao u
(hukcHe WHBecTHIHMje, mTO he mompuHETH YOp3amy
npuBpenHor pacta Cpowuje.

Hakon kpuse w3 2008. romuwHe, MPOMEHCH je MOMICT
pacta bJI[l-a — TpeHI HEOmpKHBOT pacTa BoleHOT
MOTPOIIHLOM [PEOKPEHYT j€ Ka CIOpHUjeM, ajH
CcTaOUITHOM ¥ OJPXKHBOM pacTy, Koju je mpaheH
noBehameM JIOMPUHOCA CEKTOpa PasMEHJbUBUX 100apa.
Tome cy nompuHenH W MOOOJbIIAHA CTPYKTypa U PacT
WHBECTHUIIM]ja KOjE& CYy yCMEpaBaHE y OBE CEKTOpe
(rpadukonu 1.2.1. u 1.2.2).

Cpbuja je y mpeTXOOHUM TOIWHAMa CTBOPWJIA OCHOB 3a
yOp3ame NpHUBPEJHOT pacTa y CpEeImeM pOKy
3axBasbyjyhn cnpoBefieHO] (MCKATHOj KOHCOJIHIALUjH,
3al04eTHM CTPYKTYPHUM pedopMama U 1000JbLIAY
WHBECTUIIMOHOT aMOujeHTa. AKO ce MMa TO y BHUJY,
ouekyje ce ma he pact Bb/l[I-a, HakoH mpHBpeMeHOT
ycnopaBama y 2019. rommHm 300r BHCOKe 0asze 1Mo
OCHOBY MOJHOIPUBPEIHE TPOU3BOAKE Yy MPETXOIHO]
TOIMHM M yCIlOpaBama MPHUBPEIHE aKTHBHOCTH Y 30HHU
€Bpa, y HapeIHUM rojuHaMa OuUTH yOp3aH Ha oko 4%
(I'padukon 1.2.3).

Wudnanuja je y 2018. 6una HUCKa 1 cTaOMIIHA U KpeTaja
ce y rpanunama nusea (3,0% + 1,5 m.m.), ca nzy3eTkom
MapTa ¥ anpuia, Kaja ce Kperana UCIo[ I0Hhe TPAHHUIe
mwba. Y nenemoOpy 2018. undmanuja je nznocnna 2,0%.
Ha To ma cy uHGmaropHu MOPUTHCIK OCTalM HUCKH,
yKasyje ¥ HHCKa U cTabuiHa 0a3Ha uHpanuja, koja je y
neremOpy usHocwia 1,0% ML, JOK Cy CpeamOpodvHa
nH(pIaMoHa OYeKWBama (PUHAHCHJCKOT CEKTOpa H
npuBpeze Ouia ycuapeHa y TpaHuIaMa IHjba TOKOM
1eJie TOJMHE.

'pacukoH 1.2.1. Peannu pact BAM-a — agonpuHocu
TpaxHe

(y %)
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* Mpouera P3C-a kao 36up YeTvpu Tpomeceyja.
W3Bop: HBC.

'pacukoH 1.2.2. Peanuu pacTt BAM-a — gonpuHocu
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* MpoueHa P3C-a kao 36up YeTvpu Tpomeceyja.
W3asop: HBC.
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Meljynapooro u domahe oKkpycere

IIpema 1eHTpasHoj mpojekiuju u3 maja 2019. roaune,
Mr. mHbnmanmuja he mo kpaja mepmoma mpojexnuje (y
HapegHe JBE TOJWHE) HacTaBUTH na ce kpehe y
rpannnama nmiea, 3,0% + 1,5 . (Ipaduxon 1.2.4).
Toxom 2019. rogune, undnanuja he ce HajpepoBaTHH]C
KpeTaTH y [OHO0] IOJIOBUHU IUJBAHOI PACHOHa, a Y
HEKUM MeceluMa OJrKe 0HO0j TPaHHUIHU IHiba. HheHo
MOCTeNeHO MoBehame W TpHOMImKaBame IEHTPATHO]
BpEeIHOCTH IHuba o1 3,0% ouekyje ce y Ipyroj MoJIOBUHI
2020, a moToM M cTaOWIHO KpeTame Onm3y, aju MCIIof
LIEHTpaJHE BPEJAHOCTH IMJba [0 Kpaja Iepuoja
npojekuuje. [maBuu dakropu koju 6u Tpebdaso aa yciiose
TaKBO KpPETame HH(IIAIH]E jeCy pacT arperatHe TPaxme,
HHCKa 0a3a KO/ IMOjeIWHUX IMPOW3BO/A W HWIIYC3aBabEe
e(ekaTa anpenujanyje JHHAPA U3 IPETXOTHOT TIEPUOAA.

[ToBosbHa KpeTama 3a0elekeHa Cy ¥ Ha TPXKUIITY paja,
IJie je MmpocedHa CTOMa 3aloCiACHOCTH Ha HHUBOY Ielie
2018. rogune nzHocuia 47,6%, a crorna He3anoCICHOCTH
— 12,7%. CnaxaH TpUBpEAHU PACT, HUCKA U CTaOWIHA
nH(Ianyja, peraTuBHA CTAOMIHOCTH JICBU3HOT Kypca H
Jn00pu pe3ynrtatd (QUCKaIHE IOJUTHKE JIONPHHENIN Cy
pacTy 3aloCIIEHOCTH M CMambeHy HE3aloCJICHOCTH Ha
HajHMKE HUBOE.

Hapomgna 6Ganka CpOuje je HacTaBmiia ca OIPE3HUM
yOnakaBarbeM MOHeTapHe monutuke u 'y 2018. roguHu.
Toxom ronmue, Haponna 6anka CpOuje je y 1Ba HaBparta,
y MapTy M anpuily, CHU3WIa pedepeHTHY CTOIy 3a IO
0,25 m.m., Ha 3,0%. HacraBak yOmakaBarba MOHETapHE
TTOJTUTHKE BONEH je OYeKUBAHUM KpeTameM HH(Ianuje u
BeHuX (pakTopa, mpe cBera CinadbemeM HHMIATOPHHUX
nomaher wu
Mel)yHapoqHOT OKpyXema, Kao W UYHIEHUIIOM Ja Cy
ocTBapeHa (uckajiHa KpeTama Owiia 3HaTHO TOBOJbHH]A

MpUTHCaKka IO OCHOBY (akropa u3

pacukoH 1.2.3. Mpojekumnja* peanHor pacta BAM-a
(mr. cTone, y %)

8

L L 1 [ | | V2 O | B | N VA |
2017. 2018. 2019. 2020:21.
* Maj 2019.
Wasop: HBC.

on ouyekuBaHux. I[lopen Tora, y anpmry 2018. Haponna
6anka CpOuje je cy3nia KOpHIOop KaMaTHHX CTOIa, ca +
1,5 mm. ma + 1,25 n.on. CMameme pedepeHTHe KaMaTHe
CTONE OJpa3wiIo Ce Ha JaJbU TaJ KaMaTHUX CTOIa Ha
MeljybaHKapCcKOM TpXKWIITY HOBIA, Ka0 W Ha IEHY
Ip:xkaBHUX AuHapckux XoB. MecroBpeMeHO, HEU3BECHOCT
Ha MelyHapogHOM pOOHOM M (PMHAHCH]CKOM TPIXKHIITY,
Ipe CBera y MOIVIeAy KpeTama CBETCKE IeHe Hadre u
pazinuutux MoHetapHux nosutuka ®EJ[-a u Ellb-a,
HaJjaraja je omnpe3Ho yOnakaBarmbe MOHETapHE MOJTUTHKE
y TIOCMaTpaHOM TEPHOLTY.

Kapna je peu o kpeTamuMa Ha JEBU3HOM TPIKUILTY, AUHAP
je Toxom 2018. rommHe ojadao mpema espy 3a 0,2%, a
300T HCTOBPEMEHOT javyarba J1ojapa pemMa eBpy, AnHap je
npema Jjonapy ocinabuo 3a 4,1%. Anpenujanujcku
OPUTHCIHM HA  JCBU3HOM KOju  Cy
KapakTepucanu BehM 1neo ropmHe, pesyaTar cy, mpe

TPXKUILTY,

CBETa, CMamEHUX MAaKPOCKOHOMCKHX HEPaBHOTEXKa H
MOBOJPHUJUX MAaKPOEKOHOMCKHX H3IVIEAa 3a HapeIHU
nepuoa. To je MONpHHENO M pacTy MOBEpema CTPaHUX
WHBECTUTOpA 3a JyropouHo ymaramwe y CpOwujy, mamy
npeMuje pusMka M 1o0O0JbIIAHUM U3IJIeAMMa 32
noBehame KPeAUTHOT PEjTHHTA 3eMIbE.

IIpoceuna mpemuja pusuka y 2018. nuznocuna je 123 6.1
n Ouna je mmwka 3a 30 6.1m. y oxHocy Ha mpocek 2017.
ronuHe. TpeHJ cMamema npemuje pusuka TokoM 2017.
HacTaB/beH je M mouetkoMm 2018, ma Ou y jaHyapy
npeMuja J0CTUINA BPEAHOCT o1 85 0.11., IITO je HajHMKA
Bpennoct EMBI otkaxm ce mpartu 3a Cpbujy. VY
MPeoCcTaIoM JIeTy TOIWHE MpeMHja pU3HKa je pacia, na
0u ce Ha Kpajy TOAMHE HalLIa Ha HUBOY ox 159, mTo je
3a 57 6.11. BUIIIE HETO Ha Kpajy MpeTxoaHe rogune. Maxo
noBehana, npemuja pusuka CpOuje Ha Kpajy 2018.

padmkoH 1.2.4. Mpojekumja* uudpnaumje
(mr. cTone, y %)
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

ronuHe Ouna je mely HajHmwkuMm y peruony. [loBehame
MpeMuje pHu3WKa Y3POKOBAHO je  YCIOpaBameM
MpUBpEIHE aKTUBHOCTH Yy npyroj momoBmHU 2018.
TOJIMHE y CBUM IIOCMaTpaHUM 3eMJbama.

Kpajem 2018. romune, pejrunr arenuuja Standard and
Poor’s momnpaBuiia je H3IJIEAEC KPCAUTHOT PEjTHUHTA
Cpbuje 3a IyropodHo 3aTyKuBamke y JoMahoj U CTpaHoj
BaJyTH ca ,,cTabWiHuX’ Ha ,,io3uTHBHE”. [lompaBibame
M3IJIela KPEeIUTHOT pejTHHTa OWIIo je OIpeaesbeHO
nobospIambeM (QUCKATHUX pesyiaTara M CMarmbemheM
jaBHOr Jyra, IOBOJBHMM H3IJeAMMa 3a cTaluiaH
MPUBPEIHA PACT M CMameHheM CIIOJbHE HEPaBHOTEXKE.
[Topen Tora, monpasibamy H3IVIEAA KPEIUTHOT PEjTHHTA
JONPHHENIH Cy OdYyBame I[CHOBHE CTaOWIHOCTH,
MOBOJbHA KpeTara y OaHKapCKOM CEKTOPY M Pe3ysTaTH
OCTBapeHM Ha INIAaHy CMamema IMPoOIeMaTHYHUX
kpenura. Pejrunr arenuuja Fitch Ratings notBpauia je y
HoBeMOpy 2018. xpeautHu pejtuar CpOuje Ha HHBOY
BB, xao u cTaOuiHE H3IIENE 3a IHLETOBO Jajbe
mobospIamke, JOK pejTHHT areHnuja Moody's Investors
Service HuUje Memalla HHBO KPEIUTHOI PEjTHHTA |
nzrene y 2018. (Ba3 u ctabwiiHu U3DIIeAN).

Y 2018. roguuu, Haponna Oanka CpOuje je Ha
MelybaHKapcKOM JeBHU3HOM TPXKHIITY OWia HETO KyTiall
1.580,0 mH eBpa (yKymHO je kymmma 1.835 muH eBpa, a
mpoxana 255,0 MIH eBpa), YAMe Cy IOAATHO OjadyaHe
nem3He  peseppe  3emibe  (Ipajuxon  1.2.5).
Wnrepsennje Hapopne Oanke CpOuje Ha JI€BH3HOM

padumkoH 1.2.5. KpeTawe aAeBU3HOr Kypca u
MHTepBeHuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha MAOT-y

(y MrH EUR) (EUR/RSD)
500 130
400
300 125
200 I 1 120
100

. 1. i .
-100
200 110
-300 105
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-500 100

123456789101112123 456 7 8 9101112

2017. 2018.

@S HTepBeHumja HBEC — npoaaja (n.c.)
WHTepeeHuuja HBEC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD) npocek nepvoaa (a.c.)

Wasop: HBC.

TPXKUILTY CPOBOheHE Cy pajil CMambermha MPEKOMEPHHUX
KpaTKOPOYHHX OCITHIIAIMja AEBU3HOT Kypca, 6e3 Hamepe
Ja ce yTh4e Ha oxpel)eHH HUBO JEBU3HOT Kypca HUTH Ha
TPEH/I beTOBOT' KpeTama.

306or moryher yrumaja mpoMeHe Kypca JuHapa Ha
IJaTHU OWJIaHC, C jeaHe CTpaHe, W YTHIaja Ha
nH(pIanMjy, AWHAPCKY TMPOTHUBBPEIHOCT jaBHOT U
MIPUBATHOT Jyra y CTPaHO] BAIYyTH M HpoOJieMaTHIHE
Kpeaurte, ¢ napyre crpaHe, Hapomna Oanka CpOuje
HACTOjH /1a O/IP’KHU peNIaTUBHY CTA0MIIHOCT Kypca JIuHapa
npeMa eBpy M Tako yMawmM YTHIa] NPOMEHE Kypca
JIMHApa Ha YKYIHY (MHAHCH]CKY CTa0MIHOCT. Y TaKBUM
OKOJTHOCTHMA, OJaroBpeMeHe peakinje IICHTpaTHe
OaHKe To/Ipa3yMeBajy W Ofp)KaBame JEBU3HUX PE3CPBU
Ha ajJieKBaTHOM HHBOY, mTo Hapoxna Gankxa CpOwuje, ¢
HUBOOM OpyTO IeBH3HMX pesepsu ox 11,3 mupx eBpa Ha
kpajy 2018. roaune, u ucnymana.

padpmkoH 1.2.6. Krby4HU MaKpOeKOHOMCKU pU3num

Tekyhu pecduumt
nnatHor 6unaHca
(y % BAN-a*)

MpvBaTHK CreneH
CMOSLHN Ayr espousauvje
(y % BAM-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a
Jashn ayr AEBU3HUM
o - pesepBama
(v % BAM-a*) (vHBep3Ha
ckana)
2008. —2018.
Tekyhu gecouunt
nnaTHor 6unaxca
(y % BAM-a*)
MpusaTHn CreneH
CnorbHW ayr espousaumje
(y % BAn-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a
Jashu ayr [eBU3HUM

pesepBama
(MHBep3Ha
ckana)

(y % BAM-a*)

2017. — 2018.

* Yyewhe AeBU3HNX M JEBU3HO NHAEKCUPAHWX MTacMaHa y YKYMnHUM
nnacMaH1ma Koju cy ofl06peHu NpUBpPean 1 CTAHOBHULLTBY.

** B[ je ycknaheH ¢ meTogonormjom ESA 2010.
W3Bop: HBC.




Melyynapooro u domafie oxpyscerve

OCHOBHM MaKpOEKOHOMCKH TMOKa3aTeJbU pamHBOCTH'
¢unancujckor cucrema Pemybmuke Cpbuje y 2018.
ynyhyjy Ha Mamby pamHUBOCT HETO y MpeTKpu3Hoj, 2008.
TOJIMHH 110 OCHOBY: 3HATHO CMambCHOT JieunnTa Tekyher
pauyHa IUlaTHOT OwiaHca, majaa ydemha IpUBaTHOT
cnossHOr nyra 'y BHII-y,
eBpou3aldje miacMana.!! Y cympoTHOM cMepy Jeinyje
noBehame yuemrha japaor ayra y b/II1-y y mocTkpusHOM
nepuoxy. Ha ocHOBY mpukasa CBHX JUMEH3Hja
pamuBocth, y 2018. pamHBOCT je HajBHIIEC CMameHa
yIpaBo 0 OCHOBY 3HATHOI' CMamema ydemha jaBHOT
nyra y B/I1-y. Tennennuja nana ydemiha jaBHOT ayra y
B/II1-y HactaBbeHa je y 2018, kaga je yuemrhie jaBHOT
nyra'y BJAIl-y cmameno 3a qogatau 4,1 .. Y ogHOCYy Ha
MPETXOAHY TOAWHY, CTEIEH €eBpoM3alyje IulacMaHa,
nepuuut Texkyher padyHa W IIOKPHBEHOCT YBO3a
JICBU3HMM pe3epBaMa OCTaJIM Cy TOTOBO HEIPOMEHCHHU.

Kao M I1azxa CTCIICHa

VY cympotHOM cMmepy nenoBaio je mosehame yderiha
IIpUBaTHOTI crioJbHOT ayra y BJIII-y.

VY HapemHOM mepuomy odekyje ce Bpahame medummra
texyher pauyna Ha HUBO 4-5%, mTo he nasbe cMambUTH
pamuBoCT (pUHAHCHjCcKOT cucteMa. Takohe, duckamHom
crparerujom 3a nepuox ox 2019. no 2021. npensuba ce
nebunur ommre apxkase Ha HuBoy ox 0,5% BJIII-a mo
2021. ronuue. Ilpensulenn nedpumnur yrumahe Ha man
yuemha jasaor nyra y B/III-y Ha HEBO ncmox 50%, kao
1 Ha CMambemhe (PUHAHCHjCKE PambUBOCTHU 10 TOM OCHOBY.

1.3. /IleBu3He pe3epBe Kao OCUTypPam-€
0/1 IIIOKOBA

/lesusne peszepee Hapoone oanke Cpouje cy na Kpajy
oeyemopa 2018. usnocune 11,3 mapo eepa, 00HOCHO
8,9 mapo espa nemo,” wimo npeocmae.vba adeKkeaman
HUB0 3a ouyeame CcmMAOUIHOCMU UHAHCUjCKOZ2
cucmema. Paznuuumu cmpec-cyenapuju nokasyjy oa
cy OesusHe pesepee 0060bHO BUCOKe 04 3auimume
oomahu ¢unancujcku cucmem uaxk u 'y cayuajy

EeKecmpemHux nompeca.

Kao wuHCTHUTylMja HaJUIe)XKHA 3a OYyBamkbEe U jadarbe
CcTaOWIHOCTH (PUHAHCHjCKOT cucTema, HapoaHa OaHka
CpOuje ympaB/ba ¥ BOOU padyyHa O aICKBATHOM HHUBOY
JIEBU3HAX pe3epBH, Koje OM y KPU3HUM BpPEMEHHMA

' OCHOBHH OKa3aTe/by pambUBOCTH (QuHaAHCHjCKOT cuctema PemyOmuke Cpbuje
npukaszanu cy Ha ['padurony 1.2.6. Cnuka npuxasyje npomene nedunnra texyher
padyHa IUIaTHOT OWiaHca, MPUBATHOT CIIOJBHOT Jyra, jaBHOT Jiyra, CTeleHa
€BpPOM3ALMje U aEeKBATHOCTH JICBU3HUX PE3EPBHM — NPEKO MHBEP3HE BPEIHOCTH
Opoja mecenu mnokpuha yBosza Opyro neBusHuM pesepBama. [loBehame
YIa/bEHOCTH OJ LEHTPa 3a CBAKM II0KA3aTeb yHO30paBa Ha MOPACT PU3UKA, Ia
npeAcTaBba npeTwy crabwiHoctH. [loBehame mHoOBpuIMHE MHOKasyje ga ce
nosehaBa pamHUBOCT IpUBpEsIE.

Tpebaso na (buHaHCHpAHE
IUTATHOOMIIAHCHUX HEpPaBHOTEKa, M3MHpEme obaBesa
JpJKaBe MpeMa WHOCTPAHWUM IOBEPHOIMMA, Kao W 3a

O4YyBame CTAOMITHOCTH (PHHAHCH]CKOT CEKTOpa.

HOCITyXKe 3a

AJIeKBaTHOCT HHBOA JICBU3HUX pE3epBU NpOLEHYje ce
pa3MuMTUM aHajiu3amMa M IoKa3zaTe/buMa, U TO ca
acleKkTa peann3aiije MOjeINHaYHOT pH3HKa, Kao H
KOMOHWHAIHje HEKOJIMKO Pa3MTUIATUX pu3nka. Hajuerrhe
MOCMATPaHU PU3UIM HA OCHOBY KOjHX Cy KOHCTPYHCaHH
onrosapajyhu rnoxasaresbu jecy: oTexxaHo (PMHAHCHpambe
yBO3a poOe M yciyra W CIOJBHOI Jyra KOju JOCIeBa y
TOKY j€JHE TOJMHE Yy YCJIOBUMA CMAambCHOT IPHINBA
CpeAcTaBa W3 HHOCTpPAHCTBa 300T OTpPaHHYECHOT
MPUCTYNIa ME)yHApOIHOM TPXKMIUTY KamuTajia, Kao |
PH3HK MOBJAYCHa Jiefia ICMO3HTa.

TpaauiuoOHATHN TIOKa3aTe/bu aJeKBaTHOCTH JEBU3HUX
pesepBU aHanU3Mpajy 3alITHTy OJf MOjeIMHAYHUX
pusuka. [Tokazaresb MOKPUBEHOCTH yBO3a pole U yciayra
JICBU3HUM pe3epBaMa IMOBe3yje JCeBH3HE pe3epBe C
BEJIMYMHOM W OTBOpEHOIINY MNpUBpese, MPH uYeMy cCe
aJIEKBaTHUM CMarpa HUBO JIEBU3HUX PE3EPBU KOJUM C€
00e36ehyje duHaHCHpame TPOMECEYHOI M3HOCA YBO3a
pobe u ycmyra.

[lopen mokasaresba KOjU C€ OJHOCH Ha MOKPHBEHOCT
yBO3a pobe W yciyra, 3a MeEpeme 3allTHUTe O]
NOjeIMHAaYHUX pHU3UKa KOPHUCTH C€ U IPaBUIO
I'puncnies—I'Bunoruja (Greenspan—Guidotti).” OHO
MOKa3yje KamaIuTeT 3eMJbe J1a M3MHpYje CBOj CHOJbHHU

JyT y TIepuoay OJ TOAMHY JaHa. AJEKBaTHOM C€ cMarpa

Tabena 1.3.1. HuBou agekBaTHOCTU AEBU3HUX Pe3epBHU,
Kkpaj 2018.
ApekBaTaH

MokaszaTersun ageKBaTHOCTH HUBO
(y mnpa EUR)

MoKpMBEHOCT NpOCEYHOr TpOMECeYHor yBo3a pobe 1 ycnyra 6,3
MoKPMBEHOCT KPaTKOPOYHOT CMOSbHOT Ayra No npeocTanoj 40
poyHoCTM !
MokpuseHocT 20% HoB4yaHe mace M3 4,4
,MpaBa Mepa 3a Cpbujy” 53
Cratbe AeBU3HUX pe3epBM

BpyTo 11,3
Heto 8,9

W3Bop: HBC.

" Mepeno yuemtheM JEBU3HUX M JICBU3HO MHJCKCHPAHHUX IUIACMAHA Y YKYIHHM
[UIACMAHUMA KOjH Cy OXOOPEHH IPUBPEAH M CTAHOBHHUIIITBY.

"> Herto pesepBe NpeicTaBibajy JCBU3HE Pe3epBe yMambeHE 3a JEBH3HA CPEICTBA
GaHaka 110 OCHOBY 00aBe3He pe3epBe U JAPYrMM OCHOBHMA.

" Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), On the
Consequences of Sudden Stops, Economia Vol. 4, No. 2, ctp. 171-203.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmabuinocmu Gurancujcxoe cucmenma y 2018.

MOKPUBEHOCT KPATKOPOYHOT CIIOJBHOT Jyra O]l HajMarbe
100% y cmyuajy na 3emspu Oyne oHeMOryheH mpucTym
Mel)yHapoZHOM TPXKHIITY KamnuTana y IEepUoay Of
jeIHEe TOIHHE.

3a Mepeme 3allITUTEe O]l PU3HMKA TIOBlIaYeHa KaluTala U3
nomahe BalyTe KOPUCTH C€ MOKasaresb KOju IOBe3yje
JICBU3HE PE3epBE C MOHETAPHUM arperarnma. JleBn3He
pe3epBe Koje oKpuBajy Hajmame 20% HoBuaHe Mace M3
cMmarpajy ce onTuMaiHuM. JleBuU3He pesepee Yy
PenyGmmunin CpOuju Ha kpajy 2018. ronune Hanase ce Ha
aJICKBaTHOM HUBOY 32 3aIITHUTY OJf 10jeANHAYHUX PU3HKA:
00e30elhyjy ¢unancupame 5,3 mecena yBosza pobe u
yCIyra, TOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT JayTra II0
npeocTanoj pouHocTH nzHocu 281,4%, a TOKPUBEHOCT
HajImpe Kareropuje HoBuane mace M3 — 51,1%.

Kako 6u ce miTo cBeoOyXBaTHHjE OIICHUIIA aJCKBATHOCT
JIEBU3HUX PE3EpPBH, KOHCTPYHCAH je MoKas3aresb ,IpaBa
Mepa 3a Cpbujy”, Koju y3uma y o03up crienn(puIHOCTH
npuspene Cpbuje.™
30Mpa KpaTKOpOYHOI ayra IO MPEoCTanoj POYHOCTH,
nedunura Tekyher padyHa IUTaTHOr  OWIiIaHCa
kopuroBanor 3a CJIM, 15% neBu3sHUX U JEBU3HO
WHJIEKCUPAHUX JIET03UTa U 5% TUHAPCKUX JICTIO3UTA.

OH mozppazymeBa TOKPHUBEHOCT

[Toxazaress ,,ipaBa Mepa 3a CpOujy” Ha Kpajy 2018.
ronuHe Takolje ce Hajla3W 3HATHO W3HAJ[ ONTHUMATHUX
100% (211,1%). Ilokazaress je 3HarHO MoOOJBIIAH Y
nopehemwy ¢ nperxomguom roguHom (150,1%), nperexHo
ycnen noBehama HHBOA JIGBU3HUX pe3epBU M Beher
npunuBa C/IU ox nedurmra Texyher pagyHa.

'pachukoH 1.3.1. [leBu3He pe3sepBe HapoaHe

6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)
85
& K

14
12
® BpyTo AeBu3He pesepse

10

o N M O ©

2008. _
2000, TE———
2010, N———
2011, T—
2012, N——
2013,
2014, N——
2015, T
2016, N—
2017, N——
201g. N—

o
=]
(=]
«

2003, ==
2004,

2005, E—

HeTo neBusHe pesepse

W3Bop: HBC.

' Buie 0 OBOM IIOKa3aTe/by MOXKE C€ HPOYMTATH y [OAMIIEmEM H3BELITAjy O
crabunHocty (unancujckor cucrema y 2011,

Monen XKan—Paucuepa (Jeanne—Ranciere)” omoryhyje
n3Boheme omTHManHOT ydemha IEBH3HUX PE3CpPBU Y
BAIl-y (p) y 3aBUCHOCTH OJ BeIW4YuHE TOTpeca (4),
BepoBaTHOhe HacTaHka Kpu3e (7), LITETe HacTaie
MIPEKUOM TOKOBa Kanuraia (y), peajHe Jenperujarmje
(40Q), HeckIOHOCTH TpeMa pusuKy (o), MPUHOCA Ha
JIeBU3HE pe3epBe (7), OMOPTYHUTETHOT TPOIIKA Ap)Kamba
JIEBU3HUX pe3epBH (J) u peannor pacra B/II-a (g).

Mojzen mpeTnocTasiba a y Majoj OTBOPEHO] CKOHOMH]H,
pamMBOj Ha HM3HEHAIHE 3aCTOje y TOKOBMMa KalluTaa,
Kpearopu eKOHOMCKE IIOJUTHKE HECKJIOHU PHU3UKY
OJUTy4yjy O HHBOY JICBU3HHX PE3epBHU Kako OU ILITO BHIIE
moBehanm ommte 61aroctame. Y CiIydajy HaIIor 3acToja y
TOKOBMMA KallWTaja, KOjH pe3ylThpa HeMoryhxomhy
3aHaBJbatba CIIOJBHOT Iyra, MPETIOCTaB/ba CE Ja BUILH
HHUBO JICBH3HUX pE3epBM yOnakaBa MaJ| NPOW3BOMAE H
HECMETaHy MOTPOLIkbY. Y OBOM MOJIENY, ONITUMAJIHA HUBO
pesepBu onpeljeH je BEIMYMHOM H BEpOBATHONOM
M3HEHATHOT 3aCTOja MPHJINBA KallUTaja, MOTEHIINjaTHUM
I'yOMTKOM IPOM3BOAIE M IOTPOIIEE, OMOPTYHHTETHUM
TPOILIKOBUMA JpXKamba PE3epBH M CTCIICHOM aBep3uje
npeMa pU3MKy.

Y Tabenu 1.3.2. gar je mperiea cTpec-clieHapuja
JIeBU3HUX pe3epBu 1o mozeny JKan—PaHcuepa, npu yemy
je TeTH CIleHaphuo eKCTpeMaH, OJHOCHO BepoBaTHoha
BErOBE peanu3alyje je MHHHMalHa ¢ o03upoM Ha
tTexkyha ekoHOMCKa Kperama. Pajn oreHe ajexkBaTHOCTH
HUBOA JICBU3HUX PE3EPBH, y3€Ta je y 003up U JTUHAMHUKA
YHHUIIAIA O] KOjUX Taj HUBO 3aBHCH.

padpmkoH 1.3.2. leBn3He pe3epBe HapoaHe
6aHke Cp6uje Tokom 2018.
(y mnpa EUR)

10 11 12

14
12

=
o

o N M O ©

2018

® BpyTo AeBn3He pesepBe
HeTo neBusHe pesepse

Wasop: HBC.

* 0. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International Reserves for
Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications, CEPR
Discussion Papers 7623, xao n ToquILIBY U3BEIITA] O CTAOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT
cucrema y 2011.
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Tabena 1.3.2. CTpec-cueHapuju AeBU3HMX pe3epBu

CueHapvo
Cumbon MapameTtap uenap
1 2 3 4
v :::;Z:;mana U3HEeHaHUM % % 7% %
r MpuHoc Ha pesepse 0% 0% 0% -0,5%
g MpoceuvaH pact BAlM-a 3,5% 2,6% 1,8% 0,9%
o HecknoHoCT ka puauky 2 2 2 2
9 OnopTYHUTETHM TpOLLAK 1% 1% 1% 1%
™ BeposaTHoha HacTaHka npekuaa  10% 10% 10% 10%
A (E;/e;”gﬁ’l'_la :)J°Ka 20%  20%  20%  20%
AQ PeanHa penpeuvjauvja 0% 2,5% 5% 7,5%
OnTManaH HUBO pe3epBi
9,4 9,9 10,3 10,8
(y mnpa EUR)
BpyTo aesusHe pesepse HBC 113

(2018, y mnpa EUR)
W3aBop: HBC.

5
7%
-1%

0,0%

2
1%
10%
20%
10%

11,2

'pacukoH 1.3.5. TOKPUBEHOCT KPaTKOPO4HOr
CMOSLHOT Aiyra No npeocTanoj poYHocTn 6pyTo
pesepBama

(v %)

350
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0
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Wasop: HBC.

pachmkoH 1.3.3. Bpoj meceun yBo3a pobe u ycnyra
NoKpUBEHUX GpyTo AEeBU3HMM pe3epBama

12

10

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

W3eop: HBC.

pachumkoH 1.3.6. , MpaBa mepa 3a Cpbujy”’ 3a 6pyTo
AeBu3He pe3epBe

(y %)
250
200
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100

50

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

W3sop: HBC.

pacpumkoH 1.3.4. NMokpuBeHOCT HOB4YaHe mace M3
6pyTO AEBU3HMM pe3epBama

(y %)

20
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Waeop: HBC.

pacpukoH 1.3.7. ONTMManHu HUBOU AEeBU3HUX
pe3epBu No cTpec-cueHapujuma, aeuembap 2018.
(y Mnpa EUR)

14
12

10
8
6
4
2
0

CueHapuo 1 Cuenapuo 2 CueHapuo 3 CueHapuo 4 CueHapvo 5

= OnTVManaH HUBO [JEBU3HNX PE3ePBM N0 CTPEC-CLIEHapHjy
BpyTo aesBusHe pesepse HEC

W3sop: HBC.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

MpadpvkoH 1.3.8. AHanM3a oceTsLMBOCTM NapameTapa Moaena afeKBaTHOCTV AEBU3HUX Pe3epPBU Ha OCHOBY

npeTnocTtaBKM neTor CTpec-cueHapMja
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LLiteta HacTana npekuaom (y = 7%)

e ONTUMaNHN HUBO AEBU3HUX pe3epsu no mogeny (y mnpa EUR)

Wasop: HEC.

12

11 7?.2

HecknoHocT pusuky (o = 2)

o N A O

0 1 2 3 4 5
OnopTyHUTETHU TpoLwak (& = 1%)

14

13

12 /’_

11 11,2

10

5 10 15 20 25 30 35 40 45

BepoBatHoha HacTaHka npekuga (11 = 10%)

HuBo neBuU3HNX pesepBu Ha kpajy 2018. (y mnpa EUR)

AnexBaTaH HUBO IEBH3HUX pe3epBH Ha Kkpajy 2018.
roJIMHEe TOTBPAWJIM Cy CBH IOKa3aTeJbu aJeKBaTHOCTH
JICBU3HUX pPE3epBH, Ka0 M CBHUX IE€T CIEHapHja
kopumiheHor mojena anekBarHoctd. Ha [padukony 1.3.8.
NPEJICTaBJbEH je ONTHMallaH HUBO JICBU3HHUX PE3CPBH Y
cllyvajy peaiu3aliyje HajeKCTPEMHH]er, TIeTOT ClIeHapHja.

1.4. ®uckajHa MOJUTHKA, OIPKUBOCT
JABHOT H CIOJBHOT Ayra

Io3umuene menoenyuje uz 2017 — ¢puckannu cypuyum
u onaoajyha nymarma yuewha jagnoz u cnosmoz oyza —
Hacmagmwene cy u 'y 2018. Ocmeapen je nozumuean
¢uckannu pesynmam, y uznocy 00 oxo 0,6% bBJ/[I1-a.
Yuewihe oyea yenmpanne opscase y B/[11-y cmareno je
ca 57,9% (xkpajem 2017) na 53,8% B/1II-a. /Iyz onuwime

oparcage (Koju yKawyuyje oye nokannux camoynpasa u AIl
Bojeooune, 3a koju opsrcasa nuje uzoana zapanyuje) nao
je ca 58,7% B/II-a (kpajem 2017) na 54,5% bB/[II-a.
Yuewhe cnomwnoz oyea y B/{II-y maxole je onano u
usHnocuno je 62,9% bB/[I1-a (65% kpajem 2017).

1.4.1. ®uckajHa MOJIUTHKA

Penyonuka CpOuja je y ¢ebpyapy 2018. ycmemno
OKOHYAJIA TPOTOAUIIU CTeH0a] apamkMad ¢ MM®-om.
OKocHMIIa TIOMEHYTOI' apamXMaHa Owra je QuckaiHa
koHCcOmaanuja, a CpOuja je TIOCTaBJbCHE IIHJBCBE
JIOCTHIVIa 4YaKk M 1pe poka. [lompaBibambe (uCKaiIHOT
pesynrata OMOryheHO je yCIEUIHHM CIpOBOhemeM
(huckamHe KOHCONHIANMje HA CTPaHM pacxomga, Kao M
pactom mpuxoma ycuen Opxer pacra B/Il-a m Gosbe
Harutare ropesa. Tokom 2018. ogoOpeH je HOBH mporpam
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pachukoH 1.4.1. KpeTawe cpuckanHor pesynrtata*
(y % BAn-a)

2
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159159159159159159159159159159159159
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* [NokpeTHe cyme 3a nocrnefwux 12 meceum.
W3Bop: HBEC, npema nogauvma MuHucTapcTsa puHaHcwja.

padukoH 1.4.2. KpeTawe uckanHmx
npuxopa u pacxopa*

(y % bAn-a)
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B JaBHW npuxoaun JaBHu pacxoaun

* [okpeTHe cyme 3a nocrneara YeTupu Tpomeceyja.
M3Bop: HBEC, npema nogaumma MuHucTapctsa puHaHcuja.

KoOpauHanuje jaBHUX nonutnka ¢ MM®-om. Hosm
nporpam MpeJCcTaBsba crpoBohema
CTPYKTYPHHUX pehOpPMHU C IUJBEM OIpIKarka JOCTHTHYTE
MaKPOEKOHOMCKE ¥ (DMHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH, OTBapama
HOBHX paJHUX MecTa H yOp3ama MPUBpPEIHOT pacTa.
ApamxmaH je omoOper 3a mepuon ox 30 mecemu, a
HaTpeIak JOrOBOPEHOT eKOHOMCKOT Iporpama rparuhe ce
MyTeM IMeT MOIYTOAUIIBUX pa3MaTpama pesyiaTara, Ha
kojumMa he ce OUEHmUBATH IHETOBO CIpoOBOhCHE.
WHCcTpyMeHT 32 KOOpJHMHAIM]Y TIOJUTHUKE MpeICcTaBIba
HOBM MéexaHu3aM nozapiike MM®-a 3emibaMa uiaHuLama,
CaBETOJABHOT je¢ KapakTepa W He mpeaBuha kopuirherme
(PMHAHCHjCKHX CPE/ICTaBa.

HacCTaBakK

duckanHa KpeTama Cy 3ajp)Kalia [MO3UTHUBAH TPEH] Y
2018. Kao m mperxomuHe rommHe, M TokoMm 2018.
OCTBapeH je (hUCKaTHU CY(PUIHT, KOjU je M3HOCHO 32,2
mipn awHapa, omHocHo 0,6% BIl-a (Toxom 2017.
OCTBapeH je pucKaaHu Cy(QUIMT y U3HOCY o 52,3 Mipa
nuHapa, omnocHo 1,1% BJlI1-a) (I'padukon 1.4.1).
ITocmarpano 1o HMBOMMA BIACTH, HajBehn TOIPUHOC
OCTBAPECHOM CY(HIIUTY OMIITE ApKaBe IOTHYE O
cypummra octBapeHor y Oyuery PemyGmmke CpoOwmje
(32,2 Mapa ouHApa).

[Mpumapuu duckanuu pesynrar'® 'y 2018. 6uo je nmoBosban
u u3HocHo je 140,9 mupa aunapa, ogHocHO 2,8% B/II1-a
(3,6% BII-a 'y 2017). C 063upom Ha TO [1a Cy TPOLIKOBH
Kamara rocienina (GUcKalHe IOJIUTHKE W JeduiuTa y
MIPOIIIOCTH, TPUMapHH (DUCKAIHU pe3yaTaT Mokasyje Ja
JU Cy OCTBapeHM (UCKaJIHM IPHUXOAM JOBOJBHH 3a
nokpuhe QuckaaHUX pacxojga KOjU HHCY MOCIeIula

16
" TIpumapHu (UCKaIHi Pe3yTaT Mpe/CTaBba (UCKAIHH PE3yITaT KOPHIOBAH 3a
edekre rialieHux, OAHOCHO HarUTaheHHX Kamara.

TPOIIKOBa CEpBHUCHUpama jaBHOT Jyra. llpumapHu
(uckanHu pe3ynTar je mokaszaresb euKacHOCTH Tekyhe
(uckanHe TONUTHKE, Ka0 W yTHUIAja T€ MOJUTHKE Ha
KpeTame jaBHOT ayra. Y CKJIagy C THM, MOXe ce
OYEeKHMBAaTH Ja hie OCTBapeHH HPUMAPHH M YKYIHH
Cy(DMLIMT HACTABUTH Jia IOIPHHOCH CMabCHhY JaBHOL JAyTa
n'y oynyhHoctH.

OctBapeHu (prcKaTHU CY(HUIUT MTOCTUTHYT j& y YCIOBUMA
roBehama 1 PUCKATHUX IpUXo/a U (PUCKAIHUX pacxona y
OJIHOCY HA TPONLITYy TOAWHY. YKYITHHM IIPUXOIU OIIITE
npxase y 2018. Behm cy 3a 131,9 mupn aumHapa on
NpUX0Jla OCTBAPEHHX MpeTxoaHe roauHe. [lopecku
npuxoau y 2018. 6w cy 3a wak 104,3 mupn quaapa Behn
HETo y IPeTXoAHoj roanHu (peanHu pact ox 3,5%), npu
yeMy Cy TOTOBO CBE KaTeropuje IOPECKHX MpHUXoja
nopacie. Hajsehu pact je ocTBapeH Koj ope3a Ha J01aTy
BPEIHOCT M3 YBO3a, a yCJeZ OIOpaBKa TPXKHUINTA Paja,
3HATHO Cy IIOpaciy MOpe3u Ha Joxonak rpahana. M3noc
Hemnopeckux npuxoma Taxole je sehn uero y 2017. roquaun
(mopacr 3a 21,4 mupn auHApa).

[To3uTHBHOM (HCKAITHOM pe3yaTaTy JONPHHEO je W Taj
pacxozia 1o OCHOBY Kamara y yCJIOBHMa CMameHOT JIyTa,
CMamEHUX MOTpeda ApikaBe 3a HOBHM 3ayXKHBAEHEM U
HIDKE IICHE 3aay)KWBama, 3axBaJbyjyhm yOmakaBamy
MoHerapHe nonautike Hapomne Ganke CpOuje m HIXKO]
NIPEMHjU pHU3MKa 3emibe. TpomkoBu kamara cy y 2018.
cMameHH 3a 12,6 Mipa auHapa (peaiHO CMAambCHE Off
12,1%) u wm3Hocmnu cy 108,6 mupn aunapa. Hbuxoso
yuemhe y yKymHAM pacxofuMa ommte apxkase y 2018.
n3Hocuio je 5,2% (6,3% y 2017). Cmameme u3aaTaka Ha
KaMaTe U3Yy3€THO j€ BaXKHO, jep je Y MPETXOAHOM IIepHuoIy




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

0Baj TPOIIAK APHKABE CMAUBAO MM HEYTPAINCA0 eeKTe
CIIpOBENEHUX  Mepa  (HUCKaTHE  KOHCOJHUIAIH]E.
3ampkaBame Calallibe TMO3UNMje (UCKATHE MOTUTHKE
pesyarupahe nassum nagoM ydemtha pacxona 3a Kamare U
Y HapeIHOM MEpHOTY.

Pacxomu omure apxase y 2018. roquHn Omim Cy 3a OKO
151,9 mnpn nuHapa Behm HEro y TpPETXOMHO] TOIWHH.
MehyTuMm, CTpykTypa jaBHHX pacxoma 3HATHO je
nonpasJbeHa, Oynyhn na cy cMameHHU pacXoju 3a KaMare,
JIOK Cy KalMTaJlHM Pacxoiu mopaciu, a nosehane cy u
MICH3H]C U TUIATe Y JABHOM CEKTOPY.

Vuenthe KanuTalHUX pacxola y YKYIHHM pacxomuma
ommre npxase (9,6%) u BAIl-y (3,9%) toxom 2018.
nosehano je u3Hag npojexnuje u3 PuckaiHe crpareruje.
Karmranuu pacxoau cy nosehanu 3a 65,4 mupa nuHapa,
onmHOCHO 3a 45,9% y peanmnoMm u3Hocy. C 003upoM Ha
3Ha4yaj yHampelema wuHOpacTpykType 3a IyrOpoOYHO
OIpXMB  INPHUBPEIHH pacT, Kao W IUIAHUpPaHEe
UH(OPACTPYKTYpHE HMHBECTULHMjE, Y HAPEIHOM MEPUOLY
noehame KamUTaJIHUX pacxofa OCTaje MPHUOPUTET
(uCKaIHE MOIUTHKE.

W3panm Ha cyOBEHIMj€ Cy HOMUHAITHO Ha CIIMYHOM HUBOY
Kao ¥ TPETXOJHE TOMHE, OJHOCHO PEaHo Cy noBehaHu
3a 1,5%. HajBumie cy cyOBeHIMOHHCAHE TTOJHONIPUBPEIA
W KeJIe3HHUIa, a Ha JIOKAJIHOM HHMBOY ¥ jaBHa KOMYHaJlHa
npeayseha.

OxroBopHo Boleme (HUCKATHE IMOMUTHKE M ITOBOJEHU
MaKpOCKOHOMCKH aMOHjeHT OMOTYhHIH Cy yMepeHO
yOnakaBame (HCKaIHE TIOJIMTHKE, ToBehambe KamuTalIHIX
WHBECTHLIMja U YKHJAmbEe Mepa IITeHhe KOJ IEeH3Wja U
riara. L{ywp ¢uckaiHe MOMUTHKE Yy HAPEAHOM IEPUOLY
octalie ocTBapmMBame pPENIaTUBHO HHUCKOT (PUCKATHOT
nedunuta (0,5% B/II1-a), koju omoryhaBa qajbe cMambeHe
jaBHOT Iyra, ajid W KopuImheme (PUCKATHOT MpocTopa
paJi¥ MoAIPIIKE NPUBPETHOM PACTYy.

1.4.2. JaBum ayr

VY 2017. u 2018. HacTaBJbeH je TPEH] cMamema ydenrha
jasHor ayra y BJII1-y, HakoH mro je 2016. npeokpeHyTa
merosa pactyha myrama. Ydemhe ayra HeHTpaigHe
npxase y B/II1-y Ha kpajy 2018. nznocumo je 53,8%, mro
je 3a 4,1 mn. mwke Hero y 2017. (Ipadukon 1.4.3).
Yyemthe pgyra ommre KOjU  yKJbyuyje
HErapaHTOBaHU JyI JIOKaNHUX camoymnpaBa u All

JpKaBe,

Bojsoaune, u3HoCcHIIO je y ucrom nepuony 54,5% BJII1-a
U, y mopehemy ¢ MpeTXoIHOM TOAMHOM, HIDKe je 3a 4,2
1.11. 3axBasbyjyhu HacTaBKy (hpHCKaIHE KOHCOJHIAI]EC U
OCTBapeHOM YKYITHOM U ITpuMapHoM cydummry, n'y 2018.
j€ CMameH U3HOC jaBHOT JIyra.

Jyr uenTpanne apxase je Ha kpajy 2018. uznocuo 23,0
MIIpA eBpa (23,2 mupx eBpa Ha kpajy 2017), a ayr ommte
npkase 23,3 mupn epa (23,5 mupa eBpa Ha kpajy 2017).
OcTBapeHu mnpumapHu cypunut OuO je jenaH on
Haj3HaYajHUjUX (aKTopa KOjH Cy yTHUIAIN Ha CMamberhe
u3Hoca jaBHOr nyra. CMmamemy jaBHOI Jyra, Kao M
BAJlyTHOT PHU3HMKA, Y BEIHUKO] MEPH je MONpHUHEa
nmerembapcka MCIIaTa JOCIeNe eBpOOOBE3HHUIE Koja je
n3nara Ha MehyHapogaom TpxxumTy 2013. y uzHOCY of 1
mwipn ponapa. Taxole, Ha yOp3any omnanmajyhy myramy
yuemrha jaBuor ayra y BJIIl-y 3HatHO je yTHmao u
npuBpeaHu pact y 2018. rogunu.

VY 2018. 3matHO je mOOOJBIIAaHA BaJdyTHa CTPYKTypa
jaBHOT nyra, Oynmyhum ma je ydemrhe jaBHOT nmyra y
aMEpUYKUM JloJIapuMa Mame 3a 4Yak 2,9 ILI. Hero
NPETXO/HE TO/IMHE, JOK je yuemhe AMHAPCKOT Jeia
jaBHor ayra nosehano 3a 3,0 .. Mako nocroju 1eBU3HI
pHU3MK, ¢ 003UpoM Ha TO na je ydeuthe jaBHOTr ayra y
cTtpanoj BamyTH 74%, OBaj pHU3HK Ce€ CMamyje
3axBasbyjyhu pacty ydemha IHWHapCKOT [eia Jayra.
[Topen Tora, mocrojame AEBU3HOT PU3HKA YKaszyje U Ha
3Hauaj pellaTUBHE CTAOWIHOCTH Kypca IUHapa mnpema
eBpy kojy Hapomua Ganka CpOwuje yCICIIHO OpiKaBa
(rpadukonu 1.4.4. u 1.4.5). Tlopen Bucokor yuerrha
jaBHor gyra y espuma (40,0% na xpajy 2018), nonarau
PH3HK TpENCTaB/ba PEIaTHBHO BHUCOKO yuemrhe jaBHOT
JIyra y amepuukuM nomnapuma (26,5% Hna kpajy 2018).
3aro, mopex pu3uKa O INPOMEHE BPEJHOCTH JUHApa
npemMa eBpy, MOCTOjU M PU3UK Of NPOMEHE BPEIHOCTH
eBpa IpeMa Joiapy, KOju IIPOM3JIa3d M3 KpeTama y
MeljyHapOTHOM OKpPYKEHY.

Yuemhe nyra xoju ce orruiahyje mo (UKCHO] KaMaTHO]
cronu Ha kpajy 2018. mznocuino je 81,2% (I'paduxon
[.4.6), wTo yka3yje Ha pEIATUBHO MaJH PHU3UK Of
IPOMEHE KaMaTHHUX CTOTIA.

'padmkoH 1.4.3. KpeTawe jaBHOr Ayra

(y %) (y Mnpa EUR)
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mmm— HyiBo jaBHOr Ayra (A.c.)
e Yyewhe ayra onwte apxase y BAM-y (n.c.)
Yyewhe ayra ueHtpante apxase y BAM-y (n.c.)

W3sop: MuHucTapcTeo cdmHaHcuja.
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Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

padumkoH 1.4.4. BanyTHa CTpyKTypa jaBHor ayra
(y %)
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M3Bop: MuHncTapcTBO thuHaHcuja.

padpukoH 1.4.6. CTpyKTypa KaMaTHMX cTona
Ha aaH 31. geuem6pa 2018.
(v %)

B DuKCHe kamaTHe cTone

" BapujabunHe kamaTtHe cTorne

W3Bop: MHUCTapcTBO thmHaHcuHja.

Pouna crpykrypa jaBHOr nayra Ttakolje je mMoBoJbHa,
Oynyhm nma ce npxaBa Tokom 2018. 3amyxmBaina
MIPBEHCTBEHO AYTOPOYHUM WHCTPYMEHTHMA.

HdpxaBa ce y 2018. BenukuM JeioM 3aayxuBala
npogajom XoB Ha nmomahiem Tpxumty. Yuemihe
IpkaBHUX XOB y yKymHOM jaBHOM IyTy IEHTpasiHE
JpxaBe u3HOCUIO je oko 52% (I'paduxon 1.4.7).

TokoM rojmHe HaCTaBJLEHO j€ CMaBEHE KaMaTHUX CTOIA
3a 3ajJy)kKuBame Ap)KaBe M y JIUHApHMa M y €BpHMa,
3axBaJbyjyhiu mpe cBera HHCKO]j MPEMHUjU PU3HKa 3eMJbe,
HHCKO] ¥ CTa0uinHOj WH(IAOWjH, IJOCaJalImheM
yOnaxaBarky MOHeTapHe monuTHke HapomHe Oamke
CpOwuje, kao u moBehaHoMm MHTEpecoBamwy HEpe3HeHATA
3a yjarame y JAnHapcke XoB HajIyKuX pPOYHOCTH.
CMmamemy TpOIIKOBA 3ayKHBamka JPKABE Yy BEJIHKO]
MEepHU je JIONpHUHEeNIa CMambeHa NoTpeda 3a 3a/1yKUBAHEM.
Y T4 2018. oprann3oBaHe Cy ABE ayKIHje 3a MPEeBPEeMeEH

OTKYyII paHuje npoparux XoB y nuHapumMa, TpOTroAnIIbHEr
poxa mocmeha, Ha kKojuMa je peanam30BaH OTKYN O TIO
10,0 mapxa nuHapa (yxymHO 20,0 MiIpa auHapa).

Viora cTpaHUX HMHBECTHTOpPA Ha TPXKHUILUTY JPKaBHUX
XoB Beoma je BaxkHa. Ouu cy Ha kpajy 2018.
yuectBoBasu ca 40% y moprdessy XoB emuToBaHnx Ha
nomahem n mel)ynapopnom Tpxumry (oko 43% Ha Kpajy
2017). Toxom 2018, ydemrhe HepesumeHaTa y eIy
JMHApCKUX JpkaBHUX XoB Bume je 3a 0,6 m.m. Hero y
MIPETXOAHO] TOAMHU W u3HOcwio je 29,2% (I'padukon

1.4.8). Iloschame yuemha CcTpaHHX HHBECTUTOPA
BEJIMKUM  JEJIOM  je  pe3yaTaT  MoOOJbIIaHUX
MaKpOGKOHOMCKHX  (yHZaMeHaTa W HOCTUTHYTE

MakpoekoHoMcke crabmiHoctu. [lomeHyTo moBehame
OCTBapCHO je YIPKOC TOME IITO Jp>kaBa TokoM T4 2018.
HUje OpraHu30Baja aykKiuje npojaje apxxaBaux XoB, Beh
j€ U3BpILNNIIA PEOTKYII XapTHja, IPU YeMy je 1e0 Tux XoB
OTKYIUBCH O] HepesuaeHata. C npyre crpane, ydemhe

padvkoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOT
pyra Ha paH 31. geuem6pa 2018.
(y %)

26,0
RSD EEUR
mCHF =UsD
SDR m Ocrtane BanyTe

M3Bop: MuH1CTapcTBO dhuHaHcHja.

'pacukoH 1.4.7. JaBHM Ayr No OCHOBY
unspatnx XoB

(v % BAn-a)
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HuBo jaBHor ayra
m [IpxxaBHe XoB y RSD kop Hepe3auaeHaTa
= [ipxxaBHe X0B y cTpaHoj BanyTu Koa HepeauaeHata
m [IpxxaBHe XOB y cTpaHoj BanyTu koa pesunaeHaTa
[pxasHe XoB y RSD kop peangeHata

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogaTaka MuHucTapcTBa cmHaHcuja.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

'padmkoH 1.4.8. CTpykTypa noptdonuja
AVHapcKux apxaBHMX XoB npema BnacHUWITBY
(v %)
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"HepeanaeHTn M Pe3ngeHtu

W3Bop: HBEC, Ha ocHoBy noaataka MuHucTapcTsa pyHaHcuja.

padpmkoH 1.4.10. MNpojekumje kpeTarwa Ayra onwTte
ApXaBe: OCHOBHM VS. UCTOPUjCKM CLieHapuo
(y % bAn-a)
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WcTopujcku cueHapuo
OCHOBHY cLieHapmo*

* Mpema npojekunjama 13 npee pesusmje nporpama ca MM®-om —
WHCTpYMEHT 3a koopAMHaLmjy nonuTka.
W3sop: HBC.

HepesuzaeHara y XoB y crpannm Basmytama TokoM 2018.
CHIKeHO je 3a 3,3 .., Ha 51,0% (I'pacduxon 1.4.9). To
CHIDKEHC je y HajBehioj Mepu OMII0 yCIOBJFEHO UCTIIIATOM
Jlocriesie  €BpoOoOBE3HHIIE KOja je eMHTOBaHa Ha
mehynaponsom Tpxkuinty 2013. roguHe y msHocy ox |
Miapa gonapa. [lopem Tora, HajaB/beHa je cCropHja
HopMmanm3anuja MoHertapHe nonutuke @OEJl-a on
NPETXOJHO OYEKHBaHE, IITO OM MOIJIO Ja ce OApas3d Ha
noBehame HWHTEpPECOBama CTPAHUX HHBECTHTOpA 32
npxaBHUM X0B 3emarpa y pa3Bojy, ykibyuyjyhn n Cponjy.

[Tpuctyn npxaBe MehyHapoOmHOM TPXKHIUTY KamnuTajia
oMoryhuo je mupeme MHBECTHTOpPCKe 0aze. Mehyrum,
Topes TPHUCTyTa, OUTHA je W IIeHa 3aIyXHuBama, Koja y
BEJIMKO] MEPH 3aBUCH O]l INPEMHje OCHTypama Of
KPEAUTHOT pH3MKa JApXaBe, Koja YyBakaBa OLEHY
KPEAUTHOT pPH3UKa KOjy Jiajy pEjTUHT areHIuje.
VYenmemuoct y  cmpoBohlemy  Mepa  duckanHe

KOHCONUALMje MOTBpAuie cy 1 MehyHapoaHne pejTuHT
areHnuje. Arenuuja Fitch Ratings TOTBpauia je y jyHy U
HoBeMOpy 2018. kpenutaM pejTunar CpOuje Ha HUBOY BB
y3 ,,cTabmIHe” u3rene, A0K je areHuuja Standard and
Poor’s Takohe moTBpauia KPeJUTHU PEJTHHT HAa HUBOY
BB, a y peuemOpy 2018. m monpaBwia usriene 3a
noBehame KpeauTHOr pejTHHra ca ,,CTAaOMIHHX’ Ha
HIo3uTuBHE”. OmIyka O TMOMpaBJbamky H3IIENa 3a
nosehame kpeautHor pejruHra CpOuje noHeTa je Ha
OCHOBY CHQ)XHOT MPHUBPEIHOr pacTa W pe3yiTara
MOHETapHe MOJUTHKE y TOIIeIy O4YyBama ICHOBHE H
¢unancujcke crabmiHocTu. boska mosunmja apxase Ha
MeljyHapogHOM (UHAHCHJCKOM TPXKUINTY, TnpaheHa
CHI)KaBamEM KaMaTHHX CTOIIA U jadyarmbeM IOBepemha KOx
HHBECTUTOpa,  00e30emmhe  jedpTHHHje  H3BOpE
¢unancupama, omoryhuhe pennBecTupame jaBHOT JTyra
M0 MOBOJAHUJUM KaMaTHHM CTollama, 4duMme he ce
JIOJIATHO YHAMPEAUTH (HUCKATHA MTO3UIIH]a 3EMIbE.

pachmkoH 1.4.9. CTpykTypa nopTdonuja apxaBHUX
XoB y cTpaHoj BanyTM npemMa BnacHUWTBY
(y %)
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= HepeanaeHTy Ha CTPaHOM TPXULLTY
HepeanaeHtu Ha fomahem TpXuwTy
® Pe3ngeHTn Ha gomahem TpXuWTy

MsBop: HBEC, Ha ocHoBy noaataka Munuctapctsa dmHaHcuja.

padmkoH 1.4.11. MpumapHu cbnuckanHu pesyntaT
koju omoryhaBa ctabunusauujy jaBHor gyray
2019. Ha HMBoOY 13 2018. y 3aBUCHOCTH 0Of,
HOMWHarnHe aenpeuujaumje u ctone pacra bAM-a
(y % BAr-a)

10
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-2 0 rz r4 rs

® HomuHanHa anpeuvjaumnja 5% " HomuHanHa aenpeuujauvja 0%
Homuuanxa penpeumjaunja 5%  ®HomuHanHa Aenpeumjaumnja 10%
Homunanwa aenpeumjaumnja 15%

-5
Crona pacta BAM-a

W3sop: HBC.

26



Meljynapooro u domakie oxpyaicere

1.4.3. Oap:xuBOCT jaBHOT ayra

VYuemthe nyra ommre apkase y BJIl-y nacraBuhe na
olajia ako ce peaju3yje OCHOBHM CLCHApUO, KOjU je Y
CKJIaJly C TpOjeKlrjaMa U3 U3BEIITaja O MPBOj PEeBU3HjH
nporpama MHCTpyMeHTa 3a KOOpAMHAIM]y IMOJIUTHKA C
MM®-om."” OCHOBHHM CIIEHapuo TMOIpa3yMeBa: a)
peayHi IPUBPEAHHU pacT y BUCHHH 3,5—4,0% Mr.; 0) MT.
crony uH(pmnanmuje 3,3-3,6%; B) npuMapHH (UCKAITHH
cybunur ox 1,4% wmm 1,6% BJIl-a; 1) Tpomikose
3ay’KuBama Jpxkase 1mo cromnama usmely 3,9% u 4,8%.
Peanm3anijom NOMEHYTOT OCHOBHOT CIICHapHja, yderrhe
ayra npxase y BHAll-y wmormo 6m vy
TIETOTOANIIEM TTEPHOY JA0aTHO ONACTH 3 OKO 13 rm.am.
(I'pacpukon 1.4.10).

OIIIITE

MehyTum, nocroje oapeheHn GprckaIHu PU3KIH KOjU OU
MOTJIM YTPO3UTH OCTBapEH-¢ OCHOBHOT CIICHApHja. 3aTo
ce yTHIaj peann3anuje GUCKaTHNX PU3HNKA HA BUCUHY U
JUHAMHUKY Jyra Mopa YKJbYYHTH y aHalU3y HHEroBe
OJPKMBOCTU.  PemaTuBHO  HEMoBOJbHA
CTPYKTypa Jyra ykasyje Ha To Ja OM jadame eBpa WK
JloJapa MOIUIO TMpejcTaBibatu (puckannu pusuk. KypcHe
pas3imKe 0 OCHOBY Jenperyjanuje mosehane cy ox 2008.
yuemhe ayra 3a oxo 13% B/III-a. Honmatau ¢uckanxHn
PH3HK IPeCTaBIbao OM cilad MPUBPEAHHU pacT, HAPOUIUTO
y KoMOMHanMju ¢ jenpenujanujom. Peannsanuja
CIieHapHja caador MPUBPEIHOr pacTa U JeHpeldjaruje
JIoBeJia O WIIM JI0 Marhe MOBOJbHE AMHAMMKE JIyra HIIH
no Beher HeomxomHor ¢uckamHOT TpuiarohaBama 3a
crabunusanujy nayra. Cumyrnanwmje mpuKazaHe Ha
I'papuxony 1.4.11. mokasyjy ma mpumapHH (QrCKaIHH
Je(UIUT MOXe Aa cTaObWiINM3yje jaBHU IyT Y yCIOBHMa
anpenujanuje WIM CTa0MIHOT Kypca HE3aBHCHO O]

BaJyTHa

NPUBPEAHOr pacTa, JOK je 3a CTa0uiu3anujy HUBOA
jaBHOT nyra y yCJIOBHMa Jelpernujanuje morpebdan
[IPUMapHHU CY(QHLNT, YaK U Y CIy4ajeBUMa AUHAMHUYHOT
MIPUBPEITHOT PacTa.

Maxkpoduckanau crpec-recroBu (I'papuxon 1.4.12)
[I0Ka3yjy Jla ce jaBHUM JYI'OM MOXKE YNpaBJbaTH Y
yCIOBHMa TMOjeAMHAYHUX MIOKOBAa Kao INTO Cy: (a)
npumapan puckanau aedurur y 2019. romuan ox 1%
B/lll-a, a morom Boheme QucKalHe IOIUTHKE KOja
reHepuiie npuMmapiu ¢uckannu gepuuur ox 0,5%
BAAI1-a; (6) pacT eeKTHBHE HOMHHAIHE KaMaTHE CTOIIE Y
2019. 3a | m.m. y oIHOCY Ha KaMaTHY CTOIy OCTBapeHY Y
2018, a motom pact oz 0,25 m.m. rogumsse; (B) max bJII1-
aox 1%y 2019, y3 xkacuuju 50% Mamy HHTEH3UTET pacTa
071 pacTa U3 OCHOBHOTI' CIieHapuja; (T) Jenpenujanuja o
10%; (n) nenpenujanuja ox 15%. ¥V ciydajy peanusanuje
JEIHOT OIl HABEICHHUX MMOTpeca, yuemniie jaBHOT ayra y
BII-y Ou y IeTOroAMIImeM EprHoAy onaio 3a usmelhy 3
. u 11 mo. MelhytuMm, ako OM ce peaar30BaioO BHUIIE
CHAXHUX (PUCKAIHUX PU3MKa MCTOBPEMEHO (HA IpuMep
Bpahame Ha npumapHu  ¢uckanHu  aeduUHT,
nenpernujandja ox 10% ¥ max eKOHOMCKE aKTHBHOCTH OJI
1%), jaBHU AyT OM HACTaBHO Ja pacTe.

1.4.4. MakponpyieHIHjaTHA MOJUTHKA H
CyBepeHHU PU3HK

Haxon cBercke (uHaHCHjCKe KpHu3e, ydemhe apKaBHUX
XoB y OnrancuMa (YHMHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]ja 3HATHO je
rmopaciio, 4emMy Cy Yy BEIHKOj MepH JOIpPUHENN
peneBanTHu mponucu EY (bazen II, Baszen III u
JlupexTrBa 0 KanmuUTaJHUM 3aXT€BUMa). Y CKJIAAy C THM
MPOMHUCHUMa, H3J0KEHOCTH OaHaka TpeMa ApXKaBU Y

padomkoH 1.4.12. MNMpojekumje kpeTawa Ayra onwTte
ApXaBe Yy anTepHaTUBHUM U CTpec-CLieHapujuma
(y % BAn-a)
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WcTopujcku cueHapuo
s KOMGWHOBAHM LLIOK

BanyTHu wok (aenpeuvjaunja 15%)
e BanyTHU WOK (aenpeuujaumnja 10%)
Lok npuBpeaHor pacta
Lok kamaTHe cTone
LLlok npumapHor geduumTa
OCHOBHM cLieHapuo*

* MNpema npojekunjama u3 ocme pesusmje apaHxmarHa ¢ MM®-om.
Wasop: HBC.

pachmkoH 1.4.13. MoTpaxunBamwa 6aHaka oa
ApkaBe, NOKaNHWUX BNacT1 u jaBHux npepyseha

(y mnpg RSD) (y %)
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800 18
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1357911135791 1135791135741 357A 135791135791
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

MoTpaxwBakra of jaBHUX npeayseha* (n.c.)
N [JoTpaxwvBaka of JIOKasHK1X HMBoa BracTu (n.c.)
= [loTpaxuBar-a o Apxase (n.cC.)

Yuelwhe noTpaxue. gpxxase y aktueu 6aHk. cektopa (4.c.)
* Op peuembpa 2014. KOpPUCTM Ce KPUTEPWjyM BracHULLTBA,
KOHTpONe W ynpaerbaka 3a yTBphuBawe fga nu ce npeaysehe
cmaTtpa jaBHUM npegysehem.
WaBop: HBC.

7" IMF Country Report No. 18/375, First Review Under The Policy Coordinatio
Instrument—Press Release; And Staff Report.
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nomahoj BalyTH cMmarpajy ce Oe3pU3HMYHUM yiarambem,
JIOK Ce M3JI0)KEHOCTUMA TIPeMa JP>KaBH Y CTPAHO] BAITyTH
nonesbyje onropapajyhm (HHM3ak) TOHIEp pH3HUKA.
HctoBpemeno, npxasHe XoB unanuna EY motmyno cy
n3y3eTe M3 JIMMUTa MaKCHMAaJHE W3JI0KEHOCTH IpemMa
JEITHOM JIMILy WJIM IPYIH TOBe3aHuX Jjuua. KonadyHo, oHe
Ce CMaTpajy BUCOKO JUKBHHOM aKTHBOM.

Ox 30. jyma 2017. mocnoBame Oanaka y Cpbujm
perynucato je jomahuM nporrcnma Koju cy y CKiIaay ca
cranpapauma basen III. Mznoxenoctu Oanaka mpema
CpOuju 6e3 o003upa Ha BadyTy U Jajbe CE CMarpajy
oe3pusnunuM. Takohe, apxkaBHe XoB cy wu3ysere wu3
JMMHTa MAaKCUMAITHE H3JIOKCHOCTH MPEMa jeJHOM JIUILY
WIM TPYNH IOBE3aHHX JIMNA ¥ MMajy TPETMaH BHCOKO
JIMKBH/IHE aKTHBE.

VYueurhe norpaxuBama oJ] pKaBe y aKTUBH OaHKapCcKOT
cextopa Cpbuje Ha Kpajy aeuembpa 2018. m3HOCHIO je
16,2%, mTo je HemTo HIDKE ydenthe HETO y HMPETXOAHO]
ronuHH, Kama je msHocwio 17,5% (Ipaduxon 1.4.13).
[Mopen momahe ©OaHkKe Cy Haj3Ha4YajHUJU
WHBECTHTOPU Y ApkaBHe X0B.

TOTA,

[pyneHwjaaHa MOIUTHKA UM YIIOTY Ia, H3Mel)y ocTaior,
MaXJBUBO  OIGHW  M3JIOKCHOCT  (PMHAHCHjCKUX
WHCTUTYLIMja M CHCTEMa CyBEPEHOM pH3HKY, JIOK je
OAroBOpHA (hUCKalIHA IOJIMTHKA KJbYYHA 3a yOlaxxaBame
WM OTKJIAhamhe CyBEpPEeHOTr PH3HKa.

[orernujamne Oyayhe n3MeHe peryiaatuBe Ha HHBOY EY
YKJbYUYjy ~— pasnuudTe  OpoMeHe  (T0OMITpaBame
KalMTaJlHAX 3aXTeBa, CTPOXKM TPETMaH Jyra IEHTpaJIHE
JIpYKaBE Y peryialuju pu3rKa JUKBUIHOCTH U CIL.)," Koje
OM y BEJIMKOj MEPH YTHUIAJIC HA IOCIOBHY CTPaTerHjy
Oanaka, Te OM WX Tpebaso CIPOBOTUTH TOCTEIEHO U Y
JTy)KEM BPEMEHCKOM TIEPHO/TY.

1.4.5. CnosbHuU 1yr

ExcrepHa HepaBHOTeka y CpOHjH 3HATHO je cMameHa y
MOCJIEAUX I[IECT TOAMHA 3axBasbyjyhm cHaxkHOM wH
pacmpocTpambeHoM pacTy u3Bosa. [leduuut Texyher
padyHa riaTHor Ouianca Ha kpajy 2018. uzHocwuo je 2,2
mipa espa, uiau 5,2% BJIl-a, mTo je TOTOBO
HENPOMEHEHO Yy OIHOCY Ha IPETXOAHY TOAUHY
(I'pacdhukon 1.4.14).

W3B03 pobe u yciyra 3ampxao je Tpenn pacta 'y 2018.
(10,0% wmr.), koju je mpeTexHO OHO BOhEH CEKTOpPOM

"V ckaany ¢ nokymentom ESRB report on the regulatory treatment of sovereign
exposures, Mapt 2015.

pacpukoH 1.4.14. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(y % BAMN-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocrneara YeTupu Tpomeceyja.
Wasop: HBC.

npepahuBauke HHAyCTpUje. YBO3 pobe W yciyra je y
2018. mosehan 3a 13,6%, oz uera ce Behu geo mosehama
OJIHOCH Ha PACT yBO3a KAlUTAJIHUX U MHTEPMEAUjapHUX
mpousBona (yBo3 HadTHO-racHOT cekropa) (I'paduxon
1.4.15).

YetBpTy ToAMHY 3apenoM, neduuur texyher padyna 6uo
je y moTmyHocTH MOKpuBeH HeTto mnpuinuBom CJIU
(moxpuhe onm oxo 143% y 2018) (I'paduxon 1.4.16).
MakpoekoHOMCKa cTaduin3ainija ¥ IIONPaBJbaAkE
TIOCJIOBHOT aMOMjeHTa JONpHHENH cy aajbeM pacty C/AU
Tokom 2018. Hero mpumue CIAU y 2018. mpemammo je
ouckuBama Haponue Oanke Cpbuje m um3HOCcHO je 3,2
MIIDJl €Bpa, MTO je 3a TpehuHy BHMIlIE HEro MPETXOIHE
rogvHe W TmpeactaBiba Hajeehm mpwimB jomr ox 2011.

padumkoH 1.4.15. U3BO3 1 yBO3 Cpbuje*
(y % BAM-a)
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® U3Bo3 " YB03

* MNokpeTHe CymMe 3a nocneama YeTnpu Tpomeceyja.
Wasop: HBC.
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pacpukoH 1.4.16. duHaHCcUpawe AedmumTa GunaHca
Tekyhux TpaHcakuuja COU*
(y % bAn-a)

25

20

0
VIHIVIEVIEVIENVINVIVIENVIVIENVIIVIIV
2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.

e HETO CTPaHE AUPEKTHE MHBECTULM]E
Hednunt 6unaHca Tekyhux TpaHcakumja

* MokpeTHe CyMe 3a NocreaHa YeTupy Tpomeceyja.
W3sop: HBC.

pachmkoH 1.4.18. CnosbHU Ayr N0 KOPUCHULUMA

(y %)
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E[lpenyseha BaHke = IpxaBa B HapogHa 6aHka Cp6uje

W3sop: HBC.

CAW cy Oune mMpPOKO MPOjEeKTHO U reorpadcku
pacmpocTpameHe M IPETEeKHO yCMEPeHEe Yy H3BO3HO
OpHjEHTHCAHE CEKTOpE.

3axBaspyjyhu cmpoBohemy CTpyKTypHHUX pedopmu
CTBOPEHO j€ CTHUMYJIATHBHO IIOCIIOBHO OKpYXCHE.
Hanpenak y mporecy eBpONCKMX HWHTerpainuja |
HACTaBaK IIPUBPENHOI pacTa 3eMajba Koje Cy IIaBHH
CHOJBHOTProBUHCKU naptHepu CpOuje Tpedano Ou na y
cpemmeM poky obesbenme meuuuT Tekyher padyHa Ha
HuUBOYy oKko 4-5% BJlIl-a, xao m mpum CIAU, koju he
OCTaTH JI0BOJbAH 32 HETOBY MOKPUBEHOCT.

CriosbHu AyT je Ha kpajy 2018. uznocuo 62,9% Bb/II1-a u,
y onnocy Ha 2017. ronuHy, BeroBo yuerihe CMambeHO je
3a 2,3 m.m. (I'paduxon 1.4.17).

Pact crosbHOT gyra pesyirar je 3aay’KHBarba HPHUBAaTHOT
cekTopa, unju ce ayr y 2018. mosehao 3a 1,8 mipx eBpa,
pu yemy cy Oanke rnosehase cBoj CroJbHU ayT 3a oKo 0,7
MIpI eBpa. Y HCTOM IIEPHOLY, jaBHH CEKTOp Ce
pa3my’KuBO, Tako Aa ce Ayr oBor cextopa y 2018. cmamuo
3a 0,5 mupa espa (I'paduxon 1.4.18). 3ampxaBame
cajanme no3unyje QuckaiHe noimtuke y OyayhHocTH
cMmamulie morpedy 3a HOBUM CIIOJBHHM 3ay)KHBaHEM
npxaBe. PecTpykrypupame u/WiM  npuUBaTH3alMja
BEJIMKHX jaBHUX W IPYIITBEHUX Npeay3eha moTeHtmjamso
Moxe pa yrude Ha pact CIAW um pacr u3Boza, mro he
JOaTHO CMAambHUTH IUIATHOOMIAHCHY HEPAaBHOTEKY H
1oTpedy 3a HOBUM 38,y )KUBAHEM.

Pu3uk pedmHaHCHpama CHOJGHOT Iyra PElTaTHBHO je
Hu3ak, Oynyhu nma je podHa CTpyKTypa CIOJGHOT IIyTa

pacpukoH 1.4.17. AnHaMuKa cnosbHoOr ayra

(y Mnpa EUR) (y % BAn-a*)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocneaxa 4YeTupun Tpomeceyja.
W3sop: HBC.

pacvkoH 1.4.19. CnosbHU AYr NO OPUTrMHASHOj
poyHoCTH
(y %)
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= KpaTtkopounu gyr = [lyropoyHu ayr

W3eop: HBC.
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NOBOJbHA. Yyemhe CHOJBHOT Ayra ca OPUTHHAIHOM H
IPEeoCcTaIoM poyHourhy Jy»XoM OX TOIUHY JaHa Halla3H
ce Ha BUCOKOM HUBOY U Ha Kpajy 2018. romuHe H3HOCHIIO
je 94,4% (I'paduxon 1.4.19), omnocHo 85,1% (I'padukon
1.4.20).

VYuenthe crospHOT ayra koju ce uciwiahyje 1o GukcHoj
KaMaTHO] CTOITM PEJaTHBHO je TOBOJEHO W M3HOCH OKO
51% (I'pajpukon 1.4.21). To yuemhe je He3HATHO
CMambeHO y OJHOCY Ha IPETXOAHY TOJMHY, Ipe CBera
yciell pa3llyKuBama jaBHOT CEKTOpa, YHju ce Ayr
yraBHoM wuciuiahyje mo ¢ukcHoj cromnu. EdexrnBHa
KaMaTHa CTOIIA je peaTHBHO HHUCKAa M CTaOMIHA Y TyTroM
BPEMEHCKOM IIEPHOMyY, Tpe cBera 300r 3HaTHOT ydemrha
Kpenuta MehyHapomHUX (UHAHCH]CKUX HWHCTHTYNHjA Y
YKYIHOM criojbHOM Jyry. Kako je yuemhe criossHor myra
koju ce wucmahyje mo BapujaOMIHO] KaMaTHOj CTOIH
(47%) mpeTe)KHO KOHIICHTPUCAHO Y OAHKAPCKOM CEKTOPY,
TO MOXE HPEICTaBJbAaTH M3BOP PHU3MKA Y YCIOBHMa

HopManu3andje MoHetapHe nonutuke DEJ[-a, kao u
noteHmjaaHor nmoBehama kamaTaux croma Ellb-a.

1.4.6. OnpKUBOCT CHOJLHOT Ayra

Peanm3anmjoM OCHOBHOT cIieHapHja MaKpOEKOHOMCKHX
KpeTama, y CKIAAy ¢ IPOjeKIIMjaMa U3 U3BEIITaja O TIPBO)
peBu3nju nporpama MHCTpyMeHTa 3a KOOpAMHALU]Y
nonutrka ¢ MM®-om, yuenthe criospHor nyra 'y B/AI1-y y
HapeHOM IETOTOMIIEBEM TIEPHOY MOIVIO OM OMAacTH 3a
yak 20 m.n. (I'padpuxon 1.4.22). Mehyrum, oxpehenu
TUTATHOOMJIAHCHU PHU3UII MOTY YTPO3UTH pPeaji3alujy
OCHOBHOT cIleHapuja. Kao m y ciyd4ajy jaBHOT myra,
peanmuzanyja cueHapuja ciaabor NpHUBPEJHOT pacTa
Jenpenyjanyje aosega OW WiIM O Mame MOBOJbHE
IWHAMHUKEe ayra wWid p0 Behier maaTHOOWIAHCHOT
npuiarohaBamba MoTpedHOT 3a cTadWiIM3alMjy Ayra.
Cumynanuje npukazane Ha [padpuxony 1.4.23. moka3yjy
J1a y YCIIOBUMA CTaOHMJIHOT Kypca 4ak U Jqeduuut Tekyher

padhmkoH 1.4.20. CnorbHM Ayr no npeoctanom
aocnehy
(y %)
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W3Bop: HBC.

padukoH 1.4.22. MNpojekumnje KpeTarwa cNosbLHOr
Ayra: OCHOBHM VS. MICTOPUjCKM CLieHapno
(y % BAM-a)
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WcTopujcku cuerapuo
OCHOBHM CLieHapuo*

* MNpema npojekumnjama U3 ocme pesusuje aparmxmana ¢ MM®-om.
WaBop: HBC.

pacpukoH 1.4.21. CTpyKTypa cnosbHOr Ayra npema
BPCTU KaMaTHe cTone Ha AaH 31. geuembpa 2018.
(y %)

50,8

= OUKCHe KamaTHe cTone
= BapujabunHe kamatHe cTone
Bes kamate

W3Bop: HBC.

padmkoH 1.4.23. Tekyhu pavyH koju omoryhasa
cTabunusauujy cnorbHor ayra y 2019. Ha HUBoy
u3 2018. y 3aBUCHOCTM O, HOMUHarHe
Aenpeunjaumje n ctone pacta bAM-a

(y % BAMn-a)
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Crona pacta BAlN-a

B HomuHanHa anpeuvjaumja 5%  ® HomuHanHa aenpeumjaunja 0%
HomwuHanHa pgenpeuvjauvja 5% = HomuHanHa aenpeuujaumja 10%
HomwuHanHa aenpeuvjauvja 15%

Wasop: HBC.
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padyHa BUIHM ox oudekuBaHor (4-5% BJIII-a) moxe na
cTabmnmsyje CIoJpHHM 1IyT, 06e3 003upa Ha MPUBPETHHU
pact, mOoK OW 3a cTaOWIM3alHjy CIIOJFHOT Iyra y
yCIIOBUMa Jenpenujanuje mnpeko 15% Omo morpebdan
JUHAMMYHU ~ TPUBPEJHM  pacT  HJIM  3HATHO
IUTATHOOMJIAHCHO MpriiarolaBame.

Pesyntatm MakpomJIaTHOOMIAHCHHX CTPEC-TECTOBA
(I'paduxon 1.4.24) mokasyjy aa ce CIOJBHUM TYTOM MOXKE
yIpaBJbaTH y yCIOBUMA MOjEIMHAYHHIX TOTpeca Kao IITO
cy: (a) HEeIUTaHUPAHU pacT MPUMapHOT neuIMTa TeKyher
pauyHa (nedunuT Texyher pauyHa ymMameH 3a TPOIIKOBE
Kamare Ha croJsbHHU 1yr) Ha 5% B/lII-a y 2019, a motom
roBparak Ha mpuMapHu aepunut ox oko 3% b/II1-a; (0)
pact eexTrBHE HOMUHANHE KamatHe crore y 2019. 3a 1
ILI. y OAHOCY Ha KaMaTHy cTomy ocTBapeHy y 2018, a
nmotoM pact on 0,25 m.m. roxumme; (B) peasHu Taj
BAI-a ox 1% y 2019, y3 kacauju 50% Mamu HHTEH3UTET
pacta o pacra wu3 cuenapuja; ()
nenpermjanija ox 10%; (x) menperwjanmja ox 15%; (h)
cmameme Hero CIAU na camo 2,5% BAll-a. Yak u y
cilydajy peaju3alyje HaBeICHHX MOTpeca, CIIOJbHHU IyT
OM y HapemHUX IeT roJuHa Morao omactd 3a 5-19%
B/lI1-a, 3aBucHO o clicHapHja. AKO OM c€ OCTBapUIIO
BUIIIE CHAKHUX IUIATHOOWJIAHCHUX pH3UKa (moBehame
TIpUMapHOT AedUIuTa UIaTHOT Omianca, cMameme CLU,
nenperjanuja o 10% n max eKOHOMCKE aKTUBHOCTH O
1%, y3 KacHWjU cnabuju pacT O OYeKHBAHOT), ydemrhe
cnoseHOTr ayra y BJI[1-y 6wnmo 6u Behe on yuemha w3
2018. roqune.

OCHOBHOT

I.5. CexTop npuBpene

Onopaeak O0omahe u excmepmne mpajicrve, 04y6are
MAKPOEKOHOMCKe CIaduinocmu, 00cie0Ho cnpogoljerve
duckanne Konconuoayuje u cnposoherve cmpyKmypHux

pedopmu, y3
PenlamueHo HUCKUM HUBOUMA, 3HAMHO CY OONpUHenu

361()[7.7[(‘(1({(”!)(3 KavamHux cmona Ha

npogumaduHOM nROCN08arLYy RPUBPEOHUX CyDjeKkama u
y 2018. 200unu. Hacmae.wen je mpeno npogpumadouinoz
2015.
RO3UMUBAH HEmO pe3yimam RnPUGPEOHUX Opyuimaea

nocjioeamra npu(;pet)e, 3anouem 2()()!41[@, a

eehu je 3a mpehuny 00 npowinozoouwree. Iloocmaxkuym

je pacm oomahe u yKynue Kpeoumne akmuenocmu, a

HACMAB/HEHO je cMarbere NPOCEHHUX MPOowKoea
3adyycuearba u y OUHAPUMA U Yy CHMPAHO] 6ATYMU.

H3noscenocm oegusnom pusuxy u oawe je sucoka.

Homahu xpenutu npuspenn,” 6e3 edekra MIpoMeHe
kypca,” nosehanu cy y 2018. 3a 8,1%. Toxom 2018.
ronuHe, 6aHke cy ornucaiue 21,4 Mupa AuHapa, a TUIHMa
BaH OaHKapCcKOT cekTopa mpoxane 34,7 Miapa AuHapa
MpoOIIeMaTHYHUX KpeanWTa y cekropy mnpuspene. Ilo
HCKJbYYeHY edexTa oTnnca U mpojaje npodneMaTHIHUX
Kpenaura, y JenemMopy Oum M. pact nomahux kpenuta
MpUBpenH 11,6%.” KpeauTupama
npuBpese y ycioBuMma uumhema Ouianca OaHaka of
poOJIeMaTHYHUX KPEANTA, KOje yMambyje CTame KpenuTa,
notBphyje na ce nomaha KpemuTHa aKTHMBHOCT yOp3aHO

W3HOCHO Pact

pacbukoH 1.4.24. NMpojekuuje KpeTarwa cnorbLHOr gyra
y anTepHaTUBHUM U CTpec-cLeHapujuma
(y % BAn-a)
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LLlok npuBpeaHor pacTta

Lok kamaTHe cTone

LLiok npumapHor aedmumuTta Tekyher pavyHa

Lok HeayXXHWYKOT HETO NPUNMBa KanuTana

OcHOBHM cLeHapuno*

* Mpema npojekunjama n3 ocme pesuanje aparxmana ¢ MMd-om.
W3sop: HBC.

'pacbukoH 1.5.1. KpeantHa akTMBHOCT NnpuBpeae*
(mr. ctone pacta, y %)
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YKYMHW KpEAUTY NpUBpean

* VckrbyyeH edbekat npoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3sop: HBC.

" TToj, HpUBpEOM Ce IO/pa3yMeBajy NpHBpEHa JAPYIITBA, jaBHa mpeayseha u
JIe0 CEKTOpA JIPYTrHX KOMHHTEHATa KOjH Ce OJ[HOCH Ha IIPAaBHA JIMIA 1 KOMHHTCHTE
JPYLITBEHHX JICIIATHOCTU KOji ce He (uHaHcHpajy u3 Oyyera W JApyra IpaBHa
JMIa — HeMHAHCH]CKH CEKTOp y CTedajy.

* O6pauyHaTO 110 Kypcy AMHApa Ipema eBpy, MIBajIapckoM (ppaHKy M Jojapy Ha
nan 30. cenrem6pa 2014. (T3B. IporpaMcKH Kypc KOjH ce KOPUCTHO 3a 1oTpebe

npahema nocnegmer apamwkmana ¢ MM®-om), npu gemy je ysera y 003up
BaJyTHA CTPYKTypa IOTPAKUBAKA 10 OCHOBY KPEIHTA.

' MicksbydeH je edexkaT otnuca U mpojaje npodieMaTHyHuX KPeIuTa O MoYeTKa
2016. ronune. 3akpyuHo ¢ geuembpom 2018, Ganke cy on mpuBpese OTIHCcaAe
135,6 mnpa aumHapa u npoxpane 86,7 Mipa AMHApa MpoOIeMAaTHYHUX KPEAUTa,
KOJH Cy C€ Y TOM TPEHYTKY HAJIa3UIN y HUXOBUM OHMIAHCHMA.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

omopasba. Hajehu amconyTHH pacT MOTpakuBarba
PETHUCTPOBAaH je y CEKTOpYy pyAapcTBa, mpepalnBauke
WHAYCTpHje W BomompuBpene. Pact je 3abemexeH u y
cekropuma: (a) TproBuHe, (0) caoOpahaja w
TeJIeKOMYHUKanuja, (B) HEKpETHWHa, Hay4YHUX U
YCIY)KHHUX  JIeIaTHOCTH, 3abaBe U
pekpeanyje. [locmarpano mo HameHama, Hajsehn M3HOC
HOBUX KpeAHWTa OAO0OpPEeH je 3a JHKBUAHOCT U
(huHAHCHpame OOPTHHX CpEeACTaBa, a IOTOM CIele
WHBECTUIIMOHH KPEIUTH.

YMETHOCTH,

Cnospau nyr npeayseha je Ha kpajy 2018. usnocuo 10,4
MIIpA eBpa, mro je 3a 11,6% Bume Hero y 2017. ronuHu.
[Tosehame cmospHOT Ayra TpHBpene, y3 pacT moMahmx
KpeAnTa TIpUBpPEH, YyHpkoc unmhemy Ownianca,
pe3yiATHpaNo je pacToM YyKYNHOT ayra HpHBpene y
OHOCY Ha MpPETXOAHY TOIWHY. MI. pacT YKYIHHUX
Kpeaura TPHUBPEIH, M0 HCKIbYYCHY eeKTa JeBU3HOT
Kypca, Ha kpajy 2018. uznocwuo je 10,2%, npu yemy je 3a
o0pavyH yKyITHE KpeJUTHE aKTHBHOCTH IPHUBPEE U3HOC
CTOJBHOT JyTa KOPUTOBaH 3a Mel)yKoMITaHMjCcKe 3ajMOBE.

VYuemnihe nuHapckux IutacMana mpupeau on 15,4% y
neuemMopy 2018. roqune Hike je 3a 2,1 1.II. Hero Ha Kpajy
2017. rommue. CTpyKTypa OEBH3HUX TIOTpakWBarmba
HE3HATHO je mpoMemeHa y nopehemy ca 2017. romuHOM.
VYyemhe norpaxuBama y eBpuMa mopacio je 3a 3,0 ..,
JIOK je ydenrhe rmoTpakuBama y JoJapuma, IBajIapckuM
(panuuma U octamuM Basiyrama omaio 3a 0,6 m.m., 0,2
.. u 0,1 m.m., pecneKTuBHO. AKO c€ UMa y BUY BHCOKO
yderrhe ayra y IeBU3HOM 3HAKy Y YKYITHOj 3aTyKEHOCTH

MIPUBpEZIC, U3JIOKEHOCT MPUBpPEIE PHU3UKY OJl MPOMEHE
JICBU3HOT Kypca M J]aJbe je BUCOKA.

[TocmarpaHo mpema poYHOCTH, HpeoBnal)yjy AyropodHa
MOTpakuBama, ca ydemheMm ox 76,3%, mro ykasyje Ha
HU3aK pU3HMK 0 peduHaHcupama. OHa cy U Omaro
mopacina (3a 1,4 m.mm.) y omqHocy Ha 2017.

[Mpuspennu cyGjexktu™ cy y 2018. ocrBapuimu Behu
MO3UTHBAaH HETO (PMHAHCHjCKU pe3yarar Hero y 2017.
ronuau (500 mupx muHapa mpema 374 mupn QuHApA).
Croma mpuHOCA Ha COICTBEHU KamUTaI” TPHUBPEIHHUX
cybjexara™ y 2018. n3nocmna je 9,1% (7,5% y 2017)
(I'paduxon 1.5.4). Hajumy mpoduradbmmaoct y 2018.

pacukoH 1.5.3. BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBarba
npomahux 6aHaka o npuBpene
(y %)
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Ocrane Ban. 3awTute (n.c.)
CHF (n.c.)
= RSD (n.c.)

m— USD (n.c.)
s EUR (n1.C.)
e Oy €BU3. kKpeauTa (A.c.)*

*Y[eo NEeBU3HNX U AEBU3HO UHAEGKCUPAHUX KpeauTa y YKynHOM ayry.
WsBop: HBEC.

padumkoH 1.5.2. CTpykTypa noTpaxuBara 6aHaka
o npuBpeae Mo CeKTOPCKOj AenaTHOCTH

(y mnpa RSD)
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= Caobpahaj n TenekomyHukaumje

= HekpeTHUHe; Hay4YHe 1 YCIl. AenaT.; YyMeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpealija
TprosuHa

= paheBnHapcTBO
PynapcTBo, npepahuBayka MHaycTpuja, Bogonpvepeaa

= Morsonpuepepa, LWymapcTso, pubapcTeo

® Ocrano

W3sop: HBC.

pacmkoH 1.5.4. CTona npuHoca Ha CONCTBEHU
KanuTan (nocne onopesvBakba) NPUBPEAHUX
cy6jekaTta npema usabpaHum genarHocTuma
(y %)
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npepafhueayka
nHaycTpuja
pahesu-
HapcTBO
TprosuHa
enaTtHoctn
Caobpahaj,
TenekoMmyHwvKaumje
Ocrano

HekpeTHuHe,
Hay4He 1 yCryxHe

= 2017. =2018.

W3Bop: AreHuuja 3a npuBpeaHe perucrpe.

* TIpema nojarMa AreHiuje 3a IPUBPEHE PErUCTpe.
» TIpn oOpadyHy CTONa IPUHOCA HA CONCTBEHHM KaruTan KopuinheH je M3HOC
KalluTajla yMambeH 3a M3HOC IyOHTKA H3HAJl BUCHHE KallHTalla.

* TIpema Kiacudukammju o AeNaTHOCTH, ca M3y3eTKoM cienehux cekropa:
DHUHAHCH]CKE JCIATHOCTH U JeJIaTHOCT OCUTypaba, JIpxkaBHa yrnpasa u og0pana,
OGaBe3HO COLHjaIHO OCHTYparbe i J[eaTHOCT eKCTePHTOPUjaITHIX OpraHu3aliija
u Tena.

kYA



Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

3a0eJIe’)KM0  je CeKTop pylaapcrea, mnpepahuBadke
HWHIYCTPHje M BOXOIPHUBPENE, Ca OCTBAPEHOM CTOIOM
MPUHOCAa Ha CONCTBeHW Karmmrtan ox 14,8%. 3HatHO
npoGUTaOWIHUJU HEro IpeTXOJHEe TOoJuHE OO je H
cextop rpaljeBunapcTBa (5,2% y 2018. romuHu), kao u
cektop caobOpahaja W TeleKOMyHHUKaIMja U CEKTOP
HEKpPEeTHUHA, HAaydHEe M YCIyXKHE HENaTHOCTH, JAOK je
CEKTOP IOJBOIPHBPE/IC MMA0 HETaTUBHY CTOILY IIPHHOCA.
AKko ce mpopUTaOMITHOCT IIOCMATpa ca aCIeKTa BEIINIHHE
npenyseha, Benuka, cpeama n Mana npexyseha cy y 2018.
TOAMHU HacTaBWiIa C NPOPUTAONIHUM IOCIOBAKEM
(I'padukon 1.5.5). 3a pasnuxy ox 2017. romuse,
npodurabunHoct Mukpompenyseha kperama ce y

'pacdmkoH 1.5.5. CTona npMHOCa Ha CONCTBEHU KanuTan
(nocne onope3suBakba) NPMBpPeAHUX cyGjekaTta npemMa
BeNMYUHU

(y %)
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Benvka

Cpegara Mana Mwukpo

=2017. =2018.

W3Bop: AreHuuja 3a npuBpeaHe perucrpe.

MO3UTHBHO] 30HHM. Hajumry cromy mpuHoca y 2018.
TOJMHNU MMala cy cpefma npenyseha (11,2%).

VYuyemthe mnpoOireMaTHdHUX —KpeauTa y  YKYITHHUM
KpeAuTUMa jaBHUM Ipeny3ehnMa H  IpPUBpPEIHUM
JPYIITBIMa CMambeHO je 3a 5,4 IL.II. Ha MI. HUBOY, TakKo Jia
je msHocmio 5,0% y nenemopy 2018. Cinuno, yuemrhe
npoONeMaTHYHUX KpeAWTa y YKYINHUM KpeguTuma
TIPUBPETHUM JIPYIITBUMA CMAbCHO je 3a 5,6 ILII., TaKo Ja
je Ha kpajy nememOpa 2018. rogmae u3HOCWIO 5,2%.
Cmameme ydenrha nmpoOieMaTHyHUX KPeIuTa y YKyITHUM
KpemuTtuMa (3a 2,6 I.I.) U BUXOB HIDKKM HUBO (3,5%)
perucTpoBaH je u koj jaBHuX mpenay3eha. Yuemrhe
MpoONeMaTHIHNX KpEeInuTa CMameHO je KOJ CBHX
JIEJIATHOCTH M OHO C€ TPEHYTHO Halla3d Ha MCTOPHUjCKOM
MHHHMYMY.

Axo ce mocmarpa nepuos o aprycta 2015. roqune, kana
je ycBojena Crparernja 3a pemiaBarmbe MPoOIIeMaTHIHIX

kpenuta, HajBehm mang ydemha mpoOieMaTHYHUX
KpeiuTa y YKYNDHUM KpEeOUTHMa TPUBPEIHUM
IpYImITBUMa HWCKa3aH je y  cekropuma: (a)

rpaheBunapcrsa 3a 37,4 m.u., (0) HeKpeTHHHA, HAYYHHUX
U YCIYyXHHMX JI€JaTHOCTH, YMETHOCTH,
pexpearmje 3a 28,0 .. u (B) Tprosune 3a 21,6 m.11., ox
yera je camo y Toky 2018. cmameme mpoOieMaTHIHIX
KpeAHUTa y HCTUM CEKTOPHUMA U3HOCHIIO 5,2 1.1, 6,6 IL.II.
u 4,1 1.1., peCreKTUBHO.

3a0aBe u

[locmarpano 1o BalyTHOj CTPYKTYpU Ha MI. HHUBOY,
cMameme yuentha MpobIeMaTHIHUX KPEANTa y YKyITHUM

padmkoH 1.5.6. CekTopcka cTpykTypa y4yewha
npo6nemMaTMYHUX KpeauTa y YKynHUM KpeauTuma
NPUBPEeAHMM ApYLITBMMA
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e HeKpETHWHE; HAYYHe W YCI. lenar.; yMeTHOCT, 3abaBa 1 pekpeall.
Morbonpuspeaa, WymMapcTso, puéapcTeo
s Ca06pahaj 1 TenekomyHukaumje
e Y Ky NHO

W3Bop: HBC.

padumkoH 1.5.7. BanyTHa cTpykTypa npobnemaTtnyHux
KpeawuTa NPUBpPEeAHUX ApyluTaBa

(y mnpa RSD) (y %)
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s [po6nemaTtnyHu KpeauTv y AEBU3HOM 3HaKy (11.c.)
mm— [IpoGnemaTuyHu kpeauTtn y RSD (n.c.)

Yyewwhe npobnem. Kpea. y AE€BU3. 3HaKy Y YKYMHUM Kpep. Y AeBuU3. 3Haky (4.C.)
e /yellihe NpoGremaTy. kpea. y RSD y ykynHum kpea. y RSD (a.c.)

Wasop: HBC.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

'pacukoH 1.5.8. KpeTawbe kaMaTHUX cTona Ha KpeauTe
1 feno3ute npuBpeae — HOBOOAOGPEHN NOCNOBMU
(npoceyHe noHaepucaHe BPEAHOCTU, Ha rOAULLHEM HUBOY,

y %)
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= e e @ [leno3ntn (RSD)
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e— KpeanTn (EUR 1 nHAekcupaHu y EUR)

Wasop: HBC.

padumkoH 1.5.9. KpeTark-e HUBOa NoTpaxuBaka Kpo3
NPUHYAHY HannaTty no npuopuTeTMMa

(y mnpa RSD) (6nokupann MB, y 000)
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e Bp0Oj Gr0KVPaHUX MB (a.C.)

Wasop: HBC.

KpenuTHMa y IEeBH3HOM 3HaKy (5,5 m.I.) Mame je of
cMamema ydemha y nuHapuma (6,6 1LII.).

[Man yuwemha mnpobGieMaTHYHUX KpeAUTa y YKYIMHHM
kpenutuma TokoMm 2018. pesyarar je peryinaropHUX
aktuBHOCTH Hapomue 6Ganmke CpOuje mnpenBuheHnx
CrparernjoM 3a pemaBame IpoOIeMaTHIHAX KPEAuTa U
OmITyKOM 0 PavyHOBOJCTBEHOM OTITUCY OMITAHCHE aKTHUBE
OaHKe, KOjoM je Omia mpomucaHa oOaBe3a OaHaka Ja
W3BpIIE PauyyHOBOJICTBEHH OTIHUC NPOOIEMATHIHOT
KpeauTa YKOJIWKO HchpaBka BpeaHoctu uzHocu 100%
IEerope OpyTO KILUTOBOACTBEHE BpemHOCTH. Ilamy
ydgemha mpoOIEeMaTHYHUX KpeAWTa y  YKYDHUM
KpEeIUTHMa JOMIPUHEO je U PACT KPeAUTHPaa IPUBPEIE.

CMmameme TPOIIKOBA 3aJy)KHBamba CEKTOpa IPHUBPEIC
HacTaB/beHO je TokoMm 2018. rommHe y CerMeHry
JNEBU3HHUX KpEIuTa, NOK je KOI JUHAPCKUX IPHMETaH
nopact. Ha xpajy roiauHe, IpoceyHa IOHICpUCaHA
KaMaTHa CTONa Ha HOBOOJOOpEHE IMHAPCKE KpPEeanTe
u3Hocwmia je 5,62%, wro je mopact ox 0,87 .. Ha ML
HuBOy. llpocedHe mMoHAepUcaHe KaMaTHE CTONE Ha
HOBOO/IOOpEHE KpeauTe y eBpuMa cMameHe ¢y ca 2,81%
Ha 2,75%, HajBume 300T jOIl yBEK EKCIIaH3WBHE
nonmutuke Ellb-a, Behe xoHkypennuje mely OaHkama u
HIDKe rpemuje pusnuka Cpowuje.

U nopex 3HaTHOT CMambema MpoOJIeMaTHYHNUX KPeIuTa, Ha
kpajy 2018. Ommo je OmokupanHo 55.658 mpuBpenHHX
cybjexara, mTo je 3a 4,8% Bume vero y 2017. Ha n nase
npoOiieMe HEJIMKBHIHOCTH H CMAambCHY COJBEHTHOCT
npuBpene ynyhyje nampu pact m3Hoca Ollokaja padyHa
npuBpeqHuX cyOjekara, koju je y 2018. m3nocmo 282,6
MIIpa auHapa, mro je 3a 0,39% uiie Hero y 2017.

VY 2018. roguuu, IlpunymHa nammata Hapomne OGanke
Cpbuje mpuMuUIa je ol HaJUIC)KHUX TMPUBPEAHAX CyAOBa
465 pemema O OTBapamy CTEYAjHOT MOCTYIKa HaJ
CTe4ajHUM JIy)KHUKOM (3a 61 pememe Buie Hero 'y 2017),
kao u 343 peniewma 0 3aKbYUCHY MOCTYINKA cTeuaja (3a 77
pemiewa Buiie Hero y 2017). [lopen Tora, npuMIbEHO je:
cemaM pemiema O oOycTaBH crTedajHOr moctymka (18
pemema y 2017), 37 pemema 0 0OyCTaBH TOCTYIIKa
cTedaja 300T mpojaje cTedajHOr AyKHHKA (44 pemiema y
2017), 95 pemema 0 oTBapamy NPETXOJHOT CTEYajHOT
MoCTymKa ¢ Mepama obe3oehema (156 pemewa y 2017) u
30 pemiema 0 yCBajamy YHAMpeI MPUIIPEMIbCHOT TUIaHa
peopranmanuje (33 pemema y 2017).

VY toky 2018. ronuHe yCcBOjeHO je HEKOJIMKO 3aKOHa KaKo
0u ce moOoJbIIA0 TOJCTHUIIAJHU aMOWjeHT 3a pacT
HHBECTHUIIM]a, 3alOCACHOCTH W YyKyIHE MPUBPEIHE
AKTHBHOCTH.

Houer je 3akoH o (¢uHAHCHjCKOM o00e30ehemy
(,,Cyx6ern racauk PC”, Op. 44/18), xojuM je mpeHeTa
HupexktuBa  2002/47/EC o  cmopazymuma 0O
¢unancujckoM 00e36ehemy. OBnM 3akoHOM ypeheHu cy
YCIIOBH W HayMH mnoceOHor obe3belhema H3BplIaBamba
¢uHaHcujckux obaBe3a,
¢unancujckom o6e36ehemy. Llmm oBor 3akoHa je
OCTBapuBame M YyHalpehewme NpaBHE CHTYPHOCTH H
e(puKacHOCTH y M3BpIIaBamby oOaBe3a Ha (pUHAHCH]CKOM
TPXKHUIITY pagd O4YyBama M jadarma CTAOMIHOCTH
Haponna Oanka CpoOuje
KOHTPOJIHMIIE J1a JH CyOjeKTH HaJ YUjUM IOCIOBABEM
BpIIM HAA30p TPHUMEHYjy oApende OBOT 3aKoHa,
OTHOCHO ofpende MoceOHUX 3aKoHa Kojuma ce ypelhyjy
BCHA KOHTPOJIHA, OJHOCHO HaJI30pHa OBNalhema.

HA OCHOBY yroBopa o

(uHaHCHjCKOT CcHCTEMa.
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HcrtoBpemeHo ca ycBajameM 3akoHa O (DUHAHCH]CKOM
00e36ehemy, ycBojeH je i 3aKoH 0 M3MEHaMa | JoITyHaMa
3akoHa o creuajy (,,CmyxOenu rmacauk PC”, 6p. 44/18)
Kako Om ce o00e30ennio crnpoBoleme 3akoHa O
¢unaHCHjcKOM 00e30ehemy.

3aKOHOM O 3alITHTH KOPHUCHUKA (DHHAHCHJCKUX YCIIyra
KOJl yroBapama Ha najpuHy (,,CioyxOern rmacHuk PC”,
Op. 44/18) ypebhyjy ce mpaBa KOpHCHUKA (PUHAHCHjCKAX
ycilyra Kojx  yropapama (UHAHCHjCKHUX  yciyra
KopumhemeM cpefcTaBa KOMyHHKaIKje Ha IaJbUHY, Kao 1
YCJIOBU M HAYHMH OCTBApUBamba U 3alITUTE TUX MpaBa. Tum
3aKOHOM Yy JoMaliM peryJaTtopHH OKBUD IIPEHOCH Ce
HupextuBa EVY 2002/65/E3, wojom ce ypebhyje
oTNIamaBame ¥ TpojJaja Ha JajbUHY (UHAHCHjCKUX
ycayra. Hapongna Oanka CpOuje KOHTpOJIMILE MPUMEHY
ozpenaba OBOT 3aKOHA KOje ce OJHOCe Ha YroBOpE Ha
JMaJbMHY YHjU Cy TpeaMeT (DUHAHCHUJCKE YCIyre Koje
npyxajy OaHka, maBanan (UHAHCHCKOT JIM3HHTA,
IOPYLITBO 32 OCUTYpame, IPYIITBO 3a YIIPaBJbambe
TOOpOBOJPHUM  TEH3UjCKUM  (POHIOBUMA,
WHCTUTYLMja, HHCTUTYIIH]jA EJIEKTPOHCKOT HOBIA M jaBHU

Ij1aTHa

MOIITAHCKY OTIepaTop — y CKJIaly ca 3aKOHHUMa KojuMa ce
ypeljyje mocioBame OBUX MPABHUX JIAIA, 3aKOHOM KOjJUM
ce ypehyjy monoxaj, opraHuzanuja, opiamhema u
¢ynkuuje Haponne 6anke CpOuje W 3aKOHOM KOjUM Ce
ypehyje 3amTuTa KOpHUCHUKA (UHAHCHjCKHUX YCIyTa.
[open ¢u3nukux JUIa y yKeM CMHUCIY, OBaj 3aKOH Ce
NpUMebYyje ¥ Ha TIOJbOTIPUBPETHUKE U ITPELY3ETHHUKE.

YV 2018. romuHM YCBOjeH je W 3akoH O HW3MEHaMa |
JormyHaMa 3akoHa o yiaramuma (,CIyKOeHH TITacHUK
PC”, 6p. 89/2015 u 95/2018). LlmsbeBu OBOT 3aKOHA Cy
yHanpelere MHBECTHIMOHOT OKpyXema y PemyOmmim
CpOuju 1 MOACTUIAKE TUPEKTHHUX ylarama pajad jauarba
NPUBPEAHOT pa3Boja M pacra 3amnocieHocTdH. OBHM
3aKOHOM ypel)eH je OmImTH MpaBHU OKBHUP 3a yJiarama y
Peny6mumm Cpbuju, neduHICaHN Cy CyOjeKTH TOIPIIKE
ylarambuMa 3a e(QUKacHO MpyKame yclyra yiaaraduma,
obOpazoBame n pax CaBera 3a EKOHOMCKH pas3Boj H
ocHHBame U paja Pa3pojue arennuje CpoOuje.

VYcBojeHa cy M JBa 3aKOHAa O HM3MEHaMa M JOIyHama
3aKoHa O IPUBPEIHUM JPYIITBHMA, KOjH Cy 00jaBJbCHH Y
,»Cayxbenom miacuuky PC”, 6p. 44/18 um 95/18.
HapeznenuM 3akoHHMa Cy, u3Mely ocTalior, yBeJeHe HoBe
npaBHe (opme apymTaBa, onqHOCHO ypehen je mpaBHM
TI0JIOKAj eBPOIICKOT aKIIMOHAPCKOT IPYIITBA U €BPOIICKE
€KOHOMCKE HWHTEpEecHe Tpymamuje, a ypeheHo je u
MPEKOTPAHUYHO CHajalbe W IpHUlajame ApyLITaBa
Kanuraina ocHoBaHuX y PenyOomuumm CpOuju ¢

JIpyLITBUMA KanuTala u3 Apkasa wiaHuua EY, ¢ Tum na
he ce oBe ompende mpuMmemuBatu of 1. jamyapa 2022.
ronuHe. Paan yHanpehema 3amTure mpaBa MalbHHCKHX
YIIaHOBa JIPYIITBA, U3MCHCH j¢ POK 3a 00jaBIbUBAmE
obaBemTema O 3aK/bY4EHOM IIPAaBHOM MOCITY, OJHOCHO
npeay3eToj MpaBHO] pajlbHU y KOjOj IOCTOjU JIMYHH
npeaBuleHo mepe
MPUBPEMEHOT OTpaHHWYCHha IpaBa BpIIewma (QyHKIHje
JUPEKTOpa, YJaHa HaJ30pHOT 0A00pa, 3acTyNHUKA HIIH
MIPOKYPHCTE y TPajarby OJ jeJIHE TOIUHE Y IOCTYIKY I10
Tyx6u. ITopen tora, na Om ce OTKIOHWIE IHMIEME M
u30eria pa3InyuTa TyMadiemha y MPpaKkcH, MPOIHCaHo je U

UHTEpEC, Te je u3pulame

Jla TIPUJIMKOM 3aKJby4YHBamba MPaBHUX MOCIOBA, OJTHOCHO
npefy3uMama NpaBHUX pajibu O CTpaHe APYIITBA —
CYIOBH, Ap)KaBHYU OPTaHM M APYra IIpaBHa JIMLA jaBHOT U
MPUBAaTHOI MpaBa HE MOrYy HM3HOCHUTU NpHMende Ha
Hekopumheme redara, HUTH C€ TE€ NpuMende Mory
UCTHLATU Kao PasjIor 3a MOHMINTAj, PAacKUi, OZHOCHO
HEIIYHOBa)KHOCT 3aKJbYYCHOT IPABHOT I10CJTA, OZHOCHO
Tpexy3eTe TpaBHE paaie, YaKk W y CIydajy Kajga je
WHTEPHHUM aKTHMa JpYyLITBa IPOIKCAHO 12 IPYLITBO HMa
Y KOPHUCTH IeYaT y TMOCIOBabY.

Jenan on BaxkHWjUX 3akoHa ycBojeHux y 2018. jecte u
3akoH 0 W3MeHaMma M JolyHama 3akoHa O Tope3y Ha
mobur mpaBaux jmna (,,Ciyx6enn tmacauk PC”, Op.
95/18). JemHo om pemema Koje je YCBOJEHO OBHM
3aKOHOM, a KOje MMa 3a LIJb I0jeHOCTAB/bCHE HAYNHA
o0OpavyHa aMopTH3alKje Koja ce MPHU3HAje Ka0 PacXom y
MOpecKoM OmilaHcy OOBE3HHKA, OJHOCH CE Ha MPOMEHY
MeToma oOpadyHa aMOpTH3aldje 3a TMOpPEecKe CBpXe.
IToue on 1. jamyapa 2019. rommHe, amopTu3ammja ce
o0OpauyHaBa MPHUMEHOM IPOMOPIMOHAIHE METOJE, U TO
HE caMO0 3a HEIMOKPeTHOCTH Beh M 3a ocTaja craiHa
CpeZICTBa KOja MOIUIeKY 00pavuyHy aMOpTH3aIHje, a Koja
Cy pa3BpcTaHa y aMOpTHU3aIMoHe Tpyme.”

3ak0H 0 W3MEHaMa W JollyHama 3akoHa O Tope3y Ha
noxonak rpahana (,,Ciryx0enn rmacuuk PC”, 6p. 95/18),
Koju je ycBojeH y 2018. ronuHm, T0HEO je HOBHHE Koje ce
OZIHOCE Ha!

— ypeljeme mopeckor TpeTMaHa MPHUXOAa KOju (PH3HUKO
JIUIIC OCTBapH I0 OCHOBY IMPYXamka YrOCTHTEJbCKHX
yCayra;

— ypeheme mopeckor TpermMaHa MPHUXOAa KOju (HUIMUKO
JIMILIE — 3aM0CTIEHU OCTBApH 110 OCHOBY Iporpama ydemnrha
3aM0CIICHNX Y yllaramy;

— ypeheme mopecKkor TpeTMaHa mpuMarmba (PU3WIKOT JIHIa
y cilydajy OTIHCA IPEOCTAJIOr Jieia NOTpakKuBama OaHke
110 OCHOBY KpeauTa (U3MYKHM JIMIUMA y CIydajy Kaja

» https://www.paragraf.rs/dnevne-vesti/271118/271118-vest8.html
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

Kpeaut Huje Hamahen y uemoctu, anm ce OaHka
cropasymena ¢ KIHjEHTOM Ja c€ IpeocTald ayT
peryiumiue, Tj. OTIHIIE Ha HAYMH Kako TO OHU ypene
IyTeM BaHCY/ICKOT OpaBHAambA;

— yBOheme MopecKor 0ca000hema o0 OCHOBY COTUAAPHE
nomohu 3a city4yaj poherma jgerera 10 BUCHHE MPOCEUHE
3apane ucmahene y Pemyomumm CpOuju.

[TpumapHu pas3yior 3a ycCBajakbe OBOI 3aKOHA jecTe
cy30ujarme CHBE EKOHOMH]E, OTHOCHO CUCTEMCKO PEIICHHE
3a cduKacHUje Cy30Hjarbe HEJICTATHOr paga (HU3UIKHX
JUIIa y CBOJCTBY Mpykaoma ycmyra cmemraja. C Tum
mujbeM ce ypehyje mopecku TpeTMaH MpHXoAa Koje
ocTBapu (U3MYKO JIMUE OJ MpYKama YrOCTHTEIbCKHX
yciyra y 00jekty gomahe paguHOCTH U 00jeKTy CEOCKOT
VYpehewe
TpeTMaHa MOMCHYTHX MNpUXoaa Tpebamo Ou 1da CTBOpHU
MTOBOJBHE YCIIOBE OTOpE3MBama Kako OM ce 0OBE3HUIN
CTUMYJIHCATd [l JIeTajdmn3yjy CBOje TOCIOBamke y TOj
obmactu. Takole, odekyjy ce MO3MTHBHU e(eKTH Ha
MPHUXO/IC JIOKATHUX CaMOYITpaBa.

TypUCTHYKOT  JoMahMHCTBa. IIOPECKOT

3aKkOHOM O M3MEHaMa U JolyHaMa 3aKkoHa 0 paKTOPUHTY
(,,Cnyxx6enn tmacauk PC”, 6p. 30/18) mpenmsupa ce
moTpeOHAa  JOKYMEHTammWja Koja Cc€  TOJHOCH
MuHuCTapcTBy (HUHAHCHja Y3 3aXTEB 3a H3/1aBambe
o700pema 3a 00aBJbamke 1ocia PaKTOPHUHTA.

3aKOHOM O W3MEHaMa M JOITyHaMa 3akoHa O JCBH3HOM
nocnoBawy (,,Cayx6ern miacHuk PC”, 6p. 30/2018)
yrBphena je mormyHa sumOepainsanuja ynaramba
pe3uneHara y kparkopoune XoB uznaBaoua u3z EVY, kao u
yiarama HEepe3uJeHaTa KOjU HMMajy CEIUINTE, OIHOCHO
npeOuBaIHILITe
kparkopoune XoB y Pemy6mmmm CpOuju, a carmacHo
obaBe3aMa mpey3eTUM moTnucuBameM Cropasyma o
crabummsanuju 1 npuapyxusamy usmehy EY n mennx
JIpKaBa WIaHMIIA, C jeiHe cTpane, u Perryonuke Cpouje, ¢
JIpyre crpaHe. Y Be3u ca obOaBe3oM jaa ce o0e30enu
CI000AHO KpeTame KamuTajla KOjeé C€ OJHOCH Ha
¢uHAHCHjCKEe 3ajMOBE W KpeAWTe C POKOM mocmeha
kpahum o romuHy maHa, yTBpheHa je ompenda KojoM je
MIPOTIMCAHO JIa C€ PE3UJACHTH — (DU3MYKA JIMLA ¥ OTPAHIH
CTpaHMX MPAaBHUX JIMIA MOTY KPaTKOPOYHO 3aTy>KUBATH
KOJI HEPEe3UJCHTHOI KpEJMTOpa KOjU HMMa CEeAMIITE,

y JpxkaBama unaHunama EY vy

OTHOCHO TpebuBanumuTe y ApxkaBu uyianuiu EY. Tlopen
TOTa, OBUM 3aKOHOM C€ yKHJa PaHHje MPOMHCAaHH yCIOB
BeMHCKOT BIIACHUIITBA KOJ 0J00paBama (PMHAHCHjCKUX
3ajMOBa HEpEe3WJEHTMMa W JaBama CpeicTaBa

o0e30ehera MO KpeIUTHHUM TIOCIOBUMA U3Mel)y nBa
HEepe3nAeHTa, a MPOIUCYje Aa PE3UICHT — MPABHO JIHIE
MOXe omoOpaBaT (PHHAHCHjCKE 32jMOBE HEPE3HICHTY —
Jy)KHHKY, Ka0 W JlaBaTH jJEMCTBa W JIpyra CpeicTBa
ob6e30chema  mo MoCIOBUMA  ca
HWHOCTPAHCTBOM W IO KPE€AUTHHUM I10CJIOBUMaA I/I3Mehy

KpeAUTHUM

HEepe3u/IcHAaTa MO/ YCJIOBMMA U Ha HaUYWH KOjH MPOITUCY]je
Hapomna 6anka Cp6uje. OBUM IpONIHCOM C€ TH TTOCIOBH
MOTI'y OTPAaHUYUTHU pajiil O4yBamba jaBHOT HHTEpeca H/UIH
(pmHAHCH]jCKE CTAOMIIHOCTH.

ITopen yckiahupama momalier peryiaTopHOT OKBHpPA C
npasoMm EY, HaBenaeHuMm 3akoHunma yHampehyje ce u
MOCIOBHN aMOMWjeHT, a CBe Kako OW ce IOACTAaKIN
MPUBpPE/IHA AKTUBHOCT U TIPUBPEIHH PACT.

1.6. CeKkTOp CTAHOBHMIIITBA

Yonaswcasarwe monemapne nonumuxe Hapoone oanke
Cpouje,
nonumuxe Ellb-a, éeha konkypenyuja mely 6ankama

Hacmaeakxk €éKCNnaH3ueHe MOHemapHe

U Huxca npemuja pusuka 3emme OORPUHENU CY

na ()y mpouikoea 3a ()yJI(,‘ uearmwa cCcmaHoeéHuUuwImed.

Hacmae.wven j(,’ onopasaxk mporcunima pa()a, npu uemy

‘]‘L’ 3abenedcena HtlellJI('(l cmona He3anocjieHocmu. Y3

noeeharme 3apada, mo je ymuyano na pacm nompouitve
oomahuncmasa. /lunapcka wumeowa je 3namno pacia,
wmo je oopaz pacma nosepera y oomahy eanymy. C
opyze cmpane, KAMAMHU PUBUK ROGe3aH ¢ mozyhum
pacmom pegpepenmuux Kamamuux cmona eooeliux
UEeHmMPAIHuUX 0AHAKa ocmaje u3eop pu3uKa 3a ceKmop
cmanoenuwimea y cpeowem poky. Hapoona oanka
Cpouje je kpajem 200une 0oHena pezyramopHe mepe 3a
cnpeuasare HACMAHKA HOBUX NPOOIEMAMUYHUX
Kpeouma y OAHKAPCKOM cucmemy, a4 mume u 34
ouysamwe puHaHCUjcKe cmadunHoCmu, Kao 002060p HA
cee yuecmanujy nojagy HeHameHcKoz Heobde3zdeljenoz
Kpeoumuparea

dyzum poKosuma.

CmaHoseHUUimea no ue()npa(;()ano

VY ycrnoBHMa CHa)XHOT NPHUBPEAHOr pacra, HUCKE H
crabriTHe MHQIAIHje, peTaTHBHE CTAOMITHOCTH JIEBU3HOT
Kypca W OJJIMYHUX pe3yinrara (uCKaiHe IOJUTHKE,
3a0elekeHe Cy IO3UTHBHE TEHICHLUjE Y CEKTOpY
pacT 3amoCICHOCTH W
HE3aNO0CJICHOCTH Ha HajHIKE HUBOE, JaJbU PACT MITEIHE,

CTaHOBHHIITBA: CMABCHC

Kao W BHUIIE TPOCEYHE 3apajie y CBUM MPHUBPEIHUM
nenmatHocTHMa. I[lpema momarmuma w3 AHKETE O pPaiHOj




Melyynapooro u domafie oxpyscerve

CHa3H, CTOMa He3arnocyieHocTH je y 2018, HacTaBuia aa ce
cMamyje U y Tpoceky je m3Hocuna 12,7%, mro je 3a 0,8
IL.II. Mamkbe HEero MmpeTxofgHe roguHe. IIpoceuHa meceuHa
HeTo 3apaja ucruiahena tokom 2018. y PemyOmumm
CpOuju mszHocmna je 49.650 nunapa u Owna je 3a 6,5%
HOMHUHAJIHO, OAHOCHO 3a 4,4% peanHo Beha of 3apaje
ucrutahiene Tokom 2017.% Ipoceuna ucriahena neHsuja
m3HOCcHia je 25.317 nunapa, mMTo je HOMUHAIIHO BHIIE 32
5,9% wnero mperxomHe roxmHe.” Pesynaratm AHKeTe 0
norpourksby  JoMahWHCTaBa TOKasyjy Ja Cy H3Jaly 3a
JUYHY mMoTpommky jgoMmahmHcraBa y Cpouju y 2018.
uzHocwnu 64.481 nuHap, WTO 3HAYM JAa Cy OwiM
HomuHanHO Behu 3a 3,5%. CTpykTypa MOTPOIIkE Ce HUtje
W3MEHHIIA, T1a Ce ¥ JJaJhe HajBehH €0 OJHOCH Ha M3aTKe
3a XpaHy u Oe3ankoxonHa nuha (34,3%) u uzngarke 3a
CTaHOBAaIbC, BOIY, CICKTPUUYHY CHEPIH]jy, rac M OcTaja
ropuBa (16,7%). 30or Beher pacra mpuxona ox pacxona
CTaHOBHUILTBA, YKyIIHA IITE/a je HaCTaBWiIa Jia pacTe,
jagajyhu nemosutHy 0a3y OaHKapCKOT CEKTOpa, Kao
ITIaBHOT U3BOPA KPEANTHE AKTUBHOCTHU. JleBU3HA MITEHHa
je mocturia 9,6 mupy eBpa u moBehana je y 2018. 3a 574,1
mitH eBpa (I'paduxon 1.6.1).

VY rtoky 2018. npxasa je ucruiarwia 11,5 miiH eBpa 1o
OCHOBY jJaBHOT JyTra IO JCBU3HOj IITeamH rpahana.” Ox
moyeTka ucrara, 2002. rogune, 10 kpaja 2018. ykymHO
je ucmnaheno 3.645,80 muH epa. Ox 30. nenem6pa 2016.
y OpUMEHH je 3aKOH O peryiucamy jaBHOI Iyra
Penyonuke CpOuje mo ocHoBy HeucruiaheHe JeBU3HE
mrehe rpahana nosoykeHe Koj 0aHaka 4yuje je CeluIITe
Cpbuje

Ha Teputopuju PenyOnuke U HBUXOBUM

¢dunujanama Ha TepuTopujama ouBLIHX penyonnka COPJ.
Obage3a Pemybmuke Cpbuje mo ocHOBYy HeuciuiaheHe
JIEBU3HE LITENHE, IPEMa OBOM 3aKOHY, u3Hocu 10 310
MJIH eBpa U npescrasibahe jaBau ayr Pemy6nuke Cpouje
JTAHOM EMHTOBama 0OBe3HMIIA KojuMa he ce oBe obaBe3e
peryaucaru. ObGaBe3e mpeMa JMIKMa KOjuMa ce I10
onpenbama OBOI 3aKOHAa MpPH3HA MNPaBO Ha HCILIATY
W3BpINIaBajy Ce y JECeT jeqHAKMX MOTYTOTUIIBUX para,
noueB ox 31. asrycra 2019. u 3aksbyuHo ca 29.
(dedpyapom 2024. roqune.

Toxom 2018. HE3HATHO je MPOMEHEHA POYHA CTPYKTypa
JICBU3HE IITCIHC Y KOPUCT IYyrOPOYHE IITCAE, Yhje je
ydaemrhe y yKymHO] AeBH3HO) mTenmu mosehano 3a 0,4
.1, Ha 17,7% (I'padukon 1.6.2).

[IpomoBucamwe mreame y pomahoj BamyTH, kKao u
yKa3uBambe Ha Behy HCIIATHBOCT OBE LITEABE, JE0 je
crpareruje Hapomue Oanke CpOuje 0 aUHApH3AIlH]jH
¢unancujckor cucrema Cpb6buje. Tume ce moxppxasa
¢mHaHCHjCcKa cTaOMIHOCT, ¢ 003mpoM Ha TOo Aa Behu
CTeleH JUHapu3aiuje (pUHAHCH]CKOT CHCTeMa 3HA4Yh U
Belly OTIIOPHOCT Ha pPHU3UK INPOMEHE Kypca M Mamby
MOVIOKHOCT YTHLAjUMa M3 Mel)yHapomHOT OKpyKema.
JluHapcka mTela CTAHOBHUINTBA j€ MMaJia MMO3UTUBAH
TpeHn pacta TokoMm 2018. m m3HOCHia je 60,46 mipn
IUHApa Ha Kpajy roamHe, mTo je 3a 10,97 mupa nuHapa
BHUIIIE HETO Ha KPajy MIPETXO/HE TofuHe. AKO Ce IocMarpa
JY’)KA BPEMEHCKHU TEepHOJl, OYMUIIIC/IAaH je pacT JUHApPCKe
LITE/IbE, TAKO Ja C€ MOXKE 3aKJbYUHTH JIa jada IMOBEPEHE
rpahana y mreamy y momahoj Banytu. To je pesyarar

'pacukoH 1.6.1. KpeTarwse aeBU3He WiTeaHe
CTaHOBHULUTBA
(y mnpa EUR)
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W3Bop: HBC.

pachukoH 1.6.2. CTpyKTypa AeBu3He WwrTeawe
CTaHOBHMLUTBA NO POYHOCTU

(y %)
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Mpeko jeaHe roauHe (n.c.)
mmm— [l0 LWeCT Meceun (n.c.)
=== [1o jepHor Meceua (n.c.)
e KpaTKOPOYHa WITEAHA (A.C.)

Wasop: HBC.

= 10 jeaHe roguHe (n.c.)
[o Tpu meceua (n.c.)
Mo Buhewy (n.c.)

* W3Bop: P3C.

7 U3Bop: PemyOmiraky GoHT 3a TIEH3MjCKO ¥ MHBAIIMJICKO OCHTYPamse.

* O6Be3nnne Cape3ne Pemybnuke Jyrocnmasuje m PemyGmuke CpOuje msmare
panu perynucama jasHor ayra Capesne PemyOnnke JyrocinaBuje o OCHOBY jie-

BU3HEC HITCOHEC rpabaHa U 110 OCHOBY yroBOpa O A€BU3HUM JCIO3UTHUMaA rpanaHa
opouenuM kox [labument Ganke a. A. beorpan y MMKBUAAUMjH U O JEBU3HUM
cpenctBuMa rpalana nonoxeHuM koj banke npuBarae npuspene Lipue [ope . 1.
Ioxropuna.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

cTabuiHe W HUCKe HWH(Ualuje, peraTMBHO CTaOWIIHOT
Kypca IuHapa mpeMa eBpy, BHIINX KaMaTHHX CTOIa Ha
IMHAPCKY HEro Ha AEBH3HY INTEibY, K0 M MOBOJbHH)C
MOPECKE TIOUTHKE Y OHOCY Ha JICBH3HY IITCABY.”

Haponna Oanka CpOuje m Bmnaga Penyonmke CpOuje
3aKkJpyunsie cy y aernemopy 2018. HoBu MemopaHIym o
CTpaTeTHju JOWHApu3amnuje (UHAHCH]CKOT
Cpbuje,” mmajyhu y BUAy MOCTHTHYTY MaKpOECKOHOMCKY
CTa0WTHOCT W OjadyaHy (UHAHCHjCKY CTaOWIHOCT Yy
Mepuoly O]l 3aKkJbyuerba MeMopaHIymMa O CTpareruju
JquHapusanuje uHancujckor cucrema Cpouje nz 2012.
Husp Crpareruje je moactuiame Behie ynmorpede nuHapa
U CMambeHhe JCBU3HOT PU3NKa Y (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY,
jagamy (HUHAHCH]CKE

cucremMa

gyuMe he ce JompuHETH

CTaOUIIHOCTHU 3EMJbE.

Ha I'padmkony 1.6.3. moxe ce Buzetn na je y 2018. pouna
CTPYKTypa AUHAPCKE IITEAkE OUla CKOPO HEIIPOMECHa,
Tako JAa je ydemhe IyropoyHe INTEAmE Y YKYITHO]
JIMHAPCKOj IITEA’N HE3HATHO CMamkeHo, ca 13,3% kpajem
2017. na 13,1% xpajem 2018.

VYuyenthe aemo3ura y cTpaHO] BalyTH y YKYIHHM
JICTIO3UTHMA CTAaHOBHMINTBA Ha Kpajy 2018. mame je 3a
2,4 .. HEero Ha Kpajy MPETXOAHE TOIWHE W HM3HOCH
81,8%, mTO je MO3UTHUBHO ca acrekTa (PUHAHCH]CKE
crabuiaHocTH. Mako y CTpPYyKTypH JAENO3UTa M Jajbe
JoMuHUpajy aemnosutn y espuma (74,5%), muX0BO
yuemrhe je 3a 2,2 1.1. Mambe HEro y MPEeTXOJHO] I'OJMHH.
Ha kpajy 2018, yuemihe nemosutra y mojapuma u

mIBajiapckuM (paHiMa OMIIO0 je HUCKO W U3HOCHIIO je
3,6% u 3,0%, pecriektuBHO (I'padukon 1.6.4).

VYo6naxaBamke MOHETAPHE IOJUTHKE M MOCICAWYHU TIaj
JMHAPCKUX KaMaTHHUX CTOMNA, HUCKE KaMaTHE CTOIle Ha
MehyHaporHOM HoBIa, kao U Beha
KOHKypeHIrja Mel)y OaHkama, TOIIPUHENHN Cy AaJbeM MLy
IeHe 3adyXnBama CcTaHOBHHIITBa y 2018. TpomkoBu
JTUHAPCKOT 3ay’KUBamkba CEKTOpa cTaHOBHHUIITBA y 2018.
cMmamenu cy 3a 0,24 m.i., Ha 10,34%. YV uctom nepuony,
KaMaTHE CTONE Ha HOBOOJOOpEHE EBPOMHIECKCHpaHE
KpeauTe WK KpenuTe y eBpuMa cMameHe ¢y 3a 0,34 .o,

TPKULUTY

Ha 3,87%. MelhyTum, kamatHe CTOIE Ha INTENBY HUCY
cmamene. Tako cy ce kpajem 2018. xamarHe crore Ha
JMHApPCKE JCTIO3UTE CTAHOBHUILNTBA HaJla3Wie Ha CKOPO
HUCTOM HMBOy Kao Ha kpajy 2017. Kamarne crome Ha
JICTIO3UTE CTAHOBHUILTBA Y €BpHMa HE3HATHO Cy BHIIE,
aJIu Cy U J1aJbe OJIM3Y HajHIKET HUBOA KOjH je 3a0eleskeH
y Mepuoy NpuMeHe Baxkehe CTaTHCTHKE KaMaTHUX CTOIa
(I'paduxon 1.6.5).

[pemaa je 3a1y’KEHOCT CTAHOBHHIITBA HUCKA, OYCKHUBaHA
npoMeHa cmepa MoHetapHe noiutuke ELlB-a y cpeamem
POKy IIpeIcTaB/ba pPH3HUK, [OCEOHO HU3PaKeH KOJ
JyTOPOYHHX
MIPOMEHJbUBOj KAMATHO] CTOIIH.

cTaMOEHUX KpeauTa OJOOpPEeHHX IO

OOum HOBOOZOOpEHUX KpeauTa CTaHOBHUINTBY y 2018.
6uo je 3a 8,4% Bumm Hero y 2017, kao pesynrar
MOBOJPHUX KpeTama Ha TPXKUIITY pajia U Maja KaMaTHUX
crorna. HajBuiie cy 0700paBaHH TOTOBHHCKH KPEAUTH,

pacdwmkoH 1.6.3. CTpyKTypa AUHaApPCKe WwTefHe
CTaHOBHMLUTBA NO POYHOCTU
(v %)
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s [10 LWeCT Meceuu (n.c.) [o Tpu meceua (n.c.)
= [lo jeaHor meceua (n.c.) Mo Buhemwy (n.c.)
s KpaTKOPOYHA WTEAA (A.C.)

W3eop: HBC.

pacbukoH 1.6.4. BanyTHa CTpyKTypa Aeno3uTta

CTaHOBHMULWITBa
(v %)
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mmmmm Ocrtane Banyte (n.c.)

CHF (n.c.)
m— RSD (n.C.)

mmm— USD (n.c.)

EUR (n.c.)

[eBn3Hn genoantu* (a.c.)
*Y[Oeo OeBU3HUX U AEBU3HO MHOEKCUPAHUX AenosnTa y yKynHUM
Aeno3nTuma CTaHOBHULWITBA.
W3eop: HBC.

* Ha npuxoz 071 Kamate 10 OCHOBY JICBU3HE IITE/IbE M1aha ce mopes 1o CTomnu of
15%, 10K ce Ha KamaTy oCcTBapeHy Ha JJMHapCKy LITeamby He miaha nopes.
*http://www.nbs.rs/internet/latinica/30/Memorandum_Strategija_Dinarizacija_20
18.pdf
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Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

Koju ¢y unHIIN 59,2% yKyMHOT H3HOCA HOBOOIOOPCHUX
kpenuta TokoM 2018. Takohe,
HOBOOJOOpPEHUX KpenuTa OIHOCHO Ce Ha CTaMOCHO
KpeauTHpame, uuje je yuemhe y HOB0OmOOpeHUM
KpeUTUMa CTAaHOBHUIITBY M3HOCHIO 16,5% y 2018.

3HaTaH H3HOC

VYkynHa NOTpaKuMBama® O CTAHOBHMIITBA Ha Kpajy
2018. nommuanHo cy Beha 3a 12,5% Hero mpeTxonHe
roguae (I'paduxon 1.6.6). [Mocmarpano mo HaMeHH,
HajBehy ONIPHHOC HOMHUHAIHOM PacTy TOTPaKUBAkha O]
CTAHOBHUIITBA MMOTHYE O] PacTa FOTOBUHCKUX KpEIUTa
(7,0 m.mm.). CraMOEHU ¥ MHBECTUIIMOHU KPEIUTH Takohe
cy aonpuHenu pacty (3,1 m.m., omHocHo 1,2 m.m.), Kao u
KpeIuTH 3a JHUKBUAHOCT W OOpTHa cpenctea®” u
notpomayku kpeautu (0,3 .., oqHocHO 0,4 1m.11.). AKO
Ce UCKJbYYH e(eKar MpoMeHe Kypca,” YKYITHU KPeIUTH
CEKTOpY CTaHOBHMUIITBa Bumu cy 3a 12,5% Hero
2017. ronune.

Ha xpajy 2018. 6umo je ykymao 124.020 crambeHmx
KpenwuTa, 9mje je cTame m3Hocuino 383,9 mupa nuHapa, ca
yuemthem ox 37,7% cBUX TOTpakuBama. [ OTOBHHCKH
kpemutu cy nosehamu cBoje ydenthe 3a 2 ILII. TOKOM
2018, miTo je OWII0 Mame HEro MPETXOAHE TOMUHE (5 TLII.
tokoM 2017), Tako aa je wuxoBo yuemihe Ha kpajy 2018.
nocrturio 40,3% (I'paduxon 1.6.7).

Oxo 73% HOBOOJOOPEHHUX KpeauTa CTAaHOBHUILITBY
OZIHOCHJIO C€ Ha JMHAPCKE KPeAuTe, YeMY Cy NONPUHETH
u nporricu Haposue 6anke CpOuje,™ Koju MPEIHOCT 1ajy

pachukoH 1.6.6. [lonpuHOCK pacTy noTpaxuBama
6aHaka o CTaHOBHULITBA NO HAMEHaMa
(mr. cTone pacTa, y n.n.)
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s CtambeHmn kpeauTu
KpeauTu 3a nukBnaHocT n o6pTHa cpeacTea
[OTOBWHCKM 1 OCTaNM KPeAUTU U NOTPaXUBak-a
m—|\HBECTULIMOHN KpeanTH
s [oTpoLuaykm KpeauTu
mmm— \||1HyCM MO TPaHCaKLMOHUM padyHuMa
YKyNHO KpeauTtn

W3sop: HBC.

3aIy)KUBaWky y JAWHApuMa. 3axBasbyjyhu omoOpaBamy
NPETCIKHO AUHAPCKUX Kpe€auTa CTAaHOBHUIITBY, pacT
yuemrha JAMHApCKHX MHOTpPaXHBama y  YKYIHHM
MOTpaKUBarkbIMa OaHaKa O CTAHOBHHIITBA HACTABJBCH j€
n tokoM 2018. ¥V mopehewmy ¢ kpajem 2017, yuemthe
JMHAPCKUX MOTPAKUBAkha Y YKYMHHM MOTPaXKHUBABHMA
OaHaka oj1 ctaHOBHUINTBa noBehano je 3a 1,8 m.m., Tako
na u3Hocu 53,6% (I'paduxon 1.6.8).

Pact auHapckux Kpemura HOTHYE O PacTa TOTOBHHCKHX
KpEAUTa CTAaHOBHHIITBY, C O03MPOM Ha TO Ja CE OHH
CKOpPO y HOTITYHOCTH 0100paBajy y nuHapuma. Yuemhe
JUHAPCKUX TOTpaXKMBamka OaHaka O]l CTAaHOBHHIITBA

pachmkoH 1.6.5. KpeTare kamaTHMX cTona Ha
AVHapCcKe, eBPO M eBpOUHAEKCMpaHe Kpeaute
W Aeno3uTe CTAaHOBHULLTBA — HOBOOA06pEHN
nocnoBu

(noHpepucaHu npocek, y %)

911357911135791113579111357911135791113579111357911
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o e e @ [leno3untu (RSD)

e— KpeanTn (RSD)

@ @« = [leno3utun (EUR 1 nHaekcupanu y EUR)
e KpeanTn (EUR v nHaekcupann y EUR)

Wasop: HBC.

pachvkoH 1.6.7. CTpyKTypa noTpaxkuBama
6aHaka o CTAaHOBHMLLTBA NO HaMeHama

(v %)
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= CtambeHu kpeantn

® OcTanu KpeauTy 1 NoTpaxusaka
FOTOBUHCKM KpeanuTu*

¥ [//lHBECTULIMOHM KpeanT
Kpeantu 3a nUKBUAHOCT 1 06pTHa cpeacTaa

= MoTpoLuaykn KpeauTu

= MuHycuK No TpaHCaKLMOHUM padyHuMa

* [lo peuembpa 2014. roTOBUHCKW KpeauTu cy 6Unu ykrbyueHu y
KaTeropujy octanux kpeauTa.
W3Bop: HBC.

' TloTpakuBama yKJbydyjy Kpemure, XoB xamare, HakHage © ocrana
MOTPAKUBAEHA.

* THBECTHUIIMOHY KPEUTH M KPEIUTH 3a JIMKBUIHOCT U OOPTHA CPECTBA OJJHOCE
ce Ha KpeauTe ofoOpeHe Ipeay3eTHHLUMA, KOjH ce INPHKasyjy y OKBHPY
KaTeropyje CTaHOBHHILTBA.

* O6padyHaTo 10 Kypcy [uMHApa mpema eBpy, IBajuapckoM (QpaHKy U [ojapy Ha
nan 30. cenrembpa 2014. (T3B. mporpamMcKu Kypc KOju ce KOpPUCTH 3a rorpebe
npahemwa nocienmer apamkmana ¢ MM®-om), npu 4yemy je ysera y o03up
BaJlyTHa CTPYKTypa NOTPaKUBaba 110 OCHOBY KpeIuTa.

*Opmtyka 0 MepaMa 3a OUyBame M jauyare CTAOMIHOCTH (DMHAHCHjCKOT CHCTEMa
(,,Cry>x6enn rmacuuk PC”, 6p. 34/2011).
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pacukoH 1.6.8. BanyTHa CTpyKTypa
noTpaxuBaka 6aHaKka of CTaHOBHULITBA

(y %)
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= RSD (n1.c.) EUR (n.c.)
CHF (n.c.) == OcTane BanyTe (n.c.)
[eBusHa notpax. (a.c.)*

* Y[1e0 AEBU3HUX 1 [EBU3HO MHAEKCUPAHWX MOTPaXVBaH-a Y
YKYMHUM NOTpaXuBakUMa Of CTAHOBHULLTBA.

W3asop: HBC.

TokoM 2018. (53,6%) kperaso ce u3Haj ydenrha JeBH3HO
WHJIGKCUPAaHUX NOoTpaxuBama (46,4%), mehy kojuma
JIOMUHUpPaj]y ToTpaxuBama Yy eBpuma (40,3%).
HcroBpemeno, ydemihe MOTpaxuBamba WHACKCHPAHUX Y
[IBajIapckuM (QpaHIMMa HIDKE je 3a 1,06 ILI. Hero Ha
kpajy 2017. n uznocuio je 6,1%.

Jocnenno cmposohjewe CrpaTerwje 3a peliaBame
nmpoOIeMaTHdHUX KpeauTa HAcTaBWIO je Jda Jaaje
Mo3UTHBHE pesynarare u y 2018, mTo je 3a mocienuiry
UMalio Jajbe CMamekhe NPoOIEMaTHYHUX KpeouTa
cTaHOBHUINTBA. tbuxoBo yuemrhe y ykynHo omoOpeHuM
KpeIuTHMa CEKTOpa CTaHOBHMIITBA HIDKE je M 300r
CMamema MpodieMaTHYHUX KpeauTa W 300r pacTa
KPEANUTHE aKTHUBHOCTH CTAaHOBHHIITBA.

VYyemhe mnpobnemMaTHyHUX KpeauTa Yy  yKYINHUM
KpeMTUMa CTAaHOBHHIITBY wu3Hocuio je 4,44% vy
nerieMopy 2018, mito je 3a 1,46 m.I. HIDKE HEro KpajeM
2017. Y opmHOCYy Ha MNPETXOAHY TOAMHY, ydeinhe
cTaMOeHNX TPOOIEMAaTHYHUX KPEeIUTa CMamkeHo je 3a 1,59
.. u m3Hocwino je 4,57% Ha kpajy 2018. Yuemhe
cTaMOEHHX MPOOJIIEeMAaTHYHUX KPEIUTa MHICKCUPAHUX Yy
mBajuapckum  ppannmma (15,57%), nako 3a 4,26 1.
Mamke HEro MNpeTXOoJHE TOJHWHE, BUIlE je ox ydemnrha
cTaMOeHMX MpoblieMaTHuHUX Kpeaura y espuma (2,39%).

Kana cy y nutamy mpobnemMaTnaHu cTaMOeHN KPEANTH y
MIBajIapCcKuM (paHIMMa, Ha HHUXOB IOCTENEH MNaj

*® Omtyka 0 Mepama 3a O4yBambe CTaOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA y BE3U C
KpeIuTuMa HHICKCHpaHuM y crpanoj Banytu (,,CiyxOenu rmacauk PC”, Op.
21/2015 u 51/2015).

yTHIaJa je U moceOHa oiyka kojy je Hapomna Oanka
Cpbuje nmomena y ¢ebdpyapy 2015.” xako 6m momormna
CTaHOBHHIITBY Ja npeBasule Temkohe y OTIUIATH OBHX
KpeauTa. Y CKJIaay ca OBOM OUIYKOM, OaHKE Cy Iy)KHE
Ja  KOPHCHUIMMA  KpeIUTa  HHICKCHpPAHHX Yy
HmIBajuapckuM (paHuuMMa IOHYJE M3MEHE YyClioBa 3a
OTIIIaTy TUX KpE€auTa.

Hajsehu 6poj crambenux kpenura (78,6%) ocurypas je
kog HKOCK-a, mTo MO3UTHBHO yTHYEe HAa CTAOMIHOCT
¢unaHcHjckor cuctema. Ha kpajy 2018. omno je 97.513
ocurypanux kpemuta (3a 4.700 BuIle HEro Ha Kpajy
2017). On npBOOUTHO OCUTYpPAaHOT U3HOCA on 3,58 mupx
eBpa, 2,57 mupn eBpa je neorruraheno. Ha xpajy 2018,
O0poj ocurypaHUX KpeauTa y CTaTycy HEH3MHUpema
obaBeza y HKOCK-y wm3nocmo je 1.152 xpeamra, y
HeoTuiaheHOM W3HOCY off 55,66 MIIH eBpa, KOju Ccy
MPONIAICHU JOCIEeIUM 300T MpodsieMa y OTIUIATH U 3a
koje HKOCK miaha mocmene anyutere 10 mpojaje
XHUIOTEKOBaHE HEMOKPETHOCTH. Y omHocy Ha 2017, 6poj
TUX KpeauTa je cMameH 3a 70, mpm 4eMy je H3HOC
OCHTYpaHHMX KpeIuTa y CTaTycy Heu3Mupema obaBes3a
cMmameH 3a 3,18 muH eBpa. On nouetka paga HKOCK-a,
YKYIHO je peanu3oBaHo 412 Xuroreka 1o OCUTypaHuM
crambernm kpeautuma. Camo y 2018. peanusoBane cy
124 xwumoreke, on uera 87 XHWIOTEKa MO KpeauTHMa
WH/ICKCUPAaHUM y MBajuapckuM ¢panmuma.’® CtamOeHn
KPEIUTH KOjU Cy MPOIVIALIEHH JOCIIENNM 300T mpobiema
y orriaty, a 3a koje HKOCK muraha nocniene anyurere u
JlaJb€ Cy 3HATHO MCIOJ HUBOA yuelrha nmpodieMaTuyHuX
ctaMOCHUX KpeiauTa OaHaka, Tako Ja je PU3HK Of
MOTOpIIakha CTENIEHA HAIUIATUBOCTH PEIaTUBHO HU3AK.

Haponna 6anka CpOuje je y neuemOpy 2018. ycBojuia
CeT peryaTopHHuX Mepa, Koje, uamel)y ocraior, uMajy 3a
UMb Ja  JIONpUHECY  ClIpedaBamy  HacTaHKa
npoOieMaTHYHUX KpenuTa y OaHKapCKOM CHCTEMY H
mpenymnpene HEeTaTUBHE MOCIEOHUIe MO (UHAHCH]CKY
cTtabmrHOCT ™ TpaljaHe, Koje MOTY W3a3BaTH PHU3UIN
CBOjCTBEHH  omoOpaBamy KpeauTa
CTQHOBHMIITBY Ha POKOBE KOjU HHCY Yy CKIamy C
pusnyHomhy oOBe BpCTE NPOM3BOAA U KPEIUTHOM
crocoOHoIly CBaKOT MOjeAMHAYHOT Ty)KHHKA.’

HCHaAMCHCKHX

YV HacTaBKy ce /1ajy OCHOBHH ITOKa3aTeJbH KOjU CE OJTHOCE
Ha CEKTOp CTaHOBHUILITBA 3a nepuon 2010-2018.

¢ TTomariu HKOCK-a.
“http://www.nbs.rs/internet/cirilica/scripts/showContent.htm1?id=13701&konver
zija=no
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Tabena |.6.1. Noka3aTerby Koju ce 0AHOCE Ha CEKTOpP CTaHOBHULITBA

(y %, yKonuvko Huje apyraymje HarnalieHo)

MoTpaxwvBatsa 6aHaka of CTaHOBHULLTBA

y mnpd RSD
y mrH EUR
YKynHW [eno3nT! CTaHOBHULLTBA

y mnpd RSD
y mnH EUR
Yyewhe geBU3HUX NOTpaxuBamwa
Y YKYMHUM NoTpaxusaruma*
Yyelwhe aeBU3HNX AenosnTa
Y YKynHUM AenosnTuma*
[leBM3HM AENO3UNTW Y OAHOCY Ha AeBU3HA
noTpaxueama*
LTV paumo**
MpoceyaH N3HOC KpeanTa No CTaHOBHUKY
y xurbadama RSD
Yy EUR
MpoceyaH n3Hoc ogobpeHor kpeauTa

¥y xurbadama RSD

Y EUR
MpoceyaH M3HOC KpeanTa No KOPUCHUKY
KpeauTa

y xurbadama RSD

Yy EUR

* [leBN3Ha NOTpaxuBatba 1 AENO3NTHU yKIby4yjy NOTpaxuBatba 1 Aeno3uTe MHAEKCMpaHe BanyTHOM Kriay3yrioM.

** 3a ctambeHe kpeguTe ocurypare kog HKOCK-a.

Wssop: P3C, YBC, HKOCK n HBC.

2010.

571,2
5.414,3

792,9
7.515,5

72,4

92,4

177,2

65,4

76,0
720,6

427,6
4.052,8

509,0
4.824,9

2011.

601,7
5.750,5

855,2
8.172,7

67,4

90,7

191,2

65,6

81,0
7739

439,6
4.201,4

530,9
5.073,9

2012.

652,7
5.739,5

988,7
8.694,2

65,0

92,1

2147

65,7

88,2
775,7

460,4
4.049,0

570,1
5.012,9

2013.

673,7
5.876,2

1.044,6
9.111,6

62,1

89,4

223,3

65,9

91,4
797,3

489,9
4.273,1

612,0
5.338,8

2014.

724,6
5.990,6

1.125,9
9.308,6

59,0

88,7

233,4

65,8

100,4
830,3

511,1
4.225,3

644,7
5.329,8

2015.

759,1
6.240,9

1.165,5
9.582,9

57,2

87,1

233,9

68,5

105,9
870,4

472,2
3.882,5

614.,6
5.053,1

2016. 2017. 2018.
838,7 904,2 1.017,3
6.802,8 7.589,7 8.606,9
1.258,0 1.275,9 1.393,5
10.188,8 10.769,6 11.789,9
53,0 48,3 46,4
85,1 84,2 81,8
240,9 246,2 2413
70,2 70,2 71,0
118,5 125,0 144,5
959,9 1.034,1 1.222,8
488,7 472,3 516,3
3.957,6 3.908,0 4.368,4
641,0 631,5 701,7
5.191,4 5.225,4 5.936,6
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Ocepm 1: Jlecem 200uHa HakoH ceemcke huHaHCUjCcKe Kpu3e

Ha camom modetky 21. Beka, 6aHKpOTOM 4eTBpTe HajBehe amepmuke MHBECTHUIIMOHE OaHke — Lehman Brothers,
OTIIOYENA je CBETCKA (PMHAHCH]jCKa KpU3a, He3abenexkeHa jomr on Benmuke nenpecuje tpunecerux roguHa 20. Beka. Meby
OpojHHM y3poIMMa KpHU3e, Kao jedaH O] HajBAKHMJUX H37Baja CE PaclpOCTParmeHO 0100paBambe BUCOKOPH3MYHUX
XHIOTEKapHHUX KpeauTa (subprime mortgages), Koje je JTONPUHENIO CTBapamy IINEKYJIaTHBHOT OaJoHA HAa aMEpHIKOM
TPXKUIITY HEKPETHHHA.

Ha mouerky nHoBor Beka, ®E]] je BOAMO eKCIIaH3MBHY MOHETapHY MOJUTHKY, oapxaBajyhu pedepeHTHy KaMaTHy
CTOIly Ha BHUIIEACIeHHjcKoM MUHIMYMY TokoM 2003. 1 2004. roauHe. Huckyu MHBECTUIIMOHH NPUHOCH PE3YATUPAITH CY
pa3BojeM TPXKHIITA BUCOKOPH3MYHHUX XUIOTEKapHUX KpenuTa. [loTnemyjyhn pusuk koju ca coboM HOce OBH KPEAWTH,
OaHKe Cy CMamHIIe IPEMHje Ha PU3HK, IITO je M3a3Bajl0 €KCIAaH31jy OBOT TpKHUIITA. [IOMEHYyTH KpeaUTH 0100paBaHu Cy
KJIMjeHTUMa KOjU HUCY MPETXOIHO ITOAHOCHIIN aJIeKBAaTHE JI0Ka3e O CBOM 3aIlOCICHY, IPHMAbUMa, K0 HH O HIMOBHHH
Kojy mocenyjy. Jla Ou ocTBapuIte gogataH MpuHOC, OaHKe Cy W3BPIIMIIEC U CEKjyPUTU3AIN]Y KPpEIuTa, IpeTBapajyhnx mx
y XoB o0e30ehene oBum xumorexapHUM Kpegutuma (mortgage backed securities) xako OM WX Iajbe IUIACHPAIH
3aUHTEPECOBAaHNM MHBECTUTOPHMA. Y TIPHIIOT TOME jaCHO TOBOPH YHILCHUIIA A j€ BPEIHOCT TPrOBHHE (PUHAHCH]jCKHM
JiepHBaTHMa BHIIECTPYKO mopacia.” Y ToM Heproay jaBHO ce U IpodiieM acuMeTpUiHe HH(POPMHUCAHOCTH U MOPAITHOT
xazapza. Hanme, na Ou octBapmiie Behe npuHoce, 6aHKe Cy o00paBaie KpeauTe ¢ HUCKMM CTEIIEHOM HAIUIaTUBOCTH, a
(DMHAHCH]CKU TIOCPEIHUIINA YISCTBOBAIIHM CYy Y AaJbeM IUIACHpamy THX 00Be3HHUIA. M3Mel)y 0cTaor, pejTHHT areHIHje cy
U3JIa3UIIe y CyCpeT eMUTEHTHMA IIOMEHYTHUX 00BE3HHMIA, Te ¢y X0B nobujaie HajBUIlIe HHBECTULIMOHE pejTuHre. JJoK cy
LIEHEe HeKPETHUHA paciie, IIPO/ajoM XHUIoTeKa 6110 je Moryhe n3mMuput o0aBe3e o 0CHOBY 0BUX X0B, Kao 1 TpomLIKoBe
(uHAHCH]CKMX TOCpeqHrKa. 300r mukiyca moBehama kamaTHHX croma of crpane OEJ[-a, koju je 3amodueT y apyroj
nonoBuHH 2004. n okoHYaH y ToKy 2006, Kaga je kamMaTHa cTomna JOCTHIVIAa CBOj MAaKCUMYM, TToBehaHe cy 1ieHe, a mopacia
Cy ¥ Ipo0JieMaTHYHa IIOTPAKUBAKA, T1a je U CEPBUCHPAEE IT0 OCHOBY EMHTOBAHHX OOBE3HHIIA JOBEICHO Y MUTamke. bpoj
AKTUBHPAHUX XUIIOTEKA je PacTao, MITO Ce OPAa3UIIO Ha PacT MOHY/E, a CAMUM THM U Ha IaJ] [IeHa HEIOKPETHOCTH. 300r
omnyke ®EJ[-a n Tpezopa CAJl na He rapanTyjy 3a obaBese Lehman Brothers nmpema CBOjUM IIOBEPHOIIIMa, OBa OaHKa
je GaHkpoTHpala, HaKo je 0 TOT TPEHyTKa MMaJla OJIMYaH HHBECTHIMOHM paHr. baHkport jexHe Takse OaHKe M3a3Bao je
MIAHUKY Ha (PMHAHCHjCKUM TPXXHIITHMa U MHOTOOPOjHE IOCIEANIIe: HENOBEPEHhEe TPKUIIHUX YIeCHHKA, OAHKPOTCTBO
JPYTUX BEIMKHX OaHaKa, OMITPO CMAmbEHe KPeIUTHE aKTHBHOCTH U NPEJNBamke Kpu3e y peaianu cekrop. [locnenudHo,
Hactana je perecuja y CAJl, koja ce Bpyio Op30 mpennia y eBpONCKA (MHAHCHJCKU CEKTOp, Oyayhu ma cy ympaBo
eBpOIICKe OaHKe Omie M3NIoKeHe THM oOBe3HHuama. Jeman ox mpBux oaroBopa ®PEJ[-a Ha Kpu3y M HOBOHACTAIY
cutyanujy ouio je ysoheme T3B. [Iporpama 3a onopasak npoonemarnune aktuse (7Troubled Asset Relief Program), xoju
je, opes1 0CTaJIor, MoIPa3yMeBao JoOKauTaIn3alrjy 0aHaka Kako Ou ce CIIpeunsio ypyuaBame GUHAHCHjCKOT CHCTeMa.
MebhyTtum, Kpuza THX pasMepa 3axTeBaja je JAICKOCEKHHje Mepe yCMepeHe Ha OOHaBJbabe MOBEpEHa jaBHOCTU Yy
LETOKYyMaH (PMHAHCH]CKU CUCTEM.”

Cpbuja je ocetmia mocpenHe edexre Kpuse, ¢ 003MPOM Ha HHTETPUCAHOCT goMaher TpKuIITa y riobaiHe TOKOBE
CBETCKE TIPHUBpEAE. 3a pa3iHKy O BEIMKUX WM Pa3BHjEHMX (MHAHCHjCKHX CHCTeMa, JoMahy GaHKapCKH CEKTOp HHje y
OMIIaHCUMa MMAao aKTHBY ITOBE3aHy ca aMEPHUYKHM XUIIOTCKaPHUM TPIXKHIITEM, T€ IO TOM OCHOBY HHj€ TPIEO I'yOUTKe.
Mebytum, yTHIaj KpHU3e UCIIOJBHO CE Y BUAY U3HEHAHOT 3acTOoja y IPUIMBUMA KallUTala y PErHOH LIEHTPaJIHE, HCTOYHE
u jyroucroune EBpore u omrpor najsa Mel)yHapoHe TproBuHe, MITO je HOKPEHYJI0 CHAXKHE JeTPelHjaliijcKe IPUTHCKE
Ha Hal[MOHAJIHE BajJyTe. YCIlell NMPOMEHE OYEeKHBaba WHBECTUTOPA M JIEjCTBA IICHUXOJOIIKUMX (hakTopa, I0Na3u a0
IOBJIAYCH-a JICTIO3UTA y CTPAHO] BaJIyTH U noBehama TpouKoBa (hHMHAHCHpAbA.

Jlecer roJrHa HaKOH Kpu3e Hamehe ce murame aa 1 he ce oBakaB CICHApHO NOHOBUTH. BelinHa ekoHOMHUCTA TO HE
JIOBOZIM y IIUTame U ycpencpelhyje ce camo Ha TO y K0joj MEpH ce 00MM U Tpajarse IMOTSHIMjaTHIX HOBHX KPH3a MOTY
yMamuTH. MehyTuM, jemHo je curypHo — Ha MehyHapoqHOM IUIaHy je CIIO3HAT 3Ha4aj OdyBama (HHAHCHjCKE

* https://www.bis.org/press/p090519.htm
* https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/tarpinfo.htm
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Crve

crabmwiHocTH. JenaH" o Haj3HAYajHUX OJIrOBOPA HA CBETCKY (PMHAHCH]CKY KPU3Y NPEACTaBIba Ae(YHHICAHE PEryIaTOpPHOT
cranmapaa basen 111, xoju je yBeo HOBE MHCTpyMEHTE MaKpOIPYICHIMjAIHE MMOJIUTHKE — 3aLITUTHE CJI0jeBe KaluTala.
3alTUTHUM CJIOjeBMMa KamuTajda (OKyC ce ca CTAOWIHOCTH II0jeJMHAYHUX HMHCTUTYLHja HPEHOCH Ha OuYyBambe
cTabuiIHOCTH OaHKAapCKOT cHcTeMa Kao nenuHe. JenHy on HoBuHa basena 11 npencraBibajy 1 MUHMMAIHU KPUTEPUjYMH Y
HOTJIey JIMKBUIHOCTH ¥ BUCHHE JICBEPHLIA, IPOIMCAHU pajy 0be30ehiBama aeKBaTHOI HUBOA JIMKBUIHUX CPEACTaBa y
ciy4ajy (PMHAHCH]CKHUX IIIOKOBA, OJHOCHO YTBphHBamba OIMIITe Mepe pU3KKa, 0e3 y3uMarmba y 0031up pU3UKOM MOH/IepHCaHe
aKTHBE, K0ja ce 3a BpeMe KpH3e HHje YBEeK MMoKa3aja Kao IMpaBa Mepa pu3HYHOCTH acMana. [IpodieM koju ce jaBuo TOKOM
KpH3€e, a OIHOCH C€ Ha PECTPYKTYPHUPAE CHCTEMCKU 3Ha4ajHUX eHTUTeTa (foo big to fail) pemeH je 3axteBom Ombopa 3a
¢unaHCcHjcKy cTrabmHOCT (Financial Stability Board FSB-a'') na np»ase y cBoja 3aKoHOIABCTBa yBeay KibydHe eqeMeHTe
e(uKacHOT pexuMa pecTpyKTypupama (GUHaHCH]jcKUX HHCTHTYIUja (Key Attributes of Effective Resolution Regime for
Financial Institutions). tbuxoBo yBoheme Tpeda ma oMoryhu HaJJIe)KHHM OpPTaHMMA Ja PECTPYKTYpUpajy (HHUHAHCH]jCKEe
HMHCTHTYIMje Ha edukacaH HauWH, 6€3 TPOIIKOBA IO MOpecke OOBE3HHWKE U y3 OAp)KaBame KOHTHHYHTETAa KPHUTHIHUX
¢yHknuja Tnx uHCTUTYIMja. On00p 3a PUHAHCHjCKY CTaOHMIIHOCT je JOHEO W CTaHJIapj y MOIIeNy YKYIMHOT KaraluTeTa
nokpuha ryouraka (total loss-absorbing capacity — TLAC),” koju moapasymeBa jia CUCTEMCKH 3HAuajHE MHCTHTYIIH]C
MOpajy umatu ozipelheHr KamamuTeT 3a mokpuhe ryOuTaka, KOjU je HEOIXo[aH Kako OM HacTaBWIIE C PajioM y CIy4ajy
caHalgje, a 7ia IPUTOM He yrpo3e jaBHe GUHAHCH]e U (HHAHCH]CKY cTaOuiIHOCT. [lopen Tora, Mambak TPaHCIIapETHOCTH Ha
BaHOEP3aHCKOM TPIKHIITY, Ka0 jeaH O y3poka Kpu3se, peuieH je y EV ycBajamem Ypende o HHPPacTPpyKTypH €BPOIICKOT
tpxuiuta (The European market infrastructure regulation — EMIR).® [lomenyTa ypenba IompuHena je CMambehy pU3NKa
TproBama JIepHBaTHMa, PEe CBera yBONEHEM yCiioBa II0J KOjUMa MOpajy IIOCIOBaTH YrOBOPHE CTpaHe, Kao U 3aXTeBa y
MoIey TPAaHCTIAPEHTHOT M3BEIITaBamka HaA30pHOT Tena. Ha mpobnem ,,0aHkapcTBa y CeHIM’, Ka0 BaYKHOT (haKTopa KOjH
je moroz1oBao pa3Bojy Kpuse, IOKyLIano ce Hahu pemerwe y okBupy basena III, moBehamem KanuTanHuX 3axTeBa GaHKama
KOje Cy M3NIOKeHe cyOjekTnma ,,0aHkapcTBa y ceHim . Jlomahin perynaropHu okBHp je yckiaheH ¢ mpomrucuMa Kojuma ce
perymumre nocnoBame 6anaka y EY. Ox 30. jyna 2017. nocnoBame 6anaka y Cpouju perymucaHo je gomahuM npomnucuma
KOjU Cy y CKiIaxy ca cranmapaoM baszen II1.*

[ToBehamwe jaBHOT nyra 3emajba y MOCTKPU3HOM IEPHOIY, Y3 HHCKe KaMaTHe cTore Boiehnx HeHTpanHux OaHaka,
3HATHO CMambyje MaHEBAPCKHU MPOCTOP 32 aJA€KBATHHU OArOBOP (MCKAIHE M MOHETApHE IOJINTUKE Ha MOTCHIUjaIHy KPH3Y.
VBemeHn perynatopHu 3axTeBH 00aBe3yjy OaHke [a ce (pUHAHCHPAjy C BHIIE OCHOBHOT KallWTaja, a Mambe Iyra, ILITO je
ojaJarno KanuTaimHy 0a3y Ha cBeTKOM HHBOY. [lopex Tora, 6aHKe Cy mocTalie MpeaMeT PEIOBHUX CTPEC-TECTOBA Kako Ou ce
OIICHHUO YTHIIaj MOTCHIMjaTHIX pU3NKa Ha (PMHAHCH]CKH CHCTEM Y Cllydajy peain3alyje HemoBoJbHUX aorahaja. U mopex
KOH3EPBAaTHBHE peryiaaTnBe (GUHAHCHjCKOT CEKTOpa, Koja je yBeIeHa Kao OATOBOP HA KPHU3Y, aMOMjEHT HUCKUX KaMaTHHX
CTOIIa IOHOBO CTHMYIIHINIE TPAKEby M PACT IIeHa HEIMOKPETHOCTH, MTO yKa3yje Ha To ja O HapeIHa KpH3a MOIa TOHOBO
3all0YeTH YNpaBO Ha TPIKHIITY HEIOKPETHOCTH, Kao M Ipe JeCeT TOoAWHA. YCieA NMOTSHIMjAIHHX HMIUTMKAIMja IO
CTaOMITHOCT (DMHAHCH[CKOT CHCTeMa, Ipaheme KpeTama Ha TPXKHIITY HEMOKPETHOCTH J00Mja Ha CYIITHHCKOM 3Hauajy.
Jenan on HauMHA KOju OM MOTA0 AONPHHETH yOllaykaBarby IIOMEHYTHX PU3HKa jeCy MaKpOIpy/ISHIMjalHe Mepe YyCMepeHe
Ha OIPaHUYEHE CTEeNICHA KPESAUTHE 3a/y’)KEHOCTH Y OJTHOCY Ha JOXOZAK, OJJHOCHO OIPaHHYCHE BPEIHOCTH HEIIOKPETHOCTH
Kao mpeamMeTa obeszoehema kpeauTa.

Kao oaroBop Ha oBe pH3HKE, LIEHTpAJHE OaHKE Cy y3 CBOj OCHOBHH IIMJb — MOCTH3alkEe M OYyBame IICHOBHE
CcTaOMIIHOCTH, Ka0 IIMJb YTBPAWIE U MOCTH3aHkE H OUyBamke (PMHAHCH]jCKE CTaOMIHOCTH, KOja IOCTaje TOJjeTHaKo OUTHA
Kao U cTaOMIIHOCT LeHa. [IpeyciioB 3a OAPIKUB MPUBPEIHK PACT MPEACTaBIba jaK U CTaOuiIaH GUHAHCHjCKU CHCTEM, IITO,
y3 yckiaahuBame pa3InuuTuX MOJIUTHKA U Mepa, Kao M OlaroBpeMeHe U eukacHe pa3MeHe IojaTaka W HHpopMaimja y
obnactu (hpMHAHCH]CKEe CTAaOMIIHOCTH, OCTaje UMIIePATHB 32 HapeIHH HEPHO.

“ https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/speech/2018/true-finance-ten-years-after-the-financial-crisis-speech-by-mark-carney.pdf
# FSB npezcraBiba Mel)yHapoHO TeNo Koje MpaTH jaje Mpernopyke y Be3u ¢ mI00aIHUM (HUHAHCH]CKAM CHCTEMOM.

* Financial Stability Board (2015) Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution, Total Loss-absorbing Capacity
(TLAC) Term Sheet.

“ https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52017PC0331
“ Tonnmimy U3BemTaj 0 cTabMIHOCTH QUHAHCHjCKOr cucTema y 2017.







Qunancujcku cexmop

I1. ®MHAHCHJCKU CEKTOP

Bankapcku cekmop Cpb6uje, koju yuHu npeko 90% akmuee ¢puHaHcujcko2 cekmopa, 6Uo je 8UCOKO Kanumanu3oeaH u
eucoko ylukeudaH u mokom 2018. 20duHe. KpedumHa akmueHocm domahux 6aHaka y6p3aHa je y 2018, nodcmakHyma
¢hakmopuma u Ha cmpaHu noHyde u Ha cmpaHu mpaxte. KpedumHa akmueHocm pacme ynpkoc omnucuma, Kao u
ycmynawy u npodaju nompaxueata NuyumMa eaH 6aHKapcko2 cekmopa, Koju cy pe3ynmam Hacmaeka akmueHocmu
6aHaka Ha pewaeary numara npobnemamuyHux kpeduma. Ha kpajy 2018. 200uHe, yyewhe npobnemamuyHux kpeduma
Yy YKynHum kpedumuma usHocuno je 5,7%, wmo je HajHuxu Hueo omkad ce npamu oeaj nokazamesb. CMaH-ete
npobnemamuyHux kpeduma donpuHesio je nobosbwaky Keanumema nopmeonuja u npogpumabunHocmu 6aHaka. Y
2018. ocmeapeH je 60/bu Hemo huHaHCUjcKu pe3ynmam He20 npemxodHe 200UHe, C NPUHOCOM Ha akmugy 00 2,2% u

npuHocom Ha kanuman 00 11,3%.

I1.1. bankapcku cekTop

11.1.1. AZeKBAaTHOCT KAalIUTAJIA

Bankapcku cexrop Cpbuje je Tokom nene 2018. rogune
O0MO aJCKBAaTHO KalWTAM30BaH, IITO MOTBPhyjy
MOKa3aTesbH aJIeKBATHOCTH KallUTaja, KOjU Cy e KpeTan
3HaTHO M3HAJ MPONUCAHHUX PErylaTOPHUX MHUHHMYyMa."
Ha xpajy 2018. ITAK je m3nocno 22,3%. 3axBasbyjyhu
jakoj KamuTaiHoj 0a3W, 3a0eNeXeHH Cy BHCOKH HUBOH

[oKa3arejba  alleKBaTHOCTH OCHOBHOT  aKIHjCKOT
kammrana (21,07%) wu mokaszarespa aJeKBAaTHOCTH
ocHoBHOT Kammurtana (21,13%).
Gankapckor cekropa Cpbouje y 2018. romunm Owia je

Mely HajBHIIIMM Y PEeruoHy.

KanunrannzoBaHocT

Behu pact pusmuHe akTuBe, Kao IOCIEIUIAa pacTa
KpEIUTHE aKTHBHOCTH, O] PacTa PETyJIaTOPHOT KalnuTaia
TokoM 2018. romuHe yTumao je Ha 6maro cmameme [IAK-a
Ha ML HUBOY, u To 3a 0,3 m.n. Perymaropau kamutan je

pacvkoH 11.1.1. AnekBaTHOCT KanuTana 6aHkapckor
cekTopa

(y %)
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W3sop: HBEC.

pacbukoH I1.1.2. PerynaTopHu kanutan y ogHocy
Ha PU3NYHY aKTUBY, 3eMJbe permoHa

(2018, nocneatu [OCTYNHW nodaun, y %)
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Byrapcka
Cpbuja
XpBartcka

W3sop: HBEC n MM®.

# Op 30. jyna 2017. y npuMeHu Cy MOI3aKOHCKH akTH Kojuma cy y CpOuju
yBenenu cranpapau basen 1L, uuju je cacraBuu neo u Omiyka o aJeKBaTHOCTH
kanuraina Ganke (,,Conyx6enn macuuk PC”, 6p. 103/2016 u 103/2018), kojom cy,

mMeljy OCTaJIOT, Mopea TTAK-a, nporucaHa v JiBa HOBa I0Ka3aresba: MoKa3aresb
aJICKBATHOCTH OCHOBHOT aKIlPIjCKOl‘ KanuTaja M I0Ka3aTesb aJiIcKBaTHOCTH
OCHOBHOT" KanuTana.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

nosehan 3a 52,7 mupa nuHapa u Ha kpajy 2018. roguHe
n3Hocuo je 537,1 mnpa munapa. Pacty perymaropHOr
KarmuTana y Hajeho] Mepw je IDONPHHENO CMamermhe
n3HOCca MOTpedHE pe3epBe 3a mpolemeHe ryonTke (28,3
MJIpA JAWHApa), Kao OJOWTHE CTaBKE OJf OCHOBHOT
akujckor Karnutana 6anke. OCHOBHU aKIMjCKU KalUTal
Oanke mosehaH je 3a 46,7 mupa auHapa, Ha 508,4 mupsa
nuHapa. Pusmdna aktuBa je y Toky 2018. mopacna 3a
270,3 mupn mwHapa, Ha 2.413,0 mupn awHapa, TOx
JIOMMHAHTHUM YTHIQjeM pacTa KpEIUTHE aKTHBHOCTH
OaHaka.

IIpema wu3BemTajuma 3a kpaj 2018, Oanke cy myrem
KOMOMHOBAHOT 3aIITHUTHOT CJ0ja KamuTana* wm31BOjuiie
129,9 Mipa nquHAapa OCHOBHOT aKIIHMjCKOT KalyTala, FIH
5,4% pusnune axktuBe. OfpkaBame 3alITHTHHUX CJI0jeBa
KalMTajla U3Ha] NPOIUCAHUX PEryJaTOPHUX MHHHMyMa
noBehaBa OTHOPHOCT OaHaka Ha TyOHWTKE, CMamyje
MIPEKOMEPHE H3JIOKEHOCTH W OrpaHHyaBa pacrojeny
KamuTana, pajd OrpaHUYEHma CHCTEMCKHUX pHU3HMKA Yy
(DUHAHCH]CKOM CHCTEMY.

C 003upoM Ha TpaJWIHMOHAIHE MOJEJIE IOCIOBaba
OaHaka, 3acHOBaHE Ha KpPEIUTHpamy IPUBpEIE H
CTAHOBHHUIITBA, KPEAMTHU pu3uk je y 2018. Ouo
Haj3acTyIUBCHUjU PHU3UK y OaHkapckom cexropy Cpobwuje.
Hajsehu yneo y xanuTanHuM 3aXTeBHMa Ha Kpajy TOAWHE
MMao je yIpaBo KPeIUTHH pU3HK (85%), 10K je MambH yaeo
oreparuBHOT pusnka (13%) u Tpxxumanx pusuka (2%).

I1.1.2. HuBo, CTPpyKTYpa U KBAJUTET aKTHBE

Hero aktmBa OaHkapckor cekropa Ha kpajy 2018.
n3Hocwia je 3.774 mnpn nunapa (74,6% BII1-a).

Ako ce mocMarpa BJAacHHYKa CTPYKTypa OaHKapcKOr
cektopa, Hajpehe yuemrhe on 75% wumane cy OaHke y
CTPaHOM BIIACHUIITBY, JOK Cy Jp’KaBHE
yuaecTtBoBane ca 18%, a Oanke y momahem mpuBaTHOM
BJIACHUIITBY ca 7%.

OaHke

Kpenuty 1 moTpaxuBama Y4YeCTBOBAIM CY Y YKYIIHO]
HETO aKTHUBU OaHKAapCKOr cekTopa ca 62,8%, mrto je
pe3ynTaTr MOCIOBHUX Mojena OaHaka KOjU Ce 3aCHUBAjY
Ha TPAAUIUOHATHUM KPEIUTHO-/ICTIO3UTHAM MTOCIOBUMA.
Ocrarak akTHBE OJHOCHO C¢ Ha TOTOBHHY M CPEJICTBA KOJ
neHrpanae Oanke (15,8%) u XoB (17,7%), mpetexHO
XoB Peny6nuke Cpouje.

Kpenutan noprdonmo je Ha kpajy 2018. nznocuo 2.191
miIpa muHapa. Hajeehw meo moptdonmja omHOCHO ce Ha
kpenure npuspenu (oko 50%) u cTaHOBHMIUTBY (OKO
45%). YKyIHU HETO KPEOUTH IMPUBPEAN H3HOCHIH CY
1.087 mupn muHapa, ox dera je 87% y CTpaHO] BalyTd
(86% y eBpmMa). YKyITHH HETO KPEAUTH CTAHOBHHUILITBY
n3HOCHIHN cy 976 miupn nuHapa, on dera ce 372 mupn
nmuHapa (38%) omHOCHIIO Ha cTamMOeHe KpeanuTe. Ydemrhe
KpeIuTa CTAaHOBHHUINTBA Y CTPAaHO] BAIYTH M3HOCWIO je
oko 47% (oxo 41% y eBpuMa).

padmkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynatopHor kanutana
W 3alWITUTHKU CrojeBU KanuTana
(kpaj 2018, y mnpa RSD)
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MCNyH-EHE PEryNnaTopHUX MUHUMYMa 1
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CTpykTypa kanuTana

® KOHTpaLMKNUYHU 3alITUTHU Coj kanuTana
® 3alTUTHN CNoj 3@ CUCTEMCKN 3HajajHe GaHke
3aLTUTHN Croj 3@ CTPYKTYPHU CUCTEMCKM PU3IK

B OCHOBHW aKkuMjcKu KanuTan
® [logaTHU OCHOBHW KanuTan

ﬂOnyHCKM Kanutan
3awTwTHy cnoj 3a ouyBare kanuTana

= MuUHUMAnHW perynaTopHu 3axTes 3a kanuran

Wasop: HBC.

'pacdumkoH 11.1.4. CTpykTypa akTuBe 6GaHKapckor
cekTopa Cpbuje

62,8%

37%
17,7% 15,8%

= KpeanTn 1 noTpaxusara
FoToBMHa 1 cpeACcTBa KOA LieHTparHe GaHke
XoB
Ocrano

W3Bop: HBC.

“ KoMOMHOBAaHM 3allITHTHH CJIOj KaruTana o0yXBara 3alITUTHHU CIIOj 33 O4yBarbe
KaruTajaa, KOHTPAIUKIWIHHA 3allITHTHH CJ'IOj, 3allITATHU CIIOj 3a CHUCTCMCKH
3Ha4YajHe OaHKe M 3aIITHTHH CJIOj KAITMTala 3a CTPYKTYPHHM CHCTEMCKH PU3HK.
3alITHTHY CJIOjEBU KaIlUTalla PErylicanH ¢y, y cKiiaay ca cranzapauma basen I11,
OmrykoM o ajekBaTHocTH KanmTana Ganke (,CiyxGenn minacuuk PC”, Op.
103/2016 u 103/2018), koja ce npumersyje ox 30. jyna 2017. roxuHe.
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Qunancujcku cexmop

C o003upoM Ha TO [Ja KPEOUTH MPEACTaBIbAjy
JOMUHAHTAaH yAeo YyKymHe OWIaHCcHE akThBe nomaher
OaHKapcKOT CeKTopa, yuemrha
MpoOJIEeMaTHYHUX KpEAWTa Yy YKYIHHM KpeIuTuMa
npejcTaB/ba OWTHY Mepy HeHOor KBamurera. [lopen
AKTUBHOCTHU Ha pelulaBamy IUTakba l'[pO6J'leMaTI/I‘1HI/IX

IIOKa3areJb

KpenuTa,”’ pacT KpeIuTHE aKTUBHOCTH JIOTIPHHEO je
JajbeM many ydemha MpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa y
ykymHAM Kpemutnma y 2018. rogman. Ha kpajy 2018.
ronuHe, ydemhe mpoOieMaTHuHUX KPEeauTa y YKYITHUM
KpenutuMa OaHkapckor cextopa CpOuje M3HOCWIO je
5,7%, wmto je 3a 16,7 m.m. Huxe ydemhe HaKOH
noHomewa Crpareruje 3a  pellaBame IMHTamba
MPOOIEMATHYHNX KpPEAWTa W HAjHIDKA HHUBO OTKaa Ce
MpaTé OBaj MoKa3areJb KBajuTeTa moprdonuja OGaHaka.
Ha wmr. muBoy, yuemhe je cmameHo 3a 4,2 mm. Mr
CMamemhe PEAM30BAaHO je yclell CMamema YKYITHHX
OpyTo mpobiaemMaTH4HUX Kpenuta 3a 36,2%, win 74,3
MIIpJl JIMHAapa, W pacTa yKymHHX OpyTo KpeauTa 3a
10,2%, nnn 212,8 mapza quaapa. Y Toky 2018. ornucano
je 36,0 mupa auHApa OpyTO MPOOIEeMaTHYHUX KpPEAWTa,
JIOK je cMamere HUBoa OpyTo mpolieMaTHuHuX KpeanTa
10 OCHOBY YCTylama/mponaje u3Hocmio 34,8 Mipnm
JIMHapa.
VYyemhe mpoOreMaTndyHUX KpeAWTa Yy YKyOHUM
KpEeIUTUMAa jaBHOT HE(UHAHCH]CKOT CEKTOpAa M CEKTOpa

MIPUBPEAHUX JIPYLITaBa CMABEHO je 3a 5,4 I1L11., TaKo Ja je

pacukoH 11.1.6. MpomeHa yyewha 6pyTo
npo6rneMaTMYHUX KpeauTa y yKynHum 6pyto
KpeanMTUMA, 3eMrbe permoHa

(2018. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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W3Bop: HEC 1 MM®: GFSR.

I'pachukoH 11.1.5. Mpo6neMaTuyHu KpeauTU
(y %)
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Mpo6nem. kpeanTn cTaHoB. / yKynHU 6pyTO KpeauTH CTaHoB. (n.c.)

W3sop: HBC.

y nmeuem6py 2018. umsnocmimo 5,0%. Ilojeamnauno
nocmarpano, yderrhe mnpoOIeMaTHYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KPEJIMTHMA [IPUBPEIHUX JPYILITaBA CMAbEHO je&
3a 5,6 .. ¥ Ha Kpajy aeuemOpa usHocwio je 5,2%.
CMmamene ydyemha npoOieMaTHYHUX KPEAuTa y YKYITHUM
KpPEIUTHMa PETUCTPOBAHO j€ U Y jJABHOM HE()HUHAHCH]CKOM
cektopy (3a 2,6 m.i., Ha 3,5%).

VYuemhe mnpobGnemariuHUX KpeauTa y YKYIMHHM OpyTo
KpeIuTUMa CTaHOBHHUINTBA Ha kpajy 2018. romunHe
u3Hocwio je 4,4% u Hioke je 3a 1,5 M.I. HEro Ha Kpajy

“ Opn asrycra 2015. roaune, xama je ycsojena Crparerwja 3a peliaBarbe
npobinemarnyHux Kpeaura, Haponna Ganka CpOuje je He camo crpoBena CBe
aKTUBHOCTH yTBpheHe nparehnm Axunonum riaHom Hapoaue 6anke Cp6Ouje Beh
je u npexysena GpojHe apyre Mepe Koje HUCY Owiie npejBul)eHe THM IUIaHOM, a
KOje Cy CBE pesyiTupaje CMamemeM HHBOA MPOOJIeMaTHYHUX KPEIUTa HCIIO
NPETKPU3HOT HMBOA. 3a JieTajbaH HPHKa3 Mpeay3eTux Mepa Bujuetu jgeo 1V.1.2.
Moryhe perynaropHe Mepe 3a OrpaHHYCIC CHCTEMCKHX PHU3UKA, [OIHACIOB
IIpoGaemaTnyHu KpeauTH.

'padumkoH 11.1.7. Mokpuhe npobnemaTnyHUx KpeauTa
(y %)
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W3Bop: HBC.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

padukoH 11.1.8. Mokpuhe 6pyTo NnpobnemaTMyHMX
KpeAuTa ucnpaBkom BpeaHocTH U yyewhe
npobnemaTM4yHUX KpeauTa, 3eMrbe permoHa

(2018, nocnean AocTynHK nogaum, y %)

100

=
5
Q BuX
g 80 Typcka & Xpsatcka
o Morbcka .
@ P 4 Cp6uja *
= * *
s Mahapcka i
2 60 & AnbaHija
3 PymyHuja *
g
g 0 Byrapcka
(0]
Fl=s
=
I3
Ig 20

0

0 2 4 6 8 10 12

Yuewhe npobnemaTtnyHmx kpeauta
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pacukoH 11.1.9. KpeTarwe kpeAUTHe aKTUBHOCTU*
(mr. cTone pacta, y %)
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KomnoantHa Mepa kpeauTHe akTMBHOCTN
YkynHu gomahu kpeauti

* VickrbyyeH edpekaT NpoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3sop: HBC.

2017. ropune. Ilopen cmamema OpyTo MpobiIeMaTHYHNX
Kpenura, rnaja ydemha Ha MI. HHUBOy y HajBehoj mepu je
OpyTo KpemuTa
[Ipobnemarnanu KpeauTH
CTaHOBHHMILUTBY Cy Ha MI. HHUBOY CMameHH 3a 8,1 mupa
JMHApa (JIOMUHAHTAaH JONMPUHOC CMAambemy O OKO 54%
naje obmact crambeHe wu3rpanme). Ha kpajy 2018.
60,2% ykynHuX OpyTo mnpobIeMaTHYHUX
KpeauTa OWJIO je MOKPHUBEHO MCIPABKOM BPEIHOCTH
npobneMaTnyHUX — Kpexurta.  Hwucko
3a70BoJhaBajyha  MOKpHBEHOCT
KpelNTa HWCHPAaBKOM BPEAHOCTH YOnaxkaBajy KaHal
npobieMaTuyHUX — Kpeaura kKao Moryhu  y3pok
HecTaOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT cuctemMa. To moTBphyjy u
CTpec-TecToBa
COJIBEHTHOCTH KOju ce cmpoBope y HapomHoj Oanim
Cpb6uje. bamkapcku cekTop ocTaje  aAeKBaTHO
KallMTaJIM30BaH U y CIIy4ajy Hajroper MpeTHoCTaBbEHOT
creHapuja.*

nocinenumna mnoBehama  yKymHUX

CTAaHOBHHUIITBY.

TOJIUHE,

yuemthe u
poOIeMaTHYHUX

pe3ynTtatu  MaKpONpPYICHIHjaTHUX

I1.1.3. KpeauTHa aKTHBHOCT

Y Ttoky 2018.
HacTaBHJIA JIa CC OMOpaBJba Kao pe3ynrar (hakTopa U Ha
CTpaHW TIOHYJe U Ha CTpaHW Tpaxme. Ha pact monyme
KpeauTa yTHIAIM Cy HacTaBaK IHKIyca yOiakaBarba
MoHeTapHe monutuke Hapomue 6anke CpOuje, xoju je
3anouet 2013. roguHe, npeays3eTe Mepe U aKTUBHOCTHU

roguHe, Kpe€IAuTHa AaKTUBHOCT je

OaHaka Ha pellaBamy MUTamka MOpPOOIEMaTHYHUX
KpenuTa TMOACTAKHYTE peryJaTOpHOM aKTHBHOIIhY

* 3a BHIIE O pe3yNTaTHMa MaKpONPYASHIMjaTHUX CTPEC-TECTOBA IOMIEAATH
IMornassse 11.2. MakpomnpyAeHIHjaIHH CTPEC-TECTOBH.

# O6padyHaTto 10 Kypcy JAMHapa Ipema eBpy, iBajuapckoM (GpaHKy u 1oiaapy Ha
naH 30. centemOpa 2014. (T3B. IPOrpaMcKy Kypc KOju ce KOPHCTH 3a noTpede mpa-

Haponne 6anke CpOuje, ka0 U HUCKE KaMaTHE CTOIE Ha
MmeljyHapoanoMm Tpxumty HoBua. C japyre cTpase,
Tpakiba 3a Kpenutuma je mopehana ycien moBoJbHH]HX
MaKpOEKOHOMCKHX KapaKTepHCTHKa IPUBpee, OCEOHO
KpeTarba Ha TPXKUILITY paja.

Ha xpajy 2018. rogune, ykynau gomahu KpeaurTu cy 1o
UCKJbYUeHY e(eKTa JAeBU3HOT Kypca® yOp3aiau Mr. pacT
Ha 9,9%. VYOp3ana kpeauTHa aKTUBHOCT JgoMahmx
Oamaka y 2018. ocTBapeHa je yHOpKOC IaJbUM
aKTHBHOCTMMa OaHaka Ha peIIaBamy
mpoOJIeMaTHYHUX KPEOUTa OTIHCOM, YCTyNameM H
poJajoM TNOTpaKMBama JUIUMa BaH OaHKapcKor
cektopa. Pacty kpenutHe akTuBHOCTH Yy HajBehoj Mepu
je JIoTpuHeo 3HaTaH pacT nqoMahnx KpeauTa npuBpe/y,
KOjH Cy, TI0 HCKJbYy4eHY e(eKkTa NeBHU3HOT Kypca, y
nenem6py mosehanm 3a §,1% wmr. Homahu kpeantn
CTAaHOBHHUIITBY (HAKOH HCKJbydera e]ekra IeBH3HOT
Kypca) takohe cy mopaciu, 3a 12,5% wmr. Oxo 59%
HOBOOJIO6peHI/IX Kpe€auTa CTAaHOBHUIITBY YHHHWIN CY

IIuTamkba

TOTOBUHCKHM KpEAWTH, KOjU cy Yy HajBehoj wmepwu
onobpaBaHW y JAWHapuMa, yMmMamyjyhm pusuke of
IPOMEHE Kypca Ha OBaj CEIMEHT KPEeIUTHPamba.

Axo Ou ce wuckibyuno edexar ormmca M mpoaaje
npoOIeMaTHYHUX KpeauTa,® MI. CTOIla pacTa YKYITHHX
nomahux kpeanTa, MO UCKIbYyYewy e(ekra NeBHU3HOT
Kypca, y neuemOpy 2018. rogune nznocmia je 12,2%,
nomahmx kpenura mpuBpemnum — 11,6%, a momahmx
KpeAuTa CTaHOBHUIITBY — 13,6%.

hema apamkmana ¢ MM®-om), pu deMmy je y3eTa y 003Hp BadyTHa CTPYKTypa
TIOTpakKuBarka 10 OCHOBY KpEIHTa.

* BaksbyuHo ¢ genembpom 2018. roaune, HCKIbyUeH je edekar oTnuca U Npojaaje
npoOIeMaTHYHUX KpeauTa o moyerka 2016.
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QuHancujcku cekmop

Homaha npuspena je u y toky 2018. HacraBuia na ce
3aayXKyje y mHOcTpaHcTBY. Ha kpajy 2018. rommmue
3a0eleXeH je MI. pacT crosbHOT ayra ox 11,6%.

Pesyaratn AHKeTe O KpEAMTHO] aKTMBHOCTH OaHaka
MoKa3yjy Ja Cy CTaHgapId MO KojuMa Cy omoOpaBaHH
KpeauTu npuBpenn yonaxkenn Tokom 2018. ronune, u 10
300T U3pakeHe KOHKypEeHIHje Yy OaHKapCKOM CEKTOpy U
Behe crnpeMHOCTH OaHaka Ha TpEy3UMarbe PHU3HKA.
YonaxxaBambe KpEIWTHUX CTaHAapAa HApOYUTO je
U3PAKEHO y CErMEHTY MallMX W cpeamux mnpemyseha.
Takohe, mox JejcTBOM KOHKYpPEHIMje M HHUKHUX
TPOIIKOBa W3BOpa ¢uHAHCHpama, TokoM 2018.
yOJgaKeHH Cy KPEAUTHU CTaHAApAH CTAHOBHUIITBY.
VYcioBu 1Mo KojuMa Cy 0700paBaHy KPEIUTH MIPUBPEIN U
CTAaHOBHHIUTBY OWJIM Cy MOBOJbHHjH MO OCHOBY HIDKHX
KaMaTHUX MapXH, Kao W 10 OCHOBY IIPOAYXKEHa
POYHOCTH M CMameHha 3axTeBa y IIOINIEAY CpelcTaBa
obe30chema.

Toxom 2018. roguHe mopacia je Tpaxma 3a KpeIuTuMa
CEKTOpa MPHUBPEAE M CEKTOpa CTAHOBHUINTBA. Tpaxmba
npUBpEC 3a KpeAUTHMa Iopacia je HajBHIIC YCIeH
TpaXKIe MaJHMX M CpeImbHX mpeayseha, HapouuTo 3a
KpeauTuMa 3a (UHaHCHpame OOPTHHX CpeAacTaBa M
KamUTallHUX WHBecTunHja. [Ipema omeHm OaHaka,
TpaXXlka CTAaHOBHHUIITBA IOpacia je 3a JUHApCKUM
KpeIUTUMA HaMCHCHUM MOTPOIIBH U JCBU3HUM
CTaMOCHMM KpEIUTHUMa, I[ITO j€ TOJATHO MOJPKAHO
IMMOBOJbHUM YCJIOBUMA HAa TPXKUIINTY HCKPETHUHA.

I1.1.4. lIpopuradéuanoct

Bankapcku cextop CpOuje OCTBapmo je TMO3UTHBAH
¢unancHjcku pesynrar y 2018. rogmHH, Koju je O0JpH
Hero y 2017. IlpuHoc Ha akTuBY OaHKapcKOT CeKTopa y
u3HOCy o7 2,2% BHIIH je of mpoceka peruona. C apyre
cTpaHe, mpuHoc Ha Kanutan on 11,3%, kao mocienuia
BHCOKE KaMUTAJIU30BAHOCTH nomaher OaHKapcKor
CEeKTOpa, Hajla3! Cce MCIOoJ Mpoceka pernona. CTpykTypa
MOOWTH KoOja IOTHYE OJf HETO Kamara, HakHajga |
MPOBH3Hja yKa3yje Ha TO J1a j¢ TOCIOBHH MOZEI ToMahmx
0aHaka OpPHMjEHTHCAH Ka TPAJWIMOHAIHUM OaHKAPCKUM
MOCJIOBUMA.

Bucoxy npodurabumrocT y 2018. octBapmie cy nomahe
npuBaTHE OaHKe, noMahie apkaBHE OaHKE U CTpaHe OaHKe
u3 3emasba EY, 0K Cy HEmTO HWXKY HPO(PHUTAOHIHOCT
3a0enexuiae crpaHe OaHKEe Koje HHCy 3 3eMajba EY
(I'pacukon 11.1.13).

Hero nobutak mnpe ornope3nBama Ha HUBOY OAaHKapCKOT
cexropa y 2018. u3nocwuo je 75,7 mupa nunapa u Behu je
3a 7,0 mupn nunapa vero y 2017. ronunu.” Heto noburak
npe ornope3uBama 3abenexeH y 2018. ronunu Hajpehu je
u3HOC Jobutm mpe omopesuBama on 2008. romuue.
Jobutak y yKymHOM H3HOCY ox 76,7 MipA TuHapa
octBapuio je 25 6anaka (99,4% HeTo akTHBE OaHKAPCKOT
CEKTOpa), IOK Cy I1Be OaHKe 3a0eiexuic (pUHAHCH]CKH
pesyaTar y ykyrnHom usHocy ox 0,9 mupn auHapa.

pacbukoH 11.1.10. KpeanTHa akTMBHOCT NpuBpeae
WU CTaHOBHMULWTBA*
(mr. cTone pacta, y %)
120
100
80

2006
2007.
2008
2009
2010.
2011
2012
2013
2014.
2015
2016
2017
2018

ma e e = [pyBpena — AoMahu kpeauTtu
e [IpyBpeaa — AOMahu 1 NpeKorpaHnyHm
CTaHOBHULITBO — foMahu KpeauTu

* WckrbydeH edpekaT npoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3eop: HBC.

pacpmkoH 11.1.11. MokasaTerbu npocdutabunHocTn
(v %)
12

10

-2
HIVEHIVEITIVEIIVERIIV IV ERIVEIIV IV ERmvE iy
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

e [IDUHOC Ha KaNUTan MpuWHOC Ha aKkTuBYy

W3Bop: HBC.

! TIpsor janyapa 2018. rogune cTynuia je Ha cHary HoBa Optyka o oOpacuuma u
CaipXKUHU To3MLMja y obpacuuMa (GUHAHCH]CKHX M3BewiTaja 3a OaHKe, ycleq
HMCTOBPEMEHOT CTyINama Ha CHAry U rnpesiacka OaHaka Ha MeljyHapoanu crangapa
¢unancujckor u3BerTaBamwa 9: Gunancujcku nacrpyment (MCOU 9), unme je

HU3MEHEH HAYMH BPEIHOBaka M HCKa3MBamba II0jeIMHUX KaTeropuja Oumianca
CTama M yCIexa, LITO je y M3BECHO] MEpPU YTHULAJIO HA HOTIYHY YINOPEIUBOCT
KaTeropuja rpe v mocie Tor JarymMa.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,
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CtpaHe 6aHke CTpaHe GaHke [omahe [fomahe
n3 3emarba EY koje HUCYy U3 [pxaBHe GaHke  npuBaTHE
3emarba EY GaHke

L an/IHOC Ha akTuBy ® anIHOC Ha Kanutan

M3Bop: HBEC.

pacukoH 11.1.12. NMpuHOC Ha KanuTan, 3eMrbe pachukoH 11.1.14. OgHOC NOCNOBHUX pacxoaa
pervoHa M YKYNHUX NOCNOBHMX NpuUxoAaa, npemMa nopexkny
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24 (6poj baHaka) (y %)
18 80
20 16 70
14 60
12
16 10 ‘ [/ 50
s 40
12 11,1 113 119 6 30
4 20
8 2 10
0 0
T T V2 T 1 Y2 T I 1T A2 R T 1T\
4 2015. 2016. 2017. 2018.
0 = Gpoj 6aHaka ¢ pauuom nsHag 80% (n.c.)
] < o, ] ] o, 4] 4] ©, e [l0Mahe apxaBHe 6aHke
3] 3 S 3] 3] H 3] 3] eF
2 3 =3 5 ES <3 s 53 [owmahe npueaTHe 6aHke
S &) jid o s [ & og
cC = o S T o g CtpaHe 6aHke
w X a4 = 383
= W3sop: HEC.
W3Bop: HEC n MM®: GFSR.
pachukoH 11.1.13. MokasaTerby NpocUTabUNHOCTU I'pacbukoH 11.1.15. MobuTak/ryéutak
npema 3eMsrbu nopekna BeAMHCKOr akLuMoHapa 1 6aHkapckor cekTopa npe onopesusatba
BNAaCHNYKOj CTPYKTYpM y 2018. (y mnpa RSD)
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W3Bop: HBC.

Ha kpajy 2018. rogure, HeTO GUHAHCH]CKH pe3yaTaT Ono
je 6ospM Hero mpeTxoaHe roanHe. ToMe Cy JONpUHETH U
HEeTO JOOWTaK MO OCHOBY Kamara, U HETO JIOOUTaK Io
OCHOBY HaKHaJa ¥ MPOBU3Hja, KOjU Cy mopaciu 3a 6,0
MIpPJ IMHapa v 2,7 MIpJ JUHApa, PECIEKTUBHO. Y TOKY
2018. cMameHn Cy yKYITHH HETO KPEOUTHH T'YOHWIH Kao
pe3yiITar IOBOJBHUJHX MAKPOCKOHOMCKHX U IIPUBPEITHHUX
KpeTama, Kao WM NPUXOAa pPEaJH30BAaHMX II0 OCHOBY
OTIIMCa HEHAIUIaTUBUX IOTPAKUBamkba y IMPETXOJHUM
roguHama.

Ha mpomeHy KoHauHOT pe3yaTara yTHUIANO j€ W ML
CMamemhe OCTAIMX MpuXoAa, y oxpeheHoj mepu Kao
nocienuna crpoBohema mpoueca KOHCONMIANMje Ha

OankapckoM TpxkumTy y 2018. rogwHuU, JOK Cy ocraie
KaTeropuje y OMiaHcy ycrexa JejoBajie Y Mamb0j MEpH.

I1.1.5. JIlukBUIHOCT

JluxkBugHOCT OaHKapckor cekropa Pemybmmke CpoOuje
Oouna je u TokoM 2018. rommHe Ha W3Y3€THO BUCOKOM
HUBOY, TaKO Jla HE MPECTaBba MPETHhY 10 (PUHAHCH]CKY
CTabUITHOCT.

Ha xpajy 2018. romuHe, MpoCeYHN MECEYHH IOKa3aTesh
JMKBUIHOCTH M3HOCHO je 2,0 1 OO je Ha 3HATHO BHILIEM
HUBOYy on mnponucanor muHumyma (1,0). Ilpoceuan
MECEYHH Y)KH M0Ka3aTesb JIMKBUIHOCTH, C BpeaHouthy ox




Qunancujcku cexmop

pacpukoH 11.1.16. NMpoceyaH MeceyHn NokasaTerb
NIMKBUAHOCTU

3,0

2,5

ZOWW
"M\ AAaAA~A U~

15
1,0 o - - ----o

0,5
246810122 4 6 810122 4 6 810122 4 6 81012
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e—— [|OKa3aTerb NNKBMOHOCTH

= = @ @ PerynaTopHu MuHumMuM (M)
Y>ku nokasaTterb NMKBUAHOCTH
@ @ e = PerynaTopHu MuHumym (Y1)

W3sop: HBC.

pachukoH 11.1.18. Pacnoaena yxer nokasaterba
NIUKBUAHOCTHN
(6poj 6aHaka)

30
25
20

15

10

5

T “RRITIRTE ST |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2018.
B[peko 2 w0a15m02,0 Oplpol5
m0a0,7m01 0p 0,6 00,7 ®0p0,50800,6
®[o0 0,5
W3sop: HBC.

'pachukoH 11.1.17. Pacnogena nokasarterba
JNIMKBUAHOCTU

(6poj HaHaka)
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20

0 H I ll*l,l,l 1 1 h B
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w008
W3aBop: HBC.

pacpukoH 11.1.19. JiukBmaHa akTuBa
(y %)
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TNukeuaHa akTuBa / yKynHa akTmBa

TukBuaHa akTvBa / kpaTkopouHe oGaBese

TvKBMHa aKTUBa Y Y)XeM CMUCTY / YKyNHa aKTuea
TvKBMOHa aKTUBa Y Y)XeM CMUCTY / KpaTKopoUHe oGaBese

W3sop: HBC.

1,7, Takohe ce Hana3wo W3HAJI PEryJaTOPHOT MUHUMYyMa
on 0,7. U mokasaresp mokpuha JIMKBUHOM aKTHBOM,> C
Bpennomhy ox 213,3%, Ouo je 3HaTHO W3HAA
perynaTropHor MUHUMYMa.

[Ipema pesynratmMa cTpec-TecTOBa, OaHKApCKH CEKTOP
ocTaje BUCOKO JIMKBUAAH YaK M y YCIOBHMa €KCTPEMHOT
ojuMBa Jeno3uta. [lajg mokazaTesba JIMKBHJIHOCTH,
NpUMETaH Yy OKTOOpYy cBake TOJuHe, IMOoCieaula je
nocrieha gemno3uTa opodeHuX TOKOM ,,Henespe mremme”,
YHja ce IMpeocTala POYHOCT Tafa CMamyje Ha WCIION
Mecen naHa. Edektn ,,Henerbe mrenme” Ha MpocedHH
MECEYHM I[10Ka3aTesb JIMKBUIHOCTH YOUYJbMBH Cy Ha
I'papuxony I1.1.16, nox cy na rpadpukonuma II.1.17. u

2 OmIyKoM O yIpaBibamby PU3UKOM JHKBHAHOCTH Oanke (,,Ciry:KOEHH TITaCHHK
PC”, 6p. 103/2016), koja ce mpumemyje ce ox 30. jyna 2017. romuue, mopen
noctojehnx rmokasaresba JIMKBHIHOCTH 3a OaHkapcku cekrop CpOuje, yBeseH je u

I1.1.18. mpukasaHe pacrofesnie oKa3aTesba THKBUIHOCTH
1o 0aHkKama.

Kpajem 2018. roauHe, JTUKBUIHA aKTHBA MMOKPHUBaja je
35,7% yxymnne aktuse u 50,5% KpaTkopodHuX oOaBe3a.
Kanma je ped o THKBHIHO] aKTUBH Y Y’KEM CMUCIY, HEHO
yuemhe y YKyIHO] aKTHBM M IOKpuhe KpaTKOpOYHHX
obaBe3za m3HOocwio je 28,0% u 39,6%, peCHeKTHBHO.
bankapcku cektop CpOuje pacmoiaxe
pe3epBaMa JMKBUAHUX CPEICTaBa, IITO JOIPHHOCH
CTaOMIIHOCTH CEKTOPa, ali MOXKE M YCIIOPHTH KPEIUTHY
AKTHUBHOCT. BHcoko yuemhe JIHMKBHIHHX CpeICTaBa,
Hopel HHUCKOT PU3UKA, KapaKTepHIly H OAroBapajyhu
HIDKH TIPHHOCH HA OBaj BHJ] aKTHBE.

BHCOKHM

HOBHU IIOKa3aTesb IOKpuha JIMKBUIHOM aKTHBOM, y CKIaJy C PEryJaTopHUM
cranapauma basen I11.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

I1.1.6. U3BOpHU cpencTaBa

Banke xoje mocmyjy y Cpbuju ocnamajy ce y HajBehoj
Mepu Ha nomahe, crabuiHe n3Bope huHaHCHpama. V3HOC
nmenosuta je y Toky 2018. rommre OWO J0BOJBAH Ja
MOKpHje U3HOC KpeauTa. Jauame qomahe Jerno3utHe 6ase
oMoryhaBa OaHKama Jia CMame 3aBHCHOCT O]l APYIHX
n3Bopa (PMHAHCHPaba, Kao IITO je HITP. (PMHAHCUPAIhE Of1
CTpaHe MaTHYHUX OaHaka. TrMe ce cMamyje U3I0KEHOCT
OaHaka pu3NOUMa ©W3 MehyHAPOTHOT OKpyXKewma.
[TocebHO ce cMamyje pHU3UK O] HAINIOT IOBJIa4YcHa
cpelicTaBa O]l CTpaHEe MaTHIIe, IITO je U OMO jemaH of
13a30Ba C KOjUMa Cy Ce CyouaBalie 3eMJbe y PErHOHY y
KpU3HOM Tepuomay.”

VY yKynHOj macuBU OaHKapCKOT CEKTOpa, JCHO3UTH Cy
ydectBoBamu ca 72,4%, a xammtan ca 17,9%. Yuemhe
JIET03UTa y NEBH3HOM 3HAaKy (KOjU Cy YIJIaBHOM Y
eBpuMa) cMmameHo je ca 68,0% wna 67,5%. Axo ce
mocMaTpa poyHa CTPYKTypa, HajBehe je yuemrhe
KparkopouHux nerno3uta (92,4%).

I1.1.7. OceT/bUBOCT HA TPHKUIIHE PU3HKeE

Bankapcku cexrtop CpOuje MUHUMANTHO je H3JIOXKEH
TPXUIIHAM  pu3unuMa.>  V3T0KEHOCT TPKHUIITHUM
pHU3HLMA YHHHU Mambe 07 2% YKyITHe pU3UYHE aKTHBE.

[Toxazaress AeBU3HOT pu3nKa Ha kpajy 2018. m3HOCHO je
4,3%" u HaJIa3W0 Cce 3HATHO HCIIOJ] PETyIaTOPHE TPaHHMIIC
on 20,0%.

padhmkoH 11.1.20. KpeTawse ogHoca kpeauta u
aenosuta
(y %)
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W3Bop: HBC.

pacbukoH 11.1.22. BanyTHa cTpyKTypa AenosuTta
(v %)
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W3Bop: HBC.

pacdumkoH 11.1.21. CTpyKkTypa n3Bopa hmHaHCMpama
GaHKapcKor cekTopa

72,4%

17,9%

= Kanutan
u [lenosnTun
Ocrane o6asese

M3eop: HEC.

padmkoH 11.1.23. PouHa cTpykTypa Aenosura*
(y %)
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H [lyropoyHn = KpaTkopoyHu

* [lyropoyHu Aeno3nTu obyxeatajy AenoaunTe ¢ NpeocTanom poyHoLhy
NpeKo jefHe rofvHe, oK KPAaTKOPOUHM erno3nTy obyxeartajy aenosure
KOju locneBajy y HapeHoj roAnHYW faHa, [ocrnere AenosnTe 1
[enoauTe o Bufjetby.

W3asop: HBC.

* Tomummy M3BEmTaj 0 cTabuiaHOCTH uHAHCHjcKor cuctema y 2012, neo 1.1,
MehyHapoaHo okpysKeme.

4 Tp)KI/lHJHG PU3HKE YUHE IICHOBHH, JICBU3HHU U pOGHH PH3HK.
** O6padyHaTo 110 HETO MPUHIIHITY.
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Qunancujcku cexmop

'pacpmkoH 11.1.24. NokasaTerb AeBU3HOT pU3nKa
(y %)
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20 MakcumanHo Ao3BorbeHa BpegHocT
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mmmm—— [JokasaTerb A4EBU3HOI pu3nka

W3Bop: HBC.

BanyTHa CcTpykTypa HW3BOpa CpeicTaBa W IJjacMaHa
Oanaka je yckimahena. C o03upoM Ha TO nma ce OaHKe
MpeTe)KHO (PUHAHCUPAjy M3 JEBH3HUX H3BOpa, OHE CE
LITHTE O] JCBU3HOT PHU3HMKa ON00paBameM KPEAuTa C
BalyTHOM Kiay3ynom. [locmarpano u3 Tor yria, GaHke
MMajy YpaBHOTEKEHY JIEBH3HY MO3HIIH]Y, 300T Yera HUCy
JIMPEKTHO M3JIOKEHE JICBH3HOM pU3UKY. MelyTum, oHe cy
WHAAPEKTHO  HW3JIOKEHE  JICBU3HOM  PHU3UKYy  —
o700paBambeM KpeauTa C BaJyTHOM  KIay3yJlioM
KIMjeHTHMa C HEyCKJIal)eHMM BaJyTHHM MO3HUIHjaMa
MOXXE C€ MPOU3BECTH JCBU3HO WHIYKOBAHH KPEAUTHH
pusuk. C 003upoM Ha CTpyKTypy mnoprdesba OaHaka,
MUHHMAJaH je PHU3UK O] HEraTHBHHX edekara Mo
(¢uHaHCHjCKM pe3yJiTaT M KanuTtajd OaHaka yciesn
JUPEKTHUX yTHIaja TPOMEHE KaMaTHHUX CToma W
JICBU3HOT Kypca.

n

(S



Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru ussewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2018,

Tab6ena I.1.1. Moka3aTersu 6aHkapckor cekTopa Cp6uje
(y %, ykonuko Huje apyraduvje HaBeaeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
ApekBaTHOCT kKanutana
PerynatopHu kanuTan y oAHOCY Ha pU3n4HY akTuBy 219 214 199 191 199 209 200 209 218 22,6 22,3
OCHOBHM KanuTan y oAHOCY Ha PU3N4HY akTUBy 179 165 159 181 190 193 176 188 200 216 211
HeTo npoBremaTtnyHu KpeanuTi y ogHOCY Ha perynaTtopHu kanuran 155 269 355 521 523 559 56,0 440 27,1 17,7 9,7
OCHOBHU KanuTan y oaHoCy Ha yKyrnHy aktvey 16,8 131 128 11,5 11,6 11,2 10,1 10,7 116 137 135
Benuke ©3noxeHOCTU y 04HOCY Ha perynaTopHu kanutan - - - 110,1 1045 90,4 1305 1157 86,0 693 77,4
PerynaTopHu kanutan y oiHOCY Ha ykyrnHy akTusy 205 17,1 161 12,2 122 122 11,4 11,9 12,7 144 142
KBanuter aktuBe
Mpobnematnym KpeanT! y OAHOCY Ha YKYMHe Kpeaute 11,3 157 169 190 186 214 215 216 17,0 9,8 5,7
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauta — 6aHke 1,1 0,6 01 01 0,3 0,3 0,8 0,1 0,5 0,3 0,4
CexTopcka pacnofena ykynHux kpeaura — HEC 66 109 28 65 21 58 04 16 17 2,1 0,7
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauTa — jaBHu CeKTop 0,9 1,7 35 34 3,0 2,3 2,3 1,7 1,5 1,3 1,1
g::;:;::;zm?:cnonena YKYMHUX KpeauTa — Apyre dpuHaHcujcke 07 05 12 16 16 16 05 07 0.9 0.9 08
CekTopcka pacrnofena yKyrHux kpeauta — npuspesa 524 533 570 549 582 541 563 559 526 50,5 50,0
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauta — norbonpuepesa 3,3 3,1 30 28 3,0 2,7 35 3,7 3,6 35 3,5
CekTopcka pacrogena yKyrHux kpeanuta — uHaycTpuja 184 179 193 172 179 184 19,2 184 165 16,2 16,5
CekTopcka pacrnogena ykynHux kpeauta — rpalleBuHapcTBo 57 53 6,9 62 5,8 4,6 4,2 3,8 4,1 4,0 4,2
CekTopcka pacrnogena yKyrHux kpeanta — TprosuHa 16,9 173 16,6 14,7 150 135 139 139 143 14,6 14,0
CekTopcka pacnogena ykynHux Kpeauta — octane rpaHe npuspege 8.1 98 11,3 139 165 149 156 162 141 12,2 118
CekTopcka pacnofena yKynHux kpeauta — ctaHoBHULWLTBO 1 HUAMYC 353 322 333 319 330 348 383 391 415 429 443
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauta — ctaHoBHuLWTBo n HAMYC,
of vera: cTamMbeHi KpeauTH 13,9 13,7 154 150 16,1 16,8 18,0 18,1 17,9 16,9 16,8
CekTopcka pacnogena ykynHux KpeauTa — CeKTop MHOCTPaHCTBa 2,8 0,8 2,0 1,6 1,9 1,1 1,4 0,9 1,4 2,0 2,6
?:ggjg;:ﬁjf:i;::f:ﬁneMamHMX KPEAWTAY OBHOCY HAOBPYTO oo oo 475 510 500 509 549 623 678 581 602
KMpc:::::a BPEAHOCTU YKYMHUX KpeaMTa y 0fHOCY Ha yKyrnHe 6pyTo 82 06 01 108 102 119 127 144 124 6.6 45
MpodutabunHocT
MpuHoc Ha akTney 2,1 1,0 1,1 0,0 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,7 2,1 2,2
MpuHoc Ha kanuTan 9,0 4,6 53 0,2 2,0 -0,4 0,6 15 3,3 10,5 11,3
KamaTha mapxa y oaHocy Ha 6pyTo aobutak 605 62,6 642 673 644 675 666 657 646 584 60,0
Hekamarthu pacxoau y ogHocy Ha 6pyTo aobutak 62,3 656 657 675 659 683 669 649 67,7 63,2 62,1
TPOLLKOBYU 3aMocrneHnx y OQHOCY Ha HekamaTHe pacxope 36,8 373 374 359 357 351 336 330 334 329 34,0
JuksnpHocT
NvkBuAHa aKkTMBa y YXXeM CMUCNY Y OAHOCY Ha YKYMHY aKkTusy 478 482 418 403 352 36,1 357 325 305 275 28,0
JlukBnaHa akT1Ba y yxem CMUCHY Y OAHOCY Ha KpaTKkopoyHe obaBese 757 738 671 673 589 583 563 493 443 399 396
JInksuaHa akTvBa y 04HOCY Ha yKyrHy akTusy 478 49,0 43,7 423 389 410 422 405 389 35,1 35,7
NvkeuaHa akTuBa y OAHOCY Ha kpaTkopoyHe obaBese 75,7 751 70,1 706 650 664 66,7 613 56,6 50,9 50,5
[lenoaunTn y ogHocy Ha kpeauTe (HEMOHETapHU CeKTopY) 82,7 883 801 831 849 923 957 99,7 108,121 106,9 110,6
[leBn3HM KPEeAUTN y OAHOCY Ha YKyNHe KpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 675 68,5
MpoceyaH MeceyHu nokasaTerb NIMKBUAHOCTN 1,8 1,9 20 22 2,1 2.4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0
MpoceyaH MeceyHu yxu nokasaTerb NUKBUAHOCTN 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
OCeTrbUBOCT Ha TPXKULLHE pU3nKe
HeTo oTBOpeHa AeBU3Ha No3uuMja y OfHOCY Ha perynaTopHu kanutan 4.2 11 16 4.2 4.6 33 26 28 23 24 43
Obasese y CTpaHoj BarnyTu y OAHOCY Ha ykyrnHe obasese 743 777 81,8 790 801 767 747 727 71,1 697 693
KnacudukoBaHe BaHOGUNaHCHe CTaBKe y OAHOCY Ha KnacudukosaHy 56,2 433 339 320 261 287 276 306 324 364 368

WsBop: HBC.
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Tabena 11.1.2. CTpykTypa cpbuHaHcujckor cekTopa Cpbuje

DdurHaHcHjckn
cekTop
(y % BArn-a)
Baxkapcku
cekTop
OpxaBHe
6GaHke
MpuBaTHe
Aomahe BaHke
CrpaHe baHke
puke
WranujaHcke
DdpaHuycke
AycTpujcke
Ocrane
Ocrane

mHaHcujcke
WHCTUTYLMje

Cextop
ocurypata
CekTop
NEeH3NjCKNX
coHaoBa

CekTop
nu3nHra

M3sop: HEC.

Bp.

21

® A W N B

26

2010.
AkTuBa
y
mnpa %
RSD
2.759 100
84,9%
2534 918
454 16,4
217 79
1.863 67,5
427 155
526 19,1
202 73
469 17,0
238 8,6
226 82
117 4,2
10 0,4
99 3,6

Bp.

87

33

[ IF NI VRN

54

28

17

2011.
AkTnBa
Yy

mnpa %
RSD

2.868 100

79,4%

2,650 92,4
472 16,5
213 74

1.965 68,5
393 13,7
591 20,6
263 9.2
493 17,2
225 7,8
218 76
126 44

12 0,4
80 2,8

Bp.

85

32

© W w N A

53

28

16

2012.
AxTvea
Yy
mnpa %
RSD
3.108 100
81,6%
2.880 92,6
522 16,8
194 63
2.163 69,6
426 13,7
657 21,1
287 9.2
449 14,4
345 111
228 74
140 45
16 0,5
72 2,3

Bp.

80

30

© w w N A

50

28

16

2013.
AkTuBa
M
mnpa %
RSD
3.081 100
74,8%
2.846 92,4
534 17,3
196 6,4
2.117 68,7
409 133
679 22,0
299 9,7
429 13,9
301 98
235 76
148 48
20 0,6
67 2,2

Bp.

76

29

© W w N A

47

25

16

2014.
AxTusa
Yy
vnpa %
RSD
3.226 100
77,5%
2.969 92,0
571 17,7
187 58
2.211 68,5
418 13,0
738 22,9
304 94
441 13,7
310 9,6
257 8,0
168 52
24 0,7
65 2,0

Bp.

7

30

11

47

24

16

2015.
AkTuBa
M

mnpa %
RSD

3.329 100

77,2%

3.048 91,6
550 16,5
179 54

2.319 69,7
395 11,9
796 23,9
316 95
453 13,6
359 10,8
281 84
192 58

29 0,9
60 1,8

76

30

10

46

23

16

2016.
AkTnBa
y
mnpa %
RSD
3.556 100
78,7%
3.242 91,2
561 15,8
195 55
2.486 69,9
403 11,3
884 248
327 9.2
494 13,9
378 10,6
315 88
216 6,1
33 0,9
66 19

73

29

13

44

21

16

2017.
AkTuBa
Yy

mnpa %
RSD

3.714 100

78,1%

3.369 90,7
544 14,6
236 64

2590 69,7
210 56
928 25,0
375 10,1
427 115
651 175
344 93
233 63

36 1,0
75 2,0

72

27

13

45

21

17

2018.
AxTvea
Yy

mnpa %
RSD

4.180 100

82,6%

3.774 90,3
660 15,8
266 6,4

2.848 68,1
169 4,1

1.008 24,1
415 9,9
495 11,8
760 18,2
406 9,7
279 6,7
40 1,0

87 2,1

n

n




Hapomsa 6amxa Cpouje

Ocepm 2: Knumamcke npoMeHe Kao u3a3oe 3a huHaHcujcky cmabunHocm

Kinmarcke NmpoMeHe MOTY JOBECTH JI0 HOBHX BpPCTa PHU3HKA 10 (DUHAHCH]CKH CHCTEM, O KOjUX CY ce, W3
MEPCICKTHBE LEHTPAIHUX OaHaka,® MoCeOHO M3/BOjHJIA 1Ba TUIA pu3MKa. IIpBHM Cy (U3MYKH PU3ULH, KAO HIIP.
MPUPOJHE KaracTpode y3pOKOBaHE BPEMEHCKHM HENpHJIMKaMa, KOjé MOry HEraTHBHO YTHIATH Ha (UHaHCHje
CTaHOBHHIITBA W MpHUBpene, OaHaka W ocurypaBajyhux apymitaBa M IMOCICIMYHO H3a3BaTH (UHAHCH]CKY H
MaKpOCKOHOMCKY HECTaOWIHOCT. JIpyro Cy TpaH3HMIMOHU DH3ULY, KOjH C€ MOTYy OJHOCHTH Ha IOOIITPaBaHEe
PeryliaTopHe IOJUTHKE O TEXHOJIOMIKUM IIPOLIECHMA, HIIP. CMAbEhe EMHCH]e YIJbeH-JHOKCU A MOIJIO 61 112 T0Beae 10
HeIlJIaHUpaHe TOHOBHE MPOIEHE BPEAHOCTH UMOBHHE KOMITAaHH]a YHjU IPOLIEC IPON3BOAKE 0cI00al)a yribeH-THOKCHI,
Kao M JI0 HeTaTUBHUX MOTpeca Ha cTpaHu moHyxe. OBa [Ba TUIA pU3UKa MOTY HU3a3BaTH ()MHAHCHU]CKE I'YOUTKE, KOju Ou
ce MOIIM 3HATHO I0jayaTH y YCIOBMMa jake II0o0ajHe MOBE3aHOCTH (hMHAHCHjCKHMX cucTeMa. Takohe, mpomene y
BPEMEHCKUM oOpacuiMa 1 noBehaHo oclamame Ha pecypcee KOji 3aBUCE Ol BDEMEHCKMX TIPUIIMKA MOIIN 01 moBeharu
HecTaOMJIHOCT IIeHa XPaHe W €HEepruje, a CaMHM THM M MH{QUIaluje, ITO MOXKE MPEeCTaB/baTH M3a30B 3a LEHTPAJIHE
OaHKe Ja OpIKe CTAOMITHOCT IIeHa.

Lenrpanue 6anke (kao Hip. banka Enniecke” u banka Xomanauje™) Beh ucrpaxyjy yTHiaj KIMMaTCKUX IPOMEHA
Ha CTaOWIHOCT (pMHAHCHjCKOT cucteMa. [lopex Tora, (UHAHCHjCKM PH3HIHM ITOBE3aHH C KIMMAaTCKHM IIpOMEHaMa
MOCICbUX TOAMHA aHATU3UPAJy €€ MaKPOCKOHOMCKHM MOJICTIOBambEeM™ M KIMMATCKUM CTPEC-TECTOBHMA,” KOjU
HpeCTaB/bajy ajaT 3a MpPOLEeHY YTHIaja IPeTIoCTaB/beHHX aorahaja Ha ¢uHaHCHjcKy crabuiHocT. CrpoBoheme
KJIMMaTCKHUX CTPEC-TECTOBA 3aXTeBa:

— (opMymHCcame Majo BEpOBAaTHOT alM MOTYher clieHapHja KOju MO)Ke HETaTHBHO yTHIATH Ha (PMHAHCH]CKHU CHCTEM;

— yTBphHBame ceKTopa Koju Cy HajBHUILE M3JI0KEHU (pUHAHCHjCKMM I'yOMIIMMa HACTAJIMM BPEMEHCKUM HerorogaMa

U KJIIMMaTrCKUM IpoOMEHaMa,

— aHANMM3y JOCTYITHUX MOJaTaka u neHHICAke HOBUX HEOMXOMHMX MOIaTaKa;
— MOJIeTIOBaibe 0roBapajyher MexaHu3Ma TpaHCMHECH]€ MOTEHIUjaIHAX HOTpeca.

Hexku oz npeno3Harux npodiemMa oJHOCe e Ha He0CTaTaK M CTaHAApAU3alijy PeleBaHTHUX M0/1aTakKa, noTemkohe
MIPUINKOM OnpehiBarba UIMOBHHE KOja je M3JIOKeHA KIMMATCKHM PU3UIMMa ¥ YMI-CHUIE J1a MPOLeHa (DHHAHCH]CKUX
pH3HKa NOBE3aHUX C KIIMMATCKUM IIPOMEHaMa 3aXTeBa MOJIEIOBahe HEIOBOJbHO HCTPAKSHNX JUHAMUYKUX HHTEpaKIUja
n3Mely MakpoekoHOMCKe, (PMHAHCH]CKE, KIMMATCKE M €KOJIOLIKE MOJIMTHKE.

HannexxHe MHCTUTYIIHje MOTY JIONIPHUHETH Pa3Bojy Oa3a mojaraka, TAKCOHOMHjE U METOIOJIOTH]ja Koje Ou omMoryhuire
JOCTIC/IaH U YIOPEINB HauMH aHATH3HPaha H3I0KCHOCTH (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa KITMMATCKAM PH3HIIUMA. Y BE3H C THM,
HojeJJMHe LeHTpanHe OaHKe W (MHAHCHjCKH PEryJaToOpH 3ajeHO Cy OCHOBaIM MpeEKXy 3a yCIIOCTaBJbakhe 3elICHOT
¢unancujckor cucrema (Network for Greening the Financial System — NGFES)," koja Texu na JomnpuHece pa3Bojy
yIIpaBJbaiba EKOJIOLUIKUM U KIMMATCKHM PH3UIUMA Y GUHAHCH]CKOM CEKTOpY, Ka0 ¥ MOOWIIHCaby HajBOXHUJUX H3BOPA
(uHaHCHpama, Kako O ce moaprkaia TpaH3HIKja Ka OIPIKHIBO], 3€JIEHOj €eKOHOMUjH. Mpexa je y anpuiny 2019. o0jaBuina
MpBH CBeOOyXBaTHU U3BeIITa] [lo3us Ha akyujy — Kaumamcke npomene Kao uzeop (UHAHCUjcKoe pusuka,” y KoMe je
U3HENIA MPENopyKe HaJUICKHUM PErylaropuMa M TPXKUIIHUM YYECHHI[MMa 32 MHTETPHCAE KIMMATCKUX PH3HKA Yy
IPOLIEHY PU3HKA Y QUHAHCHjCKOM CHCTEMY.

* Sandra Batten, Rhiannon Sowerbutts, Misa Tanaka (2016), Lets talk about the weather: the impact of climate change on central banks, Bank of
England, Staff Working Paper, No. 603.

7 Ucro u: Bank of England, Prudential Regulation Authority (2015). The impact of climate change on the UK insurance sector, A Climate Change
Adaptation Report by the Prudential Regulation Authority.

8 De Nederlandsche Bank (2017). Waterproof? An exploration of climate-related risks for the Dutch financial sector.

* Yannis Dafermos, Maria Nikolaidi, Giorgos Galanis (2018), Climate Change, Financial Stability and Monetary Policy, Ecological Economics, Vol. 152,
219-234.

® Stefano Battiston, Antoine Mandel, Irene Monasterolo, Franziska Schiitze, Gabriele Visentin. (2017), 4 climate stress-test of the financial system,
Nature Climate Change, Vol. 7, 283—288.

°' https://www.banque-france.fr/node/50628
 https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2019/04/17/ngfs_first comprehensive_report - 17042019 _0.pdf
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Takobe, jeman on mpemnora Bume excneprcke rpyne EY 3a oppxkuBu passoj (EU High level expert group on
sustainable finance) oqHOCH ce Ha TO Ja IEHTpaJHe OaHKe W (DMHAHCH]CKU PETYIaTopH Tpeda Ja pa3MoTpe AUPEKTHY
TOZIPIIKY ,,3¢JIeHUM (pUHaHCHjama” KopucTehr MHCTpyMEHTE KOjuMa pacloiaxy, HIp. yTBphuBame IudepeHnupaHnx
KalUTaJIHUX 3axTeBa (0BO OM 3HAuMJIO Ja OM OaHKe MOIVIe y3 Mame Kamurajaa aa obe3bene kpeaute 3a (DMHAHCHUpAHE
Ipojekara Koju O y IyroM poKy CMamHIM eKOJIOLIKe pu3uke). Perynaropuun crannapa basen 111 3axteBa on 6anaxa na,
HPHIMKOM HPOLIEHE U3JIOKEHOCTH OaHAKa KPEAUTHUM U ONIEPATUBHUM PU3HILIMMA, Y3MY Y 003Mp M YTHLA] Crenu(uuHuX
eKOJIOIIKUX pu3uka. HemaBHM M3BelTaj, moppxan ox crpane IIporpama YjenumeHHMX HalMja 3a JKMBOTHY CPEIUHY
(UNEP) u Vuusepsurera y KemOpuny,” cyrepumie na ce cmepauie bazema Il He kopucTe y mMyHOM KamamuTeTy 3a
pelaBambe eKOJIOIIKUX PU3HKA.

INojenune nenTpanHe 6anke Beh cy yrnoTpeOuie Mepe U3 CBoje HaJIeKHOCTH Ja OH IPOMOBHCAJIE SKOJIOIIKE CEKTOPE.
Ha npumep, nenrpanta 6anka banniajeria yBena je KpeJUTHY KBOTy IpeMa Kojoj 01 HajmMare 5% OaHKapCKHUX Kpexura
MOCJIOBHUX OaHaka TpebaIo yCMepHTH Ka OBUM CeKTopuma.*

ITopex Tora, BaKHO je IIOMEHYTH H (PMHAHCHUPAIbE 3EICHHUX IIPojeKaTa Of CTpaHe IIOCIOBHUX 0aHaKa, Koje Ce OHOCH
Ha KPEIUTE KIMjeHTUMa KOPIIOPATUBHOT M MHBECTHUIIHOHOT OAHKApCTBa 3a BEJMKE MH(PACTPYKTYpHE MPOjeKTe. 3elCHH
NPOjEeKTH KOjU Cy Y IPETXOMHOM Nepuoay o0e30equin HajBUILE CpeIcTaBa M3 O0JACTH Cy TelleKOMYHHKAIH]a,
NeTpoxemMHuje, MPUPOAHHUX pecypca, OOHOBJBUBUX M3BOpa eHepruje, edukacHujer kopuirhema eHepruje.®

Axko ce y3me y 003up reorpadceku nonoxaj, Cpouja je u3inokeHa KIMMAaTCKHM MPOMEHAMa M SKOJIOMIKKM PH3UIIAMa
MOMyT 3eMJbOTpeca, moriaBa u cinuno. Cpb6ujy je 2014. 3amecusia moruiaBa W Taja Cy HajBHIIC OWIM MOroheHH
HOJBOIIPHUBPEIA, SIEKTPOANCTPUOyIMja, pyAapcTBo U caodpahajua uudpacrpykrypa. Paqu nosehama npunpaBHOCTH Y
ciydajy Kpu3e u yHarpelema cucteMa 3amrure of Oyayhux mocnenuia exeMeHTapHuX Hemoroaa, Cpbuja je mpemysena
Opojue nHuMjatuse. M3mehy ocrasor, foHer je HampoHnamHu nporpaM ynpasbamka PH3HKOM OJ1 €lIeMEHTapHUX HEIoro/a
paau W3rpajme IYropodHOT CHCTeMa YIpaBjbaka PH3ULMMA Of €JIEMEHTapHUX HEIOorona, KoopAumHauuje nsmelhy
WHCTUTYIH]ja, yCMepaBamba (POHI0BA U CMamkEha U yIIPaBJbaka OBUM pU3UNUMa, unMe je CpOuja mocrana jeHa o IpBUX
OaNKaHCKUX Ap)KaBa Koja je Mpey3ena Kopake 3a (hopMHupame cBeoOyXBaTHOT OKBUpA yIpaBibama pusnkoM. [lopex Tora,
pajy IpUMEHE TIOMEHYTOT Iporpama, n3paheH je 1 AKIMOHHM ITaH 3a cripoBolerse HalloHaIHOT porpama yrpasibarma
pu3HKOM of erxeMeHTapHuX Hemoroma (2017-2020),% kojuMm je yTBpheH 4YHMTaB CHEKTap aKTUBHOCTH, YKJbydyjyhum u
HaJUIe)KHEe MHCTHTYIH]e, POKOBE U MOKa3aTesbe Koju Tpeda 1a yKaky Ha yCHEeNIHOCT MMIUIEMEeHTANHje porpama.

Hcto Taxo, mojeanne nmocinoBae Oanke y Cpouju Kpeupaie cy creruduine (GUHAHCH]CKE TPOU3BO/E 32 MOACTHLAKE
eHepreTcke epukacHoct. [lonpkaHu KpequTHUM JIMHUjaMa EBporicke OaHke 3a 0OHOBY W pa3BoOj, y OKBUPY JApyre (asze
npojexta Western Balkans Sustainable Energy Financing Facility, npeny3eha u ommrune y Cpbuju Mory na y3umajy
HaMEHCKe KPEJUTE 33 eKOJOIIKO-TEXHOIOMIKA PEIIeha Y Capaiby ¢ JoMahiM mapTHepCKUM OaHKaMma.

C 003upoM Ha TOTCHIMjallHH YTHIQj KIMMATCKHX NPOMEHAa M EKOJOMIKHX pPH3MKa Ha (DUHAHCHjCKH CHCTEM,
Mpeay3uMajy ce IIPBU KOpAIX 32 pasyMeBambe U carieaBamke THX YTHIaja, ITO MoApasyMeBa 1a he ce ananmsa u ysoheme
Mepa 3a OrpaHHYCH-E MOMEHYTHX PU3UKA, U Ha CBETCKOM HHMBOY U Ha HALMOHAJIHUM HHBOMMA, YOP3aHO pa3BHjaTH.

% Stability and Sustainability in Banking Reform: Are Environmental Risks Missing in Basel I[I? (CISL & UNEP FI, 2014).
* Bangladesh Bank (2011). Policy Guidelines for Green Banking (https://www.bb.org.bd/mediaroom/circulars/brpd/feb272011brpd02e.pdf).

© Cnobonan Paxuh (2016). Hcnumusarse ymuyaja opyumeeno 002080pHoe nOCi08arwa Ha npogumaburnocm banaka y Eéponckoj ynuju, YHUBEP3UTET
Enykonc, ®axynrer nocnosHe ekonomuje, Cpemcka Kamenmia.

 https://www.cadri.net/sites/default/files/productsCountry/Serbia-DRR-Plan-Validated.pdf
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

I1.2. MakponpyaeHIHjaJTHA
CTpeC-TeCTOBH

Ha ocnogy pesyimama makponpyoeHuyujainux cmpec-
-mecmoea moxce ce 3aKmpyuumu o0a Ou OaAHKaApCcKu
ceKkmop, Kao  ueauna,  OCmMao - AOCKEAMHO
Kanumaniu3oan U 6UCOKO JTUKBUOAH YAK U y C.'T_)r"ltlj_}'
EeKCmpemHux nompeca. C'(.’Klll()[) pacnonasice 0060./bHUM
Kanayumemom 3a ancopboseare NOC1e0uua pusuka
Kojuma ou mozao oumu uznoxycen. Taxkohe, cmpykmypa
MeljybanKkapcKux u3noxycenocmu yKasyje Ha HUCKY
KOMRBOHEHmy CUCmeMCKoZ pUu3uKa, OOHOCHO Ha 6E/IUKY
OmnopHOCIm cucmema y cayuajy nojaee nojeOuHayHux
nompeca.

Maxkpomnpyaeniujanau crpec-tectou” ce 'y Hapomnoj
O6anmm CpOmje W3BOJEC TPOMECEYHO W KOPHCTE ce 3a
MPOICHY pPamHMBOCTH W OTIOPHOCTH (PUHAHCHjCKOT
cUCTeMa Yy LEeJIMHH, Kao W 3a NPOICHY YTHIaja
MaKpOEKOHOMCKHMX MPOMEHJbUBUX Ha I0jelMHAYHE
¢durHaHCHjCKe MHCTUTYLMje M Ha rpyne Oanaka. [lopen
TOTa, Pain OLIEHE CUCTEMCKOT pU3HKa OaHKapCKOT CEKTopa
Penybmuke CpOuje, Ha OCHOBY MPEKHOT MOJICIHpama
camieqaBa ce AUHaMuKa Mel)ycoOHMX opHOca OaHaka H
aHAJIM3MPajy ce PU3MLM C KOjuUMa ce OBe (puHaHCHjCKe
WHCTHUTYIHj€ MOTY CYOUHUTH.

Crammapau bazen III* um mpommcu Hapomne Oanke
Cpbuje 3axTeBajy u o1 OaHaKa J]a KOPUCTE CTPEC-TECTOBE
panu mporeHe aaeKBaTHOCTH KamuTtana. CTpec-TecToBH
3acCHMBajy ce Ha Moryhum, amum Majlo BepOBaTHUM
MpeTnocTaBKamMa, OJHOCHO JoraljajuMa KOju MOTY UMaTH
HeraTuBHe e(eKTe Ha LEJOKYIHN (pUHAHCHJCKU CHCTEM.
Jlomwnju  pesynratu  CTpec-TeCTOBa  He
HEH30CTAaBHO Jia CE CEKTOp, IMojeAnHadyHa OaHKa WIH
rpyna 06aHaka cyouaBajy C 3Ha4ajHHUjUM pH3MINMa, Beh
ynyhyjy Ha kamanurer OaHaka ja HECMETAaHO HacTaBe
MOCJIOBAKE y CIIydyajy Majio BEpoBaTHHX joraljaja.

3Ha4ueC

Pesynraru mo mojenuHauHUM OaHKama yrJIaBHOM Ce HE
06jaBpyjy  300or  pu3HKa MTOTPEIIHE
HHTEpIpeTaIyje.

BHUXO0BE

MaxkponpyneHIjaTHi CTPeC-TECTOBH Koju ce uszpahyjy y
Hapoauoj 6anuu Cpouje omoryhasajy:

— Mepeme OTIOPHOCTH OaHKapCKOI CEKTopa Ha pacT
KPEIUTHOT PH3UKA KOJH je Pe3yaTarT MPETIOCTaB/BCHUX
HETOBOJLHUX MaKPOCKOHOMCKHX KPeTama;

" Guidelines on stress testing and supervisory stress testing, EBA/CP/2015/28.
“ Perynaropuu okBup cranaapaa basen III nodeo je na ce npumemyje 30. jyna
2017.

Tabena I1.2.1. KoedmumjeHTH enacTu4HOCTU
npoGnemaTU4YHUX KpeauTa U 4oNPUHOCH
AeTepMuHaHTy og T4 2017. po T4 2018.

(y %)

KoedmuujeHTn Honpurocu
[eTepMUHaHTM
enacTU4HOCTH
(yn.n)
HomuHanHu gesustn kypc 0,47 -0,04
[cs. peanHe HeTo nnate 0,22 -0,09
PedbepeHTHa kamaTHa cTona 0,20 -0,47

Wasop HBC.

— Mepeme PU3NKa TMKBUIHOCTH YCIIE MPETIOCTABIbEHOT
ryOuTKa TIIOBEepema JeIOoOHeHaTa U
MaKpOEKOHOMCKHUX YCIIOBa;

HCIIOBOJbHUX

— MPUMEHY MPEXHOI MOJENINpama y OLEHH CUCTEMCKOT
pu3mKa OaHKAapCKOT CEKTopa ¥ CHCTEMCKOT 3Hadaja
MojeHaYHe (PMHAHCH]CKEe HHCTHUTYIIH]E;

— IPUMEHY MPEKHOT MOAEINPAKkA Yy OLEHH CHCTEMCKOT
pH3MKa HEe(UHAHCHjCKOT CEKTOpAa W CHCTEMCKOT 3Hauaja
rpyIia moBe3anux npemyseha.

Y O0BOM WH3BEUITA]y MNPEICTaB/bEHE CYy TPH LEJIHHE
yTHLAja TPETIOCTaB/EHUX LIOKOBA Ha
crabumHOCT OaHKapckor cekrtopa. [Ipsa TenwHa
HOJpa3yMeBa OLICHY KPEIUTHOT PU3UKA y 3aBUCHOCTH O
ne(uHUCAHUX CIIEHAapHja, KOjU CE 3acHHMBAjy Ha
MaKpOCKOHOMCKHUM TMpojeKnujama. Jlpyea OIleHmYyje
CHOCOOHOCT 0aHKapCKOI CEKTOpa Jia OJIPXKH HOPMAJIHO
MIOCJIOBAGE y YCJIIOBUMA 3HATHOT IOBJIAYCHa JCIO3MTA.
Tpeha nenuHa ce OJHOCH Ha OLIEHY CHCTEMCKOT PH3HKa
OaHKapcKor cekTopa — Aa 7 moctojeha cTpykTypa
MmehybaHkapcknx Besa IOTOAyje IMPEHOLICHY IIOKOBa
KpO3 IIeJOKYNaH OaHKapCKH CHCTEM, OJJHOCHO KOJHKO je
CHCTEM Kao LIeJIMHA OTIOPaH Ha MOTEHIMjaIHe ILIOKOBE.

aHaJIn3¢

Crtpec-TecT COJIBEHTHOCTH

On Benmkor Opoja TMPOMEHJEHBHUX KOje HCITyHhaBajy
ycioBe fa Oyay YKJbYUCHE Y eKOHOMETPHjCKY aHaIu3y®
n Koje OM MOIJIe YTHLATH HAa MECEYHY JUHAMHUKY
MpoOIeMaTHYHNUX KPEIUTa, TPHU Cy TOKa3ajie Moy3iaHy
MPEeIUKTUBHY cHary: (1) HOMUHAIHM AEBU3HHU Kypc, (2)
nc3. peanHe Hero rwiate M (3) pedepeHTHa KamarHa
crorma. KoepumnujeHTH enacTHIHOCTH (KOjU OICHY]Y
jaunHy YTHIIaja CBaKe MPOMEHJBHBE Ha MpOoOIeMaTHIHE

¢ JlerasbHuje MHOOpPMAIMje O MPUMEHECHOM CKOHOMETPH]CKOM MOJEIy MOTY ce
nahn y TomuinmeM u3BemTajy o ctabuiHocTH (puHaHCHjcKor cucrema y 2017,
Ocspr 3.

n
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QuHancujcku cekmop

'padpumkoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npobnemMaTnyHmx
KpeAuTa 3a LieHTparnHy npojekuujy, ymepeHu n
Hajropwu cueHapuo*
(y %)
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e | |eHTpanHa npojexumja
e Hajropy cLeHapno

* MpoueHa HBC.

WN3Bop: HBC.

YMepeHu cLeHapro

pacpukoH 11.2.2. Mpojekuymja yyewha 6pyro
npo6nemMaTMYHMX KpeAauTa y YyKynHuMm Kpeamtuma*
(y %)
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* MpoueHa HBC.
Waeop: HBC.

KpenuTe), Kao W TOjeWHadaH JOTPHHOC
MIPOMEHJbMBE NPOMEHH IMpOoOIEeMaTHYHUX KpeaAuTa,
npukazanun cy y Tabemm I1.2.1. Ha ocHoBy mnopmaraka
NpUKa3aHUX y OBOj TabelM MOXKEMO 3aKJby4UTH Ja
JEIHOMPOLIEHTHA JeNpelujanrja auHapa IIpeMa eBpy
y3poKyje pact yuemrha OpyTo mpobIeMaTHIHIX KpeanuTa
on 0,47%, jeqHONPOLEHTHH Majd AC3. PEaTHHX HETO
mIara y3pokyje pact ydemha OpyTo mpoOIeMaTHIHHX
kpenuta ox 0,22%, a pact pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE
3a 1% y3pokyje pact ydemtha OpyTo mpoOIeMaTHIHUX
kpeauta ox 0,20%.

CBaKe

3a moTtpebe crpoBolerma cTpec-TeCToBa MPETIOCTaBIbeHA
Cy TpH CIEHapHja MaKpPOECKOHOMCKHX KpeTama Y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY oJf roauny nana (Tabena 11.2.2).
CBa Tpu creHapuja 00yXBaTajy YCJIOBJbCHA KpeETarba
pedepeHTHEe KaMaTHe CTOIE y OAHOCY Ha oarosapajyha
[IPETIIOCTAaBJbEHA KpeTarma JEBU3HOI Kypca M E-ETrOBOT
yranaja Ha wHOIanujy. I[Ipojeknnja HOMUHATHUX HETO
3apajila M3BpIICHA j€ HE3aBUCHO, Ha OCHOBY MOJeNa
ARIMA. Tlpojexmja HETO peaNHUX 3apaja joOHujeHa je
UCKJbYUMBAaKEM YTHUIIaja IpOjeKToBaHe WH(uIanuje Ha
pact 3apaja, mpema oaropapajyhuM crieHapHjuMa.

3a Tpu mUpeTHocTaBlbeHa cleHapuja, Ha [padukoHy
I1.2.1. npukazaHa je mpojexToBaHa INpomeHa ydemnrha
npoOIeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpPEJAUTHMAa Off
-0,21 m.m., 1,19 n.o. u 2,53 n.m., pecniektuBHo. [lopex
TOTa, MPUJIIMKOM OLleHEe YTHIaja IOMEHYTHX CIICHApHja,
MpojeKToBaHa TpoMeHa ydermrha mpoOIeMaTHYHUX
KpeauTa KOPWIOBaHa je y CKJaay ca HcIpaBKama
Bpeanoctu 3a 2018. roguny. Tume je mpuOIMKHO
HeyTpaiucaH e(eKaT KOju Ha HUBO MPOOIEMAaTHUYHUX
Kpe€auTa MMa HETHPAEKEC HOBOHACTAIMX H HaHHaheHI/IX
WIN yCTYMJbEHUX NPOOJIEMaTHYHNX NTOTPAKUBAHA.

[IpojekToBaHO KpeTame ca MHTEpPBAJIMMa IOBEpPEeHA O
90% 3a meHTpanHy mpojeKuujy (HajBEpOBATHUjH
CIICHapHO) NpeacTaBibeHo je Ha [padpukony 11.2.2.

OueHa 0oTHOPHOCTH 0AHKAPCKOI cCHCTEMA
U NMOjeIUHAYHUX 0aHaKA Y YCJIOBMMA
NPOjeKTOBAaHOT NMPOGUTHOI aMOpPTH3ePa

3a moTpebe OBe aHaM3e, OTIOPHOCT OaHKAPCKOT
cextopa aeduHume ce kao mpomeHa ITAK-a mpu
MPETIIOCTAaBJLEHUM IIpOMEHaMa IPOMEHJPHUBHX KOje
OUPEKTHO W WHIUPEKTHO YTHYy Ha BUCHHY TOT
mokasarespa. Yrkonuko [TAK ocraje nsHan perymaropHor
MHUHUMYMa TOKOM IIEJIOT TPOjEeKTOBAHOT MEPHOMa, OHIA
ce GaHKapCKH CEKTOp y LETUHU cMaTpa OTIOPHUM.

Ha Bucuny [TAK-a qupekTHO yTHUUy IPOMEHE Y BUCUHU

PU3BUYHE AKTUBC, H3HOC HOTp66He pe3epBe 3a
MpOICHKECHE TyOUTKE 10 OWIAHCHO] AaKTHBU U
Tab6ena I1.2.2. NMpernea aeduHUcaHUX
cueHapuja
LlenTpanHa YmepeHu Hajropu
npojekumnja cueHapuo cueHapuo
Mr. pacT nokasaterba npobneMaTuiHux
KkpeguTa -0,21 1,19 2,53
(yn.n)
Mr. penpeuvjaumja RSD y ogHocy Ha EUR 1,40 16.48 33,99
(y %)
Mr. npomeHa pedepeHTHe kamaTHe cTone 0,00 2,00 5.00
(y n.n.)
Mr. pacT peanHux HeTo nnata
(v %) 4,31 6,72 412,71

W3Bop: HBC.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

BaHOMJIAHCHUM CTaBKama 3a KOjU Ce yMamyje OCHOBHH
AKIIMjCKH KalATaJ ¥ IPOMEHE Ha MO3UIHjaMa KalnTama.
Mebhytum, mocToje 1 3Ha4YajHU WHANPEKTHU YTHULAJU, O
KOjUX Cy HAjOMTHUjH YTHLAjH ACBU3HOT Kypca H
IIPOjeKTOBAHOT MPOo(puUTa, U3MEHE Y MPOIHCHMA H JIp.

VYTHuaj AeBH3HOI Kypca Ha pacT NpoOJieMaTHYHUX
KpeAnuTa, W 10 TOj OCHOBU PacT pe3epBH 3a mokpuhe
KpPEIUTHUX TyOuTaka, HHMjE jeJMHNM KaHAJI ITIPEKO Kora
Kypc yTuue Ha kanutanHy ajaeksatHocT (Llema I1.2.1).
JleBU3HM KypC yTHYE M Ha pacT KallMTAJIHUX 3aXTeBa 3a
nokpuhe neBusHor pusnka. C 003MpoM Ha BHCOK CTEICH
eBpou3alje aKkTHBe, KypC yTHYe Ha peBajopu3alujy
pusnuHe axktuBe. KoHauHO, Kypc yTHYe Ha MpOoQUT
0OaHKAapCKOT CEKTOpa, KOjU IPEJCTaBJba aMOPTH3Ep 3a
nokpuhe ryouraxka.

VY cknany ca OMIyKoM O afe€KBaTHOCTH KalHTala,
mocjaoBHa OaHKa je AyXHa Ja y CBAaKOM TPEHYTKY
oJp)kaBa IOKa3aTesbe aJeKBaTHOCTH KaluTala Ha
HUBOHMMA KOjH HUCY HUXXHU OJI:

— 4,5% 3a I1oKa3zareJb aICKBAaTHOCTHU OCHOBHOI' aKI_[I/IjCKOF
Karuralia,

— 6% 3a nokaszareJsb aJCKBAaTHOCTHU OCHOBHOT KaIlluTalia,

— 8% 3a mokaszaresp a/IeKBaTHOCTH (YKYITHOT) KaluTasa.

[Topen mponucanux NoKa3aTesba aJeKBaTHOCTU KalluTana,
OaHke cy y o0aBe3m Ma 3aIITHTHE CII0jeBE KamuTaiga y
BHUJLY JOJATHOT OCHOBHOT aKLIMjCKOT KaIlUTaja ONpiKaBajy
W3HaJ] TPOIMCAHOT PETYIaTOPHOI MHUHUMYyMa. 3aIlITHTHH
CJIOjEBH KallTasa yBOJE ce paau yonakaBamba [UKINIHE
(KOHTpaLIl/IKJ'II/I‘lHI/I 3alITUTHH C.]'IOj KanuTraja U 3alliITUTHU

LWewma I1.2.1. KaHanu yTuuaja MakpoeKOHOMCKOT

oKpyxera Ha NMAK /—\
/

Mpomeria AeBusHOr
Kypea

Heo oteoperta
Aesuaria noauLja

Mpometa pechepenThe

Mpowmena HeTo nnate
KamaThe cTone

=

Mpowera yuewha
6pyTo npobnemariuHIx
KpeauTa

TNpojekuwja npochuta

Tpomena cTpykType
Knacudukosake akTuse

pomena pransne ‘ ‘

Karutan
akTuBe

MokasaTer,

aekBaTHOCTM
Kanutana

'pacukoH 11.2.3. Kpetamwse NMAK-a no ctpec-
-cueHapuvjuma*
(y %)
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*MpoueHa HBC.
W3sop: HBEC.

CJI0] 32 O4yBakhe KalMTana) U CTPyKTypHe (3aLITUTHH CJI0j
Kaluraja 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UK U 3ALUTUTHHA
CJI0j KamuTaia 3a CHCTEMCKH 3HadajHe OaHKe) TUMEH3Hje
CHCTEMCKOT pH3HKa.

3amTUTHH CII0jeBU KamuTanta 00yxBarajy:

— 3aIITUTHH CJI0j 3a OdyBame Kanurtana (2,5% pusnune
aKTHBE);

— KOHTPALMKJIWYHU 3alITHTHU cioj kamutana (0%
pHU3HYHE aKTHBE);

— 3AIITHTHU CJI0] KamuTaja 3a CTPYKTYPHU CHUCTEMCKH
pu3uk (3% JACBU3HO W JEBU3HO WHJICKCHUPAHHUX
U3II0KCHOCTU MPUBPEIU U CTAHOBHUINTBY y Pemyomuiu
CpGuju);

— BAIITUTHU CJI0j] KaluTaja 3a CHCTEMCKH 3HadajHe
6anxke (1% nmm 2% pusndHe aKTHUBE).

Ha pmam 31. nmememOpa 2018. rommHe, ImOKasaresb
aKIIM]jCKOT
MoKaszaTresb aJeKBaTHOCTH PETYJIaTOPHOT KamuTaua 3a

aJIeKBATHOCTH OCHOBHOT Kanurana o
Oankapcku cekrop CpbOuje wmsnocwau cy 21,07% wu
22,26%, pecueKTUBHO.

[Ipema 1eHTpaITHOj MIPOjeKIHjH, T0KA3aTeIb aICKBATHOCTH
OCHOBHOT' aKIIMjCKOT KamuTasia u3Hocuo ou 22,50%, mox
OM MoKa3are/b aJCKBAaTHOCTH PETyJIaTOPHOI KamuTajia
GaHKapCKOT CEKTOpa JOCTUTao BpeaHOCT o 23,68%.

[Ipema yMmepeHOM CIleHApHjy, BPEAHOCTH OBHX
mokasaresba wu3Hocunau Oum  20,37% wu  21,48%,
PECIIEKTUBHO.
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Qunancujcku cexmop

IIpema HajropemM ClieHapHjy, KOjH MOapa3yMeBa CHaXKaH
¥ Majo BEpOBaTaH MIOK, IMOKa3aresb aJeKBaTHOCTH
OCHOBHOT aKIIHjCKOT KamuTana u3Hocuo 6u 18,20%, nox
O0u mokaszaresb AJeKBATHOCTH PETYIATOPHOT KaluTasa
OGaHKapcKor CeKTOpa nMao BpeaHocT of 19,23%.

IloTpebe 3a JoKanUTAJIN3ANMjOM H/WIH
cMambelheM pU3HYHe AKTHBe

IIpema nomanmma Ha gax 31. nerem6pa 2018. ronuHe, He
MOCTOju ToTpeda 3a IOKAMUTATH3AI]OM TIOCIOBHHUX
OaHaka Kako OM ce WCIYHWJIHM 3aXTEBH 3a OCHOBHHM
aKnMjckuM KanutasoM ox 4,5% pu3WYHE aKTHBE,
OCHOBHUM KamuTajioM of 6% pu3uuHE aKTUBE W
perynatopHUM KamuTanoMm o 8% pH3HYHE aKTHBE.
Takohe, cBe Oanke OW WMale TOBOJLHO OCHOBHOT
aKIMjCKOT KamuTaja 3a Tokpmhe CBHX MPONMUCAHUX
3aIITUTHUX CJIOj€Ba KaIUTaa.

Ha ocHOBY mpo0jeKTOBaHOT MPOPUTHOT aMOpTU3Epa,” Ha
I'paduxony I11.2.4 mnpukazaHo je KpeTame HHUBOA
peryIaTopHOT KamuTala IO CICHAapHjuMa, 0K je Ha
I'papurony I1.2.5 mnpmkazaHo KpeTame BpPETHOCTH
pHU3HYHE aKTHBE 110 CLIEHAPHjUMA.

IIpema MPOjeKIIHnje,
YMEpEeHOT CIIEHapHja W HajTOper CIeHapHja, CBe OaHKe
HCIyHaBajy 3axTeBe 3a IOMEHYTHM peryJlaTOpHUM
MHUHAMYMHMa W TOKpulie KOMOWHOBAHOT 3aIUTHTHOT
cioja KaruTana.”

mpeTnocTraBKkama HEHTpAJIHE

pacoukoH 11.2.4. MoTpebaH kanuTan no
cLieHapujuma ¢ NpojeKToBaHUM NPoPUTHUM
amMmopTusepom*

(y mripa RSD)
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* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

MoTtpebaH goaatHu kanutan

™Y 3aBUCHOCTH 0/ MAKPOCKOHOMCKHX IIPOMEHIBHBHX, H3Mel)y ocTaior, npojexryje
ce DMHAHCH]CKH Pe3ylTar Ipe Ornope3nuBamba, OAHOCHO PO(GUTHH aMOPTH3Ep, Ko
npBa JIMHKUja OA0paHe O[] NPETIOCTAB/LEHUX TyOuTaKa. Y Cllydyajy HeIOBOJHHOT
H3HOCA NPOGUTHOr aMopTH3epa, ryouiy 01 ce HeraTMBHO OJPAa3HJIN Ha KarluTall
OaHke.

pacpmkoH 11.2.5. MoTpe6GHO cmakbewe pU3nYHe
aKTMBe Mo CLeHapujuMa ¢ NPojeKToBaHUM
npocMTHUM amopTU3EepoM*

(y mnpa RSD)
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® /A3HoC perynaTopHor kanutana = MoTpe6Ho cMakere pusnyHe akTuee

* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.

YrBphuBame BpeAHOCTH NPOOIeMATHYHHX
KpeauTa KOjHu 10BOjIe MoKa3aTe/b
aJ1eKBATHOCTH PEryJiaTOPHOI KanurTaJja

HA TPAHUYHHU HUBO

3aBpirHa (paza cTpec-TecTa COMBEHTHOCTH OTHOCH Ce Ha
yTBphuBame ydenrha mpoOreMaTHIHUX KpeauTa Koje Ou
ITAK GaHKapcKOT CEKTOpa JOBEIO HA TPaHUYHU HHBO, a
KOjUM OM OWJIN HCITYH-CHU CBU MPOINUCAHH PETyIaTOpPHU
MUHHUMYMH yBehaHu 3a yTBpheHe 3amTHTHE CllOjeBe
KanuTasa.

VY ycrnoBMMa IpOjeKTOBaHOT MPO(GHUTHOT amMopTH3epa,
nopact ydemha OpyTo NpoOJieMaTHYHHUX KpPEAHTa Y
YKYITHUM KpemuTuMa ox 5,94 m.m. chmymrTa mokas3arelb
aJICKBAaTHOCTH PETYJIaTOPHOT KanuTajga OaHKapCKOT
cexTopa ¢ moueTHux 22,26% na 14,12% y BpeMeHCKOM
XOpU30HTY O] ToauMHy naHa. Ilpm oBoM mokasaresby
aJICKBATHOCTH pPETYJaTOPHOT KamnuTalla, cBe OaHKe
pacrnonaxy JIOBOJbBHUM HHBOOM KamuTaja 3a Iokpuhe
pETyIaTOpHUX  MHUHHUMYyMa QKLU CKOT,
OCHOBHOT ¥ PETYJIATOPHOT KaluTajia, Kao 1 3a Mokpuhe
3aITUTHAX ClI0jeBa KamuTaia. Beposarnohe mopacra
yuemrha OpyTo TNpoOJIEeMaTHYHUX KpeauTa Yy YKYITHUM
kpenutuma 3a nepuon T4 2018 — T4 2019. roaune
(I'paduxon 11.2.6) u3BeneHe Cy Ha OCHOBY JOOHjCHUX
BPEOHOCTH TIPAaHMYHUX HHBOA KOJH
aJICKBAaTHOCTH PETyJIaTOPHOT KanuTajga OaHKapCKOT
cekropa JoBoze Ha HuBoe of 14,12% u 8% u unrepBaia
MOBeperma MpojeKnuje ydemha OpyTo MmpoOIeMaTHIHIX

OCHOBHOT

mokKasareJb

7 BaHKe Koje HE HCIyHaBajy 3axTeB 3a KOMOMHOBAHMM 3aIITHTHHM CIIOjeM
KaluTana IOUIe)Ky OrpaHHYCH-HMa y pPacrofean J00MTH M y obaBesu cy Jja
nocrae Haponnoj Ganim CpOuje ruiad 3a odyBame KarmuTana npema Ourynu o
ajiekBaTHOCTH Karmraia (,,Ciryxx6enu riacauk PC”, 6p 103/2016 u 103/2018).
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

pacpukoH 11.2.6. BepoBaTHoha nopacta y4yewha 6pyTo npob6nemaTtMyHUX KpeauTa y yKynHum
KpeauMTMMa y Toky 2019. koju MAK 6aHkapcKor cekTopa AoBoAe Ha KpMTU4He HuBoe oA 14,12% n 8%*
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* MpoueHa HBC.
W3sop: HBEC.

2019.

KpeauTa y YyKyODHHM Kpenutuma. Mmak, tpeba
HAallOMEHYTH Ja je BepoBarHoha HacTaHKa TaKBOT
nopacta ydemha mpoOieMaTHYHAX KPenuTa y YKyITHUM
kpenurtuma koju [TAK noBoau Ha momeHyTy rpaHHYHY
BPEIHOCT W3Yy3€THO HHCKa, OAHOCHO H3padyHaTa
BPEIHOCT BepoBaTHONe peanusaiije TakBor oralaja

MpUOTIDKHA je HyITH.

YrBphuBame BpeqHOCTH NOKa3aTe/ba
JieBeprya NpeMa cClieHaApUjuMa

Ha ocnoBy Omryke o m3BemTaBamy OaHaka, ITOCIOBHE
Oanke cy nyxHe ma m3palyyjy m mocraBipajy HapomHoj
Oannu CpOuje u3BeIITaje 0 OJHOCY OCHOBHOT KarluTaia u
M3HOCA M3JI0KEHOCTH OaHke — IoKa3aTeby JeBepuia.’
VYBoheweM Mokazaresba JIEBEpHUIIA OCTBAapyjy ce€ IBa
[IJba: OTPAHWYABA CE M3HOC KalWTanta Koju OaHke MOTy
KOpHUCTUTH W 00e30elyjy KoMIuleMeHTapHe Mepe 3a
NpOLIeHy KamuTana 0e3 003upa Ha NMPOLECHEHH PH3HK.
[Tpenopyka cranpapna basen III jecte na ce nmokasaress
JIeBepHIIa OJ[pXKaBa Ha MUHUMAaJIHOM HHUBOY o1 3%.

Ha nmBOy Oankapckor cexrtopa CpbOwuje, moxazaTeb
neBepuyana kpajy 2018. rogune uzHocuo je 12,64%.
[Ipema 1EHTpaNHO] TPOjEeKIMjH, IOKa3aTesb JeBepuya
nzHocuo 6u 13,42%, nok Ou npema yMepeHOM U Hajropem
CIICHApH]y, OBaj IOKa3aTeJb MOTA0 WMAaTdh BPEIHOCTH
11,95% u 10,51%, pecreKTHBHO.

Crpec-TecT JUKBUIHOCTH

Pu3uK JIMKBUIHOCTH y HallleM OaHKapCKOM CEKTOpY HHje
Yy TOj MEpH HM3paKEH Kao KPEeAWTHH pHu3HK. MelhyTum,
Hamo IOBIAYeHe JENO3UTa KOjeé €€ IOTONWIO KpajeM

™, ,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016 n
103/2016.

2008. rommHE Kao pe3yaTaT MPUBPEMEHOT TyOWTKa
MOBEepEHa y MaTUIEe EBPOICKHX OaHaka Koje Mociyjy y
CpOuju ykasyje Ha 3Ha4aj npahema oBor pusmnka.”

[Twb oBor nena aHanuse jecte Ja ce y3 momoh crpec-
-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH YTBPAM Ja M OM y cCiydajy
HACTylama HCTOI MM CHaXKHHjEer IIOoKa OaHKapCKH
CEKTOp MOrao Jia HacTaBH C HOPMAJHUM IIOCIIOBAaHbEM.
[Topen moBiauema IENO3UTa, W APYrd (HAKTOPH MOTY
YTULATH Ha CMambehe JIMKBUIHOCTH HA CTPAaHM ITacHBE,
Kao MmMTO cy HeMoryhHOCT peduHaHCHpama, OIXHOCHO
cMameme MoryhHocTH mnpubaBibama HOBHX H3BOpa
¢uHaHcupama. CIMYHO, HA CTPaHU aKTHBE MOXe J0hn
0 HEOYEKMBAHOT Kopumihewma KPEAUTHUX IJHHH]A,
CMambCeHha JTMKBHIHOCTH TPXKUIITA, CMabemha BPEAHOCTH
UMOBHHE HUTA., LITO JOAATHO ciabu JHKBUIHOCHE
nozunuje OaHke.

Hpouena noxkasare/ba JIMKBHJIHOCTH

AHanu3a IoBNayYema ACNO3UTa y IMEepHoNy cenreMoOap
2008 — jamyap 2009, xonHKO je Tpajao MIOK IOBJIAYCHA
Jero3nra U3 gomahnx OaHaka, MOCIY)XWIIA je Ka0 OCHOB
3a Kpeupame cienehnx creHapuja:

— ,,8eh Buheno” — mpensuba mosiaueme nemnosuTa y
nzHocy on 283 mupa aunapa (10% ykymHUX Jero3uta)
npeMa CTPYKTYpPH IOBJIaueHa JeNo3uTa y Mepuoiy
centembap 2008 — jarnyap 2009.

— ,,JIpeNIUBabe PU3UKa~ — OCJIHMKaBa IPEJHBAKBE KpU3e
JUKBUIHOCTH MaTWYHUX OaHKapcKuxX rpyna y aomahum
(UHAHCHJCKH CEKTOP; MOPE[ MOBJIAYCHha ICIO3UTa KOjH
ce gecuo y oktobpy 2008. rommHe, mpeTHocTaBjba U
OJICYCTBO TOApIIKe Martuma 30or wmehyHaponHe
OaHKapcKe Kpu3e, YUMe ce YKYIHO IOBJIadehe JACNo3UTa

7 3a leTaJbHUjH OIKC TOBJIAYeHa Aerno3uta kpajem 2008. ronuue Bugern [oanuimsu
M3BeLITaj O cTabuiIHOCTH (hMHAHCH]cKOT cucTema y 2012.
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QuHancujcku cekmop

Tabena 11.2.3. MpeTnocTaBke NoBnavexa Aeno3unTta no
ceKTopuma

MOBNAYEHE JEMOSUTA .Beh Buhero” [llpenuBawe Hajropu
2008. pu3snka cueHapuo
BaHke no Buhewy 0% 60% 60%
Mpepnyseha no Buhewy 10% 10% 20%
CTaHOBHMLLTBO Mo BUReHy 12% 20% 24%
[OpxxaBa no Buhewy 23% 23% 35%
OcTtanu aeno3uTy no Buhewy 11% 15% 22%
OpoueHn 4enosutn 11% 13% 20%
YTPXUBOCT NMUKBUAHOCTU 100% 100% 80%
apyror pena
Akuuje n obBesHuLe 100% 100% 20%
KOTupaHe Ha 6epan
YkynHo noBy4eHo Aenosunta
(y Mnpa RSD) 283 395 559
Yyeuhe y ykynHum
10% 15% 21%

nAenosntuma (y %)
W3sop: HBC.

nosehasa Ha 395 mupa nuHapa (15% yKymHUX IeM0o3uTa);

— ,,Hajropu cueHapuo” — npeasuha aBoctpyko Behu 1ok
Ol OHOT KOju ce Jecuo y okrobpy 2008, omHOCHO
TOBNIAYCHHE JETIO3UTa y HW3HOCY on 559 mupn nmHapa
(21% yxymHUX AENOo3nTa).

3a noTpebe OBe aHAIU3E JCHO3UTU Cy NOAEJHEHH y JIBE
OCHOBHE Tpyle — JIeNO3UTH 10 BuhECHY U OpOYCHU
nenosutu. IIpernocraBke o NOBIavYeby ACHO3KUTA 32 CBA
TpH cuieHapHja nate ¢y y Tabemn 11.2.3.

CHeHapI/IjI/IMa II0Ka3arcJjb

JMKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEeKTopa Kperao O ce y

N NpeTIOCTaBJbEHUM

pacpukoH 11.2.7. KpeTarwse nokasaTterba IMKBMAHOCTU
6aHKapcKor ceKkTopa no cTpec-cLeHapujuma*

2,5

2,10

2,0
1,65
1,5
Perynatophu

MUHUMYM
10

0,5

0,0
MoyeTHo cTawe ,Beh BuheHo”

MpenuBatse
puanka cueHapuo

Hajropu

*MNpouena HBEC.
WaBop: HBC.

7 3a oueHy OTHOPHOCTH OaHKe 3a JyXKH BPEMEHCKM pPOK (jeHa TOjHHA)
npenBuleHO je yBobheme IokaszaTe/ba HETO CTAOMIHMX H3BOpa (DMHAHCHparba
(NSFR).

uHTepBaiy ox 2,10, konuko je u3Hocuo 31. neuemOpa
2018, no 1,25 y najropem cuenapujy (I'padpukon I1.2.7).

[Ipema wWHHUNHjaHUM TOAalMMa W CLEHapHjy ,.Beh
BUlEHO”, TIOKa3aTeJbH JIMKBUAHOCTH CBUX OaHaka W3HAJ
CY peryJiaTopHOT MUHUMYMa.

V ciyuajy peanusanuje cLeHapuja ,,lpenBambe pu3nKa”,
nmaj  ToKasaresba JIMKBHJIHOCTH HCIOJA 3aKOHCKOT
MHHUMyMa HMmaiie O0u OaHke Ha Koje ce omHocu 8,0%
YKyIiHEe OWJIaHCHE aKTHBE OAHKapCKOT CEKTOpa, 0K Oh y
CIIy4ajy ,,Hajroper CIieHaprja’, KOju Moapa3yMeBa BeJIHKHI
LIOK, I1aJ IOKa3aresba JHMKBUIHOCTH HCIOJ 3aKOHCKOT
MUHMMyMa HMasie OaHke Ha Koje ce opHocu 28,2%
YKyIHe OWIaHCHE akTuBe OaHKapckor cekropa. Hajeehu
Opoj OaHaka Hana3uo OM ce y CUTYPHOj 30HH, Tj. UMao Ou
rokasareJsb JUKBUAHOCTH u3Han 1,0.

Y cxiagy ca OpmykoM O YyHpaB/bakby pPH3HKOM
JUKUBUIHOCTH OaHKe, KOja je Todvesa J1a ce IpuMemyje
30. jyma 2017. roguHe, yBOAM C€ HOBHM IIOKa3aTelb
JUKBUJHOCTH — TIOKa3aresb IMoKpuha JHMKBUIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Tloka3zatesms je
yBeleH paau obeszbehuBama OTMOpPHOCTH OaHKE Ha
IIOKOBE JMKBUAHOCTH y poky ox 30 mama.” Ilpema
m3BemTajuMa OaHaka, Ha maH 31. gememOpa 2018.
TOJMHE, CBe OaHKe Cy HCKasajie IoKaszaresb Iokpuha
JMKBHUHOM aKTHBOM, 30MPHO MO CBHM BajlyTama, U3HaJ
peryaatopHOr MHHAMYMa, JOK j¢é Ha HHBOY OaHKapCKOT
CEKTOpa OBaj MoKa3aresb U3HOCHO 2,1.

IHoTpebe 3a aukBHAHONThY

Ha ocHoBy u3BerTajHuX nojaraka Ha qaH 31. neuemOpa
2018. roguHe, Kao U mpema cieHapHjy ,,Beh BuljeHo”, He
oCTOjH TOTpeba 3a JOAATHOM JIMKBUAHOIINY TIPBOT peja.

[Ipema crnenapujy ,penuBame pusnka’, morpeda 3a
JIOJIATHOM JIMKBHJIHOIINY MPBOT pela H3HOCH Oko 2,1
wiIpa nuHapa, wid 0,2% WHHUIMjaJHE JTHKBUIHOCTH
MPBOT pefa, TOK MpemMa ,,HajrTopeM cleHapujy’’, moTpeda
3a JOJAaTHOM JIMKBHIHOWINY TpBOT pema u3HOCH 37,3
MIpa awHapa, wid 3,1% uWHUIUjadHe TUKBUIHOCTH
MpBOT pefa.

VY cayyajy peanusanuje MPETIOCTaB/LEHUX CIICHAPH]a,
Haponna 6ankxa CpOuje Moxe pearoBatu 0J00paBameM
KpeIuTa 3a JUKBHJHOCT, OAHOCHO BpIICHEM (YHKIHje
KpeAUTopa ,,IoCIAeIHer yrounmra’.”

” dyHKuMja ,,IOCIEAmBEr YTOUHINTA” je cTaHaapAHa (yHKIHja LEHTPATHUX
Ganaka M Ae(UHHINE Ce KA0 CIPEMHOCT LEHTpanHe OaHKe Ja, pajd 3allTHTE
JICTIOHEHATa WJIM/M CIIpedaBama CHCTEMCKE KpH3e y (DHHAHCHjCKOM CHCTEMY,
ono0pu KpeauT OaHIM Koja He MOXKE Ja KOPHCTH JApYre MOBOJbHUjE H3BOPE
JIMKBHAHOCTH JIOCTYITHE Ha TPIKMILTY.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

YrBphuBame BpeIHOCTH MOBJIAYeHHA
JAeN03UTa KOjH M0Ka3aTe/b JUKBUIHOCTH
JA0BO/I¢ HA KPUTHYHE HUBOE

AHanuza pu3MKa JMKBHJIHOCTH OJHOCH C€ Ha
yTBphuBame M3HOCA MOBIAYCHA JACMO3UTa OAHKAPCKOT
CeKTopa M IOjeIMHAYHMX OaHaka KOju O IoKa3areb
JMKBUIHOCTH Ca U3BEILITAjHOT HUBOA CITyCTHIIN HA HUBOE
oxn 1,5 u 1,0, peciekTUBHO.

Ha ocuoBy TaGene 11.2.3. u3BeacHa je CTpyKTypa
yuemha [oBjayema JAEMO3UTa [0 Kareropujama
JIETIO3UTa y YKYIHUM I[IOBYYECHHM JACTO3UTHMa 3a

crieHapmo ,,seh Buljeno” (Tabema 11.2.4).

Tab6ena I1.2.5. MpeTnocTaBke AHEBHOI NOBMaYewa
aenosuTa

MOBMAYEHE AEMOSUTA ;‘/u":‘;?;‘; C':Zg:s:o
[enosntu no Bufjery no gaHy 10% 15%
OpoueHn AenosnTn no aaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBUAHE aKTVBE Mo AaHy 95% 95%
[loCTynHOCT HEeNUKBUAHE aKTUBE MO AaHy 1% 1%

WaBop: HBC.

Tabena I1.2.4. U3BeaeHa cTpykTypa yyewha
noBnayeka Aeno3unTa no kateropujama AenoHeHaTa
Y YKYMHUM NOBYY€HUM Aeno3nTuma

CueHapvio ,Beh BuheHo”

Mosnayetse genosuta no suhewy 70%
MoBnayerbe opoueHnx genosuta 30%

CTpyKTypa nosrayerba yKynHux aenosuta no suhery

Banke 0%
OcTanu AenoHeHTn 75%
Lteawa ctaHOBHUWTBA 25%
W3Bop: HBC.

[ToBnaueme oxo 415 mupn nuHapa, nim 15,2% ykymHHX
nmeno3uTta (ox yera oko 290 Mipa AWHApa AEMO3UTa IO
Bul)ewmy U OKo 126 MIpm muHapa OpOUYCHHUX [CTO3HTA),
JIOBEJIO OM MTOKa3aTeJb JIMKBUAHOCTH Ha HUBO 1,5, 10K On
npu nosiadewy 691 mupa nunapa, uian 25,3% yKynHHX
nerno3uta (482 mapa auHapa u 209 mupn auHapa
JIeTo3uTa 10 OpOYCHUX
PECTIEKTUBHO), CHCTEM Kao IEJIMHA OCTAa0 I'PAHWIHO

JIMKBUIAH, C ITOKAa3aTCJbEM JIMKBUJIHOCTHU O 1,0

BUhewmy W JIeT03UTa,

Ilepuon oncranka GaHKAPCKOT CEKTOPa y
CJIy4ajy M3HEHAHOT MOBJIaYeHa J1eN031Ta

[leproa y koMe MocMarpamo JCjCTBO IIOKa ae(uHHIIC
nepuox orncranka. OH Moke OUTH ToAebeH y ABe (ase.
IIpBa ¢a3za je kpaTka ¢asa jakor crpeca, Koja Tpaje
HEKOJIMKO JaHa. Y MOj ce TIocmarpa MoryhHocT
MOKpHBamka OJJIMBA JIMKBUIHOCTH OaHKE, y3 CMambCHY
MOFthOCT HpI/I6aBJ'baH)a HOBUX JIMKBUJHUX CpPEIICTaBa U
Memarha MoCIOBHOr Moziena. [lopen Tora, mocmarpa ce u

IpYTH, OYy)KH BpPEMEHCKH TIepuon, Koju je mpahen
ciabujuM, anm yINoOpHHjUM IIOKOBHMA y Tpajamy MPEeKo
Mecell JaHa.

OBa rpyna TecToBa JMKBUIHOCTH MMa 33 LHJb Ja YTBPIH
HAjTy>KH TIEPUOJ OTICTaHKa OAaHKAPCKOT CEKTOpa Y CIIydajy
BEIIMKOT THEBHOT IIOBJIaueHba JICMO3KTa, OMHOCHO Yy (asu
KpaTkor ¥ jakor JIMKBUIAHOCHOr 1moka. OcHOBHE
IPETIOCTaBKe O IIOBIAUeHy JENO3UTa 3a YMEPEHH U
Hajropu cleHapuo jare cy y Tabemu 11.2.5.

Ha rpajuxonmma I1.2.8. u I1.2.9. mpencraBibeHu cy
pacriojoXnuBa JHMKBHJIHA aKTHBA W HM3HOC ITOBYYCHHX
JICTIO3UTa Ha HUBOY OaHKapCKOT CEKTOpa Y IPBUX IET
JlaHa (M3HOC JIMKBH/IHE aKTHBE KOja 0CTaje HaKOH rmokpuha
nmotpede 3a aukBuaHOIINY) 3a 00a clieHapHja, JOK je Ha
rpaduxonnma I11.2.10. n I1.2.11. mara cTpykTypa menosnura
0 1aHUMa.

[Ipema pesyararuma CTpec-TECTOBA TUKBUIHOCTH Ha JTaH
31. ngeunembOpa 2018. roaune, OGaHKapCKU CEKTODP Y
LHEeJMHU MOXKE Ja HW3APXKH ocaM pagHux jgaHa y

padoukoH 11.2.8. IukBnaHu amopTtusep y cnyyajy
AHeBHOr NoBfaYeka AenosnTa nNo AaHUma 3a
ymepeHu cueHapno*

(y mnpg RSD)
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= JlukBnaHW amopTuaep

* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

W3Hoc noByyeHux aenosuta

™ Ilpernopyka MM®-a o mepuoay omncraHka OaHke 300r IOBIaYeHa ACMO3UTA
oOyxBara mepuoj ox mer pagHux gaHa. Cmarpa ce aa he GaHka mocie OBOr
HepHO/Ia NMATH JOBOJAHO BPEMEHA 32 KOHCOIMALN]Y [OCIOBAbA.
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yCJIOBMMa JTHEBHOT IIOBJAYCHa JAEMO3UTa 0 YMEPEHOM
CIICHApHjy, OMHOCHO YETHPH pajHa JaHa IO HajropeM
CIICHAPH]Y.

'padukoH 11.2.9. inksuaHu amopTusep y cnyyajy
AHeBHOr NoBra4Yeka AenosnTa No AaHuma 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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H [lukeuaHy amopTusep = MsHoC nosy4eHnx aenosuta

* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.

padumkoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTa no Buherwy
1 OpPOYEeHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a yMepeHU

cueHapuo*
906
1.

(y mnpa RSD)
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*MpoueHa HBEC.
Wasop: HBC.

padchukoH 11.2.11. CTpykTypa AenosuTta no
Bulerwy M OpOYEHMX Aeno3nTa — AHEBHO 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)

1.600
1.400
1.200
1.000

1 2
® [lenoauTn no Bufjlewy = OpoyeHn AenosnTu

* MpoueHa HBC.
WMaBop: HBC.

Cumyianmje moKa JUKBUIHOCTH

OBa BpcTa aHaldM3e yCMepeHa je Ha yTBphuBame
BepoBaTHOhe KpeTama IOKa3aresba JHKBHIHOCTH
0aHKapcKOI  CEeKTOpa  IpU  HPETIOCTaBJHLEHUM
HEraTHBHUM YyTHIAjUMa, Tj. Pa3jIMYUTUM, CIy4ajHO
omabpaHUM BPEeIHOCTHMA MTOBJIAYeHa ACHO3UTA.

Ha ocHOBy neceTMHa Xmibajga pasjIMYMTHX CLICHApH]a,
KOjU  TOJpa3yMeBajy  CTAaTUCTHYKO  y30pKOBambe
MPETIIOCTaBKH MOBJIAYCHha JCMO3UTA MO CEKTOpUMA Off
Hy/le 70 BpeaHocTH u3 Hajroper cueHapuja (Tabena
11.2.4), nobujajy ce  BpeaHOCTH
JMKBUHOCTH.

ImoxKasarecjba

Ha ocHoBy Tux cumynanuja goOujeHa je AUCTpUOyIHja
NoKa3aTesba JHUKBUAHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOpa MpH
pasnuuuTM KomOuHanujama npernocraBku (I'padukon
11.2.12).

IIpu ngarom wmHTepBasy moBepewma o 10%, BpeaHOCT
rokasareJsba JIMKBUIHOCTH je 1,46, T0K cy 3a MHTepBae
moBepema o1 5% u 1% nobujeHe BpeTHOCTH MoKa3aresba
mukBugHOCTH o7 1,41 m 1,34, pecrieKTuBHO.

Hpyraunje pedeno, ca 90% CHTYPHOCTH MOXE Ce€
TBPJUTH Jia BPEAHOCT IOKa3aTesba JIMKBUAHOCTH IPH
pa3nuYUTUM KOMOMHAIMjaMa MPETIOCTABKH MOBIa4YeHha
nmemosuta Hehe mactm wmcmony 1,46, Ilopenm Tora,
BepoBaTHONA Jia BPEIHOCT OBOT MOKa3aresba Hehie mactu
ucnof 1,34 uznocu 99%.

C 003upoM Ha TO Ja c€ MOCMAaTpPajy caMO BPETHOCTH
MPETIIOCTABKNA  KOje  HUMajy yTHIa],
M3pavyyHaBajy ce YCJIOBHE BPEIHOCTH NPOMEHJbHUBE TPH
MPETIOCTaB/LEHUM HEraTMBHUM yTulajuma. Ha Taj
HaYUH ce e()UKACHO HM3BOIU BEJIHMKH OpOj CHUMYyIalja
MaJl0 BEpOBaTHHUX MIOKOBA JIMKBHIHOCTH OaHKapCKOT
cexropa CpOuje pagu TecTupama.

HCEraTuBaH

pacbukoH 11.2.12. UHTepBanu noBepewa KpeTata
nokasaTerba NIMKBUAHOCTM GaHKapcKor cekTopa*

1,0%) 5,0% | 10.0%

1
1.2 13 14 15 1,6 1,7 18 19 2 21

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

I[IpumeHa Mpe:KHOT MOIeTUPAHA Y OLEHH
CHCTEMCKOT PU3HKa 0AHKAPCKOT CeKTopa
Cpouje

OdunaHcHjcka Kpu3a Koja je eckamupana 2008. romumHe
yKa3zaja je Ha 3Ha4yaj mocMarparma JuHaMHUKe Mel)ycoOHIX
ofiHOCa (PMHAHCHJCKMX WHCTUTYLHUja paau yTBphHBama
CHCTEMCKE KOMIIOHeHTe pu3uKa. [locMarpaHo ca acrekTa
CHCTEMCKOT pH3MKa, BaXXHO je YTBPAUTH KoOje Cy
(hmHAHCHjCKe MHCTHUTYIMjE€ CHCTEMCKM 3HavajHe, 1a JIH
nocrojeha crpykTypa Mel)ycoOHe moBe3aHOCTH MOroayje
MPCHOIICHY MIOKa KPO3 CHCTEM H, TPE CBEra, KOIHUKO je
CHCTEM Kao IIeIMHA OTIOpPaH Ha IOTEHLMjaIHe OKoBe. Y
CKIIay ¢ THM, (UHAHCH]CKH CHCTEM je HEOIXOIHO
MMOCMaTpaTH HE caMO U3 yIIa TI0jeINHAYHEe WHCTUTYIIHjE
Beh je HeonXoHO YKIbYUYHTH MH(OpPMAIHje O AMHAMUIH
BUX0BUX MelycoOHUX oiHOCA.

MpexHa cTpyKTypa onucyje gjoMahu 6aHkapcKu CeKTop y
KOHTeKcTy MehycoOHe OwiancHe W BaHOWIIAHCHE
n3NokeHocTH OaHaka. TexwHa rpaHe ox OaHKe i mpema
0aHLM j NpeACTaB/ba MOTCHUHWjaJHU TOPacT pe3epBe Y
OJIHOCY Ha pErynaTopHH KamuTanx OaHke [ y Clydajy
HECOJIBEHTHOCTH OaHke j. Mpeka GaHKapcKOr CeKTopa
CpOuje, y ckiaay ¢ naroMm Ae)UHHIM]OM, TIPUKa3aHa je
Ha ['padukony I1.2.13. MHTen3urer 6oje rpaHe ykasyje Ha
BEHY TSKUHY — IITO je TeXXuHa TpaHe Beha, meHa 0oja je
nHtensuBHUja. Cmep rpaHe je onpehen Ha ciexehm
Ha4WH: TpaHa OJ 4YBOpa [ Ka YBOPY j OAHOCH CE€ Ha
MOTEHIIHjaJIHH MMOPACT MOTpeOHE pe3epBe y OAHOCY Ha
perynatopHu Kanutan OaHke { y ciy4ajy mnaaa
COJIBEHTHOCTH OaHke j. BennumHa kpyra kojuM je OaHka
NpeJCTaB/beHa yKasdyje Ha H3HOC HCHOI PeryliaTOpHOT
Behu xpyr o3nadaBa Behum wu3HOC
perynatopHor kamurtajia. boja kpyra, y CHEKTpy oA

Kamnurajiaa —

padmkoH 11.2.13. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cpbuje

MNAK 8% |

WN3Bop: HBC.
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LpBEHEe OO 3€JeHEe, yKa3yje Ha BUCHHY IIOKa3aTesba
peryaaTopHOr KaluTaia, Ipy YeMy IpBeHa 0oja oarosapa
MHUHHUMAITHOM II0CMaTpaHoM IToka3areby ox 0%, a 3eneHa
MaKCHMaJHOM IIOCMaTpaHoOM II0OKa3zaresby ox 36%.
Bpennoctu Behe on 36% cmarpajy ce U3y3eTHO BUCOKHM,

TE Ce 3aTO HE y3UMajy y 003up mpu (OpMHUpaky CKalie
npukasa [TAK-a.

Imobamna edukacHOCT yKa3yje Ha KamamHuTeT MpPEKe
0GaHKapCKOT CEKTOpa y IOIIeAy MpPEHOIIeHha IIOKa H
nznocu 0,25. Bynyhu na rmobamna edukacHocT y3uma
Bpennoctu usmehy 0 u 1, mpu yemy BpeaHoctu onucke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY NPOBOIJBHUBOCT ILIOKAa KPO3 MPEKY,
MOXKE C€ CMaTpaTH Jla peajn30BaHa BPEJHOCT IIOOaHE
epukacroctu ox 0,25 He yka3yje Ha BETMKHU MOTSHIIH]jaT
MpeXe TPH NPEHOLICHY IOKa.

VYTunaj MpexHe CTPYKType Ha IpOCTHpame IIOKa
cuMynupa ce Ha cienehW HayMH: HOJ HPETIOCTABKOM

HECOJIBEHTHOCTH yHampena oxapehene OaHke, 3a CBaky
0aHKy y CHCTEMY padyHa ce OYEKHBaH I10pacT pe3epse 3a
npouemeHe ryoutke. Ilopact pesepBe 3a TpoLEHCHE
ryOUTKe CMambyje pU3HYHY aKTHBY M KallUTal, a THME H
[MTAK y mnpBoj uTepauuju mpocrupama Hioka. Y CBakKoj
ciaenehoj wTepaluju MPCHOIICHA II0KA, HA OCHOBY
Bpennoctu [TAK-a no6ujeHnx y MpeTXonHOj UTepalmju,
nobujajy ce HOBe BepoBaTHohe HeM3MHpema obaBes3a 3a
CBaKy OaHKy y cuUcTeMy (KOoje IO Taja HHCY IoCTaje
MOTKAIMTaIM30BaHe), HA OCHOBY KOjHX C€ TOHOBO payyHa
OYEKMBaH IOPACT PE3EPBH 3a NPOLEHEHE I'yOUTKe 1 HOBO
cMameme pusndHe akTuse, kanutana u [TAK-a. Cmarpa
ce J1a je 10K HeyTpaJIMcaH KaJia ce y AaJbUM HTeparjama
HE PErucrpyjy HPOMEHE Yy perylaTopHOM KalHuTaly |
pM3WYHO]  aKkTHBH  Omno  koje  Oamke. Kama
MPETIOCTABIFAMO HECOJIBEHTHOCT IMOjeIMHAYHE OaHKEe H
MIpeHoIeHe oroBapajyher moka Kpo3 cucTeM, Kao IITo

je objammeno, edekar Ha CBaKy IOjeIMHAYHY OaHKY, a
THME M CHCTEM, ITOTHYE U3 ABa pa3yinuura u3sopa. [1psu

pacukoH 11.2.14. MAK 6aHKapcKor cekTopa HaKOH HECONIBEHTHOCTU NojeAnHayvyHe GaHke
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmenma y 2018.

UTEepalujy  HaKoH
HECOJIBEHTHOCTH YHaIpel ofpeheHe OaHke — Ha FHCHO
VKJIamamke U3 CUCTEMa W HEIOCpelaH yTHIa] Ha OaHKe
Koje cy joj Omne wmznmoxene. Jpyrum ce omHOcH Ha
MpOCTUpame IIOKa y HapeIHUM HTepanujaMa, Tj.
JIOMHHO-e(peKaT, U OH 3alpaBO MEpPH yTHUIIA] CTPYKType
6aHKapcKOT

ce OAHOCH Ha MMOYETHY

Mpexe
HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

CCKTOpa Ha MMPECHOIICHC

Ha I'padukony I1.2.14. mpukazan je ITAK Ganxapckor
CEeKTOpa  HENOCPEJHO  HAaKOH  MPETHOCTaBJbEHE
HECOJIBEHTHOCTH CBake IMOjeJIMHAYHE OaHKe M HaKOH
YKYITHOT JIgjCTBa e(eKTa MOCTOjamha MPEXKHE CTPYKTYpeE.
VYTurmaj MpexHe CTPYKType Ha IIPEHOIICHE III0Ka, KOjH ce
ompaxaBa y cMmamewy [1AK-a mojennHagnmx OaHaka,
OJTHOCHO CEKTOpa, y CBUM UTEpalijaMa Koje clie/ie HaKOH
npBe npuKasaH je Ha [padukony 11.2.15.

Pesynraru nmpukazanu Ha rpaduxonnma I1.2.14. n 11.2.15.
MOKa3yjy Jia y CIIy4ajy HECOJIBEHTHOCTH OMIIO Koje OaHKe
[TAK GaHKapckor cekropa ocTaje y 0e30eIHOj 30HH, Tj.
W3HAJ| peTyJIaTOPHOT MUHUMYMa. Takolje, yTuiaj MpexHe
CTPYKTYpE Ha IPOCTHPAE II0KA PEJIATUBHO je ¢j1ad, mTo
MOBOJHHO yTHYE HA 04yBame (PMHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH.

3ak/pyuak

bankapcku cextop CpOuje y LEIMHH OCTaje BHCOKO
OTIIOpaH Ha MpPEeTHOCTaBJbEHE CIIeHapuje, 4ak U y
Clly4ajy eKCTPEMHHX LIOKOBA.

[TokazaTesb ageKBaTHOCTU PEryJIATOPHOr KalMTaia
GaHKapCKOT CEeKTOpa OCTao OM H3HAJA pPeryIaTopHOT
MHHHMYMa 4aK U y ClIy4ajy Hajroper NpeTHoCTaB/bEHOT
CIICHApHja.

baHKkapcky CEKTOp OCTaje JIMKBUAAH YaK U y YCIIOBUMA
HajBeher mpeTnocraBibeHOr omiIKBa Aenosura. OnpehenHu
Opoj ©Oanaka, TMpPU MPETIOCTABJBCHOM HAjTOpPEeM
ClUCHapHjy, Morao Ou ce Hahu y 30HH JIMKBHUIHOCHOT
pusuka. Mnak, y ciydajy peain3aiiije mpeTnocTaB/beHIX
cueHapuja W moTpebde 3a [10JaTHOM JHKBHIHOIMINY,
Hapomna 6Oanmka CpOwuje pacmoiaxe HHCTPYMEHTHMA

KojuMa OM ce OAp)Kao ajeKBaTaH HHUBO JIMKBUIHOCTH
OaHaka, Kao MITO Cy KPEAWTH 3a JIUKBUIHOCT U (YHKIIHja
LHhocnenmer yrounmTa’”. [Ipuvena crangapna bazen 111
nojipasyMeBa HOBE pEryJaTropHE 3aXTeBe y MOMIeHy
yIpaBibarkba PU3UKOM JIMKBUAHOCTH M MHUHHMAaITHE
rokaszarejbe JIMKBHJHOCTH Oanke. OBH peryinatopHH
3aXTEBH IPEACTaBba]y HMCTOBPEMEHO HHCTPYMEHTE H
MHKPOTIPYACHIU]aJHE ¥ MAKPOIIPYICHIMjaJIHE ITOITUTHKE
3a CHpedaBame HACTaHKa WM nosehama podHe
Heyckial)eHocTH U3Mel)y u3Bopa cpeicTaBa U IIacMaHa
(MHAHCHjCKUX MHCTHUTYIIH]A.

On moceOHOT 3Hayaja jecTe olemHUBame Beza u3Mehy
0aHaka W TMOTEHIMJjaIHOT CHCTEMCKOT pPH3HKa KOjU W3
BUX Tmpomsna3u, Oymyhm ma melycobna moBezaHOCT
(MHAHCHjCKUX HMHCTHTYLMja MOXE H3a3BaTH ,,3apazy’
WIM TpeHOIIeHke MoKka y OaHKapckoM cekropy. Ha
OCHOBY aHajM3e OAHKapCKOI CHUCTEMa MyTEeM MPEKHOT
MOJeNupama MOXE ce 3aK/byYUTH Ja He IOCTOjH
3HaYajHa CHICTEMCKa KOMIIOHEHTa PU3UKa Yy OaHKapCKOM
cekropy Cpouje.

HakoH ocTBapeHUX HW3y3e€THHX pe3yiTara y pellaBamby
Kpenura,
npuoputrer y Oymyhem mepuony Tpeba ma Oyme
cIpeyaBalke M OrpaHHYaBamke HacTaHKa
NpoOJeMAaTUYHUX  KpeAWTa  jadambeM  (yHKIH]je
yhnpaB/bama puU3nKka y OaHKamMa M y yCJIOBHMa Jajber
mo0oJblllatba MaKpPOCKOHOMCKe crabuinHoctu. Kao

nutama noctojehux mnpoOiemMaTnyHUX

HOBHX

pesynrar Crpareruje 3a pellaBame NpOOJIeMaTHIYHUX
KpenuTa, ycBojeHe y aBrycty 2015. roqune, 1y cKiiagy ¢
BOM CIIPOBEACHHX AaKTHBHOCTH M PEryJaTOPHHX Mepa
Haponue Oanke CpOuje, a mnocedbno Ojryke o
pPadyHOBOJICTBEHOM OTHHCY OWJIAaHCHE aKTHBE OaHKe,
Koja ce MmpuMemyje o Kpaja cenrtemopa 20177, kpajem
2018. croma mpoOiieMaTHYHUX KPEAWTAa H3HOCHIA je
5,7%, mTo peAcTaBIba Mas o1 OKO 16,7 I.1. y OTHOCY Ha
asryct 2015. roqune, kanga je moHera Ctpareryja.

TpeHyTHU HHUBO NPOOJIEMATHYHHUX KpEIUTa MPEACTaBIba
HAjHMKM HHUBO OTKaJ Ce€ IMpaTH oOBaj I0Ka3aTeb
KBasmuTeTa NOpTdhosinja 6aHaKa U HE MPEACTABIbA IPETHY
0 CTaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

7, Ciyx6enu racuuk PC”, 6p. 77/2017.

68
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Ocepm 3: Pesaynmamu cmpec-mecmoea cnposedeHux y EY
mokom 2018. 2oduHe

VY capanwu ca EllBb-om, EBporickum onbopom 3a cucremcku pusuk (European Systemic Risk Board — ESRB),
EBporickoM KOMHCHjOM M HaJIJICKHUM HaroHamHUM TernuMa (National Competent Authorities — NCAs), EBA je Tokom
2018. xoopaMHUpaNa IPUIPEMy U H3BOlerme cTpec-TecToBa Oanaka’™ Ha HHBOY EVY. CTpec-TecTOBH Cy CIpPOBEICHH Ha
y30pKy ox 48 Oanaka, koje mocayjy y 15 3emasba EY u EBporicke exkoHOMcke 30HEe (European Economic Area) Ha
HajBUIIEM HHMBOYy KoHcomumanuje. On Tux GaHaka, BUX 33 Cy y HaUISKHOCTH JeAMHCTBEHOT HAA30PHOI MEXaHH3Ma
(Single Supervisory Mechanism — SSM). OBU TeCTOBH Cy MPBEHCTBEHO YCMEpPEHH Ha IPOIEHY yTHIAja PU3UKa Ha
COJIBEHTHOCT 0aHaKa, ¥ TO KPSAUTHOT, TPXKUIIHOT U OIIEPATUBHOT PU3HKA.

VYV HoBeMOpy 2017. EBA je myGnukoBaia METOIOJIOIIKE HarloMeHe” 3a cripoBoljere cTpec-TecToBa. MaKpOeKOHOMCKH

CIieHapHju, Koju cy objaBibenu y janyapy 2018. roxumne,”

IPECTAaB/bAIN Cy IMOJIa3Hy OCHOBY 3a CIIPOBOjeme cTpec-
TECTOBa, YMjU Cy pe3yaratu objaBibeHn HoBemOpa 2018. roamue.’’ HajaykHuja HOBHHA Yy OJHOCY Ha CTPEC-TECTOBE
coposenene TokoM 2014. u 2016. omHOocH ce Ha edekre mpuMeHe HOBor MeljyHapomHor cranaapaa (HHAHCH]CKOT
n3BemraBamba — MCOU 9 na Ounnance Oanaka. banke koje cy on mouetka 2018. roguHe npuMeHHse OBaj cTaHxapz Ouie
Cy Iy/KHE 1a y OKBHPY HEHOBOJEHOT CIICHApHja yKJby4e OYCKMBAHE KPEJUTHE I'yOMTKE Ha HAYMH HPOIUCAH THM

CTaHIAPIOM.

Crpec-tecToBu OaHaka Ipyxkajy CyHepBH30pHMa, OaHKaMa M TPXKUIIHUM YYECHHIMMa MOTyhHOCT 1@ Ha OCHOBY
JjeIMHCTBEHE METOI0JIOTHje MIPOLICHE M YIIOPE/e OTIIOPHOCT OaHaKa y Clly4ajy NPETIOCTaB/bEHUX HETaTUBHUX KPETarba Ha
TpkumTy. CIpoBeIeHH Cy peMa NPUHLUIY ,,01 AHA Ka BpXY (bottom-up), TO je moapa3syMeBaio aa cy OaHKe H3BOIUIIE
TECTHpama Ha CBOJUM MOJAAIMMa, Ha WACHTHYHOM CKYyIly H3BELITaja, MPUMEmBYjyhu cBoje Moiene 3a IpOjeKTOBAHE
pesynTara, and HpeMa METOAOJIOTHMjH M CLeHapHjuMa Koje je mpomucana EBA, nma Ou ce ocurypao ajexBaTaH HHBO
KOH3€PBAaTHBHOCTH, KOH3UCTEHTHOCTH M YHOPEIUBOCTH MPOjEKIIHja.

VY caydajy ApkaBa KO KOjHX €BPO HHUje 3BaHMYHA BalyTa BAKMIIA j€ MPETIIOCTaBKA O CTATUYKOM OMJIAHCY CTamba, a
nmoTpedHa mpepadyHaBamba OMIaHCHHUX MO3UIIMja BPIICHA Cy MpeMa Kypcy HallMOHAIHUX BalyTa IMpema eBpy Ha JaH 31.
neremopa 2017. roquae. He mocToju mpona3Ha oneHa Ha TECTY, Tj. HUCY Ne(HUHUCAHN KBAHTUTATUBHU KPUTEPH)YMH KOjU
OLICHYjy yCIeX MojeAMHaYHuX OaHaka, Bel JOOHMjeHU pe3y/TaTH CIIy)Ke Kao OCHOBA 3a IPOLEC CYIEPBH30PCKE MPOLICHE
6anaka (The Supervisory Review and Evaluation Process — SREP), y ckiany ca cmepaniiama EBA.®

ELIb je cTBOpHMIa MpETIOCTaBKE KpeTama MaKpOCKOHOMCKHX BapHjabiM y OKBHPY OCHOBHOT cieHapuja (baseline
scenario), IOK je y capammu ca EBpomckmM og0opoM 3a CHCTEMCKH PH3HK, HAIIMOHATHAM peryinaropuMa, EBA u
HALMOHAJIHUM IEHTpAIHUM OaHkama (opMmupana MpeTnocTaBKe HEIMOBOJAHOI MAaKPOCKOHOMCKOT cleHapuja (adverse
scenario).® Oba cueHapHja cy IpHMEHeHa Ha ojartke ¢ kpaja 2017. roguHe, 3a BpeMEHCKH XOPU3OHT O TPU TOIUHE (O
kpaja 2018. mo xpaja 2020. romune). Ctpec-TecToBH y 003Mp NPBEHCTBEHO Y3UMMajy YTHIIQj OCTBapHBamba pH3MKa Ha
COJIBEHTHOCT OaHaka OJ] KOjUX je 3aXTeBaHO Ja aHAIN3UPajy KPSIUTHH PU3UK (YKJbYUyjyhH CeKypUTH3anH]jy), TP KULIHA
PH3HK, PU3UK Jpyre YroBOpHe cTpane (counterparty credit risk), pusuk npuiarohaBama KpeIuTHe H3IOKEHOCTH (credit
valuation adjustment), onepaTMBHA PU3KMK U PU3HUK HECABECHOT MOCIOBama (conduct risk).

Kibydne mpeTmocTaBke 32 HEMOBOJbAH CIIEHAPHO 3a MPETIIOCTABIEEHN XOPH30HT OJ TPH TOAWHE OJHOCHIE Cy Ce Ha
3Ha4YajaH KyMYJIaTHUBaH I1aJ eKoHOMcKe akTuBHOCTH EY ox 2,7%, y3 HCTOBpEeMEHH pacT CTOIE HEe3armoCcIeHocTH ox 9,7%
n pact mHpmamuje Ha 1,7%. Takohe, mpermocTaB/beHM Cy 3HATHM IHOTPECH HA TPXKHUINTY HEMOKPETHOCTH, W TO
KyMYJIaTHBHHU ITaJ] [IeHa CTaMOEHHIX U KOMEPIHUjaTHIX HEMOKPETHOCTH TOKOM TpH rojure 3a 19,1% u 20%, pecnekTHBHO.

™ CTpec-TecTOBH Cy CIIPOBE/ICHH Ha HajBHIIEM HHBOY KOHCOIM/IALM]jE Y OKBUPY OaHKAapCKe Ipyme Ha HauMH Kako je nedunncano y CRR/CRD.
™ https://www.eba.europa.eu/documents/10180/2106649/2018+EU-wide+stress+test+-+Methodological+Note.pdf

% http://www.eba.europa.eu/-/eba-launches-2018-eu-wide-stress-test-exercise

8 https://eba.europa.eu/documents/10180/2419200/2018-EU-wide-stress-test-Results.pdf

% EBA Guidelines on common procedures and methodologies for the SREP, EBA/GL/2014/13.

* https://eba.europa.eu/documents/10180/2106649/Adverse+macroeconomic+scenariotfor+the+tEBA+2018+Stress+Test.pdf

09



Haporma 6anxa Cpomje Toduwirsu usgewnmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmenma y 2018.

NMpumeHa ctaHpgapaa MCOU 9

JenHa on ITaBHUX HOBHHA CTPEC-TECTOBA cripoBeneHuX y 2018. ronnHu ogHOCH ce Ha edekar mpuMeHe Mehynapoaaux
cTaHzapna ¢uHaHCHjcKOor u3BemTaBama — MCOU 9* Ha (unaHcHjcke mosunmje OaHaka. HoBM Momen oueKMBaHUX
KpEAUTHHX TyOuTaka npomucan HoBuM MC®H 9 3axTeBa cBeoOyXBaTHE IIPOMEHE y CHCTEMIMa U IpoliecuMa OaHaka, jep
IIpUMEeHa OBOT CTaHJap/ja HHje CaMO padyHOBOJACTBEHO NMUTamke Beh ce hokyc moMepa ¢ murama oa Jiu ce 2youmax 0ecuo
Ha TIATame oa au he ce 2ybumak decumu. Kao mro je 6uiio odeknBaHO, MPHUMEHA HOBOT CTaHJAp/a HETaTUBHO yTHYE Ha
Owmrance OaHaka, jep NMOAMIKE HHBO HCIIPABKH BPEAHOCTH M Opske NpH3HAje KPEAUTHE IyOUTKE O] MOZENA HACTAINX
ryouraka y ckiaagy ¢ MPC 39.

Opn 6aHaka je 3aXTeBaHO Jia II0YeTHa cTama Oyay ¢ kpaja 2017. roxuHe, OIHOCHO KOPUTOBaHa IIpeMa IpolieHaMa OaHaka
Ha ocHoBy MC®DMU 9.

HeratuBan edekar npumene MCDOU 9 Ha yKymaH OCHOBHHM aKIMjCKU KamuTal U3HOCHO je 10 0.1m. TokoM mepuona
mocTeneHor yBohema Ypenode EBporckor napramenTa o kanmtanHuM 3axreBuma (Capital Requirements Regulation, CRR),
JupexruBe o kanutaimHuMm 3axteBuma IV (Capital Requirements Directive 1V, CRD IV) u MC®U 9, te 20 6.m. mox
MIPETIIOCTAaBKOM HHXOBOT NOTIYHOT yBohema. Ilonaeprucan mpocedaH OCHOBHH aKIMjCKH KarmuTai Kpetao ce ox 14,5%
TOKOM IIOCTEIIeHOT yBohema u 14,2% 1oy mpeTnocTaBkoM IOTIYHOT yBohema Ha kpajy 2017. roxune, mo 14,4% Toxom
nocrerneHor u 14,0% 1mox npeTrnocTaBKoM IOTIYHOT yBohema, IpH YeMy Cy y 003Up y3eTH MOfAlM yTBP)EHN Ha OCHOBY
MC®U 9.

3a Oanke koje mpumemyjy MCOU 9 ox 1. jaryapa 2018. roguxe momanm ox kpaja 2017. roguHe Mopanu cy OHTH
npepadyHatn y cxiaxy ca MCOU 9 kako 6u ce 06e30enmie ymopeause moaa3He BPSIHOCTH.

V1uuaj crpec-TecTupama MEpH ce Kao pasiikka u3Mel)y mpepadyHartor Ioka3aresba OCHOBHOT aKIMjCKOT KaluTaaa U
ToKasarejba MpH HEemoBOJFHOM ciieHapHjy 3a 2020. roguny. [lomro ce MCOU 9 yBoan MOCTEEHO, TOKOM aHAIIN3E Ce
MPUKa3yjy BPEIHOCTH IOKa3aresba MPHU MOCTEIICHOM M IOTIYHOM yBolemy. IIpBa BpeIHOCT MoKa3aresba MPEICcTaBiba
peleBaHTHE 3aXTeBE M METPHKY 3a CyIEePBU30PCKO Mepeme, JOK je IPyrH IoKa3arelb JIaKIH 3a MehycoOHo mopeheme
OaHaka.

Pe3ynTtatu ctpec-TtectoBa

VYKyIaH 1mokas3aresb aIeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalHWTala KOjU je KOpHIIheH Kao MHUIIMjATHA BPEIHOCT, 110
moganuma u3 2017. roguHe, BUIIN je HETO Ha cTpec-Tecty u3BeneHom 2016. roaune, kana je usnocuo 13,2%, mro ykasyje
Ha KOHTHHYHPAHO jadame Kanurtana OaHaka y EY. On 48 OaHaka Koje Cy yd4ecTBOBaje Ha CTPEC-TECTY, MMOHICPHCAHH
MPOCEYHHU MMOKA3aTeJb aJICKBATHOCTH OCHOBHOT aKI[MjCKOT KamuTana Ha kpajy 2017. roqune uszHocuo je 14,5%, nok je ca
y3UMameM y 003Hp TmpepadyHaBama Ha ocHoBy MCDU 9 uznocuo 14,4%.

Pesynratn crpec-tecroBa OaHaka 3HATHO BapHpajy, Ha MITa yKasyje MOKa3aTelsb aJ[eKBaTHOCTH OCHOBHOT aKI[HjCKOT
KaluTala, Koju IpH MOTIIYHOM yBohemy omana y pacrony of —30 6.m. 1o —770 6.11., Koluky je MakcuManHu naf. Jlok cy
HETO NPUXOIH OJ KaMara M HeTO HAKHAJe M IPHUXOAU O IPOBU3MjA OCTAIM MO3UTHBHH, KyMYIaTHBHO CMAamkCHE Ta 1Ba
n3BOpa mpuxona Ha kpajy 2020. romuHe yTHYe Ha HIDKY BpeJHOCT Kamurtana 3a 150 6.m. m 80 6.m. y mopehemy c
JIOIPHHOCOM TIOYETHHUX BPEIHOCTH.

CBe 0aHKe Cy ce HAKOH CTpec-TecTa Hallle M3HaJ MHHAMAJIHO IIPOIMCAHUX I10KA3aTesba OCHOBHOT aKIIHjCKOT
karmTana o 4,5%, ocHoBHor kanuraina (7ierl) o 6% 1 yKyIHOT perylIaTopHOTr KarnuTana ox 8%.

VYKyIHU yTHIIA] CHIEHAPHja MEPH C€ Kao pasinKa u3Mel)y IMoYeTHOT IMoKa3aresba OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaIlluTala i OBOT
oKa3aTesba KOjH je MPOjeKTOBaH 3a Kpaj mepuoia. IIpemMa HemoBOJFHOM CLICHAPH]Y, CMAKCH:E OBOT IT0Ka3aTesba Ha Kpajy
2020. roguue m3Hocwio 6u 410 6.m., mok 6m mpm mormyHoM yBohemy MCOU 9 1o cmameme m3HOCWIO 395 6.m.

* OnmmpHuje ce Moke mornenatu y M3pemTajy o crabumnoctn ¢punancujckor cucrtema y 2016, Ocspr 2. HoBu melhynapoauu crangapa ¢puHaHCHjCKOT
u3BemraBama — MCOU 9.
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'pacbukoH O.3.1. [pomeHe noka3aTerba OCHOBHOT
aKuujckor KanuTana y ogHocy Ha kpaj 2017.
npu nocteneHom ysohewy MC®PU 9

'pacpukoH O.3.2. IpomeHe nokasaTerba OCHOBHOT
aKuMjcKor kanuTana y ogHocy Ha Kkpaj 2017.
npu notnyHom yBohewsy MC®PU 9

(6.n.) (6.n.)
200 200 126
97 100 89
0 - . = m B
100 -100
200 -200
0 -300
-311 -400 -323
-400
-379 4
500 =8 410 Rl =
2018. 2019. 2020. 2055 2008 2020

= OCHOBHM CLieHapno = HenosorbaH cLeHapuo B OCHOBHM CLieHapuo ™ HenosorbaH cLeHapuo

Wasop: HBC. W3Bop: HBC.

(rpadukxorm O.3.1. u O.3.2). Ha kpajy 2020. roguHe, yKymaH IoKa3aresb aeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalHTaia
n3Hocuo 6u 10,3% 3a mepuox mocreneHor ysohema u 10,1% 3a mepuoa moTImyHOT yBOhema, OHOCHO pas3iHKyjy ce 3a
—520 6.11. o EHTpaIHE MPOjeKIHje MpH MOTIyHOM yBoherwy MCDU 9.

Ipema m3BemTajuMa OaHaka Koje Cy ydecTBOBaje y TeCTy, CBe OaHke cy Ha kpajy 2017. romuHe nmase mokasaresb
nesepuna n3Hag 3%.% Ha xpajy 2018. roguHe, mpu HEMOBOJFHOM CIIEHApH]y, B OaHKe Cy 3a0eneKuie oBaj MoKa3aresb
uctnox 3%, mok cy 3a 2019. u 2020. roguHy Tpu O6aHKe MMalle 0Baj IOKa3aTesb UCIIO/ MPONUCAHOT MUHUMYMa.

VKynaH nokasatesb JieBepHiia Morao 0u ce cMamuTH ca 5,4% (kpaj 2017. ronune) Ha 4,4% (xpaj 2020. rogune) npu
IIOCTENIeHOM yBohemwy, a ca 5,1% Ha 4,2% 3a uctu nepuoz npu moTiyHoM yBohemwy. Taj max ce NpPBEHCTBEHO MOXE
OIMCAaTH CMamECHEM OCHOBHOI KallUTalla, IOLITO M3JI0KEHOCTH Koje ynase y oOpadyH (MMEHMIIAl pas3ioMKa) OcTajy
KOHCTAHTHE Y CKJIa/ly C IPETIOCTAaBKOM CTAaTHYKMX OHMIIaHCa.

Y okBHpY mpolieca CyIepBH30pCKe MPOIICHE, CYyNepBU30pH he pa3sMOTPUTH yTHUIIA] HA KaluTall, y3uMajyhu y 003up u
OZITyKe PYKOBOZCTBA OaHKe, Kao M IPOMEHE Ha KAIUTAIy KOje 0 TPEHYTKa CyNepBU30PCKE MPOIIEHE MOy HACTaTH, KaKo
OM TMPOILIEHWIN MMO3UIHMje KanuTaaa 0aHaka U OJIYYHIIH O TMOTEHIHjalHoj yrnoTpedbu apyror ctyba® (Pillar 2 capital) 3a
o0e30ehuBame nomaTHOr KamuTana, Oymyhu a pesynrard TecTa He YKJbYydyjy aKTHBHOCTH OaHke HakoH 31. mememOpa
2017. ronuse.

Pesynraty cripoBeZieHUX CTpec-TecToBa OaHaka MOKa3yjy [a Cy Haropyu 0aHaka y MNPETXOJHOM IEePHO/Y HIILIH Y CMepy
noBehama kamuranHe 0ase, Koja je JONpHHENA jadyarby HbHXOBE OTIOPHOCTH M CIIOCOOHOCTH [a M HAKOH jaKhX
HCTOBPEMEHMX MOTpeca OApXKEe II0Ka3aTesbe Ha 3a]0BOJbaBajyhM HMBOMMa. Y OJHOCY Ha IIPETXOAHY PYHAY CTpec-
-TectoBa, koje je EBA cmpoBena y Toky 2016. romune, xopumheHun y3opak Oanaka moBehao je MHHUIMjaTHU HUBO
MOKa3aTesba OCHOBHOT aKIHjCKOT KarmuTaia. EQektu crenaprja Ha HUBO MOKa3aTesba OCHOBHOT AKIMjCKOT KalUTaaa OHiIH
Cy HemTo ONa)XH MPIINKOM cripoBohema cTpec-tectoBa 2016. romune (—380 6.1m.) Hero kax cy Oowmmm cripoBohenu 2018.
roquae (—410 6.11. mpu mocTeneHoM yBohemy, —395 6.11. mpu mormyHoM yBohersy MCOU 9), mTo ce Moxe 00jacHUTH
yBOhemeM KOHIeNTa OYEKMBAHUX IyOMTaka. AKO Ce MOCMaTpajy AONPHHOCH CMambeliby HHBOA INOKa3aTesba OCHOBHOT
AKIIMjCKOT KalluTaja, pe3ylTaTi 00a MoMeHyTa CTpec-TecTa yKasyjy Ha To Ja HajBehu ToIpruHOC MMa KPeAUTHHU PU3NK, M3
KOjeT clieJie ONIepaTHBHH U TPXKUIIHU PU3HILH, YUjH CY JONPUHOCH 3HATHO HIDKH.

* MyHHMYM IOKa3aTeJba JeBepHIia Koje 6aHke Mopajy uMati usHocu 3%, y cknany ¢ npormcom basen 111, Basel III: Finalising post-crisis reforms paper,
https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf.

% Crty0 2 yBOmM HOB IPHCTYIl yNpaBJbalkby PH3HIMMa M MPOLECHH aJCKBATHOCTH KalWTala OaHaKa M yka3yje Ha HEONXOMHOCT MpHUMEHE e(pHKacHe
CyNepBU3Hje, YMjH je aKICHAT Ha aHAJIM3H IIpoLieca HHTEPHE POLICHE aIeKBATHOCTH KalnTaja OaHKe.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

I1.3. Hebankapcku (puHAHCHjCKH
CEKTOop

I1.3.1. IpymiTBa 3a ocurypame

Cexkmop ocuzypama je 3abenexcuo no3umueHd
kpemarwa moxom 2018. zo0une, koja xkapaxmepuuty
000pa adexeamnocm Kanumauia u pacm yKynHe
npemuje u npunoca. /[pywimea 3a ocuzypare nosehana
cy OunamcHy cymy, wume je HACMA6/bEH NO3ZUMUGAH
mpeno pacma yueuitha 0602 cekmopa y oOuiancHoj cymu
dunancujckoz cexmopa. Yuewrhe Hexcueomuux
ocuzypara y yKYnHoj npemuju u oame je 0OMUHAHMHO.
Axkmuenocmu Hapooue oanke Cpouje y 2018. oune cy
ycmMepeHe Ka jauamy CcmabuIHocmu  ceKmopa
ocuzypamwa u ooezbeljery ycnosa 3a dasu pazeoj 0602
ceKmopa, nocebHo y 0eny aKmuHOCMU 34 RNPUMEHY

Coneenmnocmu II y Cpouju.

VYuemnihe OuaHCHE CyMe CEKTOpa OCHIypama y YKYITHO]
OMIIAaHCHO] cyMU (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa IO HAA30POM
Hapomue 6anke Cpbuje (6anke, maBaonn (puHAHCHjCKOT
JU3WHra, JPYIITBAa 3a OCHIypame H J0OPOBOJEHH
neHsujcku  (ounoBM)* wm3HOCWIO je 6,7%, 1mTO
npesicTaBiba nosehame y 0JHOCY Ha MPETXOIHY TOJHHY
(6,3% y 2017). Cekrop ocurypama je Jpyrd 1o 3Havajy
cekTop y ¢puHaHcHjckoM cuctemy Peryonuke Cpouje.

Ha xpajy 2018. romune, y Cpbuju je mocmosano 16
JpylITaBa 3a OCUTypame W YEeTHPH JpyLITBA 3a
peocurypame, IMTO je 3a jefHO APYIITBO Mame HEro y

MPETXOHO] TOAUHU. Y OKBHPY JAPYyIITaBa Koja 00aBibajy
MOCJIOBE OCHTYypama, )KUBOTHUM OCHIypameM OaBH ce
bUX YSTUPHU, HOKHBOTHUM OCUTYParbeM IIeCT JPYIITAaBa,
JIOK IIECT JpyliTaBa 00aBJba MOCIOBE YKUBOTHOT U
HEKUBOTHOT ocurypama. O yKymHOT Opoja JpyIiTaBa,
15 apymirapa je y BehMHCKOM CTpaHOM BJIACHHILITRBY.

[TocmaTpaHO IO BIIACHUYKO] CTPYKTYpH, IPYIUTBA 32
ocurypame y BehmHCKOM jgomaheM BIACHHINTBY YHHE
25% cBux apymrasa 3a ocurypame (I'papuxon I1.3.1).
Haj3HauajHMju MHOCTpaHW BJIACHHULM IOPEKIIOM Cy H3
Ayctpuje (25%) u Cnosenuje (15%).

[Topen apymraBa 3a OCUTypame, MPONAJHY MpPEKY
yiHWIO je U 17 Oanaka, cemaM naBanana (pUHaHCHjCKOT
JIM3HMHTA U je/IaH jaBHU MOIITAHCKN OIeparop, KOju uMajy
camiacHOCT 3a 00aB/bambe IOCIOBA 3acTylama Y
ocurypamy, 90 npaBHUX JTUIA (JPYIITBA 32 TOCPEIOBAKHE
U IPYIITBA 32 3aCTyTabE Y OCUTYpamy) U 84 3acTymHuKa
y ocurypamy (pru3ndka muia — Ipeay3eTHHLN).

HuBo pasBujeHoctn cexropa ocurypama y CpOuju u
JlaJbe je HWCIOJI HHUBOA Pa3BHjEHOCTH OBOI CEKTOpa Y
3eMJbaMa y OKpyXemwy M 3emibama EY, mro ocrasiba
MIPOCTOP 3a JTaJbl Pa3BOj OBOT CeKTopa. Yuerrhe yKyIHe
npemuje y BIAII-y (penetration ratio) Ha HUBOYy EVY y
2017.* w3nocwmio je 7,2%,* nok je y Cpbuju To yderrhe
owio BumecTpyko Mmamwe — 2,0%. Takobhe, ykymHa
mpeMuja 1o IIaBU CTaHOBHUKA (density ratio), Koja je y
2017.* na uuBoy EY usnocuna 2.429 nonapa,” 3HaTHO je
Beha on mpemuje o TaBu ctaHoBHUKa y Cpbuju, Koja je
n3Hocwmna 134 nomapa (I'paduxon 11.3.2).

padmkoH 11.3.1. BnacHu4Ka CTpyKTypa ApylutaBa
3a ocurypare npema BehMHCKOM BNacHULWITBY Ha
AaH 31. geuem6pa 2018.

AycTpuja
25%

Ocrane
ApxaBe
35%

CnoseHuja
15%

Cpbuja
25%

W3sop: HEC.

pacumkoH 11.3.2. MokasaTerbu pa3BujeHOCTU
ocurypamwa Ha AaaH 31. peuembpa 2017.*

(y %) (y USD)
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E [pemuja no rnasu CTaHOBHWMKA (4.C.)
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* Mocnearu AOCTYNHM NoAaLm.
W3Bop: Swiss RE n HBC.

¥ OcUM IUIATHUX MHCTUTYIMjA U MHCTUTYLMjA €IEKTPOHCKOT HOBIA.
 Tocneamy AOCTYITHH TOALH.

¥ UsBop: Swiss Re Sigma 3/2018: World insurance in 2017: solid, but mature life
markets weigh on growth.

* Tlocnensu JOCTYIIHA MOAALH.

' I3Bop: Swiss Re Sigma 3/2018: World insurance in 2017: solid, but mature life
markets weigh on growth.
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QuHancujcku cekmop

padmkoH 11.3.3. YKynaH usHoc npemuje
ocurypatwa
(y mnH USD)
9.000

8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000 |
1.000
*pu il 11
S

m2012. 2013. 2014. m2015. 2016. m2017.*

CroBaYKa ms

I ——
HelKa m—
S

Cpbu
Mahapcka p—

Byrapcka mmm

XpBaTCKa

PymyHVja m—
CroBeHVja mm—

* MNocnearn AOCTYNHU NoAALM.
Wasop: Swiss Re n HBC.

[TosuTnBaH TpeHI je 3abenekeH y CErMEHTy YKYITHE
mpemuje, koja je y 2018. m3Hocmma 99,9 mipx auHapa,
mro je 3a oko 6,8 mupa auHapa Bume Hero y 2017.
roauHu. MehyTium, mocmarpaHo 1o ancoiyTHOj BUCHHH
ykynHe mnpemuje, CpOuja ce Hamazu H3a 3eMaba y
okpyxemwy (I'paduxon 11.3.3).

VYuemthe mnpemuje >KMBOTHOT OCHTYpama CMameHO je
2018. roamHe, kajga ce, Kao MOCIEAUIA YCIOpaBama
npeMuje >KMBOTHHUX OCHUIypama, ydeumthe y yKyIHOj
npeMuju cMamuito ca 24,4% Ha kpajy 2017. va 23,8% Ha
kpajy 2018. romuue (I'paduxon 11.3.4).

VY cTpyKTypH yKyIHe nipemuje, npeosnal)yjyhe yuemthe u
Jajbe UMa 00aBE3HO OCUTYpame Of ayTOOATOBOPHOCTH
(33,6%), cuene (23,8%),
ocurypame umoBuHe (19,5%) u kacko ocurypame (9,0%)
(I'padpuxon 11.3.5).

J)KUBOTHO  OCHUTypame

Cektop ocurypama y CpOuju je agexkBaTHO
KaIlMTaJIM30BaH y OIHOCY Ha PU3UKE KOjUMa j& U3JI0KCH.
3akoHoM 0 ocurypamy u3 2014. mpommcaHo je na
pacmonoxuBa MapruHa (rapanTHa
pe3epBa) Mopa OWTH HajMame jeIHaKa 3aXTEBaHO]
Mapruau conBeHTHOcTH. Kako je ocHoBHE [TAK y 2018.
KOJI HEeXHUBOTHHMX ocurypama usHocuo 210,4%, a xon

JKUBOTHHX 254,4%,

COJIBEHTHOCTH

M3BOIM CE€ 3aKjbyyak Jna je
aJICKBATHOCT KalluMTaja JApylITaBa 3a OCHUTYpame Y
CpOuju Ha 3a/10BOJbaBajyhieM HUBOY.

OnHOC YKYIMHOI KamuTana M YKy[He aKTHBE OfipakaBa
HUBO M3JIOKEHOCTH KallWTalla JPyIITaBa 3a OCHIYPambe
pusnIMMa akTuBe. BpemHOCT oBOr mokasaresba KOI
JIpylITaBa Koja Ce¢ TMPETEeKHO OaBe HEKHUBOTHUM
ocurypamnMma Ha kpajy 2018. roqune usnocuna je 22,9%
(23,7% y 2017), a xon ApymTaBa Koja ce 0aBe XMBOTHUM
ocurypameM — 21,2% (19,9% y 2017).

'padomkoH 11.3.4. CTpykTypa npemuje
ocurypatba
(y %)

100 |||||||
o|||
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Wasop: HBC.

padmkoH 11.3.5. YKkynHa npemuja npema Bpctama
ocurypasa Ha aaH 31. geuemb6pa 2018.

14,1%

9,0%

23,8%

33,6% 19,5%

B /IMOBMHCKa ocurypaka
mKacko ocurypare
XuBoTHa ocurypaka

AyTooAroBopHOCT
OcTana HeXvBOTHa ocurypara

WaBop: HBC.

Ja 6u 00e30enmio 3alITHTY WHTEpeca OCUTypaHUKa M
Tpehux omrehenux numa, OXHOCHO OJaroBpeMeHe
WCIUTaTe MITeTa, JAPYUITBO 3a OCUTypame Mopa jaa
(bopMupa ajiekBaTaH HUBO TEXHUYKUX PE3EPBH, Ka0 U Ja
WX WHBECTHpPA HA HAYMH KOju 00e30el)yje JIMKBHIHOCT,
CUTYPHOCT U TPO(GUTAOMIHOCT APYIITBA 32 OCHTYPambe,
U3MHUpEHE HheroBux Oymyhux o0aBe3a, Kao ¥ AUCIEP3U)y
pusnka. CpeacTBa TEXHHYKUX PE3EPBH MOpajy OWUTH
WHBECTHpaHa Yy MponucaHe OoOJMKe HMOBHHE. Y
CYIPOTHOM, TIOCTOjH PHU3MK OJ] HACTAHKA MpodieMa Mpu
u3MHpey obaBe3a MpeMa OCUTypaHHLMMa. TeXHHYKe
pe3epBe CBUX JAPYINTaBa 3a OCUTypame Ha Kpajy 2018.
uzHocwiie cy 197,3 mupn auHapa, MTO je HOMUHAIHU
pact on 22,8% y omgHocy Ha 2017. romuny, y3
WHBECTHUPAmE IMYHOT H3HOCA OBHX CpeIcTaBa Yy
nporucaHe OOJUKE HMOBHUHE U Yy JKUBOTHHM H Yy
HE)KUBOTHUM OCUTypambuma. Y CTPYKTYPU TEXHUYKHX
pe3epBH, Haj3HAYAjHUjC je yuelhie MaTeMaTHIKEe Pe3epBe,
ca crorom pacta o 9,2% y 2018. roqunu.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

padmkoH 11.3.6. CTpykTypa MHBECTUpamwa
TeXHUYKUX pe3epBU HEXXMBOTHUX OCUTypara Ha
AaH 31. peuem6pa 2018.

10,9%

4,4%

24,3%

60,4%

u [IpxxaBHe XoB [eno3nTn 1 rotoBuHa

® HekpeTHuHe Ocrano

Wasop: HBC.

pacukoH 11.3.8. Mokasaterbu npocdutabunHocTn
HEXMUBOTHUX OCUrypamba

(v %)
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W3Bop: HBC.

Hajsehu neo cpencraBa TEXHHYKHX Pe3epPBH HEKUBOTHHX
ocHTypama MHBECTHpaH je y np:xkaBHe XoB (60,4% Ha
kpajy 2018) (I'papuxon 11.3.6). CpemcTBa TEXHHUYKHX
pe3epBH JKMBOTHOT OCHTYpama Takohe Cy NpeTexHO
ynoxeHa y apxasHe XoB (91,9% Ha kpajy neremOpa
2018) (I'paduxon 11.3.7).

JIMKBUAHOCT MpyIITaBa 3a OCHUTYpame BakaH je (GaxkTop
IpU OLIGHH KBaJIUTeTa HMMOBUHE. [lopen JHKBHIHHX
o0/MKa MMOBHMHE, CPEACTBA JPYIITaBa 3a OCHIYPabe
yIOXKeHa Cy W Yy HMHCTPYMEHTE Koje KapaKTepHIle
OrpaHHWYCHA JUKBUAHOCT. TH HHCTPYMCHTH, u3Melhy
ocramor, o0OyxBaTajy HeEMaTepHjajgHa  yJarama,
HEMOKPETHOCTH, XoB kojuma ce He Tpryje u
HOoTpaXkuBama. [lociaenmux roiMHa MPUMETaH je TPeHA
onajama IoKazarejba TeXe yTpKuBe aktuBe (yuerrhe
Mame JIMKBUJHUX OOJIMKa MMOBUHE Y YKYITHO] aKTHBH),
Tako Ja je Taj IOKaszaTresb KOJ JApylliTaBa Koja ce
MPEeTe)KHO 0aBe HEKMBOTHUM OCHUTypamUMa Ha Kpajy

2018. rogune nznocuo 16,3% (17,9% na kpajy 2017).
Konm npymraBa koja ce TpeTeXHO 0OaBe XUBOTHUM
ocHrypamHiMa HaBe/IeHH Tokaszatesb je mosehan — 3,8%
(1,7% na xpajy 2017).

Cekrop ocurypama je 2018. roguHy 3aBpIino C
MO3UTHBHUM HETO PE3yJITaToM IIOCIE OMOpe3uBama y
m3Hocy onm 8,9 wMmipm gumHAapa.
npopUTaOMITHOCTH JpyIITaBa Koja Ce MPETSKHO OaBe
HEXUBOTHUM ocurypamuma y 2018. mopacau cy y
oqHOCY Ha mnpeTxopHy roguHy. Croma mpuHOCa Ha
Kanutan usHocwia je 17,2% (14,4% y 2017), a croma
npunoca Ha aktuBy 3,7% (3,3% y 2017) (I'paduxon
I1.3.8). Kox mpymTaBa 3a ocurypame Koja ce MPeTekHO
0aBe KMBOTHMM OCHTYpamHMMa, TOMEHYTH MOKa3aTeJbH
npoduradbunnoctn nosehann cy Tokom 2018. Crona
NPUHOCA HA KamuTal KOJl OBUX JIpyIITaBa M3HOCWIIA je
9,3% (6,1% y 2017), a cTona npuHOoca Ha aktuBy 1,8%
(1,2% y 2017) (I'paduxon 11.3.9).

ITokazarespu

pacpukoH 11.3.7. CTpyKTypa MHBeCTUpaka
TEXHUYKUX pe3epBU KUBOTHMX OCUTypata
Ha AaH 31. geuem6pa 2018.
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u [ipxxaBHe XoB [lenosnTu 1 rotoBMHa

HekpeTHuHe Ocrano

Wasop: HBC.

pachukoH 11.3.9. MokazaTterbu npogutTabunHocTu
XXMBOTHUX OCUrypaka

(y %)
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QuHancujcku cekmop

"padpumkoH 11.3.10. KomGuHOBaHM pauuo y
ocurypawby
(y %)
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W3Bop: HBC.

Ha mpodurabunHoCT ApymTaBa 3a OCHTypame yKadyje u
BPEIHOCT KOMOWHOBaHOT paryja. KoMOMHOBaHU pammo
MpeJcTaBba Mepy NpoPUTaOMIHOCTH U3 MOCIIOoBa
OCHTypama U padyHa ce Kao OJIHOC MEPOJABHUX IITETa y
CaMOIPUIPIKA]y” U TPOIIKOBA CIIPOBOHCHA OCUTYpama y
CaMOIIPHPXKA]y, C jeJIHE CTPaHEe, 1 MEPOAaBHE MPEMHje y
CaMOTIPHUIPXKA]y, C ApyTre cTpaHe. BpeaHoCcT oBor parija
ncrog 100% ykasyje Ha crocoOHOCT ApymiTaBa 3a
OCHTypame J1a U3 IPUKYIUbEHE IPEMHUje UCIIIaTe MITETE U
MOKPH]y HacTaje TPOUIKOBE. AKO je BPEJHOCT TOT palyja
m3Han 100%, mpermocTaBba ce JAa JpyUITBA MpH
oapehuBamy BHCHHE NpeMHje Y3UMajy y 003up
MOTCHIMjalTHE  NPUXOAE OJ  WHBECTHpama Ha
(PMHAHCH]CKOM TPXWIITY W TPXKUIUTY HETOKPETHOCTH,
LITO MX HM3JIAKE JIOAATHUM TPXKHUIIHAM pu3unuma. Kox
JpyliTaBa Koja Cce NpPeTexHO OaBe MOCIOBUMA
HEXHUBOTHUX OCHUTYpama, BPEIHOCT KOMOMHOBAHOT
panuja cMmameHa je Ha 87,9% Ha kpajy 2018. romune
(88,9% na kpajy 2017) (I'padukon 11.3.10). Cmameme Tor
pamumja pesyaTar je HemTo Beher pacra MepoaaBHE
IIpeMHje y caMOINpHIPKajy Ol pacTa MEpPOJaBHUX IITETa
Y TPOIIKOBA CIIPOBONEHa OCUTYpama y CaMOIIPUAPIKA]Y.

Panmo TpomkoBa (0ZHOC MEpPOJABHUX TPOIIKOBA
crpoBojera oOcHrypama W MEpOJaBHE IpEeMHUje Yy
camonpuapxajy) omaro ce nosehao — ca 37,8%, xonuko je
n3Hocuo Ha kpajy 2017, na 38,0% na kpajy 2018. rogune,
HITO YKa3yje Ha TOTOBO HEMPOMEHCHY e(UKacHOCT y
yIpaBibamy
MEpOAAaBHUX IITETa W MEpPOAABHUX TIpeMHja Yy
CaMOTIPHUPXKA]y) TTOKa3aTelb je aJeKBaTHOCTH TIONUTHKE
LICHa JIPyIITaBa 32 OCUTYpambe U yKasdyje Ha ClIoCOOHOCT

TpomkoBuMa. Pammo mrera (oxHOC

°2 CaMONpUIpXKaj je Je0 M3HOCA YyTOBOPOM IPEy3eTHX PU3MKA KOjH JPYILITBO 3a
OCHUTypame yBEK 3aJpkaBa y COIICTBEHOM IMOKpully M Koju MOXe jJa MOKpHje
CBOJUM CPE/ICTBHMA.

JpyIITaBa 3a OCHTYpame Ja MPUXOJUMa Of IMpeMHuja
M3MHUpYjy mTeTe. BUcoka BpeTHOCT OBOT ITOKa3aTesba
MOJKEe YKa3WBaTH Ha HEMOTYhHOCT IpyInTBa JAa H3MHpPYje
obaBeze mo mTerama. BpemHOCT OBOT TOKa3aresba y
2018. cmammna ce ca 51,2%, KOTMKO je M3HOCHIIA Ha
kpajy 2017, ua 49,9%.

Pamn ycknahuBama c¢ mpemopykama MelyHapomHHX
opraHa u CaBpPEeMEHHMM CTaHAapAuMa Yy o0jacTu
ClpeyaBama Mpamba HOBLA M (PUHAHCHpama TepopH3Ma,
Haponna 0anka CpOuje je ycBOjuiIa U3MCHE U JOIMYHE
crenehux mMoA3akOHCKHX akata: OMIyKe O CHCTEMY
yIpaBjbamba y JPYLUTBY 32 OCUTYpambe/pPeoCHryparme
(,,Ciryxx6enn mmacauk PC”, 6p. 51/2015 m 29/2018),
Omnyke o crpoBohemy oapenada 3akoHa O OCHTYpamby
KOje Cce OJHOCEe Ha H3lIaBame J03BOJIC 32 00aBJbame
MOCIIOBa  OCHTYpama/peocurypamba ©  MOjeIHHUX
carmacHoctu  Haponne 6Ganke Cpouje (,,CiyxOenu
macauk PC”, 6p. 55/2015, /ucnpaska 69/2015/, 36/2017
u 29/2018), Omnyke o crpoBohemy ompenada 3akoHa O
ocurypamy Koje Cce OJHOCe Ha 00aBJbarke MOCIOBA
MOCpeloBaka y OCUTypamy, OIHOCHO 3acTylama Y
ocurypawy (,,Cinyx6enu mmacauk PC”, 6p. 55/2015 u
29/2018). Takohe, y ckiamgy ¢ mertomoiorujom CBeTcke
OaHKe, W3BpIICHA j€ HALMOHAJIHA MPOIICHA PU3HKA Of
Mpama HOBIA, KA0 M MPOLEHA pU3nKa of (HUHAHCHPAbA
Tepopu3Ma y 00aBJbamy JICIATHOCTH OCUTYpamba, 10 KOjoj
j€ CEKTOp OCHI'ypama OLCHECH Ka0 HIUCKO PamUB CEKTOP.

Haponna 0anka CpOuje mperno3naiga je moTpedy na ce
JIOJIATHO YyHAmpejae I[O0jeIMHU acleKTH MOoClIoBamba
y4eCHHKAa Ha TPXKHIITY OCUIrypama yTBphuBamem
MHUHHUMAITHUX CTaHAap/a MOHaIlamka U J00pe MOCIOBHE
rpakce Koje OM TH YYECHUIM MOpaJIM Ja TOoITyjy. Y
ckiany ¢ tum, y anpuity 2018. romune Haponna GaHka
Cpbuje gonena je
CTaHIapANMa TOHAIaka W J00pOj IMOCIOBHOj MPAKCH
YUECHHKA Ha TPXKUIITY OCUTYParba, KOjuMa ce JIe(hUHHUIILY
OKBHPH W CTaHJAp[d I[OHAIakba U J00pe MOCIOBHE
MpaKce Ha TPXKUIITY OCHTypama. IbixoBUM MomIToBameM
o00e30ehyje ce dep u TpaHCHIAPEHTHO MOCIOBAKE
YYECHHKA Ha TOM TPXKUIUTY IIpeMa KOPUCHUIMMA YCIyra
OCHTyparba, Kao M BUIIHM HUBO 3AIITHUTE MpaBa U HHTepeca
THUX KOPUCHHUKA.

CMmepHulle O MHUHHUMATHUM

Crparerujom 3a mnpumeny ConsentHoctu II* vy
Penyonunu Cpouju™, kojy je 7. jyma 2016. romuue
ycBojuo WM3Bpmam ombop Hapomue 6Ganke CpoOwuje,
npensulena je ¢asna mpumena ComsentHoctn II y

* Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance.
° http://www.nbs.rs/internet/latinica/60/60_5/strategija_solventnost_ILpdf
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu Qunancujcxoe cucmena y 2018,

nmoMalieM cekTopy ocurypama. V3BpriHu oa0bop je Ha
cemHuIM onpxanoj 14. mapra 2018. rommHe ycBOjHO
n3MeHe u nomyae Ctpareruje 3a mpuMeHy CONBEHTHOCTH
II'y Cp6uju. C 003upoM Ha 3Hauaj U CIOKEHOCT IPHUMEHE
Consentnoctu 1II, Crparernja he Outm npeamer
PEIIOBHOT MIPEUCIUTHBAA U TI0 IOTpeOu he ce MemaTu u
JommymaBaTu, Yy CKJIaay ¢ HOBHM OKOJHOCTHUMA H
n3azoBuMa. Y ckiamy ca CTparerwjoM 3a TpPHMEHY
ComnentHoct I y Pemybmunu Cpbuju, xojom je
npeiBul)eHa n3pana ananusa kKojuMa he ce nporemuBaT
CIPEMHOCT JIpyIITaBa 3a OCUTypame M JpylTaBa 3a
peocurypame Jia OArOBOPE pEryJaTopHHM 3axTeBUMa
nporucanum 'y Consentnoctu I, y 2018. roaunu je
cinpoBeneHa [IpBa KBaHTHTaTWBHA CTyAWja yTHIAja y
Peny6mimm Cpbuju (QIS 1).

3aBpuieTak H3pajae HalpTa M IpeaIora Ipormuca
HEONMXOJAHUX 3a YCIOCTaBJhalkh€ HOBOT pPErylaTOpPHOT
OKkBHpa 3a o00aBJbame ocurypama H"
peocurypama, 9Mju je b 00e30eheme myHe mpuMeHe
3axreBa ComeentHoctn Il mo mpucrtymama PermryOmuke
Cpobuje EVY, npensuben je 3a 2021. roquny.

mocioBa

11.3.2. Io0OpoBo/bHM neH3UjcKU (POHIOBH

Cekmop 000poeosnux nenszujckux ¢ponoosay Cpouju u
mokom 2018. nacmaeuo je oa Oenexcu nozumugHne
pe3ynmame, Koju ce, npe ceezd, 021€04ajy y 0a.bem pacmy
Hemo umosune. Umajyhu y éudy nosumuene mpenoose
y Kpemamwy oomahe npuspede, Moicemo oueKueamu
oanu pacm ynaama y 000poeobHe NeH3UjcKe hoHoose
U pazeoj 0602 cekmopa, Koju je joui ygeKk Hed080.bHO
paszeujen ¢ 003upom Ha manu Opoj KOpucHuka yciyzad,
anu u Henoeo.bHy CPYKmypy uchiame aKymyaupanux
cpeocmaaa.

JloOpoBosbHM TEH3UjCKH (OHIIOBH Cy WHCTHUTYLMjE
KOJICKTUBHOT HWHBECTHUPama, y OKBHDPY KOjUX c€
HEH3UjCKN JOIPHHOC NMPHUKYIUbA M YIaXe Yy pa3iIHnduTe
BpPCTe MMOBHHE PajJd OCTBapema INPUXOla M CMambermha
pusuka ymarama. TW (oHIOBH Cy 3acHOBaHH Ha
npuHOMIY AeUHUCAHUX YIUIaTa, TI€é BUCHHA HCILIATe
HUje yHampeJ MOo3HaTa W 3aBUCH O] BUCHHE yrutaheHnx
JIONIPUHOCA, BUCUHE HAKHAJ/A, IPUHOCA OJI HHBECTUPAbha
uMoOBHHE (OHIA, Ka0 U OY)KHHE NepHoJa aKyMyJjanuje
cpeacraBa. J[0OpOBOJFHHM TICH3UjCKUM (HOHIOBUMA
yIpaBJbajy ApYyIITBa KojuMa je
OpPraHU30BaE M YIpaBbake OBUM (DOHIOBHMA jeanHA

3a ympaBJbame,

* baHka koja BomM padyH (oHIa, 00aB/ba Apyre KacTOM YCIyre 3a padyH
JI06POBOJBHOT NEH3UjCKOT (DOHIA U MOCTYIIA 110 HAJIO3MMa JIPYIITBA 33 YIPaBJbahe
KOJH Cy Y CKJIaJly ca 3aKOHOM.

nenarHocT. OCHUBAYM JIpyIITaBa 3a YINpaB/bambe Cy
ocurypaBajyha npymrBa u mocioBHe Oanke. MmoBnHa
OOpOBOJBPHOT TEH3UjCKOT (OHIA OJBOjeHA je Of
MMOBHHE JIPYIITBA 32 YIPaBJbabe U BOAU CE Ha paduyHy
KoJ KacToau Oanke.”

Toxom 2018. Huje 6uo npomena y Opojy ApyliTaBa 3a
yopaBjbambe W IOOPOBOJPHUX TECH3HMjCKHX (OHIOBA Y
CpOuju, Tako Ja Cy Ha Kpajy TOAMHE MOCIOBajIa YSTUPH
JPYLITBA 32 YIpaBJbamke, Koja Cy ylpaBibaia HMOBHHOM
cenam J00pOBOJBHMX TEH3UjcKUX (hoHaoBa. MIMoBHHA
CBUX JIOOPOBOJHHUX II€H3UJCKHX (DOHIOBA BOAM CE Ha
padyHHMa KOJ jeHe KacToqu OaHKe.

Ox moueTka MOCIOBama AOOPOBOJBHUX MEH3MjCKUX
¢donmoBa (2006. rommHa) yKynmHa HETO MMOBHHA THX
¢donmoBa cranHo pacre. Ha kpajy 2018. romuue, Heto
UMOBHMHA W3HOCHia je 40,2 Mapa auHapa, mTO je 3a
11,05% Bume Hero Ha Kpajy HPETXOAHE TOAMHE.
[TpomMeHa BpeqHOCTH HETO UMOBHHE (JOHIOBA 3aBUCH OX
yIlara 4iaHoBa, HamlaheHWX HakHajaa, ucruraheHux
aKyMyJIMpaHUX CpeJicTaBa W JIOOMTH O] ylarama
umoBuHe (I'padukon 11.3.11). [IpuHoc ox uHBEecTUpama
6uo je miaBHM (HaKTOp pacra HETOo
0OpOBOJbHUX TeH3Wjckux ¢oumoBa y 2018. Tokxom
2018. romuHe, HETO IMOBHHA TOOPOBOJFHUX MEH3U]jCKAX
¢donmoBa mopacna je 3a 4 mupn nuHapa. IlpuHoc on
WHBECTHpamba W3HOCHO j€ HEITO BHUIIE OX 2 MIPA

NUMOBHHC

JquHapa u Ouo je Behu Hero mperxonHe rogauHe. Ako ce
uMa y BHIYy CTPYKTypa ynarama HMOBHHE (oHAa,
3aKJbydyje c€ Jla Ha NPHHOC YTHYY: NPOMEHa KpUBE
MpUHOCA HA JpXXaBHE NOY)XHUYKE HWHCTpyMeHTE,”
NpOMEHa BPEAHOCTH akKlHWja, BHCHHA pepepeHTHE

pacmkoH 11.3.11. NloauwHbKN pacT HETO MMOBUHE U
HeTo ynnate y AN®
(y mnH RSD)

6.000
5.000
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3.000 I I I
2.000 I . [ 1 |

1.000
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-1.000
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E[puHOC OA UHBECTUPatba M HeTo ynnate ymareHe 3a ykyrnHe ucnnare

Wasop: HBC.

* Tlax kaMaTHE CTOIE YTHYE HA PACT LieHEe TyKHUYKHX HHCTPYMEHATa, 1 OOPHYTO.
IleHe HHCTpyMEHATa Jly’e POYHOCTU OCETIbHBH]jE Cy Ha IIPOMEHE KAMATHHX CTOIIA.
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pacmkoH 11.3.12. HUBO roauwkbLMX ynnaTta u
ucnnara ns Aneo-a
(y mnH RSD)
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e—/KyNHe ynnate y AN

Waeop: HBC.

KaMaTHE CTOIe, BHCHHE KaMaTHUX CTOMa OaHaka |
MPOMEHe Kypca JUHapa mpeMa eBpy | JAoJapy.

VYKynHe ymiare AOmpuHOCa Yy ITOOpPOBOJBHE IIEH3H]jCKE
¢ormoBe m3HOCWiIe cy 3,5 mupn amHapa (3,2 Mipxg
nuHapa y 2017), a ykynHe ncrare — 1,4 mupn auHapa
(1,3 wupn gunapa y 2017) (I'paduxon 11.3.12).
CrpyKTypa UcIUIaTa je peslaTUBHO HENOBOJbHA, OJHOCHO
HE O/IroBapa IHJbY MITSIHE Y T0OPOBOJHHUM ITEH3U]CKUM
¢oHmOBMMa, KOjU  TPETHOCTaBha  KOpUIINEHe
aKyMyJIUPaHUX CpeJICTaBa y IyXEM BPEMEHCKOM
nepuony. Vako je He3HaTHO CMameHO y OJHOCY Ha
MPEeTXOAHy roauHy, 4yak 91% wucrmmara ogHocu ce Ha
JEIHOKpaTHEe HCIUIaTe, Koje ce Hajuernhe BpIie ommax
HAKOH WITO YJIaH ¢)0H11a HUCIIYHU TPONHCAHU CTAapOCHU
YCIIOB 32 NOBJA4YEHE aKyMyJIHpaHux cpeacrasa. C npyre
cTpane, nosehamem nepronga akymysaluje cpeicraBa
CyMe CpeAcTaBa Ha padyHHMMa MOXE C€ OYCKHBATH
noehame yjena NporpaMHUpaHUX HCIUIATa M APYTHX
HavyMHa [OBJaYeHhHa.

VYkyman Opoj KOpHCHHKA yciyra JOOpPOBOJEHHUX
reH3ujcKkuX (hoHIOBa BehH je HEero MpeTXomHe TOIUHE U
Ha kpajy 2018. m3Hocuo je 192.295, npu yemy cy oBH
KOPUCHMIIM 3aKJbydusin yKymHo 261.726 yrosopa o
YJIAHCTBY. Y MCTOM IIEpHOLY, oBehaH je u Opoj akTUBHHUX
KOpHCHHKA (KOPUCHHIHM KOjH peIoBHO yIuahyjy
JOTIPHHOCE 'y JOOpPOBOJPHM TCH3HWjCKH (OHM), alHl je
BUXOBO yuemhe y yKyITHOM Opojy KOpHUCHHKa y (a3u
aKyMyJlalyje W Jajbe PEeNaTHBHO HHUCKO W Yy AeueMopy
2018. u3nocmio je 33,4% (33,6% y neuemopy 2017).
IIpoceuna
neH3ujckux GormoBa y Cpbuju n3HOCH OKO 46 TOAMHA.
VYyemhe KopHCHHWKA yciyra MEH3WjCKHX (OHIOBa ¥y
YKYITHOM OpOjy 3aloCiIeHHX M3HOCH 9%, IITO TOBOPH O

CTapoCT  KOPHCHHKA  J1OOPOBOJBHUX

padmkoH 11.3.13. CTpyKTypa YKynHe MMOBUHE
ON®-a Ha paH 31. geuem6pa 2018.

83,1%

7,5%

1,0%
8,4%

mOcTano*

Akuvje  m[IpxaBHe obBe3HuLe

Oenoautn

* Ykrbyuyje XoB mehyHapoaHux (puHaHCHJCKUX MHCTUTYLM]A, MHBECTULIMOHE
jeAnHnLEe OTBOPEHMX NHBECTULIMOHUX hOHAOBA 1 OCTana NoTpaxuBakba.

W3aBop: HBC.

HEJOBOJHHO] Pa3BUjEHOCTH OBOT CEKTOpa, alldi U O
MoryhHocTH 3a BeroB Oymyhu pa3Boj.

Hajsehu neo wuMoBHHE JOOPOBOJBHMX TICH3UjCKHUX
¢donmosa (83,1%) u Ha kpajy 2018. O6uo je yaokeH y
npxaBHe obOBesnure Pemybmmke Cpbuje (I'paduxon
11.3.13). HUako je mpucTynm ynaramy y IIPOTEKIUM
roJrHaMa OWO KOH3epBAaTHBAH, I0OPOBOJEHH IICH3H]jCKH
(hoHIOBH OCTBapUBAJIM Cy BUCOKE ITpHHOCE. Tpeba nmaru
y BUJAy Ja BHCOKAa KOHLICHTpalMja ylarawmba YUHU OBE
(oHIOBE OCETJHUBUM Ha TPXKHUILIHE PH3HKE, IIPE CBEra Ha
KaMaTHH PH3HK U PU3HK PEHHBECTUpAmba, jep TPEHyTHa
CUTyalyja, y K0joj TpeBiagaBajy HUCKE KaMaTHE CTOIIE,
HEMOBOJBHO yTH4Ye Ha Oymyhe mpuHOCEe HOOPOBOJBFHHX
neH3ujckux (oHmoBa. 3aTo je HEONXOJHO [OJAaTHO
pasBujaTu nomahe TpkuIITE Kanuraiga, Kao W HOBE
JTyTOPOYHE UHCTPyMEHTEe, Koju he
oMoryhuTH pa3HOBpCHHja ynarama W Ha Ta] HAYHH
YMamUTH IIOMEHYTH PU3HK.

(huHaHCHjCKE

VYuemhe aknuja y yKyIHOj IMOBHHU (POHIOBA HE3HATHO
je cmameHo (ca 8,5% y 2017. Ha 8,4% y 2018). Opouenu
JICTIO3UTH KOJl OaHaka W CpelCTBa Ha padyyHy KacTOIU
0aHKe YMHWIN Cy Ha Kpajy roxmHe 7,5% wuMOBHHE
(donmoBa, a cpernctBa (oHIOBA OWiIa Cy YIOXKEHa U y
ocrane XoB (0,3%) (oOBe3nmma Epporicke OaHke 3a
OOHOBY M pa3BOj) M Yy HWHBECTUIHOHE jEIMHHIIE
OTBOPEHUX ¢doumosa  (0,5%).
JlobpoBosbHU TieH3HjcKU (OHAOBH Cy Kpajem 2018.
roJMHe, IPBY IIyT OJ NoyeTka pajxa (HOHIOBA, yIaraiy y
aKIMje CTPaHOT TPaBHOT JIMIA y nHocTpaHcTBy (0,2%).

WHBCCTUIIMOHUX

Ha kpajy 2018, 12,5% yxynHe umoBuHe (oHI0Ba OUIIO je
y eBpuma, 0,9% y amepuukum ponapuma, a 86,6% y
nomahoj Bamytu (34,9 Mapza nuHapa).
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'pacpumkoH 11.3.14. YkynHa HeTo umoBuHa OMN®P-a n
nHagekc FONDex

(y mnpa RSD) (MHpekc, 15. 11. 2006 = 1.000)
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Wasop: HBC.

Wnnexc FONDex’ je Ha xpajy 2018. mocturao BpeaHOCT
on 2.862,92 moena (I'paduxon 11.3.14) u 6umo je 3a 149,53
MOEHA BHIIM HETO Y IIPETXOJHOj TOAWHU. [omuuImu
npuHoc FONDex-a, koju mpeacTaB/ba IOHICPUCAHU
MpoceK mpuHOca cBHUX (oHmoBa, y 2018. u3Hocwo je
5,5%. Hucka crona nH(anuje 1ompuHena je HO3UTHBHO]
peamHoj CTOMHM NpPHHOCA JOOPOBOJFHUX TMEH3HjCKHUX
¢donmoBa. OH je HEMTO BUIIHM O MPHHOCA Y MPETXOIHO]
ronunu (4,7%), anu u HIWKU ox npuHoca FONDex-a of
MOYETKA [OCI0Baka JOOPOBOJBHUX TICH3U]CKUX (POHI0BA
(9,1% Ha kpajy 2018).

Haknanme 3a ycayre JpyliTBa 3a  YIPaBJbamkbe
IOOpOBOJPHUM TICH3UjCKUM (OHIIOM Cacroje ce Of
HaKHaJIe MPWIMKOM yIUIaTe JONpPUHOCAa M HaKHaJe 3a
ynpasibame GoHaoM. Mako je HakHa/1a PUIMKOM yIIaTe
BUJIJbHMBA Ha IIPBOM KOpPaKy, Tj. IPH YIIATH CPEACTaBa y
¢oHI, oBa HakHaNa HHje HajBehm Tpomiak 3a WIaHOBE.
Haknana 3a ynpaibame oOpauyHaBa ce CBaKOTHEBHO H
ypHWIa je 87% yKymHO HarulaheHMX HaKHaJa TOKOM
2018. TakBa cTpyKTypa HakHaja IOCIEIHULA je pacTa
HETO BPEJIHOCTH UMOBHHE (pOH/I0Ba U cBe Behe OCHOBE Ha
KOjy Ce¢ HaKHaja 3a ynpaBJbarbe Hartahyje.

3akoHOM O J10OPOBOJBHUM NEH3UJCKMM (OHIOBUMA H
neH3ujckuM 1ianoBuma (,,Coryxoenn macHuk PC”, Op.
85/2005 w 31/2011) ypehyje ce opranuszoBame,
YIOPaBJbake, OCHUBAKBE, [EIATHOCT, KA0 M IIOCIOBABE
JIPYIUITBA 32 YNpaBJbamke JOOPOBOJEHUM MEH3H]CKUM
¢dornosnma. [Topen HaBeIeHOT, OBUM 3aKOHOM ce ypelyjy
MOCJIOBU M JY>KHOCTH KacTomu OaHKe, HaJIe)KHOCT
Haponne Oanke CpbOuje y Bpuiemy Haja3opa Haj

7 FONDex onpaxaBa Kperame BPEIHOCTH HHBECTULHOHHX jEJMHHIA CBHX
J100pOBOJBHUX TMEH3UjCKUX (oHmoBa Ha Tpyxkuirry. [Touerny Bpeanoct ox 1.000
[oeHa oBaj MHJEKC je uMao 15. HoBemOpa 2006, Ha 1aH Kajia je IpBU J00POBOJLHI
MEH3UjCKH (POHJT TT0YEO C PasIoM.

o0aBJbarkbeM JENAaTHOCTH ApYILITaBa 3a YIPaBJbambe
JIOOPOBOJEHUM TICH3HM]CKUM (OHIOBHMA U JpyTra MUTAma
on 3Hadaja 3a (YHKIHOHUCAKE JTOOPOBOJFHUX
TICH3MjCKUX (hOHIOBA.

OpnykoM o u3amMenama Ojuiyke o HaunHy oOpadyHa
HakHaja JApyIITBAa 3a YIpaBibamke J0OPOBOJEHUM
neH3ujckuM  porgoMm (,,Ciryxxbenn tmacHuk PC”, 6p.
60/2011 u 77/2017), xoja ce mpumemyje on 1. jaHyapa
2018. ropuHe, yTBpheHO je 1a HaKHAAA 3a yIPaBJbabE
JIOOPOBOJHHUM TEH3H]CKUM (OHJIOM HE MOXKE M3HOCHTH
Buie o 1,25% oOpauyHCKe HETO BPEJHOCTH MMOBHHE
¢donna (panuje 2%), JOK je OrpaHUvYCHC BUCHHE 32
HaKHAIy MPH YIUIATH MTEH3HjCKUX AonpuHoca (panuje 3%
yiate) ykuHyTo. CHIDKEH je MaKCHUMallHH H3HOC
HaKHAJIe 3a yIIpaBJbambe, ¢ 003UpoM Ha TO j1a je OmIyKom
0 yuemrhy HETO BpPeHOCTH UMOBHHE CBUX JI00POBOJBHUX
neH3ujckux (JOHI0BA y TpoLCHkeHo] BpeaHoctu b/II1-a y
Peny6omuuu Cp6uju 3a 2016. romuny (,,CnyxOenu
macauk PC”, 6p. 77/2017) yTtBpheHO nma je TOMEHYTO
yuemrhe 0,78% Bpennoctn b/II1-a. Hanme, qranom 23.
cTaB 2. Tauyka 2) 3akoHa O JOOPOBOJEHMM MEH3HjCKUM
(hOoHIOBMMA W NICH3UjCKUM ILJITAHOBUMA yTBpheHo je aa he
ce HaBeJIeHAa HaKHaJa OTPaHMYMUTH Ha HHUBOY on 1,25%
kana Haponna Ganka CpOuje yTBpAH Ja HETO BPEIHOCT
HMOBHHE CBHUX JOOPOBOJFHUX TMEH3HjCKHX (poHIOBA
n3Hocu 0,75% wunm BUIIE O] TOCIEIHE MPOLEHEHE
Bpeanoctu Bb/II1-a. CHukewe HakHaAE 3a YIpaBJbambe,
KOja YMHM Haj3HauajHUjU J1e0 HaKHaJa Koje JIPYLITBO 3a
ynpaBJbame Harutahyje, IO3UTHBHO yTHYE HA HUBO HETO
UMOBHHE (OH/I0BA, a TUME U HA aKyMyJIHpaHa CPEACTBa
wianoBa. C 1pyre cTpaHe, yKHAamke OTpaHNuuCHha BUCHHE
3a HaKHaAy MpH YIUIATH MEH3MjCKUX JOTpHHOCA
MOZICTHYE TPXKHUIIHY KOHKYPEHIIH]Y.

Haponna 6anka Cp6owuje je y anprry 2018. monena Omiyky
0 OMMKNM yCIOBUMA ¥ HA4YMHY H3IaBama I0jeJHHHX
JO3BOJIa M CAIIaCHOCTH JPYLITBY 3a YIPaBJbamkbe
n00poBOJbHUM — TmeH3ujckuM  ponaom  (,,CiryxOenun
rmiacauk PC”, 6p. 29/2018), unjum je cTynameM Ha CHary
y jyry 2018. mpecrama ma Baxku Ojiyka o ONMKUM
YCIOBMMAa W Ha4yWMHy H3JaBama I0jeIMHUX J03BOJIa U
CarJIaCHOCTH JPYLITBY 3a YIIPaBJbalbe TOOPOBOJBHUM
neH3ujckuM  porgoM (,,CirysxObenn timacHuk PC”, Op.
60/2011). Onnmykom ce mporticyjy OiarKN YCIOBH U HAYMH
n3JaBara J03BOJIE 32 paj JApPYWITBA 3a YIpaBibambe
JIOOPOBOJBHUM TICH3UjCKUM (OHIAOM U JI03BOJIC 3a
yIpaBJbame J00POBOJBHUM MEH3HUjCKUM (DOHIOM, J1aBame
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CarylacHOCTH 3a CTHIame KBajlu(pukoBaHOr ydeirha y
JIPYIITBY 3a yNpaBibamke JOOPOBOJEHUM MEH3HjCKUM
(hoHIOM, NMaBame CarflaCHOCTH Ha M300p YiaHa yIpaBe
JIpylmITBa  3a MOCTyMaK  cIajama
JOOPOBOJBHUX TIEH3MjCKUX (DOHIOBA, MOCTYIMAK IMpeHOca
mpaBa yhpaBjbatkba (QOHIOM C jEJAHOT JPYIITBA 3a
yIpaB/batbe Ha JIPYyro, Kao0 M TOCTYNaK J0OPOBOJbHE
JMUKBHUIAIMjE IPYIITBA 3a yrpaBibame. Hapomna Ganka
CpOuje, y MOCTYIIKy OITy4YHBamka O 3aXTEBY 3a M31aBarbC
JI03BOJIE 32 Pajl, OJUTydyje M O CarIacCHOCTH 32 CTUIIAbE
KBanMpUKoBaHOr ydemha y JApYIITBY 3a yNpaBibame U
CaracHOCTH Ha W300p WiaHa ympaBe JpylITBa 3a

yIpaBJbame,

ynpasJbame.”

[o3uTHBHU TPEHJIOBU y KpeTamy joMahe mpuBpese, Kao
u mnoBehame 3apajga, yTHHAId Cy Ha TO Ja C€ Yy
MOCNEqbUX HEKOJWKO roauHa rmoBehaBa yrmuiata
cpezacraBa y 100poBosbHE neH3ujcke (oumose. [Topecke
OJIAKIIHIIE IPUIINKOM yilarama Takolje MO3UTHBHO YyTHUY
Ha CTame Y CEKTOPY JOOPOBOJHHHX MTEH3H)CKUX (DOHIOBA.
VY 2018. ymnare mocnomasia 1o 5.757* muHapa Owmie cy
ocnobolene nopesa Ha joxoak rpahana u qonpuHOCaA 3a
00aBE3HO COILMjATHO OCUTYpamhe, Ka0 U YIUIaTe y UCTOM
M3HOCY KOj€ MOCII0/IaBall BPIIH MyTeM aJIMUHUCTPaTUBHE
3a0bpane, 00ycTaBoM U IutahambeM U3 3apajie 3aroCiIeHOT.

Haponna 6anka CpOuje objaBmna je ,,Bogmu 3a Bamry
MIPBY NPHUBATHY IEH3Hjy”, Y KOjeM c€ MOTry JOOUTH CBe
HajBaXXHMje WHPOpManKje O panay J10OpOBOJEHUX
MEeH3MjCKUX (DOHIO0BA, OMHOCHO NPEICTABILEHN CYy HAYMH
BUXOBOI' (DYHKIMOHHCAaa W KOPHCTH OJf WJIAHCTBA.
Enykanuja CTaHOBHHUINTBA O OBOM MHTamy JOHATHO
JOTNPHHOCH JajbeM Pa3BOjy JOOPOBOJBHUX IMEH3UjCKHX
¢donmosa y Cpouju.

I1.3.3. CexTop pUHAHCHjCKOT JU3UHTA

Cexmop ¢punancujckoz nusunza je u moxom 2018.

200uHe Hacmasuo O0a ocmeapyje NO3UMUEHE
pesynmame. bunancna akxmuea 060z cexmopa u oase
pacme, y3 nobosuLare wenoz Keanumema axeanyjyhu
oaemM cMarbery RPOONEMAMUUHUX ROMPAHCUBAIA.
Ykynan xanuman je maxohe 3namno noeehan, uemy je,
usmelly ocmanoz, 00npuHeo u NO3UMUGAH pe3YIHAN

OCmeapeH Ha HUueoy cekmopa.

[Tocao ¢uHaHCHjCKOT JM3MHTa TpecTaBba (PUHAHCH]CKO
nocpenoBawe. JlaBanan nusuHra, 3anpkaajyhu mpaso

* https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/npf/izdvanje_dozvola_2018.pdf
* BpeiHOCT ce TOAMIIELE yeKalyje ca HHACKCOM MOTPOLIAYKUX LICHA.

CBOjI/IHe HaJ Op€aAMETOM JIM3WHTA, IPEHOCHU Ha IMpUuMaona
JM3WHTa OBJNamherme Apkama M Kopumhema MpeaMera
JIM3UHTA, CA CBUM PU3MLMMA U KOPHCTUMA, a y 3aMEHY 3a
JIM3WHT HAKHATY.

Ha kpajy 2018. rogune, y cexropy (PMHAHCH]CKOT JIM3MHTa
Penyonuke CpOuje mnocnoBasio je 17 naBanmana
(bMHAHCHjCKOT JIM3UHTA, O]l KOJUX CY YETHPH Y TOCTYIIKY
JI0OPOBOJBHE JIMKBHUIAIIH]C.

Hajsehu Opoj naBanama QUHAHCHjCKOT JIM3UHTA Yy
BJIACHHUINTBY je OaHaka, WIaHHWIA OaHKApCKUX Tpyma WIH
IpyruX (UMHAHCH]CKUX WHCTHTyIHja (dak 14 maBamama
(MHAHCH]CKOT JIM3MHra Haja3u Ce y BIACHHIITBY OBHX
nuia). CeaaM naBanana (PMHAHCHJCKOT JIM3MHIA Halla3u
CC Yy NOTIYHOM HWJIH BehI/IHCKOM BJIAaCHHUUITBY CTpPaHUX
MpaBHUX JIMIA, JOK je JeceT aBajana (puHaHCHjCKOT
Jau3uHra 'y BehWHCKOM BIacHMIUTBY NoMahux nuna, ox
4era ocaM y BIIACHUIUTBY noMahuX 0aHaka ca CTpaHUM
KaInuTaIoM.

Bbpoj 3anocneHnx y cektopy (HUHAHCHjCKOT JIM3MHTA
CMamCH j¢ Y OIHOCY Ha MPETXOAHY romuHy (ca 363 Ha
360 3amocneHux).

HacraBibeH je pacT OuWllaHCHE aKTHUBE JaBajala
¢uHaHCHjCcKOT NM3MHTa. buiaHcHa akTHWBa je Ha Kpajy
2018. m3Hocwna 86,7 mupa auHapa, mro je 3a 15,2%
BUIlIE Hero Ha kpajy 2017. roqune, kana je usnocuna 75,3
MIIpZ JUHApA.

VYyemrhe mnpobreMaTHYHUX IIaCMaHa y YKyTHUM
IJacMaHWMa JOJAaTHO je cMmameHo. Ha kpajy 2018.
ronuHe, jocrena HeHartahena 6pyTo norpaxkusama (3,0
MJIpZ IMHApa) YMHWIa ¢y 3,7% OpyTo MOTpakuBama 1o
OoCHOBY (hmHaHcHjcKoTr ym3uHTra (6,5% Ha Kpajy 2017).
VYueurhe
MOTPaXHMBaka Y YKYITHUM HETO MOTPaXMBambHMa TaKkohe
je cMameHo, ca 1,2% (xpaj 2017) va 0,7% (xpaj 2018). ¥V
YKYIMHHM JIOCTIeNIMM HeHarutaheHuM HOTpakuBambHMa,
HajBehM JIe0 OJHOCHO C€ Ha MOTPaKMBama OJ YHjer je
nocneha mporekno Bume ox 90 mana. Ha xpajy 2018.
TO/IMHE, Ta OTPAXHUBaWka Cy H3HOCHUTIA 2,3 MIIp/ IUHApA.
VYuemrhe THX m[OTpaxkuBama y yKyODHHM OpyTo
MOTPpaXUBAalbUMa IO OCHOBY (DMHAHCHjCKOT IJM3HWHTA
n3Hocuio je 2,8% (5,2% mna kpajy 2017). Hero
KIbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT MOTPaKMBamba O 4YHjer je
nocneha mporekno Bume ox 90 naHa y yKyImHOM HETO
U3HOCY mopTdonja yuectBoBaia je ca 0,1%.

HETO KBUIOBOJACTBEHE BPCAHOCTH THX
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

Pact kanurana cekropa (PMHAHCH]CKOT JIU3UHTA PE3YJITAT
je Tpe cBera OCTBAapEHOT IO3UTHBHOT PE3ylTaTa, ajlk U
yIjlaTa OCHHBa4a II0 OCHOBY IlOBehiama OCHOBHOT
Karmyrana. YKyNnaH KalmuTal CBUX JaBajiala JIM3MHra Ha
kpajy 2018. u3nocuo je 9,7 mapn auHapa, mro je 3a 4,1%
BUILIE HETO Ha Kpajy MPETXOHE TOINHE.

Pesynrar mpe omopesmBama CeKTOpa (QUHAHCH]CKOT
JIM3UHTra, Yy u3Hocy oxa 1,6 mapa nunapa y 2018. ronunuy,
3HaTHO je Behm o pesydarara Koju je TOCTUTHYT
nperxoane roaune (671,4 i aunapa). Heto nodutak je
nsHocro 1,4 mupa nuHapa, npu demy je Hajehu Opoj
JaBanana (GUHAHCUjCKOr Ju3uHra (Bux 12) umao
MO3UTHBAH HETO Pe3yiTar. YKYITHH MPHUXOAN U JTOOHIH y
2018. romuaM n3HOCWIH Cy 4,8 MIpA MUHApa, IMITO je 3a
8,3% BuIIle HEro MPETXOAHE TOJUHE, a YKYITHH PacXOaH U
ryouru 3,1 wuipn auHapa, mro je 3a 16,2% mame Hero
MIPETXOJIHE TOIUHE.

Ha kpajy T4 2018. rogune, croma npuHOCa Ha MPOCCUHY
akTHBy (ROA) M cToma mpHHOCa Ha MPOCEYaH KaruTall
(ROE) Bume cy Hero Ha kpajy 2017. rogune. [IpuHoc Ha
aktuBy je nmosehas ca 0,95% na 2,05%, 0K je mpuHOC Ha
kanurtai Ha kpajy 2018. uznocuo 17,53% u 3HatHoO je Behu
Hero Ha kpajy 2017. ronune, kaga je nzHocuo 7,62%.

CTpykTypa npuMaJjiana JU3HHIa

VY cTpykTypu npuManana (pUHAHCH]jCKOT JIM3WHTa HUjE
owro Behux mpomena. Kao u mnpeTxogHux rojuHa,
Haj3HAYajHUjU TPUMAOLM JIM3UHra Owiia Cy HpHUBpEIHA
JIPYIITBa KOja HE MPHUIAajy (UHAHCH]CKOM CEKTOpY, ca
yuemhem ox 85% y YKymHHUM IUIaCMaHMMa, IITO je
He3HaTHO BuuIe Hero y 2017. roqunu (84,2%).

[Mpeny3eTHUIM y YKYITHHM IJaCMaHuMa Y4ecTBYjy ca
5,3% (4,5% y 2017), jaBHa mpenyseha ca 2,8% (4,4% y
2017), ¢wm3muka numa ca 3,9% (3,3% y 2017) u
noseonpuBpeaaunu ca 2,3% (2,7% y 2017) (I'padukon
11.3.15).

CTpyKTypa mjiacMaHa npemMa
npeaMeTy JIM3UHTa

OuHaHCHpamke TEPETHUX BO3WIa, MUHHOyca W ayTolyca,
Koje mMa Hajehe yuemrhe y CTpyKTypH IutacMaHa mpeMa
IpeMeTy Ju3uHra, TokoM 2018. He3HaTHO je cMambeHo (ca
43,1% na kpajy 2017. na 41,2% Ha xpajy 2018) (['paduxon
11.3.16). TloBehano je (uHaHCHpame MyTHUYKUX BO3HUIIA
(ca 33,2% y 2017. na 35,1% y 2018), nox je yuemhe
¢uHAHCHpama IOJBONPUBPETHUX MAalIMHA W OIpEeMe
cMameHo ca 6,1% Ha 5,9%, mTo ce MoXke JOBECTH y BE3y
U ca cMamemeM yuelrha MoJbONPUBPEIHUKA Y CTPYKTYPH
NpUMasIana JM3HUHra.

Hako je cexTop (UHAHCH]CKOT IH3WHTa HEIOBOJHHO
pa3BHjeH, MO3UTUBHE TEHJICHIIMjE Y HErOBOM MOCIOBabY
He3HaTHO cy moBchane ydemrhe OmiaHCHE akTHBE OBOT
cekTopa y (uHAHCHjCKOM cucTeMmy 3emibe (ca 2,0% Ha
kpajy 2017. Ha 2,1% na xpajy 2018). Mehyrtum, yuemthe
cekTopa (MHAHCHJCKOT JIM3WHTA W Jajbe j& PEIaTHBHO
HUCKO, TaKO Ja eBEHTYaJHH pPH3HIHA Yy HErOBOM
MOCIIOBalky HE OW 3HATHO YTHIANH Ha CTa0WIHOCT
(PMHAHCH]CKOT CUCTEMA Y LICJIUHU.

Haponna Ganka CpOuje ycBOjuiIa je WU3MEHE M JOIMYyHE
Omtyke 0 cripoBohery oapenada 3akoHa 0 (PUHAHCH]CKOM
JIM3UHTY KOj€ C€ OHOCE Ha W3/aBarbe JI03BOJA U JaBame
carmacHocti Hapomae Oamke CpoOuje (,,CmyxOeHU

padomkoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npumaoLy nusuHra Ha gaH 31. aeuem6pa 2018.

85,0%

3,9%
| 2,8%
5,3%

2,3%
0,7%

= [puspeaHa ApywTea

dusnyka nuua

Mpeay3eTHUUM B JaBHa npepayseha
MorbonpuepeaHULn m OcTtano
WNsBop: HBC.

padumkoH 11.3.16. CTpyKTypa nnacmaHa npema
npegmeTy NU3nHra Ha gax 31. geuem6pa 2018.

35,1% 2.9%

6,5%

5,9%
2,6%

0,1%
2,0%

41,2%

u TepeT. BO3unNa, ayTob.
Mpoussoa. MaLmHe
[paf). mawmHe

= Onp. 3a Npyxatse ycnyra

B HekpeTHuHe

MyTHnuka Bo3una
mQOcrano
mNorbonpuBpeaHa onpema
= LLnH. Bo3una, NnoBHW o6jekTu

M3Bop: HBC.
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mracauk PC”, 6p. 85/2011 u 29/2018). OBa omiyka je
ctymmwia Ha cHary 1. jyma 2018. rogmHe m WOM ce
TIPOTIHCYjy ONFDKY YCTIOBH M HAYHH CIIPOBOlera oapenada
3akoHa O (MHAHCHjCKOM JHM3MHTY Ha OCHOBY KOjUX
Haponna Ganka CpOuje m3maje no3Bone 3a 00aBIbambe
nocsaoBa (MHAHCHJCKOT JIM3WHrA, Jaje CarIaCHOCTH 3a
CTHIIAbC BJIACHUINTBA HAJ yeIMMa/akildjaMa aaBajaiia
JIM3VHTA U CarlaCHOCTH Ha MMEHOBAE YWIAHOBA YIIPABHOT
W M3BpIIHOr on0opa JaBanana JU3UHra, Ka0 U YCIOBU H
Ha4YMH JIOCTaBJbakba MPOMUCAHE [OKyMCHTAalHje H
MoTpeOHMX J0Ka3a.

11.3.4. CexTOp NJIATHUX HHCTUTYLHja U
HHCTHTYIHja eJIEKTPOHCKOT HOBIIA

ITnamne uncmumyyuje y Penyonuuyu Cpouju nocnyjy
00 okmoopa 2015. 200une, Kada je nouena npumena
3akona o0 naamuum ycay2ama, Koju npeocmagba
C6€00YX6amMHU NPAGHU OKGUD 34 NPYHCAIbE NIAMHUX
yeayea. Y moky 2018. z00umne yceojen je 3akoH o
uUMeHama u OONYHama 3aKOHA 0 NIAAMHUM YCay2amd,
Koju 0onocu Opojue HOGUHe, NPEEHCHBEHO Y NO21e)y
eéehe mpancnapenmnocmu Hnakuaoa kKoje Hnannahyjy
npyscaoyu NIAGMHUX YCAy2a 34 yCly2e noee3ane ¢
NAAGMHUM PAYYHOM, Kao u eehy 3awimumy KopucHuxa
nAAMHUX ycayaa.

Ha ocHoBy 3akoHa O IUTaTHHM YyCiyrama, KOjU ce
npuMemwyje o Tnoderka okrobpa 2015. romune, y
PenyOmuitn  CpOuju mociyjy mMoceOHe HHCTHTYIHjE
PErucTpoBaHe 3a NPYKame IUIATHUX YCIyra M M3[aBame
CJIEKTPOHCKOT HOBIA — HHCTUTYLHje U
WHCTHUTYLHj€ €JICKTPOHCKOr HOBIA. [lnaTHe MHCTHUTYIHje
MOT'y OUTH HCKJbYYHBO NPHUBPEIHA APYIITBA, Y CKIALY ca
3aKOHOM KOjUM ce ypeljyjy HpuBpeaHa ApyIITBa, ca
cenumteM y Penyomunu CpOuju, koja UMajy T03BOITY
Hapomne 6anke Cpbuje 3a mpykame IUIaTHHX YCIyTa.
[Tmarae ycmyre oOyxBarajy ycimyre koje omoryhaBajy
YIUIATy WM HMCIUIaTy TOTOBOT HOBI@A C IUIATHOT pavyyHa,
Kao U CBe ycJyre Koje Cy noTpeOHe 3a oTBapame, Boheme
U Talllelhe THX pauyHa, 3aTHM yCIIyre MPeHOCa HOBYaHHX

IIaTHE

CpelcTaBa C IUIATHOT padyHa OJHOCHO Ha IUIATHH PadyH,
yciayre H3jaBama [IpUXBaTamba
HHCTPYMEHATa, yCJIyre M3BpILIaBaba HOBYAHHX JO3HAKa
utn. Ha xpajy 2018. rommue, ykymHO 13 mmatHHX
WHCTHUTYLIMja UMaJIo je 1o3Boiry Haponne 6anke CpOuje 3a
npykame aTHuxX yciyra. On HaBegeHor Opoja, JICBET
IUIATHUX UHCTHUTYIIM]a PYKaJO je TUIaTHE YCIIyTre U IPEKo
Mpexe on ykymHo 2.263 3actynHmka. Yertupm Bomehe
CBETCKE KOMITaHMje 3a Meh)yHapoaan Op3u mpeHoc HOBIa
00aBJbajy IMOCJIOBE IMPEKO IUIATHUX WHCTHTYIHja U
BUXOBUX 3aCTymHUKa. Y3 Western Union, ¥oju je on

A/ [JIATHUX

panuje npucytan y Penyonuiu Cpouju, ox 2017. roquse,
MIPEKO HOBOOCHOBAHMX IIJIATHUX MHCTUTYIIM]a HA loMahem
(buHAHCHjCKOM TPXUIITY, Tochyjy u MoneyGram, Ria
Money Transfer n Unistream Money Transfer.

WHcTuTynmja  CJIEKTPOHCKOI  HOBIIA MOXE OUTH
HCKJbYUYUBO TMPHUBPEAHO APYWTBO Ca CCAUIITEM Yy
Penyommmm CpOuju, y Ckiagy ca 3aKOHOM KOjUM Ce
ypehyjy MPUBpEIHA JIPYIITBA. WuctuTynuja
CJICKTPOHCKOT HOBIA OBIamheHa je Jga w|3/aaje
CJICKTPOHCKM HOBall 1o JxoOujamy nosBose Hapoaue
0anke CpOuje 3a U3/aBame CICKTPOHCKOT HOBIA. TOKOM
2016. romuHe mara je mpBa I03BOJIA 33 H3aBAbE
GIIEKTPOHCKOT HOBIIA, JOK je y Toky 2019. rogmue jorm
jemHa WHCTHTYIHja IoOWiIa [O3BONY 3a H3JaBambe
esleKTpoHcKor HoBHa. C 003MpPOM Ha TO Ja WHCTHUTYIH]jE
CJICKTPOHCKOT HOBIA, TOPEI HW3/1aBarba EICKTPOHCKOT
HOBIIa, MOTY TIPY>KaTH U IUIAaTHE yCIIyre, OBE NHCTUTYIIH]E
00aBibajy W ycCIyre MpeHOCa HOBYAHHMX CpEACTaBa y
nomahem mpoMery (turahama m3melhy
pesunenara y PemyOmumu CpOuju). 3a pa3nuky on
JUIEHIUPAaHUX AoMahnX WHCTHTyLHja eJIeKTPOHCKOT
HOBIIA, CEPBHUCH CTPAaHUX MHCTHUTYIHja EJICKTPOHCKOT

IIJIaTHOM

HoBua (unp. PayPal, Skrill, Payoneer, Paysafe Financial
Services Limited, Google Payment Corp. u Payeer Ltd.)
MOT'Yy C€ KOPHUCTHTH CaMoO y IUIATHOM HpPOMETy ca
WHOCTPAaHCTBOM (paan mahama W Hamiare 1mo OCHOBY
CIIEKTPOHCKE KYIIONPOIaje pode U yCiyTra).

[open u3naBama no3Boia, Haponna 6anka CpOuje BpIu
U HaA30p HaAd CBUM IIpyXaoluMa IUIaTHUX YcCJIyra u
M3/1aBaolMMa EJISKTPOHCKOI HOBIA Yy JEIy HHXOBOT
MOCJIOBaba KOjU CE OJJHOCH Ha MpPYXKabe IUIATHUX YCIIyra
W/WITH U3/1aBabe eJIeKTPOHCKOT HOBIIA.

VY toky 2018. ronuHe yCBOjeH je 3akoH O M3MEHama U
JIOIlyHamMa 3aKoHa o IulaTHuUM yciyrama (,,Ciry:xOeHu
rmacHuk PC”, 6p 44/2018), koju je ctynuo Ha cHary 16.
jyHa 2018. ronune, a oxpei0e OBOT 3aKOHA MOYeNe Cy Jia
ce mnpumemyjy ox Mmapra 2019. roguHe (0JHOCHO
HCTEKOM pPOKa Ol JAEBET MECEUH Of JaHa CTylama Ha
CHary), ocuM ofapeljeHuX oxpemaba oBOT 3aKoHA Koje he
ce TpUMEHUBATH O]l JaHa HpucTymnama PemyOinke
Cpouje EVY. Pok on neser mecenu (10 17. mapra 2019.
TOJIMHE) OCTaBJbEH je Kako OM MpYXaolu IJIaTHUX
yclyra ycargacuiId IIOCIOBamE C HOBHM 3aKOHCKUM
ofpen6ama. Y ckiaxy ca TUM H3MEHamMa M JOITyHama
3akoHa, nemeMoOpa 2018. rommHEe yCBOjeH je W CeT
MO/I3aKOHCKHX aKara.

3akoH 0 W3MEHaMa M JONyHama 3aKoHa O IUIaTHUM
yciyrama, 3ajeJHO C IOJI3aKOHCKHM aKTUMa JOHETHM Ha
OCHOBY TOT 3aKOHA, YBOIU OpOjHE HOBHHE, IPBEHCTBEHO y
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmenma y 2018.

nornienty Behie TpaHCIIapeHTHOCTH HaKHa1a Koje Harutahyjy
NpyXKaolM IUIATHUX Yyciayra, kao u Behe 3amrure
KOPHCHHKA IUIaTHUX ycliyra. HOBUM 3aKOHCKHM peliemheM
KOpHUCHHMIIMMa IUIaTHUX yciayra omoryhaBa ce na,
CTaHAapIu3aljoM TEPMHHOJIOTHje 3a Hajuemhe
kopuihieHe ¥ Haj3HAYajHHje YCIIyre MOBE3aHe C IUIATHUM
pauyHOM, 00Jbe pazymejy YCIIOBE MpyXKamba TUX yciayra u
JaKie yropene HAaKHAJEe Ppa3IMYUTUX [pysKanana
IUIATHUX YCJIyTa 3a yCIIyTe MOBE3aHe C IUIATHUM PAadyHOM.

Kako 6M KOpHCHHIIM Ha jeJTHOM MECTY MOIJIM Jia M3BpIIC
mpenies HakHajza 3a onapeheHe yciyre moBesaHe c
IUIATHUM padyyHOM, Ha MHTEpHET npe3eHTauuju HaponHe
O6anke CpOwmje 006jaBJbeHH Cy YHOPEAMBH IOAANHA O
HaKHaJamMa Koje TPY)KaolW IUIaTHUX yciayra Haruahyjy
KOPHCHHIMMA IUIATHUX YCIyra, ¥ TO IO IUIATHUM
pauyHMMa (TakeTHMa) 3a YCIyre HaBe/leHE y JIHCTH
perpe3eHTaTuBHUX YCIIyra, U 3a yCIIyry yIuiare rOTOBOT
HOBIA Ha TyhU TIATHU padyH.

Cge HaBeneno nonpunehe Behoj TpaHCHApeHTHOCTH U
YHOOpPEAMBOCTH HAKHajga Koje Hamiahyjy mpykaonu
IUIATHUX YCJIyTa 3a yCIIyTe MOBE3aHe C IUIaTHUM PAaqyHOM,
a TOCIEeIUMYHO OM MOIIO Ja yTHYe M Ha HHUXOBO
CHIDKaBame, C O03MpOM Ha TO Ja je y HHTepecy
npy)Kajana IIaTHUX yciIyra Jia BOJe IIEHOBHY MOJUTHKY
koja he M omMoryhuTH KOHKYPEHTHOCT Ha TPIKUIITY Kako
Om MPUBYKIIM HOBE W 33 Kajiil moctojehe kiujente.

VY 2018. rogunu Haponwa OGanka CpbOuje mnoHena je
Onmnyky o m3MeHama u gormyHaMa Omiyke o crpoBohemy
ozpenaba 3akoHa O IUIATHUM yCITyramMa Koje ce OfHOCe Ha
JaBame J03BoNIa U carmacHoctd Hapomue Ganke CpOuje
(,,CayxOenu rmacauk PC”, Op. 55/2015, 82/2015 u

29/2018), xoja je crynmia Ha cHary 1. jyna 2018. rogune.
HoBune y moMeHyTOj OmTyIm, m3Meljy ocTasor, ogHoce ce
Ha TO Ja IPU OLEHH 3aXTeBa, OJAHOCHO HCIYHECHOCTH
ycioBa 13 oBe omtyke, Haponna Oanka CpOuje HapoduTo
LIEHH JIa JIM TTOCTOje MHIUIH]jE [1a Ce TUTATHA HHCTUTYIIH]a,
OOHOCHO I/IHCTI/ITyI_lI/Ija CJICKTPOHCKOI' HOBII@ OCHHBA,
OJIHOCHO JIa ce y uMa yuelrihe CTH4e pajii pamba HOBIA
win (QuHAHCHpama Tepopu3Ma. lIpuToM, HapoduTo ce
camieraBa Ja JHM Ce MOXKE YTBPIUTH H3BOpP KalMTaja
MOJHOCHOLIA 3aXTE€Ba, ONHOCHO H3BOP CpEACTaBa 3a
CTUIIakhe KBanu(ukoBaHor yuemiha, Kao M ja JH Cy Ce€
npema uHpopMaljaMa Koje joj je JOCTaBHO OpraH
HaJUIeKaH 3a CIpevyaBame Mpamba HOBLA U (pUHAHCHpamba
Tepopu3Ma U APYTuM HHPOpMAIFjaMa KOjuMa pacTioyiaxe
— OBa JIMLA WM JIMIA KOja Cy ¢ BbUMa [0Be3aHa TOBOIMIA
y Be3y ¢ IpameM HOBIIA WM (UHAHCHPABEM TepOopH3Ma.
HaBosie ce 1 OKOTHOCTH KOje MOTY yKa3aTH Ha MOCTOjambe
HABCJICHUX MHIMIIH]a.

OmoryhaBambe HOBHX HaunHa IUahama © yBoleme
TEXHOJIOMIKAX WHOBAIMja HA TPXKHIITY TUIATHUX YCIIyra
pe3yiTar je KOHTHHYHPaHUX BUILETOUIIBUX aKTHBHOCTH
Hapomue Oanke CpOuje Ha cTBapamy ojrorapajyhux
peryIaTopHHUX M IPYTUX MPEAycoBa 3a MOJCPHU3AIN]Y U
yHamnpeheme 1ratHor mpomera y PenyOmunu CpOwuju.
Wzpagom MomepHOr 3akoHAa O IUIATHUM yclyrama u
JIOHOIIICHEM CBUX IOJ3aKOHCKHMX aKara, ypeljuBamem
Mmel)ybaHkapcKuX HakHaja W JAPYrHX MpaBuWia KoOA
KapTHYHOT TI0CJIOBaha, YCIIOCTaBJbalheM HajCaBPEMEHH]C
rulaTHe MHQPACTPYKType, Ka0 M CTAHOM €yKallljoM
rpahana u npuspene — Hapomna 6anka CpOuje nomgatHo
MOJCTHYE  Pa3Boj
EKCIAaH3Ujy eNEKTPOHCKE TPrOBUHE M EIEKTPOHCKOT
HavrHa rocnopama y PemryOmunm Cpouju.

OE3roTOBHMHCKOI IIOCIIOBama |




Qunancujcka mporcuwma

III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

3axeamyjyhu Oarbem ybnaxasalky MOHemapHe NOMUMUKe y yCi08UMa CHaXHOo2 (bucKalHo2 U CMPYKMypHoO2
npunazofjasawa u nobosbwaky MaKPOEKOHOMCKUX NOKazamesba, CMakeHe Cy KamMamHe cmone u Mmpowkosu
3adyxueata Ha domahem mpxuwmy. [1ad npemuje pusuka, mepeHo EMBI, Ha Ho8u ucmopujcku MUHuUMyM y jaHyapy
2018. (85 6.n.), nonpaerbare usaneda kpedumHoz pejmuHea 00 cmpaHe azeHyuje Standard and Poor’s, kao u nomepda
cmabunHux usaneda 3a e2oe80 darbe nobosbware 00 cmpaHe azeHyuje Fitch Ratings, npaheHu cy nadom kamamHux
cmona y eepo3HaKy Ha MpXuwmy Hosua U Kanumana, npu Yemy je nopacna 3auHmepecogaHoOCm CmpaHux
uHeecmumopa 3a dy20pOYHO ynazawe y OpxasHe XoB. Ynpaea 3a jagHu dye MuHucmapcmea ¢huHaHcuja, Ha dee
aykuuje, y Hoeembpy u deyembpy, uzspwiuna je npespeMeHu omkyn dena mpo20o0uuitux OpxasHux duHapckux XoB, y
yKynHom usHocy 00 20 mnpd duHapa. Padu yHanpeljerwa pada u modepHu3ayuje, beozpadcka 6ep3a je y 2018. 3anoyena
npojexam ,,M3afju Ha 6ep3y”, koju huHaHcupa CneyujanHu akyuoHapcku hoHO Eeponcke 6aHke 3a 06HO8Y U pa3eoj, 0ok
je komnanuja ,Fintel energija” y jyny omnoyena Ha beoepadckoj 6ep3u peanusayujy npee uHuyujanHe jasHe noHyde
akyuja (MIN0O), npee nocne 4ak 78 2oduHa. ¥ deyembpy je docnena donapcka eepoobeesHuya y usHocy 00 1 mapd
donapa (905,8 mnH espa), wmo je AoNPUHENO CMak-ekY jagHo2 dy2a u nobosbliaky Hhe208€ 8alymHe cmpykmype.

II1.1. Tpkuwre HOBUA

Crabuja ekcTepHa Tpaxma U crenuduyau (hakTopu Ha
CTpaHH IOHYJE Yy MOjeqMHIM YIaHULIAMa yTHLIAIM Cy Ha
cnopuju temro pacra B/III-a 3ome eBpa Tokom 2018.
rojuHe. 300T ycrnopaBama III00aTHOT IPHUBPEIHOT PacTa,
y HapeAHOM IIEpUOAly OYeKyje Ce CIIOpHja HopMaIu3auuja
MOHETapHUX TOJMUTHKA Bojehux LeHTpasHuX OaHaka,
®E/l-a u Ellb-a. TproBuncke TeHsuje umelhy Boxehmx
CBETCKHX eKoHOMHja TokoMm 2018. m mpoTeknnoHn3aM y
Mel)yHapoaHO] TPTOBHHHU YTHILAIN Cy Ha TO Jja KpeTarmba
Ha Mel)yHaporHOM pOOHOM M (PMHAHCH]CKOM TPKHUIITY U
Jasjbe Oyly HEeU3BECHA.

VY ycnoBuMa pacTa €KOHOMCKE AKTHMBHOCTH U JlaJber
jauawa Tpxkumra paga y CAZ, ®E]] je y 2018. yernpu
nyta noBehao LUIbaHU pPACHoH pedepeHTHe KaMmarHe
ctone (y MapTy, jyHy, centemMOpy m aeneMOpy), a of
oktoOpa 2017. 3amoueTo je cMameme OMIaHCa CTama
®E/l-a (xoju je y mepuomy eKCIIaH3UBHE MOHETapHe
MmoJuTUKe  yBehaH  KyNmOBMHOM  ApXaBHUX |
XHUIMOTEKapHUX X0B) mocreneHuM cMamemheM MECeUHOT
n3Hoca XoB koju ce peunsecrupa. C apyre crpaune, EL[b
je 3ampkana KamaTHE CTONe Ha WCTOPHjCKH HajHIDKEM
HMBOY W HacTaBWjia Ja CIPOBOAM  IpOTpam
KBaHTHTaTUBHHX OJIAKIIMIA HETO KyrnoBHHOM XoB, y

MeceyHoM m3Hocy ox 30,0 mupa eBpa, ox jaHyapa J0
cernteMOpa, a TOTOM y MECEYHOM H3HOCY onm 15 mupa
eBpa, oJ OKToOpa a0 JeiemMOpa, Kajaa je 3aBpIICH
MporpamM KBaHTUTATHBHUX OJIAKIINIIA.

OmpesHnM yOliakaBarkbeM MOHETAapHE TIONHTHKE Y
yClIOBUMa CH@)XHOT (UCKATHOT ¥ CTPYKTYpPHOT
npunarohaBama 100O0JbIIAHE Cy MaKPOEKOHOMCKE
KapaKTepUCTUKE CPIICKE TpHUBpEle W YMameH YyTHUla]
IoTpeca U3 Mel)yHapoqHOT OKpYKema.

TokoM 1ene TOOMHE OYyBaHA je pellaTUBHA CTaOWMITHOCT
Kypca JuHapa npema eBpy. Y jaHyapy Cy 3a0eiexeHu
JICTIPEIHjallijCKU TIPUTHUCIIH, TIPE CBera 300T CE30HCKU
yobuyajene moBehane Ttpaxme ngomahux mpemyseha
(yrmaBHOM yBO3HHMKa eHepreHara) 3a aeBm3ama. On
¢ebpyapa  2018. rogmHe  mpeoBIamaBAIH  Cy
aTpeIrjannjcKu MPUTUCIH, 300T Yera je AWHAP TOKOM
Beher pena roxuHe jadao. Ha ampenmjanujcke mpuTHCKE
yTUIAIN Cy OOJbM W3BO3HU PE3YATaTH, BHUCOK IIPHIIHB
Ccau, noBehana  3aMHTEpECOBAaHOCT  CTPAHUX
WHBECTUTOpa 3a yjarame y Ap:kaBHe XoB, penaTuBHO
BHUCOK OTKyN e(EeKTHBHOI CTpPaHOT HOBIA, NoBehaHa
rrahama MIaTHAM KapTuiaMa HepesujaeHara y Cpouju u
pacT BaJyTHO HWHJIEKCHMpaHE akTuBe Oanaka. J{unap je
jaqao mpeMa €Bpy JI0 aBrycTa, 4eMy Cy JIONpPHUHEITH
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2018,

HacTaBaK JMHAMHYHOI pacTa M3BO3a U BUCOK IPHUJIHB
CAN. Ox centemOpa OBH ampendjaIldljCcCKHd MPHUTHUCIH
cmabe, y3 TIOBpPEeMEHY II0jaBy JETIPEeIH]jallijCKuX
nputucaka. Junap je y 2018. ojagao mpema eBpy 3a
0,2%, a Haponna Oanka CpOuje je, pamu crpedaBarmba
MIPEKOMEPHUX [HEBHHMX OCHWIAlMja JEBU3HOI Kypca
JIMHapa TpeMa eBpy, WHTEPBEHHCAlla HETO KYNMOBHHOM
1.580 muH eBpa (yxymHO je kymmia 1.835 muH eBpa, a
mpomana 255 MIIH eBpa), yMMe Cy aomatHo moBehane
JIEBU3HE pe3epBe 3eMJbe, Koje Cy Ha Kpajy aemeMoOpa
2018. m3nocune 11,3 mupn eBpa. Y HUCTOM NEpHOAY,
JIUHAp je 0CiIabuo mpemMa aMepudkoMm fonapy 3a 4,1%,
Ipe cBera yclie/ jadarma Jrojapa mpeMa espy ox 12 2018.

CHaxkHo (uckagHO mpuiaarohaBame yTHIAIO je Ha
CMameHy MoTpedy Ap)KaBe 3a 3aJyKHBABEM, a YCIEH
cy¢wummra Oyyera koju je octBapeH TokoMm 2018. roxume,
TokoM T4 peanu3zoBaHe cy JBe ayKIHje MPEBPEMEHOT
OTKyIla JpXKaBHUX JuHapckux XoB. VYomaxasame
MOHETapHEe IOJUTHKE OIPa3HJI0 C€ Ha CMambeme
KaMaTHUX CTONAa M TPOIIKOBA JAWHAPCKOT 33/1y)KHBAIba.
[ToBOJbHM MaKpOEKOHOMCKH pE3YyJTaTH M I00O0JbIIAHH
n3miean notephenn cy HamperkoMm CpOmje 3a meT Mecra
Ha paHr-nuctn MHjnekca mroOamHe KOHKYPEHTHOCTH
CBeTckor ekoHOMCKOr ¢opyma, Ha kojem je Cpbuja
panrupana Ha 65. mecto ox 140 mecra.

Cpenunom janyapa 2018, mpemuja pusuka CpOuje,
Mepena EMBI, cmameHa je Ha HUBO o 85 0.1., mTO je
HOBH HUCTOPH]CKH MHHUMYM, JIOK j€ Y NIPEOCTaJIoM JeIy
ronuHe MpeMuja pu3uka pacia. Ha kpajy 2018. rogmme,
mpeMuja pusuka je m3Hocwia 159 6.m. u Omma je mehy
HajHWKUM y peruony. Y npeuem6bpy 2018. pejrunr
areniuja Standard and Poor’s momnpaBuia je U3IICIC
KPEIUTHOT PEjTUHTA ca ,,cTAOWIHUX Ha ,,lIO3UTHBHE” U
norBpawia pejtuar Cpouje Ha HUBOY BB, HaBoaehu kao
pasjore 3a TaKBy OMJIYKY CHa)KaH NPHUBPEIHH PacT M
pesynrare MOHETapHe TOIHUTHKE Y Op)Kamby IICHOBHE U
¢uHaHcHjcke crabuinHocTH. PejtuHr arenmmja Moody s
Investors Service HUje Mealla HIBO KPEAUTHOT PEjTHHTA
u mniene (Ba3/crabwinu usmiequ). PejTHHr arcHiuja
Fitch Ratings notepauna je y HoBemOpy 2018. kpenutHu
pejtunr Cpbuje Ha HUBOY BB, ka0 u cTabniTHe M3IIIeae 3a
HETOBO J1aJhe MO00IbIIake, HICTHIYNH /1a je FeHY OIIYKY
OIIPE/IEINIIO OYeKHBahe 1a he eKOHOMCKa MOJIUTHKA U Y
HapeJHOM IIepUOAY JONPHUHOCUTH JajbeM jauamy
MaKpOEKOHOMCKHX TI0Ka3aresba, yHarpehemwy mocioBHOT
aMOHjeHTa M CMamey jaBHOr ayra. TakaB pasBoj

norahaja ompasuo ce Ha IMaj TPOIIKOBA 3aMyKHUBamba y
CTpPaHoj KBamuteT  MakpOEKOHOMCKOT
yIpaBibarba, YIPKOC HEU3BECHUM IIOOATHUM TOKOBHMA

BAJIYTH.
KanuTajga, y YCIOBHMAa Pa3IHMYUTHX MOHETapHHUX
nojautuka BozaehMx HeHTpanHux OaHaka, mosehao je
3aHHTEPECOBAHOCT CTPAHUX MHBECTHTOPA 3a TYTOPOYHO
yiarame y ap:xaBHe XoB.

Wudnanuja je n'y 2018. Onia HUCKa U CTaOMIIHA  TOKOM
Beher nmema rogmHa (OCHM TPHUBPEMEHO y MapTy H
anpmry 300T nenoBama 0a3HOT edeKkTa) Halasuia ce 'y
okBupy rpanuna mwba (3,0% + 1,5 m.m.), onusy nome
IpaHHuLE.

Pedepentna xamarna ctona je y 2018. roquHu cHHXKEHa
JiBa MyTa, y MapTy W ampuiy, 3a no 0,25 m.m., xHa 3,0%.
[uknyc cMamema pedepeHTHE KaMaTHE CTOIIe, 3ar04eT y
Majy 2013. rogure, pe3yaTHpao je CHIKEEHEM OBE CTOIE
Ha BEH HAjHIDKA HUBO y PEXHUMY LUJbama MH(]IaNuje.
[open Tora, y ampuny 2018. W3Bpuram ond6op Hapomue
O0anke CpOuje cy3uo je KOpUAOp KaMaTHHX CTONa, ca +
1,5 ma £ 1,25 mm., Tako Aa ce TOCIEIHE CHUKCHE
pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIC HHUje OAPa3UiI0 Ha CHIKCHE
KaMaTHE CTOIle Ha Jeno3uTHe ojakmmie. Ha ommyke o
yOnaxaBaly MOHETapHE IOJIUTHKE IIPBEHCTBEHO je
yTunano cnabspeme NHAIATOPHUX MPUTHCAKA U XKeJba J1a
ce MoJICTaKHE KPeJUTHA aKTHBHOCT U MPpHUBpeaHHU pacT. C
Ipyre MehyHaponHoM
¢buHaHCHjCKOM U TPXKHUINTY,  pacT
MPOTEKIIMOHU3MAa W TPTOBHHCKUX TEH3Mja, Kao W
HEU3BECHOCT y BE3M C NPOIECOM u3lacka Bemmke
Bpuranuje w3 EY, mamaramm cy ompe3HOCT y Bohewmy

CTpaH€, HCU3ZBECHOCT Ha

po6HOM

MOHCTAPHC MOJIUTUKE TOKOM OCTaTKa roauHe.

Hapoxgna Oanka CpbOuje je y 2018. nHacraBmia na
CIIPOBOJM PEBEP3HE PEro TpaHCakIuje (perno mpojaja
XoB ¢ pokom nmocneha TpaHcakiuje o jeAHE HEACIbE),
Kao IVIaBHE OIepaluje Ha OTBOPEHOM TPXKUILTY, palu
MIOBJIAYeH-a BUIIKOBA JIMKBUIHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa.
ToxkoMm mene TomawHe, KpeTame MPOCeYHe pero crome'”
6unmo je pematuBHO crabmimHO (2,36-2,55%). Ha
rociemoj perno aykuuju y 2018. roqunu, pero croma je
u3Hocwmia 2,39% (2,57% na nocnenmoj aykipju 'y 2017).
[Mocmarpano y ogHocy Ha kpaj 2017. rogune, 6aHke cy Ha
kpajy 2018. cmamuie miuacmane y peno XoB Hapoame
6anke CpbOmje (ca 45,1 mupm mmHapa Ha 16,5 Mipxm
muHapa). Ha xpajy 2018. roguHe mopacio je u3aBajame

' Croma ocTBapeHa Ha Perio ayKiujama IoHJAepHcaHa H3HoCcoM npoparux XoB.
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pachumkoH 111.1.1. U3abpaHu MHCTPYMEHTH
MoOHeTapHe nonutuke HapoaHe 6aHke Cp6uje
(y mnpg RSD)
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[1eno3nTHM BULLKOBM NIKBUAHWX CPeAcTaBa
O6pavyHaTa AuHapcka obaBesHa pesepsa
u CTae onepaLyja Ha OTBOPEHOM TPXULLTY

W3Bop: HBC.

'padcpukoH 111.1.2. PechepeHTHa cTona,
BEONIA n kamaTHe cTone Ha AenO3UTHE U
KpeauTHe onakwuiue

(Mece4Hu npoceuy AHEBHUX NopaTaka)
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mmmmmm BEONIA — 061M TproBatba (4.c.)
KamaTHa cTona Ha AenosuTHe onakwmue (n.c.)
KamatHa cTona Ha kpeauTHe onakwwuue (n.c.)
e PedepeHTHa KamaTHa cTona (Nn.c.)
BEONIA (n.c.)
e [IpOCEYHA NOHA. Peno cTona (N.c.)

Wasop: HBC.

obaBe3He pe3epBe Koja ce M3[Baja y JMHApUMA, Kao W
npekoHohHU jaemo3uTH OaHaka kox Hapomue OanHke
Cpo6uje (I'padpukon II1.1.1).

IIpomer Ha MeljyOaHKapCKOM MPEKOHONHOM TPXKHIITY
HoBua y 2018. Ouio je Ha cauyHOM HUBOY Kao y 2017.
(I'pacuxon 111.1.2). Ipoceunun aueBHu mnpomer y 2018.
W3HOCHO je 2,9 Mipa AwWHapa, KOJIHKO je€ W3HOCHO H
MPeTXOqHe ToauHe, ¢ THM mTo je y T4 2018. mopactao
(3,8 Mip muHApa).

Toxom 2018. rogmHe cMmameHa je KaMaTHa CTOMa
BEONIA, mro je pe3ynraT CHUXKEma pedepeHTHe
kamarHe crore. Kamarna crona BEONIA je TOkoM 1iene
TOJMHE OCLUIMpalia u3Mel)y mpocedne pero crome |
CTOIIC Ha JIETO3WTHE oOJjakmmuie. lIpocedna BpemHOCT
crone BEONIA y npeuemOpy 2018. m3nocuna je 2,2%
(2,4% y neuem6py 2017). IIpoceyne BpeAHOCTH KamaTHe
crone BELIBOR y neuemOpy 2018. kperane cy ce y
pacriony on 2,4% 3a Hajkpahy pounoct g0 3,2% 3a
HajIyXKYy, IIITO je CIIMYHO Kao y aerembpy 2017, kanma cy ce
Kperaine y pacrony ox 2,5% no 3,2% (I'pacduxon I11.1.3).

Kako 6m moncrakma pas3Boj MelhyOaHKapCKOT CBOM
Tpxumra W omoryhmna Oanmkama nga eduKacHHje
yIpaBJeajy cBOjoM InukBuAHomhy, Hapomna Oanka
CpOuje opraHmsyje peloBHE JABOHEICIPHE U TPOMECCUHE
ayKIje CBOIl MPOJaje W KYMOBHHE JICBH3a, KOjUMa CC
00e30ehyje momarHa meBuU3HA,
nukBunHOCT. Toxom 2018. rommne, Hapomna Oanka
CpOuje je y cBOII TpaHCaKIIHjaMa ¢ GaHKaMa CBOT KyTIHJIa
¥ cBoOII rpopaia 1mo 324,0 MJIH eBpa, IITO je Mamke HeTo y

OAHOCHO JHWHapCKa

"' TIpoceuHa NMOH/IEpPHCaHa KaMaTHa CTOIA 10 OCHOBY MPEKOHONHMX M03ajMHUIIa Ha

MehyOaHKapcKoM HOBYaHOM TpikHINTY y Pery6mnuu Cpouju.

2017. romuau (o 546,5 muH eBpa). [Ipomer cBom
TpaHcakuujama n3mMel)y 6anaka y 2018. uznocwuo je 20,0
MJIH eBpa 1 MamH je Hero y 2017. (202,7 miH eBpa).

Jla Ou cmamuia pU3WK pePUHAHCHpama, Ap)KaBa je
Ipenuia ¢ KpPaTKOpOYHHMX H3Bopa (UHAHCHpama Ha
emMHcHjy pUHAHCH]CKHX HHCTPpyMEHAaTa JAy>KUX POYHOCTH,
3axBaspyjyhu M00OJbIIAHUM MaKpOCKOHOMCKUM
kapakTepuctukama. Toxom 2018. Huje Owiao aykigja
KpPaTKOPOYHUX IPXKaBHUX IUHApCcKux 3amuca (y 2017.
YKYITHa BPETHOCT €MHUCH]a JPKaBHUX 3alca U3HOCHIIA j&
camo 23,0 mupn nuHapa, on uera ce 3,0 mupa auHapa
oJHOCMIIO Ha mecroMmeceuHe, a 20,0 mupn nuHapa Ha

JEAHOTOMIIIELE 3aIUCE).

pacoumkoH 111.1.3. KamaTtHe ctone BELIBOR
(Meceynu npoceum, y %)
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(==
n



Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

pacpumkoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULWITY
HOBLA U ayKuMjama AUHapPCKUX ApXKaBHUX
3anuca

(Meceynn npoceun, y %)
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BELIBOR 3M
e Peghep. kamart. cTona
Tpes. 3anuc 53H

e Tpe3. 3anmc 6M
BELIBOR 6M
Tpes. 3anuc 3M

W3Bop: MuHucTapcTeo duHaHcuja u HBC.

pacpmkoH 111.2.1. CTawbe ANHAPCKUX
ApxaBHux XoB
(HoMuHanHa BpeaHocT, y Mnpa RSD)
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W3Bop: MuHMcTapcTBO (hriHaHcuja.

Crame qpKaBHHX 3aMrca ISHOMIHOBAaHUX y eBprMa'”

Kkpajy 2018. m3rocuio je 99 muH eBpa (188,2 mutH eBpa Ha
kpajy 2017). TokoMm 1eie roguHe pealn3oBaHe Cy JBE
ayKIFje OBHX 3allnca, Ha KojuMa je 3a0elie:KeHa TPaKba
on roroBo 100% BpenHocTu emucuje. Kamarna croma Ha
3anuce JISHOMHHOBAaHE y eBpuMa'” CHIKEHa je 3a 3 0.1
(aa 0,45%).

Ha

II1.2. Tp:xxuiTe 00BE3HUIIA U AKLUjA

Tpxumre apxaBHAX OOBE3HUIIA TPEICTAaBIba jelaH O
Haj3HAYajHUjUX cerMeHara jgomaher QuHaHCH]CKOT
Tpxkumra. [IpuMapHy nposajy oBuX XapTuja Ha Jomahem
TPXXUIITY oOpraHu3yje MuHucTapcTBo (UHAHCHja —
VYrpara 3a jaBHH JyT, METOIOM ayKIIHje 10 jSMHCTBCHO]
KaMaTHOj CTOMU. Y TMPETXOJHOM IICPUOAY YUHELCH je
3HATaH Hampenak y norieny mnosehama mpoceyHe
POYHOCTH AMHAPCKUX JpxkaBHUX XoB M cmamema
TpOIIKOBa (MHAHCHpama II0 OCHOBY OBOI' BHIA
3a/1y’KHBarba.

[Mpomajom nuHApcKMX OOBE3HWIA JpKaBa ce IO
pelaTUBHO MOBOJBHUM YCIIOBHMA 3aJlyXyje Ha jgoMahem
TPXKHUIITY, YAME CE CMamyje H3JIO0KCHOCT BalyTHOM
PU3UKY U TOTIPHHOCH pacTy JUHApHU3aINNje PIHAHCH]CKOT
3axBasbyjyhu mobOosbmranoj  (uckamaHoj
MO3ULIKjH, TOTPeOa qpiKaBe 3a 3a/1y’KHBAbEM je CMambCHA,
y3 pehe aykimje, mamwu u3Hoc XoB koju je Ouo nmonyhex
Ha TNpOAajy M TOBOJbHE KaMaTHE CTOIe, MpPU 4YeMy ce
HajBehn meo emucHja Ap>kaBHUX OOBE3HHUIIA OJHOCHO Ha
TUHAPCKE XapTHje TyKUX POYHOCTH. YIIpaBa 3a jaBHU JIyT
MunucrapctBa (UHaHCHja je Ha [OBE ayKOHje, y

CucrTema.

192 JpsxaBHe XoB ¢ pounomthy ox 53 Henesbe.
19 JlpsxaBHe XoB ¢ pounomthy ox 53 Henesbe.

HOBEMOpY W nereMOpy, W3BPINMIA TPEBPEMEHH OTKYI
Jella TPOTOAMIIBUX JPXKABHUX JUHApckux XoB, y
YKYIIHOM H3HOCY of 20 MJIpI AuHapa, Kako OM cMamuia
obaBe3e 1Mo ocHOBY jocrieha nena jaBuor ayra y 2019.
roquHu (kymoncka croma 6,00%, mocnehe xapruja 22.
¢dedpyap 2019). Ha mpBoj aykumju (20. HOBemOap),
Ip’KaBHE OOBE3HMIIE OTKYIJBEHE Cy IT0 M3BPIIHO] CTOIH
on 2,9%, a nHa apyroj aykuuju (18. meumembap) — 1o
n3BpuIHOj cronu of 3,0%.

Crame mpojaTuX IUHAPCKHUX Ap)KaBHUX OOBE3HHIIA
POYHOCTH IIPEKO TojMHy JaHa Ha kpajy 2018. uznocuio
je 701,3 mupn auHapa, mro je 3a 12,5% Buiie Hero Ha
kpajy 2017. (I'paduxon I11.2.1). V cTpyKTypu AMHAPCKAX
IpKaBHUX 0oOBe3HHIa, Ha kpajy 2018. Hajeehe yuemrhe
uMaie cy cemMoroaminme obOBesHmie (29%), moxk je
yuemhe TPOrONMIIBLUX JAPKaBHUX OOBE3HHIA CMACHO
(ca 44% na 28%).

HakoH ycmemHux peaiusanuja eMucuja OEHUMapK
obBe3nuia y 2016, ca HCTOM CTPATETHjOM je HACTaBJHEHO
u tokom 2017. m 2018. romuue. [lpunukoM emMuTOBama
OeHuMapk 0OBe3HHUIIA,
NpeJCcTaBba CcaMo JAC0 YKYIHE EMHCHje, TIPH 4YeMy je
npenBul)eHO peoTBapame eMUcHja THX OOBE3HHIA BHIIE
nmyTta TokoMm roauHe. OBe emucHje gonpuHoce nosehamy

IJIaHUpaHH OOWM Tponaje

o0MMa CeKyHJapHOT TProBama W Majy M3BPIIHHX CTONA
npuHOCa Ha peoTBapamuMa. llopex Tora, eMHTOBaHEC
OcHuMapK OOBE3HHWIIAa TpE/CTaBJba jelaH O YCIIOBa 3a
YKJby4HBame JIpkaBHUX XoB y rmobamHe wnHaekce
npxkaBHUX 00Be3nuua (Local Currency Government Bond
Emerging Market Index).
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Qunancujcka mporcuwma

Tokom 2018. ropuHe ofp>kaHe Cy ayKIUje TPOTOIUIIHHX,
METOTOANIIBUX W JAECETOTOMUINBUX — IUHAPCKUX
IpkaBHUX oOBe3HHIa. CmameHa moTpeda ap)kaBe 3a
3ay’)KUBameM OMOryhmia je Ja ce MpHxBaTe camo OHe
MOHYJE C JIOBOJBHO HHCKMM KaMaTHHUM CTOIama.
[Tokazaresp opHOCa TpakeHOr W TpuxBaheHOr H3HOCA
JIMHAPCKUX Jp)KaBHUX 00Be3Huua (Bid-to-cover paumo)
Ha ayKIFjamMa mprMapHe Tpojaje yKa3yje Ha pelaTHBHO
MMOBOJPHY cHUTyanwjy. Taj ToKa3aTelb je HajBUIILY
BpenHoct (2,1) nocturao y janyapy, a HajHHXKY BPEITHOCT
(1,1) y mapry u centem6py 2018. rogmue (I'padukon
I11.2.2). Taxohe, peanu3anuja Ha NPUMAPHUM ayKIHjama
JUHAPCKUX Jp)KaBHUX OOBE3HHMIIA Y OJHOCY Ha
IUTaHUPaHH OOWM TIpofiaje Ha THM ayKIdjama Omia je
N3y3eTHO TMOBOJbHA. KymoHCke crome, kKao W CTOIE
OCTBapeHE Ha MPUMApHUM ayKlujamMa JIp>KaBHUX
00Be3HUIA, TOAATHO Cy CHIDKeHe TokoM 2018. romuHe.

Kymoncke crome Ha apkaBHE AMHAPCKE OOBE3HHUIIE
camxene cy ca 8,0% nHa 4,50% 3a meTorogumIme
ooBesnuie u ca 10,0% na 5,875% 3a IeCETOrOaUIIHE
obBe3Hune. Kox Tporomummsux ApKaBHUX OOBE3HUIIA,
KaMaTHa CTONA OCTBapeHa Ha IPHMApHUM ayKIpjama
TOKOM romuHe cHmkeHa je ca 4,29% Ha 3,80%. Konx
netorogummbix (3,74%) U 1ECETOTONNIIBIX APKABHUX
o6Be3Hn1a (4,80%) M3BpIIHA CTOMA j& CHIDKCHA Yy AOCTa
Behem m3HOCY (32 2,8 1.11., omHOCHO 3a §,2 1.11.), Oymyhu
Ja cy TOCIeAme ayKiuje oBuUX oOBesHuma mpe 2018.
ronuHe oxpkane 2015, onnocHo 2014. ronune. CHuXeHe
Cy W KYIOHCKE
JCHOMHHOBAHE Y €BpPHMa, TaKo Jia Cy C€ Ha IOCIEARO]

CTONEC Ha JpKaBHC OOBE3HUIIEC

aykiuju 2018. Tporoamiime 0OBE3HHIIE E€MHTOBAJIE C
KyIoHCKOM crtorioM ox 1,25% (Ha mocnenmoj ayKuuju
2017. rogurae — 1,50%), a MeTOTOAUIIHE C KYMTOHCKOM
ctoniom ox 1,75% (ua mocnenswoj aykuuju 2017. roguae —
2,25%). Ilan xymoHckux croma mpaheH je CHIDKeHmEM
U3BPLIHUX KaMaTHUX CTOIlA HA MPUMAapHHUM ayKIHjama
oBHX 00Be3HHIIa. HajBuIlle cy CHM)KEHE KaMaTHe CToIle Ha
METOTOUIIBE JpKaBHE OOBE3HHUIIE JCHOMHHOBAaHE Y
espuma (3a 60 6.m., Ha 1,78%). Kamarne crome Ha
TPOTONUIIKE OOBE3HHUIlE HIDKE cy 3a 29 0.m. (Ha
nocnenmoj aykuuju 2018. ocrBapena croma ox 1,20%),
Ha JBOrOMIIbE 32 34 0.11. (Ha mocieamoj aykiuju 2018.
octBapena croma — 0,65%) u Ha neceroroguime 3a 50
6.11. (Ha mocenmoj aykuju 2018. ocTBapeHa crtoma of
3,50%). ¥V 2018. roguHu NpBU MyT Cy EMHUTOBAaHE
CEAMOTOJUIIBE  JpKaBHE OOBE3HHIIE Yy EBpHMA
(Bpemnoct emucuje 100 MiH eBpa, oOuM Mponaje Mo
HOMMHAJIHO] BpeIHOCTH — 65,1 MIH eBpa, KyNOHCKa
croma — 2,50%).

Toxom 2018. HeszHatHO je moBehaHo ydemhe cTpaHHX
WHBECTHTOpPA Yy TOPThEbY IUHAPCKUX IPKABHUX
oOBe3HuIa, ca 28,6% (y meuem6Opy 2017) Ha 29,2% (y
neuemoOpy 2018). Kao mTo ce Moxe BUIETH Ha
I'paduxony II1.2.4, momahe Oamke cy ox kpaja 2015.
MPETEeXKHN BIACHULM AP)KaBHHUX 0oOBe3HHIA. HbuxoBo
yuaerrhe y mopTdespy AUHAPCKAX XapTuja'™
CMameHO je 3a oko 0,7 TLIL U y JeneMOpy je M3HOCHIIO
54,7%. Ocramu nomahu unBecTuTopm (Oocurypasajyha
JPYLITBA, IEH3M]CKU U MHBECTUIIMOHH (DOHIIOBH) U J1ajbe
Cy 3HAaTHO Mame€ 3aCTYIUbEHH Y BIIACHUIUTBY NPOIATHX

TOoKOM 2018.

padpukoH 111.2.2. Tpaxtsa 3a ANHAPCKUM
ApXXaBHUM o6Be3HULaMa
(npumapHe aykuuje, y mnpa RSD)

10 | HMH.U|H|W||HHH“IMH‘ltu”nh‘”? HMmlWIh w0

59159159159159159159159159
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

= TpXWLUHA BPEAHOCT NpoAaTux obsesHuua (a.c.)

Bid-to-Cover pauvo (n.c.)

W3Bop: MuHucTapcTBo mHaHcuja.

pacpmkoH 111.2.3. MpoueHaT peanusauuje u
y4yewhe cTpaHUX MHBECTUTOpA Ha ayKuujama
AVHAPCKUX ApXXaBHUX 0O6Be3HMLa

(y %) (y mnpa RSD)
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mmm HomuHanHa BpeAHOCT emucyje 3a npoaajy (a.c.)
MpoueHaT peanusauuje (n.c.)
Yyewhe cTpaHux nHBecTuTopa (1n.c.)

* 3a 6eHumapk obBesHuUe npuka3aHa je ykynHa BpegHOCT
emucuje W peanusauuja Kao npoueHaT Tor M3Hoca.
MnaHupaHu obum npopaje Ha OBUM aykuujama je 610 HUxK
0/} YKyNnHO eMUTOBaHOr.

W3Bop: MuHucTapcTBo crHaHcuja.

1% Vispyuyjyhu apsxaBHe 00BE3HMIIE U Jp)KaBHE 3allMCe POUYHOCTH 53 Henesbe.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

pacbukoH 111.2.4. CTpykTypa noptdonuja
AWHapCKUx apxaBHux XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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mmm—— CTpaHW UHBECTUT. (1.C.) CTpaHu uHBecTUT. (A.C.)

Howmahe 6aHke (a.c.)

* Kactoaum 6aHke, ocurypasajyha apywtea, neHaunjcku hoHaosu,
uramnyka nuua 1 octana npaeHa nuua.

W3sop: LieHTpantu peructap 3a [eno v KIMpUHT xapTuja of BPeAHOCTH.

'padpmkoH I11.2.5. Crawse ApxaBHuMx XoB
AEHOMMHOBaHUX y eBpuMa

(HomMuHanHa BpegHocT, y MInH EUR)
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M3Bop: MuHucTapcTBo huHaHcwja.

TUHAPCKUX Np)KaBHUX OOBE3HHWIA, alll j& TOCICTEHIX
roJIHa MPUMETHO Ja ce noBehasa mwuxoBo yuerihe.

HacraBax noMahux
HHCTUTYIMOHAIHAX WHBECTHTOpa Ouhie M y HapegHOM
MEPUOJy O BeJMKE BKHOCTH 3a yHaIpeheme TpKuinTa
JIP’KaBHUX OOBE3HUIIA, KA0 U 32 CMAIbEHhe 0CETIHUBOCTH
TOT Jeia TPXKHIITa Ha Kperama y MehyHapomrOM

OKPYKEHY.

mupema M jadama  0ase

VY nerneMOpy je mocmena aojiapcka €BpOOOBE3HHIA Y
n3Hocy on 1 mupa nomnapa (905,8 muH eBpa), mTO je
JTOTIPHHEJIO CMAhEeHhY jaBHOT IyTa U MOO0JBIIAkY HETOBe
BaJyTHE CTPYKTYpe.

O0um emucHje ApKaBHUX OOBE3HMIA JEHOMHHOBAHHUX y
espuma'® (0,7 mup eBpa) Ouo je y 2018. Hmwxu Hero y
2017. romunu (1,3 muipx eBpa). Mako je Ha ayKipjama THX
oOBe3HMIa 3abenexeHa BHCOKa Tpaxma, Kao U
pelaTHBHO BHCOKAa peanu3anyja, CTamke OOBE3HHUIIA
JICHOMHHOBAaHUX y €BpHUMa € POYHOIINy NPEKo TOJUHY
JaHa cMameHo je 3a 0,2 mupx eBpa y 2018, Ha 2,8 mupn
espa (I'padukon II1.2.5). Hajsehe yuenthe y ykymHoM
noprdesby IpKaBHUX OOBE3HMIA JIEHOMHHOBAaHUX Y
eBpuMa uMajy mnertoroguinme (31%) u TporoauiImbe

obBe3Hure (26%).

O0uM mpomeTa Ha CEKYHIAPHOM TPXKHINTY AHHAPCKHUX
npxaBHUX X0B 6o je y 2018. Hyku Hero y 2017. roqunu
(410,1 mupn nuHapa) u u3HOCHO je 377,6 Mupa nuHapa.
CekyHIapHO TproBame XapTHjamMa JACHOMHHOBAHUM Y

1% NpxasHe XoB ¢ pounouhy oz jeuse, aBe, TPH, 1T, CCAaM H JICCET TOMHA.

eBpumMa m3HOCWIO je 813,8 muH eBpa (899 muH eBpa y
2017). VYBobheme crpareruje emMuTOBama OCHUMapK
00OBe3HMIIA TO3WTHBHO j€ YTHIAJI0 Ha CEKyHJIapHH
npomer. Onx HoBeMOpa 2015. romwsHe, IyropodyHe
JIp’KaBHE OOBE3HWIIE YKJbYy4YCHE Cy Ha prime JUCTHHT
Beorpancke Gep3e, a yKymaH IpoMeT THM OOBE3HHIIaMa
(meHOMHUHOBaHNM y AWHApHUMa U eBpuMa) Ha beorpaackoj
6ep3u y 2018. uznocuo je 55,0 mapxa nunapa. Yeohemem
Jp’)KaBHUX OOBE3HHWIIA Yy pPENOBHO TpProBame Ha
Beorpajickoj Oep3u oakiiaH je MpUCTYI HHIUBHUYaTHUX
WHBECTUTOPA Pa3Boj
CeKYHJApHOT TproBama ApPKaBHUM OOBE3HHMLAMa Ha
OpTraHMW30BaHOM TPXKUINTY JONpHHOCH U  Behoj
TPaHCHAPEHTHOCTH M JHUKBUIHOCTH CEKYHIapHOT
TpXKHUIITA JApKaBHUX oOBe3HWma u  omoryhasa
e(uKacHMje BPEeJHOBAbE OBUX XapTHja.

OBUM UHCTPYMEHTHMA.

VYBoheme emncuja GeHIMapK OOBE3HHIIA MO3UTHBHO je
yTUIAIO Ha OOMM W KOHTHHYHUTET CEKyHIapHOT
TProBama, Kao 1 Ha yHanpelheme TpKuIHe ehruKacHOCTH
y MOCTYIIKY TIpOAaje Ap’KaBHHUX XapTHja Ha IPUMapHOM
TpKUIITY. Jasbu pa3Boj TpKUINTA Ap>KaBHUX X0B Moxe
ce ovekuBaru kopumhemeM (QUHAHCHjCKUX JepUBaTa U
yBohemeM (yHKIHje NpUMapHUX Juiepa Koju Ou
Tpebano na JONpHHECY yHampehemy NpuUMapHOT U
CEKYHIApHOT TP)KHIITA Ip:KaBHUX X0B.'*

Tpxumaa kanuranm3anuja beorpaacke Oep3e Ha Kpajy
2018. m3nocuna je 522,7 mapn nunapa (oxo 10% B/I1-a),
TO je 3a OKo 5% Hmke Hero Ha kpajy 2017. (I'padukon

1% QyHKIMja MPUMapHUX Iuiepa je y JoMahu peryinaTopHH OKBHP YBEACHA
nodeTkoM jeremopa 2018. 3akoHOM 0 M3MeHaMa U JomyHama 3aKkoHa O jaBHOM
nyry (,,Coryx0enn rnacauk PC”, 6p. 95/2018).
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padcpumkoH 11.2.6. TpKMWHA KanuTanusauuja
Beorpaacke 6ep3e

(y mnpa RSD) (y % BAN-a)
1.600 60
1.400 50
1.200
1.000 4
800 30
i
600 L. | I I 20
400 I
o M | 0
dSUsNggSHdNs SN @
© O 0O 0 0 O O o od oA d o d A o o
o o O 00 000 0090 0 Q0
N N NN AN NANNNNNNNNNAN

O6BesHuue (n.C.)
mm— Axuuje (n.c.)
TpxuwHa kanuTanusauuja (a.c.)

W3Bop: Beorpaacka 6epsa n HBC.

pacoumkoH 111.2.7. KpeTarwe 6ep3aHCKMX MHAEKCA
(wHgexc, 15. 11. 2007 = 100)
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W3Bop: Briymbepr.

111.2.6). Tpxkumna kKanuraiu3amnuja je y Hajsehoj mepu
cMameHa Ha open market (3a 20,8 mupn muHapa) u
MTIT" cermenty (3a 19,7 mnpa munapa) beorpaacke
Oep3e ycien HCKJbYYeHa, OIHOCHO
onpeheHor Opoja w3maBamama, OOK je TpPIXKUITHA
KaluTanu3anyja prime JUCTUHTA 3a 9,7 MIpH nuHapa
Beha Hero nperxoyiHe roguHe.

IIOBJIaYCHha

Ha kpajy memembpa 2018, mHAEKC HajTMKBHIHUjHX
akuja BELEX15 n3nocuo je 761,7, mto je 3a 0,2% Burie
Hero Ha Kpajy nperxogne rogmue (759,8). YV wucrom
nepuony, uHaeke BELEXline je cmameH 3a 4,4%, Ha
1.589,4. TokoM TOJMHE MHICKCH CYy OCIMIIMpaIu y o0a
cMmepa. Y jaHyapy, MHACKCH Cy 3a0C/IC)KHUIM HajBHIIC
Bpeanoctn 'y 2018. rommum (BELEXIS5 778,4 wu
BELEXline 1.667,5).

Wunekcn Ha Oep3ama permoHa uManu cy Tokom 2018.
ronuHe pasianuute Tperaose (Ipaduxon 111.2.7).

VYkyman npomMeT akitjama Ha beorpaznckoj 6ep3u y 2018.
H3HOCHO je 7,8 muipx quHapa, mrto je 3a 0,4 Mupa auHapa
Mambe 0J] ipomeTa peasnuzoBanor y 2017. roqunn. Hajeehu
MPOMET 3a0eIICIKUIIC Cy aKIHje KojuMa ce TPryje Ha open
market cermenty beorpancke 6epse (2,4 Mapa AuHApa).

Pammo mMeceunor o0Opra akuuja'® jemaH je of mokasaresba

JIMKBUTHOCTH TP KUINTA. HHCKa IpocedHa BpeTHOCT OBOT
paunja, koja je y neuem6py 2018. usnocuia camo 0,22%,
yKa3yje Ha HHCKY JHKBHAHOCT beorpaacke Oep3e
(I'pacuxon 111.2.8). BpegHocT oBor pamuja je He3HATHO

17 MTII — myaTunatepaita Tpropauka miardopma.

"% V3pauyHaBa ce Kao OJHOC YKYIHOI [pOMeTa akKiuja y TOKy Mecena M
MPOCEYHOI CTamba TPIKUIIHE KAlWTaIM3alije aKiuja y [BE BPEMEHCKE Tauke
(xpajem Tekyher U npeTXogHOT Mecera).

Bumra Hero y nerem6Opy 2017. (0,12%), mpu yemy je
BPEIHOCT OBOI paluja HHXKa OJ BPEIHOCTH U3
MIPETKPU3HOT TIepuoja, kaaa je 2007. roauHe M3HOCHIA
1,3%. MehyTuM, TUKBHIHOCT OEP3aHCKOT TPIKUILITA YaK
j€ ¥ HeTOBOJbHH]A aKO C€ UMa Y BUAY Aa Ao MECEYHOT
oOpra akmuja y yKymaH IIpOMET yKJbydyje W OJOK
TProBama, Koja ce, Kao jeJIHOKPATHU OTKYII aKIHja, Camo
dbopmanHO perucTpyjy Ha Oep3d U He OIpaxkaBajy
CTBapHy JIMKBHUIHOCT Oep3e.

HacraBpeH je TpeHI cMamema Opoja TpaHCakIdja Ha
Beorpanckoj 6ep3u, xoju je y 2018. (60.744) 6uo HinKu
Hero y 2017. ronunu (66.952), mTo ykasyje Ha joIl YBEK
HEZIOBOJBHY Pa3BHjEHOCT TPXKHUIINTA KalMTalA.

pacbumkoH 111.2.8. MpomeT akumnjama Ha
Beorpaackoj 6ep3u

(y mnpa RSD) (y %)
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MsBop: HBC, Ha ocHoBy nopataka Beorpapcke 6epae.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

VYuenihe cTpaHUX MHBECTUTOPA y YKYITHOM MPOMETY Ha
Beorpanckoj 6ep3n Tokom 2018. rommHe W3HOCWIO je
38,6% u 6mno je 3a 0,5 m.m. Behe ox yuemtha y 2017.
roquHn. CTpaHW WHBECTUTOPU Cy y TpProBamy OWIH
aKTHBHUjHM Ha CTpaHM Ipojaje xaprtuja (47,3%) Hero Ha
cTpaHu KynoBuHe (29,9%).

Ha prime muctunry beorpazacke Oep3e ykjbydeHE Cy U
o0OBe3HuIle Koje je EBporicka 6aHka 3a 0OHOBY W pa3Boj
n3zana Ha gomahem Tpxxumry y neuemopy 2016. rogune.
Toxom 2018, Ha Beorpanckoj 6ep3u cy 3a0enexeHe Tpu
TpaHCakKllMje TProBHHE OBUM oOBe3HHMLAMa (jemHa y
jaHyapy # JiBe y Majy), ca YKynHuM rnpomerom o 321,8
MITH JHHAapa.

Ha MTTII cermenty beorpancke 6ep3e Moxe ce TproBaTH
MYHHUIUIIATHIM OOBE3HHUIIAMa Koje cy emuToBaiu [paj
[Haban m Ommruna Crapa Ila3osa, amu Toxom 2018.
ToIMHE HUje OMII0 TpaHCAKIHja OBUM OOBE3HHUIIAMA.

TpokuIITe KOPIOPATHBHUX OOBE3HHLA M Jajbe je cnado
pa3BHjeHO, ¢ BeoMa MaimuM OpojeM mpenyseha koja cy
eMHUTOBaja OBE OOBE3HHWIIE, M TO YIIABHOM TIOJ
HEMOBOJAHUM  ycioBuMa. OBe 0OBE3HHUIIE HHCY
muctupane Ha beorpazackoj 6ep3u. C o63mpom Ha TO 1a
KOPIIOpaTHBHE OOBE3HUIIE MPEACTABIbajy alTCPHATHBHU
HaunH (uHaHCHpama mnpeayseha, koju Moxe OUTH
jebTuHUjH on OaHKapCKOr KpEIMTHpara, Pa3Boj OBOT
CerMeHTa O] BEJIMKOT je 3Hayaja 3a qoMaha mpemysecha.
Wnak, 3a pa3Boj OBOI TPXKHIITA HEONXOLHE CY
aKTUBHOCTH Koje Ou mompmHene Behoj MOHYIH OBHX
MHCTpyMEHAaTa (HIp. HIKHM TPOIUKOBH YKJbYYHBAHa THX
MHCTPYMEHATa Ha OPraHU30BaHO TPIXKHIITE), Al U JaJbH
pa3Boj gomahuX WMHCTHUTYLHOHATHUX HHBECTHTOPA
(mpymTBa 3a OCHrypame, MEH3MjCKH W HHBECTHLUOHH
(OHIOBY) 3aNHTEPECOBAHMX 3a yJlarame Y KOPIIOpaTHBHE
00BE3HHUILE.

3a narpe yHanpelherme OpraHu30BaHOT TPKHUILTA KanuTasa
noxeJbHO je mozcrahu mpomaha mpemyseha nma cBoj pact
¢bunancupajy
WHULMjaJIHAX jaBHUX MOHy#a akuuja. [lopen Tora,
nmosehame Opoja eMUTEHATa YHjUM Ce aKIHjaMa aKTHBHO
Tpryje noaatHo Oum JompuHeNno pas3Bojy beorpancke
Oep3e, ka0 M BehieM MPUCYCTBY HHCTUTYLHOHATHUX
WHBECTUTOpA 3aMHTEPECOBAHMX 3a Yylarame y Te

NPUKYIIJbakEM KamnurTajia IyTeM

HHCTPYMEHTE.

Pann wmoxmepHm3anmje u gaser yHampehema pana,
Beorpancka 6ep3a je y 2018. rogunu 3anouesna mpojexar
L3ahu Ha Oep3y”, koju Quuancupa CrenujaaHu
akiroHapcku ¢ona EBporicke 6anke 3a 00HOBY M pa3Boj,
a MPOjeKTHO CIPOBOOY PEBH30PCKO-KOHCYJITAHTCKA

rxommnanuja PwC. Komnanuja Fintel energija 3anouena je
y jyny Ha beorpanckoj Oep3m peammsanujy IpBe
WHANHjanHe jaBHe moHyae akmuja (MIIO). Axumje
IIOMEHYTE KOMIIaHWje Hayiasze ce ojx HoBemOpa 2018.
TOIMHE Ha prime IWcTUHTY beorpajacke Oepze u Te
XapTuje MOry Ja Kyryjy npodeCHOHallHM M NPHUBATHH
WHBECTUTOPU W ¢usnyka iuna. To je mpBa TakBa
¢uHaHCHjcKa omeparuja Ha beorpajackoj Gep3m mocie
vak 78 roauHa.

Pa3Boj HOBHMX ()HMHAHCHjCKMX HWHCTpyMEHaTa MOXe
JI0JIaTHO IajbeM  pas3Bojy
¢unancujckor tpxwuinrta. I[lopen Ttora, kako Ou ce
mosehano ymarame momahux (U3MYKHX JHIA, TOTpeOHA
je u momarHa (pUHAHCHjCKa eayKallija CTAHOBHHIITBA, Ka0
n ¢duHaHCHjcKa WHKIy3Wja. YHampeheme mnoctojehe
peryiaTuBe ¥ 1beHO yCKIIahuBame ¢ KpeTambuMa TPIKUIITa
KanuTasna Ha HUBOY EY Takohe Moxe MO3UTHBHO yTHUIATH
Ha JlaJjbU pa3Boj nomaher (UHAHCH]CKOT TPXKHUILTA.

JIOTIPUHETH nomaher

I11.3. ®uHaHcHjcKa HHPPACTPYKTYpa

IThamnu cucmemu umajy KoyuHy ynozy Ha
dunancujckom mprcumimy, jep npeocmaebajy 0CHOGHY
KOMNOHeHny ungpacmpykmype  unancujckoz
cucmema. Cmoza je cmadbunan u cu2ypan pao naiamHux
npeoycnoe 3a  A0eKeamHo

cucmema K/by4aH

¢ynKkyuonucarmwe yenokynnoz @uuancujckoz u

€KOHOMCKOZ cucmema.

EduxacHo u mnoy3maHo (yHKIOMOHHCAame IUIATHUX
cucteMa off moceOHOT je 3Hauaja 3a Hapommy OaHKy
CpOuje xao 1eHTpanHy OaHKY 300T E-CHHX OCHOBHUX
byHKLMja, a TO Cy, Ipe CBEra, O4yBame MOBEpPCHA Y
Hal[MOHAJHY BajdyTy u o0Oe30eheme ¢uHaHCH]CKE
CTaOMITHOCTH.

Hapomna 6anka CpOuje je oneparop U perymnaTop IIaTHIX
cucTeMa, ald M KaTajnu3aTop HUXOBOr pas3Boja. OnHa
ypehyje u yHanpehyje miatHe cucteme, NMpPOMOBHIIE
BUXOBY CTAaOMJIHOCT, CHUTYPHOCT U eduKacHOCT, Te
OTOBOPHO BpIIK (DYHKIMjy Haa30pa IUIATHUX CHCTEMa.
Te ymore cy mehycoOHO moOBe3aHEe W ycMepeHe Ha
o0e30ehuBame CUTYPHOT M e(hUKACHOT (PYHKIIMOHHCAFHA
aTHUX cucrema y Perry6mmmm Cpouju.

Wndpactpykrypy minatHor mnpomera y PemyOmuiu
CpOuju unHe cienehu rIaTHU CUCTEMH:

— RTGS HBC cucrem,
— IPS HBC cucrewm,

— kmupuar HBC cuctewm,
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— MehynaponHu m MmeljybaHkapcku KIMPHUHT CHUCTEM Yy
JeBU3aMma,

— DinaCard XxnmupuHT CHCTEM,
— knmpuHT yekoBa YBC u

— KIIMPUHT JUPEKTHUX 3aaykema YBC.

Haponna Oanka CpOuje omepatop je TeT IIATHUX
cucTeMa:

— RTGS HBC cucrema,
— IPS HBC cucrema,
— xaupunr HBC cuctema,

— MehyHaponHor n Mel)yGaHkapcKor KIMPHHT CHCTEMa y
JeBHU3ama 1

— DinaCard xnmapuHr cucrema.

Ha ocHoBy onpemaba 3akoHa O TUTaTHUM Yycioyrama
KojuMa ce ypelyje KOHa4HOCT TOpaBHaWma y OUTHUM
TUTaTHUM CHCTEMHMa M TIPOITHCA IOHETHX Ha OCHOBY OBOT
3akoHa, RTGS HBC cucrem u xmupuar HBC cucrem
yTBpheHn cy kao OUTHU IJIATHH CUCTEMH.

RTGS HBC cuctem (Real Time Gross Settlement) jecte
IUTATHH CUCTEM 3a NPEHOC HOBYAHUX CpEICTaBa y
JMHApUMa U3Mel)y ydecHHKa y TOM CHUCTEMY y PEalHOM
BpeMeHy 1Mo OpyTo mpuHUuMY. HberoB cucTeMcku 3Ha4aj
orviefla ce M y YMICHHIM Ja je OBaj CHCTeM eduKacaH
KaHaJl 3a CIPOBOleme Mepa MOHETapHEe MOJIUTHKE, J1a ce
y BeMy NIOpaBHABa HOBYAHH J€0 TPAHCAKLHja IO OCHOBY
TproBarba (OUHAHCHjCKAUM HHCTPYMEHTHMa, Kao U Ja ce
CBE IUIATHE TPaHCAKIMje y AUHAPUMA U3 APYTHX [UIATHUX
CHCTEMa KOHAuHO M3BPLIABA]Y Y OBOM CHCTEMY.

VYuecaum oBor cucrema cy Haponmma 6anka Cpowuje,
Oanke ca cegumreM y Penyommuum CpOuju koje mMajy
no3Boiy 3a pan Hapomne Oanke Cpbuje, y ckimamy ca
3aKOHOM KoOjuM ce ypelyjy ©OaHke, MHUHHCTapCTBO
HAJIJISKHO 3a IOCJIOBE (pMHAHCHja — YIpaBa 3a Tpe3op,
LenTpanuu perucrap, Oeno M KIUPUHT XapTHja O
BPEIHOCTH, Kao OINEepaTop CHCTeMa 3a IIOpaBHAE
¢uHaHCHjcKMX WHCTpyMeHata, 1 YBC, kao omepartop
CHCTEMa 3a KIMPUHT JUPEKTHUX 3a/y)KeHha 1 CHCTeMa 3a
KJIMPUHT YEKOBa.

Vyecuunuma y RTGS mnatHom cucteMy Hapoane 6anke
Cpbuje omoryheno je ma aJeKkBaTHO YIPaBibajy
KPEAUTHAM PU3HKOM, Oynyh nia ce mopaBHambe 00aBiba y
peasiHOM BpeMeHy M 1o Opyrto mnpuHnumy. Kako ce
nopaBHame MelycoOHMX — TpaHcakuuja BpIIK Y
LEHTPaJTHOOAHKAaPCKOM HOBILY, Y4ECHHIIU HUCY H3JI0KEHH
KPEAUTHOM U JIMKBUIHOM PH3HKY.

C npyre crtpane, Hapomna Oanka CpOuje cBakom
VUECHHUKY y KIHPHHT IIJIaTHOM CHcTeMy omoryhasa
MOCTaBJbAHE JIMMHUTA Y BHIY PE3€PBUCAHMX HOBYAHUX
CpeicTaBa Ha padyyHy TOT YYECHHKA 3a MOpPABHAIE
M3padyHaTe HeraTWBHE HETO mo3uije (debit cap).

VYyecaunuma y RTGS mnatHom cucteMy Haponne 6anke
Cpbuje omoryheHo je wm ma ympaBibajy pPH3UKOM
JUKBUHOCTH, jep KM CHCTeM Impyxa wmoryhHoct
IIpeniesia CBUX BUXOBUX TPAHCAKIIUja, YBHJ Y TPEHYTHO
Kao M TpPOMEHE perociesa
niahame

CTalkbe Ha paudyHy,

W3BplIaBama Hajora 3a kopuinhemem
npuopurera. Y OKBHPY CBOI' HMHCTpyMEHTapHujyma,
Hapomna 6anmka Cpbuje omoryhyje
kopuinheme OeckaMaTHUX KpeIHuTa y TOKY jeJHOT JaHa.
Peu je 0 Konarepan30BaHOj KPEAUTHO] OJIAKIIHIH KOja ce
onoOpaBa Ha 3axteB Oanke. Komarepanm 3a Ty Bpcry
Kpeaura, Kao ¥ 3a CBE MOHETapHe ollepalyje, YuHe
nuHapcke XoB Hapomne 6anke CpOwuje, PemyOmuke
Cpbuje n mehyHaponHux (pUHAHCH]CKUX MHCTUTYIH]a C
HajBUINUM KpeauTHHM pejTuHroM. Cama moryhHOCT
OaHaka Ja JIOfaTHY JIMKBHJHOCT 00e30ene M Ha OBaj
Ha4MH OJf H3Y3CTHOr j¢ 3Hayaja 3a HECMETaHO

(YHKIIMOHUCAME TUIATHUX CUCTEMA.

OaHkamMa o

Jemarm on moxkasarespa 3Hauaja RTGS cuctema 3a
HAI[MOHAJHY TPHUBPELY jeCTe M BPEJHOCT IIJIATHUX
TpaHCakIMja Koja C€ W3BPIIM KPO3 OBaj CHUCTEM Y
onpehenom mepuomny. Yak 99,17% BpemHOCTH IUIATHHUX
TpaHCaKIMja KOje Cy W3BpIICHE Yy (PUHAHCH]CKO]
nHppacTpykrypu y Pemy6numm Cp6uju y 2018. rognau
M3BPIICHO jeé y OBOM CHCTEMY. BpemnHocT mpomera y
RTGS cucremy y 2018. romuan usHocuna je 48.419,4
MIIpJT JIMHApa, a peaju30oBaHO je yKymHo 175,32 wmuH
miahawa. Hajseha
OoCTBapeHa je y mMajy (4.443,28 mipa quHapa).

MECCYHa BpPCAHOCT TIIpoOMETa

Jeman o mokaszarespa 3Hayaja OBE BpCTE CHCTEMa 3a
HalMOHAJIHY IPUBpENy jecte BpenHocT miahama Koja je
peanu3oBaHa y THM CHUCTeMHMa (yKyNHa BPEIHOCT
npomera) y oaHocy Ha BJIII. Tako je BpemHOCT

Tabena II1.3.1. BpegHocT 1 6poj nnahawa y RTGS
cuctemy HapoaHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepuoaa
2010-2017. 2018.
RTGS cuctem HEC

BpeptocT, y mnpa RSD 44.874,58 48.419,43
Bpoj nnahawa, y MnH 137,90 175,32

W3sop: HBC.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmenma y 2018.

peamu3oBanux Twuiahama y RTGS cucremy toxom 2018.
ronuHe Omna 1o aeser u mo myta (9,57) Beha oxg BAII-a
Peny6mke Cpbwuje.

PacnonoxuBoct RTGS cucrema M KIMPUHT CHCTEMaA
Haponue 0anke CpOuje jemaH je on 3Ha4ajHUX (akropa
KOjU yTHYe Ha CTAaOWIHOCT (DPMHAHCH]CKOT TPIKHUINTA.
Crora je BaXHO TIOMEHYTH W 1a je TokoMm Ieme 2018.
TONIMHE PACTIONIOKUBOCT cucteMa Omma 100%.

Mpe:xa mel)y0aHkapcKuX TpaHCAKIMja
RTGS naatHor cucrema
Hapoane 6anke Cpouje

W3pauyHnaBame MpexHUX mokKazatesba RTGS cucrema
BpIIM Ce Kako O Ce OLEHHMJIA TOBE3aHOCT YYECHHKA M
o0e30emuiia OCHOBA 3a aHANM3y CTENEeHA CTAOMIHOCTH
MpeXe Ha IOTCHIMjallHe IIIOKOBE, Kao H edekara
MIPEHOIICHHa HIOKOBA KPO3 MPEXKY.

AHannu3a KapakTepHCTHKAa MpEeXe H3BEJIeHa je Ha
THEBHHUM TIOJAIMa 3a TIepHoA jaHyap—aemeMobap 2018.
TOJIMHE, Ha OCHOBY WH3BemTaja o MehybdaHkapckum
TpaHcakiujaMma y RTGS muatHoMm cuctemy Hapomue
o6anke CpoOuje. Tokom 252 pajnHa JaHa aHAIU3HUPAHE Cy
camo melhybankapcke nopyke tuna M7202 w MT103,"”

Koje Cy 3a CBakd pajHu JjaH KopumheHe pagu
MoIeHpama MoceOHNX Mpexa. Pesynrarn anannse Mory
ce Bugern y Tabemm II1.3.2, mpm yemy cy mpukazaHe
BPEIHOCTH TI0Ka3aresba Ha MPEKHOM HHBOY.'’

Toxom 2018. rogunHe, ogHOCHO 3a 252 paaHa JaHa, 3a
MMOCMaTpaHu y3opak TpaHcakija (MT202 u MTI103)
MpoceyHa BPEAHOCT OCTBAPEHOT JHEBHOT IpOMETa
n3Hocwia je 64,2 mipa quHapa. M3BpiueHo je y npoceky
16.468 TpaHcakiuja Mo JaHy, a MPOCEYHA BPEIHOCT IO
TpaHCaKIuju u3Hocwia je 3,91 muH auHapa.

Benmnunna ¢unancujcke Mpexe neduHncana je 6pojem
yuecHuka. ¥ RTGS miatHoMm cuctemy Hapomue Oanke
CpOuje akTUBHO je ydecTBOBajo 29 OaHaka 10 ampuia
2018. rogune, kana je M3spran ondop Hapomue OaHke
CpOuje moHEO pememe O Ony3WMarmy J03BOJE 33 paj
JyroGanmm JyrGanmm a.n. KocoBcka MutpoBuma. Y
oktoOpy 2018. JlupexTHa OaHKa je U3BPIINIA IPHUIIAjahe
[Mupeyc Oanke a.n., Tako Ja je TOKOM HOBeMOpa |
neuembpa 2018. y RTGS muarHom cucremy Haponue
6anke CpOuje akTUBHO y4ecTBOBaO 27 OaHaka. J[HeBHU
Mpocek ANPEeKTHHX Mel)ybaHkapckux Be3a n3Mely 6anaka
M3HOCHO je OKO 563, IITO 3HAa4X Ja je Ha THEBHOM HHBOY
BeNMKHM Opoj Oanaka mMao Mel)ycoOHe TpaHcakuuje Tuma
MT202 n MTI03. TlpoceuHa BpegHOCT IOKa3areba

Tabena 111.3.2. RTGS meRy6aHkapcka nnahawa (MpexHu HUBO)
Cpeamwa . CranpapaHa
BpeaHocT MepujaHa Makcumym MuHumym Aesmjaumja

Mnahawa BpepgHocT nnahawa (y mnH RSD) 64.212,28 63.851,60 76.292,48 50.421,43 9.711,50
Bpoj TpaHcakumja 16.468,75 16.303,92 18.156,53 14.400,24 1.115,65
MpoceyHa BpeAHOCT N0 TpaHcakuujn 3,91 3,83 4,99 3,19 0,62
(y mnH RSD)

BenuuunHa Mpesxe Bpoj usoposa* 28,08 28 29 27 0,64
Bpoj avpekTHnx Be3a 563,09 566,58 584,74 525,27 18,35

Mepa pasparsvHe MokasaTerb pasgarsvmHe 1,20 1,19 1,24 1,17 0,02

MosesaHocT CreneH uBopa 21,13 21,21 21,71 19,33 0,61
M3nasHu cteneH YBopa 19,37 19,36 19,72 18,90 0,21
l'ycTuHa noBesaHoCTU Mpexe 68,90% 68,89% 69,99% 66,83% 0,91%
KoeduumjeHT rpynucama 82,71% 82,40% 84,44% 81,58% 0,92%

OcTanu noksarersu MNoka3aTers nocpegHocTH 3,45% 3,45% 3,70% 3,23% 0,10%
MHpeke pasnuuntocTn 0,41 0,33 0,69 0,29 0,13

* Kankynauuje cy usseneHe Ha OCHOBY HEBHUX u3BelTaja RTGS cuctema, nepuog jaHyap—aeuembap 2018, mefybaHkapcka nnahata (MT202 u MT103). M3epLunn on6op

HapopHe 6aHke Cpbuje foHeo je 2. 4. 2018. peluere 0 oay3vumarby [o3Bone 3a pag JyrobaHum JyrbaHum a. 4., KocoBcka Mutposuua, a 29.10. 2018. iupektHa 6aHka je

usBpLuMna npunajatse Mupeyc 6aHke a.a.

W3sop: HBC.

'Y cknamy ca SWIFT crangapioM, nopyka tuna M72(02 KOpPUCTH ce 3a IPEeHOC
HOBYAHMX CPEJICTaBa M3Mel)y yuecHHKa y IUIATHOM CHCTEMY, JOK ce TOpyKa THIa
MT103 XOpHCTH y Cy4ajy MOjelHHaYHUX HAJIOTa 3a MPEHOC HOBYAHUX CPENCTaBa
3a pauyyH KOPHCHHKa IaTHMX yciyra. Ilopen tora, y RTGS cucremy Haponue
Ganke CpOuje u3BpmaBajy ce u mopyke tuma M7T1(02 — rpynHH HAJIoO3M 3a Maja
maharma.

"0 JlerasbHO OOGjamImbere Mokasaresba Moxe ce mornenatd y Kssemrajy o
crabunHocTi uHancHjckor cucrema 3a 2015. romumy, OcBpr 4 — MpexHo
MOJIEITHpaEbe.




Qunancujcka mporcuwma

noBe3aHocTH o1 68,90% Ha JHEBHOM HUBOY PEJIATUBHO j¢
BHCOKA, & CAMHM THM H Mel)y3aBHCHOCT (PMHAHCH]jCKHIX
WHCTUTYIMja, HA INTa yKa3yje W HHCKa IIPOCEeYHa
BpenHocT ayxuHe myta on 1,20, Tj. cpeama BpemHOCT
CBUX Hajkpahux ImyTeBa rpema OUiIo KOM YBODPY.

3a aHaIM3y MpEXEe OBOI THIIA BAXXHU MapaMeTpH Cy
cpeima BPEOHOCT CTENeHa 4YBOpA, all M BPEIHOCT
M3IIA3HOT CTEMeHa YBOpa, KOjU yKa3yje Ha Opoj OaHaka
Kojuma Ta ozpeljeHa OGaHKa IUlacupa HOBYAaHA CPENCTBA.
VY cayyajy ma ce (uHAHCHjCKA MHCTUTYIHja KOja HMMa
BHCOKY BpEIHOCT
peanu3anrjoM ONepaTUBHOT pHU3UKa, Tj. HemoryhHomhy
Bpmrema 1urahama, mocroju Beha MoryhHOCT mupema
3apaze  Ka OJTHOCHO
(bMHAHCH]CKMM MHCTHTYLIMjaMa Koje O4eKy]jy npuius. Ha
HuBoy RTGS mpexe Hapomgne Ganke CpOwuje, cpeama
JTHEBHA BPEAHOCT H3Ja3HOT cTeneHa (average degree
out) n3nocu 19,37, mTo je peraTUBHO BHUCOK CTEICH C
003upoM Ha yKynaH Opoj OaHaka — y4eCHHUKA Y CUCTEMY.

OBOT' IIOKa3zareba Cyoun C

IIOBC3aHUM YBOpOBHMA,

[Ipoceunn KoehUIMjEHT TPyNUCama, KOjH MpPEnCcTaBiba
,,[IOTCHIIMjall” TPYyNHUCamka, Takol)e je BHCOK, y MPOCEKY
82,71%, mwrTo 3Ha4M Ja cy cycean 4Boposa y Behoj mepu
TIOBE3aHH.

[Tokazaresp MOCPEIHOCTH OJpAKaBa yUECTAIOCT C KOjOM
ce IojelMHAYHEe WHCTUTYLHWje Haja3e Ha Hajkpahum
nyteBuma usMmely ocranux uBopoBa mpexe. Kama je peu
0 B@XHOCTH (DHMHAHCHJCKE HHCTHUTYIHjEC y IUIATHOM
CHCTEMY, OaHKE C BEJIUKHM I10KA3aTeJbeM IOCPESIHOCTH
3HaYajHE Cy Yy CMUCIY Ja Y OWTHO] MEpH YYECTBY]Y Y
MIPEHOCY HIOKOBA KPO3 MPEXKY.

IIpoceuna BpenHocT ox 3,45% moka3zaresba MOCPETHOCTH
MIPUWIMYHO je HHUCKA, ajli HAaKOH aHAJIU3€ CIIPOBEACHE I10
OaHKkamMa, MOXXE C€ YTBPAWTH Ja IIOCTOjH HEKOIIUKO
YBOpOBa C
MOCPETHOCTH, Kao W BEJIUKH Opoj YBOpOBAa C HHCKUM

BHCOKHM  BpPCAHOCTHMMA II0Ka3aTcJba

BpEeaHOCTUMA.

IIpoceuna cpemma BpemTHOCT HWHAEKCA PAa3THIUTOCTH,
kxoju omoryhaBa mopeheme 1ene Mpexe U3 IMepCIeKTHBE
CBHX I1apoBa CyCEHUX YBOPOBa, y ciaydajy R7TGS mpexe
uznocu 0,41. To moxmpa3zymeBa Ja ce M3 TEPCIEKTHUBE
cBaka gBa cyceaHa uBopa RTGS wMpexa moHamia

""" Tlpoceuna nyxuna nyta (average path length) Iy, 3a 1Bop h je cpesiba BpenHOCT
cBuX Hajkpahux myTesa mpema 6uiio kom uBopy 1, [ = ;Zh# dp;. Ha nusoy
Mpexe, IPocedHa JIy)KHHa 1myTa Mpexe (average path length) nedunncana je kao
OJIHOC Cpe/lEbe BPEJHOCTU IIPOCEYHHX Jy)KMHA ITyTeBa 3a CBaKH 4BOp M Opoja
YBOPOBA, Tj.| = nTlZ" L.

XOMOT€HO, Kao W Ja Mpeka Hu3IieAa CIUYHO W3
nepcrnekTuse BehrnHe YBOopoBa.

MpexHH MoKa3are/bu KOjU Cy KOpPHUIINEHH 3a OIMUC
KapaKTepPUCTHKA MpEke IUIATHOI CHCTeMa y3uMajy Y
003up MeljybaHKapCKy IOBE3aHOCT, JIOK C€ 3a OIICHY
3Ha4ajHOCTH (HUHAHCUjCKE HHCTUTYLHUjE y MPEXKH
IUTATHOT CHCTEMa y3uMa y 003Up U BPETHOCT MPOMETa y
BUJIy TEXKUHCKOT (JaKTOpa rpaHe.

Ha ocHoOBy oBe aHaim3e MOXke ce 3aKJbyuuTH 11a je RTGS
Mpeka BUCOKE TIOBE3aHOCTH, i Jia MOCTOJU HEKOJIHMKO
(MHAHCHjCKUX MHCTUTYIHja Koje cy MeljycoOHO Bwmie
MOBE3aHe, IITO MPE/ICTaB/ba OCHOBY 3a Jajby aHAJIH3y
MPEXKHUX HUBOY  [OjeUHAYHE
WHCTUTYLH]jE.

ImokKaszarecJba Ha

YrBphuBame 3HauajHe OaHke
y IUIATHOM CHCTEMY

CurypHa n edukacHa (UHAHCHjCKA HHPPACTPYKTYpa
TIPEIyCIIOB je CTAaOMITHOCTH (PWHAHCH]CKOT TPXKUINTA U
(hmHAHCHjCKOT CHCTEMa Kao HeIHHE. 3aTo je o/ ToceOHoT
3Hauaja /ia ce yTBPJM Koje OaHKe Cy 3Ha4YajHUu y4eCHHIN
y IUIATHOM CHCTEMY, ¢ O03MpOM Ha YTHIj KOjU OH
BUXOBa MOTEHIMjalHa HeMoryhHoct oOaBibama
IUIATHUX TPaHCaKLMja MMaja Ha CTaOMIIHOCT IIIaTHOT

cucreMa.

MpeXHO MOJIeIOBambe IUIATHUX CHUCTEMa M YTBphUBambe
CHCTEMCKH BOKHHX y4YECHHKa IIPYKajy aJeKBaraH OCHOB
3a CIpoBoheme cTpec-TecToBa miarHor cucrema. EIIB,'
neHTpaiHe 6anke, anm ¥ MMO®'"® y penoBHe myOmuKanyje
cee  dyemhe  YyKIBydyjy H|
nH]pacTpyKType (UHAHCH]CKOT TPXKHINTA, NPH YEMY Yy
BUAY WMajy 3Hayaj HECMETaHOr (yHKIMOHUCAbA
¢uHaHCcHjcke HHPPACTPYKTYpE.

CTpEC-TCCTUPALC

[TnaTHu cucteM, Kao MHTETrpaliHK J1e0 MHDpacTpyKType,
HYIIU MPEXHY, CTPYKTYPHY U BPEMEHCKY IIEpCIIEKTUBY 3a
aHanm3y MehybOaHKapckux omHoca. Ha ocHOBY aHammse
MpPEKHUX TOKa3arejba OaHaka, 3aCHOBaHUX Ha Opojy u
BpegHocTHMa Mel)yOaHKapCKUX TpaHCakIdja, Kao
IBUXOBUX MelycoOHMX TpaHcaknuja'* W3BpIICHUX Yy
RTGS nnaraom cucremy Hapoane 6anke CpOuje TOkOM
2018. rogune, Mmoryhie je n3aBOjUTH rpyIe OaHaKa 3a Koje

"2 ECB, Stress-Testing of liquidity risk in TARGET2 (pebpyap 2017).
"> Macrofinancial Stress Testing — Principles and Practices, IMF (2012).
' ITepuon janyap-aeuem6ap 2018, mehydankapcka mahamwa (M7202 n MT103).




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

ce Ha OCHOBY IMOJOXaja y MpPEKH MOXKE YTBPIUTH
3Ha4ajHOCT y RTGS mmatHoMm cuctemy Haponne Gamke
Cpbuje. Kao mro ce moke Buaetu Ha ['paduxony I11.3.1,
Yy MpEXH Ce MOXE H3/IBOJUTH Mamu Opoj 3HauajHUX
YBOPOBa, Tj. MamM OpOj 3HAUAjHUX YYECHHKA y OBOM
IUIATHOM CHCTEMY, KOjU C€ MOTYy OJpEAHTH Ipema
Mepama LEHTPATHOCTH (CTEINeHy IOjeIMHaYHOT YBOpa,
IoKaszarejby IOCPEOHOCTH, OJIM3MHH YBOpOBa W
MoKa3aTesby MPECTIDKA M0jeTUHAYHOT YBOPA).

C o03upom Ha TO na edukacHa HHOPACTPYKTypa
(DMHAHCHCKOT TP)KUIITA yTHYEe HAa Op3MHY EKOHOMCKHX
TOKOBA, TPOIIKOBE W JIMKBUIHOCT YYECHHUKA, Kao U Ja
IpelCcTaB/ba KaHall 3a CIIPOBOheme Mepa MOHeTapHe
MOJINTHKE, jacHa je W3pa3uTa 3auHTEPECOBAHOCT
LHeHTpaTHuX OaHaka ga oOe30elme FHEHO IOY3JaHO U
euxacHo (QyHKIMOHHUCAE.

padumkoH 111.3.1. MefjybaHkapcka noBe3aHOCT
RTGS mpexe HapoaHe 6aHke Cp6uje

o o
° [ ] °
@ @
° @ § . . ° .
.
° @ /7‘ e °
] °
e [} °
° °

* Mepwopg jaHyap—aeuembap 2018, mehybaHkapcka nnahara (MT7202
1 MT103).

** BennuvHa yBopa cpa3mepHa je yyelwhy 6aHke y yKynHOM npomery,
nebrovHa nuHuje BpegHocT MehybaHkapckor npomeTa, Aok TaMHuja
6oja uBopa o3HavaBa Behu 6poj M3BPLUEHKX Harora.

WsBop: HBC.
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Ocepm 4: Hogu nnamHu cucmem y Penybnuyu Cpbuju -
cucmem 3a uHcmaHm nnahawa

4.1. YHanpehew-e uHgppacmpykmype huHaHCUjcKko2 mpxuwima
ycnocmassrbawem IPS HEC nnamHoe cucmema

WucranT miahama npeacraBibajy TPeHYTHO HajcaBPEMEHU)H MeTox Iutahama y CBeTy — OHa MOTY Ja ce n3Bpie 24

cara JIHeBHO, U TO 32 CaMO HEKOJIMKO CEKYH/IH. YCIIOCTaBJbakhe CUCTEMA 32 HHCTAHT Iutahama y PemyOmmmu Cpouju (IPS

HBC mnaran cucrem) u omoryhaBame W3BpIICHa MHCTAHT Iutahama (MHCTAHT TpaHcepa oqo0pema) jenaH je of

Haj3Ha4YajHUjuX npojekara Hapomnue Oanke CpOuje u mpeacTaBiba H3y3€THO BaXKaH KOPAK Ka JUTHTATH3ALU]H TUIATHIX

yeayra. bynyhu na je u ELIb mpeno3nana 3nHa4yaj wHcTaHT Iwiahawma, y HoBeMOpy 2018. rommHe moueo je ¢ pamom
MIAHEBPOIICKU TJIATHH CHCTeM 3a MHCTaHT uiahamwa — TIPS"® (TARGET instant payment settlement). IPS HBC mnatHu

CHCTEM 1104€0 je ¢ pasoM 22. oktoOpa 2018. roauHe U BHeroB HauYMH paja, QYHKIMOHATHOCTU U IPUMEHEHA TEXHHYKO-

-TEXHOJIOIIKA pelieha y CKIaay Cy C HajMOJCPHUJHUM TPEHIOBHMA KOjU CE IPHMEHYjy y 00JacTH IUIATHUX CHCTEMA.

CucreM je 3aCHOBAaH Ha HAajHOBUjUM MOTBPh)EHUM penierMa U3 JoMeHa HHPOPMAIIMOHMX TEXHOJIOTH]a — OH KOPUCTH

MX (ISO 20022) popmar mopyka u Mpyka BUCOK HHUBO Nep(OpMaHCH, BPIO KPAaTKO Bpeme o0paje M BHCOK CTEICH

PacmoI0KUBOCTH.

IPS HBC miaTHU CHCTeM YCIIOCTaBJbEH je y HHTErpPUCAaHOM M yHampelheHoMm Mmozerny mnoctojehe codrBepcke

miaropme R7GS HBC miatHor cuctema, mrto omoryhasa m3BpiiaBambe HHCTAaHT muiahama y pexumy paga 24/7/365,"¢

Kao U MOpaBHAmE MPEKO padyHa Koju ce Boae y Hapoanoj 6annu Cpbuje, ¢ THM A2 HOBYAHA CPEACTBA HA padyHHMa KO

LEHTpaliHe OaHKe MPEACTaBIbajy HajCUTYpHHUja cpeacTBa 3a nopaBHamwe. Y /PS HBC cuctemy n3BpiaBajy ce HaJO3u 110

OCHOBY MHCTaHT Itahama y mojequaagHoM m3HOCY 10 300.000 muHapa.

IMopen uHcTaHT mwiahamba cTaHIAPAHAM Ha4MHOM IUTaharba (HIIP. eIeKTPOHCKMM/MOOMIHUM OaHKapCTBOM HIIM Ha

hranaTepy npy’kaoua IUIaTHUX ycnyra), uHdpactpykrypa /PS HBC cucrema omoryhaBa u nogatHe yciayre 3a mpyskaoue

IUTaTHUX YCIyra W KOPHCHHKe. Yciyra neHtpaisne aapecHe meme (Central Addressing Scheme — CAS) jecte ycmyra

MOBE3MBamkba Opoja MOOMIHOT Tele(OoHAa KOPUCHUKA TUIATHUX YCIIyra C BEroBUM OpojeM padyHa, mrto he omoryhutu

KOPUCHUKY IUIATHHUX yCIIyTa Ja MPEHOCH HOBAI[ Ha PadyH JAPYror KOPHCHUKA CaMO Ha OCHOBY ITO3HABamba HEroBOT Opoja

MoOMITHOT TenedoHa. Yeayra mpey3uMama IofaTaka 0 padyHy OJHOCHO (akTypH Ha 3axTeB miartuona (Bill Presentment

— BP) omoryhaBa miatronnma aa o perHCTPOBaHUX BEIMKUX M3/1aBajala padyHa (MOOWIHH 1 KaOIOBCKH OIepaTopH,

HPY’Ka0IH KOMYyHIHHX yCIIyTa U CII.) €IeKTPOHCKUM IIyTeM J00ujy IoTpeOHe MoiaTke Ha OCHOBY Kojux he mohwu na Ha

6p3 1 KoM(opaH HAYKMH IUIaTe pauyHe 3a NpyKeHe YCIyre, ¢ OUII0 KOr MecTa U 'y OHIIO Koje Bpeme.

VYenocrasibameM /PS HBC mmaTHOr cucTeMa yBOAW ce€ jOII jelaH Ha4WH Oe3roTOBHHCKOT Iuiahama Ha MPOIajHIM

MeCTHMa TproBana KOjU KOPHCHHIMMA IDIaTHHX yciayra omoryhaBa nga ymorpeboMm oaromapajyhmx MoOMIHHX

alIMKalyja Mpe3eHTyjy WIN CKeHHpajy CTaHJapIu30BaHH JBOJMMEH3MOHANHM Oap-kox — [PS OR xox (IPS Quick

Response Code) v vHAITIPAjy UHCTAHT uiahamke Ha MPOJajHOM MECTY.

4.2. [I[pedHocmu cucmema 3a UHcmaHm nnahamwa

WucranT mnahama npencraBibajy HajcaBpeMeHHUjH B Iuahama y ceety. OHa Hyzie OpojHEe IpeaHOCTH U TpahaHnma

U IIPUBPENH, a HOCIEAUYHO U IPYIITBY Y LICIHHU.

— [PS HBC mnaran cucrtem omoryhaBa OE3rOTOBHHCKM NMPEHOC HOBYAHHX CPEICTaBa KOJH CE€ MOXKE HM3BPIIATH

24/7/365;

— TpaHcakuuja uHCTaHT Iu1ahamba U3BpIIABA CE 38 HEKOJIMKO CEeKYH/IN;

"' https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr181130.en.html

!¢ JIBajieceT 4eTUPH Yaca JHEBHO, CeJlaM JlaHa y HeJleJbH, 365 jaHa y TOuHH.




Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2018,

— [PS HBC maTHH cHCTEM je CTaHIapAW30BaH, TaKo Ja je ynorpeda IUIaTHOT WHCTPYMEHTA 3a MHCTAHT Iiahame Ha

MponajHoM MecTy Moryha 6e3 003upa Ha TO KO je M3/1aBajiall TOT HHCTPYMEHTA;

— TpomukoBu o6pae Tpancakuuja nHcTaHT iahama y /PS HBC cucremy y Be3u ca MHCTAHT ruiahamuMa Ha IpoJajHUM
MeCTHMa U HauWH Ha KOjH C€ MOTy M3BpIIaBaTH Ta IUIahama oMoryhasajy mpyxaounnMa IUIAaTHHX yCIIyra Ja TProBIMMa
MOHY/Ie MPHUXBaTake OBUX IuTaharma IO MOBOJFHHJHM YCIOBHMA U ¥3 HIDKE TPOLIKOBE O TPOLIKOBA 00pae KapTHIHMX

TpaHCaKIIHja;

— Mucrant nnahawa ce MOry HHUIUPATH y OMIIO Koje o0a AaHa U ¢ OMIIO KOT MECTa CBUM BPCTaMa KOMYHHKAIIMOHUX
ypehaja — kopuirhemeM eneKTPOHCKOT HiI MOOMITHOT OaHKapcTBa (e-banking v m-banking annikanuje), Ha ManTepuma
y OKBHPY €KCIIO3UTypa OaHaka M APYruX INpyKajala IUIATHAX yCIIyra, YUMe ce IPUMAolly cpencTaBa oMoryhasa ia My
cpezncTBa Oyry IOCTYITHA M PACIONOKHBA 32 J1ajbe KOPHIINEHe 32 CaMO HEKOJIUKO CEKYH/IH;

— V3 panuje HaBezneHe noxarHe ycayre, /PS HBC nnariu cucrteM omoryhasa npommperse oHyjie HaunHa rahama Koj
CBUX cy0Ojekara Ha TpKHIUTY (YCIIOCTAaBJbaHkE Capajibeé C BEIMKUM IPYXKAOLMMa YCIyra, Kao LITO Cy HPY>KAaOLH
KOMYHAQJIHHX YCIyra, MOOWIHH omepatepu M CJ., Koju he omoryhutu mnpey3umame mnomaraka o (akTypu/padyHy
KOPHCHHMIIMMA BUXOBUX YCIIyra AUPEKTHO IPEKO OBOT CHCTEMA, IITO he CMambUTH TPOLIKOBE U3/1aBarba U HaILlaTe padyHa
KOJI OBHX Ipy’Kajala, a IaTHony he MMaTH HOBE Ha4YMHE 32 IIPEHOC HOBYAHMX CPE/ICTaBa M JIp.).

IPS HBC maTHU cucTeM M MHCTAaHT Iulahama mMahe BeMMKM 3Ha4aj W 3a MPYyXKambe AUTUTATHUX YCIyra JpiKase, C
0031poM Ha TO 1a Ha oAroBapajyhu HaunH omoryhaBajy u MojpikaBajy He caMo HpoLec AUTUTATIN3AIM]e p)KaBHE yIIpaBe
Beh u jemHocTaBaH M Op3 HauMH Mpykama ycmyra rpahanuma. OBaj cuctem omoryhaBa ja Ap:KaBHH OpPraHu 3a caMo
HEKOJINKO CEeKyHIH a00ujy mHpopMmanujy na je rpahaHuH WIM MPUBPEIHU CyO0jeKT M3MHPHO HOBYAaHY 0OaBe3y mpema
IIPKaBH | Ja je HOBYaHU N3HOC Y MOMEHTY JOOHjama TakBe HHPOPMAIIHje 3aiCTa U HA padyHy IpXKaBHOT OpraHa, U TO CBE
o meronu 24/7/365.

4.3. Ymuuaj IPS HB6C cucmema Ha ¢huHaHcujcku cucmeM y uesiuHu

AKko ce UMa y BUIly Jla C€ HOBYaHA CPE/ICTBA MpeHoce y pexxumy 24/7/365, Op>ku MPOTOK HOBIA YUTABOT EKOHOMCKOT
CUCTEMa HECYyMIbMBO he MO3UTHBHO yTUIATH Ha (MHAHCH]CKM CHCTeM y IennHu. Tume he ce obe3bemutn cTabuian u
CUTypaH pajl IUIATHUX CHCTeMa Kako OWM ce cMammia MOTryhHOCT 3a cucreMcke mopeMehaje m xako O6m ce 00e30emmina
cTabmiaHOCT umTaBe (uHaHCHjcke uHPpacTpykrype. [loBehameM ynema Oe3roroBMHCKHMX IuTahama M TPOIIKOBHO
eukacHUM, Op3HUM, CUTYPHHM H CBHMa JOCTYITHHM MHCTpyMeHTHMa Iurahama, Haponna 6anka CpOuje ronpuHOCH HE
camo 6opOu MpOTHB CHBE €KOHOMHje Beh M IpyruM MO3UTHBHHM MaKPOEKOHOMCKHM e(eKTHMa — IPHMEHH MOCIOBHUX
WHOBAIMja, HIDKMM OIIEPAaTUBHUM TPOIIKOBMMA IIOCIIOBama, yHampelhemy (UHAHCHjCKEe eIyKaldje CTaHOBHUINTBA H

NPUBPE/IC U BHIIEM HUBOY (PUHAHCH]CKE HHKITy3H]e.

VBoheme nucranT miahama y Pemyomu CpOuju HOBO je moniaBibe y akTHBHOCTHMA Koje Haponna 6anka CpoOuje
CIIPOBOZM Ha noBehamy caBpeMeHHX 0e3rOTOBHHCKHMX HadnHa Iutahama, UMajyhn y BHIy EBHXOB 3Hadaj y CaBPEMEHOM

CBETY W 32 MOje/IMHIIA U 32 JPYIITBO y [IEIUHH.
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II1.4. Tp:xuiITEe HEMOKPETHOCTH

Ilpoceuna uena nenokpemuocmu, mepeHa UHOEKCOM
DOMex 3a Cpoujy, na kpajy T4 2018. na me. nusoy
noeehana je 3a 2,3%, uimo ykazyje na oaou onopasax
mpycuwima nenokpemnocmu. My napeonom nepuody
ouekyje ce 0a he oumu noeehana mpasrxcwa 3a
nomephyjy u
pesynmamu AxKeme 0 KpeOUmHOj AKMUGHOCHIU U3

cmamobenum Kpeoumuma, a mo

2018, y3 ouekusanu pacm 3apaoa u 3anocieHoCmu y

RpUGAMHOM CEKmopy. Ca cmpane n()Hy()e, Ha

onopasaxk cekmopa czpaljeeunapcmea yKasyje u
eépeonocm

mepumopuju Cpouje, koja je y 2018. o6una euwa 3a

uzgeedenHux zpalheeunckux padoea Ha

13,9% y cmannum yenama nezoy 2017.

Nunekc  DOMex  mpencrtaB/ba  HMHACGKC  I€HA
HenokperHoctu, koju HKOCK o6jaBsbyje on 2012.
WspauyHaBa ce Ha OCHOBY KYyHOIIPOAAjHUX ILeHA
HEMOKPETHOCTH dYHja je KyNoBHHAa (HHAHCHpaHA
KpeIuTHMa OCUTYypaHMM Koj oBe kopropamuje.'’ OBaj
WHJIEKC He 00yxBara IoJlaTke O LeHaMa HEIIOKPETHOCTH
Koje cy (pMHaHCHpaHEe KPeJIUTHMa KOJU HHUCY OCUTYpaHH
xoq HKOCK-a nnu Ha HeKu Apyry Ha4dHH.

On mouerka 2016. BpemHOCT IL€HAa HEMOKPETHOCTH,
MepeHa uHAekcoM DOMex, moKa3zyje 3HaKe OMOpaBKa
TpKUIITa HemokpetHocTH. DOMex 3a Cpbujy je y T4
2018. mopactao 3a 2,3%, mocMaTpaHo Ha MT. HUBOY, IPH
yemy je HajBehu pacr 3abenexen y pernony BojBoanHe
(11,3%), a najmamu, on csera 0,07%, y peruony

'pacbukoH 111.4.2. Mr. ctona pacTta LeHa
HEMOKPEeTHOCTU
(v %)

22
17

12

WIVIEVIEIVIEVINVIENVINVINVIENVIVITIV
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014. 2015. 2016.2017. 2018.

W3sop: HKOCK.

Mlymanuje u 3anagne Cpouje (I'paduxon II1.4.1).
IIpocewan LTV 3a yKynHE WHHUIHjaTHO OCHTypaHE
Kpeaute Ha Kpajy 2018. u3HOCHO je 67,8, mTo je 3HATHO
ncnoz npornucanor Huoa ox 80%.

IIpema momammma HKOCK-a, mpoceyna 1eHa
HekpetHnHa y Cpbuju y T4 m3nocuna je 910,2 eBpa mo
KBaJipaTHOM MeTpy. Hajckymbe cy HEKpeTHHHE Yy
OeorpajiIckoM pEruoHy, ydja je IeHa y mpoceky y T4
nocruria 1.219,4 eBpa, 1TO je HajBHIIA BPEJHOCT Yy
HPOTEKJINX MET TOANHA.

Y Toky 2018. mpomaro je 8.089 cranoBa umja je
KyIOBUHA (PMHAHCHpaHA OCUTYPaHUM KpPEAWTHMA, ILITO
je 3a 1,9% Bumie Hero y 2017, anu CKOpo JBa MyTa Mambe

pacukoH 111.4.1. UHAEeKcH LeHa HeNnoKpeTHOCTU
DOMex n 6poj npomeToBaHUX HEMOKPETHOCTU

(Mhpekc, npocek 2002—2010 = 100) (6poj)
120 5.000

4.000

3.000

¢
110 '
100
I ||' '] 2.000
—_—

WIVIEIV IV IEIVIEIV IV IV IV IV LV IV
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.
= 5poj NPOMETOBaHUX HENOKPeTHOCTY (4.C.)
Cp6uja DOMex (n.c.)
Beorpaacku pernoH DOMex (n.c.)

W3Bop: HKOCK.

pacbukoH 111.4.3. MpobnemMaTuyHu KpeauTN
cTambeHe usrpagke

(y Mnpa RSD) (y %)
35 12
30 10
N

25

8
20

6
15
10 4
5 2
0 0

IR AR AR AR AR TN

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

Mpo6nematunynu kpeantn RSD (n.c.)
s MpobnemaTtuynm kpeantn CHF (n.c.)
= [pobnematnyHm kpeant EUR (n.c.)
e Y/yelwhe NPL y yKynHUM kpeauTuma, cee BanyTe (4.C.)

W3sop: HBEC.

" Nugexe DOMex 3a oapeljenn nepuoji 100uja ce kaja ce mpocedHa BPEIHOCT
CBHUX LICHA 110 KBAJJPATHOM METPY Ha HaBEJCHOj TEPUTOPUjH Y Oapel)eHOM MepHoLy
YHOpe/IU ¢ IPOCEUHOM BpeHoLIly CBHX 1IeHa 10 KBAIPATHOM METPY Ha HaBEJCHO]
TEPUTOPHjH y OA3HOM TICPUOLLY.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

'pacukoH I11.4.4. MokasaTerb AOCTYNHOCTH
cTtaHoBa (Price-to-income)

(y 6pojy roamHa)

12

11
10
—_a_A
| V4
9

WV IENVIENVIIVIEVIEVIEVIEVIEIVI IV
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.

MokazaTerb AOCTYNHOCTW CTaHOBa
MpoceyHa BpeagHoOCT

WaBop: HBEC, Ha ocHoBy noaaTtaka P3C-a n HKOCK-a.

'pacukoH 111.4.5. MpobnemaTnyHu KpeauT!
rpafjeBUHCKOr CeKTopa y OKBMPY ceKTopa
NpUBpPEeAHUX ApyLUTaBa

(y %) (y mnpa RSD)
60 50
50 40
40

30
30

20
20
10 e 10

0
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

MpobnemaTnyHu KpeanTn rpaleBuHCKor cekTopa (4.c.)

e Yyelihe npobnemart. kpeauTa rpafes. cekTopa y yKynHum
KkpeauTuma rpafes. cekTopa (n.c.)
Yuewhe npobnemar. kpeauTa rpahes. cektopa y npobnemar.
KPeAUTUMa CekTopa NpUBPEeAHNX ApyLiTasa (1.c.)

WaBop: HBC.

Hero y 2008. romumuu (15.650 craHoBa), kKama je U
3abeiexeH HajBehu nmpomeT oTkaa ce npatu DOMex. Ox
YKYITHOT Opoja cTaHoBa 4Hja je KylnoBUHA (prHAHCHUpaHa
OCHUTYypaHUM KPEIUTHMa, TOTOBO TOJOBHHA BHHX (3.648
craHoBa, Wi 45,1%) omHOCH ce Ha OEOTpaICKU PErHOH.

Ha pact Opoja mpoMeTOBaHHX HEMOKPETHOCTH YTHIIATH
¢y (hakTOpH U Ha CTPAHW TPAKEHE U HA CTPAHU TOHY/IE.

Pesynratn aHKeTe O KpemWTHO] akTUBHOCTH'® OaHaka
nokasyjy aa je y 2018. mosehana Tpaxma 3a cTaMOeHUM
KpeauTnMa, Kao 1 Ja 6aHke odekyjy naa he ce Taj TpeHn
HACTAaBUTU W Yy HapenHoMm mepuoxay. Ilpema ouenu
OaHaka, Ha pacT TPaXkbE YTUIIAJIO j¢ MOO0JBIIAE OTIIITE
€KOHOMCKE CHUTyalHje, Koje ce OTfiefia y pacTy 3apaaa u
3amociieHoctu.  Ca  cTpaHe TOHYZE,
KOHKypeHIIja n3Mel)y OaHnaka, HIKH TPOIIKOBH M3BOpa
¢uHaHCHpama 1 Beha CIpeMHOCT 3a pey3uMamke pU3HKa
pesynTHpanu cy yOnakaBambeM CcTaHaapia HPUINKOM

nosehana

on00paBama CTaMOCHUX KPEIHUTa.

[Tpema pesynrarnma aHKeTe O KPEITUTHO] aKTUBHOCTH, H
y HapeIHOM MEpHUOJy OuYeKyje C€ pacT TPakKme 3a
CcTaMOEHMM KpeIMTHMa, 3aCHOBAaH Ha pacTy 3apaja H
3aII0CJICHOCTH Y IIPHUBAaTHOM CEKTOPY.

OmnopaBak cekropa rpaljeBmHapcTBa, Kao (akTtopa Ha
CTpaHM MOHYJIE, TOTIPUHEO je pacTy Opoja MpOMETOBaHMX
HeroKkpeTHocTH. ExoHOMCKa Kpu3a je yTHnansa Ha raj
aKTHUBHOCTH rpal)eBUHCKOT cexTopa, anu ce o 2015. oBaj
CEKTOp OomopanJba, y3 yop3ame y 2018. [Ipema momanmma
P3C-a 3a 2018, BpemHOCT W3BENCHHUX Tpal)eBUHCKHUX

'S https://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/anketa_kab/index.html

pachumkoH 111.4.6. UHaekcn 6poja nspatmx
[o3BoONa HoBorpaawe
(MHpekc, 2017 = 100)
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; TLAALY
80 rb V‘\ )
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2 46810122 4 6 810122 4 6 810122 4 6 8 1012
2015. 2016. 2017. 2018.

YKynHo
3rpape
Ocrane rpahesuHe

W3Bop: P3C.

panoBa Ha Teputopuju CpOHje y CTaIHUM I[eHaMa BHIIa
je 3a 13,9% uero y 2017, a BpemHOCT pajsioBa U3BEICHHUX
Ha 3rpagama 3a 18,1%. Ilopacrao je u ykymaH Opoj
n3gatux no3Bona (5,5%), kao u 6poj M3maTHX 103BOJIA 32
srpage (8,2%), amm je Omaro cmameH Opoj HM3HaTHX
no3Boina 3a ocrane rpahesune (3,1%). YV nopehemy ca
2017, 6poj n3naTux rpal)eBUHCKHX J103BOJIA 32 U3TPATLY
cranosa Behu je 3a 9,8%, a yKyIiHa MMOBPIIMHA CTAHOBA,
npemMa u3JaTuM J03Bojama, 3a 13,6%.

Jeman ox mokasareJba oropaBka rpaljeBHHCKOT CEKTOpa y
2018. jecte M pacT KpeauTHE aKTUBHOCTH Y OBO]
o0JIacTH, Kao ¥ PErucTpoBaHa 3alOCICHOCT Y
rpaljeBUHApCTBY, KOja je IOCTUIVIa HAJBUIIM HUBO O

98



QuHancujcku cekmop

2012. Tlopen Tora, HacTaBJbEHO j€ CMarmbCHE HHUBOA
MpOOIEeMaTHYHUX KpEIuTa, IITO je Pe3ylTHpaio u
CMamemeM yuemha NpoOieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KpEeIUTHMa Tpal)eBHHCKOT CEKTOpa Ha MT.
HuBoy 3a 5,2 .. (I'paduxon 111.4.3). IIpobnemarnuanu
KpE€AUTHU CY KOJ CKOPO CBUX ACJIATHOCTU JOCTHUIJIM HOBE
ucTopujcke MUHUMYMe TokoM 2018, a rpal)eBUHAPCTRO je
jeIaH oI CeKTopa TAE je Taj maj OMo Haju3paKCHHJH Of
moueTka mpuMmeHe CrTparermje 3a pellaBamke IHTamka
MpoOIeMaTHIHUX KpeauTa.'”

Y 2018. cmameH je Opoj ocurypaHuX CTaMOCHHX
kpeauta 3a koje HKOCK ymecto kimjeHTta miaaha
JocTieNie aHyuTeTe 0aHKaMa J0 Tpojaje XHUIMOTEKOBaHE
HEMOKpeTHOCTH (OpOj OCHTypaHUX KpeauTa y JOIEH).
O0aBe3e 1O OCHOBY CTaMOCHUX KpEIHUTa PEIOBHO Ce
U3MHPYjy, Tako Ja Cy CTOIa HEW3BplIaBama o0aBe3a
OCUTYPAHUX KPEIUTa U PU3UK II0 TOM OCHOBY PEJIAaTUBHO
Mehytum, y ycioBMMa pacrta
HEHM3BpIICHA, YKOJIMKO OW Ce y HCTOM TPEHYTKy Ha
TpXUAMTY TOHYnno Behu Opoj HEMOKPETHOCTH, IIEHE
HEMOKPETHOCTH MoOmIe OW TacTH 3HATHO HCIOJA
JYTOpOYHE PABHOTEKHE BPEIHOCTH.

HHUCKH. CTOIIC

""" AktuBHocTH npensuhene Axumonum mianoM Hapoxne Oanke CpoOuje
(http://www.nbs.rs/internet/latinica/55/npl/akcioni_plan.pdf), koje cy ycmepene na
jayame Karmanurtera OaHaka 3a pelllaBarbe MPOOIEMAaTHYHUX KPEAUTA M JaBarbe
JOTIPHHOCA Pa3BOjy TPIKHINTA MPOOIEMATHYHUX KPEAWTA, y TMOTIHYHOCTH CY
CIPOBEJICHE, HEKe M Mpe poka, M HHXOBAa MPUMEHA OWIa je jeJaH O] BaKHHX
(hakTOpa CHaXKHOT Majia MpodieMaTHYHUX KpeanTta TokoM 2016, 2017. u 2018.

JlocTynHOCT TpocevHe cTaMOCHE jeJIMHUIIE MTPOCCUYHOM
noMahmnaCeTBY y CpOHju MOXKE Ce MEPHTH IMOKa3aTeJbeM
JIOCTYITHOCTH cTaHOBa (Price-to-income), Xoju ce noduja
KajJa ce IleHa MpOCEeYHOr cTaHa BenuuuHe ox 60
KBaJIpaTHUX MeTapa y JUHapuMa YIopeaud C
PacioJIO’)KMBUM HOBYAaHUM CpEACTBHMA IMPOCCUYHOT
nomahunacTea y Cpb6uju. Ilokasaresb JOCTYyHIHOCTH
CTaHOBa (price-to-income) TOKa3yje KOIWUKO OH y
MIPOCEKy TOAMHA OMII0 MOTpeOHO MoMahMHCTBY Ja KyITH
CTaH ako OM CBE CBOj€ PACIOJIOKHBE MPHUXOJE Yy HOBILY
yTpommio Ha Ty KymnoBuHy. Ha kpajy 2018. BpegHOoCT
OBOT' IOKa3aTesba M3HOCWJIA je OcaM M [0 TOMHA U
Halla3u C€ WCIOJl BHINETOAMIImEr mpoceka (9,6),
3axBasbyjylM MO3UTHUBHMM TPEHIOBHMA HA TPXKHUIITY
pama. Ha mag BpemHOCTH OBOT ToKaszareska (ca 8,6 Ha
kpajy 2017. ma 8,5 Ha xpajy 2018) yrumamu cy pact
MIpoCeyHe HEeTO 3apajie, MOCEOHO y MPHUBATHOM CEKTOPY,
Ka0 ¥ JaJbeé CMambelme CTONE HEe3aloCICHOCTH.
[Toka3aTess AOCTYNHOCTH CTaHOBa Oeiexu, y3 Omare
ocrmayje, cuiasau TpeHa ox 2012, mro mpeacTaBiba
MMO3UTHBAH CUTHAJI Y TIOIVIEAY BeroBor Oynyher kperama

(I'paduxon 111.4.4).
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Ocepm 5: Kpemare npoyereHux epedHocmu HenoKpemHocmu
y 2018. 200uHu

Kperamwa Ha TPXKUIITY HEMOKPETHOCTH MOTY 3HATHO YTULATH HA (PMHAHCH]CKH U PEaJHH CEKTOP, LITO CE IIOTBP/IHIIO
¥ THME J1a Cy YIpaBO HEeaJeKBaTHO 00e30el)eHn XUoTeKapHU KPEAUTH OFIIH jeIaH O y3pOYHHKA CBETCKE (DMHAHCH]CKE
kpuze 2007-2008. roxuHe U HapyIICHOT HOBepema y GpUHAHCHjCKe MHCTUTYIHje. M3 Tor pasiora ajexBaTHa MpOLEHA
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH MPEICTaB/ba HM3y3€THO BaXKaH €JIEMEHT y mpolecy mnpahema KpeJUTHOr pPU3HKA Yy
0OaHKapCKOM CEKTOpY, jep cy OaHke, KOpUINNCHEM HEMOKPETHOCTH Kao CpeicTBa 00e30ehema kpemuta, TUPEKTHO
U3JI0KCHE PU3UKY NpOMEHE mHXoBuX HeHa. C 003MpoM Ha HaBeJCHH 3Haya] MPAaBHJIHE MHPOLEHE BPEIHOCTH
HenokpetHocTH, Haponna G6anka CpOuje je janyapa 2014. romgumHe 3amouelna peanu3alnjy MpojekTa Kpeupama 0ase
nojaraka o IpolieHaMa BPEIHOCTH HEHMOKPETHOCTH Koje Cy mpeamer obesbehema kpeaura (y IajbeM TEKCTy: 6asa
HerokpetHocTH ). OCHOBHA H/ieja OBOT MPOjeKTa O1JIa je [a ce Ha OCHOBY I0aTaKa Koje Ou JocTaBibaje MOCIOBHE OaHKe
(dopmupa 6a3za HEMOKPETHOCTH, YUME OU ce MoaprKala aJeKBaTHA MPOIEHA BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTU U 00e30eIu
JIOIaTHU MEXaHU3MH 32 npaheme KPeIUTHOT pU3KKa Y (PUHAHCH]CKOM CHCTEMY.

Panu peanusanuje mpojekra, Hapoana 6anka Cpouje monena je OmiyKy o I10CTaB/bamy MOJaTaka O IMpoleHaMa
BPETHOCTH HETOKPETHOCTH KOje€ Cy IPEAMET XUIIOTeKe U 0 KpeAuTnMa 00e30e)eHUM XHUIIOTeKoM, Koja je CTyImia Ha
cHary 21. HoBembOpa 2015. ronune, a kpajem 2015. ronune dpopmupana je u 6a3a HemokpetHocTH. basa je popmupana
Ha OCHOBY IOfIaTaKa Koje OaHke MecedHo aocTaBibajy Haponnoj 6anmm Cpouje. Kpajem neuembpa 2016. ycBojeH je
3aKoH O MPOICHUTEbHMA BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, KOJUM je yTBpl)eHa M 3aKOHCKa HaJuIe)XHOCT Hapomne Oanke
Cpbuje ma Boam 6a3y momaraka o IMpoIleHaMa BPETHOCTH HEMOKPETHOCTH, a MPOIHCAHO j€ U Ja YBUI y 0asy, mopen
0aHaka, MOTY OCTBapuUTH W JMICHIHWPAHW NpPOIEHUTEebH Koju Hapomnoj Oanmm CpOmje ToOmHECy 3axTeB, Y3
HCITyHaBamke yclloBa Koje Ommke nponucyje Hapoxgna 6anka Cp6uje. Ha ocHOBY oBor 3akona, Haponna 6ankxa Cpouje
noHena je HOBYy OJUIyKy O cajipikajy, POKOBMMAa M HAa4yWMHYy JIOCTaBJ/bakhba H3BCLITaja O IPOLICHAMa BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH KOje Cy NpeAMeT XUIIOTEeKe U KpeauTnMa ode3deheHnm xumorekom, kao u OmiuTe yciioBe 3a yBUA Y
MoJIaTKe O MPOIEHaMa BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH M3 0a3e IOJaTaka O NpPOLEHAMa BPEIHOCTH HEHNOKPETHOCTH O
CTpaHe JIMIEHIMPAHUX TIPOLICHUTEIbA.

Opn moverka u3BelITaBama Oanaka (HoBemOap 2015) mo kpaja 2018. roguue, y 6a3y HENMOKPETHOCTH YHETH Cy
nozar o 89.510 HekpeTHHHa, UHja je mporemena Bpeauoct 3.019.813 mupa nunapa. Hajsehu Opoj yreTnx nogaraka o
HEMOKPETHOCTHMA OIHOCH ce Ha cramOeHe HenokpertHocTH (73% ykymHoOr Opoja HEIOKPETHOCTH), JOK je, ImpeMa
MIPOLCEEHUM BPEAHOCTHMA HENOKPETHOCTH, JOMHHAHTHO ydenrhe KOMEpIMjaJHUX HEMOKPETHOCTH Kao Kojarepaia
(84% yxynHe mpolemheHe BPeAHOCTH CBUX HEIMIOKPETHOCTH YHETHX y 0a3y HEMOKPETHOCTH).

VY ckiajy ¢ mojanmMa o IPBUM MPOIICHAMa CTAMOCHUX HEIOKPETHOCTH JIaTHX Kao KoJjaTepall 3a craMOeHe KpeauTe
MPUKYIUbECHHUX Y 023U HEMOKPETHOCTH, MPOCEYHA MPOICHEHA BPEIHOCT IO KBapaTHOM MeTpy 3a Penyonuky Cpoujy y
2018. ronuHu n3HOCMIIA je 862 eBpa.

V Tabemu O.5.1. mpuka3zaHa je mpocevHa MPOILEHEeHa BPEAHOCT IO KBAJPATHOM METPY, KA0 W MaKCHMalHa H
MUHHMaJHa TPOLCHCHA BPEIHOCT MO KBAJPaTHOM MeTpy Ha Teputopuju PenmyOnuke CpOuje, 1O CTaTHCTHYKAM
peruoHnma, onpeheHUM TpaJoBHMa W OMIITHHAMA Yy OEOTPaJCKOM PETHOHY 3a KOj€ je BPETHOCT MPOICHEHA TOKOM
2018. rogune.
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Tabena O.5.1. NpouexeHe BpegHOCTU HenokpeTHocTH y 2018. roanHm

MpoceuHa npouerweHa [poceyna npoueweHa [pomeHay ogHocy M p M p Bpoj
BpeaHocT no m? BpeaHocT no m? Ha npeTxoaHy BpeaHocT no m? BpeaHocT no m? npoueteHnx
y 2018. y 2017. roauHy y 2018. y 2018. HeMnoKpeTHOCTU
(v EUR)* (y EUR) (v %) (y EUR) (y EUR) y 2018.
Peny6nuka Cp6uja 862 849 15 80 3.722 10.828
Beorpaacku pervoH 1.248 1.204 3,6 149 3.722 4.874
Beorpap — CaBcku BeHal, 1.889 1.658 13,9 592 3.722 146
Beorpap — Ctapw rpag 1.867 1.766 57 541 3.228 161
Beorpap — Bpavap 1.796 1.808 -0,6 486 3.231 241
Beorpap — Hosu Beorpag 1.372 1.324 3,6 452 3.063 908
Beorpap — Boxaosal 1.274 1.171 8,8 405 2.576 631
Beorpap — 3Be3napa 1.249 1.206 3,6 260 2.357 820
Beorpaa — 3emyH 1.143 1.095 4,4 250 2.048 425
Beorpap — Yykapuua 1.103 1.105 -0,2 292 1.958 446
Beorpap — Manunyna 1.086 1.096 -0,9 342 2.660 470
Beorpap — PakoBuua 960 942 19 462 1.838 312
Beorpaa — CypunH 738 659 12,0 292 1.135 39
Beorpap — O6peHoBal, 645 550 17,2 161 949 70
Beorpap — JlasapeBal 613 606 1,1 149 1.450 69
Beorpap — pouka 597 578 3,2 230 957 65
Beorpap — MnageHosal, 516 524 -1,6 290 1.100 44
Beorpap — Conot 419 394 6,3 200 783 11
Beorpap — bapajeso S5} 304 3,3 200 715 16
PeruoH Bojsoaune 616 585 53 81 1.905 3.195
Hosu Cap 974 914 6,6 81 1.801 1.459
PeruoH Lymaauje n
3anagHe Cp6uje 585 583 0,3 80 2.005 1.678
Kparyjesau 755 763 -1,1 175 1.253 254
PeruoH JyxHe n
UcToune CpGuje 570 573 0,5 117 1.350 1.081
Huw 728 729 -0,2 250 1.350 453

* MpenuMmuHapHa npoLeHa, Npu Yemy ce ovekyje aa 6aHke Tokom T2 2019. HacTaBe Aa AOCTaBrbajy npoueHe 3 2018. roauHe.
W3sop: HEC.

Mosxe ce IPUMETHUTH Ja u3Mel)y perroHa IocToju 3Ha4ajHa Jaucreps3uja BpeqHoctd. HamMe, mpoceuna mporemeHa
BpemHOCT y GeorpajackoM pernony on 1.248 eBpa roToBO je JBOCTPYKO BHIIA O] IPOCEYHE MPOLCHEHE BPEIHOCTH Y
npyrum perronnma (Bojsoanua — 616 eBpa, perunon Illymanuje u 3anagne Cpouje — 585 eBpa 1 pernoH jy’KHe ¥ HCTOYHE
Cp6uje — 570 eBpa). Nmak, ¢ 063upom Ha TO ja ce HajBehn Opoj MPOLEHEHNX HEHMOKPETHOCTH OJHOCH Ha Oeorpajcku
PErHOH, MOXE Ce 3aKJbYUHTH JIa je IPOCEYHa MPOLCHhEeHa BPEAHOCT HEMOKpeTHOCTH y PeryGnuum CpOuju y BenuKoj Mepu
ofipeljeHa KpeTameM IeHa HEMOKPETHOCTH y 0eorpaackoM peruoHy. My camoMm 0eorpajckoM pEernoHy HpPHCYTHA je
XETEPOreHOCT MPOCEUYHE MPOLCHEHE BPSAHOCTH 10 ONIITHHAMA, T1a CE TAKO MO PeIATHBHO HUCKUM MPOCEYHHUM IIPOLICHaMa
U3JBajajy MPUTPajCKe ONIITHHE U ONIITHHE Ha Iepu(eprju Tpaja, Tie je HajHIKa MPOCEedTHa MPOIekheHa BpeaHOCT o1 315
eBpa Ha TepUTOpHju onmrTuHe bapajeBo, 10K ce mpocedHa MPOLEHEHa BPEIHOCT y ONMIITHHAMA Y Y)KeM IHEHTPY Ipazaa
kperana u3Hag 1.500 espa (CaBcku Benan — 1.889 eBpa, Crapu rpax — 1.867 eBpa u Bpawap — 1.796 eBpa). MakcumanHa
MojeIMHaYHa BPEIHOCT MPOLCHEHEe HEeMOKPETHOCTH 3aleliekeHa je Ha TepuTopuju ommTrHe CaBCKH BEHAI, JOK je
HajHIKa BPEIHOCT 3a0esiexeHa Ko/l HEIOKPETHOCTH Koja ce Hanasu y peruony Lllymanuje u 3amagne Cpowuje.

VY omHOCY Ha NMPETXOHY TOAMHY, IPOIEHEHE BPEAHOCTH HemokpeTHocTH cy y 2018. romgmne mopacne 3a 1,5% y
Penyonmunm Cpouju, 3a 3,6% y GeorpaackoM peruony, 3a 5,3% y Bojsoxgnau u 0,3% y pernony lllymannje u 3anagne
Cpbuje, 10K je y pernony jyxxHe u uctoune Cpouje 3adenexen max ox 0,5%.
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padhmkoH O.5.1. KpeTarwe npouereHe BpeAHOCTU U Gpoja HEMOKPETHOCTH
no perMoHmma

(y EUR no m?) (6p. HEMokpeTHOCTM)
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Peny6nuka Cpbuja e 5€0rpaCk PETMOH
PerunoH JyxHe u Uctoune Cpbuje Peruvon LLlymaauje n 3anagHe Cpbuje
e PeryoH BojsoanHe

Wasop: HBEC.

ITocmarpajyhu crambeHe kpeaure oOezdeleHe xumoTekama IO TpOMecedjuMa y MPETXOJHE TPU TOAWHE U HpPBE
MPOILICHE HEMOKPETHOCTH TPOIICHHUTEIhA 33 Te KpeaAuTe, mpumehyjeMo ce30HCKO ocuuiipame opoja mpouena, rae T2 u T4
nmajy Behu 6poj mponena ox T3 u T1. Oxcryname je npucytao y T4 2018, mTo je mocieania YnmbeHNIE A2 ¢e TIPOLeHa
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH H3pal)yje Mecel u BUIIe JaHa Mpe yIrca XUIOTeKe (M caMuM THM oOaBe3e OaHKe Jia moJaTKe
0 T0j mporeHu poctaBu Hapomnoj Oanmm CpOuje). Yeien HaBeneHe OKOMHOCTH, O4eKyje ce ma he Opoj mpomeHa OuTH
nomnymeH TokoM 2019. romune. Takohe, y npukasy nmpomMeHa MponemHeHUX BPEAHOCTH HETOKPETHOCTH ITPUMETaH je Oraru
pact nena noues ox T3 2017. ronune.

Ha ocnoBy monaraka m3 0a3e HEHNOKPETHOCTH MOXE CE€ YTBPAHUTH IIPOCEYHA IIPOIEHEHA BPEJHOCT HE cCaMO II0

pEerHOHMMA M ONIITHHAMa Beh M y 3aBHCHOCTH OJ] TOJMHA M3rpaime, BPCTe HEHMOKpeTHocTH (Kyha/craH), cTpykType
cTaHOBa u ci. Pesynraru cy npukazanu y Tabemn O.5.2.

Tabena O.5.2. MpoceyHe npoueHeHe BPeAHOCTU HEMOKpPeTHOCTM Tokom 2018. roauHe
(ropmHa usrpagmwe, BpCcTa, CTPYKTYypa)

MpoceyHa npoletbena Mpema roauHn Mpema BpcTn (o R GEDE
BpeaHocT no mz usrpagse HenoKpeTHOCTU

(v EUR)* HoBorpapgwa Craporpaawa CraH Kyha 0,5 1-15 2-2,5 3-35 4+

Peny6nuka Cp6uja 862 1.157 811 1.029 346 1.186 1.059 948 1.009 1.193
Beorpaacku permox 1.248 1.413 1.215 1.284 631 1.394 1.248 1.213 1.262 1.454
Beorpap — CaBcku BeHaly 1.889 2.637 1.650 1.891 1.852 1.941 1.635 1.596 1.464 2.173
Beorpap — Ctapu rpag 1.867 2.125 1.858 1.856 2.593 2.149 1.995 1.755 1.770 1.903
Beorpap — Bpavap 1.796 2.200 1.736 1.805 486 1.958 1.758 1.693 1.737 1.941
Beorpan — Hosu beorpag 1.372 1.679 1.356 1%375] 948 1.687 1.455 1.387 1.329 1.393
Beorpap — BoxaoBsal, 1.274 1.525 1.209 1.280 1.132 1.352 1.336 1.272 1.223 1.334
Beorpap — 3Beanapa 1.249 1.317 1.203 1.264 650 1.336 1.228 1.222 1.337 1.351
Beorpap — 3emyH 1.143 1.370 1.091 1.168 704 1.258 1.257 1.113 1.239 1.032
Beorpap — Yykapuua 1.103 1.140 1.097 1.126 596 1.416 1.105 1.111 1.123 1.165
Beorpap — Manunyna 1.086 991 1.100 1.099 697 1.108 1.032 1.070 1.237 1.061
Beorpap — Pakosuua 960 1.014 954 958 993 928 977 975 932 946
Beorpap — CypunH 738 966 578 947 462 983 993 945 913 735
Beorpaa — O6peHoBaLy 645 779 640 740 360 785 798 754 727 678
Beorpap — JlasapeBal 613 714 601 679 447 802 779 693 730 486
Beorpap — poLka 597 823 il 696 373 813 790 788 629 515
Beorpap — MnageHoBal 516 752 476 604 371 583 618 605 600 596
Beorpapa — Conot 419 475 412 619 372 0 0 517 783 0
Beorpan — bapajeso il 0 il 499 285 0 0 493 500 0
PervoH BojBoaguHe 616 985 554 843 310 1.039 935 794 810 905
Hosu Cap 974 1.074 933 1.025 497 1.147 1.087 1.013 979 1.039
PeruoH Llymaauje n 3anaaHe Cp6uje 585 869 540 698 340 895 802 676 658 640
KparyjesaL 755 957 709 834 409 885 856 806 861 856
PervoH JyxHe n UctouHe Cpouje 570 822 543 669 s 824 746 651 660 620
Huw 728 915 700 760 436 853 796 749 744 782

* MpenuMmuHapHa npoLieHa, npu Yemy ce ovekyje aa 6aHke Tokom T2 2019. HacTaBe Aa AocTaBrbajy npoueHe 3 2018. roguHe.
Wasop: HBC.
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[Ipoceuna nieHa HEMOKPETHOCTH y HOBorpaamwu (u3rpahene 2017, 2018. niu 2019. ronune) usnocu oko 1.157 espa y
Pemy6mui Cp6uju (1.413 eBpa y GeorpaickoM perdoHy) u 3HaTHO je Beha of MpoceyHe [[eHe CTapHjuX HeMOKPETHOCTH,
koja u3Hocu oko 811 eBpa (1.215 eBpa y GeorpaackoM perroHy).

Takolje, mpumeTHo je ma cy mpoceuHe neHe cranosa (1.029 espa y Cpb6uju, omHocHo 1.284 eBpa y Georpaackom
peruoHy) 3HaTHO BHILIE 0f MpoceyHux neHa Kyha (346 espa y Cpouju, omHocHO 631 eBpo y 6eorpaackom peruony). To ce
MOXe 00jaCHUTH U THME Ja je oBpIrHA Kyha 00n4HO Beha o mpocedHe MOBpIIMHE CTAaHOBA, yCIIE] Yera je 1 MpoceyHa
I[eHA 10 KBaPaTHOM METPY OBHX HEIIOKPETHOCTH 3HATHO HIbKA. MelyTnm, mocToje u u3y3enu — Ha TEPUTOPHjH OMIITHHE
Crapu rpag Tokom 2018. rogune mpocedna BpenHocT kyha moctumia je gak 2.593 eBpa M THME NpEeMalliia POCEUHY
BPEAHOCT CTAaHOBA.

IMocmarpaHo mpema CTPYKTypH CTaHOBa, MOXKE Ce MPUMETHTH [a je HajBHUIIA [IPOCEYHA BPEAHOCT 3a0eieneHa Kou
cTaHoBa ¢ yetnupu u Buie coda (1.193 espa y Cpbuju, oqxHocHo 1.454 eBpa y GeorpaackoM pernoHy) H KOJI Tapcomepa
(1.186 eBpa y Cpbuju, omHocHO 1.394 eBpa y GeorpajckoMm peruony). [locMarpaHo on HajMamHX CTaHOBA, ¢ ToBehameM
Opoja coba mponemkeHa BpeAHOCT HEITOKPETHOCTH CMambyje Ce CBE 10 ABOCOOHHX CTaHOBA, KOjU MMajy HajHIDKY IIPOCEUHY
npolewkeHy BpenHocT (948 espa y Cpouju, oqHocHO 1.213 eBpa y 6eorpajickoM peruoHy), A0k ¢ JajbiuM nosehameMm Opoja
c00a IpoIekeHa BPEJHOCT IIOHOBO pacTe.

C 0063upoM Ha 3Ha4aj cUCTEMCKOr Ipaliera KpeTama Ha TPIXKUIITY HEOKPETHOCTH, U Ca CTAHOBUINTA CBEOOYXBaTHE
AHAJIM3e MAKPOCKOHOMCKHX YCJIOBA M Ca CTAHOBHUIITA €(pUKACHOT ¥ IPABOBPEMEHOT yBOeha MaKpOIPyACHIMjaIHIX Mepa
pamu crpedaBama HACTAHKA U yOJnakaBama CHCTEMCKHX PH3HKA KOjH MOIYy OHMTH Y3pOKOBAaHM KpETamHMa Ha OBOM
TPXKUIITY ¥ MOTY Yrpo3uTH (MHAHCH]CKY CTaOMIHOCT, 0a3a HEMOKPETHOCTH ce CTaiHO yHampebyje, kako Ou ce Ha
cBeoOyXBaTaH HAuMH OMOTYhMIO MNpHKyIUbame, 4dyBambe H JUCTPHOYIMja IOAaTaka € TPXKHUINTA XHIOTEKAPHHX
HETMOKpeTHOCTH, 3a noTpede Haponne 6anke CpOuje v TPKUIIHUX YIECHHUKA.







Qunancujcka cmabunsocm

IV. ®OuHaHCcHjcKa CTAOMJIHOCT

IV.1. PerysaropHu OKBHP Ka0 NMOAPIIKA
(punancujckoj crabuaHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

Ceercka ¢unHancujcka kpusza (2007-2008. rommue)
NpOMEHMJIA je HAay4YHYy MapajurMy Ha Kojoj je rmodyuBaja
crabunHOCT QuHAHCHjCKOT cucTeMa. [Ipe ¢unancHjcke
KpH3e CMaTpaHo je Ja je 3a OCTBapeme (MHAHCH]CKE
CTAa0MIHOCTH JOBOJAHO 00e30eauTn
MojeAMHAYHUX (UHAHCH]CKUX HHCTHTynWja. Mehytum,
KpH3a j€ jacHO IoKa3aja Jia je (PMHAHCH]CKH CUCTEM Kao
[eJIMHA TIOCEOHN SHTHUTET, KOjH Ce Pas3lIuKyje Ofl CBOjUX
cacTaBHHUX J€JI0Ba, U Jla 3a Bera BaKe IleMy CBOjCTBEHE
3aKoHUTOCTH. HOBM morien Ha pUHAHCH]CKY CTaOUITHOCT
3aXTEBa0 je XWTHO pa3BHjalbe HOBE OONACTH jaBHE
MOJIMTUKE YHWje Mepe Ou jenoBasie Ha (UHAHCH]CKH
cucteM M Koje Om Owie mpuiaroheHe NPUPOAH TOT
cuctema. Ta HoBa monuTHKa Jo0uIa je Ha3uB
MaKponpyaeHLHjaTHa IpeacTaBba
TTOJTUTHKY YCMEPEHY Ha OTpaHNYaBakbe PU3HKA KOjIMa je
W3II0KEH (UHAHCHjCKH CHCTEM Kao IelinHa — T3B.
CHCTEMCKHX PH3HKA.

cTaOUIHOCT

IMOJIMTUKA n

Y Cpbuju cy OgaroBpeMeHO MPeay3eTH HEOIMXOTHU
KOpamy Kako OW ce yTBpAHMO NPaBHH OCHOB 3a BOleme
MakporpyaeHujanae noautuke. C 003upom Ha To 1a je
MehyHapoqHa Tpakca ToKasaja Ja je HajaJeKBaTHHja
WHCTUTYIHja 32 BO)eme MaKpONpyaeHIIjaIHE TTOTUTHKE
— lUeHTpajHa OaHKa, ¢ 003UPOM Ha YOIy KOjy UMa Y

OTpaHUYCHY IOCICAnIa IOCICABE KPHU3E, Ka0 U

¢byHKTIHje Koje oOaBiba (Bol)erbe MOHETapHE ITOJIUTHKE,
(yHKIMja KpeaAnTopa IMOCHeIer yTOYMIITAa 3a OaHKe,
yecTo U (pyHKIHMja HAA30pa HAJ| [T0jeAMHAYHUM OaHKaMa)
— Penryoniuka Cp6uja je 2010. roquae mangar 3a Boheme
MaKpoIlpyAeHIHjaJHe IOIUTHKe MoBepwia HapomHoj
6annu CpoOuje. Unanom 4. tauka 3) 3axoHa o HapomHoj
6annu Cpbuje (,,Cayx6ern rmacauk PC”, 6p. 72/2003,
55/2004, 85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — Onmnyka YC u 44/2018) ytBpheno je nma je
3akoHCKa ¢yHkiuja Haponue 6anke Cpbuje na yrBphyje
U CIIPOBOJM, y OKBHUPY CBOj€ HAIJIEKHOCTH, aKTHBHOCTH
W Mepe pagu oOdyBamka MW jadama CTaOMITHOCTH
¢uHaHCHjcKOT cucTema. HaBeneHa 3akoHcka (yHKIHMja
Haponue 6anke CpOuje omoryhasa ocTBapuBame jeHor
O/l CBOjUX OCHOBHHMX LHWJbEBA — OYYBambe U jadame
crabuaHoCTH (UHAHCHjCKOT cucTeMa (wiaH 3. craB 2.
3akoHa 0 Haponanoj 6aniu Cpouje).

C o03upoM Ha TO pga je MaHIar 3a Boheme
MaKpOMPYICHIMjaTHE TTOJUTHKE, Ka0 LITO je MPHUKa3aHo,
neduHucaH Ha onuty HauuH, Haponna 6anka Cpowuje je,
paaM KOHKpETH3alMje OCHOBHHMX elieMeHara OBe
TTOJTUTHKE, Y CKJIaxy ¢ HajOOJbOM €BPOIICKOM IPAKCOM,
2015. roguae 06jaBMIIa MakpompyneHIjarHn OKBUpP'> —
JOKYMEHT KOjUM ce ypehyjy uuibeBwm,
WHCTPYMEHTH ¥  TIpolleC  JIOHOUIeHha  OJIyKa
MaKpOIpPYJACHIUjaTHE TTOJUTHKE.

onmxe

Hakon o6jaBpuBama MaxkponpyaeHINjaTHOT OKBHPA,
YCIIEAWIIO je yCBajame IMpOoIMca Kojuma ce y aomahm
MpaBHU OKBHP TPEHOCH peryiaTtopHu craniapn basen
III,"”" xoju mpexncraBba jenaH oOJf HajOUTHHjUX

http://www.nbs.rs/internet/latinica/18/18 S5/makroprudencijalni_okvir 201503.
pdf
2 Bume o bazeny III Bumetn y lopmmmeM wu3Bemrajy o cTabMIHOCTH
¢dunancujexor cucrema y 2011, Haponna Ganka Cpbuje, 2012, crp. 75-77,

http://www.nbs.rs/internet/latinica/90/90_2/finansijska_stabilnost 2011.pdf.
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peryiaTopHHX OJI'0OBOpa Ha CBETCKY (PMHAHCH]CKY KPH3Y.
W3Bpman oxbop Hapomne ©Oamke Cpbuje je 15.
nmeremOpa 2016. ycBOjHO IION3aKOHCKE akTe, 4Hja je
npumena modena 30. jyna 2017, a xojum ce y nomahu
NpaBHU OKBUp 3a OaHke yBoje cranmapau baszenm III.
CacTaBHH [€0 OBOI PEryjlaTOPHOI MakeTa jecTe |
Opnyka o ajnekBaTHOCTH KamuTtaja OaHke (,,CiyxOeHn
rmacauk PC”, 6p. 103/2016 u 103/2018). OBOM ouryKOM
Cy perylHMCaHM 3allTUTHU CJIOjJeBH KalWuTala, KOjH
MIPE/ICTaBIbajy IOAATHA OCHOBHU aKIIMjCKU KaITUTaJ KOjH
cy Oanke y o0aBe3n Ja OfpkaBajy HM3HAI IPOIHCAHOT
peryJiaTopHor MHHUMyMa Kako OW ce OTpaHH4MIN
CUCTEMCKH PU3UIH y (PUHAHCH]CKOM CUCTEMY. 3aIITUTHH
CJI0jeBH HECYMIBHBO  TIPEICTaBIbAjy
HajBa)XHUje  HWHCTPYMEHTE  MAaKpOMPYICHIIH]jaTHe
MOJIMTHKE Koje je yrBpauo bazen III.

KamnuTaja

HcToM omykoM je 3axTeB y MOIVIENy MHHHMaJTHOT
[oKa3aresba aJeKBaTHOCTH KalluTaia cMameH ca 12% Ha
8% pusmune axtuee Oanke. Takohe, OmrykoMm o
yIpaBJbamby PU3UKOM JTUKBUAHOCTH OaHke (,,CykOCHM
rmacuuk  PC”, ©Op. 103/2016) yBogum ce u HOBH
JIMKBHHOCHH 3aXTEB — II0Ka3aresb MOKpHha JIMKBUIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Ha Taj HauuH cy
nomahoM perymatuBoM yTBp)eHHM W HOBH 3aXTE€BH 3a
KamuTajl ¥ HOBH JMKBUAHOCHH 3aXTCBH KOj€ TMPOIHCY]Y
crangapau bazen 1.

Omryka O aJeKBaTHOCTH KamuTana OaHke ypehyje
MpUMEeHy ciiefehX 3alITHTHUX CII0jeBa KalluTaua:

— 3AIITUTHOT CJI0ja 3a OYyBame KalHTala,

— KOHTPALMKIMYHOT 3alITUTHOT CJI0ja KaluTama,

— 3AIITUTHOT CJI0ja KalKTalla 3a [I00AHO CHCTEMCKH
3HauajHe OaHke (01 AaHa MpHUcTynama Pemyonnke
Cpbuje EY),

— 3alITUTHOT CJI0ja KaluTaia 3a CUCTEMCKH 3HauajHe
OaHke U

— 3alITUTHOT CJI0ja KalKuTaja 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
PH3HK.

HaBenenu 3amTHUTHH CIIOjEBH YCMEPEHH Cy Ha
OrpaHHMYaBarme JBEC AMMCH3HM]jC CHUCTEMCKOI PHU3HKA:

"2TIoMeHyTH peryIaTopHH IakeT obyxsara omnyke Haponne 6anke Cpouje, xoje
cy objassbene y ,,Ciryx6enom macuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. nenem6pa 2016,
n to: Omiyky o ajekBaTHOCTH Karurtana Oanke, O/IyKy O 00jaB/bHBaEbY
nogataka M uHpopMaimja Oanke, OIyKy O HM3BCLITAaBamby O aJCKBAaTHOCTH
kanuTana Ganke, OLTyKy o W3MeHama H jomyHama OJUTyKe O H3BCLITABAHbY
Ganaka, OIyKy O yNpaBibamy PH3UKOM JIMKBHAHOCTH Oanke W OJUIyKy O
n3MeHama u jorynama OJuryke O yrpasjbarby pusHimMa Oanke. OBe OIyKe y
Jomahy peryiaTiBy MpeHOCe 3aXTEBE MPOIKMCAHE PEICBAHTHOM YPEIOOM, OZHOCHO

IUKINYHY (Koja 3aBucH of (aze GUHAHCH]CKOT LUKITyCa)
U CTPYKTYpHY (Koja ce ogHOCH Ha Mel)yCOOHY THPEKTHY
u HHIUPEKTHY (MHAHCH]CKUX
HHCTUTYIHMja). Ha TUKINYHY TUMEH3Ujy CHCTEMCKOT
pH3MKa MOXE @ yTHYC KOHTPAUUKINYHU 3allTHTHH
CJ10j, IOK Ha CTPYKTYPHY AMMEH3H]y CHCTEMCKOT pU3UKa

IIOBE3aHOCT

MOTY Ja yTHYy 3alITHTHH CJIOjeBH 3a CHCTEMCKH
3Ha4yajHe OaHKe W 3a TI00ATHO CHCTEMCKH 3HadajHe
0aHKe, Ka0 W 3aIITHUTHH CII0j KaluTala 3a CTPYKTypHHU
CHCTEMCKH pPH3HK. Y TOIVIEAy 3alITHTHOT cioja 3a
odyBame Kamuraia, Oyayhn na je meroBa croma yBeK
ucra, Moke ce pehin ma oBaj cioj mpencTaBiba pe3epBy
KanmuTanga Koja Tpeba ma yONaxd W HUKIUIHE U
CTPYKTYypHE CHCTEMCKE PU3HKE.

VBohereM 3alUTUTHHX ClI0jeBa KamuTaia y OaHKapcKy
perynaTuBy CHCTEMCKH PH3HIM Cy IPEMO3HATH Kao
noceOHa BpCcTa pU3MKa KOjU MOTY Jla M3a30BY 3HauajHE
HOCJIEANIe N0 IPHUBPEIy 3eMJbE, IIa 3aTO 3aXTeBajy M
MIpUMEHY MOCEOHNX Mepa Koje Cy yCMepeHe TUPEKTHO Ha
Bux. To je ¥ OCHOBa MaKpOIPYICHIHjaIHE IMOJIHTHKE,
Koja, ma Om Owmna eduxacHa, Mopa OWTH jacHO
neduHrucaHa Kao moceOHa TOMMTHKA, C THM Ja EbCHA
IPUMEHA MOpa y3€TH y 003Up U HbEeHY MHTEpaKIHjy ca
OCTaJIUM MOJMTHKaMa, Kao ILITO Cy MUKPOIIPYACHIIMjaIHa,
MOHeTapHa ¥ (hUCKalHa NOJMTHKA, MOJUTHKA 3aIITHTE
KOPUCHHKA (DMHAHCHjCKHX YCIyra, HOJUTHKA 3aIliTHTE
KOHKYPEHLH]E U Jp.

IV.1.2. Moryhe pery;iatopHe mepe 3a
OrpaHHYee€ CUCTEMCKUX PU3MKA

[Topen aHanu3e M OLEHE CHUCTEMCKHX pHU3HKA Y
(UHAHCHjCKOM CHCTeMY, [OOWIIHBU W3BEIITa] O
CTaOMITHOCTH (DUHAHCHjCKOT CHCTEMa CBaKe TOIUHE
HaBOAM M Mepe Koje je moryhe mpenys3eru kako Ou ce
OTPaHWYMIIM Haj3HAYajHUjH TPENO3HATH CHCTEMCKH
pusunu. Mepe cy 30upHo npukazane y Tademu IV.1.1, a
y HACTaBKy Cy JAeTa/bHHje oOpaljeHe mpema obnactuma y
KojuMa Tpeba OTPaHUIUTH CHCTEMCKE PU3UKE.

qupektuBoM EY (Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and
of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions
and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR),
Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and
repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV)).
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Qunancujcka cmabunsocm

Tabena IV.1.1. NMpenopyke

FopuHa Kpartak Ha3uB npenopyke

M3padumu nnaHose 3a cmarbere yyewha

2013/2014.
npobnemamuyHux kpeduma

lMpomouyuja okeupa criopa3yMHo2 GhuHaHCUjCKO2
pecmpykmypupar-a

2013/2015/2016.

Jayamu domahe, OuHapcke ussope

2013.
¢huHaHcupara

Ymepdumu pasnuyume ocueypaHe cyme u
2013. npemuje ocuayparba 0e8U3HUX U OUHaPCKUX
denozuma

Pasmompumu mepe nogodoM HepasHOMEepPHO2

2017.
oropaeka kpedumHe aKmusHocmu

WaBop: HBC.

IIpo6eMaTHYHU KpeIUTH

Pact yuemha npoOieMarHuHUX KpEAMTA Y YKYIHUM
KpeAuTHMa jelaH je O TUIUYHHUX [paTuiamna
¢uHaHCHjcKe Kpu3e. AKO TOCTOjU BHCOKO Yyuemihe
npoOIeMaTHYHUX KPeauTa, OHO HHje camo MpobieM
¢mHaHCHjCKOT cucTeMa Beh M menoKymHe mpuBpene, jep
HETaTUBHO yTHUYE HA KPEJUTHY aKTUBHOCT, IIITO MOXeE Jia
yCIOpH WJIM OJJIOKHU mpuBpeanu pact. Takole, Bucoka
cTona npoOIieMaTHYHUX KpeauTa Moke na yseha
MHTEH3UTET M Tpajambe (PUHAHCHjCKE KpH3e, Koje ce
oriena Kpo3 Be3uBame (DUHAHCHJCKUX pecypca (CBe 10
JUKBUAII]€ TPOOIEMAaTHYHOT KPEIUTa), ITO JTOBOAN 0
orpaHuYaBama eQUKacHe pacrojiesie pecypca, a caMuM
TUM U Moryhe Jajbe €eKOHOMCKe cTarHaiuje, Koja mparu
(uHaHCHjCKYy Kpu3y.'”

BbpyTto yuemhe npobiemMaTHUHUX KpenuTa y YKYITHHM
KpEeIUTHUMa y HalleM OaHKapCKOM CHCTeMY M3HOCH 5,7%
(memembap 2018. romune). Taj HUBO TpoOIEMAaTHIHUX
KpenuTa je 3a 16,7 m.m. mamu Hero y aBrycty 2015, xana
je nmonera Crparerwja 3a pelaBame MPOOIEeMaTHIHUX
kpenuta (y gajbeM Tekery: Crpareruja)® u 3a 4,15 min.
Mamu Hero Ha Kpajy 2017. roguHe. 3HAaTHO CMambeHme
HHUBOA MPOOIEMATHYHHUX KpEAWUTA PEe3ylTaT je yCIeIIHe
npumene Crpareruje, ka0 M akIHMOHMX IUTaHOBa Brane
Penyomuke Cpbuje m Haponne 6anke CpOwuje, koju cy
ycBojeHH panu cripoBoliema Crpareruje. [lomro je Ham
OaHKapCKH CHUCTEM aJIeKBATHO KAIllUTaJIM30BaH M BHCOKO
JUKBUJAH, a HWCIpPaBKa BPEJHOCTH MPOOIEMATHYHUX
KpenuTa y OgHOCY Ha OpyTo mpoOiieMaTHdHe KpeauTe

' David Woo (2000) Two Approaches to Resolving Nonperforming Assets during
Financial Crises, ctp. 3.
2 Cyx6enn rmacauk PC”, 6p. 72/2015.

n3nocu 60,2% (meuembap 2018), HeratmBaH TUpPEKTaH
YTHLA] OpoOJIeMaTHYHUX KpPEAHTa Ha KPEOUTHY
aKTHBHOCT Yy 3HAaTHOj MepH je
MPBEHCTBEHO MOXXEMO TOBOPUTH O WHIUPEKTHOM
yrunajy. Taj yTunaj ce MoXke OCTBApUTH MPEKO aBep3uje
GaHaka TpeMa pU3HUKY,
Hajpa3BHjeHUjUM TPXKUIITHMA. ABep3rja MpeMa PU3NKY
UCIIOJbaBa C€ Yy BHJY NOOLITpaBama KPEIUTHUX

OrpaHUYCH, TIIa

Koja TOCTOjU 4YaK W Ha

cTaHjmapja, Koje ce omena y MOOMITPEHHM YCIOBUMA
KpeIUTUparba, MOMyT JUMUTHPAha U3HOCA U POYHOCTH
KpeanuTa, ajd W PHUTOPO3HHMjHX 3axTeBa y MOIIELy
cpezcraBa 00e30ehema KkpeauTa.

[Ipumena mepa ytBphenux Crparerujom IoHeNa je
n3y3eTHE pe3yiTare KaJa jeé ped O CMamelhy HHBOA
npobiemMarnyHuX Kkpeaura. HuBo mnpoOneMaTHuHUX
KpeIuTa Hajla3u ce 3HATHO MCIOJ MPETKPU3HOT HUBOA C
kpaja 2008. roqure, kana je n3nocuo 11,3%. Mepe koje je
npensunena Crparernja Omie cy KOHKPETH30BaHE y 1Ba
aKIMOHA IUIaHa — NPBH KOjU je mpunpemmia Bmaga u
Ipyru Koju je mpurpemuina Hapoxna Oanka CpbOuje.
AKIHMOHMM IUTaHOBHMMA je yTBphEeH HIMPOK cIeKTap
AKTHBHOCTH KoOje Tpeda Jia CHpOBeAy HaJISKHH OpTraHH
Kako Om ce octBapwim IuibeBn Crpareruje. AKIIMOHH
wran Haponue 6anke Cpbuje y HEeNoCTH je CIIpoBesIeH, a
BENIMKH OpOj aKTUBHOCTH W3 AKIHMOHOI IulaHa Brnane
peanu3oBaH je y mnpenBuheHOM pOKY, y3 HEKOJIHMKO
AKTMBHOCTH UYHja je peasin3alnuja y ToKy.

C oG3upom Ha To ma je cmpoBoleme Crparermje 6mo
TPOTOJUIIBY KOHTHHYUPAHHU NPOLeC, KOjH je OKOHYaH y
Toky 2018. rommHe, OmII0 je MOTPeOHO CHPEUYUTH
HacTaHaK HOBUX MPOOJIEMaTHYHHUX KpeIuTa 1 oMoryhnuTtu
OAPKUBOCT IMOCTUTHYTUX peE3YyJITara. C tum HUJBEM,
Bnana Penyonuke CpOuje je nememOpa 2018. monena
[Iporpam 3a pemaBame MPOOIEMATHYHUX KpEAUTa 3a
nepuony 2018-2020. rommue'” (y JHajbeM TEKCTY:
[Tporpam), ka0 ¥ AKLUMOHM IUIAH 32 CIPOBOhEHE TOT
nporpama. [{nse [Iporpama n npareher akunonor riaxa
jecTe ykiamame INpernpeka yTBphHEeHHX Yy CHCTeMy Koje
cripeyaBajy MpaBOBPEMEHO pelllaBame MpoliieMaTHYHNX
MOTPpaXXMBamkba W YCIOCTaBJhamhe CHCTEMa Koju he
CIIPEYUTH aKyMYJIAlHjy HPOOJEMATHYHUX KpeIuTa |
10jaBy HeraTMBHHUX e(exara Ha KPeOUTHY aKTHBHOCT, a
caMHMM THUM W Ha MOTCHIWjaJHA TPUBPETHH pacT. [a ou
Ce OCTBApHO Taj IMJb, YTBPHEHO j& HEKOJIUKO KJbYYHHUX
obmacti y OKBHpPY Kojux Ttpeba ynampenutu (1)

"http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/strategije/2019/Program%20za%20resav
anje%?20problematicnih%20kredita%202018-2020.pdf
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perysIaTopHu OKBUD, (2) u3rpaamy Kananurera u/mim (3)
MIPUMEHY MPOMHca, U TO:

— pemaBame MpoOIEeMaTHYHUX TOTPAKUBAbA JPIKaBHUX
(uHaHCHjCKMX TIOBEpUIIaLia,

— yHarnpeleme cTeuajHOT OKBHpa U

— aKTUBHOCTH YCMEpEHE Ka IPEBEHINjH MPOOJIeMaTHIHIX
KpeuTa.

Kana je ped o obmactu koja ce ONHOCH Ha peIIaBambe
npoOIeMaTHYHUX HNOTpaKUBaba JpKABHUX
(UHAHCH]CKHUX [Iporpam mnpeasubha
crpoBoleme MWIOT-TIPOjeKTa KOjUM he ce mpomaTu
MOTpaKMBamkba Mamer jeja noprdesba npodIeMaTuIHNX
KpeauTa KOjUM YympaBjba ATCHIIHMja 3a OCHTypambe
JIETIO3WTa, HAKOH Yera he Ha mpopajy OuTH moHyheH u
ocrarak noprdespa AreHIHje 3a OCUTYPamkbe JIC03HUTa 1
MOjeIMHNUX JIp)KaBHUX (UHAHCHJCKUX IOBepuUiana
(Poun 3a pas3soj PemybOnuke CpbOuje, AreHiuja 3a
ocurypame u (puHaHCHpame M3B03a, banka [lomraHncka
MTeIUOHUTIA a. 1I.).

nosepuiala,

VY momreny obmactn koja ce OAHOCH Ha yHampeheme
CTEUajHOT OKBHpA, KJbYYHO MOOOJBIIAKBE Y HAPESAHOM
nepuoay Tpeba ga Oyme ocTBapeHO (GopMHUparmbeM
HHTEPHET MopTaja Koju 6u omoryhino crpoBoljerbe OHIajH
aykija ctedajHe mMosmHe. OHIAjH aykuuje Tpeba na
MaKCHMH3Hpajy BPEIHOCT HMOBHHE Tako wWTO he
MOACTAKHYTH IIOHyhadye Ja TOHYIE COICTBEHY
MHUHHAMAIHY BpeAHOCT U omoryhutu pa monyhau c
HajBehnM BpeIHOBaWkEM IMPEIMETHE UIMOBHHE TI00EIN Ha
aykuuju. Takohe, y oBoj obOnactu je mpeaBul)eHO H
yHampeheme mpodecuje cTedajHUX ympaBHUKA. 1o ce
MOCeOHO OfHOCH Ha O00yKy O mpuMeHH HanmoHamHHX
CTaHJap/a 3a yNpaBJbakbe CTEYajHOM MAacOM U H3MEHa U
JoMyHa moctojeher cTeyajHOr 3aKOHOJABCTBA, a HAKOH
yCIocTaBbarba noprasa 3a Mpojiajy IMOBUHE, U Ha 00yKy
0 o0aBe3amMa W HayuHy KopuIIhema TOT TopTaa.
[Iporpamom je mpemsul)eHO W Najbe jadarme KararureTra
CTeUajHUX CynoBa M YyHampeheme NpUMEHe CTedajHHX
npomnuca y BHIY KOHTHHYHpaHHX OOyka Kako O ce
00e30eamiIa gocieaHa npuMeHa HanmonanHux cranaapia
3a yIpaBJbarhe CTEYajHOM MacoM, a HAaKOH Tora 1 o0yka 3a
kopuirheme MmopTana 3a Ipoaajy CTedajHe HMOBHUHE.
[Iporpam npensula u ypeheme credaja mpemy3eTHHKA.

V okBupy Tpehe obacT Koja c€ OJHOCH Ha aKTHBHOCTHU
yCMepeHe Ka IMPEBEHLUjH NPOOIEeMaTHYHUX KpeIuTa,
[Tporpam mpenpuba m3pamgy cTyauje O KOPIOPATHUBHO]
3a/Iy)KCHOCTH M MPEBEHIMjH HACTaHKa MpoOIeMaTHYHHX
KpeauTa peasHor cekropa y Pemyomumu CpoOwuju.
Hagenena crymuja Tpeba Ja JompuHEcCe yHarpe-
hemy nmobpe mpakce MTPaBOBPEMEHOT M €(QHUKACHOT

pPECTPYKTypUpama, Kao U CIpPOBOhemy  JIpyrux
AKTUBHOCTH, pann crpevaBama
MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa peansHor cekropa. Jpyra
AKTHBHOCT Y OKBHPY OBE OOJIAaCTH OJIHOCH C€ Ha M3pasy
nH(OPMAIMOHOT OpTasa U cripoBoljere nH(popMaIoHe
KaMIame 0

HaCTaHKa

[IPaBOBPEMEHOM IPero3HaBaky
($UHAHCHjCKUX MOTelIkoha, koju OW MPBEHCTBEHO OHO
HaMEHEH MajJHM H CcpelmuM mnpenysehnMa, Kao H
npeayseTHHIUMa. Tpeha akTHBHOCT OZHOCH ce Ha
CHpoBOleme ex post aHajgu3e NpPHUMEHEe 3aKoHa O
pOKOBMMa U3MHpeHa 00aBe3a y KOMEpIHjaIHUM
Tpancakiujama (,,Ciyxoenu rmacauk PC”, 6p. 119/2012,
68/2015 u 113/2017), pasmarpame morpede 3a u3pagaom
U3MEHa W JOIlyHa OBOI' 3aKOHa, Kao M CIpoBoheme
NPOMOTHBHUX AaKTUBHOCTH, Kako OW ce YHampexuio
BEroBo crpoBoheme. [locieama aKTUBHOCT y OKBUPY
oBe 00JacTH OIHOCH ce Ha yHamnpeleme perynaTopHor
OKBHpa 32 MMPOIIEHY BPEIHOCTH HEIOKPETHOCTH, OHOCHO
Ha IpeIor aa ce OyayhuM n3MeHama u JomyHama 3akoHa
o cyackuM Bemranuma (,,Cayx6enn rmacHuk PC”, 6p.
44/2010), wmm HOBHUM 3aKOHOM Koju he 3a mpeamer
perynucama HUMaTH OOJACT CYACKOT
OpeABHIM Ja JIMIa KOoja BpIIE MPOIEHE BPETHOCTH
HENOKPETHOCTH Yy CYIACKHM MOCTYIIUMa MOCenyjy
JUIEeHIly 32 npoLueHe
HETIOKPETHOCTH, KOjy M3daje MuHHUCTapcTBO (MHAHCH]a
y CKIaJy ca 3akOHOM O IIPOLCHHUTE/bHMa BPEIHOCTH
HETOKPETHOCTH.

BCIITAa4YCHA,

BpLIEHE BPEIHOCTH

[Ipensuleno je ma cmnpoBoheme I[Iporpama Oyne
JBOTOIUIIEM KOHTHHYHPAaHU Mpolec, Opd demy he
Mehyuctutynmonanna pajaHa rpyna OMTH HOCHJAIl TOT
nporieca. Takolje, yrBpheno je u na he ce omprkaBatu
Omucka capaama W pasMeHa mHGopMarmja ¢ Hapogaom
6anxom Cpbmje yuemthem nmpencraBauka Hapogae Oanke
CpOwuje y paxy paaHe Tpyre.

YV HacTaBKy Cy AaTe Mpernopyke unja Ou MpuMeHa Moria
JIO/IaTHO Jia cMamby yuerthe mpoOieMaTHYHNX KPEIuTa.

2013/2014 H3paoa nnanoea 00 cmpane Oanaka 3a
cmamwemwe yuewha npoonemamuynux Kpeouma.
OpmyxoM 0 m3MeHama 1 formyHama OTyKe 0 yIpaBibamby
pusuima 6anke (,,Ciryxoenn rimacauk PC”, 6p. 61/2016)
yHanpel)en je mporec ynpasibarba JIONIOM aKTHBOM Y
Oankama. Taj mpouec ce Jajbe MOXE YHANpPEIUTH
M3pajoM KOHKPETHHX IUIaHOBA 3a CMameme yderniha
NpoOIeMaTHYHUX KpeauTa. Y HACTaBKy Cy OaTH HEKH
CJIEMEHTH KOje TH IUIAHOBH MOTY Ja CaJpiKe:

— KBAaHTHTATHBHO yTBpheH mmip y momiemy yudemrha
MpOONIEMaTHIHUX KpPEAuTa y YKYIMHUM KpPEIUTHMA
onpeleHe 6aHke;
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— BPEMEHCKH OKBHUD 32 OCTBAPEH-E OBOT LIUJba, KOJU MOXKE
6utn nedunncan u 'y ¢azama;

— Ha4YMHU CMamema ydenrha mpoOJeMaTHIHUX KpeanuTa

(mpomaja  mOTpakWBama, OTIOUC  IOTPaXKUBaAMKA,
pECTPYKTypUpame  MOTpaXKHWBamba MM  HamuiaTa
MOTPaKNBaba NPUHYAHUM ITyTEM);

— u3Bopu  (QUHAHCHpama  IpHMEHE  I[UJIaHa:

JOKanuTaan3anija oJ CTpaHe akKIUOHapa, OJAHOCHO
MarhuyHe OaHKe, ako je ped O CylCHAMjapuMa CTpPaHHX
OaHaka, (PMHAHCHpPAHE TYTOM FUIH KallUTaJOM Off CTpaHe
MehyraponHux ¢uHaHCHjcKUX wHCTUTYUHja (IF1s),
nporaja mpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa KOMIIaHHjaMa 3a
OTKYII ¥ YIIPaBJbathbe HMOBHHOM U JIp.

2013/2015/2016 IIpomouuja okxeupa cnopazymmoz
¢unancujckoz pecmpykmypuparmwa. Kaxo 0Ou ce
yHaNpeano TOCTYNMaK CIIOpa3yMHOT ()MHAHCHjCKOT
peCTpyKTypupama NpUBpeIHUX ApymTasa, 2015. roqune
yCBOjeH je 3akoH O CIOpa3yMHOM (MHAHCH]CKOM
pectpykrypupamwy (,,Cinyx0Oenu rinacauk PC”, 0Op.
89/2015). tbume cy cTBOpeHe MpETIOCTaBKe 3a yOp3ame
W TOjelHOCTaBJbeHE TMmocTojeher mocTymka, a
npeay3eTHUINMa je oMoryheHo na mopHecy 3axTeB 3a
yuemrhe y OBOM MOCTYIIKY.

MelyTum, nopej perynaropHux yHanpehema, norpedHo
jé aKTHBHO paIuTH M Ha EAyKallWjH TpPUBPETHUKA M
IpPYTUX YyYECHHKAa O CIIOpa3yMHOM (HUHAHCH]CKOM
pPEeCTPYKTYypHpamky, OZHOCHO Ha IMPOMOBHCAHKY CAMOT
nocrtynka. Haponna 6anka CpOwuje, ca cBoje cTpaHe, yBek
j€ aKTHBHO y4YeCTBOBaJa y Pa3IMYMTHM HWHHIMjaTHBaMa
KOje Cy 3a IIMJb MMajie MPOMOIM]Y U Pa3BOj MOCTYIKa
CHOPa3yMHOT (PHHAHCH]CKOT PECTPYKTYPHPAmba.

Ipenopyka 2015 Cumynayuja anyumemnux nianoga
Ha pU3UK KAMamue cmone u pusuk 0eeu3Hoz Kypcd, Koja
je ob6jaspena 2015. rogune y l'oguiinmeM H3BEIITA]y O
cTaOMITHOCTH (DUHAHCH]CKOT CHCTEMa, y MOTHYHOCTH je
cuposenena 2018.
n3MeHama U jgonyHama OJuyke O yCJIIOBUMA M HauMHY

roguHe ycBajameM Omiayke o

oOpauyHa e(eKTHBHE KaMmaTHEe CTONe M H3IICAy H
caApXuHM oOpa3zana Koju ce€ ypydyjy KOPUCHHKY
(,,CayxOenu mracuuk PC”, Op. 62/2018). HaBencna
npernopyka  ce
npoOieMaTHYHUX KpeauTa. [IpHimKkoM yHo3HaBamba
KJIMjeHaTa ca yCIIOBUMA KpeauTa, OaHKke Tpeba aa u3pajie

OJHOCHJIIa Ha CMamkCHEC HOBUX

nBa Moryha miaHa OTIUIaTe KpeAuTa. JemaH IUIaH ce
OJJHOCH Ha KpeAHWTE Ca YrOBOPEHOM BapHjaOMIIHOM
KaMaTHOM CTOIIOM, Y KOM cliy4ajy Ou Tpebaio na ce,
HAKOH M3BECHOI' BpeMeHa (y 3aBHCHOCTHU OJI TMeproja Ha
KOJjH je KpeauT omoOpeH), MPeTHOCTaBH pacT KaMaTHHX
crona. Knmjentnma Om morom Tpebamo na Oyme jacHO

MPEJ0YCHO 33 KOJIMKO OW Ce y ClTydajy U3HEHAJHOT pacTa
KaMaTHe CTOIe IM0Behao BUXOB MECEYHH aHYUTET, Kao U
3a KOJNMKO OM ce yKymHO moBehano HHXOBO KPEIHTHO
ontepehieme. [lpyrn IuaH ce OJHOCH Ha KpeauTe ¢
BaIyTHOM KJIay3yJIOM, Y KOM clly4ajy Ou Tpebaio na ce,
HAaKOH M3BECHOI' BpeMeHa (y 3aBUCHOCTHU OJf Meproja Ha
KOjU je KPEeauT 0omo0peH), MPETIIOCTaBH ACTpelrjaldja
muHapa. Knmjentuma Om motoM Tpebano nma Oyae jacHO
MPEIOYCHO 3a KOIWUKO OM ce y ciaydajy m3HeHamHe Behe
JIemnpenyjanyje auHapa MoBehao WHHUXOB MECCUHU
aHyHTeT, Ka0 M 3a KOJMKO Ou ce ykymHO moBehaio
BUX0BO KpenuTHO omntepeheme. [TomeHnyTuM n3mMeHama
oJTyke OaHKe OJHOCHO JIaBAOIIM JIM3UHTA Y 00aBE3H Cy /1a
on 1. jamyapa 2019. rogure, y3 MOHYIYy 3a 3aKJbyderhe
yroBopa O KPEeIHTY, OAHOCHO JIM3HHTY, C IPOMEHJBUBOM
HOMMHAJIHOM KaMaTHOM CTOIIOM W/HMJIM y CTPaHO]j BaIyTH
WK y3 yroBapame BalyTHE KJay3yle — Ha ofroBapajyhem
o0pacily KOpUCHHKA 00aBECTE O PU3UIMMA 3a/1yKUBAA C
MNPpOMCHJPUBOM HOMUHAJIHOM KaMaTHOM CTOIIOM U
pU3MLIAMa 3aIy)XHBamkba y CTPAHO] BaIyTH HIH Y3
yroBapame BaJyTHe Kiay3yde. HaBemeHo oOaBerurteme
CaJpXKU Ppas3IMYUTe CHCHapHje IUTaHOBa OTIUIATE,
ykipyayjyhu wu  HajBehe wucTOpHjcKe BpemIHOCTH
IMPOMEHJBUBOT' €JICMEHTAa HOMUHAJIHC KaMaTHE CTOIIC U
3BaHUYHOT CpE/her Kypca IHHapa Yy BPEMEHCKOM
WHTEpBally jeOHAKOM pOKY OTIUIaTe KpeauTa KOju
NPeTXONU JaHy ypydewa IMoHylae. Ha Ttaj HauuH je
Haponna Oanka Cpbuje omoryhwmia KopHCHHIIMMaA
(MHAHCHjCKUX yCiTyra Ja ce Ha jeTHOCTaBaH U pa3yMJbHB
HAUYMH YMO3HAjy ¢ npey3umajy
3aKJbydeeM yroBopa. To Om Tpebaso ma gompuHece
e(pMKACHOCTH KPEIUTHOT TP)KHUIITA, )1 IITO j€ HajOUTHH]je
— pa30opuTOj OMUTYyLIM CBAaKOT KOPHUCHWKA O mparehmM
PH3ULIMA Y CITy4ajy KPSAUTHOT 3a/1yKCHba.

pusnLMMa  Koje

HenameHncko HeoOe30eheHo kpeguTupame
CTAHOBHHIITBA

[IpoaktuBHO pearyjyhm Ha cBe ydecTaiujy II0jaBy
HEHaMEHCKOT Heobesbehenor KpeIUTHpama
CTAHOBHUILITBA [0 HEONPAaBAaHO AYIHMM POKOBHMA,
Haponna Ganka CpOuje je y lomunimeM u3BemTajy o
cTabuIHOCTH GuHAHCH]CKOT cucTema y 2017, ymo3zopuia
Ha PHU3UK HEPAaBHOMEPHOI OIOpaBKa KpEIAHUTHE
AKTUBHOCTH. Y CKIJIaTy C THM, Ha CEIHUIN OAPIKaHO] 24.
nmerembOpa 2018. rommue, M3BpmHEM ombop Hapomae
6anke CpOuje yCBOjHO je MPOIHCE KOjIMa Ce IPOIIUpYje
pacIoJIOKUBU  CIIEKTap
npuiarohaBameM NpyAeHIMjaTHAX 3aXTeBa 3a OaHKe Ha
HA4YMH Jla CE€ HaBeJeHa I0jaBa CBeJIC Yy INPHUXBATHHBE
okBupe. [Ipemma je omemeHO Aa oxacTymame ydemrha
YKYITHHUX KpeauTa y OpyTo gomaheM Mpou3Bojy Mokasyje

HWHCTpYyMCHATa, n TO
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Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2018,

TPEeHJ OIOpaBKa, ajld Ja je M Jajbe HCIOA CBOT
OYTOpOYHOT TPEHIa, MPHUMETHO 3arBapame jasa y
[0jeANHIM KpeauTa CeKTopa
CTaHOBHUIITBA YKa3aJl0 je¢ Ha MPUCYTaH PU3HK Y OBOM
CErMEHTY KpeIUTHparma U YCIOBUIIO MPUMEHY LHIbAHHUX
Mepa Kojuma OM ce OrpaHM4YHO OBaj pHU3UK 0e3

CECTMCHTHUMA

HEXEJbEHUX MOCIIEIUIA Ha YKYITHY KPEJUTHY aKTHBHOCT.
Hasenene mepe cy nedunucane y ciegehum mpomnmcnma
Koju cy objaBipeHH y ,,CiyxOeHoMm TimacHuky PC”, op.
103/18 ox 26. meriembpa 2018:

1. Omnyka o ympaBibarby PHU3UKOM KOHICHTpAIHWje I10
OCHOBY HM3JIOKCHOCTH OaHKe ojapeheHUM BpcTama
IIPOU3BOA,

2. Omtyka o u3MeHama u oy Oamyke o aJIeKBaTHOCTH
KanuTana OaHke

3. Omnyka o wu3MeHama Hu jgomyHama Opmyke o
kinacuuKanuju OWIAaHCHE aKTHBE W BaHOMIAHCHUX
CTaBKH OaHKe.

HaBenenum ommykama, Koje ce IpuMemyjy ox 1. janyapa
2019. rommue, m3mely ocrasor, yBegeH je HOBH
MOKa3aTesb pU3MKa KOHLIEHTpAlKje, KOjUM Ce Ha HUBOY
cBake OaHKe MpHUMapHO oOyxBara 3aTeycH MOPT(OIHO
TOTOBHUHCKHUX, NOTPOLIAYKUX M OCTAJIMX Kpeaura (Koju
HHCY CTaMOEHW KpeOWTH, HU MHUHYCH MO TeKyhem
padyHy) YroBOpeHe POYHOCTH OcaM ¥ BHIIE O] Ocam
TOJIMHA KOjU Cy ojo0paBany min he OuTH on00peHH rpe
nmoyeTka IpuMeHe makera mnponuca. [lopen Tora,
MIPOTIHMCAH je JIMMHUT CTEIeHa KPEIUTHE 3ay)KEHOCTH OJf
60% (Debt-to-Income DTI) 4umje mnpexopademe
MPOYy3pOKOBAaHO oOnoOpaBameM OWIO KOT KpeauTa
(GU3NYKOM JIHIy, HAaKOH CTylamba Ha CHAary HOBHUX
onpenaba, obaBesyje OaHKy Ja IMOTPaXKHBama Ol TOT
Jy’KHUKa 3aCe0HO TpUKa3yje NMPHIMKOM H3BELITABAba
Haponne 6Ganke CpOuje 0 KBaJIUTETy CBOje AaKTHBE.
Takolhe, yrBpheno je u ma he Oanka, ako ox 1. jaHyapa
2019. rommHe O0mOOpHM TOTPOIIAYKH, TOTOBHHCKH WIIH
IIPYTH KpenuT (KOju HUje CTaMOCHH KPEIUT HA MUHYC TI0
TekyheM pauyHy) M THMe IPEKOpaud CTENeH KpPeIUTHE
3agyxeHoctd on 60%, uid je CTenmeH KpeauTHE
3aJy’)KEHOCTH TOT JY)XHUKa Ipe oJ00perma TaKBOT
kpenuta 6mo Behu ox 60%, 6utn y obaBe3n na ymamyje
CBOj KamWTalx 3a MeJNOoKymaH HeoTmuiaheHHm W3HOC
[JIaBHULE MOTPAKUBamkba O JY)KHHKA, CBE JO KOHAYHE
oTIuIaTe TOMEeHyTor Kpemurta. [Ipommcano je m nma he
Oanka, ako y Toky 2019. rogune 0100pH HOTPOLIAYKH
KpeauT (OCHUM TMOTPOIIAYKUX KPEAHUTa ONOOpEHHX 3a
KyIIOBUHY MOTOPHUX BO3MJa), TOTOBUHCKH WM JIPYTH
KpenuT (KOju HHje CTaMOCHHM KpeIuT HH MHHYC II0
TeKylieM padyHy) ¢ pOKOM OTIUIaTe€ OJ OCaM W BHIIE
roguHa, OUTH y o0aBe3M Ja yMamyje CBOj KaluTal 3a

LEJOKynaH HeoTiiahieHn  HW3HOC
MOTPaKUBamba OJl JIy)KHUKA, CBE J0 KOHAYHE OTILIATe
kpemuta. Y Toky 2020. romuHe 6aHka he 6uTH ayXHA Na

yMaH,yje CBOj KanuTaJl Ha HMCTH Ha4YWuH aKO HAaBCICHC

TJIABHUIIC TOT

KpeauTe o7o0paBa ¢ POKOM OTIUIATE OJf CEAaM M BHIIC
rondHa, JOK ce moueB on 1. jamyapa 2021. rommHe
HCTOBETHO pEIICHE NpUMEHYje y Cilydajy ga OaHka
07100pu TakaB KPEAWT YHja jeé YTOBOPEHA POYHOCT (POK
OTIUTaTEe) MIECT U BUIIE Of IIIECT rofnHa. Y TBp)EeHO je u na
he Oanka, ako noues ox 1. janyapa 2019. roqune omoopu
MOTPOIITAYKH KPEJIHUT 33 KYITOBUHY MOTOPHHX BO3WJIA YHjH
j© YrOBOpEHH POK OTILIATe OCaM U BHIIE TOAMHA, OUTH Y
00aBe3n Ja yMamyje CBOj KamuTaax 3a ICJIOKyIaH
HeoTiiaheHn W3HOC TIIABHHIE TOT IMOTPaXKHUBama Off
JIy’)KHHUKa, CBE JI0O KOHAYHE OTILIATE KPEUTA.

Haponna Oanka CpOuje ce OBOM NPHIMKOM HHjC
ompenieiniia 3a peliema Koja OM  TpejacraBibaia
aJIMUHUCTPATHBHY Mepy 3a0paHe opel)eHnX akTHBHOCTH,
[IPU Y€MYy Cy HapO4YHMTO YBa)KCHE OKOJIHOCTH KOj€ CE€ THUY
MaTepHjalHOT TIOJIOXkKaja WM KPEAWTHE CHOCOOHOCTH
rpajana koju ce 3amyxKyjy Kox OaHaka, PHU3HMYHOCTH
Kpenura Koje rpal)jaHu y3uMajy ca CTaHOBHIITA EbHXOBE
HaMeHe, 1oCcTojama cpencTBa obesdehema, MoryhHocTH
OTIIATE Ca AacleKTa YKYIHe KpEeIUTHE 3alyKEHOCTH
KOHKPETHOT JIMLIA ¥ OIPAaBAaHOCTH Jy>KHHE POKa OTILIaTe
y 3aBHCHOCTH OJf HAMEHE KPeIUTHPamba WM HEIOCTOjamba
KOHKpETHE HaMeHe.

VeBojeHu MmakeT MpoIca ojpaxkasa IMibeBe Hapojme
6anke CpOuje na 6e3 cripeyaBama ogodpema oapehennx
BPCTa KpeuTa IMOJCTAKHE OMPE3HO MPey3NMame PU3HKA
071 cTpaHe OaHaKa HUXOBHM YCMEPABAKEM Ha OPIKHBO
KPEAUTHPALC M M30eTaBambeM MPEKOMEPHE H3T0KEHOCTH
onpelleHnUM BpcTamMa KpPEIWUTHHX TMPOU3BOJA, HE
HapyiaBajyhu TpeHJ pacTa KpEeIWTHE aKTHBHOCTH |
Bojchu padyHa O mpaBuMa W WHTEPECHMa KOPHCHHUKA
yClIyra Koje mpyxajy OaHKe, a paju OuyBama U javyama
¢uHancHjcke ctabuiaHocTh y Penyonuiu Cpouju.

IIpexorpanuy4Ho pa3ay:kuBame 0aHaKa

Oko Tpu 4YETBpPTHHE aKkTHBe jgomaher OaHKapckor
CEKTOpa OJHOCH ce Ha OaHKe y CTPaHOM BIIACHHIITBY
(75%). Behnna Tux OaHaka je J€0 MpPEKOrPaHUYHUX
0aHKapCKUX TpyHa W 1O CBETCKE (MHAHCHjCKE KpH3e
2008. rommHe ¢uHAHCUpama ce y HajBeho] Mepu
3aIy’)KMBambeM KOJl MaTHYHHUX OaHaka. [loueTkom kpwuse,
300r (MHAHCHjCKMX NpoOieMa MarW4yHUX OaHaka, Ha
BelMHU TpXKHUIITAa Yy HacTajamby J0ja3u JI0 Ipoleca
pazmyxuBama. Kako pasmyxuBame He OU H3a3Bajio
(UHAHCHjCKYy HECTaOWIHOCT y 3eMJbamMa y KOjuMa
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nociyjy cyncuaujapu MeljyHaponHux OaHKapCcKUX
rpyma, 2009. rogune mokpenyTa je beuka mHMIMjaTHBa
1.0, xoja je 3a OWJp MMaja ONP)KABAIHEC H3IIOKECHOCTH
OaHKapcKHX Tpyla M3 3eMajba 3amajHe EBpome mpema
3eMJbaMa jyrolcTo4He, IEHTpaJiHe U ucTtoune EBpone Ha
JIOTOBOpPEHOM HHBOY. MehyTum, ¢ mpoaykeTkoMm Kpuse,
H0Ka3aJio ce Ja OAPKaBambe M3JIOKEHOCTH Ha TyTH POK
HHje pememe, IITO je  Pe3yITHpalo
nHujatuBoM 2.0, koja je mokperyta 2012. roguae u
YUjU IWJb BHIIE HUje OAPIKABAEKE H3I0KEHOCTH, Beh
KOOpJMHANMja Tpolleca  pa3ayXuBama CTPaHUX
Oankapckux rpyma. [locraso je ounrienHo aa ce gjomahu

beuxom

(DMHAHCH]JCKH CHCTEM HE MOXE OCJamaTH caMo Ha
CIIOJpHE W3BOpe (UHAHCHpama, Beh Tpeba ojagatu
nmomahe m3Bope guHaHcHpama. Ha kpajy 2008. roamse,
Kamga je (dbuHAHCHjCKA
npekorpaHnyHe o0aBe3e OAHKAPCKOT CEKTOpa M3HOCHIIE
cy 19,7% yxynmHe macuBe TOT CEKTOpa, JOK Cy Yy
nemem6py 2018.
CMamCHhe MPEKOTPAaHNYHUX 00aBe3a KOMIICH30BaHO je
pactom nemo3utHe O6a3ze. OmHOC KpeauwTa IMpema
JIETIO3UTHMA CMarheH je ca 1,14 Ha kpajy 2008. ronuHe Ha
0,84 na kpajy 2018. roguHe, mTO TOBOPH O TOME Jia c€
KpeAuTH y OaHKapCKOM CEKTOpY y IYHOM H3HOCY
(dbuHaHCHpajy U3 AeMOo3uTa. Y HapeIHOM MEepHoIy Tpeba
1 JJaJbe MPATHTU KPETAkE MPEKOrPAHNIHE 33y KEHOCTH
Kako OW ce OIeHWIIO Ja u he 3axykeHocT pacTtu win he
JlaJbe TaJar, IITO je OMO ONIITH TPEH] HAKOH CBETCKE
(uHaHCHjCKE KpH3e.

moyecjla CBETCKa Kpusa,

cmameHe Ha 13,1%. PenartuBHO

2013  Jauawe
dunancupama.
¢uHaHCHpama, Npe cBera AWHAPCKE, OrpaHHYaBa ce
M3II0KEHOCT eKCTePHUM pHU3UIMa. Takole, pa3BujeHH
nmoMahm m3Bopu (puHAHCHpama omoryhaBajy aaeKBaTHY
nuBepcupukanyjy pusuka. OmmrernosHaro je ga 0e3
KpEeAMTHOT pacTa HeMa HH IpuBpenHor pacra. C
003MpoM Ha TO Ja je Ham (QUHAHCHJCKHM CHCTEM
OaHKOIIEHTPHYAH, ONPABAAHO j€ PaAWTH Ha pPa3Bojy
QITCPHATHBHUX, IYyrOPOYHUX H3BOpa (UHAHCHPAIHA.
Jeman on moryhux npumepa THX H3Bopa Ha aoMahem
TPXKMIITY MpPEJICTaBibajy J0OpPOBOJBHU TEH3UjCKH
(OHIIOBHU, YMjU TOTEHIMjaH HHUCY Y JOBOJBHOj MEpH
UCKOpHIINEHN.

oomahux  OuHnapckux  u3eopa
Ocnamamem Ha jgomahe wu3Bope

CreneH eBpousanmje

EBpon3oBaH ()MHAHCH]CKH CHCTEM H3JI0KEH j€ JIEBU3HOM
PHU3UKY, KOjH C€ MOXE peajH30BaTH y Cilydyajy Harior
cMamemha BpeAHOcTH aomahe BamyTe y OJHOCY Ha

Bojehe cTpaHe BajmyTe. Y TOM Citydajy, BeoMa 0p30 pacty
JeBU3HE 00aBe3e M3pakeHe y aoMahoj BayTH, a Kako
BehuHa Ty>KHUKA MIPHUXO/IE OCTBapyje y moMahoj BamyTH,
TO W3a3MBa HAIIM PacT HHXOBE 3aayxeHocTH. Ha Taj
Ha4yMH, 300T JJeBU3HOT PHU3MKA, MOTY HACTATH CUCTEMCKH
npobsemMu ca cojBeHTHowmhy U JukBuaHomhy wu
npuBpeze U craHoBHUIITBA. Takolje, y yciioBuMa BHCOKe
eBpomn3ainyje, MPOMEHOM pedepeHTHe KamaTHE CTOIe
LeHTpaHa OaHKa HE MO)Ke Y 3HATHO] MEpH Jla yTH4e Ha
LCHY CEepBUCUpama [yroBa H3PaXXCHUX Yy CTPaHO]
BaIlyTH, YMME CE€ yMamyje e(QHKacHOCT MOHETapHe
MOJINTHKE ¥ OrpaHu4YaBa MOTyhHOCT LieHTpaiHe OaHKke aa
KOHTPOJIHIIIE OBaj CUCTEMCKH PU3HK.

Kako 6m ce moBehao cremeHn nuHapusanuje momaher
¢unaHCcHjckOor cucreMa, Brama PemyOmmke CpOuje u
Haponna Oanka CpOuje mormucaine cy 2012. romuue
Memopanaym 0 JMHapH3aImje
¢unancujckor cucrema Cpowuje. majyhu y Buny na je y
TIepHoy Of 3aKJbyderha Memopanayma u3 2012. ronuxe
ob6e30chera MaKpOEKOHOMCKAa CTaOMIHOCT W Ja je
ojayaHa (¢uHaHCHjcKa crabwmiHocT, Biama PemyOGmuke
Cpouje u Haponna 6anka CpOuje carmacuie cy ce aa cy
ce cTekau ychnoBu naa ce moctojeha crpareruja
JUHApU3alldje yHanpend W yTBpad HoBa crpareruja. C
TiM nmwbeMm, Bmama m Hapomna Gamka CpOuje cy,
yBa)kaBajyhu YnmeHUITY J1a je MTUHaph3allija IIOCTETICH U
JyropodaH mporec, y aeuemOpy 2018. nornucane HOBH
Memopanaym o crpareruju auHapuzanuje.’* Tum
MEMOpaHJyMOM cariieflaHd Cy pe3yjiTarH A0 cajaa
Opejly3eTX Mepa M aKTUBHOCTH M, y CKJIany C THM
pesyntaruma, jaeduHHCcaHEe Cy JIoHaTHE Mepe u
akTUBHOCTH Kkoje he 00e30emuTH majbM pacT cTereHa
JMHApH3alje U CMambemhe JCBU3HOI PU3UKA Y CHCTEMY.
Crpareruja auHapu3alije 3acHUBa CC Ha TPH IJIaBHE
rpyIie aKTUBHOCTH 3a ToBehame crernena nuHapusanuje:

CTpareruju

— TpBY Ipyly 4YMHE Mepe MOHETapHe U (QucKaliHe
NOJUTHKE yCMEpPEeHe Ha OdYyBame MaKpPOEKOHOMCKE
crabunHOCTH U o00e30eheme ycmoBa 3a OAPKUB
MIPUBPEIHH PaCT;

— Jpyry Tpyly 4YhHE aKTHBHOCTH yCMEPEHE Ha Jajbh
pa3Boj TpkuinTa auHapckux XoB u yBoleme HOBHX
MUHApCKUX Tpou3Boaa Ha nomahem QuHAHCH]CKOM
TPIKHIITY;

— Tpehy rpymy 4MHE akTHBHOCTH yCMEpEHE Ha PasBoj
MHCTPyMEHAaTa 3aIlTUTE Of JEeBU3HOT PU3HUKA.

Ha xpajy 2018. rogure, cTerneH auHapHu3amuje qomaher
(hMHAHCH]CKOT CHCTeMa, MEpPEeH ydemheM IHHAPCKUX

https://www.nbs.rs/internet/latinica/30/Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2
018.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmenma y 2018.

IUJacMaHa y YKYIIHUM IUJaCMaHUMa
MPUBPEN U CTAaHOBHUIUTBY, u3HOCHO je 33,0%, mro
MpelncTaBba WCTH TPOICHAT Kao W Ha Kpajy 2017.
roguHe, a MepeH ydentheM AWHAPCKHUX JIEMO3UTA Yy
YKYITHUM JEMO3UTUMa MpPUBPEIEC W CTAaHOBHUILITBA —
32,2%, wrro je 3a 1,4 m.m. Bumie Hero Ha kpajy 2017.

0100peHUM

Haponna 6anka Cp6wuje je mpemy3ena pa3TuanTe Mepe Ha
HUBOY MUKPOIPYICHIIN]alTHE u
MaKpONpyJICHIHjaTHe TOJUTHKE KaKko OU ojayalia mpouec
JTUHapu3anuje. Y moriesy MakponpyJaeHIHjalHuX Mepa,
Haponna 6anka Cpowuje je 2011. roqune nouena Omiyky
0 Mepama 3a OuyBame H jadame CTaOWIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Ciayx6ern rmacauk PC”, 6p.
34/2011 u 114/2017). Tom ommykoM yTBpheHE Cy Mepe
YHjU je INJb CMAbCHE PU3NKA Y (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY
KOjU TPOM3JIa31 U3 BUCOKOT yuenrha kpenura og1o0peHnx
y CTpaHOj BalyTH WIH y JAWHaApUMa C JEBU3HOM
kiay3yinom. Omrykom cy yrBphene cienche tpu mepe:

MOHETApHC,

— yBeneH je LTV (Loan-to-Value) nmumut om 80% 3a
cTaMOeHe KpeluTe WHJCKCHPAHe CTPAHOM BAJIyTOM HJIH
y CTpaHO] BaIIyTH;

— OaHmM je [I03BOJREHO onmoOpaBame KpenuTa
WHJIEKCUPAHUX CTPAHOM BAIyTOM (HHU3UUKUM JHIAMA
caMo aKo je BayTa obaBe3e eBpo;

— yBejieHo je obaBe3Ho yuemnthe win aenosut ox 30% kox
KpeauTta onoOpeHuX (HU3MUKOM JHUIy KOjH Cy
WHJICKCUPAHU CTPAHOM BAIyTOM HITH y CTPAHO] BAIyTH, Y3
M3y3eTaKk Jla ce Ta 00aBe3a HE OJHOCH HA KPEAUTHY
KapTHILY.

OmmykoMm 0 m3MeHama U jomyHH Omiyke o Mepama 3a
OUYyBamE U ja9are CTa0MITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa
(,,Cnyxx6ern rnacauk PC”, 6p. 114/2017) u3 menemopa
2017. rogune u3y3etHo je yonaxen LTV numut Ha 90%
y ciydajy Kajga ce KpemuT omoOpaBa y OKBHPY Mepa

nojpike ApkaBe oapeheHnm kareropujama (U3UUKHX
mura. Takol)e, ¥ 3aIITUTHH CJI0j KaMTaja 3a CTPYKTYpHU
CHUCTEMCKH PH3MK YBEACH je paau OrpaHHYCHa
CHUCTEMCKOI pu3MKa eBpomsaunuje. CBe OaHke ca
cenmumreM y Pernyonmunm CpOuju Kol KOjUX je CTENeH
eBpousanje u3Han 10% nyxHE Cy Jaa OJpiKaBajy
3alITUTHUA CJIO] KaluTala 3a CTPYKTYpHH CHCTEMCKH
pu3uK y BHCHHU ox 3% [EBU3HUX U JIEBU3HO
MHJCKCUPAHUX IIaCMaHa NPUBPEIH U CTAaHOBHHUILTBY Y
Peny6mumu Cpbujn.

V3 oBe akTHBHOCTH, JajeMo U cienehy mpenopyky:

2013 Pazmampamwe yeolhermwa paznuuumux ocuzypanux
cymMa u npemuja ocuzyparwa 3a 0esusHe U OUHAPCKe
denozume. 3aKOHOM O OCUTYDamy JIETIO3UTA [TPOIHCAHH
CY MCTH U3HOCH OCUTYPAHHX JICTIO3UTA U 3a JIEBU3HE U 32
quHapeke nernoszute. C 003MpOM Ha TO J1a ce 3aXTEBHU 3a
UCILIATy JITI03UTa 110 OCHOBY OCUTYparbha YeCTO jaBbajy
3a BpeMe CHUCTEMCKe Kpu3e, Kaja joMaha BaixyTa MOXKe
3HATHO OCJA0WTH, IETMOHEHTH 10 OCHOBY JI€BU3HHUX
JIETIO3UTA Y TOM CIIy4ajy Cy Y IMOBOJEHHU]EM IOJI0XKA]Y O
JICMIOHEeHATa 10 OCHOBY Jero3uta y jomahoj BaiyTu.
Takole, kon yTBphHBamba BUCHHE IPEMH]jE 32 OCUTYPAIhE
JIeTI03UTa, OBUM 3aKOHOM HHje YTBphEeHO aa aeBHU3HU
JICTIO3UTH, KOJU 3a OCHI'ypaBaya HOCE BHIIE PHU3HKA,
uMmajy u Buie npemuje. Hamme, y ciyyajy JeBH3HHX
JIENIO3UTa TOCTOju BehW pH3HK HACcTaHKa OCUTYpPaHOT
cllydaja Hero IMITO je TO Cly4aj KOJ JUHAPCKUX JIEMO3UTa
300r o7icycTBa JIEBH3HOT PH3HMKa IPHIMKOM IUIacMaHa
JIMHApCKUX u3Bopa ¢uHaHcupawa. C TUM y Be3H,
KOpDHCHO ©OM OHWJIO pa3JgBOjUTH TIPEMHUje H CyMe
OCHT'YPaHHX JICTIO3MTA, Y CKJIAly C BaJlyTOM Jlero3uTa. Y
TOM KOHTEKCTY, Moryhe je m yBehaTn ocurypanu W3HOC
3a JIMHAPCKE JEMO3UTE M TaKO IMOJCTHUIATH IHMHAPCKY
mreamy, 0e3 Memarma BHCHHE OCHUTYPaHOT H3HOCA 3a
JICBU3HE JICTIO3HTE.




Qunancujcka cmabunsocm

Ocepm 6: PuHaHcujcke uHosayuje u cajoep 6e36edHocm

Cajbep 6e30e1HOCT U qUIHTAIHE HHOBAIM]jE J[BA CY JIMI[Aa HCTOT HOBYKMha, Te MX CTOra HUKAKo He Tpeba pasMarparu
onBojeHo. be3bemHOCT y cajoep mpocTopy HHje caMo MPEAyClIOB 3a MOYy3AaH0CT (PUHAHCHjCKUX yciyra Beh U jenan o

OCHOBHUX elleMeHaTa (puHaHCHjCKe cTaOHIHOCTH.

Cajbep npeTme cTallHO Ce MeHajy U pa3BHjajy, T€ je aJeKBaTHA peaKlnja peryaropa HeolnxoaHa. [J1aBHu 3amarak
perymaropa jecTe IOOOJbIIAFmE TPaJHIHOHATHOT HadMHA HaJq30pa KopumhemeM e(pHKacCHHX MeXaHH3aMa Koje je
HEOITXOJIHO MPHJIATOMUTH cajoep pusnuiuma. Y (GpHHAHCH]CKOM CEKTOpY, cajoep MpeTHhe MOTy cTBOpHUTH mopemehaje ¢
TEHJICHIMjOM Op30T M II00ATHOT MIMPErha, YECTO C MOCIeANIaMa KOje je TEIIKO IPEeBUICTH.

OduHaHCHjCKe WHOBAIMje WMajy OTpOMaH YTHIa] Ha ApymTBo. HoBe (uHAHCHjCKe TEXHOIOTHje 3a IOYETHUKE
(fintech start-up) mmpe ce Kpo3 HOBE MOCIOBHE Moyielie. Perynatops, CylepBHU30pH, Kao U LCHTpalHe OaHKe, CyodaBajy
ce ca m3a3oBHMa obOe30eherma 1moy31aHoCTH U moBepema y puHaHcHjcke cucreme. OBO HUje JIaKk 3a/1aTak, jep 3axTeBa
komnpomuc u3Mmelhy HHOBammja, ciokeHOocTH u 0Oe30emHocTH ¢uHaHCHjcKor cuctema. CajOep pH3HK IIpeTn
HajBaXHUjUM (yHKIHjamMa GUHAHCHjCKOT CHCTEMa, OH yTHYe Ha IOCJIOBHE OaHKe, IUIaTHE CHCTEMe, Kao U CHCTeMe 3a
nopaBHawe X0B. C 003upoM Ha TO 1a je cajoep pHU3HK CBENPHCYTaH, KAa0 M Ja jé HEOMXOJHO CTAIHO yHampeheme
cajoep 6e30eqHOCTH y (DUHAHCHjCKOM ceKTopy, y oktobpy 2016. rommue I'7 je ob6jaBuo mokymeHt /7 ocHogHu
enemenmu cajoep 6e36eonocmu y punancujckom cekmopy,'™ Koju npeicTaBiba CKyIl OCHOBHHX elleMeHara 3a e(hUKacHy
nporeHy cajoep 6e30eqHOCTH. AKO Ce MMajy Y BHAY TH NPUHIUIHK, C TadKe MICAHIITA LEHTpajHe OaHKe, TIaBHU
cTy0OBM Ha KojuMa OM edukacHa cTparermja Tpebalo Ja ce 3acHUBA jeCy perylaTHBa, capajma C IpyruM
MHCTUTYLMjaMa ¥ [OJIM3akhe HUBOA CBECTH O OBOM PH3HKY.

NMpaBHU OKBUP

PerynatuBa je Beoma Ba)kHa KOMIIOHEHTa e(HKacHE cTpaTeruje 3a 0oe3beheme oqpKUBOCTH HHOBALK]A  OUyBaHE
cajoep Oez0ennocTH. Y perynatuBy EY HemaBHO Cy yBeJeHH YCIIOBH M 00aBe3e U 3a IMPUBATHE KOMIIAHHjE M 32 jaBHE
WHCTUTYIH]jE Ay MoOOJpIIamka cajoep 0e30e1HOCTH Y HajBaKHUJUM CEKTOpHUMA MIPHUBPEE.

Omnurru okBHp je [upextuBa o MpexxHoj 1 nHdopmannoHoj 6e3denHoctu EVY,'™ kojom ce ycrnocraibajy obaBese u3
obmactu 6e30eqHOCTH 3a OHTHE TMpyKaole (UHAHCHjCKHX YCIyra, yK/bydyjyhW IDIaTHe HHCTHTyLHje, Oep3e u
HHPPACTPYKTYpy (PUHAHCH]CKUX TP KUIITA.

Jpyra JlupexTuBa o miatHuM yciyrama'™ yBesa je CUTYPHOCHE 3aXTeBe TOKOM M3BpLICHa HUKIIyca Iiahama — o1
yTBphHBama ayTeHTHYHOCTH IIJJaTHOLA 10 KOMYyHHKanuje u3Mely OHUX KOjU TIpyXajy YCIyry, ylpaBibamba
6e30eIHOCHUM DPHU3UKOM O]l CTpaHe (MHAHCHjCKMX KOMIIAHMja M M3BEIITaBamba HAUIOKHMX OpraHa o Behum
MHIUICHTHMA.

VY jyny 2016. rogune, BIS je o6jaBrno CMmepHHUIle 3a cajoep OTHOPHOCT HHAPACTPYKTYpe HHUHAHCH]CKOT TPIXKHIITA,
KOje Ce OJIHOCE Ha CUCTEMCKH Ba)KHE IUIATHE CHCTEMe, CUCTeMe 3a KIIMPUHT U MopaBHame X0B, IEHTPaIHOT TPIKHIITHOT
y4YEeCHHKA U TPrOBHHCKe Iu1aTtdopMme 3a MpuKyIbatbe U Boheme eBunenuuje o OTC nepusaruma. [{nsb oBor 1okymeHTa
jecTe moau3ame CBECTH O IOTPeOH 3a jadarmeM OTIIOPHOCTH Ha pacTyhu cajoep pusuk mel)y CHCTeMCKHM oIepaTtopuMa
UHPpaCcTPyKTYpe (HHHAHCHJCKOT TPIXKUILTA U MOACTHLAKE HHCTUTYIMja HA CTAJHY MHTEPHY IPOLEHY PH3HKA H HEHO
yHamnpeheme. AKIEHAT je CTaB/beH Ha aKTHBHY YJIOTY YYECHHMKA Y NpYKamby aJIeKBaTHE MOJPIIKE Pa3BOjy 3alITHTHHX
cucTeMa M BbUX0BOj mpuMeHH. be30enHo n epukacHo QyHKIMOHICAke HHPPACTPYKType (PMHAHCH]CKOT TPXKHUIITA BEOMa
j€ BOXKHO 32 OJIp’KaBame U MPOMOBHCAE (PMHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH U IPUBPEIHOT pacTa.

27 Tueumanna mpauncghopmayuja manux niaharea y ceemuy cajoep 6ezbednocmu — bananc usmehy capaowe u pecynamuse, Kondepenuuja, Pum,
nenembap 2017.

8 https://www.ech.europa.eu/paym/pol/shared/pdf/G7_Fundamental Elements_Oct 2016.pdf

' JlupekTuBa 0 MpEeKHO] 1 HHbopMaimoHoj 6e36eanoctu EY, Nupexrusa (EY) 2016/1148 Epponckor napiaamenta u Beha, oz 6. jyna 2016.

1% JlupekTuBa o miaTHuM yciayrama 2, Jupekrusa (EY) 2015/2366 EBpornckor napnamenra u Beha, ox 25. HoBem6pa 2015.
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V ampuny 2018. romune, Harmponannu MHCTUTYT 3a craHiapiae u TexHouorujy (NIST) objaBuo je OxBup 3a
yHamnpeleme cajoep 6e3denHocTu Bep. 1.1,"' kao momasHy Tauky 3a yrpaBibame cajoep pHU3HKOM 3a (pUHAHCHjCKE U
HepuHaHCHjcKe yuecHuKe. OBaj TOKYMEHT ce (JOKycHpa Ha aKTUBHOCTH KOje OH JI0BeJe 10 aeKBaTHOT MPENO3HaBamba
¥ OAroBOpa Ha cajOep pH3HKE Kao €0 Tpoleca yNpaBibakba PU3UKOM T€ OpraHU3aldje, a paad MmoOoJblIama U
yHampehema QpyHKIIHje TTOCIOBamkba.

MebhyTtum, cama perynartuBa HUje JOBOJbHA Ja 3AIITHUTH (UHAHCHjCKHM CHCTEM Off cajoep pusuka. IIperepaHo
OoCllabarkbe Ha PErylaTHBy MOXE HMAaTH HEXeJbeHe eeKTe 300r CIOKEHHX HHTepakiuja u3Mely pasmuanTux
perynatopaux HuBoa. Y wmapty 2018. roammue, EBpomcka komucwuja, Jlupekuuja 3a (hUHAHCHjCKY CTaOWIIHOCT,
(uHAHCHjCKE yCIyre W jeQUHCTBEHO TPXKHIINTE KamuTaja,'* onroBopHa 3a monutuky EY o GaHkapcTBy, oOjaBmia je
AKIMOHY TIIaH 32 (PUHAHCHjCKE TEXHOJIOTHje: 32 KOHKYPCHTHUJH W WHOBAaTUBHHjU €BPOIICKHA (DMHAHCH]CKH CEKTOp.'*
OBaj TOKyMEHT je MMao 3a IWJb Ja TIOMOTHE ()MHAHCH]CKOM CEKTOpY Jla IIPUMEHH NPETHOCTH HOBHX TEXHOJIOTHjA Kao
mro cy blockchain n npyre IT ammkanuje u fa ojada cajOep OTIHOPHOCT, Off dera OW KOPHCT MMAJIM MOTPOIIAYH,

HUHBECTUTOPH, ITIOCIIOBHE 6aHKe, aJI1 1 HOBU TPIKUIIIHU UI'pAYU.

Y majy 2018. rogune ELLB je o6jaBuna T/BER-EU oxBup — nMIuieMenTanmja. OBaj TOKyMEHT MPEACTaBJba OCHOB 32
OmmKy capaimy u3Mely €BpONCKMX M HAIMOHAJIHUX HAIJICKHHX HHCTHTYIHja M OIeparopa HHOPACTPYKType
(DMHAHCH]CKUX TPIXKHINTA, PaJy yCIIOCTaBJbamha OKBHPA 33 TECTUPAbE U MOOOJBIIAhE OTIOPHOCTH HA COMHCTHIPAHE
cajoep Harmaje.

Capagm-a

[NojenuHN ydecHUIM HHUCY JOBOJPHO HMOJCTAKHYTH Ja YIaXy y pa3Boj cajoep 6e30eqHOCTH, U IIOpe] Tora MITo Ou
TakaB pa3Boj OO O ommITer HHTepeca. 300r Tora, MOry OMTH JIOBEJICH! y CHTYAIlH]jy Ja Ce OCIOHE Ha JEI0Babe IPYTHX
KOMITaHMja U Ja HEe WHBECTHPAjy OBOJFHO y MpojeKTe 3a yHamnpeheme 0e30erHocTn. Y TakBOj CUTYaIHju, LIEHTPaIHEe
OaHKe, Ka0 OArOBOPHE 3a OYyBame (PMHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, MOTY [EJIOBaTH Kao KaTalu3aTtop y CTHMYJIAIMjH
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capajiibe, Kao U MEHTpaU3aIiju of0paHe o1 cajoep MpeTHH U MIaThOpMH 3a pa3MeHy HHPOpMAaIHja.

Ha eBporckom HuBOy, y Mapry 2018. rogmue, ELIb je ocnoBama Onbop 3a cajoep OTIHOPHOCT MaHEBPOICKHX
(uHAHCH]CKIX MH(PACTPYKTYpa U IIOKPEHYIIA jaBHY PaclpaBy O OYEKHBAHMa y BE3M C HAJ30pOM cajoep OTIIOPHOCTH
3a omeparope MH(PACTPYKType (HUHAHCH]CKOT TPXKUINTA, IITO j€ JPAroleH IPHMep capajmbe jaBHUX HHCTUTYLH]a,
oreparopa HHGPACTPYKType (UHAHCHjCKOT TPXKUINTA M OWTHHX IpyKajlana yciyra Kako Ou ce moOospmiaia cajoep
OTIOPHOCT EBPOIICKOT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Takole, Haute)xHe (UHAHCHjCKE HHCTHTYIHjEe MOTY aa capal)yjy Ha mpoMoBHcamy epHKacHe pakce, Kao U ajnara 3a
IIPOLIEHY cajoep pHU3HUKa, yKIbydyjyhu cumysamnuje u TecToBe, Koje Ou KOMITaHH]je TeIIKO MorIe 1a crposeay came. OBo je
HOBa MapajurMa y Kojoj peryiatopu M HHCTUTyIHje Onmcko capalyyjy, Aomymyjyhu perynatuBy ca 3ajeqHUYKHM
npuctynoM npobiemy. OBa capaima omoryhaBa perynaropuma aa pa3syMejy Ha KOM HMBOY je IIOCTHTHYyTa cajoep
OTIIOPHOCT.

Moansawe HUBOA CBECTU O PU3UKY

[upewy cajoep Hanana, Koju IocTaje jeqHa oj HajBehMX NPEeTHH AUTUTAIHOM IOCIOBAY, MOXKE CE MPUIINACATH
Hekonnko (aktopa. HajsHauajHHju O BUX Be3aHH Cy 3a JbYACKH (akTop (HIp. cBe uelnha HaBHKa paja Ha JaJbHHY C
JMYHAX MOOMIHHX ypehaja, KoMOMHOBaHa C HEJOCTATKOM MaXKihe KOPHCHHKA, MOXKE JTAKO OTBOPHUTH BpaTa 3a Hamaje Ha
KOPIIOpaTHBHE KpUTHYHE HH(MOpManuje). 3amocieHy, MOTPOIIavyn, Kao M MPEACTaBHHUIM HA/UICKHUX HHCTUTYLH]a,

B Framework for Improving Critical Infrastructure Cybersecurity, Version 1.1, National Institute of Standards and Technology, USA.
"2 The Directorate General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union, European comission.
' FinTech Action plan: For a more competitive and innovative European financial sector, EBporicka komucuja, mapt 2018.

1% Cyx0a Koja je 3a1yKeHa 3a IIPETHhE MOXKe MOAPKATH (pUHAHCH]CKE MHCTUTYIH]E y JOHOLICHY NCIIPABHUX OJUTyKa KaKo OH ce crpeuno cajoep Hama,
e(MKaCHO 3alITHTHIA UMOBHHA M aJICKBaTHO PearoBaio y Clydajy ycmemHor cajoep Hamaa. Pasmena mnpopmanuja o cajoep morahajuma myrem
NOYy3JaHUX KaHaJla OJIAKIIABA 3ajeJHHYKH OArOBOp Ha Benuke cajoep nnmuuente (CPMI-IOSCO, Cyber guidance, 2016).
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Tpebano Ou na yHampelyjy 3Hama O pU3HLIUMa KOjU MOTy npousahu W3 HOBHX TEXHOJOTHja, Ka0 U Ja pa3BHjajy H
MIPOMOBHIIY MOJIUTHKY YNpaBbaiba PH3UKOM. Y (HHAHCHCKUM WHCTHTYIMjaMa 3alloClIeHH 4YecTo uMajy ypehere
MPOIEAype W TMOIHUTHKE yIpaBibaka PU3UKOM. [IpencraBHHIM perynaropa cy y HajOoJb0j MO3WIMjU Ja MPOMOBHILY
JIyropoyHe 00pa30BHE MHHULIM]aTHBE U KaMITake KojuMa O ce Mojm3aia CBECT O cajOep pu3nIiMa.

VY centembpy 2017. roqune, MuctutyT 3a Mel)yHaponue ¢unancuje objaBuo je myonukauujy Ymuyaj cajoep nanaoa
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Ha 2nobannu unancujcku cucmem,"” Harnamasajyhu ma, ¢ 003upom Ha TO jaa ce cajoep Hamaau Hehe 3aycTaBuTH, HE OM

TpebaJio 1a ce 3aycTaBe HU HAIOpU KOjiMa Ce pearyje Ha BuX.

UYetnpu crieHapuja 0 IpEHOCY cajOep pu3uKa Kpo3 miodaiHM (PUHAHCHjCKHM CHUCTEM Jajy IpHKa3 MpUcTyma cajoep
3aIITHTH, Y3 MMOLITOBaKkE KOHIIENTA 00jeKTUBHE PEAaTHOCTH Y BE3M C MpOMeHaMa (XOIMCTHYKU mpucTym). OBaj IpHUCTYII
y3uMa y 003Mp CBE YKJbYYeHEe aKTepe M KOPHCTH CBE IOCTYIHE ajare, ajd M pa3BHja HOBE ako je MOTPEOHO, y3
MPOMOBHCAE U yCKIahHBAbE IIPOMHCA.

[pennoxenu cajoep ClieHapHju KOjU MOTY YTHIIATH Ha (GUHAHCH]CKY CTaOMIHOCT jecy cienehm:

— HCTOBPEMEHH Hama]l Ha BeJuKH Mel)yOaHKapCKH TUIATHU CHCTEM U IJIATHH CHCTEM Koju oOpaljyje Hasore 3a miahame
rpahana (eHr1. retail payment system) TOKOM jeTHOT PaJHOT JaHa;

— HCTOBPEMEHO HapylIaBame 0a3a rojaraka y BEIHKO] KaCTOAU OAHIM M jeHOM Ol BEJIMKUX ICHTPAIHUX PErucTapa
XoB;

— IMPEKTHU HAIAJH1 Ha JIeJI0BE MIMPe HHPPACTPYKTYpPE Ha KOje Ce OCiama (PMHAHCH]CKU CHCTEM (Ha IIPUMEP HECTAHAK
crpyje);

— HapylIaBamke MMOBEPEha JaBHOT MIbEHA Y CHI'YPHOCT JI€J0Ba (DMHAHCH]CKOI CHCTEMa YCJIEl BUIIE MCTOBPEMEHUX
caj0ep Hamaza WIM BHIIE Yy4eCTajlMX YyCIEIIHUX Hamaja Ha (QUHAHCHjCKE WHCTUTYIMje WIH HHPPACTPYKTYPY
(DMHAHCH]CKOT TPXKUILTA.

3akJpydyak aHAM3€ jecTe Ja je O W3y3eTHOI 3Hauaja Ha BPEME IIPENO3HAaTH HEJOCTaTKe M HECaBPIICHOCTH
(hMHAHCH]CKOT CHCTeMa Kako OM MOIIIM OMTH yOllaKeHe MpeTHe cajoep pU3HNKa 0 (pUHAHCH]CKY CTAOMITHOCT.

U mnopex cioxxeHe CTpykType, pHHAHCHjCKH CHCTEM he HACTaBHTH C pa3BOjeM, MOCEOHO ¢ pa3BojeM (DMHAHCH]CKUX
TexHojoruja. Heke o HOBUX TEXHOIIOTHja MOTY UMaTH CUCTEMCKH YTHIIA], ojeAnHe he mojayaTu npeTme cajoep pu3uKa,
JIOK OM uX Jpyre Momre yOonaxuTH. Y IMyOnuKamuju je Jar mpumep aa cloud computing cmamyje cajOep pHU3UK, alH
noBehaBa 3aBHCHOCT 071 HEKOJIMKO KJbYJHHX IpoBajaepa. KonauHo, Haracax je JoaTHO CTaBJbeH U Ha Moryhe moremkohe
Y pa3Bojy KOHTpPOJIE OBOT pPH3HKa y YCIOBMMA IoBehaHe ()MHAHCH]CKE U TEXHOJIONIKE KOMIUIEKCHOCTH.

Cajbep 6e36epnHocT y Penyonuum Cpbuju

VY Peny6mumm Cpbuju onpehene unctutynuje Beh umajy ayry tpaaunujy cajoep 3amrture. MuHHCTapcTBO 0A0paHe,
MHuHHCTapCcTBO CHOJBHUX IOCIOBAa, MHHHCTapCcTBO YHYTpAaIIbHX IociioBa M be3demHocHO-mHGOpMaTHBHA areHIHja
JIeleHrjaMa TIPUMebYjy OpojHe Mepe KPUITO3aIITHTE y 00JIaCTH TeIeKOMYHHKAIIMOHUX CUCTeMa. Y paHUjeM IEepUOLy Te
Mepe Oulie cy OBOJbHE, ajll JaHac Cy CaMo jellaH, MaJa U3y3eTHO 3Ha4yajaH, CerMEHT y HIMPOKOM CIIEKTPY Mepa Koje ce
NIPUMEbYjy pajil 3alITHTe HHPOPMAIIMOHNX CHCTEMa U MH(OpMAaIHja YOIIIITe.

Brnaga PemyOmuke Cp6uje monena je 2010. romune Crparernjy passoja mH(oOpMammoHOr ApymTBa y PemyOmuimun
Cpbuju mo 2020. romume.” Crpareruja je nedunncana MHGOpMAnUOHYy Oe30€THOCT Kao jefaH of NPUOPHUTETa U
YHanpeauia IpaBHA U MHCTUTYIMOHATIHU OKBHUP 3a nH(opMannoHy 6e3oexnoct y Permy6mmim Cpouju. M3spiran ogbop
Haponne 6anke Cp6uje ycBojuo je y mapry 2013. rogmne OJuiyky O MHHUMAIHUM CTaHJIApAMMa YIpaBbarba

% How Cyber-Attacks Could Materially Impact the Global Financial System, Boer, Martin, and Jaime Vazquez, Institute of International Finance, Cyber
Security & Financial Stability, centembap 2017.

% Crpareruja pa3Boja nHdopmanmoHor apymTsa y Permy6ommm Cpouju 1o 2020. romuse, ,,Cayx6enu rmacauk PC”, 6p. 51/2010.




Hapopsa Ganxa Cpouje Toduwirsu usgewnmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmenma y 2018.

HH(OPMAIMOHUM CHCTEMOM (DMHAHCHjCKE MHCTUTYLH]E,”’

M0CTaBJbajyhu MUHMMAJIHE CTaHAApJe U yCIOBE CTAOMIHOT U
CHT'YPHOT OCJIOBabha KOjU CEe OJHOCE Ha YIpaBbarmbe HHOOPMALMOHUM CHCTEMHMA Y OaHKama U IPYruM (pUHAHCHjCKUM
uHcTuTyjama. Obmact cajoep 6e30eqHOCTH HHje TUPeKTHO oOyxBahena OrykoM, Beh ce kao KJbydyHH CETMEHT YBOIH

o0aBe3a yBohema CTaIHOT yIpaBibama 0e30eqHomhy HH)OPMAHOHOT CUCTEMA.

Pann ycknahuama ca 3akoHOM o muaTHEM yciyrama,™ Omnyka je y ¢ebpyapy 2017. roauHe moxuBena U3MeHe U
JOIyHe W y 3HATHOj jeé MepHU MOAWINIAa CBECT O 3Havajy 0e30emHOCTH MHPOPMAIMOHUX CHCTeMa, HAPOYHTO Yy MamUM
¢uHaHCHjckuM opranuzanujama. OBoM omIyKOM, M3Mel)y ocranor, cynmepBu3opcka ¢yHknuja LlenTpa 3a cymepBusujy
uHpopmarmonnx cucrema HBC mpommpeHa je ¥ Ha KOHTPONIY yIpaBibarba WHPOPMAIIMOHUM CHUCTEMHMA Yy IUIATHUM
HMHCTUTYIMjaMa, HHCTUTYIMjaMa eJIEKTPOHCKOT HOBI[A M jJaBHOM IIOIITAHCKOM ONEpaTopy Y JeNy BHXOBOT ITOCIOBamba KOjU
Ce OJIHOCH Ha NPY)Kae IUIATHUX YCIIyra /WK U3aBake CICKTPOHCKOT HOBIIA.

V jyny 2016. roguse cTymnmo je Ha cHary 3akoH o nH(opMaimoHoj 6e30eqHocTH. OBUM 3aKOHOM JedUHUCAHA CY
OCHOBHAa Hauela KojuMa ce Tpeba PyKOBOJWTH NPWIMKOM IUIAHMpama M IPUMEHE Mepa 3allTHTe HH(pOPMAIHOHO-
-KOMYyHHUKanuoHOr cuctema. Y Majy 2017. romune, Bmaga PenyOmmke CpOuje ycBojuma je Crparermjy pasBoja
uHpopMarone OezoeqHocTn y Pemyomumm CpOuju 3a mepuox ox 2017. mo 2020'°. HammexxHOCT Hajl IMOCIOBHMA
nHpopmarmone 6e36erHocTn y Permy6mimu Cpouju nonespeHa je MUHHCTapCTBY TPrOBUHE, TypH3Ma U TEIEKOMYHHKAIH]a.
Kao ommury mnss Crpareruje nedunucaH je pa3Boj u yHanpeheme napopmanuone 6e36eqnoctu y Pemyomui Cpouju u
EHO OJIp)KaBambe Ha aJeKBaTHOM HMBOY. 3a peas3anijy oOBUX IuibeBa n3 Crpareruje, kao eJIeMEeHT OJ] KJbyJHOT 3Hadaja
HAEeHTU(HKOBaHA je capalma u3Mel)y jaBHOT CeKTOpa, IPHBAaTHOT CEKTOpA, HEBIAJWHHX OpraHH3aIMja, aKaJeMCKe
3ajelHHIIe U IPYTHX peleBaHTHUX unHmiana. Crpareruja npeacrtaBiba KPOBHH JOKYMEHT KOjUM ce HOTBphyje CripeMHOCT
JpKaBe Jia ce ypeau oonact cajoep 6e30emHOCTH.

JloHeTH IpONHCH IpeCcTaBibajy OCHOB 1 00e30el)yjy mona3Hy Tauky 3a OCTBapHBamb€ BHIIET CTEIeHa 0e30emHoCTH
cucrteMa, mTo he, y3 agekBaTHy IpUMeHy, 00e30e1uTn mobospiame omnmre 6e30eJHOCTH Ha 10Jby cajoep Oe30eqHoCTH y
YUTaBOM peruoHy. EBujeHTaH je TpeHa yckiahuBama nomahux mpormca ca eBpONCKHM, JOK Cy Mepe HaBeIeHE y
JOKYMEHTHMa yckialjene ¢ Mel)yHapoaHoM npakcoM u3 obnactu 6e30eJHOCTH HHPOPMAIIMOHUX CHCTEMA.

OxroBop Ha NUTamke 1a JI Cy (PUHAHCHjCKE OpraHHU3aIMje JO0BOJFHO Oe30eHe M KOJIMKH je CTeIeH HUXOBE cajoep
OTIIOPHOCTH HE HaJa3M Ce caMo y JOHETHM IponucuMa Beh W y HaunHy IpHMeHe u MOoCBeheHOCTH KOjy opraHu3aluje
HCKa3yjy P aapecupamy oBe odnactu. Kako crame cajoep 6e30emHOCTH Hitje Tauka Kojy je Moryhe noctuhu U cMarpati
j€ 3aBpIICHUM [POjeKTOM, HEONXOIHO je cTasiHo npaheme, yekiaupame 1 npuiarohaBambe HOBUM BPCTaMa PU3HKa KOjU
Ce CBaKOJHEBHO T0jaBJbY]y y cajoep OKpYKeHbY.

7 Omtyka 0 MUHHMAJIHUM CTaHAapAuMa yIpaBibamba HH)OPMALMOHUM CHCTEMOM (DHHAHCHjCKe MHCTHUTYLH]je, ,,CiayxOenu rmacuuk PC”, 6p. 23/2013,
113/2013 u 2/2017.

1% 3aKoH 0 IUIATHUM yciyrama, ,,CiyxxGenu racauk PC”, 6p. 139/2014 u 44/2018.
' 3akoH 0 nH(OpManKoHoj 6e36enHocTH, ,,Ciryx6enn racauk PC”, 6p. 6/2016 u 94/2017.
1“0 Crparernja pa3Boja nHdopmMaione 6e3denoctr y Perryommm Cpouju 3a nepuox ox 2017. no 2020. romune, ,,Coryx6enn racauk PC”, 6p. 53/2017.
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Qunancujcka cmabunsocm

IV.2. lloka3are/bu puHAHCHjCKOT
3ApaBJba

3a oueHy cTaOMIHOCTH (UHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy
Peny6mmmm  Cp6ujum  xopumheHO je  HEKOJIHUKO
METONOJOIIKNX  TPHUCTyNHa, Koju  omoryhaBajy
caniefaBambe (DUHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH M3 Pa3HUX
acriekara, y Mel)yHapoJJHOM KOHTEKCTY U TOKOM BpeMeHa.

3a mopeheme crabwiHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTEMa Yy
Mel)yHapoqHOM KOHTEKCTy KopuimheHu cy onadbpaHu
moka3aTesbi  (pHAHCHjCKOT ,Mpexa”
crabunHocTH (I'padhmkon 1V.2.1) npukasyje crame mect
penpe3eHTaTUBHUX [0Ka3aTesba W3 yIvla CTaOMIIHOCTH
¢unancujckor cucremMa CpOuje W peruoHa Ha Kpajy
2008. u 2018:
OWMJIAaHCHOT KamWTaja y OIHOCY Ha OMIAaHCHY aKTHUBY, (B)
yuemha mpoOJeMaTHYHUX KpeguTa y YKYIHHM
KpeauTuMa, (T) pe3epBH 3a MpoUemeHe TyOWTKe Yy
OJIHOCY Ha TpoOjeMaTH4yHe KpeauTe, (1) NMpHHOCa Ha
aktuy 1 (})) mpunoca Ha kanuTa.

3ApaBJba.

(a) anmexBaTHOCTH KamuTana, (0)

KanuranuszoBanoct OaHkapckor cektopa Cpowje,
nocMarpaHa Kpo3 IoKa3aTesb aJeKBaTHOCTH KaluTaa,
aJI1 ¥ KPO3 OJHOC OWJIAHCHOT KalMTajga ¥ akTHBE, BUIIA
j€ Hero y permoHy, IITO MpPEACTaBIba 3HAYAjaH EIEMEHT

crabmiHOCTH 3a 1eo aomahu (UHAHCHJCKH CHCTEM.
VYuemrhe mpoOreMaTHYHUX KpeauTa Yy YKyITHUM
KpeIuTHMa Hajla3|u Ce MCHOA MpoceKa peruoHa, Oymyhu
Ja je OHO y MOCIEAmHX HEKOJUKO TOJWHA 3HATHO
cmameHo. Y Toky 2018, ydemrhe mpobimemarmuHuX
KpeIUTa y YKYITHUM KPeAUTUMA CMambeHo je 3a 4,2 ILI1. 1
Ha Kpajy TOAMHE HM3HOCHIIO je 5,7%, 1mITO mpeacTaBsba
HCTOPHjCKHU HajHIKH HUBO.'""' HuBO pesepBu 3a mokpuhe
MOTEHIMjalHUX TyOWTaka II0 OCHOBY OBHX KpeIuTa
takohe je Omu3y mpoceka perunona. I[IpoduraduiaHOCT
0aHKapCKOT CEKTOpa olopaBjba C€ Yy MOCIEIBUX
HEKOJIMKO IOjInHa — IPUHOC Ha aKTHBY j€ M3HAJ poceKa
peruoHa, JOK je NPUHOC Ha KamuTall 0CTa0 HCIOJ
MpoceKa Ap)KaBa y PETHOHY YCIEH jake KamuTaiHe 0a3e
Gankapckor cexropa Cpowmje.'*

Ilopen moMeHyTHX  IIOKasaTesba, 3a  Mepeme
(uHAHCHjCKOT 3IpaBjba KOPHCTH CE€ M HHICKC
¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
Wnnexc ¢uHaHCHjcKOr cTpeca je  KOMIIO3UTHH
nokasaresb'* Koju je KOHCTpyHCaH Kako Ou ce
Ipeno3Haie enu30Ae MOBUIICHOT (PMHAHCH]CKOT cTpeca,
BUX0Ba KyJIMHHAIja U Tpajame, 300r dera olyxBara
MIPOMEHJbHBE (MHAHCHjCKOT CEKTOpa peJICBaHTHE 3a
peallHy €KOHOMCKY akTHUBHOCT. Ilo3nTHBHE BpemHOCTH
1oKaszaresba yKaszyjy Ha HW3HaJIIpOCE4aH, a HeraTuBHE

2008.
MAK
ROE KIA
ROA \) NPL/Kp.
Pes./NPL

** Beha yaarbeHOCT Of LieHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusuk.

W3Bop: HEC n MM®: GFSR.

e CpButja

padhmkoH 1V.2.1. ®duHaHcmjcka cTtabunHocT 6aHkapckor cektopa Cpbuje y nopeherwy ¢ Npocekom permoHa

2018.
MNAK
ROE KIA
ROA \/ NPL/Kp.
Pe3./NPL
Pervon

* [pukasaHe cy cTaHAapAvW3oBaHe BPEAHOCTM OCHOBHUX MokasaTerba huHaHcujcke ctabunHocTu: MAK — nokasaterb afekBaTHOCTM KanuTtana
(perynaTopHu kamutan y OAHOCY Ha pu3andHy aktusy); K/A — GunaHcHM kanutan y opHocy Ha 6unaHcHy aktusy; NPL/Kp. — ogHoc
npobnematuyHmux 6pyTo KpeauTa npema yKynHum 6pyto kpeautuma; Pe3./NPL — pesepBe 3a npouereHe rybutke y ogHocy Ha 6pyTo
npobnemaTnyHe kpeguTe; ROA — npuHoc Ha aktuBy; ROE — npuHocC Ha kanutan.

*** PeryoH obyxsaTa 3emrbe cpefre u uctodHe Espone: BuX, Byrapcky, Mahapcky, CeBepHy MakenoHujy, Morbcky, PymyHujy, Typcky n
XpBaTcKky. MHAMKaTopu Koju ce OfHOCe Ha PEervoH Cy HenoHAepucaHu npoceuu pacrnonoXuBMX MoAaTaka 3a HaBedeHe 3emrbe. 36or
pasnuunTor metona obpayyHa, CeBepHa MakegoHuja Huje yseTa y 063up npunukom obpadyHa npoceka 3a pervoH nokasartera Pes./NPL —
pesepse 3a npoLexeHe bunaHcHe rybutke y oaHocy Ha 6pyTo npobnematunyHe kpeguTe.

! TToka3zaress npoOneMaTHyHUX Kpeaura npatu ce o T3 2008, kaja je yBesieH kao
CacTaBHHU PO PETyIaTOPHOr M3BELITaBaba OaHaKaA.

142

Buiie o kapaktepucTikama u KpeTambuMma y OaHkapckom cextopy y Cpouju
Buziet y aeny I1.1. bankapcku cextop.
' 3a puie uHGOpPMalHja O METOIONOTHjH IIOKa3aTe/ba MOIIEAATH lomuImu

u3BelITaj 0 cTabMIHOCTH (GuHaHCH]cKOT cuctema y 2012.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2018.

BpPEJHOCTH Ha HMCIOANPOCEYaH HUBO (PHHAHCHjCKOT
cTpeca Ha TPIKHIITY.

Hwxu HUBOM (DPMHAHCH]CKOT cTpeca, KOjH Cy 3a0eIeKeHI
MOCIIEABUX HEKOJIMKO TO/IMHA, HacTaB/beHH ¢y 1y 2018,
yeMy Cy JONpUHE]a KpeTama CBUX MNOCMaTpaHUX
MmoKas3aTeJba. Amnanuza KpeTama MOjeIMHUX
MIPOMEHJBUBHX TIOKAa3yje J1a je HU3aK HUBO (PMHAHCH]CKOT
cTpeca pe3yiaTaT peJIaTUBHO HHUCKE BOJATHIHOCTH
JICBU3HOT Kypca W Oep3aHCKHMX II0Ka3arejba, Kao M
HUCKOT HHBOA WHJEKCAa OOBE3HWIA TpXHIITA Yy
Hactajawy (EMBI) 3a CpOujy.

C oO3upom Ha To ma je momaha ekoHOMHja Mama M
OTBOpEHa, OJHOCHO J1a je W3JOKCHAa YTHIAjuMa W3
Mel)yHapogHOT OKpykema W pHa je Hajeehm neo
(DMHAHCH]CKOT CEKTOpa y CTPAaHOM BIACHHINTBY, paan
Mepema edekra mupemha GUHAHCHjCKE KpU3e Y 3eMibama
KOje Cy OKpEHyTe HCTUM H3BOpHMa (UHAHCHpamba,
KOpPUCTH C€ © TIOKa3aTeJb yTHIAja 3ajeIHUYIKOT
nosepuona. BpemHocT TOr moOKazaTesba 3aBHCH O
M3JIOKCHOCTH JIp)KaBe MOBEPUOLA IPHBATHOM H jaBHOM
CEeKTOpYy JApXkaBe IyXHHMKa W yuemha ayra npema
3ajeJHMYKOM ITOBEPUOIlYy y OJHOCY Ha 3aIy)KEHOCT
¢duHaHCHjCKOT CeKTopa 3eMJbe JyKHHKa. JloOujeHn
ToKa3aTesb je mpomopuuoHaNIaH  BepoBaTHOhH
MpeHomema (UHAHCHjCKe Kpu3e U3 oxapeheHe 3emipe
pernoHa Ha CpOujy, OJHOCHO BEpPOBATHONM NpEHOIICHa
kpu3e u3 CpOuje Ha 3eMJbE PErHoHa.

144

'pacbukoH IV.2.3. NpeHoLeHe LWOoKOBa NPeKo
KaHana 3ajeiHM4Kor noBepuoLa

PymyHuja
LipHa Nopa XpBatcka
BuX Mahapcka
CesepHa
MakepoHuja Byrapcka
Anbanvja CnoseHuja

e/ TVL|aj 3€Marba permoHa Ha Cpbujy

Ytuuaj Cpbuje Ha 3emrbe pervoxa

W3aBsop: BIS n HBC.

Ananuza je ypajeHa Ha OCHOBY KOHCOJHIOBAHHUX
n3Bemirtaja BIS-a koju ce opHOCE HA INPEKOTPaHMYHE
W3JIOKEHOCTH TII00ATHMX OaHKAPCKUX IPyIia U YKIbYUYjy
Benuku Opoj OaHaka M JpkaBa, IITO WX YHMHH BeoMma
MOTOJHUM 3a YIOpPEIHE aHalu3e IPEKOTPaHUYHE
nznoxkeHocTH. Kopumrhenn cy mopamy o M37I0KEHOCTH
Gankapckux cexropa 11 npxaBa nmpema Cpouju n Ipyrum
3eMJbaMa IIeHTpaJIHe U jyroucroune Eppore.

Pesynrarn aHanmuse cy TPENCTaBJbEHH ,,MpEKOM’~ Ha
I'paduxony IV.2.3, Ha K0joj ce MOXKe BHIETH J1a O y

(cTaHaapav3oBaHa OACTyNaka of nNpoceka)
14

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.

EMBI (n.c.)
BonatunHocT 6ep3e (n.c.)
= BonaTWUNHOCT AeBU3HOT Kypca (11.C.)
s FSX (11.C.)
Crona pacta peanxor bfiM-a (a.c.)

Wasop: HBC.

"

A S —

pacukoH 1V.2.2. UHpekc duHaHcujckor ctpeca (FSIX) u pacTt BAM-a

(pact BAiM-a, uHBep3Ha ckana)
-14

e ———

LI L L U S VA 1 L 1 A L 0L 1 V1 T 1 AV 1 LT A I L [ [ VA B TR [T AV
2012.

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

= PacnoH namefy kamatHe ctone BEONIA 1 pedepeHTHe kamaTHe cTone (11.c.)

¥ 3a Bumie nH(OpMAIMja O METOMONOTHjH IIOKa3aresba MOmIeaaTd [OoauIimby
U3BEIITaj O CTAOMIHOCTH (UHAHCHjcKOT cuctema 'y 2013.
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Qunancujcka cmabuinocim

padpmkoH 1V.2.4. UHpekc ctabunHocTn
GaHKapckor cekTopa

(koMno3nTHa Mepa)

1,0

0,9

0,8 0,71

0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

MpoceyHa
BpeHOCT

0,29

TV E I EIHNV TV T I Ty ey ey e ey
2008.2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

e |/\HAEKC CTABGWUNHOCTU GaHkapckor cekTopa

Wasop: HBC.

padpmkoH 1V.2.5. 36UpHMU eneMeHTH UHAEKca
cTabunHocTu 6aHKapcKor cekTopa
1,0

0,9

0,8

0,7

0,6 I I

0,5 I [ ] II I

iy T T
03 l
0,2 I|
0,1

0,0
L 1 11 1 1 11 | | | A 1 1 B 1}

2008.2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

B [1eBU3HW pU3UK
m KpeUTHU pU3nK

Pu3auk nuksupgHoctn = MpodutabunHocT

ConseHTHoCT

W3Bop: HBC.

Clly4ajy MOTEHIHjaIHOT (DMHAHCH]CKOT IIOKAa y HEKO]
3eMJbH permoHa, HajBehm ytmmaj Ha CpOujy, mpexo
KaHajJa 3ajeJlHNYKOr IoBepuona, nmaine PymyHHja,
Xpsarcka u Mahapcka, nox 6u CpOuja HajBehn yrtuiaj
octBapuia Ha CeBepHy MakenoHujy, XpBarcky H
AnbGannjy. /la 61 ce carenany NOTEHIM]aTHA PU3HIIN 110
(bUHAHCHjCKY  CTaOMIHOCT KOJU Cy  pe3yiTar
(yHKIMOHHCama OaHKAPCKOT CHCTEMa, KOHCTPYHCAH je
WHJICKC CTaOWIHOCTH OaHKapcKor cucrema.'®
W3payyHaBa Ha OCHOBY IIOKa3arejba COJBEHTHOCTH,
KpPEAUTHOT pu3HKa, pu3HKa

npodUTAOMITHOCTH U IEBU3HOT PU3HKA.

On ce

JIUKBUJHOCTH,

Ha kpajy 2018, wHIZEKC CTAOMIHOCTH OaHKapCKOT
cucrema m3Hocuo je 0,65 u 6maro je moOoJbIIaH y OJHOCY
Ha TIPETXOAHYy roauHy. [locmaTpaHOo MO MOjeIMHAYHUM
KOMIIOHEHTaMa, BHCOKA aJeKBaTHOCT KalMTaja, 3HATHO
CMambeH HHBO INPOOJIEMATHUYHMX KpEIUTa M BHCOKA
npo(UTaOUIIHOCT TOBOPE y MPHIOT HHUCKOM HHBOY
pusuka. Ilokazaresbu JIMKBUAHOCTU U JIEBU3HOT PU3UKA
Tako)e Cy JMJONPHUHENH BHCOKOj BPETHOCTH OBOT
rnokasarejba y Toky 2018. ronune.

Paau mpeno3HaBama KPU3HUX IEPHOJA U OIEHE HUBOA
cucTeMcKOr crpeca (unancujckor cuctema Cpouje,

pacumkoH 1V.2.6. KpeTawse nokasaTerba CUCTEMCKOr CTpeca

0,24

0,21

0,18

0,15

0,12

0,09

0,06

0,03

0,00

1591591591591591591591591591591529

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

mmm— C/ICTEMCKW PU3NK [eBn3Ho TPXULWTE

TpxuwTe KanuTana B aHKapCKku CeKTop

W3Bop: HBC.

2016.  2017.

[ pxaBHe XoB

MehyHapoaHO okpyxere

0,24

0,21

0,18

0,15

0,12

0,09

0,06

0,03

—_—
123 456 78 9101112

2018. 2018.

T pX)ULITE HOBLA

ncc

' 3a Bume MH(pOpPMAIMja O METOJOJOTMjU MOKa3aTesba MOIIeNaTn [oauIIm
M3BEINTAj O CTAOMIHOCTH (pUHAHCHjCKOT cucTema y 2014,
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2018,

pasBHjeHa je METOHOJIOTHMja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYHCAaH KOMIIO3UTHH II0Ka3aTeJb CHCTEMCKOT
cTpeca. McTu mokaszaresb 3a aHAJIN3y aKymyJaluje
pU3MKa Yy pa3IMuYUTUM CErMEHTHMa (UHAHCHjCKOT
cUcTeMa ¥ OLCHY HHBOA YKYIHOT CHCTEMCKOI CTpeca
kopucte EBporicku omdop 3a cucremcku pusuk u EILLB.
[TokazaTesb cucTeMCKOr cTpeca o0yxBara 25 mokaszaresba
KOjH TIpHKa3yjy HHUBO (UHAHCHjCKOT CTpeca y IIecT
HajBAXHUjUX cerMeHaTa puHaHCHjcKoT cuctema Cpowuje:
JICBU3HO TPXKHIITE, TPXKUIITE APKaBHUX X0B, TpkumiTe
HOBIIA, TPKHUIITE KamnuTasla, OAaHKAPCKH CEKTOp H
Mel)yHapoHO oKpyKeme.

Ananusa KpeTama IOKa3aTeJba CHUCTEMCKOT CcTpeca
TokoM 2018. yka3yje Ha IMOBOJbHA KpeTama y CBUM
cerMeHTHMa  (pUHAHCHjCKOT
MH(IATOPHN TPUTHCIH, TOBOJbHA (HCKAIHA KpeTarba,
npuinB Kanutana y Cpowujy, orpe3Ho Boheme MOHETapHe
IOJIMTUKE, Y3

cucTeMa. Huckn

crabmwian  OaHKapCKU  CHCTEM,
KOHTHMHYUPAHO JONPUHOCE OJp)KaBalky M jadamy
oropHoctn jgomaher (HUHAHCHjCKOT
MaKpPOEKOHOMCKO] cTabmimHOCTH 3emibe. Y ToKy 2018,
MOKa3aTesb CHUCTEMCKOI CTpeca YyKasyje Ha MepHOA
HUCKOT PU3MKA, C HUCKOM M CTA0MJIHOM CHCTEMCKOM

KOMIIOHCHTOM.

CucrteMa Hu
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Ocepm 7: OuyeHa e¢pexkama ysofjera MakponpyOeHyujanHux mepa
Koje cy 3acHOgaHe Ha 3alumumHUM CJ10jeeuMa Kanumarna Ha KpedumHy akmueHocm
u npuepedHu pacm

HeraruBHO MCKYCTBO CBETCKE (MHAHCHjCKE KpPHM3€ HABEJIO je MHOTe Jp)KaBe Jid Yy CBOM 3aKOHOJABCTBY YTBPIC
(hMHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT Kao jeIaH o] OCHOBHUX IMJbeBa IIeHTpaiHe Oanke. Jla 61 ce ocTBapHo Taj IUJb, pa3BUjeHa je
HOBa 00JIaCT MOJUTHKE II0J] HA3UBOM MaKpOIpy/ACHIMjaTHa HoauThKa. [IprMeHoM onroBapajyhux perynatopHHX mMepa
(MakponpyIeHIMjalHUX WHCTpPyMeHara), OBa MOJUTHKA JONPHUHOCH OYyBamy M jadary CTAOMIHOCTH (DMHAHCH]jCKOT
cucreMa kao nenuHe. MehyTum, 1a OM ce OlleHMIIa HbeHa YCIEIIHOCT, IOTPEOHO je pa3sBUTH aHAIMTHYKE ajlaTe 3a
nporeHy edekara ynorpede MOMEHYTHX HHCTPyMEHATa. 3alITUTHH CIIOjeBHM KamuTaua (3alITUTHU CJIOj 32 O4yBambe
KaruTana, KOHTPAUUKINYHNA 3aIITUTHU CJIO0j KamuTalla, 3alliTHTHH CII0j KamuTala 3a CHCTEMCKU 3HauajHe OaHKe M
3aIITHTHU CJI0j KalMTaia 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PU3HK) MPEICTaBIbajy MaKpOIpy/ASHIMjaHe Mepe Koje yTUdy Ha
BUCHHY KamuTaja Oanaka. bajecujanckuM VAR MozmenoM mpolemyje ce Ha KOju Ha4MH 3alITUTHU CIIOjeBU KamuTasa
YTHYy Ha MaKpOECKOHOMCKE IPOMEHJbUBE, KOje Cy HMHade TUIMYHE 3a MOHeTapHy nonuTuky. C 003MpoM Ha TO Ja
YTBphHBame 1 Mepeme yTHIaja IPOMEHa KanuTana 0aHaka Ha MaKpPOSKOHOMCKO OKPY)KSHe MOXKE IIPE/ICTaBIbaTH BEIMKH
n3a3oB, ELIb je paseuna anar BEAR (Bayesian Estimation, Analysis and Regression toolbox), y oKBUpY TPOTpaMCKOT
nakera Matlab, u omoryhnina kopuiifiele OBHX CIOKEHHX ajara MPUINKOM MaKPOSKOHOMCKHMX aHajn3a, Koje
[EHTpaJIHe OaHKe CIIPOBOJIE Kako O yHAIpeauIe IPoIec JOHOIICHa OIIyKa.

Bajecujancku VAR Mozen je mpuMemneH Ha MAKPOSKOHOMCKIM U OaHKapCKHUM IOKa3aTeJbiMa M 3aCHOBAH je Ha pay
koju je objaBmna EI[B."** Ananmsa ce cnpoBomu na O ce YBHIIENIO Ha KOjU HA4MH MPOMEHE Ha KalHUTaly, HIp. ycIe.
yBolera 3aIITUTHHX CJI0jeBa KallkTala, yTHdy Ha IPUBPEJHHU PACT, KaMaTHEe CTOIe, HH(IIANH]Y, Ka0 U Ha KPSIUTHPAE
npuBpene M craHoBHUIITBA. [lopen Tora, mocMarpa ce yTHIQ] yBOhema 3alITUTHHX CJI0jeBa KalWTala y HEpHOIY
€KCITaH3MBHOT KPEAWTHOT pacTa KOjH je NMPeTXOJHO KpW3M M olemyje ce edexar Ha yOlakaBame MPUBPETHOT U
(MHAHCHjCKOT LUKITyca. YTHIA] BUCHHE KalHMTala Ha KPEAWTHY M E€KOHOMCKY aKTMBHOCT HHje jeqHocMepaH, Beh
MIOCTOjH U TOBpAaTHU edeKkaT MaKpOSKOHOMCKUX yCJIOBAa Ha KamuTaa OaHaka. [IpomMeHe MakpOeKOHOMCKOT OKpYXKeHa
yTH4y Ha IOCIIOBambe OaHaka, BPEAHOBAEmE MMOBHMHE M IOTPaXKHBamba, KpeTame MPoOJeMaTHYHUX KpeauTta U . Y
JMTEPaTypH ce HABOIM Ja OaHKE HA PACT 3aXTeBa 3a KallUTall, OAHOCHO IOCKYIUbCH:E N3BOpa (hMHAHCHpama pearyjy
OrpaHMYaBabEM KPEIUTHE AKTMBHOCTH, oBehambeM KaMaTHe MapiKe M IUIACHPAbeM y Mambhe PH3UYHY HMOBHUHY.

Bajecujancku VAR Monen je OlemeH Ha TPOMECEUHUM monanuma, y mepuonay ox T4 2008. mo T4 2018. romuHe.
Kopumrhen je monen tpeher pena, oqHOCHO Mojen y KoMe (UrypHiry Tpu Nmeproja JOLbe, IITO yKasyje Ha To Ja ce
CBaKa IPOMEHJbHMBA Y MOZIeNy O0jallmhaBa ayTOPerpeCUBHIM WIAHOM U BPEAHOCTHMA OCTAIIUX IPOMEHJBHBUX Y MOJCIY
110 TpH mepuona goume. [Ipu onenn Mozaena kopumnthere cy cienehe npomenspuBe: croma pacta peantor b/IT-a (gdp),
Mr. crona unbnanuje (infl), kamataa crona Ha npexonohne nosajmune — BEONIA (beonia), kao v IPOMEHIbUBE KOje ce
OJHOCE Ha OAHKAPCKH CEKTOP: ML CTOIA PAacTa KpeauTa MPHUBPEIH (7fc), MI. CTONa pacTa KpeAuTa CTaHOBHUILUTBY (/1h)
Y M3HOC PETYNaTOPHOT KaluTajaa U3HaJ PeryinaTopHOr MUHUMYMa H3PaXXEHOT y MPOIIEHTHMA PU3HYIHE akTuBe (capital).
VYV aHamm3y Cy yKJby4eHa M OTpaHHYCHa Ha 3HAKOBEe olemeHHX mnapamerapa (Tabema O.7.1), 3acHOBaHa Ha
MPETIOCTaBKaMa O KpeTamy U Mel)ycoOHOM yTHIajy IpOMEHIbUBHX.

DyHKIMja UMITYJICHOT 0/I31Ba M0Ka3yje KaKo eHI0reHe IPOMEHIbHBE Y MOJIEITy pearyjy Ha ILOK OJf je/lHe CTaHIap/AHe
JICBUjallije Ha HEKy OJ MpOMEHJbUBHUX. [IpnMeHoM mIoka Ha kanurtan OaHaka y mpeacraBibeHoM mozeny (I'paduxon

Tabena O.7.1. OrpaHMyaBak€e cMepa yTuLaja lwoka Ha kanuTan 6aHaka

gdp infl beonia nfc hh capital

Lok Ha kanuTan = o - - &

1% Estimating the impact of shocks to bank capital in the euro area, ECB WP No. 2077, jyn 2017.
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0.7.1) dyHKIMja UMITYIICHOT OJ3UBa (PAcT KamuTala M3HAJ MUHUMAJIHOT PEryJIaTOPHOT HUBOA) PE3y/ITHpa HEraTHBHUM
om3uBoM B/II1-a o1 —0,31 m.1m. HaKoH jeHOT TpoMeceyja. Bullrak kanuTana MoXxe yKa3aTH Ha HEIOBOJbHY HCKOpHITheHOCT
HOTCHIMjalla 3a 3ayXKHUBamkbE HPHUBPENEC M CTAHOBHHUIITBA, INTO 3a MOCJIEIHUI]Yy MMa HEraTUBHE e(eKTe Ha KPeIUTHY
AKTUBHOCT M HPHBPEIHU pacT. [[loMEHyTH HIOK HETaTHBHO yTHYe M Ha CTOMy MH(pIanuje u kamarHy cromy BEONIA. Y
cirydajy cTore nHdnanuje, edexar JOCTIKE CBOj MUHIMYM HaKOH TpH TpoMmecedja U m3Hocu —0,74 m.a., 1ok ce BEONIA
y UCTOM Tiepuoay cmamyje 3a —0,49 1.1., HakoH 4era edekar Ha o0e mpoMeHJbHBe ciiadbu. Mako He mocToju orpaHnyemhe
Ha cMep KpeTama kamatHe ctonie BEONIA, odexyje ce cMamemhe ycie ] yonakaBamba MOHETapHE TOIUTHKE Ka0 OJTOBOP
Ha YCIIOpaBame EKOHOMCKE aKTHBHOCTH M maj mHbmanuje. Edexar Ha kpemutupame NpHBpene M CTAHOBHUIITBA j€
HeTaTHBaH, aJli je NHTCH3UBHHjU KO KPEIUTa IIPUBPEAN U H3HOCH —1,92 IL.II. HAaKOH jeJHOT TpOMecedja, JOK KO KPEeanuTa
CTAaHOBHHMINITBA U3HOCH —1,36 IL.II. 32 HCTHU IIEPUOJ, LITO je OYEKMBAHO aKO CE MMa y BHAY CTPYKTypa IIacMaHa OaHaka.

pacoukoH O.7.1. DyHKUMja MMMYNICHOr OA3MBa — WOK Ha KanuTan

(y n.n.)
Crona pacta peanHor B[if-a Crona nHdnauvje BEONIA
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Crona pacra kpeauTa npuspeamn Crona pacTa kpeauta CTaHOBHULLTBY PerynaTtopHu kanuTan u3Hag per. MUHUMymMa
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-0,5 V
/, 0,3
-1,0 /
/ 0,2
-15 I}
’ 01
-2,0 '
25 | 1 0,0
[}
=30 |/ -0,1
-35 -0,2
12345678 91011121314151617181920 12345678 91011121314151617181920 12345678 91011121314151617181920

Wasop: HBC.

Jlpyrn jmeo aHanm3e OIHOCH C€ Ha YCJIOBHE IIPOjeKIHMje eHIoreHHX Bapujabmu. Hamme, yBozme ce mpermocraBke
KpeTama MPOMEHJBHBUX Y onipel)eHoM meproy (YCIIOBH) U carieiaBajy ce epekT Ha octaie Bapujadie. OBaj 1eo aHATM3e
je BpCTa CLEHapHO aHalIW3e M MOXKE Ce KOPUCTUTH 3a WCINTHBame edekara onpeheHux mepa (HIp. yBohema wiM
ybnakaBambe MaKpONPYACHIMjAIHUX HHCTPyMEHaTa). Y HacTaBKy je HchuTaH edekar yBohema KOHTPALMKINYHOT
3aIITUTHOT Clloja Kamurtana'’y mepuopy u3paxkeHe KpeauTHe ekcrmausuje, oq T4 2008. roguue no T4 2009. roxune, a
HAKOH TOra IIOCTENEHO yOiakaBame OBOI' MHCTPYMEHTA y MHEPUONy CMAambeHE KPEAWTHE aKTHBHOCTH. Y CKIALy ¢
HaBeneHUM, of T3 2010. roqune o6padyHaTa cTONAa KOHTPAIMKINYHOT ClI0ja KanuTana Ha HuBoy je ox 0%. IIpermocraBke
0 KOHTPALIMKINYHOM 3aIITUTHOM CJIOjy KallhTaja 3aCHOBAHE Cy Ha CTaHIAPJM30BAHOM IIPUCTYILYy KOjH Cy IPEIIOKUIH

'“7 BpeAHOCTH 3aIITUTHOT CJI0ja KalUTajla y MOCMAaTPaHOM IEPHOLY MPOLEHEHe Cy MOIEIOM 3a OLEHY CTONE KOHTPALHKIMYHOT 3aIITHTHOT CI0ja KalmuTaia
Koju je 6a3upaH Ha OACTyIamy KPEANTa IPUBPEIH H CTAHOBHHUINTBY y oxHocy Ha B/IIT ox cBOr IyropodHor Tpenaa.
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¥ a KOjU ce OMHOCH Ha KopHIherme

EBporicku of60p 3a cucteMcku pusuk'* u basencku KOMUTET 3a CymnepBH3Hjy OaHaka,
oJIcTymama nokasarespa ydenrha kpeauta y B/III-y o cBor IyropodHor TpeHjaa Kao peepeHTHOr MoKa3aresba KOju ce
y3uMa y 003Mp IPUINKOM JOHOIICHA OUIyKEe O HUBOY CTOIIE KOHTPALMKIMYHOT 3aLITHTHOT ClIoja KanuTaia. [locMarpanu
cy e(eKkTH MpoOMEeHe HHUBOA KamuTalla Ha OcTale eHJoreHe Bapujabie ocuM uHbnaunuje u kamarHe crone BEONIA. Y
OOHOCY Ha ocTBapeHo kperame b/IIl-a, ycrmoBibeHE MpojeKknuje ykasdyjy Ha To Ja Ou yBoheme KOHTPAIMKIMYHOT
3aITUTHOT CII0ja KalkTalla CMAmbHJI0 BOJATHIHOCT Kperama b/II1-a. YemoBHe mpojekuuje crone pacta peamsHor b/II1-a
NoKa3yjy a OM y MpBUX HEKOIHMKO MEepHO/a HAaKOH yBOlerma KOHTPAIUKIMIHOT 3aIITHTHOT CJI0ja KaluTana CTOIe pacTa
Omie HIDKE Off OCTBAPCHUX CTOIIA PAacTa, Kao M Jla OM y Mepruomy HAaKoH yOnakaBara OBOT 3AIITHTHOT CIIOja, HEraTHBHE
cTore pacra Owmie 3HaTHO yOmaxeHe. [Ipema yclIlOBHHM mpojeKknujaMa, KoJ KpeTama CTOIA pacTa KpexuTa IPHUBPERd U
CTaHOBHHMINITBY TakKohe je MpUMEeTHA CMameHa IUKIMYHOCT. [lyTama crome pacra KpeauTa IPHBPEAHU, IPEMa yCIOBHO]

pachmkoH O.7.2. YcnoBHe npojekumje eHAoreHnX NPoMeHbLUBUX

(yn.n.)
Crona pacrta peantxor B[iM-a Crona nHdnauuje BEONIA
8 16 14
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'092010. 2011. 2012, 2013. 2014. 2015, 2016. 2017. 2018. '09.2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. '092010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Crtona pacTa KpeauTa npuepeau Crona pacTa kpeguTta CTaHOBHULUTBY PerynatopHu kanvutana u3Hag per. MUHAMYyMa

12

10

5 0
’092010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. ’09.2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. '09.2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

—|AHALWjaNHa cepyja YcnoBHa npojekumja == == == = |[AHTepBan noBepeta

W3Bop: HBC.

MPOjeKINj1, IOKa3yje fa OM BHCOKE CTOIE pacTa Kpemurta, mpuMetHe y nepuoay ox T2 2010 no T1 2011. rogune, o6uie
cmameHe. C Ipyre cTpaHe, HeTaTUBHE CTOIIE pacta 3adenexeHe y nepuony ox T2 2013. no T3 2014. 3HatHO cy yOmaxeHe,
IITO CBEIOYM O KOHTPALMKIMYHOM e(EeKTy 3alITHTHOI CjI0ja KamuTaja M Ha KpeAuTHpame npuspene. Edektn Ha
KpEIUTHparke CTAHOBHUINTBA Cy Ok, Moka3yjyhu cMameHy KOHTPAUKINYHOCT. TakBU pe3yiTaTH Cy y CKIagy U
JUTEpaTypoM, Koja cyrepumie Kopuinheme KOHTPAUMKIMYHOI 3alITUTHOT CJI0ja KaluTajda YIpaBO y OBE CBpXeE.

'8 Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on guidance for setting countercyclical buffer rates, ESRB/2014/1, ESRB,
jyn 2014.

' Guidance for national authorities operating the countercyclical capital buffer, Basel Committee on Banking Supervision, nenemb6ap 2010.
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Henocrarak oBe aHamm3e cy KpaTke BpeMEHCKe cepuje, jep Om ce xopumrhemeM TyXHX BPEeMEHCKHX CepHja, Koje
oOyxBarajy u nepuon npe 2008. romune, oMoryhmio amekBaTHHje carjiefaBame KpeTama YCIOBJBCHUX BapHjadmm y
TEpUOJTy MPe HaCTaHKa KPHU3E.

Ilocnenma cBercka (MHAHCHjCKAa KpH3a yKaszaja je Ha 3Ha4aj CTaOWIHOT (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa Kao LENUHE U
HHCTpyMeHaTa KojuMa ce To Moxe moctuhm. C 003MpOM Ha peJTaTHBHO KpaTKo KOpHIINeme HHCTpyMeHaTa
MaKpOMPYJACHIMjAIHEe MOJUTHKE, OlleHa HheHe e()eKTMBHOCTH IIPE/CTaBJba M3a30B. EMmmpHjcka aHanm3a, CrpoBeneHa
myteM bajecujanckor V4R mozena, omoryhaBa Jja ce IPOIEHH Kako IIPOMEHa KaluTana 0aHaka yTH4e Ha KPEAUTHPAhEe
MIpUBpe/Ie ¥ CTAaHOBHUIITBA M ofpel)eHa MakpoekoHOMCKa KpeTama. DyHKIMja UMITYJICHOT O/I3MBa yKa3yje Ha TO Jia IIOK
Ha KaIltuTaJ HEraTUBHO Jelyje Ha KPeUTHPAke IPUBPEIE H CTAHOBHHUIITBA, KA0 U HAa EKOHOMCKY aKTHBHOCT M MHQIIALHN]y
y cpeameM poky. [lopen Tora, aHann3a yCJIOBHHX IIPOjeKIMja MOKasyje na OM yBOleme KOHTPALMKINYHOT 3alITHTHOT
ClI0ja KaluTajla MMajIo KOHTPAUUKIMYHY eeKat, ¢ jeqjHe CTpaHe, Ha KPeIUTHPAtbe IPUBPE/E U CTAHOBHUILTBA, a C PyTe
CTpaHe, Ha TIPUBPEAHH PacT. YCIOBJbeHe mpojekiuje crome pacta B/AI1-a n kpeanTa NMpUBpeIH U CTAHOBHUILITBY YKa3yjy
Ha TO 7a OM y mepuoanMa maja eKOHOMCKE aKTUBHOCTH U CMambEeHE KPEAUTHE aKTUBHOCTH OBE CTOIe Ouie yOmaskeHe y
OHOCY Ha OCTBapeHe y AyroM poky. TakBu Hamasu MHOTBphyjy 3Ha4a] MakpoONpyACHLHjalHE IMOJUTHKE U HHCHUX
HHCTPYMEHATa y MpeBasmIaXemy opeleHnx HepocTaTaka y peryaiji Ha Koje je yKa3aia cBeTcKa (PMHAHCH]CKa KpH3a.

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmenma y 2018.
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[Ipojexunje pacra B/II1-a eBporickux 3emasba 3a 2019.

ITokazaresr eKOHOMCKE aKTHUBHOCTH (TIPOHU3BOMKHA)

[TokazaTesb eKOHOMCKE aKTHBHOCTH (yCIIyTe)

Kamarne ctone ELlb-a u EONIA

Wupeke oOBe3nuna Tpxxumra y yenony: Cpouje u 3emasba peruona, VIX naunekc n
npuHoc Ha ooBe3Hue CAJ|

Kperame omabpannx Oep3aHCKHUX HHIEKCA

Kperame kypceBa oapel)eHnX HaMOHATHUX BaldyTa IIpeMa eBpy

Kperame nesusHor Kypca u yuemhe CTpaHUX HHBECTHTOpA Ha ayKIHjaMa

JIHAp. IpKaB. 00BE3HMIIA, TPOMECEUHH MPOCEK

Kperama Ha MaTHYHUM TPXKUIITHMa OaHKapCKUX rpyna npucytux y Cpouju
[Tpomena npexorpaHUYHe U3JIOKEHOCTH MpeMa ofadpanum 3emibama, T3 2008 — T4 2018.
Peannu pact blI1-a — nonpuHoCcH Tpaxme

Peannu pact B/II1-a — nonpuHocu nonyzne

IIpojexmuja peannor pacra b/I1-a

[Ipojexunja nndnanuje

Kperame neBusHor kypca u narepseniuje Haponne 6anke Cpouje na MJ{T—y
Kiby4uHr MakpoeKOHOMCKH PU3UIU

Jerusne pesepse Haponte 6anke Cpouje

Hesusne peszepse Haponue 6anke Cpouje Tokom 2018.

Bpoj meceru yBo3a po0a 1 yciayra HOKpUBEHHX OpyTO AEBU3HUM pe3epBamMa
[NoxpuBeHoct HOBYaHEe Mace M3 OpyTO AEBU3HHM pe3epBama

[TokprBEHOCT KPaTKOPOUHOT' CHOJBHOT AyTa IO IPEOCTaI0j POYHOCTH OpPYTO pe3epBaMa
»lIpaBa Mepa 3a CpOujy* 3a OpyTo ICBU3HE pe3epBe

OnTrMaTHA HUBOU JACBU3HUX PE3EPBH IO CTPeC-ClicHapujuma, aetemoap 2018.
AHanmsa oceTJpMBOCTH ITapaMeTapa MoJielia aJIeKBaTHOCTH JIEBU3HUX PE3EPBH HA OCHOBY
MIPETIIOCTABKHU IETOT CTPEeC-CLeHapHja

Kperame duckamnor pesynrara

Kperame duckamHux npuxoaa u pacxoia

Kperame jaBHor ayra

BasyTHa cTpyKTYypa jaBHOT jyra

BamytHa cTpykTypa jaBHOT ayra Ha qaH 31. genem6pa 2018.

CrpykTypa KaMaTHUX cToma Ha faH 31. nememOpa 2018.

JaBHM nyr Mo OCHOBY U3aTUX X0B

Crpykrypa noprdonuja TMHapCKuX ApkaBHUX X0B npema BlacHUIITBY

Crpykrypa noptdonuja apxkaBHuX XoB y cTpaHoj BalyTH MpeMa BIACHHUILITBY
[pojexinje kpeTama JIyra OIIITe JApKaBe: OCHOBHHU VS. HCTOPHUjCKU CLIEHAPHO
[Ipumapun uckamau pe3yarar koju omoryhasa crabunm3anujy jaBHor myray 2019.
Ha HUBOY U3 2018. y 3aBHCHOCTH 0] HOMHHAIHE Aenpenunjaryje u crome pacta b/I1-a
[Ipojexnnje kperama JIyra OIIITE Jp’KaBe y adTepPHAaTUBHUM M CTpeC-CleHapHjuMa
[TorpaxknBama 6aHaka o] {p)KaBe, JIOKAJHUX BJIACTH U jaBHUX mpeny3eha

Bunanc Texyhux TpaHcakija

M3B03 1 yBo3 Cpbuje

OuHaHCHpame nedunuTa Ommanca TeKyhnx TpaHcakiija CTpaHAM JUPEKTHAM WHBECTHIIjaMa
JluHamuka CrioJbHOT Iyra

CroJpHH JyT 110 KOPHCHHUIIUMA

CroJpHH YT 110 OPUTHHAIHO] POYHOCTH

CroJeHH IyT 110 IIpeocTasioM jgocrehy

CrpyKTypa CIOJbHOT JyTa IpeMa BPCTH KamaTHe crore Ha jaH 31. nemem6pa 2018.
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[Tpojekiuje kpeTama CrOJFHOT Jyra: OCHOBHH VS. HCTOPH)CKH CLIEHAPUO

Texyhu pauayn xoju omoryhasa crabunmsanujy crossHOT ayra y 2019. na auBoy u3 2018.

Y 3aBUCHOCTH OJI HOMUHAJIHE JeTpenyjamnuje u ctone pacra b/AII-a

[Tpojeknuje kpeTama CIOJFHOT yra y alTepHaTUBHAM M CTpEC-CIeHapujuMa

KpenurHa akTHBHOCT NpUBpeE/ie

CTpyKTypa HOTpaxKuBama 0aHaka Ofl IPUBPEAE 10 CEKTOPCKOj IeIaTHOCTH

BanyTHa cTpykTypa nmoTpaknBama JoMahnux OaHaka off puUBpese

Crora mprHOCa Ha COIICTBEHM KamuTal (TIOCIIe OTIOpe3nBarka) MPUBPENIHUX cyOjexara mpema
n3a0paHuM JeTIaTHOCTHMA

Crona mprHOCa Ha COTNICTBEHH KalMTall (TT0CIie ON0pe3nBama) MPUBPEIHNX CyOjeKara ImpeMa BeTHIUHN

Cekropcka cTpyKTypa ydemha npoOieMaTHYHUX KPEIUTa Y YKYITHUM KpeauTuma
MIPUBPETHUM JIPYIITBUMA

BanyTHa cTpykTypa npobiaeMaTHUHUX KpeauTa MPUBPEAHNX IpYyIITaBa

Kperame kaMaTHUX CTOTA Ha KPEIUTE U JICTIO3UTE IIPUBPEJIE — HOBOOJOOPEHH MOCIOBU
Kperame HUBOA NOTpaXKMBamka KPO3 MPUHYIAHY HAILIATy MO MPHOPUTETHMA
Kperame neBu3He MTeqHe CTAHOBHUILITBA

CrpykTypa A€BU3HE IITEHE CTAHOBHUIITBA IO POYHOCTH

CrpykTypa TUHAPCKE IITEHE CTAHOBHUINITBA 10 POUHOCTH

BanyTHa cTpykTypa /eno3uTa CTAHOBHHIITBA

Kperame kamaTHUX cTONa HAa JUHAPCKE, EBPO U €BPOMHICKCUPAHE KPEUTE U
JIETIO3UTE CTAHOBHUIITBA — HOBOOJOOPEHH IOCIIOBH

JlonpuHOCH pacTy OTpakhBama 0aHaka o7l CTAHOBHHUIITBA [0 HAMEHaMa
CrpyKTypa NnoTpaknBama 0aHaka 07 CTAHOBHUINITBA [0 HAMEHaMa

BanyTHa cTpykTypa norpaxkuBama OaHaka oJi CTAHOBHHIITBA

AzekBaTHOCT KanuTajna 0aHKapCcKoT CEKTopa

Perynaropuu kanuTalsl y OJHOCY Ha PU3NYHY aKTHBY, 3MJbE PEIHOHA

CTpyKTypa peryJaTopHOr KaruTajia U 3aliTHTHH CJIO0jeBU KaruTaja

Crpykrypa akTuBe 6aHkapckor cekropa Cpouje

[IpobraemMaTnyHM KpeauTH

[Tpomena yuentha OpyTo mpoOiieMaTHYHUX KPEeaUTa Y YKYITHUM OPYTO KPEIUTHMA, 3eMJbe perHoHa
[MTokpuhe mpodneMaTHYHUX KpeauTa

[MTokpuhe 6pyTO MpOOIEMAaTHYHUX KPEAUTA UCIPABKOM BPEAHOCTH U

yuenrhe npoOIeMaTHYHUX KPEANTA, 3eMJbE PErHOHa

Kperame kpeautHe akTUBHOCTH

KpenurHa akTHBHOCT NIPUBpEJIE ¥ CTAHOBHHUIITBA

[Tokazarespu MpopUTAOUITHOTH

IIpuHoc Ha kanuTai, 3eMJbe peruoHa

[Tokazaresbu MpoGpUTAOMITHOCTH ITpeMa 3eMJbH Mopekiia BENMHCKOT aKIIMOHapa 1
BJIACHUYKO] CTpyKTYpH y 2018.

OnHOC NMOCIIOBHUX pacxofia ¥ YKYITHHUX MMOCIOBHUX MPHUX0/a, MPeMa MOPEKIy BIACHUIITBA
JlobuTax/ryoutak GaHKapcKOr CEKTOpa Ipe OIOpPE3HBatha

[Tpocevyan MeceuHu 1Mokaszaresb JIMKBUIHOCTH

Pacnionena nokasarespba TMKBUJHOCTH

Pacnionena ysxer nokasaresba JIMKBUIHOCTH

JIukBuHA aKTHUBa

Kperame oqHoCa Kpeaura u JIeno3ura

Crpykrypa n3zBopa puHaHCHpama OaHKapCKOT CEKTOpa

BanytHa ctpykrypa neno3uta

Pouna ctpykrypa nenosura

[Toka3zaTesp 1EeBU3HOT pU3HKa

VYuenthe OpyTo mpoOIeMaTHYHUX KPEIUTA 33 LICHTPAIHY MPOjEKIIN]y, YMEPCHU U HAjTOPH CLICHAPHO
[pojekuuja yuenrha 6pyTo npodiIeMaTHuHUX KpenuTa y YKYITHUM KpPEeAuTHMA

Kperame [TAK-a no crpec-ciieHapujuma

[Torpeban kanmuTa 1o CreHapujuMa ¢ MpojeKTOBaHUM NPO(GUTHUM aMOPTHU3EPOM
[ToTpedHO cMameme pU3NYHE aKTUBE 10 CLEHAPUjUMa C ITPOjeKTOBAHUM MPO(GUTHUM aMOPTHU3EPOM
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Beposarnoha nopacra y4entha 6pyto npoOiieMaTHYHUX KpPEIHUTa Y YKYITHUM KpeIUTHMA

y Toky 2019.xoju ITAK Gankapckor cektopa J0Bojie Ha KputiuHe HuBoe on 14,12% u 8%
Kperame rmokasarespa JUKBHIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa MO CTpec-CleHapujuMa

JIMKBUIIHM aMOPTH3Ep y Ciy4ajy JHEBHOT MOBJa4eha JETO3MTa 110 JaHUMa 32 YMEPEHH CLEHAPHO
JIMKBUIHM aMOPTH3Ep y Ciy4ajy JHEBHOT MOBJa4Yeha JEM03KTa 110 JaHKMa 32 HajTOPH CIICHApHO
Crpykrypa aerno3uta 1o Buhemy U OpOYCHUX ACMO3UTa — JIHEBHO 38 YMEPEHH CIIEHApHO
CrpykTypa Aerno3uTa 1o Buhemy U OpOYCHUX ACMO3UTa — JIHEBHO 3a HAjTOPU CIIEHAPHO
WuTtepBanu nosepema Kperama Mokazaresba JMKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa

Mpexa OaHkapckor cekropa Pemyonuke Cpouje

ITAK 0aHkapckor cekTopa HaKOH HECOJIBEHTHOCTH MOjeIMHauHe OaHKe

VYruuaj MpexHe cTpykrype Ha obapame [TAK-a bankapckor cekropa Penyonuke CpOuje HakoH
HECOJIBEHTHOCTH TOjeInHa4YHe OaHKe

BrnacHuuka cTpyKTypa IpyliTaBa 3a OCUrypambe npeMa BeNHMHCKOM BIIACHUIITBY

Ha gan 31. nerem6Opa 2018.

IToka3zarespu pa3BUjEeHOCTH OCHTYpama Ha jaaH 31. merembpa 2017.

VYKynaH u3HOC MPEMHUjE OCUTYpamba

CrpyKTypa npemMuje ocurypama

VYkyIHa nmpemuja npemMa Bpcrama ocurypama Ha jaan 31. nenembpa 2018.

CTpyKTypa HHBECTHpamha TEXHUYKHUX PEe3epPBU HEKUBOTHUX OCHTypama Ha jaaH 31. nerem6pa 2018.

CTpyKTypa HHBECTHpamha TEXHUYKHUX PE3ePBH KMBOTHUX OCHTypama Ha aaH 31. nerembpa 2018.
[Tokazarespy MPOGUTAOMITHOCTH HEXKUBOTHUX OCHTYpaba

[Nokazaresby MPOGUTAOUITHOCTH KUBOTHUX OCUTyparba

Kom6uHOBaHM panyo y ocurypamy

Toguiumy pact HeTo UMOBHMHE U HeTo yiuiare y 11D

HuBo ropummux ynnara u ucrara u3 IO

Crpykrypa ykynue umosune JII1® na nan 31. neuembpa 2018.

VYkynna Heto umoBuHa 11D n uanexc FONDex

CrpykTypa IuracMaHa rpeMa mpruMaolty Ju3uHra Ha 1ad 3 1. nemem6pa 2018.

CrpyKTypa IutacMaHa rpeMa mpeaMeTy Ju3uHra Ha qaH 31. nqenem6pa 2018.

W3abpanu nHCTpyMEHTH MoHeTapHe nonutuke Haponue 6anke Cpouje

Pedepenrna crona, BEONIA v kamaTHe CTOIIE Ha JICTIO3UTHE U KPEAUTHE OJAKIIHIIE
Kawmarne crone BELIBOR

KamarHe crore Ha TpXHIITY HOBLIA M ayKIMjaMa JMHAPCKUX APKaBHUX 3aIca
Crame TuHapCKuX ApkaBHUX XoB

Tpaxma 3a TMHAPCKUM JIp’KaBHUM OOBE3HHUIIAMA

[Tpouenar peanuszauuje u ydyenrhe crpaHuX HHBECTHTOPA Ha ayKIHjama

JMHAPCKUX APKaBHUX OOBE3HUIIA

Crpykrypa noprdonuja TMHapcKuX ApxaBHUX XoB

Crame 1pxaBHHUX X0B 1eHOMHHOBaHUX y €BpUMa

Tpxunina kanuranu3zamnuja beorpaacke oepse

Kperame Oep3aHCKUX HHJEKCA

[Tpomer akiujama Ha beorpazckoj Oep3u

Mehy6ankapcka nmoseszanoct R7TGS mpexe Haponue 0anke Cpouje

Wunexcu 1iena HenokpetHoct DOMex v 6poj IPOMETOBAHUX HETIOKPETHOCTHU

Mr. cromna pacra 1eHa HelOKPETHOCTH

[TpobneMaTn4yHu KpeAUTH CTaMOCHE M3rPaibe

ITokazatess nocTynHoCTH cTaHoBa (Price-to-income)

[TpoGnemarnyHu KpeauTH rpal)eBUHCKOT CEKTOpa y OKBUPY CEKTOpa MPUBPEAHUX APYIITaBa
WNunexen Opoja u3aaTux J103BoJIa HOBOTPAIHE

duHaHCHjcKa cTaOMITHOCT OaHKapckor cekropa Cpouje y mopehemy ¢ mpocekom pernona
Wnpexc punancujckor crpeca (FSIX) u pact B/AI1-a

[IpeHolIekHe MI0KOBA MPEKO KaHaja 3ajeIHHYKOT TIOBEPHOLIA

Wuaekc cTabHIHOCTH GaHKapCcKOT CEKTOpa

30UpHU CIEMEHTH WHCKCA CTAOMITHOCTH OaHKapCKOT CeKTopa

Kperame mokaszaresba CHCTEMCKOT CTpeca
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