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YBoaHA HAIOMEHAa

Ilon ¢unancujckom crabunHomhy Hapomnna G6anka CpOuje mompasymeBa fa (PMHAHCH]CKH CHCTEM — (DMHAHCHU]JCKU
MOCpeNHUIM, (UHAHCHjCKAa TPXKHUINTa W (UHAHCHjcKa HWHpacTpykTypa — omoryhaBa edQuKacHy pacmojery
(MHAHCHjCKUX pecypca i OCTBAPEHbE KJbYUHHX MaKPOCKOHOMCKUX (ByHKIHja HE caMO Y HOPMaJTHUM ycioBuMma Beh u y
ycinoBuMa (PMHAHCHjCKE HEPABHOTEXKE WIH roTpeca y nomaheM U Mel)yHapoIHOM OKpYKeHbY.

VY ycnoBuMa puHaHCHjCKe CTAOMIIHOCTH, EKOHOMCKH aKTePH MMajy MoBeperhe Y OaHKapCKU CHCTEM M OCTBAPY]y MPUCTYII
(MHAHCHjCKHM yCITyramMa Kao LITO Cy U3BpLIcHe Miahamba, KpeAUTHpPambe, yllaramke ACIO03UTa U 3allTHTa O PU3HKA.

VY cxmany ca an. 3. u 4. 3akona o Hapoauoj 6anm Cpowuje (,,Ciryx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3aKoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015 — ognyka YC u 44/2018), Haponnoj 6anu CpOuje craBiba
ce y HaJUIKHOCT Ja, He J0BOAehN y NHTame OCTBAPHUBAKE CBOI OCHOBHOI IIMJba, JOIPHHOCH OYyBamby U jadamy
crabmrHOCTH (prHAHCHjCcKOT cucTema PenmyOmmke CpOwmje, kKao 1 Aa yTBphyje W CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEPE C TUM
beM. Y OoCTBapuBamy TOr 1Miba, Haponna Oanka CpOuje akTuBHO capaljyje ¢ ApyruM HaUISKHUM JIPKaBHUM U
MeljyHapoIHUM HHCTHTYIIHjaMa.

Y oxBUPY THUX aKTUBHOCTH W Mepa, Hapogna Oanka CpOuje obaBiba penoBHe M cBeoOyXBaTHE aHaIW3e
MaKpOEKOHOMCKOT OKpYyKeta i (yHKIIMOHUCAhA KIbYUYHHX (DUHAHCH]CKUX HHCTUTYIIH]a, TPKUIITA U HHPPACTPYKTYPE;
Jlaje Tperie]l pu3rKa KOjH MPENCTaBibajy MPETHhY CTA0MITHOCTH (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa; UICHTH(HKYje TPEHIOBE KOjU
MOTY MoBehaTu pamUBOCT (PMHAHCH]CKOT CUCTEMa; MOKpehe MUCKYCHjy TTOBOIOM HOBHX PEryJIaTOPHUX MHHIIM]aTUBA U
IUXOBOT TOTCHIMjaTHOT e(dekTa Ha (UHAHCHJCKHM CHCTEM W peajHy cKoHomHjy. llemyje TpeBEeHTHBHO, ald W
KOPEKTHBHO, TpuiiarohaBameM (pUHAHCH]CKOT peryiaropHor okBupa. Takohe, y ciydajy Ja 3a THM IOCTOjU MOTpeoda,
Haponna Ganka CpOuje ympaBiba TOCHEAHIIaMa E€KCTePHUX TOTpeca W JPYruX KPHU3HUX CHTyalMja, yMamyjyhu
TTOTEHIIH]alTHO HeTaTHBHE e(eKTe Ha (PMHAHCH]CKY CTaOWITHOCT.

OcHoBHU 1B [ 00uwrbee uzsewmaja 0 CmadbuIHOCmu PUHAHCUjCKo2 cucmema jecte NHHOPMHUCAE CBUX PEIEBAHTHUX
CKOHOMCKHUX aKTepa O CTamkby (PMHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH, MPEMO3HABAKC MOTCHIIM]aTHUX PH3UKA KOJU MOTY YTPO3UTH
(mHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT W TMOJHM3ame CBECTH SKOHOMCKHX aKTepa O MOTCHUHjanmHuM pm3unmuMa. Odekyjemo na he
Hz6ewmaj nonpuHeTH noBehamy TPaHCIAPEHTHOCTH U jadarby MoBepema y joMahu (uHaHcHjcku cucrem, 1mTo he
MO3UTHUBHO YTHIIATH HA E-CTOBY CTAOMIHOCT ¥ MOIP)KATU OJIPXKHB M CTAOWJIaH MPUBPEIHU PACT.

Ananuse y Mszeewmajy npunpemibere cy y Cexktopy 3a (HHAHCH]CKY CTaOMIHOCT. 3a aHaNIU3y Cy KopuutheHu monamu
JOCTYTIHU 3aKJby4dHO ¢ Kpajem 2017. romgume.

H3zeewmaj o cmabunnocmu unancujckoe cucmema pasMOTPEH je M yCBOjeH Ha cepHuim V3BpmHor onbopa 14. jyna
2018. ropuHe. CBH focaganImby U3BEUITAJH JOCTYIIHH Cy jaBHOCTH Ha cajty Haponne 6anke Cpowuje (http:/www.nbs.rs).

W3spran onbdop Hapomae 6anke Cpowuje:

Joprosanka Tabaxosuh, ryBepHep
Huana JlparytuHoBuh, BUIIETYBEpHED
Becenun Iljeurauh, BuieryBepHep

JKesbko JoBuh, BulleryBepHEp



CKPAREHHUIIE KOPUIIREHE
Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayToperpecuoHy HHTErPUCAHU ITOKPETHH MPOCEK
B/II - 6pyTo nomahu pou3Box

BIS - Banka 3a melynapoana nopaBHama

0.1, — 6a3HH HOEH

GFSR — I'mo6anuu u3BemTaj 0 GUHAHCH]CKO] CTAOMIHOCTH
DvP — ucnopyxa y3 miahame

JII® — 1o6pOBOJBHY MEH3M]CKH (HOHIOBH

A.C. — JIeCHa cKasa

J€3. — IECE30HUPAHO

EBA — EBporicka GaHKapcKa areHimja

EMBI — unziexc 00Be3HHMIIA TPXKUIITA Y YCIIOHY

EY - EBporncka ynuja

ELIb — EBporncka neHTpaiHa OaHKa

JI.C. — JIEBA CKaJla

LTV — onHoC KpeanTa U BPEIHOCTH XUITOTEKE

LtD — onHOC KpenuTa U Jeno3uTa

MI. — Mehyroauime

MAT — meljy6aHKapcKo JEBU3HO TPIKHUILTE

MJIH — MIJIHOH

MJIpA — MIUIHjapaa

MM® — Melhynapoaau MoHeTapHU GOH

HKOCK — HanmoHasiHa KOpIiopanuja 3a OCUrypambe CTaMOCHUX KpeauTa
IMAK — noxazaresb aIeKBaTHOCTU KaluTana

IIIB — nope3 Ha nogaTy BPEAHOCT

IL.IL. — IIPOLICHTHU [I0CH

P3C — PenyGmuuku 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - o0pauyH y peajHOM BpeMeHY 10 OpYTO MPUHIHITY
CJIM — ctpane qUPEKTHE HHBECTHIIH]E

T — Tpomeceuje

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpbuje

®EJI - CucreM denepannux pesepsu Cjenumennx Amepuukux [lpsxasa

XoB — xapTuja ox BpeHOCTH

He HaBozie ce apyre ommtenosHare ckpalieHHILe.



Kibyuynu pusunu

Cno/bHM pU3MIu:

— HOTOpIIakhe MAKPOESKOHOMCKHX KpeTarmba Ha
II00aJTHOM HUBOY W YTHIIA] HA PACT KPEAUTHOT
pHU3nKa;

— paznuuure MoHetapHe noautuke ®E/I-a u E1[b-a
U YTHIQj Ha IPOMEHY TOKOBa KaluTala IpeMa
TP)KUIITAMA 3eMajba y YCIIOHY U Pa3BOjy KOjU MOTY
13a3BaTH HECTAOMIHOCT Ha TUM TPXKHUIITHMA;

— BOJIATWJIHOCT IIeHA HA CBETCKUM (DMHAHCH]CKUM U
POOHUM TPKHUIITHAMA;

— (opMHupame [IEeHOBHNX 0ajloHa ycie]] Hea/IeKBaTHe
NPOLIEHE PU3MKA M MMOTEHIIN]alIHO TPEIMBAbE Ha
nomahe TpKuITe;

— HeOIaroBpeMeHo mpuiarohaBame OaHaKa YECTHM
IIpOMEHaMa y PeryJaTOpHUM CTaHAapAnMa (HIIp.
3aXTEBH 32 KAIUTAJIOM) MOYKE HETIOBOJHHO YTHIIATH
Ha TOCJIOBAbE MATHYHKUX OaHaKa W, TIOCICINIHO, Ha
BUXOBE CYTICHANjape Ha JoMaheM TpKHUIITY;

— CMamkEeH-e JIMKBUIHOCTH MaTHYHUX OaHaKa Ha
HUBOY EY 1 €BeHTYaIIHO MOBIIAYCHE JIMKBUIHOCTH
ox nomahux OaHaka;

— OIIOPaBaK 30HE €Bpa M HAIMX JAPYTUX BaKHUX
CIOJbHOTPTOBUHCKUX MAPTHEPA CIIOPHjH 01
OUYEKUBAHOT;

— PacT MPOMEHJbUBUX KAMAaTHUX CTOIA Ha KPEIUTE
WHJICKCUPAHE Y CTPAHO] BaJIyTH IOCJIC OKOHYAA
Meprojia M3y3eTHO HUCKMX KaMaTHUX CToma Bogehmx
[IEHTPATHUX OaHaKa;

— HapymIaBame 0e30eTHOCTH HHPOPMAITHOHUX
cucreMa (PMHAHCH]CKUX WHCTUTYIHja ycien cajoep
pH3HKa.

YHyTpamimu pu3unm:

— BHCOK HUBO €BPOM3alHje (HMHAHCH]CKOT CHCTEMa
noBehaBa u3mokeHocT qomaher huHaHCH]CKOT
cucTeMa KpeTamiMa Ha Mel)yHapOJIHUM TPXKUIITHMA;

Mepe 3a ybJaaxkaBame pU3HKaA

— yBol)eme a/IeKBaTHUX MHCTPYMEHATa
MaKpONpy/ICeHIMjaTHe TTOJIUTHKE YCMEPEHHUX Ha
LUKJIMYHY TUMEH3H]y CUCTEMCKOT PU3UKA;

— Boheme KOH3UCTEHTHE, KOHTPALUKINYHE,
(rekcHOMITHE 1 ONPEe3HE MAKPOCKOHOMCKE TIOJIUTHKE
(MoHeTapHe, (huCKaHe ¥ MaKpONpPYyACHIMjaTHE), KOja
he moBecTH [0 ycIOCTaB/baba CIOJBHE PABHOTEKE U
noBehama OTIIOPHOCTH MPUBpEJIE Ha IIOKOBE U3
Mel)yHapoHOT OKpyIKea, 04yBatha YHYTPAIIE
PaBHOTEKE ¥ JyTOPOYHO OAP’KHBOT MPHBPEIHOT PacTa;

— capa/ba ¢ OaHKapCKUM rpylama 1 eBPOIICKUM H
MehyHapoqHUM (pUHAHCH]CKUM WHCTHTYIMjaMa KaKo
6u ce 06e30emmna mro Beha gpuHaHCHjCKa moapIIKa
nomahem OaHKapCKOM CEKTOpY; aKTHBHO yuerihe y
MehyHapogHIM (hopyMHMa U PaJHUM TpyIIaMa;

— capajiiba C MAaTHYHHUM CYNEPBU30pUMA Paan
OnmaroBpeMeHe MpoIieHe ederara Mepa Koje
HaMepaBajy Jia yTBPAE;

— jauame nomahe MHBeCTUTOPCKE 0a3e (HIIP. NEH3U]CKH
dhonmoBY U CI1.);

— Pa3BOj HOBHX (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATA PaIH
jadama 0aze momahux U3BOpa CpescTaBa;

— CUMYyJIAIfja aHyUTETHHUX TUIAHOBA 332 HOBE KPCIUTE
ca yroBOPEHOM IPOMEHJBMBOM KaMaTHOM CTOIIOM Ha
PH3HK KaMaTHe CTOIe PaJy yIo30paBama KinjeHaTa
Ha KaMaTHH PHU3HK;

— HacTtaBak cupoBolhema Crpareruje quHApU3anyje
(duHarcHjcKor cuctema CpOHje U IPOMOBHUCAEE
ynorpebe qomahe BayTe;

— noBehaBame OTIOpHOCTH HH(OPMALTMOHHUX CUCTEMA
Ha OBY BPCTY pU3HKA.

— HacTaBak crpoBolema CTpareruje AuHApU3aIHje O
CTpaHe CBUX PENICBAaHTHUX y4ecHHKa: Hapornue OaHke
Cp6uje, Bnane Penyonike Cpouje n 6anaka, y3 momoh
MmehyHapoqHuX (PMHAHCHjCKMX MHCTUTYLIN];

— JlaJjhba MPUMEHA MUKPOIIPYICHIM]aTHUX 1
MaKpONPYACHIMjaTHUX PETYIaTOPHUX Mepa
YCMEpPEHNX Ha OTPAaHNYCH-EC PU3MKA EBPOH3AIIH]E;



Kibyuynu pusunu

YHyTpaulkbu pU3HIHU:

— yuemhe mpoOIEMaTHYHNX KPEIUTA Y YKYITHAM
KpPEIUTUMA, U TOPE]] 3HAYAJHOT CMAEHhA Y
MIPETXOHOM MEPUOJTY, MOYKE YTHIIATH Ha aBEP3Ujy
0aHaka mpemMa pU3UKY H, MOCICIUIHO, HAa KPSTUTHU
pact 1 npohUTaOMITHOCT DAHKAPCKOT CEKTOPa;

— HEPAaBHOMEPHHU OIIOpaBaK KPEAUTHE aKTUBHOCTH,

— HeaJleKBaTHA MPOIICHA BPESIHOCTH HEMOKPETHOCTH
JaTUX Kao CPEeCTBO 00e30ehema kpenuTa u3naxe
0aHKe PU3HKY y CIydajy HOTpede 3a BUXOBUM
AKTHBUPAHEM;

Mepe 3a y0Ja:kaBame pU3HKaA

— Jajba POMOIIMja TUHAPCKUX (MHAHCH]CKUX
HMHCTpyMEHaTa — O IMHAPCKE INTEAHE 10 APIKaBHUX
xapruja y goMahoj BasyTH, Kao IITO je HOBA IITEeHA
o6Be3nuta Penyonmke CpOuje HamemeHa
CTaHOBHUILTBY;

— HacTaBak crpoBohema CTpareruje 3a pelraBame
npobnemMarnuHuX Kpeaura; Hapoxna 6anka Cpbuje je
y MOTITYHOCTH peajii30Baja CBE aKTHBHOCTH
npeBul)eHe AKIIMOHNM IIIAHOM Koje Cy OuJe
yCcMepeHe Ha jadare KaraluTeTa OaHaka 3a pellaBame
MMUTaka IPOOIEMATHYHAUX KPEANTA, MPEy3ena je ’
HH3 JPYTHX Mepa;

— npumeHoM ozutyke Hapomue 6anke Cpowuje o
pavdyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OMJIAHCE aKTHBE OaHKe,
KOJOM j€ TPOIMCaH 00aBE3HHU OTIIHC 3a KPEAUTE KOjH
Cy Y IOTILYHOCTH IIOKPHBEHH UCIIPABKOM BPEIHOCTH,
JIOIaTHO je CMameHa cToma yJentha mpooaeMaTHIHIX
KpeIuTa;

— myHa npumeHa MelynapoaHor crangapia
(DMHAHCH]CKOT U3BEIITaBamba 9, KOJUM C€ C KOHIIENTa
HACTaJIOT TyOHUTKa Ipea3y Ha KOHLENT OYEKUBAHOT
ryOHTKa;

— J1aJbE CMAmbCHE U CIIPEUaBAHE HACTAHKA HOBUX
IPOOIEMaTHYHUX KPEIHUTA PAIU CTUMYJINCAbA PacTa
KpEIUTHE aKTUBHOCTH M CMabCHha aBep3uje OaHaka
IpeMa pU3HKy;

— mepe Haponue 6anke CpOuje Koje OMpHHOCE PacTy
KPEIUTHOT IIOTeHNHjana OaHaka, YuMe Ce MOACTHYE
NpUBPEIHA aKTUBHOCT U CMambyje HE3aIl0CICHOCT;

— IIPUMEHa HOBOT 3aKOHA O MPOLEHUTEJbIMA
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH U HarnponanHux
CTaHIapa 3a MPOLEHY BPEJHOCTH HEIOKPETHOCTH O
CTpaHe JINIECHINPAHUX NPOLICHUTEIbA;

— TIPUCTYIIOM JIMIIEHUPAHUX NPOLeHNTEIba ba3u
mojaraka kojy Boau Haponna 6anka Cpouje o
IPOLIEHAaMa BPEJHOCTH HETIOKPETHOCTH KOje Cy
mpeamer 00e30eherma n BpeqHOCTH KPeAnuTa KOju CY



Kibyuynu pusunu

YHyTpamimu pu3HLIM:

— HEIOBOJbHA POYHA CTPYKTypa JoMahe ITeAne;

— noBehame MPOIUKINIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cHCTeMa,;

— HOBH MH(OPMALIOHO-TEXHOJIOIIKN PH3HLH yCIIe]
WHOBAIMja U TUTHTAIN3AIH]e (HHAHCH]CKUX YCIyTa.

Mepe 3a ybJaaxkaBame pU3HKaA

BUMa 00e30ehenn, omoryheHa je KBaIuTeTHH]a
MPOIICHA BPEIHOCTH HEMTOKPETHOCTH, IITO JOTPHHOCH
CMarbehy PH3HUKa HACTAaHKA HOBUX TPOOIEMATHYHHX
KPeIuTa;

— eIyKaTHBHE aKTHBHOCTH U MH()OPMHUCAHE jJABHOCTU
0 MOryhHOCTHMa M UCIUIATHBOCTH JYTOPOYHE IITESHHE;

— pa3Boj AyropovHux jgoMahux GpUHAHCH]CKUX
IPOU3BOLA;

— KanuOpanuja cTorne KOHTPAUUKINYHOT 3alITHTHOT
CJI0ja KaluTalla ¥ yBOheme Apyrux
MAaKpOIpPyAEHLUjaTHUX HHCTPyMEHATa YCMEPCHUX Ha
yOnaxxaBame HUKINYHE TUMEH3H]je CHCTEMCKOT
pH3HKa;

— moBehaBame OTIOPHOCTH HH(POPMALHOHUX CHCTEMA
yBoljereM HajHOBHjUX Mepa 3aIlITUTE U JOHOUICHEM
oarosapajyhux mporemypa.
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Pesune

Pe3ume

Kpemarsa y meljyHapodHom okpyxery mokom 2017.
200uHe obenexuro je y6p3ar-e eKOHOMCKe aKmueHocmu
Ha c8emcKoM HUBOY U KOO pa3gujeHux 3eMasba, U Koo
3emMasba y ycnoHy. Y6psawe pacma y 30HuU eepa
nogosbHO ce 00pa3uso Ha nobosbwarke usz2neda pacma
3emarba yeHmparsnHe, ucmoyHe u jyaoucmoyHe Eepone,
Kao u Ha nad npemuje pusuka ogux 3emasba. C dpyee
cmpaxe, u 0arbe nocmoje pusuyu Ha MefjyHapooHoM
POo6HOM U (huHaHcujckoM mpxuwmy, npe ceeaa y
noanedy Kpemarba ceemcke yeHe Haghme, Kao u
paznu4umux MoHemapHux nosumuka Cucmema
¢hedepanHux pesepeu CjedureHux Amepuykux Jpxaea u
Eeponcke yenmpanHe 6aHke. Mnak, 3axeamyjyhu 6orsum
MaKpOeKOHOMCKUM Kapakmepucmukama npuspede u
nososbHUM u3saneduma 3a HapedHu nepuod, wmo
nomephyje u nosehaH kpedumHu pejmuHz 00 cmpaHe cee
mpu pejmuHe azeHyuje, Cpbuja je omnopHuja Ha
nomeHyujanHo HezamueHe ymuuaje u3 MeljyHapoOHo2
OKpYXeHa He20 y npemxo0HOM nepuody.

Y 2017. 200uHu, 6pymo domahu npou3eod je nopacmao
3a 1,9%, npemexHo eolfjeH uHeecmuyujama u npueamHoOM
nompowHoM. Y HapedHoM nepuody oyvexyje ce ybp3ate
pacma eKoOHOMCKe akmusHocmu, koju he docmuhu oko
3,5% y 2018. u 2019. 200uHu, y3 3a0pKasar-e NOBObHE
cmpykmype pacma. UH¢pbnauyuja je mokom Yumaee 200uHe
6una Hucka u cmabunHa u kpemana ce

Y OKeupy epaHuya yuba.

PeanHu pacm — donpuHocu mpaxHe
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HakoH ycnewHoe2 mpozoduwme2 nepuoda ¢huckanHe
KoHconudauuje, npsu nym od 2005. 200uHe ocmeapeH je
¢uckanHu cygpuyum y 2017. 200uHu. OH je U3HOCUO OKO

1,2% 6pymo domahez npouseoda. @uckanHom cypuyumy

VY6p3ame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Ha CBETCKOM HHBOY, Kao
Wy 30HH eBpa, Hajsehem TproBuHcKoM maptHepy Cpouje,
MIOBOJBHO C€ OZIPa3sHiIO Ha M3IVIEE NMPHUBPEIHOT PacTa y
CpOuju. Pact y 30HU eBpa yop3aH je y 2017. Ha 2,4%,
mto je Hajpehu pact ox 2007. rogune. [lo3uTuBan TpeHT
Ha TPXKUIITY Pajia 30He eBpa HacTaBJbeH je 1 TokoMm 2017.
TOIMHE, a CTOma He3amocJeHocTH y naenemOpy 2017.
cHmkeHa je Ha 8,6%. Kpajem 2017. rognHe pa3nuauTocT
MOHETAapHMX NOJUTHKA BOAehMX IeHTpasHUX OaHaka,
EBporicke nenrpanne Oanke u Cucrema QenepamrHux
pesepBu Cjenumennx Amepnukux J[pkaBa gonmatHo je
nosehana. EBporicka nentpanna Oanka je Tokom 2017.
HACTaBHMJa Ja CIIPOBONM EKCIAH3MBHY MOHETapHY
TIOJIUTHKY, y3 MalbH U3HOC MECEYHHX KyIIOBHHA XapTHja
on BpemgHoctu Hero 2016. rommne. C gapyre crpane,
Cucrem Qenepanuux pesepBu CjequmeHX AMEPHUUKHX
pxaBa HacTaBMO je ca 3a0lITpaBameM MOHETapHe
MOJIMTHKE, T1a je TaKOo pe)epeHTHa KaMaTHa CTOIa y TOKY
2017. roquHe MOAWTHYTA TPHU IMyTa.

Pact 6pyTo nomaher nponssona y 2017. rognau BoleH je
WHBECTHLMjaMa M MPHUBATHOM NOTpPOLIHOM. Pacry
noTpoume jgoMahMHCTaBa JONpPHHENA Cy IO3UTHBHA
KpeTama Ha TPXKUIITY pajia, OHOCHO PacT 3al0CICHOCTH
W 3apaja, Kao W PacT KPEIUTHE aKTUBHOCTH Y CEKTOPY
CTAHOBHHIITBA. Y HApeIHOM IEPUOIY OYeKyje ce
yOp3ame pacta eKOHOMCKE aKTHBHOCTH, Koju he nmoctuhu
3,5% y 2018, a cauyHy nuHaMuKy he ocTBapuTH W y
2019. rogwHu, y3 3aAp)KaBame MOBOJbHE CTPYKTYpE
pacta. Huckn MH(IaTOPHU MPUTHCLIU HACTaBJLEHU CY Y
2017. ronuHM, a HHOIAM]ja je TOKOM YUTaBe TOANHE OMia
HHCKa U CTa0MIIHA U KpeTajla ce Yy OKBHPY I'PaHHIa HOBOT
Mba, Koju je ox mouerka 2017. ciymren ca 4,0% =+ 1,5
MpOLEHTHUX moeHa Ha 3,0% + 1,5 mpoueHTHUX MOeHa.
Toxom 1wene roauHe CpeAmOpoYHa HHEIALMOHA
OYeKrBamba (PMHAHCHJCKOT CEKTOpa W TpHUBpee Ouia cy
yCUIpEeHa y TpaHHLaMa [UJba.

o xpaja 2017. roqune PemyOnmuka Cpbuja je ycnenrHo
CIpoBeNa  TPOTOTHIIELH nporpam ¢buckanue
KOHCOJIUAIM]e, Y CKIaay ca CTCHI0a] apaHKMaHOM C
MelynaponuuM MoHerapHuM GougoM. [IpBu myT of
2005. roguHe OocTBapeH je (MCKAIHU Cy(QHUIIUT, KOjH je




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

je donpureo pacm nopeckux npuxoda, anu u cMak-eHe
pacxoda no ocHogy kamama, Ha wma je ymuyaino
ybnaxaeare MoHemapHe nonumuke HapodHe 6aHke
Cpb6uje, nobosbware kpedumHo2 pejmuHaa u 3HavyajaH
nad npemuje pusuka 3emsbe. Ycned cHakHo2 (huckanHoe
npunazofjagara, cmabusiHe u HUcke uHgnayuje,
penamueHo cmabusnHoz desu3Ho2 Kypca U 0cmeapeHo2
pacma 6pymo domahez npou3eoda, y4yewhe dyea
yenmpanHe dpxaee y 6pymo domahem npou3eody Ha
Kpajy 2017. 200uHe usHocuno je camo 61,5%, wmo je 3a
yak 10,4 n.n. marbe He2o 2016. 200uHe. Yyewhe cno/bHo2
dyza y 6pymo domahiem npou3eody makolje je 3HamHo
onasno u usHocuro je 69,9% 6pymo domahees npouseoda,
Wwmo je 3a 0Ko 7 npOUEeHMHUX NOeHa Mak-e

He20 npemxodHe 200UHe.

Hueo desusHux pesepeu HapodHe 6aHke Cpbuje
doe0sbHO je sucok da adekeamHo 3awmumu domahu
cucmem, He caMo y ycrio8uma Koju cy npeossnadasanu
mokom 2017. eeh u y ycnosuma ekcmpeMHUX
nojeduHa4yHuUX WOKOBA U CMPECHUX CUYeHapuja.

MpuepedHu cybjekmu cy npoghumabunHo nocnosanu
y 2017. 20duHu. [Mo3umueaH Hemo huHaHCujcKu
pe3ynmam ocmeapeH je y CKopo ceum nNpuepeodHuUM

nzHocuo 1,2% Opyro nomaher mpowmssopa. Ywuemthe
¢uckanHor pesynrara y OpyTto momahiem npoussomay 00sbe
je Hero mnperxojHe rojauHe 3a 4ak 2,4% Opyrto nomaher
npousBoaa. Ilpumapuu ¢uckanHu Cy(QHUIUT, KOjU He
y3uMa y 0O3WMp TpOIIKOBE Kamara Koje Cy pe3yaTar
¢uckagHe TIOJWTUKE Yy TPOUUIOCTH, OHO je jomI
MOBOJBHUjH ¥ Wu3HOcHOo je 3,9% Opyro nomaher
npousBoaa. Hakow mito je 2016. mpeoKpeHyT TPEH/I pacta
yuerrha jaBHOT jayra y Opyto momaliem mpowusBomdy, TO
yuemthe je y 2017. rommHm cmameno 3a yak 10,4
MPOIIEHTHA TIOCHA, TaKO Ja jeé Ha Kpajy TOAWHE IyT
LEHTpaJHe apxaBe n3HOCHMO 61,5% Opyro nomaher
Jyr ommre 1pxaBe, KOjU YKJbydyje
HErapaHTOBaHMU JIyT JIOKAJTHUX CaMOyMpaBa U AyTOHOMHE
[Mokpajune Bojonune, usnocuo je 62,4% Opyro nqomaher
npousBoja. PouHa cTpyKkTypa jaBHOI Jyra je MOBOJbHA,
Kao W ydemhe nayra Koju ce oTmiahyje mo (HUKCHO]
KaMaTHOj CTONH. BajyTHa cTpyKTypa jaBHOT JIyra, HaKo
3HA4YajHO yHampeleHa y OJHOCY Ha MPETXOAHY TOIMHY,
yKa3yje Ha MOCTOjame JCBU3HOT pu3nka, Oynyhu na je
77% nyra y crpanoj BasnyTu. EkcrepHa HepaBHOTEXa je Y
MOCJIeIbUX TIeT TOAMHA 3HATHO cMameHa. Mehyrtum, y
2017. yuemhe nedmnmra Ttexyher pauyna y Opyrto
nomaheM mpousBoxy on 5,7% Behe je Hero mperxonHe
roguHe, kama je wu3Hocwio 3,1%. OBaj pact je
MIPUBPEMEHN yCied jeqHoKparHux ¢akropa. Jledunnt
Tekyher pauyHa 61O je y IOTIIYHOCTH MOKPUBEH CTPAHUM
JUPEKTHUM HMHBECTHIIMjaMa, Koje Ccy Ouie 100po
pacriopejeHe M TPETEKHO YyCMEepeHe Yy H3BO3HO
opujenTrcane cexrope. CrosbHU YT Takohe je CMambeH 1
Ha kpajy 2017. ronune uzHocuo je 69,9% Opyro nomaher
mpou3Boja.  YememHo — crmpoBoheme  (ucKaiHe
KOHCOJMAAIM]e TOTBPHEHO je moOOoJbIIakEeM KPEAUTHOT
pejTMHra W CHIDKaBambeM IpeMHUje pH3MKa 3eMJbe Ha
HCTOpHjCKA MUHIMYM TokoM 2017. roguHe.

POM3BOJA.

HeBusne pesepBe Hapomue Oanke CpOuje Ha Kpajy
neuembpa 2017. rogune u3Hocuie cy 10,0 munmjapau
eBpa, OJJHOCHO 8,3 Munujapne eBpa y Heto usHocy. CBu
MOKa3aTeJbl aIeKBaTHOCTH, YKJbYydyjyhn W moOKa3aresb
Koju y3uma y 003up criequduanoct Cpouje (3axreBajyhu
TTOKPUBEHOCT 30Mpa KPaTKOPOYHOT Jyra IO MPEeocTallo]
pOYHOCTH, Je(HIUTa TUIATHOT OMJIaHCa KOPUTOBAHOT 3a
CTpaHe TUPEKTHE MHBECTHUIH]jC, 15% NEeBU3HUX JCTO3UTA
u 5% AMHAPCKUX AENO3WTa), yKa3yjy Ha TO Ja je HUBO
JIeBU3HUX pe3epBu Ha Kpajy 2017. amexBatan. OBo cy
NOTBPAMIIM W PE3YNTATH CHPOBEICHUX CTPEC-TECTOBA.
HeBusHe pesepBe 00e30elyjy BuIe HEro AOBOJEHY
OTIIOPHOCT (UHAHCHJCKOI CHCTEMa Ha EKCTpeMHe
MOTpece M MOAPIKABA]Y MAaKPOCKOHOMCKY CTaOHMIIHOCT.

[puBpennu cyOjexkTH cy MpopUTAOMIIHO ITOCIOBAIH Y
2017. romuHHW, TITO Ce MOXE OOjaCHUTH OIOPAaBKOM
nomahe W MHOCTpaHe TpaXme, MaKpPOEKOHOMCKOM
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denamHocmuma. Y ycnosuma darbe2 CMa-eha
npoceyHUXx mpouwkoea 3adyxueara U y QuHapuma u 'y
deesusama, ykynHu kpedumu npuepedu (omahu u
cnosbHu), 6e3 ehekma npomeHe Kypca, nosehaHu cy 3a
5,7%, ynpkoc 3HamHoM yuwhery 6unaHca 6aHaka.
U3noxeHocm degusHOM u KaMamHOM PU3UKY cekmopa
npuepede, uako u asbe NPUCYMHO, CMaHEHO je y 00HOCYy
Ha npemxodHu nepuod. C dpyze cmpaHe, adekeamaH
Hueo degu3Hux pe3epsu obe3belyje do8osLHY 3awmumy
00 u31oKeHocmu 0e8U3HOM PU3UKY.

Mo3zumueHe meHdeHyuje Ha mpxuwmy pada npaheHe cy
pacmom domahux kpeduma cmaHo8HUWMEY, Kao U
pacmom wmedwe. Hacmaerba ce noaumueaH mpeHo
nada u3oXeHoCMuU pu3uyumMa cekmopa cmaHogsHuUWmea.
Kamamnu pu3suk, nosesaH ¢ mo2yhum pacmom kaMamHux
cmona eodehux yeHmpanHux 6aHaka, ocmaje uzeop
pu3uKa 3a cekmop cmaHosHUWMea y cped-eM PoKy, 3a
3adyxuear-e ¢ NPOMEH/LUBOM KaMamHOM CMoNom.
Usnoxernocm desusHom pu3uKy u darbe je npucymHa y
obnacmu cmambeHoz kpedumupara. C Opyze cmpaHe,
adekeamaH HUgo0 0esU3HUX pe3epsu obe3beljyje
0080sbHY 3awmumy 00 U3n0KeHoCMu 0e8U3HOM PU3UKY.

crabunHomhy,  ¢QucKamTHOM  KOHCONUAALHJOM U
CTPYKTypHHUM pedopmama. OcTBapeHO je HE camo
popUTAOMITHO
(uHAHCH]CKe MO3UIIH]je IPUBPETHHX cyOjekara. OHU cy y
2017. rogMHM OCTBapWJIM CKOpO JBa M Mo Imyra Behu
MMO3UTHBaH HETO (UHAHCHjCKU pesynrar Hero y 2016.
roguHu. Croma mpuUHOCAa HAa CONCTBEHU KallUTal
npuBpenHux cybjexkara y 2017. usnocuma je 8,6% u
3HauajHo je Beha Hero 2016. ropguHe, kana je 6uina 4,4%.
[To3utnBan HeTO (PMHAHCHMJCKM PE3YATAT OCTBApEH je y
CKOpPO CBHMM TIPUBPEIHUM JelaTHOCTHUMa. I[loBosbHA
MaKpOEKOHOMCKA KpeTama, y YCIOBUMA JJaJbel’ CMambetha
MIPOCEYHUX TPOIIKOBA 33lyKUBaa U y AWHApUMA U y
neBm3ama (3axBaspyjyhm yOmaxxaBamby MOHETapHE
noiutike Hapormne Ganke CpOuje, HUCKUM KaMaTHUM
cTorama Ha Mel)yHapoTHOM TP KUIITY HOBLA U ToBehaHoj
KOHKYpEHIMjH Mel)y OaHkama), yTHUIaIH Cy Ha OIopaBaKk
KpeIUTHE aKTHMBHOCTH y ceKropy mnpuBpene. Jomahu
KpenuTH mnpuBpenu, Oe3 edekra mpomene Kypca,
nosehanu cy y 2017. ronuau 3a 4,3%. Ilo uckibyuewmy
edexTa oTmUCca W MpoJaje MPOOIEMATHIHUX KPEIHTa, y
JgeueMOpy Om Mr pact gomahux KpeanmTa INpHUBpEIH
muocno 13,0%. Takohe, u cmospHm nyr npemyseha
peanHo je mopactao 3a 7,3%, mTo je y3 pact gomahux
KpeauTa JIOBEJO J0 pacTa yKyIMHUX KPEeANUTa IPUBPEIH 3a
5,7%. Y ycrnoBnMa O4EKHBAaHOT NPUBPEIHOT PACTa MOXKE
ce OYEeKMBAaTH HACTaBaK IIO3WTHUBHOT TpEHJA Majaa
M3JIOKEHOCTH pusunuma. Melytnm, ako ce uMa y BUay
yuemrhe Jnyra y jaeBu3aMa W/WIN Iyra ¢ NPOMEHJEUBOM
KaMaTHOM CTOIIOM, M3JIOKEHOCT JIEBU3HOM M KaMaTHOM
PH3HKY H JJaJbe je MPHUCYTHA.

nmociioBarbe Beh ©  1moOoJblIame

VY ycnosuma omopaska OpyTo momaher mpon3Boza, HACKE
n crabwiHe wuWHQIANUje, peJlaTUBHE CTAOMIHOCTH
JCBU3HOT Kypca M CHakKHE (DUCKAJIHE KOHCOJHIAIIH]C,
3a0esexeHe Cy TTO3UTHBHE TCHICHIIM]E Ha TPXKUILTY pajia
— IaJl CTOIe HE3aIlOCIEHOCTH M PAcT peajHuX 3apaja.
[ToBosbHA KpeTama Ha TPXKHIUTY Pajaa, y YCIOBHMA JaJber
CMamemha IPOCEYHUX TPOIIKOBA 3alyKHWBamka U Y
JUHapuMa Wy JeBu3aMa (3axBasjbyjyhu yOnmakaBamy
MoHeTapHe nonutuke Haponue 6anke CpOuje, HUCKUM
KaMaTHHUM CTOlaMa Ha Mel)yHapoJJHOM TPIKUIITY HOBIIA U
noBehaHoj KoHKypeHuuju Mel)y OaHkama), yTUIaIu Cy Ha
OlOpaBaK  KPEAMTHE  AaKTUBHOCTH Yy  CEKTOpY
ctaHoBHHAMmMTBA. OOWMM HOBOONOOpPEHHWX  KpeawTa
cranoBHUIITBY y 2017. 610 je 3a 21,7% Bunm Hero 2016.
roguHe. HajBuie cy omoOpaBaHu TOTOBUHCKH KPEIHTH,
KOju Cy YMHWIN 58% YyKyImHOT W3HOCA HOBOOJOOPCHHX
kpenuta TokoM 2017. rommme. Taxohe, 3HaTaH H3HOC
HOBOOJOOpPEHUX KpenuTa OIHOCHO Ce Ha CTaMOCHO
KpeAuTHpame, Tako Jda je mwuxoBo ydemhe vy
HOBOOJIOOPEHHUM KpeMTHMa CTaHOBHHUIITBY 1oBehaHo ca
15,4% y nperxomHoj roquuau Ha 18,4% y 2017. rogunu.
Oxo 71% HOBOOJOOpPEHUX KpEeIUTa CTAHOBHHIITBY OHIIO
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BaHkapcku cekmop je aBeKkeamHo Kanumanu3oeaH,
8UCOKO JlukeudaH u npogpumabunaH, wmo je, noped
nobosbwaHux MakpOEKOHOMCKUX Kapakmepucmuka
npuspede, cmeopusio ycrnose 3a onopasak KpedumHe
akmueHocmu. 009 30. jyHa 2017. npumetsyje ce
pezynamopHu okeup Kojum ce yeodu cmaHdapd bazen I,
Kojum cy, noped nokazamesrba adekgamHocmu
peaynamopHoe (ykynHoz) kanumarna 6aHke (8%),
peaynucaHa u d8a Hoga noka3amesba adekeamHocmu
Kanumarna - nokazamesb adeKkgamHOCMU OCHOBHOR
akyujckoe kanumana (4,5%) u nokazamerb
adexeamHocmu ocHogHoe kanumana (6%). lMoped moeaa,
kao deo cmaHdapda bazen lll, pe2ynucanu cy 3awmumsu
c/ojesu kanumana, koju npedcmaesbajy dodamHu
OCHOBHU aKyujcku kanumar, Koju cy 6aHke y obase3u da
odpxaeajy usHad nponucaHo2 pe2ynamopHo2 MUHUMyMa,
padu ozpaHuYyasara CUCMEMCKUX pu3uka y
¢huHaHcujckom cucmemy.

AdekeamHocm kanumana 6aHKapcko2 cekmopa
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mmm— PerynaTopHu KanuTan y oAHOCY Ha PU3UYHY akTUBY
e PerynaTopHN MUHUMYM

WsBop: HBC.

je y nunapuma. Y mnopehewy c kpajem 2016, yuerthe
TUHAPCKUX TOTPAXKUBAKA y YKYITHUM IMOTpPaKUBamb-HMa
OaHaka oOf
MIPOIICHTHUX ITOCHA, TaKo Ja m3HocH 51,8% u mpemammio
je m3HoC ydenrha moTpaKuBama y ieBu3ama. Peamnu pact
IUIaTa U CMambeHe CTOIE HEe3al0CICHOCTH JIOTIPUHEIH CY
HE CaMO pacTy KpeauTa o00peHNX CTAaHOBHUIITBY Beh U
pacTy IITeAme CTAaHOBHUINTBA. JleBW3HA ImmITEnma
CTAaHOBHUINTBA je JOCTHIIA 9,4 MHIHMjapae eBpa, MITO
3HAUM Jla je Iopacia y peanHoM H3Hocy 3a 463,27
MunnoHa eBpa TokoMm 2017. HacraBiba ce mo3utuBaH
TPeHJ Taja HU3JI0KEHOCTH PHU3HMLIKAMA  CEKTopa
cranoBHuInTBa. C Jpyre crpaHe, KaMaTHU PU3UK OCTaje

craHoBHHImTBAa moBehano je 3a 4,8

U3BOP PH3HKA 32 CEKTOP CTAHOBHHUILTBA 32 3a[y’)KUBAILE C
NPOMEHJBUBOM KaMaTHOM CTOIIOM Y CPEIEEM POKY.

bankapcku cextop Penyonuke CpOuje (ca akTHBOM Koja
yrHU 1peko 90% akTrBe (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa) OCTA0 je
aZleKBaTHO Kamuraian3oBaH M Tokom 2017. romusue.
[Toxasatesp afekBaTHOCTH KammuTana ox 22,6% 3HaTHO je
Behu ox momaher perymaropror MuHHMYyMa o1 8% U HUje
ce 3HauajHUje MEHmao TOKOM roiuHe. Y mnopehemy ca
3eMJ/baMa y PETHOHY, KaluTaJIW30BaHOCT OaHKapcKoOr
cekropa CpOuje W Jajbe ce Hajlasd M3HAI IpoceKa.
JloMuHaHTaH neo0 aKkTHBe OaHaka 4YHWHE KPEAUTH U
moTpaxuBama, Oymyhm ma cy OaHKe W Jajbe OKpEHYTe
TPAJIUIHOHATHIM KPEJUTHO-ICIIO3UTHIM HOCIOBHMa. Y
Toky 2017. romuHe HAcCTaBJbEH je OIOpaBaK KpeIUTHE
aKTUBHOCTH. Y mopehemy ¢ TPEeTXOTHOM TOIMHOM,
KpeJUTHa aKTUBHOCT je mopacia 3a 7,3%, HakoH
UCKJbyueHa edekra AeBH3HOr Kypca. Ha pact monyne
KpeIuTa yTHULAIM Cy HACTaBaK ILHMKIyca yOnaxaBarmba
MoHerapHe moinuTuke Hapomue Ganke CpOuje koju je
3amouet 2013, mpeay3ere Mepe ¥ aKTHBHOCTH OaHakKa Ha
pelaBamy MpoOJeMaTHYHNX  KpeAHuTa
TMOJICTAKHYTE peryiaaTtopHoM aktuBHouhy Haponne 6anke
CpOuje, ka0 M HHCKe KamarHe crore Ha Mel)yHapomHoM
TpxumTy HoBHa. C apyre cTpaHe, pacT Tpaxme 3a
KpeIUTHUMA TTOAPIKAH je PacTOM SKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
Ka0 M OIIOpaBKOM TpXKHMIUTA paja. baHKapCKu CeKTop
Penyonuke Cpbuje ocrao je Bucoko nukBuaaH. Kpajem
2017. rommHe TpoceyaH MECEYHH  IOKa3aTesb
JUKBUIHOCTH M3HOCHO je 2,0 1 OHO je 3HaTHO BHILIH O]

nuTama

npormmcaHor muauMyMa (1,0). CriimdHO ToMe, mpocedaH
MECEUHH Y)KH TT0Ka3aTeJb JIMKBUIHOCTH, ¢ BpeaHohy ox
1,7, Hana3no ce 3HATHO M3HAJ PEryIaTOPHOI MUHHMyMa
on 0,7. Takohe, HOBM moKa3aresb MOKpuha JIMKBHIHOM
aKTHMBOM KOJU j€ YBEIEH Yy CKIaay C perylaTopHUM
craugapauma basen 11, ¢ Bpemnomhy 239,5%, oOuo je
3HaTHO Behm ox perymatopHor MmHHMyMa. baHkapckn
cexkrop CpOmje je ocTBapHoO IMO3WTHBAH (DUHAHCH]CKH
pesyarar 'y 2017. Hero noburak mpe
orope3nBama U3HOCHUO je 68,7 munujapau auHapa 'y 2017,

TOJHUHU.
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PeanHu pacm kpeduma*
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* ckrbyyeH edpekat NnpomMeHe AEBU3HOT Kypca.
WN3Bop: HBC.

Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y yKynHum
kpedumuma 6aHkapckoe cekmopa Penybnuke Cpbuje
usHocuo je 9,8% Ha kpajy 2017. 200uHe, WMo je HajHUXa
3abenexeHa spedHocm od cenmembpa 2008. 200uHe.
3HauajaH nad 3abenexeH je 3axearbyjyhu npe ceeza
Mepama cnposedeHuM y okeupy Cmpamezuje 3a
pewaeare npobreMamuyHux kpeduma, anu u opyaum
peaynamopHumM mepama HapodHe 6aHke Cpbuje.
Cmamere npobniemamuyHux kpeduma donpuHeso je
nobosbwary npohumabunHocmu 6aHaka. lMokpuseHocm
npobnemamuyHux kpeduma pesepeama U dasbe je
Hajeuwa y pe2uoHy.

lMokpuhe 6pymo npobrnemamuyHux Kpeduma pesepeama
3a npoyer-eHe 2y6umke u y4ewhe npo6iemMamuy4HuXx
Kpeduma, 3eM/be pe2uoHa
(2017, nocnedru docmynHu nodauyu, y %)
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u Behu je 3a 47,4 munujapae nquHapa Hero 2016. roaune.
Boskn HeTo (UHAHCHjCKM pe3ynTaT TOCIequmna je
CMamemha HETO KPEIUTHUX TyOWTaka W jeTHOKPATHHUX
edexara ycneq mpoleca KOHCONMAAIMje y OaHKapCKOM
cextopy y 2017. rogunu. Ilpunoc Ha axtuBy on 2,1%
HaJla3M ce OKO Mpoceka perroHa. [IpuHOC Ha KanuTail of
10,6%, yripaBo 300r 3Ha4ajHe KanuTaiHe 0a3e, Mambu je 0
MPOCEeKa PerHoHa.

Ha kpajy 2017. romuue, yuemhe npobieMaTnaHUX
Kpeaura y YKYIMHUM KpeIuTHMa OaHKapCKOr CeKTopa
Penyonuke Cpbuje usHocuio je 9,8%, mro je HajHMKA
3a0enexeHa BpeaHOCT on cenrembOpa 2008. romuue, on
Kaza je y moMaheM GaHKapCKOM CEKTOpY OBaj MTOKa3aTesh
yBEJICH Kao 00aBe3HH JICO M3BEIITaBamka. 3a CaMoO TOIUHY
naHa, yuemnrhe je cMameHO 3a 7,2 MpOIeHTHA MoeHa (Tpe
cBera yclesl CMameha YKyITHUX OpyTo MpoOiieMaTHYHNX
kpenuta 3a 40,7%, win 140,8 mwnujapau auHapa). U
pacT KpeauTHe akTHBHOCTH YTHIIA0 je y oxpeheHoj mepu
Ha mapn yuemrha. Y omgHocy Ha Maj 2015, xama je
JOCTUTHYTa MaKCHMallHa BPEIHOCT, CMambCHE H3HOCH
yak 13,3 npouentHa noeHa. Yuemthe mnpobGieMaTHuHUX
KpelnuTa y YKYIHO OJOOpEHHM KpEAUTHMa CEKTOpY
MPUBPEIHUX JIpyINTaBa M jaBHUX Tpeny3eha Ha Kpajy
2017. romuue wusnHocuio je 10,4%, wmrto je 3a 6,8
MIPOIICHTHUX ITOCHAa Mamke Hero Ha Kpajy 2016, mok je
yuemrthe mpoOIeMaTHYHNUX KpeauTa y YKYHHHM OpyTo
KpEeIUTUMa CEKTOpa CTaHOBHHUIITBA HM3HOCHIO 5,9% wu
cMameHO je 3a 4,1 mpoleHTHH mMmoeH. 3y3eraH maj
yuemha mnpoOneMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHUM
KpeIuTHMa OCTBapeH je Ipe CBera peryJlaTopHUM
aktuBHocTUMa Hapomme Oankxe Cpouje. Hamme, of
asrycra 2015. ronune, kaga je ycBojeHa Crpareruja 3a
peliaBame NpoOnemMaTndHUX Kpexuta, Haponna Ganka
CpOuje je crpoBena y MOTIYHOCTH HE CaMO aKTHBHOCTH
yrBphene nparehum AxnuoHunm miaHoM Beh m OpojHe
Jpyre Mepe Koje HHUCY Owie npeiasuljeHe TUM IIaHOM.
W3mehy ocramor, m3menama Onpiyke O yIIpaBibamy
pusniuma ©Oanke (,,CayxOenu mmacauk PC”, ©Op.
61/2016), u3 jyna 2016. ronune, Haponna 6anka CpOuje
je mporupuiia 00yXBar IMOTpaKHBamba O NPaBHUX JIMIA
Koja OaHKe MOTY Ja YCTynajy IpyrHM IPaBHUM JIMIHMA.
Pagu noxpcrunama OaHaka Ja eduKacHHje peliaBajy
npoOJIeMaTHYHUX  KpeauTa y  CBOJUM
noprdonmujuma, Hapomna Ganka CpOuje je y aBrycry
2017. rogure ycBojmwina OUIyKYy O padyyHOBOJICTBECHOM
ornucy OwnaHcHe akTuBe OaHke (,,Ciry)KOEHM ITaCHHUK
PC”, 6p. 77/2017), kojom je obaBe3ayna OaHke 1a u3
OuilaHca WCHMINY CBa IOTpPaXHBama Koja Cy Yy
HOTITYHOCTH HCIpaBibeHa. [loyeTak mpuMeHe OBe OITyKe
JIOTIPUHEO j€ J1a OTHHC MpodiIeMaTnaHuX kpeauray 2017.
TOIUHH JIOMUHAHTHO JIoTIpUHECe CMambeHhy

IMUTAkEC
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Ha cmpaHu u3eopa ¢huHaHcupara doMuHupajy
domahu denozumu.

®uHaHcujcKu cucmem, Kao yenuHa, cmabunaH je.
MakponpydeHuujanHu cmpec-mecmosu nokasyjy 0a 6u
domahu 6aHKapcKu cekmop, Kao yesuHa, 0cmao omnopaH
Yak u y ycrnoguma ekcmpeMHo2 pacma KpedumHoa pu3uka
U pu3uka nukeudHocmu, y epeMeHckom nepuody od
200uHy OaHa. Pesynmamu mpexHo2 modesia noka3yjy da
Jje uspasumo Hu3sak pu3suk 3apase y ycnosuma nocmojehe
meljycobHe noge3aHocmu 6aHaka.

Kpemanse lNAK-a no cmpec-cyeHapujuma*
(v %)

Bazenlll

Basen I

PerynarophHn
MUHUMYM

[N A R R R R T A TR AV A R R A R A R R VAR RV TV R
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.

E— | |eHTPANHA NPOjEKLMja

YMepeH#u CLIeHapm1o ¢ npojeKLmjom
e— H3jrOPY CLIEHAPWO C NPOjEKLvjoM
*MpouerHa HBEC
Wasop: HEC.

Cekmop ocueypata je 6uo cmabunaH mokom 2017.
200uHe, ¢ eucokom adekeamHowhy kanumana u
3adoeosbasajyhom npogpumabunHowhy. HapodHa 6aHka
Cpb6uje je mokom 2017. 200uHe cnposena Apyau cmpec-
-mecm cekmopa ocuzypara y Cpbuju, Yuju peaynmamu

poOJIeMaTHIHUX Kpenura. Ornuc OpyTO
mpobiemMaTHyHUX KpeanTa y Toky 2017, uznocwno je 100,1
MUJHjapAy AWHApa, IMITO je 3HATHO BHIIE HETO ¥
MIPETXOHUM TOfilMHaMa. AKO ce y3Me y 003Up M HM3HOC
YCTYIJBCHUX/TIPOAATUX ~ MPOOJEMAaTHYHUX  KpeauTa
JMIMMa BaH OaHKapckor cekropa on 24,5 Mwiujapau
JUHApa, YKyHnaH JONPHUHOC OBHX KaHaja KpPeTamy CTOIE
npobiemaTnyHEX Kpeauta y 2017. mporemyje ce Ha —5,1
MPOICHTHN ToeH. [loKpUBEHOCT MPOOIEMATHIYHUX
KpeauTa pes3epBaMa M Jlajbe je HajBHINA y PETHOHY.
3HaYajHO CMamkCHHC MPOOIIEMATUYHUX KpPEAHUTa HAa KPajy
2017. romuHe JONPHUHENO je W  MOOOJBIIAKY
npodUTaOMITHOCTH OaHKApPCKOT CEKTOpa y OOHOCY Ha
MIPETXOIHY TOIUHY.

banke koje nociyjy y Cpouju y Hajsehoj mepu ocnamajy
ce Ha nomahe, crabuiHe u3Bope QuHaHCUpama. V3Hoc
nero3urta je u 'y Toky 2017. roguHe OMO 1OBOJbaH Ja
MOKpHje U3HOC KpeauTa. Jadame qomahe jerno3utHe Oase
omoryhaBa OaHKama Ja CMame 3aBUCHOCT O]l CIIOJBHHX
n3BOpa (MHAHCHpaba, Ka0 Ha MpuMep (PMHAHCHPAHE O
CTpaHe MaTHYHHUX OaHaka. Tume ce cMamyje H3I0KEHOCT
OaHaka pusunuMa U3 MeljyHapomgHOT
IMoce6HO ce cMmamyje pU3HK O HAIIOT MOBJIAYCHHa
CpelcTaBa Ofi CTpaHe Marulle, IITO je U OMO jefaH of
n3a30Ba ¢ KOjUMa Cy Ce CyodaBajie 3eMJbE y PErHOHY Y
KPHU3HOM TIEPHOLY.

OKpYXKeHa.

MakporpyeHIijalHi CTPEC-TECTOBU COJIBEHTHOCTH
KOPHUCTE Ce 3a OLEHY OTIIOPHOCTH GaHKapCKOT CEKTopa Ha
pacT KpeAWTHOT PU3MKa, MOJ IPETIIOCTaBKaMa 3HATHOT
[oropuiama MaKpOEKOHOMCKHX ycioBa. [lokaszaresb
aJICKBaTHOCTH KamuTaja OaHKapCcKOr CEKTopa OCTaje He
caMO W3HAJ| peryjlaTopHOr MHHUMyMma Beh Oum Ownm
HCTOBPEMEHO HCHYHEHHM CBH 3axTeBU 3a Nokpuhe
3aIITUTHUX CJI0jEeBa KalUTalla, YaKk U y CIIydajy Hajroper
MPETHOCTABJBCHOT CIIeHapHja. MakponpyaeHIHjaTHH
CTpPEC-TECTOBH JIMKBUIHOCTH KOPHCTE C€ 3a Mepeme
pU3MKa JIMKBUAHOCTH YycClied TyOWTKa TIOBepema
JICTIOHEHATa /WM HETOBOJGHUX EKOHOMCKHX YCJIOBa.
[Tokazaresb JIMKBUIHOCTH 32 CHCTEM Kao LIEJIHMHY OCTao
OM M3HAJ pEryJlaTopHOr MHHMMyMa 4YaKk WU IIpH
eKCTPEMHOM CIIeHapHjy, KOju Toapa3yMeBa naieko Behu
ommmB nerno3nuTta of Hajpeher 3abeneskeHor y momahem
0GaHKapCKOM CEKTOpy Ha MOYETKY (PUHAHCHjCKe KpH3e.
Pesynrarn wmpexHOr Momenupama MehycoOHHX Besa
nzmehy mojeauHayHuMX OaHaka IOKasyjy Ja CTpPyKTypa
[IOBE3aHOCTH HE NPEJCTaBJba U3BOP CUCTEMCKOT PH3HKA.

[ToGospimana je BehnHa KJbyYHHUX ITOKa3aTesba MOCI0Bamba
CeKTOpa OCHIypama, JIOK je yKynHa mpemuja y 2017.
rogunu Buma 3a 4,4% Hero nperxonHe roxuHe. Cexkrop
ocurypama y CpOuju aleKBaTHO je KalWTaIU30BaH y
OJIHOCY Ha puU3UKe KojuMa je wu3noxkeH. OpnHoc
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yKa3yjy Ha mo da 6u cekmop ocuzyparba U y cry4ajy
peanusayuje ekcmpemMHUX U Mao 6eposamHuUX WoKoea
ocmao cmabunaH u 6UCOKO Kanumasnu3oeaH.

Komb6uHoBaHuU rnokasamersb y ocuzaypatby
(v %)

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

120

100

0

B Tp.cnpoBohera ocur./MmepopasHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)
B MepopaaBHe wreTe/MepoaaBHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)
W3sop: HBC.

HacmaereH je pacm Hemo umoguHe A06pP0O8O/LHUX
neH3ujckux ¢hoHdoea, npu Yemy je pacmy euwe
donpuHena pasnuka usmeljy Hemo ynnama u ucnnama
He20 ocmeapeHu npuHoc 00 UHeecmupara. YKynaH 6poj
KopucHuka eehu je He2o npemxodHe 200uHe, Kao u 6poj
KopucHuka koju pedosHo ynnahyjy donpuHoce.

BbunaHcHa akmuea cekmopa huHaHcUjcKo2 SIu3uHea
Hacmasuna je da pacme, y3 no6osbwat-e HheHoe
Kkeanumema, 3axeasbyjyhiu 0arbem cMaH-etby
npobnemamuyHUX nompaxuearba. YkynaH kanuman
makolje je 3HamHo nosehaH, yemy je, usmely ocmanoe,
donpuHeo u no3umueaH pesysnmam

ocmeapeH Ha HU8oy cekmopa.

Bpoj nnamHux uHcmumyuyuja koje nocnyjy y
Penybnuyu Cpbuju dodamHo je nosehaH
mokom 2017. 200uHe.

Ybnaxaeare MOHemapHe nosiumuke

HapooHe 6aHke Cpbuje dupekmHo ce o0pa3usio Ha
CMaH-eH€e KaMamHux cmona U mpowkoea 3adyxuearba
y OuHapuma. [1ad npemuje pusuka Ha ucmopujcku

pacroioXkuBe M 3aXTEBaHE MapruHe COJIBEHTHOCTH
3HaTHO je M3HAJ IIPOIMCAHOI MHHHUMYyMa KOZ 00a THIa
ocurypama. M kox ApymiTaBa Koja ce TNPETEXKHO OaBe
MOCJIOBUMA HEKHMBOTHUX W KOJI APYIITaBa Koja ce OaBe
MOCJIOBUMa JKMBOTHHUX OCHTypama NOTIYHO Cy
MOKPUBEHE TEeXHUYKe pe3epBe. Jlok je Koj mnpBUX
3a0eIeKCH pacT Mokasaresba MPOGUTAOUITHOCTH, KOI
JOPYTUX Cy OBH ITOKA3aTeJbH HELITO HWXKH OJ] MPETXOIHE
roauHe. BpeqHocT KOMOMHOBAHOT parnuja TOTOBO j€ FCTa
kao mperxonHe rogune. Cekrop ocurypama y Cpouju u
JlaJbe je Mame Pa3BHjeH O]l OBHX CEKTOpa y 3eMibamMa
yianunaMa EBporicke yHuje, mto yrnyhyje Ha noTeHimjan
3a JaJbM Pa3BOj OBOI CEKTOPA.

Hero nmoBHHA 70OpOBOJBPHHX TIEH3MjCKHUX (OHIOBA Beha
je 3a 10,3% mnero muperxomHe romuHe. OcTBapeHU
ropuiku npuHoc FONDex-a on 4,7% 0uo je 10BOJbaH
JIa ce BPEAHOCT MMOBHHE (POHIOBA OUyBa Yy OJHOCY Ha
cTony uHQIanMje, ¢ THM Ja je OMo HMXKH Of IPUHOCA
OCTBapEHOT Yy TMPETXOJHO] TOAWHH, YCIEJ BHCOKE
KOHIICHTpAIlMje yjaramha U HUCKUX KaMaTHUX CTONa Ha
IOpxaBHe Xaptuje ox BpenHoctd. C apyre crpase,
MaKcMMalHa HaKHaJa 3a YIpaBJbalkbe T0OPOBOJbHUM
nensujckum QoumoMm cHmwkena je ca 2% Ha 1,25%
00pavYyHCKEe HETO BPEIHOCTH MMOBHHE (oHmaa, Imro he
MO3UTHBHO YTHIIATH Ha JaJbl PACT HETO HMOBHHE
(hoH/IOBA, @ TUME U HA aKyMYJIHPaHa CPEACTBA YIAHOBA.

HacTaBibeH je TpeHZ pacTa OWIaHCHE aKTHUBE JaBajala
(uHaHCHjCKOT JIM3UHTa, Koja je Beha 3a oko 13,7% Hero
Ha Kpajy mperxojiHe roauHe. Yuemrhe mpoOieMaTHYHUX
IUIaCMaHa Yy YKyIIHAM IJJaCMaHHMa II0 OCHOBY
(PMHAHCH]CKOT JIN3UHTA JOJIaTHO j& CMACHO Y OIHOCY Ha
nperxonHy roauny. Toxom 2017. CEKTOp
(pMHAHCH]CKOT JIN3UHTA j€ OCTBApHUO MO3UTHBAH PE3yJITaT,
MamH Off pe3yaTara OCTBAPEHOT IPETXOIHE TOIUHE, allk
Cy, C Ipyre CTpaHe, W PacxXogu W IyOuuu Mamu. Y
CTPYKTypH IprUMaana JIu3uHTa, U najke Hajsehe yderrhe
nMajy He(pHUHAHCHjCKa TNPHUBpPEAHA JAPYIITBA, JOK CE
nu3nHroM Hajuemrthe ¢uHaHCHpajy TepeTHa BO3HIIA,
MUHHOYCH U ayTOOYCH.

roAuHe,

Iwb yBohema mNmaTHUX HMHCTUTYLHMja W HHCTHTYLHja
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA jecTe moBehame KOHKYpPEHIHje Ha
TPXKHUIITY, yHarpeheme KBaIUTETa W Pa3HOBPCHOCTH
IUIATHAX YCIyra M, MOCICIUYHO, CHIIKABAKke [CHA THX
yciyra 3a kxopucHuke. Ha kpajy 2017. rogumue, 12
HHCTUTYIIMja MMAJIO j€ O3BOJY 3a MpPYKambe IUIATHUX
yciyra, JOK je jenHa MHCTHTYIHja MMajia JI03BOJY 3a
U3J1aBarbe eNEKTPOHCKOT HOBIIA.

Haponna 6anka Cp6uje je n 'y 2017. ronuHu HactaBuia
Ja BOAM OMPE3HY MOHETApHY IOJUTHKY 300T
HEU3BECHOCTH Ha MeljyHaponHOM (UHAHCHjCKOM H
pobHOM TpXHMTY. Ycinen HIDKHX HWHQIATOPHHUX
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MuHuUMyM u nogehare kpedumHoz pejmuHaa npaheHnu cy
nadoM mpouwkoea 3adyxueara y cmpaHoj eanymu.

Y 2017. 200uHu o4yeaHa je penamueHa cmabunHocm
Kypca duHapa, a uH¢hnauuja ce moKom yese 200uHe
Kpemana y epaHuyama Ho802 Yurba.

Tpxuwme OpxasHuUX xapmuja 0d epedHocCmMU 0cmarno je
Haj3Ha4ajHuju ceameHm ¢huHaHcujcko2 mpxuwma.
3axearyjyhu no6osbwaHuM MakpOEKOHOMCKUM
nokazamesbuma, cMakeHU cy 06UM U mpPOoWKosU
3adyxueara dpxase. [losehaHa je npoceyHa poyHoCcm
emMumoegaHux OpxaeHux xapmuja od epedHocmu u
3abenexeHa nosehaHa 3auHmepecogaHOCM CmMpaHux
uHeecmumopa 3a dy20pOYHO ynazare y OpxasHe
xapmuje 00 epedHocmu. YeehaHa je nukeudHocm
ceKyHOapHo2 mpxuwma OpxasHux xapmuja od
epedHocmu. Takohe, yeedeHu cy u HO8U (hUHAHCUjCKU
uHcmpymeHmu padu darbee pasgoja mpxuwma
OpxaeHux xapmuja 00 epedHocmu.

HenokpemHocmu kao npedmem obe36ehewa kpeduma
eeoma cy 3acmynibeHe y 6aHKapcKoM cekmopy
Peny6nuke Cpbuje. C 063upom Ha mo, npomMeHe
MPXUWHUX 8peOHOCMU HENOKPemHOCmuU ymu4y Ha
Keanumem kpedumHux nopmdgponuja 6aHaka.
MocneduyHo, jedaH 00 nomeHyujanHuUx pusuka no
¢huHaHcujcku cucmem jecme ynpago HemozayfiHocm
adeksamHe npoueHe 8pedHOCMU HENOKPeMHOCMU.
Cmoea je kpajem deuembpa 2016. yceojeH 3akoH o

npuTHCaKa, pe)epeHTHa KaMaTHa CTOMa CHHMKEHA je J1Ba
myTa 3a o 0,25 mponeHTHHX moeHa, Ha 3,5%, dnme ce
0Ba CTOIA HAIIIA HA HAJHI)KEM HHUBOY Y PEIKUMY [IHIbAba
nHduanuje. YOnmakaBamke MOHETapHE  MOJHUTHKE
JIMPEKTHO CE€ OAPa3sHiIo Ha CMamberhe KaMaTHUX CTONa U
TPOIIKOBA 3ajy)XWBama y AuHapuma. WMudnanuja ce y
2017. kpeTana y rpaHiiiaMa HOBOT 1IMJba U y AeLEeMOpYy je
n3Hocwia nuibanux 3,0%, mTo moTBplyje mcmpaBHOCT
O[UTyKe Ja Ce NWJbaHa CTOma WHQIAIMje MOYEBIIN O
2017. romuHe cHU3M ca 4% = 1,5 MpOICHTHUX TOeHa Ha
3% =+ 1,5 mponeHTHHX moeHa. 3axBajbyjyhu OoJpuM
W3BO3HUM pe3yJTariMa, BHCOKOM IPHIIMBY CTPaHUX
JMUPEKTHUX HWHBECTHUIM]ja u nosehaHoj
3aMHTEPECOBAHOCTH CTPAHMX MHBECTHTOPA 3a yJarame y
IIp)KaBHE XapTHje OJ BpeAHOCTH, AuHAp je y 2017. ojagao
npema eBpy 3a 4,2%. Panm crnpedaBama NMpeKOMEpHHUX
ocImianuja ICBU3HOT Kypca, Hapomna G6anka CpoOuje je
HHTEepBEHHCAJa HETO KYNOBHMHOM 725 MMIMOHA €Bpa,
YHUMe Cy JIOIATHO OjavyaHe eBU3HE pe3epBe 3eMIbe.

[ToGospIann MaKpOEKOHOMCKH TIOKa3aTesbyu oMoryhumm
Cy ApKaBH, paayl CMamema pU3MKa (HHAHCHpamba, 1a
npehe ¢ KpaTKOpOUHHX M3BOpa (PUHAHCHPAhA HA EMUCH]Y
CPEMbOPOYHUX W JYTOPOYHHX PKABHUX OOBE3HHIIA.
3axBasbyjyhu 1o00oJbIIaHO] (QHUCKAIHO] MO3UIIM]jH,
3a0y)KUBalke Ha MPUMApPHOM TPXKHUIITY AMHAPCKUX
JIPKABHUX XapTHja O] BPEIHOCTH JIOAATHO j& CMambeHO,
y3 pehe aykuuje, Mamb U3HOC XapTHja O BPEAHOCTH KOjU
je 6uo moHyheH Ha mponajy Mo MOBOJBHHJUM KaMaTHUM
HakoH ycmemHuX peaiu3anuja eMHUCHja
Oenumapk oOBesnuna y 2016, wucra crpareruja je
HacTaBibeHa U TokoM 2017. romuHe. YBohemeM emmcuja
OeHuMapk 0OBE3HMIIA OCTBAPHO CE MO3UTHBAH e(ekar Ha
00MM M KOHTHHYUTET CEKYHIApHOT TProBama, Kao U Ha
yHampehewme TpxKUIIHE e(OUKACHOCTH Y MOCTYIKY
npojiaje ApKaBHUX XapTHja Ha MPUMAPHOM TPXKHUIITY.
Pasu nmaseer pasBoja TpXKUINTA JPXKABHUX XapTHja Off
BPEIHOCTH M OJIaKIIaBama YCJIOBA 3a ylarame JoMahum
MYHOJICTHUM (PU3UYKUM JIMIAMA y JIpKaBHE XapTHje Of
BpeaHocTH, Pemybmmka CpbOuja je xpajem 2017.
E€MUTOBaa HOBH (DMHAHCH]CKH HHCTPYMEHT — ILITEIHE
oOBe3nuile. Mak, jour yBek IOCTOjU 3HATaH MPOCTOP 3a
yHanpeheme OpraHM30BaHOT TPXKHIITA KallUTala,
MoCceOHO TP)KUIITA KOPIIOPATUBHUX 0OBE3HHUIIA.

cTomama.

Opn movetka 2017. rouHe IICHE HETIOKPETHOCTH TTOKa3yjy
u 3Hake omnopaBka. DOMex 3a Cpbujy je y 2017.
nopactao 3a 3,1%, Bol)eH pacToM 1ieHa HEMOKPETHOCTH Y
beorpany, koje cy mosehane 3a 4,6%, mro ykasyje Ha
OIOpaBaK TPXKUIITA HEMOKPETHOCTH. Pe3yiararu aHkeTe o
KPEIUTHO] aKTUBHOCTHU TOKa3yjy na je y 2017. roguHu
nosehaHa Tpakmba 3a CTaMOCHMM KpEIUTHMa, Kao U Ja
OaHke ouekyjy naa he ce Ta TeHIEHIMja HACTABUTH U Y
HapenHom nepuofy. [lopen dakropa Ha cTpaHu Tpaxibe,
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npouyeHumesrbuma epedHocCmMu HenoKpemHocmu, Koju ce
npumersyje 0d jyHa 2017. 200uHe. [Moped 6a3e nodamaka
0 npoyeHama epedHOCMU HeNOKPemMHocmu Koje cy
npedmem xunomeke U o0 kpedumuma obe3beljeHum
xunomekom, kojy eodu HapoOHa 6aHka Cpbuje,

o08aj 3aKkoH npedcmaesba 006py ocHogy 3a dasbe
ypehewe ose obnacmu.

Yceajaem odnyka kojuma ce ymephyjy cmone
3awmumHux crojesa kanumana, y domahu pe2ynamopHu
oKeUp yeedeHU cy MakponpyOeHUujanHu 3alimum{u
c/iojegu Kanumana, Koju cy y nomnyHocmu y cknady

¢ pe2ynamopHum cmaHdapdom Bazen Ill.

HapodHa 6aHka Cpb6uje je 2017. 200uHe yceojuna
pe2ynamopHu nakem Kojum ce omoeyhaea
npumeHa MehyHapoOHoe cmaHOapda (huHaHcujcko2
useewmaeara 9 (IFRS 9).

pacty O0poja mpOMETOBaHUX HEMIOKPETHOCTH JOIIPUHEO j€
¥ OIopaBak CeKTopa TpaljeBMHApCTBA, Kao (akTop Ha
ctpanu moHyzxe. Ha kpajy 2017. BpemHOCT panmja
Price-to-income w3HOCHWIA je 8,6 TOmWHA, INTO, HAKO
KCIIOJI BUINICTOAUIIELET TTpoceka (9,6), U najbe ykasyje Ha
TO J1a craHoBU y CpOMju HUCY JAOCTYITHU CTaHOBHUILTBY
C IIPOCEYHHUM IMPUXOAUMA.
MIPOLICHUTEJbUMA BPEIHOCTH HEIMOKPETHOCTH IIoYena je
jyHa 2017. romune. Ha ocHoBy oBor 3akoHa, Hapomna
6anka CpOuje je nomena HOBy OmIyKy O caapxajy,
pOKOBHMa W Ha4yMHY JIOCTaBJbama HW3BEIITaja O
npolLeHaMa BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH KOj€ Cy MpeiMeT

[Ipumena 3axkoHa O

XUIIOTEKE M O KpeauTuMa o0e30eljeHMM XHIIOTEeKOM.
Iopen Tora, MunucrapcTBo GuHaHCHja je y ToKy 2017.

roguHe JoHeno wu [IpaBHIHWK O HaOHOHAJTHUM
CTaHJIapAWMa, KOIACKCY CTHKE ©  IpaBWINMa
npoQeCUOHATHOT IoHaIIama JIUIIEHIUPAHOT
MIPOLIEHUTEhA.

Perynatopaum cranmapgom baszen III ytBphenu cy,
u3Mely ocTanor, ¥ HOBH 3aIUTUTHH CJIOjEBH KalUTaa,
KOjU  TpEJICTaB/bajy  HEKe OJ  Haj3HauajHUjUX
WHCTpyMEHaTa MakKpoIpyJAeHIMjalHe TOJIUTHKE. Y
ckiany ca Crparerujom 3a yBoheme cranmapna bazen 111
y Penyonuin Cpouju, Vzspunu ogbop Haponue Ganke
Cpbuje, Ha cemHuuu oapykanoj 15. mememOpa 2016.
TONIMHE, YCBOJHO j& PEryIaTOpHU MaKeT, KOjH je TToUueo J1a
ce npumewsyje 30. jyrma 2017. rogmue. Y jyny 2017.
roguae Haponna Oanka CpOuje je ycBOjuia OIUTyKE
KojuMa ce YTBplyjy CTOME KOHTPAIMKIUYHOT 3alITUTHOT
clloja KamuTaja, 3alITUTHOT CJoja KamuTaja 3a
CUCTEMCKH 3HauajHe OaHKe M 3aIITUTHOT CJI0ja KamuTajia
3a CTPYKTYPHHM CHCTEMCKH pU3HMK. Ha oBaj HauuH cy y
gomahu  perynaropHu — OKBUP y  MOTIYHOCTH
MMIUIEMCHTUPAHU 3aIITHTHU CIIOjEBH KalMTala, YUMe je
noBehaH KBalIWUTET KaluTajda M yHampel)eHa OTHOpHOCT
nomaher GaHKapCKOT CEKTOpa Ha CHCTEMCKE PHU3HKE.

Haponna Ganka Cpb6uje je 2017. rommue ycBojuia
peryjlaTopHH TakeT KOjuM ce omoryhaBa mpumeHa
MelyHnaponHor crannapaa (pUHAHCH]CKOI' W3BEIITABAbA
9 (IFRS 9) on 1. jamyapa 2018. Taj maker oOyxBara
Omryky o obOpacumMma W CaapXXUHU TMO3WIOHja Yy
oOpacruma (hPMHAHCHjCKUX W3BemTaja 3a Oanke, OmIyKy
o n3MeHama u gonyHama Omimyke o KoHTHOM OKBHpY M
canpxuHU padyHa y KoHTHOM OkBHpY 3a O6aHke, OmIyKy
0 NpUKYIUbaly, 00paaM M J0CTaBJbalby MOjAaTaka o
CTamy U CTPYKTYpH pauyHa u3 KonTHor okBupa, OmiyKy
0 n3MeHama u normyHama OTyke o H3BeIITaBamy OaHaka
n Omnyky o wm3MeHamMa u jpomyHama Ompimyke o
KiacupuKanuju OWJIAHCHE aKTHBE M BaHOMIAHCHUX
craBku OaHke. VYCBOjeHa peryjgaruBa OfipakaBa
omnpeaesbere Hapomne Oanke CpOuje Ja mojacTakHe
CTaHJapza

ajieKkBaTHy npuMeHy MelyHaponHor




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

CeeobyxeamHa oyeHa (huHaHcujcke cmabunHocmu,
nocmampaHa Ha OCHO8Y KOMNO3UMHO2 NoKas3amesba
cucmeMcKo2 cmpeca U nokasamesba

¢huHaHcujckoe 30paesba, yKka3yje Ha cmabunaH

U omnopaH (huHaHCUjcKu cucmem.

(uHaHCHjCcKOT M3BemTaBamba 9 y jomahem GaHKapcKoM
cexTopy, omoryhu TPaHCIAPEHTHOCTH
(hMHAHCHjCKUX W3BEIITaja OaHaKa ca acleKTa HavyhHa
BpeIHOBaka OWIIAHCHUX IMO3WIMja M Ojadya MOBEPECHE Y
(uHaHCHjCKY TTO3MIHM]y OaHaKa.

nosehame

VY toky 2017. ronuHe, moKa3aTeJbiu CUCTEMCKOT CTpeca u
(hMHAHCHjCKOT 31paBiba yKasyjy Ha MEpHOI H3Y3eTHO
HHUCKOT pPU3WKa, C HUCKOM M CTaOWJIHOM CHCTEMCKOM
KOMITOHEHTOM. HUCKHM WH(IATOPHH UPUTHCHU H
cTabuiaH JIEBU3HH KypcC, JOCJIENHO CIpOBOheme Mepa
(huckagHe KOHCOIHUIAIN]Ee U CTPYKTYPHHUX pedopMH, Koje
cy omoryhune nasse yOmaxaBambe MOHETapHE MOJHTHKE,
Kao W crabunaH OaHKApCKH CHCTEM, MO3UTHBHO CYy
JIOTIPUHENHN jadary OTIIOPHOCTH AoMaher (uHaHCHjcKOT
cuctreMa TokoM 2017. a camMuM THUM H
MaKpOEKOHOMCKO] CTaOMITHOCTH 3EMJbE.

roAuHE,
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Meljynapoono u domahe oxkpyaicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxeme

Kpemawa y mehyHapoOHOM okpyxewy mokom 2017. 200uHe obenexuno je ybp3aH-e €KOHOMCKe akmueHOCMU Ha
ceemckoM HUeoy U kod pa3sujeHux 3eMasba, U K00 3emarba y ycnoHy. Y6psawe pacma y 30HU eepa No8osbHO Ce
odpa3suso Ha nobosblware usaneda pacma 3eMasba UeHmpasnHe, UCMoYHe U jyzoucmoyHe Egpone, wmo je donpuHesno
nady npemuje pusuka ogux 3eMasba, npu Yemy ce npemuja pusuka Cpbuje kpajem 20duHe u noyemkom 2018. cnycmuna
Ha HajHuxe Hueoe omkad ce EMBI npamu 3a Cpbujy. Me. uH¢gpnayuja je mokom 2017. 200uHe 6una Hucka u cmabunHa u
Kpemana ce y oKeupy 2paHuya Hos8oe Uusba, koju je 0d noyemka 2017. cnywmeH ca 4,0% * 1,5 n.n. Ha 3,0% * 1,5 n.n.
UHpnayuoHa ovekusamwa huHaHcujckoz cekmopa u npuepede eeh cy dyxu nepuod ycudpeHa y epaHuyama yusba.
JesusHe pesepse, kao ghakmop cuzypHocmu u cmabusmHocmu, ocmarse ¢y Ha 6UCOKOM HUBOY U Ha Kpajy 2017. 200uHe.
3axeamyjyhu 60/bUM MaKpOeKOHOMCKUM (pyHOaMeHmuMa U noeosbHUM u3a2neduma 3a HapedHu nepuod, Cpbuja je
daHac omnopHuja Ha NomeHyujanHo HezamueHe ymuuyaje u3 MeljyHapodHO2 OKpyXeHa, 0 Yyemy ceedoyu nosehaH
KpedumHu pejmuHe Cpbuje 00 cmpaHe cee mpu pejmuHe a2eHyuje U ycnewHo 3aspuieHa ocMa U yjeOHO nocnedwa
peeu3suja cmeHd6aj apaHxmaHa Peny6nuke Cpbuje ¢ MM®-om.

Pact y 30HM eBpa, C KOjOM HMaMmoO Haj3Ha4ajHHje
(uHaHCHjCKe M TProBUHCKE Bese, yop3an je y 2017. Ha
2,4%?, wro je Hajehm pact ox 2007. rommue. Ilpema
nogariva MM®-a°, Tokom 2017. HajBuIIe cTome pacra y

L.1. Pusuum u3 melhynapognor
OKpY:Kemha

Yopzame exonomcke akmugnocmu na ceemckom Hu8oy,
Kao u y 30Hu eepa, Hajeehem mpzoeunckom napmmepy
Cpbuje, no6o.bHo ce 00pazuno Ha uz2ieoe NPUPEOHo2
pacma y Cpouju y napeonom nepuody. C opyze cmpane,
u oame nocmoje pusuyu Ha meljynapoonom poonom u
dunancujckom mpycuwmy, npe ceeza y nozieody
Kpemarba ceemcke yeHe Hagpme, Kao u OU6ePeHMHUX
monemapuux noaumurka @DE/[-a u Ellb-a. Hnak,
3axeanyjyhu b60bum MAKDPOEKOHOMCKUM
dynoamenmuma u noGoLHUM U32IEOUMA 34 HAPEOHU
nepuoo, Cpouja je omnopnuja Ha nomeHyujaiIHo
Hecamuene ymuuaje uz meljynapoonoz okpyx cera Hezo

wimo je mo ounay npemxooHom nepuooy.

ExoHoMcCKka kpeTama Ha CBETCKOM HHBOY TokoMm 2017.
roJIMHE YyKa3yjy Ha HacTaBaK IMKJIWYHOI OIOpaBKa
CBeTCKe TpuBpene. Pact cBercke mpuBpene yop3aH je Ha
3,8% y 2017, a yOp3ame pacra 3a0elIeKeHO je M KOX
pa3BujeHux 3emaspa (ca 1,7% y 2016. na 2,3% y 2017) n
KOJ] 3eMaJba y ycrony (ca 4,4% y 2016. a 4,8% y 2017).
Ouekyje ce maa he ce pacT HACTaBUTH W y HApEIHOM
nepuoay u ja he ce cromna miobajHor pacra yop3atu Ha
3,9% y 2018. u 2019. rogunn’'.

' IMF WEO, April 2018.

30HU eBpa octBapmie cy Upcka (7,8%), Manra (6,6%),
Cnosennja (5,0%) u Ecronuja (4,9%). Kanma je peu o
HajehuM mpuBpenaMa 30HE eBpa, y oxHocy Ha 2016.
TOJMHY, IPUBPEIHU pacT je yop3aH y Hemauxkoj (2,5%),
@panmyckoj (1,8%) m Urammju (1,5%), a ycmopen y
Mnanauju (3,1% y 2017). Hakon nBe y3acronHe roguHe
mana, y 2017. ekoHOMCKa akTUBHOCT y ['puKkoj mopacina je
3a 1,4%.

padoukoH 1.1.1. Mpojekumnje pacta BAM-a
€BpOrCcKux 3emarba 3a 2018.
(y %)

B Mame og 0%
= 0-1%

O 1-2%

O 2-6%

Vlaao;): MMo.

* ITlpema npouenn Eurostat-a.
* IMF WEO, April 2018.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

OrnopaBak 1eHe HadTe, HAKOH JIBE TOAWHE HETaTHBHUX
cTOoma mpUBpeqHor pacTa, y 2017. TOqMHA TOTIPHHEO je
OTIOpaBKy E€KOHOMCKe akTuBHOCTH y Pycuju (1,5%) u
Bbenopycuju (2,4%).

EBporicke 3eMibe Y YCIIOHY M pa3Bojy* umaie cy y 2017,
3HATHO BHIIY CTOmy pacta (5,8%) Hero 3eMJbe 30He eBpa,
Ia cy HajBHIIE cTome pacta octBapere y Typckoj (7,0%)
u Pymynnju (7,0%). Meby 3emipama y pernony bankana’®,
HajBUINE cTore pacta umane cy Anbanuja (3,9%) u
Byrapcka (3,6%).

HacraBak omnopaBka €KOHOMCKE akTHBHOCTH y EBponu
ouekyje ce m'y 2018, mpu uemMy ce KOJI eBpOIICKHUX 3eMajba
y YCIIOHY W 3eMajba Pa3BOjy OUEKYjy BHILE CTOIE pacTa
(4,3%) nero y 30uu eBpa (2,4%) (I'paduxon 1.1.1).

IIpema mporHozama Eporicke xomwucuje u3 maja 2018,
HakoH yOp3ama pacta y 2017. ronuaH, odekyje ce na he
€KOHOMCKA aKTUBHOCT Y 30HH €Bpa HACTaBUTH Ja PACTE U
y 2018. u 2019. roguHu, amy MO HEIITO yMEPEHHjUM
crornama, on 2,3% u 2,0%, pecnektuBHO. OuekuBaHU
pact je 100po pacmojesbeH Mel)y 3eM/bamMa U CEKTOpHMa
U Kapakrtepuuie ra moehanu creneH ogpxuBocti. Tokom
Meprozia MPOrHO3€, MPHUBAaTHA MOTPOIIHa he HaCTaBUTH
Jla pacTe 1Mo yMEpEeHWM, allil OJPKMBUM CTOIIaMa pacta.
Kapna je peu o nHBecTHIMjama, ITO3UTHBAH TpeH u3 2017.
Tpebao Ou na ce HactaBu U TokoM 2018. roqune, mto he
JIOTIPUHETH CHAXHOM DPAacTy WHBECTHUIIMja Yy HapeIHOM
HepHoay, a O4eKyje ce M Ja he cBe 3eMibe WIaHHIE
MOTIPUHETH eKCHaH3Wju WHBectunuja. Ilopen Tora,
OTIOpaBaK eKcTepHe Tpakme nojcrahu he pact u3Bo3a u

Tokom 2018.
yCIIOpaBamke CBETCKE TPrOBHUHE, KA0 U OYEKUBAHE e(EKTe
jadama eBpa, MO3UTHBAH JOTPHUHOC W3B03a MOCTENeHO he
ce cmamuBaTu o1 2019. rogune.

roguHe. C 003UpOoM Ha OYCKHBAHO

Puzuny no npuBpesHU pacT 30HE €Bpa aCHMETPUYHU CY
HaHIDKe, IPY 4eMy Ce M3[Baja HEU3BECHOCT Y IOIVIENY
HCXo/a TperoBopa o m3nacky Bemmke bpuranuje u3z EV,
Kao o TCH3Wje ¥ TMOTCHIMjaTHa
[IPEOpHjeHTaIM]ja Ka MPOTEKIUOHUCTHYKUM MOJIUTHKaMA.

TCOMMOJIUTUYKE

HacraBky pacta B/[I1-a y 30HH eBpa y cpelmeM poKy
Tpebaro 6m na mompuHEece Aajbu pacT gomahe Tpaxmbe,
MOJp)KaH HACTABKOM OIOpaBKa TPIKHIITA pasia, HUCKUM
KamMaTHHUM cTomama U Behom mpodurabmrHOIThy
KOMITaHMja, ka0 W Beha eKcTepHa TpaXkmka M0 OCHOBY
O4YEeKHMBAHOT yOp3ama I100aHOT pacTa.

[TosuTHBaH TpeHA Ha TPXKHUIITY pajga 30HE €Bpa
HacTaBjbeH je um TokoM 2017.
He3arocieHocTy je y neuemopy 2017. camxeHna Ha 8,6%,
LITO je HajHM)Ka CTOIIA HE3aIloCJICHOCTH jOII Of jaHyapa
2009. Yci0BY Ha TPXKUIITY paja MoO0JbIIAHH CY Y CBUM
espa. Ha wnuBoy EY,
He3amocJeHocTH je Kpajem 2017. rognHe Onma HIDKA Of
CTOIIE Y 30HH €Bpa M u3Hocuna je 7,3% y nenemopy 2017.
ronuHe. HajHnmka crona Hes3arocJaeHOCTH 3a0enexeHa je
y Yemixoj (2,4%), Hemaukoj (3,5%) n Mantu (3,8%), a
Hajpuma y ['pukoj (20,8%) u llnanuju (16,5%).

rogyHe — CToIa

3€MJbaMa 30HC cToma

Ha noBoJbHa kperawa y 30HU €Bpa TokoMm 2017. rogune
yKa3yje M KpeTame KOMIIO3UTHOT IT0Ka3aTesba EKOHOMCKE

'padpumkoH 1.1.2. NokasaTer ekKOHOMCKe
aKTMBHOCTU* (Mpou3BoAH-a)
(Y VHOEKCHUM noeHuma)

64
62

Ay
A
i

1471014710147101471014710147101471014710
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

e 30Ha eBpa Hemauka

dpaHLycka — |Tanvja

* Purchasing Managers Index (PMI).
W3aBop: Markit Group.

'pacpmkoH 1.1.3. Noka3aTer ekoHoMcke
aKTMBHOCTU* (ycnyre)
(y MIHOEKCHVUM noeHnma)
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e 30Ha eBpa Hemauka

®dpaHuycka Utanuja

* Purchasing Managers Index (PMI).
W3Bop: Markit Group.

* Typcka, ITosbcka, PymyHnja, Mahapcka, Byrapcka, Cpouja, Xpsarcka, Anbanuja,
bocua n Xeprerosuna, Makenonuja u I{pxa Topa.

* AnGanmja, bocra u Xepuerosuna, byrapcka, I'puka, Makenonnja, Pemry6nmka
Cpbwuja, Xpsarcka u L{pHa Topa.




Melyynapooro u domafie oxpyscerve

AKTUBHOCTH 30HE €Bpa y MPOU3BOTHOM cektopy (PMI
Manufacturing), xoju je y nmeuembpy 2017. m3HOCHO
60,6°, mTo je Bumme Hero Ha Kpajy 2016. ronuHe. Hajpuma
BPEIHOCT OBOT ITOKa3aTesba 3abenexena je y Hemaukoj y
nmeneMopy (63,3 moena). [loka3aTelb EKOHOMCKE
aKTUBHOCTH 30HE €Bpa y YCIyKHOM cekTtopy (PMI
Services) takohe je y 2017. roqMHH OCTBApUO PacT U
Kpajem roauHe m3Hocuo je 56,6 moena. [Tocmarpano mo
3eMJbaMa MpHUKa3aHuM Ha rpadukonuma [.1.2. u 1.1.3,
HajHWKe BpenHocTH PMI y NMpOHW3BOJHOM M YCIY>KHOM
cexropy Ha kpajy 2017. perucrpoBane cy y HWramuju
(57,4 u 55,4, pecrieKTHBHO), IOK Cy HajBHILEC MPOCCYHE
BpeaHocTH PMI y IpOU3BOIHOM CEKTOpY Ha Kpajy 2017.
3abenesxxene y Hemauxoj (63,3), a y yCIIy’)KHOM CEKTOpY Y
®paniyckoj (59,1).

Ha tpxumry npumapHux mnpousBoaa, TokoMm 2017.
3a0esexeHa Cy TMBEpPreHTHa KpeTama — [IeHe MPUMapHUX
MOJEONIPUBPEAHUX IPOU3BOAA CYy TOKOM UYHTAaBE TOAMHE
najane, 0K Cy LIEHEe MeTala U MUHepaja, Kao W IIeHE
eHepreHara, pacie. HakoH mpuBpeMeHOr maga IeHa
HadTe THIa OpeHT Ha ucnon 50 gomapa o Oapery KpajeMm
npee nosoBuHe 2017, y 1pyroj MOJOBHHU TOAMHE ILIEHE
HadTe cy nmoBehane. tbeHoMm pacTy HajBHIIE je TONPHHEO
noroBop 3emasba uinanuna OPEC-a u JeceT Ipyrux
3emaspa mpoms3Bohada Hadre, ykbpydyjyhu u Pycujy, o
MIPOAYKETKY CIIOpasymMa O CMambelhy HPOU3BOIIHE JI0
kpaja 2018. romuHe, Kao0 W TEONOJIMTHYKE TEH3Uje Ha
Cpenmwem wucroky. Mako je cmopazymom mnpensuhena
MOryhHOCT J1a ce OH paHuje 3aBpIiHy, IIeHa HadTe je pacia
jep ce mpermocraBibasio Aa he cropasym yTHLHATH Ha
npe3acrNeHoCT MI00AHOT TPXKUIITa HadTe.

I.1.1. Monerapuna noautuka EIlb-a n
®E/1-a Tokom 2017. rogune

EIlb je moxom 2017.
eKCHAH3UGHY MOHEMAPHY RONUMUKY, Y3 MArU U3HOC

Hacmaguia o0a Cllp()b’()()ll

Mmeceunux Kynosuna XoB nezo 2016. C opyze cmpane,
@DEJ] je nacmaguo ca 3aowmpasarsem MOHemMapHe
nonumuKe, na je maxo pejpepenmua Kamamua cmona y
moky 2017. 200une noouznyma mpu nyma.

Toxom 2017. rogmue, ELIb je xjpydHe KamaTHE CTOIIC
3a/1p)Kajla Ha HENpPOMEHEHOM HHUBOY. PedepenTtHa
KaMmaTHa CToIla 3a/ip>kaHa je Tokom nene 2017. rognHe Ha
HuBOy on 0%, JOK Cy KamaTHE CTONE Ha JCTMO3UTHE

¢ Bpeanoct uHjaekca u3Han 50 moeHa ykasyje Ha pact, a ucroj 50 rnoeHa Ha maj
©KOHOMCKE aKTHBHOCTH.

OJIAKOIMIEC W KaMaTHa CTOoIla Ha KPCAUTHE OJIaKIINIEC
3agpxkane Ha HUBOY of —0,40% n 0,25%, pecnekTuBHO.
ExcnanzuBHocT MoHeTapHe nonutuke Ellb-a Tokom oBor
mepuosa  oriejana ce y  HAacTaBKy —IpPUMEHE
HECTaH/JapJHUX Mepa MOHETapHE IOJHWTHUKE, Ak je
TemIo yOiiakaBama 110 TOM OCHOBY OMO ciabuju Hero
nperxonue rogune. Hamwme, mo mapra 2017. ELb je
CIIPOBOAWJIA IporpamM KynoBuHe XoB, mpu uemy cy
MeceuHe kynoBuHe XoB m3Hocmie 80 mipa eBpa, ma Ou
ToueB oJ1 anpwia 10 kpaja 2017. rognHe H3HOC MECEYHNX
KynmoBuHa ©Omo cMmameH Ha 60 w™miupn espa. Ha
okToOapckoM cactanky, ELIB je HajaBuiIa 1ajbe CMamCHE
M3HOCAa MecedyHux KymoBuHa XoB, Ha 30 mupn eBpa
mo4eB ox janyapa 2018. mo cemremOpa 2018, mmu myxe
yKONHKO Oyne moTpeOHO, OMHOCHO JIOK ce MH(Ianuja He
Halje Ha HMBOY KOju je koH3ucTeHTaH ¢ nnbeM Ellb-a.

[Tpumena HecTaHAapJHUX Mepa MOHETApHE MOJIHUTHKE
Ellb-a, koja je Ha cHa3u oxn 2015. ronute, npyxuia je
MOJPIIKY TPHUBPEIHOM pPacTy 30HE eBpa, Koju je 2017.
TOJMHE JOCTUTA0 HAjBHIIY CTOIY pacTa y MOCTKPU3HOM
nepuony (2,4%). 3axBasbyjyhu yOp3amy pacta y 30HH
eBpa, MOOOJBIIAHU Cy M M3IVIEAM 3a PacT 3eMaba y
pEeruoHy IEHTpalHe, UCTOYHE M jyrouctouHe EBpore,
300r yera cy W IIpeMHje PU3MKa OBHUX 3eMajba CMarbeHE
Ha PEKOpAHO HHUCKe HUBoe. Tako ce mpeMuja pU3MKa
Cpbuje xpajem 2017. romuHe CITyCTHIIA HA HUBO HCIIOJ
100 6.m., mpBu myT otkana ce EMBI nparu 3a Cpoujy
(I'padpukon 1.1.5).

C npyre crpaHe, YIpKOC Mepama
MOHETapHe IOJUTUKE, Ka0 U PEJaTHBHO CHAXXHOM

CKCITaH3UBHC

pacukoH 1.1.4. KamaTtHe ctone ELIB-a u EONIA

(v %)
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e PechepeHTHa cTona ELIB-a

KamaTHa cTona Ha Kpe[JUTHe orakiumue
e KaMaTHa CTONa Ha Aeno3unTHe onakwmue
e EONIA

WaBsop: ELIB n Bnymb6epr.
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pacvkoH 1.1.5. UHpeKc o6Be3HMLa TpXKUWTa Y
ycnoHy: Cp6uje n 3emarba permoHa, VIX nHgekc
M npuHoc Ha o6Be3Huue CAL]

(y 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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Mahapcka (n.c.)

Typcka (n.c.)

EMBI Global (n.c.)

e [IPUHOC* (4.C.)

e Cp6uja (n.C.)

Morsbcka (n.c.)
e XpBaTCKa (1.C.)
VIX (a.c.)

* Ha naseneHe o6se3Huue CALl poyYHOCTY AeCET roanHa.
W3Bop: J.P. Morgan n bnymbepr.

padmkoH 1.1.6. KpeTakse ogabpaHux
6ep3chxux UHAaeKca
(y nHOekcHuM noeHnma, 31. 12. 2010 = 100)
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em— BELEX 15 s BUX BET e XU100

W3Bop: Beb-cajtosn 6epan.

MIPUBPEIHOM PAcTy, MI. HHQJIAIM]ja Ce TOKOM CKOPO Iiejie
TOJIMHE KpeTaya HCIOJ LUJbaHe BPEIHOCTH O]l ,,HCIOJ
anu Onuzy 2%”. Haume, mr. ctona uHianuje y 30HH
eBpa moueTkoM 2017. romuHe KpeTaja ce Ha HHBOY OKO
mbane Bpenuoct (1,8% y janyapy, 2,0% y ¢pedpyapy u
1,9% y anpuiny), HaKOH 4era je YCIEINO HeH IMal, T ce
Ha Kpajy roamHe Hanuia Ha HuBOy ox 1,4%. bBasna
nHdpnanuja (MH}IALMja MO UCKJbYYEHY IIEHA XpaHe,
SHEepruje, aJKoxoja M murapera) Ouiia je TOKOM TOIUHE
penlaTUBHO CcTabWwiIHA W y JOenemMoOpy je H3HOCHIIa
0,9% wr.

[Tpema npojexujama MM®-a u3 anpuna 2018. roaune,
nHbIayja y 304 eBpa tpebdao ou na ce y 2018. 3ampxu
Ha TPUOIIKHO MCTOM HUBOY Kao y 2017, mok ce meHO
pUOIMKaBame IUIbY Of ,,HCIIOA anu 0nmu3y 2% odekyje
TEK y cpenmeM poky (2023. romune).

[lpema pesyarariMa jaHyapcke AHKET€ O KPEIUTHO]
aKTUBHOCTH OaHaka 30He eBpa 3a T4 2017, xoja je
oOyxBarama y3opak on 143 OaHke, Ha PacT KpeAHTHE
AKTUBHOCTH TIO3UTHBHO j€ YTHIA0 PacT TPaXmbe 3a
KpPEIUTHUMA, U TO y OKBHPY CBHX KaTeropuja KpeauTa, Kao
n yOnaxaBame KpPEAMTHUX CTaHJapia 3a craMmOeHe
kpenure. Hakon yOnakaBama y MpBoj MOJOBUHHU TOIMHE,
CTaHAapAM 33  KpeuuTe  MPUBPEIU
cTabMIIM30BaNy Cy ce y ApyToj mooBHHM roauHe. Kama je
ped O KpPEOUTHMM CTaHJIapauMa 3a KpeauTe
CTaHOBHHIITBY, TokoM 2017. romumHe yOmaxxeHU Cy
cTaHgapaud 3a cramOeHe KpeauTe, JOK CYy KPEAUTHH
CTaHZAp¥ 3a MOTPOINAYKe M OCTajle KPEIHUTE, HAKOH

KpEeIUTHHU

yonaxasawa y T3 2017, ocranu Henpomewenu y T4
2017. ronuue.

Toxom 2017. ronune, BehinHa 3eMasba IIEHTpAIIHE, HCTOYHE
u jyroucroune EBpome c¢ pexuMoMm wuH}IannoHor
TapreTupama 3aap)kaia je cBoje pedepeHTHE CTOIe Ha
HerpoMemeHoM HuBoy (Mabapcka — 0,9%, Ilosbcka —
1,5%, Pymynnja — 1,75%, Typcka — 8,0%). C nmpyre
cTpane, Yemka je, HAKOH CKOpPO IIET TO/AMHA, KOJUKO CE
pedepeHTHA KaMaTHa CTola Hala3uia Ha HuBoy o 0,05%,
tokom 2017. roauHe JBa myTa HOAMIIA pedepeHTHY
KamaTHy cromy (y aBrycry u HoBeMOpy), Ha 0,5% Ha Kpajy
2017. rommue. 3a pa3nuKy O NMOMEHYTHX 3eMajba, y
Cpbuju je y 2017. HacTaBbeHO yOIma)kaBamke MOHETapHE
MOJTUTHKE — KaMaTHa CTOIA je CHU)KeHA y JiBa HaBpara (y
centeMOpy U OkTOOpYy) 3a mo 0,25 rm.i., yuMe ce OHa Ha
Kpajy TO[MHE Halllla Ha HUBOY o 3,5%.

On BanmyTa 3eMajba y PErHOHY Ca CIMYHUM PEKHMOM
JIEBU3HOT Kypca, Iope] AWHapa, Koju je ojagao 4,2%,
TokoM 2017. mpema eBpy Cy Ojadajli M IOJbCKH 3JI0T
(6,1%), uemka kpyHa (5,8%) u wmahapcka ¢opunTa
(0,3%). C npyre crpaHe, Typcka Jupa je ociiadbuia 3a
18,8%, a pymyncku 1ej 3a 2,5% (I'paduxon 1.1.7).

YV T4 2017, nuBEpreHTHOCT MOHETAPHUX IOJIHTHKA
Bonehux nentpanuux O6anaka, EIlb-a u ®E/l-a, nonatao
je noBehana. Haume, ELLB je Ha okTtoOapckoMm cacTaHKy
JIOHeNa OJUTYKY Jia MPOJYKH MPOTrpaM KBaHTHUTATHBHHUX
OJIAKIIIMIIA 32 AEBET MeceIy, 10 centembpa 2018. roxgune,
y3 ocTaBjbame MOTyhHOCTHM KymoBHHE OOBE3HHIA H
HaKOH TOTa, Y 3aBUCHOCTH OJ KpeTama IIPUBPEIHOT pacTa
n uHIanyje, Npu 4eMy je UCTakia O4eKHuBama 1a he
KaMaTHE CTOINe OCTaTh Ha HHCKOM HHBOY Y JIy)KeM
nepuony. C napyre crpane, ®EJ[ je HacTtaBuo ¢
HOPMaJIN3allMjOM MOHETAapHE IIOJINTUKE, Y3 TpH
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pachukoH 1.1.7. KpeTamwse Kypcesa oapeheHux
HaLMOHaNHUX BanyTa npema eepy*
(aHeBHM nopaum, 31. 12. 2010 = 100)
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Mahapcka

Cpbuja e PyMyHUja
— TypCKa Yelwuka e [lOSbCKA
* PacT npefcTaerba anpeuujauujy.

WaBop: Beb-cajroBu LieHTpanHux 6aHaka.

'pachmkoH 1.1.8. KpeTawe aeBU3HOr Kypca u
y4yewhe cTpaHUX MHBECTUTOpPA Ha ayKuujama
AWHap. ApXaB. 06Be3HULIa, TPOMECEYHMU NPOCEK

(v %) (EUR/RSD)
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mm— Yyelwhe cTpaHWUX uHBecTuTopa (n.c.)
[esn3Hu kypc (a.c.)
Wasop: HBC.

noBehawa kamatHe crome y 2017. roawHu, HOK je y
OKTOOpY JOHETa OIyKa O IOYCTKY HOPMAaU3allHje
Ounanca crama OE/I-a.

Bpxu mpuBpenHM pacT 30HE €Bpa O] O4YEKMBAHOT H
penaruBHO cradbuinHu u3riean 3a pact CAJl monpunenu
Cy jauamy eBpa npema nonapy y 2017, HAKOH TpH rOIUHE
CTOBOT' 3HATHOT ciabiberba. MehyTum, Kpajem roause,
300r onTUMH3Ma y Toreny edekara ycBajara 3aKoHa O
pedpopmu mopecke mommtuke y CAJl, mobosbmama
W3IVIeAa 3a NMPHUBPEIHU pacT, Kao M W3jaBa 3BaHWYHUKA
®E/l-a na he n y HapenHoMm nepuomy OMTH HacTaBJbEHO
MOCTENEHO YKJIamhamhe CTUMYJATUBHUX Mepa MOHETapHe
nonutrke noBehambeM pedepeHTHE KamaTHe CTole U
cMamuBameM Omranca crtama DPEJl-a, nomap je
TIPUBPEMEHO 0jadao.

Kana je peu o monerapnoj nonuruu CAJl, Toxkom 2017.
TOJIMHE I[MJbaHU KOPHUJOP 32 pe(hepeHTHY KaMaTHy CTOITy
MMOJUTHYT je TpH IyTa (y Mapry, JyHy H AeneMOpy), 3a 1mo
0,25 1.1, 1a 6u ce Ha Kpajy ToauHe pedepeHTHa KaMaTHa
croma Hanwia y pacmony 1,25-1,5%. Ha omryke
@enepannor ondopa 3a omepanuje Ha OTBOPEHOM
tpxuwry (Federal Open Market Committee — FOMCQC)
TokoM 2017. mpeTexHO Cy yTHIlala pealu3oBaHa H
OYEKMBaHa MOBOJbHA KpEeTama Ha TPXKUIITY paja, Kao
OYEKHBama y IOINIENy KpeTama eKOHOMCKE aKTHBHOCTH
u nHbIanymje.

Takobe, y ckimany ¢ panuje o6jaBbenuM mwianom, PEJ] je
on okTobpa 2017. oTnoueo ga cMambyje CBOj OMITaHC, KOjH
j€ TOKOM CBeTCKe eKOHOMCKe Kpu3e moBehan ca 800 mips
monapa Ha 4,5 6wmmona momapa. OHO IITO je M3BECHO

jecte na he Ounanc ®EJ[-a W HakoH MJIAaHUPAHOT
CcMamCHha 0uTH 3HaTHO Behin Hero 1mITo je 6uo mpe Kpuse.
[Mpema mnaHy, ymMameme MECEYHOT H3HOCA KOjH Ce
pemHBecTHpa Tpebda ma ce moBehaBa cBaka Tpu Mecera 3a
10 mapn nonapa, cBe A0K He aocturHe 50 mapn pomnapa
kpajem 2018. roguue (ox Tor u3HOCca, 60% onHOocuhe ce
Ha apxaBHe XoB, a 40% na xunorekapue XoB). Hakon
Tora he ce mprUMemHBaTH U3HOC MECEUHOI CMamberha Off
50 mapa gonapa nokie rox To, mpema oreHu DE]l-a,
Oyne moTpebHo.

Crona nezanociienoctr y CAJ] HacraBuia je na omaga u
y oktobpy 2017. nocturia je HuBo on 4,1%, Ha KoM ce
3ampkana g0 Kpaja romuHe (mpema 4,7%, KOJIHKO je
n3Hocwia Ha kpajy 2016). Madmanuja y CAJ] 6enexnna
je Tokom 2017. 3HATHO BHWIIE CTONE pacTa HETo
[peTXofHe roguHe. Makcumainy BpeaHocT ox 2,7%
nHdramyja je pocrunia y ¢ebpyapy, IMTO MpPEACTaBIba
HajBuiry BpenHoct ox 2012. romune. Kpajem ronune,
uHbIaIKja ce CTadMIM30Baia U y AeueMOpy ce Haluia Ha
HuBOy ox 2,1%.

ITocmarpano Ha HuBOY ronune, pact b/IIT-a CAly 2017.
roaunu (2,3%) yop3an je y oqnocy Ha 2016. (1,5%), mto
je y Hajsehoj Mepu pesynrar omopaBKa IpHBaTHE
HOTPOIIbE, MHBECTHIMja M yOp3ama pacTa H3BO3a.
Wsrnenun pacta 3a 2018. m 2019, mpema mupoueHH
MM®-a u3 anpuna 2018, jom cy noBossHUju (2,9% n
2,7%, pECTICKTHBHO).

OnTrMu3am 300r yop3ama r100aHOT IPUBPEIHOT pacTa
YTHUIIA0 jeé Ha HEyoOMYajeHO HHUCKY BOJIATUIHOCT
(DMHAHCHCKUX  TpPXHWIITAa. BpemHocT  WHOEKca

—
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

BonatuiiHocT — S&P 500 VIX', koju mpeacraBiba
UMIUTMIATHY MeEpy BOJATHJIHOCTH (DUHAHCH]jCKUX
TPIKHILTA, CPEMHOM cenTeMOpa nana je Ha ucnox 10% u
OKO TOT HMBOA HAaCTaBMIIa je j1a ce kpehe 1o kpaja 2017. u
mouetkoM 2018. rtommue (I'paduxon 1.1.5). Ha
(hMHAHCH]CKUM TPXKHINTHMA 3€Majba y PETHOHY Takohe je
IpUMETaH OIOpaBak, Ha IITA yKa3yje KpeTame MHAEKCa
6ep3u, xoju cy kpajem 2017. 6unm y mopacTy y oTHOCY Ha
kpaj 2016. romune (I'padukon 1.1.6).

1.1.2. Kperame KpeguTHe AKTHBHOCTH Y
3eM/baMa LeHTPaJIHe, HCTOYHe
u jyroucroune Espone

Toxom 2017. 2z00une, y pecuony yenmpanne, ucmoume u
Jjyeoucmoune Eepone azpecamuu Kpeoumuu ycioeu Ha
CHIPAHU MPAadcrbe HACMAGUIU CY NO3UMUGAH MPEHO U3
npemxoone 200une, 00K je y Opy20j noioeuHu 200uHe
omnouemo yonapcasarse ycio6a Ha CMpanu nowyoe. y

2017. 200unu, pusux pazoyyncuearna 0Oanaxka npema
3emMmama yenmpanne, ucmoune u jyzoucmoune Eepone
maru je Hezo y 2015. u 2016. zoounu.

[Tpema pesynrariMa AHKeTE O KPEAWTHO] aKTUBHOCTH Y
3eMJbaMa LIEHTpaJHe, MCTOYHEe W jyroucrouHe EBporre,
KOjy je y jyHy u HoBemOpy 2017. oGjaBuia Esporicka
WHBECTHIIMOHA OaHKa, pacT TpPaxme 3a KpeAuTHMa
HacTaBJbeH je TokoMm mene 2017, ofHOCHO Tpaxma 3a
kpenutuma nosehana je Beh gJeBeT y3acTONMHUX
nonyrogumra. Toxkom 2017, cBu (axropu Ha CTpaHH
TpaXHe JIAJIM Cy MO3UTHBAH JONpHHOC pacTy. Hajsehn
JIe0 pacTa TpaXmbe 3a KpeauTHMa IOCIeHIa je pacra
TPaXXiE 32 HHBECTUIMOHNM KPEIUTUMA, JIOK j€ IOTIPUHOC
KpEInTa 32 PECTPYKTypHpame Iyra OMo He3HaTaH.

C zpyre cTpase, o Apyre MOJIOBHHE FOJUHE OTIOUYETO je
yOnaxkaBame yclIoBa IOHyAe KpeauTa. Mebhyrum, ja3
u3Mely Tpaxkbe U IIOHye 3a KPeAUTHMA U Jajbe IIOCTOjH,
ITO pesyntupat  Behum

MOXE KBaJIUTCTOM

AycTtpuja
(y 6.n.) (1. 6. 2007 = 100)
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CDS apxase (n.c.)

noAaum npeAcTaBajy Npoceke AHEBHWX NoaaTaka.
W3Bop: bniymbepr n Pojtepc.

padpukoH 1.1.9. KpeTawba Ha MaTMYHUM TPXULITMMA GaHKapPCKMX rpyna npucyTHux y Cpouju*

®dpaHuycka
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* CDS crnpefjoBy v LieHe akLmja npeacTasrbajy HenoHgepucaHe npoceke BpeAHOCTY 3a MaTuiHe GaHke 13 cBake 3emMrbe. MeceuHu

" Mupnexc umkamke 6epse ormunja (Chicago Board Options Exchange — CBOE),
koju ce 6asupa Ha unaekcy S&P 500 (SPX).
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HOBOOZOOPEHNX KpeauTa OJ KpeAWTa W3 MPETXOTHHUX
KPETUTHUX IUKITyCa.

Y 2017. roguHu 1OOOJBIIAHM Cy YCIOBH 32 KPEAHTE
cpeamuM mpenysehuma. Y cexropy
CTAaHOBHUIITBA, HAKOH MOroplllama yclIoBa IOHYyAE 3a
MOTPOIIAYKe KPEAUTEe TOKOM IIPBE MOJIOBHHE TOIUHE, Y
JPYToj MOJOBMHHU TOIMHE TIOOOJBIIAHY Cy YCIOBH MOHY/E
KO OBHMX KPEIWTA, NOK je KOA XWUIIOTEKApHUX KpeanuTa

MaJluM H

HaCTaBJHEHO MOTOPIIAkE YCIIOBa U3 Iporuie roguue. Kao
HajBeha mpenpeka pacTty moHyne Kpeaurta Tokom 2017.
roIUHE NpENO3HaTe Cy perylaTopHe IIPOMEHE Ha
JIOKaJJHOM HHMBOY KOZA IIOjeAMHUX 3eMaba. Ha HuBOy
permoHa, yodeH je maj MpoOJeMaTHYHUX KpeIuTa, aid
BUXOB M Jajbe pPEIIATHBHO BHCOK HHUBO yTHYEC Ha
MIOTOPIIAKkE YCIIOBA ITOHY/E.

Toxom 2017. romuHe OJaKiIaH je MPUCTYI H3BOpHUMA
¢uHaHCcHpama OaHKAapCKWX Tpyma, 3axBajbyjyhm y
HajBehoj Mepu
n3BopuMa (UHAHCHpamba,
CTAaHOBHMIITBA W mnpuBpexne. Ilo3uTmBan nonmpuHOC
MPUCTYILY
0aHKapCKUX rpyla NPOUCTHYE M Of (UHAHCHUpPAka Off
cTpane MehyHapomHux ¢(uHaHCHjcKHX HHCTHTYnHja. C
003MpOM Ha TO Ja CYICHIHjapu EBPOICKUX OaHKapCKUX
rpyna ydectByjy ca 77% na pomaheMm Tpxumry,

OJIAaKIIAaHOM IpHCTyIy Jaomahum
mpe cBera JeTro3uTHMAa
OJIaKIIaHOM

n3BopuMa  (UHAHCHpaba

JielliaBarba y 30HN €Bpa U KpeTame KPeJUTHE aKTHBHOCTH
y 3HaTHO] MepH yTU4y Ha (QuHAHCUpame OaHaka
cyncuaujapa y Cpouju.
TpKUMTAMa OaHKapCcKuX Trpyma mpucyTHux y Cpouju
npukaszaHa cy Ha [paduxony I.1.9.

Kperama ©Ha MaTHYHUM

'pacpmkoH 1.1.10. MpomeHa npekorpaHnMyHe
M3M0XeHOCTU Npema oaabpaHuM 3eMrbama,
T3 2008 — T4 2017.
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M3Bop: BIS, nokauujcka CTaTUCTUKa, MPUHLMIN PE3MAEHTHOCTY, GpyTO.

IIpema pesynraruma ankere EBporcke HHBECTHIIMOHE
0aHKe O KPEOUTHOj AaKTUBHOCTH OaHaka y 3eMJpama
LIEHTpaJHEe, HCTOYHE U jyrouctoune EBpome n3 HoBeMOpa
2017, Toxom gapyre mnonoBuHe 2017. pU3HK CMamema
(MHAHCH]jCKE M3JI0KEHOCTH Y OaHKapCKOM CEKTOpY OBHX
3eMasba HWKM je Hero mro je To 6uo y 2015. u 2016.
roguHu. Y npyroj nosnosunu 2017, Hemro Mawme o 20%
OaHKapCKUX TpyTalyja HM3jaCHWIO Ce Ja Y HapeIHOM
nepuony odekyje cmameme LtD (loan-to-deposit) panuja
Ha HUBOY OaHKapCKe rpyrie.

Kaga je peu o pusmky cmamema (QHUHAHCHjCKE
H3JIOKEeHOCTH y OaHkapckoMm cektopy CpoOuje, Tpeba
WMaTH y BHUAY Ja, 3axBajbyjyhm cHaxHOj momahoj
JEMO3UTHO] 0a3MW, Koja je mopacia y IOCTKPHU3HOM
nepuoy, U J00po oaMepeHuM Mepama Hapomxe Oanke
CpOuje, pa3ayKuBame CTpaHUX OaHaKa, HaKO 3a0EIICKECHO
Yy MOCTKPHU3HOM IIEPUOAY Y PETHOHY LICHTPAJIHE, HCTOYHE
u jyroucroune EBporie, Huje mMano Behux HeraTnBHHX
edexkara no ¢puHAHCHjCKY cTabmiHOoCT Cpouje.

[Ipema nopanmma BIS-a, y onHocy Ha noyerak kpuze (T3
2008), y T4 2017.
U3JI0KEHOCT OaHaka M3 30HE €Bpa IIpeMa 3eMibaMa y
pernony, ocuMm mnpema Yemxoj u Typckoj. VYKoIHKO
IoCMaTpamMo MPOLEHTYaJIHy IPOMEHY, M3JIOKEHOCT je
HajBUILIE CMameHa y ciydajy Mahapcke u XpBarcke, a
Hajmame y cirydajy [losscke u Cpouje (I'padukon 1.1.10).
[Tocmarpano y onHocy Ha kpaj 2016. ronune, y T4 2017.
noBehaHa je M3JI0KEHOCT KOJ CBHX 3eMabd y PErvuoHy,
ocuM y ciydajy Xpsarcke. JleraspHuja aHamu3a
KPEeOUTHOT pacTa M Nperiea cTamba U KpeTama y
0GaHKapCKOM CEKTOpPY MPEACTaBbEHH cy y nortasiby I1.1.

CMameHa je NpeKorpaHuYHa

I.2. Ilpernex nomahux
MAaKpPOEKOHOMCKHUX KpeTama

Y 2017. 200unu, B/III je nopacmao 3a 1,9%, npemesncro
6oljen ungecmuyujama u RPUGAMHOM NOMPOUITLOM. Y
HapeOnom nepuody ouexyje ce yop3amwe pacma
eKOHOMCKe akmugHocmu, koju he oocmuhu oko 3,5% y
2018. u 2019. z00unu, y3 3aopicasare noeo.bHe
cmpykmype pacma. Hucku ungnamopuu npumucuyu
Hacmaemwenu cyy 2017. 2o0unu, a unrayuja je moxom
yumaee 200une OuNA HUCKA U cMAdUNHA U Kpemana ce

Y OKeupy zpanuua yusd.

Ha nuBoy roaune, pact B/II1-a 'y 2017, npema nogaunma
P3C-a, usnocuo je 1,9%, Bohen y HajBehoj mepu
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Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

WHBECTHUIMjaMa U TPUBATHOM MHOTPOLIHOM. Y OKBUPY
WHBECTHLM]ja, HajBUIM pacT (8,7%) ocTBapmie cy
nmpuBaTHe WHBecTHIH]je, monpuHocehn pacty B/I1-a ca
1,4 n.o. Tlopen nHBecTHIMja, 3HaYajaH JONMPUHOC pacTy
b/AIl-a, npyry roauHy 3apenoM, Jaja je YyKyIHa
MOTPOILba, MPU YeMy Ce IpemMa JONpPHUHOCY H3JBaja
moTpomma  goMahmHcTaBa.
nomahuHCTaBa JONpUHENa Cy MO3MTHBHA KpeTama Ha
TPKUIITY Paja, OAHOCHO pacT 3alOCICHOCTH U 3apaja,
Kao M pacT KPEANTHE aKTUBHOCTH, IIPE CBEra 10 OCHOBY
TOTOBHHCKHUX KpenuTa. Ovekyje ce aa he n tokom 2018.
norpomma JgoMahMHCTaBa HACTAaBUTH Ja pacTte H
JIOTIPUHETH yOp3amy npuBpeaHor pacta Cpouje.

Pacty  morpomme

Haxon kpu3e u3 2008. rognHe, IpoMemkEeHa je CTPYKTypa
pacta B/ITI-a — TpeHa HEypaBHOTEKEHOT U HEOJIPKUBOT
pacrta HpPEOKpPEeHYT je Ka CIOpUjeM, ajHu OJpPXKHBHjEeM
pacty BoheHnM Hero u3B030M M uHBecTuiHjama. C
MIPOM3BOMIHE CTPaHE, y MOCTKPU3HOM IepHoxy mnosehan
j€ TOTpUHOC Pa3sMEHJBUBHUX CEKTOpa, YeMY je IOIPHHEO
W pacT WHBECTHIHja KOjeé Cy yCMepaBaHE y CEKTOp
pasmenspuBHX o0apa (rpadukonn 1.2.1. u 1.2.2).

Jauamem pomahux MakpoOEeKOHOMCKHX (yHAaMeHaTa,
crpoBol)emeM CTPYKTYPHHX pedopMU H MOO0IBIIAEM
WHBECTUIIMOHOT amOujeHTa, CpOmja je y MpeTXOIHUM
roIMHaMa CTBOPWJIA OCHOB 3a yOp3ame HpHUBpEIHOT
pacray CpeameM poKy. AKO ce MMa TO Y BHY, OYeKyje ce
na he pact B/Il1-a, HakOH NPUBpPEMEHOI yCIOpaBama y
2017. 300r edekara MIOKOBa Ha CTpaHU MoHyzxe, y 2018.
roquHM O6utH yOp3aH Ha oko 3,5% u nma he cimuny
nuHaMuKY 3anpxkata u'y 2019. (Ipaduxon 1.2.3).

3axBasbyjyhu 10OpO OIMEpeHMM MepamMa MOHETapHE
MOJUTHKE W TOTIYHO] KOOpIMHAIMH C (UCKAITHOM

moJuTHKOM, HH(anuja ce y 2017. kperana y rpanuiiama
mwba (3 + 1,5%) u y neuemOpy je, ka0 U Ha HHUBOY
Mpoceka rognHe, u3Hocwmna mwbannx 3,0%. Ha to ma cy
WH(IATOPHN NMPUTUCIH OCTAJIN HUCKH, yKa3yje U HUCKa
n crabuinna 0Oa3Ha uWH(]IanWja, Koja je y JenemMopy
nu3Hocwia 1,3% Mr., ITO je ’eH HajHKU HIUBO OTKAJ[ Ce
uH}anMja MEpH UHIEKCOM IMOTPOIIAYKUX IeHa. Tokom
1ese TOAMHE CPeAmOpOoYHa HHGIAINOHA OYEKHBabha
(uHAHCHjCKOT CEKTOopa U MpHUBpese OMIa ¢y ycuapeHa y
rpaHHIIaMa [UJbA.

[Tpema 1ienTpaHoj npojekuuju u3 maja 2018. roanHe, Mr.
unpnanuja he 1o kpaja nepuona mnpojekuuje (y HapenHe
JIBE TOIMHE) HACTaBUTH Ja ce Kpehe y rpaHmmama muma,
3,0 £ 1,5% (I'paduxon 1.2.4). Axo ce orpaHnYNMO camMo
Ha jeJHOTOAMIIBM BPEMEHCKH XOPH30HT, ofHOCHO 2018.
roauny, uHduanuja he ce KperaTn OKO HOHE T'paHUIE
mba. theHo mocTeneHo NpUONMKAaBake LEHTPAIHO]
BpeaHOCTH 1uiba 07 3,0% ouekyje ce y Apyroj MOJOBUHH
2019, a TOTOM U CTaOMITHO KPeTarme OKO T€ BPEIAHOCTH JI0
Kpaja mepuona mpojexnuje. [maBHM (axTopu Koju Ou
Tpebajo a yciIoBe TaKBO KpeTame HH]IIaIMje jecy HUCKa
0a3a Ko TOjeqUHUX IPOM3BOJA, WIYe3aBame edexara
amnpernujanyje IUHapa W3 MPETXOMHOTI MEpUoga U PacT
arperaTHe TPaxIbe.

[ToBosbHA KpeTama 3abesexkeHa Cy M Ha TPXKUIITY paja,
rae je croma 3amocieHoctH kpajem 2017. rogune
nmocturia HuBo oj 46,3%, MOK je cTola He3armoCICHOCTH
n3nocuna 14,7% wu odekyje ce ma he ce cMamermbe
HE3aroCIeHoCT! HacTaBUTH U 'y 2018. roqmam.

MoserapHa nonuTika je yonaxasana u'y 2017. rogunmy,
anu ymepenuM temnom. Toxom 2017. ronune, Haponna
banka CpOuje je y aBa HaBpara CHuU3WIA peepeHTHY

pacpukoH 1.2.1. PeanHu pacTt — gonpuHocu
Tpaxibe
(y %)
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padmkoH 1.2.2. PeanHu pacTt — AonpuHocu
noHyae

(y %)
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Meljynapooro u domahe oKkpycere

cromy 3a o 0,25 m.m. — y centeMOpy 1 oKToOpYy, Ha 3,5%.
Hacrapak yOnakaBama MOHETapHE TIONUTHKE oapeleH je
OYCKMBAHMM KpeTameM WHIangje, Ipe
cnabspebeM HWHQIATOPHUX IPUTHCAKA II0 OCHOBY

CBEra

¢axropa u3 nomaher u melhyHapoqHOT OKpyXema, Kao U
YHILCHUIIOM JIa Cy OCTBapeHa (puCKajHa KpeTama Ouia
3HATHO MOBOJBHH]JA OJf OYCKHMBAHHX, INTO j& YMAmUIO
norpedy JApkaBe 3a 3aqy)KHBambEM.
MOHETapHE IOJUTHKE HacTaBbeHO je u y 2018. roquHwy,
Kaja je y MapTy U anpuiy pedepeHTHa KamaTHa CToma
camxkena 3a o 0,25 m.m. (ykynHo 0,50 m.i.). [Topen Tora,
y ampwiy je Hapomna Ganka CpOuje cys3mia KOPHIOP
KaMaTHUX cToma, ca £ 1,5 m.m. Ha + 1,25 m.m. y ogHocy Ha
pedepenTtHy kamaTHy cromy. Cmameme pedepeHTHE
KaMaTHe CTOIIe OIPA3KJIo CE Ha JaJbU 4] KAMATHUX CTOIA
Ha Meljy0aHKapCKOM TP)KHUINTY HOBI@A, Ka0 M Ha LICHY

Vonaxasame

JpxaBHUX AUHapckux XoB. McToBpeMeHO, HEM3BECHOCT
Ha MehyHapopHOM pOOHOM M (DMHAHCH]JCKOM TPIKHUILTY,
npe cBera y IHONIEAy KpeTama CBeTCKe lieHe Hadre u
nuBepreHTHUX MoHerapHux nonutuka ®EJl-a u Ellb-a,
HaJaraja je omnpe3Ho yOna)kaBamke MOHETAPHE TIOJIUTHKE Y
TIOCMaTpPaHOM HEPHOTY.

Kana je ped o kperamuma Ha JEBU3HOM TPXKUIITY, TUHAD
je tokom 2017. ropuHe ojadao mpema eBpy 3a 4,2%, a
300T MICTOBPEMEHOT jadara eBpa IpeMa 1ojapy, AnHap je
mpema Jonapy ojadao 3a 18,2%. Amnpenmjanujcku
NMPUTHCIM  HAa  JEBHU3HOM TPXHUIITY, KOJU CYy
KapakTepucainy Behu Jieo roanHe, pe3yiaTar cy Ipe cBera
CMambEeHUX  MAKPOCKOHOMCKHX  HEpaBHOTeXa W
HOBOJPHHjUX MAaKPOSKOHOMCKHX H3IVIe[a 3a HapeIHH
MepHo, IITO je JONPHHENO U pacTy MOBEpeHha CTPAHUX
WHBECTHTOpA 3a AyropoyHo ymarawe y CpOujy, many
IpeMuje prusnka 1 nosehamy KpeJUTHOT PEjTHHTA 3eMJIbE

O]l CTpaHe CBE TPU PCjTHHT arcHIIHjE.

[Ipemuja pusuka Cpbuje, mepena EMBI, tokom 2017.
TO/IMHE je CMarMBaHa, /1a OM ce Ha Kpajy TOAMHE HaIlia
Ha HUBOY oxf oko 100 6.11., uTo je 3a 147 6.11. Mame Hero
Ha Kpajy mpeTxo[He ronuue. Ha TakBo kpeTame npemuje
pusuka CpOuje mnpecygHO je YTHLAJIO OdYyBambe
MaKpOEKOHOMCKE CTa0MIIHOCTH u jadame
MaKpOCKOHOMCKUX (yHIaMeHaTa, Kao U MOBOJHHHjH
W3IJIENH 3a pacT y HapenHoM nepuony. [lopen tora, many
MpeMHje pU3HKa IOTPHUHEN0 je yOp3ame NpUBPEIHOT
pacta 30HE eBpa, 3a Koje ce odekyje na he ce 30or
CH&XHUX TPrOBHHCKHX Be3a MPEIUTH U Ha 3eMJbe
pervoHa IEHTpajHe, UCTOYHE M jyroucTouHe Epore.
[Man npemuje pusuka CpOuje HactaBibeH je Uy 2018.
TO/IMHU, a y jaHyapy je OCTBapeHa W HajHIKa BPEIHOCT

on 85 6.mm. otkan ce EMBI nipatu 3a Cpoujy.

Toxom 2017. rommHe, CBE TpPH PCJTUHT arcHIUjC
nosehane cy kpemutau pejrunr CpoOuje. Hajmpe je y
MapTy pejTHHr areHuuja Moodys mosehana KpenuTHH
pejtuar Cpbuje 3a TyropodHO 3aTyKuBame y qoMahoj u
cTpaHoj BamyTd — ¢ Bl Ha Ba3 ca ,crabunHum”
M3IVIEMMa 32 ErOBO Jajbe MOo0O0JbLIakE. 3aTUM Cy y
nereMmOpy pejTuHr areunuje Standard and Poor s u Fitch
nosehasne kpenutHu pejtuHr Cpbuje ¢ BB— Ha BB ca
,CTabuimHuM”  wusrneauMma. [loBehame KpeauTHOT
pejTiHTa OWIIO je OMpeNesbeHO 3HATHUM ITONPaBIbAEM
(uckaTHUX pe3yiTara, TOBOJAHUM H3TIEIUMa 32
cTtabwiaH NPHUBPEIHU PACT U CMABEHEM CIOJbHE
HepaBHOTEke. [lopen Tora, pacTy KpPeIUTHOT pEjTHHTra
JOTIPUHENH Cy O4YYyBame LEHOBHE CTAOMIIHOCTH W
MTOBOJbHA KpeTama y OAHKaPCKOM CEKTODY.

VY 2017. ronqunan, Haponna 6anka Cpbuje je na M T-y
O6una Hero kynmam 725,0 muiH eBpa (YKyIHO je Kynnia
1.355 mnH eBpa, a npogana 630,0 MiaH eBpa), YUMe Cy

padchmkoH 1.2.3. Mpojekunja* peanHor pacta bAM-a
(mr. cTone, y %)
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* Maj 2018.
W3sop: HBC.

'pacpukoH 1.2.4. Mpojekumja* nndnaumje
(mr. cTone, y %)
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Hapomsa 6amxa Cpouje
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Toduwru usseurmaj o cmaduiocmu urarcujckoe cucmema y 201

JIOIaTHO ojadaHe JeBu3He pesepBe 3emibe (I'padukon
1.2.5). UnrtepBenumje Hapomme 6anke CpbOuje Ha
JICBU3HOM TPXKHUIITY CHpOBOhEeHEe Cy pajud CMamermha
MIPEKOMEPHUX KPAaTKOPOUHUX OCHWIANMja JEBU3HOT
Kypca, O4yBarba IICHOBHE M (PMHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH U
OZlp)KaBarba aJIeKBaTHOI HMBOA JIEBU3HUX pe3epBH, 0e3
HaMepe Ja ce yTH4Ye Ha KpeTame JAEBU3HOr Kypca. Y
yCIIOBMMa jOII YBEK BHCOKOT HHBOa (UHAHCH]CKE
eBpom3alfje, Koja je KapaKTepHUCTHYHA 3a TPUBPELY
CpOwuje, n3pakene Qurykryannje IeBU3HOT Kypca, Topes
yrunaja Ha uWH(uanujy, nemosane Om M Ha OwuiaHce
peamHor H 300r
Heyckinal)eHOCTH HUXOBHX 00aBe3a M MOTpakuBama. Y
TOM CMUCITY, U3paKE€HO ClIabJherhe JUHAapa MOIIo Ou 1a
MOTOpIIa KBAJIUTET KpemuTHOT TopTdonuja OaHaka
ykynHy ¢unancujeky crabunnoct. Crora Hapomna
6anka CpOHje HACTOjU J1a OJPXKH PETATUBHY CTAOMITHOCT
JeBU3HOTI Kypca AMHapa IpeMa eBpy.

jaBHOT  CeKTopa BallyTHE

360r HCTOBPEMEHOT JIUBEPTEHTHOT yTHumaja
JeTperjanyje Ha TUIaTHH OWIaHC, C jeqHe CTpaHe, U
yTHIlaja Ha wuHQIAauMUjy, AMHAPCKY INPOTHBBPEIHOCT
JaBHOT ¥ TPUBAaTHOI' Jyra y CTPaHO] BaJIyTH W
npoOieMaTHuHe KpeauTe, ¢ Apyre CTpaHe, HEOMXOIHO je
MaKJBUBO OJMEPHUTH MHCTPYMEHTE U Mepe MOHETapHe U
MaKpOIpyIeHIN]jaTHEe brarospemene
peakiyje LEHTpalHe OaHKe y TaKBHM YCJIOBHMa
MoZIpa3yMeBajy M Jia ce JeBU3HE pe3epBe OAp)KaBajy Ha

ITOJIMTHUKE.

aJicKBaTHOM HHBOY, mTo Hapomna Oanka CpOwuje, ¢
HHUBOOM OpyTo neBM3HHX pe3epBu ox 10,0 mupx eBpa Ha
Kkpajy 2017. ronuHe, u HCITyHaBa.

'pacbukoH 1.2.5. KpeTawe AeBU3HOT Kypca U
uHTepBeHuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha MOT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
500 130

400
300
200

1k
0

125

- 120

ll 115

-100 110
-200
-300

-400 100
1234567891011121 23456 7 89101112
2016. 2017.

@S /HTepBeHUmnja HBEC — npopaja (n.c.)
WHTepBeHuunja HEC — kynoBuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD) npocek nepuoaa (a.c.)

Wasop: HBC.

105

padmkoH 1.2.6. Kiby4HU MaKpOEKOHOMCKU pU3nLmn

Tekyhu pecounumnt
nnartHor 6unaHca
(y % BAn-a*)

MpueaThn Crenen
CrnorbHM Ayr espousaumje

(y % BOn-a**) (y %)*
Mokpuhe yso3a

Jashu ayr AEBU3HUM

o e pesepBama

(v % BAM-a~) (vHBep3Ha

ckana)

2008, e 2016.

Tekyhu gecdouunt
nnatHor 6unaHca
(y % BAn-a*)

MpueaThn CreneH
CrOrbHN Ayr espousaumje
(y % BAN-a*) (y %)*
Mokpuhe yso3a
[EBU3HAM
JasHu ayr

pesepsama
(MHBep3Ha
ckana)

(y % BAM-a*)

2008, em—2017.

Tekyhu pecduumt
nnaTHor 6unaHca
(y % BAn-a*)

MpuBaTHn CreneH
CMorbHM Ayr eBpousaumje
(y % BAM-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a
Jashu ayr [EBU3HAM
(v % BAM-a*) pesepsama

(MHBep3Ha
ckana)

2016. e 2017.

* Yyewhe 4eBU3HUX U AEBU3HO UHAEKCUPaAHUX NnacMaHa Y YKynHUm
nnacmaHuma KOjVI cy oqupeHM npuBpean N CTaHOBHULLTBY.

** BN je ycknaher ¢ meTogonornjom ESA 2010.
W3asop: HBC.
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Melyynapooro u domafie oxpyscerve

OCHOBHU MaKpOCKOHOMCKHM II0Ka3aTe/bl pPamUBOCTH
¢unancujckor cucrema Pemybmuke Cpbuje y 2017.
roguHN ymyhyjy Ha 3HATHO Mamy pAamHUBOCT HETO Y
npeTkpu3noj 2008.
CMameHOT JlepunnTa Tekyher padyHa miatHor OniaHca,
nana yuemrha npusatHor crojbHor ayra y bJII1-y, kao u

TOAWHU 110 OCHOBY: 3HATHO

najga CTeleHa eBpou3auuje IulacMana’. Y CyIpOTHOM
cmepy nenyje mosehame ydemrha japaor myra y B/I1-y.

Ha ocHOBy BH3yenHOr Ipukasa CBUX JHMEH3Hja
pawuBocTH, y 2017. TOOUHU pamUBOCT j¢ HajBUIIC
CMameHa yIpaBo M0 OCHOBY 3HAaTHOT CMamema yueriha
jaBuor ayra y B/II1-y. Tpeun pacra y4entha jaBHor ayra
y B/I1-y, xoju je Tpajao ox 2009. ronnHe, MPEOKPEHYT je
y 2016. TomuHU Kao TOCIEAWIA CHAXHOT (PHCKAITHOT
npuiarohaBama. TenaeHuuja naja ydenrha jaBHor jgyra
y B/II1-y yop3ana je y 2017, kana je ydermhe jaBHOT 1yra
y BAIl-y cmameno 3a gogaraux 10,5 m.o. [Topex Tora, y
OJJHOCY Ha IPETXOHY TOJAMHY, CTENEH EBpOM3alHnje
mIacMaHa CMameH je 3a 1,8 mm. Y cympoTHOM cMmepy
JICNOBa Cy NPHUBPEMEHO IIOropiIame AcUuIuTa
texkyher padyHa rmatHor Ownanca, mosehame yuentha
npuBatHor cnojsHOr nyra y BJIl-y u cMmameme
MOKPUBEHOCTH YBO3a JIEBM3HMM pe3epBama. Melhyrtum,
MaKo Cy JI€BU3HE PE3EPBE HEIITO CMAKkEHE, BbUXOB HUBO
j€ ajmeKxBaTaH 3a OUyBambe (PMHAHCHjCKE CTAaOMITHOCTH.

VY HapenHOM mepuony odekyje ce Bpahamwe nedunnra
tekyher pauyHa Ha HEUBO 4—5%, 1TO hie Majbe CMamBUTH
pamuBOCT puHaHCHjcKOT cuctema. Takohe, duckamHoM
cTparerujom 3a repuox ox 2018. mo 2020, ka0 1 ocMoM
peBusnjom apamxmana ¢ MM®-owm, npenBul)eHo je ma he
JeQUIMT ommiTe IpXKaBe Yy CPEImEM POKY H3HOCHTH
0,5% B/l1-a. ITpexsuhenn nedunur yrunahe Ha name
cMmameme yuennha jasuor ayra y b/II1-y, kao u cmameme
(uHaHCH]CKE PALUBOCTH 110 TOM OCHOBY.

1.3. /leBu3He pe3epBe Ka0 OCUTypame
0/1 LIOKOBA

Jlesusne peszepse Hapoone oanxke Cpouje na kpajy

oeuyemopa 2017. zooune uznocune cy 10,0 mapo eepa,

0

oonocuo 8,3 mapo espa y Hemo usHnocy,"” wimo

I1[)L’()(‘Ill aes.na aoekeaman HUe6o0 3a ouyearme

¢dunancujcke cmadunnocmu. Paznruyumu cmpec-

® OCHOBHHM IOKa3aTesbu pambuBOCTH (uHaHcHjckor cuctema PemyGnuke CpOuje
npukaszanu cy Ha ['padurony 1.2.6. Cnuka npuxasyje npomene nedunnra texyher
padyHa IUIaTHOT OWiaHca, MPUBATHOT CIIOJBHOT Jyra, jaBHOT JIyra, CTeleHa
€BpOM3aLMje U aEeKBATHOCTH JICBU3HUX PE3ePBUM — NPEKO MHBEP3HE BPEIHOCTH
Opoja mecenu mnokpuha yBosza Opyto neBusHuM pesepBama. [loBehame
YIa/bEHOCTH OJ LEHTPa 3a CBAKM II0KA3aTeb yHO30paBa Ha MOPACT PU3UKA, Ia
npeAcTaBba MpeTwy crabuwiHoctH. [loBehame moOBpuIMHE MOKasyje ga ce
nosehaBa pamwUBOCT IPUBpEsIE.

-cuenapuju nokKasyjy oa cy 0egusHne pe3epee 0060.6HO
eucoke o0a 3awmume Oomahu cucmem y cayuajy
eKCmpemMHUx uoKoed.

HaJJIeXKHA 3a  CTAaOHMIIHOCT
Haponna ©Oanka CpOuje
yIpaBiba U BOJM padyHa O aJeKBaTHOM HUBOY JICBHU3HUX
pesepBu. JleBH3HE pe3epBe 4UyBajy c€ Kao rapaHT 3a
moTpebe (¢uHaHCHpama
HEpaBHOTEKA, M3MHUpeHme oOaBe3a Pemybmmke CpOuje
npeMa  HHOCTPaHUM OJIpXKABAHE
CTaOMIIHOCTH JIEBU3HOT Kypca, 3allTUTY O]l HEITOBOJbHUX

Kao wmHCcTHTYHH]a
(uHaHCHjCKOT cHucTeMa,
TJIATHOOMJIAHCHUX
MMOBEPHOLINMA,

yTunaja MeljyHapomHux (UHAHCHjCKUX KpHU3a, Kao W 3a
O4yBame CTAaOMITHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOpaA.

AJIEKBaTHOCT HHBOA JEBU3HHMX PE3EPBH MPOIECHYje Ce
acrekra
peanu3aimje nojeJHHaYHOT PU3KKA, KAa0 U KOMOUHAIIH]e

pa3aInuIuTUM MmokKaszareérpnuMa, U TO Ca

HEKOJIMKO pa3in4uThX pusuka. Hajuemhe mocmarpanu
PHU3HUIN HAa OCHOBY KOjUX CY KOHCTPYHCAHH OAroBapajyhu
MMOKa3aTeJb! jecy: OTeKaHO (PUHAHCHPAKkE YBO3a pode U
yciayra M CIOJPHOT Jyra KOjH JOCIeBa Y TOKY jeIHE
TOJIMHE y YCIIOBHMa CMambeHOT NPHIJIMBA CPEACTaBa M3
360r
Meh)yHapOTHOM TPIXKHUIITY KamuTanga, Kao U PH3UK
MIOBJIaYeHa Jielia JIeT03MTa.

HHOCTpAaHCTBa, OIrpaHU4YCHOI npucTyIa

TpaguunoHaNHU TOKa3aTesbM aJeKBaTHOCTH JEBH3HUX
pe3epBU aHANM3UPA]y 3aAlITUTY O] I[0jeJUHAYHHIX
pusuka. [lokazaresb MOKPUBEHOCTH yBO3a pole 1 yciayra
JEBU3HUM pe3epBaMa II0Be3yje JEeBH3HE pe3epBe C
BEJIMYMHOM M OTBOpEHOIIly IpuBpene, Npu 4Yemy ce

Tabena I.3.1. HuBomn agekBaTHOCTU AEeBU3HUX pPe3epBHU,
Kpaj 2017.

ApfekBaTaH HUBO
MokasaTerbu afeKBaTHOCTH

(y mnpa EUR)

MoKpUBEHOCT TpOMeceyHor yBo3a pobe u ycnyra 56
MoKPMBEHOCT KPaTKOPOUHOT CMOSLHOr Ayra no npeocTarnoj 43
pouHoCTH ’
MokpuseHocT 20% HoBYaHe mace M3 3,8
,Mpasa mepa 3a Cpbujy” 59
Cratbe 1eBU3HUX pe3epBu

BpyTo 10,0
Heto 83

W3Bop: HBC.

° Mepeno yuemheMm NEBU3HHX M JEBU3HO MHJEKCHPAHHX IUIACMAHA y YKYIHHUM
MJIaCMaHUMa KOjH Cy 0J00peHHU NMPUBPEIN 1 CTAHOBHHIIITBY.

' Herto pesepBe IpeicTaBibajy JCBU3HE Pe3epBe yMambeHE 3a JEBH3HA CPEICTBA
GaHaka 110 OCHOBY 00aBe3He pe3epBe U JAPYrMM OCHOBHMA.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmabuinocmu Gurancujcxoe cucmenma y 2017,

aJICKBaTHUM CMarpa HHMBO JCBHU3HUX PE3EPBH KOJUM CE
00e30ehyje ¢uHAHCHpame TPOMECEYHOT HM3HOCA YBO3a
pobe u yciyra.

IMopen mokaszaresba KOjU C€ OJHOCH HA MOKPUBEHOCT
yBOo3a pobe W yclyra, 3a Mepeme 3allTUTE Off
TIOjeINHAYHUX PU3UKa KOPUCTHU ce U npaBmio Guidotti."
OHO TmOKa3yje KamalmuTeT 3eMJbEe Jla U3MHpPYje CBOj
CIIOJBHU YT Y IEPHOAY O] TOIMHY J1aHa. AJIEKBaTHOM C€
cMarpa MOKPUBEHOCT KPATKOPOUHOT CIIOJHHOT Jyra Off
HajMame 100% y cimyuajy na 3emsbn Oyae oHemoryhen
npucTyn Mel)yHapoHOM TPIKUIITY KAUTaNa y HepHOLy
O]l je/THE TONIUHE.

3a Mepeme 3allITUTE O]l PU3HKA MOBJIauCha KanuTana u3
moMahie BalyTe KOPHUCTH CE€ IOKa3aTesb KOjH IOBE3yje
JEBHU3HE pe3epBe ¢ MOHETAPHUM arperaruma. /leBnsHe
pe3epBe Koje MoKpHBajy HajMame 20% HoBuaHe Mace M3
cMmarpajy ce ONTHMajiHuM. JleBH3He pesepBe Y
Peny6mmu Cp6uju Ha xpajy 2017. ronnHe Hanase ce Ha
aJIcKBaTHOM HHBOY 3a 3aIUTUTY O MOjeJHHAYHUX
pusuka: 00e30elyjy ¢unHaHcupame 5,3 mecena yBosa
pobe m yciyra, MOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT
JIyra Mo TpeocTanoj pouHoctu wu3Hocu 234,1%, a
MOKPUBEHOCT HAjIIMpE KaTeropuje HOBYAHE Mace
M3) - 51,9%.

Kako 6u ce mro 00Jb€ OLIEHMIA aJIeKBATHOCT AEBU3HUX
pe3epBH, KOHCTPYHCaH je IoKa3aTesb ,lipaBa Mmepa 3a
CpOujy”, koju y3uma y 003up crienudpuIHOCTH IPUBPEC
Cpbuje.” On mompasymeBa MOKPUBEHOCT 30upa
KPaTKOPOYHOT AyTra Mo MPeocTanoj pOYHOCTH, JehHunnTa
rtaTHor ouianca kopurosasor 3a C/IU, 15% neBusHux u

'pacbukoH 1.3.1. leBu3He pe3epBe HapoaHe

6aHke Cpb6uje
(y mnpa EUR)
14
12

3 5

o o

N N
® BpyTo IeBU3HE pe3epBe
HeTo neBusHe pesepse

10

o N A O ®

2002, W
2003, -

200c. E——
2000, T ——
2010, T —
2011, —
2012, ——
2013, T ——
2014, —
2015, —
2016, ——
2017, ———

2005. _

2008.

W3eop: HBC.

JICBU3HO HWHJIEKCHPAHHUX Jeno3uta u 5% JIMHAPCKHX
JIETIO3HTA.

[Tokazaress ,,ipaBa mepa 3a CpOujy” Ha kpajy 2017.
rogvHe Takohe ce Haja3u 3HAaTHO HM3HAJ ONTHMAaJIHUX
100% (167,9%), nako je, y OMHOCY Ha IPETXOAHY TOAUHY
(191,6%), cmamen ycien Opxer pacta yBo3a O H3BO3a
pobe. C apyre crpane, pact C[I mO3UTHUBHO je yTHUIA0
Ha IT0Ka3areJb.

Mogen Jeanne—Ranciere-a* omoryhyje
onTtuMaiHOT ydemrha aesm3HuX pesepsu y BAIl-y (p) y
3aBHCHOCTH Off BeJIW4MHe Imoka (A), BepoBaTHOhe
HacTaHKa Kpuse (7), IITeTe HacTaje MPEKUIOM TOKOBa
Kanurana (y), peante aenpenujanyje (4Q), HECKIOHOCTH
npeMa pu3MKy (o), MpUHOCAa Ha JEeBU3HE pesepBe (r),
ONOPTYHHUTETHOT TPOLIKA ApKarba JCBU3HUX pe3epBH (J)

u peansor pacra B/III-a (g).

n3Boheme

Y Tabemu 1.3.2. gar je mperien cTpec-clieHapwja
JIEBU3HUX pe3epBU Mo Moaeny Jeanne—Ranciere-a, nipu
qemy  je CLICHAPHO
BepoBaTHOhA FETOBE peann3alije jeé MUHHMajIHa C
003mpoM Ha Tekyha ekOHOMCKa KpeTama. Pamm oreHe
aJIeKBaTHOCTH HMBOA JICBH3HHX pE3CpPBH, y3€Ta je y

IIETH C€KCTpEMaH, OAHOCHO

O63I/Ip 1 JUHAMHKa YMHHJIalla O KOjI/IX Taj HHUBO 3aBUCH.

AnexBaTaH HUBO IEBH3HUX pe3epBH Ha Kkpajy 2017.
rOJMHE TOTBPIMINA Cy CBU IIOKa3aTeJbU aJICKBATHOCTH
JICBU3HUX pE3EpBH,
kopumrheHor mozena anekBarnoctu. Ha I'padukony 1.3.8.
NIPE/ICTaBJbEH je ONTHMaJaH HUBO JICBU3HUX PE3EPBHU Y
CIIy4ajy peann3aiyje HajeKCTPEMHH]jer, IeTOoT CIeHapHja.

Ka0O MU CBUX IICT cueHaija

" Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), On the
Consequences of Sudden Stops, Economia Vol. 4, No. 2, ctp. 171-203.

" Bume uHdOpManmja 0 OBOM II0Ka3aTe/by MOXE ce IOIIefard y lomuimem
u3BeNITajy 0 cTabUIHOCTH (uHaHCH]cKor cuctema y 2011,

'pacpmkoH 1.3.2. leBn3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cp6uje Tokom 2017.

(y mnpa EUR)
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2017
B BpyTo AeBU3He pesepse
HeTo aesusHe pesepee

Wssop: HBC.

" Iornenaru O. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications,
CEPR Discussion Papers 7623, xao u Toauimu W3BeIITaj O CTaOWIHOCTH
¢unancujcxor cucrema y 2011. roaunu.

2



Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

Tabena 1.3.2. CTpec-cLueHapuju AeBU3HMX pe3epBu

CueHnapvo
Cumbon MapameTtap ueHap
1 2 3 4
v LiteTa HacTana usHeHagHUM 7% 7% % %
npekuaom
r MpuHoc Ha pesepse 0% 0% 0% -0,5%
g MpoceuaH pact bAll-a 3,5% 2,625% 1,75% 0,875%
[} HecknoHocT ka pusnky 2 2 2 2
3 OnOpTYHUTETHM TPOLLAK 1% 1% 1% 1%
™ BepoBaTHoha HacTaHka npekuga  10% 10% 10% 10%
BenuuuHa woka
A 20% 20% 20% 20%
(v % BAM-a) 0 0 0 0
AQ PeanHa genpeuvjauuja 0% 2,5% 5% 7,5%
OnTUManaH HUBO pe3epBu
8,1 8,5 8,9 9.3
(y mnpa EUR)
BpyTo aesunsHe pesepee HEC 10,0

(2017, y mnpa EUR)
WaBsop: HBC.

5
7%
-1%
0%
2
1%
10%
20%

10%

9,6

"pachmkoH 1.3.5. NoKpMBEHOCT KpaTKOPOYHOr
CrnorLHOr Ayra no nNpeocTanoj poYHoOCTH 6pyTo
pesepBamMa

(v %)
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Waeop: HBC.

pachukoH 1.3.3. Bpoj meceum yBo3a pobe u ycnyra
NOKPMBEHUX GPYTO AEBU3HMM pe3epBamMa
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2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

W3eop: HBC.

pachukoH 1.3.6. , MpaBa mepa 3a Cpbujy”’ 3a 6pyTo
AeBU3He pe3epBe

(y %)
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2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. | Il n v
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W3sop: HBC.

pacpukoH 1.3.4. MokpuBeHOCT HOBYaHe mace M3
6pyTO AEBU3HUM pe3epBamMa
(y %)
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W3Bop: HBC.

'pacpmkoH 1.3.7. ONTMManHM HUBOU AEBU3HUX
pe3epBu No cTpec-cueHapujuma, aeuembap 2017.
(y mnpa EUR)
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= OnTUManaH HUBO EBU3HWUX PE3epBHU MO CTPec-CLieHapujy
e BpYTO Ai€BU3HE pe3epBe HEC

Waeop: HBC.
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Hapomra Ganxa Cpomje

Toouwrsu useewmaj o cmadunsocmu unancujckoe cucmema y 2017.

NpeTnocTaBKuU NeTor cTpec-cueHapuja

padmkoH 1.3.8. AHanu3a oceTILUBOCTU NapameTapa Moaerna afeKBaTHOCTU AeBU3HMX pe3epBU HA OCHOBY
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W3Bop: HBC.
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BepoBaTHoha HacTaHka npekuga (m = 10%)

pesepsu no moaeny (y mnpg EUR) === Hugo aeBn3Hux pesepen Ha kpajy 2017. (y mnpg EUR)

I.4. ®uckajHa MOJIUTUKA, OJPKUBOCT
jaBHOT M CIOJHHOT Ayra

Haxon mpoz2oouuirbe2 nepuooa ¢uckanne
KoHconuoayuje, npekunyma je oOyza ucmopuja
duckannux oepuyuma y Cpoéouju. Y 2017. 200unu
0Cmeapen je no3umueaHn UCKAIHU pe3yimam, y U3Hocy
00 oko 1,2% BJ/[II-a. Axo ce uma y 6udy oa je y 2016.
200unu Quckannu degpuyum uznocuo oxo 1,3% b/[11-a,
Y MOKy camo jeone 200umne 0CmeapeHo je Quckaino
npunazohasarwe 00 oxo 2,4% BJ/[II-a.
cypuyum je ocmeapen 3axeanwyjyhu pacmy nopeckux
npuxooa, ycneo 00.be Hanaame nope3a U WUKIUUHOZ
OnopaeKa eKoHoMuje, ANU U CMAIbEwLY pacxooa no
OCHOGY Kamama y OuHapcKkom u 0eeuznom 3naxy. Ha nao

Duckannu

pacxooa 00 Kamama y OUHAPCKOM 3HAKY YMUUAI0 je
yonaxcasare monemapne nonumuke Hapooue oanke
Cpouje, 0ok je mwuxoe nad y 0esusnom 3HAKYy Ouo
nocneouya naoa npemuje puzuka, Koju npeocmasnd
Mmeljynapoony nomepoy Keanumema MaKpOEeKOHOMCKe
nonumuke. 3002 chaxcnoz uckannoz npunazohasarea,
cmaobuine U HUCKe uH@nayuje, cmadounnoz 0e6U3H02
Kypca u ocmeapenoz pacma bJ/[II-a, yuewmhe Odyza
uenmpanue opocaee y b/[II-y nano je ca 71,9% (kpajem
2016) na 61,5% B/II-a. /yz onwime Opicase (Koju
YKwyuyje 0y noxkannux camoynpasa u AIl Bojeooune, 3a
Koju Opicasa nuje uzoana zapanuyuje) nao je ca 73,0%
B/II-a (kpajem 2016) na 62,4% B/II-a. Yueuihe
cnownoz oyza y B/AIl-y maxolje je 3nammno onano u
usnocuno je oxo 70% B/[II-a (77% xpajem 2016).

U




Melyynapooro u domafie oxpyscerve

1.4.1. ®duckajHa MOJIUTHKA

PenyOirka CpOuja je yCHCNIHO CIpoBeia TPOTOAUIIN
mporpam ¢prcKaIHe KOHCOMUAAIN]je, Y CKIaay ca CTeHA0a]
apamkMaHoM ¢ MM®-om, koju je OWO mOTHHCAH
noyetkoM 2015. TlocturHytn cy 3HaYajHH pe3yiTary.
[TpBOOHTHM IMJB — OTPEOHO CTPYKTYPHO NpHIIarohasame
¢uckanHor pesynrara ox 4% B/1I1-a — nocturnyt je Beh y
Jpyroj ronuHM crpoBolemwa apamxMana, a Tokom 2017.
TOIMHE M3BPIICHO je MOAATHO (prickamHo mpuiarohaBame
y n3Hocy ox oko 2,4% BJII1-a. YenenHoct y cripoBohemy
Mepa (pHCKaHe KOHCOJM/AIje TIOTBPIMIIE Cy U CBE TPH
MelyHaponHe pejTunr areHimje. [lodosplame KPeTUTHOT
pejtuara  CpOuje,
UCTOPHJCKM MHUHMMYM M 3HATHO CMambeHmhe TPOIIKOBA
3ay’KUBama ApKaBe J0AATHO Cy yHANpPEAWIn (GpucKaiHy
TTO3UIH]y 3eMJbE.

CHIDKEH€ IIpeMHje pHU3HMKa Ha

@uckanna kperama y 2017. rogmHu Ouna cy 3HaTHO
NoBOJbHUja 0] ouekuBanux. [Ipsu nyT ox 2005. romune
ocTBapeH je ¢uckaaHu cy(QUIMT, KOjU je u3Hocuo 52,3
Mapa auHapa, ogHocHo 1,2% BJII-a. OctBapeHu
¢uckaxan pesynarar Omo je 3a wak 106,3 mipa gmHapa
6opu on pesyiarata w3 2016, kama je 3abenexeH
nedunut on 54,0 mupn aunapa. [lobospmame yuerntha
¢uckannor pesyarara y bJ/II1-y, y ogHOCY Ha MPETXONHY
ronuny, u3Hocuio je uak 2,4% b/II1-a (I'paduxon 1.4.1).
[Tocmarpano 1O HHBOWMA BIIACTH, HajBehnm HOMPHHOC
OCTBApCHOM CY(QUIMTY OIIITEe Jp)KaBe IOTHYE OJ
cypunura ocrBapeHor y Oyuery Pemy6muke CpOuje
(33,9 muipn muHapa).

[Ipumapan ¢uckarau pesyarar™ y 2017. roguau Omo je
jOII TOBOJFHHUJU W W3HOCWO je 173,5 mupa nuHapa,
oxnocHo 3,9% B/II1-a (1,8% BII-ay 2016). C 063upom
Ha TO Jla Cy TPOUIKOBM Kamara mHocieauna (uckaiHe
HNOJUTUKE W JedHUUUTa Yy MPOLUUIOCTH, NPUMAPHU
¢dbuckanHM pe3yiaTar MoKasyje 1a JIM Cy OCTBapCHH
(uCKaTHM TPUXOAW JOBOJGHM 3a TMOKpuhe (HCKATHUX
pacxozia Koju HHCY ITOCIEeHLAa TPOIIKOBAa CEPBHCHPaa
jaBHOT nyra. IlpumapHH QUCKaIHH pe3yiTaTr je
nokasaresb edukacHocTH Tekyhe ¢uckamHe MmomuTHKE,
Kao M yTHUIlaja Te IOJIMTUKE Ha KpeTame jaBHOT ayra. Y
CKJIaJly C THM, MOXE ce O4YeKHBaTH na he ocTBapeHH
MIPUMApHU M YKYIHU Cy(QULIUT JONPHUHOCHTH CMABCHY
jaBHOT nmyra u'y OyayhHocTH.

OctBapeHu GUCKaIHN Cy(QUIMT MOCTUTHYT j€ Ipe CBera
3axBaJbyjyhin 3HaTHOM pacTy (HCKaJIHMX MpHUXOAA.
VYkynHu mpuxoam ommTe apxkaBe y 2017. Behu cy 3a

14
Tpumapry GUCKATHK pe3ynTar IpeJcTaBba (UCKATHI PEe3ylTaT KOPHIOBaH 3a
edekre rialieHux, OAHOCHO HarUTaheHHX Kamara.

130,8 Mapa nuHapa ox mpuxoAa OCTBAPEHUX MPETXOIHE
ropune. [Topeckn nmpuxoan y 2017. 6unn cy 3a gak 132,1
MJIpZ TuHapa Behin HEro y MpeTXOJHOj TONWHU (pealHu
pact o 5,2%), mpu 4yeMy Cy CBE KaTeropuje MOpPEecKHX
npuxoja ocTBapuie pact. Hajsehu pact je octBapeH kox
mope3a Ha n0o0UT (yciex 3HATHOr MMOOOJbIIAA
npodUTAOMITHOCTH MPUBPEIHHUX APYIITABA), TOMPUHOCA
32 COIMjaIHO OCHUTYpame (yclex OmopaBKa TPIXKHUINTA
pama), Kao W KOJ Tope3a Ha JI0JaTy BPEeXHOCT (KOju je
npumapHO yBehan 30or mosehama BpemHOCTH yBO3a).
Bosra Hamara mope3a W CMameme CHBE EKOHOMHjE
Takohe Cy 3HATHO JIONIPHUHENN PACTY OPECKUX MPHUXOJIA.
C npyre cTpaHe, M3HOC HEMOPECKUX IPUXO/a HUXKHU je
Hero y 2016. ronuHu.

[To3utuBHOM (hUCKAITHOM pe3yaTary JOIPHHEO je U TMaj
pacxojia 1o OCHOBY KaMara y yCJIOBUMa CMambeHOT Jyra,
CMameHHUX TOTpeda NpiKaBe 3a HOBHM 3a(y’KHBAEM U
HW)KE IIeHe 3aJyXHBama, 3axBasbyjyhu yOnaxaBamy
MoHeTapHe monutnke Hapomme Oanmke CpOmje u mamy
npeMuje pu3Mka 3emibe. TPOIIKOBH Kamara Cy TOKOM
2017. ronuae cmamenu 3a 10,4 mupn nuHapa (peanaHo
cMmamere o 10,6%) u uznocwnu cy 121,2 mupa nunapa.
Wnaxk, muxoBo ydemnihe y yKyNHHUM pacXoJMMa OIIITE
IpKaBe W Jajbe je peraTuBHO BHCOKo um y 2017.
mHocmwio je 6,3%. Cmameme HM3gaTaka Ha KaMare
W3Y3ETHO je 3HaYajHO, jep je Y IPETXOIHOM IIEPHOIY OBaj
TPOIIAaK JAp)KaBe CMAamHBA0 WIM HEyTpaimucao edekre
cupoBeJeHUX Mepa  (uckaiHe
3anpikaBame Calallibe MO3UIHje (PUCKATHE TOIUTHKE
pesyntupahe nasbum nagom yderrha pacxosa 3a Kamare u
y HapeHOM MEPUO/TY.

KOHCOJIHJIAIIH] €.

pacpukoH 1.4.1. KpeTarwe dmckanHor pesyntara*
(v % BAr-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocrneamwux 12 meceum.
W3aBop: HBC, npema nopaunma MuHucTapcTea puHaHcuja.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

Pacxonu ommre npkase y 2017. roquHu 6UIH Cy 32 OKO
24,4 mapa auHapa Behn HEro y mpeTxoaHoj TOAUHM, ajTi
je muxoBo ydemhe y B/IIl-y mame HEero y mpeTxomHoj
TOIMHHM. JeTUHO Cy TPOILIKOBH KyIIOBHHE poOe M yciyra
peatHO Mopaciiy, JIOK Cy ocTalle Kareropuje (GUCKaTHuX
pacxozia peasHo cMambeHe.

Vuemhe KanuTamHUX pacxofa y YKYIHHM pacxoguMma
ommre apxkase (7,0%) u BAII-y (3,0%) jecre Hucko, ako
ce y3Me y o03Up HE caMo CTame HH(PPACTPyKType y
Cpouju Beh u npoceuno yuenrhe kanuTamiHuX pacxoaa y
BAIl-y y 3emspama ueHTpanHe U ucrouHe Espore.
PenarnBHO HUCKYM KanmuTaiaHU pacxoau y 2017. cMameHn
cy 3a 5,5 mupn auHApa, OXHOCHO 3a 6,7% y peamHoM
m3Hocy. C oO3upoM Ha 3Hauaj yHampehema
HHPPACTPYKTYpEe 3a JyrOPOYHO OAPKHUB IPUBPETHH
pacr, Kao ¥ mjiaHupane MHQpacTpyKTypHe UHBECTHIIN]E,
y HapeJHOM MEPUOJYy OYeKyje ce BUX0Bo nosehame.

Wznanm Ha CyOBeHIMje Cy HOMHHAJTHO Ha CIHYHOM
HUBOY Kao W IPETXOAHE TOIMHE, OJHOCHO pPEajHO Cy
cMmameHn 3a 2,3%. HajBume cy cyOBEeHIMOHHCaHE
M0JbOTIPUBpE/IA, JKEJIE3HUIIA, NPUBATHE WHBECTULH]E H
jaBHa KOMyHaJsiHa Tpeay3eha.

[Tpuoputer (UCKaIHE MONUTHKE y HAPESIHOM IEPHOILY
6uhe mozpuIka MHUIMjaTHBaMa KOje MMajy IOTEHIIH]al
Ja IMOJCTAaKHY pacT, 0e3 yrpoxaBama CTaOMIHOCTH
jaBHHX yKJbyUyje
KalmuTaJlHUX HMHBECTUIMja, pacT IMeH3Mja W Iuiara y
CKJIQJIy C PacTOM HPOAYKTUBHOCTH, CMAHCHE MOPECKOT
ontepehewa 3apaja, Kao M 3aBpUIETaK Ipoleca
paLroHaIH3alMje U PECTPYKTYpUpara jaBHUX M OUBILIMX
JpyITBEHUX npeay3eha.

¢uHaHCHja, 1ITO nosehame

1.4.2. JaBuu ayr

OCHOBHHM IIMJb (PUCKATHE KOHCOJIMAIN]E — 3ayCTaBIbaIbC
nasber pacra yuemrha jaBuor nyra y BJIl-y u meroBo
MOCTENEHO CMamemhe — HOCTUTHYT je Beh y mpyroj
roguHu crpoBohema crennbaj apamwkmana ¢ MM®-om.
Haxon mro je 2016. mpeokpenyra pactyha myrama
yuemtha jaBHor ayra y B/Il-y, y 2017. roguHu OHO je
3HATHO cMameHO. JIyT meHTpamHe apxase Ha Kpajy 2017.
nzHocuo je 61,5% b/lI1-a u, y onaocy Ha 2016, HKH je
3a 10,4% B/II1-a (I'padukon 1.4.3). yr omiure apkase,
KOjU  YKJbyuyje
camoynpaBa u AIl BojBoamHe, W3HOCHO je y HCTOM
nepuony 62,4% BJlIl-a u, y nmopehemy ¢ mpeTxogHOM
roguHoM, HWXH je 3a 10,6% B/II-a. 3axBasyjyhu
CHaXHO] (PHCKaHOj KOHCONHIAIHjH U OCTBAPCHOM
YKYITHOM ¥ TpUMapHoM cybuuuty, y 2017, npBu myt

HETapaHTOBaHU ayr JJOKAJIHUX

HakoH 2008. roguHe, CMameH je W M3HOC jaBHOT 1yra.
Jyr nentpannae apxase Ha kpajy 2017. uznocuo je 23,2
MIIpA eBpa (24,8 mupx eBpa Ha kpajy 2016), a ayr ommte
npxase 23,5 mupn eBpa (25,2 mipz eBpa Ha kpajy 2016).
OctBapenu cypuuuT OHO je jeJaH Of Haj3HauajHHjUX
(hakTopa KOjU Cy YTHIQJIIM HAa CMameHE M3HOCA jaBHOT
ayra. MelhyTum, TOM cMambelmy y BEJIHMKO] MEpU Cy
JONPUHEIIA U IIOBOJbHA KPeTama Ha JEBU3HOM TPIKHIITY,
npe cBera ciabJbehe aMEepHuKor Jojapa Mpema eBpy.
ITopen momenytux ¢akropa, Ha yOp3any omanajyhy
nyramy ydemha jaBHor nyra y BJIIl yrumao je wu
npuBpeaHu pact 'y 2017. rogusu.

BamyTHa cTpyKTypa jaBHOT Iyra yKa3yjy Ha IOCTOjarbe
JICBU3HOT pU3MKa, C 003MpOM Ha TO /1a je 9aK 77% jaBHOT
nyra CpOuje JEeHOMHHOBAaHO Yy CTpaHO] BalIyTH
(rpadukonu 1.4.4. u 1.4.5). Tlopen Bucokor yuenrha

'pacpumkoH 1.4.2. KpeTarwse domckanHmux
npuxona u pacxoga*

(v % BAr-a)
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® JaBHu Npuxoan = JaBHM pacxoau

* MNokpeTHe cyme 3a nocriefika YeTMpmn Tpomeceyja.
Mssop: HBEC, npema nogaumma Munuctapctea uHaHcuja.

padpukoH 1.4.3. KpeTame jaBHOr ayra
(y %) (y mnpa EUR)
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W3sop: MuHncTapcTBo mHaHcuja.
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Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

'pachukoH 1.4.4. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOr Ayra
(y %)

0
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© [InHapcka KoMnoHeHTa M [leBU3Ha KOMMOHEHTa

W3Bop: MuHucTapcTBo prHaHcuja.

padmkoH 1.4.6. CTpykTypa KamaTHMX cTona
Ha AaaH 31. peuemb6pa 2017.
(y %)

= DUKCHe kKamaTHe cTone
= BapujabunHe kamaTHe cTone

M3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.

jaBHor nyra y espuma (41,6% Ha kpajy 2017), nonatHu
PHM3HK IPEACTaBJba PENAaTHBHO BUCOKO ydelnhie jaBHOT
nyra y amepuukum nonapuma (29,4% na kpajy 2017).
3aro, mopej pu3uKa O TMPOMEHE BPEIHOCTH JUHApa
npeMa eBpy (Ha koju Hapomua Ganka CpOuje Moxe na
yTH4e), IOCTOJH U PU3UK OJ IPOMEHE BPEIHOCTH €Bpa
mpeMa Joiapy, KOjH NpOW3JIa3d U3 KpeTawma Y
Mel)yHapoqHOM OKpyXemy M Ha Koju Hapomna Oanxa
CpbOuje nHema HMKakaB yTunaj. Mmak, tokom 2017.
rOJIMHE BaJyTHa CTPYKTypa jaBHOT Jyra 3HAaTHO je
nobospmana, Oynyhu na je ydemrhe jaBHoOr nyra y
aMEepUUYKUM JoJapuMa Mame 3a 4ak 4,5 m.I. Hero
MPETXOHE TOAWHE, NOK je ydemhe AMHApPCKOT Jerna
jaBHor nyra nosehano 3a 2,1 m.om.

VYuenihe nyra koju ce oTmialyje mo GpUKCHOj KaMaTHO]
cronu Ha kpajy 2017. uznocuino je 79,9% (I'paduxon

1.4.6), mTo yka3yje Ha pENaTHBHO MajH PHU3UK Of
MIPOMEHE KaMaTHUX CTOMA.

Pouna crpykrypa jaBHOr ayra Ttakohe je moBoJbHa.
Vyenitie ayra ca OpUTHHAIHOM POYHOIINY TYXKOM Of
jemHe rommHe n3HOCH OkO 99% (I'paduxon 1.4.7), a
yugemrhe myra ¢ mpeocTajoM podHOIIhy myXoM Of
ronuny naHa oko 87% (I'padukon 1.4.8).

HpxaBa ce n y 2017. BequKUM JeIOoM 3agyXKHBasa
npoaajom XoB Ha pomahem Tpxkumry. Ywuemrhe
IpkaBHUX XOB y yKymHOM jaBHOM IyTy II€HTpaslHE
Ipxase u3HocHIo je oko 53% (I'papukon 1.4.9). Tokom
TOJIMHE HACTaBJbEHO j€ CMamemhe KaMaTHHX CTOola 3a
3a/ly’)KMBambe Jp)KaBe M y JMHapUMa M y eBpHUMa.
CMmarmbey TpPOILIKOBA 3a/y)KHBama JIp)KaBe HajBUIIC je
JOIpHHENIa CMambeHa HOoTpeba 3a 3aqyKUBameM, 300T

pachukoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr
ayra Ha gaH 31. geuem6pa 2017.
(y %)

0,5

41,6
RSD EEUR
u CHF =USD
SDR ® OcTane BanyTte

W3Bop: MuHncTapcTeo duHaHewja.

pachukoH 1.4.7. CTpyKTypa jaBHOr Ayra

MO OpPUrMHanHoj poYHOCTU*

(v %)

T O

B NWAOON® O
OO0 O0odooodo
—_—
—_—
e
—_—
|
|

0
13579111357911135791113579111357 911135 ®**
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= KpaTkopouHu gyr ® [lyropoydHu ayr

*On jyna 2013. y KpaTKOPOYHM Ayr Cy yKrbyueHn 53H sanucu.
** MocnearKn No3HATK NogaTak.

W3Bop: MuHucTapcTBo cmHaHcuja.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

pachvkoH 1.4.8. CTpyKTypa jaBHOr Ayra
no NpeocTanoj po4HOCTU
(y %)

70 ||

60
50

: ‘l“lll“ll ‘ I |
0 |||||||||||||||||||||| | ||||||||| ||

10122 4 6 810122 4 6 810122 4 6 810122 4 6 9*
2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
u [lo jenHe roauHe =0a 1 po 2 roguHe
Op 2 po 5 roguHa Opa 5 no 7 roamHa
B 0Opa 7 go 10 roavHa m[lyxe og 10 roguHa

® ©
o o

2N w
o o o

* MNocnearun No3HaTK NoaaTak.
W3Bop: MuHucTapcTBo huHaHcwja.

'pacbukoH 1.4.10. CTpykTypa noptdonuja
AWHapPCKUX ApXaBHUX XoB npema BnacHUWTBY
(v %)
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“Hepe3ngeHTn ®Pe3ngeHTn

Wasop: HBC, Ha ocHoBy nopaTaka MuHuctapcTea dvHaHcuja.

yera Ha TPUMApHUAM ayKIiMjama Ap)KaBHUX XoB Hucy
omne npuxsaheHe cBe moHyheHe crome, Beh camo oHe
KOj€ Cy CMaTpaHe TOBOJbHO HUCKHUM.

‘Viora cTpaHUX UHBECTUTOPA Ha TPXKULITY JpxKaBHUX XoB
BeoMa je BaxkHa. OHH cy Ha kpajy 2017. yuecTBoBaimm ca
43% vy moprdery XoB emuroBaHumx Ha momahem u
Mehynaponnom Tpxuiity (oko 51% nHa kpajy 2016).
MelhyTtum, BHcOko ydemifie CTpaHHX HHBECTHTOpPA Yy
nopthespy apxkaBHUX X0B, HapOYHTO Kaj Cy y NMHTamy
npxaBHe X0B m3paxeHe y momahoj BamyTH, Moxe OUTH
W3BOP HEW3BECHOCTH 300T MpPOMEHE pAaCIHOJIOKEHba
CTpaHUX MHBECTUTOPA, C 003UPOM Ha TO /1 FbHXOB HHTEPEC
4eCTO 3aBHCH OJ KpeTarha Ha Mel)yHapOJHUM TP)KHUIITHMA,
Ha Koja JIp)KaBa eMUTEHT HeMa yTunaja. Jla 6u ce cmamuina
OCETJBUBOCT JaBHOT Jiyra Ha CEHTUMEHT CTPAaHUX
WHBECTUTOpA, HEONXOJaH je MaJbil pas3Boj aomMahmx
WHCTUTYIIMOHAJHUX WHBECTUTOPA M JUHAPCKOT TPXKUIITA

karutana. Tokom 2017. roauue, yuenthe Hepe3ueHara y
JIeITy TUHAPCKUX JpKaBHUX X0B cHIkeHo je 3a 3,6 .1 y
OIIHOCY Ha IPETXOJHY TOAMHY W u3HOcHio je 28,6%
(I'padukon 1.4.10). Cmameme ydemha CcTpaHuX
WHBECTHTOpA BEJMKUM JIEJIOM je pe3yliTaT HacTaBKa
HOpMasn3auuje MoHerapHe mnoautnke PEJ[-a, mwTo ce
0JIpa3uio Ha CMamEHhE MHTEpeca CTPAaHUX MHBECTUTOpA
3a IpKaBHHM XOB 3emasba y pas3Bojy, ykbydyjyhu u
Cp6wujy. Takohe, yuemhe Hepesnnenara y XoB y crpanum
BaryTama TokoM 2017. cHmxkeHo je 3a 8,6 1.1, Ha 54,7%
(I'paduxon 1.4.11). To cHmxkewe je y Hajeehoj Mepu OMIIo
YCJIOBJBEHO MCIUIATOM JOCHENe €BPOOOBE3HHUIIE Koja je
emuToBaHa Ha melhyHapomHoMm Tpxkumry 2012. C mpyre
cTpaHe, MOOOJBIIAEe MAaKPOCKOHOMCKHX (pyHIaMeHara,
MMOCTUTHYTa MaKPOCKOHOMCKA CTAaOMITHOCT M TIOBOJHHHU)U
W3MIEN TIIOOATHOT pacTa CMambMIM Cy HEM3BECHOCT H
noehanu HHTEpecoBambe CTPaHUX HWHBECTHTOpPa 3a
ynarawe y Cpoujy.

pacbukoH 1.4.9. JaBHM Ayr no oCHOBY
nsgatnx XoB

(y % ban-a)

80

70

60

50

40

30
20
10

0
1172 s V1 e | ¥ AV | V1 A AV A | N | VA
2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

HwuBo jaBHOr gyra
m [IpxaBHe XoB y RSD kop HepesugeHaTa
= [IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu kog HepeanaeHata
H [ipxasHe XoB y cTpaHoj BanyTu koA peanaeHata
[pxaBHe XoB y RSD kop pesvpeHata

W3eop: HBC, Ha ocHoBy nopgaTaka MuHucTapcTsa puHaHcuja.

pacdumkoH 1.4.11. CTpyKTypa noptdonuja apKaBHUX
XoB y cTpaHoj BanyTu npema BnacHULITBY

(y %)

122 46 810122 4 6 810122 4 6 810122 4 6 81012
2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

" HepesanaeHTn Ha CTPaHOM TPXULLITY
HepesnaeHTu Ha gomahem TpxULITY
= Pe3naeHTn Ha gomahem TpXULITY

Masop: HBC, Ha ocHoBy noaaTaka MuHucTapcTsa uHaHcuja.
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IIpuctyn apxaBe Mel)yHapogHOM TPIKMIITY KaruTasa
oMoryhmo je mmpeme HHBECTHTOpPCKe 0aze. Mehytum,
Topen TpHCTyIa, ONTHA je W IICHA 3aIyXKHBama, Koja y
BEIMKOj] MEPH 3aBHCH O]l IIPEMHje OCHUTypama oI
CYBEpPEHOT KpEIUTHOI pHU3MKa, KOja yBakaBa OLEHY
KPEIUTHOT pHU3MKA KOjy Jajy PEJTUHI areHIuje.
crpoBoliery  Mepa
KOHCOJHUAANMje TOTBpAWIe cy u cBe MelyHapomHe
pejtunr areHumje ¢ kojuma Cpbuja capaljyje. Kpenutan
pejrunar CpOwuje je Hajpe nosehana areHunja Moody's 'y
maptry 2017. roqune — ¢ B/ wa Ba3, y3 ,.crabuine”
u3riene, a 3aTuM u areuuuje Standard and Poor’s u Fitch
y nmeuembpy 2017. romune — ¢ BB— na BB, Takohe y3
,,CTabmmHe” mrnene. [lompaBibame KPeAUTHOT PEjTHHTA
CpOuje pesynTar je mpe CBera YCIEIHOT CIpOBOhema
(bucKaIHe KOHCOMUIALM]E U CTPYKTYPHHX peopMH, amu
n 00JpMX MaKpOEKOHOMCKHX TmepdopMaHCcH, Kao |
ycremHor crposohema cren/i0aj apamxmana ¢ MM®-om.

VYenemnoer y ¢duckanne

HaBenena mnosehama xkpenutHOr pejtuara CpoOuje
JOAaTHO Cy CMambMIa LIeHy 3alyXKnBama JIpxkaBe. bospa
MO3WIHja JpkaBe Ha MelyHapomHOM (QHHAHCH]CKOM
TpXKHUIITY, NpalieHa CHW)XKaBameM KaMaTHUX CTONa H
jadameM TIOoBepema KoJ HWHBECTHTOpa, o0e30exnhe
jedrunuje
PCHHBECTHPAE JaBHOT JIyra 10 MOBOJHHUJUM KaMaTHUM
CTOlaMa W THUME MJONATHO YHAaNpeguTH (GHUCKAIHY
TTO3UIH]y 3eMJbE.

uzBope  ¢uHaHcupamwa,  omoryhuru

1.4.3. Oap:kuBOCT jaBHOT qyra

VYuemthe nyra ommre apkase y BJII-y nacraBuhe na
Olajia aKo ce peaju3yje OCHOBHH CIIEHApHO, KOjU je Y
CKJIaJy C TMpOjeKIHjaMa M3 H3BEUITaja O YCICIIHOM
3aBpIIETKY OCME pEeBHU3Mje CTEHI0a] apamkKMaHa C
MM®-om."” OCHOBHHM CIIEHapuo TMoOApa3yMeBa: a)
peaJlHi NPUBPEAHHU pacT y BUCHHHU 3,5—4,0% Mr.; 0) MT.
crony uHpnanuje on 3%; B) CTPYKTYpHH HpUMapHH
¢uckamuu cypuuur usmehy 1,9% wn 2,1% BAll-a; n)
TPOIIKOBE 33/1y’)KUBama Jp)KaBe I0 CcTonaMa usMely
4,0% u 4,7%. PeanmzanmjoM MOMEHYTOI OCHOBHOT
CIIeHapHja IyT ONINTE JpkKaBe OW Yy TETOTOIHIIEHEM
Mepuoay Morao JaojxaTHo omnactd 3a oko 17% BIl-a
(I'pacpukon 1.4.12).

Mehyrtum, nocroje oapehenn puckaninu pusnLy Koju Ou
MOTJIH YTPO3HUTH OCTBApEH-€ OCHOBHOT CIICHApHja. 3aTo
ce yTHLaj peaju3anyje GUCKaIHUX PU3NKA HA BUCUHY H
JMHAMHKY JIyra MOpa YKJbYYHTH Yy aHAJU3y HCroBe
OJpKHUBOCTH. HemoBoJbHA BalyTHA CTPYKTypa Ayra
yKa3yje Ha TO Jla Ou jauawme eBpa WM Jojapa MOIJIO

S http://www.imf.org/en/publications/cr/issues/2017/12/21/republic-of-serbia-
eighth-review-under-the-stand-by-arrangement-press-release-staff-report-45506.

padpmkoH 1.4.12. Mpojekumje KkpeTarwa Ayra onwTte
ApXKaBe: OCHOBHM VS. UCTOPUjCKM CLieHapuo
(y % bAn-a)

110

100

90

80

70

60

50

40

30
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

WcTopujcku cueHapuo
OCHOBHM cLieHapuo*

* MNpema npojekuunjama u3 ocme pesusmje apaHxmarHa ¢ MM®-om.
W3sop: HBC.

TIpeacTaBibaTH GUCKAITHY PU3HK. Mako je jauame auHapa
Ipe cBera rpeMa aMepryuKoM J0JIapy, ajlk U IpeMa eBpy
y BEJIMKO] MEpH YTHUIIAJIO Ha U3pa3uT naj yueurha jaBHor
nyra'y BJIIT-y y 2017. (3a oko 5 1m.11.), KypcHE pa3iuke
10 OCHOBY Jempennjandje y nepuoxy ox 2008. rogmae
nosehase cy yuemrhe nyra 3a oko 14% Bb/II1-a. JHonatan
(uCKaIHN PU3UK TpeAcCTaBbao OM ciad MpHUBpPEIHU
pacT, HaApOYUTO y KOMOWHAIMjU C JCTPCIUjallH]OM.
Peanuzanmja crenapuja ciabor HPUBPEIHOT pacta U
Jenpenrjanrje aoBesia OM MM 10 Mame MOBOJbHE
JUMHAMHKE Jyra Wid 10 Beher HeomxoOHOT (UCKaTHOT
npmrarohaBama 3a crabmnmmsanmjy nayra. Cumynanmje
npukaszane Ha [ paduxony 1.4.13. mokasyjy na npuMapHu
¢duckanHu 1eUIUT MOXKE Aa CTaOWIM3yje jaBHU AYT y

padpmkoH 1.4.13. MpumapHu buckanHu pesyntar
koju omoryhaBa ctabunusauujy jaBHor gyra y
2018. Ha HMBOY op 62,4% B[M-a y 3aBucCHOCTK oA
HOMMWHanHe Agenpeunjaumje n ctone pacrta 6AM-a
(y % BAM-a)

10

i | 1 1
=2 WBo Iz I4 Is

Crona pacrta bAiM-a

-5

= HomuHankHa anpeumjauvja 5% HomuHanna aenpeuvjaumnja 0%
HomuHanwa penpeuvjaunja 5%  ®HomuHanHa aenpeuvjaumnja 10%
HomuHanHa penpeuvjaumnja 15%

W3Bop: HBC.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru usseurmaj o cmaduiocmu urarcujckoe cucmema y 201

padmkoH 1.4.14. Mpojekumje KpeTawa Ayra onwre
ApXaBe y anTepHaTUBHMM U CTpec-CLieHapujuma
(y % bAn-a)
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WcTopujcku cueHapuo
e KOMOGWHOBAHW LLIOK

BanyTHu wok (aenpeuvjaumja 15%)
e BanyTHU LIOK (Oenpeumjaumnja 10%)
Lok npuepeaHor pacta
LLlok kamaTHe cTone
LLiok npumapHor aeduumta
e OCHOBHM CLiEHAPUO*

* Mpema npojekunjama U3 ocme pesuanje aparxmaHa ¢ MM®-om.
Waeop: HBC.

pacdoukoH 1.4.15. NoTpaxuBawa 6aHaka of
ApXaBe, NoKanHWUX BRacTy U jaBHUx npeayseha

(y mnpa RSD) (y %)
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MoTpaxwvBarka oA jaBHUX npeayseha* (n.c.)
Emm— [|oTpaxmWBaH-a Of NOKaNHMX HMBOA BNacT (1n.c.)
. [loTpaxuBaka o Apxase (n.c.)

Yyewhe notpaxwe. Apxase y akTeu 6aHK. cektopa (A.c.)
* Op peuembBpa 2014. KOPUCTWU Ce KPUTEPUjyM BraCHULLITBA,
KOHTpONEe W ynpaBrbatba 3a yTBphuBake Aa nu ce npeaysehe
cMmaTpa jaBHUM npegy3ehem.
W3Bop: HBC.

yCIOBHMA ampenujanuje Wi CTabWIHOT Kypca,
Ol TPHUBPEAHOT pacTa, HOOK je 3a
crabmin3anujy HHBOA jaBHOT [Jyra y YCIOBHMa
Jenpennjanyje moTpeda IpuMapHu CY(QUIINT, YaK H Y
clly4ajeBUMa JTUHAMHYHOT TIPUBPEIHOT PACTa.

HC3aBHUCHO

Maxkpoduckanuu crpec-recroBu (I'paduxon 1.4.14)
MoKasyjy Ja Ce¢ jaBHUM OYrOM MOXE YIpaBJbaTH Yy
yCIOBMMa IMOjeJUHAYHUX IIOKOBa Kao ITO cy: (a)
npumapau Guckanan aegunut y 2018. roguan ox 1%
BAll-a, a morom Boheme (uckalHE MOIUTHKE KoOja
remepuiie npumapuu ¢uckanaum nedpunut ox 0,5%
b/lI1-a; (0) pact edekTHBHE HOMHHAJIHE KaMaTHE CTOIE
y 2018. 3a 1 m.11. y oHOCY Ha KaMaTHY CTOITy OCTBapeHy
y 2017, a motom pact ox 0,25 m.m. rogumise; (B) masn
BAII-a ox 1% y 2018, y3 xacauju 50% Mamyu HHTCH3UTET
pacta o pacra U3 cueHapuja; (T)
nenpenujanuja ox 10%; () mempeuunjamuja on 15%. Y
Cly4ajy peaiu3alije jemHOT Off HaBEJCHHX IIOKOBA,
jaBHHU AyT OM y NETOTOMHUIIIEBLEM IIEPUOIY OI1a0 3a u3Mely
4% n 14% Bb/II1-a. Mehytum, ako 6 ce peamn3oBaio
BUIIC CHAXHUX (UCKAITHUX PHU3UKAa HCTOBPEMEHO (Ha
npuMep Bpahame Ha TpUMapHH (GUCKAIHU Ne(UIHT,

OCHOBHOT

nenpennjanuja ox 10% u nas; eKOHOMCKE aKTUBHOCTH O]
1%), jaBHU AyT OM HACTAaBMO Jia pacTe.

1.4.4. MakponpyaeHIHjaJaHA MOJUTHKA U
CyBepeHH PU3UK

Haxon cBetcke QuHaHCcHjcKe Kpu3e, ydenthe Jap)kaBHHX
XoB y Ounancnma (pMHaAHCHjCKMX MHCTUTYLIMja 3HATHO je

rnopaciio, 4emy Cy Y BEJIHMKO] MEpH JOIpPHHEIH

peneBanTHu npomnucu EY (bazen II, basen Il wu
JlupekTrBa 0 KamuTalHUM 3aXTeBUMa). Y CKIAAy C THM
MPONHICHMA, M3JI0KEHOCTH OaHaka mpema JpXKaBH y
nmomahoj BamyTH cMmarpajy ce Oe3pH3HYHHM yilarameM,
JIOK C€ M3JIOKEHOCTUMA ITPeMa JP)KaBH Y CTPAHO] BaIyTH
noiesbyje onaromapajyhm (HM3ak) TOHIEp pHUBHKA.
Hcrospemeno, apxkapHe XoB wianuna EY nornyHo cy
n3y3eTe W3 JUMHUTAa MAaKCHMajlHE H3JI0KEHOCTH IpeMa
JeIHOM JIMITy WM TPYIHM MoBe3aHuX Jnna. KonauHo, one
Ce cMarpajy BHUCOKO JIMKBUIHOM aKTHBOM.

Jomahu perynatopau okBup je y HajBehoj mepwm
yckial)eH ¢ mponncuMa KojuMa ce peryiuiie MociIoBame
banaka y EV. Ox 30. jyna 2017. mocnoBame OaHaka y
CpOuju perynucano je nomMahuM mponucuma Koju cy y
cknany ca crannapauma bazen II1. M3noxxenoctn 6anaka
npema Cp6uju 6e3 003upa Ha BAIYTY H JaJbe CE CMaTpajy
oe3pmsmuanM. Takohe, npxaBHe XoB cy uzysere u3
JMMHUTa MaKCHMalTHE M3JIOKEHOCTH MpeMa jeJHOM JIUILY
WIN TPYIH IOBE3aHUX JIMIA M MMajy TPETMaH BUCOKO
JIMKBHUIHEC aKTUBC.

VYuenthe moTpaxuBama OJ APJKaBe y aKTHBU OaHKapPCKOT
cexropa Cpbuje Ha kpajy menemoOpa 2017. usHOCHIO je
17,5%, mTo je HemrTo Huke ydenlie y Hero y mpeTxoaHoj
roaunu (I'paduxon 1.4.15). ITopen Tora, nomahe Ganke cy
Haj3HAYajHUj1 UHBECTUTOPH Y JipxkaBHe X0B.

[MpynenijaiHa MONIUTHKA UMA YIOTY J1a, U3Mel)y ocTalor,
NaKJbUBO  OIEHU  HM3JIOKEHOCT  (DUHAHCHjCKUX
HHCTHUTYIIHja W CHUCTEMA CYBEPEHOM pHU3HUKY, IO0K je
OJroBOpHa (PHCKAIHA MOJHUTHKA KJbYYHA 3a yOIaKaBame
WITH OTKITAbamhe CYBEPEHOT PH3HKA.




Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

[orenmujanue Oynyhe n3meHe peryiaaruse Ha HUBOY EY,
KojuMa OWM ce MOmIO yTHUIATH Ha yOjakaBambe
M3TI0KECHOCTH (DMHAHCH]CKUX HHCTUTYIHja CyBEpEHOM
PU3UKY, YKJbYYYjy IOOIITPAaBaKkE PEryJaTOPHHUX
KalMTaJHUX 3aXTeBa 3a H3JIOKEHOCT TMpeMma JpiKaBu,
OTK/Iamame u3y3eha ApikaBe W3 perynaropHOr IpaBHia
MaKCHMaJIHE M3JIOKEHOCTH, MOOIITPABAmE 3aXTeBa
KojuMa ce peryrume o0aBe3a H3BeIITaBama O
H3JIOKEHOCTH OaHaka CyBEPEHOM PHU3HKY, CTPOXKH
TPeTMaH Jyra LEHTpPAIHE APKaBe Y Perylaluju pu3uKa
JMKBUTHOCTH U CI1.'° imak, MOMEHyTe MPOMEHE Y BEJIHKO]
Mepu Ou yTHUIlalie Ha [TOCJIOBHY CTparerujy OaHaka, Te Ou
UX Tpebano CHPOBOAUTH IIOCTEICHO Yy JyXKeM
BPEMEHCKOM IIEPHOLY.

1.4.5. CnosbHu ayr

Excrepna HepaBHOTexka y CpOHju 3HATHO je cMameHa y
MOCHEeNKBUX TMEeT TOAUHA 3axBasbyjyhH CHaXHOM H
pacmpocTpameHOM pacTy m3Bo3a. Y 2017. mosehano je
yuerthe nedurmra tekyher pauyna y bBJII-y. Melytum,
TO C€ MOXKEe 00jJaCHHUTH JIejCTBOM NPUBPEMEHHX (akTopa:
[IOKOBMMa HAa CTPAaHU TOHYJE CEKTOpa EHEepPreTuke M
MoJbOIIPUBpE/E, amd U BehUM yBO30M KamUTAIHUX
mobapa um  pempomarepujama  30or  morpeba
WHBECTUIIMOHOT mukiyca. Jedumur Tekyher padyHa
IaTHOr Omsanca Ha kpajy 2017. usHocuo je 2,1 mupxa
eBpa, win 5,7% B/Il1-a, mTo je 3a 2,6 T.II. BHUIIIE HETO y
2016. (I'pacdukon 1.4.16).

Pact nedummra texyher pauyna 3abenexxeH je y ycioBuMa
3HATHOT pacTa U u3Bo3a u yBo3a (Ipaduxon 1.4.17). ¥

'padumkoH 1.4.17. U3BO3 1 yBO3 Cpbmnje*
(v % BAn-a)
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* [okpeTHe Cyme 3a nocrneaHa YeTpy Tpomeceyja.
Wasop: HBC.

pacpukoH 1.4.16. BunaHc Tekyhux TpaHcakuuja*
(y % bAn-a)
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* MokpeTHe Cyme 3a nocrne/Ha YeTnpu Tpomecesja.
W3eop: HBC.

2017. u3B0o3 pobe u yciyra nopactao je 3a 11,2% wr, a
yBO3 3a 14,1% wmr. TakaB pact yBo3a pe3yJiTar je npe cBera
pacta yBo3a KanMTaJHUX 700apa u pernpomarepujaia (3a
moTpede pacTtyhmx WHBECTHIHja W HHAYCTPH]jCKE
TIPOM3BOMAIGE) U pacTa yBo3a eHepreHara (300T XJIaJHOT
BpEMEHa Ha TIOYETKY T'OJJMHE, aJIH U pacTa IieHe HadTe).

Kao u nperxoane nBe roauHe, aeunuT Tekyher padyHa
6uo je y nornyHoctu nokpuBen CJIU (mokpuhe ox oko
116% y 2017) (I'paduxon 1.4.18). Cnposoheme
CTPYKTYpHHX pedopMH U MOOOJBIIAFHE ITOCIOBHOT H
WHBECTULMOHOT aMOUjeHTa YTULAIM Cy Ha BehH MPUITUB
CJIU, koje cy Ouiie 100po pacipoCTpameHe U MPETEIKHO
ycMepeHe Yy HM3BO3HO OpHjeHTHcaHe cektope. Hero
npuiuB CJIU y 2017. npemarino je ouekuBama HaponHe

pacpukoH 1.4.18. duHaHCcupawe aedununta
6unaHca Tekyhux TpaHcakumja cTpaHUM
AVPEKTHUM MHBeCcTULIMjaMma*

(y % BAMN-a)
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e HETO CTPAHE AUPEKTHE UHBECTULMjE
[Heduumt GunaHca Tekyhux TpaHcakumja

* MokpeTHe cyme 3a nocrneatwa 4YeTupyn Tpomeceyja.
W3Bop: HBC.

'Y ckiaxy ¢ nokymenToM ESRB report on the regulatory treatment of sovereign
exposures, mapt 2015. ronuse.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

pacbukoH 1.4.19. InHamuka cnosreHor gyra

(y mnpa EUR) (y % BAN-a*)
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Yyewhe cnosrsHor ayra y BAM-y (a.c.)

* MNokpeTHe cymMe 3a nocrneara YeTnpu Tpomeceyja.
W3sop: HBEC.

'pachukoH 1.4.21. CnorbHM Ayr NO OPUrUHAINHOj
poYHOCTH

(y %)
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W3aeop: HBC.

6anke Cpouje. OH je m3HOCHO 2,4 MIpA €Bpa, IITO je 3a
27% BuIIe HETO IPETXOAHE TOJUHE W INPEACTaBJba
Hajsehu npuims jour ox 2011. rogune.

CTUMyITaTHBHO TIOCIIOBHO OKpY)XeHme, 3axBasbyjyhu
crpoBollemy CTPYKTYpHUX pedopMu, HaAmpemak y
IpOIeCy  EeBPONCKMX MHTErpanuja W  HacTaBak
NPUBPEAHOr  pacTta 3eMajba Kojeé Cy IVIaBHH
CHOJLHOTProBUHCKK TapTHepu CpbOuje Tpebasno Ou na
0o0e30eme HacTaBak pacTa H3B03a, CTaOMIM3AIU]y
nedpunura Texyher pauyna Ha oko 4-5% B/lIl-a y
CpeImeM POKyY, kKao u ctabmian npumus CJIU.

CrosbHE yT Ha Kpajy 2017. uzHocuo je 25,7 mip eBpa,
i 69,9% B/lI1-a. ¥ ogHocy Ha 2016. roauHy, yKyITHI
CHOJBHU JYT je cMambeH 3a oko 0,8 MipJ eBpa, a BeroBo
yuemthe y BAII-y 3a 6,7 n.m. (I'paduxon 1.4.19).

CMameme CIOJBHOT Jyra pesylTaT je pa3ayKuBarba
JaBHOT cexTopa, uuju ce 1yr'y 2017. cmamno 3a 1,8 miupa
eBpa. Y HWCTOM Iepuoay, NPUBaTHU CEKTOp je rmosehao
cBOj nyr 3a 1,0 muipz eBpa, pu yemy cy OaHke mosehase
cBoj cnoseHH 1yr 3a oko 0,3 mupn espa (I'paduxon
1.4.20). 3ampxaBame cajgamme MO3UIHUje (rckaTHe
nmonutuke y OymyhHOcTH cMamuhe morpefy 3a HOBHUM
CHOJPHUM 3aJy)KHUBambeM JpiKaBe. PecTpykrypupame
W/WIM TIpUBaTH3alMja BEMKHUX jABHUX W JPYIITBEHHX
npeny3seha yrunahe na pact C[IU u pact u3Bo3a, mro he
JONATHO CMAambHUTH IUIATHOOMJIAHCHY HEPAaBHOTEXKY U
noTpedy 3a HOBHM 3a1y’KHBAbEM.

Pusuk pedunancupama CIOJBHOT Jyra pelaTHBHO je
HU3aKk, Oynyhu na je poyHa CTpPyKTypa CIOJBHOT Jyra
HOBOJbHA. Yyemhe CHOJBHOT Ayra ca OPUTHHAIHOM M
HPEeOCcTaIoM poyHourhy Jy»KoM O TOIUHY JaHa Halla3H

'pachmkoH 1.4.20. CnosrbHU Ayr NO KOpUCHMUMMA

(v %)
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Wasop: HBC.

pachmkoH 1.4.22. CnorsHM Ayr No npeocTanom
pocnehy
(y %)
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W3aBop: HBC.
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Meljynapodno u domahe oxkpyarcerve

'pacpukoH 1.4.23. CTpykTypa crnosbLHOr Ayra npema
BPCTU KamaTHe cTtone Ha AaH 31. peuembpa 2017.
(v %)

52,7

B OyKCHe kamaTHe cTone
BapujabunHe kamatHe cTone
Bes kamaTte

WaBop: HBC.

padwkoH 1.4.24. Mpojekuunje KpeTara CNOsbLHOT
Ayra: OCHOBHM VS. UCTOPUCKMN CLieHapuo

(y % bAn-a)
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WcTopujcku cueHapuo
OCHOBHU CLieHapo*

* MNpema npojekunjama n3 ocme pesusmje apaHxmarHa ¢ MM®-om.
W3Bop: HBC.

CC Ha BHCOKOM HHMBOY M Ha kpajy 2017. mu3Hocwio je
96,5% (I'paduxon 1.4.21), omnocHo 83,5% (I'paduxon
1.4.22).

VYuemnthe criospHOT ayra Koju ce uciuiahyje 1mo GpUKCHOj
KaMaTHO] CTOIM PEJIaTUBHO j€ IOBOJFHO M M3HOCH OKO
53% (I'pa¢uxon 1.4.23). To yuemhe je He3HATHO
CMameHO y OJHOCY Ha IPETXOAHY TOAMHY, Ipe CBera
yCcien pa3nykuBama jaBHOT CEKTOpa, YHju Cce AYT
yrmaBHOM wuctuahyje mo ¢ukcHoj cromu. EdexrtuBHa
KaMaTHa CTOIIa je peJIAaTUBHO HUCKA U CTA0MIIHA Y J{yTOM
BPEMEHCKOM IIEpUOY, Ipe cBera 300r 3HaTHOT ydenrha
kpenuta Mel)yHapoaHux (QUHAHCHjCKMX MHCTHTYLHja y
YKYITHOM croJbHOM 1yry. Kako je ydemnthe criosbHOT nyra
Kkoju ce wmcrutahyje mo BapujaOWIIHO] KaMaTHO] CTOIH
MIPETEeKHO KOHIEHTPHCAHO Y ITIPUBAaTHOM CEKTOpY H
n3HOCH OKO 46%, TO MOXeE ITpeACTaBbaTH U3BOP PU3UKa
y YCJIOBMMa HOpMajJH3alje MOHETAapHE IIOJUTHKE
®E]/[-a, ka0 u moTeHIMjadHOr ToBehama kamaTHUX
cromna Ellb-a.

1.4.6. OnpKMBOCT CHOJLHOT Ayra

Peasm3zanyjoM OCHOBHOT CIieHapHja MaKpOEKOHOMCKHX
KpeTama, y CKIaay C MpojeKidjamMa W3 H3BeIITaja o
YCHEITHOM 3aBpPIIETKY OCME peBH3Hje CTeHI0a]
apamikmana ¢ MM®-owm, yuemhe ciossHOT nyra y BATI-y
y HapeJHOM IMETOTOAUIIBEM MEPUOIY MOIIO OU OmacTu
3a vak 21 m.o. (Ipaduxon 1.4.24). Mehytum, ompehenu
TUIATHOOMJIAHCHHU PU3HMIU MOTY YIPO3UTH peasu3anujy
OCHOBHOI' crieHapuja. Kao u y ciydajy jaBHOr nyra,
peanmzanyja cCleHapuja ciador NPHUBPETHOT pacTta
Jernpelnyjanyje noBela OWM WM [0 Mame IOBOJbHE
JuHamMuKe Jyra win o Beher mmarHoOWIAaHCHOT

npuiarohaBama MoTpeOHOr 3a cTadMIM3aLUjy Iyra.
Cumynanyje npukaszane Ha [padurony 1.4.25. mokasyjy
Jla y yCIIOBUMa CTaOMIIHOT Kypca Yak u aedunut Texyher
pauyHa Bumu ox mmibaHor (4% BJ/II1-a) moxe na
cTabmim3yje CIoJpHH IyT, 0e3 003upa Ha MPUBPECTHH
pact, nok Ou 3a crabwiM3anujy CIOJBHOT Jyra y
ycioBuMa Jnenpenujanuje npeko 10% 6wo morpeban
pacT  WiIM  3HATHO

JUWHAMHWYHH MMPpUBPEAHN

MJIATHOOMJIAHCHO TIpHIIarohaBame.

Pesyntatn MakpoIUIaTHOOMIIAHCHUX —CTPEC-TECTOBA
(I'paduxon 1.4.26) moxasyjy na ce CHOJbHUM IyroM
MOXKE YIpaB/baTH y YCJIOBHUMA I0jeJIMHAYHHUX IIOKOBA
Kao mTO cy: (a) HEIIaHUPaHH pacT MPUMApPHOT
neunura Texyher pauyna (meunmt Tekyher padyHa
YMameH 3a TPOILIKOBE KaMaTe Ha CIIOJbHU IyT) Ha 4%

'padpmkoH 1.4.25. Tekyhu payyH koju omoryhaBa
cTabunusauujy cnosrbHor ayra y 2018. Ha HUBoy
op 70% BAlM-a y 3aBUCHOCTM 0A HOMMHarnHe
Aenpeumjaumje u ctone pacta bAM-a

(y % BAMN-a)

10

5

NN (- )
-2 0 2 4 5
-5
-10

-15
Crona pacta BAM-a

B HomuHanHa anpeuvjaumja 5% HomunanHa genpeuvjauvja 0%
HomwuHanHa penpeuujauvja 5% ™ HomuHanHa aenpeuuvjaunja 10%
HomwuHanHa pgenpeuvjauvja 15%

W3aBop: HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

padmkoH 1.4.26. MNMpojekunje kpeTawa cnorLHor
[yra 'y antTepHaTUBHUM U CTpec-CLeHapujuma
(v % BAM-a)
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WcTopujcku clieHapuo
e KOMGWHOBAHM LLIOK
e BanyTHW WOK (aenpeunjaumja 15%)
e BanyTHW WOK (aenpeuujauuja 10%)
LLlok npuBpeaHor pacta
LLlok kamaTHe cTone
LLiok npumapHor aecmumuTa Tekyher pavyHa
Lok Heay>XHWYKOT HETO NPUNMBa KanuTana
OCHOBHU cLieHapuo*

* Mpema npojekuunjama 3 ocme pesuamje apaHxmarHa ¢ MM®-om.
Wasop: HBC.

padumkoH 1.5.1. PeanHu pacTt KpeauTa npuspeamn
(mr. cTone pacta, y %)
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e [lOMahy KpEAUTN
CnorbHu ayr
YkynaH ayr npuepene

W3Bop: HBC.

BJIT-a y 2018, a moTom mnoBpaTak Ha MNpUMapHHU
nepumur oxm oxo 2% BJII-a; (0) pact edexTuBHE
HOMHHaTHe KamartHe ctome y 2018. 3a 1 m.m. y ogHOCY
Ha KamaTHy cromy ocTBapeHy y 2017, a moToM pact of
0,25 m.o. romume; (B) peannu nan bJI-a og 1% y
2018, y3 kacHuju 50% Mamby HHTEH3UTET pacTa o1 pacTa
13 OCHOBHOT cuieHapuja; (1) aenpenujanuja on 10%; (1)
nenpennjanuja o 15%; () cmameme mero CHU Ha
camo 2,5% B/Il-a. Yak m y cnyuajy peanusanuje
HABEJCHHUX MIOKOBA, CIIOJBHU JAYT OW y HApeOHHX MET
ronuHa morao omactu 3a 9—19% BJII1-a, 3aBucHO of
cueHapuja. Ako OM Cce OCTBapWIO BHIIC CHAXHUX
mIaTHOOMIaHCHUX pusuka (moBehawme mnpuMapHor
nedumura onaHca, cau,
nenpennjandja ox 10% v mag eKOHOMCKE aKTHBHOCTH O]
1%, y3 kacHuju ciad pacr), ydemhe CHOJBHOT Oyra y
BAIl-y 6uno 6u Behe on yuentha y 2017. roqusu.

IIaTHOT CMamkbCHE

L.5. CekTop npusBpene

Ilpuspeonu cydjekmu cy npopumadunno nocinosanu y
2017. 200unu. To ce moice objachumu o0nopagkom
oomahe u unocmpamne mpasxcre, MAKpPOEKOHOMCKOM
cmaounnowhy, Quckannom KoHconuoauujom u
cnpoeedenum  cmpykmyphum  pegpopmama. Hoeu
Kpeoumu npugpeou He camo 04 Cy Heympaiucaiu
ymuuaj omnuca u npooaje NOMPAICUBAFA HA HUBO
Kpeouma eeh cy u noocmaxknu pacm oomahe u yKynne
Kpeoummne aKmugHocmu, ynpkoc snammuom uuuthery ou-

""TTox MpUBpPEIOM ce MOopa3yMeBajy IPUBPEIHA APYINTBA, jaBHA Mpeay3eha u 1eo
CeKTOpa APYrMX KOMHHTGHATa KOjH CE OJHOCH HA NpPaBHA JIMIA M KOMHHTEHTE
JIPyIITBEHUX JIENAaTHOCTH KOjH Ceé He (pMHaHCHpajy u3 OyleTa M Apyra HpaBHa
JHIA — He)MHAHCHJCKU CEKTOp Yy CTeuajy.

nauca oanaka. Yuewhe npoonemamuunux Kpeouma y
VKYRHUM Kpeoumuma 3HAMHO je cCMAarbeHo, npe ceéezd
Kao pesynmam pezynamoprux akmuenocmu Hapoone
oanxe Cpouje. Hacmaesmweno je u cmarverse npoceyHux
mMpPOWKO6a 3a0y)HCUGAA U y OUHAPUMA U y CHIPAHO]
eanymu, y3 puzuK 04 ce mo Modxce NPOMEHUMU aKO
600ehe uenmpanmne 6Oanke 3aowmpe MoHemapHe
nonumuxe. Takolje, uznosxcenocm Oesuznom pusuky u
odame je eucoxa. Pezynamopuna axmuenocm Hapoone
Cpouje, Koja je ycmepena
MAKpOEKOHOMCKe U (uHnancujcke
noopycana je u 3axKoHooagHom axkmuenouwihy Bnaode

oanke Ha jauare

cmadunnocmu,

Cpouje na nobovwary noocmuyajnoz amoujenma 3a
pacm U YKynamu
npuepeonu pacm.

ulmecmuuuja, 3anocjienocmu

Jomahu xpenutu mupuBpenu,”’ 0e3 edekra mpomMeHE
Kypca,'® mosehanu cy y 2017. 3a 4,3%. Toxom 2017.
roJiHe, OaHke cy ornucaie 72,8 Mip/ JuHapa, a JUnumMa
BaH OaHKAapCKOT cekTopa mpomame 22,7 MIpA AWHApa
MpoOIeMaTHYHNX KpenuTa y cektopy mnpuspene. [lo
HCKJbYYeHY e(eKTa OTIHca U mpojaje nMpodieMaTHIHuX
Kpenura, y jaeneMOpy Oum mr. pact pomahux kpeanta
npuBpenu uznocuo 13,0%. Pact kpeautupama npuspene
y ycioBuMma yumhema Oanaka of
MpoOIeMaTHYHIX KPEINTa, KOje YMambyje CTamhe KPEAnTa,
notBphyje na ce nomaha KpeiWTHA aKTHBHOCT yOp3aHO
omnopasiba. Hajsehm amcomyTHH pacT moTpakuBarmba
pPErucTpoBaH je y ceKTopy TproBuHe. Pact je 3abenexen
U y cekropuMa: (a) HEeKpeTHWHA, HAyYHHX W YCIY)KHHX

Oouianca

'* ObpadyHaTo MO Kypcy AHHapa IpeMa eBpy, IIBajIapckoM (QpaHKy M Jonapy Ha
nan 30. centemOpa 2014. (T3B. mpOrpaMcKu Kypc KOju ce KOPUCTHO 3a moTpede
npahema Tocnemer apamkmana ¢ MM®-om), mpu uyemy je ysera y o03up
BAJIyTHA CTPYKTYpPa MOTPAKUBAKSA 10 OCHOBY KPEINTA.
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Melyynapooro u domafie oxpyscerve

'pacdmkoH 1.5.2. CTpyKTypa noTpaxuBawa 6aHaka
oA NnpuBpeae No CeKTOpcKoj AenaTHOCTH
(y mnpa RSD)
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TproeuHa
H pafeBnHapcTBO
PypapcTBo, npepahuBayka uHayctpuja, Bogonpuepeaa
Morsonpuepena, wymapcTteo, pubapcTso
= Qctano
W3sop: HBC.

padbukoH 1.5.3. BanyTHa cTpyKTypa noTpaxusama
nAomahux 6aHaka o npuBpeae
(y %)
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*Yneo AeBU3HMX U AEBU3HO UHAEKCUPaHUX KPEAUTA Y YKYNHOM Ayry.
Wasop: HBC.

JICJTATHOCTH, YMETHOCTH, 3abaBe u pekpeanwuje, (0)
rpaheBunapcTBa, (B) pymapcTBa, mpepahuBauke
WHIYCTPHUje W BOAONpHUBpenc u (T) IMOJBOIPUBPEE,
mymapcTBa u pudapcrBa. [locMarpaHo mo HaMeHama,
HajBehM H3HOC HOBHX KpeIUTa OJJOOPEH je 3a JINKBUTHOCT
U (uHaHCUpambe OOPTHHUX CpeCTaBa.

Cnosbau ayr mpemnyseha takohe je mopacrao y 2017,
nocturasmu 8.640,7 mutH eBpa, 1mro je 3a 7,3% (587,9
MiH eBpa) Bumie Hero y 2016. rommuu. IloBehame
CIOJBHOT Jyra TpHBpene, y3 pact jgomahux kpemuta
MPUBPE/IH, PE3YATUPANIO je, yIpKoc unmhewy OuiaHca,
pactoMm yKymHOT ayra mnpuspeze 3a 5,7% Hna kpajy 2017.
ronuHe, 6e3 eekTa MPOMEHE IEBU3HOT Kypca.

Vyemthe nuHapckux ruracmana npuspemd onm 17,5% y
nerem6Opy 2017. roquae HIDKE je 3a 1,9 m.m. Hero Ha Kpajy
2016. Tommume. Camo y cemreMOpy JuUHApCKa
MOTPakKMBamba 110 OCHOBY OTIHCA CMameHa cy 3a 1,6 ma."”
CTpykTypa JAEBH3HUX IOTPAXKMBama HE3HATHO je
npomemena y oanocy Ha 2016. roamny. Ywuyemrhe
MOTPAKUBAKA Y €BPHMA IOpaciio je 3a 3,6 ILIL, JOK je
yugemhe moOTpakmBama y [0JIapuMa, IIBajIapCKUM
(paHIIMa 1 octammM BamyTama omaio 3a 0,9 m.m., 0,4
1.1. ¥ 0,4 1.1., peCIeKTUBHO. AKO C€ UMa Y BUJY BUCOKO
yuemhe ayra y A€BU3HOM 3HaKy y YKYITHOj 3a/{y’KEHOCTH
MIPUBpPEZE, U3JIOKEHOCT MPUBPEAE PHU3HUKY OJI NPOMEHE
JICBU3HOT Kypca U Jlajbe j& BHUCOKA.

[Tocmarpano mpema poyHOCTH, NpeoBnal)yjy AyropouHa
TOTpakuBama, ca ydemheMm ox 74,9%, mro ykasyje Ha

' On 30. cenrembpa 2017. mouema je nma ce npumemyje Omayka o
PauyHOBOJCTBEHOM OTNHUCY OmilaHCHe aktuBe Oanke (,,Cimyx0enn rmacHuk PC”,
6p. 77/2017), npema Kojoj cy GaHKe Ty’KHE 1a OTIHUIIY cBe KpeauTe unjux ce 100%
OpyTO KIbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH HAJIA3M HA UCIPAaBKaMa BPEIHOCTH.

» TIpema moganuMa AreHIHje 3a MPUBPEIHE PETHCTpE.

HH3aK pU3HK o] peduHaHcupama. OHa cy Oiaro nopacia
(32 0,2 m.m1.) m y ogHOCy Ha 2016.

[IpuBpennu cy6jektu® cy y 2017. rogmHu OCTBapHiIN
CKOPO /IBa U 110 ITyTa BehH MO3UTHBaH HETO (PUHAHCH]CKU
pesyatar Hero y 2016. romunu (437.180 mMmH nuHapa
mpema 187.383 mun ammHapa). Croma mpuHOCa Ha
COIICTBCHH KamHTaX” TPHUBPEAHUX cyOjexara™ y 2017.
n3nocwna je 8,6% (4,4% y 2016) (I'papuxon 1.5.4).
Croma mpuHoca je moBehaHa y CBUM CeKTOpHMA.
Hajumy npoduradbuinnoct y 2017. 3a0enexuo je cekrop
pyaapcrBa, mpepahuBadke WHIYCTpHUje W BOJONPUBPEE,
ca OCTBapE€HOM CTOIIOM IIPHHOCA HA COICTBEHU KaIlHMTal
on 14,8%. 3a pasmuky oxm 2016. rommHe, CEKTOp
rpaheBunapctBa je y 2017. MMao TO3UTHBHY CTOITY
MpUHOCA Ha COINCTBEHHM Kamurtajl. AKO ce mocMarpa
npoUTaOMIHOCT ca acleKkTa BeJn4YuHe mpenyseha,
BeJIMKa, cpenma U mana npemnyseha cy y 2017. rogunu
HacTaBmwia ¢ npopurabmwianM nocioBameM ([‘padukon
1.5.5), nox je mpodurabmiHoCcT MUKpotpeay3eha u 1aspe
y HEraTMBHO] 30HH, M ca 3HATHUM MOOOJBIIAEM Yy
mopehemy ca 2016. romurom (-9,8% y 2017. y onHOCy Ha
-16,4% y 2016). Hajumy cromy npunoca y 2017.
TOAWHM MMala cy Mana npemnyseha (11,8%).

Yyemhe mpobaeMarnyHUX KpeauTa Yy YKYIMHUM
KpeAuTHMa jaBHMM rpeny3ehuMa H NPUBPEIHUM
JPYLITBUMA CMabEHO je 3a 6,8 IL.I1., Ha M. HUBOY, TaKO Jia
je msnocuino 10,4% y neuem6py 2017. Cauuno, yuerihe
MpoOneMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeaIuTHMa
MIPUBPEAHUM APYIITBIMA CMambEHO je 3a 6,8 I1.II., Tako Ja

' TIpu oOpauyHy cTONa NMPUHOCA HA CONCTBEHH KamuTayl KopuiiheH je M3HOC
Karurajia yMambeH 3a U3HOC ry6m‘1<a H3HaJ BUCHUHC KalyTaja.

» Tlpema Knacudukanmju o menaTHOCTH, ca H3y3eTkoM ciefehux cexropa:
DUHAHCH]CKE [IEJATHOCTHU U JIEIATHOCT OCHUTypamba, JlpikaBHa ynpasa u oxdpana,
O6aBe3HO COLHMjATHO OCUTYparbe U J[eNaTHOCT eKCTePUTOPUjATHIUX OpraHu3aliija
U TeIa.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru usseurmaj o cmaduiocmu urarcujckoe cucmema y 201

je Ha xpajy neremopa usnocmio 10,8%. Behe cmameme
yuenrha KpeauTra y YKYINHUM
kpenutuMa (3a 8,1 M.I.) U BUXOB HIDKKA HUBO (6,1%)
perucTpoBaH je Kox jaBHuX mpenyseha. Ywuemhe
MpoOJIEeMaTHYHNX KpEeIuTa CMameHO je KOJI CBHUX
JISIATHOCTU ¥ OHO C€ TPEHYTHO Halla3u Ha MCTOPHjCKUM
MHHAMYMHMA.

MpoOIeMaTHIHUX

Axo ce mocmarpa nepuop of aBrycta 2015. ronune, xaga
je ycrojena Crparerdja 3a perraBame MpoOIeMaTHIHUX
KpenuTa, HajBehu mayg yuemha mpobieMaTHIHUX KpeanTa
Y YKYITHUM KPeTUTHMA IIPUBPEIHUM APYIITBAMA HCKa3aH
je y cexropuMma: (a) rpalhjeBuHapcTBa, (0) HEKpETHHHA,
Hay4YHHX WM YCIIY)KHUX JIeJIaTHOCTH, yMETHOCTH, 3a0aBe U
pekpeanuje U (B) TProBUHE, y BpenHOCTH ox 32,2 ILIL,
21,4 mo. u 17,5 m.m., peCeKTUBHO, Of 4Yera je camo y
ToKy 2017. cMameme npoOIeMaTHIHNX KpeanuTa Y HCTUM
cekropuma uzHocwino 14,6 no., 104 no. u 6,1 n.o.,
PECTICKTHBHO.

[MocmarpaHo MO BaJlyTHOj CTPYKTYPH, BHIIE j& CMAFHEHO
ydyemrhe mpoOIEMAaTUYHHX KpeAWTa y  YKYIHUM
KpenmuTHMa y JICBH3HOM 3HaKy (3a 7,5 I.I.) Hero y
nuHapuma (3a 3,1 m.m.).

[Man yuwemha npobreMaTHYHUX KpeAUTa y YKYIMHHM
KpeauTuma 2017. pesyiarar  je
perynatopaux akTuBHOCTH Haponmue 6anke CpoOuje koje
cy mpensuljene He camo CTpaTermjoM 3a peliaBambe
npobiemMaTnyHNX Kpeaura® Beh mpe cBera OmmykoM o

TOKOM TOAUHEC

PavyHOBOACTBECHOM OTIIUCY OMIaHCHE aKTHUBE OaHKe.

Omryka mpomucyje obaBe3y OaHaka 1a H3BpIIC
pPauyyHOBOJACTBEHH OTHHUC TMPOOIEMATHYHOT KpeauTa
YKOJIMKO HcTpaBka BpeaHoctd nsHocu 100% merose
OpyTO KEHUTOBOJICTBEHE BpeaHOCTH. CaMo 110 OCHOBY OBE
OJUTyKe OTIHcaHo je 33,2 Mipa AuHapa, ITo, Y3 MPEHOC
npoOJIeMaTHYHUX MMOTPAKUBAka HA Jpyra MpaBHA JiMIa
on 10,4 mapn muHapa, TOBOPH Yy KOjOoj MEpU CYy ce
CMamWIIH TTOCTOjehn mpoOIeMaTHIH KPeanuTH.

CMameme TPOIIKOBA 3aJy)KHUBamka CEKTOpa IPUBPEIC
HacTtaBsbeHO je TokoM 2017. romuue. Ha kpajy romune,
MPOCEYHa MOHEePHCaHa KaMaTHa CTOIa Ha HOBOOIOOpeHe
JTUHAPCKe KpenuTe m3Hocuna je 4,75%, mro je mamg ox 0,67

pacmkoH 1.5.5. CTona npuHOCca Ha CONCTBEHU
KanuTtan (nocne onopesuBaka) NPUBPeAHNX
cy6GjekaTta npema BenM4YmMHU

(y %)
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W3Bop: AreHuuja 3a NnpuBpeaHe peructpe.

'pacmkoH 1.5.4. CTona npMHOCca Ha CONncTBeHN
KkanuTan (nocrne onopesmBaka) NPUBPeAHUX
cybjekaTta npema nsabpaHum genaTtHocTMMa
(v %)
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YKynHo
Morsonpuepeaa
Pypapctso,
npepafhuBayka
nHaycTpuja
pahesu-
HapcTBO
TprosuHa
[enaTtHocTi
Caobpahaj,
TenekoMyHuKauvje
Ocrano

HekpeTHuHe,
HayuHe 1 ycrnyxHe

m2016. =2017.

W3sop: AreHuuja 3a npuspeaHe perncTpe.

padmkoH 1.5.6. CekTopcka cTpykTypa yyewha
npo6GnemaTUYHUX KpeauTa NpMBpPeaHUX ApyliTaBa
Y YKYNHUM KpeauTuma npuBpeaHUX ApyluTaBa

(y %)
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e HEKPETHWHE; HAYYHE W YC. ienaT.; yMeTHOCT, 3a6aBa 1 pekpeal|.
Morsonpuepesa, WymapcTeo, pubapcTso
e Cao6pahaj u TenekoMyHukauyje
YkynHo

W3eop: HBC.

» 3a Bume o epekTHMa Mepa JOHETHUX Y OKBHPY HOMEHYTE CTpaTerHje
nornegaru OcBpT 7.
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ILII. Ha MI. HUBOY. CMamemhe je MOCTUTHYTO Y HajBeho]
MepH 3axBasbyjyhn yOmakaBarby MOHETapHE ITOIUTHKE
OUKITYCOM CMamema peepeHTHe KaMaTHEe CTOIe, KOjH je
3anouer y Majy 2013. ronune. CmameHe cy W IpocedHe
TIOH/IEpUCaHe KaMaTHE CTOIE Ha HOBOOZOOpEHE KpeuTe y
eBpuma, ca 3,06% Ha 2,81%, HajBuIIIe 300T Maja MpemMuje
pHU3UKa 10 OCHOBY MOOOJBIIAHMX MaKpPOEKOHOMCKHX
KapaKTEePUCTHKA 3eMJbE, AJIH U HIJKUX KAMaTHUX CTOIA Ha
TPXKMIITY HOBIIA Y 30HH eBpa. [lagy kamaTHUX cToma U Ha
JIMHApPCKE 1 Ha eBPOMH/ICKCHPaHE KPEANTE TONPUHEINA je 1
jaka KOHKypeHIHMja usMel)y OaHaka Ha KpEIUTHOM
Tpxumry. MehyTum, npuBpena ocraje HM3JI0XKEHa
KaMaTHOM PH3HKY Y CJIydajy MPOMEHE KaMaTHUX CTOIIa.

pacmkoH 1.5.7. BanyTHa CTpyKTypa
npobnemaTM4yHUX KpeauTa NpMBpeaAHUX ApyluTaBa

(y mnpa RSD) (y %)
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Waeop: HBC.

'pachukoH 1.5.8. KpeTaw-e kamaTHUX cTona Ha
KpeauTe U Aenosute npuepene — HOBOOA0GPEeHN
nocrnoBu

(I'IpOCG‘-IHe noHagepucaHe BpegHOCTU, Ha roguHbemM HUBOY,
y %)

20

15

uh

S

1135791113574 113579111357911135791113579111357911
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

= e = = [lenosutn (RSD)

Kpeautn (RSD)

[Heno3ntu (EUR u nHaekcupanm y EUR)
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Wasop: HBC.

W nopen 3HaTHOT CMamerma MPOOIEMATHUYHUX KPEIHTa,
Ha kpajy 2017. roguae Ouno je Gmokupano oxo 53.000
MIPUBPEAHUX cy0Ojekara, mTo je 3a 6,2% BHIIEe HEero y
2016. Ha jomr yBek mpucyTHe rpodiemMe HEeIMKBUIHOCTH
1 CMambeHy COJIBEHTHOCT TpHBpesne ynyhyje namu pact
u3Hoca 0JI0Ka/1a padyHa NPUBPEIHHUX Cy0jeKara, Koju je y
2017. usnocuo 281,5 mupn aunapa, mto je 3a 0,57%
Bumie Hero y 2016. roguHu.

VY 2017. ronunu, Ilpunynna nHamnmara Hapomne Oanke
CpOuje npumuia je o HaJUIe)KHUX NPUBPEIHHUX CyI0Ba
404 pemewma O OTBapamy CTEYajHOT IOCTYIKA HaJ
CTE€YajHUM JIy’KHUKOM (3a 33 pemiema Mame Hero y 2016),
Kao U 266 pemiema 0 3aKJbydeHY IOCTYIKa cTedaja (3a
TeT penrema Mame Hero y 2016). [Topen Tora, mpuMibeHO
je: 18 pemema o oOycraBu credajHOr moctynka (16
peuewa y 2016), 44 periewma 0 00yCTaBH MOCTYIKA
cTeyaja 300r Mpomaje cTeyajHoOr Ay)KHUKA (43 peiema y
2016), 156 pemema o oTBapamy MPETXOAHOT CTEUAjHOT
MOCTyTIKa ¢ Mepama obe30ehema (238 pemema y 2016),
33 pemiema 0 ycBajamby yHAIpex MPUIPEMIbECHOT TUIAHA
peopranusanmje (55 pemema y 2016).

V¥ toxy 2017. TomuHE YCBOjEHO j& HEKOIMKO 3aKOHA KaKo
0m ce moOOJBIIA0 TONCTHULAJHH aMOHjeHT 3a pacT
WHBECTHIIN]A, 3aII0CICHOCTH U YKYITHE TIPUBPE/IE.

Jenan o BaxxHMjuX 3aKkoHa ycBojeHux y 2017. jecte 3akoH
0 W3MeHaMa M [OlyHaMa 3akoHa O Tope3y Ha JOOUT
npaBHUX Juna (,,Ciryxx6enn rmacauk PC”, 6p. 113/2017).
OBaj 3aKOH je IOHET Ipe CBera pajau MpU3HaBamba pacxona

'pachukoH 1.5.9. KpeTawbe HUBOA NoTpaxuBawa
KpO3 NPUHYAHY HannaTty fno npuopuTeTMMa

(y mnpa RSD) (6nokupann MB, y 000)
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Wasop: HBC.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

Ha UMC OTHHCa BPECIHOCTH nojezmHaqur IoTpakxuBamba
M0 OCHOBY KpEAWTa OJAOOpPCHHMX (U3UUKAM W IIPABHUM
mumuMa  koje Tpeba ga ctumynmme u o omoryhm
M0jeTHOCTaBJbCHE OTHHCA MPOOJIEMAaTHYHUX KpeauTa
(GU3MUKUM W TIPpaBHUM JIMIMMA; TpEIM3Hpama BpCTE
yciyra IO OCHOBY KOjHX HEPE3HJIEHTHO IPaBHO JIHLIE
OCTBapyje INpHUXOJ KOjHU Ce OIlope3yje I[MOpe30M [0
OMOWTKY; OTKIamama YOUCHHX Temkoha y TpUMEHHU
ompenaba y CMHCIy TIpu3HaBama onpeheHux BpcTa
pacxona y TmopeckoM OMsIaHCy OOBE3HHKA; IPONHCHBAMbA
JEAHOCTAaBHUJUX YycCJOBa y IIOTIEAY TIOJHOUICHa
JMIOKyMEHTAaIMje O TpaHCchepHUM IicHama, y Clydajy
TpaHCaKIFje OOBC3HKMKA C TOBE3aHUM JIUIIEM, TIPH YeMY j&
MpenIMeT TpaHCAKIHje WMOBHHA II0 OCHOBY Koje je
00BE3HUK Jy’KaH Jla YTBPAU KallUTaTHA JOOUTAK.

Takohe, ycBojeH je M 3akOH O M3MEHaMa U JOIyHama
3akoHa O POKOBHMAa M3MHpEHa HOBYaHHMX 00aBe3a y
KOMepurjaTHuM TpaHcakijama (,,Ciry’)kOeHH TIIaCHHUK
PC”, ©op. 113/2017), xoju he omoryhurn Behy
¢duHaHCH]CKY TPAaHCIAPEHTHOCT U
yCHEIIHUje IJIaHUpamke W YIPaBJbalke JUKBHIHUM
CpeICTBMMa Kako TNPUBPEIHHUX cyOjekara, Tako H Yy
JABHOM CEKTOpY.

JAUCHUILINHY,

VYcBajameM 3akoHa O M3MEHaMa W JOMyHama 3akoHa O
creuajy (,CmyxOenn rmacauk PC”, Op. 113/2017)
Npornucanu ¢y Kpahu pOKOBH 3a INOCTYIAme CTEUajHHUX
yIpaBHUKA U CTEYajHHUX CYy/Hja, U TIOOO0JBIIAH j€ MOJI0XKa]
o0e30ehennx mnoBepwiana. Op MOMEHYTOr 3aKOHA
OUeKyje ce Na MOjeqHOCTaBH MPOILEIypy CTedajHOT
MOCTYTIKA ¥ AONATHO adupMuIne npodecujy u AreHImjy
3a JIMIEHIMPake CTeUajHUX yIpPaBHUKA.

3akoH O wW3MeHamMa HW JOolMyHaMa 3aKkoHa O paxy
(,Cayxbenu rmacauk PC”, 6p. 113/2017) tpeba na
CMamd CHBY CKOHOMHjY, CIMUMHHHILEC HEJOjaIHy
KOHKYPCHIHjy W TO000JbIlIa YKYIHY MOCIOBHY KIHMY.
HoBuHe koje OBaj 3aKOH MPOIHUCYje OIHOCE CE Ha:
MPOMEHY pOKa 3a MpHjaBy 3allOCICHOr Ha 00aBe3HO
COIIMjaJTHO OCHUTypame, yCIOoCTaBjbamke obaBese
MOCIOAABIy Ja BOAM JHEBHY eBHACHLH]Y O
MPEKOBPEMEHOM pajy 3aloClICHHX; NPOMEHY HauyWHa
JI0CTaB/bamha yIo30pemha O OTKazy yroBopa O pauy;
MOTyNHOCT HAIJIEKHOT MHHHCTPa [Ta OBIACTH JPYrO
nuie koje he moToM UMaTH HaIIeKHOCT 32 OJUTyUHBAHE
0 JKaJION Ha pellee MHCIEKTOpa paja; MOOLITPABAbE
caHKIMja 3a yckpahwBame TMpaBa Ha OTIPEMHUHY
3aII0CICHOM; 00aBe3y MHCIIEKTOpa Pajia 1a, y3 UCITYECHE
onpeljeHuX yciioBa, TIOKPEHE MPEKPIIajHA MOCTyIaK, 0e3

MoryhHOCTH Ia mocnoiaBla HPETXOAHO YHO30pH Ha
MOCTOjarbe MPEKPINaja.

[TakeToM yCBOjeHHX 3aKOHA, y3 pEryJatopHe Mepe
Haponue Oanke CpOuje koje Cy yCMEpeHEe Ha jadarhe
MaKpOCKOHOMCKE ¥  (UHAHCHjCKE  CTaOMIHOCTH,
moboJpIIaBa Cce TOACTHIIAjHM aMOWjeHT 3a pacT
WHBECTHIIMja, 3aM0CICHOCTH M YKyIHe npuspene. OBu
pesynrarti ¢y motBpheHH y MeljyHapOIHOM KOHTEKCTY
MoOOJBIIAKEM KPETUTHOT PEjTHHTAa W HAMPETKOM Ha
mehynaponnoj Jluctu xonkypentHocTH CBeTcke OaHKe
(Doing Business List).

1.6. CexkTOp CTAHOBHUIITBA

Yonasicasarwe monemapne nonumuxe Hapoone oanxe
Cpouje, Hucke Kamamne cmone Ha meljyHapoOHOM
mporcuwimy Hoeua u noeehana Konkypenuuja meljy
oankama Oonpumnenu cy naoy ueme Kpeoumuparoa
3adymcusara |y
YC06UMA NOBOHLHUX MAKPOEKOHOMCKUX Kpemarsa,

cmanoenummea. Ilao mpouikoea

ROCeOHO Ha mpicUuimy paoa, ymuyao je Ha oabu pacm

Kpeoumuparwa  CMAHOGHUWINGA,  NPEMENCHO Y
ounapckom 3naxy. C opyze cmpamne, KaAMamuu puzux
noeezan ¢ mozyhum pacmom pegpepenmuux Kamamuux
cmona eooehux yenmpainux oOanaka ocmaje u3eop
PU3UKA 3G CEKMOp CHMAHOGHUUIMEA Yy CPeOrbemM pPOK).
Hacmaemwen je u pacm wimeorwe cmanosnuwmea. Ilao
yuewtha npobnemamuunux Kpeouma y YKYRHUM
Kpeoumuma cmanoGHUWIMEY pe3yimam je npe cee2a
pecynamoprux akmuenocmu Hapoone oanxe Cpouje, a y

Hewmo J’lalboj mepu u pacma l\"[)(’()lllllllt’ adKmueHocmu.

VY ycnosuma omopaBka bJIIl-a, Hucke u crabuiHe
uHbIanuje, penaTuBHE CTaOWIHOCTH AEBH3HOI Kypca H
CHaxHe (HUCKAJIHE KOHCoNuIaluje 3abeleKeHe cy
MO3UTHBHE TEHJACHIMjE y CEKTOPY CTAaHOBHHMINITBA: I
CTOIIE HE3aroCICHOCTH, PacT peallHuX 3apana, Behu pact
IITeABE OF pacTa MOTpollme W Beha cmocoOHOCT
CepBHCHpama KpeAUTHUX obOaBe3a. [Ipema nmomanmma u3
AHKeTe O paJHOj CHa3W, CTOIA HE3alOCICHOCTH je Yy
2017. nacraBwia aa ce cMmamyje U nzHocwia je 13,5%,
mro je 3a 1,8 m.I. Mame HEro MpeTxXogHe TOJUHE.
[Tpoceuna meceuna Heto 3apaaa ucmahena Tokom 2017.
y Peny0mnuim CpOuju usHocuina je 47.888 nunapa u 6uina
je 3a 3,9% nommuHamHO, onHOCHO 3a 0,7% peamno Beha of
3apane ucmiahene toxkom 2016*. Tlpoceuna ucmmahena
neH3uja n3Hocwia je 23.913 nunapa, mTo je HOMHHAIHO

* N3Bop: P3C.
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Buie 3a 1,8%, omHocHO peanHo mame 3a 1,2% Hero
npeTxoaHe rogune.” To MTo je TMHAMKKA TICH3Hja HEIITO
yCIIOpeHHuja Ol AWHAMHUKE TIaTa pe3ynTaT je M30CTaHKa
moBehama T3B. BUCOKuX mieH3uja 'y 2017. C opyre crpase,
pe3ynTati AHKETe O MOTPOLIKHU JoMahnHCTaBa MoKazyjy
Ja cy M3Jaly 3a JIMYHY NOTpolmy aoMahuHcTaBa y
CpObuju y 2017. uznocwunu 62.275 nuHapa, IITO 3HAYH J1a
cy Owmm HOoMHHanHO Behm 3a 2,6%, OXHOCHO peayHO
mamu 3a 0,4% Hero mperxomHe roxuHe. CTpykTypa
TIOTPOLIE CE HUje M3MEHMIIA, I1a Ce U Jlajbe Hajsehn neo
OZIHOCH Ha W3JaTke 3a XpaHy M Oe3aikoxoiHa mmha
(34,5%) m uzgatke 3a CTAaHOBAWKE, BOMY, EICKTPUUHY
eHeprujy, rac u ocrana ropusa (17,1%). 36or Beher pacta
MIPUXOZA Off pacxoja CTAHOBHUINTBA, YKYITHA INTEIHHA j&
HacTaBWIa Ja pacte, jadajyhm gemosutHy 0Oasy
GaHkapckor cekropa. JleBu3Ha mTeqma je u3nocmna 9,4
mipx eBpa u nosehana je y 2017. rornHM HOMHHAIHO 32
385,9 muH eBpa. Peannu mopact je 6uo Behu u u3HOCHO
je 463,27 MmiH eBpa, MpH YeMy je pasiuka o 77,4 MiH
eBpa pe3ynTar ciabibemha JPYTHX BaldyTa IpeMa €Bpy y
2017. romqmau (I'paduxon 1.6.1).

VY Ttoky 2017. npxaBa je mcrarmina 23,2 MIIH eBpa 110
OCHOBY jJaBHOT JIyra II0 JICBU3HOj IITeambu rpahana®. Ox
nodeTka ucruiara, 2002. rogune, 1o kpaja 2017. ykynHo
cy ucrutahena 3.634,33 muta eBpa. Ox 30. genem6pa 2016.
y TOpUMEHH je 3akoH O perylHucamy jaBHOT myra
Penybnmmke CpOuje mo ocHoBy HeucruiaheHe AeBU3HE
mreme rpahaHa MmojokeHe Koz OaHaka duje je CenIITe
Cpbuje
¢dunujanama Ha TepuTopujama ouBLHX penyonnka COPJ.

Ha Teputopuju PenyOnuke U  HBUXOBUM

Oo6aBe3a Pemyonuke CpOuje 1mo ocHOBY HeuciuiahieHe
JIEBU3HE IMTEIHE, IpeMa OBOM 3aKOoHY, m3HOcH 10 310
MJIH €Bpa U npezacTaBbahe jaBau ayr PemyOmmke CpOuje
JTAHOM EMHTOBama 00Be3HMIA KojuMa he ce oBe obaBe3e
perynmucatu. OOaBe3e mpema IMIUMA KOjuMa Ce IO
oapendamMa OBOT 3aKOHA IPU3HA MPABO HA HCIUIATY
W3BPILABAjy CE Y JCCET jeAHAKUX TOIYTOAHIIBIX parta,
moueB ox 31. asrycra 2019. m 3akpyuno ca 29.
(ebpyapom 2024. roquHe.

[open Tora, Ha nomahem TpxumTy, y aenemopy 2017,
M0jaBMO ce HOBM (MHAHCHJCKM MHCTPYMEHT 3a
MHBECTHpame cpelcTaBa rpahaHa — ITeaHe 00BE3HHUIE.
Ped je HOBOj BpcTH npkaBHUX X0B Koje cy 300r cBOjHX
KapaKTepHCTHKA JOCTYIHH]j€ CTAHOBHMIITBY HETO JIpyTe
IpXaBHE XapTuje. AKO ce y3Me Yy O03Up M HHUXOB
MTOBOJBHUJH TIOPECKH TpeTMaH (u3y3ere cy of ruiahama
ropesa Ha MPUXoJ] Of kKamare), oBe X0B, 3a pa3iuky on
MPeACTaBIba]y
WHBECTUIIMOHY OIIMjy 3a CEKTOp CTaHOBHHMIITBA. /[0
caja je OMJIO ocaM eMHCHja OOBE3HHIIA, Y ITUHAPUMA U
€BpUMa, POYHOCTH JBE, TPH, MET W AECET TOAWHA, Y
YKYIHOM u3Hocy of 195,7 mun aunapa u 17,5 mnH eBpa.

JIIEBU3HE  ILUTEIHE, aTPaKTUBHY

Toxkom 2017. romuHe MpPOMEHEHA je pPOYHA CTPYKTypa
JICBU3HE MITEIIHE, TAKO JIa je ydenrhe JyropovHe MTeamke
y YKYITHOj JI€BH3HO] IITEAmH cMameHo Ha 17,27% (3a
2,29 n.m. Mame Hero y aeneMopy 2016) (I'padukon 1.6.2).

[IpomoBucawme mreawme y apomahoj BamyTtH, kao u
yKa3uBambe Ha Behy HCILIATHBOCT OBE LITEMHE, JIE0 je

'pachmkoH 1.6.1. KpeTawe AeBu3He wTeawe
CTaHOBHMLUTBA
(y mnpa EUR)
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Wasop: HBC.

pacpukoH 1.6.2. CTpyKTypa AeBU3He WwTeaHe
CTaHOBHMLUTBA MO POYHOCTH

(y %)
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Mpeko jeare rogunHe (n.c.)
= [0 WwecT Meceuy (n.c.)
== [lo jenHor meceua (n.c.)
e KDaATKOPOYHa WITEAMA (A.C.)

W3Bop: HBC.

= [l0 jeqHe rogvHe (Nn.c.)
[o Tpu meceua (n.c.)
Mo Buhemy (Nn.c.)

» W3Bop: PenyOnuuku oHA 3a IEH3MJCKO M 3IPAaBCTBEHO OCHUTYPaIbe.

* O6Besnuue Casesne Penyoiuke Jyrociasuje u PenyGimuke Cpouje usnare paau
perynucama jaBHor ayra Casesne PemyOnuke JyrociaBuje o OCHOBY JA€BH3HE

Te/be rpajaHa u 1o OCHOBY yroBOpa O JICBH3HUM JICTIO3UTHMA IpaljaHa OpOYECHHUM
kox Madument Ganke AJ] Beorpaj y JMKBHIALMjH U 110 JCBH3HUM CPEICTBHMA
rpafjaHa nonoxenum koj banke npusarne npuspese Lipue Tope JIJI Toxropuiia.




Hapomsa 6amxa Cpouje

7

Toduwru usseurmaj o cmaduiocmu urarcujckoe cucmema y 201

crpareruje Hapomne Oanke CpOuje 0 AMHApHU3AIUjU
¢unancujckor cucrema Cpbuje. Tume ce moxmpikasa
¢uHAHCHjCKa CTaOMIHOCT, ¢ 003MpoM Ha TO na Behm
CTEIICH JMHapH3alyje (pUHAHCHCKOI CHCTEMa 3HA4YM |
Belly OTIOPHOCT Ha pPHU3MK INPOMEHE Kypca M Mamy
MOJIOKHOCT yTHLajuMa M3 Mel)yHapomHOr okpyxema.
Waxo je quHAapcKa MITeIha CTAHOBHUIITBA Y jJSIHOM JICITy
ronuHe Owra y Omarom mamy, kpajem 2017. moHOBO je
nMala IMo3UTHBAH TPEH]T pacTa M n3Hocwia je 49,49 mupxa
JIMHAPA, IITO je Ha MPUOIMKHO HCTOM HUBOY Kao Ha Kpajy
npeTrxonHe roxune.”’ Y nopex Gmarux ocnmiaimja TOKOM
2017, axo ce mocmarpa AyXKM BPEMEHCKH MEPHOI,
OYMIVIEIaH je PACT JUHAPCKE ILITE/bE, TAKO Ja Ce MOXKE
3aKJBYYHATH [Ja jada TOBepere TpahaHa y IITEABY Yy
momahoj Bamytu. To je pe3ynrar crabuWiiHe W HHCKE
nH]IIayje, peJaTiBHO CTA0MIHOT Kypca JAnHapa IpemMa
€Bpy, BHIINX KaMaTHUX CTONA Ha JWHAPCKYy HEro Ha
JIEBU3HY LITE/IIbY, KA0 U MOBOJbHU]E MOPECKE ITOJIUTUKE Y
OJTHOCY Ha JIEBU3HY IITEbY.™

Ha I'paduxony 1.6.3. moxe ce Bunetn na je y 2017. 6mna
HEIITO HENOBOJbHUjA pOYHA CTPYKTypa IUHApPCKE
IITEAE, TAKo JAa je ydemhe AYropodyHe IITEIHE Yy
YKYITHO] AMHAPCKO] INTEIBM HE3HATHO CMambeHO, ca
14,4% xpajem 2016. Ha 13,3% kpajem 2017.

VYuemrhe nemo3uta y CcTpaHO] BalyTH Yy YKYIHUM
JIETIO3UTUMAa CTAaHOBHUIITBA Ha Kpajy 2017. omano je 3a
0,9 m.n. u uzHoCcH 84,2%, MTO je MO3UTHBHO Ca acIeKTa
¢uHaHCHjCKe CTaOMWITHOCTH. Mako y CTpYKTypH Jerno3uTa

U Jlajbe JOMUHHPA]y Ieno3uTH y eBpuma (76,7%), onu cy
6maro cmamenu, 3a 0,7 M. y OTHOCY Ha TPETXOAHY
TONMHY, JTOK je 300r cimabibema Iojapa W IIBajIapcKor
¢panka mpema eBpy, ydemhe OBUX BalyTa y BalyTHO]
CTPYKTYpPH JECBU3HUX JENO3UTa OJIaro MpPOMEHEHO
nanmxke. Ha kpajy 2017, ygeuthe neno3ura y nonapuma u
mIBajiapckuM (paHiMa OUIO je HUCKO W U3HOCHIIO je
3,6% u 3%, pecniektuBHO (I'padukon 1.6.4).

VYonaxaBambe MOHETAPHE IMOJUTUKE W IMOCICIUYHU I1aJ1
JIMHAPCKUX KaMaTHHUX CTOMA, HUCKE KaMaTHE CTOIE Ha
MehyHaporHOM

TPXKMIITY HOBHA, Kkao u Beha

'pacdmkoH 1.6.4. BanyTHa cTpyKTypa Aenosuta

CTaHOBHMLITBA
(v %)
100 e
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)
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40 86
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mmmmm OcTane Banyte (11.c.)
CHF (n.c.)
mmm RSD (n.c.)

mmm— USD (n.c.)

EUR (n.c.)

[leBn3Hu aenosntu* (a.c.)
*Y0eo AEBU3HNX U 1€BU3HO WHAEKCUPAHUX [Eeno3nTa y YKYMHUM
[1eno3nTMa CTaHOBHULLTBA.
W3sop: HBC.

pachmkoH 1.6.3. CTpyKTypa AMHApCKe WTeae
CTaHOBHMLUTBA MO POYHOCTH
(v %)
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/10 LWecT Meceum (n.C.) [lo Tpu Meceua (n.c.)
= [lo jeaHor mecela (n.c.) Mo Bufemy (n.c.)
e KpaTKOPOYHA LWTEAHA (A.C.)

W3Bop: HBC.

padpukoH 1.6.5. KpeTarwe kamaTHMX cTona Ha
AWHapcKe, eBpO U eBpoUHAEKCUMpaHe Kpeaute
M Aeno3uTe CTaHOBHULLTBA — HOBOOAOGPEHN
nocnosun

(noHaepucaHn npocexk, y %)
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e— KpeauTn (RSD)
[enoantu (EUR v nHaekcpann y EUR)
Kpeautn (EUR v uHaekcupann y EUR)

Waeop: HBC.

7 Opn nouerka 2018. mpucyraH je TpeH]| pacTa JMHAPCKE WITEAbE, Koja je Ha Kpajy
anpuia jocturia onusy 51,5 mupa auHapa.

* Ha npuxoz 071 Kamate 10 OCHOBY JICBU3HE IITE/IHE M1aha ce mopes 1o CTomnu of
15%, 10K ce Ha KamaTy ocTBapeHy Ha JJMHapCKy IITeamby He miaha nopes.
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Meljynapodno u domahe oxkpyarcerve

KOHKypeHIHja wmeljy OaHkama, CMamWIH Cy ICHY
3a/1y’KNBamba. JUHApCKE W
€BPOMH/IEKCHPAaHEe KPEIUTE CTAHOBHUILITBY MOJATHO CY
cHikerne y 2017. TpolIkoBH IUHApPCKOT 3aay’KHBamba
cexTopa cTaHOBHUINTBA Y 2017. rogMHU CMameHH Cy 3a
0,26 m.m., Tako ga u3nHoce 10,58%. Y ucrom mepuony,
KaMaTHE CTONE Ha HOBOOJOOpEHE eBPOMHICKCHUpPAaHE
KpeInTe Wi KpenuTe y eBpruMa cMameHe cy 3a 0,15 m.m.,
ongHocHo Ha 4,21%. Mehyrtum, kamarHe crome Ha
mTeby HUCY cMameHe. Tako ce kpajem 2017. xkamarHe
CTOIE HAa JUHAPCKE JIEMO3UTE CTAHOBHMIINTBY Hajla3e Ha
UCTOM HHUBOY Kao Ha kpajy 2016. KamarHe crome Ha

Kamatae crome Ha

"pacukoH 1.6.6. [lonpuHOCK pacTy noTpaxuBaka
6aHaka o CTAaHOBHMLUTBA N0 HaMeHama
(mr. cTone pacra, y n.n.)
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s CtambeHn Kpeautv
KpeauTty 3a nuUKBUAHOCT 1 06pTHa cpeacTea
[OTOBMHCKY 1 OCTanm KpeauTH 1 NOTpaxmuBakba
m—/|HBECTULIMOH KPEaUTH
MoTpoluaykn kpeanTn
— MI/IHyCI/I no TpaHCaKUMOHUM padvyHUma
Y KyMHO KPeaUTN

W3sop: HBC.

JACNO3UTE CTAHOBHUILTBY Yy €BpHUMa HC3HATHO CY BHIIE,
AN Cy U JaJjbe OMM3y HajHIKET HUBOA KOjH je 3a0eTekeH
y IepHoay PUMEHE Baxkehe CTaTHCTHKE KaMaTHHUX CTOIA
(I'pacukon 1.6.5).

OnucaHo KpeTame KaMaTHHUX CTOMa HHUje 00ecxpadbpuiio
HITCAKY CTAHOBHHIITBA, BeN je MOACTAKIO TajbH PacT
KpeAWTHE AaKTHBHOCTH, y3 CMamemke KaMmaTHE Mapike
Oanaka. Ilpemzaa je 3amy)KEHOCT CTaHOBHHIITBA HHCKA,
NpoOMEHa CMepa MOHETapHe Ellb-a
MIPE/ICTaBIba PU3HK, MMOCEOHO M3PAKEH KOJ AYTOPOUYHHX
cTaMOeHUX KpeauTa OA0OpPEHUX IO MPOMEHJBHBO]
KaMaTHO] CTOIIH.

IIOJIUTUKE

O6uM HOBOOTOOpPEHUX KpeanTa CTaHOBHHUIITBY y 2017.
6uo je 3a 21,7% Bumm Hero 2016. rogune, xKao pesynrar
MMOBOJPHUX KpPETamka Ha TPXKUIITY pajia | Mmaja KaMaTHHX
crorna. HajBuiie cy omoOpaBaHM T'OTOBUHCKH KPEIHTH,
KOjU Cy 4nMHIIH 58% YKYITHOI M3HOCA HOBOOJOOPCHUX
kpequtra TokoMm 2017. romune. Takohe, 3HaTaH HM3HOC
HOBOOZOOPEHUX KpeauTa OJHOCHO ce€ Ha CTaMOCHO
Tako Jga je yuemhe y
HOBOOJJOOpPEHUM KpeTUTUMa CTAaHOBHUIITBY roBehaHo ca
15,4% y nperxoanoj ronuuu Ha 18,4% y 2017.

KpeauTupame, BHUXOBO

YKynHa moTpakuBama’ 07l CTAHOBHHUINTBA Ha Kpajy 2017.
HOMHUHAIHO cy 3a 7,8% Beha Hero mperxomHe TOOMHE.
I[Mocmarpano  mo Hajpehm  mompwmHOC
HOMHHAJIHOM DAaCTy IOTpPaKMBama O]l CTAHOBHUINITBA

HaMeHHU,

MOTHYE Off pacTa TOTOBHHCKUX KkpeauTa (8 IL.I.).

'padpukoH 1.6.7. CTpyKTypa noTpaxusama
6aHaka o, CTaHOBHULUTBA NO HAMEHama

(y %)
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= Ctrambenu kpeantn
m OcTanu KpeauTyt 1 NoTpaxueara
FOTOBMHCKM KpeauTu*
¥ /IHBECTULIMOHN KpeanTn
KpeauTty 3a nuKBUAHOCT 1 06pTHa CpeacTBa
MoTpoLuayku kpeanuTn
B MuHYCM MO TPaHCaKUMOHUM padyHuMa

* [lo neuembpa 2014. rOTOBUHCKM KPEAUTU Cy BUNK YKIbYHeHN Y
KaTeropujy octanux kpeauta.
W3aeop: HBC.

pachmkoH 1.6.8. BanyTHa cTpyKTypa
noTpaxuBaka 6aHaka o, CTaHOBHULUTBA

(y %)
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mmm— RSD (n.c.) EUR (n.c.)
CHF (n.c.) mmmmm Ocrane Banyte (n.c.)
[eBusHa notpax. (A.c.)*
* Y[1e0 [IeBU3HNX U [I€BU3HO WHAEKCUPAHUX NOTPaxuBaka y
YKYNHUM noTpaxvusakwnma of, CTAaHOBHULITBA.
Waeop: HBC.

TpaXKHUBaH KIbY4Y] KpEaAuTe, KamMare, HaKHa.I u Tall
# Tlorpa: amba eaure, XoB kamare, HakHaze ocTana
MOTPaKUBabA.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

[ToTpomayky ¥ WHBECTHLMOHH KPEIUTH Takohe cy
nmonpuaeH pacty (0,3 m.a., ogrocHo 0,8 1.11.), Kao u
KpeIUTH 3a JIMKBHIHOCT W oOpTHa cpenctBa® (0,2
ILIL). AKO ce MCKJbY4M edekar MpoMeHe Kypca,”
YKYITHH KPEIUTH CEKTOPY CTAaHOBHHIITBA BUIIH CY 3a
11,6% nero 2016. rogune (I'padukon 1.6.6).

Ha xpajy 2017. roguae 6uino je yxymHo 118.316
ctaMOeHHUX KpenuTa, y OpyTo uzHocy ox 354,5 mupn
OUHapa, IITO MX YHHH HAaj3acTyIUbCHUjUM, ca
yuenthem ox  39,4%  cBuX
3axBaspyjyhu nuHamudHOM pacty Tokom 2016. u

mOoTpaxuBama.

2017, TOTOBHHCKH KPEIUTH Cy Y BEJIHMKOj MEpHU
nmosehamu cBoje ydemrhe, u To 3a 3,9 m.I. TOKOM
2016. u 3a momatHuX 5 m.m. TokoMm 2017, Tako 1a je
wuxoBo yuemhe Ha kpajy 2017. mocrurimo 38,3%
(I'padukon 1.6.7).

Oxo 71% HOBOOZOOpPEHUX KPEOUTa CTAHOBHHUILTBY
OJHOCWJIO Ce€ Ha JHMHApCKe KpeauTe, 4YeMmy cy
morpuHeTH u mporucu Hapomne Oanke Cpbwmje,™
KOjH TPEIHOCT [ajy 3alyXuBawmy y IHHAPHMA.
3axBabyjyhu o00paBamby NPETEKHO JTUHAPCKUX
KpeouTa CTaHOBHMIITBY, pacT ydemrha JHHApCKUX
MOTpPaKUBaKka Y YKYITHUM MOTpaKUBamUMa OaHaka
O]l CTaHOBHHWIIITBA HAacTaBJbeH je M TokoMm 2017. ¥V
mopehemy ¢ kpajem 2016, yuemhe nmHapCKHX
NOTpaXKMBama y YKYyITHHUM HNOTpaXHWBamHMa OaHaka
0] cTaHOBHHMIITBA 1oBehaHo je 3a 4,8 m.u., Tako aa
u3nocu 51,8% (I'padukon 1.6.8).

PacT puHapckux KpeamTa IIOTHYE O pacTa
TOTOBHHCKHX KpEJHTa CTAHOBHHIITBY, C 003UPOM Ha
TO Ja C€ OHHM CKOpPO y MOTIIYHOCTH OJ00paBajy y
nuHapuMa. Ydyemhe JIHHApCKUX IOTpaXKHUBarba
Oanaka on craHoBHuIITBa y 2017. mpemamwio je
H3HOC yuemrha
HOTpaXXMBama, Koja y YKYIHUM IIOTPaKMBabUMa O
CTaHOBHUINTBA y4ecTBYjy ca 48,3%. McroBpemeHo,
yuemhe  HOTpakMBaka  WHACKCUPAaHUX Y
IIBajI[apCKUM (paHLIIMa HIXKE je 3a 3,2 IL.II. Hero Ha
kpajy 2016. u uznocwuio je 7,7%.

JCBU3HO HHIACKCUpaHUX

Vuemhe npoOieMaTHIHUX KpeauTa y YKYITHHM
KpeqUTHMa CTaHOBHHUINTBY H3HOCHIO je 5,90% y
nmeriemOpy 2017, o je 3a 4,1 1.I1. HIKE HETro KpajeM

* VIHBECTHI[MOHY KPEAUTH U KPEIUTH 3a JIMKBUAHOCT U OOPTHA CPEICTBA OIXHOCE
ce Ha KpeauTe onoOpeHe Npeay3eTHHLUMA, KOJU Ce HpPHUKa3yjy y OKBHUDY
KaTeropyje CTaHOBHUILTBA.

*' O6pauyHaTo 110 Kypcy IMHapa IpeMa eBpy, IIBajIiapckoM (paHKy U Jonapy Ha
nan 30. cenrembpa 2014. (T3B. mPOrpamMcKH Kypc KOju ce KOPUCTH 3a morpebe
npaliera Tocieamer apamkmana ¢ MM®-om), mpu 4yemy je ysera y o03up
BaJIyTHa CTPYKTYpa MOTPaKMBamba 110 OCHOBY KPEJHMTA.

2016. Hewrro Behe yuenthe (6,16%) u mamu nan (2,54
I.11.) 3a0eNexeH je KOI CTaMOCHHX MpPOOIeMaTHIHUX
KpenuTa. Yuemrhe ctaMOEHUX MPOOJIEMAaTHIHUX KpeanuTa
MHJIEKCHpaHUX y mBajuapckuM ¢pannuma (19,83%),
yopkoc magay on 2,32 m.. y OJHOCY Ha NPETXOJHY
TOJIMHY, BUIIIC je of] yuerrha cTaMOCHUX IPOOIeMaTUIHUX
kpenuta y espuma (2,92%).

Vuenthe mpoOreMaTHYHUX KpeauTa Yy  YKYIIHO
0I00PEHUM KPEAUTHMA CEKTOpa CTAHOBHHMILITBA HUXKE je
300r cMmamema nocrojehnx
poOJIeMaTHYHUX [Ipunus

HOBHX, alld W
Kpeaura. HOBUX
npoOJieMaTHYHUX KpeIuTa CMameH je 3axBasbyjyhu
MIOCTEIICHOM OIOPaBKy CTaHIapJa CTaHOBHHIITBA,
CTaOMJIHOM KypCcy W HW)KMM KaMaTHHM cTonaMa OaHaka
Ha HOBe W peduHaHcupaHe kpexute. Ha man ydvemiha
cTapux npoOIeMaTHYHUX KPEJUTa MPECyIHO je yTUIAIOo
nociaeaHo crpoBoheme Crpareruje 3a peliaBame
nuTama MpodiemMarnyHux Kpeaurta. HesaBucHO of
Crpareruje, Hapogna 6anka Cpbwuje je monena Omiyky o
pavyHOBOJICTBEHOM OTIHCY OWJIAHCHE akTHBE OaHKe,
Koja je IOTIpWHENa CcMamemy ydemrha
MpoOJeMaTHYHNX KpPEAMTa y YKYNHUM KpeauTHma.”
Camo 1o ocHOBY 0Be oanyke, y 2017. roquHu oTnucaHo

3HAaTHO

je 23,6 mupa auHapa nmpodieMaTUYHUX KPEIUTa.

Kana cy y nuramy npobieMaTuuHu cTaMOCHH KPEIUTH y
IBajIapCckuM (paHiKMa, Ha HHUXOB IOCTENEH Maj
yTHnana je u nocebHa omtyka kojy je Haponna Ganka
Cpbuje nmonena y ¢ebOpyapy 2015. rogmue™ kako Ou
MOMOTIJIa CTAHOBHHUIITBY Ja TnpeBasul)e Ttemkohe y
OTIUIATH OBHMX Kpemuta. Y CKIaay ca OBOM OIIYKOM,
OaHke cCy JyXHE Ja KOPHUCHHUIIMMA  KpeauTa
HHACKCHPAHUX Y MIBajIapCKUM (paHIUMa TOHYIe
M3MEHE YCJIOBa 32 OTIIIATY THX KpeIuTa.

Takole, To mTo je HajBehn Opoj crambenux Kpenuta (OKO
78,5%) ocurypan xogx HKOCK-a nma mo3uTuBaH yTHIa]
Ha cTaOWIHOCT (prHAHCHjCKOT cucteMa. Ha kpajy 2017.
ronuHe Omio je 92.813 ocurypanux kpemuta (3a 4.126
BuIe Hero Ha kpajy 2016). Ox npBoOUTHO ocurypaHor
u3Hoca ox 3,36 mupa eBpa, 2,48 miapm eBpa je
neotmiaheno. Ha kpajy 2017. ouna cy 1.222 ocurypana
KpenuTa y crarycy Hem3Mmupema obaseza y HKOCK-y, y
HeorutaheHoM w3HOCY on 58,84 MiH eBpa, Koju cy
NPOIVIAIICHN JOCIENNM 300r IpodiemMa y OTILIaTH U 3a

* Omnyka 0 MepaMa 3a O4yBambe M jadare CTaOMIIHOCTH (DMHAHCHjCKOT CHCTEMa
(,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 34/2011).

¥ Omtyka 0 padyHOBOACTBEHOM OTHHCY OuitaHcHe aktuBe (,Ciy)KOSHH ITaCHUK
PC”, 6p. 77/2017).

*Omtyka 0 Mepama 3a O4yBarme CTaOHIHOCTH (MHAHCHJCKOT CHCTEMA Y BE3U C
KpEeANTHMA HHJIEKCHpaHUM y cTpaHoj Baixyt (,CiyxOenn rmacuuk PC”, Op.
21/2015 u 51/2015).




Meljynapooro u domahe oKkpycere

koje HKOCK rmraha mocrmesne aHyuTere 0 Mpojaje
XHUIOTEKOBaHE HETIOKPETHOCTH. Y onHocy Ha 2016, 6poj
tux kpenura je y 2017. moeehan 3a 62, mpu demy je
W3HOC OCHTYpPaHUX KpeOuTa y CTarTycy HEHU3MHUpPCHa
obaBe3a cMmameH 3a 3,85 muH eBpa. O moyerka pajaa
HKOCK-a ykynHo je peanu3oBaHo 288 xuroreka Io
ocurypanuM crambennMm kpemutuma. Camo y 2017.
peanm3oBano je 108 xumoTeka, ox yera §3 XuImoTeke 1mo
KpeAnTHMa WHACKCHPAHUM y IIBajIapcKUM (ppaHIuMa.’

CramOeHU KpeAUTH KOjU Cy MPOTIIAIEHH JOCTEIHM 300T
mpobnema y otrurath, a 3a koje HKOCK mmaha nocmene
aHyuTeTe M Jajbe Cy 3HaTHO WCIIOA HHBOa ydyemiha
MPOOJIEMAaTHYHUX CTAMOCHUX KpeauTa OaHaka, Tako Ja je
PH3UK OJI TOTOpIamka CTENeHa HAINIATHBOCTH PEJIATHBHO
HU3aK.

Y HacTaBKy ce /1ajy OCHOBHH MIOKa3aTeJbH KOjU CE€ OTHOCE
Ha CEKTOp CTaHOBHUIITBA 3a nepuon 2010-2017.

Tabena 1.6.1. Noka3aTerbu Koju ce 0AHOCE Ha CEKTOpP CTaHOBHULITBA

(y %, yKonuko Huje Apyrayuvje HarnalleHo)

T4 T4 T4
2010. 2011. 2012.
MoTpaxwvBaka 6aHaka of CTaHOBHULITBA
y mpd RSD 571,2 601,7 652,7
y mH EUR 54143 5.750,5 5.739,5
YKynHW [eno3nT1 CTaHOBHULLTBA
y mnpd RSD 792,9 855,2 988,7
y mH EUR 75155 8.172,7 8.694,2
Yyewhe ,quVISHVI:( NoTpaxunBara y yKynHum 724 67.4 65.0
noTpaxuBarbnMa’
Yyewhe geBn3Hux nen(:sma 924 90,7 921
Y YKYNHUM AenosnTuma
[eBun3nn ,qenoimm y OAHOCY Ha AeBn3Ha 1772 1012 2147
noTpaxuBarba
LTV pauno** 65,4 65,6 65,7
MpoceyaH M3HOC KpeanTa no CTaHOBHUKY
y xurbadama RSD 76,0 81,0 88,2
yEUR 720,6 773,9 775,7
MpoceyaH nsHoc ogobpeHor kpeauTta
y xurbadama RSD 427,6 439,6 460,4
Yy EUR 4.052,8 4.201,4 4.049,0
MpoceyaH M3HOC KpeanTa Mo KOPUCHNKY
KpeauTa
y xurbadama RSD 509,0 530,9 570,1
y EUR 4.824,9 5.073,9 5.012,9

T4 T4 T4 T4 T1 T2 T3 T4
2013. 2014,  2015.  2016.  2017.  2017.  2017.  2017.
673,7 7246 7591 8386 8641 8835 8930 9042
58762 59906 62409 6.7920 69703 7.3104 7.4815 7.589,7
1.0446 11259 11655 1.2580 12708 1.2551 1.253,2 12759
9.111,6 9.3086 9.582,9 10.188,8 10.251,3 103855 10498,9 10769,6
62,1 59,0 57,2 53,0 52,2 50,6 49,2 48,3
89,4 88,7 87,1 85,1 85,5 85,0 85,3 84,2
2233 2334 2339 2410 2412 2389 2436 2462
65,9 65,8 68,5 70,2 70,3 713 69,8 70,2
91,4 1004 1059 1185 1221 1240 1268 1284
7973 8303 8704 9599 9850 1.0260 10627 1.078,0
4899 511,01  472,2 4887 4704 4658 4636  486,7
42731 42253 3.8825 39576 37946 3.854,3 3.8835 4.0851
6120 6447 6146 6410 6345 6306 6310 6508
53388 53298 50531 5.191,4 51181 52182 52860 5.4623

* [leBN3Ha NOTpaxuBatba 1 AEMO3NTU yKIby4yjy NOTpaxuBatba 1 AenoauTe MHAEKCMpaHe BanyTHOM Knay3ayrioM.

** 3a ctambeHe kpeauTe ocurypare kog HKOCK-a.
W3Bop: P3C, YBC, HKOCK n HBC.

*Tomanm HKOCK-a.







Qunancujcku cexmop

I1. ®MHAHCHJCKU CEKTOP

Bankapcku cekmop Penybnuke Cpbuje (ca akmusom koja YuHu npeko 90% akmuee huHaHCUjcKO2 cekmopa) ocmao je
8UCOKO Kanumanu3oeaH u eucoko nukeudaH u mokom 2017. eoduHe. KpedumHa akmueHocm pacme 3axeasbyjyhu
onopaeky mpaxwe 3a kpedumuma, ybnaxaeawy kpedumHux cmaHdapda U No8OJbLHUjuM ycnoeuma noHyde. Ha kpajy
2017. 20duHe, yyewhe npobnemMamuyHux kpeduma y ykynHum kpedumuma 6aHkapckoz cekmopa Peny6nuke Cp6uje
usHocuro je 9,8%, wmo je HajHuxa epedHocm 00 cenmembpa 2008. 2oduHe. 3HamaH nad 3abenexeH je 3axearbyjyhu npe
ceeea pez2ynamopHumM akmueHocmuma HapodHe 6aHke Cpbuje, u mo He caMo oHuMa Koje cy npedsuljeHe Cmpamezujom
3a pewaearme npobnemamuyHux kpeduma. Cmamewe npobnemamuyHux kpeduma AONPuHeno je nobosbwary

npogumabunHocmu 6aHaka.

I1.1. BaHKkapcKu ceKTOp

I1.1.1. AZeKBaTHOCT KANUTAJIA

Bankapcku cekrop Cpbuje je u Tokom meine 2017. roguae
6mo amekBaTHO Kammrtanm3oBaH. [IAK, ¢ Bpexnomthy ox
22,6%, Huje ce MHOTO Memao TokoM roxuHe. Ox 30. jyHa
2017. y IpUMEeHH je peryaTopHA OKBHP KOjUM C€ yBOIH
cranapa basen III. CacraBHu nmeo Tor peryaaTopHOT
nakera jecre u OjjIyKa o aJleKBaTHOCTH KanuTajia OaHke,
KojoM cy, m3Mmely ocTamor, perymmcaHa W JBa HOBa
rmoKasaTesba: I0Ka3aTesb aJCKBAaTHOCTH OCHOBHOT
akujckor kanurana (4,5%) u 1nokasaresb aJleKBaTHOCTH
OoCHOBHOT  Kamutana (6%), mopex mMoKas3aresba

aJICKBaTHOCTH PEryaaTopHOr (YKyIHOT) KamuTajia OaHKe
(8%). 3axBaspyjyhu jakoj KarmuTanHoj 0a3u, Kao U 100poM
KBaJIMTETYy PEryJaTopHOr KaluTaia, 0aHKapCKU CEKTOp je
MMao TOKa3aTesb afeKBATHOCTH OCHOBHOI KalMTajaa Of
21,6%, OIHOCHO TMOKa3aTesb alCKBAaTHOCTH OCHOBHOT
akujckor kanmrtana on 21,5%, mTo je 3HATHO W3HAM
MPOMUCAHUX PETYIATOPHUX MHHUMYMA.

Ilopen Tora, OminykoMm Cy perylMcaHd M 3alUTHTHH
cnojeBu karuTana. OHU MPEICTaBIbajy JONATHH OCHOBHHU
aKIMjCKU KamuTanx Koju cy OaHke y o0aBe3wm mda
OZIp>KaBajy M3HaJ IPOIUCAHOT PEryJIaTOPHOT MUHUMYMa,
paau  orpaHM4YaBama  CUCTEMCKHMX  pH3UKa Yy
¢unancujckom cucremy. KoMOMHOBaHM 3alITUTHH CIIO]

pacmkoH 11.1.1. ApekBaTHOCT kanutana 6aHkapckor
cekTopa
(y %)
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W3Bop: HBC.

'padhmkoH 11.1.2. CTpyKTypa perynaTtopHor kanutana
M 3alWTUTHU CrNojeBU Kanutana
(kpaj 2017, y mnpg RSD)
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CrpykTypa kanuTana [leo 0CHOB. akUMjcKkor kanuT. pacnopefieH
Y 3aLUTWT. CriojeBe Kanu.

LRENTIN CJ'IOj KanuTt. 3a CUCTEMCKN
3HavajHe 6aHke
3alUTKT. Croj KanuT. 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKM pU3NK

B 3alUTUT. CMoj 3a ouyBake kanutana

B OCHOBHM aKLMjcku kanuTan
= [lonaTH1 OCHOBHU KanuTan
[lonyHcku kanuTan

Wasop: HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

KanuTansa’® obdyxBara 3alITHTHH CJIOj 3a OYyBambe
KalnuTajla, KOHTPAIMKIMYHNA 3AIITHTHH CII0], 3aIUTHTHH
CJ10j 3a I00aTHe CHCTEMCKHU 3Ha4dajHe OaHKe, 3alITHTHU
CJI0j] 32 CHCTEMCKM 3HauajHe OaHKe W 3alTHTHH CIIOj
KalMTaJla 32 CTPYKTypHH CHCTEMCKH pusuk. Ha kpajy
2017.
Kanutana OaHke cy wusnBojuie 115,1 mupa nuHapa
OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalWTaia, MTo IMpeacTasiba 5,4%
pHU3UYHE aKTHBE.

roauHe, 3a OJApiKaBamke 3alITUTHUX cnojeBa

Perynaropuu kanurain je y Toky 2017. nosehan 3a 73,8
MJIpJI AMHApa U Ha Kpajy ToauHe je u3Hocuo 484,4 miups
nuHapa. Hajsehm mosutuBan edexkar Ha
PETYIaTOPHOT KalWTala MMajlo je CMameme MOTpedHe
pe3epBe 3a MPOICHEHE T'yOWTKE Kao OJOUTHE CTaBKe

HHUBO

KamuTala, yCciie peryJaTopHOT TpEeTMaHa W IMOJCTHIAja
OaHKaMa MPUIKKOM pelllaBarba MUTamba MPOoOIeMaTHIHUX
KpeauTta. Pu3uYHa aKkTHBa je BHIIA HEro Ha Kpajy
mpeTxonHe romuHe (3a 262,2 mupn anHapa, Ha 2.142)7
MJIpA OUHApa) 300r moBehaHe KpeouTHE aKTHBHOCTH
OaHaka, Kao U pacTa KallUTaTHAX 3aXTEBa 33 OTICPATUBHU
pusuk u ocinobahama gena morpedHe pesepre. Behu pacr
peryjiaToOpHOr KamuTajia Off pacTa PHU3UYHE AaKTUBE
pe3yntupao je nopehameM aieKBaTHOCTH KanuTaia 3a 0,8
1. TokoM 2017. rogure.

V nopehemy ca 3eMibaMa y PEruoHy, KalUTaTIH30BaHOCT
Oankapckor cekropa CpOuje U gajbe ce Hala3u H3HAJ
mpoceKa 3eMasba IIeHTpaHe U nctoune Esporre.

Hajzactymubenuju pusuk y 6ankapckom cekropy CpoOuje
n y 2017. Ouo je KpemuTHH PHU3UK, C OO3UPOM Ha

TpaJULMOHAIHE MOJIeJie MociioBamba OaHaka y CpOuju,
KOjU Cy 3aCHOBAaHHM Ha KpEAWTHpamy IPUBpENE U
cTaHOBHHUINTBA. Hajeehu yneo y xamuranHuM 3axTeBHMa
Ha kpajy 2017. roquHe nMaiu cy yrnpaBo KpeAUTHH PU3HK
(84%) wu omnepatuBHu pusuk (15%), mox je ymeo
TPKUIIHKUX pu3HKa (1%) HajMabH.

I1.1.2. HuBo, cTpyKTYpa U KBaJMTET aKTHBE

Hero aktmBa OaHKapckor cexropa Ha kpajy 2017.
n3Hocwia je 3.369 mupna auHapa, mro je oxo 75% b/1I1-a.
Ako ce mocMarpa BIIaCHHYKa CTPYKTypa HETO aKTHBE
OaHKapCKOT CeKTopa, HajBehe yuenihie (ox 77%) umare cy
0OaHKe y CTpaHOM BIIACHHMIITBY, JIOK Cy JpKaBHE OaHKe
ydectBoBasie ca 16%, a nokanHe OaHke y pomahem
BIIACHHUIITBY ca 7%.

Kpenutn n norpaxkuBama ydecTBoBaIU cy ca 62,4% y
YKYITHO] HETO aKTHUBH, IITO j€ PEe3yATaT IOCIOBHHUX
Mojerna OaHaka KOjH Cce 3aCHHBAjy Ha TPaIUIMOHATHUM
KPEIUTHO-ICTIO3UTHUM TOCIOBUMa. OcTaTak aKTHBE
OJTHOCHO C€ Ha TOTOBHHY M CPEJICTBA KOJ IIEHTpAIHE
Ooanke (14,1%) u dunancujcka cpencrea (19,4%),
npereskHo XoB PenyOnuke CpOuje, mTo cBemoud o
CKJIOHOCTH OaHaka Ka CUTYPHUJUM yJarambHMa.

Kpenutau noprdomnno je Ha kpajy 2017. roquHe H3HOCHO
1.973 mupn nunapa. Hajsehin neo moprdonuja omHOCHO
ce Ha kpexute nmpuspenn (oxo 49%) m CTaHOBHUILTBY
(oxo 44%). YKyNIHH HETO KPEIUTH MPHUBPEAN W3HOCHIN
cy 970 mapn nuHapa, on 4era je 85% y cTpaHOj BaIyTH,
1j. 84% y eBprMa. YKyIIHH HETO KPEIUTH CTAHOBHUILITBY

padpumkoH 11.1.3. PerynaTopHu kanutan y ogHocy
Ha pU3UYHY aKTUBY, 3eMrbe permoHa
(2017, nocneptn JocTynHK nogaum, y %)
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Anb6aHuja
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pacoukoH 11.1.4. CTpykTypa akTuBe 6aHKapcKor
cektopa Cpbuje

62,4%

4,1%

19.4% 14,1%

= KpeanTn v noTpaxueara
FoToBMHA 1 cpefcTBa KoA LieHTpanHe GaHke
durHaHcmjcka cpeacTsa
Ocrano

Wasop: HBC.

 3a BHIIE O 3alITHTHUM ClOjeBUMa KanuTaia morexatd Ocspr 1:
KoHTpalMK/IMYHN 3alITUTHA CJI0j KarmuTana, kao u OcBpT 2: 3alITUTHU CJIOj
KaIuTajia 3a CTPyKTYPHH CHCTEMCKHU PH3HK.
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M3HOCHIU cy 864 Mupn auHapa, ox yera ce 345 mupn
nuHapa (40%) ogHocmiio Ha ctambeHe Kpeaute. Yuerrhe
KpeAnTa CTAaHOBHHUIITBA y CTPaHO] BAyTH M3HOCHUIIO je
oxo 49%, T1j. oxo 41% y eBpuMa.

C o003upoM Ha TO [Ja KpPEOUTH MPEACTaBIbAjy
JIOMHHAHTaH y/eo YyKyIHe OuiaHcHe akThBe jaomaher
0GaHKapCKOT CeKTopa, yuemhe mpooIeMaTHIHIX KpeauTa
y YKYITHUM KpeIUTHMa MPEICTaB/ba He3a00MIa3Hy Mepy
wmeHor ksanurera. Ha kpajy 2017. romume, ydemthe
MpoOJIeMaTHYHUX KpEeAuTa Yy YKYIHHM KpeauTuma
6ankapckor cekropa Cpouje uznocuio je 9,8%, mro je
HajHWKa 3abeiexeHa BpeaHocT ox cenrTembOpa 2008.
roavHe, Kana je y gomahem OaHKapCKOM CEKTOpY OBaj
MoKa3aTesb yBEJCH Kao 00aBE3HU JICO M3BEIITaBama. 3a
camo rojuHy JaHa ydemhe je cMameHo 3a 7,2 m.a. (mpe
CBera yclie/l CMamemha yKYIHUX OpyTo MpoOIeMaTnyHuX
kpenuta 3a 40,7%, wiu 140,8 mapn aunapa). Y ogHOCY
Ha Maj 2015. romguHe, Kaaa je MOCTHTHYTa MaKCHMaJlHA
BpPEIHOCT, CMamkemhe U3HOCH Yak 13,3 m.m.

VYuenrthe npoGiaeMaTnyHUX KpeIuTa CEKTOpa MpHBpE.e
BUILIE je HEro KOJ CEKTOpa CTaHOBHHUIITBA. Ywueirhe
npoOiIeMaTHYHUX KpeauTa y YKyOHUM KpeauTuma
jaBHHM Tpeny3ehnMa ®W TpUBpeNHWM JApPYIITBHMA
CMamCeHO je 3a 0,8 IL.I. Ha MI. HUBOY, Tako Ja je y
neuemopy 2017. msnocmino 10,4%. Cnuuno, ydemthe
npoOJeMAaTHYHUX KpEAuTa Yy YKYNHHM KpEAuTHMA
NPUBPEAHUM JIPYIITBUMA CMameHo je 3a 6,8 ILII., Tako
na je Ha Kkpajy nmeuemOpa wmsHocuio 10,8%. Behe
cMamee yyenrha mpoOIeMaTHYHNX KPeIuTa y yKYITHUM

kpenutuma (3a 8,1 M.I.) U HUXOB HIKKH HUBO (6,1%)
PETHUCTPOBAH je M KOXI jaBHUX mpemy3eha.

VYuenthe npobneMaTHYHUX KpeAWTa y YKYNHHUM OpyTo
KpeJIuTHUMa CCKTOpa CTAaHOBHHUINTBA Ha Kpajy 2017.
TOJIMHE U3HOCHIIO je 5,9% u Huxke je 3a 4,1 1.11. Hero Ha
kpajy 2016. romuue. Ilag yuemrha Ha ML HUBOY Yy
HajBehoj Mepm je ToOcCHeAWIla CMamema OpyTo
npobmemarnyHuX Kpemmta 3a 30,7 mupn amHapa (y
obnactu cramOeHe W3rpajame, TOTOBHHCKUX H
MOTPOLIaYKUX KpeanTa), aidu M nosehawma yKyNmHHX
Opyro kpemuta 3a 64,3 Mupa auHapa, mpe cBera
TOTOBHHCKUX KPEIUTA.

3HaraH maja je MOCTHTHYT IIpe CBera 3axBasbyjyhm
perymnatopHuM akTuBHOCTMMa Haponne Oanke Cpowuje.
Haume, ox amrycra 2015. romuHe, Kaga je ycBOjeHa
Crpatervja 3a pemiaBambe NPOOIEMATHUHUX KpEauTa,
Hapomgna Oanmka CpOuje je He caMO y MOTIIYHOCTH
CIIpOBeNa aKTUBHOCTH yTBpheHe mparehmM AKIHOHUM
TuTaHoM Beh je 1 mpemysena OpojHe Apyre Mepe Koje HUCY
6wre mnpensuhene tum mnianom. Mismeby octanor,
n3meHama OUIyke O yIpaBbaky pH3ULNHMa OaHKE
(,,Cnyx6enn rmacauk PC”, op. 61/2016) u3 jyaa 2016.
rogune, Haponna 6anka Cp6uje je mpommpuiaa oOyxsar
MOTpakWBama OJ MPAaBHUX JIMIA Koja OaHKe MOTY na
yCTynajy OpYruM IPaBHUM JIUIHMA.

Kako 6m moxacrakia OaHke ma eHUKacHHje peIIaBajy
npoOJeMaTHYHUX  KpPeAuTa Yy  CBOJUM
noprdonujuma, Haponna Oanka CpOuje je y aBrycry

INUTakC

pachmkoH 11.1.5. Mpo6neMaTuyHu KpeaUTU
(v %)
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WaBop: HBC.

'pacbukoH I1.1.6. MpomeHa yyewha 6pyTo
npobnemaTMyHUX KpeauTa y YKynHUM GpyTo
KpeauTMMa, 3eMrbe permoHa

(2017. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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Wasop: HBC n MM®: GFSR.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durancujckoe cucmema y 2017.

pacmkoH 11.1.7. Mokpuhe npo6nemaTMYHUX KpeauTa
(v %)
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pacpukoH 11.1.8. Mokpuhe 6pyTo Npo6nemMaTMyYHUX
KpeauTa pesepBaMa 3a NpoLeHeHe ryéuTtke n
y4yewhe npo6nemMaTU4HNUX KpeauTa, 3eMrbe permoHa
(2017, nocneatn JocTynHy nogaun, y %)
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2017. ropune ycBojuia OJIUTyKy O pauyHOBOACTBEHOM cucrema. To notephyjy u pesynraru

ornucy OwnaHcHe akTuBe OaHke (,,CiyKOCHM TIIaCHMK
PC”, 6p. 77/2017), xojom je obaBe3ana OaHKe na W3
OmiaHca WCIHINY CBa OHa MOTpaXkKWBama Koja Cy y
MOTIYHOCTH WCHpaBjbeHa. lloyeTak HpUMEHE OBE
OJUTyKE JONPHUHEO je TOME Jia OTIHUC MPOOJIEeMaTHIHUX
kpeautra y 2017. y wHajBehoj Mepun cmMamu HHUBO
poOJIeMaTHIHUX Kpeaura. opyTo
npobaeMaTHYHuX Kpeauta y Toky 2017. HM3HOCHO je
100,1 mupn awHapa, MmTO je 3HATHO BHUIIE HETO Y
MPETXOTHUM
poOIeMaTHYHUX KPEANTA [0 OCHOBY JIUPEKTHE HaIlIaTe

OTtmuc

roAANHaMa. CMamemne HUBOA
y 2017. roquan u3Hocwio je 69,4 mupa AuHapa, a 1o
OCHOBY YCTyIama/mpojaaje MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa

24,5 mapa quHapa.

Pagm 3amTuTuTe WHTEpeca JENOoHEeHaTa M OCTaINX
MOBEpHIIala, Kao U OuyBama (prHAHCHjCKE CTaOMITHOCTH,
Haponna 6anka CpOwuje, mopea pe3epBH MPONHCAHUX Y
ckiaay ¢ MehyHaponHuMm craHmapauMma (GUHAHCH]jCKOT
M3BEIITaBamba, 3aXTeBa U (HOpMHUpamE T3B. PEryIaTOPHUX
pe3epBH, Tj. pe3epBH 3a IpoIeHkheHe ryoutke. Ha kpajy
2017. romune, 133,2% ykynmHux OpyTo MpodIeMaTHIHNX
KpeauTa OMJIo je MOKPUBEHO 0OpadyHaTOM pe3epBOM 3a
MPOIICH-EHE I'YOUTKE 10 OMIIAHCHUM CTaBKama, IITO je 3a
14,3 mo. y TPETXOJHO]
TpanunnoHaIHO BHCOKA MTOKPUBEHOCT MPOOIEMAaTHIHNX
KpeouTa pes3epBama, Koja je HajBUIIA y PETHOHY,

BHUIIC HECTIO TOOAUHU.

3HAUYajHO je yOnaxkuiaa KaHai mpoOIeMaTHIHUX KpenuTa
kao Moryhu y3poK HecTaOWIHOCTH (UHAHCHjCKOT

MaKpOIPYIEHIMjaJIHUX CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH
koju ce crpoBoje y Hapoawoj 6aniu Cpouje. bankapcku
CEKTOp OCTaje aaeKBaTHO KANHUTAIN30BaH M Y CIy4ajy
HajTOper MPETIOCTABIEEHOT CIIeHapHja.”’

I1.1.3. KpeauTHa aKTUBHOCT

Y Toxy 2017.
oropaBmIIa Kao pe3ynrar (pakTopa 1 Ha CTPaHH MOHY/IE U
Ha CTpaHM Tpaxme. Ha pact moHyne kpeaura yTuIamu
Cy HacTaBak LHKJIyca YyOnaxaBamka MOHETapHe
nonmutuke Haponne Oanke CpOuje, koju je 3amoder
2013, mpemy3ere Mepe M aKTUBHOCTH OaHaka Ha
peliaBamy

roguHe, Kpe€AWTHA AaKTUBHOCT CC

nuTamka HpO6J’IeMaTl/I‘IHl/IX KpeauTta
MOJICTaKHYTE peryiaropHoM aktuBHolnhy Hapoane
6anke CpOwmje, ka0 W HHUCKE KaMaTHE CTONE Ha
MehyHapogHoMm TpxumTy HoBHa. C npyre crpase,
TpaxKma 3a KpenuTuma je nosehana ycnen noBoJbHUjHUX
MaKpOEKOHOMCKHX KapaKTEePHUCTHKA ITPUBpPEJIE, TOCEOHO

KpeTama Ha TPXKUIITY paja.

Y mnopehemy C NPEeTXOAHOM TOAUHOM, KpEAUTHA
aKTUBHOCT je mopacia 3a 7,3%, HakoH HCKIJbyderha
e(ekTa 1eBU3HOT Kypca.

Jomahu kpenuty npuBpeay (HaKOH UCKIby4eHa edeKTa
neBu3HOT Kypca) nmosehann cy y 2017. 3a 4,3%. Pact
KpeouTa je OCTBAapeH y YCIOBMMa OTIHCAa, KAa0 H
ycTymama W TMpojiaje NOTpaKMBama JIMIHMMa BaH

7 3a BUIIE O pE3yNTaTHMa MaKPOIPYASHIHjAIHUX CTPEC-TeCTOBA IMOIIENATH
Tornassse 11.2. MakponpyaeHIujaiHl CTPEC-TECTOBH.
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'pacpukoH 11.1.9. PeanHu pacT kpeauta*
(mr. cTone pacrta, y %)
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* VckrbyyeH edbekaT NpoMeHe [eBU3HOT Kypca.
WN3Bop: HBC.

pacukoH 11.1.10. PeanHu pacTt kpeauta npuspeaun
W CTaHOBHULLTBY*
(mr. cTone pacta, y %)
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* VckrbyyeH edpekaT NpoMeHe ieBU3HOT Kypca.
W3Bop: HBC.

0GaHKapCKOI CEKTOPa, KOjHU Cy OXpaOpEeHH peryJaropHUM
Mepama. AKo OM ce edekar oTnHca U Mpoaaje Kpeaura
HCKJbYUYHO, CTOmNa pacta jJoMahux KpenuTta HpUBpeId
n3Hocuna 6u 13,0%. C opyre crpane, npenyseha cy ce 'y
TOKYy TOAMHE 3aJy)KHBajla M Yy HWHOCTPAHCTBY, Ha je
BUXOB crosbHU ayr nosehan 3a 7,3% y opHocy Ha
MIPETXOHY TOJIUHY.

Jlomahm KpenuTn CTaHOBHUINTBY Takohe cy mopaciu, U
TO IO MT. cTomu pacta of 11,6%. [oToBHHCKHN KpenuTH,
KOjH Cy yIJIaBHOM OJ00paBaHu y JUHAPUMA, YMHUIH CY
oko 58% HOBOOIOOPEHNX KpeIuTa CTAaHOBHUILITBY. To je
noBehao crerneH AuHapHU3aluje GUHAHCH]CKOT CHCTEMa
CpOuje. YKOIMKO OM ce UCKIbYUYHIN €(PEKTH CMamberha
KpenuTa ycie/ OTIHCca U Mpojiaje, CToma pacta KpeauTa
CTaHOBHHUIITBY M3HOcHna 6u 14,7%.

Pesynaratn AHKeTe O KpEAWTHO] aKTMBHOCTH OaHaka
MOKa3yjy Ja Cy yOJaKeHU CTaHAapAu [0 KOjuMa Cy
onoOpaBaHM KpeauTu nmpuBpenu Tokom 2017. rogune (ca
my3zetkoM T1), u To 300T M3pakeHEe KOHKYPCHIHjE Y
OaHKapcKOM CeKTopy u Behe cHopeMHOCTH Ha
npey3uMame  pu3nka. YOnaxkaBame  KPEIUTHUX
CTaHJapAa KOHIEHTPHCAHO j€ Ha CEerMEHT MajlHuxX H
cpeamux Tnpenyseha, M0k Cy KpeAMTHM CTaHIapad 3a
BesrKa npeayseha v moJbONpUBPEAHNKE HETIPOMEHCHH.

Takohe, mox mgejcTBOM KOHKYpPEHIMjE M HUKUX
TpoIIKOBa M3BOpa (uHaHcHpama, TOokoM 2017.
yO1a)KeHu Cy KpeIUTHU CTaHJapAu CTAHOBHUILTBY.

VYcnoBu mo KojuMa cy ogo0paBaHH KPEIUTH MIPUBPEIN U
CTaHOBHUILTBY OWJIN Cy TIOBOJbHUJU U I10 OCHOBY HMIKUX
KaMaTHUX Map W, ¥ 110 OCHOBY NPO/IY’KEHha POYHOCTH U
CMambema 3aXTeBa y HomnIely Kojarepaa.

Tpakma 3a KpeAuTUMA je TIopacia ¥ Ko IPUBPEE U KOJL
craHoBHMIITBAa. Ko mpuBpese, Tpaxma 3a KpeIuTuMa
je Owmma Bohena (uHaHCHpamEM
WHBECTHIIMja ¥ OOpPTHHX cCpelncraBa, Kao ©
pecTpyktypupameM  mnoctojehux  ayroea.  Kop
Tpaxma je OwWna IOACTaKHyTa

O[lO6paBaerM JAUHAPCKUX NOTPOIIAYKHUX KpeAUTa, Kao U

KaITuTaJIHUX

CTaHOBHHIIITBA,

peduHaHCHUpameM MocTojehnx ayroBa M KyHOBHHOM
HEINOKPETHOCTH.

11.1.4. IIpopuraduaHOCT

bankapcku cextop CpOuje je ocTBapuo IO3MTHBAH
¢dunancujcku peaynrar y 2017. ronunu, Koju je 61o 60sbH
Hero y 2016. IIpunoc Ha akTuBy of 2,1% Hamas3u ce oko
npoceka peruona. [Ipuroc Ha kanmran ox 10,6%, ymnpaso
300r 3Ha4ajHE KanuTanHe 0a3e, Hala3| ce MCIOJ IMpoceKa

"pacbukoH 11.1.11. NMokasaTerbu npocdutabunHocTn
(v %)
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10

8

AR AR AR A R TR A A R AR VAR VARV
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
s [IDUHOC Ha KanUTan MpuHoC Ha akTuBY

W3Bop: HBC.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

pacpmkoH 11.1.12. NMpuHoOC Ha kKanuTan, 3eMrbe
pernoHa
(2017, nocneakn JocTynHW nogaum, y %)

24
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BuX
Typcka

© ] © ©
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© © Q
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Wasop: HEC 1 MM®: GFSR.

MakegoHuja
PymyHuja
Mahapcka

padmkoH 11.1.14. OgHOC NOCNOBHMX pacxoaa
M YKYMHUX NOCMOBHUX NpUXoAa, Npema nopekny

BacHUWTBa
(6poj 6aHaka) (y %)
18 80

16 70
u | S = _=—
12 l . .

10 i il

ON B~ O ®

| {1 | AVA | Inom v 1 mnm v
2015. 2016. 2017.
= Epoj 6aHaka ¢ paunom nsHag 80% (n.c.)
e [loMahe apxaBHe GaHke
[omahe npusatHe 6aHke
CrpaHe 6aHke

W3sop: HBC.

peruona. CTpykTypa A00UTH Koja IOTHYE O]l HETO KaMara,
HaKHaJa ¥ IPOBHU3H]ja yKa3yje Ha TO J1a je MMOCIOBHU MOIET
momahux OaHaka OpHjCHTHCAH Ka TPaTUIIMOHATHUM
0GaHKapCKUM TTOCIIOBUMA.

Hajumwxy npodurabmiHoct 3abenexwie cy OaHke y
CTpaHOM BJIACHUINTBY M3 3eMajba Koje HuCY wiaHuie EVY.
[TpuBarHe GaHke y JomahieM BIACHUINTBY, IpyKaBHE OaHKe
n OaHKe y CTPaHOM BIIACHHUIITBY U3 3eMasba wiaHuma EY
TIOCJIOBAJIE Cy Y MPOCEKY C JTOOUTKOM.

Hero nobutak mpe orope3uBama U3HOCHO je 68,7 mipa
muHapa y 2017. u Behu je 3a 47,4 wuipn quHApa HETo y
2016. ronuHu, ycies cMambeha HeTO KPSAUTHUX TyOuTaka
U jemHOKpaTHUX edekara mporeca KOHCONWIAIH|EC Y
GankapckoMm cextopy. Ilo3nTHBaH pesyarar, y yKyITHOM
n3Hocy ox 73,9 mipn auHapa, ocTBapuiie cy 22 O6aHke, ca

yuenthem oz 93,2% y HETO akTHBHM OAHKApCKOT CEKTOpa.
Cenam Oanaka, ca yuemthem ox 6,8% y HETO aKkTHUBH
0aHKapCcKOT CEKTOpa, MMAJl0 je HeraThBaH (PUHAHCH)CKU
pesyarar, y u3HOCY of 5,2 MIIpA JUHapa.

3HatHO 00JbM HETO (UHAHCHJCKU pE3yJITaT IOTHYE
MIPBEHCTBEHO O]l CMameHka HETO KPEOUTHHX TyOHTaka
(33,2 mupn muHApa), KOjU Cy pe3ynTaT IO3UTHBHE Pa3InKe
n3Mel)y HIKHMX HETO Pacxoia MO OCHOBY WHIHMPEKTHHX
ornuca miacMaHa OwnancHux mnosunuja (35,3 mupa
JIMHApa) U HemTo Behmx pacxoja 1Mo OCHOBY JUPEKTHOT
OTIHCA HEHATUIATHBHX MOTpaxkuBama (2,1 Mapa quHapa).
Taxolje, 3HaUajaH je yTUIIA] TIOPACTA OCTAINX TTOCIOBHHUX
npuxona (14,3 mupn nuHapa) Ha 60JBH HETO (PUHAHCH)CKU
pesyarar. Hajsehu geo Tor pacra mocieanma je mpoueca
npey3uMarma Oanaka Tokom 2017. rommme (12,5 mupa
quHapa). Hajpehn HeraruBaH yTuiiaj motuye oj naaa HeTo

"padhumkoH 11.1.13. MokasaTerbsu npodmuTabunHocTn
npemMa semsbu nopekna sehnHckor akumoHapa n
BIaCHUYKOj CTPYKTypu y 2017.
(v %)
s0 26.5
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10 95 73

19 03 15 18

CtpaHe 6aHke CtpaHe 6aHke [omahe [omahe
u3 3emarba EY koje Hucy U3 apxaBHe 6aHke npuBaTHe
3emarea EY 6aHke

MpuHoc Ha akTuBy M [puHOC Ha kanuTan

Wasop: HBC.

pacpukoH 11.1.15. [lobutak/ryéurak
6aHKapcKor cekTopa npe onopesuBatba
(y mnpa RSD)
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W3sop: HBEC.
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JOOHMTKA 10 OCHOBY Kamara (2,9 mupm nuHapa), 10K Cy
ocTaje Kareropwje y OWJIaHCy ycmexa y Mamo0j MepH
yTHLAJE Ha NPOMEHY KOHA4YHOr pesyirara. CMameme
HEeTO JO0OWTKa 110 OCHOBY Kamara pe3yiaTaT je HacTaBKa
CHI)KaBama MPOCCYHNX KaMaTHUX CTOIIA.

11.1.5. JIukBUaHOCT

JluxkBumHOCT OaHKapckor cekropa Pemybmmke CpOuje
6una je u Toxom 2017. romMHE Ha W3Y3€THO BHUCOKOM
HHUBOY, TaKO Jla HE IPE/ACTaBJba MPETHY (HHAHCH]CKO]
crabunHocTH. Tome je y BEJIHMKO] MEpH JIOTPUHEO
novyerak mnpuMmene OJuiyke O yrpaBibaby PHU3UKOM
nukBuaHOoCcTH Oanke (,,CiyxOenn rmacuuk PC”, Op.
103/2016), xojom je, nopex nocrojehux, yBeaeH u HOBH
nokasaresb HOoKpuha JMKBHIHOM aKTHBOM, y CKIany C
perynaropuum crangapauMa bazen I1I. OBom onxmykom
MIPONHUCYjy ce W ONMKK YCIIOBH M HAa4YMH YIpaBJbamba
PU3UKOM JIMKBUAHOCTH OaHKe, HAa4WH H3pauyHaBarmba
MoKa3aresba JIMKBUAHOCTH, Ka0 M OTpaHUYCH:A Koja ce
OIHOCE Ha M3JIOKEHOCT OaHKe PU3HKY JIMKBHIHOCTH, C
OMbeM Jga ce o00e30enum oTmopHOCT OaHaka Ha
TTOTEHIIN]aJIHE JIMKBUIHOCHE IIOKOBE.

Kpajem 2017. romusHe, mpOCEYHH MECEYHH IOKA3aresb
JMKBUHOCTU U3HOCHO je 2,0 1 OHo je Ha 3HATHO BHUILIEM
HHBOy onx mpommcanor muHUMyMa (1,0). Ilpoceunu
MECEUYHH YK T0Ka3aTeJb JINKBUIHOCTH, C BpEJHOIINY 01
1,7, Takohe ce Hama3Mo 3HATHO W3HAJA PEryJIaTOpPHOT
MuHuMyMa ox 0,7.

[Toxazaress mokpuha JUKBHIHOM aKTHBOM, C BPEAHOIINY
on 239,5%, Takohe ce Hama3Wmo 3HATHO W3HAL
perysaTopHOT MHHUMYMA.

pacbukoH 11.1.17. Pacnopgena nokasaTterba
NIMKBUAHOCTU

(6poj 6anaka)
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2017.
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®081,0p01,3 0pn09a001,0 ®0n0,8000,9
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Wasop: HBC.

[Tpema pesynrarnma CTpec-TecToBa, OAHKAPCKH CEKTOP
0CTaje BUCOKO JIMKBUJIAH YaK M Y YCIOBUMA €KCTPEMHOT
omnmuBa pnemo3uta. [lam mokazaTesba JTHKBHIHOCTH,
MpUMETaH y OKTOOpYy cBake TOIWHE, MOCIEIuIa je
nocneha ngenos3nTa opoueHHX TOKOM ,,Henespe mrenme”,
YHja Ce MpeocTalia POYHOCT Taja CMamyje Ha HCIOJ
Mmecer naHa. Edekru ,,Henmespe mrenme” Ha mpocedHu
MECEYHHU MOKa3aresb JIUKBUIHOCTH JaCHO CYy YOUJbUBH Ha
I'padpuxony II.1.16, mox cy Ha rpaduxonnma II.1.17. u
I1.1.18. mpukasaHe pacrofesnie MoKazaTesba TUKBUIHOCTH
mo OaHKaMa.

Kpajem 2017. roaune, JTUKBUIHA aKTHBA MMOKPHUBaja je
36,7% yxynHe aktuse M 53,1% KpaTKOpo4HHX oOaBe3a.
Kama je ped o NMHWKBHIHO] aKTHBH TIPBOT pena, HEHO
yuemhe y YKyIHO] aKTHBHM M IOKpuhe KpaTKOpOYHHX
obaBesza mHOocwio je 30,8% wu 44,6%, pECHCKTHBHO.

pacpukoH 11.1.16. NMpoceyaH mece4Hu NokasaTerb
NIMKBUAHOCTHN

3,0

2,5

ZOW

1,5
1) cececcccccccceccececeaa--.

0,5
1357 9111357 9111357 911
2015. 2016. 2017.

— []OKa3aTerb NMKBUOHOCTU

@ e» e» @ PeryniaTopHu MuHummum (M11)
Y/ X\ NOKa3aTerb NMMKBUAHOCTN
@ @ == = PerynatopHu MuHumym (YI)

W3Bop: HBC.

padmkoH 11.1.18. Pacnopena yxer nokasarterba
NUKBUAHOCTH
(6poj HaHaka)
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W3eop: HBC.
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pacmkoH 11.1.19. llukBmaHa akTuBa

(y %)
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_HMKBVIFLHE aktvea / YKynHa aktnsa

pachukoH 11.1.21. CTpyKkTypa ussopa
cmHaHcupama 6aHKapcKor cekTopa

70,1%

10,1%

19,8%
u Kanutan

[Henosntu
e [UKBUOHA @KTUBA / KpaTKOpOUHe obaBese 200Tane o6asese
JlukenaHa aktuea | pega / ykynHa aktusa
e [|UKBUOHA aKTUBA | pefa / kpaTkopouHe obaBese
Wasop: HEC Wasop: HBC.
BaHKapCKI/I CEKTOp Cp6I/I_] € pacmoiaxe BHCOKHM 0MoryhaBa OaHKaMa Jla CMame€ 3aBUCHOCT OX OPYrux

pesepBamMa JIHKBHAHMX CpEICTaBa, IMITO IONPHUHOCHU
CTAaOMIIHOCTH CEKTOpa, ajlh MOXeE IpeICTaBJbaTH
OTpaHMYEHE 33 KPEIUTHY aKTUBHOCT. Bucoxo yderthe
JUKBUIHUX  CpEJCTaBa, IOpexn pu3nKa,
KapakTepuIly W OoAroBapajyhu HMXM NMPHUHOCH Ha OBaj
BUJ aKTUBE.

HHUCKOT

I1.1.6. U3BopHM cpencraBa

banke koje mocnyjy y Cpbuju ocnamajy ce y Hajeehoj
Mepu Ha nomahe, crabuiiHe u3Bope hpuHaHcHupamwa. Fi3Hoc
nero3ura je Uy Toky 2017. roguHe OWO J0BOJbaH Ja
MOKpHje U3HOC KpeanTa. Jadame nomahe memosutne Oasze

u3Bopa (QHUHAHCHpama, Kao INTO je, Ha IpHMep,
(huHAHCHpame O CTpaHe MaTHYHUX OaHaka. Tmme ce
CMamyje  U3JI0KEHOCT OaHaka
MehyHapomHor okpyxkema. [loceOHO ce cMmamyje pH3HK
OJ HATJIOT TIOBJIAYCHA CPECTaBA Ol CTPAaHE MATHUIIE, IITO
je u OO jemaH oJ M3a30Ba C KOjUMa Cy C€ CyouaBaje
3eMJbE y PETHOHY Y KPU3HOM Tiepuony.”

pusnunuma u3

VY yKymHOj] macwBH OaHKApPCKOT CEKTOpa, ACTIO3UTH CY
yaectBoBamu ca 70,1%, a xamumran ca 19,8%. Yuemhe
JIETIO3UTa y JEBU3HOM 3HAaKy (KOjU Cy YIIABHOM Y
eBpHMa) CMameHO je 3a 1,3 mm. y OJHOCY Ha Kpaj
MIPETXOAHE TOoAMHEe, oAHOCHO ca 69,3% na 68,0%. U3

pacbukoH 11.1.20. KpeTawe ogHoca kpeauTa u
aenosuta
(y %)
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OpfHoc kpeauTa 1 Aenoauta

W3aBop: HBC.

padhukoH 11.1.22. BanyTHa cTpyKTypa AenosuTa
(y %)

0

2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016. |
2017.
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E[leBn3un = [luHapcku

W3eop: HBC.

* 3a Buue MHQOpMAaIMja O MOBJIAYCHY CPEACTaBa O CTPaHE MAaTHYHUX OaHaka
rorieaTH oMY U3BEINTa) O CTAOMIHOCTH (DMHAHCHjcKOT cucTema y 2012,
rozuHH, ieo I.1. MelyyHapozHo okpyxeme.
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padomkoH 11.1.23. PoyHa cTpyKkTypa aenosuta*
(y %)

0

2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016. |
2017.
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m[lyropoyHn = KpaTkopouHu

* [lyropoyHn Aeno3unTun obyxeaTtajy AenosnuTe ¢ NpeocTanom poyHoLlhy
NpeKo jeHe roauHe, 40K KPAaTKOPOUHM 4eno3nTi obyxeaTajy Aenosute
KOju JjocneBajy y HapeAHoj roAnHN AaHa, Aocnene Aenosunte n
AenosnTe no Buhery.

W3Bop: HBC.

JpYror yIia nocMarpaHo, ydemhe IHHAPCKUX JEMO3UTa
je moBehaHo 3a mMCTH M3HOC. AKO Ce MocMaTpa podYHa
CTPyKTypa, HajBehe je ydemhe KpaTKOpOYHHX IEmO3uTa
(92,3%).

I1.1.7. OceT/bUBOCT HA TPKUIIIHE PU3HKE

bankapcku cextop CpOuje MUHHMAIHO je H3JIOKEH
TPXKUIIHUM  pu3unuma.”  V3J10)KEHOCT TPIKHUIITHUM
pu3MIMMa YMHU cBera 1% yKyIHe pU3UYHE aKTHBE.

[Toxazaress JEeBU3HOT pHU3HMKa M3HOCHO je Ha Kpajy 2017.
roguHe 2,9% ¥ Haxa3uo ce 3HATHO HCIIOJ, PEeryiaTopHe
rpanrute ox 20,0%.

pacbukoH 11.1.24. NMoka3aTers AeBU3HOT pu3nKa
(y %)
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mmmmm—— [|oKa3aTerb AEBU3HOT PU3NKa

Wssop: HBC.

* TpyKUILIHE PU3UKE YMHE [ICHOBHHU, ICBH3HH U POOHHU PU3HK.

VYeknahena je BasyTHa CTpyKTypa HM3BOpa CpelcTaBa U
miacmaHa Oanaka. C o03upoM Ha TO 1da ce OaHKe
npeTexHo (uHAaHCHpajy M3 JIGBU3HUX H3BOpa, OHE CE
IITUTE OJ JICBU3HOT PH3HWKA OMOOpaBameM KpPEauTa C
BAJIyTHOM Kiay3yiaom. Ilocmarpano u3 Tor yria, GaHke
MMajy YPaBHOTEKEHY JICBU3HY ITO3MIH]Y, 300T 4era HUCY
JIMPEKTHO M3JIOKCHE ICBU3HOM pHU3HKyY. MehyTum, oHe cy
HHIAPEKTHO JICBU3HOM  PH3HWKY  —
ofno0paBambeM KpeauTa C BaJyTHOM  KIay3ylaoMm
KIMJEHTHMa C Heyckial)eHMM BalyTHHM TO3UIMjama,
IITO MOYE MPOU3BECTH ICBU3HO HWHIYKOBAHU KPEIAUTHH
pm3uk. C 003upoM Ha CTPYKTypy mnoprdesba OaHaka,
MUHUMaJIaH j€ pPHU3UK O] HEeraTUBHUX edekara Mo
(uHaHCHjCKM pe3ynTaT M Kanutal OaHaka yclen
JUPEKTHUX yTHIaja OPOMEHE KaMaTHHX CToma W
JICBU3HOT Kypca.

H3JI0KCHEC
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Tab6ena I1.1.1. NMoka3aTersu 6aHkapckor cektopa Cpbuje
(y %, ykonuko Huje apyrayuje HaBeaeHo)

AneKkBaTHOCT KanuTana
PerynaTopHu kanuTan y ofHOCY Ha py3uUyHY akTuBy
OCHOBHM KanuTan y 0fHOCY Ha PU3NYHY aKTUBY*
BunaHcHW kanuTan y ogHoCy Ha GUNaHcHy akTuBy

CTpyKTypa 1 KBanuTeT aKTuBe
KpeanTy norbonpuepean y 04HOCY Ha yKyrnHe Kpeaute
KpeanTv nHaycTpuju y oaHOCY Ha YKyrHe KpeauTte
KpeanTv TProBUHWM Y OAHOCY Ha YKyMHe KpeauTte
KpeanTtn rpaheBuHapcTBY y OAHOCY Ha YKyMHe kpeauTe
Octanu kpeanTu npegysehnma y ogHocy Ha YKymnHe kpeauTte
KpeanTy husnykum nuummMa y ofHOCY Ha yKynHe kpeauTe
Op yera: cTaMBeHN KPeANTY Y OAHOCY Ha YKYMHe kpeauTte
KpeanTy octanim cekToprMa y OAHOCY Ha YKyrHe KpeauTte
BpyTo npobnemaTtnyHu KpeanTh y O4HOCY Ha yKyrnHe 6pyTo kpeauTe
HeTo npoGnemaTtiyHm KpeAUTW y OAHOCY Ha YKYMHe HETO KpeanTe
McnpaBka BpegHOCTY YKYMHWUX KPEAUTA Y OAHOCY Ha YKyMHe GpyTo kpeauTte
McnpaBka BpeHOCTY YKYMHWX KpeAUTa y ogHocy Ha 6pyTo
npo6rnematnyHe kpeauTe

McnpaBka BpeAHOCTV NpoBreMaTnyHuX KpeamTa y ogHocy Ha 6pyTo
npo6rnematnyHe kpeauTe

PerynaTtopHa pesepsucatba 3a G1unaHcHy N3NoXeHOCT y oHoCy Ha 6pyTo
npobnematuyHe KkpeauTte
361p BENWKMX N3NOXEHOCTU Y OOHOCY Ha perynaTopHu kanutan
MpodbmTabunHoct
MpuHoc Ha akTuBy
MpuHoc Ha kanuTan
KamaTHa mapxa y oHOCY Ha NpoceyHy BunaHcHy akTusy
KamaTHa mapxa y 0HOCY Ha yKyrnHe NOCMoBHE Npuxoae
MocnoBHWM pacxoam y OAHOCY Ha YKyMHe NoCcroBHe npuxoae
MocnoBHM pacxoam y OAHOCY Ha NPOCeYHY GUNaHCHY akTuBy
Pacxoau 3apaaa y ogHocy Ha NOCINOBHe pacxoae
TNukenaHocT
JInkBuaHa akTMBa y OOHOCY Ha YKYMHY GunaHcHy akTusy
JlnkBuaHa akTMBa y OOHOCY Ha KpaTkopoyHe obaBe3se
JlnkBuaHa akTMBa NPBOT pefia y 04HOCY Ha YKyrnHy 6UnaHCHy akTuBy
JlnkBuaHa akTMBa NPBOT pefia y 04HOCY Ha kpaTkopouHe obaBese
KpeauTu (uckasaHu v MHOEKCUPaHW y CTpaHOj BanyTH) y 04HOCY Ha yKyrnHe
Kpeaute
[leno3nTu (MckasaHu U MHOEKCUpaHW y CTpaHoj BanyTu) y OAHOCY Ha
YKyNnHe fenosute

KpeanTu HedmHaHCHjCKOM CEKTOPY Y OOQHOCY Ha Aeno3unTte HednHaHCHjcKor
cekTopa

KpeanTy HedbMHaHCKJCKOM 1 HeApXXaBHOM CEKTOPY y OHOCY Ha enosunTe
HedVHAHCU]CKOT 1 HeAPXXaBHOT CekTopa

KpeaunTy (MckasaHu M MHAEKCUPaHW Y CTpaHoj BanyTu) y OOHOCY Ha
fenosuTe (MckasaHe 1 MHAEeKCUpaHe y CTpaHoj BanyTH)

[lenoanTu y ogHOCY Ha YKyMHy GUNaHCHY akTusy

Ob6aBe3e (MckasaHe U MHAEKCUpaHe Y CTpaHoj BanyT) Y O4HOCY Ha yKyrnHe
obaBsese

OceTrbMBOCT Ha TPXWULIHE pU3nKe

YKynHa HETO OTBOpEHa [eBM3Ha No3nLmja y OOHOCY Ha perynaTopHu
KanuTan

BaH6unaHcHe cTaBke y 04HOCY Ha yKynHY GUMaHCHY akTuBy

BaH6unaHcHe cTaBke koje ce knacugukyjy y O4HOCY Ha YKynHy GunaHcHy
aKTuBY Koja ce knacudukyje

2008.

21,9
17,9
23,6

3,3
18,4
16,9

5,8

8,1
36,3
13,9
11,3
11,3
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8,3

73,2

2,1

9,3

57

64,2
59,0
-5,2
41,2

43,3
68,6
311
49,3

68,8

125,3

127,1

109,8
57,7

74,3

7.4
121,4

56,2

2009.

21,4
16,5
20,7

3,1
17,9
17,3

53

9,8
32,9
13,8
13,8
15,7
8,5

9,6

61,4

50,9

142,5

124,8

125,3

99,8

3,6
106,7

43,3

2010.

19,9
15,9
19,7

3,0
19,3
16,6

6,9

9,7
341
15,4
10,5
16,9

9,8

9,1

53,9

47,2

133,6

125,9

122,8

3,9
97,7

33,9

2011.

19,1
18,1
20,2

2,8
17,2
14,7

6,2
10,9
32,4
15,0
15,7
19,0
10,5
10,9

57,0

51,0

121,4

110,1

6,2
111,0

32,0

* 3akrby4Ho ¢ T3 2011. npukasaH je KOpUroBaHu OCHOBHMW KanuTtan (OCHOBHW kanuTtan yMakeH 3a HegocTajyhv usHoc pesepsu).

M3sop: HBC.

2012.

19,9
19,0
20,5

3,0
17,9
15,0

5,8
12,8
33,6
16,1
12,0
18,6
10,4
10,2

54,9

50,0

120,7
1045
04
2,1
43
69,2
66,1
41
38,3

34,5
57,5
26,8
44,8

731

77,6

119,9

117,8

106,7
59,0

80,1

55
103,5

26,1

2013.

20,9
19,3
20,9

2,7
18,4
13,5

4,6
11,4
35,4
16,8
14,0
21,4
11,9
11,9

55,8

50,9

113,8
90,4
0,1
0,4

42
72,6
65,3

38
39,4

38,5
62,2
29,0
46,9

70,9

73,3

113,8

112,5

105,3
60,7

76,7

4,4
111,0

28,8

2014.

20,0
17,6
20,7

3,5
19,2
13,9

4,2
11,5
38,2
18,0

9,6
21,5
111
12,7

59,0

54,9

114,5

130,5

102,7

102,4

95,9
63,7

74,5

3,9
207,1

27,6

2015.

20,9
18,8
20,3

3,7
18,4
13,9
3,8
11,1
39,1
18,1
10,0
21,6
9,5
14,4

66,8

62,3

114,2

115,7

99,0

100,0

97,6

65,9

72,4

4,4
234,1

30,6

2016.

21,8
20,0
19,5

36
16,5
14,3
41
10,6
41,4
17,9
96
17,0
6,3
12,4

72,9

67,8

118,9

86,0

2,7
219,6

32,4

2017.

22,6
21,6
19,8

35
16,2
14,6
4,0
10,3
42,8
17,0
8,6
98
4,4
6,6

66,8

58,1

133,2

69,3

93,2

94,8

88,2

70,1

69,4

2,9
209,4

36,4



QuHancujcku cekmop

Ta6ena Il.1.2.

®uHaHcujcku
cekTop

(v % BAr-a)

BaHkapcku

cekTop
[pxasHe
GaHke

MpvBaTHe
nomahe 6aHke

CrpaHe 6aHke
Mpuke
WranujaHcke
DpaHLycke
Ayctpujcke

Ocrane

Ocrane
uHaHcujcke
MHCTUTYUMje

CekTop
ocurypama

CekTop
MEH3UjCKNX
doHaoBa

CexTop
nu3uHra

WaBop: HBC.

CTpykTypa huHaHcmjckor cektopa Cpbuje

Bp.

84

33

® B W N A

51

26

17

2010.
AkTnea
Yy

Mnpa %
RSD

2.759 100

90,0%

2.534 91,8
454 16,4
217 79

1.863 67,5
427 155
526 19,1
202 7,3
469 17,0
238 8,6
226 82
117 4,2

10 0,4
99 3,6

Bp.

87

33

© » W N D

54

28

17

2011.
Axtnea
Y

mnpa %
RSD

2.868 100

84,2%

2.650 92,4
472 16,5
213 7.4

1.965 68,5
393 137
591 20,6
263 9,2
493 17,2
225 7.8
218 76
126 4,4

12 0,4
80 2,8

Bp.

85

32

© W w N A

53

28

16

2012.
AxtnBa
Y

mnpa %
RSD

3.108 100

86,7%

2.880 92,6
522 16,8
194 6,3

2.163 69,6
426 13,7
657 21,1
287 9,2
449 144
345 11,1
228 74
140 4,5
16 0,5
72 2,3

Bp.

80

30

© W w N b

50

28

16

2013.
Axtvea
Y

mnpa %
RSD

3.081 100

79,5%

2.846 92,4
534 17,3
196 6,4

2.117 68,7
409 13,3
679 22,0
299 9,7
429 13,9
301 9,8
235 76
148 4,8

20 0,6
67 2,2

Bp.

76

29

© W W N b

47

25

16

2014.
AxtnBa

Y

mnpa %
RSD

3.226 100

82,6%

2.969 92,0
571 17,7
187 58

2211 685
418 13,0
738 229
304 9,4
441 13,7
310 9,6
257 8,0
168 5.2
24 07
65 2,0

Bp.

7

30

11

47

24

16

2015.
Axtnea
Yy

Mnpa %
RSD

3.329 100

82,3%

3.048 91,6
550 16,5
179 54

2319 69,7
395 11,9
796 23,9
316 9,5
453 13,6
359 10,8
281 84
192 58
29 0,9
60 1.8

Bp.

76

30

10

46

23

16

2016.
AxtnBa
Y

mnpa %
RSD

3.556 100

83,4%

3.242 91,2
561 15,8
195 55

2.486 69,9
403 11,3
884 24,8
327 9,2
494 13,9
378 10,6
315 88
216 6,1
33 0,9
66 1,9

Bp.

73

29

13

44

21

16

2017.
Axtvea
Y

mnpa %
RSD

3.714 100

83,2%

3.369 90,7
544 14,6
236 6,4

2.590 69,7
210 5,6
928 25,0
375 10,1
427 115
651 17,5
344 93
233 63

36 1,0
75 2,0

n

n



Haporma 6anxa Cpomje

Ocepm 1: KoHmpayuknu4yHU 3aWmumHu c/0j Kanumana

KonTpanukmuann 3amtutay cnoj kanurana (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) jecte MakpOIpyACHIH]jaTHA
uHCTpyMeHT. OH IpencTaBiba JOJAaTHH CJIOj OCHOBHOI aKIHMjCKOT KalWTajla H3HAJ IIPOIUCAHOT PEryIaTOpHOr
MHHIMYyMa KOju OaHKa ofpskaBa Kako OWM Crpedmna ¥ yOnaKuiaa DyropodHe, MUKIHNYHE cucTeMcke pusuke. CCyB je
MpoTHCcaH perynaropaum crangapaoM baszen III, a Ha HuBoy EY yBeneH je JIMpeKTHBOM O KalMTATHIM 3aXTEBUMa 32
kpenutHe mHCTUTYMje 2013/36/EY (Aupekrua CRD [V). Y nomahu perymaropHu okBup mnpeHer je OmykoM o
ajexkBaTHOCTH Kanutana Oanke (,,CayxOenn rmracamk PC”, 6p. 103/2016). CCyB ce yBoau y HEpHOIY H3Pa)KEHOT
KpemuTHOT pacta. Ha Taj Ha4uMH cTBapa ce JOJaTHU 3aIITHTHHU CJIOj KalKMTalla, KOjH CE€ MOXE OCIO0OIUTH Y CITydajy
peainm3almje CHCTEeMCKOT pu3rKa, Kako 6u ce omoryhuso onpikuBo kpexutupamme. CCyB je yenen y Penyonuim Cpouju
30. jyna 2017. ronune 1 0f Tajaa ce IpUMemYje.

Crony CCyB-a 3a Penyonuky Cpoujy Haponna 6anka CpOuje yTBphyje Ha TpPOMECCUYHOM HHUBOY, Y3uMajyhu y 003up
BpEIHOCT pe)epeHTHOr MoKa3aresba, Bakehe cMepHHIle U npernopyke EBporckor onbopa 3a CHCTEMCKH PU3HUK, Kao U
ocrasie IPOMEHJBUBE KOje CMaTpa pejieBaHTHHUM 3a Tpaheme HUKINYHE TUMEeH3Hje CHCTEMCKOT pH3MKa. Y CKIaxy ¢
TaukoM 436. ct. 2. u 3. Omyke 0 aJIeKBaTHOCTH KamuTaia, oOpadyH pedepeHTHOr Moka3aresba, Ha OCHOBY Kora ce
npouemyje norpedna Bucuna crone CCyB-a, 3acHuBa ce Ha ofcTynamy yuemrha kpeaura y BJII1-y ox cBor xyropouHor
tpenna. OxppehuBame crone CCyB-a 3a Penybnuky CpOujy ycarmaiieHo je ¢ HpernopykoM 3a yTBphUBame CTome
CCyB-a EBponckor ogbopa 3a cucteMcku pusuk (ESRB/2014/1).

pacdmkoH O.1.1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAMM-y n oueHa ayropo4Hor TpeHaa

(y %) (y n.n.)
100
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KpwvaHu nepuop* m— Jas (n.c.)

Yuewhe ykynHux kpeauta y BAM-y (n.c.) JeaHocTtpanu HP cuntep (n.c.)

* Ha ocHosy MCC.
WaBop: HBC.

V ckiagy ¢ MOMEHYTHM IpernopykaMa, KPeAUTHH PacT ce cMarpa MPEeKOMEPHHM ako je ydemrhe YyKyIHe KpeauTHE
akruBHOCTH y B/IIT-y nyxe BpemeHa Belie 32 MUHHMYM 2 I1.I1. Ol CBOT lyTOPOYHOT TPEH/IA, @ CTOIa KPEAUTHOT pacTa He
noapikaBa mpHUBpenHH pact. ITopen HaBeneHOr pedepeHTHOr IMoKa3aTesba, 3a MoTpebe yrBphuBama crone CCyB-a,
Haponna 6anka Cp6uje moceOHO aHanu3upa OleHy KPSAUTHOT ja3a 3a CEKTOp MPUBPEE M CTAaHOBHUIITBA, KPETAmhe U
IETePMHUHAHTE YKYIHE KPEAWTHE aKTHBHOCTH M KPEJUTHE aKTHBHOCTH CEKTOpA MPHBPEAC M CTAHOBHHUIITBA, Ka0 U
peNeBaHTHE JOaTHE OMIUOHE MOKA3aTeJbe BPEMEHCKE JUMEH3H]je PU3HKa.

Ha I'papuxony O.1.1. mpukazanu cy ydemrhe KpeiuTHe aKTHBHOCTH HexpaBHOT cekropa y B/III-y, myropounu
TPEH/ M OILICHCHO ONCTyMame yuerrha kpeaura y bJIII-y ox cBor myropodHor TpeHma. HakoH mepuoga eKCriaH3uBHE
kpeauTHe aktuBHOCTH (07 2000. 10 2008. roxune), kpajem 2009. roauHe oactyname yuemrha kpeaura y BATI-y yiio
j€ y 30HYy HEraTHBHHX BPEAHOCTH, Y KOjOj C€ U [ajbe Halla3H.

BpenHocT onemeHor jasa yueniha ykynHe kpeautHe aktuBHocTH Y BJII1-y npBu myT ce y T4 2005. Haria Ha HUBOY
u3Hax 2,0 m.o. ([paduxon O.1.2), mro ykasyje Ha To Ja 61 y Tom nepuoiay croma CCyB-a mocrtaia MO3UTHBHA, TOK OU
MaKCHMaJIHy BpeqHocT ox 2,5% mocruria 'y T4 2007. Ja3 yuyemrtha kpeantre aktuBHocTH y B/III-y kperao ce Ha HUBOY

n

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.



Qunancujcku cexmop

u3Haa 2 1LI. 3akiby4HO ¢ T2 2009. rommue, ma 6m on T3 2009, xao mocieauna najaa KPEAUTHE aKTHBHOCTH YCIEI
SKOHOMCKE KpH3e, OHOBO I1a0 HCIIOA pedepeHTHEe BPEIHOCTH, MTO yKasyje Ha To Aa 6u modes ox T3 2009. momwio mo
ornymrama CCyB-a.

Ha Mr. HUBOY, KpeIHTHa aKTHBHOCT of] cpexune 2015. rogune Oenexu MO3UTHBHE CTOIIE peaHor pacta. MehyTum,
KaKo je Taj pacT OCTBapeH y ycioBuMa pacta peanHor b/II1-a, yuemthe kpeauta y B/II1-y y moMeHyTOM IIeproxy yMepeHo
pacre. Ha ocHoBy mnomaraka u3 nememb6pa 2017. ropgune, ydemhe ykynmaux kpeaura y BJI-y m3nocmio je 74,9%, a
OIleheHa BPEJHOCT OfcTynama oBor yuentha —13,3 .. OnemeHo oAcTyamke U ANHAMUKa KpeTama ydentha kpeaura y
BAIl-y ynyhyjy Ha To 1a ce oBo ydenrhe Hala3u UCIIOJ] CBOT JYTOPOYHOTI TPEHJA U Jia yiIa3H y (a3y onopaBKa, OTHOCHO
na je huHaHCHjCKU MUKITYC Y (hasu y kojoj 6u yBohewme crone CCyB-a uznan 0% morio Outu orpanuuaBajyhu Gpaxkrop
KpeANTHE aKTUBHOCTH. Takolje, oremena BpeJHOCT ocTynama y4enrha kpeauta y B/II1-y Hanasu ce ucnon pedepeHtHe
BPEIHOCTH 0f 2 IL.II. M yKa3yje Ha To 1a je pedepeHTHH IoKa3aTesb 3a yrBphuBame ctone CCyB-a jennax 0%.

IpadumkoH O.1.2 Ja3 yyewha kpeauta y BAM-y n ctona CCyB-a

(y n.n.) (y %)
60 3
50 25
40 2
30 15
20 1
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Kpu3aHu nepuog* Crona CCyB-a (a.c.) e Ja3(n.c.)

* Ha ocHosy MCC.
M3Bop: HEC.

Ha cmameme HeraTMBHOT ja3a y IMOCIeH0j TOMHY JJaHA YTHIA0 je pacT peaHuX YKYIHHUX AoMahux Kpemurta, Koju
je (mo uckibyuemwy edexara mpoMeHe AEBH3HOT Kypca M HOTPOLIAYKMX LieHa) M3HOCcHO 6,61% wmr y meuemOpy 2017.
TOJMHE, YNPKOC 3HATHOM H3HOCY OTIMCA IHOTPaXKHMBama Y CKiIaay ca crpoBohemem Crpareruje 3a pellaBame
MPOOIEeMaTHYHUX KPEANTa. Y OKBHUPY YKYIHOT KPEAMTHOT pacTa, IONPUHOC YKYITHUX KPEIUTa CTAHOBHHUIITBY M3HOCHO
je 4,2 m.., 10K je mompuHOC mpuBpeae of aprycra 2017. rogrHe MO3UTUBAH U Y AeeMOpy je H3HOCHO 2,4 TL.II.

C 003upoM Ha TO Ja je y IOCIEIHEM INEPHOAY CEKTOP CTaHOBHHINTBA OENEeXMO HEITO Op)KH pacT KpeauTHe
aKTHBHOCTH HEro CEKTOp IPHBpE/e, Kao JIOaTHU IOKa3aTe/bl OLCHECHH Cy MOjeIMHAYHO ja3 ydemha YKYIHHX KpeauTa
cTaHoBHUIITBY U npuBpenu y B/III-y. Pesynraru cripoBeneHe aHaan3e ykasyjy Ha TO 1a HU y CEKTOPY CTAHOBHHIITBA, HH
y CeKTOpy HpHBpe/e HeMa NPEKOMEPHOT PacTa YKYIHHX KPEAUTA, Tj. YKYIHH KPESAUTH Y 00a CEKTOpa I0jeIHHAYHO Ce 1
JlaJbe Hajla3e MCIOJ CBOT TYTOpOYHOT TpeHAa. MehyTum, Tpeba MMaTn y BUAY Ja je HemITO M3PaKEHHjH pacT KpeIuTHE
aKTHBHOCTH CEKTOpa CTAaHOBHHUILTBA YCJIOBHO Opike NPUOIKABAKE AyrOPOYHOM TPEHIY Y CEKTOPY CTaHOBHHIITBA
(omemeHy HeraTUBHU ja3 Ha Kpajy 2017. romgune —1,1 1.11.) HeTO y CeKTOpy NpHUBpene (OLCHEHH HETaTHBHH ja3 Ha Kpajy
2017. romuae —11,9 m.m.).

Jla 6u ce onpenmia crona CCyB-a 3a Pemmybnuky Cp0Owujy, mopen oxctynama yuemrha kpeauta y b/AI1-y ox gxyropogsor
TPEeH/a, Y3€TH Cy Y 003Up M JOAATHH ONIHOHH IOKa3aTesbu, y CKIALy C Impernopykama EBporckor on6opa 3a CHCTEMCKH
pm3uk u TaukoM 436. craB 4. Omryke O ameKBaTHOCTH KamuTana. KopumheHn onmmoHHM TOKa3aTesbH OCIHKaBajy
KapakTepucTuke gpoMaher guHAHCHjCKOT cHCTeMa, a OHOCE C€ Ha TPIKHIITE HEIIOKPETHOCTH, CIOJbHY HEPABHOTEXKY U
KpeTama y OaHKapCKOM CEKTOpY.

TpXuUwTe HENOKPETHOCTU

[Noka3zaressn TpKHIITa HETIOKpeTHOCTH 3a Perry6nuky CpOujy He ykasyjy Ha akyMy/IMpame pU3HKa, Beh Ha onopaBak
OBOT CerMeHTa (PUHAHCHjCKOT TPIKHIITA.

n
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IIpoceuna nena HeMOKPETHOCTH, MepeHa uHaekcoM DOMex 3a Cpbujy, Ha kpajy T4 2017. Buma je 3a 3,0% Mr., gemy
je JOIPHHEO M PacT TPaXHe 32 CTaMOCHHM KpeIUTHMA y yCIOBHMa omajajyher TpeHna KaMaTHUX CTOIA, MOOOJbIIAmba
MaKpOEKOHOMCKHUX (pyHIaMeHaTa, pacTa 3aloCICHOCTH U 3apajia y NPUBATHOM CEKTODY.

Ha omopaBax rpaljeBHHCKOT cekTopa yka3yje 1 Opoj n3iaTux J03B0oJIa HOBOTpaIhe, KOju je Ha Kpajy 2017. Behn 3a oko
19,3% Hero y ucroM nepuozy npeTxofHe ToAKHE.

HcroBpemeno, npoceyan LTV panmo HOBOOJOOpEHHX cTaMOEHHX KpeauTa M Jajbe je 3HATHO HCIIOZ PEryIaTOpHOT
makcumyMa o 80% u 'y T4 2017. BperHOCT OBOT TOKa3aresba u3Hocuia je 70,2%.

lMokasaTerbu cnosbHe HepaBHOTeXe
Tobosburame 1oMahnx MAKpPOEKOHOMCKHX YCJIOBa CMakbyje OCETIBUBOCT Ha PU3HKE U3 OKPYKEHa.

Jedurut Texyher padyna y 2017. roguau u3HOCHO je 2,1 MiIpJi eBpa 1 OHO je y TIOTIIyHOCTH TIOKPUBEH HETO NPUIIHBOM
CTpaHUX JUPEKTHUX HMHBecTUIHWja. HeTo mpuiuB cTpaHux AupekTHuX mHBectunuja y 2017. usHocwuo je 2,4 mipx eBpa,
0IHOCHO 6,6% B/II1-a, 1 6H0 je ycMepeH IPETeXHO Y CeKTope pa3MeHIbUBHX 100pa. OBaj npuinus he noxcrahu namu pact
HM3BO3a U cMameme yuemha nedunuta tekyher pauyna y b/AI1-y y 2018. roguxu.

OCHOBHM NoKa3aTerbu 6aHKapCcKor cekropa

Ha ocHoBy moka3aresba Koju ¢y kopuiheHu 3a npaliesmhe Kperama y OaHKapCKOM CEKTOPY, MOXKE Ce 3aKJbYUHTH [Ia je
0OaHKapCKU CEKTOp aJeKBaTHO KalMTAlM30BaH, IITO yKasdyje Ha TOCTOjame oAropapajyhe kamutanHe 0ase y Ciydajy
peanusanuje pusuka. Takohe, omanajyhu TpeHa HUBoOA MPOOIEMAaTUIHUAX KPEANTA, Y3 OJICYCTBO KOHIICHTpaIuje oapeheHnx
BPCTa aKTHBE y OaHKapCKOM CEKTOpY W 3a/10BOJbaBajyhu CTENeH KOHKYpeHILHje, MOTBphyje CTaOMIHOCT OaHKapCKOr
cekropa. Kao pesynrar Crpareruje 3a penaBambe IpodIeMaTHuHuX KPeUTa Uy CKIIaLy ca CIPOBEJCHHM aKTHBHOCTHMA,
a mmocebHo yHarpelema perynatiuse y 00JacTH yCTynama MoTPaXnBamka JIHIHUMa BaH OaHKapCKOT ceKTopa, Kao u Omryke
0 pavyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OWIaHCHE akTuBe, Ha Kpajy 2017. rogmue croma mpoOieMaTHYHUX KPEAUTa W3HOCHIA je
9,8%, mto je 3a 12,4 n.m. HIDKe Hero y aBrycty 2015. rogune, kana je Ctpareruja ycBojeHa, U MPeACTaBIba HAjHIKH HUBO
MPOOIEMaTHYHUX KPEIUTa y MOCICABHX CKOPO JEBET TOMHA.

padmkoH O.1.3. KpeTawse nokasaTterba CUCTEMCKOT cTpeca U nNpukas AonpuHoca HajsHavyajHujux dakTopa pusuka
nokasarerby cMCTeMCKOr cTpeca

feomoroare uLm NN .

[NpxaBHe XoB I

ToxTe Hosla I
Tpxwre Kanmtana B T Irn Nerm.

BaHkapcku cektop

MehyHapoaHO okpyKeHe I l I
CucTeMcku pusnk _
0,22
Em— CucTemckM
pyauK
[eBu3Ho

TpXULLTE 0,17
EEm IpxaBHe XoB

m— T pxuLLTe

HoBLa 0,11

Tpxuwre
KanuTana

[m—BaHKapckn g 06
CeKTop

MehyHaponHo
OKpyKet-e

ncc 0,00

W3Bop: HBC.
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Kao moceban n3azoB y npumenn CCyB-a Ka0 HHCTPYMEHTa MakKpOIPYICHLMjAIHE MOIUTHKE 3a yOJaaBame U
CIIpeyYaBame MPEKOMEPHOI KPEJUTHOI pacTa KMCTHYEC CE YTBpHHBamE MPaBOr TPEHYTKA 32 CMAamEHE CTOINE OBOT
uHCTpyMeHTa. Kako 61 ce oMoryhusio ofpXuBo KpeauTHpame EKOHOMHUjE Yy MEepHOIMMa MajJa eKOHOMCKE aKTHBHOCTH H
noBehaa OTIMOPHOCT OaHKAPCKOT CHCTEMa, Y KPU3HUM MepruoarMa (HHAHCHjCKOT MUKIyca HEOMXOIHO je ociobaharme
KpPEIUTHOT MOTeHIMjana OaHaka, cMamemeM crorne CCyB-a. Paaum yrBphuBama MOMEHYTHX KPH3HHX MEpHOIA
(bMHAaHCH]CKOT LUKITyca, Pa3BHjeHa je METOIO0IOTHja Ha OCHOBY KOj€ je KOHCTPYHCaH KOMIIO3UTHH MOKa3aTesb CHCTEMCKOT
crpeca (IICC), koju kopucte EBporicku ondop 3a cucremcku pusuk u ELLB 3a anann3y akymynaiuje pu3rka y pa3induTHM
cerMeHTHMa (DHHAHCH]CKOT CHCTeMa U OLieHy HHBOa yKymHor cucteMckor crpeca ([padukon O.1.3). Ha ocHoBy aHamnm3e
KpeTama KOMIIO3UTHOT MOKa3aTejba CHCTEMCKOT cTpeca y nepuoay aeuembap 2016 — nenembap 2017. ronuHe mpuMeTaH
j€ MeproI HUCKOT PU3KKA, Y3 MOBOJbHA KPETama y CBUM CeTMEHTUMa (huHaHCHjcKor cucteMa Pemyomuke Cpouje. Jemmao
je y TOKy roauHe 3a0eieKeH He3HATHO MOBHIICHH HUBO CTpeca, Y HajBehoj Mepy poy3poKOBaH BOJATUIIHAM KpETabUMa
Ha JICBH3HOM TPXKHIITY M TPKHIITY KarmuTana.” Moxe ce 3aKk/byYHTH Ja HHUCKH MH(IATOPHH TPHUTHUCIH, JOCIEIHO
cripoBoljerbe Mepa (uCKasiHe KOHCONUIAIMje U CTPYKTYpHUX pedopmu, Beha CIPEMHOCT HHBECTHTOpA 3a yiarama y
Cpbujy, koja ce omiena y NPWIMBY KaluTana, yOnakaBamke MOHETApHE MOJHMTHKE, Y3 CTaOMiIaH OaHKAPCKH CHCTEM,
MO3UTHBHO JIONPHHOCE jadamy OTIOPHOCTH aomalier (hUHAHCHjCKOI CHCTEMa, a CaMHM THM M MaKpOEKOHOMCKO]
crabmwiHocTH 3eMibe. To je morBpamia u Mucuja MM®-a y OKBUpY TIOCIEIHE peBU3Uje CTEH10a] apaH)KMaHa.

“ Bugern neo IV dunancujcka cTabUIHOCT.
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Ocepm 2: 3awmumHu c/10j Kanumana 3a CmpPYKMypPHU CUCMEMCKU PU3UK

3alITUTHU CJI0j KamuTaja 3a CTPYKTYpHH CHCTEeMCKH pu3uk (Systemic Risk Buffer — SRB) jecre
MaKpONPYACHIHjaTHH HHCTPpYMeHT. OH Mpe/CTaBIba JOJATHH CJIOj OCHOBHOT aKIMjCKOT KalHTala Koju 0aHKa oapskaBa
Kako Om cnpedmina n yOnmakmina JyropodHe, HEIUKIMYHE CHCTEMCKe pu3uke. SRB HHje HPONHCaH PETyIaTOpPHHM
cranmappoM baszen III, Beh je JlupekTMBOM O KamWTaaHMM 3axTeBUMa 3a kpexutHe uHCTUTynuje 2013/36/EY
(MupextuBa CRD IV) yBenen camo Ha HuBOy EVY, a motoM je OmykoM o ajgekBaTHOCTH Kamurtana Oanke (,,CiryxkOeHn
miacHuK PC”, Op. 103/2016) nperet y nomahu perynatopau okBup. ¥ Cpbuju ce SRB mpumemyje o 30. jyna 2017.
TOJIMHE, a BUCHHA HErOBE CTOIe M HAYMH NpuMeHe yTBphenu cy OIyKkoM O CTONH M HAuMHY OJpKaBarba 3aIlITHTHOT
cJl0ja KamuTaia 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKH pu3HK (,,Cirysx0ern rmacHuk PC”, 6p. 58/2017 u 3/2018). ¥V ckimany ca oBoM
o/utyKoM, SRB je yBeIeH Kako OM ce OrpaHHYMO CUCTEeMCKH pH3MK eBpousanuje. Ha Taj HauuH, cBe OaHKe KO KOjHX je
yuenthe 1€BU3HUX U A€BU3HO MHAEKCUPAHUX IIaCMaHa 0JJ00PEHHX MPUBPEAN U CTAHOBHUILUTBY Y YKYITHHM IIACMaHUMa
OaHke on0OpeHMM mpuBpead M craHoBHUINTBY y CpOuju Behe ox 10% — oGaBe3He cy Ja Ha II0jeAMHAYHO],
KOHCOJIMJIOBAHOj MJIM MOTKOHCOJHMOBAHO] OCHOBH OJP>kKaBajy MOJATHH OCHOBHM aKIMjCKM KamHUTal y BUCHHM of 3%
YKYITHUX JE€BU3HUX U JICBU3HO MHICKCHPAHUX IIacCMaHa T¢ OaHKe OO0OpEHHX NMPHUBPEIN U CTAHOBHUIITBY y CpOuju.

padukoH O.2.1. Yuyewhe AeBU3HUX 1 feBU3HO padmkoH O.2.2. Yyewhe AeBUM3HUX U AeBU3HO
WHAEKCUPaHUX Aeno3uTa y YKynHum WHAEKCUMpaHUX NnacMaHa y yKynHum
AenosnTuma npuvepeae U CTaHOBHULITBA nnacmaHuma npuBpeau U CTaHOBHULLTBY
(cTarba no noctojehm nocrosuma u Tekyhem kypcy) (cTawsa no noctojehum nocnosuma n Tekyhem Kypcy)

(y %) (v %)
100 100

90 90

80 80 //v—-\.-—"
70 70 /\/

60 60

50 M/\\I\,J\M‘ %0

40 40
30 30
7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 711 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 711
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
e [pUBpEAA CTaHOBHULITBO YkynHo e [pVBpEsia CTaHOBHULUITBO YkynHo
Wasop: HBC. Wasop: HBC.

EBponsanuja npencraBiba KJbYYHH CTPYKTYpPHM CHCTEMCKH PH3HMK IO CTaOHIHOCT OaHKapckor cekropa CpoOwmje.
Bankapcku cexrop CpOuje kapakTepHille BUCOK HUBO KaKo JIelo3uTHe eBpousanuje (69,2% y neuemobpy 2017. roguue —
I'padukon O.2.1), Tako u eBpousaiyje mwiacmana (67,0% y neuemopy 2017. roqune — ['padukon 0.2.2). Bucok cremnex
eBpou3allije MOCTOjH KOJ TOTOBO cBUX OaHaka. [Ipema nomanmma 3a aeremdap 2017, ckopo nonoBrHa 6anaka y Cpouju
uMalla je CTEeNeH eBpou3anuje miacMana npeko 70%, nok cy 4ak 24 GaHKe, KOje Cy y YKYIHO] akTHBH OaHKapCKOr
ceKkTopa yuecTBoBaie ca 95,0%, umane creneH espousanuje uzHag 40%, mro ce, mpemMa ynopeaiHUM HCTpakuBambUMa,
cMarpa BeoMa BHCOKOM CTOIIOM eBpou3anyje. !

ITopen Tora, ako ce ymopeau CTEIeH eBpOoHM3alije IIaCMaHa ¢ ML CTOIIOM PacTa KPeIUTHE aKTHBHOCTH (Koja ce
MO)KE KOPHCTHUTH 32 alpOKCHUMAINjy (DMHAHCH]CKOT [IUKIyCa), MOKE C€ 3aKJbYUHTH Jla PH3UK €BPOU3ALHU]je MPEeCTaBIba
JYTOPOYHHU CTPYKTYPHU CUCTEMCKH PU3HK KOjH HHUje T0Be3aH ¢ (MHAHCH]CKUM IUKITycoM. Mmak, Hako je Kao mocieania
CBETCKE (PMHAHCH]jCKE KPU3€ CTOIA pacTa KPeAUTHE aKTHBHOCTHU 3HATHO OIaJia, CTENEH eBPOU3allrje IIacMaHa 0CTao je
peaTuBHO HETPOMEH-EH U Ha BHCOKOM HEBOY (I'paduxon O.2.3).

41

Ilpema EUB-y (Windischbauer U. Strengthening the role of local currencies in EU candidate and potential candidate countries:
http://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecbop170.en.pdf?8ca594f1al391f72a33d05aca6a0405¢) w BIS-y (Alvarez-Plata P. w Garcia-Herrero A. To
dollarize or de-dollarize: Consequences for Monetary Policy: http://www.bis.org/repofficepubl/arpresearch200709.1.pdf), 3emibe ca CTEHEHOM
eBpouzaije nsnan 40% cBpCTaBajy ce y BUCOKO CBPOU30BAHE.
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Bucok crenmen eBponsaumje Ha HMBOY OaHKapPCKOT CEKTOPA  padpukow O.2.3. HeLMKNMYHOCT eBpousaLmje
nosehaBa oceTIbMBOCT BamyTHO HeyckmnaheHmx ayxHuka Ha O %)

MPOMCHE JIEBH3HOT Kypca M H3JIaXe OAaHKapCKU CEKTOP KPEAUTHO- 00 100
-JICBU3HOM pH3UKY. J[eBU3HM pU3UK MOXKE Ce IMPEHEeTH Ha iz '\ :Z
KOPUCHHUKE KpeiuTa Koju y Hajehoj Mepu mpuxozme ocTBapyjy y 20 0
JUHApHUMA, ITO MOKE M3a3BaTH TPOOIEME y OTIIIATH KPEIUTa B, -
tako mnoBehatn mpoOnemarnuyHe kpexute. [lopex Tora, BHCOK 1 50
CTEIICH €BpOM3alMje oTekaBa eUKacHO crpoBolherme MOHETapHe 0 40
MOJIUTHKE, C 003HUPOM Ha TO Ja MPEICTaBJba jJEAHO OF OCHOBHHMX  -10 30
7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 7113 711
OrpaHH4YeHa 3a YNoTpeOy JEBHU3HOT Kypca Kao MHCTPYMEHTa 3a 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015. 2016. 2017.

IOACTHUIIAKE M3B0O3a, KA0 M 3a CHpOBOheH)E) (1)yHKLII/Ije KpeauTopa s CTOMA PACTa KPEAUTHE aKTUBHOCTU, M. (11.C.)
MOCIIE/Iber YTOYHINTA, KOjy BPIIM HeHTpanHa Oanka. Mmajyhu y EBpousaLuja nnacmana npuBpeai v CTaHoBHULLTBY (A.C.)
BUJy HaBe/IeHe HeraTuBHE edekre eBpomsanmje, HaponHna Ganka  Wssop:HBC.

Cpbuje npumemyje SRB kako O 0jadasia OTHOPHOCT OaHKapCKOT

CEKTOpa Ha MOTEHIIMjaTHEe MMOKOBE KOjH Cy IMOBE3aHU Ca OBHM CHCTEMCKHM PH3HKOM.

OcHoBHa crienpuaHoCT npumeHe SRB-a y CpOuju 0HOCH ce Ha OCHOBHILY 32 00padyHaBakbe 3aXTeBa 38 KAlTHUTAIOM.
Hamme, nok ce y Behunu npyrux apxasa SRB mpuMemyje Ha YKyIHY PU3HYHY akTHBY OaHke, y CpOuju, OCHOBHUILY 3a
00padyH 3aXTeBa 3a KallMTaJIOM IPEICTaBIbajy JCBU3HU M JEeBU3HO-UHICKCHPAHHU TNIacMaHu 0aHKe 0I0OpPEHU PUBPEIN
u craHoBHMIITBY y CpOuju. TakBom mpumeHoM SRB-a 0aHKe Cy IUPEKTHO IMOICTAKHYTE N1a CMAame CBOj CTEIeH
eBpom3anyje, jep he uM ce y ciydajy 1a cMarmbe H3HOC EBPOM30BAHUX [UIACMAaHa, CMABHTH M H3HOC 3aXTEBA 33 KAIIUTAJIOM.
VnpaBo je TakaB HauuH npumeHe SRB-a EBporncku on6op 3a cucremcku pusuk (European Systemic Risk Board — ESRB)
Hpero3Hao u npernopyano EBporickoj komucuju®, HaBogehu n1a ako ce cTona JUPEKTHO MPUMEbYje Ha N3JI0KEHOCTH Koje
CY Y3POK CHCTEMCKOT PH3HKa, Kao IITO je To ciay4daj y CpOuju, Tama ce AUPEKTHO yTHYE HA OrPAHHYCHE TOI CHCTEMCKOT
pm3uka. C apyre crpaHe, IPUMEHOM CTOIlE Ha YKYIHY PU3HYHY aKTHBY, Tj. 0e3 IMJbara KOHKPETHHX H3JIOKEHOCTH,
MOCTHIKE CE MambH yTHUIIAj HA OTPAHUUYCH:E CUCTEMCKOT PU3HKA.

C 003upoM Ha 3aCTYIUbEHOCT PU3MKA €BPOM3allMje Ka0 CHCTEMCKOr pu3uka, yrBphena je croma ox 3%. Hako y
peryiaaThBU HHUje IPOIMCAHO OTPAaHUYEEhe 3a MaKcuMaiHy cromy SRB-a, HaponHa 6anka CpOuje cMaTpa Jja oBa CTOIa He
Tpeba aa u3HocH Buie o1 3%, ¢ 003upoM Ha TpeHYTHY a3y GHHAHCH]CKOT IIUKIyca U OTpedy J1a ce He yTHYE HETaTUBHO
Ha KpCIUTHH MOTeHNOMjan OaHaka. Kako je yTBpheHo nma

€BpOM3aLMja NPEACTaBba KbYYHH CTPYKTYPHH CHCTEMCKH padmkoH O.2.4. KopenncaHoCT KanuTanHux
pH3MK, KOjU Tpeba pemraBaTd Ha HHMBOY YHTABOI OaHKapCKOT 3axTeBa v CTeneHa espousaumje

. K (npema nopauuma Ha aaH 30. 6. 2017)
CEKTOpa, a He Ha HUBOY MOjeJUHAYHUX OaHaka, NPONHUCAHA je (v %)
JeIMHCTBEHa CTONA KOja ce MpHMemyje Ha cBe OaHKe ca 3.0 80
creneHom eBpousanuje m3Hax 10%. JlogaTtHa mpemHOCT OBOT 25 w0
MIPUCTYTIA OTJIeSia c€ y jeAHOCTaBHH]Oj KOMYHHKALU]H ¢ OaHKama 2,0 gg
u jaBHomhy. MelhyTuM, nako ce on cBux OaHaka 3axTeBa JIa 15 40
OZIprKaBajy HCTy CTOITy, 3aXTEBU 3a KallUTAJIOM II0jeIMHAYHIX L0 22
0aHaka pa3NHKyjy Cce y 3aBUCHOCTH OJ HHHXOBOT CTEIeHa o2 l 10

0,0 0

eBpousanuje. Hamme, yKOIMKO ce KalMTalHU 3aXTEB 3a Bes  [ol5% 15%.2% 29%.25%  Manan

npumeHe RWA RWA RWA 2,5%RWA

CTPYKTYPHU CHCTEMCKHM DPU3HK H3pa3d y OJHOCY HA YKYITHY (36anke) (6 6aHaka) (8 GaHaka) (10 Ganaka) (4 GaHke)

pU3HYHY AKTUBY Oanke, MOXKe ce YOUMTH J1a TAKO U3PAKEH 3aXTEB H [pocey. KanuTan. 3axTeBuU U3paxeHu Y % YKyNHEe puandHe akTvse (M.c.)
3a KamUTaJloM pacTe y 3aBUCHOCTH O] pacTa CTeleHa TpocetiHu CTeneH espousaumie (.c.)

espomzanmje (Ipadukon 0.2.4). YBohemwem SRB-a y jyny 2017. Us=opbiEC

“ [Nopexn kpeaura, IIACMaHu 00yxBartajy u gate aerosure, XoB, akuuje npeayseha, moTpaxkuBarma 3a KaMary, HAKHaLy W MPOBH3Hjy M OCTAJIe LIACMAHE,
u 3a notpebde yrBphuBama SRB-a, McKasyjy ce 1o OpyTo MpUHIHILY.

“ Final report on the use of structural macroprudential instruments in the EU:

http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report1 80227 _finalreportmacroprudentialinstruments.en.pdf u Opinion to the European Commission on
structural macroprudential buffers: http://www.esrb.europa.eu/pub/pdfiother/esrb.opinion180227 macroprudentialinstruments.en.pdyf.
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TOJIMHE, YKYTIaH 3aXTEB 3a KaIIUTAJIOM 32 CTPYKTYpHH CHCTEMCKH PU3MK Ha HUBOY OaHKapckor cekropa CpOuje H3HOCHO je
oxo 40 Mmpa AuHApa, MTO MpefcTaBiba oko 2,06% yKymHe pU3HYHE aKTHBE OaHKapcKoT cekTopa. MehyTnm, 3axTeBu 3a
KalUTaJIOM TI0jeJMHaYHNX OaHaka MOBEhaHU Cy y 3aBHCHOCTH O] BbHXOBE H3JI0KCHOCTH PU3HKY €BPOM3ALIH]je, IIPU YeMy je
3a HajBehu Opoj Oanaka (dak 18 Ganaxa) SRB umnmo o 1,5% 10 2,5% mBUX0oBe pU3NYHE aKTHBE.

VY Cpbuju ce SRB-a npuMemyje KyMYJIaTUBHO Ca 3alITUTHUAM CJI0jeéM KaluTala 32 CHCTEeMCKH 3HadajHe Oanke.* TakBa
MpUMEHA je yTBpheHa ¢ 003MpoM Ha TO Ja Ce HaBEJCHHM 3aIlITUTHUM CJIOjeBHMA KAlUTajla UJbajy Pa3IUuUTH PUBHIH
(SRB-oM 1mmJpa ce PHU3HK E€BpOM3aAIMje Kao KJbYYHH CTPYKTYPHH CHCTEMCKH pusuk y CpOwju, a 3alITHTHHM CIIOjeM
KalmiTasa 3a CHCTEMCKU 3HadajHe 0aHKe — PU3UIM KOJH MPOM3JIa3¢ U3 CUCTEMCKE 3HAUYajHOCTH I10jeJMHAYHIX OaHaka). Y
cknany ¢ JupexktuBom CRD [V, xymynaThBHA IpUMEHA OBHX 3alITUTHUX CIIOjeBa OJHOCH Ce Ha Cilydaj Kama ce SRB
npuMemYje Ha JoMahe U3I0KEHOCTH, alli He M Ha M3JI0)KEHOCTH M3BaH JIpikaBe Koja ra yrephyje. Unak, y OynyhHoctu ce
MOXKe OYEKMBAaTH M M3MeHa oBHX oxapemabda [lupextuse CRD IV, jep je EBporcku ogbop 3a CHCTEMCKH PH3HK, pajy
OTKJIaharba je[HOT OJ] OCHOBHMX HEIOCTaTaka/OrpaHHyera IPUMEHE 3aIITHTHUX cllojeBa KanuTana y EY, mpemoxuo
MoryhHocT na ce SRB M 3alUTUTHU CJI0j KaluTajla 3a CHCTEMCKH 3HayajHe OaHKe yBEK NPHUMERYjy KyMyJIaTHBHO, C
003MpPOM Ha TO JIa LIWJbajy Pa3InunuTe pU3MKe, 6e3 003upa Ha reorpadcku 00yXBaT U3JI0KESHOCTH.

Axo ce uma y BuIy 1a ce SRB'y Cpouju npumMemyje o cpexune 2017. roquHe, paHO je TOBOPUTH O e(peKTHMa HeroBOT
yBohema. MehyTum, MoXke ce IPUMETUTH Ja je OX jyHa, Kaja je yBeaeHa obaBe3a OfipkaBarma OBOT 3aIITUTHOI CJI0ja
Karmrana, 7o aeremopa 2017. ronuHe CTENeH eBpou3salirje cMarmbeH 3a 0,2 I1.I1., TOK CY YKYITHH KalluTaJIH| 3aXTeBH OaHaKa
3a SRB u3pakeHH y OJHOCY Ha YKYIHY PU3UYHY aKTHBY y HMCTOM Iepuoay cMameHHu ca 2,06% na 1,88%. Moxe ce
odekuBaTH Jia he oBaj MakpoONpyACHINjaIHA HHCTPYMEHT, 33je{HO C IPYTHM HHCTPYMEHTHMA U MepaMa Mpery3eTHM paju
OrpaHMYCHa CHCTEMCKOI pU3HMKa eBpoM3aluje, pe3yaTupard Behom ynorpeOom amHapa, mro he ojadyard cTaGHIHOCT
(MHAHCH]CKOT CHCTEMa, yMAambHMTH PHU3HK OJf IPOMEHE JEBHU3HOI Kypca y HajpambUBHjUM CEKTOPHMA IPUBPENE H
CTaHOBHMINTBA, T€ J0AATHO MoBehaTn eUKacCHOCT MOHETAapHE MONUTHKE.

“ Tlopen Cpouje, Byrapcka, Mabhapcka, CnoBauka, Ectonuja u ITosbcka Takohe mpumersyjy SRB KyMynaaTHBHO ca 3alITHTHHM CJIOjeM KaluTaia 3a
CHCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe.
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I1.2. MakponpyaeHumjaJHu
CTpec-TeCTOBH

Maxponpyodenyujannu cmpec-mecmosu, koje Hapoona
oanxa Cpouje cnpoodou mpomeceunom OUHAMUKOM HA
uzeewimajHum nooayuma Oanaxa, nokasyjy oa ou
oomahu oOankapcku cexmop, Kao ueauHa, 0cmao
OMNOpan 4aK u y yclo8uUMAa eKCHPeMHOoZ pacma
Kpeoummnoz pu3uka U pu3uKa JUKEGUOHOCHU Y
8peMeHCKOM XOpu3onmy 00 200uny oana. Taxole,
pe3yimamu cmpec-mecmoea yKasyjy Ha mo o0a He
nocmoju 3HauajHa KOMROHEHMA CUCHEMCKOZ PUUKA

HA OCHOBGY M (.’h_}'(;(lHK[l[JCKHX Uusjioscenocmu.

Haponna 6anka CpOuje KOpUCTH MakpoIIpy/AeHIHjaIHe
CTpPEC-TECTOBE 3a MPOLEHY OTIOPHOCTU I10jeAMHAYHUX
Oanaxa,” rpyna OaHaka ¥ OaHKapCKOT CEKTOpa Yy LEIUHH
Ha HOTCHLIH]jaTHEe pH3HKe WIIN LIOKOBE.
MakponpyneHItjaTHi ~ CTPEC-TECTOBH  H3BOJE  CE
PEIOBHO, Y TPOMECEYHOj THHAMHIIM, U HEMPEKUIHO Ce
panu Ha BUXOBOM ycaBpuiaBawy. Crangapau bazen 111
u nporucu Hapoaue Oanke CpOuje”’ 3axTeBajy U of
0aHaka Ja KOpPHCTE CTPEC-TECTOBE 3a IPOLEHY
aJIeKBaTHOCTH KamuTaja. To DOgaTHO TOBOpH O 3Ha4ajy
KOjH CTpec-TeCTOBH WMajy Kao HWHCTPYMEHT 3a
mperno3HaBame INpoblieMa KOjU MOTY HacTaTH Kao

pe3yiaTar MoJciia MoHallamba OaHke.

C 003upoM Ha TO J|a Ce€ CTPEC-TECTOBU 3aCHHBAjy Ha
MoryhumM, amy Majo BEpOBAaTHHM IIPETIOCTAaBKaMa,
OJHOCHO oraljajuMa KOju MOTY UMaTH HETaTUBHE e(eKTe
Ha LEJOKYITHH (DUHAHCH]CKH CHCTEM, JIOLIM PE3yNTaTH
CTpec-TeCToBa HE 3Ha4e HEHW30CTAaBHO Jla CE CEKTop,
nojenMHayHa OaHKa WM rpyna OaHaka CyodaBajy C
npobiemuma. Pesynrard mo mojenMHaYHUM OaHKama
yIJTaBHOM ce He 00jaBibyjy 300T pH3HMKa FHUXOBE
MOTPETHEe WHTEePIPETaIIHje.

MakporpyieHIUjaIHU CTPEC-TECTOBU KOjU CE KOPUCTE Y
Haponuoj 6anmu Cpouje TpeHyTHO omoryhasajy:

— Mepeme OTIOPHOCTH OaHKapcKOI CEeKTopa Ha pacT
KPEJUTHOT pPHU3UKAa KOjH j€ pe3yiTar HENOBOJbHUX
MaKpOEKOHOMCKHX KpeTamba;

— MEPECHE pU3UKA JIMKBUIHOCTU YCJIE Fy6I/ITKa IOBEpCHa
JCTIOHCHAaTa U HEMMOBOJbHUX MAaKpPOCKOHOMCKHUX YCJIOBA,

* TIpuimkom cripoBoljersa cTpec-TectoBa 3a kpaj 2017. rogune usysere cy Bank of
China, jep BehnHa nojataka o HEHOM IIOCIIOBakY HHje jOII YBEK JIOCTYIHA, H
JyroGanka Jyr6amnka, ¢ 063HpOM Ha TO Jia je Ha CEAHUIM oprkaHoj 2. anpuiia 2018.
WsBpian ondop Haposne 6anke CpOuje oy3eo J103BoiTy 3a paj 0BOj GaHIIH.

— TMPUMEHY MPEKHOT MOJICIUpPAakha y OIIEHH CHCTEMCKOT
pus3nKa OaHKAapCKOT CEKTOpa M CHCTEMCKOT 3Hadaja
mojequHaYHe (PUHAHCH)CKE HHCTHUTYIIH]C;

— NIPUMEHY MPEXHOT MOJEIHPamba y OLEHH CHCTEMCKOT
pu3nKa HE(PUHAHCHCKOT CEKTOpa M CHCTEMCKOT 3Hadaja
rpyIna noBe3aHux npenyseha.

Y oBOM U3BELITajy Jare Cy mpu yeiure aHaIn3e yTHaja
MPETIOCTaBIbEHUX TypOyJeHIja Ha
O6ankapckor cekropa. Ilpsa
MOZIpa3yMeBa OLIEHY KPEIUTHOT PU3UKA Y 3aBUCHOCTH OJI
JeuHUCAHUX CIIeHAapHja, KOjU Ce 3acHUBajy Ha
MaKpPOECKOHOMCKUM TMpojeKuujama. /[pyea naje OaroBop
Ha TMHUTamke O TOME JAa JIM OaHKAPCKH CEKTOp KU

CKOHOMCKHX

CTaOMIIHOCT yenuna

aJICKBaTHY JIMKBHJHY aKkTHBY kojoM he Outn 00e36eheHo
BEroBO HOPMAlHO IOCIOBamkbe Y YCIOBHMAa 3HATHOT
MOBJIAYeHha IeTo3uTa. Ipefia yenuna ce OHOCH Ha OLCHY
CHCTEMCKOI' pH3HMKa OaHKApCKOT CeKTopa — Ja JH je
nocrojeha crpykrypa mel)ycoOHnx Be3a GaHaka Taksa Jia
norouyje Kpo3
OGaHKapCKH CHCTEM, OJHOCHO KOJHKO je CHCTEM Kao
LIeJIMHA OTIIOpaH Ha MOTEHIH]jaIHe [IIOKOBE.

MpPEHOLIeHY [IOKOBA LEJOKYyTaH

On Benukor Opoja NPOMEHJBUBUX KOje HCIyHhaBajy
ycioBe Ja Oyly yK/bydeHe Y eKOHOMETPUjCKY aHAIU3y U
Koje OM MoIJie YTHUIATH Ha MECCYHY JUHAMHKY
poOJIEeMaTHYHUX KpeauTa, TPU Cy IMOKa3aje HOy3lIaHy
MPEIUKTHBHY CHary: (1) HOMWHAHU AEBU3HH Kypc, (2)
nc3. peanHe Hero twiate U (3) pedepeHTHa KamarHa
crona. Koeduuujentn emactuuHOCTH (KOjU OLCHY]Y
jaunHy yTHUIaja CBaKe NMPOMEHJbUBE Ha MPOOJIeMaTHuHE
KpeauTe),
[IPOMEHJbMBE IIPOMEHHM INPOOJEMAaTHYHUX KpEeAuTa,
npukazanu cy y Tabemn 11.2.1. leraspanje nHpopmanmje

Ka0 W T[O0jeiMHAa4YaH JIONPUHOC CBaKe

Tabena I1.2.1. KoedmumjeHTn enacTu4HocTn
npo6nemMaTuYHMX KpeauTa u AONPUHOCHU
AeTepMuHaHTM og T4 2016. go T4 2017.
(v %)

KoeduuujeHtn Honpuriocu

AeTepMUHaHTn
€enacTnu4yHoCTn
(y n.n.)

HomuHanhu aeBnaHm kypc 0,46 -0,09
[cs. peanHe HeTo nnate 0,19 0,07
PedepeHTHa kamaTHa cTona 0,15 -0,16
Wasop HBEC.

* Guidelines on stress testing and supervisory stress testing, EBA/CP/2015/28.
7 Perynaropuu okBup cranaapaa basen IIT moueo je 1a ce npumemyje od 30. jyna
2017. roauxe.
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Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

pachukoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npo6nemaTrmyHnx
KpeauTa 3a LieHTpanHy npojekuujy, ymepeHu n
Hajropwu cueHapuo*

(y %)
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e Hajropu cLieHap1o

* MpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

pachmkoH 11.2.2. Mpojekumja yyewha 6pyTo
npo6nemaTM4yHMX KpeauTa y YKynHUM KpeauTuma*
(v %)
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* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

0 NMPUMEHEHOM EKOHOMETPH]CKOM MOJIENy MOry ce Hahu
y OcBprty 3. Ha ocHOBY nojlaTaka nmpuka3anux y cienehoj
Tabenm MOXe Cce 3aKJbYYHTH Ja jeTIHOIPOICHTHA
Iempelnyjanyja AUHApa TpeMa eBpy Y3pOKyje pacT
yuemtha 6pyto mpobiemarnuHux kpeaura on 0,46%. YV
HCTOM CMepy yTH4Ye U pacT pepepeHTHE KaMaTHE CTOIIE 3a
1%, anu je yTunaj Ha pacT NpoOJIeMaTHUHUX KpeauTa
Mamer wuHTeH3uTeta W wm3Hocu 0,15%. CymportHo,
JjeIHONIPOLIEHTHH pacT AC3. PeaHUX HETO IUIaTa yTH4ue Ha
nax ydyentha Opyro npobnemarnaanx kpeaura ox 0,19%.

3a norpebe crpoBohema cTpec-TecToBa IPETIOCTaB/bEHA
Cy TpH CIEHapuja MaKpOEKOHOMCKHX KpeTama Y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY off roanny maHa (Tabemna 11.2.2).
Cga Tpu crieHapHja KpeTama peepeHTHEe KaMaTHE CTOTIC
yCIIOBHA Cy y OHOCY Ha oxrosapajyha mpernocraBibeHa
KpeTama JEBU3HOT Kypca M HEroBOI yTHIaja Ha
nn¢nanujy. Ilpojekuuja HOMHMHAJIHMX HETO 3apaja
U3BpIICHA jE€ HE3aBUCHO, HA OCHOBY Momena ARIMA.
[Ipojexnmja HETO peaxHUX 3apana gobujeHa je
HCKJbYYMBAkEM yTHIAja IMPOjeKTOBaHE WHQIAIMje Ha
pact 3apaja, mpema oxroBapajyhum crieHapujuma.

Tabena I1.2.2. Npernep AedonHUCaHUX cLeHapuja

LleHTpanHa YmepeHu Hajropun
npojekumja cueHapuo cueHapuo

Mr. pacT nokasaterba npoGnemMaTuiHnX
KpeauTa -0,65 1,59 2,96
(yn.n)

Mr. genpeuvjaunja RSD y ogHocy Ha EUR

v %) 1,73 19,01 34,01
Mr. npomeHa pecepeHTHe kamaTHe cTone -0,50 11,00 21,25
(yn.n)

Mr. pacT peanHux HeTo nnata

(v %) 6,41 3,36 1,70

WsBop: HBC.

3a Tpu mHpeTnocTaBibeHa cleHapuja, Ha [padukony
I1.2.1. mpukasaHa je mpojeKTOBaHa HpoMeHa yuerrha
MpoOJIeMaTHYHUX KpenuTa y YKYDHHM KpeIuThMa O
—0,65 .., 1,59 n.o. u 2,96 n.o., pecnexkrtuBHo. [lopex
TOra, TpU IMPUMEHU MOMEHYTHX CIEHapHja y OKBHPY
MpOjeKTOBaHA MpPOMEHa ydemiha
npoOieMaTHYHUX KpeauTa KOPUroBaHAa je y CKIaay ca
ncnpaBkama BpenHoctd 3a 2017. romuny. Tume je
MpUOMMKHO HEyTpanncaH edekaT KOju Ha HHUBO
MpoOIeMaTHYHUX KPEIUTa NMa HETHPAEkE HOBOHACTAINX
u HamwiaheHUX WIH YCTYIUBCHUX MPOOIeMAaTHIYHUX
MOTPAXKUBambA.

CTpeC-TECTOBA,

[TpojexToBaHO KpeTame ca HHTEpBalInMa IOBEpPEHa Of
95% 3a ueHTpamHy mpojekuujy (HajBEpOBATHHjH
CIICHAPHO) TIpeNcTaBibeHO je Ha [padukony 11.2.2.

Ounena oTHOPHOCTH 0AHKAPCKOI CHCTEMA
U NMOjeINHAYHUX 0aHaKa y yCJI0BUMA
NPOjeKTOBAHOI MPO(QHUTHOI aMOPTH3EpPa

3a morpebe oOBe aHamu3e, OTHOPHOCT OaHKapcKor
cektopa aedununie ce kao npomena [IAK-a npu
MPETIOCTaBbEHUM IIPOMEHaMa IPOMEHJbUBUX KOje
JUPEKTHO W WHAMPEKTHO YTHYYy Ha BHCHHY TOT
nokasaresba. Ykosnmko ITAK ocraje u3najg perynaropHor
MHUHMMYyMa TOKOM IIeJIOT IepHoja 3a KOju ce BpIUIC
MpOjeKIIMje, OHMAa C€ OAHKAPCKH CEKTOp Y IEIHHU
cMarpa OTIIOPHUM.

Ha Bucuny [1AK-a qupexTHO yTHUy IPOMEHE Yy BUCHHHU
pu3MYHE aKTHBE, H3HOC TNOTpeOHE pe3epBe 3a
NpOICHEHEe TyOUTKE MO OWIIAHCHO] AaKTHBU U
BaHOWJIAHCHMM CTaBKaMa 3a KOJU C€ YyMambyje
peryJiaTopHy KamuTall, Ka0 ¥ MPOMEHE Ha Mo3HIrjama
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kanuraiga. MelyTum, nocroje u 3HaYajHU MHIUPEKTHH
YTHIAjH, O KOJUX Cy HajOMTHHJH YTHIQjU JCBHU3HOT
Kypca ¥ IpOUTHOT aMOpPTH3Epa, U3MEHE y IpoIcuma
U Jp.

YTunaj AeBU3HOT Kypca Ha pacT NpoOJIeMaTHYHUX
KpeauTa, U IO TOj OCHOBH pacT pe3epBH 3a nokpuhe
KpEOUTHHUX T'yOWTaka, HHje jeJUHH KaHaJd MPEeKo Kora
Kypc yTude Ha KanmuTanHy anekBarHocT (Lllema I1.2.1).
JleBU3HM KypC yTH4YE W Ha pacT KallMTaJHUX 3aXTeBa 3a
nokpuhe nesuzHor pusuka. C 003upoM Ha BUCOK CTEIICH
eBpOM3alje aKTHUBE, KypC yTH4e Ha peBajopU3aLujy
pusnuHe aktuBe. KoHauHO, Kypc yTrnde Ha npopur
OaHKapCKOT CEKTOpa, KOjH MpEeICTaBjba aMOpTH3Ep 3a
mokpuhe ryouTaxa.

VY ckimany ca OmIykoM O aJeKBaTHOCTH KalluTala,
nocjioBHa OaHKa je JyKHa Ja y CBakOM TPEHYTKY
onpkaBa [IAK Ha HIBOMMa KOjW HHCY HIDKHU O

— 4,5% 3a 1moxa3are/b aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
AKIIAjCKOT KaIlnTajia,

— 6% 3a mokazaTeJb aIcKBaTHOCTH OCHOBHOT KalunTaIa,
u
— 8% 3a moka3zareJsb aJ€KBaTHOCTH (YKYITHOT) KalluTala.

3alITUTHU CJI0jeBH KallUTaja jecy MaKpOIpy/ACHIINjaIH
WHCTPYMEHTH KOjU JONPHUHOCE OYyBamy U jadamy
crabmimHOCTH (DUHAHCHjCKOT cucTeMa, Oymyhm na ce
BUMa noBehaBa OTIIOPHOCT OaHKAPCKOT CEKTOpa, yTHUE
Ha OIpaHUYaBamke IPEKOMEPHUX WIH MOTHECHEHUX
U3JI0OKEHOCTH, ToBehaBa KBajaMTET KamuTajga OaHaka H
OrpaHHYaBa HErOBa pacrojesa. 3aIITHUTHU CIIOjeBH
KammuTanxa MpeacTaBibajy MOJATHH OCHOBHHU AaKITHjCKH
KamuTal Koju je OaHka y o0aBe3nm Ja ompykaBa HM3HAT
MPOIUCAHOT  PETYJAaTOPHOT MHHHMYyMa. 3aIlTUTHH
CJIOj€BU KaIlUTaja yBOJE Ce paju yOnakaBarma IUKIMIHE

padoukoH 11.2.3. Kpetamse MNMAK-a no ctpec-
-cueHapujuma*
(y %)
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*MNpoyeHa HBC.
Wasop: HBC.

Lema I1.2.1. KaHanu yTuuaja MakpoeKOHOMCKOr
okpyxema Ha MNAK

—
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=
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Mpometa cTpyKType
Knacuchukoane aktuse

Mpowena puose ‘ ‘

Kanutan
aktnse

Mokazatens

aaeKBaTHOGTM
KkanuTana

(KOHTPAIMKJIMYHU 3aIITUTHH CJI0] KalUTajla U 3allITUTHH
CII0j 3a OYyBame KamuTaja) M CTPYKTypHE (3aIITUTHH
CJI0j KamWTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKU PHU3HK H
3alITHTHU CJI0j KallUTalla 32 CUCTEMCKH 3Ha4ajHEe OaHKe)
JUMCH3H]jE CUCTEMCKOT PU3HKA.

3aIITUTHY CJIOjEBU KamuTajga 00yxBarajy:

— 3ALITHTHU CJI0j 3a o4yBame Kanuraia (2,5% pusudne
aKTHBE),

— KOHTPALUKIWYHU 3alITUTHH cioj kanutana (0%
pU3HYHE aKTHBE),

— BAIUTHTHH CJIOj KalMTalla 332 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pusuk (3% JneBM3HO W JEBH3HO MHJIEKCHPAHUX
W3JI0)KEHOCTH NPUBPEIN M CTAHOBHUIITBY y PeryOnniu
Cpoujn), n

— 3AlITUTHU CJI0] KaluTajla 3a CHUCTEMCKHM 3Ha4ajHe
6anxe (1% wnmn 2% puznyHe aKTUBE).

Ha nanm 31. nememOpa 2017, moka3aresb aIeKBaTHOCTH
OCHOBHOT ImoxasareJb
aJICKBaTHOCTH PETYJaTOPHOT KamuTajga 3a OaHKapCKH
cekrop Cpb6uje wusnocwau cy 21,54% u 22,61%,
PECTIEKTUBHO.

aKIII/Ij CKOT KamnurTaia n

IIpema LIEHTPATHO]
aJICKBATHOCTH OCHOBHOT AKI[UjCKOT KaluTania W3HOCHO
ou 22,89%, g0k OM 1OKazaTeb aJeKBAaTHOCTHU
PeryaTopHOT KamuTajga GaHKapCKOT CEKTOpa JOCTHUIao
BpenHocT 01 23,94%.

MPOjeKIHjH, oKa3areJb

IIpema ymepeHom
nmokasaTesba HM3HOCUIU OU

CIICHApHjy, BPEIHOCTH THUX
19,98% wu 20,97%,
PECIEKTUBHO.

[=a)
n
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Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

CLICHApHjy, KOjU IMOApa3yMeBa
M3y3eTHO CHa)XKaH M Mall0 BEpoBaTaH IIOK, MOKa3aTesb
aJIeKBaTHOCTH OCHOBHOT AKIIMjCKOT KalKuTaiga U3HOCHO
ou 17,95%, ngok Ou mokazaTe/b aJeKBAaTHOCTHU
peryaaTOpHOT KamuTala OaHKapCcKOT CEeKTOopa HMao
BpenHocT of 18,88%.

[Ipema Hajropem

IToTpede 3a nokanuTAIM3ALMjOM U/WIIH
cMambemheM PU3HYHEe aKTHBe

[Ipema nomaruma Ha gaH 31. qemem6Opa 2017. ronune, HE
mocToju moTpeda 3a JOKAMUTAIH3AIH]jOM II0CIOBHUX
OaHaka Kako OWM Ce WCIYHWIH 3aXTCBH 3a OCHOBHU
aKIMjcKu Karutan ox 4,5% pu3uyHe aKkTHBE, OCHOBHH
KanuTai o7 6% pU3UYHE aKTUBE W PEryJIaTOPHU KaruTal
on 8% pusnune axtuse. Taxole, cBe OaHke Cy mmaie
JIOBOJFHO OCHOBHOT AaKIIMjCKOT KamuTana 3a ToKpuhe
CBUX IMPOIMUCAHUX 3AIITUTHUX CJI0jeBa KalUTAaIa.

Ha ocHOBy mpojekToBaHOr MHpPOGUTHOT aMOpTH3Epa,
MoTpedHa JoKaUTaIn3alija 0aHKapCKOI' CEKTOpa 3a CBa
TpU TIPETIOCTaBJhCHA CIICHApHja MpHKa3aHa je Ha
I'padukony 11.2.4. AntepHaTHBHO, MOTPEOHO CMAMCHHE
pHU3MYHE aKTUBE, IPEMa CBa TPHU CLIEHAPH]a, IPUKA3aHO je
Ha ['paduxony 11.2.5.

[Ipema mpernocraBkaMa LEHTPaJiHe IpPOjeKlHje H
yMepeHOr clieHapHuja, cBe OaHKe HCITyHhaBajy 3axXTeBe 3a
MIOMEHYTE peryjJaropHe MHHHMyMEe W TOKpuhe
KOMOMHOBAHOT 3aIITUTHOT CJIoja KarnuTana."

pacpukoH 11.2.5. MoTpebHO cMateHe pusnyHe
aKTMBe No CLieHapujuma C NPojeKTOBaHUM
NpoMTHUM amopTU3epomM*

(y mnpg RSD)
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* MpoueHa HBC.
W3eop: HBC.

'padhmkoH 11.2.4. TMoTpeb6aH kanuTan no
cueHapujuma ¢ NpPojeKTOBaHUM NPOUTHUM
amMopTusepom*

(y mnpa RSD)
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B I3HOC perynaTopHor kanutana MoTpebaH popaTHu kanutan

* MpoueHa HBC.
WaBop: HBC.

* BaHke Koje HE MHCIyHaBajy 3aXTeB 3a KOMOMHOBAHMM 3allITHTHHM CIIOjeM
KalMTana TMOUIeKY OrpaHHYCHMMA Yy pachoienn AoOWTH M y obaBes3w cy naa
nocrae Haponnoj 6anmm CpOuje miaH 3a odyBame Kamurana mpema Oty o
anexkBaTHOCTH Karmtana (,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p 103/2016).

[Ipema Hajropem cueHapujy, OaHke OM HcKaszaie
HEOCTaTaK OCHOBHOT aKIMjCKOT KamuTaja 3a TMokpuhe
KOMOMHOBAHOT 3alITHTHOT CJOja KamuTajla o7 OKo 2,6
MJIpA JuHapa, oxHocHO 0,6% yKynHOI OLEHEHOT
OCHOBHOT'  aKIIH]jCKOT AnTepHaTUBHO,
OaHKapCKU CeKkTop Tpebajao OW 1a CMamu PUBHUHY
aKTUBY 3a OKO 28 MIpJ nuHapa, onHOocHO 1,2% oremene
pU3WYHE  aKTHBE  OAHKApCKOT  CEKTOpa,  MOJ
MpeTrocTaBkaMa Hajroper ClieHapHja.

KanurTalia.

YrephuBawe BpeaHOCTH NPOOJIeMATHIHUX
kpeauta koju ITAK noBone Ha
KPUTHYHE HUBOE

3aBpiHa (paza cTpec-TecTa COJIBEHTHOCTH OJHOCH Ce Ha
yrBphuBame yuemha mnpoOIeMaTHUYHUX KpeauTa y
YKYITHUM KOju O CIOyCTWIM HHBO
PETyJIaTOPHOT KalMTalla Ha KPUTHYHE HUBOE.

KpeauTuMa

Pesynratn moxa3yjy ma OM 4Yak W IpPH EKCTPEMHOM
CIICHApH]jy, KOju ToApa3yMeBa naneko Behe moropiiame
MaKpOEKOHOMCKHX YCJIOBa OJi TOropliama yclioBa y
IIPBOM M JIPYTOM Tajlacy HajHOBHjE KpHU3e, OaHKapCKH
CEKTOp MCKa3ao IoKa3areJb aJIeKBaTHOCTH PEryjiaTopHOT
karutana of 14,07%. OH Ou 3a70BOJBHO pPErylaTopHE
MUHUMYME aJIeKBaTHOCTHU
aKIIMjCKOT, OCHOBHOT W pEryJiaTOPHOI Kamurtajia |
3a mokpwuhe

IIoKasareJba OCHOBHOT

HCTOBPEMCHO HMCIIYHHO CBE 3aXTCBC
3alITUTHUX cnojeBa KamuyTraia.
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padumkoH 11.2.6. BepoBaTHoha nopacTa yyewha 6pyTo npo6nemaTMyHux KpeauTa y YKynHum
kpeauTuma y Toky 2018. koju NAK 6aHkapckor cekTopa [OBOAE Ha KPUTMYHE HUBOE

oa 14,07% wn 8,0%*
0,040%
0,035%
0,030%
0,025%
0,020%
0,015%
0,010%
0,005%
0,000%

1
2018.
14,07% 8 0%

* Mpouera HBC.
Wasop: HBC.

7 8 9 10 11 12
2018.

Beposarnohe nopacra yuentha 6pyTo npoOiemMaTHaHUX
KpenuTa y YKyImHUM Kpeautuma 3a nepuon T4 2017 — T4
2018. rogune (I'padukon 11.2.6) nzBeneHe cy Ha OCHOBY
IOOWMjeHNX BPEIHOCTH KPUTHYHHUX KOju
MoKasaresb aJeKBATHOCTH PETYIaTOPHOT KamuTaia
OaHKapcKoT cekTopa qoBoxe Ha HuBoe ox 14,07% u 8%
W WHTepBaja IOBepema Mpojeknuje yuemha Opyro
npoOJeMaTHYHUX KpeAuTa Y YKYHNHUM KpEAUTHMA.
Moxe ce BHIETH Ja je ped O Majoj BepoBarHOhM
nocTu3ama Je(UHUCAHWX KPUTHYHHX HHBOA, Tj.
BepoBaTHONA Ja OKa3aTesb a/IeKBaTHOCTH PETYIIaTOPHOT
KamuTana y genemOpy 2018. mamHe WCmon TpaHHYHOT
HuBoa ox 14,07% wusHocu oxo 0,04%, mpok je
BepoBaTHOha nocTH3ama 8% 3aHeMapJbUBO HUCKA.

HHUBOA

butHO je HaracuTH na OW MpW TaKBUM MPETHOCTaBKaMa
6mno U3BPIINTH
JIOKAMUTaIN3aIH]e MOjeAMHAYHUX
AnTepHaTHBHO, OaHKE MOTY pearoBaTH yHampelhemeMm
KBalIUTeTa KPEAWTHOT TOPTHONHja, MTO OM CMAKUIO
cTOIly ITpoOJIeMaTHYHNX KPEAHUTA U OZIpKallo IIOKa3aresbe
aJCKBAaTHOCTM  KamuTaja  M3HaJX  IPOIUCAHUX
peryIaTopHUX MUHUMYMA.

HCOIIXOJHO MPEBCHTUBHE

OaHaxa.

YrBphuBame BpeIHOCTH MOKA3aTe/ba
JieBepHua peMa CueHapujumMa

VYepojenom OmtykoM O M3BeLITaBamby OaHaka, MOCIOBHE
OaHke cy ayxHe aa u3palyjy u nmocraeibajy Hapomnoj
6anru CpOuje n3BelTaje 0 OJHOCY OCHOBHOT KaluTaia 1
M3HOCA M3IIOKEHOCTH OaHke — ToKa3aresby JieBepuua.”

#,,Cyx6enn miacauk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016 n
103/2016.

VYBolheweM ToOKazaresba JEBEpUIIAa OCTBapyjy ce IBa
LWJba: OrpaHNYaBaEke¢ M3HOCA I1033jMJBEHOI KaruTasa
Koju OaHke o0e30ehuBame
KOMIUIEMEHTapHE Mepe 3a MPOIeHy KamuTana 6e3 063mpa
Ha MPOICHEHNU PU3HK.

MOTY KOPUCTUTH U

[Toxazaress neBepuya yBeneH je cranmapauma bazen 111
paam cmpevaBama TpPEKOMEpHE 3ayKEHOCTH OaHaka,
Kako O ce cariiela0 pU3UK KOjU MOXKE HACTaTH yCJe[
NpUMEeHe HWHTEPHUX MoOJeja 3a H3pauyHaBambe
W3II0KEHOCTU PU3UIIUMA.

VYcnocraBjbame 00jeKTUBHE Mepe Koja o0e3dehyje
JO0BOJbHY BCJIMWYWHY KaluTajla W KalmaguTeT Jda CC
ancopOyjy TyOWIIM OJ CYHNITHHCKE Ba)XHOCTH je 3a
(¢uHAHCHjCKY CTaOMIHOCT. Y TOM KOHTEKCTY, bazencku
KOMHUTET je y okBupy cranmapaa basen III nepunmcao
MOKa3aTeJsb JIEBEpPHla Ka0 KOMIUIEMEHTapHY Mepy Koja
jada 3axTeBe 3a KalMuTaloM, 0e3 003upa Ha MpOLEeHEHH
pU3HUK, KOjHU C€ JIaKO MOXC U3payyHaTH H 4YHja
XOMOTEeHOCT omoryhaBa KBaauTeTHHje yropehuBarmbe
mmel)y 6anaka. Ilpemopyxka crammapaa baszen III jecte
Jla ce TOKa3aTesb JIEBEpHIIa ONIp’KaBa HA MUHHMAaJTHOM
HUBOY of 3%.

[Nokaszaresp neBepuyia Ha HHUBOY OAHKAapCKOT CEKTOpa
Cpbuje, Ha xpajy 2017. roguue, usnocuo je 11,07%.
[Ipema 1eHTpaNHO] TPOjEKIHjH, IOKa3aTesb JIeBEpHIIa
uzHocuo oum 11,75%, nok Ou, mpema yMEpeHOM H
HajropeM CIICHApHjy, OBa] IIOKa3are/b Ha HHUBOY
GaHKapcKor cektopa Morao uMaru BpenHoctu 10,04% n
8,89%, pecneKTUBHO.
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Crpec-TecT JUKBUIHOCTH

Pusuk JHMKBHAHOCTH y HameM OaHKAPCKOM CEKTOpY
JAJIEKO je Mame HU3PaXKEeH OJf KPEAMTHOI pHU3HKA.
MebyTum, HarIo MoBIavYee JEM03MuTa, KOje Ce JOTOIUII0
y nepuony cenrem6ap 2008 — janyap 2009. kao pe3yarar
MIPUBPEMEHOT TYOHTKa TIOBEpEHa y MAaTHIE €BPOTICKHUX
Oanaka Koje mociyjy y CpOuju, mokasyje 1a ce oBaj pu3HuK
oz oxpehernM ycmoBruMa Moke ocTBaputu.”

nss oBoOT nema aHanmM3e jecTe Ia ce y3 MmoMoh cTpec-
-T€CTOBA JIMKBUIHOCTH YTBPAM Ja JIM OU y CIy4ajy
HacTymama HCTOI MJIM CHaXHMjEer IIOKa OaHKapCKH
CEeKTOp MOrao Ja HacTaBd C  HOPMaJHHUM
¢dyHkunonucameM. [lope moBnadena AeMo3uTa, U APyru
(dakTOpu MOTY YTHIIATH Ha CMambCHC JIMKBHIHOCTH Ha
CTpaHM IIacHBE, Kao INTO Cy CMamelme MOryhHocTH
npubdaBJbama n3Bopa (UHaHCHpama U
Hemoryhnoct pedunancupama. CiauyHO, Ha CTpaHH
akTuBe Moxe Johu 110 HeouekHBaHOT KopuIinhema
KpE€AUTHUX J'II/IHI/Ija, CMamCHha JIMKBUAHOCTU TPIKHUIITA,

HOBUX

CMamekha BPETHOCTH UIMOBHHE UT/., IITO TOJATHO CIa0H
JVKBUIHY CTPYKTYpY.

Hpouena InmoxKasare/ba JIMKBU/JIHOCTH

AHanu3a TOBIa4Yera JAENO3UTa y IEpHONy cenreMoOap
2008 — jamyap 2009, xonmHKoO je Tpajao IIOK IOBIAYCHa
Jeno3uTa u3 goMahnx OaHaka, MOCITYXKHIa je Ka0 OCHOB
3a Kpenpame clieHapuja:

— ,,Beh Buheno” — mpensuba mosiaueme nernosuTa y
nuzHocy o 249 mupn nunapa (11% ykynHux neros3ura)
npeMa CTPYKTYpPH IOBJIaueHa JeNo3uTa y Mepuoiy
cenrembap 2008 — jarnyap 2009.

— ,,JIpeNTUBamE PU3NKA~ — OCIUKaBA MIPETHBAKHE KPHU3e U3
30He eBpa y (uHaHCHjcKH cekTop Pemybnmke Cpbwuje;
MIOpE] MOBJa4YeHha JET03UTa KOjH €€ AECHO y OKTOOpY
2008. roauHe, MPETHOCTaB/ba U OJCYCTBO MOAPIIKE
Maruia 300r Kpu3e y 30HH €Bpa, YUMe Ce YKYITHO
MoBJIaYeHe Jerno3uta mnosehaBa Ha 356 mupa nuHapa
(15% yxkynHuX neno3ura);

— ,,Hajropu cieHapro” — npeaBuha ABocTpyko Behu 1ok
Ol OHOT KoOju ce jaecuo y okrobpy 2008, omHOCHO
MOBJIAYeHE ICTO3UTa y HW3HOCY on 498 mupn muHapa
(21% yKynHUX JETO3HTa).

3a morpebe OBe aHaM3€ JIEMO3UTH Cy MOJCJHEHU Y JBE
OCHOBHE Tpyle — JETMO3UTH N0 BUDEHY M OpOYCHHU

* 3a JeTasbHHUjH ONKC MOBJIA4era Jjernosura kpajem 2008. roauHe BHICTH
Toxuibu u3BemITaj 0 crabuiHoCTH (puHaHCHjcKor cuctema y 2012. roaunu.

Tab6ena I1.2.3. MpeTnocTaBke NoBnavewa Aenosmra no
ceKTopuma

MOBNAYERSE AEMO3NTA ,Beh BuheHo” [penuBawe Hajropu
2008. pusunka cueHapuo
BaHke no Buhety 0% 60% 60%
Mpepy3seha no suhemwy 10% 10% 20%
CTaHOBHMLWTBO Mo Buhery 12% 20% 24%
[pxasa no suherwy 23% 23% 35%
OcTtanu genosutu no Buhery 11% 15% 22%
OpoyeHn fenosutu 11% 13% 20%
YTPXUBOCT NUKBUAHOCTN 100% 100% 80%
Apyror peaa
Axupje n obsesHuLe
100% 100% 40%
KOTUpaHe Ha Bepan
YkynHo noBy4eHo Aenosnta
(y Mnpa RSD) 249 356 498
Yyewhe y ykynHum
Aenoautiama (y %) 11% 15% 21%

Wasop: HBC.

nero3uty. IIpernocraBke o IMOBIAaYEHy JEMO3UTA 3a CBA
TpH cueHapuja nare cy y Tabenu 11.2.3.

Y  [OpeTmnocTaBbeHUM  CLEHapHjuMa,
JTUKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa KpeTao Ou ce y
uHTepBay ox 2,06, xommko je m3HOcWo 31. mememOpa
2017, no 1,24 y najropem cuenapujy (I'paduxon 11.2.7).

IIoKasaTeJb

[Ipema wWHUNMjaTHUM MOJAlMMa M CLEHApHjy ,Beh
BHleHO”, TTOKa3aTeJbH JINKBUJIHOCTH CBUX OaHaKa Hallasze
Ce M3HAJ PEeryIaTropHOr MUHHUMYyMa.

pachukoH 11.2.7. KpeTawse nokasarterba
NUKBUAHOCTM GaHKapCcKor cekTopa no
cTpec-cueHapujuma*

2,5
2,06
2,0

1,64

1,5
PerynatopHu

1,0 MWHUMYM

0,5

0,0
MoyeTHo cTarwe ,Beh BuheHo”  [Mpenueawe Hajropun

puauka cueHapwo

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.
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VY cnyuajy peanusaiiuje ClicHapHja ,,[IPEIBabe pU3nKa’,
majg IoKas3arejba JUKBHIHOCTH HCIOJ 3aKOHCKOT
MUHMMyMa uMaje Ou OaHKe Ha Koje ce oxHoch 6,2%
yKyIHe OMIIaHCHE aKTUBE OaHKApPCKOT CEKTOpa, 10K OH y
ciy4ajy ,Hajroper creHapuja’, Koju MoJpa3yMeBa
BCJIIMKH IIOK, IIaa IIoKa3arcJba JIMKBHIAHOCTH HUCIIOJ
3aKOHCKOI' MMHUMYyMa MMaJie 0aHKe Ha Koje Ce OJHOCH
34,3% ykynHe OmIaHCHE aKTHBE OaHKAapPCKOT CEKTOpa.
Hajsehu Opoj 6anaka Hama3wmo OW ce y CUTYPHO] 30HH, Tj.
UMao OM MoKa3zareJsb JUKBUIHOCTH U3Hax 1,0.

Y ckumany ca OmiykoM o yopaBibabhy PpPHU3HKOM
JUKBUIHOCTH OaHKe, KOja je Irmouena Ja ce MPUMEHYje
30. jyma 2017. rommHe, yBOAM c€ HOBH IIOKa3aTelb
JMKBUIHOCTH, OJHOCHO MOKa3areJb Mokprha JIMKBUIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Ilokaszarem je
yBeJieH paau obOc3bchuBama OTHMOPHOCTH OaHKE Ha
IIOKOBE JIMKBUJIHOCTH Yy poky ox 30 nana.” Ilpema
u3BemTajuma OaHaka, Ha JaH 31. geuembpa 2017.
TofMHe, CBe OaHKe Cy HCKaszale IoKas3aresb Mmokpuha
JIMKBUIHOM aKTHBOM, 30MPHO 10 CBUM BayyTama, U3HaJ
perynatopHoOr MHHUMYMa, JIOK je Ha HHUBOY OaHKapCKOT
CEeKTOpa 0Baj MoKazaresb u3Hocuo 2,40.

IHorpede 3a MukBUAHOLThY

Ha ocHoBy n3BemrajHux mojaraka Ha jgaf 31. nenemOpa
2017. ronuHe, Kao ¥ mpema cueHapHujy ,,seh Buheno”, He
nocroju morpeba 3a JOAATHOM JIMKBUAHOIINY IpBOT
pena.

[Ipema crnenapujy ,.IpeiuBame pu3uKa”, morpeba 3a
JIOAATHOM JIMKBUIHOIINY TPBOT pela H3HOCH OKO 3.5
wmipa nuHapa, wid 0,3% WHHUIMjaJHEe JTHUKBUIHOCTH
MIPBOT pera.

IIpema ,,HajropeM creHapHjy”’, moTpeda 3a IOJATHOM
JMKBHAHOWINY TIpBOT pexa m3Hocu 37,3 Mipxa ouHapa,
win 3,6% WHHIYjaTHE TUKBUIHOCTH IPBOT pefa.

VY ciydajy peanu3anyje MpeTHOCTaBJbEHUX CIICHApH]a,
Haponna 6ankxa CpOuje Moxke pearoBatu 0mo0paBameM
KpeauTa 3a JMKBHIHOCT, OJHOCHO BpIICHEM (QyHKIHje
KpeauTopa ,,IOCIeA’er yrounmra”.”

' 3a omeHy OTHOPHOCTH OaHKe 3a JyXKH BPEMEHCKHM pPOK (jeHa TO/HMHA)
npensuleHO je yBoheme TNOKa3aTelka HETO CTAOMIIHMX H3BOpa (MHAHCHpama
(NSFR).

YrBphuBame BpeIHOCTH MOBJIAYEHA
AeNo3MTA KOjH N0Ka3aTe/b JUKBHIHOCTH
JA0BOJe HA KPUTHYHE HUBOE

AHanu3a pu3MKa JIMKBHJHOCTH OJIHOCHM C€ Ha
yTBphUBame M3HOCA MOBIAYCHA ACNO3UTa OaHKaAPCKOT
CeKTopa M TMOjeMHAYHUX OaHaka Koju O IoKas3arelb
JMKBHUIHOCTH Ca U3BEIITAjHOT HUBOA CITyCTHJIN Ha HUBOE
on 1,5 u 1,0, pecneKTUBHO.

Tabena I1.2.4. U3BepeHa cTpykTypa yyewha noBnavyerwa
Aeno3unTta no Kateropvjama AenoHeHarta y YKynHum
noBy4YeHUM geno3ntuma

CueHapwo ,Beh BuhjeHo”
MoBnayeke Aenoauta no suherwy 68%
MoBnayeke OpoYeHUX Aenosunta 32%

CTpyKTypa noBnaverba ykynHux Aenosuta no suhery

Banke 0%
OcTanu oenoHeHTn 72%
LTteaxa ctaHoBHULWITBA 28%
WMsBop: HBC.

Ha ocuoBy TabGene I1.2.3. u3BeieHa je CTPyKTypa
yuemha moBjayema JENo3uTa [0 Kareropujama
JEMO3uTa y YKYIHHUM IOBYYEHHM JETO3WTHMa 3a

crieHapuo ,,seh Buhjeno” (Tabena 11.2.4).

[ToBnauewe okxo 340 mnpa auHapa, uau 14,4% ykynHux
neno3uta (o1 yera oko 238 MIpH IuHapa AETno3uTa Mo
Buhemy u oko 102 mupn auHapa OpOYCHHX JETIO3WTA),
JI0BEO OM IMOoKa3aTesb JUKBUAHOCTH Ha HUBO 1,5, 10K On
MIpH MoBJadewy 663 mipx auHapa, wim 28,1% yKynHux
nenosuta (450 mupn amHapa w 213 Mupn auHapa
Jeno3uTa 1o BHUhewmy WU
PECIIeKTUBHO), CHCTEM Kao IIeIMHAa OCTa0 TPAHUYHO

Oopo4YeHuX JACmo3uTa,

JIMKBHUJIAH, C IMOKA3aTeJbOM JTUKBUAHOCTH of 1,0.

Ilepuon oncranka 0aHKAPCKOT CEKTOPA y
cJIy4ajy U3HEHATHOT MOBJIAaYeHa Aeno3nuTa

[lepron y xomMe mocmarpamo JejCTBO IIOKa Je(hHHUIIE
nepuon orncranka. OH MOoXke OUTH TOfIe/beH Y JBe (ase.
IIpBa ¢asza je kparka (asa jakor crpeca, Koja Tpaje
HEKONIMKO JaHa. Y O] ce mocMmarpa MoryhHocT
MOKPUBaha OIJIMBA JIMKBHIHOCTH OaHKE, Y3 CMamCHY
MoryhHOCT NprbaBsbakba HOBUX JIMKBUAHUX CPEACTaBa H

2 dyHKIHja ,,IOCIEHEr YTOUHIITa” jecTe cTaHaapAHa (yHKIHja IEeHTPATHUX
GanHaka M nedHHHMIIE Ce KAaO CIPEMHOCT IEHTpaJHe OaHKe Ja pajgu 3allTHTe
JICTIOHEHATa MIIM/M CIpevyaBamba CHCTEMCKE KpU3e Y (UHAHCHjCKOM CHCTEMY,
01100pu KpeauT OaHIM Koja HUje y MOTYhHOCTH Ja KOPHCTH Jpyre MOBOJbHHjE
U3BOPE JIMKBUIHOCTH JIOCTYITHE HA TPIXKHUILTY.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

padhukoH 11.2.8. JiukBnaum amopTtusep y cny4ajy
AHeBHOr NoBnayekba AenosnTa no AaHuma 3a
yMepeHu cueHapuo*

(y mnpa RSD)

700
600

500

400

300 595

200 509 401

100 303 216
0

-100

-200
-300

o o

1 2 3 4 5
B [lukBnaHun amopTusep ® M3HoC noByyYeHux Aenosvta

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

pachmkoH 11.2.10 CTpykTypa Aeno3uTa no Buherwy
W OpOYEHUX Aeno3uTa — AHEBHO 3a yMepeHuU
cueHapuo*

(y Mnpa RSD)

1.400
1.200
1.000
800
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200

= [leno3utu no Buhery ™ OpoyeHn Aeno3nTu

* MNpouenHa HBC.
W3sop: HBEC.

Memama MMocIoBHOT Moniena. [lopen Tora, mocmarpa ce u
JIpyTH, AYXH BPEMEHCKHM mepuoj, Koju je mnpahen
ciabujuM, anm yINopHHUjUM IIOKOBHUMA y Tpajamy IPeKo
Mecell J]aHa.

OBa rpyna TecToBa JMKBUIHOCTH MMa 33 LIHJb Ja YTBPIH
HAjTy>K¥ TIEPUOJ OTICTaHKa OAaHKAPCKOT CEKTOpa Y CIydajy
BEJIMKOT JTHEBHOT TTOBJIAYCHha JICTIO3UTA, OHOCHO y (as3u
KpaTkor ¥ jakor JIMKBHIAHOCHOr 1Ioka. OcHOBHE
NPETIIOCTaBKE O IOBJauerby JICTIO3UTa 33 YMEPeHH H
Hajropu cleHapuo jaare cy y Tabemu 11.2.5.

Ha rpapukonmma I1.2.8. m I1.2.9. mpexncraBmbenn cy
pacriojo)XuBa JIMKBHJHA aKTHBA WM HM3HOC ITOBYYEHHX
JICTI03UTa Ha HUBOY OaHKapCKOI CEKTOpa Y IpPBUX IET

JlaHa (M3HOC JIMKBUIHE aKTUBE KOja 0CTaje HaKOH IMOoKpuha
notpebe 3a nukBuaHOIINY) 32 00a cIieHapHja, J0K je Ha
rpadukonnma 11.2.10. u [1.2.11. nara cTpykrypa aemno3ura
0 IaHUMa.

Tabena 11.2.5. MpeTnocTaBke AHEBHOI NOBNayYeka

aAeno3uTta

YmepeHnun Hajropu
MOBNAYEHE JEMNO3UTA

cLeHapuo  cleHapuo
[enosntu no Buhery no aaHy 10% 15%
OpoueHn AenosnTn nNo AaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBUAHE aKTUBe Mo AaHy 95% 95%
[loCcTynHOCT HEeNUKBMAHE aKTUBE MO AaHy 1% 1%
W3Bop: HBC.

padmkoH 11.2.9 JlukBnagHm amopTusep y cnyvajy
AHEeBHOr NoBnayeka Aeno3nTa no AaHMma 3a
Hajropu cLeHapuo*
(y Mnpa RSD)
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®JlukBnaHu amopTusep M M3HOC NoBYyYeHUX Aenosunta

* MpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

pacbukoH 11.2.11. CTpykTypa Aeno3uTta no
Buljerby M OPOYEHUX Aeno3unTa — AHEBHO 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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* MNpoueHa HBC.
W3sop: HBC.
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IIpema pesynratima cTpec-TeCTOBa JMKBUAHOCTH HA OaH
31. memem6pa 2017. rogume, GaHKAPCKH CEKTOP y LEIUHI
MOXeE Ja M3APXKH JEBeT paJHuX JaHa™ y ycIoBHMa
JTHEBHOT IIOBJIAueHha JCMO3UTA 10 YMEPEHOM CLICHApH]Y,
OIHOCHO TET Pa/IHKX JlaHa 110 HQjTOPEM CLICHApH]y.

Cumysanmje moKa JUKBUIAHOCTH

Oga BpcTa aHaJIM3e MMa 3a Wb J1a YTBPAM BepoBaTHOhe
KpeTama [10Ka3aTesba JIUKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa
IIpH TPETIIOCTABJBEHUM HETaTHBHHUM YTHLAjUMa, Tj.
pa3IMYUTHM, CIIy4ajHO oONAa0paHHUM BpEIHOCTHMA
TIOBJIaYECHa JICTIO3HTA.

Ha ocHOBy jeceTHHa XWJbaja paslIMUUTHX CICHApHja,
KOju  TOApa3yMeBajy Y30pKOBame
MIPETIIOCTaBKH MOBJIAYEHa JEMO3UTa MO CEKTOpUMa OJ
HyJe 10 BPEIHOCTH W3 Hajroper creHapuja (Tabema
I1.2.4), nobujajy ce BpeaHOCTH IIOKa3areba
JIMKBHTHOCTH.

CTaTUCTHYKO

Ha ocHoBy THX cumymarja gobujeHa je TucTpuoOynuja
[0Ka3aresba JIMKBUAHOCTH OaHKapCKOI CEKTopa IpH
pa3nmuuTHM KoMOMHanujama npernoctaBk (I'padukon
11.2.12).

IIpu nmatom wmHTepBamy moBepema on 10%, BpegHOCT
rmokaszaresba JHUKBUIHOCTH u3HOCH 1,44, mok cy 3a
WHTEpBaJie TIoBepema o 5% u 1% nobujene BpenrHOCTH
rnokasareJba JukBuAHOCTU o1 1,40 u 1,34, peciekTUBHO.

pacmkoH 11.2.12. UHTepBanu noBepera
KpeTaka nokasarerba NMMKBMAHOCTU GaHKapckor
ceKTopa*

1,0%] 5,0% 10,0%

/

12 13 14 15 1,6 1,7 18 19 2 2,1

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

* Tlpenopyka MM®-a o mepuoay orncraHka OaHke 300T MOBIauema JEMO3HTa
oOyxBara mepuoj o mer paaHux faHa. Cmarpa ce na he OaHka mociae oBor
TepHrojia MMaTH J0BOJFHO BPEMEHA 32 KOHCOJIU/IALH]Y OCIOBAbA.

Hpyraunje pedeno, ca 90% CHTYPHOCTH MOXE Ce€
TBPAWUTH J1a BPEIHOCT IOKa3aTesba JUKBUAHOCTH TIPH
Pa3TMYUTHM KOMOWHAITMjaMa MPETIIOCTaBKU TOBIAYCHa
nemosuta Hehe mactm wmemon 1,44, Tlopem Tora,
BepoBaTHONA Jia BPEIHOCT OBOT MOKa3aresba Hehie macTu
ucnoz 1,34 usnocu 99%.

C 003upoM Ha TO N1a c€ MOCMAaTpPajy CaMO BPETHOCTH
MPETIIOCTaBKH  KOje  HWMajy yTHIaj,
M3pavyyHaBajy ce YCJIOBHE BPEIHOCTH NPOMEHJbHUBE TPH
NpETIOCTaBJbCHUM HEraTMBHUM yTHIajuma. Ha Taj
HaYuH ce e(PUKACHO HM3BOIU BEJIHMKH OpOj CHUMYyIaIluja
Majl0 BEPOBATHHUX IIOKOBA JIMKBHIHOCTH OaHKapCKOT
cekropa CpOuje y cBpXy TecTupama.

HETraTUBaH

I[IpuMeHa MpeKHOT MOJEJIMPAHA y OLlEHH
CHCTEMCKOT PH3HKa 0aHKapPCKOI CeKTopa
Cponje

HajuoBuja cBeTcka (prHAHCH]jCKa KpU3a JaCHO je MmoKa3alia
Jla CUCTEeMCKH Ba)KHE ()MHAHCH]CKE MHCTHUTYIH]jE, aKO Cy
HECOJIBEHTHE, MOTY Ja yrpo3e (UHAHCH]CKH CHCTEM U
peajHy EKOHOMCKY aKTHBHOCT. IbuxoBa BenuuumHa H
MMOBE3aHOCT, He caMo Meljycobma Beh m ¢ mpyrum
€JIEMEHTHMA CHUCTEMa, MOXKE Ja TIOTrojlyje MPEHOIICHY U
HIMpekhY MIOKa KpPOo3 CHCTEM. Y CKIAAy C THM,
(DMHAHCHjCKU CHCTEM je IMocMaTpaH He caMoO Kao IPOCT
30Up MOjeANHAYHUX HWHCTUTYyIHja Beh Ccy yKIJbydeHe U
nHdopManyje 0 MHTCH3UTETy W AWHAMHULIHN HHXOBHX
MeljycoOHHX OfHOCA.

MpesxHa CTpyKTypa onucyje goMahn GaHKapCKU CEKTOp y
KOHTEKCTYy MeljycoOHe OwuiaHcHe H BaHOWIAHCHE
W3TI0KEHOCTH OaHaka. TexuHa rpaHe of OaHke i mpeMa
0aHIM j TIpeICTaBJba IMOTEHIIMjalTHU TIOPAcT pe3epBe y
OZIHOCY Ha pEryJaTopHH KamuTan OaHke [ Yy Ciydajy
HECOJIBEHTHOCTH OaHke j. Mpexa OaHKapcKor cexropa
CpOuje, y ckiaay ¢ naroM aedUHULM]OM, TPHKa3aHa je
Ha 'padukony 11.2.13. UaTensutet 060je rpaHe ykasyje Ha
IEHY TEKMHY — IITO je TeXHHa rpane Beha, ieHa 6oja je
nHTeH3uBHUja. CMmep rpaHe je oxpehern Ha crexehu
HAYWH: TpaHa O] YBOpa [ Ka YBOPY j OJHOCH C€ Ha
MOTEHIMjaJIHA TIOPACT MOTpPEeOHE pe3epBe y OXHOCY Ha
peryiatopHd KanuTan OaHke i y clydajy IHaja
COJIBEHTHOCTH OaHke j. BenuunHa kpyra kojum je OaHka
IIPeNICTaB/beHa yKasyje Ha M3HOC HEHOT PEeryJaTOpPHOT
kanurana — Behm Kpyr
perynaropHor kamutaia. boja Kpyra, y CHEKTpY of

o3HauaBa Behum H3HOC
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

MpadmkoH 11.2.13. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

W3Bop: HBC.

I[PBEHE /IO 3eJieHe, yKa3yje Ha BHCHHY IIOKa3aresba
peryJaTopHOT KanuTaa, Ipy 4YeMy IpBeHa 60ja oaroBapa
MUHHMAaJIHOM [TOCMaTpaHoM Ioka3aresby of 0%, a 3eneHa
MaKCHUMaJIHOM ITOCMaTpaHOM TMoKa3aTejby on 36%.
Bpennoctu Behe ox 36% cmatpajy ce U3y3eTHO BUCOKHM,
a ce 3aTo M He y3uMajy y 003up mpu GpopMupamy ckajie
npukaza [TAK-a.

I'mobanHa e(pUKAaCHOCT yKa3zyje Ha KalaluTeT MpPEKe
0aHKapCKOT CEKTOpa y IMOIIeAy IPEHOIICHha IIOoKa |
m3nocu 0,24. Bynyhu na mobamHa epHKacHOCT y3nuMma
BpenHocty u3Mmelhy 0 u 1, mpu gemy BpenHocTH Omucke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY MPOBOIJBUBOCT LIOKAa KPO3 MPEKY,
MOXKE Ce CMarpaTH Jia peajii30BaHa BPEAHOCT IiIobaiiHe

edukacHoct ox 0,24 He ykasyje Ha BEITUKH MTOTCHIIH]ja
MpEXe TIPH MIPEHOIICHY II0Ka.

VYTuiaj MpexHe CTPYKType Ha NPOCTHpame IIoKa
cUMynHpa ce Ha cienehw HauMH: 1OA NIPETIOCTaBKOM
HECOJBEHTHOCTH yHampen onpeljene OaHke, 3a CBaKy
0aHKy y CHCTeMY padyHa ce OYCKHBaH IOpacT pe3epBe 3a
npouemene ryourke. Ilopact pesepBe 3a mpolemeHe
ryOUTKe CMarbyje PU3NYHY aKTUBY M KalHuTall, a THME H
[MTAK y mnpBoj urepauuju mnpocTuparma Mioka. Y CBakKoj
cienehoj wWTepanMju MTPEHOIICHA IIOKAa, HA OCHOBY
BpenHocT [TAK-a mo0ujeHNX y TPETX0MHOj WTEepalHju,
nobujajy ce HOBe BepoBarHohe Hem3MHUpema obaBe3a 3a
cBaKy OaHKy y cucTeMy (Koje 10 Tajga HHCY HOCTaje
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TIOTKAITMTAIIN30BaHE), HA OCHOBY KOjUX CE MOHOBO pauyHa
OYEKMBAHU TIOPACT PE3EpPBH 3a NPOLECHEHE T'yOHTKE H
HOBO CMamele pU3MYHE akTuBe, kanuTtana u [1AK-a.
Cmarpa ce Jia je LIOK HeyTpajuCaH Kaja ce Yy JaJbuM
uTepalyjaMma He pPEerucTpyjy MpOMEHE Y peryjaaropHOM
KamuTaay W pU3UYHO] aKkTHBH Owio koje Oanke. Kama
MIPETIIOCTAaB/baMO HECOJIBEHTHOCT IOjeIMHAauYHe OaHKe U
TIPEHOIIeHE o/iroBapajyher moka Kpo3 cucrteM, Kao IITO
je obOjamimeHo, edekar Ha CBAKy IOjeIMHAYHY OaHKY, a
THUME U CHUCTEM, IOTHYE M3 JBa pa3au4ura u3Bopa. [IpBu
ce OJIHOCHU Ha MOYETHY UTEPAIH]y HAKOH HECOIBEHTHOCTH
yHampen oapeheHe OaHke — Ha HEHO YKIAWkamke M3
cHcTeMa M HENOoCpelaH yTUIllaj Ha OaHKe Koje Cy joj Omie
n3jIoxkeHe. J[pyru ce OfHOCHM Ha INPOCTHpAamE MIOKa Yy
HapEeJIHUM UTepalrjama, Tj. JOMUHO-c(eKAT, U OH 3arpaBo
MEpH yTHIIaj CTPYKType Mpexe OaHKapCKOr CeKTopa Ha
MIPEHOIIICHE HECOIBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

Ha I'padukony II.2.14. npuxazan je ITAK Oanxapckor
CEeKTOpa  HENOCPEJHO  HAKOH  IPETHOCTABJHCHE
HECOJIBEHTHOCTH CBake II0jeJIMHauHe OaHKe M HaKOH
YKYIHOT JigjcTBa eeKTa M0CTojaba MPEKHE CTPYKTypE.
VYTHIaj MpexHe CTPYKTYpe Ha MPEHOIICHE [I0Ka, KOjH ce
onpaxkaBa y cmamemy IIAK-a mojenmmHaunnx OaHaka,
OJIHOCHO CEKTOpa, Y CBHM HTepalijamMa Koje clielie HaKOH
npBe npuKasaH je Ha ['padukony 11.2.15.

Pesynrarn mnpukazanu Ha rpaduxonuma 11.2.14. u
I1.2.15. mokasyjy ma y ciydajy HECONBEHTHOCTH OWIIO
koje 6anke [TAK Gankapckor cekropa ocTaje y 6e30e1H0j
30HH, Tj. W3HAJ pPEryIaTOpHOr MHHHMyMa. Taxole,
YTHIA] MPEXKHE CTPYKType Ha MPOCTUPAKmE IIOKa
penatuBHO je ciad, IITO MOBOJHHO YTHYE HA OYYBamE
(uHaHCHjCKe CTaOUITHOCTH.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwrsu uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2017.

3ak/pyuak

Bankapcku cexrop Cpbuje kao nennHa, ¢ [IAK-om n3Hag
peryiaaropHor MHUHHMYyMa, OCTaje OTIOpaH Yak H Yy
CJIy4ajy Hajroper MPeTIoCTaBbEHOT CIICHAPH]a.

[TojemuHagHO TOCMATpPaHO, Y CIy4ajy HajHETIOBOJHHH]jET
MPETIIOCTaBJCHOT CIleHapuja, a0 Kpaja 2018. rommHe
MamH Opoj OaHaka KOjH MMa MaJio TPXKHIIHO ydemnhe y
YKYITHOj OMJIaHCHO] aKTHBHM OaHKapCKOT' CEKTOpa MOrao
OM MMaTH HEZOCTaTaK OCHOBHOT aKIMjCKOT KalMTaia 3a
nokpuhe KOMOMHOBAHOT 3AIUTUTHOT CJIOja KaluTaIa.

HakoH MOCTUTHYTHX 3HA4YajHUX pe3yiTaTa y peliaBamy
nuTamka noctojehux mpoOremarnaHMX
npuoputer y Oynyhem mepuonmy TtTpeba na Oyne
crpeyaBame U

Kpeaura,

OrpaHM4YaBame HacTaHKa HOBUX
poOIeMaTHYHUX KPEUTa, HAPOUHUTO jadameM (DYHKIH]e
yIpaBibamka pPU3NKa y 0aHKaMma W JaJbUM IT0O0JBIIAEkEM
MaKpOEKOHOMCKOT Tpenytnn
poOIeMaTHYHUX KpeAnTa Hala3W ce Ha NPETKPH3HOM
HUBOY. Y HNOTIIYHOCTH je TOKPHBEH padyHOBOJCTBEHUM H

perynaTtopHUM pe3epBaMa, Tako Ja HE €aMo IITO He

OKpYyXema. HUBO

MpeaCTaBsba MPETHY M0 HUHAHCH]CKY cTabmIHOCT Beh 1
oxpabpyje KpeauTHH pacT.

CIipoBelIeHH CTpEec-TEeCTOBH yKa3yjy Ha TO Ja HH Yy
3HATHO MOTOPIIAHUM MaKpPOEKOHOMCKHUM YCIIOBHMA PacT
npoOieMaTHuHUX KpeAuTa He OM Yrpo3uo CTaOMIHOCT
OaHKapCcKOI' cUCTEMa Y LeTHHH.

Haxon ycBajama Crpareruje Biage Cpbuje u Hapomue
b6anke CpOuje y asrycry 2015, M3pumHu ozxdop
Haponue 6anke CpbOuje moneo je OmiyKy O ycBajamy
AkiuoHor IMmiaHa 3a crnpoBoljeme Crpareruje 3a
pemaBame  npobOieMaTHyHUX — Kpeauta. KipyuHe
AKTHBHOCTH KOje Cy caigpaHe y AKIHMOHOM IUIaHY
ogHOce ce Ha yHampehema y oOmacTH CyrnepBH3Hje
0aHaka W MpPUMEHE MelyHapoOmHHX pPauyHOBOACTBEHHX
craHzapjga y OaHkama, 00jaBJbHBame I0jaTaka oOf
cTpaHe OaHKka, yTBphUBame W ykKiamame Mpernpeka 3a
pa3Boj TpKHIITa MpoOIEMAaTHYHUX KpEauTa, Kao M
MOAPLIKY aJICKBATHO] MPOLICHH BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH KOje cy mpeaMmeTr obe3behema kpeaunTa.
Haponna 6anka Cp6uje je Beh Toxom 2016. rogune y
MOTIYHOCTH peain3oBajia CBE aKTUBHOCTH Tpe/BuljeHe
AKIIMOHMM IUTAHOM KOje Cy OWiie yCMEpeHEe Ha jauarbe
KamanuTeTa OaHaka 3a penraBamke MPOOIeMAaTHIHUX

KpeauTa, 1 To yHarpehemeM mpakcu pecTpyKTypuparmba
MOTPaKUBamba, PavyHOBOACTBEHUX IpaKcH,
yHanpehemeM TpaHCTIapeHTHOCTH OaHaKa y JIelry KOjH ce
OZIHOCH Ha KBalIUTET aKTHBE, YHAIpelermeM ynpaBibarmba
KoJaTepasimma y OaHkama, kao U yHanpehemem cucrema

U3BEILITaBAKA perynaTtopa 0 CTPYKTypH
MPOOJIEMATHYHUX KPEIUTA.
Kao pesyaTar Crpareruje 3a pemaBame

npoOJieMaTHYHUX KpeauTa W Yy CKiIaaxy ¢ THM
CHPOBEJCHUX aKTMBHOCTU M AKIMOHOT utaHa Hapomue
banke CpoOuje, a mocedHo OIyKe 0 pauyHOBOICTBCHOM
oTIHCY OMJIAHCHE aKTHBE, KOja ce MpUMEmYje Ol Kpaja
cenremOpa 2017. rogmae™, y mememOpy 2017. crtoma
npoOIeMaTHYHUX KpenuTa u3Hocuia je 9,8%, mro je nax
on 12,4 m.i. y ogHocy Ha aBrycr 2015, kaja je ycBojeHa
Crpateruja, 1 HajHHKH HUBO MPOOJIEMATHYHUX KpenuTa
y TIOCJIEABUX CKOPO JIEBET TO/INHA.

baHkapcku cexTop ocraje BHCOKO JIMKBHIAH YaK M Y
yCJIOBMMA HajBehier MpeTnocTaB/beHOT OTHBA ICMO3HTA.
[Ipu mpeTnocTaB/EEHOM HAJTOPEM CILICHAPH]Y, Malld Opoj
OaHaka Morao Ou ce Hah¥ y 30HU JIMKBUIHOCHOT PU3UKA.
Mehytum, Haponna 6anka CpOuje nMa Ha pacroyiaramy
WHCTPYMEHTE KOojuMa OW ce OApKao aJaeKBaTaH HUBO
JUKBUAHOCTH OaHaka Kao LITO Cy KPEIUTH 3a
JUKBUAHOCT M (QYHKUHUja ,,[IOCICHAEHEr yTOYWIuTa”,
KOjUMa MOXE MWHTEPBEHUCATH aKo0 C€ pealunsyjy
MPETIOCTAB/bEHA CICHAPUjU W jaBH MOTpeda 3a
nmonarHoM JukBuaHowhy. [Ipumena cranmapaa basen 111
HozjipasyMeBa HOBE pEryJaTopHE 3aXTeBe y IOIIeny
yIpaBjbatba PHU3UKOM JIMKBUIHOCTH M MHUHHMAIHE
MoKazaTeJbe JHUKBUIHOCTH OaHke. OBH perynaTopHH
3aXTEBH IPEACTaBIbajy HMCTOBPEMEHO HHCTPYMEHTE H
MUKPOIPYICHLIUjaJIHE U MAKPONPYSHIINjaJIHE TOJTUTHKE
paau crpedaBama HacTaHka wuiau noehama pouHe
HeyckiaheHocTn m3mel)y m3Bopa cpeacTaBa M IUTacMaHa
(UHAHCH]CKUX WHCTHUTYIIH]A.

Op moceOHOT 3Hauaja je oLeHhUBakbe Be3a n3Mel)y 6aHaka
W TOTCHILHUjAJTHOT CHUCTEMCKOI PH3UKa KOjU M3 HHUX
Mpou3Ja3u, ¢ 003UpoM Ha TO 1a MehycoOHa moBe3aHocT
(MHAHCHjCKUX WHCTUTYIHja MOXE H3a3BaTd ,,3apasy’
WIN TIPEHOLICHE IIOKa y OaHKapckoMm cekTopy. Ha
OCHOBY aHayn3e OaHKapCKOI' CHCTEMa IyTEM MPEKHOT
MOJICTUPaba MOXE C€ 3aK/byYHUTH [a HE MOCTOjH
3HaYajHA CHCTEMCKa KOMIIOHCHTA PU3HKA y OaHKapCKOM
cexropy Cpouje.

#Ciyx6enn racuuk PC”, 6p. 77/2017.
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Ocepm 3: lemepmuHaHme npobneMmamuyHux kpeduma

Emmupujcke u Apyre aHAIUTHYKE CTYAMje MOKa3ajle Cy Ja MaKpPOSKOHOMCKH YCIIOBH jeIHE 3eMJbE JOMHHAHTHO

onpelyjy kperame mpobmemaTndHuX Kpenaura. CTora ce y OKBHPY MaKpONPYACHIMjATHHX CTpec-TectoBa Hapomme

6anke CpOuje mpoMeHe MpOoOIeMaTHYHIX KpeauTa Be3yjy 3a yTHIaje MaKpOeKOHOMCKUX (akropa. Pamu emmupujcke

mpoBepe yTHmaja (¢akTopa Ha KpeTame ydemrha
poOJIeMaTHYHUX KPEIUTA, CIIPOBEJICHO j€ OLCHUBAE
PErpecHoOHOr Mojea MecedyHe cTome pacra ydemha
ocrarka Ayra MO KpeJuTHMa y JAOLBH Yy YKYIHOM
OCTaTKy J{yra, Ha OCHOBY M3BEIlITaja MOCIOBHUX OaHaKa.
Op Benukor cKyma MPOMEHJbHUBHX Koje Ou Morie
YTHLATH HA IMHAMHUKY CTOIIE MPOOIEMaTHYHUX KPEANTA
(LU), Tpu cy mokasaie Moy3[aHy NMPEAUKTUBHY CHAry:
neBU3HH Kypc (LE), pedepenTHa kamarHa ctona (LR) u
JIC3. peajHe HeTo 3apazae y auHapuma (LWRS), mpema
n3Bopuma Haponne 6anxe Cpbuje n P3C-a.

CBe NPOMEHJBUBE Cy HPETXOIHO JOTapUTMOBAHE, a
3aTHM je CIIPOBEJEH TECT HUXOBE CTAlHOHAPHOCTH.
[pommpernm JInkn—@ynepoBUM TECTOM jEIHHUYHOT
KopeHa (y3 oxnroeapajyhy Kopekimjy 300T CTpyKTypHHX
JIOMOBA) yCTaHOBJHCHO je Jla CBaka IPOMEHJbUBA MMa
TAa4HO jeJaH jeJUHWYHH KOPEH, IITO OrpaHHYaBa
IbUXOBO KopUIIheme y KIaCHYHOM EKOHOMETPH]jCKOM
Mozeny 0e3 mpeTxomgHor cBohema Ha CTallMOHApHE
nudepeHie,  Koje
IPE/ICTaBIbajy MECEUHE CTOIE PACTa NPOMEHIbUBUX.

Tpancdopmanmje —  HpBe

Tabena O.3.1. OueHe napameTapa mogena*

(y %)
3aBuCHa NpoMeHLUBa DLU
He3aBucHe npomeHrsnee OueHa napameTapa P -BpegHoCcT
KoHcTaHTa -0,0041 0,1974
DLE (-6) 0,4610 0,0550
DLWRS (-4) -0,1852 0,0908
DLR(-7) 0,1522 0,0604
V1 (meu. 2016.) -0,1034 0,0000
V2 (cen. 2017.) -0,1826 0,0000
V2 (meu. 2017.) -0,1072 0,0000
VS3 0,0209 0,0322
EKOHOMETpKjCKN TecToBU
R-squared 0,6639
Prob (F-statistic) 0,0000
Prob (BLJQ(1) statistic) 0,1340
Prob (BLJQ(2) statistic) 0,1240
Prob (JB statistic) 0,2135
* MNpoueHa HBC.
W3Bop: HEC.

Onene mapamerapa Mojena 3a nepuon janyap 2012 — genembap 2017, 10 kKOjux ce JOIUIO Ha OCHOBY IOJIATaKa

NPBUX JU(EPEHIH JIOTapUTMOBAHUX BPETHOCTH cepyja (MECedHe CTOIe pacTa IIPOMEHJBUBHX), Aate cy y Tabemn O.3.1.

OnemeHn MOZIeN yKa3yje Ha TO J1a je pehepeHTHa KaMaTHa CTOoIa MPOMEHJBHBA KOja C HajayKUM KalllEHheM (ceaam

MCCEHI/I) YTHUYC Ha KPETAkE HpO6IIeMaTI/I‘{HI/IX KpeauTa, 10K JEBU3HHU KypC YTHYC C KAIIBECHEM O/1 HIECT MECCIIU, 4 HETO

IUIaTa ¢ KallikbermheM Off YeTHPH Mecena. Y mopehermy ¢ IpyruM IpOMEHJBHBUM, AEBU3HU Kypc HCIIOJbaBa Behn yTHnaj

HAa MECEYHY IMHAMHUKY KpeTama MpoOIeMaTHIHUX
Kpenuta. Tako jeIHONMPOIICHTHA Jenpenujairja JuHapa
npemMa eBpy Y3pOKyje pacT CTole HpoOJIeMaTHYHHX
kpeaurta on 0,46%. C apyre crpaHe, jeTHOMPOICHTHO
MeceuHo moBehame [C3. HETO IUiaTa U pedepeHTHe
KamaTHe cTtome yTtudye Ha MeceuHu mnax ox 0,19%,
OIHOCHO pacT mpobnemarnuHux kpexuta 3a 0,15%.
IMopen HaBeAEHHUX MPOMEHJBUBHX, Y MOJIEIY Ce Hala3u
U je/IHa Ce30HCKA MPOMEHIbMBA 3a MapT (VS3), kao u Tpu
WMITyJICHE BEIITadyKe MpOMEHJbUBE 3a nenembap 2016,
cenrembap 2017. m pmemembap 2017. romuHe.
ITojenuHauHe OLIeHE napamerapa Mozea
HHTEPIPETHPAHE Cy IO/ NPETIIOCTABKOM Jia CE& 0CTaie
MPOMEHJBHBE y MOy He Mewajy. [paduxon O.3.1.
yKa3yje Ha BHUCOK CTEIleH Kopejaluje u3Mel)y 3aBucHe

pacmkoH O.3.1. CTBapHO U OLleH-E€HO KpeTate
MeceuyHe cTone pacTa yyewha ykynHux 6pyTo
npo6nemaTUuyHUX KpeguTa*

(y %)

10

NI T

; TR

-15

-20
1471014 71014 71014 71014 710
2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

CtBapHo OuereHo

* Mpouexa HBC.
Wasop: HBC.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

MIPOMEHJBHBE M IIPOMEHJBUBE OLICE-EHE Ha OCHOBY Mojena. CIpOBeIeHN eKOHOMETPHjCKH TECTOBH MOTBPlYjy OACYCTBO
ayTOKOpeJIallfje U UCIYHhEHOCT MPETIIOCTaBKe 0 HOPMAIHOCTH pacrofene croxacTiHykor wiana moaena (Tadena O.3.1).

BpennoBame mpemukTrBHE Mohu Mojena, Mope] aHalu3e CTaOMITHOCTH Mapamerapa, Tpebda M3BPIIUTH Ha OCHOBY
VIOpEIHE aHAIW3e CTBApHOT WM IpenBuljeHOr Kperama. [paduron O.3.1. mpukasyje cTBapHO M MpeABHNECHO KpEeTame
MPOOIEMaTHYHUX KPEIUTA HAa OCHOBY MOJIEIIA KOjH je KOPHUIINEH MTPpH U3paJ MaKpOIPYyACHIMjaTHUX CTpec-TecToBa 3a T4
2017. ronuse.

Ha xpajy 2017. roqune, yuenthe npo6ireMaTHIHUX KPEANTA Y YKYITHIM KPEUTHMa CMAmkbEHO je y OHOCY Ha jieriembap
2016. ropuae 3a 7,2 .., Ha 9,8%. Haponna 6anka CpOuje je crpoBerna cBe aKTHBHOCTH TIpeABul)eHe AKIIMOHNM IIAHOM
Haponne 6anke Cpouje 3a cipoBoheme Crpareruje 3a penraBame IpodIeMaTHIHIX KPeIUTa, YIMe Cy CTBOPEHH YCIOBH
3a e(hUKacHUje peliaBame OBOT MpobieMa u 00e30el)eHO ouyBame M jauarme CTAOMITHOCTH OaHKapCKOT W (DHHAHCH]CKOT
cucrema y wnenuHu. Crpooheme Crpareruje moceGHO je CTBOPHIO IIOTOAHM]E YCIOBE 32 OTIHC M yCTyHame
npoOJIeMaTHYHUX KpeauTa JIMIKUMa BaH OaHkapckor cekropa. Camo TokoM 2017. roguHe OTHHCAHO je W JIMIMMa BaH
0GaHKapCKOT CeKTopa ycTyIubeHo 124,7 mupj nuHapa MpoOieMaTHYHHUX ITOTPaXKUBamka, YHMjU CE JONPHHOC Ha KpPEeTame
crore npobnemMarnuHux kpeauta y 2017. mpouemyje Ha —5,1 mw.in.

V nepuony on nemem6bpa 2016. mo memem6pa 2017. romuee, ouemeHH maja ydemha mpoOIeMaTHYHHUX KpemuTa y
YKYITHUM KpeUTHMa H3HOCHO je 5,2 r.11. CBe TpH MakpOeKOHOMCKeE BapHjabiie mMalie Cy y HOMEHYTOM MepHO/ly HeraTHBaH
JIOIPHHOC KpeTamy cTomne npobieMarnuHux kpeaura (pedepentHa kamarna croma —0,16 m.ir., gesusnu kype —0,09 m..,
peanne 3apazae —0,07 m.n.). Mel)ytum, Hajsehu nonpuHoc magy npobieMaTHIHUX KPeJuTa y MOMEHYTOM IIEPUOY Jalie Cy
Mepe y okBupy CTpareruje 3a penaBame npooiaeMaTnyHux kpeauta. Havme, oTinuc GuilaHCHE aKTHBE 110 OCHOBY ITOYETKA
npuMere Ouryke O padyHOBOACTBEHOM OTHHCY OmiaHCHE akTHBe y centeMOpy 2017. rommne (MomenupaH yBohemem
BEIITauYKe MPOMEHJbUBE) 3HATHO j€ IONPUHEO Magy CTOoIe MpoOIeMaTHYHHX KpeawTa, ca —3,04 m.im., JoK je moBehaHm
OTIHC MOTpaXkuBama ¢ kpaja 2017. roguHe (MozmenupaH yBohemeM BemTauke MpoMeHIbHBe 3a aenembap 2017) monpureo
Iy CToIe MpoOIeMaTHYHUX Kpeaura ca —1,43 ..
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Qunancujcku cexmop

Ocepm 4. E¢pekam npemnocmaseku cyeHapuja MakponpyOeHyujanHux
cmpec-mecmosa Ha 3aWmumHe criojeee kanumana

MaxponpyaeHIHjaTH CTPEC-TeCTOBY CIIPOBOAE CE paJy NPOLEHE OTIIOPHOCTH OaHaKa Ha MaJIo BEpOBATHE, alli
moryhe mokoBe. IlpencraBibajy ckym anmara W monena koju ce y Hapomnoj Ganmm CpOuje KopucTe 3a OICHY
CHUCTeMCKOr pu3uka. M3menama perymatuse, on 30. jyna 2017. y nomahu mpaBHH OKBUp 3a OaHKE MPEHOCH Ce
perynaropuu crangapa basen II1. TTopen ycknahuBama ¢ peneBanTHUM npaBHUM aktuma EY y o6nactu 6aHkapcTBa,
OBH IIPOIIHCH Cy YCBOjEeHH Kako Ou ce mosehasia OTIIOPHOCT OaHKapCKOT CeKTopa moBehameM KBanuTeTa Kamurana u
yBOheHEeM 3aIITUTHUX CIIOjeBa KalUTajia, 00Jbe MpaThiia U KOHTPOIHCANIA U3JI0KEHOCT OaHKe PU3HMKY JTMKBHIHOCTH,
Jajbe jadaja TPXKUIIHA OUCHHUIUIMHA M TPAHCHAPEHTHOCT MocioBama OaHaka y CpOuju 00jaBJbHUBamEM CBHUX
perneBaHTHHX HH(OpMaIMja O TOCIOBakYy OaHKe, T€ M3BEIUTAjHH CHCTEM MPHJIATOJUO HOBHM pETYIaTOPHHM
pememuMa. OUTYKOM O aIeKBaTHOCTH KamuTasia 0aHKe™ Tope]] MoKa3aTesba a/IeKBaTHOCTH KalluTaa C PeryTaTOPHIM
MHHHMYMOM 07 8%, YBOJE C€ JiBa HOBA pEryjaropHa MoKas3aTelba: M0Ka3aresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIHjCKOT
KallMTaJla C PEeryJaTOpHUM MUHHMYMOM of 4,5% ¥ moka3aTesb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT KaIHTala C PETyIaTOPHHUM
MHHAMYMOM o7 6%. 3HauajHy HOBHHY HOBE peTylaTHBE IIpeJCTaBjba NPHMEHA JOJaTHUX 3alITUTHHX CIJI0jeBa
OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTajia, ¥ TO: 3aIITHTHH CJI0j 32 O4yBambe KanuTaia (2,5% pu3ndHe akTHBE), KOHTPAIUKINIHI
3amTUTHA ci0j kanutana (0% pu3nyHe akTHBE), 3aIITHUTHHU CJIOj KallMTala 3a CHCTEMCKM 3HauajHe Oanke (1-2%
pHU3MYHE aKTHBE 32 OaHKe Koje Cy Mpero3HaTe Kao CHCTEMCKU 3HauajHe) M 3alITUTHU CJI0j KalluTalla 33 CTPYKTYypHH
cucTeMcKH pu3nK (3% yKyIHUX IUIacMaHa y CTpaHoj BaiyTH). [lopes Tora mro MakponpyAaeHIHjaIHi CTPeC-TeCTOBU
COJIBEHTHOCTH OLICH>Y]y UCIYHEHOCT PEryJaTOPHUX MUHUMYMA y HOIJIENY IPONMCAHUX MOKa3aTesba aJeKBATHOCTH
KaluTasia, pe3yiITaTtd y3uMajy y o03up M eBeHTyallHe NoTpede 32 OCHOBHUM aKIIMjCKUM KalluTaJIoM Pajd OJp)KaBarba
3aIITUTHUX CJIOjeBa KamuTana. M3HOC OCHOBHOT aKI[WjCKOT
KannTana Koju ou 6aHKe TpeOasto 1a H3ABOje pay opKaBama | PadukoH O.4.1. 3aWwTUTHU crojeBM kanuTana npema

. ) npeTnocTaBkama cTpec-cueHapuja*
3aIITUTHUX CIOjeBa YCIOBJHEH j& MOJA3HUM MPETIIOCTABKAMA  (y mnpa RSD)

CTpec-CIeHapHuja, ¢ 003MpOM Ha TO Ja 3alITUTHH CIOJEBH 140

KalMTaja 3aBUCE OJf HUBOA pPU3HYHE AKTUBE M M3HOCA 1(2)8

neBm3HUX 1acMana. Ha ['paduxony O.4.1. mpukasaH je n3HOC 8o . .

3aXTEBAaHUX 3alITUTHHX CJI0jeBAa  KamuTaja Ipema jg -

IPETIIOCTaBKaMa CIIEHapHja 110 W3BEIITajHUM IOoJaluMa U3 20 :
L

e s

1
1
1
|

b o

nerembpa 2017, ka0 W HeIOCTATaK OCHOBHOT aKIIMjCKOT 28
KallMTaja 3a HBUXOBO mokpuhe. 3axBambyjyhu BHCOKO] MoqetHo UenTpanta Ymepenn Hajropu
cTawe npojekuuja cueHapuo cueHapuo

KK IHE SITHIT R ARG VAT RIS B D2 TG DOTCKITHI gt B 3alUTUTHM CNOj 3a CUCTEMCKM 3HauYajHe 6aHke

YMEpEHOT ClieHapHja, cBe OaHKe Ou MCKa3ane 3a70BosbajaByhy ™ 3alTiTHi Cnoj 3a CTPYKTYpHM CUCTEMCKM PUauk
L] KOHTpaLlMKJ'Il'NHM 3aLUTUTHN CJ'IOj Kanutana

HHBO OCHOBHOT AaKIHjCKOT KamuTaja 3a MoKpuhe CBUX 3awWTUTHY Crioj 3a OyBake kanuTana

. fi/3nBojeH KOMBMHOBAHM 3aLUTUTHU Croj kKanuTana
PETYJIaTOPHUX 3aXTE€Ba W CBUX 3aLITUTHUX CJIOJCBA. Tek Ou B HefocTatak OCHOBHOT aK. kanurana 3a nokpuhe CBUX 3alUTUTHUX CriojeBa
InmpeMa BE€OMa KOH3CPBATUBHHUM IMPETIOCTAaBKaMa Yy cnyqajy * Onuc NpeTrnocTaBky cLeHapuja npukasaH je y Tabenm 11.2.2.
. . Wasop: HBC.
Hajroper cueHapwuja, 6aHKapCKI/I CEKTOp HMCKa3a0 HEOOCTaTak
OCHOBHOT' aKHI/IjCKOF Kamuraiaa 3a HOKpI/Ihe 3allITUTHUX cnojeBa Ha 3aHEMapJbUBOM HHUBOY, O 2,55 MIIpA AWHapa, ajin

Ou Jak u Yy TOM cny'{ajy cBe OaHKe HMcKa3zaje MoKa3aTesbe AJICKBAaTHOCTU KalluTala U3Ha/] NPOIKUCaHuX MUHUMYMaA.

3alITUTHU CII0jeBU KalHTalla pa3MaTpaH Cy W MPUIMKOM HHBEP3HOT CTpPEC-TecTa, KOjH Ha OCHOBY KOpHITheHOT
MoJIeNa OLIeHYje KOJIMKH pacT MpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa O 0BEO 10 TPaHHYHE BPEIHOCTH IOKA3aTesba aJleKBaTHOCTH
KaruTana koju oMoryhasa na Oyy HCITyF-EHH 3aXTEBHU 3a MOKpHhe CBUX MPONMCAHUX 3AIITUTHHX CJIO0jeBa KalHTala Ha
HHUBOY OaHKapcKoT cekropa. Pesynrarn nmokasyjy ga Ou 4ak v IIpy eKCTPEeMHOM CIEHapHjy, KOjH IToApa3yMeBa Jayieko Behe
HOTOpIIakhe MAaKPOSKOHOMCKHX YCJIOBA OJf ITOTOPIIamka YCIOBa y IPBOM M JIPYTOM Tajacy HajHOBHje Kpu3e, OaHKapcKu
CEKTOp MCKa3a0 IOKa3aTesb aJEeKBATHOCTH perylatopHor kamurana on 14,07%. OH OM 3a10BOJBHO pPErylnaTopHe
MHHHMYME II0Ka3aTesba a/JeKBaTHOCTH OCHOBHOI aKIMjCKOL, OCHOBHOI M PEryJaTOpPHOT KalHTajla, U HCTOBPEMEHO
MCILyHHO CBE 3aXTeBe 3a oKpuhe 3alTUTHUX ciojeBa KanuTana. C 1pyre crpaHe, OLeHheHa BepoBaTHoha 0BaKBOI' HCX0/1a
je BeoMa HMCKa U HaJla3u ce Ha HUBOYy HuokeM of 0,1% Ha Kpajy BpEMEHCKOT XOPH30HTa OLIEHE O TOJIMHY JaHa.

* TTomeHyTa OuTyKa je Jieo perynaropror nakera Hapopue 6anke Cpouje koju je o6jaBibeH y ,,Cityxxoenom racuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. nenem6pa 2016.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

I1.3. Hebankapcku (puHAHCHjCKH
CEKTOop

I1.3.1. IpymiTBa 3a ocurypame

Cexmop ocuzypamwa je 6uo cmadunan mokom 2017.
200une, ¢ GUCOKOM adekeammnowthy kanumana u
3aooeo.wasajyhom npoumadunnowhy. Hapoona
oanka Cpouje je mokom 2017. zooune cnposena opyzu
no pedy cmpec-mecm cekmopa ocuzypawa y Cpouju,
Yuju pesyaimamu yKazyjy Ha mo o0a 0ou cexkmop
ocuzypara u 'y cayuajy eKCmpeMHuUx u Majo
6€pOBAMHUX WIOKO8A 0CMAO CMAOUNAH U BUCOKO

Kanumajiu3oe6dH.

VYyenthe 6unancHe cymMe CEKTOpa OCUTypama y YKYITHO]
OMIaHCHO] cyMH (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa TMOA HAA30pOM
Haponne 6anke CpOuje (6anke, naBaonu (pUHAHCH]CKOT
JU3WHTa, JApPYLITBA 3a OCHIypame W J1I00pOBOJEHU
neHsujcku  (GoHIOBH)* u3HOCHIO je 6,3%, mTo je
HE3HATHO BHIIE HErO y MPETXOAHOj TOAWHH, Kaaa je
nzHocwio 6,1%. CekTop ocurypama je Apyru o 3Hadajy
cekTop y ¢puHaHCHjcKOM cucTeMy Pemyonmke Cpouje.

Ha kpajy 2017. romune, y CpOuju je mociosamo 17
JIpyIITaBa 3a OCUIypame W YEeTHPH JPYyUITBA 3a
peocurypame, MITO je 3a JBa JAPYIITBA 3a OCUTYPAmbEe
Mame HEro Ha Kpajy TPETXOAHE ToauHe. Y OKBHPY

IpymTaBa Kkoja o00aBibajy OCHUTYpama,
KMBOTHUM OCHT'ypameM O0aBH ce IHX YeTHPH,
HEXKMBOTHHM OCUTYpameM celaM, a IIecT JpyLiTaBa
00aBJba MOCIIOBE XMBOTHOT M HEKUBOTHOT OCHTYpamba.”’
Ox ykymuor Opoja napymraBa, 15 npymraBa je y
BENMHCKOM CTPaHOM BIIACHUILTBY.

IIOCJIOBE

ITocmarpaHo 1O BIACHWUYKO] CTPYKTYpH, OPYILITBA 3a
ocurypame y BehuHckoM pomaheM BIaCHHUIITBY
yuecTByjy ca 26,3% y yKyIHOM KaIlluTaly CBUX IpPYIITBa
3a ocurypawe (I'paduxon 11.3.1). Haj3nauajuuju
WHOCTPaHU BJIIACHUIIM JPYIITBA 32 OCUTYpame MOPEKIOM
cy u3 Aycrpuje (28,5% ykynHor kanurtana) u XonaHauje
(24,8% yxymHOT KanuTamna).

[Mopen apyuiTaBa 3a OCHIypame, MPOAAjHY MPEKY YHHUIO
je u 20 OaHaka, ceaM JaBajana (UHAHCHU]CKOT JTM3UHTA U
jelaH jaBHU TOIITAHCKH ONIEPaTOp, KOjH MMajy CariacHOCT
3a 00aBJpamke IMOCIIOBA 3acTylama y OCHUTypamy, 88
NpaBHUX JIMIA (IPYLITBA 3a HOCPEAOBAE U JIPYIITBA 32
3aCTyIambe y OCHIypamy) U 90 3acTylHUKA Y OCHI'Ypamy
((pm3nuka U@ — Npey3eTHUIIN).

HuBo pasBujeHocTu cekropa ocurypama y Cpouju u gasbe
j€ UCTION HMBOA Pa3BHjCHOCTH OBOT CEKTOpa y 3eMJbama y
OKpY)Xery M 3eMJbaMa 4wiaHunama EY, mro ocrasba
IIPOCTOP 32 JIaJbU Pa3BOj OBOI CeKkTopa. Yuemihe yKyIrHe
npemuje y BJAI-y (penetration ratio) va uwuBoy EY y
2016.%* w3nocwio je 7,4%%, nok je y Cpbuju 1o yuerrhe
6u0 BuiecTpyko Mame — 2,1%. Takohe, ykynHa npemuja

pacbumkoH 11.3.1. BnacHu4Yka cTpykTypa ApyliTaBa 3a
ocurypawe* npema BeAMHCKOM BNacHULITBY
Ha paH 31. geuem6pa 2017.

(y %)
XonaHavja
24,8
Ayctpuja
28,5
Wranuja
10,3
Ocrano
4,3

CnoBeHuja
58 Cpb6uja
26,3

* Huey ykrbydeHa apyliTasa 3a peocuryparse.
W3Bop: HBC.

’ OCHM IUIATHUX MHCTUTYLMja U HHCTHTYLHja €IEKTPOHCKOT HOBIA.

7 HoBuMm 3akoHOM 0 ocurypamy u3 2014. roguHe crposejeHa je oapenda w3
npaBa EV o 0633631/1 OL[BOjCHOF OGHBJ'LaH:a OoCJIOBa KHMBOTHHUX OJ] IOCJIOBa
HEXKXUBOTHUX OCHUI'ypama, paJd 3alllTUTE HHTEpECa yrosapaya W KOpPHCHHKa
ocurypama. M3yserak je npeasuheH camo 3a IpyIiTBa 3a OCUTYpambe Koja Ha J1aH
CTyIlamka Ha CHary OBOT 3aKOHa I/IMa_iy J03BOIIY 3a OGaBJ’baH:C MOCJI0Ba OCUTypama

'pacbumkoH 11.3.2. MokasaTerbu pa3BujeHOCTU
ocurypama Ha AaH 31. geuembpa 2016.*

(y %) (y USD)
8 2.500
7
6 2.000
5 L 2 1.500
4
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o M mm . - . 0
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> Q o = > g
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H [Ipemuja No rMaBK CTaHOBHWKa (A.C.)
+ Yuewhe npemuje y BAM-y (n.c.)

* Mocnearu 4OCTYNHM Noaaum.
W3eop: Swiss RE n HBC.

u3 obe rpymne. 3a oBa apymTBa je npensuheHa o6aBesa pasrpaHHUCHA HMOBUHE,
obaBe3a M KalMTala MpeMa HPUITJHOCTH II0je/IMHOj IPYIHU MOCIOBA U HHXOBO
OJIBOjEHO YIIPaBJbarbe.

* Tlocnenmy TOCTYIHHU MOAALIN.

% UsBop: Swiss Re Sigma 3/2017: World insurance in 2016: the China growth
engine steams ahead.
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Qunancujcku cexmop

0 TIaBHM CTaHOBHUKa (density ratio), koja je y 2016.° Ha
auBoy EY m3nocuma 2.383 momapa®, 3matHO je Beha on
TIpeMHuje TI0 ITIaBU cTaHOBHUKA y CpOuju, Koja je M3HOCHIIa
108 monapa (I'paduxon 11.3.2).

[To3utnBan TpeHn je 3a0eNeKeH M y CEerMEeHTY YKYITHeE
npemuje, koja je y 2017. nznocuna 93,1 mupn auHapa,
mTo je 3a oko 4,4% Bume Hero y 2016. romuHm.
MelyTiM, OCMaTpaHo IO arcoJlyTHO] BUCHHU YKYITHE
npemuje, CpOuja ce Hamasnm n3a 3eMajba y OKPYKEHY
(I'pa¢uxon 11.3.3).

Kontunynpan pact yuemrha mpemuje
ocHrypama mnpeokpeHyT je 2017. rogune, Kaga ce, ycien
HOMHMHAQJTHOT CMamemha MPEeMUje )KUBOTHHUX OCHUTYypama,

KHUBOTHOT

yudernihie OBOT OCUTYparba Y YKYITHOj MPEMHUjU CMAEBHIIO ca
25,9% Ha xpajy 2016. Ha 24,4% Ha xpajy 2017. rogune
(I'padpuxon 11.3.4).

VY cTpykTypH yKynHE mpemMuje, mpeosial)yjyhe ydaenthe u
JaJjbe UMa 00aBE3HO OCUTYpame Of ayTOOATOBOPHOCTH
(34,4%), cunene xuBOTHO ocurypawme (24,4%),
ocurypame umoBuHe (17,9%) u kacko ocurypame (8,4%)
(I'padpuron 11.3.5).

Cektop ocurypamwa y CpOuju azneksatHO je
KallMTAJIM30BaH Y OJJHOCY Ha PU3UKE KOjUMa j€ M3JIOXKEH.
3akoHOM 0 ocurypawy u3 2014. mpommcano je na

pacIojaoKruBa MapruHa CONBEHTHOCTH (TapaHTHa pe3epBa)

MoOpa OHWTH HajMame jeIHAaKa 3aXTEBaHO] MaprHHH
comBerTHocTH. Kako je ocHoBHm ITAK y 2017. xoxm
HEXHMBOTHMX ocurypama uszHocuo 208,4%, a kox
KUBOTHHX 241,5%, MOXe ce 3aK/by4uTH Jaa je
aJIEKBATHOCT KalHTaa JIpyIITaBa 3a ocurypame y Cpouju
Ha BHCOKOM HHBOY.

Pampo neBepuiia (OQHOC YKYIHOT KamuTalda W yKYIHE
aKTHBE) OApaKaBa HUBO H3IIOKCHOCTH JpyLITaBa 3a
OCHUTYpambe pH3HLUMA KapaKTePUCTUYHUM 33 OBY
JIeNaTHOCT. BpeHOCT oBoOr mokaszaTesba KOA JPYIITaBa
KOja ce TPETEe)KHO OaBe HEKUBOTHUM OCHUTypamuMa Ha
kpajy 2017. ronuHe n3Hocuna je 23,7% (23,8% y 2016),

pacomkoH 11.3.4. CTpyKTypa npemuje
ocurypawa

100%
90%
80%
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50%
40%
30%
20%
10%

0%

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

= XuBOTHO ocurypatre

W3sop: HBC.

® HeXuBOTHO ocurypame

'pacbukoH 11.3.3. YKynaH usHoc npemuje
ocurypawa

(y mnH USD)
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* MocneArsn AOCTYMHU MoaaLM.
W3Bop: Swiss Re n HBC.

'padmkoH 11.3.5. YKynHa npemuja npeMa BpcTtama
ocurypara Ha gaH 31. aeuem6pa 2017.
(y %)

8,4 10,6

B /IMOBMHCKa OCUrypata AyToOAroBOpHOCT

mKacko ocurypatbe Ocrana HeX1BOTHa OcUryparba

")KnBoTHa ocurypatrsa

WaBop: HBC.

“ Tlocaeamy TOCTYIHHU MOAALHN.
" U3Bop: Swiss Re, Sigma 3/2017: World insurance in 2016: the China growth
engine steams ahead.
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Toduwru usseurmaj o cmaduiocmu urarcujckoe cucmema y 201

padukoH 11.3.6. CTpykTypa MHBECTMPaka TEXHUYKMX
pe3epBM HEXMBOTHUX OCUTypatba
Ha paH 31. geuem6pa 2017.

6,3%

8,1%

m[IpxxaBHe XoB

[lenosnTu 1 rotoBuHa

W HeKkpeTHUHE Ocrano

WaBop: HBC.

padwmkoH 11.3.7. CTpyKkTypa UHBECTUpaHa
TEXHUYKMX pe3epBu XKMBOTHMX OCUrypaka
Ha AaH 31. peuemb6pa 2017.

2,4%

1,6%

96,0%

u [ipxxaBHe XoB
[leno3nTi 1 rotoBrHa
Ocrano

W3sop: HEC.

a KOJI IpyIITaBa Koja ce 0aBe JKHBOTHUM OCUTYPAEM —
19,9% (20,8% y 2016).

Pamm obGe3behema 3amTHTe HWHTEpeca OCUTypaHHKA U
Tpehux omreheHnx numa, oxHOCHO OnaroBpeMeHe
UCIIaTe WITeTa, APYIITBO 3a OCHIYpame Mopa Ja
¢dopmupa ajziekBaTaH HUBO TEXHUYKUX PE3epPBH, Kao U Ja
WX WHBECTHpA Ha HAa4YMH KOju 00e30elyje NTUKBHUIHOCT,
CHUTYPHOCT W TIPOPUTAOMIHOCT IPYIITBA 32 OCHUTYpambe,
U3MHUpeHBe BeroBux Oymyhnx o6aBesa, Kao U AUCHICP3H]jy
pusuka. TexHuuke pe3epBe MOpajy OUTH MHBECTHpaHE y
npornucane OOJIMKE MMOBHMHE. Y CYNPOTHOM, IOCTOjH
pPHU3HMK O]l HACTaHKa MpodieMa MpH HU3MHpewy obaBe3a
IpeMa OCUTYpaHMIHMMA. TeXHWYKe pe3epBe CBUX
IpyITaBa 3a OCHTypame Ha kpajy 2017. m3HOcmie cy
160,6 Mapx muHApa, OITO je HOMHHAJIHM pacT ox 8,2% y
ogHocy Ha 2016. roguHy, y3 HHBECTUPAHmE HHXOBOT
MyHOT H3HOCa y MpONMUCaHe OOJMKE HMMOBUHE H Y
YKMBOTHHM M Y HEXKMBOTHHM OCUTypamuMa. Y CTPYKTypH
pes3epBH, Haj3HaA4YajHUje je ydemihe
MaTeMaTH4Ke pe3epse, ca ctonoM pactay 2017. ox 7,4%.

TCXHHUYKHUX

Hajehm nmeo cpexacraBa pe3epBu
HEe)KMBOTHHX OCHTYypama HHBECTUPAH je y apxkaBHe XoB
(73,5% wna xpajy memembpa 2017), a 3arum cuene
JIENIO3UTH M ToToBMHA kox Oanaka (12,1% Ha kpajy
meuembpa 2017) (I'paduxon 11.3.6). Cpenctsa
TEeXHWYKHX PE3EePBH >KUBOTHOI OCHTypama Takohe cy
MIPETEeKHO yIoKeHa y npxkaBHe XoB (96% Ha xpajy
neuemopa 2017) (I'paduxon 11.3.7).

TCXHUYKHUX

JIMKBUJTHOCT JpyIITaBa 3a OCHI'Ypame BaaH je (Gakrop
IpHU OLEHM KBaJuTeTa MMOBHUHE. llopen JMKBUAHUX
007MKa WMOBHHE, CPEJICTBA IPYINTaBa 3a OCHIYpame

yIOKEHa Cy M y HHCTPYMEHTE KOje KapaKTepHIIe
OrpaHWYCHa JIUKBUAHOCT. TW HMHCTpyMeHTH, u3Mely
ocrtaior, oOyxBaTajy HeMmaTepujajiHa
HenmokpeTHoctH, XoB kojuma ce He Tpryje
norpaxuBama. [locneamux rogrHa NprUMeTaH je TPeH.
omnajama IoKazaresba TeXe yTp)KuBe akTuBe (yuemnihe
Mame JTUKBHIHUX OOJIMKa UMOBHHE Y YKYITHO] aKTHBH),
Tako Ja je Taj TOoKaszaTesb KOJ JApyliTaBa Koja ce
NIPETe)KHO 0aBe HEXHMBOTHUM OCHTypamnuMa Ha Kpajy
2017. rogune uznocuo 17,9% (18,7% Ha kpajy 2016), a
KOJl JpyIITaBa Koja c€ MPETe)KHO OaBe >KUBOTHUM
ocurypamwuma — 1,7% (2,3% Ha kpajy 2016).

Yyiaarama,

Cextop ocurypawma je 2017. rommHy 3aBpHIHO C
MO3UTUBHUM HETO PE3YJTaTOM II0CJEe OIOpe3nBamba y
n3Hocy ox 6,4 wMIpa  AuHapa.
npoUTaOMIHOCTH JIPYIITaBa Koja Cce IPETeHKHO Oase
HEXUBOTHUM ocurypamuma y 2017. mopacnu cy y
OHOCY Ha mnpeTxoAHy roguHy. Croma mnpuHOCA Ha
Kanurtan uzHocuna je 14,4% (12,9% y 2016), a crona
npuHoca Ha aktuBy — 3,3% (2,9% y 2016) (I'padukon
11.3.8). Ko mpyiitaBa 3a OCUTypame Koja ce MPeTeKHO

IToka3zaremn

0aBe JKMBOTHUM OCHTYparmbHUMa MOMEHYTH I0Ka3aresbH
npoduTabmIHOCTH CcHIKeHH cy TokoM 2017. Croma
MPUHOCA HA KalmuTajl KOJ OBUX JPYIITaBa M3HOCHIA je
6,1% (9,9% y 2016), a croma npuHoca Ha akTHBY 1,2%
(1,9% y 2016) (I'paduxon 11.3.9).

Ha npodurabunHOCT IpyITaBa 3a OCUTypame yKasyje u
BPEIHOCT KOMOMHOBaHOT panuja. KoMOMHOBaHH parmo
mpejcTaBjba Mepy IHpoduTabuIHOCTH M3 IOCIOBa
OCHT'ypama M padyHa ce Kao OJIHOC MEPOJIaBHUX HITETA y
CaMOTIPHUIPIKAjy*™ U TPOIIKOBA CIIPOBO)CHa OCUTypamba y
CaMOIIPU/IPXKajy, C jellHe CTpaHe, 1 MEPOJaBHE MpemMHuje y

2 CaMonpuIpiKaj je 1e0 M3HOCA yrOBOPOM IIPEy3eTHX PU3MKA KOjH JPYIITBO 32
OCHIypame YBEK 3aJpKaBa y COICTBEHOM IOKpully M KOjH MOXe Ja IOKpHje
CBOjJUM CPeICTBUMA.
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Qunancujcku cexmop

pachumkoH 11.3.8. NMokasaTersu npodmTabUnHocTn
HEXMBOTHMX OCUTypakba

(y %)
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N

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
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e [IDUHOC Ha KanUTan MpuHOC Ha akTuBy

W3Bop: HBC.

'pacoumkoH 11.3.9. MokasaTersu npocdmtabunHocTn
XUBOTHUX OCUTrypara
(y %)
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s [IDUHOC HA KaMUTan MpuHoC Ha akTBy

W3asop: HBC.

CaMOTIpHIIPXKajy, ¢ Apyre cTpaHe. BpemHocT oBor pammja
ncnox 100% yxkasyje Ha CIOCOOHOCT JpymITaBa 3a
OCUTYpamb€ Jla U3 IIPUKYIUbEHE PEeMHje HCIUIaTe MITEeTe U
MOKPHjy HacTalle TPOIIKOBE. AKO je BPEIHOCT TOT paruja
m3Hay 100%, mpermocraB/ba ce Ja JApYyUITBA MpH
olpehuBamby BHCHHE IpeMHuje y3uMajy y o003up u
NOTCHIMjaJJHe  NPUXOAe  OJ  HMHBECTHUpama  Ha
(MHAHCHJCKOM TPXKHIUTY ¥ TPXKHUIUTY HEMOKPETHOCTH,
TO MX M3JIaXe JNOJAaTHUM TPXKUIIHAM pusunuma. Ko
JIpylTaBa Koja Cce TIpeTekHo ©OaBe MociIoBHMA
HEKHMBOTHUX OCHI'Ypamba, BPEIHOCT KOMOMHOBAHOT pariuja
TOTOBO je HempoMemeHa W Ha Kpajy 2017. m3Hocmna je
88,9% (89,1% na xpajy 2016) (I'pacduxon 11.3.10).

Panmo TpomkoBa (OZHOC MEPOAABHHX TPOIIKOBA
cupoBohema ocurypamba W MEpOJaBHE IpeMHuje y
camorpuapikajy) omnao je ca 38,8%, KOIHMKo je U3HOCHO Ha
kpajy 2016, Ha 37,8% Ha kpajy 2017. roqune, mro ykasyje
Ha MMO0OJbIIaHy €(PUKACHOCT MOCTYIKa CIpoBohema
ocurypama. Paryo mrera (0HOC MEpOIaBHUX INTETA W
MEpOIaBHHUX IpEMHja y CaMONPHIPXKajy) TOoKa3aTesb je
aJIEKBATHOCTH TOJIMTHKE 1IeHa ocurypaBajyhux apyrirasa
U yKasyje Ha CIOCOOHOCT JpyIITaBa 3a OCHIypambe Ja
MpUXOAUMa O TpeMHja HU3Mupyjy mTere. Hucka
BPEIHOCT OBOI' IIOKa3aTesba CHUTHAIU3HPA Jia Cy IpeMHje
koje Harurahyjy JApyIITBa 3a OCHUTypame BHIIE Of
MOTPeOHMX, a BUCOKAa BPEIHOCT OBOT IOKa3aresba Jia
JIPYIITBO HE MOXE Jia M3MHUpyje 00aBe3e IO IITeTama.
Bpennoct oBor nokazaresba y 2017. mopacia je ca 50,3%,
KOJIMKO je m3HOocmia Ha kpajy 2016, wa 51,2%. Pammo
JNOOUTKA W3 MHBECTHLHMOHE aKTHBHOCTH KOJ JPYIITaBa
KOja ce PETEKHO OaBe HEKMBOTHUM ocHTyparmeM y 2017.
u3HOCHO je 3,3% (3,8% y 2016).

"padhmkoH 11.3.10. KomGuHOBaHM pauuo y
ocurypawy
(v %)
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W3Bop: HBC.

Cekrop ocurypama je Tokom 2017. 6uo crabuiaH u
COJIBEHTaH, MOoceOHO ako ce HMMa Yy BHJAY BHCOKa
aJeKBaTHOCT KalHTajla, Kao W HHBO (OpMHUpaHUX
TEeXHUYKHX PE3ePBH W HHBECTUPAHE HHXOBOT IMYHOT
W3HOCA y TponucaHe oOJIMKe MMOBHHE. [lOCTHrHYTO]
CTA0WJIIHOCTH JIONpHMHENA je | 3aJ0BoJbaBajyha
npoUTabMIIHOCT JApyIlITaBa 3a OCHUTypame, Koja
JIOJJaTHO ~ JIOTIPUHOCH  OJ[p)KaBamy
KaluTaga OBUX JIpPYLITaBa.

AICKBATHOCTH

Hapoxna 6anka CpoOuje je y 2017. cipoena Apyru 1o
pely cTpec-TecT ceKTopa ocurypama y CpOuju xako Ou
CTaJIHO IIPaTUiIa M3JI0KEHOCT I0jeANHAYHUX JIPYIITaBa 3a
OCHUTYPambe/peoCUrypame pu3uiuMa. THM CTpec-TecTOM
6mno je obOyxsaheHo mer, mMel)ycoOHO HE3aBUCHUX,
eKCTPEeMHHX CICHapHja:

81
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— CIIEHapHO ,,[exe yTPIKIBE HHBECTHIIM]e” — I'yOUTaK 3001
BPEIHOCTH  HEKPETHMHA U
MOTpakWBamka 3a MPEMH]jy; OBaj CICHApHO HUMao O
HajBehn edexar Ha aIeKBaTHOCT KaltuTaia, Ipe cBera 30or
OTIIMCa IOTpPaKMBamba 3a NPEMHjy, alld U CMamberba

CMamkCHha OTIuca

BPETHOCTH HEKPETHHHA;

— creHapHo ,,Perporecnja” — ryourak 300r HensBpuICHa
obaBe3se o]] CTpaHe PEeTPOLIECHOHapa; 0Baj CIIEHAPHO HE OU
MMao 3Ha4yajaH eeKaT Ha CEKTOpP OCHUTYpPamba,

— ,AKTyapcku” cueHapuo — Tryourak 30or mosehane
yclen MaHaeMHje |
pesepBargje 3a MTeTe; 0Baj CIIEHAPHO O UMao PEIaTHBHO
yMepeH eeKaT Ha aJeKBaTHOCT KalHuTaJa;

CMPTHOCTH HCIOBOJbHOCTHU

— cuenapuo ,,IIpuponHa karactpoda — 3emiboTpec” —
ryoutak 300r karacTpodaiHe MITeTe Kao MOCIEeIUIe
3eMJbOTpECa; 0Baj CIIEHAPHO OU UMAO PEATHBHO yMEpPEeH
edexar Ha aJIeKBaTHOCT KalHUTaJIa;

— cuenapuo ,Ilpuponna karactpoda — moraBa” —
ryourak 300r KaracTpodaiHe ITeTe Kao IMOCICIHIE
TMIOTUIABE; OBaj CIEHAPHO OM MMAo pENaTHBHO yMEpPEH
edekar Ha aIeKBaTHOCT KallUTala.

Pesynratu cipoBefieHOT CTpec-TecTa yKa3yjy Ha TO Ja Ou
CEKTOp OCHUTypama U Yy Cilydajy €KCTPEMHHX M MAJio
BEPOBATHHX  LIOKOBAa OCTa0  CTAa0WIaH, BHCOKO
KallMTaJlM30BaH, Kao M Ja He Ou Owia yrpoxeHa
aJICKBaTHOCT KaluTasa.

Crparerumjom 3a mnpumeny Comsertroctun I[I¢ vy
Penybmuum  Cp6uju®, xojy je 7. jyma 2016. romune
ycBojuo UM3Bpmau onbop Hapomne Oanmke CpbOwuje,
npensulera je dasna npumena ComnentHoctu Il y
nmoMalieM cekTopy ocurypama. V3BpriHu oabop je Ha
cenHuIM onpxanoj 14. mapra 2018. rommHe ycBOjHO
n3MeHe u nomyae Ctpateruje 3a mpuMeHy CONBEHTHOCTH
II'y Cp6uju. C 003upoM Ha 3Hauaj U CIOKEHOCT IPHIMEHE
Consentnoctu II, Crparernja he Outm npeamer
PEIOBHOT MIPEUCITUTHBAA U 110 TOTpedu he ce MemaT u
JommymaBaTu, Yy CKJIaady ¢ HOBHM OKOJHOCTHUMA H
M3a30BHMA.

JupextuBa ConsentHocT Il 3amemyje 14 nupexruBa
okBupa ConBeHTHOCT | M yBOIM pEXUM MaKCHMaJIHOT
ycaraiiaBama, 9umMe ce 00e30eljyje Behe npudnmxasame
YHYTpalllker TpxKuUIlITa yciyra ocurypawa y EVY.
ComsentHoct II mpumemyje ce y EY ox 1. jamyapa
2016. roguHe.

% Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance.
“ http.://www.nbs.rs/internet/latinica/60/60_5/strategija_solventnost_II.pdf.

ConsentHoct II 3acHuBa ce Ha Tpu cTy0a:

a) mpBU CTY0 — KBAHTUTATHBHU 3aXTEBH, KOjUMa Ce
00e30ehyje ycarnmamiaBame CTaHaapaa 3a IPOLECHY
cpexcraBa uW obaBe3a Ha TPXKHITHUM OCHOBaMma,
yCIIOCTaB/bajy JiBa HHBOA KaNWATATHUX 3aXTeBa —
moTpe0aH KamuTal 3a COJBEHTHOCT W MHHHUMAJTHH
MOTPEOHM KAlUTal — W YBOJAW MPUHIUI OMPE3HOCTH 3a
WHBECTHPAILE CPEJCTaBa JPYIITBA, jep Cy U TPKUIIHH
pu3uiy 00yxBaheHH KaUTAIHUM 3aXTEBHMA;

0) npyru cTy0 — KBaJIWTAaTHBHU 3aXTEBHU, KOJU CE OJHOCE
Ha MOMOOHOCT JIMIIA KOja YIMpaBibajy IPYIITBOM FIIH
00aBsbajy KJbydHe QYHKIHjEe y APYIITBY, KJbY4YHE
(yHKIH]E, COTICTBEHY MPOIEHY PU3UKA M COJIBEHTHOCTH
(ORSA — Own Risk And Solvency Assessment) n HaunH
BpLICHA CYIIEPBU3H]E;

B) Tpehu cTy0 — TpaHCHapeHTHOCT, Koja ce obe3delyje
JIOCTaBJbAbEM 3HAYAjHUX WH(OpPMAIMja CYNEpPBH30PY U
JaBHHMM 00jaBJbHBAbEM MPONKCAHUX MH(pOpMaIHja.

Haponna 6anka CpOwuje je mpe poka 3aBpImia mpBy (asy
npensuheny CrparerijoM, KOjoM je U3BpIICHa:
— JleTaJbHa aHAJIN3a YCKIIal)eHOCTH peryiaTuse,

— aHanM3a MOTYNHOCTH MCKJbydera MPUMEHE ANPEKTHBE
ConsentHoct Il Ha Mana qpymrsa, u

— aHalu3a CHOPEMHOCTH M KamanuTeTa JpyllTaBa 3a
npumery ConsentHocTH II.

JletassHOM aHanmm3oM yckial)eHOCTH yTBpheHo je ma je
Hajehn HUBO yckial)eHOCTH TOCTHTHYT y OKBHPY
KBAJIMTAaTUBHUX 3axTeBa japyror cryba. IlpBu cty0
ConsentHocti Il HUje mpuMemeH, Te Tpeda H3BPUINTH
ycknahuBambe ¢ HOBUM KBAaHTUTATHBHUM 3aXTEBHMa, KOjU
o0yxBarajy Ipe CBera MnpaBWia 3a 00OpadyH TEXHUYKUX
pe3epBu 3a YTBpHBame COJIBEHTHOCTH, Kao W OOpadyH
a/IeKBaTHOCTH KaruTana. AHamu3oM je yTBpheno nma he
ycknahuBame ca 3axteBuma Tpeher cryba OutH
3Ha4YajHUje 'y (a3su npuMeHe HEero NpH CaMoM
yckialjuBamy perysaTuse.

AHanmm3oM je Takolje yCTaHOBJBCHO Ja OW CBa IPYIITBA Y
Cp6Ouju Omna oO0yxsahena 3axreBuma ConsenTHOCTH I 1
Jla, TpeMa pacIoloKMBUM HH(OpManyjama, y peKHMY
MaJMX JpyliTaBa He Ou Owio HuUjenHo mnoctojehe
JpYIITBO. AHajn3a IIPUMEHE JIPYror cTyda carienaHa je
KpO3 YCIIOCTaBJbamke KJBYYHHX (PyHKIMja M KBaJUTETa
COIICTBEHE IPOLICHE PHU3UKA M COJBEHTHOCTH IPYyILITaBa
(ORSA), npu yemy je yTBph)EeHO s1a y OBOM CETMEHTY
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MOCTOjM aJIeKBaTaH HMUBO CIIPEMHOCTH M KaraluTeTra 3a
npumeny ComBentHoctH II. Ananmm3om cBeoOyxBaTHE
CIpeMHOCTH npymTaBa 3a mpuMmeHy ComBeHTtHOCTH Il
yTBpheHo je na je cextop ocurypama y CpOuju axkueHart
craBuo Ha npumeny ComentHoctu II, nma je ympasa
JpyIITaBa, O MPaBWITy, YKJbY4YeHa Y eHy MPUMEHY U Jia
BehinHa apymraBa cmarpa ga hie Consentroct II umaru
MO3UTHBAH e()eKaT Ha BUXOBO MOCIOBAE.

Ho canma ce cekrop ocurypama y CpOuju 3HATHO
pUOIIKUO ceKTopy ocurypama y EY, mro ce nocedHo
oriiea y TpaBWIMMa KojuMa ce ypeljyje obaBipambe
JeTTaTHOCTH OCHUTYpama, yIacKy Ha Jomahe Tp)KUIITE U
[OCJIOBalky 3aBUCHUX JApywrtaBa jauua u3 EY,
MPEHOUICHY CHEIUPUIHAX
KOMIIaHM]ja, pa3BOjy HOBUX IIPOM3BOJIA OCUTypama y
CpOuju, kao u yHanpehermy HUBOA 3aIlITUTE KOPUCHHKA
ycIIyra OCUrypama.

3Hamkba HW3 MAaTHYHHUX

3aBpmeTkoM TpBe (ase crpaTemkm  onpeheHumx
AKTUBHOCTH Ha MPHMEHH HOBOT METOIOJIOLIKOT OKBHpA —
aHaim3e yckiaeHOCTH peryiaTuBe, Kao M IpesiackoM Ha
cupoBoheme cnenehe nBe ¢dase — mpoueHa ecdekara
npuMeHe®” u yckiahuBame peryjiaropHOr OKBHpa —
obe3benuhe ce moTmyHa yCKIa)eHOCT JeNaTHOCTH
ocurypama y Cpouju ¢ mpaBminMa koja Bake y EY, 1j. jormn
BUIIH HUBO CTAOMITHOCTH CEKTOpa OCUTYparha U 3alITHTE
KOpPHCHHKAa  ycayra HajKacHHUje [0
npucrynamwa Cpouje EV.

ocHTypama,

11.3.2. /1o0poBo/bHYU NeH3UjCKU (POHIOBU

Hemo umoeuna 000po6omsnux nensujckux ¢onoosa
Hacmasuna je oa pacme. Y 00HOCY HA NPEmMXOOHY
200uny, nosehan je ykynan opoj kopucnuka, aau u opoj
KopucHhuka xoju pedosno ynaahyje oonpunoce. Ilpunoc
FONDex-a je u moxom 2017. éuo eehu 00 cmone
ungnayuje.

JoOpoBObHY TEH3UjCKH (OHIOBU CY HWHCTUTYIIH]jE
KOJICKTUBHOT HWHBECTHpama, y OKBUPY KOjUX cCe
MIEH3MjCKU JIONIPUHOC TPHUKYIUbA M YJIaXe Y Pa3InduTe
BpPCTE MMOBHHE paJii OCTBAapeHa IPHX0Ja M CMameha
pu3uKa ynarama. Tu QoHIOBH cy 3acHOBaHM Ha
NPUHLMITY NeQUHUCAHMX YIUIaTa, Iie BHCHHA HCIUIATe
HUje yHampel I03HaTa U 3aBHUCH O] BUCHHE yIUIaheHHX
JIONIPUHOCA, BUCHHE HAaKHA/A, IPUHOCA OJI HHBECTHPAba
nMoBHHE (OHMA, KA0 U JIy)KHHE INEepUoAa aKymyJanuje

“ Osa ¢a3a je 3amouena y T2 2017. u, uzmely ocranor, oGyxsara cripoBohere
KBAaHTUTATUBHE CTy/Hje yTHIaja HOBUX 3axTeBa ConenTHoCTH II Ha ajekBaTHOCT
KamuTana u TEXHUYKE pe3epBe HOjC]I"HaqHHX JpymTaBa U CEKTOpa ocurypama y
nenuHA. 3aBpiieTak ose dase mIaHUpaH je 1o kpaja T2 2021. roxune.

cpencraa. J{oOpoBosbHUM TEeH3MjCKUM (OHIOBUMA
yopaBJeajy JApPYyIITBa 3a YIpaBJbame, KOjUMa je
OpPTraHM30BalkE U YIPaBJbaKe OBUM (OHAOBHMA jEIHMHA
nematHocT. OCHMBAa4YM JIpyIITaBa 3a YIPaBJbabE Cy
ocurypaBajyha npymrBa W mocioBHe OaHke. MIMoBmHa
JI0OOPOBOJHHOT IEH3UjCKOT (POHIA OABOjeHA je Of
MMOBHHE JIPYILITBA 32 YIPaBJbabe U BOJAU CE HA pauyHy
KOJI KacToau OaHke.®

Toxom 2017. rommue Huje Owio mpoMeHa y Opojy
JPYIITaBa 3a YIpaBJbambe M AOOPOBOJBHUX MEH3MjCKHX
¢oumoBa y CpOwuju, Tako aa Cy Ha Kpajy TOJUHE
[ocjIoBaja 4eTHpPH OpYIITBA 3a yNpaBjbame, Koja Cy
yIpaBJbaja IMOBHHOM cellaM T0OPOBOJBHIX TICH3H)CKUX
¢onmoBa. MIMOBHHA CBHX JOOPOBOJHHHX TCH3U]jCKHUX
(boHIOBa BOAM Ce HA pauyyHHMa KOJ jeTHEe KaCTOIH OaHKe.

Ox moveTka IOCIOBama JOOPOBOJFHUX TIEH3UJCKUX
(oHIOBa YKyNHAa HETO MMOBHHA THX (DOHIIOBAa CTaJIHO
pacre. Ha kpajy 2017. m3Hocuna je 36,2 mupna nuHapa,
mro je 3a oko 10,3% BuIime Hero Ha Kpajy NpeTXOaHE
roguHe. [IpoMena BpemHOCTH HETO MMOBHHE (OHIOBA
3aBUCH O] yIUlara 4jaHoBa, HarutaheHUX HakHana,
ucraheHux akyMmyJaupaHuX CpeicTaBa U JOOUTH Of
ynaramsa umoBnHe (I'padukon I1.3.11). 3a pasnuky ox
MPETXOAHE YETUPH TOAMHE, KaJa je TIPUHOC Of
WHBECTHpama OMO TNIaBHM (DAKTOp pacTa HETO MMOBHMHE
JOOpOBOJEHUX MeH3MjcKkuX (onmosa, y 2017. rogunu
BehM pacT je MOCTUTHYT IO OCHOBY pasjiuke usmel)y Heto
yrutata® u ucruiara. Tokom 2017. roguHe, HETO UMOBUHA
JOOPOBOJEHUX TEH3MjCKUX (oHmOBa mopacia je 3a 3,4
mipz tuHapa. [IprHOC ot HHBECTHpama N3HOCHO je caMo

pacbmkoH 11.3.11. FoauLIHbLY pacT HETO UMOBUHE U
HeTo ynnate y AN®
(y mnH RSD)
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W3Bop: HBC.

“ banka koja Boau padyH (oHma, obaBjba Jpyre KacTOAM YCIyre 3a padyH
J106POBOJBHOT MEH3MjCKOT (POH/IA U MOCTYIIA 110 HAJI03UMa JIPYIITBA 32 YIPABIbatbe
KOjH Cy Y CKJIaJly Ca 3aKOHOM.

7 VKynHHUX yIUlaTa yMambeHuX 3a HarlaheHe HaKHaje NPH YIUIaTH.
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1,6 mipn auHapa ¥ OMO je HW)KH HEro Y HPETXOTHOM
MEPHOAY, YCIIE PEJATUBHO HUCKUX KaMaTHHX CTOIIA Ha
IpkaBHE OOBE3HWIE y KOje je VYIOKeHa HMOBHHA
donnosa. [Topen Tora, 300r U3paKEHOT Maja KaMaTHUX
CTONla Ha HOBOEMHTOBAaHE JpKaBHE OOBE3HHUIIE,
MPOTEKIIUX TOJMHA je pacia BPeIHOCT OOBE3HMIIA Y KOje
je Beh Owmna ynokeHa WMOBHHA (OHIOBA, a Kako Cy
TPOIIIKOBH 3aIyKIBamba Ap>kaBe TokoMm 2017. cMamBaHN
CTa0MjuM WHTEH3UTETOM, 3HAaTaH pPacT HETO HMOBHHE
(hoH/10Ba 11O TOM OCHOBY je n30cTa0. CMambeHOM MTPUHOCY
0]l MHBECTHpama Takohe je MompuHeTa M arpenujanuja
JIUHapa IpeMa eBpy, Koja je yMamuia BPEIHOCT Jelia
nMoBHHE (DOHOBA y CTPAHO] BAJIYyTH.

VYKynHe ymiate JONpruHOca y J0OpOBOJEHE IEH3HjCKE
¢donmoBe m3Hocwie cy 3,2 miupa aumHapa (2,9 mupn
nmuHapa y 2016), a ykynae ucruiare — 1,3 mupa auHapa
(1,2 wmupn gunapa y 2016) (I'paduxon 11.3.12).
CTpyKTypa HcCIUIaTa jeé peJaTHBHO HEIOBOJbHA, OJHOCHO
HE O/iroBapa IHJbY MTEAHE y JOOPOBOJFHIM ITEH3H)CKUM
¢doHmOBHMa, KOjU  MPETHOCTaBJba  KOopHUIIheme
aKyMyJIUpaHHX CpeJCTaBa y JyXeM BPEMEHCKOM
nepuony. Maxko je HE3HATHO CMameHO y OAHOCY Ha
MPETXOJHY TonuHy, 4ak 92% wucrulaTa OZHOCH ce Ha
jelHOKpaTHe ucIulate, koje ce Hajuemthe Bpiie oamax
HAKOH MITO 4jaH ()OHAA HCIYHH NPONHCAHH CTAPOCHH
YCIIOB 3a TIOBIAYCHE aKyMyJaupanux cpeacrasa. C apyre
cTpaHe, nosehameM neprona akymysanuje cpeiacraBa u
CyMe cpeJcTaBa Ha padyHHMa MOXE C€ OYEKHBATH
nosehame yaena NporpaMHpaHuX HUCIUIaTa U JAPYTruX
Ha4MHA [TOBJIAYCHA.

VYkyman 0poj yciyra
MeH3ujcKkuX (OHIOBA Behn je HEro MPETXOAHE TOAWHE U
Ha kpajy 2017. romuHe m3HOCHO je 185.445, mpu yemy cy
OBHM KOPUCHHIIHX 3aKJby4uian ykynHo 253.900 yrosopa o
YJIAHCTBY. Y MCTOM TepHOY, noBehaH je u O6poj akTUBHUX
KOpUCHHMKA (KOPUCHUIM KOjU pEJOBHO yriahyjy
JOTIPHHOCE y J00OpPOBOJBHH MCH3HMjCKH (OHMI), alu je
BUXOBO yuemhie y yKyImHOM Opojy KOpPHCHHKA y (a3u
aKyMyJandje W Oajbe PEeNaTHBHO HUCKO U y JenemMopy
2017. nznocuno je 33,6% (28,5% y neuemOpy 2016).
['0TOBO MOJIOBUHY aKTHBHUX YJIaHOBA YMHE YJIAHOBHU KOjH
Cy  IpeKo
00poBoJbHOM TeH3UjcKOoM (oHay. I[Ipoceuna crapoct
KOpPHCHHKA JOOPOBOJAHHUX TIEH3UjCKUX (OHIOBA Y
Cpbuju m3HOCH OKO 46 TommHa. Ydyemhe KOpPHCHHUKA
yciyra TeEH3MjcKUX (OHIOBa Yy YKyHHOM Opojy
3amocieHnx u3Hocu 9,3%, MITO TOBOPHU O HEIOBOJHHO]
Pa3BHjEHOCTH OBOI' CEKTOpa, aju M o MoryhHocTH 3a
weroB Oynyhu pasBoj.

KOPUCHHKA JI0OpOBOJHHUX

MEH3MJCKUX  IUIaHOBA  MPHUCTYIMIN

Hajpehm neo wMoBHHE MOOPOBOJPHUX TICH3UjCKUX
¢donmosa (83,6%) m Ha kpajy 2017. 6uo je ynoxeH y
npxxaBHe obOBesnune Penyonuke Cpouje (I'paduxon
11.3.13). Naxo cy 3axBajpyjyhin 0BakBOM KOH3EPBATHBHOM
MPUCTYITy yjarama, J0OPOBOJBHH MEH3HM]CKH (DOHIOBH Y
MPOTEKJIMM TOJMHAMa OCTBApUBad 3HATHO BHCOKE
npuHoCe, Tpeba UMaTH y BUJIY Jla BUCOKA KOHIIEHTpAIHja
yJiarakba YMHA OBe (DOHIOBE OCETJPHMBUM Ha TPIXKHIIHE
pu3nKe, Tpe CBera Ha KaMaTHH pPH3UK W PHU3HK
pCUHBECTHpAka, jep TPCHYTHA CHUTyallHja, y KO0joj

pacbukoH 11.3.12. HuBo roguwHMx ynnarta u
ucnnara n3 AnNe
(y MmnH RSD)
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Wasop: HBC.

pacbukoH 11.3.13. CTpPyKTypa yKynHe MMOBUHE
AN® Ha paH 31. aeuem6pa 2017.

83,6%

7,0%
0,9%
8,5%

Axumje
Lenoautun

u [ipxxaBHe 06Be3HULE
u Ocrano*

*  Ykrbydyje XoB MeRyHapopgHux — hMHaHCUjCKUX
MHCTUTYLMja, WHBECTWULMOHE jEAWHWLE OTBOPEHUX
MHBECTULIMOHWX (hOHAOBA U OCTarna noTpaxvsatba.
Wasop: HBEC.
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NpeBJIa/iaBajy HUCKE KaMaTHE CTOIE, HEMOBOJHHO YTHYE
Ha Oynyhe npruHOCE TOOPOBOJFHUX MEH3H]CKUX (DOHIOBA.
3aTo je HeOoNXOMHO MOAAaTHO pa3BHjaTH Aomahe TpKumTe
KanuTajga, Kao W HOBE JyropouyHe (UHAHCH]jCKE
WHCTpyMEHTE, Koju he omoryhutn pasHoBpcHHja ynarama

Y Ha Ta] HAYMH YMambUTH IOMEHYTH PU3UK.

V¥ 2017. nomatHo je moBehano ydenihe akupja y yKyIHO]
nmoBuHK ¢onmosa (ca 7,4% wna §8,5%), mpu uemy je
yuemrhe 10OpPOBOJBHUX NEH3HU]CKUX (POHIOBA Y YKYITHOM
npomery Ha beorpaackoj Oep3u Tokom 2017. romune
n3Hocuio 9,6%. OpodeHu aeno3uTd koa OaHaka W
CpelcTBa Ha payyHy KacToau OaHKe YHHWIM Cy Ha Kpajy
roguae 7,0% umoBHHE (OHIOBA, a cpeacTBa (GpoHIOBA Cy
Omna ymoxxeHa W'y oOBe3HHIIE Koje je m3mana EBporcka
Oanka 3a ob6HOBY M pa3Boj (0,3%) m y HMHBECTHUIHOHE
JEIMHUIIE OTBOPEHUX HHBecTUIMOHNX (ormoBa (0,3%).
JoopoBosbHu meH3UjcKH (OHAOBH HH TokoMm 2017.
TOJMHE HHUCY MMaJ yJlarama y HHOCTPAHCTBY.

Ha kpajy 2017. rogune, oxo 13% yKymnHEe HMOBHHE
¢donmoBa 6mi0 je y eBpuma, 1% y aMepHuKuM gosapuma,
a 86% y nomahoj
(31,4 muipn nuHapa).

YKyIIHE HMMOBHHE BAIIYTH

Wunexe FONDex® je Ha xpajy 2017. nocturao BpegHOCT
oxn 2.713,39 noena (I'paduxon 11.3.14) u 6uo je 3a 120,89
MOEHA BHIIM HEr0 y IPETXOJHOj TOAWHH. [Ooauinmu
npuHoc FONDex-a, koju TpeacTaBjba MOHICPUCAHH
npocek npuHoca cBux (Goumosa, y 2017. ronuHN H3HOCHO

pacpukoH 11.3.14. YkynHa HeTOo nmoBuHa AN®
n uHgekc FONDex

(y mnpa RSD) (nHaekc, 15. 11. 2006 = 1.000)
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W3sop: HBC.

% FONDex oapaxaBa KpeTame BPEIHOCTH HHBECTHLHOHHX jEIHHHIA CBHUX
J00pOBOJBHHUX TMeH3MjcKuX (hoHAoBa Ha Tpxkumrty. ITouetny Bpennoct ox 1.000
MOeHa 0Baj MHJEKC je nMao 15. HoBemOpa 2006, Ha 1aH Kaja je mpBU 10OPOBOJBHU
TIeH3HjCKH (POHJL TIOUEO C PAIOM.

je camo 4,7%. Mana je oCTBapeHU MPUHOC OO JOBOJbAH
Ja ce BPEIHOCT WMMOBHHE JOOPOBOJPHHX TICH3M]jCKHX
(onzmoBa ouyBsa y ogHocy Ha cromy uHbmanuje (3,0%), on
je 6uo 3HATHO HWXKU O MIPUHOCA Y MPETXOIHO] TOAMHHU
(7,7%), xao m on mpuHoca FONDex-a ox moderka
MOCJIOBama JOOPOBOJBHUX MEH3UjCcKuX (oumoBa (9,4%
Ha kpajy 2017).

Haknane npymTBa 3a yrpaBibame JI0OPOBOJEHUM
MICH3UjCKUM (POHIOM CaCTOje Ce O HAKHAJE NMPHUINKOM
yIjiate JONPHHOCA M HaKHaje 3a yNpaBbatbe (OHIIOM.
Haxo je HakHaJa MPUIMKOM yIJIaTe BHUIJbMBA HA MPBOM
KOpaxy, Tj. IPWIMKOM yIUIaTe cpeacraBa y (oOHI, oBa
HakHaJa HUje HajBehw Tpomak 3a wmaHoBe. HakHama 3a
yIpaBbambe OOpayyHaBa Ce CBAKOJHEBHO M YMHMIA je
92% yxynHo Harulahenux HakHazna TokoMm 2017. ropnHe.
TakBa cTpykTypa HakHajza MOCJIEAMIA je pacTa HETO
BpEIHOCTH MMOBHHE (hOHI0BA U cBe Behe OCHOBE Ha KOjy
ce HaKHaJa 3a ylpaBJbarbe Harutahyje. Hapomna Oanka
Cpbuje je y aBrycty 2017. monema Omnyky o ydwemihy
HETO BPEIHOCTH J0OPOBOJBHHX
NeH3UjCKuX (POHJOBA y NPOLEHEHO] BPEIHOCTH OpyTO
nmomaher mnpousBoma y Pemy6mumu CpOuju 3a 2016.
ronuny (,,Cinyx06eru racauk PC”, 6p. 77/2017), kojom je
yTBpheHo na BPEJHOCT HMOBHUHE
IOOpOBOJBPHUX TEH3UjCKUX (OHAOBA, HA OCHOBY
ToNUIIKHUX (MHAHCHjCKUX W3BEIMTaja TUX (HOHIOBA 3a
2016. ronuny, 36upHo nznocu 0,78% B/II1-a. Ha ocHoBy
HaBeJIeHe O[uTyKe, a Oynyhu ma je Oowmno npeasuheno” na
he wmakcumainHa
orpanmueHa Ha 1,25% oOpadyHCKEe HETO BPEIHOCTH
HMMOBHHE IT04eB OJ 1. jaHyapa HapeqHe TOAUHE Y OJHOCY
Ha TOTUHY y K0joj je YTBpEeHO J1a je HeTO MMOBHHA CBHX
JOOPOBOJBHUX TMeH3UjcKuX QougoBa pocturia 0,75%
B/Il-a, u3MemeHe Cy MaKCHMaJHE CTOME IO KOjuMa
JpYLITBA 3a yIpaBJbamkbe MOTy HarutahuBatu HakHaze. Y
CKIaay ca m3MemeHoM OIIyKoM O HauuHy oOpadyHa
HaKkHaja JApPYLITBA 32 YIpaBJbamke JOOPOBOJEHUM
mensujckuM  ¢ormom (,,Ciyxbenn tmacauk PC”, Op.
60/2011 n 77/2017), on 1. janyapa 2018. rognHe HakHAIa
3a yIpaBJbamke HOOPOBOJBHHM IEH3UjCKUM (OHIOM HE
MOXe H3HOCUTH Buimie on 1,25% o0OpadyHCKe HETO
BpeIHOCTH HMOBUHEe Qonaa (panuje 2%), H0K je
OrpaHHYCH-C 3a HAaKHALy IpPU YIUIATH TEH3UjCKUX
nonpuHoca (panmje 3% yrurate) ykuHyTOo. MoOXe ce
o4ekrBary 1a he CHIDKehe HaKHAJIe 3a YIpaBibambe, Koja
YHHM Haj3HA4YajHMjU Je0 HaKHajJa Koje APYLITBO 3a
ynpaBibathe Harahyje, MO3UTHBHO YTHUIATH Ha JajbH

HUMOBHHE  CBHUX

HCTO CBHX

HaKHaJa 3a YyIpaBjbambe OUTH

Y ckiramy ca wiaHoM 23. ctaB 2. oapenba mox 2) 3akoHa O J0OPOBOJBHHM
TIEH31jCKUM (OHIOBUMA H MIEH31jCKUM TnaHoBuMa (,,Coryx0enu rmacuuk PC”, 6p.
85/2005 u 31/2011).

(==
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pact HeTo UMOBUHE (DOHJIOBA, a THME U Ha aKyMyJupaHa
CpEJICTBA WIAHOBA.

Wsmenom Ojuiyke 0 NOCpeAHMIMMA JpYyIITBA 3a
yOpaBibamke JTO0OPOBOJBHUM IEH3MjCKUM (QOHIOM |
U3/IaBamy I03BOJIC 32 00aBJbakhe MOCIOBA HHPOPMHUCAHA
0 n00poBosbHOM meH3UjcKOM (oHay (,,CiayxOeHH
rracauk PC”, 6p. 60/2011, 92/2013 u 77/2017) y aBrycty
2017. romuae omoryheHo je ma, mopes 6aHaka, i IpyIITBa
3a ocurypame Oyay IOCpPEIHHUIM JIpylITaBa 3a
yOpaBibamke J0OPOBOJEHUM  IEH3HMJCKUM  (pOoHIOM.
HaBeziena m3aMeHa MOXe JIOTIPUHETH LIMPEHY MPOJajHE
MpEeKe, a THME U JaJbeM Pa3BOjy TPIKHUIITA TOOPOBOJEHHX
TIEH3HjCKUX (HOHIOBA.

Cexrop m100poBOJbHUX TeH3UjcKUX (oHmoBa y Cpomju u
JaJjbe je HEIOBOJBHO PAa3BHjeH, C PEJIATUBHO MaJUM
OpojeM KOpHCHHMKA YCiyra JOOpPOBOJEHHX IICH3H]CKHX
doHIOBA W  HENOBOJLHOM CTPYKTYPOM  HCILIare
aKyMyJIMpaHHX cpencrtaBa. Melhytum, ca yOp3amem
€KOHOMCKE aKTHBHOCTH M I00OJbIIAIGEM JKHBOTHOT
CTaHJapAa, MOXE Cce O4YeKHMBaTH pacT yluiara y
0OpOBOJbHE TIEH3WjCKe (DOHIOBE W JaJbil Pa3BOj OBOT
cekTopa. [lopecke onakmmie MpUIMKOM yiarama Taxkole
MO3UTHBHO YTHUY Ha CTambe Yy CEKTOpy J00pOBOJBHUX
neHsujckux ¢oumoa. Y 2017.
nociomaBma o 5.589™ nmuuapa Owie cy ocioOohene
mopesa Ha Joxomak rpajaHa m mompuHOCca 3a 00aBe3HO
COLIMjAJTHO OCHTYpame, Kao M yIUIaTe Y HCTOM H3HOCY
KOje TOoCiofaBal] BpIIM aIMUHHUCTPATUBHOM 3a0paHoM,
oOycraBoM u IutahameM u3 3apaje 3amocieHor. Ilopexn
Tora, eAyKanuja rpaljana o KOpucTuMa Koje IpoUCTUYy 13

roauHu ymjare

OBOI O0ONHMKa OYropoyHE IITEAHE MOXE JHOIaTHO
JOTIPHHETH J1aJbeM Pa3BOjy TOOPOBOJFHUX MEH3H)CKHX
¢donmosa y Cpouju.

I1.3.3. CekTop puHAHCHjCKOT JTU3UHTA

Cexmop ¢punancujckoz nusunza je u mokom 2017.

200uHe Hacmasuo 04 ocmeapyje no3umMUGHE
pesynmame. Bunancna akmuea 060z cexmopa u oamwe
pacme, y3 nodosuiare wenoz Keanumema 3axeapyjyhu
oambem CcMarberwy NpodIeMamudHuxX NOMPANCUBAILA.
Ykynan kanuman je maxole 3namno noeehan, uemy je,
usmelly ocmanoz, 00npuHeo u NOZUMUGAH pe3yImam

OCmMe6AapeH Ha HUue6o0y cexkmopa.

[Tocao ¢hmHAHCH]CKOT JHM3HWHTA MPEACTaBIba (PUHAHCH]CKO
nocpezioBame. JlaBanal Jm3uwHra, 3anpxkasajyhu mpaso

" BpeaHOCT ce roAulIbe yckialyje ca HHASKCOM MOTPOLIAYKUX eHa.

CBOjI/IHe HaJl Npe€aAMETOM JIM3UHTA, TPEHOCHU Ha IIpUMaona
JTU3WHTa OBJamherme Apkama M Kopuimhema mpeaMmera
JIM3UHTA, 4 CBUM PHU3HLMMA M KOPHCTHMA, a y 3aMEHy 3a
JIM3WHT HaKHATY.

Ha xpajy 2017. ronune, y cektopy (PMHAHCH]CKOT JIN3UHTa
Penyonuke CpOuje mociioBano je, Kao U y NpeTXOIHOM
nepuofy, 16 naBanana (PMHAHCH]CKOT JIM3HMHTA, O KOJUX
Cy JIBa y MOCTYIIKY JOOPOBOJbHE JIHKBUIAIIH]E.

Hajsehu 0Opoj naBanama QuHaHCHjCKOT JIHM3UHTA Yy
BJIACHUINTBY je OaHaka, WiIaHWIa OaHKAPCKUX TPyTIa FITH
IpyTuX (UHAHCH]CKUX HWHCTHTyNWja (4ak 14 maBanama
(MHAHCHjCKOT JIM3MHIA Hala3d Ce y BIACHHINTBY OBUX
muna). CenaM naBanana (pMHAHCHJCKOT JIM3MHTA Hasla3u
CC Yy HNOTIYHOM WA BehI/IHCKOM BJIaCHHUIITBY CTpPaHUX
MpaBHUX JIMIA, JIOK je NIeBeT naBayara (prHAHCHjCKOT
JHM3UHra y BENMHCKOM BIACHHIUTBY NOMahuX JiMna, ox
4era ocaM y BIIACHUIITBY jgoMahux OaHaka ca CTpaHUM
KaIuTaIoM.

bpoj 3amocieHux y cexTopy (UHAHCHjCKOT JIM3HHTa
CMamEH je Y OHOCY Ha IpeTXonHy roauny (ca 384 Ha 363
3arociieHa), LITO yKasdyje Ha Jlajbe CMameme Opoja
3aI0C/ICHUX Y OBOM CETrMEHTY.

HacraBpen je pact OwmiaHCHE aKkTHBE JaBajara
¢uHaHCHjcKOT JM3WHTA. bHuilaHCHA aKkTHBa je Ha Kpajy
2017. wznocuna 75,3 wmupa aumHapa, mro je 3a 13,7%
BUIIE Hero Ha kpajy 2016. roaune, kana je n3nocuna 66,3
MIIPJ| IMHApA.

VYyemhe mnpoOieMaTHUHUX IJIacMaHa y YKYIHUM
ITacMaHWMa JOJAaTHO je cMameHo. Ha kpajy 2017.
rofivHe, focrena HeHaruaheHna OpyTo morpaxuBama (4,5
MIIpJ IMHApa) YuHmIa ¢y 6,5% OpyTo moTpakuBama Io
ocHOBY (uHaHcHjckor ymsuHTa (9,1% Ha Kpajy 2016).
Yuyeunthe HeTO KILUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH OBHUX
MOTPaXKMBamka y YKYIIHUM HETO MOTpaKMBambHMa Takohe
je cMameHo, ca 1,7% (xpaj 2016) Ha 1,2% (xpaj 2017). Y
YKYITHUM JIOCTIEIMM HeHarIaheHuM IOTpaXMBambHMa,
HajBehn 1eo ogHOCHO ce Ha MOTpakWBama OJf YHjer je
nocneha mpotekio Bume on 90 nmama. Ha kpajy 2017.
roANHe, OBa MOTpakMBama Cy H3HOCWIa 3,7 MIpA
JquHapa. Ydemihe THX MOTpaXuBawba Y YKYINHHM OpyTO
MOTpaXUBAakbUMa 1O OCHOBY (DMHAHCHjCKOT JH3WHTA
n3Hocwino je 5,2% (7,2% mna xpajy 2016). Hero
KIbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT TOTPaKMBamba O YHjer je
nocneha mporekino Bumre ox 90 naHa y yKyrnmHOM HETO
n3Hocy noprdonuja yuectBosaia je ca 0,2%.
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Pact kanurana cexropa (PMHAHCH]CKOT JIN3UHIA PE3YJTaT
je mpe cBera OCTBAapEHOT IO3UTHBHOI PE3yNTaTa, aid |
yIjlata OCHHBa4a IO OCHOBY IoBehamba OCHOBHOT
KanuTajga. YKyNaH KaluTal CBUX JaBajalia JU3WHra Ha
kpajy 2017. u3nocwuo je 9,3 murpx auHapa, mwro je 3a 10,7%
BUILIE HETO Ha KPajy MPETXO/HE TOINHE.

Pesynrar mpe omopesmBama cexTOpa (UHAHCHjCKOT
JIM3UHTa, y U3Hocy ox 671,4 muH qunapa y 2017. ronqunu,
3HATHO je MamU O]l pe3yiTara KOjH je IMOCTUTHYT
nperxonHe roauue (1.294,9 mun nunapa). Hero noburax
je uznocwuo 488,0 MitH AuHApa, TIpU Yemy je HajBehu Opoj
naBanana (QuHaHcHjcKOr Jm3uHra (mux 11) umao
MO3UTHBAH HETO PE3YNTAT. YKYITHU MPUXOIU U JOOUIHN y
2017. ropuau W3HOCWIH ¢y 4,4 MIpA MuHapa, IITO je 3a
16,8% Mame Hero mpeTxofHe rofiuHe, a YKYIHU PACXOAN
u ryounm 3,7 mMipn auHapa, mrTo je 3a 6,7% Mambe Hero
NPETXOHE TOJIHHE.

Ha xpajy T4 2017. ronure, cTOma IPUHOCA HA MPOCCUHY
aktuBy (ROA) M croma mpHHOCAa Ha MpOCEYaH KaruTal
(ROE) amxe cy Hero Ha kpajy 2016. rogune. [Ipunoc Ha
aKTHBY je cMambeH ca 2,05% Ha 0,95%, ok je mpuHOC Ha
Karutal Ha kpajy 2017. usnocno 7,62% 1 3HATHO j& MarbH
Hero Ha kpajy 2016. ronune, kafa je nzHocuo 16,00%.

CTpykTypa npumajiana JU3HHIa

VY crpykTypu mnpuManana (UHAHCHjCKOT JIM3HMHTa HUje
6mno Behmx mpomena. Kao m mpeTxomHWX ToAwWHA,
Haj3HAYajHUjH TPUMAONHX JHM3WHTa OWIH Cy NPHBpEIHA
JpYIITBA KOja HE NPHIaAajy (PUHAHCHJCKOM CEKTOpY, ca

yuenrhem on 84,2% y yKyNnHUM IUIaCMaHHMa, LITO je 3a
0,8 m.m. Bume Hero y 2016. roquam.

[peny3eTHUIM y YKYIIHUM IUIaCMaHMMa YYECTBY]y ca
4,5% (3,7% y 2016), jaBHa mpemy3eha ca 4,4% (4,9% y
2016), dusuuka muma ca 3,3% (3,1% y 2016) u
nosbonpuBpeanuiu ca 2,7% (3,6% y 2016) (I'padpukon
11.3.15).

CrpykTypa miacMaHa npema
npeaMeTy JIM3MHIa

VYuemhe ¢(uHaHCHpama TEPETHUX BO3WIA, MUHHOyca U
aytoOyca, koje wMa Hajehe ydemhe y CTPyKTypH
IJIacMaHa pemMa MpeaMeTy Ju3unra, Tokom 2017. nonarxHo
je nosehano (ca 40,7% na xpajy 2016. Ha 43,1% Ha kpajy
2017) (I'pacduxon 11.3.16). IloBehano je n ¢uHancHpame
nyTHUYkux Bosmna (ca 31,0% y 2016. Ha 33,2% y 2017),
JIOK je yuenthe uHAHCHpama MOJFONPUBPETHUX MAIITHHA
u ompeMe cMameHo ca 7,3% Ha 6,1%, mTo ce Moxe
JOBECTH y Bely © ca yuenrha
MOJEOTIPUBPEIHUKA Y CTPYKTYPH MPHMAJIalla JTU3HHTa.

CMalkbCHEM

WNako je cexTop (PUHAHCHjCKOT JU3WHTA HETOBOJHHO
pa3BujeH, MO3UTHBHE TCHIICHIIH]E Y F-eTOBOM TIOCTIOBAY
He3HaTHO cy noBehasne yuemhe OmiIaHCHE aKTHBE OBOT
cexTopa y (MHAHCHjCKOM cucTeMy 3emibe (ca 1,9% Ha
kpajy 2016. Ha 2,0% Ha kpajy 2017). MehyTtum, ydemthe
CeKTopa (PMHAHCH]CKOT JIM3WHTa U J1ajbe j€ PEIIATUBHO
HUCKO, TakK0 Jia EBEHTYaJHH pPH3HLU Yy HEroBoM
MOCJIOBalky HE OW 3HATHO YTHUIANH Ha CTAOMIHOCT
(hMHAHCH]CKOT CHCTeMa y IICTHHH.

padumkoH 11.3.15. CTpyKkTypa nnacmaHa npema
npvmaouy nu3uHra Ha gaH 31. geuemb6pa 2017.

= puBpeaHa ApywTBa
Mpepy3eTHUUM
MorsonpuepeaHALM

®unanyka nuua
m JaBHa npepyseha
= OcTano

W3aBop: HBC.

pachvkoH 11.3.16. CTpyKTypa nnacmaHa npema
npegmeTy NU3uMHra Ha AaaH 31. geuem6pa 2017.

33,2%

2,7%

4,0%
4,4%
6,1%

3,3%

0,1%
3,0%
43,1%

® TepeT. BO3WNa, ayTob.
Mpouseoa. mawmHe
[paf). mawmHe

= Onp. 3a Npyxake ycnyra

B HekpeTHuHe

MyTHWuka Bo3una
EQOcrano
m[lorsonpuspeaHa onpema
= LLWH. Bo3una, NnosHM 06jekTu

Wasop: HBC.
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Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

I1.3.4. CexTOp NIaATHUX HHCTUTYLHja U
HHCTUTYIHja eJIEKTPOHCKOI HOBLIA

niaiamuux

Huxw

noeeharmwe KonkypeHyuje na mpycuwimy, ynanpeljemwe

yeolhemwa uHcmumyyuja jecme
Keanumema u pPA3HOGPCHOCIMU NJIAMHUX YCYy2aA U,

nocneouyHo, CcHuMcagare UeHa mux yciayea 3a
KopucHuke. bpoj nnamnux uncmumyyuja Koje nocuyjy

y Cpouju oooamno je nosehan moxom 2017. zooune.

Ha ocHoBy 3akoHa O MJaTHUM Yyciayrama, KOju ce
npuMewyje on 1. okroopa 2015. rommue, y Cpbuju
MoCiyjy TmoceOHe
NpyKamke TUIATHUX YCIyra W HW30aBame CICKTPOHCKOT

WHCTHTYIIMj€ pPETUCTpOBaHE 3a

HoBIA. [lnarHe WHCTHTYLHWje Cy NpaBHa JiMIa ca
cemumreM y CpOuju koja uMajy no3Boiry Haponne G6anke
CpOuje 3a mpykame IUaTHUX yciyra. Ilmarhe yciyre
o0yxBarajy yciyre kKoje omoryhasajy yIiaTy Wiv UcIuiaty
TOTOBOI' HOBIIA C IUIATHOT pavyyHa, Kao U CBE yCIIyre Koje
Cy IOTpeOHE 3a OTBapambe, BOhCHE U rallienhe THX padyHa,
3aTUM YCIyTe MpPEeHOca HOBYAHHMX CpelcTaBa C IUIaTHOT
padyHa OJHOCHO HA IUIaTHH padyH, YCIyre H3aBama
W/WIK TpUXBaTamba IUIATHUX HHCTPyMEHara, YCIyre
W3BpIlIaBalkba HOBYAHUX JO3HaKa uTH. Ha kpajy 2017,
yKynHO 12 mmiaTHMX HMHCTHTYLHja HMMAllo je J03BOIY
Haponne Oanke CpOuje 3a mpyxame IUIATHUX YCiyra
(ocam mHCTHTYIIHja Ha Kpajy 2016). Tpu Bomehe cBercke
KOMITaHHje 3a MeljyHapomHm Op3W TIpeHOC HOBIA

00aBJbajy MOCJOBE MPEKO IUIATHUX HHCTHTYIHja U
IbUXOBUX 3acTynHUKa. Y3 Western Union, Xoju je of
parnje npucytan y Penyomuin Cpouju, ox 2017. romune,
MIPEKO HOBOOCHOBAHNUX IIATHUX MHCTHUTYIH]ja Ha foMahem
(UHAHCH]CKOM TpXUINTY, ocnyjy u MoneyGram n Ria
Money Transfer.

WHcTuTynMje eIeKTPOHCKOT HOBIA Cy IpaBHa JIUIA ca
cequmteM y Cpbuju xojuma je Hapomna G6anxa CpOuje
n3ana JI03BONY 3a W3/aBame EJIEKTPOHCKOT HOBIIA.
Tokom 2016. romuHe nmara je mpBa W IO cCaja jenudHa
JI03BOJIA 32 M3JlaBame eNeKTpoHCKor HoBna. C 063upom
Ha TO Ja J03BOJa 3a M3/1aBamke ENEeKTPOHCKOI HOBIA
omoryhaBa wu ycayra, oOBa
WHCTUTYyIMja 00aBJjhba W TIOCIOBE IPEHOCA HOBYAHHUX
cpeacTaBa M €JIEKTPOHCKOT HOBIA y AoMaheM IIaTHOM
npomMery (rurahama m3mely pesupenara y Cpoujm). 3a
pasnuky ox JuIeHnupane jgoMahe HMHCTHTYIH]jE
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA, CEPBHCH CTPaHUX HMHCTHUTYLHja

pyXamwe IUJIaTHUX

eJeKTpoHCcKor HoBua (Ha upumep PayPal, Skrill u
Payoneer) mory ce KOPUCTHTH CaMo y IIATHOM IIPOMETY
ca MHOCTpaHCTBOM (paau miahama i HaruIaTe 1Mo OCHOBY
€JIEKTPOHCKE KYIOIpoaje pode u yciryTra).

[Topen n3naBama no3Bosa, Haponna 6anka CpOuje Bpuu
U HaA30p HaA CBUM IIpyKaoluMa IJIaTHUX YyCJlIyra u
M3/1aBaOIIMMa CIICKTPOHCKOT HOBIA y JICNy HHXOBOT
MIOCITOBamba KOjH CE€ OJHOCH Ha MPYKambe IUIATHUX YCIIyTra
W/WJIH M3aBarbe eJIEKTPOHCKOT HOBIIA.
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Ocepm 5: Pa3eoj fintech-a u ymuuaj Ha ghuHaHcujcky cmabunHocm

Fintech je ckpahennna 3a ,,puHancujcke TexHonoruje” (financial technologies) u 03Ha4aBa TEXHOIOIIKE HHOBAIIH]E
KOje yTHU4y Ha (PHHAHCH]CKE YCIyTe.

Fintech nanyctpujy 4nHe pa3NUYUTH aKTEpH, ald HajBUIIE CTAapTal KOMIAaHHje, Kao, Ha IPUMEpP, KOMIIaHH]je Koje
KpeauTupajy peer-to-peer, poOOTH30BaHH (AyTOMATH30BAHU) MHBECTHUIIMOHH CABETHHUIM (T3B. TUTHTAIHE IUIaThopMe
Koje 00e30ehyjy ayromarcke yciyre (PMHAHCH]CKOT TUIAHHPaKka HAa OCHOBY JITOPUTMa, ¢ MUHIMAIHUM YKJbYYHUBAEHEM
JbyAH WK 0e3 BHUXOBOT YKJbYYHBAHa), UCIIOPYYHONN JWUTUTAIHUX HOBYaHWKA (Digital wallets) M OHNIAJH TUIATHUX
ycayra. [locToju u Ipyru cerMeHT OBe MHAYCTpHje, KOjU YMHE TEXHOJIOIIKEe KOMIaHuje, kao mro cy Apple, Google,
Facebook, IBM u Microsoft, xoje ce ociamajy Ha CBOje 3HAHE M HCKYCTBO J1a OM yIuIie y CeKTOp (PMHAHCH]CKHX yCIIyra
U TUME oOjajyaje CBOjy TPXKHUIIHY IO3MIHjy. Y HCTO Bpeme, cBe Behm Opoj TpaaunmoHamHMX OaHaka W APYTUX
(hMHAHCH]CKUX MHCTHTYIMja MOYEO je 1a IPUMEYje fintech alumukaiuje U Memba CBoje mociioBHe npoiece. C 063upom
Ha cBe BehM Opoj YCIIOCTaBJbEHHMX MApTHEPCTaBa, CBE je TEXE OJIPEIUTH TpaHHIly H3Mel)y TpajuIMOHAIHUX WU
HETpaAUIIMOHAJIHUX YYECCHUKA.

Fintech xoMnanuje mpy»xajy MIAPOK CIeKTap (UHAHCHjCKHUX YCIyTa, KOoje Ce MOTY KIacH(UKOBaTH y IIeT Trpyma: a)
wiahame, HeTHpabe U TOpaBHAE, 0) IEO3UTHH MOCIOBH, KPSUTHH MTOCIOBH U TIOCJIOBY IPHUKYIIJbatba KalUTalla, B)
oCHTypame, I') yIpaBJbambe HHBECTUIHjaMa 1 JT) MOAPIIKA TPIKUIITY.

OBa nHIycTpHja pacte cBe Behom Op3nHOM, a TakaB TpeHA Oo4eKyje ce U 'y OymyhHocTn.

Kao BaxxHo murtame u3ziBaja ce Moryhu ytunaj fintech uanyctpuje Ha GHHAHCH]CKY CTAaOMIIHOCT, MOCEOHO y PaHOj
(ha3u HEHOT pa3Boja, C 003UPOM Ha HEHY IIHPOKY MPHMEHY.

Kopuctu npouctuuy us:”

1. 6ehe deuenmpanuszayuje u ousepcugurayuje, xoja cMamwyje BepoBarHohy na he 6aHKpPOTCTBO jeTHOT TPIKUIIHOT
YUECHHUKA yIrPO3NUTH (PMHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT CHCTEMA,;

2. 6ucoxoz cmenena aymomamu3zayuje, mto nosehasa e(hUKaCHOCT U CMambyje TPOILIKOBE 3a KJIMjEHTE U APYIITBO
y LICIHHY;

3. 6ehe mpancnapenmnocmu, xoja cMamyje acCUMETpHUHOCT HH(opManuja 1 oMoryhaBa 00Jpy MPOLIEHY PH3HKA U
pa3BOj HOBUX MHCTPyMEHATa 3aIlITUTE O] CIICLU(pUIHUX PU3HKA;

4. wupemwa npucmyna unancujckum yciayzama sehem 0pojy KOpHCHHKA, IIOCEOHO Y cerMeHTy aoMahuHcTaBa u
MaJIuX U Cpeamux mpenyseha.

Hakanmoct, HE MOry ce HMCKJbYYHTH MHKPO M Makpo (PUHAHCHjCKM PH3MIHM 1O (DUHAHCHjCKY CTaOWIIHOCT.
MukporHAHCHjCKH PU3UIIM MOT'Y HACTaTH Kao pe3y/TaT TpaJulOHAIHIX OaHKapCKUX IIOCIOBa Koje 00aBibajy fintech
KOMIIaHHje (C 003UPOM Ha TO J1a Ce OHE, Kao U OaHKe, Cyo4aBajy ¢ KPeJUTHUM PU3HKOM, PU3HKOM JIMKBUAHOCTH, PU3HKOM
(uHaHCHjCKe 3aBUCHOCTH M PH3MKOM pOYHE HEyCKJIaheHOCTH, Kao M C Pa3iMYUTHUM ONEPATUBHUM PHU3HLIMA).
MakpoHUHAHCHjCKH PH3HLM MOTY HACTaTH Kao pEe3yiTaT MPOLMKIMYHOT MOHamama, MehycoOHe MOBEe3aHOCTH,
(HE)3aMEBUBOCTH M CHCTEMCKE BXKHOCTH fintech KOMIIaHH]a.

Kakas he kpajuu edexar 6ury, Huje Moryhe npeIBUACTH y OBOM TPEHYTKY. 3aTO je HEOIXOAHO MPATHTH Pa3Boj OBE
HHIYCTpHje U UMaTu y BHAY cienehe KibydHe (akrope.

Yeayre fintech xomnanuje Koje TpagWIHMOHATHO NpYy:Xkajy O6anke. Fintech KoMmIaHWje Koje IpyXajy
TpaauIMOHAIIHE OaHKapcke yciuyre (KpeauTe, JMKBUIHOCT, POYHY TpaHchopManujy) MOry ojadaTd (HHAHCH]CKY
CTaOMIIHOCT Y MEpH y KOjOj OBE aKTUBHOCTH 1oBehaBajy quBepcu(UKaIijy KPeIUTHOT PU3UKA U PU3UKA JIMKBUIHOCTH
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y ¢uHaHcHjckoM cuctemy. Ha npyroj crpanm, moryhe je ma 300r HEZOBOJEHOT HMCKYCTBA, IIOCEOHO OaHKapCKOT, HOBH
YUYECHHUIM CTBOPE CHCTEMCKY PAamUBOCT, HAPOUHUTO Y CHIIA3HO] (ha3u (PMHAHCH]CKOT HUKIyCa WM Y YCIOBUMA TPKUIITHUX
nrokoBa. bynyhu na ce BehuHa fintech kommaHuja He OCliarba Ha BIACTHTa CPEACTBA, WM 3aTO IITO CE fintech KOMIaHH]je
ociamajy Ha O6aHke (M apyre (GUHAHCHjCKe WHCTUTYLHjE), MM 3aTO IITO HUXOBA aKTMBHOCT HE 3aXTEBAa KPEOHUTE WM
JIMKBUTHOCHY MOAPIIKY — MOTYHHOCT 3apa3e MpeKko KPEAMTHOT WM KaHaua JHKBHAHOCTH Caga je Manma, aad ce Mopa
MIPaTUTH.

IMpouukiMYHO NMoOHAMAamWe fintech kxomMnanuja. Fintech KoMnaHuje Cy CKJIOHE MPOIUKIMYHOM IOHAIIAKkY. Tako
HHTepakuuja n3Mely MHBECTUTOpA M 3ajMONPUMAIid, y YCIOBHMA pacra MpOoOIeMaTHYHUX KPEeIUTa, MOXKE JTOBECTH 10
npecynMBama u3Bopa (uHaHcupama. [lopex Tora, Moenu MPOLCHE PU3HMKA 3aCHOBAHU Cy Ha CIIMYHUAM aJTrOPHUTMHMA,
mTo moBehaBa aMIUIMTYAE KPEAUTHE aKTHBHOCTH M LIeHE IMOBHUHE.

Y1uuaj fintech naaycrpuje Ha KOHKYPEHTHOCT. Fintech kommanuje moBehapajy KOHKYPEHTHOCT U CMakby]jy HAKHAIe
3a kiaujenTe. VMcroBpeMeHo, moBehasa ce 6poj omepaTMBHUX Tayaka Koje MOTY OUTH MpeaMeT cajoep Hamasa.

YT1unaj fintech xomnanmuja Ha pu3uK o KoHHeHTpanuje. Mako fintech uanyctpuja 6p3o pacre, OHa je joII yBeK
Mana. Yiasak fintech XoMnaHWja Ha TPXUIITE (UHAHCHJCKUX YCIyra MOXE CMamUTH KOHICHTpAIH]y, jep
HeTPaJUIMOHAIHY YYECHUIM KOHKYpPHUIYy TpaAWIUOHATHHUM. Fintech XpenutHe Iuiar¢popme Mory mnomohu vy
JuBepcudUKaLMju U3Bopa Kamurana. MehyTnm, He MoXe ce HCKIJbYUUTH MOTYhHOCT J1a Heka finfech KOMIIaHHja TIOCTaHEe
BEJIMKA M TaKO CHCTEMCKHU 3HauyajHa. AJIM Yak ¥ Ja je BelIHMKa, yTHIAj Ha (UHAHCH]jCKY CTaOMIHOCT 3aBUCH O] CTEIeHa
3aMEHBUBOCTH YCIIyTa.

3amemuBocT fintech yciyra. Oe yciayre cy 6p3o u jako 3amemuBe. DHHAHCHjCKE YCIyre KOje ce€ MOTY JIaKO
3aMEHUTH CTBapajy MambH CUCTEMCKU PH3HUK.

YT1unaj fintech xomnanuja Ha GUHAHCHjCKY MOBE3aHOCT. Y3ajaMHa IIOBE3aHOCT aKTepa KOju Ipyxajy GuHaHCHjcKe
yCIIyTe 3HaTHO yTHYe Ha (PMHAHCH]CKYy cTaOMmIHOCT. Benmku Opoj moBe3aHux akrepa Hajuenthe cMamyje CHCTEMCKH PU3HK,
TIOWITO CE OH JIeIM Ha BEJMKH Opoj yuecHHKa. MehyTnm, y HEKHM CllydajeBHMa, y3ajaMHa TOBE3aHOCT MOXKE YTUIIATH Ha
IIHPEEE BEJIUKOT MIOKa KPO3 CUCTEeM. Fintech koMnaHuje yTH4dy Ha (PMHAHCH)CKY TIOBE3aHOCT Ha ciieiche HaYMHe:

* 110jaBa HOBE KOMITaHHj€ CTBapa HOBH YBOP KOjH C€ MOBE3yje ¢ MOCTOjehinM 1 Tako MpeKy YMHH HCIPETUICTEHI]OM H
CJIOXKCHHU]OM, T BHIIE ITOJUIOKHOM cajOep HaraauMma,

* mapTHepCcTBO U3Mel)y fintech koMnaHuja feilyje Ha UCTH HAYMH — NoBehaBa Mel)ycoOHy MOBE3aHOCT U CIOXKEHOCT, a
moceOHO HeraTUBHE e(eKTe cajoep Hamana;

* HEKe fintech anmyKalyje ociamajy ce Ha BeoMa JCLEHTPAIN30BaHe CTPYKTYpe U Ha Taj HAUMH YTUUY Ha HIKU PH3HK
KOHIIEHTpaIHje 1 Behy OTIOPHOCT.

AyTOMaTH30BaHO JOHOIIEHE OMIYKA. Fintech KOMIIaHUje IPHMEbY]y NHOBaTHBHE TEXHHUKE KaKo OU ayToMaTH30Bae
(uHAHCHjCKe yCITyre ¥ yYUHIIIe UX Op)kuM 1 eukacHujuM. MehyTum, otyke ce JoHOCe Ha OCHOBY alropuTama, Koju cy
YIIaBHOM HETO3HaTH perynaropuma. OJCyCTBO CTPYUHE CyNEepBU3Hje MOXKE IPOM3BECTH HOBE PH3UKE, TAKO /1A je Y MPOLEC
JIOHOLICHA OJTyKa HEOIXOAHO YKJbYYHUTH H JbYJIE.

PerynatopHu okBUp U MHULMjaTUBE

Axo fintech xommnanuje 00aBJbajy aKTHBHOCTH KOje Cy IpEIMET peryialije W 3axTeBajy JIMIEHIe, Kao LITO Cy, Ha
HpUMEp, KPeIUTHPahe, U3BPIIaBabe IUIATHUX TPAHCAKIHja, IPEHOC HOBLA UTA., OHE MOpajy OWTH JIMLEHIMpPAHE Kao
KpeITHE MHCTUTYLH]E, UIATHE HHCTUTYIMje, MHCTUTYIIH]€ eJIeKTPOHCKOT HOBLA U ci1. MehyTum, ¢ 003MpoM Ha OrpoMHe
moryhe KopHCTH of fintech WHIyCTpHje, IIUPOM CBETa CE jaBJbajy PEryJaaTopHE WHUIMjaTHBE PAaW MOAPLIKE fintech
KOMIIaHHjaMa ¥ CMameiha PU3KKa. Je[Ha TaKBa HHUIIM]aTHBA jeCTe [ C€ yCIIOCTAaBEe PEryIaTOPHU CUI'YPHOCHN MEXaHU3MHU
(Sandbox), oMHOCHO [1a ce yCIIOCTaBH IMpaKca 3a yOnakaBambe peryianyje y Ieproay TeCTHpama GHHAHCH]CKOT IPOU3BOAA
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WM yCIyre, JaKie, IIpe HEero INTO MOCTaHy IMupoko mpuxBahenn. Ha Taj HaumH ycrnocTaBiba ce paBHOTEXa u3Mehy
[IPOMOIIMje MHOBAIMja M 4YyBama (DPUHAHCHjCKE CTAaOMIHOCTH W 3aIITHTE KOPUCHUKA (HMHAHCHjCKHX yciyra. Ja Om
(uHaHCH]jcKU Ipou3BOJ 610 00yxBaheH MexanusmoM Sandbox, IpBO, OH MOpa OUTH WITM HHOBAIMja MM Ja HA THOBATHBAaH
HAuMH KOpUCTH noctojelly TeXHOJIOTHjy, ¥ JPyro, Mopa UMaTH HOTEHIMjal Ja pelM IpobieM M JoHece KOPUCT 3a
HoTpoLIaya u/miv UHAycTpHjy. CBU perynatopHu CUTYPHOCHH MEXaHH3MH yKJbY4dyjy IOCEOHE MEXaHH3ME 3aIlTHTE Of
pH3UKa. YIIIABHOM je ped O OrpaHHYelny y Homiepy Opoja M TuIla KIMjeHaTa, yKylHE BPeJHOCT mpomera u ci. Hekn
YKIbY4yjy AOHAaTHE Mepe 3allTUTe KIHMjeHaTa Kao IITO je YCIOCTaBJ/hbake apaHKMaHa KOMIIEH3alHje, 3aTHM CTPOTy
KOHTDOJTY yIpaBJbatha PH3UIMMA IIPOTHB cajoep Hamaza, Kao M CTPOXKE 3aXTEBE 33 U3BEIITABABE.

Ha neonxonHoct MehyHapoane capame y 0Boj obnactu ykaszao je u Onbop 3a ¢puHaHcHjcKy cradbunHocT (Financial
Stability Board). On6op 3a puHAHCH]CKY CTaOHIHOCT je Mel)yHapoJHO Teo Koje MpOMOBHIle (PMHAHCH]CKY CTAOMIHOCT Ha
cBeTckoM HHBOY. Om6op je ocHoBaH je 2009. ronune Ha nHUMjaTuBy [ pymne 20, kao Hacaeqauk Popyma 3a GUHAHCH]CKY
crabunHoct (Financial Stability Forum). Kao neo mangara, On6op 3a ¢pUHAHCHjCKY CTaOMIHOCT HaJAINIeAa PAambHBOCT y
CBETCKOM (DMHAHCH]CKOM CHCTEMY H Jaje MPEIOPYyKe 32 CMAKEHE PH3HKA.

Jyna 2017. roguHe 00jaBJbeH je U3BELITAj KOjU aHAIM3KMPA TIOTESHIIN]alHU YTUL] fintech nHAyCcTpUje HAa QUHAHCHjCKY
crabmiHocT. [Iperno3Hara cy Tpu OIpHOPUTETa 32 Mel)yHApOIHY capaimy y 0BOj obmacTu:”

1. Vnpasmwarwe nepunancujcxux cybjexama onepamusHum puzuyuma

Hamrexxan opranu 6m Tpebano fa yTBpAe Aa JIM Cy TPEHYTHH PETYIaTOpPHH OKBHPU HE(QHHAHCH]CKUX cyOjekara
onrosapajyhu.

2. Yonaowcasare cajoep pusuxa

HeonxonHo je mpumeHHTH cajoep 0e30€IHOCT JOHOLICHEM NPABOBPEMEHHX IUIAHOBA y Ciydajy cajOep Hamaza,
U3BPIIMTH pa3MeHy HH(OpMalyja M CIPOBeCTH Haa3op. PUHAHCHMjCKA M TEXHOJONIKA IMCMEHOCT MOTY YTHULATH Ha
cMameme BepoBaTtHOhe cajoep norahaja, Koju MMajy HEraTHBaH yTHIA] Ha GUHAHCH]CKY CTaOMIHOCT

3. Ilpaherse makpogunancujckux pusuxa

VY u3BemTajy je 3akJbydeHO J1a TPEHYTHO HeMa (pUHAHCHjCKHUX PHU3HKa O II0jaBe fintech WHOBanuja, 300T peIaTHBHO
Majie BPEIHOCTH OBOI' CEKTOpA y OIHOCY Ha (PMHAHCHjCKH cucTeM. MelhyTuM, HCKyCTBO HAac yro3opasa Jja cé OHH MOry
Op30 IOjaBUTH YKOJIMKO CE HE Ipare. 3aTo je HEONXOIHO Ja MehyHaponHa Teia W HAallMOHAJIHH PEryJIaTopH, IPU OLECHH
PH3UKa M 0OJIMKOBakY PEryJIaTOPHOT OKBHPA, y3MY Y 003D U fintech akTUBHOCTH.

VY wmajy 2017. roguHe o6jaBibeH je 3ajequmukn u3Bemraj Onbopa 3a ¢uHaHCHjcKy crabmiaHoct u Komwmrera 3a
(uHaHCHjCKH crcTeM Ha cBeTcKoM HUBOY (The Committee on the Global Financial System) o pacty fintech kpenura.

O0a m3BemTaja HaIIAIIaBajy Jla Cy 3BaHWYHHU IOJAlU O fintech akTHBHOCTUMA OTPaHWYEHH, T€ 3aKJbydyjy JAa Ou
HXOBA PACIIONOKUBOCT U KBAJIUTET YTUIAIN Ha Behy Maxkiby peryiaaropa, IIoceOHO ako ce UMa y BUIY Op3 pa3Boj OBe
HHJYCTpH]E.
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III. ®duHaHCHjCKA TPKUIITA

3axeamyjyhu ybnaxaeary MOHemapHe NoaumMuke y ycroeuma CHaXxHo2 (puckanHo2 npunazofjagata U NobosbWaky
MaKpOEKOHOMCKUX Kapakmepucmuka npuepede, cMaweHU Cy mpouwkosu 3adyxueara 3602 Mame nompebe 3a
3adyxueareM U nada kamamHux cmona Ha domaheM u uHocmpaHoM mpxuwmy. CMat-ee peghepeHmHe KamamHe
cmone HapodHe 6aHke Cp6uje odpa3uno ce Ha nad ceux QUHaPCKUX KaMamHUX cmona Ha mpxuwmy Hoeuya u mpxuwmy
kanumana. [1ad npemuje pu3uka Ha UCMOPUjCKU MUHUMYM U pacm KpedumHo2 pejmunea npaheHu cy nadom ceux
KaMamHux cmona y eepo3Haky Ha mpxuwmy Hosua u obee3Huya, npu Yemy je nopacsia 3auHmMepPecosaHocm cmpaHux
uHeecmumopa 3a dy20p0YHO ynazawe y dpxaeHe XoB. JlukeudHocm cekyHdapHo2 mpxuwma dpxaeHux XoB 3HamHo
je yeehaHa. YeedeHu cy Hoeu ¢puHaHcujcku uHcmpymeHmu. Mehymum, jow yeek nocmoju 3HamaH npocmop 3a
yHanpeljerw-e op2aHu308aH02 MpXuwma kanumasna, nocebHo mpxuwma KopnopamugHux obee3Huya.

II1.1. Tp:xxuirre HOBUA

I'mobanuu ¢uHaHCHjcKU ycioBU ¢y TokoM 2017. rogune
OWJIM peslaTUBHO IIOBOJBHU YCJEJ HM3Y3€THO HHUCKHX
KaMaTHHX CTONA M IOOOJbIIAHUX H3IVIENAa 33 IIIOOATHU
MIpUBpeAHU pacT. MeljyTum, HECY ce MOININ 3aHEMAPHUTH
pU3HMLN KOjU Cy TOTHIAIN W3
MOHETApHMX MOJUTHKA BoAehnxX IHEeHTpanHuX OaHaka U
IUXOBOI HEM3BECHOT yTHIaja Ha INIOOallHE TOKOBE
KaruTajia npemMa 3emJbama y yCIoHy. Y YCJIIOBHMa pacTa
SKOHOMCKE aKTHBHOCTH U JaJbeT jadara TP)KUILITA paja y
CAJl, ®E]/] je y 2017. Tpu myTa nmoBehao mrybaHu pacrion
pedepenTHEe KaMaTHE cTome (y MapTy, jyHY U JenemMopy),
a o1 okrodpa 2017. moyeo je n na cMamyje cBoj OmiaHc
(kKoju je y mepHoy eKCHaH3MBHE MOHETapHE IOJHMTHKE
yBehaH KyNOBHHOM Jp)KaBHHX M XHUIIOTEKapHUX XoB)
MOCTENEHNM CMabemheM MeceuHOr n3Hoca XoB koju ce
peunBectupa. C gpyre crtpame, ELb je 3ampxkana
KaMaTHEe CTONe Ha HCTOPHUjCKH HAjHWIKEM HHUBOY H
HacTaBWjia Ja CHPOBOJM IPOrpaM KBAaHTHUTATHBHUX
OJIaKIIMIIA HETO KYNOBMHOM XoB, y cMameHOM
MeceuHoM ooumy oj 30,0 mupa eBpa, ¢ IUIAHOM Jla UX
CIPOBOAM JI0 Kpaja centemoOpa 2018.

JAUBEPIC€HTHOCTHU

Y Cpbuju, ydOnaxaBameM MOHCTApHE IOJUTHKE Y
yCIOBHMa ¢ucKalIHOT M CTPYKTYypHOT
npuiarohaBama, MOOOJBITAHE CY MaKPOCKOHOMCKE
KapaKTEePUCTHKE MPUBPEIC H YMamheH YTHLA] IIOKOBA 3
MehyHapogHOT OKpyKema.

CHaXHOT

OuyBaHa je pelaTHBHA CTAOWIHOCT Kypca IUHapa.
[TouetkoMm romwHe 3a0eleKEHU Cy ACTPEelrjalnjCcKu
MpUTHCIH 300T HEW3BECHOCTH Ha MelhyHapogHOM
(hMHAHCH]CKOM TPXKHUIITY, MPE CBETra YCIed OJIyKe
®EJ[-a na HacTaBH C HOPMaJIM3AI[MjOM MOHETApHE
MOJIMTHKE, KAa0 U Ce30HCKH moBehaHe Tpaxme aomahnx
npexy3eha (yrmaBHOM yBO3HHMKA €HEpPreHara) 3a
mesm3ama. Opn ampmma 2017. romwHe mpeBlanaBajy
anpenujannjcKu MPUTHCIH, 300T Yera je AWHAp TOKOM
Beher ngena ropuHe jadao. Ha ampernmjanujcke mpuTHucke
yTULAIM Cy OOJbM W3BO3HU PE3YJITaTH, BHUCOK IIPHIIKMB
Ccau, 3aMHTEPECOBAHOCT CTpaHuX
MHBECTUTOpA 3a yjlarame y ApkKaBHEe Xo0B, pesnaTuBHO
BHCOK OTKYI €(DEKTHBHOT CTPAHOTI HOBI[A U PACT BAJIyTHO
WHJeKcHpaHe akTuBe Oanaka. Juuap je y 2017. ojagao
mpema eBpy 3a 4,2%, a Haponna 0anka Cpbwuje je, pamu
crpevyaBama NPEKOMEPHUX OCHHJIaluja JeBU3HOI Kypca,
WHTEPBEHHCANIA HETO KYMIOBUHOM 725 MIIH eBpa (YKyITHO
je xymmwra 1.355 muH eBpa, a mpogana 630 MiH eBpa),
4yyMe Cy J0AaTHO moBehaHe JeBH3HE pe3epBe 3eMJbe.
Takohe, kao mocnenuna jadyama eBpa MpemMa aMepHIKoj
BaJIyTH, IMHAP j€ Y HCTOM NEPHO/IY 0jadao IpemMa Jionapy
3a yak 18,2%.

nosehana

CHaxxHO (HCKaJIHO TIpuiarohaBame HE caMO INTO je
CMamWIO MOTpeOy ApkaBe 3a 3aayxuBameM Beh je
MHIUPEKTHO YTHIAJIO Ha Iaj TPOILIKOBA 3ay)KHBama Ha
nmomahem, amm 1 MeljyHapOIHOM TPXKHUIITY. YOaxkaBame
MOHETapHE IOJIUTHKE IUPEKTHO C€ Opa3sHio Ha
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

CMAaLCHC KaMaTHUX CTOIa U TPOIIKOBa 3ay’XKHUBamkba Yy

nuHapuma. Takohe, MoOHeTapHa  TIONWUTHKA  je
HEyTpanucaia TIIOTEHIUjalHO HEraTHUBaH edekaT
¢uckannor mnpuiarohaBama Ha pacTt. Ksamurter

MaKpOEKOHOMCKOT yIpaBJbarba U 00JbM MaKPOCKOHOMCKH
u3rIeau MOTBpheHu cy y MelyHapojHOM KOHTEKCTY
cramHuM HarperkoMm CpOuje Ha MeljyHapoaHUM JncTama
koHKypeHTHOCTH. Kpajem memembpa 2017. cmamena je
mpeMuja pu3uKka Ha HABO o7 96 O.1., MTO TpeacTaBiba
ucropujckn MuUHHMyM. [lopen Tora, cBe Tpu pPEjTHHT
areHnuje mnoOoJplIalie Cy KPEJUTHH PEJTHHT 3eMJbC
(Moody's Investors Service — y mapty, ¢ Bl Ha Ba3,
Standard and Poor s w Fitch Ratings — y neuem6py, ¢ BB—
Ha BB). TakaB pa3Boj goraaja omgpasmo ce Ha maj
TPOIIKOBAa 3ay)KHBama y CTPaHOj BaxyTH. Ksamurer
MaKpPOECKOHOMCKOT YIIpaBjbara, YNPKOC HEHU3BECHUM
I100alHUM  TOKOBHMA y  ycloBHUMa
JIMBEPreHTHUX MOHETapHUX IMOJHMTHKA Bojehux OaHaka,
noBehao je 3aMHTepecOBAHOCT CTPAHUX WHBECTUTOpA 3a
JlyTOpOYHO yJjlarame y JpkaBHe X0B, y3 Mawu puHOC.

Kanuralia,

Haponna 6anka Cpbuje je, y capaamu ¢ Bragom, nqoHena
OIUTYKY Jla CHM3U IIMJbaHy cTony uHbmanuje, ca 4% + 1,5
ma. Ha 3% + 1,5 mm. ox jamyapa 2017. roguue. [lpu
JIOHOIICHY OIIyKe, YBaXKeHO je cieneche: mHbmamuja je
nH(pIaIoHa
OYCKHBaWa Cy YCHIpPEHA Ha HUCKOM HHUBOY; 3HATHO CYy
1000JbILIIaHE MAKPOEKOHOMCKE KapaKTEPUCTUKE M U3IIIEIH
3emsbe. Mudnanuja ce y 2017. xperana y rpaHunama
HOBOT IMJba M y JCLeMOpY je u3HOocmIa ubanux 3,0%,
ITO TIOTBPl)yje UCTIPABHOCT JJOHETE OJUTyKE.

cTabuanM30BaHa Ha HHCKOM HUBOY,

Pedepenrtna xamarna croma je y 2017. roguHu CHMXKEHa
JIBa 1IyTa, y CenTeMOpy W OKToOpy, 3a mo 0,25 .., Ha
3,5%. Ha omryke o yOnakaBamky MOHETapHE IMOJIHUTHKE
MPBCHCTBEHO j€ YTULAIO CJIa0Jbehbe HH(IATOPHUX
MpUTHCAaKa 10 OCHOBY Qakrtopa u3 xgomaher u
MelyyHapomHOT okpyxema. C Ipyre cTpaHe, HEH3BECHOCT
Ha MehyHapomHOM (pUHAHCHjCKOM W POOHOM TPIKHINTY
HaJlarajia je Omnpe3HOCT y BOlermy MOHETapHE MOJHTHKE
TOKOM ocTarka rogune. L{ukinyc cmamema pedepeHTHe
3amoyer y Majy 2013.
pPE3yNTHPAO je CHIDKEEM OBE CTONE HA FHCH HAjHIDKU

KamaTHe CToIe, TOJMHE,
HUBO Y PSKUMY IWbamka HHOIanuje. TuMe cy CTBOpeHU
YCJIOBU 3a JajbM MajJ KaMaTHUX CTOMa Ha HOBE U
nmocrojehe muHapcke kpemaurte, mTo 00e30ehyje 3HaTHE
yIITene 3a ApKaBy, MpuBpeny u rpahane.

Haponna 6anka CpOuje je y 2017. macraBuia nma
CIPOBOIM PEBEP3HE pEIo TpaHCaKIHje (permo mpojaja
XoB ¢ poxom nmocneha TpaHcakuuje on jeaHE HEAebe),
Kao TJIaBHE Olepalyje Ha OTBOPEHOM TPIXKUILITY, PajH
TMOBJIa4Y€ha BUIIKOBA JINKBUAHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa.
Merton TproBama je ayKIHjCKH, IO BapHjaOHIHO]
BHIIECTPYKOj KAMAaTHOj CTOTH M Ca YHAmped MO3HATUM
mHocoM XoB xoje Hapomma 6amka CpOuje mpomaje.
Hajuma kamatHa croma Kojy OaHKe MOTY TOHYIUTH
jenHaka je peepeHTHOj KamatHoj crornn Haponue OaHke
CpOuje. Kao mpenmer Tux TpaHcakuuja kopuirheHu cy
JMHApCKK OnarajHM4KW 3amucu, koje Hapomna Oanka
Cpbuje eMuTyje UCKIbYUHBO 3 PEIIO TPAHCAKITH]e.

IIpBux ocam mecenu 2017. roguHe, NpoceyHa MeCeUHa
pero cromna” Ouia je peraTuBHO cTaOWIIHA M KpeTala ce
y uHtepBany on 2,90% no 2,97%. Ca cmamemeMm
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe, y CenTeMOpy U OKTOOpY,
CMameHa je W MpocedyHa pemno croma 3a no 0,2 ma. o
Kpaja TOAWHE pero CToma je ocTajla peJaTHBHO
HEeTpoMemeHa M Ha IMOoCIenmkoj peno aykuuju y 2017.
roguHu u3Hocuina je 2,57% (2,88% mHa mocnenmoj
aykuuju y 2016). ITocmarpano y ogHocy Ha kpaj 2016.
ronuHe, OaHke cy Ha kpajy 2017. mosehane miacmane y
peno XoB Haponne 6anke Cp6wuje (ca 33,8 mupa nuHapa
Ha 45,1 mupn auHApa). Y UCTOM TEpHOAY, HE3HATHO je
moBehana u o0aBe3Ha pe3epBa Koja ce HW3IBaja y
JMHapUMa, JIOK Cy TPEeKOHOhHW neno3nTH OaHaka Koi
Haponue 6anke Cpouje cmamenu (I'paduxon 111.1.1).

pacpukoH II1.1.1. U3aBpaHun MHCTPYMEHTH
MoOHeTapHe nonuTtuke HapoaHe 6aHke Cpb6uje
(y mnpa RSD)
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ﬂel‘lOSMTHM BULLKOBU NUKBUOHWX CpeacTaBa
O6pavyHaTa avHapcka obaBesHa pesepsa
H CTake onepauyja Ha OTBOPEHOM TPXULLTY

Wasop: HBC.

7 Crona ocTBapeHa Ha pero aykKipjama IoHAeprcaHa H3HOCOM npoaaTux XoB.
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IIpomer Ha MeljyOaHKApCKOM MPEKOHONHOM TPIXKHIITY
HOBIIa MamH je Hero y mperxoaHoj roauuu (I'padukon
II1.1.2). Ipoceunu gueBHU mpometr y 2017. u3HOCHO je
2,9 mupn nmuapa (3,8 mupa amnapa y 2016). C
noBehameM JMHApCKE JMKBUIHOCTH OaHaka, IpPOMET Ha
NPEKOHONHOM TPIKMIITY HOBLIA OIaJa0 je U3 TpoMecedja
y Tpomecedje, Tako aa je y T4 2017. npoce4Hu AHEBHU
IIPOMET M3HOCHO CaMo 2,5 MIIpJ TUHApa.

Kamarna cronia BEONIA™ nparuna je KpeTame IpocedHe
peno crome. Ilpoceuna Bpemnoct crone BEONIA y
neriem6py 2017. usnocuna je 2,4% (2,8% y meuemOpy
2016). Kamarna crona BEONIA cHwxeHa je y Apyroj
MOJIOBUHHU TOAWHE, IITO je TOCNIEIWIla CHIKaBama
pedepeHTHE KaMaTHe CTOIle, Kao U MPOCEYHE PEIo CTOTIE,
alM W HEWTO HIKEr IpoMera Ha MelyOaHKapckoMm
MPEKOHONHOM TPXKUIITY HOBIA. TOKOM Iieje TOIMHE,
BpenHoct crore BEONIA 6una je Huxa o1 peepeHTHe
KamarHe crore, ONMKe KaMaTHOj CTOMHM Ha JIeTO3UTHE
omakmune. Pasnuka wu3Melly mpocedHe MecedHe
BpeaHoctu kamarHe crone BEONIA m kamaTHE CTOIE Ha
JICTIO3UTHE OJIAKIINIIE KpeTaja ce ox 18 6.1m. (y aBrycry)
10 44 6.11. (y okToOpYy).

IIpoceune meceune BpenHocTu kamarHe crorie BELIBOR
y aeuem6py 2017. kperane cy ce y pacrnony ox 2,5% 3a
Hajkpahy pouHocT 1m0 3,2% 3a HajoyXy PpOYHOCT.
IMopehemwa pamu, y meuemopy 2016, oBe crtome cy ce
kpertaine y pactony ox 3,0% 1o 3,6% (I'padukon I11.1.3).

Kako 6um moncrakia pa3Boj meljydankapckor cBoOI
Tpkummra, Haponna Ganka CpOuje opraHmsyje peoBHE
NIBOHEACJbHE W TPOMECEUHE ayKI{je CBOIl Npoiaje, Tj.
KyIOBHHE JIeBM3a Kojuma ce o0e30elhyje monmatHa
JIeBU3HA, OJJHOCHO JWHApcKa JUKBUIHOCT. Toxom 2017.
ronune, Haponna 0anka CpOuje je y CBOIT TpaHCaKIHjaMa
¢ GaHKaMa CBOII KylMja M CBOM Ipopajia 1mo 546,5 MiH
eBpa, mTo je HemTo Buine Hero y 2016. romunn (440,0
MIH eBpa). [IpoMeT je moBehaH u Ko cBOI TpaHCAKIHja
n3mel)y 6anaka, unju je ooum y 2017. usnocuo 202,7 M=
espa (111,0 miu eBpa y 2016).

Pagu cmamema pu3rka pe)MHAHCHPAba, a 3axBasbyjyhu
MO0OJBIIIAHUM MaKPOCKOHOMCKHM KapaKTepHCTHKaMa,

IpXaBa je TIIpenula ¢ KPaTKOPOYHHX  HM3BOpa
(hmHAaHCHpamka HA EMUCH]y CPEABOPOYHHX U JyTOPOYHUX
(huHaHCHjCKUX HHCTPYMEHATA. Toxom 2017.

OpraHM30BaHE Cy CcaMO TpH ayKIuje JIp)KaBHUX
JquHapekux 3anuca (12 aykimja y 2016) — jenna aykuuja
IIECTOMECEYHHX ¥ [JBE ayKIHje jeIHOTOAMIIBUX
(53-HenesbHUX) ApKABHHUX 3amuca. YKYITHA BpPEAHOCT
emucHja ap>kaBHUX 3anuca y 2017. roquHu M3HOCHIIA je
camo 23,0 mupa nunaapa (ox wera ce 3,0 mupa nuHapa
oIHOCHMIO Ha mecromeceyHe, a 20,0 mapx Ha
jenHoroMIIbe 3amuce), wro je 3a 74,0 mupa auHapa
Mame HEro y NMpeTXO0JHOj TOIUHU. Tpakma 3a 3amicuma
Omra je 3HaTHO HIKA OJT TOHYAC W M3HOCHIA je 7,5 MIIpJ
JMHapa, a HIWKH je Ouo M obuM mpoxpaje Ap>KaBHUX

JMUHAPCKUX 3amuca (peaiusaiuja), Koju je U3HOCHO camo

pachmkoH 111.1.2. PecpepeHTHa cTona,
BEONIA 1 KamaTHe cTomne Ha Aeno3uTHe U
KpeauTHe onakwuue

(MeceyHn npoceuy AHEBHUX NopaTaka)

(v %) (y mnpa RSD)
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= BEONIA — 06um TproBatsa (4.c.)
KamatHa cTona Ha aenosuTHe onakimue (1n.c.)
KamaTHa cTona Ha KpeauTHe onakwmue (n.c.)
e— PehepeHTHa kamaTHa cTona (n.c.)
BEONIA (n.c.)
e [pOCEYHA NOHA. Peno cTona (1.c.)

W3Bop: HBC.

'pacpumkoH 111.1.3. KamaTtHe cTtone BELIBOR
(Meceynu npoceuy, y %)
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W3eop: HBC.

" IIpoceyHa noHaeprucaHa KaMaTHa CTOIA 10 OCHOBY NPEKOHONHHUX M03ajMHULIA Ha
melhybankapckoM HOB4aHOM TpykuiuTy y PeryOnunun Cpouju.
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pacbukoH 1ll.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULITY
HOBLIa M ayKuujama AMHAPCKUX ApXXaBHUX
3anuca

(mMeceynn npoceuy, y %)
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BELIBOR 3M
e Pecpep. kamaT. cTona
e Tpe3. 3an1c 53H

e Tpes. 3anuc 6M
BELIBOR 6M
Tpes. 3anuc 3M

W3Bop: MuHnctapcteo chuHaHcuja n HBC.

'pacbukoH 111.2.1. CTakbe ANHAPCKUX
ApxaBHux XoB
(HoMWHarnHa BpedHocT, y Mnpa RSD)
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Wasop: MuHuctapctso dmHaHcuja.

2,6 mupa nuHapa. Ycien HaBEACHOI, CTambe JUHAPCKUX
JIp’KaBHUX 3amuca’™ Ha kpajy 2017, usHocwmio je camo 1,8
MJIpJ AUHapa, win 3a 46,5 MIpa IuHapa Mame HEero Ha
Kkpajy 2016. rogune.

Crame Ip)KaBHHX 3aluca IEHOMUHOBAHUX Yy eBpuMa’®
kpajy 2017. roguae m3Hocmio je 188,2 muH eBpa (324,6
MIJIH eBpa Ha kpajy 2016). Toxom mene rogmae OMIIO je
IIeCT ayKIWja OBUX 3alllca, Ha KOjuMa je 3abernexeHa
pEIIaTHBHO BHCOKA Tpaxkma (89% emucwuje).

Ha

VYenen manor Opoja HOBHX €MHCHja, KaMaTHE CTOIE Ha
JIp’)KaBHE ocTaine cy
HernpoMemeHe (2,64% Ha mectomeceune 3amuce u 3,48%
Ha roaumme 3amuce). KamarHa cTtoma Ha 3ammce
JICHOMHHOBAHE y eBpUMa CHIDKeHa je 3a 30 6.1 (Ha camo
0,48%). Mako je MHTEH3UTET CMambeha KaMaTHUX CTONa
610 c1abuju Hero NMPeTXOAHUX IOJIMHA, KAMaTHE CTOIE Ha
Jp’KaBHE 3amuce Ha kpajy 2017. roguHe Haja3wmie cy ce

AWHApPCKE  3alluce TrOTOBO

Ha MCTOPUjCKOM MHUHHMYyMYy. buie cy Huxe o
pedepentHe kamaTHe crome u croma BELIBOR
ynopemuBux pounoctu (I'paduxon I11.1.4).

II1.2. Tp:xkuuTe 00BE3HUIIA U AKLUja

TpxuiuTe QpKaBHUX OOBE3HMIA TPEICTaBba jeAaH Of
Haj3HAYajHUjUX cerMeHata jgomaher (WHAHCHjCKOT
TpkumrTa. [IpumapHy mponajy oBUX XapTrja Ha moMahem
TPXUIITY OpraHusyje MwuHHCTapcTBO (HHAHCHjAa —
VYrpaBa 3a jaBHU AyT, METOIOM ayKIHj€ 110 jeJHHCTBEHO]
KaMaTHO] CTOMHU. Y TPETXOIHOM IIEPHOAY YUHMI-EH je
3HaTaH Hampejak y Imomieny nosehama mpocedyHe

” Jlpxasue XoB ¢ pounomhy on 53 Hezesbe.
" Ip>xaBHe XoB ¢ poynomthy ox 53 Hexesse.

POYHOCTH JUHAPCKUX JpKaBHUX XO0B u cMmamema
TPOIIKOBa (PUHAHCHUpamka [0 OCHOBY OBOI BHJA
3a/Ty)KUBamba.

JpxaBHe muHApCcKe 00Be3HMIlE oMoryhaBajy IpkaBH Ja
Cce IO peNaTUBHO TOBOJBHMM YCIOBHMA 3aayXH Ha
nomaheM TPXHIITY, cMambyjyhu H3I0KEHOCT BalyTHOM
pu3uKy W JonpuHocehu massem mporecy JAuHapu3anuje
¢buHaHCH]CKOT CcHCTeMa. 3axBasbyjyhu mo00JbIIAHO]
¢uCKalHO] TO3WIHjH, 3aqyKWBakbe HA INPHUMapHOM
TPXKUIITY IMHAPCKUX JApKaBHUX XoB ponmarHo je
cMarmbeHo, y3 pehe aykunje, Mmamu u3Hoc XoB koju je 6no
nonyheH Ha TpoAajy M pPENaTHBHO MOBOJbHE KaMaTrHe
crome. Hajpehm geo emucuja apxaBHHX 0OBe3HHUIIA
OJIHOCHO C€ Ha JJMHAPCKE XapTHje MYKUX POUHOCTH, KaKO
6m ce moBehano yuemhe OBUX HHCTpyMEHATa Y YKYITHOM
mopTQorjy Ip>KaBHIX 0OBE3HUIIA.

Crame AMHAPCKUX [PKAaBHUX OOBE3HUIA POYHOCTH
MPEKO TOMUHY JaHa Ha Kpajy 2017. roguHe U3HOCHIIO je
623,6 Mupz 1uHApa, 1WTOo je 3a 6,6% BHIle HEro Ha Kpajy
2016. rommue (I'pajpuxon II1.2.1). VYV cTpykTrypu
TUHAPCKUX AP>KaBHUX 00BE3HUIIA Ha Kpajy 2017. roquae,
Kao ¥ Ha Kpajy 2016. roqune, Hajehe yuyemhe umaie cy
Tporonuiimke oOBe3Hune (44%), nok je yuemrhe
CEMOTOJIMIIBUX  APXKAaBHUX  OOBE3HHUIA
mosehano (ca 25% na 33%).

3HAaTHO

HakoH ycmemHux peannsanuja eMucuja OeHUMapkK
o6Be3nnma y 2016, ca NCTOM CTPATETHjOM je HACTaBJHEHO
u TokoM 2017. roqune. [Ipunnkom emutoBama OeHUIMapK
00Be3HHLA, IUTAHUPAaHH O0MM IPOaje MPEeICTaBba CaMo
JIe0 YKyIHE eMHCHje, a paJd peoTBapama €MHCHje THX
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padmkoH 111.2.2. TpaxHsa 3a ANHAPCKUM
ApXaBHUMM O6Be3HULIama
(npumapHe aykumje, y mnpa RSD)
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= TpXWLLIHA BpeAHOCT NpoaaTux obsesHuua (a.c.)
Bid-to-Cover pauvo (n.c.)

Masop: MuHucTapcteo duHaHcuja.

oOBe3HMIIa BHUIIE IMyTa TOKOM rommHe. OBe eMmucHje
jgonpuHoce nosehamy 00MMa CEeKYHJIApPHOT TProBamba U
Majy W3BPIIHUX CTOIA MPUHOCA HA PEOTBapamUMa THX
emucuja. [Topen Tora, emuroBame OeHUMAapK OOBE3HHUIIA
NpPEJICTaBIba jeJaH OJ] YCJIOBa 33 YKJbYUUBAE JPIKABHUX
XoB y mnobanHe wHIEKCe IpkaBHUX oOBe3Huna (Local
Currency Government Bond Emerging Market Index).

Hako je ykymaH oOuUM eMHCHja JAp’KaBHUX JUHAPCKHUX
obBe3nuna’” tokom 2017. uznocuo 839,9 mupn nuHapa,
IUIAaHUPaHU 00MM mpojaje Ouo je 3HarHO HWXKHU. [lopen
TOra, CMameHa NOoTpeda ApKaBe 3a 3aqy)KHBamkEM
oMmoryhmia joj je &ma TpuxXBaTH caMO OHE TIOHYIE C
JIOBOJFHO HHCKMM KaMaTHHM cromama. [lokazaTesb

'pacpukoH 111.2.3. NMpoueHaT peanusaumje n
yuyewhe cTpaHUX UHBECTUTOPaA Ha ayKuujama
AVHapPCKUX ApXXaBHMX 06Be3HULA

(y %) (y mnpa RSD)
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= HOMWHaNHa Bpe4HOCT emucuje 3a npoaajy (a.c.)
MpoueHaT peanusauuje (n.c.)
Yuewhe cTpaHux nHBecTMTOpa (Nn.C.)

* 3a BeHumapk obBe3HMLE npukasaHa je ykynHa BpeaHOCT
emucuje M peanusauuja kao npoueHat Tor M3Hoca.
MnaHupaHu o6um npopaje Ha OBUM aykuujama je 610 HUXM
0[] YKYMHO eMUTOBaHOT.

W3Bop: MuHucTapcTBO chuHaHcwja.

77 NpxasHe XoB ¢ pounourhy oz aBe, TP U CeiaM roJnHa.

OZIHOCA TPaXXEHOI M MNpuxBahieHOr HM3HOCA JMHAPCKUX
IpkaBHUX o0Be3Huna (Bid-to-Cover pammo) Ha
ayKIjamMa TpUMapHE TIpofaje yKa3yje Ha peJaTHBHO
MoBOJbHY cuTyanujy. OBaj ToOKas3aresb je HajBHIIE
Bpennoctu (1,7) mocturao y jaHyapy W OKTOOpy, a
Hajuwke BpenHoctu (1,0) y majy u jymy 2017. ronune
(I'pacuxon 111.2.2). Taxohe, peanuzaimja Ha IPUMAPHUM
ayKIfjaMa JUHAPCKUX JPKaBHUX 0OBE3HHUIA y OTHOCY Ha
IUTAaHUPaHH OOWM TIpoflaje Ha THM ayKIiujama Omia je
W3Y3ETHO TIOBOJBHA.

Kymoncke crorme, ka0 1 CTONe OCTBapeHE HA MPUMapPHUM
ayKIjama Jp)KaBHUX OOBE3HHIIA, MOJATHO Cy CHIDKCHE
TokoM 2017. rommue. KymoHcke cTome Ha ApKaBHE
TUHApCKe OOBE3HWIE CHIDKeHe cy ca 4% Ha 3,5% 3a
Ha 4,5% 3a

TPOTOAUIIELEC. OZ[ KaMaTHUX CTOIla OCTBApCHUX Ha

IBOroJuIIme o00BesHue U ca 6%

NPUMapHUM ayKIlMjama JTUHAPCKUX Jp)KaBHUX 0OBE3HHUIIA
(M3BpIIIHE CTOIIE), HAJBHUIIIC j¢ CHIDKCHA KaMaTHa CToIa Ha
CEIMOTOIMIITLE ApKaBHE OOBe3HWIe — ca 5,64% Ha
5,00% (3a gax 64 6.11.), 1 KaMaTHA CTOTIa Ha TPOTOIHIITEHC
oOBe3HuIe — 3a 45 0.1, Ha 4,29%. bynyhu na je y oba
cilydyaja ped 0 eMHUTOBaHUM OeHYMapK 0OBE3HHUIIaMa, OBa
CHIKeHwa cy y HajBehoj mMepu ocTBapeHa 3axBasbyjyhu
YEeCTUM PeoTBapambuMa eMHUCHja THX 00Be3HHIIA. Y HCTOM
mepuoay, KaMaTHa CTONa Ha NPHUMapHUM ayKIHjama
JBOTONUIIELUX TUHAPCKUX OOBE3HUIIA CHIDKEHA je 3a 25
6.1, Ha 4,05%. CHmWXeHe Ccy M KyIIOHCKE CTOIE Ha
JpkKaBHE OOBE3HHUIIE ICHOMUHOBAHE Y €BpUMa, TAKO Jia Cy
ce mo kpaja 2017. roauHEe TPOTOAUINEEC OOBE3HHIIC
eMHTOBAJIE C KyITOHCKOM cToroM of 1,5% (paunuje 2,0%),
a METOTOUIIE C KYMOHCKOM CTONOM of 2,25% (panuje
2,5%). Iapg xynmoHckmx crtoma mpaheH je CHIDKemeM
M3BPIIHMX KaMaTHUX CTONA Ha NPHMapHUM ayKIijama
oBHMX 00Be3HuIa. HajBuIie cy CHIIKEHE NMETOTOIUIIEE
JpyKaBHE OOBE3HUIIC ICHOMUHOBAHE y eBpuMa (3a 52 0.11.,
Ha 2,38%). OcTBapeHe KaMaTHE CTONE HA JBOTOIWIIELC
00Be3HHUIIEe HIKE Cy 3a 8 0.11., Ha TPOTOaUIIke 3a 16 6.11.,
a Ha JeceToroauIIme 3a 20 0.1.

Tokom 2017. cmameHo je yuenrhe cTpaHUX WHBECTHTOPA
y noptdoiujy AMHAPCKUX JApKaBHUX OOBE3HHMIA ca
32,2% (y neuem6bpy 2016) Ha 28,6% (y neuemopy 2017).
Kao mro ce moxxe Buzmetu Ha ['paduxony I11.2.4, nomahe
OaHke cy ox kpaja 2015. mpeTexHu BIACHULN APKABHAX
obBe3nuua. huxoso yuemrhe y noprdonnjy TuHapCcKux
xapruja’™ Tokom 2017. nmosehano je 3a oko 0,7 m.u. u y
neueMopy je u3HOCcWiIo 55,4%.
WHBECTUTOPH (ocurypaBajyha apymTBa, TMEH3WjCKH U

Ocranu pomahu

™ Vkipydyjyhn apikaBHe 00BE3HHIIE U JJPJKaBHE 3aIHCEe POUYHOCTH 53 HeJesbe.
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WHBECTUIIMOHK (DOHIOBU) W Jlajb€ Cy 3HATHO Mambe
3aCTYIUBCHH Ha ayKIHjaMa JUHApCKUX JpXKaBHUX
00Be3HHUIIA, allil je TOCICABIX TOMUHA TIPHUMETHO [1a ce
nosehaBa mBUXOBO yuemrhe Ha TUM aykuujama. HacraBak
quBepcudukanmje M jayama  Oaze  gomahmx
WHCTUTYLIMOHAIHUX WHBEeCTUTOpa Ouhe M y HapegHOM
TIEpUOJy O BEJIMKE BaXKHOCTH 3a yHarpeheme TpkuiTa
Jp>KaBHUX OOBE3HHMIIA, KAO M 32 CMabEHmhe OCCTIHHBOCTH
TOr Jella TPXKHLITAa Ha KpeTama y MehyHapogHoMm
OKpYXKEIbY.

O0uM emucHje IpKaBHUX OOBE3HMIA ICHOMHHOBAHUX Y
espuma” (1,3 mupm espa) 6mo je Toxkom 2017. romuHe
Hmku Hero y 2016. rogwam (1,5 mupn espa). Ha
aykijaMa OBHX OOBe3HMIIa 3a0clie’keHa je BHUCOKa
Tpaxma (0ko 96% emucuje), Ka0 M PENaTHBHO BUCOKA
peanu3zanyja (oko 79%), yciien yera je cTame 0OBE3HHIIA
JICHOMHHOBaHUX y €BpHMa C POYHOIINy TPEKO TOIUHY
nana mosehano 3a 0,4 mupn espa y 2017, na 3,0 mupg
espa (I'paduxon III.2.5). Hajsehe yuemhe y yxymHOM
nopTdorjy Ip)KaBHUX OOBE3HMIA JCHOMHHOBAHHX Y
eBpuMa uMajy nerorogumme (30%) M Tporoaumime
o0Be3Hute (28%).

O6uM mpomeTa Ha CEKYHIAPHOM TPXKHIITY AWHAPCKUX
npxkaBHEX XoB 6mo je y 2017. romuHHM BHUIIH HETO Y
MIPETXOJHOj TOIUHH U JOCTUTao je HuBo oxm 410,1 mupx
CekyHaapHO TProBame XapTHjama
JICHOMHUHOBAaHUM Y eBpuMa nzHocuiio je 899,0 miH eBpa.

JIUHApA.

Pacty mpoMera Ha CEKyHJapHOM TP)KHUIITY 3HATHO je
JIOTIPHHEJIO yBOEmE CTpaTerHje eMHTOBama OCHUMAPK

obBesnuna. On HoBemOpa 2015. roauHe, HyropodyHe
Jp>kaBHE OOBE3HMIE YKIJbYYCHE Cy Ha prime JACTHUHT
Beorpancke Gep3e, a yKymaH mpoMeT THM OOBE3HHIIaMa
Ha beorpanckoj 6ep3u y 2017. nznocmo je 58,6 mupa
JUHapa. YBohemeM JpkaBHHX OOBE3HHIA y PEIOBHO
TproBame Ha beorpajckoj Oep3u ONakIiiaH je MPHUCTYIT
WHANBUAYAJTHUX HWHBECTUTOpA OBHUM HHCTPYMCHTHMA.
Pa3Boj cexyHmapHOT Tpropama JAp:KaBHUM OOBE3HHIIaMa
Ha OpPTaHW30BaHOM TPXKUIITY nompwHOCH U Behoj
TPAaHCIAPEHTHOCTH W  JIMKBHJIHOCTH CEKyHJIAPHOT
TPKMINTA JPKaBHUX OOBE3HMIA, a BpEMEHOM he
oMoryhuTH M ycrocraBibambe TPXKHUIIHE €PUKACHOCTH Y
npolecy BpeAHOBama OBHX xapTuja. [lopen Tora,
JUKBUIHO CEKyHAApHO TpXKuiTe omoryhaBa Op3y u
epukacHy KymOBHHY W TpoAajy oOOBe3HHWIA, a
UCKJbYUNBAEM JINKBHIHOCHE MIPEMH]jE PU3HKA, CMAIbY]y
Ce M TPOILIKOBH 3aly’KHBarba JAPHKaBe.

VeoheweM emucHja OeHUIMApPK OOBE3HHUIIA OCTBAPHO CE
MO3UTHBaH eexaT Ha 0OMM U KOHTUHYUTET CEKyHIapHOT
TProBama, Kao U Ha yHarpeheme TpKUIHe epuKacHOCTH
y MOCTYIIKY Ipojaje ApKaBHUX XapTHja HAa MPUMApHOM
Tpkumty. Tpxumre npxkaBHux XoB moryhe je namee
yHanpenuTn yBohemeM KOHIeNTa NMPUMapHUX JWIIepa,
MTO MOXE MPYXKUTH T00py OCHOBY 3a yHampeheme
TpXUIIHE e(QUKACHOCTH CEKYHIApHOT  TP)KHIITa
Jp>kaBHUX X0B.

Pagu naseer pasBoja TpxkuINTa JApKaBHUX XoB wu
oJlaKIaBama ycioBa JoMahuM MyHOJIeTHUM (GU3HYKUM
JUIAMA 32 yharame y npkaBHe XoB, Pemybmuka Cpouja

padumkoH 111.2.4. CTpykTypa nopTtdonuja
AVHaPCKUX ApxaBHUX XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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mmm—— CTpaHu UHBECTUT. (N.C.)
[Howmahe 6aHke (a.c.)

40

[Homahe 6akke (n.c.)
CTpaHu uHBecTuT. (A.c.)

* Kactoau 6aHke, ocurypaBajyha apywTea, neHaujckv hoHA0BM,
¢lM3MHKa nuua v octana npasHa nuua.

M3Bop: LieHTpanHu peructap 3a Aeno 1 KIUPUHT XapTuja of BPeAHOCTU.

'pacpmkoH 111.2.5. Ctawse ApxaBHuMX XoB
AEHOMWHOBaHUX Yy eBpuMa
(HomMuHanHa BpegHocT, y MiH EUR)
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W3Bop: MnHncTapcTeo chuHaHcuja.

™ IpxaBHe XoB ¢ pounomthy ox iBe, TpH, MeT, IeCET U METHAECT TOIHHA.
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Qunancujcka mporcuma

je 27. nenembpa 2017. emuToBasia HOBU (DMHAHCH)CKH
WHCTPYMEHT — mmrenne oosesnnue. lltenne oOBe3nmIe
Cy EeMUTOBaHE y JAWHApPHMa M €BpUMa, C poKoM aocreha
o JnBe, TpHW, INeT M jecer roxumHa. llojenuHavna
HOMHHaIHA BpeaHocT je 2.000 nqunapa 3a nuHapcke u 100
eBpa 3a ITeJHE OOBE3HMIE JCHOMHHOBAHE Yy €BpHMA.
Jeman wnHBecTHUTOp MOXe KynutH HajBume 5.000
MTEIHUX OOBE3HWIA JACHOMHHOBAHUX Yy IMHApUMA,
ogHocHo 500 mTemHUX OOBE3HMIIA JIEHOMHHOBAaHUX Yy
eBpuMa, 1o jenHoj emucuju. lllrenne oOBe3HHIIEe UMajy
KyIIOHE, KOjU C€ pPa3iMKyjy 3aBHCHO OJl POYHOCTH H
BayiyTe (KOJ AMHAPCKHUX IITETHUX OOBE3HMIA KYNOHCKA
ctona usHocu usmehy 4% 3a gBoromumime u 6,25% 3a
JIECETOTOAUIIILE IITEAHE 00BE3HMILE, IOK KO 0OBE3HHUIA
y €BpHMa HCTHX POYHOCTH KyIOHCKAa CTONa H3HOCH
mmehy 1% u 4%) u xoju ce roammme wucruiahyjy.
Hltennum oOBe3HWIIaMa ce HE MOXKE TProBaTH Ha
CeKYHJIaQPHOM TPXKMIITY, alu ce OHe moxa oxapeheHum
yCclIOBUMa MOTY HaIulaTUTH mnpe poka pocneha. Ha
emucuju u3 aenemopa 2017. roguHe poaaTe Cy MITSTHE
00Be3HUIIE Y YKYITHOM HOMHHATHOM H3HOCY of 0,2 Mipx
JuHapa u 17,5 MiH eBpa.

TpxuniHa kanuraiu3anuja beorpanacke Oep3e Ha Kpajy
2017. n3nocuna je 548,9 mupn nunapa (oxo 12% B/II1-a).
VY omHocy Ha kpaj 2016, HuKa je 3a oko 7% (I'padukon
1I1.2.6). TpxwumHa KanmuTamu3anuja je y Hajpehoj mepu
cmameHa Ha MTII® cermenty Beorpaacke Gepse, ycien
HCKJbyUYCHa, OIHOCHO TIOBIaucwa oapehenor Opoja
u3/aBajiang, JOK je TPXKUIIHA KaluTalu3aluja prime
JIMCTHHIAa HE3HATHO BHIIIA HETO Y MPETXOIHO) TOANHH.

Ha «pajy nmeumembpa 2017.
HajIMKBUIHU X akuuja BELEX15 wsnocmo je 759,8,
mTo je 3a 5,9% BHIlle HETO Ha Kpajy MPETXOAHE rouHe. Y
nucroM nepuony, naaekc BELEXline takole je mopactao
3a 5,9%, Ha 1.662,5. LicHe aknuja cy HajBHILE TIOpacic y
T1 2017.
HACTaBJbEH j€ U TOKOM Jpyre MOJOBUHE FOJMHE, TAKO Ja
je Ha kpajy 2017. manexc BELEX]5 nocturao HajBUIILY
BpenHoct of jyHa 2011, a BELEXline ox oktobpa 2008.

TOAUHEC, HHJICKC

rofMHEe, a ONOpaBaK BPEIHOCTH aKilhja

Wunekcn Ha Gep3ama permoHa uManu cy Tokom 2017.
TOAWHE PA3JINYUTC TPECHIOBEC, IPU YEMY CY MHACKCHU Ha
BoztehuM cBeTCKMM Oep3ama 3HaTHO IOpPaciy y OHOCY Ha
kpaj nperxoxne rogune (I'padpuxon 111.2.7).

VYkymaH npomer akimjama Ha beorpasckoj 6ep3u y 2017.
U3HOCHO je 8,3 mupa AuHapa, mTo je 3a 1,8 mupa nuHapa
BHINIE OJl TpoMeTa peanu3oBaHor y 2016. roguHu.
Hajsehn mpomer 3abenexuiie cy akmmje Kojuma ce Tpryje
Ha prime ucTUHTY beorpazncke 6ep3e (3,9 mupa nuHapa).

Pammo meceunor obpra aknuja® jemaH je on mokasaresba
JMKBUIHOCTH TPKUINTa. Hricka mpocedyHa BpeTHOCT OBOT
pauuja, koja je y aeuem6py 2017. usnocuia camo 0,07%,
yKa3yje Ha HHCKY IHKBHOHOCT beorpaacke Oepse
(I'paduxon 111.2.8). BpenHnoct oBor pamuja je HE3HATHO
Hmwka Hero y 2016. romuau (0,08%), mpu uemy je
BPEIHOCT OBOI' paluja HMXKa OJ BPEIHOCTH U3
NpEeTKpU3HOT nepuoaa, kajaa je 2007. roguHe M3HOCHIA
1,3%. MelhyTum, THKBHIHOCT OEp3aHCKOT TPIKUIITA YaK
j€ ¥ HeTIOBOJbHHja, aKo C€ MMa Y BHY J1a paIlfio MECEJIHOT

padukoH 111.2.6. TpxkUwHa kKanuTanusauuja
Beorpaacke 6ep3e

(y mnpa RSD)
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O6BesHuLe (1.c.)
m— Akuuje (n.C.)
TpxuiwHa kanuTanusauuja (a.c.)

W3Bop: Beorpaacka 6epaa n HBC.

pachumkoH 111.2.7. KpeTarwe 6ep3aHCckuMx MHAEKca
(wHgekc, 15. 11. 2007 = 100)
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Wasop: Bnymbepr.

% MTII — mynTuiaaTepaita TproBadka ruiardopma.

' VI3padyHaBa ce Kao OJHOC YKYITHOT IIPOMETa aKIfja y TOKy Mecela M IIPOCEYHOT
CTama TPXKHUIIHE KalTHTaIn3alKje akluja y B¢ BpeMeHCKe Tauke (KpajeM Tekyher
1 IIPETXOIHOT MECEIa).
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

o0pra akuuja y yKynaH INpOMET YyKJbyuyje U OJIOK
TProBama, Koja ce, Kao jeJHOKPATHHU OTKYII aKIHja, cCaMo
dopMamHO perucTpyjy Ha Oep3m W HE OJpakaBajy
CTBapHY JIMKBHIHOCT Oep3e.

Tpenn cmamema Opoja TpaHcakiuja Ha beorpajickoj
Oep3u, koju je y 2017. nogatHO CMameH Y OIHOCY Ha
2016. roguHy, Takohe TOBOpH O jOII yBEK HETOBOJHHO]
Pa3BHjEHOCTH TPXKHIITA KalKTAalA.

VYuemrhe cTpaHUX MHBECTUTOpPA y YKYIHOM IPOMETY Ha
beorpanckoj Oep3u Toxom 2017. roaMHe HM3HOCHWIO je
38,1% u Owo je 3a 2,1 m.m. Hke ox ydemha y 2016.
roguHu. CTpaHM HMHBECTHTOPH Cy Y TProBamy OWIH
AKTMBHUjHM Ha CcTpaHM mpojaje xaprtuja (41,4%) nero Ha
cTpanu KynosuHe (34,8%).

Ha prime nuctunry beorpajacke Oep3e yKJbydeHE Cy H
oOBe3HuIle koje je EBporicka 6anka 3a 0OHOBY W pa3Boj
nzgana Ha gomahem TpxkumTy. OBe TpOTOAMIIEE
JUHApCKe O0OBe3HUIle, TIOjeMHAYHE HOMHHAIHE
BpenHocTy o1 10 MIIH TMHApa, y YKYITHO] BPEIXHOCTH OJ
2,5 mupn nuHapa, emMuToBaHe cy 5. gernemOpa 2016.
ronuHe. To cy mpBe auHapcke XoB koje je Ha nomahem
TPXUIITY W3aja jeaHa MelyHapomHa (HUHAHCH]CKa
nHCTHTYIHja. OOBE3HUIIE Cy EMHUTOBAHE C BapHjaOMITHOM
kamatHoM croroM (0,4 m.m1. ruryc Tpomecednn BELIBOR)
U TPOMECEYHOM HCIUIATOM KylloHa. M3naBameMm OBHX
00OBe3HMIIA HAYMEGEH j€ HOBH KOPAK y Pa3Bojy TPIKHUILTA
kanutasia y CpOMju W IpyKeHa [IojJarTHa IOAPIIKa

padpmkoH 111.2.8. MpomeT akumjama Ha
Beorpapckoj 6ep3un

(y Mnpa RSD) (y %)
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mmmm \leceyHo 6ok Tproeara (4.c.)
MeceyHu paumo obpTa akuuja (n.c.)

M3Bop: HBC, Ha ocHoBy noaaTtaka Beorpascke 6epae.

npouecy auHapusanuje. Toxkom 2017. roaune, Ha
Beorpanckoj Oep3m je caMo jenHa
TpaHCAKIIHja OBIM OOBE3HHIIAMA.

3a0eexena

Ha MTTI cermenty beorpancke Gep3e Moxxe ce TproBarH
MYHHIIMIATHUM OOBE3HHUIIAaMa KOje Cy eMHUTOBaiu I'pan
[Ha6an m Ommruaa Crapa IlazoBa. Melhytum, TOKOM
2017. ronuHe HUje OO TPAaHCAKIIja OBUM OOBE3HUIIaMa
Ha beorpasckoj Oep3u.

TpxuiTe KOpHopaTMBHUX OOBE3HHIA M Jlajbe je ciiabo
pa3BujeHO, ¢ BeoMa MaiuM Opojem mpemayseha koja cy
eMHTOBajla OBE OOBE3HHIE, W TO YINIABHOM IIOA
HEMOBOJFHUM  yciioBuMa. OBe 0OBE3HHWIIE HHCY
mctupane Ha beorpasckoj 6epsn. C 063upom Ha TO Ja
KOpIIOpaTUBHE OOBE3HUIIC NPE/ICTABIbAjy alTepPHATHBHU
HaunH (uHaHCHpama mpeayseha, koju Moxe OUTH
jebTuHUj o OGaHKapCKOT KpEAUTHpara, Pa3Boj OBOT
CerMEeHTa Off BEIWKOT je 3Ha’aja 3a momaha mpemyseha.
Wnak, 3a pa3Boj OBOI TPXKHIITA HEONXOAHE CY
AKTHBHOCTH Koje O mompuHene Behoj TMOHYIHM OBUX
HHCTpyMEHaTa (HOp. HIXKU TPOIIKOBH YKJbYUHBAEha THX
HWHCTpyMEHATa Ha OPraHU30BAHO TPXKUILTE), AT U JaJbU
pasBoj
(mpymTBa 3a OcHUTypame, NMEH3WJCKH M HMHBECTHUIIHOHH
(hOHIOBM) 3aMHTEPECOBAHUX 32 yJarame y KOPIOPATHBHE
00BE3HHUIE.

HOMahI/IX UHCTUTYHUHUOHAJIHUX HHBCCTUTOPA

3a nasbe yHarpeleme opraHn30BaHOT TPXKHUILTA KaruTaia
mokeJbHO je moactahm momaha npemyseha ma cBoj pact
(¢uHaHCHpajy  TPUKYILUbAEHEM myTeM
WHUANHjaTHUX jaBHUX TMOHy#a akmuja. [lopem Tora,
noehame Opoja eMUTeHaTa YMjUM Ce aKlyjama akTHBHO
Tpryje nomatHo Ou JOIpuHENIO pa3Bojy beorpancke
Oepse, ka0 ¥ BeheM MPHCYCTBY WHCTHTYIHOHAJIHUX
MHBECTHTOpA 3aMHTEPECOBAHUX 3a ylarame y Te
HHCTPYMEHTE.

KammuTaia

Pa3Boj HOBHMX ()MHAHCHjCKMX HWHCTpyMEHaTa MOXe
JI0JIaTHO JlaJbeM  pas3Bojy
¢unancujckor tpxumnrta. Ilopen Ttora, kako Ou ce
mosehano ymarame gomahux (U3MYKHX JIMIA, TOTpeOHA
je W nmonaTHa enyKandja CTAaHOBHUINTBA. YHampeheme
mocrojehe perynatmBe W ®HCEHO ycKiahumBame C
KpeTamiMa TPXKHUINTA Kamutana Ha HHUBOYy EY Takole
MOYKE UMATH JIOJIaTHE TIO3UTUBHE e(DeKTe 1O Jajbu Pa3Boj

JIONIPUHETH nomaher

nomaher (pUHAHCH]CKOT TPIKHUIITA.
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I11.3. ®unancujcka HHPPACTPYKTypa

Ilnamuu cucmemu u cucmemu 3a nopaeénare

dunancujckux  uncmpymenama npeocmasvajy
ungpacmpykmypy punancujckoz mpiycuwima, 3Havajiy
3a npagospemeno u3epuiasarbe NIAMHUX MpancaKyuja
¢unancujckux

u mpancaxkyuja npenoca

UHCpYMeHama Koje cy pe3yaimam eKOHOMCKUX
akmuenocmu paziuuumux cyojekama. Cuzypna u
epukacna unancujcka ungpacmpykmypa npeoycios
je cmabunnocmu

dunancujcxkoe  mpocuwma u

Qunancujckoz cucmema Kao yenune.

[TnatHu cuctemu omoryhaBajy mpaBOBPEMEHH IMPEHOC
HOBYaHHX CpejicTaBa u3Mely yuecHHnka y ToM cucremy. Y
BUMa ce 00aBJbajy 00paja, HETHPAmhE W/ UK MOPABHAE
IUIATHUX TpaHCakluja. Y CHCTEMHMa 3a IOpaBHAHE
(hMHAHCH]CKMX HHCTPYMEHATA CITPOBOJIC CE TIOCIOBH KOjH
o0yxBarajy NnMpeHoc (MHAHCH]jCKUX HHCTPyMEHATa, C THM
Jla Cy OBH CHCTEMH TIOBE3aHH C IUIATHUM CHCTEMUMa 300T
HEOINXOJHOCTH MOPaBHAba HOBYAHOT JENa TPaHCaKIIHja
[0 OCHOBY TProBama (PUHAHCH]CKMM HWHCTPyMEHTUMA U
o0e3oehuBama DvP* MexaHH3Ma.

[MmatTHM cumctemMu y kojumMa ce oOaBiba obOpama u
HETHpamke — U3padyHaBamke HETO MO3MIH]ja 32 IIOPaBHABE
— Takolhe Cy 3HAuYAjHH 3a jayame MOBEPCHA JABHOCTH Y
nomahy BalyTy W cTaOuiaH (DUHAHCH]CKU cHCTeM. Y
OBUM CHUCTEMHMa U3BPILIABajy c€ HAJO3M 3a IPEHOC Yuje
ce  MyJITWIaTepaiHe MO3MLHKje  YYEeCHHUKa,
n3padyHaTe y OBUM CHCTEMHMa, NopaBHaBajy y RIGS
cucremy Haponue 6anke Cpbuje, y ckiiaay ¢ npaBmimma
pana tux cucrema u RTGS cucrema Hapomne Oanke
Cp6wuje. Ha tpxumry Penyonuke Cpouje (pyHKIMOHUITY
ciesiehu riaTHu cuctemMu y Kojuma ce 00aBibajy oOpaja
U HETHpamwe: KIMPHHT IuaTHu cucteM Haponne Ganke
Cpbuje, meljybaHkapckn KIMPUHT CHCTEM Y JIeBH3aMa
Haponne OGanke Cpbuje, DinaCard mnaTHH cucTeM
Haponue 6anke Cpbuje, kiupuar yekoBa YBC u KiIupuHr
JTIUPEKTHHX 3a1ykema YBC.

HECTO

RTGS mnarau cuctem Haponae 6anke CpOuje v KITMpUHT
ratHu cucteM Haponne 6anke Cpbuje ytBphenu cy, y
CKJIaay ca 3aKOHOM O IUIATHUM YCIyramMa M OJUTYKOM
JIOHETOM Ha OCHOBY TOI' 3aKOHa, Kao OWTHH IUIATHH
CHCTEMH, 3HA4YajHH 3a CTAOMIHOCT
(hMHAHCH]CKOT CHCTEMA, Y KOME jé KOHAYHOCT TIOpaBHAba

3amTuheHa y ciydajy HacTylama HECIOCOOHOCTH

LENOKYITHOT

% Delivery Versus Payment, iCTOBPEMEHH NPEHOC (PMHAHCH]CKHX MHCTPyMEHATa 1
HOBYAHHUX CPEJICTaBa.

y4ecHHKa Ja u3Mupu obaBe3e. RTGS mimaTHU cHCTEM
Hapomue Gamxe Cpobuje (Real Time Gross Settlement)
jecTe IJIaTHU CHUCTEM 3a IIPEHOC HOBYAHMX CpEICTaBa y
JIMHApUMa U3Mel)y ydecHHKa y TOM CHCTEMY y peaHOM
BpEMEHY H TO0 OpyTO MpPUHIMIY A0 BHCHHE MOKpuha
cpecTaBa Ha pauyHy yuecHuka. OJ moceOHOT 3Hauaja 3a
o0e30ehuBame cTadbMIHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTeMa
Peny6mmkxe Cpbuje jecte cTabMIHO, CHTYPHO U €(UKACHO
¢yuakunonucame R7TGS mnaTHOT cuctema Haponae OaHke
Cpbuje. tberos cucTeMCKH 3Hauaj Oriiesa ce 'y YNbCHULH
JIa je TO jeIMHU CHCTEM 3a IPEHOC HOBYAHUX CPE/ICTABA Y
peasHOM BpEMEHy Ha (UHAHCHJCKOM TPXKHIITY, Ja
00e30chyje edukacaH kaHajd 3a CIOpPOBOhemEe Mepa
MOHETapHe IOJIUTHKE, Ka0 U Ja Ce y IbEeMy BpPIIH
NOpaBHabe HOBYAHHMX 00aBe3a, OJHOCHO IIOTPAXKUBAHA
HACTalMX y APYTHM IUIATHHUM CHCTEMHMA, U MOPABHAKE
HOBYAHOT [eJla TpaHCaKl{ja MO OCHOBY TpProBamba
(PMHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMA.

VYuecuunmma y RTGS nmatHom cuctemy Hapomae 6anke
Cpbuje omoryheHo je ma aIeKkBaTHO YIpaBJbajy
KPEIUTHUM pH3UKOM, Oyayhu a ce nopaBHame 00aBiba y
peasiHOM BpeMeHy M 1o OpyTo mnpuHuuiy. Kako ce
nopaBHame MelycoOHMX  TpaHcakiuja BpmK Yy
LEHTPATHOOAHKAPCKOM HOBILY, Y4€CHUIIN HUCY U3JIOKEHH
KPEAUTHOM M JIMKBHIHOM PH3UKY KOjU TIPOMCTHYE O
areHTa 3a nopaBHame. C japyre crpane, 3a yuemhe y
KIUPUHT TulaTHOM cucteMy Hapoxne Oanke CpOwuje
YUECHUK je IyXaH jaa o0e3demu oxaroapajyhu u3HOC
JMMHUTa y BHJY PE3EPBHUCAHUX HOBYAHUX CpEJCTaBa 3a

M3pavyyHaTy HeraTMBHY HeTo mo3unujy (debit cap).

VYuecunimma y RTGS nnaraom cucremy Hapoxne Ganke
CpbOuje o006e30cheno je u na ympaBibajy PHU3HKOM
JIMKBUIHOCTH, j€p UM CHUCTEM Ipyrka MOTyhHOCT Iperiiesia
CBUX HUXOBHUX TPAHCAKIIUja, YBHU] Y TPEHYTHO CTame Ha
padyHy, Kao ¥ IIPOMEHE PeAociiesia U3BpIIaBamka HaJIora

Tabena I11.3.1. BpegHocT u 6poj nnahawa y RTGS
cuctemy HapoagHe 6aHke Cp6uje

Mpocek nepnoga
2010-2016. 2017.
RTGS cuctem HBEC

BpeaHocT, y mnpg RSD 44.652,05 46.432,33
Bpoj nnahatsa, y MnH 135,60 154,00

WaBop: HBC.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

3a ruahame kopumthewem npuopurera. [lopen tora, y
OKBHpY CBOT HWHCTpyMeHTapujyma, Hapomma OaHka
Cpbuje omoryhyje OaHkama a KopucTe OecKaMmaTHE
KpeauTe y TOKY jeHOT AaHa. Ped je o konaTepaan30BaHoj
KpEIUTHOj OJIAaKIIMIH Koja ce 0Jj00paBa Ha 3aXTeB OaHKe.
Konarepai 3a Ty BpCTy KpeIuTa, Kao 1 3a CBe MOHETapHe
orepanuje, unHe nuHapcke XoB Haponue 6anke CpoOuje,
Perrybmuke Cpbuje m mMehyHapomHux (QHHAHCH]CKHX
WHCTHUTYIHja C HAjBUIIAM KpeOTUTHUM pejTuHroM. Cama
MoryhHocT OaHaka 1a 06e30e/1e JoAaTHY JIUKBHIHOCT Ha
OBaj HAa4YMH OJI W3Y3C€THOI' j€ 3HAayaja 3a HECMETaHO
(YHKIMOHUCAE TUIATHUX CUCTEMA.

[ocpenctBom RTGS mmatHOor cuctema Hapomue Oamke
Cpbuje, Tokom 2017. rogmHEe peann3oBaHO je YKYITHO
154,0 mute rutahama, ykynHe BpeaHoctu 46.432,33 mupa
nuHapa. Hajeeha meceuna BpeaHOCT mpoMeTa ocTBapeHa
je y HoBeMOpy (4.574,62 mupa auHapa).

Jeman ox mokaszarespa 3Ha4aja OBE BPCTE CHCTEMa 3a
HalMOHAJIHY TPHUBPEy jecTe BpeaHoCT Iuiahama koja je
peanu3oBaHa y THM CHCTEMHMa (YKyIHa BpEIHOCT
npomera) y onHocy Ha BJII1. Bpemnoct peannzoBaHux
mnahawa y RTGS cuctemy tokom 2017. rogune Omna je
oxo necet myta Beha ox B/II1-a Pemy6mmke CpoOwuje.

PacnionoxuBoct oBux cucrema y 2017. roguHu u3HOCHIA
je 100%, mTo je jeman ox (akTopa KOjU YTHUY Ha
CTaOMIIHOCT (PMHAHCH]CKOT TPIKUIIITA.

Mpesxka meh)ydankapckux
TpaHcakuuja R7TGS niaarHor
cucrema Hapoane 6anke Cpouje

W3pauynaBame MpexHux mnokaszaresba RTGS cucrema
BpILM CE€ Kako OM ce OICHWJIa MTOBE3aHOCT YYECHHUKA M
00e30emuiIa OCHOBA 3a aHAIU3y CTENCHA CTAOWIIHOCTH
MpeXXe Ha MOTCHIMjajllHe IIOKOBe, Kao u edexaTa
MIPCHOIICHHA MIIOKOBA KPO3 MPEXKY.

AHann3a KapaKTepUCTHKAa MpEXe H3BEJeHa je Ha
JTHCBHHUM IOJAI[MMa 3a MepHoj jaHyap—aeiuemobap 2017.
roJiiHe, Ha OCHOBY H3BellTaja o MeljyOaHKapcKum
TpaHcakijamMma y RTGS mutatHOM cuctemy Hapoxmne
6anke Cpbuje. Tokom 252 pamHa JaHa aHAM3HUPAHE Cy
camo Melybankapcke mopyke tuna M7202 w MT103,%
KOoje Cy 3a CBakM paaHM JaH KopuinheHe paau

BV cknany ca SWIFT cranpapioM, nopyka tuna M7202 KOpUCTH ce 3a IPEHOC
HOBYAHMX Cpe/CTaBa M3Mel)y ydecHHKa y IUIATHOM CHCTEMY, JJOK Ce IIOpyKa THIa
MT103 XOpHCTH y Cly4ajy M0jeIHaYHIX HAJIOTa 3a MPEHOC HOBYAHUX CPEICTaBa
3a pauyyH KOpHUCHHKa Iutathux yciyra. Ilopen tora, y RTGS cucremy Haponne
Ganke CpOuje u3BpiaBajy ce u nopyke tirma MT102 — rpylHH HaJIoO3d 3a Maja
wiahama.

8 JlerasbHO OOjalimbere IOKa3aTeJbha MOXE ce moriexard y M3semrajy o
crabunHocTi uHancHjckor cucrtema 3a 2015. romumy, OcBpr 4 — MpexHo
MOJIEITHpambe.

MozieIupamba NoceOHNX Mpeska. Pesynraru ananmse Mory
ce Bugetn y Tabemm I11.3.2, mpm wemy cy mpukasaHe
BPEIHOCTH ITOKa3aTesha Ha MPEKHOM HUBOY.™

Toxom 2017. rogune, ogHOCHO 3a 252 pajHa JaHa, 3a
rmocMarpanu ysopak TpaHcakuuja (MT7202 w MTI03)
MIPOCEYHA BPEAHOCT OCTBAPEHOT JHEBHOI IIPOMETa
n3HOCHINa je 59,6 mupx quHapa. M3BpiieHo je y mpoceky
15.388 TpaHcakumja 1Mo maHy, a IpOCEYHA BPETHOCT IO
TpaHCaKIMjH N3HOCWIIA je 3,64 MIIH TuHapa.

Benuunna ¢unancujcke Mpexe aeduHucana je Opojem
yaecHuka. ¥ RTGS miarHom cuctemy Hapomue Gamke
CpObuje axTuBHO je ydecTBoBana 31 Gamka, omHOCHO 30
O6anaka ox jyma 2017 rommue®. JIlHeBHM TpoCeK
mupekTHux MelhyOankapckux Beza wu3Mmely Oanaxa
HU3HOCHO je OKO 637, I1ITO 3HaYHX Ja je Ha THCBHOM HHBOY
BEJIMKHM Opoj OaHaka nmao MelycoOHe TpaHCakije TUIa
MT202 n MTI03. TlpoceyHa BpETHOCT ITOKa3aresba
I0BE3aHOCTH 071 65,54% Ha THEBHOM HUBOY PEIATHBHO je
BHCOKa, @ CAMHM THM U Mel)y3aBUCHOCT (pUHAHCHjCKHX
WHCTUTYIMja, Ha IITa yKa3yje W HHUCKa IpoceyHa
BPEIHOCT IyXHHE myTa ox 1,24, Tj. cpenma BpPEeIHOCT
CBHX Hajkpahux myTeBa rnpema OUI0 KOM YBOpY.

3a aHaNIM3y MpEKe OBOT THIIA BaXKHHU IMapaMeTpH Cy
Cpelrba BPEIHOCT CTEleHAa YBOpa, ajld M BPEIHOCT
M3JIA3HOT CTEINCHAa YBOpPA, KOjU yKa3yje Ha Opoj OaHaka
kojuma Ta ozapehena Oanka miacupa HOBUAHA CPEACTBA.
VY cayuajy na ce (MHAHCHjCKA MHCTHUTYIHja KOja HMa
BHCOKY BPEIHOCT Cyoun ¢
peanm3anmjoM ONepaTHBHOT PH3UKA, Tj. HeMoryhHomhy
BpuIewka Iuahama, noctoju Beha MoryhHoct mmpema
3apa3e Ka  IIOBE3aHUM OJTHOCHO
(hMHAHCH]CKMM MHCTHTYIIMjaMa Koje o4eKyjy npuius. Ha
uuBoy RTGS mpexe Hapomue Ganke CpOuje, cpemma
JHEBHA BPEIHOCT H3JIa3HOT CTeleHa (average degree
out) m3Hocu 20,26, mMTO je PEeTAaTUBHO BHUCOK CTEICH C
003upoM Ha yKyrnaH Opoj OaHaKa — y4eCHUKA Y CHCTEMY.

OBOI' IIOKasarcjba

YBOpOBHMA,

Koeduuujent rpynucama, KOjU IpeCcTaBba
,TIOTCHIINjall” Tpymrcama, Takol)e je BHCOK, y TPOCEKy
81,86%, mro 3HauM ma cy cycean uBoposa y Behoj mepu

IIOBC3aHHU.

[Toka3zaresb HOCPEAHOCTH OAPaXkKaBa y4eCTaloCT ¢ KOjoM
ce TojeqWHAYHE WHCTHUTYIHMje Hajlla3e Ha Hajkpahmm

% Ha kpajy 2017. ronune, y 6ankapckom cexropy PemyOinke Cpbuje nocnosaio
je 29 Oanaxa, anu je Jybanka Omina ydecHuk y RTGS cucremy camo 16 pagHux
JlaHa TOKOM JereMopa.

* Ipocedna ayxuua nyta (average path length) I, 3a 4sop h je cpejirba BpeHOCT
cBux Hajkpahux myTesa mpema 60 koM uBopy I, I, = =Y, dp;. Ha nusoy
Mpexe, IpoceuHa TyKHHa IyTa Mpexe (average path length) neduHUCaHa je Kao
OJIHOC CPEJEbe BPEAHOCTH MPOCEYHMX MYy)KHHA IyTeBa 3a CBAKM 4YBOp M Opoja
4BOpOBa, Tj.] = nl_lz‘ L;.

102



Qunancujcka mporcuma

Tabena I11.3.2. RTGS meRhy6aHkapcka nnahawa (MpeXHU HUBO)
Cpeatba
BpeaHocT
Mnahawa BpeaHoct nnahatsa (y mnH RSD) 59.581,53
Bpoj TpaHcakumja 15.388,84
MpoceyHa BpeAHOCT MO TpaHcaKuuju 3,64
(y MnH RSD)
BenuumnHa Mpexe Bpoj usoposa* 30,50
Bpoj anpekTHnx Besa 637,35
Mepa pasparsuHe MokasaTers pasparsuHe 1,24
MosesaHocT CreneH yBopa 22,63
M3nasHu cTeneH YBopa 20,26
['ycTHa noBe3aHOCTV Mpexe 65,54%
KoeduumjeHT rpynucama 81,86%
OcTanu noksartersu MokazaTers nocpegHoCTH 3,23%
WHpeke pasnuuntocTtn 0,38
Aeuembpa 2017. JybaHka je 6una aktueHa 16 gaHa.
WaBop: HBC.

MepujaHa Makcumym MuHumym i;a:vﬁ:s:j"aa
60.656,50 73.574,67 51.890,93 6.055,01
15.662,43 17.592,73 13.258,32 1.105,63
3,66 3,94 3,25 0,24
30,50 31,00 30,00 0,50
628,57 662,28 620,04 15,29
1,24 1,28 1,21 0,02
22,64 23,40 21,94 0,59
20,26 21,06 19,61 0,50
65,55% 68,35% 63,27% 1,80%
81,70% 84,39% 80,49% 1,24%
3,23% 3,33% 3,23% 0,03%
0,30 0,58 0,27 0,12

* Kankynauuje cy usBefeHe Ha OCHOBY AHEBHUX u3BelTaja RTGS cuctema, nepuog jaHyap—aeuembap 2017, mehybaHkapcka nnahatwa (MT202 n MT103), Tokom

nyTeBUMa u3Mely ocranux uBopoBa Mpexe. Kaza je peu
0 BAXHOCTH (PUHAHCHjCKE WHCTHUTYIHjEe y TUIaTHOM
cucTeMy, OaHKe ¢ BEJIMKHM ITOKa3aTesbeM MOCPEIHOCTH
3HAa4YajHEe Cy y CMHUCIY Ja y OUTHO] MEpH y4YECTBY]Y Y
IIPEHOCY ILIOKOBA KPO3 MPEXKY.

Bpennoct ox 3,23% mokasaresba MoCcpeTHOCTH MPUITHIHO
je HHCKa, aJi HaKOH aHAIW3e CIIPOBEICHE MO OaHKama,
MOXXE C€ YTBPAUTU Ja IOCTOjH HEKOJUKO YBOpOBa C
BHCOKHM BPEIHOCTHMA I10KA3aTesba MOCPETHOCTH, Ka0 U
BEJIMKH OpOj YBOPOBA C HUCKUM BPEIAHOCTHMA.

Cpenma BpEeAHOCT WHAEKCA PA3IWYUTOCTH, KOJH
oMoryhasa mopeheme 1mene Mpexe U3 MepCIeKTHBE CBUX
rapoBa CyCeTHHX 4YBOpoBa, y ciydajy RTGS wpexe
u3Hocu 0,38. To moppazymeBa 51a ce M3 MEPCIEKTHUBE
cBaka JBa cycenHa uBopa RTGS Mpexka moHamia
XOMOTeHO, Kao W Ja Mpexa u3rieAa CINYHO U3
nepcnekTuBe Behnue uBoposa.

MpexHH ToKa3zaTeJbl KOjU cy KOpHIINGHH 3a OIHC
KapaKTepUCTHKa MpEkKe IUIATHOT CHCTeMa y3uMajy Y
003up MeljybaHKapCcKy MOBE3aHOCT, JOK CE 3a OIICHY
3Ha4YajHOCTH (HUHAHCHJCKE MHCTUTYLH]E Y MPEXKH
[UTATHOT CUCTEMa y3uMa y 003Up U BPEIHOCT IPOMETa y
BUJIY TEKUHCKOT (pakTopa rpaHe.

padumkoH 111.3.1. Mefy6aHkapcka noBe3aHoCT
RTGS mpexe HapoaHe 6aHke Cp6uje

Q

©

* Mepwop jaHyap-aeuembap 2017, mefybaHkapcka nnahara (MT202
n MT103).

** BeriymMHa YBopa cpa3MepHa je ydelhy 6aHke y yKynHOM npomery,
nebrbuHa nuHnje BpegHocT MefybaHkapckor npoMeTa, 40K TaMHuWja
6oja yBopa o3Ha4aBa Behu GPoj M3BPLLUEHKX Harora.

W3Bop: HEC.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

Ha ocHOBy 0Be aHa/mu3e MOKe ce 3ak/byduTn 1a je RTGS
Mpeka BHCOKE ITOBE3aHOCTH, Al Ja MOCTOjU HEKOJIHKO
(MHAHCH]CKUX HWHCTHTYLHja Koje cy MelycoOHO BwIme
MOBE3aHe, IITO NPEJCTaB/ba OCHOBY 3a Jajby aHAIHM3Y
MpEXHHX TIOKa3arejba Ha HHUBOY II0jeIMHAYHE
MHCTHTYLH]E.

YrBphuBame 3HauajHe 0aHke
Y IUIATHOM CHCTEMY

Bynyhu nma je curypHa u edukacHa ¢QuHAHCH]CKA
nH(pacTpyKTypa NpeyclioB CTAOMIHOCTH (PHHAHCH]CKOT
TPXXUIITA W (UHAHCHUJCKOI CHCTEMa Kao ILEeJHHE, Of
MoCceOHOT 3HaYaja je J1a ce YTBPM Koje OaHKe Cy 3Ha4YajHU
YUECHHUIIM Y TUIATHOM CHCTEMY, C 003UpOM Ha YTHIIA] KOjU
Om mHUXOBa IOTCHIMjalHa HEMOTyhHOCT o00aBJhama
IUIATHUX TPaHCAKIMja MMala Ha CTaOMIHOCT IIaTHOT
cucTeMa.

[TnaTHu cucteMm, Kao0 MHTETPAIHU J1e0 HHYPACTPYKTYpe,
HYZIU MPEXHY, CTPYKTYPHY U BPEMEHCKY MEPCIIEKTUBY 3a
aHanmzy Melybankapckux omHoca. Ha ocHOBY aHammse
MpEeXHHUX T0Ka3arejba OaHaka, 3aCHOBaHUX Ha Opojy |
BpenHOCTUMa MelyOaHKapcKuX TpaHCakIHja, Kao |
BUXOBUX MehycoOHMX TpaHcaknuja® W3BPLHICHUX Y
RTGS nnaraom cuctemy Haponne 6anke CpbOuje TOKOM
2017. romune, Moryhe je U3ABOjUTH TpyTe OaHaKa 3a Koje
ce Ha OCHOBY IIOJOXKaja y MpPEKH MOXKE YTBPIUTH
3HauajHoCT y RTGS mnarHoMm cucremy Haponne OaHke
Cpouje. Kao mto ce moxe Buaeru Ha ['padukony I11.3.1,
Yy MpEeXH ce MOXKE H3/BOJUTH Mamu Opoj 3HauajHUX
YBOPOBA, Tj. MambK OpOj 3HAUAJHUX YYECHHKA y OBOM
IUTATHOM CHCTEMY, KOjU C€ MOTy OJAPEAUTH Ipema
MepaMa IEHTPATHOCTH (CTENeHy IMOjeJUHAYHOT YBOpa,
M0Ka3arejby TOCPEAHOCTH, OJIM3MHM YBOPOBA H
MIO0Ka3aTeJby NMPECTHXa MOjeANHAYHOT YBOPA).

MpeXHO MOZEIOBamke MUIATHUX CHCTeMa U yTBphHBame
CHCTEMCKH BaKHHUX yYECHHKa IPYKajy aJeKBaTaH OCHOB
3a cpoBoljeme cTpec-TecToBa miartHor cucrema. EIIB,*
neHTpaine 6anke, amu 1 MMO¥ y penoBre myOnmmikanuje
cee yemhe  YyKbydyjy H
uH}pacTpyKkrype (GUHAHCHJCKOT TPXKUINTA, HPH YEMY Y

CTpec-TeCTUPabE

BUJYy HUMajy 3Hayaj
¢uHAHCH]CKE HHDPACTPYKTYpE.

HECMeTaHOT (yHKIMOHHUCAMA

C oO3mpom Ha TO na eduKacHa HHPPACTPYKTypa
(PMHAHCH]CKOT TPXKUIITA YTHYE HAa Op3MHY €KOHOMCKHUX

¥ Tlepuon janyap—nenem6ap 2017, mehybankapeka ruiahawa (M7202 w MT103).
% ECB, Stress-Testing of liquidity risk in TARGET?2 (¢pebpyap 2017).

¥ Macrofinancial Stress Testing — Principles and Practices, IMF (2012).

* Pan-European instant payments in euro: definition, vision and way forward,
ERPB, 2014.

TOKOBa, TPOIIKOBE W JIMKBUAHOCT yYECHHKa, Kao M Ja
IpelCcTaB/ba KaHaJ 3a TPAaHCMUCHjy Mepa MOHeTapHe
MOJNINTHKE, jacHa je W3pa3suTa 3anHTEPECOBAHOCT
[eHTpaTHuX OaHaka ga oOe30elme WHECHO IOY3JaHO U
e(uKacHO QpyHKINOHHUCAE.

HNucrant miahama

Y  cBemy HalpeTka © pasBoja
TeNIeKOMYHHUKalMja, jaBjba ce cBe Beha morpeba 3a
mwrahameM ca cBakor Mecta W y OWJIO KOje BpeMme.
[Mpenazak mocnoBawma y JUIHTANIHY cdepy, HapOuHTO
CJICKTPOHCKA TPrOBMHA H KOpHUIINCHE ,,TaMCTHUX
tenedoHa kao MyrTH(GYHKIHOHATHUX ypehaja, Kao u
WHTETpalfja IpoJajHUX KaHalla OTBOPEHHX ,,24/7/365”
O]l CTpaHe TProsara, JOBEIH Cy /0 TOTra J1a KOPUCHUIH
IUIATHUX YCJIyra O4YeKyjy Aa UM Ha pacroiaramy Oymy
pemewa koja he uM omoryhmtn Opxke u edukacHuje
obaBibame riahama.

TECXHOJOIIKOT

EBporicku ombop 3a Mmana mahama y espuma (Euro
Retail Payments Board) nedunuiie wHCTaHT Tuiahama
Kao ,,elIeKTpOHCKa Iutahama Maje HOBYaHE BPEJHOCTH
KOja Cy Ha pacrosiararby KOPUCHHIIMMA IUIATHUX yCIyTra
mo wmomeny °24/7/365° m xoja pe3yaTupajy CKOpO
TPEHYTHUM 0JI00pemeM padyHa npuMmaona rurahama.””
[Topen TpOIIKOBHOT acriekTa, OBO je yjeJHO M Jpyra
Haj3HauajHUja MPEIHOCT MHCTAHT Ilahama y oJHOCY Ha
kapruyHa miahama. [Ipeno3uajyhu na je ped o u3y3eTHo
3HaYajHO] WHOBalMjU Ha TPXHUINTY Iiahama wMaie
HOBYaHE BpeIHOCTH, EBporicku caBet 3a murahama je 21.
HoBeMOpa 2017. rogMHe TpenCTaBHO IIEMy 33 WHCTAHT
nperoc kpemuta SEPA (SCT Inst). IloceOHa pamgHa
rpymna, Ha 4yMjeM yeny cy Owim npencraBuunu Ellb-a,
MpUIIPEMHIIA j€ CHCHU(HUKAIN]y KOPUCHUYKUX 3aXTEBa
3a HOBe ycnmyre TARGET wnctaHT mumahama, Kako O6u ce
MIPEBa3UILIe pa3iuke n3Mel)y HallMOHAIHUX pelleHmha U
U3rPaINIIO jJeIMHCTBEHO AMIMTAIHO TPXKHLIITE’', IITO je
jenaH of1 MpUOPUTETHHX Mpojekara EBporicke komucuje.

[Topen perynatuse 0 00Jb0j 3aINTUTH JTMYHUX TOaTaKa,”
Koja TOYMIe Ja ce mpuMmemyje 25. maja 2018, xao u
qupektuse PSD2,” koja TpeacTaBiba  HU3MEHEHY
JUPEKTHBY O IUIATHUM YCIyramMa Ha YyHYTpaIlbeM
tpxuity EY u koja je ctynuia Ha cHary y janyapy 2018.
romuHe, TokoM HoBemOpa 2018. Tpebamo Ou ma Oyme
yBeneH M cucteM MHCTaHT Tahama (7IPS)™, xoju he
Takol)e OUTH JOCTyMaH ,,24/7/365”.

*' Digital Single Market.

" EU General Data Protection Regulation.

% Payment Service Direktive 2, Directive (EU) 2015/2366.
* TARGET Instant Payment Settlement.
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QuHancujcku cekmop

V3 wmopepHusauujy QuHaHCHjCKE WHPPACTPYKTYpE,
yHampeheme  Op3uHe T1urahama, o0e30ehuBame
JEeNMHCTBEHOT pemema 3a MPUCTYN (HUHAHCHjCKUM
yciryrama ((pMHAHCHjCKAa WHKITy3Hja), YBOeme IIaTHOT
cucreMa 3a wHCTaHT ahama y Hapognoj 0anu Cpouje
cmarpa  ce oujbeM y

CTpaTCIIKUM obmactu

IJIATHUX CUCTEMA.

Toxom 2017. rommue, mparehu eBpOICKE M CBETCKE
TokoBe, Haponna Oanka CpOwuje je 3amouena npojexar
yCIiocTaBsbarba IUIATHOT CHUCTEMa 3a MHCTAHT Iuiahama,
koju he rtaxohe omoryhuTu OE3roTOBHHCKH IpEHOC
cpencraBa o moxeny ,,24/7/365”. Veoheme oBor
mIaTHOT cucTemMa Owhe peann3oBaHO y OKBHUPY
yHanpehema RTGS mnarHor cucrema Hapomme Oamke
Cpbuje, mro he o00e30eauTH HEONXOJAaH HHUBO
MOBE3aHOCTH OBa JIBa IUIaTHA CUCTEMa, C 003UPOM Ha TO
na he ce mopaBHame HOBUAHMX 00aBe3a BPIIMTH IPEKO
pauyHa koju ce Boae y RTGS cucremy Haponne Oanke
Cpouje. IIpenBuleno je na ce mMpeKo IIaTHOT CHCTEMa 3a
nHCTaHT 11ahara U3BpIIaBajy ruiahama y AWHApUMA, J10
yTBpheHOr JMMHTAa MO MOjeJMHAYHO] TPaHCAKIIH]H,
OZIHOCHO TOPH-€ I'PaHMIE M3HOCA MOjeUHAuYHUX Haora
3a IPEHOC KOjU MOYKe OMTH HWKHU O] M3HOCa yTBpheHor
nporucoMm (300.000 aurapa) u koju he mocinoBHe OaHke
onpehuBaTy y 3aBHCHOCTH Of COIICTBEHHX IOCJIOBHHX
nonuTthka. [lmanupano je ma he mpueryn cucremy 3a
MHCTaHT I1ahamka HMaTH CBU NIPY>KAOIH TUIATHUX YCIIyTa,
yKJbydyjyhu T1utaTHe WHCTHTYIMje W HWHCTHTYIIH]E
esleKTpoHCcKor HoBla. CTaHOBHUINTBO M TpuBpena he
Mohn na obaBibajy tuiahama momohy amnukaruje 3a
miahama mpexo MOOMITHUX TenedoHa (M-0aHKUHT ), 3aTUM
MIPEeKO MHTEpHETA (e-0aHKWHT) MW CIIMYHUX JAUTUTATHUX
cepBHCca, OIHOCHO Ja 00aBJbajy Iuiahame Ha MPOJIajHOM
MECTYy W/MIM W3BpIIE EJEKTPOHCKY TProBUHY Ha
HWHTEPHETY, HAKOH dera hie uMaTu moTBpay o iahamy, a
npumaolty he OUTH TOCTYITHA CPEACTBA HA padyHY y POKY
o1 Hexkonmko cexyHau. Odekyje ce ma he oBaj maTHH
cHcTeM OWTH OllepaTHUBaH M JOCTYTIAaH CBUM HPYKaolnuMa
IUIATHUX YCJIyra W KpajlbuM KOPHUCHHIMMAa Y OKTOOpY
2018. roqune.

[Tocrojame amexkBaTHE WHQPACTPYKTYpe
cucreMa Koja he moap:karu HHCTAHT Tahama nomnpuraehe
noBehamy eduracHOCTH OE3roTOBHMHCKOT IUiahama u
cMamehy yrnena miahamba TOTOBUHOM, a MOCISIHYHO H
cMamemy cube ckoHomuje y CpOuju. [lnanupana

TUIAaTHUX

tapudua mnonuruka Haponne Oanke CpoOuje Ouhe
H3y3€THO NOBOJbHA, 3HATHO IIOBOJbHHja HEro KOJ
KapTryHEX otahama, pu 4emy he OWTH W TOICTHIA] 3a
pa3Boj WHCTaHT IuIahama Kao HajcaBpEMEHHjET BHJA
rutahama Koju TPEHYyTHO MTOCTOjH.

Fintech y nngpacTpykrypn
(puHAHCHjCKUX TP)KUINTA

Pa3Boj  obmactTh  WHOBAaTUBHHUX  (DMHAHCH]CKHX
TexHoJNoruja (fintech) TpencTaB/ba Ha CBETCKOM HHBOY
HOBH H3a30B ToOcTojehmM cranjgapauma y o0macTu

npyxama (pUHAHCH]CKHUX yCIIyTra.

Jurutanusauyja GUHAHCHjCKUX yCIIyra IoApasyMeBa H
yBohjerbe  HOBMX  TEXHOJOTHja paad  TpyKamba
¢uHaHcujckux ycnyra. Mmak, oBaj mpouec 3axreBa
aJIeKBaTHY IIPOLIEHY PH3MKa, KOju ce y Hajsehoj mepu
ofHOCE Ha cajoep 6e30eMHOCT, a MPOUCTHYIY U3 YIOTpede
Pa3IMYUTHX HeCTAaHIApAM30BaHUX TexHonoruja. C apyre
CTpaHe, HeyCaINallleHOCT PeryjiaTuBe ca CTaHaapauMa y
0BOj o0O0NacTM MAOAATHO YyTHYE Ha KOMILICKCHOCT
peanuszanuje. IlpuMeHa TEXHOJOWIKMX HWHOBaLHUja y
obnactu MH(pacTpyKType (DUHAHCHJCKUX TPIXKHUIITA U
MIaTHUX cucTema Tpebamo Oum ma o6e30enm Behy
(hMHAHCH]CKY YKIJBYYCHOCT ((DMHAHCHjCKY WHKIY3H]Y) Y
BUJTy OJIAKIIAHOT NMPUCTYIa GUHAHCH]CKUM yCITyrama.

Fintech mpojektn pasBWjajy ce W Yy TOjeIUHUM
LHEHTpaJHUM OaHKama, a 3aCHOBAaHH Cy Ha KOHIENTY
kpuntoBasyta. OHH  ToApasyMeBajy  ymoTpely
blockchain TtexHomormja, amm W ymoTpeOy BeIITAYKe
WHTEIWIeHIMje” y CHUCTeMHMa 3a OpyTO IOpaBHama y
peanHoMm BpemeHy. Y amnpuiy 2017. roqune, Ha CaMuty
rpyne 120, kao jeman o MPUOPUTETA OBE TpPyIe
HaBeJleHa j€ HEOIXOAHOCT YKJbY4YHMBama Y IOJIPIIKY
pas3Boja blockchain Texnonoruja’. M3melhy octamor, Ha
Camuty ce pasMmarpano u To Aa aum Om rpyma [20
Tpebaino ga ocHyje Korsopmmjym nerTpanaux OaHaka 3a
blockchain texuonorujy, kako O ce TmpoyuaBaie
nocienuie Kopumihema KpPUNTOBAIYTa W JIPYTHX
blockchain TexHonoruja 1mo MoOHeTapHy M (uUCKaIHY
MOJUTUKY 3€MaJba.

Opranusaiyja 3a CKOHOMCKY capaimy W pPas3Boj, y
OKBHpY CBOTI' u3Bemiraja,” 3a rpymy ['7 objaBwia je ma
MTOCTOjW 3HA4ajaH pacT cajoep MHIMACHATA W KOMITaHNUja

* EHInecka IleHTpaiHa 6aHKa je pa3BUIia CHCTEM BEIITAYKe HHTEIHUICHIN]e KOjH
[poBepaBa KBAJIUTET II0/[aTaka IIOBE3aHNX C TPAHCAKIIH]OM.
(http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/news/2017/029.pdyf).

% The G20 Countries Should Engage with Blockchain Technologies to Build an
Inclusive, Transparent, and Accountable Digital Economy for All.

7 Supporting an effective cyber insurance market, OECD, May 2017.
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Koje cy morol)eHe THM HHIUACHTHMA. 300T TOra je Ha
CaetckoM exkoHOMCKOM (opymy 2017. ronune y JlaBocy,
y romummmeM CBETCKOM H3BEIITAjy O PH3UIMMA,” Kao
jenaH  oJ  Haj3HAYAJHMJUX  pHU3HMKAa  IPEMmo3HaT
cajoep pH3HK.

EBporicka komucHja 3a xapruje ox BpeaHoct (ESMA),
Komucwja 3a 6anxapctBo (EBA) n EBporicka kommucHja 3a
ocurypame W TeH3HMjcke (oHmoBe y (edbpyapy 2018.
n3ziaje cy NOTPOIIaYNMa 3ajeJHIYKO YII030PEHE Y BE3U C
PH3HUIMMA KOjH MOT'Y HACTATH KOPHIINCHEM BUPTYCITHHX
BaiyTa.” [ToMeHyTa Tenma u3pasmia Cy 3a0pUHYTOCT jep
cBe Behu Opoj morporrada Tpryje BUPTYSIHAM BalyTaMma,
a JIa TIPUTOM HHUCY Y MOTIIYHOCTH YIO3HATH C PH3ULINMA
KOje OBa TPTOBHHA HOCH Ca COOOM.

EBponcka kxomucuja, y capagmsu EBA u ELlb-owm,
o0jaBuia je JOKYMEHT KOjU C€ OIHOCH Ha fintech
(,,KOHKypeHTHHjHE W  WHOBAaTUBHHUJH  EBPOIICKHU
¢unaHCHjcKU cekTop”'”). OBaj MOKYMEHT je HaMEHCH
CTPYYHO] jABHOCTHU YHjH je INJb 3, U3 yIia (PMHAHCH]CKE

* Global Risks Report, the World Economic Forum 2017.

? Virtual Currencies Warning.

1% European Commission, Consultation document — ,, Fintech, A More Competitive
and Innovative European Financial Sector”.

CTA0MJIHOCTH, TPOICHH NPEAHOCTH M PHU3HKE KOjH
HACTajy yciel Kopumhema 0BUX TEXHOIOTHja.

ELb n EBA yxibyueHe cy y pa3Boj HHOBanuja y o0i1acTu
¢uHaHCHjCKE TEXHOJOrWje, Kao M y obe30OehuBame
MUHHUMAaJIHUX PETYJIATOPHUX CTaHIapla 3a 3allTHUTY Of
HOBUX pH3MKa KOje JIOHOCE HHOBalWje y o0JacTu
(UHAHCHjCKE TEXHOJOTHje, MOCEOHO Off OIEepPaTHBHUX
pHU3MKa M pU3MKa y Be3H ca cajoep Oez0emHomthy.

Hapopnna 6anka CpOuje KOHTHHYHPAHO IIpYKa MOAPILKY
WHOBATHBHUM pEUICHHMa Yy OOJNIACTH IUIATHUX YCIyra.
3aKoH O IJIATHUM yciIyrama IpeAcTaBjba oaroBapajyhum
IPaBHU OCHOB Kako 3a yBohewe M NpyKame MOICPHUX H
KBAJIUTCTHUX IUIATHUX YCIyra, TaK0 U 3a TECTHPABE
CaBPEMEHUX 1 MHOBAaTUBHMX IUIATHHUX yCIIyra. Y CKIany ¢
THM, oMoryheHo je Jna mpuBpegHa JApyIITBAa U
NPENY3E€THULIH, TIOX
TecTupajy oxapeheHe WHOBATHMBHE IUIATHE MOAETE, V3
monpmky Hapomune Oamke CpOuje W WeH YBUA Y
TECTUpakE Koje OM ce Ha 0Baj HAYHH CIIPOBEJIO.

KOHTPOJHMCaAHUM yciioBuMa,
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Ocepm 6: HayuoHanHu kapmu4Hu cucmem DinaCard

Haponna 6anka CpOuje ynpaBiba HalMOHAIHUM KapTHuHUM cucteMoM DinaCard. HaupoHanHa matHa KapTuia
ycnemHo (GyHKIMOHHIIE Ha noMaheM TpXKMIUTY, M TIOpe] HHTEH3UBHE TPXKHUIIHE yTakMmuie. IbeHo yBoheme
MOTHBHCAHO je yHanpehemeM HHMBOA KOHKYPEHTHOCTH Ha TPXKHUINTY IUIATHUX KapTHIA, OTPaHUYaBAEEM CHBE
EKOHOMHje W OJNlaKIIaBamkeM Oe3roToBMHCKHX Imtahama rpahanmma u mpuspenu. Ilopen Tora mTo Kao omeparop
ynpasisa DinaCard cucteMoM, Ha OCHOBY 3akoHa O IuraTHUM yciyrama (,,Crmyx6enn rmacauk PC”, O6p. 139/2014),
Haponna 6anka CpOuje mmMa MaHIaT U 1a JOHOCH OIEpaTHBHA MIPABHJIa HAIMOHAIHOT KapTUYHOT CHCTeMa, Kao | Ja ce
cTapa o yHanpehemy meroBor pazaa.

Oxko /1Ba MIJTMOHA KapTUla U3aatux y okBupy DinaCard cuctema, IITO YMHU OKO TpehrnHy yKymHOT Opoja U31aTHx
KapTuIa y 3eMJbH, MOXKE C€ KOPUCTHTH Ha CBUM TEPMHUHAINMa y IPUXBAaTHO] Mpexu y Cpouju — Ha mpeko 65.000 POS
TEepMHUHAJIA Ha IPOJAjHIM MecThMa u Ha Buie ox 2.700 6ankoMara. Y cucTeM je yKJbydeHo 25 OaHaka Koje mOoCiyjy ¢

IUTATHUM KapTuiiama Ha Tepuropuju PemyOmuke Cpbuje m cemam mpomecopckux kyha.'™

V ckiagy ca oppenbama
3akoHa O IUIATHUM YyCiIyrama, M JpyrHM IpyXaolUMa IUIaTHHUX yciayra oMmoryheHo je ma Oymy u3maBaonu u

npuxsaruoiy DinaCard xapTuna y cBOjCTBY WIAHOBA CHCTEMa.

VYaora nomahux kapTHYHHX cHcTeMa. ITocTojare JIOKAIHUX KAPTHYHUX CHCTEMa IMpyka OaHKamMa H JPYrHM
Mpy’KaoluMa IUIATHUX yciayra Buile n3bopa. Jlomahn kapTiaHN cucteMu 0oJbe ce mpuiarohasajy morpebama gomahmx
KyTlala 1 Tprosara, 6e3roroBrHcKa miahama nocrajy A0CTyIHH]ja ¥ rpahaHuMa M IPUBpPEIH, a YjeIHO C€ AOIPHHOCU
(hPMHAHCH]CKO] HHKITY3HjH.

HajBaxxHuja MpeqHOCT HAMOHATHUX KAapTUYHHX CHCTEMa CBAaKaKO jeCTe HHXOBAa TPOIIKOBHA E(HKACHOCT.
PacrionoxuBy mojany IMokasyjy Ja Cy TPOLIKOBH IUIahiama HAIMOHAIHUM KapTHiama y jpomaheM IpOMeTy 3HAaTHO
MamH OJ] TPOIIKOBA Kopuiihema KapTHIla HHTEPHAI[MOHAIHUX OpeH/oBa 3a miahama y 3emspn. [lomro ce y Cpbuju,
kao n 'y EBpomn, npexo 90% cBux TpaHcakiuja oqHOCH Ha goMahe TpaHcakuuje, onpesesbuBame Jomahux OaHaka aa
JIOMHMHAHTHO M3/1ajy HallMOHAJIHE KapTHUIIE 3HAYMIO OM BelIMKy MoryhHocT ymrezne 3a 6ankapcku cekrop. C 063upom
Ha TO Jla ce, IO NpaBWIy, TH TPOIIKOBH, HHAWPEKTHO WJIN TUPEKTHO, NPeBaJbyjy Ha KOPHUCHUKE, CMAmbWIA OU ce
TPOIIKOBHM Koje Iuiaha JApymTBO y LENWHH. Takohe, TPOIIKOBM IO OCHOBY TpAaHCAKIMja KOje Cy M3BPIICHE THM
KapTHLaMa y 3eMJbU HE [IPE/ICTaBIbajy OUINB U3 3eMJbe, Bell, HAPOTHB, MOIPKABAjy HALMOHAIHY IIPUBPELY.

DinaCard xao nomahu xaptuunu cucteMm. DinaCard npeacTaBiba THIINYAH HAIIMOHAIHHM KApPTHYHH CHCTEM Y
cBakoM rorneny. 3axBaibyjyhu DinaCard kapTWIl, CHWKEHH Cy YKYIHHM TPOIIKOBH 3a KapTHYHE TpPaHCAKIHje Ha
TpkumTy. Bucuna mel)ybaHKapckux MpoBH3Hja, O KOJUX Y BEJINKOj MEPH 3aBHCE TPOLIKOBH KOj€ UMajy TPrOBIH Y BE3H
C IUTAaTHUM KapTHIlaMa, 3HaTHO Cy HWKH y cucteMy DinaCard Hero y aApyrum cucteMmuMa, mro oMoryhyje 6aHkama u
JIPYTHM IpY’KaoluMa IJIaTHUX yCiIyra Jia IIOHy/e HajlIOBOJbHH]E YCIIOBE MPUXBATaba 32 TPTOBIIE.

CHIKaBambeM Tpropadke nposusmje nmosehan je Opoj mpoaajHIX MecTa Ha KojuMa je Moryhe, j1ako u 0p30, INIATUTH
KapTuioMm, 0e3 morpede 3a rotoBuHOM. Tako DinaCard nonpunocu W pacty nomahe mpuBpene, jep Behu 0poj
NPOJIajHUX MecTa 3HaYM U Behy IpuBaTHy MOTPOLIKY, H OOPHYTO.

DinaCard xaptune uMajy ¥ Apyre HNPEIHOCTH TUIMYHE 32 HAlMOHAIHE KapTHYHe cucteme. Ilomito je ped o
nomahuM cucTemMuma, TpaBuia (DYHKIHOHHCAa HAMOHAIHHMX IUIATHHX KapTuia epukacHo ce mpuiarohasajy
norpe6ama JIOKAJIHOT TPXKHUILNTA, [a je M YBOheHmE HOBHX CEpBHCAa M YCIyra 3a H3/1aBaolle KapTHIA 3HATHO
jemHocTaBHUje, Opke U jeTHHH]E.

Tako je majsehm m3maBaman DinaCard xaptuna, y Hamepu fa m3ahe y cycper morpedama nqomMahux KOPHCHHKA
IUIATHUX KapTHIA U TProBala, Kao ¥ J1a MOHYIU CePBUC KOjH OU IPEACTaBIba0 CaBPEMEHY, IIEKTPOHCKY 3aMEHY 3a Y€K,

U http://www.dinacard.nbs.rs/sr/index.html.
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yBeo morogHocT iahama gedutHum DinaCard xapTunama Ha pare 6e3 HakHaze u kamate. [lopen tora, DinaCard xaptuna
je jenrHa KapTUIa Ha HAIIEM TPXKUIITY KOjoM je Moryhe M3MHpHTH 00aBe3e 10 OCHOBY IOpe3a Ha MMOBHHY (DHU3UYKHAX
JMIa TUPEKTHO Ha MIanTepuMa YIpase 3a Tpe3op MunucTapcTa GHHAHCH]a, H TO Oe3 IpoBu3Mje, Kao u apyre obasese.

VY mpouecy AWrHTanM3aldje €IeKTPOHCKHX YCIyra M yCHOCTaBJbaka OE3rOTOBHMHCKOT JPYIITBA, 3aXBasbyjyhu
capaamu ¢ Brnamom Pemybmuke CpOuje, obaBese mpema apxkaBu moryhe je msmupuru DinaCard xapTunama mpeko
WHTEPHET CTpaHuIe eYmpaBa, 4nMe cy 3a rpahaHe W IpHUBpELy 3HATHO II0jeJHOCTABJbEHE OpOjHE aJIMUHHCTPATUBHE
MpOLEType.

W3menama u nonynama OnepatuBuux npasuna DinaCard cuctema, Haponna 6anka Cpbuje je yBena HOBY yCIyry, y
CBeTy MO3HaTy Kao cash back. OBa yciyra nmoapasyMmena jaa he rpaljaHu TOkoM KymoBHHE pobe U yciayra y 00jeKTUMa KOju
ce 0aBe TProOBHHCKOM JenarHomihy, y3 miahame HaIMOHATHOM IUIATHOM KapTUIIOM, MOhM MCTOBPEMEHO Ja MOAUTHY U
roTOB HOBAI ko1 npofasia Ha [IOC TepmuHaLy, Ha CaMOM MPOAAJHOM MECTY.

Nako je HalMOHalHA KapTUIA NPBEHCTBEHO HaMemweHa jaomahem mpomety, DinaCard xaptuily, y 3aBUCHOCTH OJ
u31aBaola, Moryhe je KOpUCTUTH M Yy HHOCTPAHCTBY, Ha NPUXBaTHUM Mpexama Discover, Diners Club International u
Pulse, 3axBaspyjyhu yroBopy o mocioBHoOj capaamu Koju je Hapogna 6anka CpOuje 3akipydmiia ¢ KomnanuajoM Discover.

Toxom 2017. romune, Haponna Ganka CpOuje, kao omeparop HAIMOHAIHOT KapTHYHOI CHCTEMa, 3aKJby4mia je
Mewmopanaym o capanmu ¢ kommnanujom China UnionPay, xoja ynpaBiba HajBehnM KapTHYHHM CHCTEMOM Ha CBETY —
KUHECKUM HaLMOHAJHUM KapTHYHUM cucteMoM China UnionPay. MemopanaymMoM cy yTBpheHe ocHOBe 3a Oymyhy
capaqmy u3Mel)y HalMOHANIHUX KapTUiHHUX cucteMa Penyonuke Cpouje n Kune. Capanma he omoryhuTu: npuxsarame
UnionPay kapTulle Ha MEIOKYIHO] NMpHXBaTHOj Mpexu y PemyOmumm CpOuju, npuxsarame DinaCard xaptana y
HMHOCTPAHCTBY y MPHUXBATHO] Mpexu cuctema UnionPay n yHanpehemwe DinaCard cuctema y noriiey kopumhema HOBUX
TEXHOJIOTHja.

Haponna 6anka Cpbuje ynaxe Hanope na yuunu DinaCard kapTHily Operno3HaT/bUBIM HAI[OHATHUM OPEHIOM, KOjy
MpHUXBaTajy U rpahanu u nmpuBpesa 300T OPOJHUX MPETHOCTH Koje TOHOCH. CBOJUM pPETyIaTOPHUM aKTHBHOCTHMA, Ka0 U
pa3BojeM HOBHX (PYHKIIMOHAJIHOCTH HAallMOHANHE IUIaTHE Kaprtuie, Haponna 6anka CpOuje he moapkatu cramaH pact
Opoja TpaHcaknmja u mpomera y cucrtemy DinaCard, cMambHUTH TPOIIKOBE KaPTUYHUX TPAaHCAKIIM]ja 32 rpahaHe, MpUBpeLy
¥ (DUHAHCH]CKU CEKTOP U MOACTHUIIATH O0E3rOTOBHHCKO ILTahame.
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I11.4. TpskuIITEe HEMOKPETHOCTH

Henokpemnocmu kao npeomem obeszbeljera kpeouma
6UCOKO Cy 3acmynene y OAHKAPCKOM CeKMopy
Penyonuxke Cpouje. C o063upom nHa mo, npomene
MPIICUHUX 6PEOHOCIU HENOKPEMHOCMU ymuyiy Ha
nopmeonuja

Hocneouuno, jeoan 00 nomenyujannux puzuka no

Keanumem  KpeOumHUxX oaunaka.
dunancujcku cucmem jecme ynpaso Hemozyhnocm
aoekeammne npouene 6peOHOCHMU HeNOKPEmHOCmU.
Cmoza je kpajem oeuyemopa 2016. yceojen 3arkon o
npoueHumebUMa 6peOHOCU HEeNOKPEeMHOCMU, Koju
ce npumemyje 00 5. jyna 2017. zooune. Ilopeo oasze
nOOAMAKA 0 NPOUEHAMA 8PEOHOCHIU HENOKPEHHOCHIU
Koje c¢y
obeszbeljenum xunomexkom, Kojy eoou Hapoona oanka
Cpéuje, osaj 3akon npedcmae.ba 000py 0CHO8Y 3a 0a.be
ypehemwe ose obnacmu.

npe()Mem xunomeke u 0 K[)et)lll?IlLW(l

VY Peny6mumu Cpouju, HKOCK'* ox 2012. romuue
o0jaBJbyje UHACKC IIcHa HeoKpeTHOCTH DOMex, koju ce
u3pauyyHaBa Ha OCHOBY KyIOIPOJAajHUX  IIeHA
HEMOKPETHOCTH 4YHja je KymoBuHa (HUHAHCHUpaHA
kpeautuma ocurypanum kox HKOCK-a. OBaj mHIekc
LIeHa HEMOKPETHOCTH He o0yxBara Mojarke O IeHama
HEMOKPETHOCTH Koje Cy (pUHAHCHpaHE TOTOBHHOM HIIH
KpeauTuMa Koju Hucy ocurypanu kox HKOCK-a.
Takohe, He HCKIJbyUyje YTHIA] KBAIUTATUBHUX NPOMEHA
y CTPYKTYpH HHJEGKCHE KOpII€ HEMOKPETHOCTH Yy

MOCMAaTpaHOM TMepuoay (HIp. HOBOIpaama, Opoj coba,
CIIPaTHOCT, BpCTa Tpejama, CHepreTcka e(uKacHOCT
H CIL.).

WNunexke DOMex 3a onpelenu nepuos no0uja ce kaga ce
MpPOCEYHa BPEIHOCT CBHX ILIEHA MO KBAIPATHOM METPY Ha
HaBEJICHO] TEPUTOPHUjH Yy ofpel)eHOM nepHoLy yropenu ¢
MIPOCEYHOM BpeaHOIINy CBHX IIEHA [T0 KBAAPATHOM METPY
Ha HaBEJCHO] TepUTOpHjU y OazHOM mepuony. BpemHoct
LIEHa HENOKPEeTHOCTU, MepeHa wuHaekcom DOMex,
Bapupaiia je ox 2008. roquHe, HAaKOH Yera MOYHEbEe TPCHT
muxoBor mnama. Ox mouerka 2016. rommHe I1EHE
HEMOKPETHOCTHU T10Ka3yjy M 3Hake oropaBka. DOMex 3a
Cp6wujy je y 2017. mopacrao 3a 3,1%, Bol)en pactom neHa
HemokpeTHocTn y beorpany, xoje cy nosehane 3a 4,6%,
TO yKa3dyje Ha OIOpaBaK TPXKUIITA HETIOKPETHOCTH.
[Ipocewan LTV 3a yKkynHE HWHHMIHjaTHO OCHUTYpaHe
Kkpenute Ha Kpajy 2017. roqune u3HoCcHO je 67,4.

IIpoceuna mena HekperHmHa y Cpbomjm y T4 2017.
ronuHe M3HOCHiIa je 889 eBpa 1O KBaapaTHOM METpY.
Hajckymube cy HekpeTHHHE Yy Oe€orpajckoM pervony,
yhja je neHa y mnpoceky y T4 mocturia 1.178,09 epa,
HITO je HajBHIIA BPETHOCT Y MPOTEKIIC YETUPHU TOAMHE.

Y toky 2017. mpomato je 7.936 crtaHoBa Huja je
KyMOBUHA (PUHAHCHPAHA OCUTYPAHUM KPEAUTHMA, IITO
je 3a 7,3% Bue Hero y 2016, anu ckopo 1Ba ImyTa Mame
Hero y 2008. romuuu (15.650 craHoBa), kaja je u
3abenexen Hajsehu mpomet otkaz ce nmpatu DOMex. On

'pacpukoH 111.4.1. UHaeKcH LeHa HeNOKPeTHOCTU
DOMex n 6poj npoMeToBaHMX HEMOKPETHOCTH

(HAekc, npocek 2002-2010 = 100) (6poj)
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'padpmkoH 111.4.2. MeRyroamwta ctona pacra
LieHa HEeMOKPeTHOCTH
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12 HarmoHasIHa KOpIopalija 3a OCHTypambe CTaMOCHNX KpeauTa.
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YKYITHOT Opoja cTaHoBa 4Hja je KylnoBUHA (prHAHCHUpaHa
OCHUT'YpPaHUM KpeIUTHMa, TOTOBO MOJOBUHA HBUX (48,7%)
ofiHOCH ce Ha mpomet y beorpany.

Ha pact Opoja mpoMeTOBaHHX HEMOKPETHOCTH YTHIIATH
cy (akTopu M Ha CTPaHU TPAXKEHC M HA CTPAHU MOHY/IC.

PesynTatn aHkeTe 0 KpemIWTHO] aKTHBHOCTH'” TMOKa3yjy

na je y 2017. ronuau nosehana Tpakma 3a cTaMOCHUM
KpeauTHMa, Kao M Ja OaHKe odekyjy ma he ce To
HACTAaBUTU W Yy HapenHoMm mepuoxay. Ilpema ouenu
OaHaka, Ha PacT TPaXEE YTUIIAJIO j¢ TOO0IBIIAE OTIIITE
€KOHOMCKE CHTYyaIlfje, Koje ce orviesia U 'y pacTy 3apajia u
3amocieHoctu. Takolje, OaHKe Cy OLEHWIE Ja cy U Y
2017. romuHm yOnaxmie CcTaHmapie 3a JICBU3HE
cramMOeHe KpeawTe, Kao M Ja Cy ce YCIOBH 3a
0/100paBame KpeauTa ModoJbIIail CMAbCHEM KAMATHUX
Mapku U nparehux Tpoikosa, a yoiIaxKeHu cy U 3aXTeBH
y ToTvIeTy KoJlaTepana.

ITopen ¢akropa Ha CcTpaHM Tpaxme, pacTy Opoja
MIPOMETOBAaHHUX HEIIOKPETHOCTH JIONIPHUHEO je U OIopaBak
rpaheBuHapcTBa, kao (axkTop Ha CTpPaHH MOHYJE.
ExoHOMCKa KpH3a je yTulajga Ha MajJ aKTUBHOCTH
rpaleBuHCKOT cekTopa, amu ce ox 2015. roguue u OBaj
CEKTOp mocTeneHo omnopasiba. [Ipema noganuma P3C-a
3a 2017. roguHy, BpeIHOCT HM3BEICHHX Ipal)eBHHCKHX
panoBa Ha Teputopuju CpOuje y CTAHUM LieHaMa BUIIA
je 3a 5,2% wnero y 2016. roguHu, a BPEIHOCT pajoBa
u3Be/ieHNX Ha 3rpajgama 3a 8,1%. I[lopacrao je u ykynau
6poj m3matux 103BosIa HOBOTpaame (45,7%), kao u 6poj
M3JaTUX 03BoJa 3a 3rpane (47,3%) u ocrane rpaleBuHe

(41,0%). Y nopehemy ca 2016. roguHoM, Opoj U3IATUX
rpal)eBHHCKHX 03BOJA 3a M3TPaliby CTaHOBa Behn je 3a
33,2%, a yKynHa MOBpIINHA cTaHOBa 3a 38,3%.

Jenan ox mokazarespa ornopaBka rpal)eBUHCKOT ceKTopa y
2017. ronuHHM jecTe U pacT KPEAUTHE aKTUBHOCTH y OBOj
obnactu. IloBehano je u TpojekTHO (QUHAHCHpAE, Y
OKBHpY Kora OaHKe, NOpel KpeIuTHpama H3rpalmbe
ctambeHuX o0jekara, rpallaHmMa Hyge W KpeawTe 3a
KyHOBHHY CcTaHoBa Yy TuM o0jektuma. Taxobe,
HACTaBJbEHO j€ CMambemhe HUBOA NPOOJIEMaTHYHUX
KpeauTa, IMITO je Pe3yldTHpalo M cMamemeM ydernrha
poOJIeMaTHIHUX KPEeIuTa Ha MT. HUBOY 3a 14,6 1.1

Y 2017. romuHM TmOpacTtao je Opoj OCHTypaHHX
crambennx kpeauta 3a koje HKOCK ymecro kimjenta
minaha gocmene aHyuTeTe OaHKaMa [0 Mpojaje
XUIOTEKOBaHE HemokpeTHocTH. O0aBe3e MO OCHOBY
cTaMOCHUX KpenuTa PEeloBHO CE M3MHPYjy, Tako na cy
CTONAa HEW3BpIIaBamka 00aBe3a OCUTYpPaHUX KpenuTa M
PH3HK TI0 TOM OCHOBY pENaTHBHO HHCKH. Mehytum, y
yCIIOBHMa pacTa CTOIE HEM3BpIICHA, YKOIUKO OM ce y
UCTOM TPEHYTKY Ha TpPXHUIITY mnouynuo Behu 0Opoj
HETOKPETHOCTH, 1IeHE HEMOKPETHOCTH MOTIIE O MacTH
3HATHO MCHOJ AYTOPOYHE PAaBHOTEIKHE BPEAHOCTH.

JlocTynHoCT mpocedHe craMOEHE jeJMHUIIE IPOCEIHOM
nmoMahimHacTBY 'y CpOMju MOXKE Ce MEPUTH TOKa3aTeJbeM
JIOCTYIHOCTH cTaHoBa (Price-to-income), KOju ce 100uja
Kaja ce IleHa NPOCEYHOr cTaHa BenuunHe on 60
KBaJpaTHUX MeTapa Yy JUHAapumMa YIOpeau C
pPacrloNOKUBUM HOBYAHMM CPEJCTBHUMA IPOCEYHOT

pachmkoH 111.4.3. MpobnemaTuyHn KpeauTu
ctambeHe usrpagte

(y mnpa RSD) (y %)
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Wasop: HBC.

'pacpukoH 111.4.4. MokasaTerb 4OCTYNHOCTU
craHoBa (Price-to-income)

(y Gpojy roauHa)
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W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nopataka P3C-a n HKOCK-a.

' https://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/anketa_kab/index.html.
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QuHancujcku cekmop

nomahuucrea y Cp6uju. Ilokasaresb HOCTYHNHOCTH
CTaHOBa TOKa3yje KONMWKO OW y MpPOCEKy TOAMHA OWMIIO
moTpeOHO qoMahMHCTBY fa KyIM CTaH ako OW CBE CBOje
pacnojoKuBE NPHUXOAE Y HOBIy YTPOLIMJIO Ha Ty
kynoBuny. Ha xpajy 2017. Bpennoct Price-to-income
pauuja u3HOCWia je 8,6 roguHa, MITO, WAKO HCIIOJN
BHUIIICTOIUIIILET TIpoceka (9,0), U najbe ykasyje Ha TO 1a
cranoBu y CpOuju HHCY IOCTYITHH CTaHOBHHUILITBY C
MpoceyHUM npuxoxnma. Ha mag BpemrHOCTH OBOT
nokazarespa (ca 9,1 rogune Ha kpajy 2016. Ha 8,6 ronuHa
Ha kpajy 2017) yrunanu cy pact mpocedHe HEeTo 3apase,
MOCEOHO y NMPUBATHOM CEKTOPY, 3aTHM Jlajbe CMambeHe
CTOIE HE3alOCICHOCTH, CMambeHU H3/ald 3a JHYHY
MOTPOIIBY JOMahWHCTBA, a Y Mam0j MEpH WM Taj IeHe
CTaHOBA y AWHApHMA YCIJIe[l jadama JUHApa IpeMa eBpy
y 2017.

HeanexBarHa mpoleHa BPEIHOCTH HEIMOKPETHOCTH
npeacTaBba pPU3MK, jep Ccy OaHke KopuirhemeM
HETOKPETHOCTH Kao mpenMmera obeszdelhema kpemura
JUPEKTHO HM3JIOKCHE PU3HMKY IPOMEHE TPXKHIIHHUX IIeHa
HETIOKPETHOCTH. YIpaBo cy Jome obezoehenn kpeautu
OMIM jeaH ol y3pOYHHMKA CBETCKE SKOHOMCKE KpH3e M
HapylIeHOT IoBepema y (QHUHAHCUjCKE WHCTHUTYIIH]E.
Vpehewme cTpyke mpoleHHTEba HEMOKPETHOCTH U
ynorpeba wMelyrmapogHo mpuxBaheHuX craHmapaa
MIPUWIMKOM IPOLCHE HEIMOKPETHOCTH IPENO3HATH Cy Y
Crpareruju 3a pemaBame NpooJIeMaTHIHUX KPeIUTa Kao
jelaH o1 yclioBa 3a yHarpeheme e(hUKacCHOCTH TPIKHUINTA
HenokpeTHoctn y CpOuju m cMmameme ydemha
npobnematnyHux kKpenuta. Kpajem nemembpa 2016.
YCBOjeH je 3akoH O TIIPOIEHHUTEhHMa BPEIHOCTH

HerokpeTHocTH (,,Cityx0enu riacauk PC”, 6p. 108/16),
yija mpuMeHa je modena 5. jyna 2017. rogmae. OBUM
3akOHOM ypeljyjy ce YCIIOBH M HauMH BpIICHa IPOLCHE
BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTU OJl CTPaHE JIMICHIUPAHUX
MPOLICHUTEIhA, CTPYYHA OCHOCOOJEEHOCT JIHIA U YCIOBH
3a 7100Mjame JIMIEHIIC 3a BPIICHE MPOICHE BPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH, Ka0 U 00aBE3HOCT MPOLIEHE BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH Y CKJIay ca OBHM 3akoHOM. [lopen Tora,
OBaj 3aKOH ypeljyje W HaA30p HaX BPIICHEM IPOIECHE
BPEIHOCTH poBepy pana
JTHUICHIIUPAHUX JTUCHHIUTHHCKY
OATOBOPHOCT JIMOCHUIHUPAHUX ITPOUCHUTEbA, OCHUBALE U
onbopa,
yApYKema IPOLEHUTEsba, KA0 U JIpyra MUTamba Y BE3H C
BpIICHEM MPOLEHE BPEIHOCTH HEINOKPETHOCTH OJ
CTpaHe IJMICHIUPAHUX MPOLCHUTE/bA. YCBajale OBOT
3aKOHa YHANPEIUsIo je MpaBHY CHI'YPHOCT, 3axBasbyjyhu
ypeliewmy yciaoBa, KpUTEpUjyMa W HauyuHA 3a 00aBJbabe

HCIIOKPETHOCTH,
OpoucHUTEIbA,
HaJJIC)KHOCTH

CrpyuHor aKpeauTOBaHa

OBE JICJIATHOCTH, W OMOTrYhWJIO aJeKBaTHY IpPOLEHY
BPEIHOCTH HEIOKPETHOCTH, LITO 3ay3Bpar Tpeba na
00e30emn  Behy  epukacHOCT Ha  TPKHIITY
HernokpetHocTH. [Ipema nHpopManujama Koje ce Haase
Ha WHTEPHET CTpaHMUM MHUHHCTApcTBAa (QUHAHCH]a,
TPEHYTHO je
nporenutesba (ampmi 2018).

perucTpoBaHo 85 IHIEHIUPAHUX

MunncrapcTBo (uHaHCHja je moHeno u [IpaBWIIHHK O
HAI[HOHAIHUM KOJIEKCY eTHKe U
NpaBWIMMa MPOPECHOHAIHOT TIOHAIIaka JIUICHIIUPAHOT
npouenuresba (,,Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 70/2017 on
20. jyma 2017). HarmoHamHu cTaHAApIU U KOJEKC €THKE
3aCHOBaHM Cy Ha MeljyHapOIHUM CTaHIapauMa IPOLCHe

CTaHIapanMa,

pachukoH 111.4.5. MpobnemaTnyHm KpeanTU
rpafjeBUHCKOr ceKTopa y OKBUpY CeKTopa
npuBpeaHNX ApyliTaBa

(y %) (y Mnpa RSD)
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W3Bop: HBC.

padomkoH 111.4.6. UHpekcu Gpoja nspaTmx
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmabuiocmu urancujckoe cucmena y 2017,

BPEIHOCTH, KOje Cy M3aiu EBpOICKHU caBe3 yapyxKemba
npouenuresba (The European Group of Valuers’
Associations — TEGoVA), KpameBcka opraHuzanmja
crpyumaka (Royal Institution of Chartered Surveyors —
RICS) u MehyHaponHu KOMHUTET 3a CTaHAap/e MpoleHe
Bpennoctu (The International Valuation Standards
Council — IVSC).

Haponna ©6amka CpOuje je kpajem 2015. rommue
dopmupana 06a3y mojaraka O IpoIleHAMa BPEAHOCTH
HEMOKPETHOCTH KOje Cy IMpeIMeT XHIIOTeKE H O
KkpeauTuMa o0e30eheHHMM XHIIOTEKOM Kako Ou ce
00e30e1nIM yCIIOBU 3a aJIeKBaTHY NPOIEHY BPEAHOCTH
HEMOKPETHOCTH W NPELU3HH]Y MEpPLENIHjy KPeTUTHOT
pH3HKa, IITO je BaKHO ca acleKTa OdyBama M jadama
crabuinHocTH (¢uHaHcHjckor cuctemMa CpbOuje. Ilopen
Tora, 0a3a HEMOKPETHOCTH OJIaKIIaBa MOCIOBAHE CBHX
cy0jekara Koju Cy AMPEKTHO WM WHAUPCKTHO MOBE3aHU
C TOCIOBMMa MPOLEHE BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, a
noceOHO JIMIEHIMPaHUM TpoleHuTesbuMa. Ha ocHOBY
3akoHa O MPOLCHHUTEIEUMa BPETHOCTH HETOKPETHOCTH,
Haponna Oanka CpOuje nonena je HoBy OJuIyKy o
ca/Ipkajy, pOKOBUMA M HAYMHY J0CTaBJbarba N3BEIITAja O
MpolleHaMa BPETHOCTH HEMOKPETHOCTHU KOje Cy NpeMeT
XUIIOTEKE W O KpeauTuma o00e30eheHHMM XHIIOTEKOM
(,,Cyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 55/2017), xoja je crymmia
Ha cHary 5. jyHa 2017. roguae. OUTyKOM je TIPOTICaHO

Jla JIMLIEHIUPAHU NIPOLEHUTEIbU MOTY OCTBAPUTHU YBUJL Y
MOMEHYTy 0a3y IojaTaKa eJICKTPOHCKUM IyTeM, Ha
ocHOBy 3axTeBa ymyhenor Hapomnoj Oanmu CpOwuje.
[Tpuctynmom oBoj 0a3u omoryheHa je KBaJWUTCTHH]ja
MpoIleHa BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH, HITO JIOTPHHOCH
CMamkChby PpH3MKAa HaCTaHKa HOBHUX Hp06ﬂeMaTI/I‘lHl/IX
KpeAWTa, Kao M pa3Bojy TPIKHIITA MMPOOIEMATHIHUX
KpennTa Koju ¢y 00e30el)eHn HemokpeTHOCTHMA.

OIyKoM 0 Mepama 3a O4yBame M jadarme CTaOMIIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Cimyx6enn rmacuuk PC”, Op.
34/2011 u 114/2017), xoju je ycojern 2011. roamue,
yBeneHo je LTV orpanuuewme y Bucuau oxn 80% 3a
XUIIOTEKapHe KpenuTe Yy CTPaHOj BalyTH HIH
MHJCKCUpPAHEe CTPaHOM BalyToM. OBOM OJIYKOM je
MIPONHCAHO Ja OaHka MoXe (U3MYKOM JINIY OI0OpUTH
KpEIUT Koju je 00e30eljeH XUIOTeKoM Ha HEIIOKPETHOCTH
MOJl yCJIOBOM Ja HM3HOC Kpeauta Huje Behu ox 80%
BPEIHOCTH XUIIOTEKOBAaHE HEMOKPETHOCTH, IpeMa
MPOLICHN OBJIAIINEHOT NPOLCHkBada, yMambeHe 32 H3HOC
JIPYTHX MOTpaXkuBama 00e30eheHHX 3a0)KHHM MPABOM
BHUIIET peJa IPBEHCTBA Ha HCTOj HENOKPETHOCTH.
W3menama HaBeneHe outyke u3 nerem6Opa 2017. ronuHe
OBO OTrpaHUYCHC je wu3y3eTHO yOmaxeno Ha 90%
BPEAHOCTH XUIOTEKOBaHE HEIOKPETHOCTH 3a Clly4aj aa
ce KpeauT omo0paBa y OKBHPY Mepa HOIpIIKE Ip)KaBe
onpelheHnM KaTeropujamMa QU3UYKHX JIHIIA.




Quuancujcka cmaduanocm

IV. ®OuHaHCcHjcKa CTAOMJIHOCT

IV.1. PerysaropHu OKBHP Ka0 NMOAPIIKA
(punancujckoj crabuaHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

IMocnenwa ¢uHaHCHjcKa KpH3a TOKa3ajga j¢ KOJIHMKO
BEJIUKU TpOWIaK 10 (UHAHCHJCKH CHUCTEM, jaBHE
(uHAHCHje W YKYIHY NIPUBPEAY 3e€MJbE MOXE M3a3BaTH
¢unancujcka Hectabmmuoct. Ha wmehynapomnom u
HaI[MOHAJTHUM HUBOWMA YOp3aH je pa3Boj HOBE 00IacTH
jaBHe OJTHOCHO  MaKpOIPYICHIIHjalHEe
MOJUTHKE, KOja 3a IUJb MMa OYyBamke U jadyame

ITOJIMTHKCE,

(uHaHCHjCKe CTAOMJIHOCTH aJIeKBaTHOM KOMOMHAIIMjOM
HMHCTPYMEHATa YCMEPEHHX Ha OIPAaHHYECH:E CHCTEMCKHX
pu3nKa y GUHAHCH]CKOM CHCTEMY.

Peny6nuka CpOuja je GraroBpeMeHoO Ipejtysenia Kopake
panu pasBoja MakponpyieHuujanne monutuke u 2010.
TOIMHE YTBpAWIA HOCHOIE Te MoJHuTHKe. UnaHom 4.
tauka 3) 3axona o Hapomnoj 6anu Cpowuje (,,Cyxdenn
mracauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010,
76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015 — Omiyka YC)
MIPOIMCAHO je J1a je 3aKoHcka QyHkuuja HapogHe Oanke
Cpbuje na yTtBphyje M cmpoBoau, y OKBUpPY CBOje
HAJUIEKHOCTH, AaKTHBHOCTH M MEpe paau OdyBama U
jauyama crabmiHocTH (huHAHCH]CKOT cucreMa. HaBemeHa
3akoHCKa ¢yHknuja Hapomne 6anke CpOuje omoryhasa
jOj a OCTBapHW jedaH O CBOjUX OCHOBHHUX IIHJbEBA —

“http://www.nbs.rs/internet/latinica/18/18_5/makroprudencijalni_okvir_201503
-pdf.

' Bume o bazeny III Bunern y Fonuiimem H3BEIITajy O CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema y 2011, Hapoznua 6anka Cpowuje, 2012, ctp. 75-77.
(http://www.nbs.rs/internet/latinica/90/90_2/finansijska_stabilnost_2011.pdyf).
"*TloMeHyTH peryIaTopHu naker obyxsara omnyke Haponne Ganke Cpbuje, koje
cy objaBibene y ,,Ciyx6eHoM rmacuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. neuem6bpa 2016,
u 1o OmnyKy 0 aJieKBaTHOCTH Kanuraina 6anke, OutyKy 0 00jaBJbHBaby MoJaTaKa
u nHpopmaruja 6anke, OJUTyKy O H3BELITABAY O aJIEKBATHOCTH KamuTana OaHke,
Outyky o n3menama u pomynama OJunyke o u3BemraBamy 6aHaka, Omiyky o

OYYyBamke U jadame CTAOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa
(unas 3. ctaB 2. 3akoHa o Haponuoj 6anmu CpOwuje).

C 003upoM Ha TO Ja je ped O 3aKOHCKOj (GYHKIHjH
Haponne 6Ganmke CpOuje, Koja je Ha ONINTH HAYUH
neduHICaHa 3aKOHOM, OWiIo je moTpeOHO aeduHUCcATH
Kpajme, OCHOBHE u npenasHe LUJbEBE
MaKpONpy/JCHIMjaTHEe IOJUTHKE W HHCTPYMEHTE 3a
wuxoBy peanuzanujy. C tuMm umibem, Hapomna Oanka
Cpb6uje je y wmaptry 2015.
KOHCYJITaTUBHH JOKYMEHT oz
MakponpyneHnujaian  okBup.'” OBHM JTOKYMEHTOM
omoke ce ypelyjy nmibeBH, MHCTPYMEHTH H TIPOIIEC
JIOHOUIEHA OJIITyKa MaKpOIPyACHIIH]aJIHE MOJTUTHKE.

roguHe o0jaBuiIa

Ha3nuBOM
104

Hakon o00jaBibrBatkba MakpoOnpyJaeHIIMjaTHOT OKBHPA,
YCIIEAWIIO je ycBajame MpoInca KOjuM ce y aomahm
MIPAaBHM OKBUP 3a OaHKE IPEHOCH PEryIaTOpHH CTaHAAP/
bazex III'”, koju perasbHO TpomHCyje TPUMEHY
JOJIATHUX 3alITUTHUX CJI0jeBa KamuTayia. Y CKIamy ca
Crparerujom 3a yBohemwe cranaapnaa basen I1I y CpOuju,
M3epman onbop Hapomue Ganke CpOuje, Ha CETHHIH
onpxxanoj 15. memem6Gpa 2016. rommHe, ycBOjuO je
perynaTtopHu MakeT, Ydja MpuMeHa je nodena ox 30. jyHa
2017." CacTaBHH JIcO OBOT PETYIIaTOPHOT MaKeTa jecTe u
Omtyka o ajnekBaTHOCTH Kanurana OaHke (,,CiryxOeHn
rmacauk PC”, Op. 103/2016), xojom cy peryiucaHu
3QIITUTHU CJIOJEBM KalWTalga, KOJH TPEACTaBIbajy
JOZATHU OCHOBHU aKIM]CKH KalHUTal KOju Cy OaHKe y

yhpasJbamky PHU3UKOM JIMKBUIHOCTH OaHKe U O}:U'Iy](y O M3MC€Hama M JoIlyHaMa
Outyke 0 ynpasibamy pusuimma Oanke. OBe oIyke y Jgomahly peryinarusy, y
BEJIMKOM Jieny, nperHoce Tako3sann CRDIV/CRR makert, koju canpxu Directive
2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit
institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing
Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV) u Regulation (EU) No 575/2013
of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential
requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation
(EU) No 648/2012 (CRR).




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwrsu uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2017.

o0aBe3u Jia oJip)KaBajy M3Ha MIPOIHUCAHOT PErYJIaTOPHOT
MHUHHMYMa KaKko OM ce OTPaHUIMIIN CHCTEMCKH PU3UIH Y
¢uHaHCHjCKOM cHUCTeMy. VCTOM OmIyKOM, 3axXTeB Yy
MOTJIeAY MHHHMATHOT aJCKBaTHOCTH
Kanuraiza cMmameH je ca 12% na 8% pusuuyHe akTHBE
Oanke. Takolhe, mopea KamuTaJIHUX 3axXTEBa, OBUM
Onnykom o
yIpaBibaby PU3NKOM JHKBUAHOCTH Oamke (,,Ciry:xOeHn
rmacauk PC”, ©op. 103/2016), yBomgm ce ©W HOBHU
JUKBUAHOCHM 3axTeB y ckiany ¢ bazenom III —
mokasaresb Tokpuha JHKBUIHOM akTuBoM (Liquidity
Coverage Ratio). Ha Taj

IIoKasarcjba

peryiaTOpHUM  TaKeTOM, OJHOCHO

HauuH cy Jomahom
peryjiaTuBomM yTBpl’)eHI/I W HOBH 3aXTCBH 3a KaIlUTAJIOM
Bbazena 1l n HOBM THKBUIHOCHH 3aXTE€BH KOj€ MIPOTIHCY]je

OBaj CTaHIap.

[Tomenyta Ommyka O aIeKBaTHOCTH KamuTajga OaHKe
ypehyje mnpumeny ciexaehmx 3amTUTHUX CciojeBa
KaIluTaaa:

— 3AIITUTHOT CJI0ja 33 OYyBahC KallUTAalIa,

— KOHTPALUMKIMYHOT 3aIITUTHOT CJI0ja KalnuTaIa,

— 3aIITUTHOT CJI0ja KaluTaja 3a TI00aTHO CHCTEMCKH
3HauajHe OaHKe,

— 3AIITUTHOT CJI0ja KaluTaja 3a CHCTCMCKH 3Ha4ajHe
OaHke, 1

— 3AIITUTHOT CJI0ja KalUTaja 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKH
PH3HK.

3alITUTHU CJOj 3a OdYyBame KaluTaja IpeAcTaBiba
o0aBe3y OaHKe J1a JI0JaTHH OCHOBHM AKIIM]CKH KalHTal
olpkaBa y BUCHHH o7 2,5% pusuuHe aktuBe. HaBenenu
3alITUTHU CJI0j je y nomally peryjatuBy NpBU IIyT
yBeneH OmIyKoM 0 aieKBaTHOCTH KannTtajia 6anke 2011.
roguHe. MelyTiM, HOBOM perylaTHBOM je yTBpleHo na
OBaj CJI0j MOKEe OWTH OJp)KaBaH MCKIBYYHBO Yy OOJIHKY
OCHOBHOT' aKILHUjCKOT KaluTala, KOjH IIpPeicTaBiba
HajKBAJIMTETHH]Y BPCTY KalMTaIa.

KoHTpanukinyHu 3alITUTHH CJI0j KamuTajga jecTe
JIOJIATHU CJI0] OCHOBHOI aKIIMjCKOT KaIluTaja, KOju ce
YBOJIM TOKOM MEpHO/Ia U3PAXKEHOT KPEIUTHOT pacTa Kako
6u ce mosehama OTmOpHOCT OaHKApCKOT CEKTOpa M
cMamniaa MoryhHOCT HacTaHka (WHAHCHjCKE KpH3e.
Croma OBOI' 3aIUTHUTHOT CJI0ja MOXE CE KpeTaTH y
pacnony 0-2,5% pusuuHe akTHBe OaHKE, ¢ THUM Jia
nu3y3etHo Moxe Outu u Buma (Bugetu Ocspr 1).
O/IyKOM O CTONH KOHTPALMKIMYHOT 3aIUTHTHOT CJI0ja
karuTana 3a Pemy6muky Cp6ujy (,,CayxOeHH TTaCHHK
PC”, 6p. 58/2017) on 8. jyna 2017. yrBphena je ctoma
OBOT 3alITUTHOT clioja o 0%, koja ce mpumemyje ox 30.
jyna 2017. Ilomenyra crtoma je 3ajpkaHa Ha HCTOM
HuBoy TOokoM weine 2017. rogune. Haponna Oanka

CpOuje, Ha TPOMECECYHOM HHBOY, YyTBphyje cromy
KOHTPAIHUKINIHOT cloja  Kamurana,
y3uMajyhu y 003up BpemHOCT pedepeHTHOT IMoKa3aTelba,
Bakehe cMmepHuLe M mpenopyke EBporckor omdopa 3a
CHUCTEMCKH pH3HK, Ka0 W OCTaje NPOMEHJbHBE KOje

3alITUTHOT

cMmarpa pesieBaHTHUM 3a npaherme MKINYHE AUMEH3H]e
cucremMckor pusuka. OCHOBY 3a 00padyH pedepeHTHOr
MO0Ka3aTeJba MpeAcTaBiba OACTyName ydemha Kpeaura y
BAIl-y om cBor myropodHor TpeHaa. 3a oapehuBame
CTONE KOHTPAIMKJINYHOT 3aIITUTHOT cj0ja KaruTajia 3a
Penybnuky CpOujy, mopen oxcrynama ydentha kpenuta
y BJII-y o 1yropo4Hor TpeHaa, KOpUCTe ¢ U J0JaTHU
ONIIMOHU TI0Ka3aTesbH, Yy CKIaAy C MPEenopyKoM
EBpomnckor ogbopa 3a cucteMcku pu3uk. Pagu mpahema
KpEeIUTHE aKTUBHOCTH, Y3UMajy ce y 0O03HMp IOJaTHH
MIOKa3aTeJbl KOjU OCIIMKaBajy KapakTepHCcTHKe jomaher
(UHAHCH]CKOT CcHCTEMa, a OJHOCE CE Ha TPXKHUIITE
HEIIOKPETHOCTH, CIIOJbHY HEPAaBHOTEXY W KpeTama y
OaHKapCKOM CEKTOPY.

3amITHTHU CJ0j KamuWTana 3a TIo0alHe CHCTEMCKHU
3HauajHe OaHKe IIpeAcTaBba JOJATHH CJIOj OCHOBHOT
AKIMjCKOT KaruTala, KOjU je MHCTHTYLHja Ipero3HaTa
Kao [I00aJHO CHCTEMCKHM 3HayajHa, y CKIagy ca
yTBphenum KpUTEpHjyMUMa u MPOTHCAHOM
MeTomoJNOoTHjoM, Yy o0aBe3wm Jga ofpkaBa Ha
KOHCONUIOBaHO] ocHOBH. CTOIa OBOT 3alITHTHOT ClI0ja
MOXKE ce KpeTaTH y pacnoHy 1-3,5% pusuuHe akTuse.
[Tpumena oBor 3amtuTHOT cinoja 'y CpOuju oIoKeHa je
110 naHa npuctynama Cpouje EV.

3alITATHAM CJIOjeM KaluTala 3a CHCTEMCKH 3HadajHe
OaHKe, o 0aHaka Koje Cy TpPENo3HaTe KAa0 CHCTEMCKHU
3Hauajue y CpOHMju MOXe ce 3axTeBaTH Ja OJpXKaBajy
JIOZIATHU CJI0j OCHOBHOT aKIHMjCKOT' KaluTana y BUCHHU
0-2% pusuune aktuBe. CHCTEMCKA 3HAYaJHOCT OIICHYje
ce Ha
KpUTeprjyMa: BeNWYMHA OaHKe, 3Ha4aj] 3a TPUBPEIY
Cpbuje, 0OMHOCHO 3aMEHHUBOCT O0aHKE y (PHMHAHCH]CKOM
CHCTEMY, IIOBE3aHOCT OaHKe ¢ (PMHAHCH]CKUM CHCTEMOM,
CJIOKEHOCT TIOCJIOBama OaHKe, OJJHOCHO MPEKOTPaHIMYHE
aKTHBHOCTH OaHKe. 3alITUTHU CJIOj KamuTana 3a
cucreMckH 3Ha4yajHe Oanke y CpOuju yTBpheH je y jyHy
2017. rommHe, AOK je IIMCTa CHCTEMCKH 3HA4YajHUX
Oamaka o00jaBJbeHa Ha WHTEPHET CcTpaHWIU HapomHe
6anke CpoOuje. [Ipumemene cy aBe crone 3amITHTHOT
clloja KanuTaja 3a CHCTeMCKH 3HadajHe OaHke — o1 1% u
2% pu3uvyHEe akTUBe OaHke. MeTomonoruja 3a
yTBpHBambe CUCTEMCKH 3HaYajHUX OaHaKa M MOMEHYTHX
CTOTIA MIPEHCITUTYjE Ce HajMame jeTHOM TOUIIHE, YUME
ce OrpaHNYaBa CTPYKTYPHU CHCTEMCKH PU3HK CHCTEMCKE
3HAYajHOCTH.

OCHOBY HajMame jegHor on cienehux
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3alITUTHA CIIOj KamuTala 3a CTPYKTYPHH CHUCTEMCKH
PUBHK TIPE/ICTaBJba JOMATHU CJIOj OCHOBHOT AKITHjCKOT
KanmnTajga Koju OaHKa OnpkaBa paad CIpeYaBama M
yOnaxkaBama IYrOpOYHHMX, HEUMKIMYHUX CHCTEMCKHX
pusuka (Buznern Ocept 2). CToma OBOT 3aIUTHTHOT CJioja
MOXKE U3HOCHTH HajMambe 1% Ha OCHOBY M3JIOKEHOCTH Y
PenyOmuiu CpOuju vk Ipyroj Ap»KaBU Ha KOje CE OBaj
3aIITUTHH CJI0j TIPUMERYje, a MOXKE CE YBECTH 3a jeIHY
0aHKy, BUIIE FHUX WM 32 CBE OaHKE C jeIUHCTBEHOM
CTOTIOM WJIH JAN(EPECHIMPAHUM CTOTIaMa. 3aIITUTHH CJIO]
KaluTajia 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH pPHU3HMK yTBplheH je
OJy1yKOM O CTOIU U HauMHY OfIp’KaBarba 3aIITUTHOT CJI0ja
KaluTana 3a CTPYKTYpPHU CHCTEMCKH pHu3uK (,,CirykOeHH
mracauk PC”, 6p. 58/2017 u 3/2018) y jymy 2017. ¢
LMJBEM OIPaHMYCHAa CHUCTEMCKOI PH3HMKa EBPOM3aIHje.
Kako je eBpomsamuja KJbyYHH CTPYKTYpHH CHCTEMCKH
PH3HK, O/UTydEHO je Jla Cy CBe OaHKe ca CeluIITeM y
PenyOmuum CpOuju KO KOjHX je CTEICH EBPOH3alldje
usHan 10% myxHe 1a oAp)KaBajy 3alITUTHH CJI0j KartuTajia
32 CTPYKTYpHH CHCTEMCKH PH3HK y BHCHHH of 3%
JICBU3HUX M JICBU3HO MHJICKCUPAHNX IUIACMAHA MIPUBPEIN
n craHoBHUIITBY y PermyOmmim CpOuju. Ouekyje ce na
kopuirhemeM JEeBH3HMX U JIEBU3HO WHAECKCHPAHUX
IUlacMaHa Kao OCHOBHIIE 32 OOpadyH OBOI' KallMTaJIHOT
3axTeBa OaHKe Oydy JONATHO TMOJCTAaKHYTE Ja CMambe
CBOjy H3JIO)KEHOCT CHCTEMCKOM pH3HKY EBpOHM3aIlyje,
Oynyhm ma mM ce y cCiIy4ajy CMamema H3HOCa THX
IUTaCMaHa, cMarbyje M H3HOC 3aXTeBa 3a KalUTaJIoOM.

VYcBajameMm Tpomnuca kKojuMa je ypeheHa mnpumeHa
clojeBa JNIOTIPUHOCU  C€
OTpaHHYaBamby CHUCTEMCKHX pH3HKa Yy (HHHAHCH]CKOM
CUCTEMY W TIPAaBHOj CHTYPHOCTH YYECHHKAa Ha
G6ankapckoM TpxumTy CpOuje, DOK ce HCTOBPEMEHO
nomahu mpomuen  yckinalyjy ¢ peryiaTopHUM
crangapaoMm basen 11l u acquis communautaire.

3allTUTHHUX KalmyuTajaa

IV.1.2. Moryhe peryi1aropne mepe 3a
OrpaHN4Yerme CHCTEMCKHUX PH3HKA

Haponna Oanka CpbOuje, y loammmem wn3Bemrajy o
CTaOMIHOCTH (UHAHCHUJCKOT CHCTEMa, CBaKe TOIMHE
HAaBOIM Mepe Koje je Moryhe mpemys3eTd Kako Ou ce
OTPaHUYMIIN Haj3HAYAjHUjU YTBPY)CHH CHCTEMCKH PU3UITH
y HameMm (QWHAHCHjCKOM cucteMmy. Mepe cy 30UpHO
npukaszane y Tabenu IV.1.1, a y HacTaBKy ¢y JeTajbHU]jC
obpaljene npema obnactiMa y Kojuma Tpeda OrpaHuunuTH
CHCTEMCKE pH3HKE.

Tabena IV.1.1. Mpenopyke

Bpoj KpaTak Ha3uB npenopyke

1/2013/2014 U3spadumu nnaHose 3a cmamere yyeuwha
npobnemamuyHux kpeduma

lMpomoyuja okeupa criopasymMHo2 (hUHaHCUJCKO2
3/2013/2015/ 2016 pecmpyKmypuparsa

h
6/2013 Jayamu domahe, duHapcke u3sope

puHaHcuparba
Ymepdumu pa3nuyume ocuzypaHe cyme u
8/2013 npemuje ocuzyparba 0esu3HUX U QUHaPCKUX
denosuma
1/2015 Cumynayuja aHyumemHux nnaHosea Ha pusuK
KaMamHe cmone u pu3uk 0eeusHoz Kypca
WaBop: HBC.

[IpobGaemMaTu4yHu KpeaUTH

Bucoka croma mpoOneMaTndHnX KpeauTa HCTOBPEMEHO
NPEACTaBIbA CUCTEMCKHU PU3HK Y (DHHAHCH]CKOM CHCTEMY C
MaKpOTpPYJACHINjATHOT aclleKTa W MHKPOPU3UK 3a
T0je/IMHAYHE MHCTUTYLU]j€ (MUKPOIPYACHIIN]aTHH aCIIEKT).
[IpobneMaTHYHN KpEeOUTH HHUCY TpoOIeM camo
(hrHaHCHjCKOT crcTeMa Beh W MeJIOKyImHe IpuBpene, jep
BHXOBO BUCOKO ydyerihe HeraTUBHO yTHYE Ha KPEIUTHY
AaKTHBHOCT, IITO MOXE Jia YCIOPH WU OJUIOXKH
MPUBPETHU pacr. Taxobe, BHCOKA cromna
MpOOJEMAaTHYHUX KPEAUTa MOXKe J1a yBeha HHTeH3UTET U
Tpajarmbe (UHAHCHjCKE KpH3e, KOoje ce oraeia Kpo3
Be3MBamke (PMHAHCH]CKHUX pecypca (CBe A0 JIWKBHIAIN]E
npoOJIeMaTHYHOT  KpeauTa), IUTO  AOBOOU IO
orpaHnyaBama e(UKacHE pacIojele pecypca, a caMUM
TUM ¥ Moryhe najbe eKOHOMCKE CTarHaiuje, Koja mparu
¢unaHcHjcky Kpu3y.'”
OaHKapCKHU CHUCTEM aJIeKBATHO KallUTaJIN30BaH U BHCOKO
JUKBUAAH, a Jda Cy MOpoOJeMaTHYHH KPEeOuTH Yy
HNOTIYHOCTH IOKPUBEHH YKYIHOM OOpadyyHaToOM
pe3epBOM 3a MpOIeHeHe TYOUTKE KOjU MOTY HACTaTH 110
ocHoBy OmnancHe aktuBe (133,2% — mermembap 2017),
HeraTuBaH yTHIAj HA KPEAUTHY aKTHBHOCT OCTBapyje ce
MpeKo aBep3uje OaHaka MpemMa pU3HKy, Koja MOCTOjU YaK
W Ha Hajpa3BUjEHUjUM TpPXKHUIITHMA. ABep3mja Ipema
PH3HKY HCIIOJbaBa CE€ KPO3 IOOIITPABAKE KPEIUTHHX
CTaHJap/a, Koje ce omiefa y IOOUITPEHUM YyCIOBHMa

C o03upoM Ha TO Jia je Hail

KpPEIUTUPAKa, TIONMYT JTUMHUTHPamha U3HOCA U POYHOCTH
KpEIuTa, ajlli U PUTOPO3HHUJUX 3aXTeBA y IOTICLY
cpencraBa o0e30ehema KpeauTa.

" David Woo (2000) Two Approaches to Resolving Nonperforming Assets during
Financial Crises, ctp. 3.




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

Bucoka croma mpoOneMaTHYHHX  KpeauTa Yy
MPETKPU3HOM TIEPHONY YKazyje Ha TO Ja (pUHAHCH]CKE
WHCTUTYLMj€ HUCY Y JOBOJbHO] MEpH YIpaBibaie
¢uHaHCHjcKUM pusniuMa. DUHAHCH]CKA KpH3a je caMo
JIOJIATHO TIpoayOwmia oBaj mpobiem. Mako je moBehame
yuemrha npoOJaeMaTHYHUX KPEAWTa jelHa Of TUIHYHHX
nociueanna
omoOpaBamy KpenuTta Tpeba 1a y3my y 003Hp IIMPOK
CHEKTap PHU3MKa, ¢ 003UPOM Ha CHCTEMCKY KOMIIOHEHTY
Koja ce peannsyje TOKOM (MHAHCH]CKHX KpH3a. Y TOM
CMHCITY, U300p HayMHA W CHOIICHC TEpeTa pellaBamba

MUTamba MpodJIeMaTHYHUX KpeauTa Tpeba 1a ce yeMepu
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¢uHaHCHjcke Kpu3e, OaHKe mpH

Ipe CBera Ha y3pOKe BHCOKE CTONE MpOOIeMaTHYHMX
KpeinTa, Ol KOjUX Cy HEKH IOCTOjalli W Y TPEHYTKY
onoOpaBama KpeauTa, JOK PeryJaTopHH OPraHd CBOjUM
o/uTykaMa Tpeda Ja MoACTaKHy Taj IMpoLec.

3Hava] mUTama MPoOIeMaTHUYHUX KPEIUTa MPEIO3HaT je
1y OKBUPY TPOTOIUIIKET CTEH0a] apaHyKMaHa KOjH je
3akjbydeH ¢ MM®D-om. VY TOM  KOHTEKCTY,
MeMmopaHAyMOM O €KOHOMCKO] U (UHAHCH]jCKO]
nonutuy Bragma ce obaBeszama ga he wmspagutu
cBeoOyxBarHy CrTpaTerujy 3a peliaBame MNHTamba
MPOOJIEMATHYHUX KPEIUTA.

Bpyto yuemhe mpoGnemMaTHYHMX KpeauTa y YKYIHUM
KpeauTrMa y HalieM 0aHKapCKoM cucteMy nzHocu 9,8%
(xpaj neuemoOpa 2017. rogune), mro je 3a 7,2 1.II. Mame
Hero Ha Kkpajy 2016. rommHe. OBO 3HATHO CMambeHE
HUBOA MPOOJEMaTHYHUX KpEIuTa, Koje je MpPBU IIyT
UCTION TIPETKpH3HOT HHUBoa (menembap 2008 — 11,3%),
MpeACTaBJba pe3ynTar cupoBojema cBeoOyxBaTHE
Crpateruje 3a pemaBame MpodieMaTHyHuX Kpenuta (y
nassem Ttekcty: Crpareruja),'” koja je umspahena y
capajmy HaJJIeKHUX MUHHCTapcTaBa U HapoaHne OaHke
Cpbuje u ycBojeHa y asrycry 2015. romuHe, Kao u
Axnunonor mana Hapogae 6anke Cpbuje, Koju je HaKoH
TOTa OJIMax yCBOjeH paau cripoBohema Crpareruje.

Wspahena cy nBa aknuoHa IUIaHA, MPBU KOJH je
npunpeMuia Brnama w npyru koju je mpurpemuia
Hapoxnna 6anka CpOwuje. AKIMOHMM ILIaHOBHMA je
yTBp)eH MHPOK CIHeKTap aKTHBHOCTH Koje Tpeba ma
CIpPOBEAY HAMICKHH OpPTraHM Kako OM C€ OCTBAPHIH
mwbeBn Crpareruje. AKuuoHM miaH Haponxe Oanke
Cpbuje y UEIOoCTH je CHIPOBEICH, a BEIUKH Opoj
AKTMBHOCTH U3 AKIIMOHOT T1aHa Biiane ncnymeH je uin

1% Bucoko ydeuihie npobieMaTHiHUX KpeauTa MoXe OUTH U y3pOK (DHHAHCHjCKE
Kpu3e, Kao 1To je To 6o 2008. roauue, Kaja je peainsaluja KPeJAUTHOT PH3UKa
Ha TPXKUIITY aMEPHUYKUX XHIIOTEKAPHUX KPEUTa KOjH Cy 0100pCHHI KOPHCHULIMA
KOjU HHCY HMMajiu a00py KpeauTHy wucropujy (subprime mortgage market)
n3a3Baja CBETCKY (HDMHAHCHjCKY KPH3Y.

ce IpUBOAY Kpajy. Pe3ynrari THX aKTHBHOCTH BHJIJbHBH
Cy TIpe CBera y 3HaTHOM Iafy ydenrha mpoOIeMaTHIHnX
KpeauTa y YKynHuM kpeautuma y 2017. ronusu.

Y mnoreny peanusanuje AKIUOHOT IutaHa Brane,
nzmelhy ocranor, y 2017. ronuHu ycBojeHH cy 3aKOH O
M3MeHaMa M JonyHama 3akoHa o ctedajy (,,CiayxOenu
rmacauk PC”, 6p. 113/2017), 3akoH o w3MeHaMa M
JolyHaMa 3akoHa O TOpe3y Ha JoXoxak TIpahana
(,,Ciryx6enn mmacauk PC”, 6p. 113/2017) u 3axon o
n3MeHaMa M JOoNyHama 3akoHa O Iope3y Ha JoOuT
npaBHux Jjuna (,,Ciryxoenn rmacauk PC”, 6p. 113/2017).
3aKkOH O IPOLEHHUTE/bMMA BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH
(,,Cryx6enn rmacuuk PC”, 6p. 108/2016) moner je 2016.
TOAWHE, a FEeroBa NMpuUMeHa je modena 5. jyra 2017.
rogune. Ilpomuie roawHe je yCBOjeHO M AYTEHTHYHO
TyMauewe wiaHa 48. 3akoHa 0 U3BpIICHY U 00e30ehemy
(,,Ciryx6enn timacuuk PC”, 6p. 113/2017). Pannje cy
JIOHETH HOBH 3aKOH O CHOPa3yMHOM (HHAHCH]CKOM
pectpykrypupamy (,,Cayxbenun tmacauk PC”, ©Op.
89/2015), 3akoH 0 mW3MeHamMa W JOMyHaMa 3akoHa O
AreHIMjU 3a JUIECHIMPAmkE CTEYajHUX YIpPaBHHUKA
(,,Cnyx6enu riacauk PC”, 6p. 89/2015), kao u 3akoH 0
n3MeHaMa M JIolyHama 3akoHa o Xumnoter (,,Ciyx0eHn
rmacauk PC”, Op. 60/2015). YcBojeHe cy u3MeHE H
nmorryHe 3akoHa o ypehemy cynona (,,CirykOeHH TITacHUK
PC”, 6p. 106/2015), xkao u u3meHe u gomyHe Cymckor
nocnoBHuKa (,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 39/2016 u
56/2016). Takolhe, mpunpemMIbeH je HAPT HAIIMOHATHUX
CTaHJap/a 3a BpIICHE MPOIEHA HEMOKPETHOCTH, Kao M
HaLpT U3MEHA U JOIyHa 3aKOHA O IAPHUYHOM IOCTYIIKY.
[Mopen Tora, EBpomcka OaHka 3a OOHOBY W pasBoj
n3paania je aHamm3y moctojehux mpernpeka 3a Mpojaajy
npobiemarnuHuX Kpeaura y Cpouju.

Axnuonum wianoM Hapomue 6anke CpoOuje nedunncane
Cy KOHKpPETHE aKTHBHOCTHU KOje LIEHTpajHa OaHka Tpeba
Jia Ipey3Me, Kao U pOKOBH 32 BBUXOBO cIipoBolheme, mpe
cBera y jeny yHanpehema Kkanmanurera OaHaka 3a
pemiaBame NUTama npobdieMarnynux kpeaunta. C tum
UMJbEM, KJbYYHE aKTHMBHOCTH KOje Cy caJpKaHe y
aKIIMOHOM TUIaHy OJTHOCE Ce€ Ha yHampehema y obmactu
cynepBusmje OaHaka W TpuMeHy MehyHapogHUX
PaYyHOBOICTBEHUX CTaHAapAa y OaHKama, 00jaBJbHBamE
nojatraka on cTpaHe OaHaka, Kao M Ha MOIPLIKY
aJIeKBaTHO] TPOLICHH BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH KOje Cy
npeamet obe3dehema kpeaura.

1 Ciyx6enn macauk PC”, 6p. 72/2015.
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VY nomrexay peryiaatropHux Mmepa ycBojeHux y 2017.
TO/IMHU, Ka0 Mepa Koja je HajBHUIIEe yTUIaNa Ha CMAamCHhe
ydemrha mpoOieMaTHIHUX KPEIUTa UCTHYE ce 00aBE3HU
pPaYyHOBOJCTBEHH OTIHUC MPOOIEMATHYHOI KPEAUTa Yy
ClIy4ajy Kazna je oOpauyHaTwm W3HOC oOe3Bpelhema Tor
KpeIuTa Koju je OaHKa eBUICHTHpaJIa y KOPUCT UCTIPABKe
BPEIHOCTH
Bpennoctn. Ta wmepa je mpommcana OIIykoM o
pPavyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OHWJIAHCHE aKTHBE OaHKe
(,,Cmyx6enn rracauk PC”, 6p. 77/2017) m3 aBrycra
2017. u npumemyje ce ox 30. centemOpa McTe TOAMHE.
Kao mnocnenuna mene npumene, y 2017. rogumHu

100% meroBe OpyTO KHHUTOBOJICTBEHE

ormucano je npeko 100 mupa auHapa mpodIeMaTHIHUX
Kpenuta, mro je mpeko 70% yKymHOT cMamema
MPOOIEMAaTHYHUX KpenuTa y TOj TOAWHH, KOjé HM3HOCH
140,8 mupn munapa (Bugetu OcBpt 7). Taxobe, y
neuem6Opy 2017. Haponna OGanka CpOuje je moHena
Onnyky o wu3MeHama u jgonyHama Omiiyke o
KiacuuKanuju OUJIAHCHE AaKTHBEC W BaHOWIAHCHHUX
craBku Oanke (,,CoyxOenn rmacauk PC*, 6p. 114/2017)
paxu ypehema perymaTopHor TperMaHa oxpeheHux
NpaBHUX TI0CJIOBa Yy npoOieMaTHYHUM
KpeIUTHMa, Kao IITO je KyHOBHHA MpOOIeMaTHYHOT
KpeauTa M3 CpelAcTaBa Kpeaura OaHKe y YHjeM

BE3u C

nopTdoHjy ce Taj KpeaUT Hajga3u u ap. Ha taj HauuH je
Haponna ©Oankxa Cpb6uje omoryhmma na ce mpaBHH
[OCJIOBM Ca CTAHOBHUINTA pPU3HKA LEHE II0 HUXOBOJ
S€KOHOMCKO] CYIITHHH, a He TI0 TIpaBHOj popmu. HapomHa
b6anka CpOuje je y menemOpy 2017. romgmHe ycBOjuia
Omiyky o uaMeHama u gonyHama OiyKe 0O yrnpaBibamby
pusuiuma Oanke (,,Cnyxbenun rmacauk PC“, 0Op.
119/2017), xojom je, wu3melhy ocramor, ypeheno
obaBemraBare Hapomue Oanke CpOmje 0 mopexiTy
cpencraBa Koja ce KOpucTe 3a Iulahambe HakHaze 3a
yCTyIame MOTPaXHBakba, OJJHOCHO aKo 0aHKa, TIOCPEIHO
00e30ehyje Ta cpeactBa  —
obaBelITaBame O TOME Ha KOjU HAUYMH U Y KOM U3HOCY CY
o0e3behena cpeacTBa y KOHKPETHOM CIy4ajy yCTyIlama,
Kao M o0aBemTaBame O CBUM IOTpaKMBamHUMa OaHKe
mpeMa ULy KoMe OaHKa HamepaBa Ja YyCTYIH
norpaxuBame. Mcrom omnykom je yrephena m obasesa
Oanke ma y nepuony on 180 maHa ox gaHa JgoCTaBbamba
obaBemTersa O M3BPIICHOM YCTyIamy MOTPaXKHUBaba,
6e3 ommarama, obaBemraBa Haponny 6anky CpOuje o
CBaKOj MPOMEHH IOAaTaKa KOjU C€ OIHOCE Ha MOCPEITHO
WM HemocpenHo o0e3beheme ox crpane OaHke
cpeicTaBa Koja ce KopucTe 3a Iuiahame HakHazue 3a

WA  HEMOCPEIHO,

""" MehyHapoaqHuM padyyHOBOJACTBEHHM CTaHaapioM 39 ycrocraBibajy ce
MPUHIAIIN 3a IPU3HABAE U O[MepaBatbe YUHAHCH]CKE UMOBHHE, (GUHAHCH]CKHUX
obaBe3a M HEKUX yroBopa 3a KYIIOBHHY WIIH TIPOJiajy He(UHAHCH]CKHX CTaBKH.

YCTYIJbEHO
mIacMaHuMa OMOOpEHHM JHUI[y KOME jé YCTYIIJbEHO
noTpakuBame. Hapomgna 6anka Cpbuje je 2017. ronune
YCBOjWJIa M PEryIaTOpHH IMAaKeT KOjuM ce omoryhasa
npumena MelyHnapogHor crangapaa (QpUHAHCH]CKOT
u3BemTaBawa 9 ox 1. janyapa 2018. Taj naker oOyxBara
Omiyky o oOpacuuma W CaIpXHHU MO3HIHja Yy
obpacumma (QWHAHCHjCKUX W3BEIITaja
(,,Cnyxx06ern tmacauk PC”, 6p. 101/2017), Ommyky o
u3MeHaMa u jonyHama Omiyke o KOHTHOM OKBHpY H
caapxuHu padyyHa y KouTHOM okBHpy 3a OaHke
(,,Cnyx6enu tmacauk PC”, 6p. 101/2017), Omnyky o
NPUKYIJbakby, 00paay U J0CTaBIbalby M0JaTaka O CTamby
" CTpykTypu pauyHa n3 Konrtnor oxsmpa (,,CiyxbeHu
macauk PC”, 6p. 101/2017), Omnyky o u3MeHama H
normyHama OJutyke o u3BemTaBamy OaHaka (,,Ciry:kOeHn
mracauk PC”, 6p. 101/2017) u Omnyky o u3MeHama U
noryHama Omyke o kiacuukanuju OuIaHCHE aKTHBE U

MOTpaAXXMUBAKE, OJJHOCHO (6] CBUM

3a OaHke

BaHOMJIAHCHUX CTaBkH OaHke (,,Ciyx0eHu rmacHuk PC”,
6p. 101/2017).

Takolhe, y paHujem nepuony, y ckiaay ca AKIHOHUM
wranoM Haponue Oanke CpOuje (M y OKBHpY pOKOBa
yrBphenux MM r1uiaHom), Haponna Ganka CpOwuje je
uspanuia u oOjaBuiaa CMEpHHIIC O OUYCKHBamHMa
CcymepBH30pa Koja c€ OJHOCE Ha HayWH yTBphUBama
HW3HOCA HCIpPaBKe BPENHOCTH NOTpaXKUBama Y
Oomwrmancuma OaHaka, y ckmaxy ¢ MPC 39."° Iump
CwMmepHHIa je 0o MCTHIAke OYEKHBamba CyNepBU30pa y
Besu ¢ mpumeHoM MPC 39 y 6aHkaMma, Iipu 4emy je y3eTo
y o003up TO ga cy MehyHapomHu ~craHmapad
(MHAHCHjCKOT H3BEIITaBaba 3aCHOBAHM HA OIIITHM
MPUHIIUNNMA, Koje je y oxapeheHOj MepH TOTpeOHO
koHKperm3oBaTu.'" Wspahen je wu MU3Bemra] o
MoryhHOcTHMa M mpemnpekama 3a JIuOepanu3anujy
yCTylama NOTpaXHBama O] (QU3NYKUX JUHNA H O
OCTajJMM IUTamuMa Hu3 HaJuiexxHoctn Haponue Oanke
CpOuje 3Ha4YajHUM 3a Pa3BOj TPIKUIITA TPOOIECMATHIHUX
Kpeauta, kao u Ilman 3a pa3Boj kamarmmrera Hapomxe
O6anke CpbOuje y obOmactum mpuMeHe MelyHapoagaux
pauyHOBOACTBEHHX CTaHAapaa. Y BE3H C pa3BojeM
TpKUIITA TpoOJeMaTHYHUX KpeauTta, Hapomna Oanka
Cpouje je OmrykoMm o u3MeHama U jgonyHama Omiyke o
yIpaBsbamy puszniumMa o6anke (,,Ciyxoenu rmacHuk PC”,
Op. 61/2016) mpommpmira 00yxBaT MOTpPakKWBama O
MpaBHUX JIUIa Koja OaHKe MOTY Ja YCTyIajy IOpyTuM
MpaBHUM JUIKMMa. Hamme, TOMEHYTHM HW3MEHama H

" https://www.nbs.rs/internet/latinica/55/smernice/smernice_MRS39.pdf.
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jpomyHama omoryheHo je ga, mopen  JOCHENHX
MOTpaKMBarba MIPABHUX JIMIA, IPEAMET yCTyama Oyny 1
NOTpaKMBaha NPaBHUX JINIIA KOja HUCY JOCIIeNa, ajll ce
cMaTpajy npoOIeMaTHYHUM Y CKIIaay ca OJUTYKOM KOjoM
ce ypehyje kmacudukamuja OWIaHCHE aKTHBE U
BaHOMJIAHCHUX CTaBku OaHke. Takohe, HapomHa Ganka
Cpbuje je wuspagmia HM3pemraj o wmoryhHOocTHMa
yHanpehema CyHnepBH3OPCKHX 3axTeBa Yy BE3H C
TPETMAaHOM HEIOKPETHOCTH Koje OaHKe Y3MMajy Kao
KoJIaTepall M YHaIrpeausia CYNepBH30PCKE 3aXTEBE KOjH
ce ofHOCE Ha OBy obOiact. Hanme, Omimykom 0 u3MeHama
n jponyHama Opiiyke O YIpaBjbamby pU3UIMMa OaHKe
(,,Cyx6enu ritacauk PC”, 6p. 61/2016) nponucanu cy u
3aXTEeBH Koje Cy OaHKe HOyXHE [da HCIHyHEe pagu
ycrmocTtaBjpamba npahema KBaJuTeTa HMHCTPyMEHaTa
o0e3beherma W pama JWIa Koja BpIIE MPOIEHY THX
nHcTpyMeHara. Panmje je ycBojena m Ojiiyka o
n3MeHama u pgonyHama Ojmiyke 0 Kiacu(UKaLHju
OmnaHCHE aKTHBE W BaHOMIIAHCHMX CTaBKH OaHKe
(,,Cmyx6enn tmacauk PC”, Op. 61/2016), xojom je
yHanpeheH  perymaTopHH  OKBHUp 32  TpeTMaH
PECTPYKTYPUPAHUX MOTPaKHBaka pPagdl MOACTHIAKbA
OJP)KUBUX TPAKCH PECTPYKTypHparma W ClipeuaBarba
npakce HeOoJpKUBOT peduHancupama. llomenyTum
W3MEHaMa W JONyHaMa YBEJICHE Ccy HoBe aeduHuUImje
NpOOJIeMaTHYHUX ¥ PECTPYKTYPHUPAHUX ITOTPAXKUBAbA, Y
ckimamy ¢ TexHWYkuM craHgapauma EBA.'? Takole,
MPOIUCaHK CY JJOJATHH 3aXTEBH 32 KIacH()UKALH]y paau
qomaTHor mpahema KBaJMTETa akTHUBE, OJHOCHO
yTBpheHna je oOaBeza 3a OaHke Ja NOTpa)kUBarba

pasBpcTajy Ha: MOTPaKHBakba Koja HUCY
npobremMaTudyHa, mpoOiIeMaTHdYHAa  TOTPaKHBamAa,
peCTpyKTypHpaHa MOTPaKUBambha Koja HUCY

npoblieMaTHYHa M PECTPYKTYpHpaHa MpolieMaTHYHa
MOTpPaXMBama, y3 JOAATHO IpPEUH3UpAmkE YCIOBA H
BpeMeHa IoTPeOHOT 3a Tpelia3ak MOTPaXHBamba U3 jeTHe
Kateropuje y Apyry kareropujy. M3ameHoM ucre omiyke
(,Cnyxx6ern rmacuuk PC”, 6p. 69/2016) OGankama je
oMoryheHo ma KOpHCTE MOJEN 32 CMameHhe, OJHOCHO
YKUIake H3HOCAa MOTpeOHE pe3epBe 3a MPOLCHCHE
ryOuTKe, y 3aBUCHOCTH Off CMambema, OJHOCHO ydenrha
MpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa y nopTdonujy 6anaka. [Topen
HapeneHor, OmykoMm o u3MeHama u gonyHama Oaimyke o
ynpasibamy pu3unuMa oanke (,,Ciayx0enu rmacuuk PC”,
Op. 61/2016) ynanpeheH je mporec ympaBibama JOMIOM
akTUBOM y OaHkama yBoljelbeM TIOjMa JIONIC AaKTHUBE,
MPOIMCUBABLEM CaJpP)KUHE CTparervje, MOJIUTHKE |
npoleaypa 3a YIpaB/bakbe PU3UIMMA y eIy KOJH Ce

OOAHOCH Ha YyIlpaB/balkhb€ JIONIOM AaKTHBOM, Kao H

"2 EBA final draft Implementing Technical Standards On Supervisory reporting on
Jforbearance and non-performing exposures under article 99(4) of Regulation (EU)
No 575/2013.

yBolhereM o0aBe3e yCIOCTaBJbambha OpPTaHHU3ALMOHE
JeOMHUIIE 3a YIpPaBJbame JIOUIOM aKTHBOM y OaHKaMa.
Pann edwuxacHujer ympaBipama JOMIOM aKTHBOM,
nponucaHa je o0aBe3a CErMEHTHpama JIOIe aKTHBE
npeMa jacHUM KpUTEpHjyMHMa, Y CKJaxy ca oOumom,
BPCTOM U CJIOKeHOIhy 1mociioBa Koje 0aHka o0aBsba, Kao
U PU3UYHAM TpoduiaoM OGaHKe M HHUBOOM HCHE JIOIIE
aktuBe. Takole, yBemeHa je obaBe3a 3a OaHKy Ia
OPUIMKOM Ipely3uMama Mepa pecTpyKTypHpamba
NPOLCHU JIa JIU je PECTPYKTypHpame IUIacMaHa Ipema
MOjE€INHAYHOM JIy>)KHHKY €KOHOMCKH OIpaBJaHoO, Kao M
Jla YyTBPAU IIJIaH PECTPYKTypHUpama U PENOBHO INPaTH
ErOBO CIIpoBoljebe U edekTe.

VYV mnomrexny yHampehema cucTeMa H3BeIITaBamba o
NpoOJIeMaTHYHUM KPEAUTHMa, YCBOjEHE Cy OIUIyKe O
n3MeHama u jporyHama OiIyke O M3BEIITaBamby OaHaka
(,,Ciy:x6enn rnmacuuk PC”, 6p. 111/2015, 61/2016),
kojuMa cy Oanke myxxHe na Hapoawnoj Oanim CpOuje
JNOCTaBJbajy IOJAaTKe O BPEJHOCTH CpelcTaBa
obe3behema mpoOIIeMaTHYHUX KpeauTa, MOTPaKWBama
110 OCHOBY Kamara, HajBehiM H3JI0)KEHOCTHMA IO OCHOBY
npoOieMaTHYHUX KpeanTa, Kao W mparche momarke o
HpO6H€MaTI/l’~lHI/IM MmoTpaxuBambumMa u
PECTPYKTYpHpPAHUM IMOTpaXKUBAKbUMa, y CKIaaAy ca
OJUTYKOM KOjoM ce ypehyje kiacudpukanuja OuimaHcHE
aKTHBE U BaHOWMJIAHCHUX CTAaBKH OaHKe.

VY Be3u ca oOjaBjpHBamBEM IojaTaka M HMH(pOpMalyja
Oanke, Hapomna Oanka CpbOuje je 12. aBrycra 2016.
ronuHe o0jaBuiaa CMepHHMIIE 3a 00jaBJbUBALE ITOIaTaKa U
nHpopmanrja 6aHKe KOje ce OTHOCE Ha KBAIUTET aKTUBE.

11783 OBUX CMEepHHUIIa jecte nmoBehame
TPAHCIIAPEHTHOCTH IIOCJIOBama 0OaHaka, Kao W
yHanpelheme mpakce o6jaBipuMBama Iojaraka M

nHpopManrja OaHKEe 0 KPEIUTHOM PU3UKY U YIIPaBJbaby
THM pHU3HMKOM, a paau o0e30ehuBama aleKBaTHUX,
IIPaBOBPEMEHUX  II0JaTaKa, OIHOCHO
nH(pOpMaIHja 3aHHTEPECOBAHNM KOPHCHHUIIIMA.

TaYHUX U

C 003upoM Ha TO Ja je ajeKBaTHa MpOIEHA BPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH BaXkaH eJEeMEeHT y mporecy mpahema
KPEIUTHOT pU3uKa y OAaHKapCKOM CEKTOpY, jep cy OaHke,
kopunrhemeM HEITOKPETHOCTH Kao cpesicTaBa ooe3oehema
KpEINTa, TUPEKTHO M3II0KEHE PU3NKY MIPOMEHE HHXOBHX
nena, Haponna 6anka Cpouje je y HoBemOpy 2015. rogune
noHena O[UTyKy O J0CTaBJbamby IOJaTaka O IpoleHaMa
BPEHOCTH HEMOKPETHOCTH KOj€ Cy MPEIMET XUIIOTEKE U O
kpeautuMa ob6e36ehenum  xumorexkoMm  (,,Ciry)x6eHI
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op. 93/2015),
CJIEKTPOHCKO] pa3MeHH TMojaTaka u3Mely OaHaka u
Hapomne 6anxe CpOuje. Ha Taj HaumH je ycmocTaBJheHA
6a3a mojaraka o MPOIEHAMa BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH
Koje cy mpeamer obe3behema KpemuTa W BPEIHOCTH
KpeauTa Koju cy muma obe3oehenu. Y jyny 2017. ronuue
Hapongna 6anka CpOuje monena je HOBY OmIyKy o
ca/ipkajy, pOKOBUMAa M HaUYMHY JOCTaBJharba W3BEIITaja O
MpoLleHaMa BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH KOje CY MPeIMeT
XUNOTEKE H Kpenutuma o0e30eheHuM XHITOTeKOM
(,,Cayx6enn mmacuuk PC”, Op. 55/2017), kojom je, y
CKJaxy ca 3aKkoHOM O MpOLEHHUTEJbUMa BPEIHOCTH

rmacauk  PC”, Ka0 U YOYyTCTBO O

HenokpetHoctu  (,,Ciyxx6enn  rmacauk  PC”,  Op.
108/2016), omoryhem mpuctym ©6a3m Tomaraxa
JTHLEHINPAHUM MIPOLICHUTEJbUMA BPEIHOCTH

HETOKPETHOCTH, YHjHU CY PAJ U JULCHIUPAKE PEryIUCaHH
THM 3aKkoHOM. [lopen Tora, ycBojeru ¢y OMIITH YCIOBH 3a
YBHJ y IIOJIaTKE O IPOLIEHAaMa BPEAHOCTH HEIIOKPETHOCTH
n3 0Oaze mporieHaMa
HETOKPETHOCTH O] CTPaHe JMLEHIMPAHUX IIPOLCHUTEIbA.
VYCBOjEHOM OIJIYKOM M OIIITHM YCJIIOBHMA JETaJbHO CY
peryJuMcaHy yCJIOBH M HA4YMH NPUCTYIA, Ko U MpaBa U
obaBe3e Koje ce OJHOCE Ha IPUCTYI JIMICHIMPAHUX
HpoLeHnTeba 6a3K nojaraka.

nmogaTraxka ) BPCIAHOCTH

CBe HaBeJeHEe aKTHBHOCTH TMOAPIKaJie Cy Harmope OaHaka
Jla TIPOJajoM, OTITUCOM, PECTPYKTYPUPABEM U HAIUIATOM
cmame ydemhe mnpobireMarnyHuX Kpenurta. Jamu
pe3yaTaTH OBUX Mepa MOTy C€ OYeKHBaTh U Yy
oynyhHOCTH.

YV HacTaBKy Cy Jare Mpernopyke 4rja Ou MmpuMeHa Moriia
JONIAaTHO J1a CMamy yyelnhe npodieMaTHYHUX KPeaAuTa.

1/2013/2014 H3paoa nnanosa 00 cmpane Oanaxa 3a
cmamwemwe yuewha npoonemamuunux Kpeouma.
OmnmykoM o wW3MeHaMa © JomyHama Omiryke o
yOpaBibamky pH3UIMMa OaHke yHampeheH je mporec
yIpaBJbama JOIIOM aKTHBOM y OaHkama. Taj mporec ce
Jlajbe MOXKE YHAIIPEAUTH M3PaJoM KOHKPETHUX IUIaHOBA
3a cMameme ydemrha npoOieMaTHdHUX KpeauTa. Y
HACTaBKy Cy JaTH HEKHU €JIEeMEHTH KOje TH INIAHOBH MOTY
Jia cajipiKe:

— KBaHTHUTATMBHO YTBpheH nusb y morieay ydenrha
npoOJeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeAuTUMa
onpehene Oanke;

— BPEMEHCKH OKBHP 32 OCTBApEH-E OBOT" IIHJba, KOJU MOXKE
outn neduHICcaH Uy dazama;

— HauMHHU CMamema ydemha mpoOneMaTHYHUX KpeanuTa

(mpomaja  moTpaxkumBama, OTHUC  TOTPaXKUBama,
peCTpyKTypHpame NOTpaXKUBamka MWIM  HarulaTa
MOTPAKUBAKA IPUHYIHUM IYTEM);

— m3Bopu  (QUHAHCHpama  INPUMEHE  IUIaHA:

JOKAUTaln3aiuja oJl CTpaHe aKIUOHapa OJHOCHO
MarnyHe OaHKe, ako je ped O CyNCHAHjapuMa CTPaHHX
OaHaka, (PMHAHCHPAHE TyTOM HIIM KAllUTAJIOM O] CTpaHe
MelhyHaponHux ¢uHaHCcHjckux uHcTHTYyuUja ([FIs),
mpojaja MpoONIeMaTHYHUX KpeauTa KOMIIaHWjama 3a
OTKYII U YIIPaBJbathbe UMOBUHOM H JIP.

3/2013/2015/2016 IIpomouuja oxeupa cnopazymmoz
gunancujckoz pecmpyxkmypupawa. Kako ©Ou ce
YHANpeJaro TMOCTyNaK CIOpasyMHOT (UHAHCH]CKOT
peCTpyKTypupama MPUBPEIHUX APYIITaBa, y jaHyapy
2015. rommae dopmupana je Pamma rpyma 3a mspamy
Hanpra 3akoHa o W3MeHama W JONyHaMa 3akoHa O
CIIOpa3yMHOM (DMHAHCHjCKOM pECTpPYKTypHpamy. Panna
rpyrma je yCHeuHo OKoH4Yaja 3aaarak u upaauia Hanpr
HOBOI 3akoHa O (dbuHAHCH]CKOM
pecTpyKTypupamy. 3aKOH je YCBOjeH y oktobpy 2015.
ronguHe U o0jaBibeH y ,,Ciyx6erHom TimacHuKy PC”, Op.
89/2015. Bbume ce ncmymaa obaBe3a u3 Crparermje 3a
peliaBambe  NPOOJEMAaTHYHUX  KPEAHMTa, OIHOCHO
AxuuoHor rurana Biage, koja yTBphyje moTpedy aa ce
yopza u
CIIOpa3yMHOT (PMHAHCH]CKOT PECTPYKTypUpama, Kao 1 1a
ce mpemy3eTHHIMMA oMoryhM 1a TOAHECYy 3axTeB 3a
yuemhie y oBoMm mocTynky. Heke o7 HOBHHA Koje OBaj
3aKOH JIOHOCH jecy:

CIIOPa3yMHOM

nojeiHOCTaBM  nocrojelin  mocrymak

— oMmoryhaBame Npeay3eTHHLUMA, MOPEA MPUBPEIHUX
JpyIITaBa, Ja y4YecTBY]y y MOCTYIKY CIIOpa3yMHOT
(bMHAHCH]CKOT PECTPYKTYpHpama, YUME C€ LIMPH KPYT
MOTCHLHUJATHUX YYECHHUKA, T Jla HCKOPHUCTE MPEIHOCTH
OBOT ITOCTYIIKA;

— yOnaxaBamwe yciioBa 3a crpoBolerme (UHAHCH]CKOT
peCTpyKTypHpama, TAe je ycioB ydemha aBejy OaHaka
yOmaXkeH Tako IITO ce MpeaBula 1a ymecTo 6aHKe MOTY
ydecTBOBatd Jgomalie pa3BOjHE MHCTHUTYLHjE, a YMECTO
jenne on OaHaka, MHCTUTYIHMja U fomMaha OaHKa y cTedajy
WIM JUKBUJIALWjU; HAa Ta] HAYMH IIUPH CE€ KpYyT
NOTEHLUJAJIHUX JY)KHUKA Ha KOje Ce MOXKE IMPUMEHUTH
OBaj TOCTYIaK, INTO je OWO jemaH O IMJbEBa H3pale
HOBOT 3aKOHa;

— ycnoB ydemha aBejy OaHaka KOA IIPEIy3eTHHKA
mMemeH je y ydemhe jeqHe OaHke, Kako Om ce y
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MOCTYIAK YKJbYYHO IIMPU KPYT Hpeay3eTHuKa, Oymyhu
Jla Cy MPeay3eTHUIN YeCTO JTYKHHUIM CaMo jelHe OaHke;

— YroBOp O MHUpOBamy JIyrosa yTBpheH je camo kao
MoryhHocT, Kako OM Cce HCHOIITOBAJIO HAavelo
JI0OPOBOJBHOCTH TIOCTYIIKA;

— 3aapkaHe cy opende O KOHTHHYHTETY 3aJ0KHOT
mpapa, Kako Ou ce 00e30eauso Ja MOBEPUOLH 3aIpiKe
cpenctBa o0e3behera koja Cy MMajaM Mpe H3BPIICHOT

pecTpyKTypHpama.

OuYHIIeHO je Na je yCcBajamkbeM HOBOT 3aKOHA MOCTYIIaK
CIOpa3yMHOr (MHAHCHUJCKOT pECTPYKTypHpama Yy
3HaTHO] Mepu yHamnpehen. Mehyrtum, Tpeba axTHBHO
paauTH M Ha eIyKalHMju NPHUBPEIHUKA U APYTHUX
y4ecHUKa 0 CITIOpa3yMHOM (rHAHCH]CKOM
pEeCTPYKTYpUpamby, OZHOCHO HAa IPOMOBHCAKBY CaMOT
MOCTYIKa. 3aTo je 3aApKaH Je0 HaBeleHE MNperopyKe
KOjU Ce OJIHOCH Ha IPOMOLHjY OKBHpa CIIOpa3yMHOT
(UHAHCHjCKOT pecTpyKTypupama. Hapomna OaHka
Cpbuje je yBeK aKTHBHO YYECTBOBaja y Pa3IHUYUTHM
MHUIFjaTHBaMa Koje Cy 3a HIWJb MMalie TPOMOIH]Y H
pa3BOj  TOCTYNKa  CHOpPasyMHOT  (pUHAHCH]CKOT

peCTpYKTypHpama.

172015 Cumynayuja anyumemunux nianosa Ha puzuk
Kamamue cmone u pusuk 0egusnoz kKypca. Panu
CMameHha HOBUX MPOOIEMATHYHUX KPEANTA, MPUIUKOM
yIO3HaBama KIHjeHaTa ca yCIOBHMa KpenuTa, OaHKe
Tpeba ma m3pane nBa Moryha IlaHa OTIUIaTe KpPEAWTA.
Jeman TulaH ce OJHOCH Ha KpeIHuTe ca YrOBOPEHOM
BapujaOMIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, Yy KOM Clly4yajy Owu
Tpebalio J1a ce, HAKOH W3BECHOI BpeMeHa (Y 3aBHCHOCTH
0]l TIepHoJia Ha KOJH je KPEeIUT 0100peH), MPETIOCTaBH
pact kamarHux ctona. Kimjentuma 6u motom Tpebano na
OyZme jacHO TMpenodeHo 3a KOJMMKO OW ce y ciydajy
W3HCHAJHOI pacTa KaMmaTHe cTome noBehao WHUXOB
MECEUHHM aHYNTET, Ka0 M 3a KOJIMKO O ce YKYITHO
nosehano muxoBo kpeautHo onrepeheme. Jpyru miax
ce OJIHOCH Ha KPEJHUTE C BAIYTHOM KIIAy3yJlOM, Y KOM
ciyqajy Ou Tpebano 1a ce, HAKOH M3BECHOT BpeMeHa (y
3aBHCHOCTH O] TEpPHO/ia Ha KOjU je KPEAHUT OJ00pEeH),
MPETIIOCTaBH Jelpenrjanuja auHapa. KinujeHTnMa Ou
oTOM Tpebasio aa Oyne jacHO MPeJovYeHO 3a KOJIHKO Ou
ce y ciyuyajy M3HEHajHe Behe nemnpeuujainuje nuHapa
noBehiao BIXOB MECEUHH aHYUTET, Kao M 3a KOJIMKO OU ce
YKymHO TIoBehasio ’BHX0BO KPEIUTHO onTepeheme.

IIpexorpannyHo pazay:kKuBamwe daHaka

Oko Tpu YeTBpTHHE akTUBe gomaher OaHKapcKor
CEKTOpa OJIHOCH c€ Ha OaHKe y CTPaHOM BIIACHHIITBY

(77%). On 29 Ganaka Koje Cy mocioBaie Ha kpajy 2017,
ronuHe, 21 OaHKa ce Hajla3W y CTPAHOM BIIACHHIITRBY, C
THM Ja OHE y4ecTBYjy ca 82,4% y yKyImHUM KpeauTuma
u 74,7% y ykynuum neno3utnma. Behnna tux 6anaka je
JIeO MPEKOrpaHNYHUX OaHKAapCKHUX Tpyla U JI0 CBETCKE
¢unancujcke kpuze 2008. roguHe huHaHCHpana ce npe
CBEra 3aJyXHWBakbEM KOJ MaTUYHUX Oanaka. [loueTxom
Kpu3e, 300r (prHAHCH]CKUX MpobiIeMa MaTHIHUX OaHaka,
Ha BehMHM TpXWINTA y HacTajamy J0Ja3d 10 Ipoleca
pasnyxuBama. Kako Kperame Kamuraiga y OOpHYTOM
cMepy He OM M3a3Bajo (PMHAHCHCKY HECTaOMIIHOCT y
3eMJbaMa y KOjuMa Mociyjy Cyncuaujapu Mmel)ynapoaaux
Oankapckux rpyma, 2009. ronuHe nokpenyta je beuka
naunmjatuBa 1.0, koja je 3a mMJb WMaia OIp’KaBarbe
M3JIOKEHOCTH OaHKapCKUX Tpyla W3 3eMajba 3amajHe
EBpome mpema 3emibamMa jyroMcTOYHE, LEHTPAIHE H
nucroune EBporie Ha jgoroBopeHoM HHBOY. MelhyTum, c
MPOAYKETKOM KpH3e, I0Ka3allo ce Ja OJpKaBambe
H3JIOKCHOCTH Ha JYTH POK HHUjE peUICHEe, IMITO je
pesyatupano beukom wmaHmMnumjatmBoM 2.0 ox jaHyapa
2010. rommHe, YHMjH UMb BHUIIE HHUje OApPKABAHE
U3JI0KEHOCTH, Beh KoopIMHaIija Tpolieca pa3 Iy KHBamba
cTpaHux OaHkapckux rpymna. Ilocrano je ouumienHo Ja
ce nomahu (UHAHCHjCKM CHCTEM HE MOXE OCJIamaTH
caMmo Ha crioJbHe n3Bope puHaHcupama, Beh je morpedHo
ojagatn momahe w3Bope QuHaHCHpama. Y JeneMopy
2017, mpexorpannyHe oOaBe3e OaHKapCKOT CEKTOpa
nzHocmie cy 11,9% ykynHe nmacuse 6aHKapCKOT CEKTopa,
mro je 3a 1,1 m.u. Bume Hero Ha kpajy 2016. roxune
(10,8%).
3a1y’)KeHOCTH JoMahux OaHaka y HWHOCTPAaHCTBY Y
oxHocy Ha 2016. ToquHy 1 3aBHUCH OJT TOCIOBHUX MOZETa
n gomahmx ©OaHaka M WHUXOBHUX HHOKpeauTopa. Y
HapeIHOM TNepHoxy Tpeba M Jlajbe INMPAaTHTH KPETarbe
MIPEKOrpaHUYHE 33/1y’KEHOCTH KaKo OH ce OIL[EHMIIO J1a JIH
he 3agyxxeHocT pactu wiu he pasbe najaru, Wro je 6uo

OBo mnosehawme mpexncraBma Oxar pact

OTIIITH TPEH/ HAKOH CBETCKE (DMHAHCH]CKE KpHU3e.

6/2013 Jauawe Oomahux Ounapckux uzeopa
¢unancupamwa. OcnamameMm Ha 1gomahe wu3BOpe
buHaHCHpawa, Mpe CBera JAWHApPCKE, OrpaHH4YaBa ce
U3JIO)KEHOCT EKCTePHHMM pusuimMa. Taxole, pasBujeHH
nomahu u3Bopu ¢uHaHCHpama oMmoryhaBajy agekBaTHY
quBepcudukanmjy pusuka. Ommireno3Haro je ga 0e3
KpeIUTHOI pacTa HeMa HH mnpuBpegHor pacra. C
003UpoM Ha TO nda je Ham (UHAHCH|CKH CHCTEM
0OaHKOLIGHTPUYAH, ONPABIAHO j¢ pAIUTH Ha pPa3Bojy
aJTepHATHBHUX, IYTOPOYHHMX H3BOpa (UHAHCHpamba.
Jenan on moryhmx mpumepa Tux u3Bopa Ha gomahem
TPXKUIITY IPEACTaBbajy J0OPOBOJbHU
(OHIOBH, UMjH TOTEHIWjald HHUCY y JIOBOJFHO] MEpH
HUCKOpHUIITNCHH.

NEH3U]CKU
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CreneH eBpousanmje

EBpon3oBaH (MHAHCHjCKH CHUCTEM CaAPKHU CUCTEMCKH
pPH3MK KOjU CE€ MOXE pealn30BaTH y Cilydajy Harjie
nenpernyjanuje momahe BamyTe. Y TOM Cilydajy Beoma
Op30 pacty neBm3He obaBe3e, m3pakeHO y momahoj
BaJIyTH, a Kako BehWHa AyXHHMKA IPHUXOJE OCTBapyje y
nomahoj BalnyTH, TO H3a3MBa HAaIIM pPAcT IHUXOBE
3aayeHoctd. Ha Taj HaumH, 300T CHCTEMCKOT JIEBU3HOT
pU3MKa, MOIYy HAacTaTH CHUCTEeMCKU mpolieMu ca
conBeHTHOmNy W JUKBUAHOIINY W TIpuUBpene W
Takohe, y ycmoBuma
eBpou3allrje, NPOMEHOM pedepeHTHe KaMaTHE CTOIle
LIEHTpaJiHa OaHKa He MOXKE y 3HATHOj MEpH Jla yTHUYE Ha
IIEHy CepBHCHUpama JIyroBa JICHOMHUHOBAaHHUX y CTPaHO]
BaJYTH, YMME ce yMmawyje e(UKACHOCT MOHETapHe
MOJIUTHKE M OTpaHnYaBa MoryhHOCT eHTpasiHe OaHKe 1a
KOHTPOJIUILIE OBaj CHCTEMCKH PH3HK.

CTaAaHOBHHIIITBA. BHUCOKE

Kako 6m ce moBehao cremeHn nuHapumsanumje momaher
¢unancujckor cucrema, Biiana u Haponna 6anxa Cpouje
cy y mapty 2012. nornucane MeMopaHIyM O CTpaTeruju
nuHapusaidje ¢uHaHcHjckor cuctema CpOuje, Koju je
YTBPAMO TPH INIABHE TPyINe aKTHMBHOCTU 3a IOBehame
CTeTIeHa JIHApHU3aIije:

— Mepe MoHeTapHe U (DUCKaJHe MOIUTHKE yCMEepeHe Ha
jadame MaKpOeKOHOMCKOT OKpykKema obe3behnBamem
HHUCKE WU nHIanuje, y3 pykoBoheHO
TIMBajyhu eBU3HM KypC M OJIP>KUB IIPUBPEIHH PacCT;

crabuirHe

— aKTHBHOCTH YCMEPEHE Ha pa3B0j TPKUIITA JUHAPCKUX
XoB u cTBapame yciaoBa 3a yBol)erme HOBUX JTHHAPCKUX
MIPOU3BOAA;

— aKTHBHOCTH YCMEpeHe Ha pa3B0j HHCTpyMeHaTa
3alUTUTE Ol JIEBU3HOT PU3MKA.

Ha xpajy 2017. ronune, creneH nuHapu3aiuje qomaher
(¢uHaHCHjCKOT cHcTeMa, MepeH ydelheM JIUHApCKUX
IUlacMaHa y YKyOHUM IUIaCMaHuMa OX0OpeHHM
MIpUBpEIN U CTAHOBHMUIITBY, n3Hocuo je 33,0% (3a 1,8
IL.I. BHIIe Hero Ha Kkpajy 2016), a mepen yuenrhem
JUHAPCKHX JICMIO3UTA Y YKYITHUM JICTIO3UTUMA IPUBPEE
u cranoBHuUITBa — 30,8% (3a 2 I1.II. BUIIIC HETO HA KPajy
2016). O0Ga oBa mokaszare/ba IMPEACTaBIbAjy TPECHI
MTOCTETICHOT, ajlM CTAa0WIHOT pacTa, IITO yKa3yje Ha
jadarbe NIOBepera CTAHOBHUILITBA y JoMaly BalyTy.

ITopen Tora, Hapomna Ganka Cpobuje je 2011. romuue
noHenma OIyKy O MepamMa 3a O4YyBame W jauame
crabmiHocT (QuHaHcujckor cucrema (,,CiyxOeHu
racauk PC”, 6p. 34/2011 u 114/2017). Tom omiykom
yTBpheHe cy Mepe 4YMju je IMJb CMambeHhe PH3HKa Yy
(DMHAHCH]CKOM CHCTEMY KOjU IPOM3JIa3H W3 BHCOKOT

yuemha Kpeaura oJ0OpEeHHMX Yy CTPaHO] BaIyTH WJIH Yy
JUHApUMa C JEBU3HOM Kiay3yiaoM. OmiykoMm cy
yrBphene cienehe Tpu mepe:

— yBeneH je LTV (Loan-to-Value) nmmut ox 80% 3a
cTaMOeHe KpeInTe WHJEKCHPAaHe CTPAHOM BAaJyTOM HIIH
y CTPaHO] BaIyTH;

— OaHom je onobpaBame KpeauTa
HWHIEKCUPAaHUX CTPAaHOM BalyTOM (U3HYKUM JIMIHMA
caMo aKo je BalryTa o0aBe3e eBpo;

JO3BOJHCHO

— yBeJieHo je obaBesHo ydeuthe mim geno3ut ox 30% xox
KpeauTa OmoOpeHHX (QHU3WYKOM Uy KOjU CYy
WHJCKCHPAHU CTPAHOM BaIyTOM HIIU y CTPAHO] BAIYTH, Y3
u3y3erak Jga ce Ta obaBe3a HE OJHOCH Ha KPEIUTHY
KapTHILY.

Omnykom o m3MmeHama u jgonyHu Ouiyke o mMepama 3a
OYyBame U jauarbe CTaOMIHOCTH (DMHAHCHU]CKOT cHCcTEMa
(,,Cmyx6enn timacauk PC”, 6p. 114/2017) u3 nenemOpa
2017. roqure nzy3etHo je yomaxken LTV mumut Ha 90%
y cly4ajy Kajga ce KpemuT oxoOpaBa y OKBHPY Mepa
MOZIPLIKE ApkaBe oApeheHHM Kkareropujama (U3MYKHUX
muna. Mcrom omiykoM je neduHunUja oBIamheHOT
nporekrBada yckiaaheHa ca 3aKOHOM O TPOIICHUTEbUMA
BPEAHOCTH HETIOKPETHOCTH.

V3 oBe aKTUBHOCTH, JajeMo U cliefiehy MpenopyKy:

82013  Pasmampawe  ysohemwa  pazruuumux
OCUZYPAHUX CYMA U NPeMUja Ocuzyparna 3a 0eguzne u
ounapcke denozumne. 3aKOHOM O OCHUTYPamy JEIO3UTa
MIPOIUCAHK Cy UCTH U3HOCH OCHI'YPaHHX JCIO3HUTa U 3a
JIeBU3HE 1 3a AuHapcke aero3ure. C 003upom Ha To Ja ce
3aXTEBU 3a WCIUIATY JIEMO3UTa MO OCHOBY OCHUTYpama
YeCTO jaBJbajy 3a BpeMe CHCTEMCKe Kpu3e, Kajaa gomaha
BaJIyTa MOXKE 3HATHO OCIAOWTH, JCTIOHEHTH 110 OCHOBY
JIEBU3HUX JIEMO3UTa Yy TOM CIyd4ajy Cy Yy IMOBOJbHHUjEM
[OJIOXKA]y OJ JCeIOHeHaTa IO OCHOBY JACNOo3uTa Y
nomahoj Bamytn. Taxohe, xox yTBphuBama BHUCHHE
MpeMHje 32 OCHI'Ypame JIEN03UTa, OBUM 3aKOHOM HHje
YTBphEHO na JeBU3HM [JEMO3UTH, KOjH 332 OCHI'ypaBaya
HOCE BHIIE pU3UKa, UMajy W BHIIe npemuje. Haume, y
ciIydajy IeBH3HUX JEmOo3uTa MocToju Behm pusmk
HacTaHKa OCHT'YPaHOT CiIy4aja Hero LITO je TO CIy4aj KO
JUHAPCKHUX JIEMOo3UTa 300T OJCyCcTBAa JICBU3HOT pHU3UKA
MIPUIMKOM IIJJaCMaHa JMHAPCKUX M3BOpa (MHAHCHpPAIba.
C TuM y Be3H, KOPUCHO OM OWIIO Pa3BOjUTH PEMHUjE U
CyMe OCHUTYpaHHX JeNo3uTa, y CKIaay C BaJlyTOM
memo3uTa. Y TOM KOHTEKCTy, Moryhe je m yBeharu
OCHTypaHH HW3HOC 3a JUHApCKe [EIO3HTE M TakKo
MOJICTUIIATH JIMHAPCKY INTEIbY, 0€3 Memara BHCHHE
OCHT'YPaHOT M3HOCA 3a JIEBU3HE JICTIO3UTE.
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Ocepm 7: [poyeHa eghekama akmusHocmu npedeuljeHux
Cmpameaujom 3a pewasa-e npobsieMmamuyHux kpeduma

CnpoBoheme Mepa y okBupy cBeoOyxBaTHe CTpaTeruje 3a pelaBarme npooaeMaTHyHuX Kpeaura (Y JajbeM TeKCTY:
Crpareruja), koja je ycBojena y aBrycry 2015. romune, u nparehux akumonux ruianoBa Hapopne 6anke CpOuje u
Bnane PC onpenespyjyhe je yrunano Ha AHHAMHKY KpeTama ydemrha mpo0ieMaTHYHUX KPeAnuTa y YKYITHUM KpeIuTHMa
TokoM 2017. romune. Hanme, 3axBaspyjyhu yenemHoMm cripoBohermy Mepa y okBupy CTpareruje, Kao U pacTy KpeIuTHE
AQKTUBHOCTH, YNPKOC 3HATHMM OTIHCHMAa M YCTylambHUMa NPOOIEMAaTHYHUX KpeauTa, ydenrhe mpoOieMaTH4HHX
KPEIUTa Y YKYIIHUM KpeAUTHMa GaHKapCKOT CEKTOpa 3HATHO je CMambeHO M Ha kpajy 2017. roguHe CIyCcTHIO ce Ha
MPETKPU3HU HUBO.

HuBo npobnemarnyHux KpeauTa cMameH je 3a 222.4 mapa auHapa. Croma yyenrha mpoOieMaTHYHUX KPEAUTa y
YKYIHHM KpeIuTHMa Ha Kpajy aeuembpa 2017. romqune n3Hocuna je 9,8%, mro je 3a 12,4 m.m. HIKe HETO y aBrycTy
2015. rogune, xana je Ctpareruja ycBojeHa, u 3a 7,2 IL.II. HWKe Hero Ha Kpajy 2016. ronuHe.

VY oxBupy (akTopa Koju Cy OIpEJMIN KpEeTarme OMIITer HHUBOA, M M ydemha mpoOieMaTHYHUX KpEeauTa y
ykynHuM kpeautuma (I'papukon O.7.1), mpema qonpuHOCY, MOTY CE€ M3IBOJUTH I0jayaHe aKTUBHOCTH OaHaka Koje ce

onHOce Ha cieneha Tpu KaHama:
pacbukoH O.7.1. daKkTOpn NpoMeHe UsHoca

1) Hampmara mnoTpakuBama (yTHIA] HA CMambeme npo6nemaTuHux kpeauTa y 2017.
npo6ieMaTHYHUX KpeauTa 3a 198,3 Mapa JuHapa ofl moderka (y mnpa RSD)
npumene CTpateruje, ox era 69,4 Mupy auHapa Tokom 2017); :gg
. 350 .
2)  aupekTHH — otnHc  (YTHIA] Ha  CMamCHbe o0 I
npobJaeMaTHuHUX KpeauTa 3a yKynHo 150,7 mupa auHapa of 250 -
o 200
nouerka npumene Ctpareruje, ox yera 100,1 mupn aumHapa P
ToKoM 2017); 100
50
3) ycTyname moOTpaxkuBama (yTHIA] Ha CMambeme 0 P < z = vz =T &
s 2%X o ¢ fs o 3«
MpoOJIeMaTHIHUX KpeauTa 3a yKymHo 58,0 Mipa AuHapa o g5 8% 5 g g 5 g5
o >A =3 [e) 52 o >«
noyerka npuMmeHe Crpareruje, on yera 24,5 mupxa AnHapa g3 gi’( 8 =g O &3
o o x o =
ToKOM 2017). & T &
Wasop: HBC.

Crposohewe CTpareruje moceOHO je CTBOPUIIO MOTOIHU]E
YCJIOBE 3a OTIIUC M YCTYyNarmhe MpoOIeMaTHYHUX KPEIHuTa JIMIMMa BaH OaHKapcKOr cekropa. J[OMpPHHOC MOMEHYTHX
Mepa CMarbely CTOIE IPOOIEMaTHUHUX KpeauTa y nepuoay ox npumene Crpareruje 10 kpaja 2017. roguHe npouemeH

je Ha —8.2 m.m.

Camo toxoMm 2017. ronuHe, yKyIliaH HUBO MPOOJIEMaTHYHUX KpeIuTa cMameH je 3a 140,8 mupn auHapa, o yera ce
Ha OTIHUC W YCTyName MOTpaXWBamba OMHOCH 124,7 MIpA IWHApa, YHjH C€ JONPHHOC Ha KPETame CTOIe
npobnemarnaHux kpeauta 'y 2017. npouemyje Ha —5,1 ..

OTnuc u ycryname HNoTpakuBama y Behoj Mepu cy ce ofpaswin Ha Haj HpoOIeMaTHUHHX KPEIUTa y CEKTOpy
IIpUBpE/ie HeTO y CEKTOpy CTaHOBHMINTBA. Kama mocMarpaMo cekTop mpuBpeze, o moderka npuMeHe Crpareruje 10
kpaja 2017. rogmHe, HajBehn W3HOC OTNHCA W YCTYIUBCHHX IOTPAKMBama 3a0EleKEH je y CEKTOpy NPHBPETHUX
npymrTasa (41,6 Mapa AuHApa Mo OCHOBY ormuca u 33,9 MuIpi IWHApa MO OCHOBY YCTyIama), 3aTUM KOJ CEKTOpa
npuBpene y creuajy (72,2 mo ocHOBY oTmmca U 16,9 Mipa quHapa Mo OCHOBY YCTYIama), IOK je Y CEKTOPY jaBHHUX
npeny3eha H3HOC OTIHCA M yCTyIama MOTPaXHUBamka 3HATHO Mamu (4,8 MiIpa AMHapa Mo OCHOBY oTmuca u 4,8 Mipa
JMHApa 10 OCHOBY yCTymama). Y HCTOM IIePHOIY, Y CEKTOpy CTaHOBHHIITBA OTHHCAaHO je 28,2 Mipn AuHapa
MOTpaKUBamba, 0K je JIMIIMa BaH OaHKapCKOT CEKTOopa YCTYIUBEHO OKO 1,8 MiIp nuHapa MOTpakuBamba.
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Kana ce y3me y 063up camo 2017. roguna, y CeKTOpY NMPUBPEAHUX APYLITaBa OTIUCAHO je oko 31,6 Mip quHapa,
JIOK je JUIKMa BaH OaHKapCKOT CEKTopa yCTyIbeHo 13,4 Map/ nuHapa npoOieMaTHYHUX KpeauTa. Y HCTOM IIEPHOLY,
y CEKTOpY MPHUBPEAE Yy CTE€Uajy OTIHCAHO je OKO 37 MIIpA AUHApA M YCTYIUbEHO 5,3 MIIpA TUHApa, 0K je KOI CeKTOpa
jaBHUX mpexny3eha ornmcano 4,2 Mapa quHApa, a yerymbeHo 4,0 miapxa auHapa. Kana je ped o ceKTopy CTaHOBHHIITBA,
TokoM 2017. roguHe OoTIHCaHO je Oko 23,6 MiIpI IuHapa MpoOIeMaTHYHAX KPEOUTa, IOK je JTUIMMa BaH OaHKApCKOT
CEeKTOpa YCTYIUBEHO 1,3 MJIp/ THHApa OBUX MOTPAKHBAMbA.

OTnHc MoTpakuBama je HAapOYUTO MHTEH3UBHpaH y 2017. rognHu, Kaja je y mepuoxy O TOAWHY AaHA OTIHCAHO
oxo 100,1 mapn nunapa oBux kperaurta. Kao mocnmenauma mpuMene Opmyke O padyHOBOACTBEHOM OTIHCY OWMIaHCHE

aKkTHuBe,'"’

Koja ce mpuMmemyje ox 30. cenremOpa 2017. romune, y centemOpy 2017. romune ornucano je 53,6 mupna
JIUHAapa, MITO je 3a OKO 8 MIIpI AWHapa BWIIE O M3HOCA KOjU je ornucaH y nenoj 2016. romuHn. Y cKiaxy ca OBOM
OITyKOM, OaHKe Cy IyXKHE Ja HU3BpIIE PadyyHOBOACTBEHH OTIHC INPOOIEMATHYHOr KpeAWTa y CIydajy Kama je
obpauyHatu m3HOC oOe3Bpehema TOr KpeauTa €BHAEHTHPaH y KOpHCT ucmpaBke BpemHoctH 100% merose OpyTo
KIbUTOBOZICTBEHE BPEAHOCTH. AKO e MMa y BUY Ja je YKyIaH H3HOC IPoOJIeMaTHYHUX KPeIUTa IIOKPUBEH 3HA4YajHHM
HCIIpaBKaMa BPEIHOCTH, OHOCHO Ja je opeleHn ckyn kpeaura 0o y NOTITyHOCTH HHAUPEKTHO OTIHCAH, OCTBApCHU

cy 3Ha‘{ajHPl e(i)eKTI/I W Ha HUBO HpOGJ’IeMaTI/I'-IHI/IX Kpe€aura, U Ha HUBO YKYIIHUX KpE€auTa.

[Mopen HaBemeHne ommyke, y neuemOpy 2017. ycBojeHa je Omiyka o u3MeHama W jgomyHama Ojuryke o

KIacU(pUKaIMji OWIAaHCHE aKTUBE M BAaHOWJIAHCHHX CTaBKM OaHke.'

OBa omIyKa je JOHeTa paJy MPONHCHBaKmA
pEryJIaTOpHOT TpeTMaHa Ofipel)eHIX TpaHCaKIKja y BE3U C KY[OBHHOM MPOOIEMaTHYHUX KpeuTa OaHKe U3 CpecTaBa
Te OaHKe, MOTPAXKHBaKA O] AY)KHHKA KOME je OaHka 0qo0puia MmiacMaH KOjUM je OH, MOCPEIHO WM HEMOCPEIHO,
H3MHPHO JI€0 U3HOCA WIIH 1[0 U3HOC KPEeauTa Of00pEeHOr of Te OaHKe Koju ce cMarpa mpobieMarndyHuM. Tume ce
MCTOBPEMEHO JOIPHHOCH OrpaHHYaBamy PH3MKA J1a Ce MPOOJeMaTHYHH KPEIUTH KOjU Cy IPETXOAHO H3AlUTU H3
0GaHKapCKOT CeKTopa ,Bpare” y OaHKapCKH CeKTop. MCTOM OUIyKOM YCIOCTaBJbEH je U aJieKBaTaH PerylaTOpHU
TPETMaH U3JI0KEHOCTH IpeMa JTy)KHUKY — HOBOOCHOBaHOM IIPUBPEIHOM JPYIITBY KOje Ce, y CMUCITy 3aKoHa 0 OaHKama,

cMarpa JIUIEM MOBE3aHUM C Ty)KHHUKOM KoMe je OaHKa ofo0pHiia KpeAuT KOjU ce KaTeropHile Kao mpobieMaTniaH.

V HapeIHOM NepHoIy OueKyje ce Jajby maj yudenrha nmpoOineMaTnuHuX KpeaurTa. Pasnor 3a To HUCY caMo 10 caja
npeny3ere akTMBHOCTH Beh M HacraBak aktuBHOcTH Hapoxne Ganke CpOuje, Biane um ocTammx peneBaHTHHX
TPXKHUIIHAX YYECHHKa Ha JajbeM YyHanpehemwy OKpykema 3a pellaBambe NUTaba MPOOIEMATHYHHX Kpeaura |
cIpedaBarby HACTaHKA HOBUX MPOOJEMAaTHYHHUX KpeauTa. 3Hauaj MIOMEHYTHX Mepa U JOHeTHX ojryka Haponne 6anke
CpOuje mocedHO ce orieaa y YN EHUIH Ja Ce peIlaBakbeM OBUX KPEInTa 0TBapa MPOCTOP 32 HOBO KPEIUTHPAHE, IIITO
he npezacTaBibaTH J0AATHY ITOAPILIKY MPUBPEIHOM PACTY Y HAPEIHOM HEPUOLY.

5 Cityx0enn macuuk PC”, 6p. 77/2017.
4 Caiyx6enn rmacauk PC”, 6p. 114/2017.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

IV.2. lloka3are/bu (puHAHCH]CKOT
3ApaBJba

Hexkonnko METOIONONIKMX MPUCTyNa KOpHIINeHO je 3a
OILICHY PazsIUYUTHX acrmekara CTAa0MIIHOCTH
¢unancujckor cucrema y CpOuju, y melhyHapomHoMm
KOHTEKCTY U TOKOM BpEMEHa.

3a mopeheme CcTaOMIHOCTH (UHAHCHjCKOT CHCTEMa Yy
Mel)yHapoZHOM KOHTEKCTy KopuimheHu cy omadpaHu
IoKasarejbu  (PUHAHCH]CKOT ,»Mpexa”
crabwinoctu (I'padukon 1V.2.1) npukasyje crame mect
penpe3eHTaTUBHUX MOKaszaTesba M3 yIia CTaOWIIHOCTH
¢unancujckor cucrema 3a CpOHjy W PErMOH Ha Kpajy
2008, 2016. m 2017. romuHe: (a) aIeKBAaTHOCTH KaluTaa,
(6) OmmaHCHOT KamWTajla y OIHOCY Ha OMJIAaHCHY aKTHBRY,
(B) yuemha npobieMaTHUHUX KpeauTa y YKYITHUM
KpeauTuMma, (T) pe3epBH 3a IpOLEHEHE TyOUTKe Y
OIIHOCY Ha mpoOnemaThyHe Kpeaute, () MpUHOCA HA
aktuBy U (1)) mpuHOCa Ha KamuTal.

3/paBJiba.

KamuranmmsoBanoct 6ankapckor cexktopa Cpouje BumIa je
HEro y pPErHoHy, IITO MpEJCTaB/ba 3HAa4ajaH eJIeMEHT
cTabWwIHOCTH 3a 1eo nomMahu (UHAHCHCKU CHCTEM.
Yueurhe
KpeauThMa Hajla3u Ce HEITO M3HaJ IpPOceKa peruoHa,

npoOieMaTHYHUX KpeauTa y YKyIHUM

naxo je oHo Tokom 2016. u 2017. ronuHe y BEIUKOj MEpH
cMmameno.'” Camo y Toky 2017. rommue yuemihe
MpOoOIeMaTHIHNX KPEIUTa CMamkeHo je 3a 7,2 1.1 [Topen
TOora, HHBO pe3epBH 3a MOKpuhe MNOTEHUHUjaTHUX
ryouTaka 1Mo OCHOBY OBHX KPEAWTa M JaJbe je 3HATHO
W3HAJ MPOCEKa PErMoHa 3axBasbyjyhu KOH3EepPBATHBHO]
MPYACHIIN]aTHO] PETyIaTHBH.

ITopex mOMEHyTHX  IIOKasarejba, 38  MEpCHe
(GHUHAHCHjCKOT 3[paBjba KOPHCTH C€ H HHICKC
¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
¢buHaHCHjCKOT CcTpeca je
KOjU je CTBOpeH Jia Ou ce mpero3Hale

Wnnexc KOMIIO3UTHHU

rokasareJb,''
€MM30/I¢ TOBUIICHOT (UHAHCHJCKOT CTpeca, HUXOBa
KyIMHUHAIAja W Tpajame, 300T dera oOyxBaTa KJbydHE
NPOMCHJbMBE (PHHAHCHjCKOI CEKTOpa peliCBaHTHE 3a
peaHy €KOHOMCKY aKTHUBHOCT. Ilo3WTHBHE BpenHOCTH
IOKa3aTesba yKasyjy Ha M3HAIIPOCEYaH, a HEraTHBHE
BpPEJHOCTH Ha HMCIOANPOCEYaH HUBO (PUHAHCHjCKOT

cTpeca Ha TPKHUIITY.

Hwxu HuBOM (hMHAHCH]CKOT cTpeca, KOjH Cy 3a0eiekeHI
MOCJIEHbUX HEKOJIUKO TO/IMHA, HACTaBJbeHu ¢y u'y 2017.
AmHanu3a Kperama I10jeJHHUX TIPOMEHJBHBHX MOKa3yje J1a
je HU3aK HUBO (DMHAHCHUJCKOT CTpeca pe3yaTar pejaTHBHO
HHUCKE BOJIATMIHOCTH JAEBU3HOI Kypca M Oep3aHCKuX
mokazarespa. C 003mpoM Ha To ma je momaha mpuBpena

padomkoH 1V.2.1. duHaHcHjcka cTabunHocT 6aHkapckor cektopa Cpbuje y nopefiewy ¢ npocekom

permoHa
2008. 2016.
MAK MAK
ROE KIA ROE
ROA \/ NPL/Kp. ROA N~
Pe3./NPL Pe3./NPL

e C6Vja

2017.

KIA ROE KIA

T\ ol

NPL/Kp. ROA \/

Pes./NPL

NPL/Kp.

Pervion

* MNpukasaHe cy cTaHAapAM3oBaHe BPeAHOCTU OCHOBHUX MokasaTerba dmHaHcujcke ctabunHoctu: MAK — nokasaters agekBaTHOCTU
KanuTana (perynaTopHu Kanutan y ogHoCy Ha pusundHy aktusy); K/IA — GunaHcHu kanutan y ogHocy Ha GunaHcHy aktusy; NPL/Kp. —
ofHoc npobnemaTnyHux 6pyTo kpeauTa npema ykynHum 6pyto kpeautuma; Pe3./NPL — pesepBe 3a npoueteHe rybutke y ogHocy
Ha 6pyTo npobnematnyHe kpeaute; ROA — npuHoc Ha akTuBy; ROE — npuHoc Ha kanutan.

** Beha ygarbeHOCT of LieHTpa Mpexe ykasyje Ha Behun puamk.

*** PeryoH obyxsaTa 3emrbe LeHTpanHe un ucrouHe Eepone: BuX, Byrapcky, Mahapcky, MakenoHujy, Morscky, PymyHujy, Typcky n
XpBaTcky. [MokasaTerbu koju ce oHOCe Ha PernoH Cy HEMOHAEPUCaHN NPOCEeLIM PacnosioXnBUX NoAaTaka 3a HaBeaeHe 3emrbe.

" Bumre o nuramy npobiaemaTndHuX kpeauta Buzgetu y aeiy 1I.1. Bankapcku

CEeKTOp. u3BewTaj o crabmiHocti puHaHCHjcKOT cuctema y 2012,

" 3a Bume nHpOpPMAIMja O METONOIOTUjU ITOKa3aTesba MorIenaTu loaumimu




Qunancujcka cmabuinocim

Malia ¥ OTBOPEHA U JIa je Kao TaKBa MOJIOKHA yTUIajuMa
n3 MelhyHapomHOT OKpyXema, Te 1da je HajBehm meo
(hMHAHCH]CKOT CeKTopa y CTPaHOM BIACHHUIITBY, 3a
Mepeme eeKTa MHUpemha GPHHAHCH]CKE KpU3e Y 3eMIbaMa
KOje Cy OKpEHyTe HCTHM H3BOpHMa (UHAHCHparba
KOPUCTH C€ M IIoKa3zaTesb yTHIaja 3ajelHUYKOT
nosepuona. BpemHocT TOr mokaszaTesba 3aBUCH O
W3JI0KEHOCTH JApKaBe MOBEpHOLa NPHBATHOM M jaBHOM
CeKTOpy JAp)KaBe NyXHHMKa M ydemha payra npema
3ajelHNYKOM IIOBEPHOIly Yy OJHOCY Ha 3aayKEHOCT
(uHaAHCH]CKOT CeKTopa 3eMJbe IykHuKa. JloOujeHm
mokasaresp'’  je  NpomopHHOHAIaH  BepoBaTHONM
npeHolemha (UHAHCHjCKEe Kpu3e u3 oxpeheHe 3emibe
pernona Ha CpOHjy, OAHOCHO BepoBaTHONM TMpEHOMICHA

kpu3ze u3 CpOuje Ha 3eMJbE PETHOHA.

Ananuza je ypalleHa Ha OCHOBY KOHCOJIMIOBAaHHUX
u3BemTaja BIS-a koju ce OfHOCE Ha IPEKOrpaHUYHE
H3JI0KEHOCTH IMI00ANHNX OaHKapCKUX TPyIa U yKIbYUYjy
BenmuKM Opoj OaHaka W JpikaBa, MITO WX YHHU BEoMa
MOTOJAHMM 3a YIOpPEIHEe aHallu3e MPeKOTpaHuYHEe
uznoxeHocTd. KopuurheHu ¢y mopanu O H3JI0KEHOCTH
Oanaka 11 nmpxasa npema CpOuju u Apyrum 3embama
[eHTpaNHe U jyrowcroune EBpore, kao u Apyrum
oabpaHuM 3eMJbaMa.

Pesynraru aHamuse cy mOpencTaB/bEHU ,,MPEKOM™~ Ha
I'paduxony 1V.2.3, Ha kojeM ce Moxke BUAETH aa Ou y

cilyyajy TOTEHIMjaJHOT IIOKa JIMKBUIHOCTH Y HEKO]
3eMJbH permoHa, HajBehm ytmmaj Ha CpOHjy, mpexo
KaHaja 3ajeJHHYKOT TOBepHoIlla, uMaine PymyHHja,
Xpsarcka u Mahapcka, nox 6u CpOuja HajBehn yrtuiaj
nmaina Ha Makenonujy, AnbGanujy u XpBaTcky.

Panu MOTCHIIMjaJIHUX  PHU3UKa  TI0
(uHaHCHjCKY Koju Cy  pe3ynrar
(yHKIHOHHCama OaHKAPCKOT CHCTEMa, KOHCTPYHCAH je

carjeaaBama
CcTaOMIHOCT

padomkoH IV.2.3. NpeHowewe LWoKoBa Npeko
KaHana 3ajeqHMYKOr noBepuoLa

PymyHuja
LipHa Fopa XpBaTcka
An6aHvja ! Mahapcka
MakenoHuja Byrapcka
CnoBeHvja BuX

e Y/ TYIL|@] 3€Marba pernoHa Ha Cpbujy
Y1uuaj Cpbuje Ha 3emrbe pervoHa

W3Bop: BIS n HBC.

(cTaHaapaun3oBaHa ofcTynara o npoceka)

O N B O 0O O

BonarunHoct 6ep3e (n.c.)
s BonaTunHoOCT AEeBM3HOr Kypca (n.C.)
FSIX (n.c.)
Crona pacra peanHor BllM-a (a.c.)

Wasop: HEC.

pacbukoH 1V.2.2. Unaekc dhmHaHcujckor cTpeca (FSIX) n pact BAM-a

LI L 1 1 A T 1 Y 1 T 11 11 A 1V AV V1 1 11 VA B R T \ VA B I | AV
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011.

= PacnoH naveny kamatHe crone BEONIA v pedepeHTHe kamaTHe cTone (n.c.)
PacnoH uameRy npuHoca Ha obBe3HuLe 1 pepdepeHTHe cTone (n.c.)

(pact BAM-a, nHBepaHa ckana)
-10

ol UL LEC

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

"7 3a Buire uHbOpMAIHMja O METOIOJIOTHjH IMOKasaresba morienatd [oauuimbu

u3BenTaj o crabmiHocty GuHaHCHjCKOT cucTema y 2013,




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.

pachmkoH 1V.2.4. UHaekc ctabunHocTn 6aHKkapckor
ceKTopa
(koMno3nTHa mepa)
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e |\HAEKC CTABUNHOCTU BaHkapckor cekTopa

Wasop: HBC.

pacpukoH 1V.2.5. 36UpHN enemMeHTU nHAEKca
cTabunHocTn 6aHKapcKor cekTopa
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B [1eBU3HU PU3NK
B KpeauTHu puank

Pu3uk nuksugHoctn = MpodutabunHoct

ConseHTHOCT

W3sop: HBC.

"8 OH ce

n3payyHaBa Ha OCHOBY IIOKa3aTeJba COJIBEHTHOCTH,

HHICKC CTaOUITHOCTH 6aHKapCKOF CHUCTEMA.

KpEAUTHOT pHu3HKa, pu3HKa JMKBHJIHOCTH,
npoGUTAOMIHOCTH U JIEBU3HOT PU3UKA.
Ha «xpajy 2017. rommHe, WHOEKC CTaOMIHOCTH

Oamkapckor cuctema wu3HOocHo je 0,78,
no0OoJpIlIalkbe y OJHOCY Ha IHPETXOAHY
[TocmarpaHo 1O TOjeIMHAYHUM KOMITOHEHTaMa, BHCOKa

mTo  je
TO/IMHY.

aJICKBAaTHOCT KamuTana of 22,6%, 3HaTHO CMameH HUBO
npoOlIeMaTHYHUX KpeIuTa W HHUCKA HETO OTBOPEHA
JeBU3Ha mo3unuja ox 2,9% perymaropHOr KamuTaia

roBOpe y MPHJIOr HHCKOM PH3UKY COJIBEHTHOCTH,
M0OOJBIIAHOM KBAJINUTETY aKTHBE W HUCKOM JIUPEKTHOM
JICBU3HOM pU3MKy OaHaka. [lokazarespu JMKBHIHOCTH U
npoUTadMIHOCTH, KOjU CYy Ha BHCOKOM HHBOY, Takohe
Cy JONPHMHENIN BHUCOKO] BPEIHOCTH OBOI IIOKa3aTesba y
Toky 2017. romune.

Ja 01 ce mpeno3HalM KPU3HU HEPHOIM, Ka0 M OLICHHO
HHUBO CHUCTEMCKOT cTpeca (UHAHCHjCKOT cHCTeMa
Cpbuje, pa3BHjeHa je METOAOJIOTHja Ha OCHOBY KOje je
KOHCTPYHCAH KOMIIO3UTHHU II0Ka3arelb CHCTEMCKOT
ctpeca. Mctu moxkaszaress kopucte EBporicku ombop 3a

padmkoH 1V.2.6. KpeTare noka3saterba cucteMcKkor ctpeca
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0,00
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2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

mmm— C/ICTEMCKN PU3NK [eBunsHo TpxuLITe

TpxuwTe KanuTana mmmm— BaHKapCku CEKTOp

Wasop: HBC.

mmm []pxxaBHe X0B

MeRyHapoaHo okpyxerse
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0,06
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0,00
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— TpXULITE HoBLA

ncc

S 3a Bumre mH(MOpMAaIMja O METOJONOTHjH TOKa3aresba MOmieaatd [Ooauiimbu
U3BEIITaj O CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cuctema 'y 2014,

126




Qurancujcka cmabuanocm

cuctemcku pusuk u ELb 3a amanmusy akymymammje
pU3WKa Y pPa3IWYUTAM CerMeHTHMa (QUHAHCH]jCKOT
CHCTEMa W OIEHY HHBOA YKYHMHOT CHCTEMCKOT CTpeca.
[Toxkazaresb cucTeMcKor cTpeca o0yxBara 25 nokasaresba
KOJH OCJIMKABa]y BEIMYHHY (PMHAHCH]CKOT CTpeca y IeCT
HajBOXHUjUX cermeHara (puHaHcujckor cuctema Cpouje:
JIEBU3HO TPKULITE, TPKULITE ApKaBHUX X0B, Tpxkumire
HOBIA, TPXKUIITE KamuTana, OaHKAPCKH CEKTOp H
MelyHapOIHO OKpYKEHE.

AHanu3a KpeTama II0Ka3aTresba CHCTEMCKOT cTpeca
Tokom 2017. yka3yje Ha MOBOJbHA KpETama Yy CBUM
cerMeHTuMa (PUHAHCHU]CKOT CHCTEMA.

CrnpoBoheme KOH3UCTEHTHE EKOHOMCKE TIOJUTHKE U
KoOpauHanMja (uckagHe, MOHETapHE, MUKPO M MaKpo
NpyJACHIMjaTHe TMOJUTUKE MPECYIHO Cy JOMPUHETH
OIpKaBamy W  jadamy nomaher
(bMHAHCH]CKOT CHCTEMa M MAKPOEKOHOMCKE CTa0MITHOCTH
3emibe. ¥ TOoKy 2017. roguHe, mokasaresb CHUCTEMCKOT
cTpeca ykKasyje Ha TepHOJ HHUCKOT pPHU3MKa, OCUM Ha
moueTky 2017. rommHe, Kama je 3abenekeH HE3HATHO
MOBHUIIEH HUBO CTpeca IMPOY3POKOBAH MPETEIKHO

OTHOPHOCTHU

CE30HCKHM KpeTamHMa Ha TPXKHUIITY KalnuTtaina H
JEeBU3HOM TpKUITY. CHCTEMCKa KOMIIOHCHTA PH3HKa
Ouia je HUCKA W CTaOMJIHA TOKOM LEJIOr [MOCMaTpaHor
nepuosa.
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Cnucax U]M(//HK()I/(L mabena u uwiene

Cnucak rpagukona, tadesa u meme

I'papuxonu

L.1.1.
I.1.2.
[.1.3.
[.1.4.
I.1.5.

I.1.6.
I.1.7.
[.1.8.

I.1.9.
I.1.10.
[.2.1.
[.2.2.
[.2.3.
[.2.4.
[.2.5.
1.2.6.
I.3.1.
1.3.2.
[.3.3.
[.3.4.
[.3.5.
1.3.6.
1.3.7.
1.3.8.

[4.1.
[.4.2.
1.4.3.
1.4.4.
1.4.5.
L.4.6.
1.4.7.
1.4.8.
1.4.9.
1.4.10.
L4.11.
[.4.12.
[.4.13.

1.4.14.
1.4.15.
L.4.16.
1.4.17.
1.4.18.
[.4.19.
1.4.20.
1.4.21.

[Ipojexunje pacra B/II1-a eBporickux 3emasba 3a 2018.

ITokazaresr eKOHOMCKE aKTHUBHOCTH (TIPOHU3BOMKHA)

[TokazaTesb eKOHOMCKE aKTHBHOCTH (yCIIyTe)

Kamarne ctone ELlb-a u EONIA

Wupexc oOBe3nuna Tpxkumra y yenony: Cpouje u 3emMasba peruona, VIX uninexc u
npuHoc Ha ooBe3Hue CAJJ

Kperame omabpannx Oep3aHCKHUX HHIEKCA

Kperame kypceBa oapel)eHnX HaMOHATHUX BalyTa IIpeMa eBpy

Kperame nesusHor Kypca u yuemhe CTpaHUX HHBECTHTOPA Ha ayKIHjaMa
JMHAPCKUX AP’KaBHUX 00BE3HUIIA, TPOMECEUHH TPOCEK

Kperama Ha MaTHYHUM TPXKUIITHMa OaHKapCKUX rpyna npucytaux y Cpouju
[Tpomena npexorpaHUYHe U3JIOKEHOCTH MpeMa ofadpanum 3emibama, T3 2008 — T4 2017.
Peannu pact — 1onpuHOCH Tpaxmmhe

PeastHu pact — ZOIPUHOCH MOHY/IE

IIpojexmuja peannor pacra b/I1-a

[Ipojexunja nndnanuje

Kperame neBusHor kypca u narepseniuje Haponne 6anke Cpouje na MJ{T—y
Kiby4uHr MakpoeKOHOMCKH PU3UIU

Jerusne pesepse Haponte 6anke Cpouje

Hesusne peszepse Haponue 6anke Cpouje Toxkom 2017.

Bpoj meceru yBo3a po0e 1 yciayra MOKpUBEHHX OpYyTO AEBU3HUM pe3epBamMa
[NoxpuBeHoct HOBYaHEe Mace M3 OpyTO AEBU3HHM pe3epBama

[TokprBEHOCT KPaTKOPOUHOT' CHOJBHOT AyTa IO IPEOCTaI0j POYHOCTH OpPYTO pe3epBaMa
»lIpaBa Mepa 3a CpOujy* 3a OpyTo ICBU3HE pe3epBe

OnTUMaTHA HUBOU JACBU3HUX PE3EPBH IO CTPEC-ClicHapujuMa, aetemoap 2017.
AHanm3a 0CeTIPMBOCTH IapaMeTapa MoJIeTia aleKBaTHOCTH JICBU3HUX PE3EPBH

Ha OCHOBY TIPETIIOCTABKH TIETOT CTPEC-CIICHapHja

Kperame duckamnor pesynrara

Kperame duckamHux npuxoaa u pacxoia

Kperame jaBHor ayra

BasyTHa cTpyKTYypa jaBHOT jyra

BanyTtHa cTpykTypa jaBHOT ayra Ha qaH 31. genem6pa 2017.

CrpyKkTypa KaMaTHUX cToma Ha faH 31. nememOpa 2017.

CtpyKTypa jaBHOT JyTa 10 OPUTHHAIIHO] POYHOCTH

CrpyKTypa jaBHOT Jyra 0 IpeocTanoj pOYHOCTH

JaBHu nyr no ocHoBy usgarux XoB

Crpykrypa noprdonuja TMHApCKUX ApKaBHUX X0B npema BIacHUIITBY

CrpykTypa noptdonuja aAp>kaBHUX X0B y cTpaHOj BaryTH IpeMa BIACHHUIITBY
[Ipojexunje kpeTama JIyra OIIITE Ap’KaBe: OCHOBHHU VS. HCTOPH]CKU CIIEHAPHO
[Tpumapuu ¢uckanHn pesynrar kKoju omoryhasa craduinzanjy jaBHor ayray 2018.
Ha HHUBOY of 62,4% B/Il1-a y 3aBHCHOCTH O]l HOMUHAJIHE Jienpernujanuje u crome pacra bJ{I1-a
[Tpojekiuje kperama Jyra OITe Ip)KaBe y alTepHATHBHUM U CTpeC-ClICHapHjuMa
[MorpaxuBama 6aHaka o] Ip)KaBe, JIOKAJTHUX BIACTU U JaBHUX Tpeny3eha

bunanc texyhux TpaHcakimja

W3Bo3 u yBo3 Cpouje

dunancupame gedunura Omianca Tekyhux TpaHcakfja CTpaHUM JAUPEKTHUM HHBECTHIjaMa
JlMHaMuKa CrioJbHOT Jyra

CroJbHH T 10 KOPUCHHUIIUMA

CroJeHH T 110 OPUTHHAIHO] POYHOCTH
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2017.

1.4.22.
1.4.23.
1.4.24.
1.4.25.

1.4.26.
L.5.1.
[.5.2.
[.5.3.
L.5.4.

I.5.5.

L.5.6.

L.5.7.
1.5.8.
1.5.9.
L.6.1.
1.6.2.
1.6.3.
1.6.4.
L.6.5.

1.6.6.
1.6.7.
L.6.8.

IL1.1.
IL.1.2.
I1.1.3.
II.1.4.
IL.1L.S.
IL.1.6.
IL.1.7.
IL.1.8.

IL.1.9.

IL.1.10.
IL1.11.
IL.1.12.
IL.1.13.

II.1.14.
IL.1.15.
IL.1.16.
IL.1.17.
IL.1.18.
IL.1.19.
I1.1.20.
IL.1.21.
I1.1.22.
I1.1.23.
I1.1.24.

Ir.2.1.
I1.2.2.
I1.2.3.

CrioJbHH YT 110 IpeocTtanoM aocrehy

CTpyKTypa CIIOJBHOT AyTa IpeMa BPCTH KamaTHe cTore Ha jaH 31. merem6pa 2017.
[Ipojexmuje KpeTarma CIIOJBHOT IyTra: OCHOBHHU VS. HICTOPH]CKH CIIEHAPHO

Texyhu pauyn koju omoryhasa crabunusanujy crospHor ayra 'y 2018.

Ha HuBOY oz 70% B/II1-a y 3aBHcHOCTH O]l HOMHHAJTHE JieTperyjanuje u crome pacra b/I1-a
[Tpojekuuje kpeTama CHOJBHOT JAyra y alTepHaTHBHUM U CTpeC-ClIeHapHjuMa

Peannu pact kpeauTa npuBpenn

CrpykTypa moTpakuBarma 0aHaka Ol IPUBPE/E IO CEKTOPCKO]j JETaTHOCTH

BanyTHa cTpykTypa nmotpaxuBama Jomahux 60aHaka off IpuBpee

Crona mprHOCca Ha CONCTBEHM KalMTal (TT0CIIe OTMOpe3nBama) MPUBPEAHUX cyDjekara
npemMa n3abpaHuM JeaTHOCTHMA

Crorma npruHOCa Ha CONCTBCHU KamuTaj (IOCIe OMope3nBarma) MPUBPEIHUX CyOjeKkaTa
nmpeMa BECJIMYNHA

Cexropcka CTpyKTypa ydenrha mpoOreMaTnyHuX KpeAUTa MPUBPETHIX APYIITAaBa

Y YKYITHUM KpEIUTHMa IPUBPEIHUX JPYyIITaBa

BanyTHa cTpykTypa npobneMaTHuHUX KpeIuTa NpUBPEIHIX JApYyIITaBa

Kperame kaMaTHUX CTONA Ha KPEUTE U JICTIO3UTE IPUBPEJIC — HOBOOJOOPEHH IOCIOBH
Kperame HHBOA NOTpaXHBamka KPo3 NPUHYIAHY HAIIaTy MO MPHOPUTETHMA

erTa}be JCBU3HC IITCAHC CTAHOBHHUIIITBA

CrpyKTypa JeBU3HE MTEAHE CTAHOBHHUIITBA 10 POYHOCTH

CrpyKTypa JUHApCKE IMITEAE CTAHOBHUIITBA 110 POYHOCTH

BanyTHa cTpyKTypa /1eno3uTa CTaHOBHHUIITBA

Kperame kamaTHHX CTOIA Ha IMHAPCKE, €BPO M EBPOMHACKCHPAHE KPEANUTE U
JIETI031Te CTAHOBHUIITBA — HOBOOJJOOPEHH TOCIIOBU

JlonpuHocH pacty oTpakiBama OaHaka OJi CTAHOBHUIITBA [0 HAMEHaMa

CrpyKTypa noTpakuBama 0aHaKa 07 CTAHOBHUINITBA [0 HAMEHaMa

BanyTHa cTpykTypa nmoTpaxkuBama OaHaka 0Jf CTAHOBHHIITBA

AZeKBaTHOCT KanuTajna 0aHKapcKOT CeKTopa

CTpyKTypa peryIaTopHOT KalluTajla U 3alITHTHH CJIOjeBU KaruTajla

Perymaropau KanuTall y OJHOCY Ha PU3NYHY aKTHBY, 3MJbE PETHOHA

CrpykTypa akTuBe OaHKapckor cexropa Cpouje

[TpoGnemMaTHIHN KPEeANTH

[Tpomena yuentha OpyTo mpoOiieMaTHIHNX KPEOUTa Y YKYIIHUM OpYyTO KPEIUTHMA, 36MJbE pETHOHA
[Moxpuhe mpobaeMaTHIHIX KpeauTa

IToxpuhe 6pyTO MpoOIEMAaTHYHUX KPEANUTA pe3epBaMa 3a MPOLECHEHE I'YOUTKE U

yuemrhe mpoOIeMaTHYHUX KPEANTA, 3EMJbE PETHOHA

Peamnu pact kpenura

Peasu pacT kpenuTa MpuBpEAn U CTAHOBHUIITBY

[Moxazarespu poduTadbMITHOTH

[TpuHOC Ha KanuTall, 3eMJbE pETHOHA

IMTokazarespu MpoduTaOMITHOCTH MTpeMa 3eMJbH MOpeKIIa BeNMHCKOT aKIIMOHapa

U BIIACHUYKO] CTPpyKTypu y 2017.

OnHOC MOCIOBHMX pacxofia M YKYITHHUX ITOCIOBHUX MPHXO/a, MPeMa MOPEKITy BIACHUIITBA
Joburax/rydouTak 6aHKapCKOT CEKTOpa Mpe OIOpe3nBama

[Tpocewyan MecedHH MoKa3aTesb JIMKBUAHOCTH

Pacmionena rnokasarespa JIMKBUIHOCTH

Pacmionena ysxer nmokasaresba JUKBUAHOCTH

JlukBuHA aKTHBA

Kperame ogHOCa KpeauTa 1 JICTo3uTa

CrpykTypa n3Bopa puHaHCHpama OaHKapCKOT CEKTOpa

Banytna crpykrypa nemnosura

Pouna crpykrypa nemnosura

ITokazaresb 1EBU3HOT pU3HKa

VYyenrhe 6pyTo mpobIeMaTHIHUX KPeauTa 3a IMEeHTPATHY MPOjeKIIH]jy, YMEPESHH W HAjTOPH CIICHAPHO
[pojexmmja yaentha 6pyTo mpoOIeMaTHYHUX KPEOUTa Y YKYITHAM KpeIuTHMa

Kperame [TAK-a o crpec-crieHapujuma
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[ToTpeban KamuTan 1o clueHapujuMa ¢ IpojeKTOBAHUM MPOPUTHUM aMOPTU3EPOM

[ToTpebHO cMamemhe pU3NYHE aKTUBE 110 CLIEHAPUjUMa C IPOjeKTOBaHUM MPO(GUTHUM aMOPTHU3EPOM
Beposarnoha nopacra y4eutha 6pyto npoOiieMaTHYHUX KpPEIHUTa Y YKYITHUM KpeIUTHMA

y Toky 2018. koju I[TAK Gankapckor cextopa joBoje Ha Kputuyne HuBoe on 14,07% u 8,0%
Kperame rmokasarespa JUKBHIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa MO CTpec-CleHapujuMa

JIMKBUIIHM aMOPTH3Ep y Cily4ajy JHEBHOT MOBJa4eha JET03MTa 110 JaHUMa 38 YMEPEHH CLEHAPUO
JIMKBUIHM aMOPTH3Ep y Ciy4ajy JHEBHOT MTOBJa4Yeha JEM03KTa 110 JaHKMa 33 HajTOPH CILICHApUO
Crpykrypa ferno3uta 1o Buhemy U OpOYCHUX ACMO3UTa — JIHEBHO 32 YMEPEHH CIIEHApHO
CrpykTypa Aerno3uTa 1o Buhemy U OpOYCHUX ACMO3UTa — JIHEBHO 3a HAjTOPU CIIEHAPHO
WuTtepBanu nosepema Kperama Mokazaresba JMKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa

Mpexa Oankapckor cekropa Cpouje

ITAK 0aHkapckor cekTopa HakOH HECOJIBEHTHOCTH MOjelMHauHe OaHKe

VYTuuaj MpexHe cTpykrype Ha obapame [TAK-a 6ankapckor cekropa CpOuje HakoH
HECOJIBEHTHOCTH TOjeInHa4YHe OaHKe

BrnacHuuka cTpyKTypa IpyliTaBa 3a OCUrypambe npeMa BeNHMHCKOM BIIACHUIITBY

Ha gan 31. nenem6pa 2017.

IToka3zarespu pa3BUjEeHOCTH OCHTYpama Ha jaaH 31. merembpa 2016.

VYKynaH u3HOC MPEMHUjE OCUTYpamba

CrpyKTypa npemMuje ocurypama

VYkyIHa nmpemuja npemMa Bpcrama ocurypama Ha jaan 31. nenembpa 2017.

CTpyKTypa HHBECTHpamha TEXHUYKHUX PEe3epPBU HEKUBOTHUX OCHTypama Ha jaaH 31. nerembpa 2017.
CTpyKTypa HHBECTHpamha TEXHUYKHUX PE3ePBH KMBOTHUX OCHTypama Ha aaH 31. nerembpa 2017.
[Tokazarespy MPOGUTAOMITHOCTH HEXKUBOTHUX OCHTYpaba

[Nokazaresby MPOGUTAOUITHOCTH KUBOTHUX OCUTyparba

Komb6uHOBaHM panno y ocurypamy

Toguiumy pact HeTo UMOBHMHE U HeTo yiuiare y 11D

HuBo roauiimux yruara u ucruiara u3 100poBOJbHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA

Crpykrypa ykynse umosune JI1® na nan 31. neuembpa 2017.

VYkynna Heto umoBuHa 11D n uanexc FONDex

CrpykTypa IracMaHa rpeMa mpruMaolty Ju3uHra Ha 1ad 3 1. nemem6pa 2017.

CrpyKTypa ItacMaHa rpeMa mpeaMeTy Ju3uHra Ha qaH 31. nenem6pa 2017.

W3abpanu nHCTpYMEHTH MOHeTapHe nonutuke Haponue 6anke Cpouje

Pedepenrna crona, BEONIA v kamaTHe CTOIIE Ha JICTIO3UTHE U KPEAUTHE OJAKIIHIIE
Kawmarne crone BELIBOR

KamarHe crore Ha TpXHIITY HOBLIA M ayKIMjaMa JMHAPCKUX JPKaBHUX 3aIica
Crame TuHapCKuX ApkaBHUX XoB

Tpaxma 3a TMHAPCKUM JIp’KaBHUM OOBE3HHUIIAMA

[Tpouenar peanuszauuje u ydyenrhe crpaHuX HHBECTHTOPA Ha ayKIHjama

JMHAPCKUX AP)KaBHUX OOBE3HUIIA

Crpykrypa noprdonuja TMHapCcKuX ApkaBHUX XoB

Crame 1pxaBHHUX X0B 1eHOMHHOBaHUX y €BpUMa

Tpxunina kanuranu3zamnuja beorpaacke oepse

Kperame Oep3aHCKUX HHJEKCA

[Tpomer akiujama Ha beorpazckoj Oep3u

Mehy6ankapcka nmoseszanoct R7TGS mpexe Haponue 0anke Cpouje

Wunexcu 1iena HenokpetHoct DOMex v 6poj IPOMETOBAHUX HETIOKPETHOCTHU
Melyroauiima cromna pacra 1ieHa HEOKPETHOCTH

[TpobneMaTn4yHu KpeAUTH CTaMOCHE M3rPaibe

ITokazatess nocTynHOCTH cTaHOBa (Price-to-income)

[TpoGnemarnyHu KpeanuTH rpal)eBUHCKOT CEKTOpa y OKBUPY CEKTOpa MPUBPEAHUX APYIITaBa
WNunexen Opoja u3aaTux J103BoJIa HOBOTPAIHE

duHaHCH]CKa cTaOMIHOCT OaHkapckor cekropa Cpouje y mopehemy ¢ mpocekom pernona
Wunexc dunancujckor crpeca (FSIX) u pact BIII-a

[IpeHoriene OKOBa MPEKO KaHaja 3ajeIHIYKOT OBEpUOLa

WHpeke ctabmmHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa

30upHU €IeMEeHTH WHJEKCa CTAaOMITHOCTH 0aHKapPCKOT CEKTopa

Kperame [lokazarespa cuctemMckor crpeca
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2017.
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Crpykrypa dpunancujckor cekropa Cpouje
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