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YBoaAHA HALIOMEHA

IMon ¢uHancHjckom cradmmHomhy Hapomna Ganka CpOwmje mompasymeBa Oa (PHHAHCH]CKH CHCTeM — (DHHAHCH]CKU
nocpenHuny, (uHaHCHjcKa TpxumTa W (QuHaHCHjcka WHppacTpykTypa — omoryhaBa edukacHy pacromery
(bMHAHCHjCKUX pecypca ¥ OCTBapeHhe KIbyUHHX MAaKPOSKOHOMCKHX (DyHKIIMja HE CaMO y HOPMaJIHUM ycioBuma Beh u 'y
ycioBuMa (PMHAHCHjCKE HEPABHOTEXE MU ITOTpeca y JoMalieM U Mel)yHapoIJHOM OKpPYKEHbY.

VY ycrnoBuMa uHaHCHjCKEe CTAOMIIHOCTH, EKOHOMCKH aKTepH NMa]jy TMOBEpeHmhe Y OaHKapCKU CUCTEM M OCTBApY]y MPHUCTYII
(pMHAHCHjCKUM yCITyrama Kao IITO Cy M3BpIIee uiahamba, KpeUTHpPabe, yilarame JICTI03UTa U 3aIlTHTa O] PU3HKA.

VY cknany ca ain. 3. u 4. 3akoHa o Hapoxnoj 6anmu Cpowuje (,,Cmyx0enn rmacauk PC*, 6p. 72/2003, 55/2004, 44/2010,
76/2012 u 106/2012), Haponnoj 6ani CpOuje cTaBiba ce y HaIJISKHOCT Ja, He ToBoAchn y muTame ocTBapuBamkbEe CBOT
OCHOBHOT 11MJba, JIONIPUHOCH OYYyBamy W jadamwy craOuwiHocTH (puHaHCHjckor cuctema Penyonuke CpbOuje, xao u na
yTBphyje U CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEpE C THUM IIJbeM. Y OCTBapHBamy TOT Iiba, HapomHa 6anka CpOuje akTHBHO
capal)yje ¢ IpyruM Ha/UIe)KHUM Jp>KaBHUM W Mel)yHapoTHUM MHCTHTYIM]aMa.

Y oxBHpY THUX aKTUBHOCTHM M Mepa, Haponna Oanka CpOuje oOaBiba peloBHE U CBEOOyXBaTHE aHaIM3e
MaKpOEKOHOMCKOT' OKpYeHa U (pyHKIMOHHCakha KIbyYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTHTYIH]ja, TPKHUIITA U HHPPACTPYKTYpE;
Jlaje Tperies] pu3rKa KOjH TPECTaBibhajy MPEeTHhY CTa0MTHOCTH (PHHAHCH]CKOT CHCTEMa; HIACHTH(HKYje TPEHA0BE KOjU
Mory nosehaTn pamUBOCT (PUHAHCH]CKOT CUCTEMa; IMOKpehe AMCKYCHjy MOBOJIOM HOBHX PEryJaTOPHUX WHHIM]aTHBA 1
IbUXOBOT TIOTCHIIMjATHOT e()eKTa Ha (UHAHCHJCKHM CHCTEM W peajiHy eKoHoMHjy. Jlenyje NpeBeHTHUBHO, aiud M
KOPEKTHBHO, MpriiarohaBameM (HMHAHCH]CKOT PETyJIaTOpHOT OKBHpa. Taxole, y ciydajy Aa 3a THM IIOCTOjU TOTpeda,
Haponna Oanka CpOuje ynpaBsba IOcienuiamMa eKCTepHHX IOoTpeca M JPYTMX KpPHU3HHMX CHTyaldja ymamyjyhn
MOTEHIIMjaJTHO HeraTuBHE ¢(PeKTe Ha (PUHAHCH]CKY CTAOMUIHOCT.

OcHOBHU Wb [ 00uwrbee uzgewmaja 0 CmaduIHoCmu QUHAHCUjcKoe cucmema jecte NH(QOPMUCAmhe CBUX PEIICBaHTHUX
EKOHOMCKHMX aKTepa O CTamy (MHAHCH]CKE CTAOMIIHOCTH, MPEMO3HABAKE MMOTCHIIU]aTHUX PU3UKA KOjH MOTY YIrpO3HTH
(hMHAHCH]jCKY CTAaOWIIHOCT W TOJM3amhe CBECTH CKOHOMCKHX aKTepa O TMOTCHUHWjamHuM pm3ummuMa. Odekyjemo na he
H3z6ewmaj nonpuHeTH noBehamy TpaHCIIApEHTHOCTH W jadamy MOBepema y Jomahu (UHAHCHjCKM cucTeM, mTo he
MO3UTHBHO YTUIATH HA HErOBY CTAOMIIHOCT M MOJPIKATH OJIPIKUB U CTAOMJIaH EKOHOMCKH PacT.

Ananuse y Uzeewmajy npunpemibere ¢y y Cektopy 3a puHAHCH]CKY CTaOWIIHOCT. 3a aHAJIM3y Cy KOPHIINEHHU MOAaNu
JOCTYTIHU 3aKJby4dHO ¢ Kpajem 2013. romune.

Toouwmeu uzsewimaj o cmadburHocmu gurancujckoe cucmema pasMOTPEH je U yCBOjeH Ha ceqHuuu M3spuHor ogbopa
19. jyna 2014. rommae. CBH Hocajallllbl W3BEUITajH IOCTYIIHA Cy jaBHOCTH Ha cajry Hapomme Oanke CpOuje
(http://www.nbs.rs).

W3spran ondop Hapomue 6anke Cpowuje:

Joprosanka Tabaxosuh, ryBepHep
Amna ['muropujeBuh, BUIIETYBEpHED
Becenun Iljermuuh, Bunerysepaep
Juana JlparytunoBuh, BUILICTYBEPHED

Bophe Jerruh, mupexrop Yrpase 3a Haa3op Hajx GUHAHCH]CKUM WHCTUTYLHjama



CKPAREHUIE KOPULIIREHE
Y OBOM U3BELITAJY

ARIMA — ayToperpecioHy HHTETPUCAHU TIOKPETHH MPOCEK
BIII - 6pyTo nomahu mpou3Box

BIS — banka 3a melhyHapoaHa nopaBHama

0.1, — 6a3HH HOCH

GFSR - I'mo6anuu u3Bemraj 0 GUHAHCH]CKOj CTAOUITHOCTH
DvP — ncnopyxka y3 riahame

JII® — no6poBosbHH TIeH3HjCKN (OHIOBH

A.C. — IeCHa cKaJjia

J€3. — IeCE30HUPAHO

EBA — EBporicka GaHKapcKa areHIuja

EMBI — unjexc 00Be3HHIIA TPXKUIITA y HACTAjamby

ELIb — EBporncka eHTpaiHa 6aHKa

JI.C. — JIEBA CKaJla

LtD — otHOC KpeuTa 1 Jero3uTa

MI. — Mehyroaumime

MAT — mely6ankapcKko JEBU3HO TPIKUILTE

MJIH — MIJIHOH

MJIPA — MIIHjapaa

MM® — MelyHapogHn MOHETapHH (OH]T

HKOCK - Harronansa kopropariija 3a OCUrypame cTaMOeHHX Kpeaura
IMAK — noxazaresb aeKBaTHOCTU KaluTana

IIIB — nope3 Ha 1oaaTy BPEAHOCT

ILIL. — IIPOLICHTHY [I0CH

P3C — PenryGnuuku 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - o6pauyH y peaHOM BpeMeHy 0 OpyTO NPHUHIAITY
CJIM — crpane JUPEKTHE HHBECTHIIHjE

T — Tpomeceuje

YBC — Ynpyxeme 6anaka Cpouje

®EJ — Cuctem denepannux pezepsu CAJ]

XoB — xapTuje oz BpeqHOCTH

He HaBozie ce apyre ommTenosHare ckpalieHHIIE.



Kibyuynu pusunu

Cno/bHM pU3MIu:

- IIPOMEHA MO/IeJIa ITOHAIIAkhA EBPOIICKUX OaHaKa y
MIPaBIly CMamkEHha MPEKOTPAHNYHE U3TI0KEHOCTH,
LITO Y CPEAEEM POKY MOXKE MOCTaTU Mpenpeka
JqomaheM KpeZMTHOM U IPUBPEIHOM PacTys;

- pe3ynTati cBeoOyXBaTHE MPOLIEHE U CTPEC-TECTOBA
(enrn. comprehensive assessment/asset quality
review) koje cripoBoau ELIb mory y3pokoBatu
IIPUTHCKE Y TIOTJIely KallnTaJIN3alnje eBPOICKIX
0aHaka, ¢ HEraTHBHUM IOCJIEIHMIaMa [0 00UM
AKTHBHOCTH FUXOBUX CYICHAM]jApa;

- CIIOp OIIOPAaBaK [NIABHUX CIIOJEHOTPrOBHHCKHX
naptHepa y EBporickoj yHUjH U pacIIaMcaBarbe
KpH3e y YKpajuHH;

- TI0javyaHa HareTocT Ha jgoMahem (uHaHCH]CKOM
TPXKUIITY yclie] HopMalli3allije MOHETapHe
nonutuke OEJ[-a;

- BUCOKO ydemhe CTpaHWX HHBECTUTOpA Ha ToMaheM
TPKHUIITY IPXKABHOT JIyTra y CIy4ajy N3paKeHUX
IIIOKOBA M HAIVIOT TIOBJIAYEHa CPEJICTaBa MOXKE
U3a3BaTy 3HATHE HECTAOWIIHOCTH;

- HEJJOBOJHHO jaCHE MMIDIMKALHj€ YCIOCTaBIbabha
OaHKapCcKe yHHje, TOCEOHO OKBHUpA 32
PECTPYKTYpHPakE U PE30IYLIHjy CYNCHaArjapa
eBpOIICKMX OaHaka 3a Jp)kaBe BaH EBporcke yHuje.

YHyTpamimu pu3nnm:

- U30CTaHaK CHAKHOT (DHCKAJTHOT Mpriiarohapama;

- U3JIOKCHOCT (I)I/IHaHCI/IjCKOI' CHUCTEMA KPCAUTHO-
-A€BU3HOM PH3UKY,

Mepe 3a y0JaakaBame pU3HKaA

- akTHBHO yuemhe y MeljyHaponaumM GopymMuma,
nomyt beuke nHMIMjaTHBE;

- capalma ¢ GaHKapCKUM TpynaMa, MaTHIHUM
CyIIEpBH30pHMa, paJHUM IpynaMa beuke nHuIMjaTHBE,
EBPOTICKIM U Mel)yHapOaHNM (HHAHCH]CKAM
WHCTUTYIIHjaMa;

- OZIp’KaBarb€ BUCOKOT HUBOA KaHI/ITaJ'II/ISaL[I/Ije
Z[OMahI/IX 6aHaKa, IIpe CBEra U3 MHTECPHO I'CHEPUCAHUX
H3BOpa;

- BUIIIE OClIambarba Ha JoMalhie n3Bope GUHAHCHpamba
KpO3 javyare JIOKaJIHE MHBECTUTOPCKE 0aze (HIp.
NIeH3UjCKH (DOHIOBH U CIL.);

- HEOMXOHA CTAOMIM3aIfja jaBHUX (DUHAHCH]A, Y3
CIIpoBOhehe CTPYKTYpHHUX pedopmu, IITO 3aXTeBa
O/UTy9HE Mepe; MOryh HeraTuBaH yTHIAj Ha PacT y
KPaTKOM POKY;

- IOCITIETHO CIPOBONEHE CTpaTeruje AMHAPU3AIIH]je
CBUX peJICBaHTHHX y4ecHUKa: Hapomae 6anke Cpowuje,
Brnane Pemyonke Cpbuje, 6anaka u Meh)yHapomHux
(hMHAHCHjCKUX MHCTHUTYIH]ja; TIOTPEOHO je J1a IprKaBa
Ha CBUM HHBOMMa IOAPKH YIIOTpeOy JUHapa, Kao U J1a
ce pa3MoTpe J0IaTHE Mepe Koje O CTHMYJIHCae
ynotpedy nomahe BamyTe;



Kibyuynu pusunu

YHyTpalllkbu pU3HIHU:

- KOHCTaHTHO BHCOKO yuemnrhe mpooaeMaTnaHuX
KPEANUTa HETaTUBHO CE€ OJpakaBa Ha CKJIOHOCT
OaHaka Ka Ipey3uMarby pU3UKa U KPEAUTHH PACT,
yrpoxana MpopUTAOMIHOCT OAaHKAPCKOT CEKTOpa U
NPEeCTaBIba CUCTEMCKH PH3HUK;

- HEraTWBaH KPEIUTHH PACT M YCIOPEH €KOHOMCKH
OIOPaBaK;

- HEJJOBOJHbHO KBAJIUTETHO KOPIIOPATHBHO YIPABIbALE
y mojenuHEM (UHAHCHjCKAM WHCTHTYNHjaMa, IPH
4eMy MOCEOHY Makiky Tpeda IMOCBETUTH ITI0jeANHUM
WHCTUTYNMjaMa y BIIACHUIITBY JPKaBe;

- 3HAaTHa W3JIOKEHOCT OaHaka MpeMa JAp)KaBH IO
OoCHOBY X0B u apyrux miacMaHa MOXe JOBECTH 0
CTBapama HEraTUBHE IOBpaTHE CIOpere H
,,ACTUCKMBamba“ MPUBATHOT CEKTOPA;

- YCIIOPEH TNPHWIMB KaluTana y OaHKapCKh CEKTOp
300T MPOMEHE TTOCIOBHIX MOJIENIa €BPOIICKMX OaHaKa,
HIKE IPoUTaOMITHOCTH AoMaher TP)KHIITA U JTOIMIHAX
TPXKUIIHUX YCJIOBA 3a MpOAajy akmuja IpKaBe y
n00puM OaHKaMma;

- HeaJeKBaTHA MPOLEHA BPEAHOCTH HEHOKPETHOCTH
u3naxe OaHKE KOje WX KOPHCTE Kao CPEICTBO
00e30ehema pu3HKy y cirydyajy nmorpede 3a BUXOBUM
AKTUBHPAHEM.

Mepe 3a y0JjakaBame pU3HKa

- U3pajia OKBUPA MAKPOTPY/ACHIIUjATHE MOJIUTUKE U
jadarbe MaKkpOIPYACHIIN]aTHOT Haa30pa Kao MpBe
JIUHH]jE 0f0paHe;

- yHampeheme peryaTopHor OKBUpa pellaBamba
MPOOIEMaTHYHUX KPEIUTa;

- cripoBoheme CTPYKTYpHHUX peopMHU 1 OTKIIabamke
6apujepa koje ycropasajy CIIU;

- IPOTpaM CyOBEHIIMOHHCaka KaMaTHUX CTOIA paiu
CTUMYJIAINje TPAKEHE;

- CMamberbe MPOOIEMATHYHUX KPETUTA PAIH
CTHMYJIAIKje TIOHYJIE;

- BIACHWYKA KOHCOJNHJAINja, YHanpeheme
KOPIIOPATHBHOT yIIPaBJbaibha U JI0aTHE MEPe yCMepeHe
Ha MTOHM3ahe aJIEKBATHOCTH KaIluTalla THX
WHCTHUTYIIH]a;

- Ipy’Kambe MOACTHIaja OaHKaMa J1a CPEeNICTBa
yCMepaBajy y KpeAUTHPAkE IPUBPEIC;

- Ipy>Kame MOJCTHIaja OaHKaMa Jia ce yepeacpe/ie Ha
€MHUCH]€ JTyTOPOYHOT JHHAPCKOT Iyra paan
MIPOIIHpPEHa N3BOPa (PHHAHCHPAHA;

- M3rpajma 0aze 1mojaTaka 0 HeMOKPETHOCTUMA U
yBOheme 00aBe3e npuMeHe Mel)yHapoaHUX cTaHgapaa
y IPOLIEHHA HEOKPETHOCTH.
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Pesune

Pe3ume

PeuecuoHa kpemarsa, HeyjedHa4yeH onopasak 3602
¢huckanHe KoHconudayuje 30He espa U NPoOMeHa
ekcnaH3usHe nonumuke ®Ef-a kiby4yHu cy pusuyu u3
MeljyHapoOHO2 OKPYKeHsa.

pedysemu cy darbu kopauu y ¢hopmupar-y 6aHkapcke
yHuje, dok ce 0d jeceHu 2014. o4exyje yeHmpanusayuja
cynepeusuje nod okpurem Egponcke yenmpasnHe 6aHke.

Onopaeak domahe npuspede noyeo je y 2013. 200uHu,
kada je ocmeapeH pacm 6pymo domahez npousgoda 0d
2,5%. Mehyeoduwma uHhnayuja je moxkom 2013. 3HamHo
CMar-eHa U y cenmem6py ce epamuna y 2paHuue
do3eosbeHoz odcmynara 00 yusba. Y 2014. 200uHu ce
oyekyje cmazHayuja 6pymo domahe2 npou3zeoda, kao u
Kpematre UHGhnayuje yHymap 2paHuua yurba.

PeanHu pacm — 0onpuHocU mMpaxHe
(y %)

2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

[omaha Tpaxta e HeTo N3B03

—— PeanHy GO @ e» e= = [|poceyaH pacT

Mumate odpxueocmu jagHoz dyea u ¢huckanHe
nosiumuke guuwe je Heeo akmyesnHo, 6ydyhu Oa je Ha Kpajy
2013. jagHu dye usHocuo 63,8% 6pymo domahez

Haxkon masia €eKOHOMCKE aKTUBHOCTH y 30HU €Bpa TOKOM
2012. m 2013. roqune, y 2014. ce ouexyje 6aar omopaBax
n ymepeH pact. Pact he y Hapenunm rognaama, ¢ Op>xum
oropaBkoM npuBpene CAJl U eKCaH3UjOM TPXKHIINTA Y
HacTajamwy, OUTH IIpe cBera Bol)eH eKCTEPHOM TPasKEOM.
HajBumie crome pacra ce 04eKyjy y 3eMJbama HCTOYHE
EBpome, 1ok ce xoxm 3emasba jy)kHe W 3amagHe Epore,
KOje Cy TOKOM TIPETXOJHHX ToAuWHA Omie moroleHe
(ucCKaTHOM KpH30M, IPOTHO3MpA
Excrian3uBHa MOHETapHA MOJINTHKA j€ HACTaBJbEHA TOKOM
2013. y EBporckoj yHuju, 10K je, ¢ apyre crpane, PEJ]
omnyyno na on modyetka 2014. romawmHEe MOCTENEHO
CMamyje MporpaM KBaHTUTATHBHUX OJAKIIHIIA.

CKpOMaH pacT.

VYcBajamem cera 3akoHa |y cenTemMOpy  2013.
YCIIOCTABJbECH j€ jEMHCTBCHU HAJ30PHU MCXaHH3aM
kojum he EBporicka nenrpangHa 0aHka HaJIIeaTH CBe
OaHke 30He eBpa, pu uemy he oko 130 Ganaka, koje unHe
ckopo 85% ykymHe akTHBE OaHKApCKOI CEKTOpa 30HE
eBpa, OHTH 10N FEHUM JHUPEKTHUM HaJ30POM.
JenunctBenu Hanzop he ponpunern Behoj curypHocta u
CTAOMJIHOCTH  €BpOIICKOT 0aHKapCcKOT CcUCTeMa H
noseharu uHaHcHjcky uHTerpanujy y EBponu. Takole,
y TOKy Cy M aHalu3e KBalUTeTa aKTHBE EBPOICKHX
0aHaka M CTPEC-TECTOBH YW je IWJb A3 WACHTUPUKY]Y
OTIIOPHOCT OaHaKa Ha CIOJbHE LIOKOBE.

[Mokperau pacra y 2013. rogunu Owia je H3BO3HA
UHJIYCTpH]ja, a HajBehH JIONPUHOC PAcTy N3B03a OCTBAPEH
je 'y ayromoOmickoj W HadTHO] WHIYCTPHjH.
Mehyrognmma wH)IAnMja je y OTHOCY Ha Kpaj
MPETXONHEe TONHWHE cMameHa ca 12,2% Ha 2,2%.
Wndnaropuu nputncim cy tokom 2013. romune Owmmm
HUCKM 3axBajbyjyhum 100po oamMepeHHM Mepama
MOHETapHe T[OJIUTHKE, IIOBOJbHO] TOJHOIPUBPEIHO]
CE30HM, HHUCKO] arperaTHOj TPaXmHH W PEJaTHBHO
CTAaOMIIHOM  JIEBU3HOM  KYpCY.
HE3aIoCICHOCTH M HUCKa Jomaha Tpakma octahe r1aBHI
nesuHuaropan ¢axropu u'y 2014. roqunu.

Bucoka croma

CriocoGHOCT IprKaBe /1a peIOBHO H3MHUpYje CBOje 00aBe3e
MpeNCTaB/ba BaKaH HM3BOP CHUIYPHOCTH (DUHAHCH)CKOT
cekropa. Ydyeumhe Ap)KaBHHX XapTHja O BPEIHOCTH
Penyonuke Cpbuje y OpyTo akTHBH OaHKapCcKOT CEKTopa
n3Hocu oko 10%, 0K yKyIHa MOTpaKUBama OJl Ip:KaBe,
JOKAJHUX BIIACTH M jaBHUX mpenys3eha umHe oxo 15%
OpyTo akTtmBe OaHKapckor cekropa. C mpyre cTpase,
pu3HIHN ce ¢ (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa Ha CEKTOp JpiKaBe
npeHoce kpo3 nBa kaHana: (1) Behe ¢uckamHe m3narke




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

npou3eoda, a KoHconudosaHu ghuckanHu degpuyum 5,0%
6pymo domahez npouseoda. [jpxaeu npedcmoju mexax
3adamak ¢puckanHoz npunazolhasara. Odpxueocm
¢huckanHe nonumuke u jagHoe dyaa ymuye Ha 00pxueocm
dedpuyuma nnamHoe bunaHca u cnosbHo2 dyea.

Ceu mpaduyuoHasHu U KOMNO3UMHU NokazamesbUu yKasyjy
Oa je o6e36eljeH adexkeamaH HUBO OegU3HUX pe3epeu U

0a oHe npedcmaesbajy 006py 3awmumy cmabunHocmu
¢huHaHcujcko2 cucmema 00 eKCIMpPEeMHUX WOKO08a.

Cexkmop npuepede je y 2013. 200uHU ocmeapuo 3HamaH
pacm uHdycmpujcke u norbonpuspedHe NnPou3800H:e, 0K
je epahesunapcmeo 6uno y nady. bpxu pacm u3eo3a 00
y803a ymuyao je Ha CMakeH-€ CNOSbHOMP208UHCKO2
degpuyuma u nosumueHo donpuHeo pacmy 6pymo
domahea npoussoda. Kpedumu npuepedu cy peasnHo
CMak€eHU, y3 nad kuxoeoe yyewha y 6pymo domahem
npouseody. TpeHO nopacma y4ewha desu3Ho
uHdekcupaHux u degusHux obaeesa npuspede je
HacmaesbeH. Bucoko yyewhe npobnemamuyHux kpeduma,
nozopuwaHe nepghopmaHce cekmopa U nopacm usHoca
6nokade payyHa nymem npuHyOHe Hanname 3abpurasajy.

300r HEONXOIHE MOJpIIKEe (UHAHCHJCKOM CeKTopy (Y
00NMMKYy MOKamWTaldW3alMja, W3aBama TapaHIlnja,
KpenuTHpama WIN CyOBEHIMOHHCAaWka) W pacT jaBHOT
nyra; (2) pasmyxuBambe (MHAHCHjCKOT CEKTOpa IpemMa
WHOCTPAHCTBY M MOCJIEAWYHOr T1afa KPEAWTHE MOHYJIE,
MIPUBPE/IHE AKTUBHOCTH U IMIOPECKUX TPUXOJIA.

JleBu3He pe3epse, Koje cy kpajeM 2013. ronnHe u3HOCHITE
11,2 mummjapae espa (OpyTo), OAHOCHO 7,8 MHIHjapIH
eBpa (HeTo), BaykKaH Cy IrapaHT OTIOPHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucreMa Ha Hanle IIokoBe. JlomaTHO, ageKBaTHOCT
JEBU3HUX PE3EPBH, MEpPEHa I0Ka3aTesbeM ,,lIpaBa Mepa
3a Cpoujy*, y 2013. roaunu je y onHocy Ha 2012. roquny
mo0oJbIIIaHa TIPBEHCTBEHO 3aXBasbyjyhul MpojeKTOBAaHOM
cMamemy nedunnTa TeKyher padyHa riaTHOT OMITaHca.

[TpBu 3HaM H37acKa 30HE €Bpa U3 pPeLecHje U 3aroueTH
OIopaBak ca U3INeUMa Jia MOCTAaHe OJIPIKUB MO3UTHBHO
Cy Ce ofpa3wiIM Ha IpUBpenHa Kperama y Cpouju, koja cy
KapakTepucamu oTopaBax
AKTMBHOCTH ¥ OCTBapeH IPHUBPEIHU pacT. bpyro nomahu
nmpous3Box je mopactao 3a 2,5%, a uWHAyCTpHUjcKa
npousBoma 3a 5,4%. TakBa kperama pes3yaTar cy mpe
cBera eKCIaH3uje ayToMoOwicke M mparehux u3BO3HO
OpHMjeHTHCAHNX TpaHa WHAYCTPHje, Ka0 W TPOU3BOIHE
HaQTHHUX JIepHUBaTa, CICKTPUIHE SHEPTHje, XeMUKAIHja 1
XEMH]CKHX TIpou3Boza. IloBoJpHE BpEeMEHCKe IpUIIKE
jpormpuHene cy  nosehamy — ¢usmukor  obuma
noJponpuBpeaHe npousBoame 3a 20,2%. Mehytum,
MIPOMET Y TPrOBHHH Ha MaJlo U JIaJbe CE PEaJHO CMatbyje
W HEraTUBHO yTHYE HA JIUHAMHUKY
akTHBHOCTH. bospe mepdopmance y mpepaljuBadkoj
WHJTyCTPHjH, a O pyTe MOJIOBUHE TOANHE U PACcT N3BO3a
MOJOTIPUBPEHUX TIPOM3BOJIAa HAJjBUIIE CYy JIONPUHEIH
3HATHOM CMameHYy CIOJbHOTPIOBUHCKOT JIe(HIINTA.

IIOCTCIICH €KOHOMCKE

C€KOHOMCKEC

TTocme ButIE 07 TBE TOAMHE yCIOPEHOT pacta, y 2013. ce
Oenexu mam Kpeawrta mpuBpenu 3a 6,9%, mpe cBera
kpenuta pgomahux Oanaka. Kao pesynrar Tora,
3ay’)KeHOCT CEKTOpa, MepeHa yuemheM yKyImHOr ayra y
Opyto nomahem mpou3Boxy, CcmameHa je 3a 8,9
IIPOLEHTHUX MoeHa, Ha 59,2%. Vuenihe
MpoOJIeMaTHYHUX KPEOuTa CEKTopa y YKYIHHM OpyTO
Kpenutuma cexropa oz 24,5%, y3 nopact ox 5,3% y 2013.
TOJIMHH, II0Ka3aresb je 030MJbHUX Temikoha ¢ Kojuma ce
CEKTOp CyouaBa y CEpBUCHpamy KpPEIUTHHUX obaBe3a
npemMa OaHkama. JleBU3HO WHJEKCUpaHa W JIEBH3HA
MOTpaXkuBama jJoMahinx OaHaka o HpHUBpele Ha Kpajy
2013. romure uymne 80,0% yKyHmHHX MOTpaKHBamba O
npuspene. Mmajyhm y Buay HeyckmaljeHy BamyTHY
CTPYKTYpy IPHXOJa U PAcXofia CEKTOpa MPUBPEIC, MOKE
ce pehu ma cy momaha mpemyseha BHcoko u3IOXKEHa
pHU3MKYy IpoOMEeHe AeBU3HOr Kypca. KamarHe crtome Ha
KpeauTe NpUBpeH ce cMamyjy. [lociaoBame npuspene u
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Peanne 3apade u kynoeHa moh cmaHoeHuUwWwmea onadajy,
Kkao u 6poj hopmasnHo 3anocneHux nuya. Limedmwa
CMaHoBHUWIMEa pacme cnopujuM meMnoM y 0OHOCY Ha
2012. 200uHy, y3 3HamaH onopaseak wmeodre y duHapuma
u nopacm yyewha dyzopoyHe wmedwe. KpedumHa
aKmueHocm cmaHoeHuUWmey ycnopaea, anu je u darse y
no3umueHoj 304U, y3 nopacm y4ewha duHapcKux
kpeduma u cmar-eme y4ewha kpeduma y weajyapckum
¢hpaHyuma. 3adyxeHocm cekmopa cmaHoeHUWMea je u
dasbe HUCKa U OH ocmaje 3HayajaH Hemo nosepusnay
¢huHaHcujcko2 cucmema.

BaHkapcku cekmop je adekeamHo kanumanu3o8aH U
eucokonukeudaH. Kpedumuu pacm je 0d cpeduHe 200uHe
ywao y HezamueHy 30Hy. Yyewhe npobnemamu4Hux
Kkpeduma y ykynHuMm Kpedumuma je 8UCOKO, asu Cy OHU y
nomnyHocmu nokpugseHu pezepeama. Mnak,
npobnemamuyHu kpedumu onmepehyjy
npoghumabunHocm. baHke ce cee sulle ocnamajy Ha
domahe usgope (huHaHcupakba.

AdekeamHocm kanumasna 6aHkapckoa cekmopa
(v %)
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NN Perynatop. Kar. y OfiH. Ha PU3NY. aKTUBY e B33eICKI CTAHAAPA
PerynatopHu MUHUMYM

JlaJbe KapaKTepHIIy HUCKA MPO(GUTAOMIHOCT, HEAOBOJbHA
JUKBUIHOCT, HENOCTAaTaKk HETO OOpPTHOI KaluTaa,
ontepeheHOCT (QHUHAHCHjCKMM pacXoAnMa IO OCHOBY
obaBe3a IO y3€TUM KpeIuTnMa, Kao U (HUHAHCHpame
Jiesia TyrOpodHHMX CpeJcTaBa M3 KPaTKOPOYHHMX HM3BOpA.
W3Hocu 6i0kazie pauyHa NpaBHUX JIMIA U [IPEAY3eTHUKA
MyTeM MpUHYAHE Haruiate mopaciu cy y 2013. 3a 90,1
MuIHjapy auHapa, uiam 73,0%, anu je 6poj 6mokupaHux
mpeny3eha cmameH.

300r 3aocTajama 3apaja W MEH3Wja y OJHOCY Ha PacT
MOTPOIIAYKUX [I€HA, Ka0 U J1aJher, Majia OIaror, CMarmerba
Opoja ¢QopmanHO 3amociieHUuX, >KUBOTHH CTaHAAp]
CTaHOBHHINTBA je omao. HacTaBak HETaTHBHUX TPCHIOBA
HEMOBOJFHO OW Ce ONpa3vo Ha PacCIOIOKHBH JOXOIAK
CeKTopa MOXE  OTEKaTu
CepBHCHPae 00aBe3a CTAHOBHUINTBA MpeMa OaHKapCKOM
CEKTOPY M YTHIIATH Ha PACT MPOOIEMATHYHHUX KPEAUTA.

CTAaHOBHHMIITBA, oITo

VYkynHa mTenma craHoBHHIITBA y 2013. rommHU je
nopacna 3a 40,0 MmunMjapau 1MHapa U focturia ydenthe
on 30,7% y yKymHOj macwuBU OaHKapCKOr CEKTOpa.
JeBusna mreama pacte ycmopeno (1,8%), mok je
JMUHApCKa ITeama rotoBo aymiaupana (91,0%). Pact
KpeANuTa CTAHOBHUIITBY j€ JONATHO YCIIOPHO, ajlH je |
nasbe mosutuBal (4,0%), y3 HacTaBak TpPEeHAA MOpacTa
yuemrha TUHApCKUX MOTpakuBama Oanaka (ca 35,0% Ha
37,9%) wu max mnoTpakWBama HMHICKCUPAHUX Y
niBajuapckuM pannuma (ca 17,1% na 15,0%). Kamarne
CTOIlC HAa KpEOUTe M JCMO3MTE OIanajy. 3amyKEeHOCT
CEKTOpa CTAaHOBHMINITBA je M gaske Hucka (18,6% Opyto
momaher mpoms3Boma) W OH OCTaje 3HAa4ajaH HETO
roBepmiIal (PMHAHCH]CKOI' CHCTEMa, jep ITyTeM KpeauTa
xopuct 60,6% yKyrnHe (QHUHAHCHjCKE HUMOBHHE KOjOM
pacroaxe.

OuHaHCcHjckH  cektop  Pemybmmke  CpbOuje  je
GanKomeHTpuydaH — ydenrhe 6aHaka y yKyIHO] aKTHBU Ha
kpajy 2013. uzHocuio je 92,4%. 300r Tora je aJieKBaTHO
MOCJIOBakE OBOT CEKTOpa OJ CYIITHHCKOT 3Hayaja 3a
(PMHAHCHjCKY CTaOMITHOCT 3eMJbE.

Bankapcku cekTop je aaeKBaTHO KamUTaJIM30BaH —
MoKa3aresb aJCKBAaTHOCTH KamuTana je Ha kpajy 2013.
ronuHe m3HOcuo 20,9%, mito je 3HaTHO W3HaM nomahe
peryiaropHe rpanuie. Y mnopehemy ca 3emibama
peruona, Oankapcku cektop PemyOmnuke CpOuje nma
HajBUIIY a/IeKBaTHOCT KalnTaIa.

JloMHHAHTaH 7€0 aKTUBE OaHaKa U Jajbe YNHHU KPEIUTHH
nopT¢oaro, anu je mweropo ydemhe cmameHo. On
cpenqune 2013. ropmHe KpenuMTHa akTHBHOCT je Y
HETraTHBHOj 30HU, Kao TOCIEANIA JeloBama (pakropa u
Ha CTPaHH IIOHY/IC U Ha CTpaHu Tpaxmbe. C pyre cTpaHe,
yuyemrhe IjiacMaHa y XapTdje O BPEJHOCTH, Ipe CBera




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

Peannu pacm kpeduma
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Yuyewhe npobnemaTuyHmx kpeauTta

Ocueypasajyha dpywmea jow He dajy nyH donpuHoc
u3szpadHU pa3HOBPCHUje2 U OmnopHuje2
¢huHaHcujckoe cucmema.
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OHHMX KoOje je wu3mana apxase, nosehaHo je  30or
ompenesherha 0OaHaka 1a CPEACTBA IUTACHPAjy Y Marbe
PH3HUYHY aKTHBY.

Yyemhe mnpobGiaemarnyHUX KpeauTa y  YKYIHO
0NI0OpEHNM KpeluTHMa OaHKapCKOTI CEKTOpa Mopaciio je
3a 2,7 nporenTHux noena y 2013. mo ocuoBy nosehama
OpyTo TpOOIEeMATHYHHX KpPEOuTa, alldi W CMamermha
YKYITHUX KpeAuTa OaHKapCKOT cekTopa. Ydemrhe OBHX
KpenuTa Ha HUBOY ox 21,4% W3HAK je mpoceka peruoHa,
anu Tpeba MMaTtd y BUAY OTPaHUYEHY YHOPEIHBOCT
nojaTaka 300r pa3IUUUTHX neduHUIK]a
npobiemaTnuHux kpeaurta. C apyre crpaHe, HHUBO
YKYITHHUX (padyHOBOJICTBEHUX M PETYIATOPHUX) PE3EPBU
3a Tokpuhe MpoIeHEeHNX T'yOuTaka 1O OCHOBY OBHX
KpeIUTa HajBUILIH j& Y PETUOHY.

[MpoduTabuitHOCT GaHKAPCKOT CEKTOpa HUXKA je Hero y
MpeTxoaHoj ronuHu. Hicka mpoduTabuiIHOCT pe3ynTar je
ryburaka 3060r
NOTpaXHBaka Ha TEPET pe3yiTara IMOCIOBama KOA
nojeuHUX OaHaka, ali U HEraTHBHHUX CTOMA KPETUTHOT
pacta koje ce Oeliexe Yy KpeAUTHpPamy IMPUBPEIC.
HcroBpeMeHo, NpoMemeHa je CTPYKTypa NPHXOAA Of
Kamare y KkopucT Beher ydemha Mame PHU3HIHUX
IUIacMaHa, Koju JOHOCE M HIDKE Kamare.

BHCOKHUX OTIHCa HCHAIJIaTUBUX

JlukBumHOCT OaHKapckor cekropa Pemyomuke Cpouje je,
npeMa CBHM KPHTEPUjyMHMa, Ha H3Y3€THO BHCOKOM
HuBoy. [locinenn4yHo, pHU3UK  JIMKBUJIHOCTH  HE
MIPECTaBIba MPETHY M0 (PHUHAHCH]CKY CTaOMITHOCT.

Y cBoM (QuHaHCUpamy OaHKE C€ W Jabe HajBHUIIC
oclamajy Ha gomahe nernosute, koju yuHe 60,7% macuse
0aHKapCKOT CEKTOpa.

baHKapCKu CEKTOp je MUHHMAJIHO HM3JIO0XKEH TPIKUIIHUM
pusmunmma. Ycien go0pe  yckiiaeHOCTH — BaiyTHE
CTPYKType IlacMaHa M u3Bopa (uHaHCHpama OaHaka,
[0Ka3aTesb JACBH3HOI pU3HMKAa C€ Hala3d MCIHOA
peryiaTopHor MUHUMyMa. Mel)yTum, IeBU3HN PH3HK ce
Bpaha y OaHKapCKu CHUCTEM WHAWPEKTHO, Ka0 JEBH3HO
WHJYKOBaHH KPEIAUTHH PU3HK.

VY 2013. romunu cektop ocurypama y Cpouju je 6uo
COJIBEHTAH. Umnax, npoUTaAdOMITHOCT
ocurypasajyhux apymraBa, mpe cBera 300T BHCOKHX
TPOLIKOBA CIpoBOhema oOCHrypama, MoIna O Ja
npezcTaB/ba HajaBy npobiema ca conenTHonrhy. Mako
MOCTOJU KOHTHHYHMpaH Imopact yuemrha mnpemuja
KHBOTHOT OCHUTyparma Y YKYIHO] IPEMHjH OCUTypamba,
Ka0 M II0pacT TEXHUYKHX PE3EPBH, CEKTOP OCUTypama y
Cpbujn je, Kao Haj3HAYajHUjU nomahu
WHCTUTYLMOHAIHU WHBECTUTOP, M Jajbe HEIOBOJHHO

HHUCKa

pa3BHjCH.
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JobposossHu neH3ujcku ghoHdogu ocmeapyjy pacm no
HajéumHujum napamempuma, anu 3602 HUCKO2 XU8OMHO2
cmaHOapda u eKOHOMCKe Kpu3e oeaj deo NeH3ujckoe
cucmema jow je Hepa3sujeH.

Haj6umHuju nokazamesbu nocnoeawa cekmopa
¢huHaHcujckoe nu3uHea 3abenexunu cy nad Ha Kpajy
2013. 200uHe y odHOCY Ha Kpaj npemxo0He 200uHe.

Ycnosu Ha mpxuwmy AuHapckux dpxasHUX xapmuja 00
epedHocmu, Koje je yjedHo u Hajeehu ceemenm domahee
mpxuwma xapmuja 00 epedHocmu, 6unu cy
npomeHsbusu mokom 2013. CpeduHom 200UHe MPKUWHU
ycnoeu cy domMuHaHmHo 6unu nod ymuuyajem Hajage
CMaH-eHba U3HOCa KeaHmumamueHux onakwuya ®Ef-a,
Ha wma cy cmpaHu uHeecmumopu peazosainu
CMatbeH-eM yrazarba U HeobHae batbeM niacmaHa y
OduHapcke OpxaeHe xapmuje 0d epedHocmu. 00
cenmemb6pa cy pusuyu u3 meljyHapoGHO2 OKpyXeHa

Nno mom ocHogy ybnaxeHu.

HacmaerseHa cy HenogosbHa Kpemarba Ha mpxuwmy
HenokpemHocmu. Puzuyu ¢ mpxuwma HenokpemHocmu
npeHoce ce Ha 6akapcKu ceKmop Kpo3 euuie KaHana.

CekTop 100pOBOJbHUX TEH3UjckuX GoHmoBa y CpoOuju je
TokoM 2013. roguHe 3a0enexno U3BECTaH CTEIEH pacTa,
IMOCMATpPaHO MO HAjOMTHUjUM IapaMeTpuMa. YKyITHa
HETO HMMOBHMHA JOOPOBOJHHHX NEH3UjCKHX (OHI0BA
moeehana je 3a 23,0%, a ykynaH Opoj KOpUCHHKA yCITyTa
Ha oko 184.000. Mana oBaj cekrop y CpOuju octBapyje
HO3UTUBHE pe3yirare, 300T HUCKOT KMBOTHOT CTaHAapAa
¥ eKOHOMCKE KpH3e, OBaj [1e0 MEH3HjCKOT CHCTEeMa jOIII je
HepasBujeH. [lopen akTHBHOCTH Koje Tpeba ma obe3dene
MOBOJbHY HMHBECTHLHOHY KIMMY W HPOIIUPE TPIKHIITE
Kamuraja, 3a pa3Boj OBOI' CEKTOpa HEONXOAHO je M
uHpopMHCakbe jaBHOCTH O KOPUCTUMA KOje OBaj BUJL
JOyTOpOYHE LITEHe JOHOCH.

Tpoxumre puHAHCH]CKOT IM3UHTa 3a0enexnio je 'y 2013.
TOJIMHU M13/1 YKyITHEe OMJIaHCHE aKTUBE Ha 67,5 MUIHjapIu
nuHapa (cMmameme on 6,3%). Mehytum, u mopen
MCKA3aHUX HETaTHBHUX pe3yiTara y IOCIOBambY
JlaBajlana JIM3MHTa, HE MOXKE C€ M3BECTH 3aKJbydak Ja
PU3UIN KOjU C€ jaBJhajy y TOCJIOBamYy OBOT CEKTOpa
MpEJCTaB/bajy O30MJbHY TIPETHY 3a CTaOMIHOCT
(PMHAHCH]CKOT CHCTeMa y LEeJUHU.

Hucke pedepeHTHE KaMaTHE CTOTE IICHTPATHUX OaHaKa
pa3BUjeHHX 3eMaba W MPUMEHA HEKOHBCHIMOHATHHUX
Mepa MOHETapHE MOJUTHKE IPOy3pOKOBaJIe Cy Iaj
NpuHOCa Ha OOBE3HUIIE pa3BHjeHHX 3emasba y 2013.
ronuHU. Y TOTpasd 3a BHIIMM NPUHOCHMA, CTPaHHU
MHBECTUTOPH CY MHTEH3MBHpPAIIU yJjaramba y 0OBE3HHIIE
Ha TPXHUINTHMA Y HacTajamwy. [lox yTHiajeM moMeHyTHX
KpeTama Ha MEl)yHapOoIHOM TPXKUIITY KamuTaia, alnu |
moMahmx KpeTama, Mpe CBera PEeNaTUBHO CTaOWMITHOT
neBu3Hor kypca y 2013. roaunHu, JOHOLIEHa Mepa
¢uckasHe KOHCOJHMAAUMjEe W IOCTUTHYTE HHUCKE
uH}IanMje, CTpaHu UHBECTUTOPH Cy TOKoM Beher naena
2013. romumue (jaHyap—ampui, OKTOOap—mereMbap)
TTOKa3ajii BUCOKY TPaXkKiy 3a oOBe3HMIama PemyOmmke
Cpobuje. Nnak, ,,Hopmann3anyja“ MOHETapHE IOJINTHKE
y CAJl mMoxe 3a TpXKHUIITa y HacTajamby, a TUME H
CpOwujy, mpeacTaBibaTH BEIMKH M3a30B KaJl je y HUTamby
€KCTePHO Konconupanuja jaBHHX
¢uHaHCHja cMabuiIa OM MPEMHUjy PHU3HMKa M TPOIIKOBE
3aIy’KABama, a CaMUM TUM OH ce mosehara 1 OTIIopHOCT
Ha EKCTEpPHE HIOKOBE.

3a1yKUBaAWkC.

VY toky 2013. roquae DOMex 3a Cpbujy je usryouo 1,4%
CBOje BpPEAHOCTH, JOK je y omHoCy Ha kpaj 2008.
BpEeIHOCT OBOr MHIekca 3a CpOujy Buma 3a 1,2%.
HcToBpemeno, 6poj MpOMETOBAaHUX HEMOKPETHOCTH 4Hja
je KymoBHHa (MHAHCHpPAHa OCHI'YPAaHUM KPEIUTUMa OKO
JBa W IO IyTa je Mamu y oxHocy Ha 2008. roxumny.
Pusunm ¢ TpKUIITa HEMOKPETHOCTH MpPEHOCEe ce Ha
0aHKapCKH CEKTOp TIpe CcBera Kpo3 BHUCOK HHBO
poOJIEeMAaTHYHUX KPEANUTa KOA IPHBPEAHHUX APYIITaBa
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

OueHa ¢huHaHcujcke cmabunHocmu nokasyje da je
¢huHaHcujcku cucmem cmabunaH. Mnak, y oOHocy Ha
npemkpusHu nepuod, cmabunHocm cucmema je Hewmo
cMarbeHa. JodamHo, ozpaHudeHocm byyemckux
cpedcmasa Hanaxe npey3umare Mepa yCMepeHux Ha
nodusawe adekeamHocmu Kanumana y 6aHkama

Y Kojuma 6u oHa Mo2/1a 6umu y2poxeHa.

ermahbe nokasamesba adekgamHocmu Kanumarna
no cmpec-cyeHapujuma
(y %)
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— | |eHTpPaNHa npojexuuja
YMepeHu cLieHapuo ca npojekLmnjom
emm— HajrOpY CLEEHAPWO Ca NpOojeKLnjoM

Koja nociyjy y rpaljeBUHCKOM CeKTopy. 300T HEOBOJEHOT
cTama y TrpaheBHHApCTBY MOpacia Cy IOTPaKHBamba
Oamaka o rpaljeBHHCKOI CEKTOpa II0 OCHOBY
mpoOJeMaTHYHUX KpennTa, Koja cy Ha kpajy 2013.
ronuHe u3HOCHIa 52,7% YKyNmHO Om0OpeHuX KpeauTa
oBoM cektopy. C 003MpOM Ha BHCOKY 3aCTyIJbEHOCT
HETMOKPETHOCTH y cpencTBuMa obe3behema GaHKapcKor
CEKTOpa, MPOMEHa BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH Koje
cayxxe kao oOesdelere 3a KpemuTe OWTHO yTHYE Ha
KBAJINTET KPEAUTHUX MopThoiarja OaHaka.

MakponpyJaeHIijallHi CTPEC-TECTOBU COJIBEHTHOCTH
KOPHCTE C€ 3a OLIEHY OTIOPHOCTH OaHKapCKOI CEKTopa Ha
pacT KpemuTHOT pusuka. [lokasaresr aJeKBaTHOCTH
KanmuTansa ~ OaHKAapCcKOT  CEKTopa  OocTaje  HM3Hax
peryaaTopHor MHHMMyMa 4Yak Wy CIy4ajy Hajroper
NPETIIOCTAaBJLEHOT ClieHapuja. MehyTum, mnojeanHavyHO
IJIeJaHo, OBaj MoKa3aresb Ou 10 Kpaja 2014. ronuHe Koj
n3BeCHOr Opoja OaHaka Koje Hemajy Besmko yuerihe y
YKYITHO] OMJIAaHCHO] aKTHBU OaHKapCKOT CEKTOpa MOTao
Jia TIaJJHe MCIOJ] PeryIaTopHOr MUHHMYMa.

®akropu HectabuiHOCTH Koju Ou Tokom 2014. roauHe
MOIIM Ja JIOBedy [0 pacTa ydemha mnpoOiaeMaTH4HHX
KpEeIUTa CBAKaKo Cy yCHOpaBarmbe pacTa CeKTopa IMpHUBpere
U ylia3ak KpEeAUTHOT PacTa y 30Hy HeraTHBHHUX BPEIHOCTH.

CTpec-TeCTOBH JHMKBHJHOCTH, KOjU C€ KOPHUCTE 32
Meperme pU3UKa JIMKBUAHOCTHU yClie]| TyOUTKa MOBEpeHha
JEeTIOHeHaTa W HEMOBOJAHUX EKOHOMCKHMX YCJIOBa,
ynyhyjy ma Ou moka3aresb JTUKBHIHOCTH OCTao IalieKo
W3HAJ PEryJaTOPHOT MHHHUMyMa YaKk W Yy YCJIOBHUMa
HajBeher npeTnocTaBbeHOT O/UINBA JIETIO3HTA.

Ha ocHOBy pesyiarata MpeXHOT  MOJCIHparba
3aKJbydyjeMO Ja HE TII0CTOjM 3HadajHa CHCTEMCKa
KOMITOHEHTa pu3KKa y OaHkapckom cekropy. [lopes Tora,
CTPYKTypa MOBE3aHOCTH OaHKapcKor cekTopa oMoryhasa
yOnakaBarme MOTCHIMjaIHUX IIIOKOBAa KOjU OW MOTIA
HacTtatu 300r mpodJieMa y MOCIoBakby MM0jeAMHAYHE OaHKe.




Melymapooro u domakie oxpyicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxeme

3aycmaermamwe peyecuoHux kpemawa u 651a2 onopaeak 30He espa oyekyjy ce y 2014. 2oduHu. lMpunazohasamwe
nocnosHoe modena esponckux 6aHaka y cMmepy CMawu8aka npekozpaHUYHe U3JI0KEHOCMU HacmaesbeHo je U
mokom 2013. 20duHe. lpedysemu cy u darbu Kopauu y hopmupary 6aHKkapcke yHuUje u oYyekyje ce ueHmpanusayuja
cynepsusuje od jeceHu 2014. JeduHcmeeHu Had3op donpuHehe eehoj cuzypHocmu u cmabunHocmu eeponckoe
6aHkapckoe cucmema u noeehahe ¢huHaHcujcky uHmezpayujy y Eeponu. 3a pasnuky o0 30He eepa, onopasak
domahe npuepede noyeo je y 2013. 2oduHu. Pacm BAM-a od 2,5% y 2013. eofjeH je npemexHO u38030M.
Mehyzoduwma uHpnayuja je mokom 2013. 6umHo cmameHa (ca 12,2% Ha 2,2%), uHghnayuoHa o4ekueawa Cy
ycudpeHa, a mokom 2014. 2o0uHe ce oOyYeKyje HEHO Kpemare yHymap 2paHuuya yusba. AdekeamHocm Hugoa
desusHux pesepsu, koje omozyhyjy 3awmumy 0d ekcmpeMHux wokoea, noeehaHa je y o0Hocy Ha Kkpaj 2012. 20duHe.
CnosbHa HepagHomexa je cmaweHa y moky 2013. 2oduHe, anu nompeba 3a ekcmepHUM u3eopuMa huHaHcupama U
darme nocmoju. Oyekyje ce 0a npumeHa Mepa huckanHe KoHconudayuje y cpedemM PoKy cMakU 8UCOKY (hUCKaHY
HepasHomexy u denyje nodcmuyajHo Ha cmpaHe UH8ecmumope.

I.1. Pusuum u3 mehynapognor

OKpYKerba pacukoH I.1.1. NMpojekumnje pacta BAlM-a

eBpOoncKux semarba 3a 2014.
(v %)

Peyecuona kpemarsa, HeyjeOnHauen ONOPAGAK 3002
duckanne Konconuoayuje 30ne eepa u nHajage npomene
ekcnan3usene nonumuxke OE/[-a kpyunu cy pusuyu u3
meljynapoonoz oxpyscerna koju cy ooenexcunu 2013
2oouny. C Opyze cmane, HanpeoaxK u 0abu Kopauu Ka
dopmupary dankapcke u uckanne ynuje 3one eepa,
Kao u onopasak exonomuje CAJl, cuenanusupajy 6o.ve
u3zneode y HapeOHum 200UHamd.

Hakon maga eKOHOMCKE aKTMBHOCTH y 30HH €Bpa TOKOM
2012. u 2013. romunre (0,7% wu 0,5%, pecrneKTHBHO), y
2014. ce ouekyje Oiar omopasak M ymepeH pacrt. I[Ipema
mpojeknujama MM®-a', pact B/II1-a 30He eBpa hie y 2014.
u 2015. roqunu uznocutu 1,2% u 1,5%, pecnekTuBHO.

I Mawe on 0% [] 0-1% []1-2% [] 2-6% [ ] HenosorbHO

CrarHanmja pacta ¥ pEIECHOHA KpeTama, Koja Cy
Kapakrepucaia Behuny 3emasba 30ue eBpa 'y 2013. rogunu,
HajBuIe cy moroxmna Kumap u ['puky, e cy 3abenexene
BHCOKe HeratusHe crone pacra b/II1-a. Pernon nentpanze
n ucroune EBpore je, ¢ mpoceuyHoM crornom pacra ox 2,8%
y 2013, umao 60sbe pesynrare y nopehemy ca 30HOM eBpa,
npu demy je, ynopelyjyhin 3emsbe y peruony bankana®,
Hajeehu pact octBapeH y Lipnoj I'opu (3,4%), Maxenonuju
(3,1%) u Perryonmmm Cpouju (2,5%).

! World Economic Outlook, anpun 2014. ronuse.

noparaka
M3Bop: HBEC, Ha ocHoBy nopgataka MM®-a.

VY 2014. ce ouekyje onopasax ¥ IIO3UTUBHE CTOIIE pacTa y
CBHMM €BPOIICKUM 3eMJbamMa O0cuM y XpBarckoj (—0,6%) u
Kumnpy (—4,8). HajBumie crome pacra ouekyjy ce y
3emsbama HcTouHe EBpore, MOk ce kox 3eMasba jy)KHE U
3amaHe EBpore, koje ¢y TOKOM NPETXOAHUX TO/INHA Ouiie

? AnbGaunja, bocna u Xepuerosuna, Byrapcka, I'puka, Makenouuja, Pery6inka
Cp6wuja, Xpsarcka u L{pua Topa.




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

norojeHe (QuCKanmHOM KpH30M, HPOTHO3HMpA CKPOMaH
pact on 0 o 1% (I'pacpukon 1.1.1).

Pact ekoHOMCKe akTHBHOCTH 30HE eBpa he y HapeaHum
ronnHama, ¢ Opxxum omopaBkoMm mnpuspene CAJl u
EKCIIaH3MjOM TPXKHUILITA Yy HacTajamy, OUTH OINpenesbeH
Ipe cBera EKCTepHOM TpakmoM. HakoH ondarnuBama
Moryher pacnaja 30He €Bpa, IITO CE MPETXOIHUX TOANHA
JaBWJIO Kao TMOCHenuIa IY)KHUYKHX KpU3a HEKOJIHKO
3eMasba WIAHWILA, W CTAOMJIM3ALM]jOM HHXOBOT jaBHOT
JIyra HeCTaOMITHOCT je CMamberha, a MHBECTHUIOHA KiIMa
noOoJblllaHa, Ma ce CTora O4YeKyje W IO3UTHBAH MOMaK
Kajga je ped O NpUBAaTHUM HHBecTHlHjaMa. HWmak,
orpanndaBajyhe dakrope pacra momahe Tpaxkme u najpe
MpEACTaBbajy BHCOKA HE3ANOCIECHOCT M  HHCKa
nnduanuja.  Kpajem  nmemembpa  2013. croma
He3zarnocieHoctu je wusHocwna 11,9%, mok je ML
nHanuja ouna Ha HUBOY o1 0,8%, 1ITO je ucroxa nusba
,omm3y, amm ucmon 2,0%°. Wmajyhm y Buay cepujy
mojaTaka 3a HesamocleHOoCT W wuHpmamujy, momahoj
Tpaxmu Omhe moTpeOHO BHINE BpeMEHa 3a OMOpaBak U
CH@XHUJU JIOTIPUHOC PACTy EKOHOMCKE aKTHMBHOCTH.

HaxoH 11110 je y mepuojiy janyap—jyH npoce4yHa BPpeJHOCT
KOMITO3UTHOT MHJMKATOPa €KOHOMCKE AKTHBHOCTH 30HE
eBpa y MpOu3BOTHOM cektopy (PMI) wsnocuma 47,7
MOCHA’, y IPYT0] IMOJIOBHHU TOIMHE UHJICKC je 3a0elIeKno
pacT u mpoceuHy BpeaHoct of 51,4 moena, ykaszyjyhn Ha

pacpmkoH I.1.2. AHAMKaTOp EKOHOMCKE
aKTMBHOCTU* (MpoM3BOAHA)
(Y MHAEKCHUM NoeHnma)

1357911135791113579111357911
2010. 2011. 2012. 2013.

Hemauka
Ntanuvja

EBpo3oHa
DdpaHLycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
M3Bop: Markit Group.

* Bpeanoct nnaekca usHaja 50 moeHa mpejcrtaBiba pact, a ucnog 50 moeHa majg
C€KOHOMCKE aKTUBHOCTH.

nobospiiame. Y  YCIY)XHOM CEKTOpY eBpa
€KOHOMCKA aKTHBHOCT je Omia y TOTOBO KOHCTaHTHOM
maxy on jamyapa 2012. Mehyrum, om asrycra 2013.
UHJCKC Oenexu pacT M BpeaHocTH u3Hax 50 moceHa,
Bol)eH mpe cBera BHCOKOM IPOCEUHOM BpeaHomhy on

53,3 noena (BpeaHoct 3abenexeHa y Hemaukoj y npyrom

30HC

nonyronumty 2013. rogune). [Tocmarpano mo 3emMsbama
HaBeneHnM y rpadukxonmma [.1.2. u 1.1.3, mucmepsmja
BPEIHOCTH MHJIEKCa je MHOro Beha y cekropy yciyra
HETO Y CEKTOPY MPOHU3BOE.

VY npBom nemy 2013. ronuHe U3BOp HECTAOMIHOCTU 30HE
eBpa Ownu Ccy mnapiaMeHTapHH W300pH W TIOJUTHYKA
HecTabmmHOCT y MTammju, kao m Kpuize OaHKapCKOT
cekropa Kumnpa u Crnosermje. Jlpyrm neo romuHe
obenexuniia je Heu3BecHOCT oko Oyayhe nommruke OE/I-a
u HajaBa 0 Moryhem cmamemy 0oOMMa KBaHTUTATHBHHX
OJIAKIIINIIA, KOja je M3a3Bajia PeaKilvje Ha BEIUKOM OpOjy
TPKHINITA, & TOCEOHO Ha TPXKUIIITUMA 3eMajba Y HACTAjamby.

bankapcka kpusza Ha Kunpy Omia je meHrpaiHa tema y
mehynaponaum kpyrosuma y T1 2013. Kumapcke 6anke
Cy, 110 OCHOBY IIIACMaHa y Jp>KaBHE OOBE3HHUIIE, y BEJIUKO]
Mmepu Omite uznoxene ['pukoj. [Tag nena u BUCok haircut
KOj! je HaMEeTHYT Ha 00Be3HHuIle [ puke y TOKy Jy>KHIUKE
KpH3€ M3a3BaJli Cy MaJ BPEJHOCTH aKTHBE KHIAPCKUX
Oanaka, pacT JIyroBa 1 Mamak Kanurana. majyhu y Bumy
BEJIMYMHY OaHKapckor cekropa Ha Kwunpy, To je

padukoH I.1.3. UHAnKaTOop eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU* (ycnyre)
(y VHAEKCHUM noeHuma)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
M3Bop: Markit Group.




Meljyrapooro u domahe oKkpycere

Y3POKOBaJIO TyOOKY KpPH3y M PacT 3ayKEHOCTH 3eMJbE.
[ocnenmano, Kumap je mocrao jomr jenHa o1 3eMasba 30He
eBpa, HakoH [ puke, Upcke, [lImanuje u [lopryrana, kojoj
je ¢buHaHCHjcKa moMoh OmiTa HeONXOIHa.

HakoH nayrorpajHMX TIperoBopa, TOKOM KOjHX je
NOMHUIbAHO M HalyIITambe 30HE €Bpa, MOCTUTHYT je
JIOTOBOP OKO TIIaHA 3a pellaBambe MuTama GUHAHCHPaba
HEITMKBH/HUX Kunapckux 6anaka. [Topex makera momohu
on EY u MM®-a, ommydeHo je u 1a eo TPOIIKOBa CHOCE
JICTIOHEHTH KOHBEP3HMjOM JIeJIa HEOCHUTYpPaHHX AEMO3UTa
n3Hax 100.000 epa y xanuran. C 003upoM Ha TO 1a ce
yMameme OaHKapCKuUX Jero3uTa IpesinBa M Ha
HHOCTpaHe 3601
3aCTYIJbEHOCTH Ha KUITAPCKOM TPIXKHIITY JCMO3UTA TaKBa
o/uTyKa mponpaheHa je peaknnjama i ¢ Jpyrux TPIXKHUIITa,
mocebHo Pycuje’. YV Toky Tpajama ImperoBopa KHITapCcKux
practd ¢ MM®-om u 3BaHmuHMIIMa EY momuto je mo
MHTEH3MBHOT IOBJIa4eba JCN03UTa, 11a cy 300T cTpaxa oj
MacOBHOT TIOBJaYema KUMapcke OaHKe JBE HEAEbE Yy
MapTy Oujie 3aTBOpEeHe.

JCIIOHCHTC, BUXOBC BCJIIMKC

JemaBawa Ha Kumnpy mnpoy3pokoBaia cy IIHpeHe
HemoBepema y Oanke mupoMm EBpore, morotoBo y
BHCOKO33y’KCHUM 3eMJbaMa, ITo je mpahero pactom CDS
cIpesoBa WTaJMjaHCKUX M INIIAHCKUX  OaHaka.
HcroBpemeHo, ¢ MPOMEHOM KPEIUTHOT PEjTHHIA, JApPJKaBHE
o0Be3HMIIE KOje je M3laja WM 3a KOoje je rapaHToBajia
Brnaga Kunpa Oune cy mpuBpeMeHO CyCIEHIOBaHE Kao
Bakehn Komarepain 3a MoHeTapHe onepanyje ca EL[b-om.

[IpucyctBo 6anaka ¢ Kumpa je y CpOuju orpaHmdeHo Ha
jenHy 0aHKY, koja je Ha kpajy T1 2013. rogure, y iepuony
KaJia je U eckaimpana Kpuza Ha Kunpy, uMana TpKHIIHO
yuemnrhe ox 0,85%’.

CroBeHuja je jou jeqHa 3emMJba 30HE eBpa Kojy je 2013.
FOJIMHE 3aJIeCHO HOBH Tajac Kpu3e. Y TOKY MPOTEKIHX
HEKOJIMKO roauHa rnpuBpea Cioenuje ce Beh cyounna ¢
JEIHUM IIIOKOM KOjH j€ TIPOY3POKOBAO BEIIMKE T'yOHUTKE U
pact Opoja GankporcTaBa. HakoH Komarca rpal)eBHHCKE
WHIYCTpHje, TIIABHOT ITOKpeTaya MPUBPEIHOT pacTa mpe
peuecuje, 3eMJby je  TOTOAWO  BHCOK
MpoOJIeMaTHYHUX KPEHTA, KOjH je MOKPEHYO HOBH Tajac
Kpu3e y OaHKapckoM cekTopy. 300r Jomer crama y

HHUBO

0OaHKapCKOM CEKTOpY M HEJIOCTaTKa KaluTania, arcHiuja
3a KpeAUTHU pejTUHT Fifch Ratings je y anpuiy CHU3MIA
PEJTHHT TIET CIIOBCHAYKHX OaHaKa, IPH YeMY jeé PEjTHHT
nBe HajBehe OaHke cmameH 3a Tpu HHMBOA, ¢ bbb— Ha

* leraspHuje 0 GaHKapckoj kpusu Ha Kunpy u meHom ytunajy Ha Pycujy Buneru:
The Central Bank of the Russian Federation, Financial Stability Review, July
2013, crp. 13-15.

* Mepeno yuemtheMm y HETO akTHBH GaHKapCKOT CEKTOPA.

bb—. OmMax HakoH TOra je W arcHIMja 3a KPEIMTHHU
pejtuar Moody's Investors Service cHU3WIA KPEIUTHU
pejtuar CrnoBennje ¢ baa2 nHa bal, umMe je pejTuHr
CHyLITEH Ha
HEHM3BECHOT CTarba y 0aHKapCKOM CEKTOpY.

CICKYJIaTUBHU HHUBO, MaXOM 360r

Bucox HUBO mpobneMaTHYHUX KpenuTa’ 1 JIOMI KBaJUTeT
akTuBe y OaHkama Koje cy y BehmHCKOM Ip)xaBHOM
BJIACHUIITBY TJIABHU Cy MPOOJIEMH C KOjHMa Ce CyodaBa
Oankapcku cekrop Cnosennje. [IpoGremaTnyHn KpeanTu
Cy HajBHILIE TTOpACH y CEKTOpY Ipal)eBUHApCTBA, U U Y
JpyruM cektopuma 300r ciabujux nepdopmancu
MpUBpeEIe. paHuje M3BPIIEHUX
MOKamuTalu3anmja OaHKapCKOT CeKTopa W APYTHX
IpKaBHUX Tpeny3eha koja TOCIyjy C TYOUTKOM
noropany cy ¢uckaiany nosuuujy CioseHuje, mTo ce,
y3 cnaly 3aMHTEpPEecOBaHOCT MHBECTUTOpA Ha ayKIHjama
npuMapHe Tnpozaje ApkaBHHX XoB, ompasmio Ha pact
TpPOIIKOBa 3aayxuBama. Biama ClioBeHHje je TOKOM

TpoukoBu

2013. moxymama na ce 3aayXd Ha (QUHAHCH]CKOM
TPXKHILTY 32 IO HeJOCTajyhinX cpencrasa U Tako H30erHe
Tpaxewe 1nomohum wmehyHapomuux ¢QuHaHCHjCKHX
nHcTuTynWja. IlnmaHupaHo je na ce, HaKOH 3aBpIIETKA
JMOKaNmuTaau3aluje TPU JpKaBHE OaHKE',
HOCTYNaK IpeHoca NPoOJeMaTHYHHUX KPEeAuTa U3 THX

3all0o4YHC

OaHaka Ha J[pymTBO 3a ylIpaBibame MOTPaKHBAUMA
Oanaka®, kKoje je OCHOBaHO y Ty CBpXy, a Ja ce OaHKe
MIOTOM ITPHUBATHU3Y]y.

padukoH I.1.4. CDS cnpep Ha neToroaullke
ponapcke obBe3HuLe
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e CrI0BEHM]A (N1.C.) Kvnap (a.c.)

M3Bop: Pojrepc.

¢ TIpema nozmamuma 3a jyn 2013, yyemrhe npoGieMaTnyHuX KpeauTa y YKyIHAM
KpeauTnMa usHocuio je 17,4%.

" HoBa JpyGibancka Ganka, HoBa kpenutHa Oanka Mapu6op n AGaHka.
8 Druzba za upravljanje terjatev bank.




Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

IlpucyctBo cioBeHaukux Oanaka y Cpbuju je
orpaHu4eHo Ha 1Be Oanke. ObOe OaHKe HE cmanajy y
CHCTEMCKH 3HadajHe OaHKE W FHUXOBO TPIXKUITHO
yuemthe je Ha kpajy 2013. rommne wmznocwmio 2,8%

(MepeHO HEeTO aKTHBOM).

I.1.1. Mounerapna nonutuka ELlb-a Tokom
2013. u 3a0kpet y nosutuuu @E/{-a

Kpeoumupame peannoz cexmopa 30ne egpa Hacmaguio
je oa ce cmamyje y 2013. 200unu, na je u eKOHOMCKU
onopagak uszocmao. To je, y komounayuju ca cmonom
ungrayuje 3namno ucnoo yuwsa, ymuuyaro oa EIIb
Hacmaeu ¢ 6oljervem eKcnamzuéHe MoOHemapHe
nonumuxe. C opyze cmpane, OE/] je 0oneo 00nyKy oa 00
nouemka 2014. zo0une nocmeneno cmarwyje npozpam

KeanmumamueHux oiaKkuiuua.

Haxko ce ouexmBano ma he y toxy 2013. EIIb 6ankama
MOHYAWTH HOBY CEpHjy IyTOPOYHHX OIlepannja 3a
00e30eheme IMKBUIHOCTH (CHII. longer-term refinancing
operations — LTRO’), To ce HHje JOTOIUIIO. YMECTO TOTa,
ELIb je y toky 2013. nBa myra, y Majy U HOBeMOpY,
CHM3WJIa KaMaTHy CTOIly 3a 1o 25 0.. Ha MCTOPHjCKH
muHuMyM on 0,25%. KamarHa croma Ha JAemo3uWTHE
onakmmne ocrana je Ha HuBoy o 0,0%, 1ok je croma Ha
KpeOUTHE ONakiuLe ¢ HuBoa ox 1,5% cHikena Ha 1,0%
y Majy, a motom u Ha 0,75% y HOBeMOpy. TakBa omityka
MIPE/ICTaBJba TOCIEAUIy PEKOPAHO HUCKe HHmanuje y
oktobpy (0,7%, ML) y HOCIEIme YEeTUPH TOIHHE,
OTHOCHO TOTCHIMjaTHUX Ae(PIaTOPHUX TPUTHCAKA.
[pencrasanmm Ellb-a cy ucrakim na he ce Hrucka cToma
3apXKaTh y JAyKeM IepHoxy, CBe 0K He nxohe 1o
BU/IJBUBHjHX 3HAKOBA €KOHOMCKOT OIIOPaBKa.

Kana je peu o TpajHOM OTKYITy JAp»KaBHUX OOBE3HHUIIA Ha
CeKYHIAapHOM TpPXHUIITY (SHIN. outright monetary
transactions — OMT"), 9uju je NI CMambEHE TPOIIKOBA
¢uHAHCHpaa jJaBHOT Jyra 3eMasba Koje MMajy Iporpame
ca EBpOICKMM CTaOMIM3allMOHUM MEXaHW3MOM (WM ca
EBpornickum (oHIOM 32 (PUHAHCHJCKY CTAOMIHOCT) KpPO3
KyMOBHHY JIP’)KaBHUX XapTHja Ha CEKYHJAaPHOM TPIXKHILTY,
IBEroBa Cya0MHa je joIml HEW3BECHa. YCTaBHH CY[
Hemauke TMOKpEeHYO je MHTame 3aKOHHTOCTH Iporpama
Kako Ou ce yrBpawio jaa s aktuBHocTH Ellb-a koje ce
THYYy KyNOBMHE OOBE3HHIA yrpoXkaBajy MaHlaT
LIEHTpaJIHE OAHKE U MPOU3BOJIC OfpeljeHe pU3UKe 3a 30HY

° ELP je y neuembpy 2011. u ¢ebpyapy 2012. nonyamia 3HaTHa CpEACTBA
GaHkaMa y 30HM €Bpa Ha TPH TOJAMHE 110 HUCKO] KAMATHO] CTOIH, Y3 NPUXBATAE
JprKaBHUX 00BE3HHMIA Kao cpejcTsa obesbehema (LTRO v LTRO?).

padukoH I.1.5. KamaTtHe ctone ELIB-a u EONIA
(y %)
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PedepeHTHa cTona EL|B-a

KamaTHa cTona Ha kpeauTHe onakwuue
e KaMaTHa CTONA Ha AEMO3UTHE OnaKluunLe
EONIA

W3Bop: ELIB n Briym6epr.

eBpa. [lpema munupemy meHTpamHe Oanke Hemauke,
kynoBuHOM o6Be3nnna EI[b Ou mpey3ena pusnke Ha cebe
U JIeTI0BajIa U3BaH opJalilickha Ae(UHIUCAHUX CBPOIICKUM
3aKOHMMa KOju 3a0pamyjy Ja I[eHTpajiHe OaHke
(buHaHCHpPajy OpiKaBe.

C npyre Ellb Opamm OMT muporpam
apryMeHTUMa [a je OH OCMHILBEH C IUJbeM Ja
MOTPaBH HapyIIeHe TPAHCMHUCHOHE MEXaHU3Me, Tj.
usmel)y MoHerapHe U peanHe
ekoHoMHje, jep ce koHBeHImoHanmHe mepe Ellb-a He
MpeHOCe MOJjeHAKO Ha CBa KPEJUTHA TPIKHIITA 30HE
eBpa. Ympkoc ToMme, ycTaBHH cyn Hemauke je, y3
OJICYyCTBO KOHAdHE omaiyke, modeTkoM 2014. cmydaj
npocnenno EBporickom cyay mpasfe.

cTpaHe,

BEC3C IIOJIUTHUKEC

Kpajem 2013. rogune npencennuk El[b-a Mapuo JIparu
je HWcTakao Ja Cy 3ajeIHHYKH WHTEPECH U EBPOIICKa
MEepCIeKTHBa HajBAKHMjU, KA0 M Jia je JeJIOBambe Ka
yjeHauaBamy yCJIOBa Ha KPEUTHOM TPIKUIITY 30HE eBpa
U JIaJbe O]l CYIITHHCKOT 3Ha4aja. McTo MUIIIbEHE JIeITU 1
On6op 3a ¢puHAHCHjCKY CTAOMITHOCT, KOjH MCTHYE 3Ha4a]
OTBOPEHOCTU NIIOOATHOT (UHAHCH]CKOT CHCTEMa U
cMatpa na Oum (QparMeHTanMja Koja MPOU3IA3H U3
HAIlMOHAIHO YCMEPEHHUX IOJMTHUKA MOIVA Jia YCIIOpH
rmobamHu pacT, moctaBibajyhm Oapujepe eduxacHoj
pacrozienu Karnurarna.

" TIporpam je HajaBibeH 2. aBrycra 2012. ronuse, a 6. centeM6pa cy oGjaB/beHH
KPUTEPUjyMH KOje JAp)kaBa MOpa MCIIYHUTH Ja Ou ce kBauu(pHKoBaja 3a OTKYII
nyra. Mako oj moderka mporpaMa HHje[iHa TPaHCAKIMja HHUje M3BpLICHA, cama
oGjaBa EIlb-a yrunana je Ha cMameHe IPUTHCAKA Ha TPOLIKOBE GHHAHCHPAba.




pacpmkoH I.1.6. UHaekc o6Be3HMLIA TPXKULLTA Y
HacTajawy: Peny6nuke Cp6uje u 3emara
pervoHa, VIX niaekc u npuHoc Ha o68. CA[]

(v 6.n.) (31. 1. 2011 = 100)
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Cpbuja (n.c.) Byrapcka (n.c.)

Mahapcka (n.c.)
e Typcka (n.c.)
EMBI Global (n.c.)
MpuHoc* (a.c.)

e [OrbCKa (11.C.)
Xpsartcka (n.c.)
VIX (a.c.)

* Ha nssegeHe obsesnuue CALl po4HOCTM OeceT roguHa.
W3Bop: J.P. Morgan n bnymb6epr.

Opn nouetka punancujcke Kpusze 2008. roquHe eKOHOMHja
CA]l je HaBUKHYyTa Ha peIOBHE MOHETapHE TIOICTUIIAjE Y
Buay otkyma XoB ox crpane ®EJl-a. MehytumMm, y Toky
2013. roguHe, ¢ HajaBama OIOpaBKa aMEpHUKe NPUBPEE,
NHUTakhe CMambUBaba T3B. KBAHTHUTATHBHHUX OJIAKIIUIIA
mocrajaio je cBe akryeianuje. Y majy 2013. OE] je
HajaBuo MoryhHocT ybnmaxaBama IporpaMa OTKyma
oOBe3Hnma 10 kpaja 2013. u oKoHUame TOT Iporpama
cpequHoM 2014,  yKOJIMKO LHJbAHE BPEAHOCTHU
€KOHOMCKHMX IIOKa3aresba (CTOIa HEe3aroCIeHOCTH H
cTomna uH(IaNuje) To 103BOIIE.

pachmkoH I.1.7. KpeTatse ogabpaHux
6ep3aHCKNX MHAEKca
(y vHaekcHnm noeHuma, 31. 12. 2010 = 100)
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W3Bop: Beb-cajToBu 6epan.

padomkoH 1.1.8. KpeTare kypceBa oapeheHux
HaLMOHaNHMX BanyTa npema eBpy*
(aHeBHM Mogaum, 31. 12. 2010 = 100)
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Mahapcka Typcka

* PacT npegcTtaerba anpeumjauujy.
W3Bop: Beb-cajToBn LeHTpanHux 6aHaka.

duHaHCH]CKa TPXKUINTA Cy TIPBa pearopalia Ha OBY HajaBy
®E]/l-a, mTo ce ompa3mio Kpo3 moBehame MpUHOCa Ha
3aIMce aMepUYKOT TPe30pa M T3B. HHICKCE BOJATHIHOCTH
(VIX unpekce). YTuuaj Te HajaBe NpeUoO Ce M Ha Halll
pEeruoH Kpo3 nosehaHy aBep3njy CTpaHUX HWHBECTUTOpA
npemMa pU3MKy, IIopacT NpeMuje pU3uKa, 1aj]] BPEIHOCTH
Oep3aHCKUX WHIACKCAa W JETPEIHjalljcKe IMPHUTUCKE Yy
TOTOBO CBUM 3eMJbaMa y HacTajalby Yy pPErHOHY
(rpaduxonn 1.1.6, 1.1.7. u 1.1.8). Ha I'padpuxony I.1.9.
MOXe ce BUJIeTH yTHlaj Majcke Hajae DE/J[-a Ha Cpowujy,

padmkoH 1.1.9. KpeTawe aeBU3HOr Kypca u y4elwhe
CTpaHUX UHBECTUTOpPA Ha ayKuujama AuMHap. ApXKaB.
obBe3HULa, TPOMECe4HU Npocek

(y %) (EUR/RSD)
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Yyewhe cTpaHux nHBecTuTopa (n.c.)
[eBun3Hu kypc (a.c.)

M3Bop: HBC.



Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

IIe je y HapeaHa TpH Mecella ydemhe CTpaHUX
MHBECTUTOpPAa HA ayKIHjamMa IHHAPCKUX JIPKABHUX
00Be3HMIIa CMamEHO, JIOK je auHap memnpermpao. Of
centeMOpa cy, HakoH ouryke @EJI-a ma ¢ HajaBJbeHUM
CMamCHEeM IporpaMa cadeka joIl HEKO
HEU3BECHOCTH Ha Mel)yHapOIHOM TPXKHUINTY cMameHe. To

BpeMe,

je ca ycBajakbeM Mepa (QHUCKadHE KOHCOJHIAIM]C
nenoBanio crabunusyjyhe Ha momahe TpkuTe.

Omtyka 0 cMamermy 00MMa MeceuHor oTKyna XoB, koja
je Ha cenTeMbapckoM U oktobapckom 3acenamy DE]I-a
MIPUBPEMEHO OJUIOKEHa 300T HEJOBOJHHO YBEPJHUBHX
JI0Ka3a 0 OprKeM OTOpaBKy MPHUBPE/IE, KOHAYHO je JIOHETa
Kpajem aeriemOpa. OurydeHo je 1a ce, mo4eB Of jaHyapa
2014, 3armouHe ca cMambEeHEeM 00MMa MECEUHOT IporpaMa
on 85 mipx nonapa 3a o 10 murpz nonapa MecedHo (1o 5
MIpJ  Jl0Jlapa  MECEYHOT  CMamema
XUIOTEKAPHUX U IPXKABHUX OOBE3HUIIA).

KYIIOBHUHC

Wnak, ynpkoc omnyuu o cmamewy, u3 ®EJl-a cy nare
n3jaBe Jla MporpaM KBAaHTHUTATHBHHUX OJIAKIIMIA HEMa
yHaIpe]| MocTaB/beHN Kypc U aa he ouryke o TMHaAMHUIN
cMamemka THX OJaKIIWIa 3aBHUCHTH O HHQanuje u
yCIIOBa Ha TPXKUIITY pajia, alld U JAPYTHX PEJICBaHTHHUX
undpopmanuja o €KOHOMCKHM  H
¢uHaHCHjCKUM KpeTamuMa. [locmarpajyhu mosutuBHE
cTpaHe cMamema mporpama, more3 MEJl-a ykasyje ma
yenHunM nenrpanne 6anke CA/Jl Bepyjy na je amepuuka
€KOHOMHja, HAaKOH MeT TOAMHA TOJACTHIAJHUX Mepa,

OYCKHMBAHHUM

KOHAYHO JOBOJAHO jaka Ja jOoj CMameHEe IMOJACTHUIlaja
Helhie HATKOAWTH.

Wmajyhu y Buny u nasbe He3aoBoJbaBajyhu temo pacra
pa3BHjeHHX eKOHOMHja, BepyjeMo ma he Toxkom 2014.
MPEOBIAJIATH MOJUTHKA HUCKUX KAMAaTHUX CTOIMA U CTOra
OJICYCTBO KPATKOPOUHHX PHU3UKA 110 (PHHAHCUJCKH CHCTEM
CpOuje KOju TOTHYY OJf KpeTama KaMaTHHUX CTOMa C
perepHuX TpXKUIITa HOBLA. Mak, y mepcreKTuBy, Kpaj
HEKOHBEHIIMjaJIHUX Mepa U pacT peepeHTHUX KaMaTHUX
cronma Bojehmx meHTpamHMX OaHaka MOXKE HETaTHBHO
JIENIOBATH Ha pacT KaMaTHUX CTOMA Ha JIEBU3HOM
CerMeHTy KpeauTHOr TpxumTa y CpOuju, Te 3axreBa
noceOHy MaKiby MPH carvie/laBamby CUCTEMCKUX PU3UKA Y
CPEIFlOPOYHOM IEPUOTY.

1.1.2. YenocraBbamwe jeAHHCTBEHOT
HAJ30PHOT MeXaHU3Ma — KOpak OJImke
Ka popMupamy OaHKapcKe yHHUje

Eeponcku napnamenm je y cenmemopy 2013. yceojuo

cem 3aKOHA KoOjum ce YCRnOCmaemba jeOuHcHeeH

Hao30pnu mexanuzam (enen. Single supervisory
mechanism — SSM). Tum wmexanusmom EIIB he

Haozneoamu cee daunke 30He eepa, npu yemy he oxo 130
oanaxa’ (xoje uumne ckopo 85% yxkynue axmuge
OaHKapcKkoz cekmopa 30He eepa) OGumu noO HeHUM
oupekmuum Haozopom. Inaenu yum jeouncmeenoz
HA030pHOZ Mexanuma je oa 00e30ed0u cuypHocm u
CMaouInoCm e8pPoncKoz GaHKapcKoz cucmema u nogeha
¢unancujcky unmezpauujy y Eeponu. Osaj ropax
npedcmae.ba npekpemuuyy y opmupary dankapcke
YHUje.

Ouekyje ce na he oko roauHy AaHa outu morpedHo aa E1B,
3ajeIH0O C HAIMOHATHHUM CYNEPBH30pUMA, W3TPAIH
UH(PACTPYKTypy HEONXOAHY 3a BpIICHE CYyIEPBH3H]E,
TayHUje TpeTrnocTasba ce aa he SSM outn Gpopmupan u
omeparuBaH on jecenu 2014. romune. [lo cama cy
HAIMOHAJIHE BJIACTH BPINWIC CyNepBU3Mjy OaHaka y EV,
300r yera cy HacTayue pasiuke y e(UKacHOCTH HaJ30pa.
[lopex Tora, BemuKH TPOOIEM je MPEACTaBHAO U
HEOCTaTaK jeIWHCTBCHE NCPUHUIM]C MPOOIEMaTHIHIX
KpeanTa, MTO je oTekaBayo mopeheme (QUHAHCHjCKHX
nokazaresba. SSM he yOnaxuTu pusHK HejeJJHaKe IIPUMEHE
jemuHcTBeHHX EY mpaBuia y pasnuunuTUM 3eMibama.

Cranpapnuzanmja aepuHANN]ja, 3a kojy ce EIb 3amaxe,
nmosehahe TpaHcmapeHTHOCT 00jaBJbMBamEM yCKIal)eHIX
nojaraka, mro he momohm BiacHMIMMa 0OBe3HUIIA
KOjUMa HEJ0CTaTaK JIOBOJFHO YIOPEAMBHX II0JaTaKa
oTexaBa WHBeCTHLIHOHE aHamu3e. OcHuBameMm SSM-a
HaBeneHH HemocTaiw he ce mpesasuhu, a 3emsbe EVY koje
U Jajbe€ KOPHUCTE CBOjy HAI[MOHAIHY BATyTy, MOIYT
[IBencke, nmahe moryhnoct na ce npuapyxe SSM-y Ha
JI0OPOBOJBHO] OCHOBH.

VY npakcu, SSM The QYHKIHOHHCATH Kao MpEKa
HauuoHanHuX cynepsusopa ca ELlb-om y nentpy. ELIb
he nupexktHO Hanraematu OaHKE KOje HCIYHaBajy
HajMame je1aH Ol TPU YCJIoBa!

- BPEIHOCT aKTHBE HA HajBHIIEM HHBOY KOHCOJIMIALH]C
npenasu 30 Mapa eBpa;

"' Bpoj ozpakaBa KOHCOJINI0BaHy IIEPCIEKTHBY, OJHOCHO DaHKapcke rpyme Koje
00yxBaTajy HH3 M0jeANHAYHUX MHCTHTYLIHja PadyHajy ce Kao jeJHa HHCTUTYIH]a.
3a KOMIUIETaH CITHCAK HTHTETA 110 3eMJbaMa BUJICTH
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/en_dec 2014 03 fen.pdf?21d953cb1910
6056a509a22888c646a8.
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- ongHoc axtuBe Oanke u bJ{[1-a npxaBe n3 Koje OaHka
noruue Behu je o 20%, u3y3es ciaydaja Kajia je BpeIHOCT
aKTUBE UCIIOJ 5 MIIPI €Bpa;

- Oanka je mehy Tpu HajBehe KpeanTHE MHCTUTYIHjE y
Jp>KaBH WIAHHIIH.

ELlb he nupextHo Hagmenaru oko 130 Ganaka, anu he
Takohe OMTH oxroBopHa M 3a mpaheme M HaI30p CBHUX
JIpyrux OaHaka u3 Ap»kasa 30He eBpa. Cem tora, EI[b he
WMaTd JUCKPEIOoHO mpaBo ma Behu Opoj Oamaka craBu
Mox CBOj JUPEKTaH Ham3o0p, 0Oe3
HAIMOHAJHUX BIACTH.

cari1aCHOCTHU

Wako he EIIb 3BaHuYHO 3a1104eTH CBOj HAI30p Ha jeceH
2014, oma Beh cmpoBomM aHANMM3y KBAJUTETAa AKTHBE
(enrn. Asset quality review — AQR) GaHaka Koje Cy TOf
BCHAM JHUPEKTHUM Haa30poM. [IpHM aHaiu3u axkTuBe
npumenBahe ce MUHUMAJIHU TI0Ka3aresb aJeKBaTHOCTH
karuTana on 8% u yckialjeHe nedUHHIUMjC HA HHUBOY
JprKaBa 4iaHHIA.

Humw ELB je ma AQR, KJbydHH TECT KpeAUOWIUTETA
ElLlb-a xao Oyayher cynepsusopa, 3aBpim a0 jera 2014.
AQR he ce cipoBOIUTH 3ajeTHO Ca CTPEC-TECTOM KOjH je
y HajutexkHoCcTH EBporicke 6ankapcke areniyje. thume he
ce mpoIekuBaT (hep BPeIHOCT aKTHBE OaHaka, a CTpec-
-TecToM he ce TPOjeKTOBaTH KpeTame BPEOHOCTH OBE
aKTHBE TIOJ YTHIIajeM HemoBoJpHUX norahaja. Ta mBa
mporieca O6uhe NaXJbMBO KOOPJMHHpaHAa Kako OW ce
n30ero  Jajbe  MOJACTULAKE  HEM3BECHOCTH |
HECTaOMITHOCTH.

Wnak, mperHOCTH LEHTPAIM30BaHOI Haa3opa he ce y
MOTIIYHOCTH CaliefaTd TeK C pealu3aldjoM APYrux
cTy0OBa Ha KOjUMa ce 3acHMBa OaHKapcka yHHja'"%,
0ceOHO MOCIIe YCHOCTaBIbakha SPUKACHOT jeAUHCTBEHOT
OKBHpa 3a PECTPYKTypHpame OaHaka U OCHTypambe
JeTIO3UTA.

1.1.3. ITax kpeauTHe AKTHBHOCTH U HACTABAK
pa3iy’KuBamba 0aHAKa y 3eM/baMa 1eH-
TpaJIHe, HCTO4YHE M jyroucroyHe EBpone

Ilpomerwenu ycnoseu ¢uuancupawa c Kojuma ce
cyouasajy zpyne MamuqHux 0anaKa ymar)jy rwuxoey
cnocobnocm oa egukacno npyxcajy oozosapajyhy
¢unancujcky noopuiky cyncuoujapuma. Ilopeo moza,

"> JleTa/bHHje O OCHHBaEY OaHKAapCKe yHHUj€ U H€HUM CaCTaBHUM JEJIOBHMA
BuaeTH y [oaumimemM n3BemTajy 0 CTaOMITHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTeMa 2012,

ouekyje ce oa he Hnajaswena uenmpanuzayuja
cynepeusuje e6ponCKuUx 0anaka u pe3yimamu aHaiu3e
Keanumema aKmuee u cCmpec-mecma U3EPUIUIMU
000amHu NpuUmMUCAK HA mMamuune OaHKe, y CMUCTY
adekeamHocmu u oambez

noeehamwa kanumanne

CMArberbad NPEKOCPAHUYUHE U3TI0HCEHOCMU.

On mouetka kpu3ze 2008. MOCIOBHH MOJEIH €BPOIICKUX
OaHaka ce Memajy y MpaBIly CMamemka MpeKorpaHImIHEe
M3IIOKEHOCTH, Tj. OaHKe MOCTajy CBE IIPUCTPaACcHU]jE
mpeMa MaTHYHUM TPXKUIITHMa H CBE Mame CKIOHE
MPEKOrPaHUYHUM aKTHBHOCTUMA. KpenuTHa akKTHBHOCT Yy
3eMJbaMa y KOjHMa IMOCIY]y HBHXOBU CYIICHANjapU CBE CE
BHIIE OCJIarba Ha PACT JIOKAIHHUX U3BOpa (DMHAHCHpAIba,
IIpe cBera JeNo3UTe CTAHOBHHUIITBA.

HNaxo ce neTepMHHAHTE CMamkerba N3JI0KEHOCTH Halla3e v
Ha CTPaHM MOHY/IE U Ha CTPaHH TPaXIbe, IPOoLemhYje ce aa
(hakropu moryae mpeosial)yjy.

Kaxo ce ¢ pactom B/II1-a momaha Tpaxkma 3a KpenutuMa
Oyne oTI0paBJbala, KJbYUYHO OTpaHHYCHE
MPEeKOTPaHUYHOT  3adyKuBama mnocrtahe moHyna
KpeauTa W HeHe JerepmMuHaHTe. Ha Taj 3akipydax
HABOJIE pe3YNTaTH IMOCHeImhe aHKETe O KPEJAMTHO]
aKTHBHOCTH OaHaKa Koja ce CIpOBOJM Yy OKBUpPY beuxe
WHUIHjaTuBe . IIpema aHKETH, JTOMWHAHTHHA
orpann4aBajyhu (akTopu Ha CTpaHU MOHYJE Cy BHCOK
HUBO MpPOOJIEMAaTHYHUX KpEIUTa M HENPEABHINBOCT
edekaTa perylaTOpHHX NPOMEHA KaKo Ha JIOKAJIHOM
HUBOY Y PErMOHY LIEHTPaJHE, UCTOYHE U jJyrOMCTOYHE
EBpome, Tako n Ha HEBOY EVY ycien HOBe GpuHAHCH]CKE
apXUTEeKType 30He eBpa. Takole, mpeMa oAroBopuMa U3
3allaJIHOEBPOIICKe OaHKe HamepaBajy Ja
HAacTaBe C [10CJIOBAkbEM y PETHOHY ILIEHTpPAIHE, HCTOYHE
u jyrouctoune EBporie, anu nocrahe cBe celleKTUBHY]E,
HITO TPEACTaB/ba jelaH O pU3uKa koju he yOymyhe

aHKeTe,

3aXTCBATHU BHUIIC IMAXKILEC.

Ha ocHOBy aHKeTe O KpPEJUTHO] aKTHBHOCTH KOjy
crpoBogn onx mouetka 2014. romumHe, MO CIWYHUX
pesynrata nomnuia je 1 Hapomna 6anke CpOuje. Pesynraru
aHKeTe yKasyjy Ha Belly OorpaHMYEeHOCT MOHYAE KPeanuTa y
OIHOCY Ha TpaXiby 300r rosehaHe nepreniuje pusuka y
Norviely HalIaTUBOCTH MOTpaKuBama'.

Wmajyhu y Buay a cyncuaujapy eBpoICKUX OaHKapCKUX
rpyna ydecTtByjy ca oko 75% Ha ngomahem TpIiKHUIITY,

" IIF Emerging Markets Bank Lending Conditions Survey, October 2013;
CESEE Deleveraging and credit monitor, Prepared by the staff of the IFIs
participating in the Vienna Initiative's Steering Committee February 2014.

' JlerasbHHje O pe3y/TaTUMa aHKeTe BUaeTH M3Berntaj o nHdmammju — pedpyap 2014.




Haponna 6arka Cpbuje

Toouwrsu useewmaj o cmadunsocmu unancujckoe cucmenma y 2013.

padukoH 1.1.10.

KpeTarma Ha MaTUYHUM TPXULWITUMA GaHKapCKMX rpyna npucyTHux y Cp6uju*

Ayctpuja PdpaHuycka
(y 6.n.) (WHgeke, 1. 1. 2007 =100) (v 6.n.) (Haeke, 1. 1. 2007 = 100)
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2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
. Ipuka Wranvja
(y6.n) (vHpexc, 1. 1. 2007 = 100) (v 6.n) (Haexc, 1. 1. 2007 = 100)
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50 500
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122 46911123 57 910122 4 6 911123 7 810122 4 6 81012 121357810213578102135781021357 81021356 8102
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
CDS ppxase (n.c.) CDS 6aHaka (n.c.) = LleHe akuuja 6aHaka (a.c.)

* CDS cnpenoBm U LieHe akumja NpeacTaBrbajy HermoHaepucaHe npoceke BpeAHOCTH 3a MaTuyHe 6aHke 13 cBake 3eMibe.

W3aBop: Brniymbepr u PojTepc.

JeIIaBamkba y 30HHU €Bpa U KPeTarbe KPEIUTHE aKTHBHOCTH
y 3HAaTHOj MepH yTH4Yy Ha (QHUHAHCUpame OaHaka
cyncunujapa y Cpb6buju. Kperama Ha MaTHYHUM
TPXKHUIITUMa OaHKapCKUX Tpymna mnpucytHux y Cpbouju
npukasana cy Ha ['pa¢ukony 1.1.10, mpu uemy cy kperama
Ha TpxumTHEMa Ayctpuje u I'puke Ouna penaTHBHO
crabuiHa TokoM 2013, 3a pasnuky o TpxkuinTa Mranuje u
DpanIrycke, rae cy 3abenekene oCIuanmje.

Bucoko yuenthe ctpanux Oanaka, HmpBeHCTBeHO U3 EY,
YTHLAJIO je Ha TO Ja PHU3UK CMamema (DHHAHCHjCKE
u3noxkeHoctu (eHr. deleveraging) ocTaHe jemaH oOf
OuTHHUX pu3mKa y cucremy u Tokom 2013. roqune. Ha Taj
u3a3oB jgomahe OaHke cy pearoBalie IpuiarohaBamem
CBOjUX IIOCIOBHUX MOJEJa, NMPBEHCTBEHO mosehameM
yuemrtha nomahux wu3Bopa (uHaHcHMpama (Tpe cBera
JUHAPCKUX [EMO3MTa) Yy YKYIHUM H3BOpuUMa. Tokom
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2013. U37105KEHOCT Ha KOHCOJIHIOBAHO] OCHOBH'® OmIIa je
peIaTHBHO CTAaOMIIHA, 32 PAa3lUKy OJ M3JIOKEHOCTH Ha
JIOKAIIMjCKOj OCHOBH, KOja C€ CMammIIa, mTo ymyhyje na
Cy cTpaHe OaHKe 3aMCHMJIC M3BOpPE CpPE/ICTaBa, ald Ja
3aMCTa OCTajy BEPHE CPIICKOM TPIKHIITY.

Heto u3noxenoct' 17 6aHKapckux rpyna rnpeMa CBUM
cexkropuMma Pemybnmke CpOuje Ha kpajy 2013. Guma je
HIDKa Y OJHOCY Ha M3JIOKEHOCT Koja je 3a0enexeHa Ha
kpajy 2012. rogure. Mnak, ¢ 003upoM Ha TO 11a Cy CBE
Oanke koje mocayjy y CpOuju mnpaBHa nHna
perucTpoBaHa y ckiany ¢ JoMahum mpomnucuma M aa 3a
CcBOje obaBe3e OJroBapajy COICTBCHHM KaIUTAJIOM,
CMaTpaMo J1a CHCTEMCKO IIOBJIAYECH:¢ IPEKOTPAHHYHUX
W3BOpa (pUHAHCHpama Ha HUBOY IEJIOT CEKTopa HHje
BepoBaTHO. [loBiadewe cpeiacTaBa MOXKE YIPO3UTH
(¢uHaHCHjCKy CTaOMIHOCT caMO YKOJIHWKO j€ HarJjo,
HEKOHTPOJIMCAHO U Y BEJIMKOM M3HOCY, IITO KO HAC Hl/lje
ciydaj. JletasbHHja aHAIKM3a KPSAUTHOT PacTa U Mperiies
CTama U KpeTarmba y 0aHKapCKOM CEKTOPY IIPEACTaBIbEHH
cy y mornasspy I1.1.

' JleraJbHUje O JIOKALMjCKOj M KOHCOJIMIOBAHO] CTaTUCTULM BIS-a BUIeTH Yy
Tonnmimem u3BewTajy o crabunuoctu ¢punancujckor cucrema 2012, Ocspr 1:
HWnrepnperanuja noxaraxa barke 3a Mehynapojgna nopasnama, cTp. 18.

padomkoH I.1.11. Beyka uHMUMjaTMBA,
u3noxeHocT 6aHaka npema Penyonuuu Cpbuju,
HeTo

(y mnpg EUR)
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M3noxeHocT 17 6aHkapckux rpyna npema
CBUM ceKTopumMa
W3Bop: HBC.

' HeTo M3/IO0XKEHOCTH je y oKkBHpY beuke mHMiMjatuBe nedHHHCaHA Kao 30Hp
YKYIHO IUTACUPAHUX KPEIMTA U JIeNO3UTa MaTHYHUX OaHaKa yMarmeH 3a CpeAcTBa
nomahiux cyrcuanjapa JIeroHOBaHa KOJ MaTULA.

—
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Haporma 6anxa Cpomje

Ocepm 1: OmnopHocm ¢huHaHcujcko2 cucmema llorbcke mokom Kpu3se u
odcycmeo eehez npekozpaHu4HO2 pa3dyxueara

IToueB ox 2006. romune y IloJjbCckoj IMOCTOjU WMHTErpUCAaH MoOAEN (MHAHCH]CKE CYIEPBU3UjE Y HAIJIEKHOCTH
He3aBHCHOT eHTHTeTa — KoMucuje 3a ¢unancujcku Hanazop'. Komwucuja je mo 2008. romune cripoBoAuia Hag30p Hal
MHCTHTYIMjaMa Ha TP)KUILITY KamuTana, OCUrypasajyhux apymTasa u neHsujckux ¢onmosa, a o 2008. u 6aHKapcKor
CeKTopa. YKJbyUHBambe OaHaKa y MHTETPHCAH Ha/30p CaMO HEKOJMKO MECEIH Ipe TT0YeTKa CBeTCKe (DMHAHCH]CKE KpU3e
MPEACTaBJHAIO je N3a30B U 3a OAHKAPCKU CEKTOp U 3a cymepBu3opa. OrexaBajyhu ¢akrop 6mio je To mTo je Behuna
OaHaka Koje mociyjy y IloJeCKoj y CTpaHOM BIACHHUINTBY, T€ 3a0PHHYTOCT Jia C€ MpOOJIEeMH C KOjuMa Ce CyodaBajy
MaTu4He OaHKe MOTy mpeiuTd Ha cyncuamjape y Ilosbekoj. Mmajyhu y Bumy eKCcTepHH KapaKTep W3BOpa PH3HKA,
Kommcuja je cBe Hamope ycMepmiia Ha HAcTaBaK ITOJMTHKE MHTEPHOT jadama OaHKapcKor cexropa [losbcke kpo3
pHUropo3He KalnTaJIHE 3aXTeBE U CTaHAp/e JIMKBHIHOCTH. To je oMoryhmiio 1a GaHKapCKH CEKTOp OBE 3eMJBE yCHEITHO
peBasulje KPU3HU MEPHO] C JAKOM KaUTaTHOM 0a3oM, Oe3 oTpede 3a IpyKaBHOM MOMONH.

Tokxom ¢uHaHCHjcke Kpu3e, OaHKapcku cekTop ITosbcke 3a/pkao je MOCIOBHU MOJET y KOME Cy JOAaTHU H3BOPH
Kanyraja MOTHIAIM oA mpoduTa WiIM aKIMOHapa, a He of JpkaBHe momohu. 30or nosehaHe HEU3BECHOCTH Ha
Mel)yHapoqHOM (MHAHCH]CKOM TPXKHUINTY M CIab0r eKOHOMCKOT pacrta, y I10JbCKO]j je IMpHMermeHa CTpaTerhja jadarma
KamuTagHe 0a3e (PUHAHCHMJCKMX WHCTHUTYIMja IyTeM KOH3epBAaTHBHE IOIMTHKE HCIUIate AuBuaeHAH. bmmsy 90%
nmpodura KomMepuujarHux OaHaka octBapeHor y 2008. HHje pacmoiesbeHO IyTeM AWBHAEHIW, Beh je 3aapikaHo,
omoryhyjyhu Tume cTBapame pe3epse KanuTana y OaHkapckoMm cektopy. Kpurepujymu koje 6aHka MOpa HCITyHHTH A2
Om ce KkBanmm(UKOBala 3a HCIUIATy JuBHAEHIH moapasymenajy ITAK nsnan 12%, Core Tier I panmo uzHan 9%, nobpe
pesyiiTare cTpec-TecToBa U 1o0pe Hajlase cynepBu3nje u mporeca epanyamnuje (SREP). TakBa MOMUTHKA je HACTaBJbEHA
W y HapeIHUM TOJMHAMA, )l Y3 MOCTENEeHO yonaxaBame. 3a 2013. roauHy oBaj KpUTEPHjyM je yOllaKeH Ha HaYMH Ja,
aKo UCIyHaBa cTaHaapie, 0OaHka Moxe aa ucmwiatk auBuiceHae 10 100% BpenHoct mpodura 3a 2013. roguHy. Jaua
KamuTajgHa 0a3a, y CMHCIy M3HOCA M KBAJIWTETa, CMAbHIIA je TMaj KPeJUTHEe aKTHBHOCTU Y MEPHOAY HAKOH MOYETKa
CBETCKE EKOHOMCKE KpH3e M oMoryhmiia 3aJ10B0JbaBare BUIINX KAIMTAIHUX 3aXTEBa, MOCIEIHMYHO 10BOAEhY 10 pacta
ITAK-a 6ankapckor cexkropa ITosbeke 3a 2,1 1.1 3a camo roxuny gaHa (ca 11,2% y 2008. Ha 13,3% 2009). Kpajem 2013.
0Baj MoKazaresb je u3Hocuo 15,7%.

VYrpKoc NoCTojamy OrpaHHYeHha Y WCIDIATH JUBHACHIM, CTpaHe OaHKe Cy OCTaje BepHE MOJFCKOM TPXKHINTY 300T
BEOMa BHCOKe HpO(UTAOMIHOCTH’, Koja ce yOpaja y mer Hajummx y EVY. Ilpocedan mpmHOC Ha Kamurtam y
JIECETOTOTUIIIE-EM TPETKpU3HOM Tiepuoy (1998-2008) uznocuo je 14,9%, a npuHoc Ha aktuBy 1,3%. [Ipema momarnma

padumkoH O.1.1. Monutuka guBupgeHam Komucuje padmkon O.1.2. U3Bopu hnHaHCupara 6aHkapckor
3a cpmHaHcujckn Haasop Morscke cektopa lNorcke
(y %) (mnpa PLN)
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W3Bop: Komisja Nadzoru Finansowego. W3Bop: Komisja Nadzoru Finansowego.

! Komisja Nadzoru Finansowego.
> MepeHe IPHHOCOM Ha aKTHBY M IPUHOCOM Ha KaIlUTAIl.

Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.



padumkoH O.1.3. Moka3aTersu npoduTabunHocTn 6aHKapcKor cekTopa 3emarba EY* y 2013.
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* Wckrbyyyjyhu Mpyky ycnea HenocTojakba nogartaka 3a NpuHOC Ha kanutan 3a 2012. n 2013.
** MocnepHu AOCTYNHW nodauu cy 3a 2012.

WM3Bop: MM®, Financial Soundness Indicators.

MM®-a 3a 2013. roauHy, IPUHOC Ha aKTUBY OaHKapckor cexropa Ilosbcke m3HOcHO je 1,2%, mpu uemy Cy BHILE

BPEAHOCTH OBOT IOKa3aresba ocTBapuie jeauno Yemxa (1,3%), Jletonnja (2,1%) u Ectonnja (2,4%), 10K je mpuHOC Ha
KanuTan u3Hocuo 13,2%.

CMmamery pH3HKa y OaHKapCKOM CEKTOpY JOIPHHENe Cy M peryaaTopHe mpernopyke. JexHa ox npernopyka Komucwuje,
Koja je pesynTupana Jo0puM edeKkTuMa y 001acTH OLEHE KPEIUTHE CIOCOOHOCTH y)KHHKA, OJHOCH C€ Ha CTaHIapie
KpenuTupama HU3NUKuX Juia. Tako3BaHa mpenopyka ,,[, Koja je crynuia Ha cHary kpajem 2010. rogune, oOyxBarania je
IPaKTUYHE CMCPHULIC 3a YIPaBJbalkhb€ KPECAUTHUM PHU3UKOM II0 OCHOBY KpE€auTa NaTUX CTAaHOBHHUIITBY. Kpanurarusuu
CTaHJAapAU Cy 3aMEH-CHU KBAaHTUTATUBHUM H yCTaHOBJbeH je DT/ pauno® Ha HUBOY o 50% YKOIMKO Cy MpUMama Ty>KHHUKA
HIDKA WM jeJTHAKA IPOCEYHUM PUMAambUMa, OJHOCHO Ha HUBOY 0J1 65% YKOJIMKO Cy IIPUMAaba JTy)KHUKA BUILA OJ] TIPOCEYHUX
npumara y [losbekoj. Mnak, M3MEmeHH TPXKUIIHK YCIOBH yTHIANW Cy Ja mpemopyka ,. [y debpyapy 2013. Gyme
peBUIMpaHa: HBEH 00yXBaT je Cy)KeH Ha IUTacMaHe OaHaKa KOjU HHCY OCHTYPaHH XUIIOTEKOM (TIPETEKHO MOTPOIIAYKH
KpenuTn), jequacTBeHn DT/ panyo je HamyITeH u 0aHKaMa je T03BOJHEHO Ja, CXOAHO HHTEPHHM CTaHaapauMa, oapelhyjy
JIFMUTE IIPeMa KIIMjeHTUMa, )i y3 HemTo Behy OImpe3HOCT mpeMa KirjeHTHMa ¢ paruoM u3Han 40% (mmm 50% 3a ximjeHre
Ca M3HAIPOCEYHNUM IIPUMALAMA).

Cer mpemnopyka ,,S“ u3pallen je kao oaroBop Ha pH3MK pacTyher KpeauTHpama y CTpaHOj BalyTH, a IOCEOHO
XHUIOTEKapHOT KPeAUTHpama. Y CKIIAJy ca M3MEHEHUM TPXKHMIIHUM YCIOBHMA, M Iperopyka ,,S je peBuaupaHa y jyHy
2013. rogune. tbeHn o0yxBaT je Cy)KeH caMo Ha IIacMaHe OaHaKa KOjU Cy OCHI'YPaHH XHMIIOTEKOM, a Kao M KOJ IPernopyke
T, jemurcTBern DT/ panyo je HamyIITeH U 0aHKama je 03BOJbeHO Jia caMe ofpelyjy JIMMHUTE 3a KIHjeHTe, C TI0CEOHOM
MKHOM Ha KIIHjeHTE YHjU palyo NpeBasmia3i IOMEHYTe BpeIHOCTH. KpeanTupame y cTpaHoj BaIyTH OTPAaHHYEHO j€ caMo
Ha KJIMjeHTEe Yhja Cy CTalHa MpHMama Takohe y cTpaHoj BamyTH. Makcumanan LTV mokaszatelsb’, KOju 0 caga HUje Ouo
Je(pUHICaH, yCTAHOBJBEH j€ 3a CBE XUITOTEKapHE KPEIUTe, C TPEHI0M MOCTEIEHOT OMaamka Y TPOTOAHIIHEM TPAH3HI[HOHOM
nepuony, nmoueB ox BpexHoctH 95% y 2014. Cremen eBpowmsamuje, MepeH ydemheM KpeauTa y CTPaHOj BalyTH
He(UHAHCH]CKOT CEKTOpa y YKYIHHM KpeAWTHMa He(QHUHAHCHjCKOr cekTopa, Ha kpajy 2013. je m3uocmo 30%, mTo je
HajMama BPEAHOCT y MPETXOMHMX IeT roanHa. Takohe, Taj mokasaresb o okroOpa 2011. rogune, kajga je ©IMao BPEIHOCT
35,4%, Genexu pellaTUBHO CTaOMIIaH TPEH]I OTlaIamba.

* Debt-to-income panuo — ofHOC obaBe3a U IPUXoaa AyKHHUKA.
* [Ipenopyxka ,,S* (2006), mena pesusuja (2011) u gomyna (2012) u npenopyxa ,,S 11 (2008).
* Loan-to-value panuo — 0HOC KpeIuTa U BPEAHOCTH KoJaTepaa.



Kao pesynrar npenopyka Komucuje, cMambeHO KpeqUTHPAmBE y IpachmkoH O.1.4. MpoMeHa NpeKkorpaHnyHe

CTPaHOj BalyTH MMAaJO j€ TO3MTHBHE epeKTe M y CMepy M3NOXEHOCTV Nnpema ofabpaHum 3emrbama,

; T3 2008 — T4 2013.
CMamHBaba 3aBUCHOCTH M MOTpPeba CyINcuaujapa 3a CpeIcTBUMA

(MnH USD) (%)
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KOMOMHAINMje  pPeryilaropHUX  Mepa U CHEHH(PUYHUX AnconyTha npomena (n.c)  ®MpoLeHTyanHa npoMeHa (a.c.)
KapaKTepucTHKa (pUHAHCHjCKOr cucreMa IloJbcke, O KOjHX Cy Vasop: BIS, nokauuicka CTaTUCTYIKa, NPUHLIAN PE3NACHTHOCTY.
Haj3HauYajHUje CTA0MIIHOCT, BEIMYMHA TPXKUIITA, BHCOKA

mpoGHUTAOUITHOCT U C HOM II0BE3aHH HHCKH MPOOIEMaTHYHH KPEAUTH, (MHAHCHPAE CYIICHANjapa Ol CTPAaHe MATHYHUX
0aHaKa OCTaJIO je CTAOMIHO y MPETXOMHUM TOJMHAMA. 3a Pa3NIUKy O APYIHX 3eMajba y PErHOHY IEHTpalHEe, HCTOYHE U

jyrouctroune EBporre, y [Tospckoj Huje 3a0enexeH Behn O/UTMB cpelicTaBa 300T MPEKOTPAaHUIHOT Pa3Iy KUBamba.

¢ Vyemhe npoGieMaTHuHNX KpeauTa y YKyIHUM Kpeputuma y jyny 2013. je uznocuiio 5,2%. Taj nokasaresb, y nopehermy ca 3emibama persoHa LHeHTPaIHEe i
ucroune Espore, 6enexu, nocie Typeke (2,6%), HajHIKY BPEIHOCT.



Melynapooro u domakie oxpyaicere

1.2. IIpernien nomahux
MaKpPOEeKOHOMCKHX KpeTama

BJIIT je y 2013. 200unu nopacmao 3a 2,5%, a me.
ungnayuja ce y cenmemoOpy epamuna y 2paHuye
00380.b€H02 o0cmynara 00 uunva. Y 2014. 200unu ce
ouexyje cmaznayuja B/[II-a u kpemare ungnayuje
YHymap zpanuuya yusa. Bucoka cmona nezanocnenocmu
u nucka Oomaha mpadxcwa ocmahe 2n1aénu
oezunnamopnu pakmopu u y 2014. 2o0unu. Quexyje ce
oa he docneono cnposolere yceojenux mepa ghuckanne
KOHconuoayuje Oonpunemu cmarmery Quckaine u
cnosmHe Hepagnomedice u noseharmwy omnoprnocmu oomalhe

EKOHOMUje Ha eKCMePHe WOKOo6e.

Haxon nerarusze cromne pacra b/II1-a 'y 2012, 360r some
TIOJHOTIPUBPEHE CE30HE, HUCKOT HHWBOA MHBECTHIMjAa U
penecuje y 3ouu espa, BT je y 2013. octBapuo pact ox
2,5%. Tlokperau pacrta Omia je W3BO3HA WHAYCTpHja, a
HajBehn JOMPUHOC pacTy M3BO3a Jajia je ayTOMOOHIICKa 1
HapTHa wHAyCcTpHja (,,Dujar ayromobmmu Cpbuja“ u
~HapTHa wunayctpuja CpoOuje”). IIpomena monmena
SKOHOMCKOT pacTa, JIo Koje je nouuto HakoH 2008. ronune,
IJie Y [MOCTKPU3HOM MOZEIY KJby4dHE €JeMEHTEe pacTa C
pacxojiHe CTpaHe MpeJCTaBibajy U3BO3 M MHBECTHLH]E,
C TIPOU3BOAHE pacT AOMPHHOCA Pa3MEHJBUBUX HA PadyyH
HEpa3sMEHJBUBUX CEKTOpa, YOUHTH Ha
rpaduxonnma [.2.1. n 1.2.2. Ouexyje ce na he HeTo n3B03,
ca ONOpaBKOM 30HE €Bpa M jayarmeM EKCTEPHE TPAKIbE,
nonpusern pacty b/lI1-a u tokom 2014, anu y mamoj
Mepu Hero y 2013. ronuHu.

MOXE C¢€

Herarusan gonpunoc pacry b/II1-a y 2013. notuue npe
CBera 0/l HUCKHX MHBECTHIIMja JpKaBe U HUCKE PUBATHE

[padomkoH I.2.1. PeanHu pacTt — aonpuHocu
TpaxHe
(y %)
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* Mpojekumja HEC, jyH 2014.
M3sop: HBC.

MOTPOIIIHE, KOjE Cy PE3Y/ITaT YCBOJCHHX MEpa INTCIHE Y
OKBHUpY TporpaMa (HCKaTHe KOHCOMUAAIMje W HHUCKE
KyIOBHE MOhM CTaHOBHHIITBA. 1 mpUBaTHE NHBECTHIIN]jE
Cy MMalle HEraTHBHY MI. CTOIly pPacTa, ajld ce HUXOB
omopaBak odekyje Tokom 2014. Takohe, mouerak
nperoBopa o wianctsy Cpb6uje y EVY, nocienso
crpoBoheme Mepa
CTPYKTYPHHUX peOpMH, y3 CKIAlame apaHkMaHa C
MM®-omMm, Tpebamo OM 1Oa AONMPUHECY ITO3UTHBHO]
Mepuenuuju CTPaHUX HWHBECTHTOpa H JHajy Behwu
JIONPUHOC pacTy WHBECTHIIMja Y HAPEIHOM IIEPHOTY.

¢duckanHe KoOHCoNWAALHUje W

Haxon 3narHOT mopacta y 2012. romuHM, Kao MOCIIEIHIE
JIOLIE TOJEOIPUBPEIHE CE30HE M THME Y3POKOBAHOI pacTa
LleHa XpaHe, M. uH}anuja je y 2013. 3abenexmnna BeJIMK
mag — ca 12,8% vy jamyapy Ha 2,2% Yy neuemopy.
Wudunaropuu nputuciu cy Tokom 2013. 61iin BeoMa HUCKH
3axBajbyjyhi D0OpO OJMEPECHHUM MepaMa MOHETapHE
TIOJIUTHKE, TOBOJGHO] ITOJHOTIPHBPEHO] CE30HH, HIUCKO]
arperatHoj TPaXKH M PEJIATHBHO CTAOWIHOM JICBH3HOM
Kypcy. Y centeMOpy ce ML HH(Ualuja BpaTiia y TpaHHULEe
iIba, a'y T4 ce mpuBpeMeHO HallIa UCTION JI0HE IPAHHIIE
miba  300I HEOYEKMBAHO CHAKHOI TOjeTHICHA
Henpepahene xpane. Mnak, y 2014. odekyje ce HEHO

KpeTame y TpaHnIaMa [UJba.

Pearyjyhu na undnaropue mnpurucke, Hapomna Oanka
Cpbuje je mnoBchaBama CTeneH pPECTPUKTUBHOCTH
MOHETapHE IMOJUTHKEe y Tmepuoay on jyna 2012. mo
¢debpyapa 2013. rTommHe momM3ameM peQepeHTHE
KaMaTHE CTOIe 3a YKyIHO 225 6.11.

Hucka nomaha Ttpaxma, koja Oelex HEraTMBHE ML
pactra ox 2009, mpencrasiba
nesuHduatopan ¢Qaxtop. Bbern HeratmBaH TpeHI ce

CTOIIC TJIaBHHU

['padmkoH 1.2.2. PeanHu pacTt — gonpuHocu
noHyae
(y %)

2004.2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.2014.*
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* MNpojekumja HEC, jyH 2014.
M3Bop: HBC.




Haporma 6anxa Cpomje

)

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

'pacukoH 1.2.3. Mpojekuuja* peanHor pacra
BAOMN-a
(v %)
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* Maj 2014.
M3Bop: HBC.

OYeKyje M y HapeJHWM TOJMHaMa, JIOK CE€ OIOpaBaKk
npensubha Tek y 2016. ronuHm.

Kypc nunapa npema eBpy OWO je penaTMBHO cTaOuWiiaH
TokoM 2013. rommHe. Y MpBUX MET MeCelH AWHADP je
ojagao mpema eBpy, 1a OW KpajeM Maja M MOYETKOM jyHa
ocnabno. Cnabsbere JOKalHE BaJyTe€ y TOM IEPHOIY
HUje OwIo KapakTepucTHyHo camo 3a CpOujy Beh n 3a
BehnHy TpxkuIITa y HacTajamy. Pasior 3a To cy u HajaBe
®EJ[-a o moryhem cMmamuBamy o00MMa Mporpama
KBaHTUTAaTHUBHUX oOJakmuna. HemocpeaHo HaKkoH Te
HajaBe, n y CpOuju Cy CTpaHW WHBECTHTOPH pPEaroBaii
CMameHhEeM yiarama W He3aHaB/balbeM IJJacMaHa y
quHapcke JpkaBHe XoB um mocnenumuno mnosehanom
TPOXHOM 32 n3a3Baio
nenpenyjanyjcke nputucke cpeauaom 2013, romgune. Oxn
cenreMOpa MPUTHCLH CY 110 TOM OCHOBY CMAambCHH, TaKO
nma je Ha HUBOY mene 2013. romwHe ITUHAP HOMHHAIHO
nenpeunpao 3a 0,8%.

JIeBHM3aMa, ITO  je

Haponna 6anka Cp6uje je Tokom 2013. uHTepBeHucata
Ha M/IT-y y oba cMmepa, u To npoaajom 435 MJIH eBpa U
KyHnOBHHOM 615 MITH eBpa, Tj. OMIIa je HeTo Kymaill JeBHu3a
y m3Hocy on 180 mmH eBpa. MuTepBenmmje Hapomne
O0anke CpOuje Ha JNEBU3HOM TPXKHINTY CHpoBoheHE cy
paau  cMamema  IOPEKOMEPHHX  KPaTKOPOYHHX
ocHuiIanMja JIeBU3HOT Kypca, O4yyBarha IICHOBHE H
(MHaHCHjCKEe CTAOWJIHOCTH W OJpKaBama aJeKBaTHOT
HUBOA JIEBU3HUX pE3EpBH. Y YCIOBHUMa BHCOKE
¢uHAHCHjCKE eBpOoM3alldje, Koja je KapaKTePUCTUIHA 3a
npuspeny CpOuje, m3paxkene QIyKTyanuje IEBH3HOT
Kypca yTudy He camo Ha uH(uanujy Beh u Ha Owance
peaqHor M jaBHOT
HeycKIa)eHOCTH HUXOBHUX 00aBe3a M MOTpaKuBama. Y

cekTopa 300r  BamyTHE

padpukoH 1.2.4. MNMpojekumnja* nucnaumje
(mr. pacr, y %)
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* Maj 2014.
M3Bop: HBC.

padukoH 1.2.5. KpeTarwse AeBU3HOr Kypca u
umHTepBeHuuje HapogHe 6aHke Cp6uje Ha MAOT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
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400 118
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WHTepBeHuunja HBC — npoaaja (n.c.)
S NHTepBeHumja HBC — kynoBuHa (11.c.)
[eBn3Hn kypc (a.c.)

W3Bop: HBC.

ToM cMmuciy, Beha pempenujanuja QuHapa yTHYE Ha
MOTOpIIake KBAIUTETa KPEAUTHOT MopTdoiuja 6aHaka u
YKyIHY (PMHAHCH]CKY CTaOMITHOCT.

C npyre cTpaHe, nenpelyjaiyja MHapa MOBOJBHO JIeyje
Ha nedumuT Tekyher pauyHa TiaTHOr OujaHca, Ma
moBehameM KOHKypeHTHOCTH nomahe mpuBpene naje
moactumaj pacty B/III-a 3acHOBaHOM Ha H3BO3y. 300T
MCTOBPEMEHOT JIMBEPreHTHOI yTHUIIaja JIeTpeljanyje Ha
IUIATHU OWJIAHC, C jeqHe cTpaHe, U MH(IIAM]y, jaBHH IyT
y JIMHApCKOj IPOTHBBPEAHOCTH U MpoOJieMaTHYHE
KpeauTe, C Jpyre CTpaHe, HEONXOJHO je MaKJbUBO
OIMEpaBame MHCTPyMEHaTa M Mepa MOHETapHE W

=)
—]



Meljyrapooro u domahe oKkpycere

MakpoIpyJeHIHjaiHe nojuTuke. [IpomnTHE peakiuje
LEHTpaTHe OaHKE Yy TaKBUM YCIOBHMA IMOIpPa3yMeBajy U
Jla ce JIeBU3HE Pe3epBe OAPrKaBajy Ha aJIeKBAaTHOM HHUBOY.
VY toky 2013. romune OpyTo neBu3He pe3epBe nosehaHe
cy y ognocy Ha 2012. ronuny (ca 10,9 mupn eBpa Ha 11,2
MJIpJ] €Bpa), a oBehaH je u HUBO KUXOBE aJIEKBATHOCTH.

C o63upom Ha moBehame yderrha jaBror myra y B/I1-y,
Qi W 3HATHO CMameme Jepuuura Tekyher padyHa
IUIaTHOT OwilaHca W ToBehame HUBOA a/eKBaTHOCTH
JEBU3HMUX  pE3epBH, 3aKJby4aKk O CMambUBamBy
MaKpoeKoHOMCKe HepaBHOTexke y 2013. y omgHOcy Ha
2008. rogmHy' HE MOXE C€ HEIBOCMHCIEHO H3BECTH.
Honatro, yuemhe mpuBatHOT criospHOT ayra y BAII-y je
CMameHO, alli je CTeNeH eBpom3almuje OaHKapCKOT
cucreMa'®, KOju IPe/ICTaBIba je/iaH O KJbYYHUX PH3HKA 32
(uHaHCHjCKY cTaOWIIHOCT, Y UCTOM nepuoay nosehan ca
70,8% na 73,2%.

Ako, nak, 2013. ynopenumo ca 2012. roquHoM, MOXe ce
KOHCTATOBATH 1a je PamHBOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA Y
Toky 2013. nenumuuHo cMameHa. O ToMe CBEJJOYH BUIIIE
HEro JIBOCTPYKO Mamwu Jeduuut Tekyher padyHa miaTHor
6wnanca (man ca 10,5% y 2012. wa 5,0% Bil1-a) u man
yuemrha mpuBaTHOT criosbHOT ayra (ca 45,1% BIII-a Ha
39,6%). C npyre cTpaHe, HACTABJbEH j& AAJbU PACT JaBHOT
nyra (ca 60,0% nHa 63,8% B/Il1-a). JaBHu nyr Hama3u ce
3HATHO W3HAJ| TPaHUIIE O Koja je neduHrcana 3akOHOM O
oyuerckom cucremy (45% BJII1-a), a mopex HuBOa,
HETOBOJbHA j¢ M HEroBa BallyTHa CTpyKTypa — oko 80,0%
Iyra je JGHOMHHOBAaHO y CTpPaHOj BaidyTH. Mehytum,
pU3UK pedUHAHCUpaka je HIDKA 3aXBajbyjyhul TOBOJBHO]
POYHOj CTPYKTYypH jaBHOT nyra. Mmak, odekyje ce naa
JIOCIICTHO cIpoBolerme Mepa (UCKaTHE KOHCONMHIAIN]E,
Koje cy ycBojeHe kpajem 2013, cmame (uckaiHy u
CIIOJbHY HEpPaBHOTEXY M oMoryhe OAp:KUB E€KOHOMCKH
pacT y cpemmeM poKy.

I.3. /IleBu3He pe3epBe Kao ocurypame
0/1 IIOKOBA

Hueo oeeusznux pezepeu je u y 2013. 200unu ouo

adekeaman u 0080b6aAH 34 nompede o0uysarda
¢dunancujcke cmabunnocmu. Ha kpajy 2013. zooune
opymo oOesusne pezepee uznocune cy 11,2 mapo eepa,

00HOCHO 7,8 mapo eepa y nemo uznocy. Paznuyumu

"7 OCHOBHU MOKa3aresbi pamuBocTH y Pemybmmuu CpOuju npukasanu cy Ha
I'padukony 1.2.6. Cimka npukasyje npomere aeduiuTa IuiaTHor Ouianca,
NPHUBATHOI CIIOJBHOT Jyra, jaBHOI Jyra, CTEHEHA €BPOM3alMje M aleKBAaTHOCTH
JICBU3HHMX DE3epBM — IIPEKO MHBEpP3HE BpeaHOCTH Opoja Meceru nokpuha yBosa
OpyTo neBu3HUM pesepBama. [ToBeharme ynaseHOCTH 01 LIeHTpa 3a CBAKH 110KA3aTesb

pacukoH 1.2.6. Krby4YHM MaKpOeKOHOMCKMN pu3num

Hedvuut nnatHor
6unaHca
(y % BAr-a)

MpuBaTHM CreneH
CMOSbHU Ayr eBpousauyje
(y % BAM-a) (y %)*

Mokpuhe yBo3a
JaBHu ayr [OEBU3HUM
(y % BAr-a) pesepBama

(vHBep3Ha ckana)
2008.  smm—2012.
Hedvuut nnatHor

6unaHca
(y % BArl-a)

MpuBaTHM CreneH
CMOSbHU Ayr eBpousauyje
(y % BAM-a) (y %)*

Mokpuhe yBo3a
JasHu ayr [OEBU3HUM
(y % BAr-a) pesepBama

(vHBep3Ha ckana)
2008.  smm—2013.

Oedvuut nnatHor
6unaxca
(y % BAM-a)

MpuBaTHM CreneH
CMOSbHN Ayr eBpovsauuje
(v % BAM-a) (y %)*

Mokpuhe yBo3a
JasHu gyr [LEBU3HUM
(y % BAM-a) pesepBama

(vHBEp3Ha ckana)
2012,  sm—2013.

* Yyelwhe AEBU3HWX 1 4EBUBHO UHAEKCUPAHWUX MiacMaHa y yKynHUM
nnacMaHuma Koju cy o4o6peHu MpYBPEAN U CTAHOBHULLTBY.

WaBop: HBC.

Moodenu cmpec-cyeHapuja 0eeu3Hux pe3epeu noKaszyyjy
oa je cmamwe Oesusnux peszepeu Penyonuke Cpouje
oomahu 3auimumu 00

0060.bHO Oa cucmem

EeKCmeéepHux uoKoea.

YI030paBa Ha TOpacT PU3MKA, Ta MPEJICTaBsba NMPETHkY cTabuimHocT. TTosehame
TIOBPIIIMHE TI0Ka3yje Ja ce nosehasa pambHBOCT IIPUBPEIE.

'* MepeHo yuemheM IeBU3HHMX M JEBH3HO MHAECKCHPAHMX IUTACMaHA y YKyIMHHM
ITaCMaHUMA KOjH Cy O0OpEHH TIPHBPEIM U CTAHOBHUIITBY.




Haporma 6anxa Cpomje

)

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

Haponna Oanka CpOuje Boau pavyyHa O aJCKBaTHOM
HUBOy JEBU3HUX pe3epBH, Koje ce, u3Mmely ocraor,
qyBajy 3a moTpede (uHAHCHpama IUIATHOOMIAHCHUX
HEpaBHOTEXkKA, CIPEYaBambEC MPEKOMEPHUX OCIHIIALN]ja
JIEBU3HOT Kypca M Cily4yaj HacTyllamba HerpeaBHleHHx
OKOJIHOCTH TIOIYT, Ha IIPUMeED, NPUPOJHUX KaracTpoda.

Onrosapajyhum mporemyje  ce
AJICKBATHOCT HMBOA JICBH3HUX PE3EPBH M3 IEPCIICKTUBE
peanu3anuje  IOjeJUHAYHOT OJTHOCHO
KOMOMHAIMje HEKOJMKO pa3MuuTuX pusuka. Hajuerrhe
MOCMaTpaHy PU3NIKM Ha OCHOBY KOJUX Cy KOHCTPYHCaHH
onrosapajyhu oKa3aresbu cy: HEOIXOJHOCT
¢uHaHCHpama yBo3a pobe m yciyra y oapeheHom
MEePHOIY Y YCIIOBUMA CMAabEHOT IPHIIMBA CPEACTaBa M3
MHOCTPAHCTBA, HEOIIXOHOCT CepBUCHpama
KPaTKOPOYHOT CIIOJHHOT Ayra IO IPEeoCTano] POYHOCTH
YKOJIMKO je TPUCTYI Mel)yHapogHOM TpIXKHIITY KarnuTajia
OIpaHUYEH ¥ NIOBJIAYEHHE eI JACTIO3HTA.

IIoKa3zaTreJjpumMa

pu3nKa,

Osgne he ykparko ourtn objammenu Wijnholds—Kapteyn-os
u Roaf~Norris-0B 1oka3areJb 1 TIOKa3aTeJb ,,lipaBa Mepa 3a
CpOujy™ KOju yKJbY4yjy HOCTOjarbe BHIIE Pa3IMYUTHX
IIOKOBA UCTOBPEMEHO. "

[Ipema Wijnholds—Kapteyn-oBom TmoKa3aTelby, IEBU3HE
pe3epse Tpeba 1a MOKPHUjy 30Hp KPaTKOPOUHOT CHOJBHOT
Jayra mo mpeoctainoj podyHoctd u 5-10% Hajmmpe
KaTeropuje HoBIa. 3a morpebe oBe aHamu3e KopuihieH je
KOH3EPBATUBHH  CLEHAPHO, KOjU  IOApa3yMeBa
yBpmraBame 10% arperara M3.

Roaf~Norris-oB 1o0Ka3arejb MEpPH HOKPHUBEHOCT CyMe
50% KpaTKOPOYHOI CIOJBHOI Jyra IO IPEoCTasoj]
pounoctH, 50% mnoptdosno uHBeCTUIH]a, 5% HajuIUpe
kareropuje HoBIa M3 u 15% n3Bo3a.

Kako 6u ce mTo Gosbe OEHMIA aJeKBaTHOCT JICBU3HMX
pe3epBH, KOHCTpyHCaH je ToKa3aresb KOju y3uMa y o03up
cnetduunoct npuspene Cpouje. OBaj nokazaresb, KOju
»IpaBoM Mepom 3a Cpoujy“,
MOKPUBEHOCT 30Mpa KPaTKOPOYHOT IyTra MO TPEOCTaNo]
pouHOCTH, Ae(HINTA IUIATHOT OWJIAHCA KOPHUTOBAHOT 3a
CIU, 15% neBu3HuX neno3ura u 5% JUHAPCKUX AETO3UTA.

HasnuBaMoO 3axTeBa

Pagu orieHe aneKBaTHOCTH HHMBOA ICBH3HHUX DPE3CPBH,
y3era je y o03up u anHamuka Mel)ycoOHMX omHOCa
YUHWIANa Of KOjUX Taj Mopen
Jeanne—Ranciere-a® naje ONTUMAllHU HHUBO JIEBU3HUX

HHWBO 3aBHCH.

19 . .
3a jera’bHO oOjalimbeme IOKasareba INorIeqaTH [OfHIIBH H3BEIITa) O
crabuiHocTH QuHaHcHjckor cuctema 3a 2011, rojumy.

Tabena 1.3.1. AneKkBaTaH HUBO 0, BUSHUX
pe3epsu 3a Kpaj 2013.

AnekBartaH

WHoukaTop agekBaTHOCTU HUBO

(y mnpg EUR)
[MoKpvB €HOCT TPOMECEYHOr y BO3a 4,5
MokpwvB eHOCT Tpn Mecela Teky hux nnahawa 5,0
MoKpYB €HOCT KPaTKOPOYHOT CMOSLHOT Ay ra no 5.2
npeocTanoj po4YHOCTH
Mokpue eHocT 20% Hajumpe KaTeropuje HoB4YaHe 3.0
mace M3
MoKpvB eHoCT AeB U3HUX aenoauta (100%) 9,9
MokpvB eHOCT cy Me Teky her gedmunTa nnaTHor
6unaHca 1 KpaTKOPOYHOr CNOSBLHOT Ay ra no 5,6
npeocTanoj po4YHOCTU
Wijnholds—Kapteyn-oB nHavkaTop 6,8
Roaf-Norris -oB nHaukaTop (CTpec-cLieHapuo) 9,2
.MpaBa mepa 3a Cpbujy * 6,2
CTane AeBU3HUX pe3epBU
BpyT0 11,2
Heto 7,8

W3eop: HBC.

Tabena 1.3.2. CTpec-cueHapuju AeBU3HNUX
pe3epBu

CueHapuo
1 2 3 4 5

Cumbon MapameTap

- LiTeTa HacTana % % 1% 1% 7%
M3HEHaAHVIM NpeKknaom

r MpuHoC Ha pe3epse 2% 2% 2% 2% 0,4%
g MpoceyaH pact BAlM-a 1% 1% 1% 1% 0%
o HecKnoHoCT ka puanky 2 2 2 2 2

<) OnopTy HUTETHW TPOLLAK 1% 1% 1% 1% 1%

BepoBartHoha HacTaHka

n 10% 10% 10% 10% 10%
npekuaa

A  Bennuvna uoka 20% 20% 25% 25% 25%
(v % BAM-a)

AQ Peanna genpeuvjaumja 0% 10% 0% 10% 10%

OnTUManHu HUBO pe3epB i

70 84 86 10,0 10,0
(y mnpa EUR)

Bpy 10 AeBu3sHe pesepse HEC

(2013, y mnH EUR) 11.189

W3eop: HBC.

pesepBu kao ymeo y BIIl-y (p), Yy 3aBUCHOCTH OI
BesimunHe moka (L), BepoBarHohe HacraHka Kpuse (T),
IITETE HAcTaje MPEKUAOM (), pealHe Iemperujaiuje
(AQ), HECKJIOHOCTM Tpema pHU3HKYy (G), MpUHOCA Ha
JeBU3HE pe3epBe (I), ONMOPTYHUTETHOT TPOIIKA JPrKamba
NIeBU3HUX pe3epBH (0) u peamHor pacta B/II-a (g):

» Hornenaru O. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications,
CEPR Discussion Papers 7623, xao u ['onmimy HW3BEeNITaj O CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema 3a 2011, roxuny.
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Meljynapodro u domahe okpyxcere

padpukoH I.3.1. [leBU3He pesepBe
HapopgHe 6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)

14
12
10
8
6
4
2
0 .
= bpyTo AeBusHe pesepee " HeTo geBu3He pesepse
MaBop: HBC.
p=l-——2 —)+Q)
(r+0)1-7)
1
A+y-01=0"9 5y poy+ 2 g
p= 1+9) 1+g
- 1
v = T
1-—=(A-p°)+(1-———)A
T+ p(l—rr)( P7)+( T+ p(l—ﬁ)) Q

CBu moKa3aTe/bu aJCKBaTHOCTH [CBU3HUX PE3CPBH,
aHaJIM3a OCET/LMBOCTH IapaMeTapa, Kao H MeT CleHapHja
kopuitheHor Moxena anekBaTHOCTH, ynyhyjy Ha
3aKJby4aK Ma je HHUBO JEBHU3HUX pe3epBu PermyOmmke
Cpobuje Ha kpajy 2013. roguae Ono y 6e30emHO] 30HU.
JonaTHo, HUBO aJIeKBATHOCTH ICBU3HHUX PE3EPBU, MEPCH
MoKa3aresbeM ,,lipaBa Mepa 3a Cpoujy*, y 2013. ronunu je

pacukoH 1.3.2. [leBU3He pe3epBe
HapoaHe 6aHke Cp6uje y Toky 2013.
(y mnpa EUR)

14

12

10

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2013.

10 11 12

m BpyTo AeBu3He pesepBe  HeTo AeBusHe pesepse

W3Bop: HBC.

nosehan y oxnocy Ha 2012. roguny (pact ca 151,4 Ha
179,1), a y uenom niepuoay oxn 2008. 610 je u3HAI JOHE
rpanuie ox 100,0%. Ilopact oBoOr mokxa3aTesba
MIPBEHCTBEHO j€ y3POKOBaH MPOjEKTOBAHUM CMabCHEM
medpunmra Texkyher padyHa MIaTHOr OwWiaHca U
nosehamem nprmsa CJIU.

[loBehawy HHMBOa neBu3HuX pesepu y 2013. roamHu
nornpuHenaa je y ompehenoj mepu m Hapomna Oanka
CpOuje, koja je Ouia HeTo Kymnail eBu3a y usnocy oj 180
MIIH eBpa. Hamme, pamm yOnmakaBama NPEKOMEPHHX
JHEBHUX OCIIIIAlMja Kypca AuHapa u obe3bdehema
HecMeTaHor (PyHKIMOHHCaba TpkumTa, Haponna 6anka
Cp6uje je toxom 2013. roguHe HWHTEpBEHHCaAla Ha
JEBU3HOM TPXKUIITY y 00a CMepa, U TO IPOJajoM JeBU3a
Ha MelyOaHKapcKOM AEBH3HOM TPXKHUINTY y YKYITHOM
W3HOCY 071 435 MIIH eBpa M KyIIOBUHOM JICBU3a Y YKYITHOM
HU3HOCY of 615 MiH eBpa.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

padhukoH 1.3.3. AHanM3sa oceT/bLMBOCTU NapameTapa MoAena ageKBaTHOCTU OeBU3HMX pe3epBu Ha
OCHOBY MeTor cTpec-cLueHapuja

16
14
12
10

o N M O ©

13
12
11

g o N 0 ©

18
16
14
12
10

/ 11.0

9.0

a1

10 15 20 25 30 35 40
BenuuuHa woka (A = 25% B[Arl-a)

14

/ 12

o N A O ©

o
a1

10 15 20 25 30 35 40
Peanna genpeuwjaumnja (AQ = 10%)

12

11
/ 10

0 5} 10 15 20 25
LteTa HacTana npekuaoMm (y = 7%)

OnTumanHn HMBO AeBM3HWUX pe3epBu no mogeny (y mnpa EUR)
HuBo aeBn3HUx pesepsu Ha Kpajy 2013. (y mnpa EUR)

M3Bop: HBC.

padomkoH 1.3.4. Bpoj meceum yBo3a
NOKPUBEHUX OPYTO AE€BU3HMM pe3epBama

=
o

o B N W A~ 0O O N 0 ©

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

M3Bop: HBEC.

=

1 2 3] 4 5) 6 7 8 9 10
HecknoHocT puauky (o = 2)

-

0 1 2 3 4 5

OnopTyHUTETHM TpoLuak (8 = 1%)

5) 10 15 20 25 30 35 40 45
BepoBaTtHoha HacTaHka npekuga (11 = 10%)

pacukoH 1.3.5. Bpoj meceum Tekyhux nnahawa
NOKPUBEHUX GpyTo AeBU3HMM pe3epBama

9

8

3

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

M3Bop: HBEC.
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Meljynapodro u domahe okpyxcere

pacukoH 1.3.6. MoKpUBEHOCT KpPaTKOPO4YHOr
CMOJLHOr Ayra no npeocTasoj po4HoCcTU GpyTO
pe3epBama*

(y %)

300

250

200

150

100

50

0
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.*

* KpaTKopo4HW Ayr no npeocTanoj po4HocTu je npojekunja HBC.

W3Bop: HBC.

I'padumkoH 1.3.7. Wijnholds—Kapteyn-oB
MHAMKaTop 3a OpyTo AeBU3He pe3epBe
(y %)

250

200

150

100

50

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.*

* KpaTkopo4Hu Ayr no npeocTarnoj po4HocTy je npojekunja HBC.
M3Bop: HBEC.

'padhmkoH 1.3.8. Roaf—Norris-oB nHaukaTop
3a 6pyTo neBu3He pe3epBe (CTpec-CcLueHapuo)
(v %)

200

150

100

50

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.*

* KpaTKOpOYHM Ayr No NpeocTarnoj poyYHocTy je npojekumnja HBC.
W3Bop: HBC.

padumkoH 1.3.9. ,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 3a
6pyTO AeBU3He pe3epBe
(y %)

200

150

100

50

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.*

* KpaTkopo4Hu Ayr No npeoctanoj povHocTu, Tekyhn gedounumnt
n COW cy npojekunje HBC.

W3Bop: HBC.

1.4. ®uckajHa NOJIUTUKA, OAPKUBOCT
jaBHOI M CIIOJBHOT Iyra

Cnocoonocm opicage 0a pedosHo uzmupyje ceoje ooasese
nPeoCcmasba 8aAXNCAH U3E0P CUZYPHOCMU (PUHAHCUJCKOZ2
cekmopa. Haxo ce uznoxcenocm opycasnum XoB ne
CMampa 3HAYAJHUM U3B0POM PU3UKA 34 (DPUHAHCUJCKU
cekmop y Penyonuuyu Cpouju, 3adpurmwasa Ounamuka
wenoz pacma. Puszuk neuzspwemwa gunancujcxux
obase3a Opicase NPeoCMasbd CUCHMEMCKU PUBUK 3d
¢unancujcky cmaoéunnocm. Ilospamno, pusuuu ce
npeHoce ¢ (puHAHCUCKOZ CeKmMopa Ha ceKmop opcase
Kpo3 o0sea kaunana: (1) eehe ¢puckanne uzdamre 300
HeonxooHe noopuiKe punancujckom cexmopy (y 0onuxy
JoKkanumanuzayuja, uzoasara 2apanyuja,
Kpeoumuparsa uiu cybeeHUYUOHUCAILA) U PACH ja8HO2
oyea; (2) pazdysrcusarwe uuancujckoz cekmopa npema
UHOCHPAHCMEY U ROCTEOUUHOZ NAOA Kpeoumue noHyoe,
npuepeoHe akmugHocmu u nopeckux npuxooa. [lumarse
o0prcusocmu jagnoz oy2a u (puckanHe nonumuke uuie
je nezo akmyenno, ¢ 063upom na mo oa je na kpajy 2013.
jaenu oye usnocuo 63,8% b/[Il-a. Yrkonuko ou ce
YKAYUUO Oy2 IOKATTHUX CAMOYRPAsa 3a Koje opicasa Huje
uzoana zapanuyuje, kao u ooure, oyoyhu oa je peu o de
facto, anu ne u de iure jagnom dyzy, on 6u npemawiuo
65% B/lII-a. npowiupenu
KoHconuooeanu guckannu oepuuyum’ usnoce 5,0% u

Konconuoosanu u
21

5,9% B/dIl-a, pecnexkmueno. Ilocmampano y

' TIpowrpeH KOHCOIUA0BaHU (ucKainu Aehuunr je Gpuckannu geduuur ysehan
3a pacxoje JApKaBe IO OCHOBY BaHOYLIETCKMX TpaHcakuuja (caHaunuja u
JokanuTanu3anyja Oanaka, miahama o0aBe3a O OCHOBY M3BpIICH:A JATHX
rapanumja u cii.). CBa uspadyHaBama y OBOM U3BeLITajy ypaleHa cy kopuihemeM
[oJiaTaKa 3a MPOLIMPEHH KOHCOIUI0BAaHH (UCKATHH JAeUIIHT.

25



Hapomsa amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

meljynapoonom Koumekcmy, (uckainu Oeduuyum je
opyau no eucunu y Eeponu, nocne bocne u Xepuezosune.
Jlpacasu npeocmoju medxcaxk 3a0amax QUCKANHO2
npunazohasarwa y uznocy 00 4% B/II-a y nepuody
2014-2017. z00une.
Jlp>xaBHe O0OBe3HMIIE CMaTpajy ce
BHCOKOKBAIUTETHOM W BHCOKOIUKBHIHOM aKTHBOM 300T
Beher kpemmbunurTera ApKaBe y OFHOCY Ha JApyre
emuteHte XoB. [IpkaBa mmMa MOHONOJ Y NPUKYIbAEy
rope3a, Tako J1a je lheHa IOo3HLHja jeTMHCTBeHa. MehyTnm,
npxapHe XoB Cy HepU3WYHE jEMHO aKo je IpxaBa y
CTaly Jla PEIOBHO HM3MHUpYje CBOje obOaBese. [lomTo TO
HHje YBEK Clydaj, ONHOCH H3Mel)y HHBECTHTOpa U
(uCKaIHE TMOJHUTHKE, KOjH TPECYAHO yTUIy Ha BHUCHHY
jaBHOT JIyTa, MOTY OMTH KPXKH, @ C PACTOM jaBHOT JIyTa U
BEOMa HECTAOWITHH.

HEPU3UYHOM,

®duHaHcHjcKa CTAOMIHOCT 3aBUCH 07 MeljycoOHe
MMOBE3aHOCTH [IBa CEKTopa. JaBHHM cekTop ob6e3behyje
ocurypame (UHAHCHjCKOM CEKTOpPY, H TO IPEKO
o0e30eherma MUPEKTHE KalWTATHE WHjEKIHje, ald U
OCHOBE 3a  BPCAHOBakC  pH3UYHHUjE
duHaHCHjCKH CEKTOp 00e30ehyje kpemute peanHoM

CEKTOPY U (pUHAHCHPAFHE IPIKaBE.

HUMOBUHC.

HeraruBHa ctpana oBe MeljycoOHe MOBE3aHOCTH MOCEOHO
je wm3paxeHa y KpuW3W. Pusumm ce mpeHoce of
(bMHAHCH]CKOT CEKTOpa Ha CEeKTOp JpKaBe Kpo3 JBa
kaHanma: (1) Behe ¢uckamHe wu3maTKe 300T HEOIXOIHE
moapuike  puHaHCHjckOM  cekTopy  (y  0oOmuKy
JOKaNMTaNIN3alnja, W3/1aBamba TapaHldja, KPEeOUTHpama
Wi CcyOBEHIIMOHWCAaWka) W pacT jaBHOT nayra; (2)
pa3ayKuBame (uHaHCHjCKOT CeKTopa pemMa
WHOCTPAHCTBY W TOCJIEANYHOr T1aJa KpEeJUTHE IIOHYJIE,
NPUBPEHE aKTUBHOCTH M Topeckux npuxoxa. C apyre
cTpade, nosehane morpebe apxaBe 3a (HHHAHCHPAEHEM
jaBHOT Jayra JEeTUMHYHO WCTHUCKY]y KpeIUTHparmbe
NpUBpENe KpPO3 pPacT KaMaTHHX CTONa M PEJIaTHBHO
noBeharbe HHCKOPH3MYHE  QJITEpPHATHBE Yy  BHIY
KpeAuTUpama JpkaBe, cTBapajyhu Ha Taj HauyuH
HeraTHBHY NOBparHy crpery uamel)y jaBHHX QuHaHCH]ja U
(HUHAHCH]JCKOT CEKTOpa.

Ja 6m ce ompxana (pUHAHCHjCKA CTAOWIIHOCT, jaBHH WU
(GUHAHCHjCKU CEeKTOp Mopajy Outu crabunxu. Huje
JIOBOJBHO (hopMHpaTh [10BOJbHE pe3epBe Kamuraia M
JMKBUJHOCTU Yy (puHaHCHjcKoM cekTopy. Heonxomuo je
00e30emuTH ONP>KUBOCT (PHCKATHE TOIUTHKE W jaBHOT
nyra. 3aro Haponna 6amka CpOuje Mopa na Hanamrena u
olEHYje pH3WKe KOju OM MODIM Jla ce peanmsyjy 300r
MmelycoOHe 1moBe3aHoCTH (MHAHCH]CKOT M jJaBHOT' CEKTOpa
U Ja onroapajyhioM MpyICHIHjaTHOM HHTECPBCHIIN]jOM
yOIaku pu3HKe.

PduckajHa MOJIUTHKA

Konconmunosauu ¢uckanau nepuut y 2013. usHocuo je
181,4 mupn muHapa, 1j. 5,0% BJII-a (ogHOCHO 5,9%
B/lll-a ¢ BamOyyerckuM TpaHcakiujama). Ilpm Tome,
300T HEW3BpIICHA MOjeAMHUX pacxola IIaHUPaHIX
OyyeroMm, ¢QuckamHn gedUOAT OWO je HIDKH Of
utaHupanor pebanancom (3a oxo 0,6% B/II1-a). Bucox
neGUIUT je OoCTBApeH yOpPKOC yIITeJamMa Ha
MUCKPEHMOHUM pacxoguma (3a cyOBeHmmje, poldy u
yCIIyTe W KaluTajJHEe PACcXofe), jep Cy MPHUXOAU 3HATHO
omanu. Mako cy mopesu Ha norpomsy (I1JIB u akumse)
HOJUTHYTH, PEaTHU I1a]] IPUXO0/a je ToclequLa perecuje
y BeheM feny mpuBpene, HEIMKBHIHOCTH mpenyseha u
pacra cuBe ekoHomuje. He Tpeba 3anemMapuTi HU TpajaH
ryOMTaK TOPEeCKHX IpHuxoxa 300r majaa MpUXoAa O
[apyHa ¥ IPOMEHe Mojela IPHUBPEAHOI pacTa KOjU ce
3aCHMBA Ha pacTy HM3BO3a M HWHBeCTHIMja. Mana cy
YIITE/IE y AUCKPELIUMOHUM PACXOIUMa HY)KHE U TI0XKEJbHE,
CMamelke KaMUTATHAX pacxoga Jolmle YyTHYe Ha
WHBECTHUIMje U yHarpehewe nHPppacTpyKType, a, CaMuM
TUM, Ha Oynyhu npuBpeIHH pacT.

3HauajHy KOMIIOHEHTY Y OKBHPY OCTBapeHOr jaedunura
MPEJICTaBIbajy PAacXOAM MO OCHOBY caHaluje OaHaka u
MOKpUBama IyOHMTaka jaBHHX WM APYrux Inpemyseha y
JIp)KaBHOM BJAcCHUIITBY (Kpo3 I1Uiahama HHUXOBHUX
00aBe3a M0 OCHOBY NMPETXOMHHUX 33aIyXKHBamba 3a KOje je
JIpKaBa Jlajia TapaHIfje U CIL.).

VYikynHu QucKamHu JeGUIIT MOXe Ce Pa3IoKUTH Ha JIBE
KOMITOHEHTE: PUMapHH (PUCKaITHU JePUIUT U HUCKATHU
neuuuT 1Mo ocHoBy kamara. [lpumapHu QuckaiHu
NeUIUT TpeJCcTaB/ba BaXKaH IOKa3aTesb (QUCKATHE

[padhmkoH 1.4.1. KpeTawse npoLumpeHor
KOHconuaoBaHor ouckanHor pesynrarta*
(y % BAri-a)

e rone o r o romrom e
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

* MNokpeTHe cyme 3a nocneawka YeTUpu Tpomeceyja.
W3Bop: HEC, npema noaaunma MuHuctapctea yHaHcuja.
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no3unuje Heke 3emsbe. OH MMOKa3yje KOJMKO H3HOCH
(uckanHu KeUIUT aKo ce U3 Hera HCKJbyde PacXoIn 3a
KaMmare, Tj. aKo Ce MPETIIOCTaBIba Ja je jJaBHU YT jeIHaK
wynu. [lpomupenn npumapHu (QUCKATHU JePUIUT Yy
2013. usHocuo je oko 3,3% Bb/II1-a, a ¢ gommama 3,7%
B/l1-a. To yka3dyje sna INOCTOjU BeJMKAa HEPaBHOTEka
u3Mel)y nmpuxoma U pacxona, Koja HHje MMOCICAUIA JaBHOT
nyra. Pacxonm 3a kamare cy gocturnu 2,6% B/II1-a. be3

CMamemha  MPOUIMPEHOT  MPHUMapHOr  (UCKAJIHOT
nedunuTa, pacT jaBHOT JOyra MOXE II0CTaTH
camoreHepuuryhu.

KonconugoBanu ¢uckanau gedunut (yripydyjyhu
BaHOyTIeTCKe TpaHcakiyje) y 2014. morao 6u 6utn Behn
on 7,1% B/ll-a, mro je HUBO TuIaHMpaH PuckaaHOM
CTpaTerujoM ako ce (ucKasiHa MOJIUTHKA He OM Memara.

3a Bpahame jaBHUX (pUHAHCHja HA OAPKUBY IMyTamy M
CTBapame YCIIOBAa 3a INPHUBPEJHM PACT HEONXOAHA je
CHaXxHa (prcKasTHa KOHCONMMUAANHja. EKOHOMCKN OpKuB 1
COIIMjaJTHO MPUXBATIBHB IIHJb MOTA0 OU Ja Oyie cMameme
KOHconuoBaHor (uckaimHor nepunuta Ha 3% B/lI1-a
2017. roguHe, MTO MPETIOCTaB/ba YIITEAE Y U3HOCY OFf
4% BbJllI-a y mepuoay 2014-2017. Ilpu Tome, cMambeme
¢uckansor nedunmra He OmM Tpedamo ma cMamH
WHBECTHIIHjEe Y (U3NYKH Kanmutal (HHPPACTPYKTYpy),
HUTH J1a YTPO3U XyMaHH KarnuTall (KBUINTET 00pa3oBama,
3[paBCTBA M COLMjaJIHE 3alITUTE, HAjpabUBHjUX JEJIOBA
npymTBa). KoHauHO, MOpa ce MPUXBATHUTH PEasHOCT Jia
Heke cyOBeHiuje (MoJbompHBpena W jkele3Huia) Hehe
MoNM 3HATHO Jja ce CMam-e.

Ca ycBajamem Oynera PemyGnuke CpoOuje 3a 2014.
TOJIMHY, U3MEHEHH Cy U Topecku 3akoHu. [losehanu cy

padukoH 1.4.2. Kpetarwbe chmuckanHmx
npuxopa u pacxopa*
(y % BAr-a)
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JaBHu pacxogu (n.c.)
MpoLmpeHn koHconMaoBaHu duckanHn geduumr (4.c.)

* [NokpeTHe cyme 3a nocnefwa 4YeTmpu Tpomeceyja.
M3Bop: HBC, npema nogaumma MuHncTapcTBa duHaHcuja.

1Iope3 Ha HMOBMHY, akuuze U Huxka crona II/IB-a.
CMameH je Opoj Mpom3BoJa KOjH CE OTOpEe3yje HIKOM
cromom II/[B-a. VYBoheme ,commmapHOr mopesa
3aM0CJIeHNMa Y jJaBHOM CEKTOpY jeTHAKO je JUPEKTHOM
cMamemy 3apana. MehyTum, Taj makeT Mepa mokasao ce
HenoBoJbHUM. HajBakHuje pedopme koje 6u ce mopare
CIIPOBECTH J1a O ce 00e30emuna Oap>KUBOCT (PUCKaITHE
TTOJTUTHKE U JABHOT yTa YKIJbY4Yjy: peopMy TICH3H]jCKOT
yBoh)emeM akTyapcke MNpPaBUYHOCTH U
nosehamem cTapocHe rpaHuIe 3a
pecTpyKTypupame jaBHHX mnpemy3eha m ontumumzanujy
[[EHA KIX0BE pode M yciyra Kako OM MoIjila CaMOCTaJIHO

cHucTeMa
JKEHe;

Jla W3BpIIaBajy CBOje obaBe3e Oe3 (uHaHCHpama Of
CTpaHe Ap)KaBe; CMambelke IPXKABHUX H3/Bajama 3a
cyOBeHnuje ycknahupameM ¢ mpasmwinMa EY o apkaBHO]
momohu; pedopmy 3mpaBcTBa W oOpa3oBama Koja Ou
panMoHaIN3ajOM MpEXKe IIKoJda M 3APaBCTBEHUX
ycTaHoBa 00e30e/uiia HajMamke jeHAK KBaJIUTET YCIIyra
y3 Mame Tpolkose. Pedopma mpuspenHor cucrtema omia
6m y ¢JyHKOMju cMamema OPKAaBHUX Pacxoja,
noOoJsblllaka HalUIaTe Iope3a U CMambema IOPECKUX
QIyroBa, Kao W yHampelhema TOCIOBHOT aMOHjeHTa U
CTUMYJIallMje  TPEAY3CTHUIITBA U
VYenocraBibamkbe YBPCTOT OYLETCKOr OrpaHHYeHha |

WHBECTUIIH]A.

OKOHYaWke NpHUBaTH3allMje JAPYIITBEHHUX U jaBHUX
npexy3eha menoBano Ou y mpaBIly cMamema pacxoia, a
pedopma TpKHIITA paja U MOPECKOr CHCTEMa, Kao
cy30ujame CHBE CKOHOMH]E, Ha PacT MPUXO/A.

Onp:xxuBoct jasHor ayra 'y Cpouju

[pema 3BaHMYHMM noganuMa MuHHCTapCTBa (PHHAHCH]A,
jaBHH ayr je Ha kpajy 2013. rogune nznocuo 20,1 mipxa
eBpa, wm 63,8% B/Il1-a. [Ipema momamuma Koje je

Tabena |.4.1. JaBHM Ayr U CTPYKTYPHU chuckanHum
pe3ynTar Ap)KaBa LieHTparnHe, MCTO4YHEe U
jyrouctouHe EBpone u Typcke

e T CprKng:;n?:TCKanHM
(y % BAn-a) (v % B-a)
2013. 2014.* 2013. 2014.*
AnbaHuja 70,5*% 71,7 H.0. H.O.
BocHa n XepuerouHa 42,7 42,4 -8,5 -9,0
Byrapcka 17,6* 21,7 -1,0* -1,2
XpBarcka 59,8 64,8 -4,0 -3,4
Mahapcka 79,2* 79,1 -1,7* -2,4
MakepoHuja 35,8* 36,3 H.4. H.O.
LipHa lNopa 56,8 58,8 H.A. H.A.
Morbcka 57,5 49,5 -3,4 -2,7
PymyHuja 39,3 39,7 -1,8 -1,3
Cpbuja 65,7 69,7 -5,5 -6,4
Typcka 35,8 35,9 -4,5 -4,4

* [pojekumje.
M3Bop: MM®, World Economic Outlook Database, Anpun 2014.




Hapomsa amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

o0jaBno MM®, yyenthe jauor myra y BJII1-y Ha kpajy
2013. usznocu 65,7%. Pasznuka ox 2% BJII1-a moxe ce
00jaCHUTH YKJbYYHMBAalkEM HETApPaHTOBAHOT Jayra
JOKAJHUX 3ajeJHHIa ¥ aKyMylupaHuX HerutaheHux
obaBe3a Jp)kaBe HA CBMM HHBOMMA BJACTH Y jaBHH JYT.
[Topen BUCHHE jaBHOT JyTa, MPOICHY]e CE JI1a je U Hherosa
JMUHAMUKA U3Pa3uTO HEMOBOJbHA, Oynyhu aa je mpoceuan
TONWIIM pacT jaBHOT Ayra y mepuoxy 2010-2013.
M3HOCHO OKO 2,6 MJIpA eBpa. PematnuBaH pact jaBHOT 1yra
(y .. BAAIl-a) 6mo je HemTo cropuju 300T ymepeHe
peaiHe ampelnyjanyje Kypea JHHapa npeMa eBpy u oiaror
ykynHor pacra b/I11-a.

Axo koHCONHIOBaHU (uckanau Aepunut y 2014. roquan
Oyne Ono mpubmmxan manupanoMm (oxko 7% BJI1-a),
IpUpacT WHAMPEKTHHX o0aBe3a JpikaBe NpHONMKaH
npupacty ocrtBapeHoMm y 2013. roaumnu, wnbnanuja y
IUIAHUPaHUM OKBUpPUMA, KypC JMHApa OCTaHE pPEeajHo
HenpomemseH, a BJII1 Oyne peanHo craraupao, mporemyje
ce ma he jaam myr CpOuje Ha xpajy 2014. n3HOCHTH OKO
70% BI1-a.

Bucok koHCOIMIOBaH M MPOIMIMpPEH (QUCKAIHU JIePULIUT
(pacxoau MO OCHOBY aKTHBHPAHHX TapaHIidja, CaHaIldje
npenyseha um 6aHaka) TIaBHU je MOKpETad pacTa jaBHOT
nmyra. @uckamHa crparermja 3a mepuon 2014-2016, y
cKiany ca 3aKOHOM O OyIEeTCKOM CHCTEMY, HPOIHCYje
ommra ¥ rmocebHa QuckamHa npaBmia, Yuja OM IprUMeHa
JIoBea JI0 CTabwin3alldje jaBHOT Jyra W IOBpaTrka Ha
ropmy TpaHHUIly 3aayxuBama (yk/bydyjyhu wusmare
rapannuje) on 45% BII1-a. V ciyuajy na ydemrhe gyra 'y
BATII-y 6yne Behe onm 3akoHOM MPOTIHCAHOT MaKCHMyMa,
Bnama je nyxHa Jpga JoHece MNporpaM HEroBOT
ycknahuBama ca 3akonoM. [Iporpamom 3a cMameme ayra,
koju je mpeo DuckanHe cTpareruje, IIAHUPAHO je Ja ce

padukoH 1.4.3. KpeTawse jaBHOr ayra

(y %) (y mnpa EUR)
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M3Bop: HBEC, npema nopgauuma MuHucTapcTBa vHaHcuja.

yuenrhe jaBHor ayra 10 kpaja 2016. cradbunusyje Ha 69,7%
BAIl-a, ma 6u ce mo 2025. cmyctmmo Ha 45% B/lI-a.
Cra0mim3anyja jaBHOT Iyra MOCTUIIA OM ce MPHUMEHOM
ommrer (UCKAJIHOT MpaBWia, Koje MoapasymeBa naa
BENIMYMHA (PUCKAIHOT Tpuiarol)aBama 3aBHCH OfI CTOIC
MPUBPEHOT pacTa U yIaJbeHOCTH CTBAPHOI O]l IIMJbaHOT
nedunTa, Kao U of MoceOHnX (HUCKATHUX MpaBUiia Koja
ce OAHOCE Ha UWHACKCANW]y IUlaTa W TICH3Hja,
3aI0IIJbABAKE U IyTaly Pacxoja, HAPOUYMTO pacxona 3a
cyOBeHnmje m Oynercke kpexute upuspenu. I[lopen
NOTIIYHE  NPUMEHE  TMOMCHYTHX panu
crabunu3anyje japHor nyra, [Iporpamom 3a cMameme ayra

npaBsuia,

npenBuheHo je orpaHMyeHhe U3/aBatbha HOBHX TapaHIvja,
MoceOHO TapaHNdja jaBHUM Tipeny3ehnMa ¥ JIOKaTHUM
camoynpaBama, OTKYIl jeJHOT JeJia CKyIJber Jyra
KopumhemeM cpejncTaBa M3 TOBOJGHUJUX 3ajMOBAa H
MIPUBATH3ANOHUX OrpaHuveHe
3aKJby4MBamba HOBHX NPOJEKTHHX 3ajMOBa y Clly4ajeBHUMa

npuxoga, Kao H

Jla TIPETXOIHO 0f00peHN HHCY e(UKacHO MCKOpUIIheHH.
CTpUKTHO TOITOBamke (DPHUCKATHUX TMpaBuia 00e30emanino
Ou onPKUBOCT (PHICKATHE TTOJTUTUKE W jaBHOT JyTa.

3HavajaH yTUIaj Ha OAP>KUBOCT jaBHOT JIyra UMa HEroBa
BaJyTHA, POYHa M HHBECTUTOPCKA CTpykTypa. Hako
yuemihe AMHApPCKOr Jelia jaBHOT ayra pacte, oko 80%
jaBHor nyra CpOuje ICHOMHHOBAHO j€ Y CTPAHOj BaayTH
(45% y eBpuma). 3aT0 je jaBHH Iyr BeOMa OCET/bHB Ha
MPOMEHE JeBU3HOT Kypca.

Kana je y muramy pedrHaHCHpame jaBHOT Ayra, podHa
CTPYKTYpa je 1moBoJbHa, jep je 87,9% nyr ¢ mpeoctaiom
pouHomthy ay>KOM OJf TOANHY JaHa.

Kamara Ha oko 75% nyra miaha ce o )UKCHOj KaMaTHO]
cTOomM W He O Tpebaymo na ce jaBe mpodiieMu y

'pachukoH 1.4.4. BanyTHa cTpyKTypa
jaBHoOr ayra
(y %)
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W3Bop: MuH1cTapcTBo chmHaHcuja.
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pachmkoH 1.4.5. CnosbHa U yHyTpalukba
KOMMOHEHTa jaBHOr ayra
(v %)
100

90

80

70

60

50

40

30

20

10

0
L 11 |1 11t ¥ [ V1 A B 11
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

= CnorbHu ayr B YHyTpallukun ayr

M3Bop: MuHncTapcTBo huHaHcuja.

yIpaBbaby TPXKUIIHAM PU3UKOM MPOMEHE KaMaTHHX
crona. Jlomaha wmHBecTuTOpCcKa 0aza je HEJOBOJHHO
pazBujena. Ocum pomahux OaHaka, Hema JpyTruUX
3HaYajHUX WHBECTUTOpa y napxkaBHe XoB. CmospHa
KOMITOHEeHTa YiHHU 0Ko 60% jaBHOT myra. Y 2013. roquHw,
[OCMAaTPaHO MpeMa HoJaliMa M3 IPUMApHOT TProBamba
npxxaBHuuM XoB, yuenrhe crpaHux HWHBecTHTOpa Yy
moptdonujy XoB emuroBaHuX Ha nomaheM TpPKHIITY
usHocwio je 44,0% 3a munapcke u 10,6% 3a XoB
JCHOMHHOBaHe y eBprMa. Ha MelyHapomHoM nmpumapHOM
TpkumTy eBpobonmoBa Pemybmuke Cpbuje, yuemrhe
CTPaHUX MHCTUTYLHOHAIHUX HMHBECTHUTOPA U3HOCHIIO je
100%. Wznazak apkaBe Ha MelyHapogHO TPIXKHIITE
KaluTana je TMO3UTHBHO 300T IIMperma HHBECTUTOPCKE
6aze. Mnak, crpaHy WHBECTHTOpH, Opke o Jomahmx,
pearyjy Ha BecTH u3 npomaher um wmehyHapomgHOT
MaKpPOEKOHOMCKOT OKpy)kema. OCeT/PHBOCT Jieia jaBHOT

['padbmkoH 1.4.6. CTpyKkTypa jaBHOr Aayra
Mo OpUrMHarnHoj poYHOCTH
(v %)
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* Op jyna 2013. y KpaTKOPOYHM AYr YKIby4eHn 53H 3anucu.
M3Bop: MuHncTapcTBo huHaHewja.

['padhmkoH 1.4.7. CTpykTypa jaBHOr gyra no
npeocTanoj po4HoOCTH
(v %)
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M3Bop: MunnctapcTBo cuHaHcuja.

JIyra Koju je y nOpkaBHMUM XoB Ha ymarama CTpaHHX
WHBECTHTOpAa CMamWiIo Ou ce JajbuM jadambem
0aHKapCKOI CEKTopa, Kao M pa3BojeM 0aze mgomahmx
WHCTUTYIIMOHATHNX  WHBECTHTOpAa W  JHHAPCKOT
TPXKHIITA KAITMTAIA.

Kperame BUCHHE jaBHOT Jayra y HapeIHOM IIEPUOLY
3aBHCH OJI TPEHYTHE BHCHHE jJaBHOI MOyra, pEajHHX
KaMaTHUX CTOIA [0 KOjUMa ce JApiaBa 3alyXyje Ha
(DMHAHCH]CKOM TPIKHIINTY, peajHOr JEBU3HOT Kypca,
peamHe cTolle NPUBPEIHOI pacTa U IPUMAPHOT
¢uckamHOT pe3ynrara, Ha KOjH JUPEKTHO YTHYE
(bucKarHa IOTUTHKA.

JaBHM Oyr MoOXe TOCTaTd HEOAPHKHUB 300T BHCOKOT
neuIuTa IPUMapHOT (HDHCKATHOT padyyHa U €BEHTYyalHEe
JIeTIpeljaryje IeBU3HOT Kypca, ajli M 3HaTHOT NoBeharma

['pachukoH 1.4.8. CTpykTypa noptdonuja gpxaB.
XoB npema KynuumMa Ha NPUMapPHOM TPXMULUTY

(y %) (y mrpa EUR)
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e}/ KyriHe X0B y cTpaHoj Banytu (a.c.)

XoB y emuTOBaHe y AvHapuma (a4.c.)

M3Bop: HBC, Ha ocHoBy noaaTtaka MuHucTapcTBa chuHaHcuja.
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Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

['padhukoH 1.4.9. YTnuaj penpeuujaumje Ha
KpeTakse jaBHOr gyra
(v % bA-a)

2013. 2014. 2015. 2016.

s CTBapHU HUBO jaBHOT Ayra
JaBHu gyr npumeHom Mporpama mepa — 6e3 genpeL.

JaBHu ayr ca HomuHan. genped. oa 5% roa,.
== == == JaBHW Ayr ca HOMUHan. genpeu. og 10% ropa,.
JaBHu gyr ca HomuHan. genpel. og 15% roa.

M3Bop: HBC.

pasirke u3Mel)y npocevyHe kaMaTHe CTOIE 3a(y)KUBAmba 1
HPUBPEIHOT cTBapa edekar
,KoTpsbajyhe rpynBe cHera® Ha jaBHH AyT.

crore pacTta, Koja

3a ompkaBame yuentha jasHor myra ox 63,8% B/II1-a y
2014. rommuu Ouno Om mOTpeOHO Ha ce MpPUMapHU
¢uckanau nepunut cmamu Ha 0,6% BJII-a ykommko
Bake ciegehe npeTnocTaBKe:

- roqumIma crone pacra peanHor b/IIT-a ox 1% y 2014,
1,5% y 2015.u 2% y 2016. roquHu,

- pact noTpomadykux neHa og 4,8% y 2014, 4%y 2015. u
4% y 2016. ronunwu,

- ydyemhe ayra J€HOMHHOBAHOT Yy CTPaHO] BAIyTH O
80%,

- HylITa HOMHHAJHA JICTIpeIHjaIyja,

- MpoceYHa KaMaTHa CTOIy Ha 3aTyKHBame Ap)KaBe Ha
nomahem TpxumTy ox 8,3% y 2014, 7,6% y 2015, 7,6%
y 2016. ronuHu U Ha cTpaHoM of 4% y CBUM TrojlHaMa.

VYKONHUKO ce MpUMapHU ACPUIUT 3aAPKA HAa HHBOY O
3,7% B/lI1-a, xonuko je n3Hocuo y 2013. rogunu, jaBHA
nyr he n Oe3 mempenujanujcKux MIOKOBAa HACTaBUTH Ja
pacte u npehu HUBO on 70% y 2015. roquHu.

CnpoBolhemem mporpama 3a CMambemhe Iyra yTUaio ou
ce Ha HEroBo Kperame y mepuomxy mo 2025. roawse.
[Iporpamom je mpeaBulleHO cMameme MPUMAPHOT
nepurnmra y 2014. u 2015. va 2,5% u 1,6% B/ll-a,
pecriekTHBHO, a 'y 2016. octBapuBame cydunmra ox 0,6%
B/IIT-a. Iuspanu HuBo u3 Ilporpama ox 45% B/Il-a y
2025. roquHu Morao Ou ce moCTUNN YKOJIHKO CE U HAKOH
2016. roguae Oyzie 0CTBApHUBAO TIPUMAPHH CY(PHITHT.

padukoH 1.4.10. KpeTarse npMHOCa Ha Ap>XaBHe
eBpoo6Be3HMLe u Ha BEMS* nngekc, S&P oueHa
KpeauTHOr pejTuHra gp)xase Ha gaH 31. 12. 2013.
(y %)
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Typcka 2022
BEMS uHAaekc

* BEMS - Bloomberg Dollar Emerging Market Sovereign
Bond Index.

M3Bop: Briym6epr.

Nmajyhm y BuIy BaJXyTHY CTPYKTYypy jaBHOT Jyra,
peanu3anyja pu3MKa JACHpelHjalrje IeBH3HOI Kypca
nomepuiia O HUBO jaBHOT Jyra 3HATHO W3HAJ HCTOBOT
Uba M FHCTOBY CTAOWIM3AIM]y YCJIOBHJIA jOUI jadyoM
¢uckanHoM KoHconupanujoM of ruanupane (I'paduxon
1.4.9).

Ha Bucmny kamatHux croma mo kojuma ce CpOuja
3a/y’Kyje YTU4y U eKCTepHH (PaKTOpH, Kao IITO Cy OJUTyKe
Monetapue nonutuke PEJ[-a u Ellb-a. Tako je y 2013.
TOJIMHU
pa3BHjEHHM 3eMJbaMa IOACTHLANA CTPAaHE WHBECTUTOPE
a ymaxy y OOBE3HHIIC Ha TPXKHUINTHMA Yy HACTajamy.
,HopMmamu3amuja®“ MoHeTapHE y CAL
npezcTaBiba 3a CpOujy M Jpyra TpKUIITA y HacTajamy
BEJIMKHU M3a30B KaJia je y MMUTamby eKCTEPHO 3a/1y’KUBAIbE.
[Topen Tora, ca eKOHOMCKHM OIOPABKOM MHBECTUTOPH he
ce CBE BHIIE OKPETaTH PU3HYHHMJUM YyjlarambHMa Of
IpKaBHUX  oOBesHmma. Msrpaama  ¢ucKamHHX
amMopTH3epa CMamiiIa OM MpeMHujy pU3UKa M TPOIIKOBE
3a/y’)KUBama, a CAMUM TUM OM €KOHOMHje OBHX 3eMalba
OuJie OTHOPHUjE Ha EKCTEPHE IOKOBE.

penakcallMoHa MOHETapHa MOJIUTHKA Y

ITOJIUTUKE

Perrybnuka CpbOuja capaljyje ¢ pejTHHT arcHIHjama
Standard & Poor's, Fitch u Moody s xoje ouemyjy \beH
KPEIUTHH PEJTUHT 3a JYIOPOYHO M KPaTKOPOYHO
3aJy’KUBame y CTpaHoj M nomahoj BalyTH. ATeHIHUja
Standard & Poors nana je oleHy KpeAWTHOT pEjTHHTra
CpOuje 3a AyropovyHO 3aqyXKHBAkE y CTPAHO] BalyTH,
Bb- ¢ HeraruBuuM usrneguma, a Fitch b+ ca craOmiHuM
mrenuma. Y jymy 2013. arennmja Moody s pBu myT je
JIofieNIa oneHy KpenutHor pejtunra 3a Cpoujy b1 ca
CTaOWJIHUM M3IJIeIMMa, TIPH YeMy je Ta OlleHa HUXKa Of
OIICHE KOjy je nmana u 3ampkana areHuuja Standard &
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Poor’s. nak, To HUje y BEIMKO] MEPH YTHIIAIO Ha PacT
npuHOCca eBpobonmoBa Cpbuje, koju cy Tokom 2013.
MIPaTHIIM KpeTarba MPUHOCca eBPOOOHI0BA APYTHX 3eMajba
y Pa3BOjy W HUXOBOT 3ajeAHUYKOr MHJCKCA IP)KaBHHUX
OOBE3HHUIIA TPXKHUIITA Yy HACTajalkby CMUTOBAaHHX Y
JoapuMa Koje u3padyHaBa KommnaHuja biymOepr (eHr.
Bloomberg USD Emerging Market Sovereign Bond
Index).

Pesynraru cTpec-recToBa yKas3yjy Ha OCETIFUBOCT jaBHOT
JIyra Ha IIOKOBE KOjHU C€ CHUMYJIUpPAjy BapuUpameM
BPETHOCTH KJbYYHHX Ilapamerapa Mojella — peajHe
nenpenujanuje, crtome pacta bJlIl-a, npumapHoTr
(uckagHOT pe3ynTara U peajHe KaMaTHe CTOIe.

3a ongpxkaBame yuemrtha jaBror jayra oxn 63,8% BlII-a y
yCIIOBMMa HYJTE peajiHe JCMpelrjalije HEOlXOdaH je
NPUMapHU Cy(OUINT IIPU CTOMH MPUBPEIHOT PACTa Mamb0j
on 4%. Y ycnoBuMa peaiHe anpenyjanuje o, Ha IpuMep,
3%, 3a ongprkaBame ydemrha jaBHor xyra of 63,8% BI1-a
Mmoryh je Omar mnpuMapHH ACHUIUT TPH CTOIHU
npuBpeaHor pacra o 2%. MehytuM, y ycinoBuma peasHe
Jernperujanuje, naigexo  Behe
npuiarohaBame, OJHOCHO CYyQHIHMT M Yy YCIOBHUMA
CHAXHOT TIPUBPETHOT pacTa of 6%.

HEOIXOIHO  je

3a cmameme ydemha jaBHor ayra Ha 45% BbJ/II1-a
HEOITXO/IHO je CHa)XKHO (PMCKAJIHO IpuilarohaBame y Jyrom
BPEMEHCKOM XOpu30HTYy. 3aro je y Tabenu 1.4.4.
CHMyJIMpaHa MPBO BeJIMYMHA (PUCKAIHOT mMpuiarohaBama
koja omoryhaBa cmameme yuemha jaBHOr myra Ha 45%
Bll-a, a mOTOM U HEroBO OIpKaBamke Ha TOM HHBOY.
Bennuunna npuiarol)aBama HeZIBOCMUCIICHO TIOKa3yje 1a ce
OHO HE MOXKE JIOTOJTUTH Y KPAaTKOM BPEMEHCKOM XOPH3O0HTY.

MakponpyaeHiujajiHa MOJUTHKA U
CYyBEpEeHH PU3HK

VYuemhe npxaBaux XoB Pemybmmke Cpbuje y OpyTo
aKTHBHM OaHKapcKOr cekropa u3Hocu oko 10%, mok
YKyITHa TIOTpa)kKMBama Of JIp>KaBe, JIOKAJTHUX BJIACTH M
jaBHux mnpenyseha uwmHe oxo 15% OpyTo akTHBE
OaHKapCKOT CEeKTopa.

Y okBupy BIS-a pasmarpajy ce Moryhe usmene
melhyHapogHe perynaTuBe KojumMa Ou ce OaHke
HOACTAaKJIe Ja YHampene
U3JI0KEHOCTH Ipema JpkaBu. IIpeMa peneBaHTHO]
perynatuBu EVY (bazen II, bazen III u {upextuBa o
KaIlUTATHIM 3aXTEBUMa), YKOJIHKO je H3JI0KEHOCT OaHKe
npema apxaBu y jgomahoj cMarpa ce
0E3pU3NYHUM YllarameM, a YKOJIUKO j€ U3JIO0KEHOCT Y
CTPaHOj BaJIyTH, J0/CJbYje jOj ce omroBapajyhu moHmep

yOpaB/bamke PU3UKOM

BaIIyTH,

padmkoH 1.4.11. Ctabunusaumja jaBHor ayra
(y % BArl-a)
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1
0
-1
-2
-3
-4
-5
3 -2 -1 o0 1 2 3 4 5 6 7
Crona pacta BAM-a (y %)
MpoLuvpeHn npuMapHu pesynTaTt Koju ctabunuayje
jaBHM gyr Ha HUBOY op 63,8% BAMM-a
Mpowwwvpern npuMapHu pesynTat ocTBapeH y 2013.
W3Bop: HBC.

padcpmkoH 1.4.12. Ctabunusauuja jaBHor ayra
(y % BAIM-a)

8
6
4
2
0
-2
-4
-6
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
PeanHa genpeuwnjauuja (y %)
MpoLuvpeHn npuMapHn pesynTaTt Koju cTabunuayje jaBHu
oyr Ha HuBoy opf 63,8% B[IM-a
MpowmpeHn npumapHu pesyntat octBapeH y 2013.
MaBop: HBC.

pusuka. OIUTyKOM O afekBaTHOCTH KamuTana Hapoxme
b6anke CpOmje cBe WU3IOKEHOCTH OaHKE TIpema
Peny6nmunn CpOuju, 6e3 o03mpa Ha BamyTy, 0 1.
janyapa 2018. cmarpajy ce 6e3pu3udHuM, of kaaa he ce
W3JI0)KEHOCTHMa Yy CTpPaHOj BallyTH JOACJbUBATH
HOHJEPH PU3HKA.

Kao moryhe pememe y perymarmBu EY mpemmaxe ce
J0JICIbUBABE TIOH/IEPa PU3HKA 32 H3JIOKEHOCT OaHKe IpemMa
IOpxaBu y nomahoj BanyTtH, y3umajyhu y o03up KpenutHy
CIIOCOOHOCT JprkaBe. VHuIMjaTopy OBOT MPeIora HCTUYY
Ja OM ce TUMe YNpaBJbamkbe PU3UKOM JprKaBe y OaHkama
MOJUIVIO Ha BHIIM HUBO M YONAXKHO PH3UK KpPSOHUTHE
HECrocOOHOCTH JApKaBe M PH3UMK pacTa IPHHOCA Ha




nprkaBHe 00BesHuIe y momahoj Bamytu. Takole, cmamuo
O0m ce edexar HWCTHCKMBamba MPUBATHOT CEKTOpa 300T
MHTEH3UBHOT KpEIUTHPamba Apskase. MeljyTiM, To peemne
MO)KE€ HMaTH HEXeJbeHEe MOCIeHIe YKOJIMKO OaHke y
KpaTkoM pOKY IIpO/ajy BEIHK JIeo Ap)KaBHHX XoB wmm
CMame HUXOBY KyHOBHHY. To OM IpOy3pOKOBaJO Taj
BpEOHOCTH JApxkaBHUX XoB, pact pusuka apxkase U
mpo0rneMe ¢ pehnHaHCHPAHEM jaBHOT TyTa.

Jpyro peuieme 3a yOnmakaBame pH3HMKa JApKaBe je
yBoheme ob0aBe3e ymMamema BPeJHOCTH (SHINL. haircuts)
jaBHOT  Jayra, OJIHOCHO  TpOICHE
M3JI0)KEHOCTH 1 TIOTpeOHE BUCHHE PE3EPBUCAba YKOJIHKO

PU3UYHOCTH

ce XapTuje apxe 0 jocreha NPUIMKOM IOCTaBJbarba
HEMOBOJBHOI MaKpOEGKOHOMCKOT CIICHapHja 3a CTpec-
-TecToBe OaHaka. lHaye, CTpec-TecTOBU Koje MpUMEbYje
EBA ykibyuyjy 0BO pelieme.

pacdukoH 1.4.13. NMoTpaxxuBara 6aHaka of

Ap)KaBe, NOKarHUX BracTu U jaBHUx npeayseha

(y mnpg EUR)

5

4

9111357 9111357 9111357911

2011. 2012. 2013.

MoTpaxuBama of jaBHUX npegyseha
MoTpaxuBama of nokanHux HMBOa BracTn
HNoTpaxvBara oA Apxase

M3Bop: HBC.

Tabena 1.4.2. MpeTnocTaBKke OCHOBHUX CLieHapuyja cuMynaumja AMHaM1Ke jaBHOr gyra

Crona pacta peanHor BM-a

v %) pesynrat

(y % BAM-a)

0,0 -3,7

WM3aBop: HBEC.

Mpouvpenn npumapHn

MpoceyHa noHpaepucaHa
HOMWHanHa kamaTHa cTona

(y %)

4,9

Hednatop
(y %)

4,8

Tabena 1.4.3. MpowmnpeHn NnpMMapHu pe3ynTaT Koju omoryhaBa ctabunusaumjy jaBHor ayra'y 2014.
Ha HuBoYy oA 63,8% B[1lM-a y 3aBUCHOCTU o4 pearnHe Agenpeuujaumje u ctone pacta 6AIM-a

(y % BArt-a)

Ctona pacTta B[iln-a
S (v %)
PeanHa penpeuvjauvja (y %)
-3
0
4
10

N3sop: HBC.

3,0
4,6
6,7

9,8

0 2 6
1,0 -0,3 220
2,5 1,2 -1,2
4,5 3,2 0,7
7,6 6,2 3,6

Tabena 1.4.4. MpowmnpeHn NpUMapHU pe3yrnTaTy Koju omoryhaBajy cMakeH€e jaBHOr Ayra Ha HUBO
on 45%B[AMNM-a v keroso oapxaBake Ha TOM HUBOY y 3aBMCHOCTU Of, peariHe Aenpeuvjauuje n

ctone pacta BilM-a
(y % BAr-a)

Ctona pacta BAM-a

PeanHa penpeuvjaumja (y %) =
(y %) 64 Ha 45
-3 21,7 2,1
0 23,3 3,2
4 25,4 4,7
10 28,5 6,9

M3Bop: HBEC.

0 2 6

45Ha 45 64Ha45 45Ha 45 64 Ha 45 45 Ha 45 64 Ha 45 45 Ha 45

19,7 0,7 18,4 -0,2 16,0 -1,9
21,2 1,8 19,9 0,9 17,5 -0,9
23,2 3,2 21,9 2,3 19,4 0,5
26,3 54 24,9 4,4 22,3 2,5
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padpukoH 1.4.14. MNMpojekuuje jaBHor ayra y
3aBUCHOCTU opf cTone pacta BAM-a

(y % BAr-a)
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Emmmm— CTBapHW HWBO jaBHOT Ayra — — — Cr. pacta BAM-a -3%
— - — - Cr. pacta bM-a -2% — — — Cr. pacta BAl-a -1%
~ = == Cr.pactabfifl-a 0% = = = Cr. pacta BAM-a 1%
~— —— — Cr1. pacta bAlM-a 2% Cr. pacta bAlM-a 3%
Cr. pacta bAilM-a 4% Cr. pacta BAM-a 5%

Cr. pacta bM-a 7%
Wasop: HBC.

'padomkoH 1.4.15. MNMpojekuuje jaBHor gyra y
3aBMCHOCTM Of, peariHe KamaTHe cTone
(y % BArl-a)
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s CTBapHW HUBO jaB. Ayra —— — = Pean. kamar. cT. 1%
— + — - Pean. kamar. cT. 2% — — — Pean. kamar. cT. 3%
= = = = Pean.kamar.cr.4% = === Pean. kamar. cT. 5%
— — — Pean. kamar. cT. 6% Pean. kamar. cT. 7%
Pean. kamar. cT. 8% Pean. kamar. c1. 9%
Pean. kamar. c1. 10%
WN3Bop: HBC.

"padpukoH 1.4.16. MNMpojekuuje jaBHor ayra y
3aBMCHOCTM O NMpUMapHor pesynrarta
(y % BAM-a)
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Emmmm— CTBapHW HWBO jaBHOT Ayra
— — — [powmpeHun npum. cpuck. pesyn. -10% BAM-a
— - — - poLwmpeHn npum. cuck. pesyn. -8% BAlM-a
— — — [powwpeHn npum. cuck. peayn. -7% BAlM-a
= = — — T[lpowwupeHun npum. couck. peayn. -6% BAlM-a
————— Mpowwmpexu npum. duck. pesyn. -4% BAM-a
—— = = [lpowwmpeHn npum. couck. peayn. -2% BAlM-a
MpoLunpenrn npum. cuck. peayn. 0% BAlM-a
Wasop: HBC.

['padomkoH 1.4.17. MNMpojekuuje jaBHor gyra y
3aBMCHOCTW Of KpeTaka pearniHor 4eBU3HOr Kypca
(y % bAr-a)
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W3Bop: HBC.

Oxap:xuBocT cno/bHOT ayra 'y Cpouju

Ooporcusocm @Quckanne noaumuxke u jagnoz oyza
ymuue Ha 00pycugocm depuuyuma nnammnoz ounanca
u cnomsnoz oyza. @uckanno npunazolhasarse,
cmamyjyhu degpuyum Opowcage, cmamyje azpezamuy
mpaxcrwy u Oepuuyum naamuoz ounanca. Maru
oehuyum opoicase cmaryje nompeoy 3a 3a0YHcUEaArEeM
opicase u y 3emou Uy unocmpancmaey. Jacuo je oa je
duckanno npunazoljasamwe eaxcna OemepmuHanma
oopycusocmu cnomHe Hepasnomedxce. Jlooamno,

00piIcuBOCm CcnobHe HepasHomedice 3a6UCU 00
OUYeKUBAHO2 NPUNUGA KANUIMANA U3 UHOCHPAHCMEA,
npe ceeca C/{U. Cmoza cmeaparwe amoujenma 3a éehu
npunue C/H, nocebno y cekmop pazmenbuUeuUx
dobapa,

noaiumuke.

mopa oumu npuopumem €KOHOMCKe

HuBo crossHor myra ynosopaBa. Kpajem 2013. roxune
cnosbHU ayr CpOuje usHocHo je 25,8 Mipj eBpa, WiIH
80,8% BII-a. Tokom 2013. romumHe QOULIO je A0
ycIriopaBama pacTa CHOJbHOT AyTa. YKYIHH CIIOJbHU IyT
moBehan je 3a 0,1 mupxa eBpa, IOK je meroBo ydemhe y
BAIl-y cmameno 3a 6,2 m.o. YTHIIA] HAa yCIIOpaBame
pacTa CIOJBHOT JIyra uMao je u man aeduimra tekyher
pauyHa ratHor OwiaHca, koju je ca 10,5% B/II-a y
2012. cmamen Ha 5,0% Bll-a y 2013. rogunan. Ilag
nedumnuTa Tekyher padyHa IuIaTHOT OMITaHCA pe3yaTar je
HE caMo pacTa W3B03a (MaKo je YTUIaj M3B03a IPECyIaH)
Beh m ycmopenor pacra yBosa 30or mama momahe
Tpaxwe. Ha nax yuenrtha ciossHor nyra y B/II1-y yrunao
je u pact B/I1-a y 2013. ox 2,5%. Wnak, coJbHU IyT

“
()



Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

jaBHOT cekTopa® W najbe pacte — ca 12,2 mupa eBpa Ha
Kkpajy 2012. ma 13,2 mupx eBpa Ha kpajy 2013. roqune.
[Ipu Tome, Tpeba y3eTn y 003up Aa Cy Yy CIIOJBHHU IYyT
jaBHOT CeKTopa yKJby4eHe obaBese Hapomue Oamke
Cpobuje npema MM®-y, xoje cy y 2013. cmamene 3a 0,7
wiIpa eBpa. MicTtoBpeMeHo, CMambeH je IPUBATHH CIIOJbHU
nyr 3a 0,9 mupa eBpa, mpu demy cy ce OaHKe HEeTo
pasnykmie mpema MHocTpaHcTBy 3a 0,7 Mipxa eBpa, a
npemy3eha 3a 0,2 mupn eBpa. Pusuk pacta TpomkoBa
peduHaHCHpama CIIOJBHOT Ayra y HapeJHOM IIEpHOIy
cmamno Ou ce mosehameM crome gomahe mTenme,
JaJbuM cMmamemeM neduuura Tekyher padyHa u
no0oJplIakhbeM KPEIUTHOT pPejTUHTa 3emMibe. Pu3uK
HaTJIOT MPEeKHa MPIINBA KanuTana (€HIl. sudden stop)
cMamuo O0m ce BehWM ©W CTaOWIIHHjUM TPWIHBOM
crpanor kanutana 'y ¢opmu CIAN. ¥ 2013. nero C/IU cy
Ousie HHCKE W TOTOBO ABOCTPYKO Mame of aeduiura
Ilo ocHoBYy
noptrdonmo muBectunuja, y 2013. ocTBapeH je HeETo
MpUINB y U3HOCY ox 1,97 Mipz eBpa, mpu 4emy je Imo
OCHOBY  €MHCHj€  METOTOAMIIIBUX
eBpooOBe3HHnIa Ha MehyHapomHoM QuHAHCH]CKOM
TPKUIITY peanu30BaH NpUIUB y usHocy of 0,73 mipn
eBpa. Y ciy4ajy Ja pecTpyKTypupame jaBHUX
nmpeny3eha MOAWTHE HHUXOBY KOHKYPEHTHOCT, OBO OH
MOTJIO J1a ©Ma TIO3UTHBaH yTuiaj Ha pact C[AU u n3Bo3a
y TonnHaMa Koje cliesie.

Tekyher padyHa mnuatHor OmilaHca.

APKaBHUX

Pact cnospbHOr ayra je NOTEHUHMjalHO pU3MYAH 3a
CpOujy. Taj pusuk Ou ce MOrao MCHOJBUTH y CIydajy
HAIOr yCropaBama IPWINBA CTPAHOT KamuTaiga 3060r
[POMEHE PacIIOOKEEha HHBECTUTOPA. JIeBUu3HE pesepBe
Cy JIOBOJbHE [a yOllaske BENHWK, ajli HE M TpajaH LIOK.
Temko O6u OHIO y JAyXEM IMEPHOAY CEPBUCHPATH
Jocrene o0aBe3e MO OCHOBY CEpBHCHpama CIOJBHOT
JyTa U3 JIEBU3HUX PE3EpPBU.

3a oxpxkaBame ydelifia CIOJBHOT Jyra Ha HUBOY O
80,8% b/II1-a HeomxomHO je 3HATHO IUIATHOOMIIAHCHO
npuiarohaBame. OBO jacHO MoOKasyjy rpadukonu 1.4.26.
n1.4.27, a mocebno Tabena 1.4.6. Tako je, Ha mpumep, 3a
olpXkaBame ydemha CIIOJBHOI Jyra Ha IIOMEHYTOM
HHBOY Y YCJOBHMa HYJITOT €KOHOMCKOI pacTta, ajld H
HYITE peaNHe Acempelujalije HEONXOMaH CY(QHIUT
Tekyher pauyHa ruiatHor Omianca. Croma €KOHOMCKOT
pacta usHaa 3% omoryhuna 6m neduumrt Texyher
padyHa muiatHor O6mnanca. C apyre cTpaHe, y yCJIOBUMa

peanmHe ampeuwjamuje on, Ha mpumep, 3%, 3a

* CnosbHU JIyT jaBHOT cexTopa oOyxBarta ayr apskase, Haponne Ganke Cpowmje,
JIOKaJIHE caMoyTpase, (JOHI0BA U areHInja Koje je OCHOBaa pKaBa U AyT 3a KOjH
je m3aara apikaBHA rapaHIyja.

onpxasamwe ydemha crosbHOr nyra moryh je m Omar
nedunuT Tekyher padyHa mpu CTONH MPUBPEIHOT pacTa
on 1%. MehyTtuM, y ycinoBuMa peasiHe ACTpenujaryje
on, Ha mpumep, 10% HeomxomHo je nmamexko Behe
npwiarohaBame, OJHOCHO CyQHIHMT M y YCIOBHMa
CHa)KHOT €KOHOMCKOT pacta oj 6%.

CMameme crmospHOT ayra Ha wucrmon 80% B/ll-a (ma
npumep 75%) 3axTeBa joll CHaKHHjE TIATHOOMIIAHCHO
npuiarohasamwe. 3aro je y Tabenm 1.4.7. cumynupana
MPBO BEJWYMHA IUIATHOOMJIAHCHOT mpuiiarohaBama Koja
oMmoryhaBa cMmameme crosbHOT nyra Ha 75% B/lII-a, a
OfpKaBake Ha TOM HHUBOY. Bennuuna
nmpuiaroaBamka HEABOCMHUCICHO YKa3yje Ha: (a) BaKHOCT
¢uckamHOor TpMIarohaBama, koje he HCTOBpeMEHO
JIOBECTH JI0 CMamema CHoJbHE HepaBHOTexke; (0)
B)XHOCT NpHIMBa KanuTaia, noceono C/AN — umajyhn y

IIOTOM

BUJYy Jla je TMpuBaru3aluja JJOCTUINIA MOMEHTYM,
CTpyKTypHE pedopme Tpeba ma ocurypajy HHTEpeC
WHBECTHTOPA; (B) BAXHOCT CIIOOOTHOT KpeTama Kypca 3a
AyTOHOMHO CMarbeHhe CII0JbHE HepaBHOTEXeE, anu Boxehu
padyHa Jja OHO HE YIpO3W IHJbaHW HUBO U CTaOMIIHOCT
uHIIanyje, kao ¥ GUHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT.

W3 pesynarara cTpec-TecToBa, KOjU ce€
BapupameM BpEAHOCTH IapaMerapa
npuMapHOTr Tekyher padyHa, peaiHe Jenpenujanyje,
crone pacra b/[II-a u kxamarHe crome — MOXeE ce

H3BOJIE
Mojella —

3aKJbYUUTH a je CIIOJbHU OYT OCCTJbMB Ha ITOKOBE.

pacdukoH 1.4.18. [iIuHaMMKa cnorbHOr ayra

(y %) (y mnpa EUR)
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M3Bop: HBC.




Meljynapodro u domahe okpyxcere

padpmkoH 1.4.19. Tekyhu pauyH nnaTtHor
6unaHca
(y % BAri-a)

[ LRV A R R LAV R LA R TR AV R LR T AV RV R TR T
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

* [lokpeTHe cyme Mnocneara YeTupu TpoMeceyja.
M3Bop: HBC.

padmkoH 1.4.20. U3BO3 1 yBO3 Cpbuje
(y % B[r-a)
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13803 (Nn.C.)
YBo3 (1n.c.)
s NedonumnT Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca (4.c.)

* MNokpeTHe cyme nocnefra YeTupy Tpomeceyja.
M3sop: HBC.

padchmkoH 1.4.21. CnosbHU Ayr No KOPUCHULMMA
(v %)
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= OpxxaBa ®HapogHa 6aHka Cpbuje

M3Bop: HBC.

'padhmkoH 1.4.22. CnosbHU Ayr No OPUrMHaNHoj
poYHOCTU
(v %)
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" KpaTkopouHu ayr = [lyropoyHn gyr

M3Bop: HBEC.

padukoH 1.4.23. CnorbHM Ayr Nno npeocTanoj
po4YHOCTU
(y %)
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 KpaTkopouHu ayr = [lyropoyHu ayr

Wssop: HBC.

padukoH 1.4.24. KpaTKOpoO4YHM CNOSbHU Ayr No
npeocTanoj po4HoOCTH
(y mnH EUR)
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Tab6ena 1.4.5. MpeTnocTaBKe OCHOBHMX CLEHapuvja cumynaumja AuHaMuKe
cnoJsbHOr agyra

MpoceyHa noHaepucaHa

Ctona peanHor;aCTa BAM-a Tenq;/f'uzll5 pT_quH HOMUHANHA KaMATHA CTONa }:lecm;Top
(y %) (y % BAM-a) v %) (v %)
0,0 -5,0 55 4,8

N3sop: HBC.

Tabena 1.4.6. Tekyhu pauyH Koju omoryhaBa ctabunusauujy cnossHor ayra 'y 2014. Ha
HuBoy o, 80,8% B1MNM-a y 3aBuUCHOCT™V oA peanHe aenpeuujaumje u ctone pacta BAr-a
(y % BArt-a)

Ctona pacta BAM-a

- (v %) 3 0 3 6
PeanHa genpeuumjauvja
(y %)
-3 2,6 0,1 2,3 -4.,6
0 51 2,5 0,0 2,3
4 8,5 5,8 3,2 0,7
10 13,5 10,6 7,9 5,4
M3sop: HBEC.

Tabena 1.4.7. Tekyhu pauyHu Koju oMmoryhaBajy cMaleHe CnosrbHOr fiyra Ha HUBO o4
75%bB[MN-a n LeroBo ogpxaBake€ Ha TOM HUBOY Y 3aBUCHOCTU OA3 peanHe
Aenpeuuvjauuje n ctone pacta bAlM-a

(y % bArl-a)

Ctona pacTta

BAM-a 3 0 3 6
Peanna genpeuvjauvja v %)
y %) 81 Ha 75 75Ha 75 81 Ha 75 75 Ha 75 81 Ha 75 75 Ha 75 81 Ha 75 75 Ha 75
-3 8,4 2,3 5,9 -0,1 3,5 -2,3 1,2 -4,4
0 10,9 4,6 8,3 2,2 5,8 0,1 35 2,3
4 14,3 7,7 11,6 5,2 9,0 2,8 6,5 0,6
10 19,3 124 164 9,7 13,7 7,2 11,2 4,8

M3sop: HBC.



€NYHADOOHO U 0oMdne OKPYHCerve
Meljynapooro u domafie okpyscerve

padchumkoH 1.4.25. Ctabunusaumja cnorsHor
Ayra
(y % BAMN-a)

6

3 2 1 0 1 2 3 4 5 6 7
Crona pacta B[IM-a (y %)

Tekyhu pauyH Koju CTabunuayje CnorbHU Ayr Ha HUBOY Of,
80,8% BAr-a

e TekyNU payyH ocTBapeH y 2013.

W3Bop: HBC.

padukoH 1.4.26. CTabunusaumja cnosbHoOr
Ayra
(y % BAn-a)

15
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&)
0
=5
-10
012 3 456 7 8 9101112131415
PeanHa genpeuvjauvja (y %)
Tekyhu padyH Koju cTabunusyje cnorbHu ayr
Ha HuBoy of 80,8% B[M-a
e TeKyh payyH ocTBapeH y 2013.
Wasop: HBC.

[padpukoH 1.4.27. MNMpojekuunje cnorsHoOr ayray
3aBUCHOCTM of cTone pacta B[M-a
(y % BArl-a)
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2013. 2014.
S CTBapHW HWBO CMOJb. Ayra — — — Cr. pacra b[[M-a -3%
=+ — -+ Cr. pacta b[M-a -2% — — — Cr. pacta B[M-a -1%
= === Cr.pactabi-a0% = = = Cr. pacta bAlM-a 1%
~— = — Cr. pacta b[M-a 2% Cr. pacta bfl-a 3%
Crt. pacra b[M-a 4% Cr. pacta b[lM-a 5%
Crt. pacta BAM-a 7%
W3sop: HEC.

'pacukoH 1.4.28. Mpojekuunje cnorbHoOr ayray
3aBUCHOCTM Of peanHe KamaTHe cTomne

(v % BAr-a)
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—— = — Pean. kamar. cT. 6%
Pean. kamar. cT. 8%
Pean. kamar. ct. 10%

W3Bop: HBC.

— — — Pean. kamar. cT. 1%

— — — Pean. kamar. cT. 3%
————— Pean. kamar. cT. 5%
Pean. kamar. cT. 7%

Pean. kamar. cT. 9%

"padcpumkoH 1.4.29. MNMpojekuuje cnorbHOr ayra 'y
3aBMCHOCTM oA nNpumapHor Tekyher pavyHa

(y % BAr-a)
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— - — - [pum. Tek. pu. -20%
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WaBop: HBC.

— — —Mpu
_____ Mpu
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M. TeK. pu. -25%
M. Tek. pu. -15%
M. TEK. py. -5%

"padcpukoH 1.4.30. Mpojekuunje cnorsHOr ayra 'y
3aBMCHOCTM O KpeTatba peanHor AeBU3HOr Kypca

(v % BAr-a)
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W3Bop: HBEC.




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

I.5. CexTOop npuBpene

Cexkmop npuepeoe je y 2013. 2o00unu ocmeapuo 3namau
pacm UHOYCHMPUJCKe U NObONPUBPEOHE NPOU3EOOMe,
00K je 2cpalhesunapcmeo o6uno y nady. bpowcu pacm
uzeoza 00 yeo3a

ymuyao j(,’ Ha cmarerne

CHOBHOMP20BUHCKO2  Oepuuyuma U  NOZUMUBHO
oonpuneo pacmy bJ[Il-a. Kpeoumu npuepeou cy
peanno cmarenu, y3 nao ruxoeoz yyeutha y B/[I1-y.
Tpeno nopacma yuewrtha 0eeu3sHo UHOEKCUPAHUX U
desuznux oobageza je nacmaemwen. Bucoko yueuwihe
npoonemamuqHux Kpeouma, nozopuiarse
nepgpopmancu cekmopa u nopacm usHoca 010Kaoe

Ppauyna nymem npunyoHe Hanjiame 3a0puroagajy.

Cekrop mpuspeze je Tokom 2013. ropumHe mocioBao y
MOBOJHHUJHM MaKPOEKOHOMCKHM OKOJIHOCTUMA Y OZHOCY
Ha 2012. ropuHy, ¢ PEeKOPIHO HUCKOM HH(IAIHjOM, KOja
je y meuemOpy wm3Hocwia 2,2% Ha ML HUBOY, H ca
YCIOCTaBJFCHOM PEIATUBHOM CTAa0MIIHOIINY JIEBU3HOT
kypca. Takohe, mpBu 3HaIM H3JIacka 30HE €Bpa W3
peliecje 1 3all04eTH OIopaBak ca u3rieJuMa 1a MoCTaHe
OJP)KMB TIO3UTHBHO Cy C€ OPA3sWJId Ha IPHBpEIHA
kperaba y CpOuju, Koja je KapakTepucao ITOCTEICH
OII0paBaK EKOHOMCKE aKTHBHOCTH.

Hakon mama y 2012. ronunu oz 1,5%, y 2013. je ocTtBapeH
pact B/Il-a om 2,5%, y3 mopacT HHIYyCTPH]CKE

"padhumkoH I.5.1. UHAYCcTpUjcka nponsBoaH-a
(nHpekc, Acs. 2013 = 100)
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N3Bop: P3C.

npousBoAmbe o1 5,4%. TakBa KpeTama pe3yirar cy mpe
CBera EeKCIaH3Mje ayTOMOOWJICKE W TpaTrehnx H3BO3HO
OpHjeHTHUCAHUX TpaHa WHAYCTPHje, TPOU3IBOAHE
Ha(THHUX JEepUBara, CJICKTPUIHE CHEPTH]je, XeMHUKaNNja 1
XEMH]CKHX TIpou3Boza. IloBoJpHE BpEeMEHCKe IpUIIKe
JIOTIpUHeNe cy 3HaTtHOM mnoBehawy Qusuukor obuma
MOJBOTIPUBpEHE TMpousBoame 3a 20,2% y omHocy Ha
2012. romuny. Hajsehm HeraTmBaH MOTIPHHOC KpETamy
B/IIT-a y 2013. motude o cexropa rpal)eBUHAPCTBA, KOjU

pacpumkoH 1.5.2. KpeTare TproBuHe Ha Mano
(acs. u Mr. cTone pacTta, peanHo, %)
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s TproBuHa Ha mario, Mr. cTone pacra

TpI'OBVIHa Ha maro, Ac3. cTone pacrta

WsBop: P3C.

'padhumkoH 1.5.3. KpeTawse nssosa v yBosa pobe

(mr. cTone pacta, y %) (y mnpg EUR)
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mmmmm CToOna pacrta u3Bsosa (1.c.)
[ Crona pacta yBo3a (n.c.)
M3Bo3 pobe (a.c.)

YB03 pobe (a.c.)

M3Bop: P3C.




Meljyrapooro u domahe oKkpycere

je 3abenexuo naja aktuBHOCTH o1 25,7%. [1an je HajBuiie
W3pakeH y TPBOj TOJOBHHH TOAWHE, TOK je Y JAPYToj
TIOJIOBUHHU TOIMHE OHO YCIIOPEH.

[TpomeT y TProBUHM Ha MaJIO U JIaJjbe CE peasiHo CMabyje

)41 HETaTUBHO  YTHUYC Ha JUHaAMHKY CKOHOMCKC

aktuBHOCTH. Y 2013. TOmuHM mMpoMeT y TPrOBHUHH Ha
MaJIo y CTAJIHUM LIEHaMa cMambeH je 3a 5,2%.

padpmkoH I.5.4. PeanHa ctona pacTta kpeguTta
npuspean*
(v %)
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e [JOMah KpEANTY
YKynaH gyr npuspege

CnorsHu ayr

* Mo kypcy RSD npema EUR Ha gaH 31. aBrycta 2008, y3
NpeTnocTaBKy Aa Cy CBU AEBU3HU U AEBU3HO MHOEKCUPaHU
KpeauTu opobpeHn y eBpuma.

W3Bop: HBC.

['padomkoH I.5.5. KpeTakse HMBOa ayra npuBpeae
Cp6uje

(y mnpa EUR) (v % BAr-a)
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CnorbHu gyr (n.c.)
mmmm [lomahw ayr (n.c.)
Homahwu gyr y % BAMN-a (a.c.)
CnorsHu gyr y % bAM-a (a.c.)
Ykynan gyr y % bAM-a (a.c.)

M3Bop: HBEC.

» ObpauyHato 1o Kypcy AuHapa npema eBpy Ha jgaH 31. aBrycra 2008, y3
TIPETIIOCTABKY Ja Cy CBH JACBU3HH M JCBHU3HO WHJICKCHPAHWU KPEIAUTH O}lOGpCHH y
eBpuMa.

YV 2013. u3Be3eHo je u yBe3eHo pode y BpearocTu o 11,0
u 15,0 Mapz eBpa, pecrieKTUBHO, mTo je 3a 25,6% u 5,1%
Bumie Hero y 2012. roquan. CroJbHOTPTOBHHCKH POOHHU
JneduImT je y uctoM nepuony usnocno 4,0 Mipxa espa u
cMmameH je 3a 27,4%. TakBa kperama pesyiarupana cy
noBehameM MOKPUBEHOCTH yBO3a M3B030M 3a 12,0 m.im.,
Ha 73,4%.

[Tocre BumIe o1 ABE TOAWHE YCIOpPEeHOT pacta, y 2013. je
3a0esexeH naJi yKyImHUX Kpenurta npuspean (nomahe u
CIOJbHO 3anyxkeme) oxa 6,9%. Ilpu tome, kpeautu
nomahux Oanaka npuBpenau 3abenexunu cy Behe
HeraTuBHE crome pacta (10,7%) y onHOCy Ha 3aayKembe
npuBpene y uHocTpaHcTBy (1,9%)”. Mako mamu, mazg
KpeauTa ce OeJIeKU U ako ce U3 MOTpaKuBama JoMahnx
0aHaxa 110 OCHOBY Kpe/INTa UCKJby4e IOTPaKHBaba JABEjY
Oanaka kojuma je y 2013. omy3era no3Bosna 3a pam’.

VYkymaH Iyr cekrtopa cMmameH je 3a 1.243,4 muH eBpa
(6,2% 18.940,4 wmuH eBpa.
[NoTtpaxkuBama noMahux OaHaka oA MPHBPENE CMarbeHa
cy 3a 1.076,4 mnH eBpa, Ha 9.673,3 MIH eBpa, yuMe cy
nasa Ha HUBO u3 2010. rogune. Y ucTOM mepHOAY,

HOMHUHQJIHO), Ha

CIIOJbHU YT MPHUBPEE je cMambeH 3a 166,9 MiTH eBpa, Ha
9.267,2 miH eBpa.

3aqyKEHOCT CeKTopa MpHUBpene, MepeHa ydemrhem
ykymHor jayra npuspene y bJII1-y, onana je ca 68,2% y
2012. na 59,2%. Ycnen takBuX Kperama, y Toky 2013.

['padomkoH I.5.6. CTpykTypa Ayra npuspeae
Cp6uje npema yroBopeHoOM poKy gocneha
(y %)

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

O o0 N M g W © I~ 0 D
© O O O O © O O O o
o O O O O O O O O O
N N N N N N N N N N

2010
2011.
2012
2013

B KpaTKopouHu ayr [lyropoynn ayr

M3Bop: HBC.

* PasBojHa 6anka Bojsomune AJ] Hosu Can u IlpuBpenna Ganka beorpamx AJl
Beorpan.




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

ronuHe noehano je yderifie CIIOJBHOT Jyra IpUBpEIC y
YKYITHUM H3BOpUMa (pMHAHCHpama OBOT CEKTopa 3a 2,2
ILIL., Ha 48,9%.

VY CTPYKTYpH YKYITHOT Iyra CEKTOpa, MOCMarpaHo mpemMa
HHUIMjATHOM Jocriehy, U aajbe npeosial)yjy ayropouse
obasese ca yuemrhem ox 78,5% (pact 3a 0,3 m.1mw. y onHOCYy
Ha 2012. ronuny).

AKo0 mocMaTpaMo CIOJEHU YT I10 TPEOoCTaIoM foctehy,
Ha Ayr NpuUBpele Koju jocreBa 3a miahamwe y 2014.
onHocu ce 2,2 mupxa eBpa, miu 24,2% yxynmHor
CIIOJBHOT JIyTa.

V¥ toxy 2013. rommHe puBpena je ormuiatiia 1.368,4 mrH
€Bpa II0 OCHOBY JYTOPOYHHX WHOKPEIWTA, JOK Ce Yy
KCTOM TEepUONy JOAATHO 3aaykuia y usHocy oxa 1.176,9
MJIH €Bpa, IITO IOKa3yje Jia CpICcKa NpuBpela uMma
NPUCTYI, Maja OTeXaH, MelyHapoAHOM TPXKHUILITY 3a
morpebe GpuHAHCHpama. Y HCTOM IEpHOAY IMpUBpena je
BHIIIE KOPHCTHIIA TPTOBHHCKE kKpenuTe 3a 306,9 MiH eBpa
y omHOCY Ha 2012, Tako 1a je OMIIaHC OBHX KpenuTa Ha
kpajy 2013. romune nzHocuo 1.228,6 MiH eBpa.

VYuemthe norpaxuBama OaHaka o0j HEpa3MEHJbUBUX
cekTopa mpuBpenae cMameHo je y 2013. 3a 2,8 m.m., Ha
61,7%, uume je TpeHx mopacta ydemha THX
MOTPa)KNBamka 3ayCTaBJbEH. TaKBO KpeTame pe3yirar je
pasayXkHBama THX ceKkTopa 3a ykynHo 1049 mupn

pacdukoH I.5.7. KpeTtawse gomaher ayra
npuBpege Cpbuje no cekTopuma
(y mnpa RSD)
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e P2 3MEHIBUBN CEKTOPM
HepasmeHsbueu cektopu

MaBop: HBC.

» PasmenssuBu cexropu: A — IlossonpuBpena, mrymapcetBo u pudapcto; b —
Pynapcto; B — IlpepahuBauka mnmycrpuja; I' — CHaOneBame eneKTpUYHOM
€HEepTHjOM, TacoM, MapoM M kanMaru3zaiuja; [l — CHabeBambe BOIOM, YIPaBIbabe
OTIaJHUM BOJAMa, KOHTPOJIUCAE MPoLeca.

nuHapa, uin 3a 13,3%. Y ucroMm nepuopay, pa3MeHJbUBH
CeKTOpH” TPUBpPEAC Cy CMAamWIN CBOje oOaBese mpema
Gankama 3a 8,7 mupn auHapa, wia 2,0%.

ITocmarpaHo mo HamMeHaMma, CBU KPEAMTU HPUBPEIU
Oexexe HeraruBHe crorie pacra y 2013. roqunau. Hajsehu
yTHIa] Ha TaJ KPEAUTHE AaKTHUBHOCTU Ka CEKTOpY
MIPUBpPEZE, Tj. HA HEraTHBHY HOMHHAJIHY CTOITy pacTa

['padhukoH 1.5.8. [lonpuHocu pacTy KpeauTa
6aHaka npuBpeAun No HamMeHama
(mr. ctone pacta, y n.n.)
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W3Bop: HBC.

padhmkoH 1.5.9. CTpykTypa KpeauTa 6aHaka
npuBpeaun No HameHama

(y %)
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M3sop: HBC.

40



Melyynapooro u domafie oxpyscerve

kpenuta nomahux Oanaka omx 9,0% y 2013. romunwm,
WMany cy KpeauTd 3a oOpTHa cpenctBa ca 4,2 TL.IL U
WHBECTHIIMOHN W OCTaNH Kpeautu ca 1,8 mm. u 1,7 m.m,
pecriekTHBHO. 300T HEZOBOJBHE JIMKBUIHOCTH MIPUBPEIE,
KpeauTu 3a OoOpTHA CpeAcTBa M Jlajbe JOMHHHUPA]Y y
CTPYKTYpu KpeauTa Jomahux OaHaka ca ydemhem of
41,2% wna xpajy 2013. romuHe, I0K HHBECTHUIIMOHH
KpeauTu yuecTsyjy ca 30,8%. Cmamemhe HHBECTUIIMOHUX

pacpmkoH 1.5.10. Yyewhe 6pyTo
npobnemaTMyHUX KpeauTa npuBpeae
(v %)
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YKynHu kpegutun 6aHaka

Kpeautn HedunHaHcujckux npegyseha

o= == == = KpeanuTh pasMeHIbUBUX CeKTopa
KpeanTu Hepa3meHrbnBmx cektopa

MsBop: HBC.

['pacukoH 1.5.11. BanyTHa cTpyKkTypa ayra
npuBpeae npema 6aHkama
(y %)
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Ocrtane Ban. sawTute (n.c.) USD (n.c.)
s CHF (n.c.) EUR (n.c.)

mmmm— RSD (n.c.) % peBn3HUX kpeauTa (a.c.)*

* Y[eo AEBU3HUX U AEBU3HO UHAEKCUPAHUX KPEAUTA Y YKYMHOM
Ayry.
M3Bop: HBEC.

kpeauta 3a 20,2 MupA OMHApa MOXKE C€ HEraTWBHO
OIPa3UTH Ha Pa3BOj HOBUX IIPOM3BOMHMX IIporpama H
MOJEpHU3AIH]y TIOCcTojehnX KarmanuTera.

VY T1 2013. ronune, 10k cpeactsa npeasuhena Oyyerom
Peny6nuke CpOuje HUCY y MOTIYHOCTH HCKOpHIIheHa,
HACTaBJbEHO je oJo0paBame KpeauTra y OKBHPY
IIporpama cyOBeHIMOHHCAaka KPEANTA 33 OAPIKABAE
JUKBUHOCTH W (pUHAHCHpame OOPTHUX CpENACTaBa, y
yKynHoM wus3Hocy of 35,0 mupa aunapa. Ox yKynHO
peann30oBaHMX  KpeAuTa, HOBM  IUIACMaHH  Cy
ydyecTBoBanu ca 89,6%, a ocTaio ce OJHOCWIO Ha
KpeauTe 3a peduHAHCHUPAWmE, NMPH YeMy HHje OHIIO
CyOBEHIIMOHUCAHOT KPEAUTHPAa U3B03a.

[open cMmamema KpeAUTHOT NOpTdesba, MOTopIIaH je 1
werop kBanuteT. Ha kpajy 2013. romumue OpyTo
npoOsieMaTHYHU KPEIUTH YUIecTByjy ca 24,5% y yKynHuM
OpyTo KpeauTMMa TpuBpene. Y omHocy Ha kpaj 2012,
muxoBo ydenthe je mosehano 3a 5,3%, mTo je nokasaresb
030MJBbHMX Temkoha ¢ KojuMa Ce€ CEKTOp cyodaBa y
CepBUCHpaby KPEINTHUX 00aBe3a rnpema Oankama. Pact
yuemrha oBux kpeanta y 2013. roqvHu NpBEHCTBEHO je
pesyaTar moBehama OpyTo MPOOIEMATHYHHX KPEAUTA
(mopact ox 15,6%), amum n cMamema YKYIMHHX OpyTO
KpenuTa OaHaka puUBpenn (cMameme ox 9,6%).

yuemthe  OpyTo
pPa3sMEHJbUBUX n

ITocmatpano  mo
npoOIeMaTHYHUX

CEeKTOpHMa,
KpeauTa

pacukoH 1.5.12. Kpetah-e HUBoa genosuTta
npuBpene

(y mnpa RSD) (y % BAr-a)

500 16,0
450 14,0
400
250 12,0
300 10,0
250 8,0
200 6,0
150
100 4,0
50 2,0
0 0,0

[ LR LAY I TR LAV A R LAV e R TN VA R TR T AV R (R T AV
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

mmm— [lenosuTu npuspeae (n.c.)

[enosutn npuspeae y % bAM-a (a.c.)

Masop: HBC.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

HEpa3MCHJ/bUBHUX CEKTOpa MpHUBpene Ha kpajy 2013.
ronuHe je m3Hocuio 22,6% u 25,9%, pecrneKTUBHO, PH
4eMy je Ha BHINM HHUBO MPOOJIEMATHYHUX KpEIUTa
HEPa3MECHJBUBHUX CEKTOpA HAjBUINE JEJIOBA0 MOPaCT
MpoOJIeMaTHYHUX KPEeIuTa y ceKTopuMa rpaljeBHHAPCTBA
nu TpFOBI/lHe Ha BCJIHUKO U MAJI0O U onpaBKe MOTOpHI/IX
BO3MJIa U MOTOIIMKAIA.

YV BalyTHOj CTPYKTYpH IOTpaKuBama aomahnx OaHaka
O]l TIpUBpEZE, HACTABJHEH je TpeHJ mopacTa yudemrha
JICBU3HO WHJCKCUPAHUX W JACBU3HUX MOTPaKMBamba,
Tako Ja oHa Ha kpajy 2013. ymue 80,0% THx
norpaxuBama (mopact 3a 4,2 mn.m.). Hajsehum neo
MOTPAXKUBAKA Y CTPAHO] BaJIyTH OIHOCH CE€ Ha €BPO
(92,3%, mro je mopact 3a 0,5 mm. y omHOCy Ha
MIPETXOAHY TOIMHY). AKO ce y3Me y 0031p U CHIOJbHU AyT
MIpUBpeEe, KOjU je y TOTIYHOCTH OO0OpPEH y CTpPaHOj
BAIYTH, TO OBaj CEKTOp jOLI BHWIIE H3JIAKE PHU3UKY
IIPOMEHE JIeBU3HOT Kypca.

Jlermozutn mpuspene cy y 2013. cmamenu 3a 7,2 mipj
muHapa (3a 1,7 n.an.) u ynanm cy 13,5% ykynse nacuse
OaHKapckor cekropa (cMmameme yuermha 3a 0,2 1. y
OJJHOCY Ha IIPeTXOAHY roauHy). Takohe, cmMameHO je u
wuxoBo yuemhe npema BIl-y ca 12,9% na 11,7% y
2013. romqunu. PoyHa cTpyKTypa Aemo3uTa MPUBPEIE je
KOHIIGHTPHUCAaHa Ha KPATKOPOYHE JAEMO3MTE, KOjH UYMHE
94,5% yxynHux aenosuta mpuspene (cmameme 3a 0,4
ILII. y OTHOCY Ha MPETXOIHY TOJHHY).

pacpmkoH 1.5.13. KpeTawe yKynHux genosuta
npuspeae Cpbuje no cektopuma
(y mnpg RSD)
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200
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2010. 2011. 2012. 2013.

e Pa3MeHbUBN CEKTOPU

HepaameHrb1BM cektopu

W3Bop: HBC.

Jlemo3uTtH pa3MeHJBUBHX CEKTOpa MPUBPE/IE TOPACIH Cy 32
19,0 mupx muaapa y 2013. rommam (12,6 m.m.), oK cy
JIENIO3UTH HEPA3MEHJbUBUX CEKTOpA CMakbeHU 3a 26,2 MIIp,
quHapa (9,3 mLI.), mTO je JO0BENO IO 3HATHOI IopacTa
yuemrha nerno3uTa pasMEHJBMBHX CEKTOpa Y YKYIHHAM
Jleno3uThMa npuspeze 3a 5,1 .., ca 34,8% Ha 39,9%.

TpomkoBH 3amyKnBama cekTopa mpuspene cy y 2013.
TOIMHY OWJIM HYDKH, jep Cy MPOCEYHEe KaMaTHE CTOoIe Ha
HOBOOJOOpEHE JIWHApCKE KPEIUTE U JEMO3HTE Y TOKY
2013. romuHe cmameHe 3a 2,8 mm. wum 2,7 IL.I.,
pecnexTuBHO. To je yTUIAJIO J]a ce ¥ MPOCeYHa KamaTHa
Maprka Ha TMHAPCKOM CErMEHTY TPXKHIITa cMamy 3a 0, 1
I.I., Tako Ja je Ha kpajy 2013. rommue m3HOCwmiua 6,3
IL.I. Y HMCTOM IEpPHONy, NMPOCEYHE KaMaTHE CTOIE Ha
HOBOOJIOOpEHE €BpPO M EBPOMHJCKCHpAHE KpEIuTe H
neno3ute Takohe cy cmamene 3a 1,8 mm. u 0,9 mim.,
pecnekTuBHO. Behu maj kamaTHHX croma Ha KpeauTe
OTIPENICIINO j& ¥ CMambehe MPOCEYHEe KaMaTHe Mapke Ha
OBOM cerMeHTy TpxkumrTa 3a 0,9 m.um., Tako na je Ha
kpajy 2013. rommue m3Hocmina 4,5 mm. Tengenmuja
maja KaMaTHUX CTONA Ha JICTIO3MTE, Koja ce Oenexu y
MOCJICAFEM TIEPUOTY, TIPEICTaBIba COIHUIHY OCHOBY 3a
JaJbHu 11aJ aKTUBHHUX KaMaTHUX CTOIIA.

V toxy 2013. 3HaTHO Cy ITOpaciv H3HOCH OJI0KaIe padyHa
MIPaBHUX JIMIA U IPely3eTHUKA ITyTeM IPUHY/IHE HaIIaTe
0 CBa TPM pesia MpUOpUTeTa. YKyNaH U3HOC OoKazie Ha
Kpajy rofauHe je nzHocuo 213,7 mupa auHapa, mTO je 3a

padukoH 1.5.14. KpeTtarbe kamaTHMX cTona
Ha AMHapcKe, eBpO U eBpOMHAEeKCUpaHe
KpeauTe U aenosute npuspene —
HOBOOAOOpPEHM NOCNoOBMU

(noHaepucaHu npocexk, y %)
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W3Bop: HBC.




Meljyrapooro u domahe oKkpycere

90,1 mipa muHapa, wiu 73,0%, BHILIE HETO Y TMPETXOIHO]
rogunu. Ilocne cmamema Oiokaze MO IPBOM peny
MpropuTeTa (M3BPIIHA PELICHA MOPECKUX, HAPUHCKUX U
IpyTuX HaIUIOKHUX opraHa) kpajem 2012. romgmue, Ha
OCHOBY INpPHMEHE 3aKOoHa O YCJIOBHOM OTIHCY Kamara W
MHUPOBamY MMOPECKOT Ayra, Taj pea npuopurera je 'y 2013.
3a0eneXuo 3HaTaH pacrT,
MIPETXOTHO CMambEHE 300T MPUMEHE TOT 3aKOHA.

4UMEe je HEyTpaJIncaHo

Y ucToM mnepuoay cMmameH je Opoj OJoKMpaHUX
npuBpeaHuX cyoOjexkara 3a 2.162, mnmm 4,7%. Ha
CMameme je yTHIana IpuMeHa oapende wrana 91.
3akoHa © TpPUBPEIHHM JpYLITBUMA, Koja ce
npumemyje ox 1. pebpyapa 2012. ronnHe u KojoM je
MPOIMUCAHO Ja NPEIy3eTHUK MPECcTaje C pajioM ako My
j€ MOCIIOBHM padyH y OJOKaau TyKe O] BE FOJUHE, Ha
OCHOBY 3axTeBa 3a Opucame Mpegy3eTHHKA U3
peructpa xoju mogHecu Hapomna 6anka CpOuje nmu
ITopecka ynpasa.

[punynna warutata Hapomgne Oanke CpOuje je y TOKy
2013. romumHe O HAUISKHUX MPHUBPEIHHUX CyI0Ba
npummita 187 periema 0 OTBapamy CTEUajHOT MOCTYIIKA
HaJ CTEYajHUM AYKHUKOM (3a 8§18 perrema Mame HEero y
2012), 99 pemema kojuMa ce moTBplhyje ycBajame mraHa
peopranmzanumje (3a 52 pemema puie Hero y 2012), xao
n 496 pemema 0 OTBapamy U 3aKJbydely CTEYajHOT
MOCTYNKAa JOHETUX Ha OCHOBY uiaHa 153. 3akoHa o
cTeyajy (IpaBHa JiMIa Koja Cy o0ycTaBuia cBa miahama y

pacdukoH 1.5.15. KpeTtatbe HMBOa NnoTpaKMBaka
KpPO3 NPUHYAHY HansnaTty no npuoputetuma

(y mnpa RSD) (6nokupatn MB)
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| pen npuoputeta (n.c.)
= BOJ GNOKMpaHux MbB (a.c.)

M3Bop: HBEC.

HETPEKUIHOM Tpajamy Of HajMame TOAUHY JaHa, a HHCY
y TOCTYIKY PECTPYKTypHpama, y CKIagy C IPOIHCHMa
KojuMa ce ypehyje mocTymak mpuBaTuzaiiije), Ha OCHOBY
KOJUX je NOBy4YeHa KOMIUIETHA OJloKaja 3a IpaBHA JHIa
Ha Koja ce Ta pemema ofgHoce. Takohe, on AreHnuje 3a
npuBaruzanujy Pemyonuke CpOuje IpUMIBEHO je U IecT
O/NIyKa O TIOKpETamy IOCTYIKa PEeCTPYKTypHpama 3a
cy0OjexTe mpuBaTH3alyje.

[TocnoBame mpuBpene W Jajbe KapaKTEpHIIy HHCKa
npoduTabMITHOCT, HEJJOBOJbHA JIMKBUIHOCT, HEOCTATaK
HEeTo OOpTHOI Kamurana, ontepeheHoCT (UHAHCH]jCKUM
pacxoguMa N0 OCHOBY 00aBe3a IO Y3eTUM KpeIUTHMA,
¢uHaHCHpame Jena JIYyrOpodyHHX CpeicTaBa U3
KpPaTKOPOYHHUX H3BOpA, Ka0 M BEIMK H3HOC YKYIHOT
ryOuTKa N3 paHUjuX rojguHa.”

IIpema momammma P3C-a o TpomecedHO] JUHAMHUIIU
1ocJoBamwa npuspene, ca uyserkom T2, y 2013. roquau
j€ HacTaBJbeH TPEHH OpJKer pacTa YKYNHHX IMOCIOBHHX
MIPUX0/a O] pacTa YKyIHHUX ITOCIOBHHUX Pacxona, Koju je
3amo4yer y JApyroj mojoBuHu 2012. romuHe, IITO
Npe/ICTaB/ba MO3UTHBAaH CHrHajd o Behoj yCHemrHoCTH
MI0CJIOBamka MPUBPEJIE Y TTOCMATPAaHOM HMEPHOLY.

30HMpHU TOJAIH O TociIoBawy npuspene y 2013. Hucy ouu
JIOCTYIIHU JI0 U3pajic OBOI M3BelITaja. 300r Tora ce najy
MoKasaTesbu TIOCIoBama npuBpeae 3a nepuon 2009-2012.
TOAWHA, HAa OCHOBY IIOflaTaka W3 PAaCHOJIOKHBHUX
CaommTemha ATCHITNje 3a PUBPEIHE PETHCTPE.

Tabena 1.5.1. Mpernen TpomeceyvHe ANHaMUKe
nocroBata npmBpeae Tokom 2012. u 2013.
(wHpeke, UCTo TpoMeceyje NpeTxodHe roamHe = 100)

Mocnos HK npuxoaun MocnoBHu pacxoau

1 2012. 105,3 106,6
1l 104,8 105,5
1 106,9 104,6
\% 104,2 103,0

1 2013. 108,5 106,9
1l 103,8 105,3
11 102,4 101,0
v 101,9 100,7

* MpenvMuHapHu nogaum 3a 2013.
M3sop: P3C.

* AreHuuja 3a mpuBpenHe perucrtpe: ,,Caonmreme O MOCIOBambY MPUBpPEC Y
Peny6muuum Cpbuju y 2012, rogusn.




Tabena 1.5.2. Mpernep nokasaTtessa nocrioBaka npuepepe

(y %, yKonuko Huje opyrayuje HazHa4yeHo)

OcTBapeHu NpUXoAM, pe3ynTar NnocnoBata U CTake cpeAcTaBa

YkynaH npuxog (y mnpa RSD)

YKy naH npuxoa (y mnpg EUR)

Yky nan npuxoa (y % BArM-a)

YkynaH pacxop (y mnpa RSD)

Yky nan pacxog (y mnpa EUR)

YKy naH pacxog (y % B[M-a)

HeTto po6uTtak — ry6utak (y mnpa RSD)
Heto pobutak — ry 6utak (y mnpa EUR)
Heto pobutak — ry butak (y % BAIM-a)
MNMocnoBhu npuxoau (y mnpa RSD)
MocnoBHu npuxoawn (y mnpa EUR)
MocnosHu npuxoaun (y % BAI-a)
MocnoBHu pacxoau (y mnpa RSD)
MocnoBHK pacxoau (y mnpa EUR)
MocnosHu pacxoawn (y % BAI-a)
MNMocnoBHu po6utak (y mnpa RSD)
MocnosHK gobutak (y mnpa EUR)
MocnoBHu gobutak (y % BArM-a)
®uHaHcujcku npuxoau (y mnpa RSD)
PuHaHcujckn npuxoayn (y mnpa EUR)
PuHaHcujckn npuxoam (y % BAT-a)
®uHaHcujckn pacxoau (y mnpa RSD)
PuHaHcujckn pacxoam (y mnpa EUR)
PuHaHcujckmn pacxoam (y % BAI-a)

Hdo6uTak — ryéuTak n3 cpmHaHcujckux akTuBHoctn (y mnpa RSD)
[ obutak — ry 6utak u3 gmMHaHcujckux aktmeHoctv (y mnpa EUR)
Hobutak — ry 6utak u3 gmMHaHcujckux aktueBHoctv (y % BATM-a)

Kymynupanu ry6uTtak (y mnpa RSD)

Ky My nupanu ry 6utak (y mnpa EUR)

Ky My nupanu ry 6utak (y % B[TM-a)

CTanHa umoBuHa (y mnpa RSD)

CTtanHa umoBuHa (y mnpa EUR)

CTtanHa umosuHa (y % B[rM-a)

3anuxe (y mnpa RSD)

3anuxe (y mnpa EUR)

3anuxe (y % BAM-a)

HeTto o6pTHM kanuTan (y mnpa RSD)

HeTo 06pTHM kanutan (y mnpa EUR)

Heto 06pTHU kanuTan (y % BAM-a)

Hepocratak gyropouHor kanutana (y mnpa RSD)
HepocTatak Ay ropouHor kanutana (y mnpa EUR)
HepocTatak gy ropoyHor kanvtana (y % BAIM-a)
Kanutan (y mnpa RSD)*

Kanutan (y mnpa EUR)

Kanutan (y % B[r-a)

PacT npuxopa, pesyntata nocnosawa M cpeacraBa
PacT y Ky nHuX npuxoaa

PacT y Ky nHux pacxoga

PacT HeTo gobutka — ry 6uTka

PacT nocnos Hux npuxopa

PacTt nocnoeHux pacxoaa

PacT nocnos Hor gobutka

PacT dmHaHcujckux npuxopa

PacT dmHaHcujckux pacxopa

PacTt pobuTka — ry 61uTka U3 dmMHaHCUjCKMX aKTUBHOCTU
PacT ky My nupaHor ry 6utka

PacT ctanHe nmoB nHe

PacT 3annxa

PacTt HeTo obpTHOr KanuTana

PacT kanutana

MokasaTerbn nocnoBawa

CTona npuHoca Ha y Ky nHa cpeAcTBa nocne ornopesus aka
CTona npuHoca Ha COMCTBEHM KanuTasn nocrie onopesvBs arba
Pauvno conctseHor kanutana

Onwm pauvo NMKBUAHOCTK (My Ta)

Pauvo nokpuha kamata (ny Ta)

BAN (y mnpa EUR)
1 Kanvran kopuroaH 3a rybuUTak 13Hag BUCHHE KanuTana.
W3eop: HBC, Ha ocHoBy noparaka AllP-a.

2009.

6.328,0
66,0
227,9
6.409,3
66,8
230,9
-102,2
1,1
3,7
5.888,9
61,4
212,1
5.701,2
59,5
205,3
187,7
2,0

6,8
198,8
2,1

7,2
419,2
4,4
15,1
-220,4
2,3
7.9
1.649,9
17,2
59,4
5.482,0
57,2
197,5
1.081,8
11,3
39,0
-143,6
15
5,2
1.208,2
12,6
43,5
3.563,0
37,2
128,3

0,1
2,9
38,7
1,0
0,3
29,0

2010.

7.260,1
68,8
246,2
7.339,3
69,6
248,9
-101,5
-1,0
3,4
6.773,6
64,2
229,7
6.491,5
61,5
220,2
282,2
2,7

9,6
2417
2,3

8,2
533,3
5,1
18,1
-291,7
2,8
9,9
2.008,4
19,0
68,1
5.672,1
53,8
192,4
1.188,1
11,3
40,3
-187,0
1,8
6,3
1.352,6
12,8
45,9
3.495,0
33,1
118,5

14,7
14,5
-0,7
15,0
13,9
50,3
21,6
212
32,4
21,7

3,5

9
30,2
=159

0,2
-2,9
35,1
1,0
0,3
27,9

2011.

8.108,9
77,5
246,1
8.009,9
76,5
243,1
64,1
0,6

1,9
7.483,3
71,5
227,2
7.191,1
68,7
218,3
292,2
2,8

8,9
279,9
2,7

8,5
4226
4,0
12,8
-142,7
-1,4
-4,3
2.274,2
21,7
69,0
6.875,7
65,7
208,7
1.255,1
12,0
38,1
-337,3
-3,2
-10,2
1.593,2
15,2
48,4
4.503,9
43,0
136,7

11,7
@
-163,2
10,5
10,8
3,5
15,8
-20,8
-51,1
13,2
21,2
5,6
80,4
28,9

1,9
1,6
39,7
0,9
1,8
31,5

2012.

8.693,4
76,4
258,2
8.747,6
76,9
259,9
-62,8
-0,6
-1,9
8.145,3
71,6
242,0
7.780,9
68,4
231,1
364,4
3,2
10,8
302,9
2,7

9,0
556,1
4,9
16,5
-253,2
2,2
7,5
2.462,8
21,7
73,2
7.063,7
62,1
209,8
1.374,2
12,1
40,8
-279,7
2,5
-8,3
1.653,8
14,5
49,1
5.501,9
48,4
163,4

7,2
€2
-198,0
8,8
8,2
24,7
8,2
31,6
77,4
8,3
2,7
9,5
-17,1
2282,

0,6
-1,4
37,5
1,0
0,6
29,6
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1.6. CexTOp CTAHOBHMIITBA

Peanne 3apade u kynoema moh cmamnosnuwmea cy
Hacmaeue oa onaoajy, y3 oavu nao opoja gopmaino
3anocaenux auya. Hako wmedmwa cmanognHuuimea
pacme cnopujum memnom y oonocy Ha 2012. zoouwny,
HpUMeman je 3HaAmMan pacm wimeore y OUHApUMA U
nopacm yyeutha oyzopoune wimeomwe. Peanna kpeoumna
AKMUEHOCM je 000amHo ycnopuna, aiu je HACHAs/beH
nopacm yuewha Ounapckux Kpeouma u cmarverse
yuewha Kpeouma 'y weajuapckum panyuma.
3aoysrcenocm cekmopa cmanosHUWIMEA je jour HUCKA U
OH ocmaje 3nauajan Hemo nogepunay QUHAHCUJCKOZ

cucmema.

W mopen mocTUTHYTE pEeKOPIHO HUCKE MT. MHpIanmje,
YCIIOCTaBJhCHE PEIaTUBHE CTAOMITHOCTH JICBU3HOT Kypca,
3aI04YeTOr  OMOpPaBKa AKTHBHOCTH W
OCTBapCHOT MPUBPETHOT pacTa, 300T 3a0CTajama 3apaja
U TICH3M]ja y OIHOCY Ha PACT MOTPOIIAYKUX [IEHA U 1aJber
cMamema Opoja GopmanHo 3amocieHux auma 3a 21.239,
i 1,2%, >KUBOTHU CTaHOapd CTAHOBHHIITBA j& TOKOM
2013. rogune peanHo onao.

CKOHOMCKE

Ha ocHoBy AHKeTe O pamHOj CHa3u u3 okroopa 2013,
3a0CJIC)KCH je MaJl CTOIE He3armocaeHOCTH 3a 2,3% y omHoCy
Ha okToOap 2012. rommHe. CMameme HE3aNOCICHOCTH Y
OBOM MEpHOJLY, U3Mel)y OCTaior, mocienui@a je mpenacka
nena 3aI0CIeHOCT
(moBehame o 2,4 .. y okrobpy 2013. y ofHOCY Ha UCTH

He3arnocileHnx y HedopMainy

[padhmkoH 1.6.1. KpeTakbe noTpoLluaukmx
LieHa u HeTo 3apaja
(nHaekc, 2013 = 100)
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MHpekc notpolaykux uexa (ML)
HomwuHanHe HeTo 3apape*

* [1c3. nogaum.
N3Bop: HBC.

¥ MunucrapctBo (uHaHcHja — bunten jaBuux ¢uHaHcuja 3a neuembGap 2013.
TOMIMHE.

Mecell PETXO/HE TOIMHE), Kao 1 MoBehaHor IPUBPEMEHOT
¥ CE30HCKOT aHTa)KoBarka pajHe cHare.” Takole, 3abenexex
je HesHaTaH majx Opoja YKYMHO 3aroCiIeHUX JIHIA
(yxspyayjyhn nossonpuBpennuke) 3a 695 nra, mu 0,03%.

IIpoceuna Hero 3apaa uciutahena y 2013, HOMUHAIHO je
6uta Beha 3a 6,2% y oIHOCY Ha IPOCEUYHY HETO 3apajy y
npetxoaHoj roguad. C 003UpoM Ha TO J1a Cy TOTPOIIadKe
ueHe y 2013. roguHu OCTBapuiie MPOCEYaH TOIUIIEBLH
pact on 7,8%, mpoceuna wuciuiaheHa HeTo 3apana je
peanHo Mama 3a 1,5%7%. Ilpoceuno wucriahena mneH3uja

[padukoH 1.6.2. KpeTarwse 3anocneHocTn

(y xurbagama) (y %)
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2010. 2011. 2012. 2013.
MorbonpuBpeaHULy (N.C.)
Mpeay3eTHUUM — camocTanHa AenaTHocT (11.C.)
= 3anocneHv y npeaysehmuma, yctaHoBama v opraHusaumjama (n.c.)
YKynHo 3anocnenu (n.c.)
Crona HesanocneHocTy (a.c.)

WsBop: P3C.

'pachukoH 1.6.3. Peanan BIN n 3anocneHocT
(mr. ctone pacra, y n.n.)
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== === 5p0j 3aN0CNEHNX

WsBop: HBEC n P3C.

* Caommreme P3C-a ox 31. janyapa 2014. roqune.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

n3Hocwia je 23.378 aunapa, win 53,4% npoceyHe HETO
3apane”, U y OQHOCY Ha MCTH MEpUOJ] MPETXOAHE TOINHE
peainHo je cmamena 3a 3,4%.

HacrtaBak HeraTMBHHMX TpEHJOBAa HENOBOJHHO OM ce
oipazuo  Ha JOXOIaK
CTAaHOBHHIUTBA, ILITO MOXKE OTEXATH CEPBUCHPAHE
o0aBe3a CTaHOBHHWIITBA IpeMa OAaHKAPCKOM CEKTOpY M
YTUIIATH Ha pacT NpoOIieMaTHYHNX KPEIuTa.

pacmoaoXuBU ceKTopa

Ha kpajy 2013. rommHe 3alenexxeH je mopact Yy
MOKPUBEHOCTH HOBE IIPOCEYHE MOTPOLIAYKe KOpIIe
HOMUHAJIHOM HETO 3apajoM y ORHOCY Ha IIPETXOAHY
roauHy (ca 73,6% Ha 78,2%). [Ipoceuna HoMHUHaIHA HETO
3apana y neuem6py 2013. ronune Beha je 3a 8,3%, nok je
BPE/IHOCT HOBE IIPOCEYHE MOTpoIIavke Kopre mosehana 3a
2,0%. Melytum, Tpeba uMatu y BUAy Ja Cy IPOCEUHE
3apaje, 1o mnpaswiy, Hajeehe y menemOpy 300r ucriara
TpHUHAECTE TIIaTe, O0Hyca U pa3HUX JAPYTUX Jgoaaraka’.

[Tpema pesynraruma AHKETe O MOTPOIIBLH JoMahnHcTaBa
Kojy TpomeceuHo cupoBoau P3C, ykynHa Jin4Ha
MpocevyHa MeceuHa notpouma nomahuncrasa y T4 2013.
ronuHe m3HOcmna je 55.881 mumap (pact om 7,9% vy
OHOCY Ha MCTH MEPHUOJ IPETXOIHE TOANHE), TIPH YeMY je
n naske HajBehe yuemhe wu3mataka 3a XpaHy U
Oe3ankoxonHa rmuha ox 41,5% (cMameme 3a 2,3%), 3aTuM
3a CTAaHOBAaIbE, BOJY, CJICKTPHUYHY €HEPrH]jy, rac M ocTaja
ropusa ox 17,1% (mosehame 3a 0,9%).

['padukoH 1.6.4. MNokpuBeHOCT HOBE NPOCceYHe
noTpowayke Koprne HOMMHaNHOM HeTo

3apagom

(y xurbagama RSD) (y %)
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HoBa npoceyHa notpoluayka kopna (n.c.)
s HomuHanHa Heto 3apapa (n.c.)
% NOKPUBEHOCTW NPOCEYHe Kopne 3apafdom (4.c.)

W3Bop: MUHACTApPCTBO CNOSbHE U YHYTpallHe TProBUHE U
TeneKkoMyHuKaLuja.

» MunncrapctBo (unancuja — buiren jaBuux ¢unancuja 3a genembap 2013.
TOJIUHE.

% IlyOnukanuja MUHHCTApCTBa CIIOJbHE M YHYTpAllke TPrOBUHE U
TelleKoMyHHKaluja ,,KyrnoBna Moh craHoBHHIITBA — [ToTpornayka Kopra‘.

VkynHa mTenma cranoBaumTea y 2013, je mosehana 3a
40 mupa auHapa, Ha 967,5 MIpa AMHApa, U y4ecTByje ca
30,7% y ykynHO] macuBM OaHKapcKOT CEKTopa, a ca
26,7% npema BJI1-y.

[TocmatpaHo MO BaJdyTHO] CTPYKTYpH, ICBH3HA INTCIEba
CTaHOBHUINTBA (pe3unieHTH) y Toky 2013. je ocTtBapmia
ckpoMat pact. [lopact JeBU3HE IITE/E CTAHOBHHUIITBA
on 144,8 miH eBpa, oqHOCHO peanHo’ of 1,8%, 3HaTHO je

pacukoH 1.6.5. CTpykTypa NOTPOLUH-€
aomahuHcTaBa Ha gaH 31. peuem6pa 2013.

(y %)
17,1%

4,8% :
4,9% - 4,4%

41,5%
W XpaHa v 6esankoxonHa nuha
AnkoxonHa nuha v oyBaH
Opgeha u obyha
CraHoB., BoJa, en. eHepr., rac 1 ocT. ropusa
B Onpema 3a cTaH v Tekyhe ogpxas.
3apasroe
TpaHcnopT
= KomyHuKaumje
W Pekpeauuja n kyntypa
Ob6pasoBate
PecrtopaHu n xotenu
BOCT. NMYHW NpeaMeTH U OCT. ycryre

WN3Bop: P3C.

pacpmkoH 1.6.6. lonpMHOCK peanHoOM pacTty
AeBU3He WTeHe CTAaHOBHULLITBA"
(mr. ctone pacra, y n.n.)

79111357911135791113579111357 911
2010. 2011. 2012. 2013.

[yropoyHa geBu3Ha wTeawa
B KpaTkopoyHa [eBu3Ha WTeama
PacT aeBusHe witeawe

* o nckrbyyery edekta Kypca.
WN3Bop: HBC.

' OBpauyHarTo 10 Kypcy JuHapa rnpema espy Ha jaH 31. arycra 2008. roaune, y3
MPETIIOCTABKY Jia je CBa JACBU3HA LITE/(Ha [OJ0KEHA Y eBpHMA.
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Meljynapodro u domahe okpyxcere

UCIIOJ] PEaJHOT pacTa OCTBAPEHOI y MPETXOIHO] TOANHU
(7,9%). 360r ommcaHuX KpeTama, CMameHO je ydemihe
nesusHe mrtenme npema BAIl-y ca 27,2% y 2012. na
25,8% y 2013. roqunu.

Kao pesynrar ckpoMHHUjer mopacta KaMaTHHX CTOMa Y
OJTHOCY Ha MPETXOAHU Mecel TOKoM ,.Henmespe mrenme*,
y HOBEMOpPY je M30CTao TPagWIMOHAJAH PacT IEeBU3HE
ITe/be. YMECTO TOra, JACBU3HA IITE/Hha j& CMarmbeHa 3a

pacukoH 1.6.7. KpeTawe geBU3He wTeaH€
CTaHOBHMULUTBA
(y mnpa EUR)

©

o B N W M 0O O N ©
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2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

MaBop: HBC.

padhmkoH |.6.8. MeceyHe NnpomMmeHe cTakba LWTeaHe
CTaHOBHULUTBA
(y mnH EUR)
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u [luHapcka wrefta = [leBM3Ha WwregHa

Masop: HBEC.

14,1 mmH eBpa, wim 3a 0,2 1.1, IOK Cy KaMaTHE CTOIe Y
OJTHOCY Ha HOBeMOap MpPETXOIHE TOAWHE OWiie HIDKE 3a
1,3 mn. Tume cy OaHKe HCIOMITOBalE MPEHOPYKY
Haponne 6anke CpOuje 1a mpUBIaYeHhe HOBUX MITETHUX
yJaora He BpIIE HEOAMEpPEeHHUM IoBehameM KaMaTHHX
ctomna, Beh mMoOOOJBIIAKEM YCIIOBA M IIUPEHEM JICTIC3e
npousBoga. Haume, tpehy romumny 3apemom, Hapomua
b6anka CpbOmje je oOjaBmiia TpemopyKy OaHKama ma
KaMaTHE CTOIle Ha OpoyeHe nemosute y ,Henesmu
mrenmke” He yTBphyjy Ha HHUBOMMA KOjU OW 3HATHHjE
OJCTYNAJIH OJf HHXOBOT TPOCEYHOT HHUBOA TOKOM
nena Boheme
MOJIMTHKE KAMaTHUX CTOIa Off cTpaHe OaHaka MO3UTHBHO
ce oIpakaBa Ha FUXOBY CTAaOMIIHOCT, Ka0 M CTaOMITHOCT
¢uHaHCHjcKOT cucTema y nenuHu. C 003UpoM Ha TO Ja
TpOIIaK M3BOpa CpeicTaBa yTHYE HA IEHY OaHKapCKUX

peocTanor TOJIUHE. OJICOBOPHHU]E

KpeauTa, TakBO IIOHamame OaHaka CBakako je |
HEOIXO/IaH MPEIYCIIOB 3a Majl aKTHBHUX KaMaTHHUX CTOIIA.

WNako auHamuka pacra mreame y 2013, romuHu Huje
mpatuiaa TPEHJ pacTa W3 MNPETXOJHUX TOIWHA, Y
mocienmeM Tpomecedjy 2013. romune Genexu ce Omaro
1M00O0JBIIAKE POYHE CTPYKTYPE JCBH3HE MITEAME, TAKO J1a
je ywemhe nyropoyHe MITENE y YKYITHO] JIE€BU3HO]
mrrensu moBehano wa 20,7% (mopact 3a 1,1 mm. y
OJTHOCY Ha MPETXOAHY TOINHY).

Axo ce TIPUMEHHN NTPOCEYHA IMMOHACpUCaHa KaMaTHa CTOIIa
Ha ACBU3HC ACTIO3UTC U ACTIO3UTC MHACKCUPAHE CTPAHOM

pacmkoH 1.6.9. CTpyKTypa AeBU3HE LITeaHe
CTaHOBHMLUTBA MO POYHOCTU

v %)

100 .
80 |‘||| :
40 IIII“III"I | 40
i A gt~ 20

791113579111357911135791113579111357 911
2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

Mpeko jeaHe roauHe (n.c.)
[lo wect meceum (n.c.)

[o jeaHor meceua (n.c.)
KpaTkopouHa wreaka (a.c.)

WsBop: HBC.

s o jenHe roguHe (n.c.)
e [1o TpU Meceua (n.c.)
[0 BuRetby (Nn.c.)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

BanmyTtoMm 3a 2013. romuny (3,09%) Ha mpocedaH HU3HOC
neBusHe mrTenmke (8,1 MiIpa eBpa), mpoIieHa je Ia je Ha
“Me Kamare Ha JIeBU3Hy wreawy y 2013. cTaHOBHUILTBY
obpauyHaro oko 250 MIH eBpa, o yera ce Ha Iope3 Ha
MIPUXO/IE OJ1 KaluTasa, y CKiIaay ca 3aKOHOM O Tope3y Ha
noxonak rpahana, ogHocu oxo 38 muH eBpa. Mmajyhu y
BUJly OCTBAapeH IIOPACT JEBU3HE IITEAIE, MOXKE Ce
3akspyunTH Aa y 2013. 3maran neo oOpauyHaTe u
ucraheHe kamare HHje YIOKEH Ha JCBU3HY IITEARY.

Taxohe, y Toky 2013. mprkaBa je IO OCHOBY jaBHOT IIyTa
TI0 ICBU3HOj MITEAKH rpahana® npeko Oanaka rpahannma
yKkynHo ucrutatuia 281,1 muH eBpa. Op nmoyetka ucmiare
2002. rogune ykymnHo je ucriaheno 2.641,2 mutH eBpa 1o
OBOM OCHOBY.

JonmatHo, ca acmekTa (UHAHCHjCKE CTaOMIHOCTH,
oxpabpyje mogarak na je y 2013. ronuHN 3a0enexeH maj
yuemha Jjeno3uTa y CTpaHO] BAJIYTH Yy YKYIIHUM
JIEMO3UTUMa CTaHOBHHMINTBA 3a 2,7 ILIL., Tako Aa Cy TH
JICTIO3UTH Ha Kpajy ToAuHe ydecTBoBaiu ca 89,4%.
3aycTaB/bCH je M TPCH[ MPOMEHE y BaIyTHO] CTPYKTYPH
JIEBU3HUX JICTIO3UTa y KOPHCT IIBajiapckor (panka u
aMepuIKor jJonapa 3abenexeH kpajem 2011. m y 2012.
TOJIMHH, TIPEe CBEra 300T MOHOBHOI' ITOBEPEHA, a THME U
pacrta JAEBU3HOT Kypca eBpa M Iaja KypceBa Jpyre JiBe

pacukoH 1.6.10. BanyTHa cTpyKTypa Aenosurta
CTaHOBHULWWITBA
(y %)
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RSD (n.c.)
CHF (n.c.)
Octane BanyTe (n.c.)

mm— EUR (n1.C.)
mmm USD (n1.c.)
[eBun3Hn geno3ntu* (a.c.)

* YOeo OEBU3HWUX U AEBU3HO MHAEKCUPAHUX AEenosuta y
YKYMHUM OEenosnTyMa CTaHOBHMLUTBA.

WaBop: HBC.

2 O6Besnuue CPJ u PC usnare panu perynucatsa jasuor ayra Casesne Pemy6muke
JyrocnaBuje 1mo OCHOBY JeBH3He wLiTe[me rpaljaHa M 1Mo OCHOBYy yrosopa o
JIeBU3HUM jeno3utuma rpahana opouennm xox Jdadument G6anke AJl beorpan y
JNUKBUAALUJU M II0 JEBU3HMM cpeiacTBuMa rpahana mnonoxkeHum koj banke
npusatHe npuspesne Lipue Tope JI/1 [Toxropuna.

Basyte. Ha Taj HauuH je yuemrhe neno3ura y gonapuMa u
mBajuapckuM  (paHnuMa y YKYOHHM  JICBU3HUM
JICTIO3UTUMA OCTAJI0 HEMPOMEHEHO Yy OJHOCY Ha Kpaj
2012. ropune, 2,8% u 2,9%, pecreKTUBHO.

3a pa3auKy oX ACBU3HE IITCAHEC, YHjH PACT HHjC IPATHO
JUHAMHKY U3 IPETXOAHUX TOAMHA, AMHAPCKA IITEba je
y Toky 2013. rogmae TOTOBO yABOCTpydeHa (pact 3a 16,0
miapa amHapa, Tj. 91,0%). Pact je Hapoumto Omo
n3pakeH y nociuenmeM Tpomecedjy (10,3 mipa nunapa,
Tj. 64,4% yxynHor nmopacta). ['pahanu cy ce mperexHo
OTpeNeInIn 32 IITeNbYy y JIUHApUMa, YCIIeJ BHIIC
KaMaTHE CTONE Yy OIHOCY Ha JACBU3HY INTEImY,
MOBOJbHMjE IIOPECKE MOMUTHKE”, Ka0 W TMOCTUTHYTE
penaruBHE CTaOWIIHOCTH JIeBU3HOT Kypca. Takole, yaeo
JIUHAPCKE IITEJbe Y YKYIHO] INTEIIbH, MAKO M Jajbe
CKpoMaH, mopactao je 3a 1,6 m.m., ca 1,9% na 3,5% Ha
kpajy 2013. rogune.

VYV nocneamem Tpomecedjy 2013. cmameno je yduemrhe
KPaTKOPOYHE JAWHAPCKE HITE/EHE Y YKYIHO] TSI — ca
92,2% y 2012. na 91,7% na xpajy 2013. rogune.

ITopen yka3uBama Ha HEONXOLHOCT BOhema OATrOBOpHE
MOJIMTHKE KaMaTHUX CTONa Ha wmTeaHe yiore, HaponHa
6anxa CpOwuje je y cB0jOj jaBHOj KOMyHHKAIHjH HACTOjaja
Ja YKake M Ha Belly MCIIaTHBOCT LT y ANHApUMA.

"padumkoH 1.6.11. [lonpuHocuK pacTty AUHapcKe
wreAHe CTaHOBHULITBA
(mr. ctone pacra, y n.n.)
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[yropoyHa AvHapcka WTeawa
s KpaTkopoyHa AvHapcka WTedHa
Pact avHapcke wreawe

M3Bop: HBC.

* Ha npuxoz o Kamate o OCHOBY JEBH3HE IITE/bE M1aha ce mopes mo cTomnu of
15%, 10K ce Ha KamMaTy oCcTBapeHy Ha JMHApCKy IITeamy He miaha nopes.
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Melynapooro u domakie oxpyaicere

[IpomoBHcame M MoApIIKA ITEAkE Y Jomahoj BalyTH
Takoh)e je meo cTparermje IMOCTH3ama W OIp)KaBama
(uHaHCHjCKe cTabmIHOCTH, jep Beha ymoTpeba auHapa y
(PMHAHCHjCKOM CHCTEMY 3HAYM M Mamy PambHBOCT CBHX
CEeKTOpa Ha KpeTame JEBU3HOT Kypca.

Kperame meBn3He W QUHApCKE MTEMHBE MOTBphyje ma je
OYyBaHO IIOBepeme rpaaHa y OaHKapCKH CEKTOp Y
Cpbuju, xao n na ce rpahanu cBe BHIIE OIYUyjy 3a
HITEbY y JUHAPHMA U JIy)KE POKOBE OpOvYaBarba, YUME Ce
cTBapa v crabWiIHMja Aeno3uTHa O6a3za OaHaka.

[NapanenaHo ¢ pacToM JENO3UTa CEKTOpa CTAHOBHHMIIITBA,
noBehaHu cy ¥ KpeauTH oBoM cekTopy. Mako je pact
KpeanTa OmoOpeHMX CeKTopy cTaHoBHHIITBA y 2013.
JIOJATHO yCTIOPHO, OH j€ ¥ JaJhe TO3UTHBAH M U3HOCHO je
20,2 mupn amHapa, wian 4,0%%. YcnopaBame pacta
JETMMUYHO C€ MOXKE O0jaCHUTH YHMILCHHMIIOM Ja Cy Yy
2013. nBe Oanke mpecraiie ¢ pagoM” U Ja Cy HUXOBU
KpeaAuTu ACJIOM HUCKJBYYCHU U3
OaHKapCKOT  CEKTopa, oouMoM
CyOBeHIIMOHUCAHUX Kpenuta, BehoMm ompe3Homhy
0aHaka TIpH OICHU KPEOUTHE CIOCOOHOCTH KIIMjEHTA,
anu u onpesHomhy rpahana y ycioBuMa HEU3BECHOCTH.
Haxo je cyOBEHIIMOHUCAHO KPEAUTHPakhe CTAHOBHHUIIITBA
y 2013. Kpo3
CyOBEHIIMOHHCAaEe CTaMOCHUX KpeauTa y u3Hocy of 8,7

cTama KpenuTa

3aTUM MambHUM

HaCTaBJb€CHO H rogfyH"u, H TO

[padomkoH 1.6.12. CTpyKTypa ANHApCKe WTeaHe
CTaHOBHMWLUTBA MO POYHOCTH

(y %)
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Mpeko jeaHe roauxe (n.c.)

[o wect meceum (n.c.)
mmmm— [lo jegHor meceua (n.c.)

KpaTtkopouyHa wreara (4.c.)

[o jeaHe roguHe (n.c.)
Ho Tpu meceua (n.c.)
mmm— [To Buhemy (n.C.)

Wasop: HBC.

* OfpauyHato 10 Kypcy QuHapa rnpema espy Ha aaH 3 1. arycra 2008. roaune, y3
MPETIOCTABKY Ja Cy CBU JICBU3HU U JICBU3HO MHAEKCHUPAHH KPEAUTH OL0OpEHH y
eBpUMa.

MJIPJT IMHAPA, TO j€ MIAK 3HATHO HWKU U3HOC Y OJTHOCY
Ha TPeTXOAHY ToauHy (3a 6,0 Mupx amHapa), mpe cBera
jep HHje 6mo omoOpaBama CyOBEHITMOHUCAHUX KPEINUTA
3a MOJEONPHUBPETHHKE.

VY Toky 2013. HacraBjbeH je TpeHA mopacta ydenrha

OUHAPCKUX MNOTPaXKMBama OaHaka y  yKyIHUM

pacdukoH 1.6.13. PacT KpeauTa CTaHOBHULUTBY
(mr. cTone pacta, y %)
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PeanHu* pact kpeguta
HomwuHanHwu pact kpeguta

* ObpadvyHaTo no Kypcy AvHapa npema eBpy Ha gaH 31.
asrycta 2008, y3 npeTnoctaBKy Aa Cy CBW AEBU3HU U
[E€BN3HO MHAEKCUPaHW KpeauTy oaobpeHn y eBpuma.

WaBop: HBC.

[pacdukoH 1.6.14. BanyTHa cTpyKkTypa
noTpaxuBawa 6aHaka o4 CTaHOBHULUTBA
(y %)
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2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
RSD (n.c.) mmmm— EUR (n.c.)

CHF (n.c.)
[eBu3Hu kpeauTy (a.c.)*

= OcTane BanyTe (n.c.)

* YOeo OEeBU3HWUX M OEBU3HO WHAEKCUPaHWX KpeauTa y
YKYMHUM KPEeaUTVIMa CTaHOBHULLTBY.

M3Bop: HBC.

* PazBojua Ganka Bojsoxune AJ] Hosu Can u Ilpuspenna Ganka beorpag A/l
Bbeorpan.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru ussewmay o cmabuinocmu Qunancujcxoe cucmena y 2013.

MOTPaKUBAbMa OJ] CTAHOBHHMINTBA, KOjU j¢ 3aroueT
cpenmaoM 2011. rommue. Om Tor mepmoma, oko 65%
HOBOOZOOpPEHNX KpeIuTa CTAHOBHUILNTBY OXHOCH c€ Ha
JUHApCKE KpeIuTe, IITO je IOJCTAKHYTO IpOIucHMa
Haponne 6anke CpOuje Koju IPeTHOCT 1ajy 331y KUBamy
y AMHapUMa, Tako 1a Ha kpajy 2013. rogune auHapcka
MOTpaKuBama y4ecTByjy ca 37,9% (mopact 3a 2,9 m.iw.).
[MoTpaxknBama HWHACKCHpaHa y €BpHUMa YYECTBYjy ca
47,0% y YyKyOHMM [OTpaXHMBamHUMa, JOK j€ KOJ
MOTPaKUBaha WHACKCUPAHUX y [IBAjIapCKuM (ppaHImMa
3a0enekeH najby nan ydeniha, u To 3a 2,1 m.i., Ha 15,0%.

[Tocmarpano mo mHamenama kpenuta, y 2013. 3a0enexen
je TopacT TOTOBHHCKUX KpenuTa (29,8 Muipn auHapa, win
20,3%), crambenux kpemmta (5,4 wuipn, wmu 1,7%),
MHUHYCHHX cainga no Tekyhmm pauynmma (1,2 mipa
muHapa, win 4,8%) n xpeantHnx kaptuna (0,2 mupn
nuHapa, wia 0,6%). Octanu kpeautu (MOTPOIIAYKH, 32
00aBibarbe JENaTHOCTH W OCTalli) CMameHu cy 3a 16,5
MIpa AnHapa, wim 3a 13,1%. Hakon onncannx kperama,
y CTPYKTypu KpeauTa Ha Kpajy 2013. rommHe m masee
JIOMUHUPA]y CTaMOCHM M TOTOBHHCKM KpPEIUTH, ca
yuenthem ox 47,3% u 26,5%, pecreKTUBHO.

Takohe, CexTop CTaHOBHHMIUTBA KpO3 JIM3UHI YIOBOpE
nyryje 10,1 mupn nuHapa, mro je cmamemne 3a 0,2 Mipa
JIuHapa, WK 2,1 TLI. y OHOCY Ha IPETXOIHY TOIUHY.

'pacbukoH 1.6.15. [lonpuHocu pacTy Kpeauta
6aHaka CTaHOBHMLUTBY MO HameHaMma
(mr. cTone pacrta, y n.n.)
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ObaBrbatse AenaTHocTu MwuHycHu cango no TP
s OcTanu Crtambenun
MoTpoLuayku KpeauTHe kapTtuue

[ OTOBWHCKMU YKynHO Kpeautu

MaBop: HBC.

* [Tomauun YBC-a.

Crambene kpenute Ha Kpajy 2013. roquHe KOPUCTHIIO je
103.497 xmmjenata, y Opyto m3HOcy om 316,2 mupx
nmuHapa. Ox Tor 6poja, 22.143 xpenura, y OpyTo U3HOCY
on 97,1 wmapa [uHapa, OJAHOCHM CE€ Ha KpeauTe
uHJIeKcupaHe y mBajuapckuM ¢panmumMa (30,7%). On
YKYIHOT Opoja craMOeHHMX KpeauTa, Ha IpoOieMaTniHe
cramOeHe kpeanuTe omgHocH ce 5.375 kpeauTa, y yKyImHOM
m3Hocy on 21,8 wmnpm numnHapa, wim 6,9%. Ha
npoOeMaTHYHe KPEANTE MHIEKCHPAHE y IIBajIapCKUM
¢panunma ogHocu ce 1.919 kpenura, y nznocy ox 12,9
wipp nuHapa. To npeacrasba 4,1% yKynmHUX cTaMOeHHX
kpenuta, onHocHo 13,3% kpenuTa WHIEKCUPAHUX Y
mIBajiiapckuM  (paHuuMma,
MpOoOIEeMaTHYHUX CTAMOCHUX KpPEANTa.

amn 1 59,2% yKynmHHX

VYuemrhe npobiaeMarndHux cTaMOCHUX KPEeUTa Ha HUBOY
OaHKapCcKOT CekTopa Ha Kpajy 2013. rogmHe HUXKE je y
OJIHOCY Ha ydemihe yKyHmHHX MpOOJIeMaTHYHHX KpeanuTa
(10,8%)7, xao wm Ha ydemhe
NpoOIeMAaTHYHUX KPeIuTa y YKYITHUM KpeauTHMa GaHaka
(21,4%). Mebhytum, uumeHHIA Aa MPOOIEMATHIHH
KPeIUTH HWHACKCUPAaHH Yy MIBajUApCKUM (paHIuMa
y4ecTByjy ca 59,2% y yKymHHM mOpoOJeMaTHYHUM
CTaM6eHI/IM Kp€auTruMa 1 J1a C€ KOPpUCHUIIU TUX KpE€AUTa
y Behoj mepu cyouaBajy ¢ mpoOiieMuMa y EHHXOBO]
OTIUIaTH WcTHYe 3Ha4daj npumene IIpemopyke BAH
001/13 om 31. maja 2013. roguHEe y BE3U C peIIaBameM

CTaHOBHHUIIITBA

padhmkoH 1.6.16. CTpykTypa KpeauTa 6aHaka

CTaHOBHMULUTBY MO HamMeHama

(y %)
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H [ OTOBUHCKM KpeauTHe kapTuue
= MwuHycHu cango no TP MoTpolayku
Crambenun OcTtanu

O6aBrbake AenaTHOCTU

M3Bop: HBC.

7 CranoBHHIITBO: jomaha ¢usuuka ymia, crpana Gpusndka Juna (Pe3uIeHTH),
Npey3eTHUIM, IIPUBAaTHA JOMahNHCTBA Ca 3allOCICHUM JIMIMA U PErUCTPOBAHU
MOJBOIPUBPE/HYU ITpou3Bohaun.
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Meljyrapooro u domahe oKkpycere

MUTamka CTaMOCHHX
mBajuapckuM (pannnma, xojy je Hapoxna 6anka Cpouje

yoyTHiIa 6aHKama.

KpeluTa MHACKCUPAHUX Yy

HKOCK je y 2013. ronunan yBehana Opoj ocurypanux
kpenuta 3a 5.335, y ykymHOM u3HOcy o 166,8 miH
eBpa. bpoj ocurypanmx kpeauTa je Ha Kpajy TOIUHE
mocturao 75.734 xpenura, y WHUIHjATHO OCHUTYPaHOM
HU3HOCY OX 2,75 MIIpA €Bpa, O] Yera ce Ha OCHUIypaHe
KpeauTe WHACKCUpaHEe Yy IIBajIHapckuM ¢paHIuMa
omnHocu 34,0%. Y noprdpesry HKOCK-a cy 592 kpenura,
y u3Hocy ox 28,0 MiIH eBpa, KOju Cy MpOIJIalICHU
pocrmenuM 30or mpobnema y OTIUIATH M 3a Koje
Koprmopandja miaha mocmene aHydWTeTe IO TpoAaje
XHUITIOTEKOBAHE HEMOKPETHOCTH. TH JIOCTIENN KpeanTH
yuae 1,0% yKynHe WHUIMjaTHO OCHT'YpaHE BPEIHOCTH
noprdesra HKOCK-a. [locnenn kpeautn MHJIEKCHpaHU
y miBajuapckuM gpaniuma yune 72,0% BpeIHOCTH CBUX
JOCTIEeNnX ocurypanux kpeaura y noprdessy HKOCK-a.
Taxohe, no xpaja 2013. roguHe peann3oBaHe Cy YKYITHO
54 XUIoTeKe 1Mo OCUTYPaHNM CTaMOCHUM KPEIUTHMA, OJ1
yera cy 43 mo KpexuTtuMa HHICKCHPAaHUM Yy
HIBajlIapCcKuM (paHmuma’.

Ha ocnoBy momaraka Oamaka m HKOCK-a moxe ce
3aKJbYUYHUTH Ja Cy OCUTYPaHH CTaMOCHU KPEIUTH KOjH Cy
MPOTIAIICHU JOCIEIUM 300T mpodiemMa y OTIUIaTH U 3a

pacpumkoH 1.6.17. HeTo no3uumja
CTaHOBHMULUTBA Y OQHOCY Ha (hUHAHCUjCKN
ceKTop

(y Mnipa RSD) v %)
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mmm— YkynHe obaBese npema 6aHkama (n.c.)
mmm— [leno3nTun kog 6aHaka (n.c.)
Heto nmosuHa AN (n.c.)
Marematnuka pesepsa (1.c.)
YkynHe obaBese/ykynHa dmHaHcujcka nmoBuHa (A4.c.)

W3Bop: HBC.

* [Tomarn HKOCK-a.

Koje Kopropaiiija miaha gocnene aHyUTeTe HCIIo HIBOA
yderrha mpobaeMaTHIHIX CTaMOGHUX KpeauTa 6anaka. Y
Clly4ajy Jajber Moropiiama CTelNeHa HAIUIATHBOCTH
craMOeHUX Kpenuta OaHaka Moxke gohm o Beher
anraxoBakba HKOCK-a 1o 0CHOBY HacTaHKa OCUTypaHOT
ciy4aja.

Tpeba nctahm na je 3aay’KeHOCT CEKTOpa CTAHOBHHUILITBA
" gajbe Hucka u m3HocH 18,6% B/II1-a, mo je 3a 0,9 m.im.
Mame Hero Ha Kpajy nperxoane rogune. C apyre crpane,
npocevaH U3HOC KPEAnTa 110 CTaHOBHHKY T0pacTao je 3a
3,2% y 2013. ronunu, ca 792,6 eBpa Ha 818,3 eBpa,
JeTUMUYHO 300T cMamema Opoja CTaHOBHHKA Y
Penry6omummn  Cpouju®. Ilpoceuan WM3HOC KpeawTa II0
nyxHUKY y penemOpy 2013. rogmae m3HOcmo je 12,4
rpoce4yHe HeTo 3apaje, win 3a 0,1 mMame y omHOCy Ha
WCTH TIEPHOJ] TIPETXOHE TOANHE.

3a pa3nuKy OJ] CeKTopa MPHUBPEAE KOjH je HETO TyKHUK,
CEKTOp CTAaHOBHUINTBA OCTaje 3HA4YajaH HETO MOBEPIUIAI]
(buHAHCHjCKOT cHcTeMa. YKYIHe o0aBe3e CTAHOBHHIITBA
npema Oankama cy Ha kpajy 2013. roqune unnmie 60,6%
yYKynHe (UHAaHCHjCKE HWMOBHUHE C KOJOM OBaj CEKTOp
pacnionaxke y OaHkama, OPYLITBUMA 32 OCHIYpame |
J0OpPOBOJEHHUM TEH3HjCKUM (GoHIoBUMa (62,5% Ha Kpajy
MIPETXOTHE TOINHE).

pacukoH 1.6.18. KpeTawse kamaTHUX cTona Ha
AVHapcKe, eBpO U eBpOUHAEKCHMpaHe KpeauTte
M Aeno3uTe CTaHOBHULLITBA — HOBOOJOOpPEHMU
nocriosun

(noHaepucaHu npocek, y %)
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e KpeauTn (RSD)
Oenosntn (EUR 1 nigekcuparu y EUR)
Kpeautn (EUR v nHaekcvpann y EUR)

MsBop: HBC.

¥ TIpouena P3C-a.
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TpomkoBH 3aayXKHBamka CEKTopa CTaHOBHHUIITBA y 2013.
TOJMHU Takohe cy OWJIM HEITO HYKH, jep Cy KaMaTHe
CTOIIE Ha HOBOOIOOPEHE AWHAPCKE KPEIHUTE U JETIO3UTE Y
Toky 2013. romune cmamene 3a 1,8 mm. u 1,6 .,
pecriektuBHO. 300r Beher maja KaMaTHHX CTONA Ha
KpEIUTe CMambCHA je M KaMaTHa Mapika Ha JUHAPCKOM
CEerMEHTY TPXKHINTA, aJld C€ OHA W JlaJbe OfpIKaBa Ha
BHCOKOM HHMBOY o7 11,3 m.m. ¥V ncroMm mepromy, KaMarHe
CTOTIE Ha HOBOOJOOpEHE €BpO W EBPOMHACKCHpaHE
KpenuTe U Aeno3uTe Takohe cy cmamene 3a 0,2 . u 1,3

I.II., PECHEKTHBHO, YHME je pas3nuka usMelhy Tux
KaMaTHUX cTtora rosehana 3a 1,1 m.m. u Ha xpajy 2013.
ronuHe je m3Hocmna 5,0 m.a. Mako je pacmoH m3mehy
KaMaTHUX CTONla Ha JMHAPCKE KPEAUTE M €BPO H
€BpPOMHJIEKCUpaHe KpeauTe U najbe Bucok (11,8 m.m.),
ycien Beher maja kaMaTHUX CTOIA Ha JIMHAPCKE KPEAnTe
Taj PacIIoH je cMameH 3a 1,6 m.m. Ha kpajy 2013. roqune.

Y HacTaBKy c€ J1ajy OCHOBHH TIOKa3aTeJbU KOjU CE OJHOCE
Ha CEKTOp CTaHOBHUIITBA 3a nepuon 2008—2013.

Tabena 1.6.1. UngukaTopM KOjU Ce OAHOCE Ha CEKTOP CTAHOBHULLTBA

(y %, yKONMKO Huje apyraduvje HarmnalleHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

YKy NHa 3agy XeHoCT
y mnpd RSD 428,2 462,3 571,2 601,7
y miiH EUR
y % BArl-a 16,1 17,0 19,8 18,8

Yyeuhe AeBuUsHUX kpeguta

77,8 77,9 72,4 67,4
Y YKy THUM Kpeautumal

Yyeuhe geBnsHUX

nenosuta 88,8 90,2 92,4 90,7
y YKy MHUM Aenosutumal

[ eBu3HN fenosutn y

opHocy 124,5 157,2 177,2 191,2
Ha [eBu3He kpeauTel

Yyeuihe KpaTKOPO4HUX

KpeauTa y y Ky NHUM 14,7 14,8 13,2 12,3
KpeauTuma
LTV paumo? 63,6 66,1 65,4 64,3

MpoceyaH n3Hoc kpeanTa
no 3anocreHoM nmuy
y xurbadama RSD 166,0 193,1 256,8 281,0
y EUR
MpoceyaH n3Hoc kpeanTa
Nno CTaHOB HUKY

y xurbadama RSD 58,3 63,2 78,5 82,7
y EUR 657,9 659,5 744,1 790,3
MpoceyaH n3Hoc ogobpeHor
KpeauTa
y xurbadama RSD 330,3 384,1 441,5 452,5
y EUR

MpoceyaH n3Hoc kpeamta
Mo KOPUCHWKY KpeauTa
y xurbadama RSD 401,1 461,7 525,6 546,5
y EUR

3agy KEHOCT y OAHOCY Ha

i 83,9 67,4 69,0 67,0
(MHaHCHjCKy MMOBUHY

T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2012. 2012. 2012. 2013. 2013. 2013. 2013.

628,5 655,6 660,0 652,7 649,3 668,1 677,4 673,7
4.832,7 4.821,7 5.414,3 5.750,5 5.644,0 5.660,3 5.737,4 5.739,5 5.799,5 5.852,1 5.911,2 b5.876,5
19,5 20,2 20,0 19,5 18,9 19,2 19,1 18,6

67,8 66,6 65,2 65,0 64,1 63,6 62,7 62,1

91,7 92,6 92,2 92,1 92,2 91,8 91,1 89,4

195,8 203,5 207,1 214,7 218,1 217,7 219,9 223,3

12,6 13,4 14,1 14,3 14,8 14,9 15,0 15,3

65,6 65,6 65,6 65,6 65,7 65,7 65,8 65,9

294,7 309,4 313,2 302,9 301,3 315,5 321,8 312,8
1.873,4 2.013,6 2.4345 2.6858 2.646,5 2.671,0 2.722,8 2.663,8 2.690,8 2.763,0 2.807,8 2.728,3

86,8 90,5 91,1 90,1 90,4 93,0 94,3 93,8
779,4 781,7 792,3 792,6 807,6 814,9 823,1 818,3

470,3 483,0 481,9 474,2 469,7 489,4 501,7 505,1
3.727,7 4.006,2 4.185,2 4.324,8 4.223,5 4.170,3 4.189,2 4.170,3 4.195,0 4.286,2 4.378,0 4.405,6

570,4 591,0 593,0 587,1 582,0 609,1 628,2 631,0
4.526,6 4.815,1 4.982,5 5.222,8 5.122,3 5.102,5 5.154,9 5.163,1 5.198,7 5.3350 5.481,8 5.504,4

65,6 64,8 64,7 62,5 62,4 62,6 62,3 60,6

1 [1eBU3HW KPEAUTU U LEMO3UTU Y KIby Yy jy KpeauTe u AenosuTe UHAEKCUMpaHe Basly THOM Kriay 3y JOM.

2 3a cTambeHe kpeguTe ocury pare kog HKOCK.
MaBop: P3C, YBEC, HKOCK n HEC.



Qunancujcku cexmop

I1. ®MHAHCHJCKU CEKTOP

®uHaHcujcku cekmop Penybnuke Cpbuje je 6aHkoyeHmpuyaH — yyewhe 6aHaka y ykynHoj akmueu Ha kpajy 2013.
usHocuno je 92,4%. Cmoea je ca acnekma ¢huHaHcujcke cmabunHocmu y Xuxu ¢huHaHcujcko 30paesbe 6aHaka u
Huxoea cnocobHocm da epuie ceojy 0CHOBHY (hyHKUUjy huHaHcujcko2 nocpedoeara, 06e3behyjyhu Ha maj Ha4yuH
nodpwky domahem ekoHoMckom pacmy. baHkapcku cekmop je u mokom 2013. 6uo adekeamHo kanumanu3oeaH, Yemy
cy, noped dokanumanu3sayuja, donpuHena u 2aweHa HecoseeHmHux 6aHaka. 00 cpeduHe 2013. kpedumHa
akmueHocm 6enexu M2. nad. Ynpkoc pacmy y4yewha npobnemamuyHux kpeduma y ykynHo odobpeHuM kpedumuma,
6aHkapcku cucmem je ocmao cmabunaH 3axea/byjyhu eucokom HUeOy pe3epeucala 3a NpoyeH-eHe 2ybumke.
MpogumabunHocm 6aHkapckoa cekmopa je npeu nym o0 2008. ywna y HezamueHy 30HYy, wmo je, noped 2ybumaka
HeKosluko 6aHaka U 8UCOKUX omnuca HeHanjlamueux nompaxueakra, pe3y/imam U UIMeH-eHe CmpyKmype akmuge
6aHaka y kopucm Mawe pusuyHUX niacMaHa koju doHoce Huxe kamame. KpedumHu pu3uk je HajsHa4ajHuju pusuk ¢
Kojum ce 6aHKapcKku cekmop cyoyaea, 00K je pu3uk TukeudHOCMU C1abo u3paxeH.

I1.1. BaHKkapcKu ceKTOp

AJIeKBaTHOCT KamuTaJja

Bankapcku cextop Pemybmuke Cpbmje je Tokom 2013.
ToJMHE OMO aJeKBaTHO KanuTanu3osaH. Ha kpajy roanne
[NAK je wu3nocuo 20,9%, mTO je B3HATHO W3HAL
perynaropror muaumymMma (12,0%) u 1Ba 1 1o myTa u3Haz
MUHUMYMa IIponucaHor y EVY.

Jokanuranu3anuje 0aHaka (y yKymHOM u3Hocy oxn 19,4
MIIpA JAWHApa) M OXy3WMame JO03BOJa 3a pajx JBeMa

pacukoH I1.1.1. AnekBaTHOCT kanuTana
6aHkapcKkor cektopa
(y %)
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s PerynatopHu KanuTtan y OAHOCY Ha PU3NYHY aKTUBY
e B33€11CKV CTAHAAPA
PerynatopHu MUHAMYM

Wssop: HBC.

OaHkama Koje Cy UWMale HEeraTuBHY BpPEIHOCT
PEryJIaTOpPHOT KaluTajla YTHLAIH Cy [O3UTHBHO Ha
perynaropHu KanuTaid OaHKapckor cekropa. MelyTuim,
TyOUIM Koje Cy TojetnHe OaHKe 3a0eIekuIe IeI0BAIN Cy
y CYNpOTHOM CMeEpy, Ia C€ peryjaTopHH KamuTal Ha
HUBOY OaHKapCKOI' CEKTOpa HHje 3HAaTHO HPOMEHHO Yy
omHocy Ha kpaj 2012. 3a pasnuky on
peryiaropHor kamurana, pusnvHa aktuBa je y 2013.
omana, Ha IITa Cy yTULIAIU IIpe CBera Iaj KpeIuTHe
aKTUBHOCTH, Oy3MMame JO3BOJIC 3a pajl ABeMa OaHKama
W TMpPEeHOC TNOTpaXkMBaka MOjeAMHUMX OaHaka Ha
HebaHKapcke CyOjekTe. VYKOIMKO c€ aJCKBAaTHOCT

TOAUHE.

padomkoH I1.1.2. PerynatopHu kKanutan y
OAHOCY Ha PU3NYHY aKTUBY, 3eMibe permoHa
(2013, nocnegtu [OCTYNHU nodauy, y %)
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LipHa lopa
Byrapcka
MakegnoHuja
Mahapcka
INutBanuWja
AnbaHuja
TNeToHwja
XpBaTtcka

M3Bop: HEC n MM®: GFSR.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

KanmuTansa TnocMarpa y MehyHapoaHoM KOHTEKCTY,
Gankapcku cektop Pemyonmke CpOuje ce, 3axBasbyjyhu
KOH3EPBATUBHO] TPYICHIINjaJTHOj PETYITaTHBH, HaJa3u Ha
npBoM Mecty Mely 3emsbama IEHTpaliHE M HCTOYHE
EBpore.

Hajsnauajuuju pusmk y 6ankapckom cekropy Cpowuje je u
y 2013. 6uo KpemuTHU pu3HK, Oymyhm na je HHBO
npoOIeMaTHIHUX KPEAUTA BUCOK, HAPOUHUTO Y CErMEHTY
Kpenutuparma npuspene. Hajpehu yrneo y kanuraiHum
3aXTeBMMa MMajy yIpaBo KallMTAIHHU 3aXTEB 38 KPSIUTHH
pusuk (86%), 3aTUM KamuTallHU 3aXTEB 3a OTEpPaTHBHU
pusuk (12%), mox HajMamH Y0 NMa KAlTUTATHU 3aXTEB
3a TpxkuIIHE pusuke (2%).

Huso, cTpyKkTYypa 1 KBaJMTET aKTHBE

Hero akxtmBa 0OaHKapckor cekropa je Ha Kpajy 2013.
ronguHe u3Hocuina 2.846 mupa nuHapa, uiau 78,7%
BAII-a.

JloMHUHAHTaH 160 HETO aKTUBE OAHKAPCKOT CEKTOpa My
2013. gmHno je kpeantHH mnoprthomno (56,8% Hero
akTuBe Ha Kpajy 2013), Oynyhu ma cy mocinoBHU Momemn
OaHaka OKpPEHYTH TpaJHLIHUOHAIHUM
-JIeNO3UTHUM IociIoBUMa. OcTaTak akTUBE OJHOCHO Ce

KpCAUTHO-

Ha omno3uBe kpenute u Aenosute (14,3%), XoB, ynene u
yuemrha (12,1%) 1 roTOBUHY U TOTOBUHCKE €KBHUBAJICHTE
(9,4%). VYupkoc ® pgajmbe BHCOKO] 3aCTYIJbEHOCTH
KpEeOUTHOT TOpT(]oIHja, OHA je HIKa HEro MPETXOJHMX
roguna. C npyre crpane, yuemthe XoB, ynena n y4entha,
o] yera ce HajBehu J1eo ogHOCH Ha ApkaBHE X0B, y HeTo
akTUBH OaHKapckor cektopa mnosehano je y 2013. y
omHocy Ha 2009. romunHy 3a 4yak 7,5 ma. Y omHOCy Ha
2012. roguHy ®muxoBo ydemihe je moBehaHo 3a BuIIe of
2,2 mu. Mame ydemhe pU3MYHUX IUTacMaHa U Oiaro
CMamemhe KpeaguTHOr  moprdonuja  ykKazyjy Ha
y3IpKaBame OaHaka oOJf Npey3uMama pH3UKa, LITO
JIOTIPUHOCH COJIBEHTHOCTH CEKTOpa, alld U CMambeHy
MpopUTAOMITHOCTH W CBaKako HE TMPEACTaBba I00pYy
OCHOBY 33 EKOHOMCKH PacCT.

er]]I/ITHa AKTHBHOCT

On cpemune 2013. kpenmuTHA aKTUBHOCT OCIEKH MT. Ta.
Peanna kpenWTHa aKTHBHOCT, Koja, mopen aomahmx
oOyxBaTa ¥ 3aJy)KCHOCT TIpUBpEIC Vy
MHOCTpPAHCTBY, HIKA je 3a 4,0% y onHocy Ha 2012. roauHy.

KpeauTa,

[Tag KOMIIO3UTHE Mepe KpEJUTHE AaKTHBHOCTHU je
MoCNeInlia T1aga 3aayKeHOCTH Tpeny3eha Kako Kox
momahux OaHaka, Tako W y HWHOCTpaHCTBY. Jomahm
KpPEeIUTH NpPUBPEAM HMajy HETaTUBHY MI. CTOIYy
peannor pacra ox 10,7% Hna kpajy 2013. rogune, mro
npejcTaB/ba 3HATaH Maja y mnopehemy ¢ MI. crormom
pacta ox 3,1% 3a0enexeHOM y MPETXOAHO] FOAMHH. Y
HCTOM CMeEpy JeNOBajio je W pa3ayxkuBame mpemyseha
IpemMa HMHOCTPAHCTBY, KOje O€JIe)KM HETaTHBHY MI.
cromy peanHor pacta ox 1,9%. Ha 3HatHO cmameme
KpeIUTHE aKTUBHOCTH yTHHAIU Cy (akTopm M Ha
CTpPaHU TOHYAEC M Ha CTPaHU TPAXKIE 338 KPEAUTHUMA.
[Tonyna kpenuTa cMamweHa je HajBuIle ycien mosehane
mepreniyje pusnka OaHaka y moriexny MoryhHOCTH
HallaTe CBOjUX ToOTpaxuBama. C npyre cTpase,
yCIopaBame MpUBpEIHE aKTUBHOCTH W maj jgoMahe u
ekcTepHe Tpaxme nosehann cy ompesHoct nomahwmx
MPUBPE/IHUKA U CMAUIIN TPaXiby 32 KPEAUTHUMA, T1a je
M30CTaNIO0 y3UMamke HOBUX KPEAHUTa MPUIMKOM Jocreha
MPeTXOIHO ONOOpeHHX KpeawTa. Takohe, mang
KpeIuTHOT TopTdespa Tocieauna je u nocneha
CyOBEHIIMOHUCAHUX KPEAWTa, KOjU Cy OWInm BaxaH
elIeMEeHT Kpenutupama y 2012.
HCKJbYUYHBaka MOTPaKMBarmba 0aHaka KojuMa je oJy3eTa

TOAVHHU, alu u
JI03BOJIa 3a paja u3 OumnaHca OaHKapCKOT CEKTopa.
JlomatHo, Ha maj KpEeAUTHOT mopTdespa yTHIAIO je U
yCTyNname JOCIEINX, a HEHM3MHUPEHHUX IOTPaXKHBamba
Oanaka nuuMa BaH (QHUHAHCHjCKOT cucTeMa. [Ipomec

padukoH I1.1.3 CTpykTypa akTMBe 6aHKapcKor
cekTopa Peny6nuke Cp6uje
(y %)

56,8%

14,3% _

7,49
A% 12,1%

OnosvByW KpeauTn 1 AenosnuTu
B [laTy KpeauTn 1 AenosnTu
XoB, yaenu un yvewha
Ocrtano
[OTOBMHA U FOTOBUHCKM €KBUBANEHTU

WsBop: HBC.
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Qunancujcku cexmop

NpeHOCca HEeHAIIATUBHUX MOTPaKUBamba 3a0esIeKeH je y
mejaoM peruony. IlocmaTpaHo Ha JyXHM pOK, OBaj
npouec he, Kpo3 cMameme KalMTAJIHUX 3aXTeBa 3a
KpEeAUTHH PHU3MK MW HAIaTy Jeia BPEJHOCTH
YCTYIJbEHUX JIONPUHETH  pacTy
KpeJUTHE aKTUBHOCTH, KAa0 W pacTy IIOBepewma Yy
Oankapcku cektop. Mranujancke OaHkKapcke rpyre
WnaTtesa m Yaumkpenut cy tokom T4 2013. m3 mcror

NnoTpaxruBama,

padpumkoH I1.1.4. PeanHu pact Kpeputa*
(vr. ctone pacra, y %)
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YKynHu gomahu kpeauTu
e KOMMNO3WTHA MEPA KPEAUTHE AKTUBHOCTMN

* ObpayyHaTo no Kypcy AuHapa npema eepy Ha AaH 31. aBrycta
2008, y3 npeTnocTaBKy Ja Cy CBU AEBU3HN U IE€BU3HO
MHOEKCUPaHW KpeauT oaobpeHn y espuma.

W3Bop: HBC.

padukoH I1.1.5. PeanHu pacTt kpeguTta

npuBpeaAu U CTaHOBHULLTBY*

(vr. ctone pacrta, y %)
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CTaHOBHULITBO
== == == = [pyBpeaa — AoMahu KpeauTu
MpuBpena — gomahy 1 NpekorpaHuyHN

* ObpadyHaTo No Kypcy AvHapa npema eBpy Ha gaH 31.
asrycrta 2008, y3 npeTnocTaBKy Aa cy CBU AEBU3HU U AEBU3HO
VHAEKCUpaHu KpeamTn ogobpenn y eBpyma.

MaBop: HBC.

pasiiora yK\IKWIE BEIUKe I'yOUTKe, aJld Kao pe3ynrar
TOTa 3HATHO je moBehaHa IeHa ’UXOBUX aKIIHja.

3a pasnauKy OJ CeKTopa IpHUBpele, KpeAUTHpame
CTaHOBHUILTBA U JIajbe OCJIECKH MMO3UTHUBHE CTOIE PacTa
(4% Ha MT. HUBOY), Y3 BUCOKY 3aCTYIIJBEHOCT AUHAPCKUX
TOTOBMHCKHMX KpeJuTa M KpeguTa 3a peduHaHCcHpame y
HOBOOJOOpEHNM KpeIUTHMA.

KpeauTau noprgonauo

Kpemuran noprdomnmo je Ha kpajy 2013. roguHe W3HOCHO
1.686 mnpn nmuHapa. Hajsehu neo noprdomnmja onHocu ce
Ha Kkpeaute npuspenu” (oko 52%) u craHOBHUIITBY*' (OKO
36%). YKynHHM HETO KpeauTu mpuBpene mnoce 8§71 mupn
JHApa, of yera je 85% y ctpanoj BamyTH, a 80% y eBpuma.
VYKyITHH HETO KpeIuTH CTaHOBHHINTBA Cy Ha Kpajy 2013.
ronuHe u3Hocwim 610 mupa auHapa, ox yera ce 307 miapa
onHocu Ha crambOene kpeaure. O YKYNHHX 3aIyKema
CTaHOBHHMINTBA, 64% je y cTpaHoj BanyTH, a 48% y eBprMa.

BHIY [1a MPeICTaBIbajy
Haj3Ha4YajHUjU €0 akTUBe Aomaher GaHKapCKOT CEeKTopa,
KBaJTUTET KPEAWTHOT MOPT(ONHja KIBYIHO OIpenesbyje
KBanuTeT 1enokynHe aktue. [loueB ox 2008. rogune
youaBa ce TEHJAEHIMja pacrta ydemrha rnpoOieMaTHaHUX
KpeIuTa y YKyIHUM KpeJuTuMa OaHkapckor cekropa. Ha
kpajy 2013. rogmHe OpyTO NPOOJEMATHYHU KPECIUTH
gy ¢y 21,4% yKymHO 0qo0peHuX OpyTo KpeawTa.
Pact yuemha oBux kpemura y 2013. ronuan ox 2,7 ..
HHUje caMo pe3ynTar moBehama OpyTo MpoOIeMaTHIHIX
Kkpenuta Beh m cMamema YKyNHUX KpeauTa OaHKapcKor
cexropa. He Tpeba, MehyTim, ryouTH n3 Bua YHHECHHLLY
ma je CpOuja yiuia y KpuU3y C PEIaTHBHO BHCOKHM
yuemthem mpobnemarnanux kpeauta (11,3% Ha kpajy
2008), Te ma, mocMaTpaHO y MehyHapOZHOM KOHTEKCTY,
Huje 3abenexuna Behu mopact yuenrha mpooiaeMaTHIHIX
KpeauTa TOKOM KpH3e Kao IITO je ciy4aj ¢ BehnHOM
JIpYyrux 3emajba, kao u na Hapomgna Oanka CpOwuje

Nmajyhu y KpeIUTH

OpUMelyje  MPWIMYHO  PUTOpO3HY  JIe(DUHHUIM]Y
NpoOIeMaTHYHUX KPEAUTA.
Vyemhe mnpoOieMaTHYHUX KpeAuTa y YKYIHUM

kpenutuma y 2013. roguau Owio je, y oapeleHoj mepw,
OIPEIeJbEHO U OJy3MMameM J03Boja 3a paj Pa3zBojHOj
6annu BojBomuue u IlpuBpennoj Oanmu beorpan. Jleo
MpoOIeMaTUYHOT KPEIUTHOT TOopThonmja yrameHuxX
OaHaka mpey3ena je ATeHIHja 3a OCUTyparbe ICNO3NTa, a

“ JIpuBpena oOyxBara jaBHa npegy3eha u npuBpeaHa ApyLITBa.

4 CraHOBHMINTBO 00yXBara mpeayseTHuke, gomaha ¢u3nuka juna, cTpaHa
¢du3uyka IMIA — PE3UJCHTE, PErUCTPOBAHE IOJHONPUBPEIHE IHpou3Bohaue,
npuBaTHA JIoMaNHHCTBA Ca 3aII0CICHUM JIMI[MMA W HEIPOQUTHE OpraHu3aiuje.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru ussewmay o cmabuinocmu Qunancujcxoe cucmena y 2013.

padhmkoH I1.1.6. MpobneMaTM4HU KpeaUTU
(y %)

LI L V2 T 1V AV 1 ¥ L L AV o [ B (T AV
2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

mmmm Heto npobnem. kpeauTu/GunaHcHu kanuTan (4.c.)
Mpo6nem. kpeanTu/ykynHu 6pyTo KpeanTu (n.c.)
Mpobnem. kpeanTV NpuBpeae/yKynHu 6pyTo KpeanTy (n.c.)
Mpo6nem. KpeanTn cTaHOBH./yKynHu 6pyTo KpeauTu (Nn.c.)

W3eop: HBC.

JIE0 je OTMHCaH, MTOo o0jallkhaBa BEIUKHA €0 CMambCma
npoOJeMaTHYHUX KpEOuTa [pPUBpPEJC Ha HHUBOY
0OaHKApPCKOT CEKTOpa Y TOM MEPHOLY.

Pagu 3amrTuTe wWHTepeca JCMOHEHAaTa W OCTANUX
MmoBepuialla W O4yBama (DUHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH,
mopea  pesepBu  nponucanux  MmehynapoaHum
cTaHIapauMa (QUHAHCH]CKOT W3BeIITaBama, HapomgHa
Oanka CpOuje 3axTeBa U (POPMHUpALE T3B. PETYIATOPHUX
pe3epBH, Tj. pe3epBU 3a MpoIewkeHe ryoutke. Kpajem
2013. oOpauyHaTa pe3epBa 3a MoKpuhe
OMJIAHCHUX W BaHOMJIAHCHHUX ryOHTaKa Ouia je JOBOJbHA
3a mokpuhe 117,9% OpyTo mpobneMaTHyHUX KpEAnTa.
Maja cTereH MOKPUBEHOCTH pe3epBamMa 3a MPOICHEHE

roAuHe,

'pacpukoH 11.1.7. MpomeHa yyewha 6pyTo
npo6nemaTM4yHUX KpeauTa y YKynHum bpyTto
KpeaAMTUMa, 3eMrbe permoHa

(2013. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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W3Bop: HBC 1 MM®: GFSR.

'padpmkoH 11.1.8. NMokpuhe npobnemaTnyHUX
KpeauTa
(y %)
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e |/\CNIDaBKa BPEAHOCTU NPOGNEM. Kpen./6pyTo Npobn. Kpea.
OB6pauyH. pesep. 3a npoLeteHe GunaH. rybur./6pyTo npobn. kpea.

OB6pauyH. peaep. 3a npoLeteHe rydbutke/6pyTo npobn. kpea.

M3Bop: HBC.

rybuTke Genexu man, pe3epBe Cy M Iajbe JOBOJBHE Ja
npoOIeMaTHYHH KPESAUTH, HAKO BUCOKH, TIPH NOCTOjehem
yuemly y YKYIMHHM KpEIUTHMa HE YIrpOXKaBajy
(MHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT.

[TocmaTpano y MeljyHapogHOM KOHTEKCTY, youaBa ce
na je ydemrhe mpoOieMarnyHUX KpeAuTa y YKYIHUM
cektopa Cpbuje wu3HaAI
MpoceKa peruoHa, ajgum M Ja je FHUXOBO IMOKpuhe
YKYITHUM pe3epBama 3a IpoLekheHe TyOUTKe HajBHIIE y
pErHOHY.

KpeauTuMa OaHKapCKOT

[TocmarpaHo 1O CEKTOPCKOj CTPYKTypH, ydemihe

HpO6J’I€MaTI/I‘lHI/IX KpeauTa U AaJbe je 3HaTHO Behe KO

pacukoH 11.1.9. Mokpuhe 6pyTo
npo6nemaTtMyHMX KpeauTa pesepBama 3a
npoueteHe ryourtke u yyewhe
npo6nemMaTMYHUX KpeauTa, 3eMibe permoHa
(2013, nocneaxu 4OCTYNHU nogaum, y %)
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M3Bop: HEC 1 MM®: GFSR.
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QuHancujcku cekmop

npuBpene Hero craHoBHumTBA. Ha kpajy 2013. roauue,
yderrhe mpooIeMaTHIHUX KPeIuTa y YKYITHO 0100peHNM
KpeIuTHUMa IPUBPEIH U3HOCHIIO je 24,5%, wiu 3a 5,3 1.1
BHIIIE Yy Topehemy ¢ nperxoaHoM roguHom. [lojennnadne
npuBpenHe rpaHe MehycoOHO ce pasmukyjy mo yuemrhy
npoOJeMaTHYHUX KpeauTa Yy YKYIHUM KpeIuTHMA.
Hajsehe yuenrhe npobieMarnuHUX KpeauTa U Jajbe uma
rpaheBunapctBo  (52,7%), He ykibyuyjyhu jaBHa
mpeny3eha. Y oBoM cekTopy 3a0elekeH je W EHXOB
Hajsehu pact Tokom 2013. (nmpexo 7 m.a.). Pact ygemtha
poOJIeMaTHYHNX KPEANTa HHjE PEe3yATaT IHXOBOT pacTa,
Beh 3HAaTHOr CcMamema CTamba YKYINHUX KpeauTa
07100peHuX rpaljeBUHAPCTBY.

Kama je ped o cexrTopy cTaHOBHHINTBa, y TOKy 2013.
nopacio je ydemhe mnpoOieMaTHUYHUX KpeauTa y
YKYIHHUM KpEIUTHMa, alli 3HaTHO Mame HEero y CeKTopy
pHUBpeEe.
YKYHIHUM OpyTO KpeAWTHMa CTAHOBHUINTBA U3HOCHIIO j€
10,8%, mTo je 3a 0,7 mm. Bume y mnopehemy c
MPEeTXOMHOM TonmHOM. KimjeHTH OaHaka HajpeOBHHjE
n3MHpYjy obaBe3e 10 OCHOBY CTaMOEHHUX KpeanTa, KOju
NpelcTaB/bajy W Haj3HAYAJHUjU 10  KpeauTa
IOK je yuemhie mpoOIeMaTHYHUX

VYyemthe mnpoOneMaTHYHUX KpeauTa y

CTaHOBHHMIITBA,
MOTPOIIAYKHUX KPEAUTa y OMHOCY Ha HPETXOMHY TOAMHY
3HaTHO MOBehaHo.

[Ipopuraduanocr

[Ipoduradbmmnoct bankapckor cekropa CpOuje 3HATHO je
cMameHa TokoM 2013. rogune. Ca 0CTBapEHUM IPUHOCOM
Ha aktuBy o —0,1% u npunocom Ha kanuran on —0,4%
npoduTabmIHOCT OaHKapcKor cekTopa CpOuje Hamasu ce
HCIOA TIpoceka peruoHa. Cmameme MpOoPHUTa0MITHOCTH

"pacukoH 11.1.10. NMokasaTerbu
npodutabunHocTn
(y %)
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e [|DUHOC HA KaMUTan
MpuHocC Ha akTnBy

M3Bop: HBC.

pesyarar  je 300r
HEHAIUTATHBUX TIOTPAXKWBakba Ha TEpeT pe3ynrara

ryOurtaka BUCOKHUX  OTHHCA
MOCJIOBamka KOJI TOjeMHNX OaHaka, aJli M HETaTUBHHUX
CTOIIa KPEIUTHOT pacTa Koje ce Oenexe y KpeAuTHpamby
npuBpese. McroBpeMeHo, MpoOMEmEHA je CTPYKTypa
npuxona oj kamare y kopuct Beher yuemha wmame

PH3MYHHUX ITUIACMaHa, KOjU JIOHOCE U HIXKE Kamare.

Homahe npxaBHe Oanke ydecTByjy ca 18,8% y Hero
akTHBU OaHKapCKOT nomahux
MpUBaTHUX OaHaka W OaHaKa y CTPAHOM BIIACHUIITBY
uszHocu 6,9% u 74,4%, pecrieKTUBHO.

cekTopa. Ywuemrhe

3aHUMJBMBO je Ja je y Trpynu OaHaka y CTpaHOM
BJIACHMUIITBY 3a0ejie)keHa M HajBUIIA M HajHUKA
npoduradbunnoct Tokom 2013. rogune. Herarusna
mpopUTAOMITHOCT TIPUBATHUX
MIPBEHCTBEHO j€ pe3yiTaT T'yOuTKa jeaHe OaHKe KOjoj je

momahnx Oanaka

oay3€Ta A03BOJIa 3a pan.

Axo ce ymopean mpocedHa npoduTabmIHOCT mpema
3eMJbH TIOpeksia BehmHckor aknmonapa, ¢ Hajpehum
M3a30BMMa Ha JoMaheM TPXKUIITY Cyouuie cy ce OaHke y
BeNMHCKOM BIIACHUIITBY akuuoHapa u3 CloBeHuje,
Mabhapcke, benruje n Kumnpa. Mehytum, yuenthe tux
OaHaka y yKyITHOj HETO aKTHBH OaHKapCKOT CEKTOpa HHje
BEJMKO M n3HOCH 4%. PpaHilycke U TpuKke OaHKe nMajy
crnabe, a y NOjeJUHUM TOAMHAMa TOKOM IEpHOAa
2008-2013. ronune u HeraTuBHe pesynrtare. Hacympor
TOoMe, OaHKe y BehMHCKOM HTallMjaHCKOM U ayCTPHjCKOM
BJIACHUIITBY IIOCIIOBAJIC Cy y MPOCEKY C JOOUTKOM, MpH
YeMy Cy TOKaszaTesbH MPOQPUTAOMIHOCTH WTAJIHjaHCKHIX
Oanaka Ha kpajy 2013. rogmHe OWIM Ha H3Y3ETHO
BHCOKOM HHUBOY, al{ WIIAK HIKEM HEro HPETXOTHHX

pacukoH 11.1.11. MpuHOC Ha KanuTan, 3eMibe
pernoHa
(2013, nocneatsun 4OCTYNHM nodauw, y %)
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MaBop: HEC n MM®: GFSR.
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Haporma 6anxa Cpomje

]

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

pachmkoH 11.1.12. NMokasaTerbu
npodnTabnnHoOCcTN Npema 3eMrbu Nnopekna
BehMHCKOr akLijuoHapa U BNacHUYKOj CTPYKTypu

y 2013.
(y %)
10
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1,9 4,6
2 0,8
0.6 P9 00
0
-0,1
-2 -0,6 3.4
-4
AycTpuja ®PpaHuycka [pyka Wranvja Oomahe [omahe
ApXaBHe npuBaTHe
6aHke 6aHke

MpuHoC Ha akTuBYy H [pnHOC Ha kanuTan

W3Bop: HBC.

roauvHa. v TOKY INIOMCEHYTOI" I€pruoaa, Oanke ¢ BehuHCKUM
I/ITaJ'II/IjaHCKI/IM KaltnTaJoM IMOCJIOBAJIC CY C )IBOIII/I(i)peHI/IM
IIPUHOCOM Ha KarmuTal.

Jlomahe npxaBHe OaHKe Cy TOCIOBajie MPOPHUTAOMITHO,
Majza Cy Ha I[OjeJMHaYHOM HHBOY HEKe OJ MHUX
3abenexuie ryourTke.

['yourak mpe ornopesnBama OaHkapckor cextopay 2013.
roguHu u3Hocuo je 2,1 mupa nuHapa. C MO3UTUBHUM
pe3yiaTaToM IIociioBaia je TMojoBHHa Oanaka (15

padchmkoH 11.1.13. lonpMHOCKU NPOMEHM
pes3ynTarta npe onopesvBatay 2013.

(y mnpg RSD)
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W3Bop: HBC.

"padmkoH 11.1.14. lonpuHOCU NPOMEHUN
pesynTtaTta npe onopesuBawa y 2012.
(y mripA RSD)
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M3Bop: HBC.

OaHaka), y YKyIIHOM H3HOCy ox 32,6 Mapa AuHApa, JOK
je 15 Ganaka 3abenexmiio TyOuTak y usHocy on 34,7
MIIpA AMHapa. Pesynrar mpe omope3uBamba HUXKH je Y
omHocy Ha 2012. 3a 13,8 mupn nwHapa. Hajsehwu
MO3UTHBAH yTHIA] HA pesyaTtar y 2013. roguan motude
0]l pacTa OCTAJHMX MOCIOBHUX MPHUXO/a 1 MaJa OCTAINX
MOCIIOBHUX pacxoxa (5,8 Mipa AnHapa) u pacra Jo0uTKa
10 OCHOBY Kamara, HakHajaa u nposusmja (1,1 mipa
nuHapa). Hajsehm HeraTuBaH yTHIAj HA TOCIOBHHU
pe3ynrTar UMajau Ccy T'yOHIM IO OCHOBY HHIMPEKTHHX
OTIHCa TUTacMaHa W pe3epBucama (pact 3a 13,3 mipx

padpmkoH 11.1.15. Cost-to-income paumo
(ogHOC onepaTuBHMX TPOLLKOBA M onepaTuBHOr obuTka)
(v %)
300
250
200
150
100 J\
50
0

{1 AV 1 AV T VAV o [ L AV I VI T AV R T [T AV
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

PacnoH no 6aHkama*

== [loMahe apxxaBHe 6aHke
[omahe npuBaTHe 6aHke
CtpaHe GaHke

* WckrbyyqeHo 5% HajBehux oncepsauyja.
WN3Bop: HBC.
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QuHancujcku cekmop

padumkoH 11.1.16. Cost-to-income paumo
CTpaHux 6aHaka

(6poj 6aHaka) (y %)
14 120
13

13 100
12

12 80
a 60
11

10 40

[LL A Y VAV T L {1V B | (T AV B | [T A
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

mmmmm Bpoj cTpaHux 6aHaka ca pauvom usHag 80% (n.c.)
AycTpujcke 6aHke (a.c.)
®dpaHuycke HaHke (4.c.)
e ["pyke GaHke (4.cC.)
WtanwujaHcke 6aHke (a.c.)
Ocrtane 6aHke (a.c.)

M3Bop: HBC.

JUHAapa), pacT I'yOuTKa 1O OCHOBY NpoOJaje OCTaIHNX
rutacmana (5,9 MuIpzl inHapa) U CMambemhe HETO edeKTa
KpeTama Kypca® (1,7 mapn quHapa).

Ykonuko ce  ymopeae  JONPUHOCH  MOjEIMHUX
KOMITOHEHaTa TOCIOBHOT pe3ynrata y 2013. romumam y
onHocy Ha 2012, youaBa ce ma cy y 2013. 3HartHO
1mopacid HETO pacXoJud WHIUPEKTHUX OTIHCAa |
miacMaHa, ok je y 2012. mocTtojao 3HaTaH Maj OBUX
pacxoma. 3a pasmuky om 2013, kama je 3a0eiexeHO
cMamekhe HEeTO edekTa KpeTama Kypca B T'yOHWTak of
mpojaje ocTtanux IutacMana, y 2012. TomwHU HBUXOB
JOTIPUHOC je OWO CcymnpoTaH, Tj. mo3uTuBaH. Takobe, y
2013. npompmHOC Kamara, HakKHaJa W TIPOBU3Hja
OCTBapEHOM pE3yNITaTy je MO3UTHBaH, MoK je y 2012.
HUCTU OTOIIPUHOC OMO HeraTUBaH.

OJHOC ONepaTHBHUX TPOILIKOBA U ONEPATHBHOT JTOOHTKA
pasnuKyje ce y 3aBUCHOCTH OJI BIACHHYKE CTPYKType
Oanaka. Y mnepuoxy 2008-2013. romune momahe
npuBaTHe OaHKe WMajy HajHU)KE BPEIHOCTH OBOT
nokasaresba. IlocMarpaHo y ogHOCY Ha 3eMJby IOpEKiIa
BehnHCKOT akmmoHapa, HajBUIIA BPEIHOCT coOSt-to-
income paudja OJIHOCH ce€ Ha OaHKE y TI'PYKOM
BIIACHUIITBY M OocTalie OaHKe.

JIukBugHOCT

JluxBugHOCT OaHKapcKor cekropa Pemybmuke Cpouje je
rpeMa CBUM KPHUTEpPHjyMHMa Ha H3Y3€THO BHCOKOM

2 Heto TIPUXOAHX TI0 OCHOBY KYPCHHX pa3iHKa W IPOMEHa BPEIHOCTH MMOBHHE U
obasesa.

padchmkoH 11.1.17. NMpocevyaH meceyHun
nokasaresrb JIMKBUAHOCTU
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MNokasaTers NUKBUAHOCTU

= == == = PerynaTopHn muHumum (MNJ1)
YU nokasaterb NUKBUAHOCTU
PerynatopHu Munumym (YT111)

M3Bop: HBC.

HuBoy. [locimenuuHo, pU3UK JIMKBUAHOCTH  HE
NpEJCTaBba MPETHY MO (PUHAHCHJCKY CTaOWIIHOCT.
[Ipoceyan MeceyHH TMOKa3aTesb JUKBUJAHOCTH Y
nerem6Opy 2013. ronune 610 je Ha 3HATHO BUIIIEM HUBOY
on mpormcanor Muaumyma (1,0) m m3HOCHO je 2,41.
[Ipoceyan MecedyHH yXH IOKa3aTesb JUKBUIHOCTH C
Bpexanomhy ox 1,81 Takohe ce Hama3wo 3HATHO M3HAT
perynaropnor munumyma (0,7). Ilpema pesynararuma
CTpec-TecToBa,
BHCOKOJIMKBHUJIAH YaK U Yy YCIOBMUMa EKCTPEMHOT

OGaHKapCKH CEKTOp ocTaje

OJIJIMBA JIENTO3UTA.

pacukoH 11.1.18. Pacnogena nokasaTterba
NIMKBUOHOCTU*
(6poj 6baHaka)
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* Wckrbyyyjyhn PassojHy 6aHky BojsoawvHe, MpuspeaHy
6aHky beorpag v YHuBep3san 6aHky.

MaBop: HBC.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

ITan mokasaresba JIUKBUIHOCTH, TPUMETaH Y HOBEMOPY
CBake ToAWHE, Tocienuma je pgocmeha memosuTa
opoueHHX TOKoM ,.Hemespe mrenme. Edexrn ,,Hemepe
mTe/be jacHO Cy yowbHBH M Ha rpaduxonnma I1.1.18.
n I1.1.19. koju mnpukaszyjy pacrmojerny IoKa3aTesba
nukBugHOCTH 1O Oankama. Kpajem 2013. romgune
JHMKBHJHA aKTHBa NOKpuBaia je 38,5% yKynHe akTHBE U
62,2% xparkopounux obase3a. Kaza je ped o TUKBUIHO]
aKTHBH HPBOT pena, BeHo ydenthe y yKyITHOj aKTHBU H
nokpuhe kparkopouHux obase3a m3zHocwio je 29,0% wu
46,9%, pecrneKTUBHO.

[pacdukoH 11.1.19. Pacnogena yxer nokasarterba
NNKBUOHOCTU*

(6poj baHaka)
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* Wckrbyuyjyhm PassojHy 6aHky BojsoauHe, MNpuspegHy

6aHky Beorpaa v YHuBep3an 6aHky.
M3Bop: HBC.

padbukoH 11.1.20. NiukBngHa aktmea

(y %)
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JlvkBngHa akTmBalyKynHa aktvea
JIukBuaHa akTmBa/kpaTkopoyHe obaBese
INvkenpHa akTvBa | pegalykynHa aktuea
JlvukBugHa akTvBa | pegalkpaTkopoyHe obaBese
MaBop: HBC.

Yumenuna ma Oankapcku cekrop CpOuje pacronaxe
BHCOKHM pe3epBaMa JIMKBHIHUX CPEACTaBa IONPHHOCH
CTAaOWMIIHOCTH CEKTOpa, ajdh MOKe OWTH W jemaH of
pasiiora cMmamema npoduradbminocti. Bucoko ywemthe
opes  HHUCKOT
KapakTepHIILy ¥ oJroBapajyhu HIKHM MPUHOCH.

JIMKBUJHUX cpeacrasa, pu3uka,

H3Bopu cpeacrasa

Banke koje mocnyjy y Penyommmm CpOuju ocnamajy ce
cBe Bumie Ha nomahe, crtaOuiHe W3BOpe (DMHAHCHpAbA.

pacdukoH 11.1.21. KpeTanse ogHoca kpeauTa
¥ genosuta

(y %)
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e O 1HOC Kpeguta n genosunta

M3Bop: HEC.

pacpmkoH 11.1.22. CTpykTypa nssopa
c¢dmHaHcupawa 6aHKapcKor cekTopa
(y %)

60,7%

18,4%

20,9%

KanuTtan
B [leno3nTtun
Ocrarne obaBese

MaBop: HBC.
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QuHancujcxu cexkmop

Jauamwe nomahe penoszuTHe 0asze JOBOIM JIO 3aTBaparba
jaza um3Melly JOKaJHUX KpeIuTa © JIENo3uTa, MITO
CMamYyje 0CeTIbUBOCT HoMaher (PHHAHCH]|CKOT CHCTeMa Ha
criosbHE mokoBe. Onanajyhn oqHOC KpeanTa U Ieo3uTa
y Toky 2013. rojaumHe mocienuia je javyama JICMO3UTHE
0ase W 1maja KpeJuTHE aKTHBHOCTH.

VYikynau geno3utd Ha kpajy 2013. rogmHe YMHWIN CYy
60,7% yxymnHe mmacuBe OaHKapckor cexropa (mosehame ox
1,7 n.m. y ofiHOCY Ha MPETXOHY TOJMHY), KanuTasn OaHaka
20,9% (moBehawe ox 0,4 M.I.) ¥ NPUMIBEHU KPETUTH

padpmkoH 11.1.23. BanyTHa cTpyKTypa Aeno3uta
(y %)
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H[leBu3Hn = [uHapcku

W3Bop: HBC.

12,6% (cmamemwe ox 1,3 m.m.). IlacuBy OaHkapckor
CEeKTOpa JIOMHHAHTHO 4mHe nomahu nemosutu. BamyTHa
CTPYKTypa JICNO3WTa U JlaJbe [OKasyje BHUCOKY
3aCTYIUBCHOCT JICBU3HHX JICTIO3UTA, ¢ OmaroM omanajyhom
TeHaeHnrjom TokoM 2013. roguae. On yKyIHUX JIETIO3UTA,
Ha Kpajy 2013. rogune 73,3% je OWI0 y AEBU3HOM 3HAKY,
HajBHIIE y eBprMa (67,3 ILIL. yKynHHX geno3uta, wim 90%
JICBU3HUX JIETIO3UTa), INTO je 3a 3,5 I.I. Mame Hero y
HCTOM TMEepHOY MPETXOaHe TroauHe. PodHa cTpyKTypa
JICTIO3UTa ITOKa3yje ITOMHHAHTHO ydelnhe KpaTKOPOYHUX
nernosuta® om 92,5%. C apyre crpane, obaBe3e OaHaka

padoumkoH I1.1.24. PoyHa cTpyKkTypa AenosuTta
(y %)
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M3Bop: HBEC.

4 Jleno3utH ¢ mpeocTtaaoM poyHoinhy MamboM Of] TOAUHY JaHa.
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Hapomra Ganxa Cpomje

Toouwrsu useewmaj o cmadunsocmu unancujckoe cucmenma y 2013.

pacukoH 11.1.25. PoyHa cTpykTypa o6aBe3a
6aHaka npema MHOCTPaHCTBY
(y %)
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® KpaTkopoyHe  * [lyropoyHe
WN3Bop: HBC.

IpeMa HHOCTPAHCTBY MMajy KBJINTETHH]y POYHY
cTpykTypy (82,9% ce omHOCH Ha TyropoyHe odaBsese).

OceT/bMBOCT HA TPKUIIHE PU3HKE

Bankapcku cextop Pemy6muke CpOuje MUHHMMANHO je
W3JIOKEH TPXKHUITHUM pu3unuMa. KanuramHu 3aXTeBH 3a
TpXKUIIHE puU3MKe dYuHe cBera 1,6% yKkymHHX
KaIlUTaIHUX 3aXTeBa.

TToxkazaresp neBm3HOT pusmka uzHocH 3,3% Ha kpajy 2013.
Y HaJa3u ce 3HaTHO ucroj peryaaropue rpanuie oxa 20,0%.

pacukoH 11.1.26. NMoka3saTerb AeBUM3HOT pU3unKa
(y %)
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W3Bop: HBC.

BanxytHa crpykTypa u3BOpa CpeacTaBa U IIacMaHa
Oanaka je yckimahjena. C o03upoM Ha TO Ja ce OaHKe
(mHaHCHpajy TOMHHAHTHO U3 JICBU3HHMX M3BOpa, OHE CC
IITUTE O JEBHM3HOT PHU3MKA 0J00paBameM KpeIauTa C
BaJIyTHOM Kiay3ynoMm. Mako Oanke wumajy m00po
n3banaHcupany JeBU3HY MO3UIM]y, 300T dYera HHUCY
JUPEKTHO U3JIOKCHE JICBU3HOM PU3HKY, OHE CY ICBH3HOM
PU3UKY U3JI0XKeHe HHAUPEeKTHO. Ono0paBameM KpeauTa ¢
BallyTHOM KJIAy3yJIOM HE3aTHNCHUM KJIHjCHTUMA
JICBU3HU PU3UK ce Bpaha y OmiaHce 6aHaka Kao JICBH3HO
MHJYKOBaHH KPEIUTHH PU3HK.
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Ocepm 2: Mepe 3a oxue/basame kpedumHoz pacma’

Jenan o ocHOBHUX mpoOsieMa HOCHITala jaBHUX MOJHUTHKA Y 3eMJbaMa Koje Cy Y BEITMKO] MEPH MOTOl)eHe CBETCKOM
(MHAHCH]CKOM KpPH30M Yy OBOM TPEHYTKY jecTe cliad KpPEAWTHH pacT, KOju Ce CMarpa OCHOBHHM Y3POKOM ciabor
SKOHOMCKOT' oropaBka. Ha MelhyHapomHOM HHBOy MOCTalO je OYHMIVIEZHO Ja Ce Taj MpoliieM He MOXKE PEIIMTH CaMo
yOlla)kaBarbeM MOHETapHE W MaKpOEKOHOMCKE IONMTHKe, Beh 1a je moTpeOHO CIpOBOAWTH CHENM(UYHE MOIUTHKE
JMPEKTHO yCMEpeHe Ha caMme y3poke Tor mpobmema. Mehytum, na Ou ce Te monutuke aeduHHcane U CIpoOBeIe,
MOTPeOHO je IPBO YTBPAUTHU T€ Y3POKE.

Y3pouu cnabe kpeauTHe aKTUBHOCTM

V3poke ciabe KpeauTHe aKTHBHOCTH MOXKEMO TIOACNIMTH Ha Y3POKe Ha CTPaHH TPAXKHbe, KOjH Ce IIeajy pe cBera y
NPe3aayKEHOCTH NPUBPEAE U CTAHOBHHIITBA M HHXOBOj HEIMKBHIHOCTUH U HECOJBEHTHOCTH, M Y3pOKE Ha CTPaHH
MOHYJIE, KOjU C€ OJJHOCE Ha BUCOKY (PMHAHCH]CKY 3aBHCHOCT (JIEBEpHII), Tj. HEAOCTATAK KalUTalda y OaHKapCKOM CEKTOpY,
U BHCOKE TPOIIKOBE ()MHAHCHpama. TWM y3poumma Tpeba IOmaTh W CMameHke BPEAHOCTH mpeaMeTa obe3dehema
Kpenura (Kojarepala), mTo je jeHa Ol YeCTUX Mocieanna GUHAHCH]CKAX KpH3a (Ha MpuMep a1 [IeHa HeKpeTHHHA Koje
cy mpeaMeT obezbehema cramMOeHHX KpeamTa), a IMTO 300T ryOuTaka OaHaka MO KpeauThma oOe3behermm THM
KOJIaTepaJIiMa JIUPEKTHO YTHYe Ha CMameHy NOHYAYy HOBUX KpeanTa. HaBemeHM y3poly Cy y HAacTaBKy JeTaJbHH]E
00pa3NOKEHH.

(1) Ipesaoyscenocm: npe3agyKeHOCT MPUBPEIEC MOXKE Ja yTHUe Ha KPEIUTHY TPaXiy Tako mTo mpemyseha c
BHCOKHMM HM3HOCHMa JyroBama Hehe Ja ce 3aayKyjy pajud MHBECTHpama y MPOjeKTe KOju Ou y IPYrHM OKOJHOCTHMA
6unmu npodurtabminu. OHU paauje npeay3nuMajy Mepe Kako Ou cMamin (pUHAHCHjCKY 3aBUCHOCT, cMambyjyhu Ha Taj
HAQUMH W KpeOuTHy Tpaxkmy. CIMYHO ce MOHAImajy W mpe3agyxeHa (uinuka nuna, koja he ce, ymecto HOBOT
3aqyKUBamba, paJuje ycpeacpeauTu Ha Bpahame mocrojehux ayroBa, Wako OM HOBO 3aIy)KHBamke MOXKAA TONPUHETO
BHIIIEM HHBOY HUXOBOT Onmarocrama y OymyhHocTi. Ha Taj HaumH npe3aayKeHOCT yTh4e Ha MaJl [IeHa HIMOBHHE, IITO 32
MOCIIeIUITY IMa U TIa]] IIeHa peamera ooe3oehema. [lamwe, 30or HemoryhHOCTH OaHaka ja 0g0OpeHe KPEeauTe Y MMyHOM
M3HOCY HAIlIaTe U3 KoJaTepala, CMamyje ce IPOCTop 3a omo0paBame HOBUX KpeauTa. Takole, 300r BUCOKOT KpeIUTHOT
pH3HKa KOME Cy OHa M3JI0KEHA U ¢ TUM PU3UKOM BE3aHUX PETyIaTOpHHX 3aXTeBa, OaHKe IMpe3a y KeHIM JIMIIMA Hepaio
0100paBajy HOBE KpEIUTE.

(2) Bucox nesepuy y 6anxapckom cucmemy: TIPe3aay’KEHOCT OaHaka moral)a moHymy Kpeaura, jep MpesaiyKeHe
OaHKe He MOTy JaKo Ja Hal)y HoBe U3BOpe (pUHAHCHpPaHba, @ KO TO U MOTY Jia ypajie, 3ayKyjy ce y3 BUCOK Tpourak. Ha
Taj HAYMH OTPaHUYaBa ce 0700paBakEe HOBUX KPEAUTa WK 300T HEZOCTAaTKa U3BOPA, OHOCHO JIMKBUAHOCTH, MIIH aKO
Ta JUKBUIHOCT MTOCTOjU 300T I-€HE BICOKE IIeHe KOja Ce OpakaBa Ha BUCOKY KaMaTHY CTOILy Ha MOHyheHe KpenuTe Kojy
BEOMa MaJIi KPYT JIMLa MOXKE Jla CepBUCHPA.

(3) I1ao speonocmu npeomema obezdeherba: Kako OM ce 3aayKHO, KOPHCHHK KpEAWTa 4ecTo OaHIM Mopa jaa
MOHYIM mpeaMeT obe30ehema (HeKy BpCTy MMOBHHE: HEKpeTHHHY, X0B utx.), jep O0aHKa He MO3Haje y MOTIyHOCTH
MOHANIake KOPUCHHUKA KPeAnTa, Tj. 1a U he OH KpeauT OTIuIaThTH win He. [lax BpexHOCTH npenmera obe3dehema
Y3POKOBaH I1aI0M [IeHa UMOBHHE Y ()MHAHCH]CKOj KPHU3U CMabyje NU3HOC KPeIUTa KOji MOXKe OUTH y3eT ca oxpeheHnM
KOJIATEPAJIOM, IITO HEraTMBHO yTHYE U Ha KPEIUTHY TPAXIby U KPEAUTHY MoHyay. Takohe, mocToju MoryhHocT aa ce
Taj eeKaT u Harlacu ako OaHke mpeaBubajy aa he y OyayhHocTH LeHa KojaTepasa Jajbe MaJaTH, [a CTOra 3aXTeBajy
JOLI BHIITy BPEAHOCT Mpeamera obe3oehema. Hinka BpeiHOCT Koarepalia orpaHnyaBa i MaKCUMallaH H3HOC KOjU OaHKe
MOTY Ja Mo3ajMe Ha MeljyOaHKapCKOM TP KHIITY, OrpaHHYaBajyhu Tako m3Bope (hMHAHCHpama, MITO CBE yTHYC Ha
MOHYY KPEAUTa.

VYr1BphHBame HaBeICHUX y3pOKa CI1a0d0r KPEAUTHOT pacTa caMo je IPBU KOpak y pemaBamy npobdiema. Kanga ce tu
Y3pOoLH yTBpJE, IOTPEOHO je MPEemay3eTH OUTyIHEe Mepe YCMEepeHe Ha IbUXOBO STMMUHUCAIGE.

' OBaj OCBpT je 3aCHOBaH Ha TeKCTy Assessing policies to revive credit markets, xoju je o6jasmen y MM®-oéom Global Financial Stability Report:
Transition Challenges to Stability u3 oxro6pa 2013. rogune, ctp. 63—103.



Monutuke 3a oXUBIbLaBakwe KPeAUTHOT pacTa

erZ[I/ITHI/I pacT Cc€ MOXKE CTUMYIIUCATHU BObeH)eM jaBHI/IX NOJIMTUKA HAUIC)KKHUX OpraHa. Te momuTuke Tpe6a JAa 6yI[y
YCMEPECHE Ha OTKJIakhalkbe HABCACHUX OrpaHU4YCHa KPEAUTHOI pacTa. Ha CTpaHUu TPaXHE, TO CE MPE CBEra OAHOCHU Ha
CMalkCHE np06neMa Mpe3aay>KEHOCTH, JOK Ha CTPAaHU IMOHYAC UMaMO MEPE 3a CTYMUINCAKEC KPEAUTHE aKTUBHOCTH.

V ckiagy ca ymopeaHoM MPpakcoM, MOIHTHKE yCMEpeHe Ha pelllaBambe MpobaemMa mpe3agy’KeHOCTH yKIbYUy]y:

a) pecmpykmypuparse KOpnopamueHux 0y206d. MHOTE 3eMJbe Cy Ce OIydniie Ja HMHTEPBEHHINLY Ha IOJbY
PECTPYKTypHparma IyroBa KOPIOPATHBHOT CEKTOPa, y3 IOCPEIOBAMbE IP/KABHUX OaHAKa W aHTa)KOBameM KOMIIAHHja 32
yIpaBJbabe MOTPAKUBABGHMA KOje Tpey3uMajy MpoOieMaTHdHe KpeauTe W3 OaHaka Koje Cce CyodaBajy ca OBHM
npoOieMuMa. Y HEKHM 3eMJbaMa y Ty CBPXY MOAM(DUKOBAHH Cy IIPOIKCH KOJH PErYJIUILY IPOOIeMaTHKy MOCTYIIKA CTeyaja
1 yOp3aHa je BaHCY/ICKa HaIlIaTa;

0) pecmpykmypuparee 0yeoéa domahuncmaea: CTPATerHje Ha OBOM IUIaHY CIMYHE Cy OHHMMA KOje C€ CIIPOBOAE Y
KOPIIOPATUBHOM CEKTOPY M YIJIABHOM C€ OAHOCE Ha cTamMOeHe KpemuTe Kaja, 300r HEMOBOJPHUX TPIKHMIIHHMX KPETamba,
KIMjeHT OaHKe Johe y MO3WIMjy JAa M3HOC KPEAWTa YBEIHKO HaJMAaIlyje BPEAHOCT HEKPETHHHE. Y HEKHM 3eMJbaMa
MOIM(HUKOBAHH Cy IPOIMCH KOjH C€ OHOCE Ha MUTAakE MOKPETama JMYHOT 0aHKpOTa (MHAUBHIYAIHOT CT€Yaja) H yOp3aHa
j€ BaHCYJ/ICKa HaIUIaTa;

B) pecmpyKmypuparee banaxa: TMOCISABUX TOJHHA MHOTE Ip)KaBe Cy YUeCTBOBAJIC y JOKAMTAIN3aMj1 OaHaka (6o
JUPEKTHO, OWJIO TIOJICTHIIAKEM MPUBATHUX MHBECTUTOPA J1a Ce YKJbyde y oBaj mpoiec). Takohe, Ha Jeny je crpoBoleme
nporpaMa KyInoBHHE WIH Npey3rMama MpoOlieMaTHUHUX KpeanTa OaHaka u o0e30ehnBama rapaHiyja 3a Kpeaure OaHaka.
VYV MHOTMM 3eMJbaMa MOOIITPEHA Cy U IPaBUIIa OCHIYparba JCIO3HTa.

IlonmuTrke ycmepene Ha CTHMYIHCAkE MOHYAE MOTY Ce IMOAEIUTH y HEKOJIUKO KaTeropuja:

a) Mepe monemapHe noaumuke. IEHTPaIHE OaHKE Cy yBeJie HOBHHE KOjUMa TEXe Ja MOJACTaKHy KpemuTHH pact. Ha
MpUMep, MOJ YTHIAjeM H3MEHhEHUX TPIKUIIHUX yciioBa, ELIB je n3MeHmIa MOJIeN ayKIlija TIaBHUX OIepallija | Ipemnnia
Ha T3B. fixed-rate full allotment, y kome ce mpuxBarajy moHye OaHaka y MyHOM U3HOCY U IO (PMKCHO] CTOMH (IO YCIIOBOM
na Ganke 00e30e/1e ajieKBaTaH KolieTepal), Kao u OIepalije JyropodHor pedrHaHCcupama (1ako cy oHe Ouie npensulere
oIepaTMBHUM OKBUPOM MOHETApHE MOJIUTHKE, IIPE KPHU3€ Ce HUCY CIPOBOaMIE). MHOre [eHTpaliHe OaHKe Cy MPOLIMPUIIE
JIMCTY MPUXBATJBUBHX KOJIaTepajia 3a MOHETapHe oreparije. Heke neHTpasiHe 6aHKe Cy YCTAaHOBHJIE MOJUTHKY JUPEKTHHX
KPEIUTHAX OJAKIIHIA KPO3 KYyMOBHHY KOPIOPATHMBHHX OOBE3HHIA, XWIIOTCKApHHX OOBE3HHIA M JPYIHMX XapTuja
MPUBATHOT CEKTOPA, & HEKOJIMKO IICHTPATHUX OaHaka je OMiI0 yKJbYUEHO W Y HHAMPEKTHE OJIAKIIUIIE PaJd CTUMYIHCAba
KpEJIUTHE TIOHY/IE;

0) ¢puckannu npoepamu: MHOTE JIpKaBe Cy MPEKO CBOJUX MHUHHCTApCTaBa (DUHAHCHja MOKYIIAJE 1a IOIPIKE
KOPIIOPaTUBHO U XHUIIOTEKAPHO KPEIUTHPAE IyTEM IUPEKTHHX Mepa (MOMyT Iporpama CyOBEHIHja), Ka0 M IyTeM
H3/1aBama rapaHiyja 3a HoBe Kpeaure. OB MPOrpaMu 4eCTO Ce CIPOBOJE KPO3 JIP)KaBHE UHCTUTYIIU]E WK MIPEKO IPYTUX
WHCTHUTYIIM]a, AJIU MOJ] TOKPOBUTEILCTBOM JIPIKABE;

B) QuHaHcujcka peeynamuéa: Ha MaKpOIPYICHIM]aJHOM IUIAHY PEryJIaToOpu Cy yBENIM Mepe C LHJbeM Ja ce OaHke
MOJICTAKHY Ha 07100paBame HOBUX KPEAUTA yKIambamheM opeheHnX peryinaropHux 3axTeBa. Y HEeKUM 3eMibaMa (HapoduTo
y EVY) perynaropu cy yonaxunu onpel)eHe kanuTagHe 3aXTeBe TaKO IITO je yOrakaBarme MOBE3aHO ¢ KPSAUTHPAHEM MaTAX
U cpenmux npenyseha. Heke 3eMibe Cy MMILUTHIMTHO WIIH €KCIUTHIIUTHO JO3BOJIMJIC T3B. PEryJIaTOPHO IOMYIITAbE (CHIVL
regulatory forebearance), Tj. CBECHO HEWCKA3WBambe CBUX NPOOICMAaTHYHHX KPEIUTa, HO3BOJIMBIIHM HECAHKI[OHHUCAHO
3aHaBJbAFbE WM PEIPOrpaM KpPeJIuTa;

T) Mepe ycmepene Ha pa3eoj mpxCUwima Kanumana: y HaMepy Ja MOMOTHY AuBepcH(HKALUjy U3BOpa HHAHCHPAhA
3a KOMIIaHMje, HEKOJIMKO ApiKaBa je yMamHiIo Oapujepe 3a M3JaBarme KOPIOPAaTHBHHX OOBE3HHIA OJ CTPAaHE MaluX U
cpeamux npexayseha.

Tpeno3Hajyhin ycamameHocT JeoBama (hakTtopa Ha CTpaHHU MOHY/E U Ha CTPaHH TPaXibe, BehrHa 3eMajba ce OCama
Ha Mepe KOjuMa ce y FCTO BpeMe yTHUde M Ha TIOHYy/Ay U Ha Tpaxmby 3a kpeautuma. Y Ilpuiory cy Habpojane Mepe Koje cy
kopumheHe y yrmopeaHoj IPaKkcH.



HedmHuncare echeKTMBHE NONUTHUKE 3a OXWUBIbaBake KPeaUTHOr pacta

IMonuTHKa 32 0KHBJHABAKE KPEIUTHOT pacTa Tpeda Ja ce JedHHUIIe 32 CBaKy ApKaBy MOCEOHO, ¢ 003UPOM Ha TO Jia
ce y3polH cnabor pacta KpeIuTa pasiukyjy o 3eMJbe 10 3eMibe. Hanme, orpannvaBajyhin Gpaktopu Ha CTpaHH TIOHY/E U
Ha CTPaHH TPAXHE MOTY y Pa3IMUMTHM 3eMJbaMa JeJO0BaTH pa3iMYHTHM HHTeH3uTeToM. Ha mpumep, y oxpeheHoj
CKOHOMHUjH MOTY OWTH H3paKeHH (haKTOpU Ha CTPaHH TPaxie (IPE3ajy)KCHOCT, HEIMKBHUIHOCT U HECOJBEHTHOCT
NPHUBpPE/IC ¥ CTAHOBHUIITBA), & y APYroj Ha CTpaHU MOHYIC (BHCOK JICBEPUIl Y OAHKAPCKOM CHCTEMY, MPE3aay’KCHOCT
GaHaka, HeJOCTaTaKk M3BOpa (pHHAHCHpamba, Maj BPEIHOCTH Kolarepaga WTA.), 300r Uera IOJUTHKA 32 OXXHBJbABAME
KPeOUTHOr pacta Tpeba ma Oyae mpriaroheHa KOHKPETHHM OKOJHOCTHMA. 3aTo je BeoMa OMTHO CIIPOBECTH BasbaHy
aHaJM3y U jaCHO MPENO3HaTH HeraTuBHe (JaKTope KOju yTHYY Ha KPEAUTHHU PACT y CBAKOj 3€MJbU ITOCEOHO.

TMonuTHKa 32 OKUBJHABAKE KPEAUTHOT pacTa MOXKe OWTH yCMEpEHA Ha KPEIAUTHH PacT y oapeheHum cekropuma y
KOjHMa je MPEeno3HaT mpoobieM, Ha IIPUMep y CEKTOPY MaluX U cpenmbux npeayseha. Takohe, oHa Moxke OUTH ycMepeHa Ha
pa3Boj anTepHATHBHUX M3BOpa (PUHAHCHparba BaH OAHKAPCKOT CHCTEMa — Pa3BOj TPXKUINTA MY)KHHIKUX (DPUHAHCHjCKHX
WHCTPYMCHATa, YMME CE MOXE 3a00uhM OaHKapCKH CHCTEM, MOCEOHO aKo je y HBEeMy Y3pOK CIIador KPEIUTHOT pacTa.
MelyTum, BeoMa je BaXHO HaIJIACHTH [1a je YIIOPE/IHa IpaKca IoKa3ala Jia OUIy4He Mepe I0BoJe 10 60JbUX pesyarara (Ha
NPUMEp 32 BpEME CKaHIMHABCKE KPHU3€ JE€BEIECETHX OJMHA MPOILIOT BEKA).

YV MHOTHMM CHTYallijama TOJIUTHKE jadarba TPAKE-E 1 IMOIMTHKE jadarsa MOHY/IE Cy KOMILIEMEHTapHe, alli HeKajia Mory Jia
Oymy 1 KOH(IUKTHE, 300T Yera je morpedHo aa Oymy koopauHucaHe. Ha mpumMep, pecTpyKTypHUpamke KOPIOPATUBHOT Ayra ’
JIyra CTAaHOBHHILTBA MOKE HETaTHBHO JIa yTUYC Ha OmimaHce OaHaka. 3aTo je OMTHO, aKO CE€ JKEIH CTHMYIAlrja KPeAUTHOT
pacra, 1a peCTpyKTypUpame OBOT Ayra e HCTOBPEMEHO ¢ YniihemeM U 00HaBJbambeM Omnanca OaHaka. Pemocnen mepa
je Taxkohe OWMTaH: MOJNHMTHKA jadarba MOHYAE MOXEe OWUTH ajieKBaTHA y IOYETKY, alli KaJa Ce OCeTe HCHH pPe3yJITarH,
OrpaHNYeH-a Ha CTPAHU TPaXKEE MOTY ITOCTAaTH OrpaHmdaBajyhu ¢axrop, 300r yera Mory OMTH HEOIIXOJHE H IOAATHE Mepe
yCMepeHe Ha jadyame Tpakme. KoHawdHo, kpearopw MOJIHMTHKE Tpeba Ia MOKyIIajy Ja YTBpAE Ja JH Cy OrpaHHYeHa
KpEIWTHE aKTHBHOCTU MPUBPEMEHOT WIIM TPajHOT KapakTepa, Tj. Jia JIM 3aXTeBajy AYroTpajHe WM MPUBPEMEHE Mepe.
VpreHnTHe Mepe mpejy3ere 3a BpeMe Kpu3e He MOpajy OMTH aJileKBaTHE 32 MUPHHja BPEMEHa.

IMonuTHKe jayara KPEAUTHE aKTUBHOCTH MOTY Jia MOApXKEe (MHAHCHjCKY CTaOMIHOCT yOnakaBameM Iome (ase
(MHAHCH]CKOT LUKIyca W IOAPLIKOM HPUBPEAHOM oOmopaBKy. MehyTum, oHe mMmajy W cBoja orpaHuyema. Behuna
nonuTuka Ouhe edrkacHa camMo y MepH y K0jOoj MOXKE Jia [IUJba OCHOBHE Y3pOKE OTpaHHUYCHa KPEAUTHE TPAKELE HIIH
nonyze. Jlomre ycMepeHe Mepe MOTy J1a H3a30By HexKesbeHe Mii KoHQUIHKTHE edekre. Ha mpumep, IMPeKTHO 0100paBame
Kpe/uTa OJf CTPaHe ApyKABHUX MHCTHTYIMja WM HHCTUTYIMja MOBE3aHUX C JPIKABOM MOJKE Jia JIOBEZE /10 CyOONTHMAIHE
pacrozielnie KaruTaia i akyMyJIalyje 3HaTHOT KPEAUTHOT PU3HKA aKO Ce KPEIUTH 0100paBajy 10 HETPIKHUIIHAM YCIOBHMA.
Taxolje, y 3eMibama y KOjuMa ce OJ[BHja IPoLeC pa3ayKuBama OaHaka HOCHOIM MOJIUTHKE fie MOXK/1a MOparTH Jia PHXBATe
NIePHO]] CIIOPHjEr KPEIUTHOT pacTa WM Iafa KPeJUTHEe aKTHBHOCTH aKO j€ Taj MPOLEeC OLCHCH Kao YCIIOB 3a U3TPadby
3paBUX OCHOBA 32 MOCJIOBakE (PHHAHCH]CKOT cekTopa y OyayhHoctu. Takohe, He Tpeba )KYpUTH ca OIICHOM e(hUKACHOCTH
opeheHe MONUTHKE U IOHOCUTH HOBE MEpe, jep je MoTpeOHO BpeMe Kako Ou ce BUeIH pesynTaTh Beh mpemyseTux mepa.

EdukacHocT Mepa Tpeba aa Oyne ypaBHOTEKeHA ¢ MOTSHIUjaTHUM PH3UIMMA 110 (GUHAHCH]CKY CTaOMITHOCT Ha TyTH
POK. AKO ce OLIEHH Ja pa3InyuTe Mepe MOory OMTH edukacHe, Tpeba m3adparu oHE Koje he MMaTh HajMambe IMTETHUX
etekara o GUHAHCH]CKY cTaOMIHOCT. PH3nnm 1o (MHAHCHjCKY CTAaOMIIHOCT Cy cienehn:

- KpeoumHu pu3ux: HOCHOIY MOJUTHKE Tpeba Ja UMajy y BHIY Ja HeKe IMOJIUTHKE Koje MOTy OHTH e(HKacHe y jadamy
KPEINUTHE aKTHBHOCTH MOTY MCTOBPEMEHO Ja IIPOM3BEAY HeraTHBHE e()eKTe Mo (GUHAHCH]CKY CTaOMIHOCT, ITpe CBera Kpo3
aKyMyJalujy KpeIuTHOT pu3nka y O6aHkama. Ha mpumep, mokymiaj 1a ce HMOJICTaKHE KPEAUTHPAE MAIUX U CPEIHUX
npeny3cha yonakaBameM peryaaTopHUX MpaBmia (Kao IITO je CMambeHke MOHAEpa PHU3HKA 3a KPEAUTE OA00pEHE OBHM
JUIUMA) MOJKE YIPO3UTH (GUHAHCHjCKY CTAOMITHOCT aKko Te mpoMeHe oMoryhaBajy /ia ce pH3HIH HeaIeKBaTHO MPOLEHbY]Y.
Takole, Tpeba OuTH ompe3aH U ¢ NPOOIEMATHIHUM KPEAUTHMA ¢ 003UPOM Ha TO Ja oMmoryhaBame o/yiarama HHXOBOT
MpENo3HaBakba MOXKE W3a3BaTU BEIHMKY aKyMyNalijy ryOuTaka, IITO MOXKe yrpo3uTu (puHaHCHjCKy cTadbuinHocT. Takohe,
JpKaBHE TapaHIyje 110 OJOOpeHHM KpeIuTHMa MOTY H3a3BaTH INPUMEHY ONaXHX CTaHzapia NPHIMKOM IIPOLEHE
KPEIUTHOT pU3UKa KIIMjeHaTa oJ CTpaHe 0aHaka;



- pusux auxeuoHocmu: 00e30ehuBame JTUKBHIHOCTH OaHKaMa O IIEHTpPaJHe OaHKe Kako OW ce OIO0OpHIN HOBH
KPEIUTH MOXKE M3a3BaTh yOJakaBare CTaHaapia ynpaBibamba JIMKBUAHOWINY Kojx OaHaka. Ha Taj Ha4MH ce MOXKe H
OJIIOKUTH ONOpaBaK JPYruX M3BOpa (pUHAHCHpPAA, Tj. OAaHKEe MOTY IIOCTATH 3aBUCHE OJ1 JAPXKABHE CTUMYJIAIIN]E;

- mMpXjCUWHY PpU3UK: TIONUTUKA HUCKUX KaMaTHUX CTONA KOjy CIIPOBOAM LEHTpalHa OaHKa pagd CTHMYJIHCAHa
KpPEIUTHOT pacTa MO)Ke KacHHje, ako ce Ta croma Hamio yBeha, ma y3pokyje Behe ydemhe mpoOreMaTHIHHX KpeawmTa.
Haume, Koi KpeauTa ¢ IPOMEHJBUBOM KaMaTHOM CTOIIOM IIPOMEHa TPXKUIIHE cTone yBehaBa yKymaH Iyr KOPHUCHHKA
KpeuTa;

- MopanHu xazapo: (GUHAHCHjCKa MOMON Jp)kaBe MPOOIEMATHYHUM OaHKaMa MOXE J1a CTBOPH MOpPATHH Xasapid y
0GaHKapCcKOM CHCTeMy, jep he ce OaHKke MOHAIIATH PU3UYHMje 300T MOTEHIMjaIHe (UHAHCHjCKE IToMohM IpykaBe. 3ato je
OuTHO 1a AprkaBHA 1oMmoh mpoGiaeMaTnyHuM OaHkama Oyzie MOJBPrHyTa CTPOTHM IIPAaBHIMMA KakKo ce He Ou cTBapaiu
HOJCTHIAJH 32 MPEY3UMatbe PH3UKA.

Ha xpajy, OutHO je ucrahu 1a MONMHUTHKA CTUMYJIHCAmba KPEIUTHOT pacTa Tpeda ra Oyae mpaBHiIHO onMepeHa, Oymyhu
Jla Ha Kparak poK MO)Ke MMaTH MO3UTHBHO J€jCTBO, JOK Ha YT POK MOXE HOCHTH TPOIIKOBE U PU3MKE MO (UHAHCH]jCKY
cTabmiHOCT. 3aTo je OMTHO UCHOITOBATH (base y AeHHICaby OBE MOIUTHKE, a TO cy: (1) maeHTnuKoBaTH y3poKe ciador
KPEIUTHOT pacTa Ha CTPaHU IIOHYAE WIM Tpaxibe; (2) yCMEpUTH Mepe OUPEKTHO Ha Te y3poke; (3) OuTH cBecTaH
HMHTEpaKIyje ¢ APYruM HOJNUTHKaMa, yKJbydyjyhu perymaropHe mepe; (4) MMaTH y BHAY AWPEKTHE W HWHIUPEKTHE
TPOIIKOBE CIpoBOhema Mepa; (5) MPOICHWTH JyropodaH yTHId] Ha (GUHAHCH]CKY CTaOMIHOCT; (6) YCIIOCTaBUTH
oarosapajyhe mpyaeHIMjagIHe Mepe Kako O ce PU3HIIH IO CTAOMITHOCT yOIasKUITH.

ITPUJIOT

V okBHUpY HacTojama Ja ce MOCIEeIIN KpeJUuTHH pact, KopuirheHe cy cienehe creruduyune mepe:

Mepe namemene nopehamy KpeauTHe MoHyae
Mepe monemapHe nonumuxe y3 OUpeKmuo yKmyuerbe HeDaHKapcKoe ceKkmopa
- MoHeTapHe omeparyje
- [llmpeme omncera MpUXBaT/HFUBHUX KOJATepasia TaKo 1a yKJbydyje XoB mpuBaTHOT cekTopa

- MoryhHocT HeOaHKapckoM Ieny (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa a Y4ecTBYje y olepalujamMa ICHTpalHe OaHKe paau
00e30euBama TMKBUIHOCTH

- MoryhHOoCT HerHAHCH]CKUM KOpITOpanyjama J1a yuecTByjy y olepaljama HeHTpaidHe OaHke paan o0e30ehrBama
JMKBUIHOCTH

- JIupeKTHe KPEAUTHE OJAKIINLIE
- KynoBuHa KOpIopaTuBHUX 0OBE3HHIIA
- KymoBuna akiyja, jeTMHAIa HHBECTHIIMOHNX (DOHIOBA KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3ama (enn. Exchange Traded Funds)

- KymoBrHa KoMepryjalHUX 3amyca, HHBECTHIHMOHMX jeMHHUIA HOBYaHUX (oHmoBa (eHr1. Money Market Funds) n
JPYTHX KPaTKOPOYHUX XapTHja

- KynoBuna xapruja ca XHIIOTEKapHAM KOJIATEPaJIOM, MHBECTUIIMOHNUX jeANHAIA (DOHTOBA KOJH YIIaKy Y
HETIOKPETHOCTH U JAPYTUX XapTHja MOBE3aHNX C TPXKHUIITEM HEMTOKPETHOCTH

- [apaHmyje neHa UMOBUHE
- nupexTHe KpeAuTHE OJaKIInIe
- CrienijasiHe KpeIUTHE OJIAKIINIEe KOjiMa Ce TIOJCTHYE KPESAUTHPAbEe KOPIOPATUBHOT CEKTOpa

- CrienpjaiHe KpeTuTHE OJAKIIHIE KOjUMa Ce MOACTHYE KPeIUTHpamke qoMahnHCTaBa

DucKanHu npoepamu 61a0a U OPHCASHUX UHCIMUMYYUja
- Kopnopatueau kpeantn u puHaHCHpame

- JIUPEKTHO KPEIUTHPAHE

- CyOBeHIHje 1 IPOrpaMy MOPECKUX OJIAKIINIA

- [apanmmje



- XUIOTeKapHU 3ajMOBU
- JIupexTHO KpenuTupame
- CyOBeHnyje U IporpamMu MOPECKUX OJIAKIIMIA

- Tapannmje

Pezynamusa ¢unancujckoe cekmopa
- CMameme ToHIepa PU3KKa 3a KPeIUTe MAIUM U CPEABIM mpeay3ehnma npu oopadyHaBamy aJeKBaTHOCTH KaluTaia
- Opnarame nperno3HaBama NpoOJIeMaTHYHUX KPEANTa U aKTHBHpParha Kojlarepaia

= KOHTpaHI/IKJ'II/I‘-IHC MEpE MaKpOprI[eHLII/IjaJ'IHe TOJINTUKE

prcumma Kanumaia
- Vkiamame 6aijepa 3a U3JaBab€ KOPIOPATUBHUX O6B63HI/III3 MaJIuX U CpeAmBUX r[pe,uy3eha
= CTBapa}Le TPIKUIITA CeijpI/ITI/BOBaHHX Kpe€auTa Majiux U CpEeAmbUX r[pe,z[y3eha

- CtBapame TPXKHUIITA CEKjypUTU30BAaHUX KpeauTa gjoMahuHcTaBa

Mepe ycMepene Ha y0J1aKaBambe Mpe3apyKeHOCTH
IIpoepamu pecmpykmypuparsa 6anaxa
- [Iporpamu nokanuTanu3amje
- I[Tporpamu yciIOBJEHH IPOLINPEHEM KPSUTHE H3I0KEHOCTH
- [lleme oTkyna nmMoBuHE GaHaka
- 'apannuje 3a BpeqHOCT UMOBHHE OaHaka

- Ad hoc npxxaBHa omoh

Jlpyee mepe namersene ymarusaryy parusocmu 6aHaxa
- Ctpec-TecToBH

- YHanpeI’)eH,e IIOKPUBCHOCTH IIPOrpaMOM OCUT'ypabka ACTIO3UTaA

Pecmpyxmypuparbe kopnopamugnux kpeouma
- llenTpanu3oBan Ap>KaBHU MporpaM y3 (PUCKaIHE OJaKIIHIE
- Pectpykrypupame kpeanTa ogo0peHNX W y BIACHUIITBY AP’KaBHUX HHCTUTYLH]a
- Pectpykrypupame KpeanTa ImyTeM KOMIIaHH]e 3a YIPaBJhake MOTPasKHBAbIMA
- CyOBeHnuje 1 IporpaMy NOPECKHX OJIAKIIHIa KOjUMa ce OaHKe 0Xpadpyjy Zla pecTpyKTypHpajy KpeauTe
- Ad hoc npxxaBHa momoh
- [IpaBuy npuctym (0e3 TUPEKTHOT (HUCKATHOT YKIJbYYHUBaHba)
- llenTpanu3oBaHa mmemMa IoCpe1oBamba
- Moparopujym Ha OTIUIaTy ayra
- OGaBe3HHM OTHHC Ayra
- 3aKOHCKE IPOMEHE Yy MpoIeaypamMa KOPIIOPAaTUBHOT cTedaja
- YHanpeheme padyHOBOACTBEHHMX CTaHAApAA 3a Malla U cpelma npexyseha
- [Ipomene 3akoHa 0 XapTHjamMa O BPEAHOCTH U ITOBE3aHMX 3aKOHA

- Koopaunanuja kpeanTopa (M qy>KHHKA) paan ypeheHor roroBaparma IUIaHa peryircama I0TPaKUBamka

Pecmpyxkmypuparse kpeouma domahuncmasa
- LleHTpanu30BaHu IpKaBHH Oporpam ¢ nparehnm ¢puckanHuM ontepehemnma

- PectpykTypupame Kpenura 0100peHHX WK Y BIACHUIITBY JP)KaBHUX HHCTUTYIIHja

- PectpykTypupame Kpeaura [yTeM KOMIIaHH]e 3a YIIPaBJbake MOTPaKUBAmbUMA

- CyOBeHuuje U mporpamMu MOPECKHUX OJAKIIMIA KOjUMa ce OaHKe 0Xpadpyjy Zla pecTpyKTypUpajy KpeauTe
- [IpaBHU npuctym (0e3 AUPEKTHOT (PUCKATHOT YKIbYUHBAHA)

- [leHTpanu30BaHa memMa IoCPEIoBamka

- Moparopujym Ha OTIUIaTy Jyra



- OGaBe3HHU OTIHC TyTOBaba
- 3aKOHCKE MPOMEHE Yy MpOLefypamMa JIMIHOT OaHKPOTCTBA

- Koopnunanuja kpeauTtopa (U Iy)KHHKa) paay ypel)eHor 1oroBaparma IiaHa peryiicama MoTPaKUBama

Hose pezynamopne 6apujepe paou ojauasarea KpeoumHux moxkosa
- IToowmTpaBame npenpeka y nonieay pasiykKiUBara U 3aXTeBa peMa CyICHANjapuMa y MPeKOrpaHunYHOM OaHKapCTBY
- Jlpyre monutuke KojuMa ce moBehaBajy peryiaropHe Oapujepe pagu yOnakaBamba MOTCHIHjATHIX KPEAUTHHX TOKOBA
EILlb-a u npyre eBporcke nHctutyiuje (EMb nmu EBA) nupekTtHO cy ykipydene y Behu 6poj Mepa Koje ce CpOBOJie y 30HH
eBpa, yKJbydyjyhu u noiauTrke Ha HUBOy EVY Kkoje cBaka apikaBa CIIPOBOAH IOjENHAYHO Y:

- NIUPEHY JINCTE MPUXBAT/FHBHUX KOJIaTepalia Tako Ja yKibydyje XoB mpuBaTHor cekropa (o okToopa 2008. romuse 10
JlaHac);

- KyIIOBHHH KOpHOpaTUBHUX 00Be3HMNa (ox jyma 2009. no okrodpa 2012. roxune);

- TUPEKTHOM KpemuTupamwy (ox janyapa 2007. roauHe 10 1aHAC);

- TaBamy CyOBeHIIMja M MOPEeCKHX onakmmia (o janyapa 2007. romuHe 10 JaHac);

- U3AaBamy rapannyja (ox janyapa 2007. roguHe 10 JaHac);

- CMambelby MOHEpa PH3HKA 32 KPEAUTe 0100peHe MaIuM 1 CpeiUM npeay3ehnma npu oopadyHaBamy a/IleKBaTHOCTH
karutana (o janyapa 2013. ronuse);

- mporpammma gokanurtanusanimje 6anaka (ox jyna 2013. rogune);

- ciipoBoljemy crpec-tectoBa (o centemopa 2009. roaune);

- TIOOIITPaBay PETYIATOPHUX OapHjepa y oapeheHnM cerMeHTuMa: yBoheme BUIINX KaMUTaTHUX 3aXTE€BA y OIHOCY
Ha MUHUMYM 110 ctangapanma bazena III (ox nenem6pa 2011. rogune).

On mojearHavYHUX 3eMaiba y OKBUpY 30HE eBpa, Hajsehu Opoj Mepa HaMEHEHHX MOACTHIAKY KPESAUTHOr pacrta
crpogede cy: Cnosennja (16), Ayctpuja (7), Ecronuja (6), Xonanauja (6), @paniycka (3), benruja (4) u Hemauxa (3).

OueknBaHO, 3eMJbE KOje Cy C€ Halllle y Telmkohama CIpOBOJE JajeKo BHINE IIOje[HHAYHMX Mepa 3a MOJCTHIAHBE
kpenuTHOT pacta: ['puka (9), Upcka (17), Utamuja (12), llmaruja (12) u [opryran (10).

Ban 30ne eBpa, Bennka bpurtanuja n Vicnana npexmade HaJl CBUM OCTallMM pa3BujeHHM 3emsbama EY (15), a 3atum
ciene Hopeenika (5), Hancka (5), [IBencka (3).

Ban 30He eBpa, y perroHy LEHTpaJHe, HCTOYHE U jyrouctoyne EBpore HajBuIle Mepa MOAPIIKE KPEAUTHOM pPacTy
copoBogu ce: y Cpouju u Yipajunu (15), Monnmasuju (12), XpBarckoj, Jleronmju u Pymynuju (11), Pycuju (10),
Maxkenonuju u Mahapckoj (8), Anbanuju (6), byrapckoj, JlutBanuju, ITossckoj u Lipuoj ['opu (4), bocHn u XepreroBuau
(3) u Typcxoj (1).

VYV wu3abpanuM 3emJjpaMa y OCTaTKy cBeTa Takohe ce cmpoBoau Behm Opoj NMOJMTHKA HAMEHEHHX MOJCTUIAY
kpeautupama: y CAJl (23), Janany (20), Kopeju (17), Munuju (14) n Aycrpanuju (2).



Ta6ena II.1.1. Kry4yHu MakponpyaeHUMjanHm uiaukatopy PenyGnuke Cp6uje, 2008—2013."
(y %, yKOnuKo Huje Apyraunje HaBedeHo)

T1 T2 T3 T4
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2013, 2013, 2013

ApekBaTHOCT KanuTana

PerynaTtopHu kanuTan y ofHOCYy Ha pU3n4Hy akTuBy 21,9 21,4 19,9 19,1 19,9 20,4 20,2 19,9 20,9
OCHOBHM KanuTan v OfIHOCY Ha DU3UYHY aKTUBY? 179 165 159 181 190 192 191 189 193
HeTo npobnematnyHu KpeanTu y ogHocy Ha kanurtan 13,4 22,1 29,0 30,8 31,0 32,2 33,4 35,4 32,7
BunaHcHu kanutan y ogHocy Ha GunaHcHy akTuey 23,6 20,7 19,7 20,6 20,5 21,2 21,0 20,8 20,9
Benuke n3noxeHoCTW y ogHOCY Ha GunaHcHK kanutan 33,0 33,7 39,6 65,0 61,9 50,7 53,2 52,2 52,8
PerynaTtopHu kanuTan y ogHocy Ha GunaHcHy akTuBy 20,5 17,1 16,1 12,2 12,2 12,4 12,1 11,6 12,2
KBanuter akTuBe
Yuelwhe npobrnemaTuyHux KpeguTa y yKynHuM kpeautuma (6pyTo) 11,3 15,7 16,9 19,0 18,6 19,9 199 211 214
Pacnopena kpeauTa no cektopuma
BaHkapcku cektop 1,1 0,6 0,1 0,1 0,3 0,4 0,2 0,2 0,3
HBC 6,6 10,9 2,8 6,6 2,1 3,9 3,9 4,9 5,8
JaBHu cekTop 0,9 1,7 3,5 3,4 3,0 29 2,6 2,5 2,3
[pyre dorHaHcujcke opraHnsaumje 0,7 0,5 1,2 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 1,6
MpuBpena 524 533 570 548 582 573 562 547 541
Of Yera: norbonpvBpeaa 3,8 3,1 3,0 2,8 3,0 3,0 29 2,7 2,7
Of1 yera: nHaycTpuja 18,4 17,9 19,3 17,2 17,9 17,8 17,9 17,7 18,4
oA yera: rpaheBnHapcTBO 5,7 588 6,9 6,2 5,8 5,6 54 4,9 4,6
Of1 Yera: TproBuHa 16,9 17,3 16,6 14,7 15,0 14,9 14,6 14,2 13,5
Of1 Yera: ocTarne rpaHe npuepese 8,1 9,8 11,3 13,9 16,5 16,1 15,4 15,2 14,9
CraHoBHUWTBO U HAMYC 353 322 333 318 330 330 338 341 348
of yera: ctaMbeHu kpeauTu 13,9 13,7 15,4 15,0 16,1 16,0 16,3 16,4 16,8
CeKTop MHOCTpaHcTBa 2,8 0,8 2,0 1,6 1,9 0,9 1,7 2,1 1,1

WcnpaBke BpeaHOCTW GpyTo Npo6nemMaTuiHUX KpeanuTa y oaHOCY Ha
6pyTo NpobriemaTnyHe kpeauTe

Ob6pavyHaTa pe3epBa 3a MpoLieteHe GunaHcHe rybutke y ogHocy Ha
6pyTo NpobnemaTnyHe kpeanTe

ObpavyHaTa pesepBa 3a NpoLieHw-eHe rybutke y ogHocy Ha 6pyTo
npo6nemaTtnyHe kpeaute

Wcnpaske BpeaHOCTV BpyTo KpeauTa y OAHOCY Ha YKynHe 6pyTo

133,6 1425 1336 1214 1207 1173 1159 1139 1138
164,9 168,1 149,4 129,2 126,5 1224 120,10 117,7 117,9

8,2 9,6 91 108 10,2 10,7 104 10,8 11,9

KpeauTe
MpodmTabunHocT
MpuHoc Ha aktuey — ROA 2,1 1,0 1,1 0,0 0,4 1,5 1,1 0,8 -0,1
MpuHoc Ha kanutan — ROE 9,3 4,6 )3 0,2 2,0 7,2 )3 3,8 -0,4
KamaTHa mapxa y ogHocy Ha 6pyTo gobutak 61,9 63,9 65,7 69,0 65,6 67,0 66,8 69,3 69,2
HekamaTtHu pacxoam y ogHocy Ha 6pyTo gobutak 62,8 66,3 67,1 65,9 69,8 68,8 65,7 67,8 69,4
TpOLLKOBW 3aMocneHnx y 0OgHOCY Ha HekaMaTHe pacxoae 37,3 37,7 37,4 37,6 34,4 35,5 36,3 36,1 53
JNukBuaHoct
JIvkBMOHA aKkTMBa y OQHOCY Ha KpaTKopoyHe obaBese 85,8 74,4 58,4 60,4 57,2 59,5 58,0 62,1 63,2
JlnkBMOHa akTvMBa y OAHOCY Ha YKYMHY akTUBY 35,7 34,1 27,2 25,4 23,9 25,1 24,0 25,5 26,1
CTabunHm AenosnTn y ogHOCY Ha KpeauTe HeMOHETapHUX cekTopa 88,3 95,7 86,7 91,8 93,2 95,0 96,6 99,9 1034
Yyeuwhe AeBU3HNUX U AEBU3HO MHOEKCUPAHUX KpeauTa y YKYMHUM 730 758 768 698 741 723 728 721 716
KpeauTuma
[MpoceyaH Mece4Hn nokasaTerb IMKBUAHOCTU 1,8 1,9 2,0 2,2 2,1 2,4 2,5 2,5 2,4
MpoceyaH MeceYHu yxu nokasarterb JIMKBUAHOCTU 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 1,9 2,0 2,0 1,8
OceT/bMBOCT Ha TPXKULLHE pU3nKe
HeTo oTBOpeHa AeBun3Ha nosuumja y OgHOCY Ha Kanutan 3,6 0,9 1,3 2,5 2,7 1,9 1,1 1,6 1,9
ObaBe3e y cTpaHoj BanyTV y OQHOCY Ha YKynHe obaBese 743 77,7 81,8 790 801 794 793 783 76,7
W3Bop: HBC.

 Op T3 2013. roavHe nokasaTerbu 3a 6aHKapcku CEKTop padyHajy ce npema meToaonormju MM®-a FSI Compilation Guide.
360r ynopeamMBoCcT METOAONMOIM|a je MpUMeH-eHa Haf, Mece4yHuM nogauuma of 2008. roguHe.
2 Bakrby4Ho ¢ T3 2011. rofvHe NPpMKa3aH je KOPUroBaHN OCHOBHM kanuTarn (OCHOBHI KanuTan yMakseH 3a HeloCTajyhi U3HOC Pe3epai).



Tabena I.1.2. CtpykTypa dpuHaHcujckor cektopa Penybnuke Cpb6uje

®DUHAHCUjCKN CEKTOp
(v % bAri-a)

BaHkapcku cekTop
[pxaBHe GaHke
MpuBaTtHe gomahe GaHke
CT1paHe GaHke

puke
UmanujaHcke
®paHuycke
Aycnpujcke
Ocmane

OcrTane ¢mHaHcujcke

WHCTUTYUMje
CekTop ocury para
CeKTop MeH3njcKnx
doHaoBa

CeKTop nMaunHra

M3Bop: HBEC.

2008.
AxtnBa
Bp. Mnppn
0,
RSD 0
85 1.989 100,0
74,7
34 1.777 89,3
8 284 143
6 154 7,7
20 1.339 67,3
4 301 151
3 352 17,7
2 107 54
4 387 194
7 193 9,7
51 212 10,7
24 85 4,3
10 5 0,2
17 123 6,2

2009.
AxTnBa
Bp. Mnpa
0
RSD 00
88 2.378 100,0
87,4
34 2.160 90,8
9 378 15,9
5 178 7,5
20 1.605 67,5
4 353 14,8
3 457 19,2
2 140 5,9
4 454 19,1
7 202 8,6
54 218 9,2
26 99 4,2
11 7 0,3
17 111 4,7

2010.
AktuBa
Bp. Mnppn
0,
RSD 5
84 2.759 100,0
95,7
33 2.534 91,8
8 454 16,4
4 217 7,9
21 1.863 67,5
4 427 155
2 526 19,1
3 202 7,3
4 469 17,0
8 238 8,6
51 226 8,2
26 117 4,2
8 10 0,4
17 99 3,6

2011.
AxkTnBa
Bp. Mnpa
0,
RSD 5
87 2.868 100,0
89,4
33 2.650 92,4
8 472 16,5
4 213 7,4
21 1.965 68,5
4 393 13,7
2 591 206
3 263 9,2
4 493 17,2
8 225 7,8
54 218 7,6
28 126 4,4
9 12 0,4
17 80 2,8

2012.
AktnBa
Bp. Mnpa
0
RSD S
85 3.108 100,0
92,8
32 2.880 92,6
8 522 16,8
3 194 6,3
21 2.163 69,6
4 426 13,7
2 657 21,1
3 287 9,2
3 449 14,4
9 345 11,1
53 228 7,4
28 140 4,5
9 16 0,5
16 72 2,3

2013.
AxTnBa
Bp. Mnpa
0,
RSD &
80 3.081 100,0
85,2
30 2.846 92,4
6 534 17,3
3 196 6,4
21 2117 68,7
4 409 133
2 679 220
3 299 9,7
3 429 139
9 301 9,8
50 235 7,6
28 148 4,8
6 20 0,6
16 67 2,2



QuHancujcku cekmop

I1.2. Hebankapcku (pUHAHCHjCKH
CeKTOop

I1.2.1. IlpymiTBa 3a ocurypame

Cexmop ocuzyparwwa y Cpouju ouo je y 2013. aoexkeamno

kanumanuzoean. Hnak, Hucka npogumadburHocm
ocuzypasajyhux opywimaea, npe ceeza 3002 6UCOKUX
mpouwikoea  cnposeoferva  ocuzyparwa, Mmoz2ia  oOu
npeocmagsamu Hajagy npoodnema ca congenmuouihy.
Hako nocmoju kouwmumyupan pacm yuewtha npemuja
HCUBOMHOZ OCU2YPAILA Y YKYRHO] HpeMuju ocuzyparea u
mexHuuKux pezepeu, cekmop ocuzypara y Cpouju je, kao
Haj3Hauajuuju oomahu uHCMUMYYUOHATHU UHBECMUMOD,

u oasme Hepa3eujeH.

Ocwurypame y Cpbuju, ca yuemrhem y yKyITHO] OMJIaHCHO]
CyMH (DPMHAHCHjCKOT ceKTopa Toj Hajazopom Hapomme
6anke CpOuje (OaHKe, IM3UHI, OCUTYpambe U J0OPOBOJEHH
neHsujcku Gounosu) on 4,8% u ydemhem y yKynmHOM
6pojy 3anocienux oxn 63y 30% ua kpajy 2013. roauue,
3ay3uMa  JIpyro HalleM, HHadye,
,,OaHKOLICHTPUYIHOM * (pHHAHCHjCKOM TpKUMITy. Ha Kpajy
2013. roguue y Cpbuju je mocioBasio 28 apymTasa 3a
ocHrypame, 0Ol Kojux je mux 24 00aBJbaji0 MCKIbYYHUBO
MIOCJIOBE OCHUTYpama, a YeTUPH TI0CIIOBE peocurypama. Y

MECTO Ha

OKBHUpPY JpyIliTaBa Koja 00aBJbajy MOCIIOBE OCHUTypaiba,
cemawm,
HE)KHBOTHAM OCHTypameM 11, a miect apymrraBa |
JKUBOTHUM U HEXHBOTHUM ocurypameM. OJ YKyImHOT

KUBOTHUM OCHTypameM O0aBH ce HHX

padcmkoH I1.2.1. CTpykTypa ocurypaBajyhux
ApywTaBa Ha gaH 31. peuem6pa 2013.
npemMa BeANHCKOM BNacHULWITBY*

(y %)

Wtanuvja
Ayctpuja 13%
18%

XonaHauvja
13%

CnoBeHuja
50

Cpbuja
40%

* He ykrbyuyje ApyliTBa 3a peocurypame.
MsBop: HBC.

Opoja apymTasa, 21 apymrBo je y BehMHCKOM CTpaHOM
BIACHHUINTBY, a ceJaM Yy JjgoMaheM BIACHHUIITBY
(I'paduxon 11.2.1).

ITocmarpano y uenunu, oxo 40% ykymHOr KamuTana
CBHUX JIpYLITaBa 3a OCHUTypame Yy BIACHUIITBY je
Penybnuke CpbOuje u pomahimx mpaBHUX JHIA.
Peny6niuka Cpbuja je BehmHckm BimacHuUk HajBeher
IpyIITBa 3a OCUTypame ,,JIlyHaB ocurypame”, Koje y
YKYITHO] TIPEMHUjU CEKTOpa OCUIypama YydYecTByje ca
27,4%. JBa HajBeha apymiTBa 3a ocurypame — ,,JlyHaB
ocurypame™ u ,Jlenra henepanu ocurypame” —
YUECTBYJy Y YKYIIHO] MpPEMHjU CEKTOpa OCUTYpama y
Cpbuju y 2013. rogunu ca 46,9%. Ilpema yuemhy y
VKYIIHO] TIPEMHjU, KOHIICHTpamwuja Ha TPXKHUIITY
ocurypama, MepeHa XeppuHaan—XupIIMaHOBUM
nHAeKcoM, ymepeHa je u 'y 2013. mznocuna je 1.112
(1.132y 2012. u 1.117 y 2011. roguan).

[open npymTasa 3a ocurypame, Ha TPKUIITY TTOCIYjy H
JIpyIITBAa 3a IOCPEAOBAIKE, 3aCTyName M IpYyXKarbe
JpYTHX yCIyra y OCHUTypamy, 3aTuM (U3MUKa Jnna —
Hpey3eTHULM 3a IIOCIIOBE 3aCTyllama, OaHKe 3a I0CIOBe
3acTymama, Kao 1 (pU3MYKa JHIa 3a MOCI0BE 3aCTylamka,
OZIHOCHO TTOCPEZIOBaba y OCUTYpaby.

ITo crerneHy pa3BUjEeHOCTH, CEKTOp ocurypama y Cpouju
je y mopehemy ca cexkTopuMa OCHTypama 3emMalba
yraanna EY w marke HepasBHjeH, O dYeMy TOBOpeE
pEJIeBAaHTHU IIOKa3aTeJbH Pa3BHjEHOCTH TPXKHIITA
ocurypama — ydemhe ykynHe mnpemuje y BJI-y

pacukoH 11.2.2. NMokasaTeru pasBujeHOCTH
ocurypawa Ha gaH 31. peyemb6pa 2012.

(y %) (y EUR)
8,0% 2.000
5=
0, B B .
z‘g;’ * - 1.400
10% - 1.200
4,0% - * - 1.000
3,0% . . . - 800
200 |# o =
1,0% - ’ . 200
0,0% _——— 0
Q a = o} [ §‘ Q. ro)
[ (1] ] [
s 0 g 8§ ¢ 2 g 7
o x & § o 2
5 =

lMpemuja no rnaem cTaHoBHWKA (4.C.)
4 Yyewhe npemuje y BAM-y (n.c.)

M3Bop: CEA Statistics n HBC.

|



Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

"padukoH 11.2.3. YKynHa npemuja ocurypama
(y mnH EUR)

7.000

6.000
5.000
4.000
3.000

2.000
o Wiy

=2008. 2009. 2010. 2011. m=2012.

Byrapcka
Cpbuja
XpBatcka
CnoBeHwuja
CnoBayka
PymyHuja
Mahapcka
Yeluka

N3Bop: CEA Statistics n HBC.

(penetration ratio) W yKylnHa TMpeMHja 10 TJIaBU
CTaHOBHUKa (density ratio).

Hawuwme, nok je yuemthe npemuje y b/{[1-y na uusoy EY y
2012. ropuan m3HOCHIO 7,6%%, y CpOuju je To ydemhe
n3Hocuio 1,8%.

[Ipemuja mo TraBu cranoBHUKA y 2012. TOMWMHN Ha HUBOY
EVY m3nocuna je 1.843 eBpa®, a y Cpbuju 75 epa.

Cektop ocurypama je u y mnopehemy c rpymnom
MoCMaTpaHKX 3eMaba IIEHTpaliHe U nucrodne EBpore, kox
Kojux je mpoceuno ydemthe mpemuje y B/Il-y y 2012.
TOJMHHU M3HOCHIIO 2,8%, a IpocedHa IpeMuja 1o TIaBH
CTaHOBHHUKA 266 eBpa, Mambe Pa3BUjeH, HAKO Y TOj IPYyNH
MIOCTOj€ U 3eMJbE Ca CIIMYHUM BPEIHOCTHMA MOKa3aTesba
Pa3BHjEHOCTH OBOT CErMEHTa ()MHAHCH]CKOT CEKTOpa
(I'paduxon 11.2.2).

[To amcomyTHO] BuCHHM yKymHE mpemuje, Cpbmja je Ha
MOCIEeHBbEeM MECTy y TPYyHH IOCMaTpaHHX 3eMaba
(I'pacukon 11.2.3).

Wnak, pa3Boj Tpxkumra ocurypama y CpOuju, mepen
pacToM M CTPYKTypOM MpeMHje, MOoKasyje 3a/apKaBare
0J1aro MO3UTHBHOT TPEH/IA.

VYiynna npemuja 'y 2013. roguau n3Hocuia je 64,0 mupa
JUHapa, mTo y ogHocy Ha 2012. npencTaBiba HOMUHANIAH
pact oz 4,2%, ogHOCHO peanHu pact ox 2,0%.

*“ UsBop: CEA Statistics.
* UsBop: CEA Statistics.

padcmkoH 11.2.4. CTpykTypa npemuje
ocurypasa
(y %)

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -

10% a

0% T T T T T
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

XKviBOoTHO ocurypate M HexuBOTHO ocurypawe

M3Bop: HBC.

[To3uTnBaH TpeH] pa3Boja OCUTypama IMOCTOjU H Y
CTPYKTYpPH YKyIHE TIpeMHje, y KO0joj ce Oemexu
KOHTHHYHpAaH pacT ydemha TpeMuje IKHUBOTHOT
ocurypama (ca 19,3% y 2012. ma 22% y 2013)
(I'pacuxon 11.2.4).

Mapa je u o TOj CTPYKTYpH Jajneko m3a mpoceka EVY, y
KOjOj )KHBOTHO OCHUTYpambe Y YKYITHOj IPEMH]jH, IPOCEIHO
MOCMaTpaHo, ydYecTByje ¢ mpeko 58%, kao W wu3a
rocMarpaHe Tpyne 3eMasba, y KOjUMa OHO MPOCEYHO
nuzHocu oxo 40%, To HHje ciydaj ykoiuko ce CpOuja
MopeAn ¢ TMOjeINHAYHUM 3E€MJbaMa U3 TE€ TIpyIe
(I'paduxon II. 2.5).

C ngpyre cTpaHe, y CTPYKTypH YKYIIHE TIpEeMH]je
ocurypama, npeosnal)yjyhe yuemthe ox 30,6% y 2013.
TOAMHN WMalo je o00aBe3HO OCHUTypame  Of
ayTOOJI'OBOPHOCTH, M3a KOTa CJIEAM IpeMHuja OCHTyparmba
nMoBHHE ca ydeniheM of 21,6%, mTo mpeacTaBiba nam y
OJHOCY Ha MPETXOAHY TOAUHY, Kaja je usnocwmio 22,2%,
1 Kacko ocurypame ca yuemhem ox 10%.

Wmajyhn y BUIY BEUKY U3II0KEHOCT PH3UKY Of] OCIIS/IHIIA
BPEMEHCKHX HEorozia M OYIIeTCKE TPOIIKOBE CAaHUPArba THX
HOCJICMIIA, Pa3BOj OCHUI'Yparma WMOBHHE Of PU3HKa 300T
KaracTpoaHUX BPEMEHCKUX HEIOroja ojf MoceOHe je
BaXHOCTH. Ta BpPCTa OCHUTYpara MMa 3HATHE MPEIHOCTH
KaKO 3a MHOAUBHUIyaJlHa HOMahI/IHCTBa 1 MaJIC NIPEAY3CTHUKE,
TaKo U 3a apxkasy. Hamme, To ocurypame Ou:

gy



QuHancujcku cekmop

padpukoH 11.2.5. CTpykTypa npemuje 2012.

(komnapaTMBHO)

(y %)
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W3Bop: CEA Statistics n HBC.

- YTHIIAJIO HAa CMambehbe (DUCKATIHUX M3/Bajaba 3a 00aBe3e
KOja MPOM3JIa3e M3 U3IOKCHOCTH IIPUPOIHUAM Xa3zapauma
1 oMoryhuo 6p3 MPHUCTYI TUKBUAHUM CPESACTBAMA PaIi
CaHWpama  IOCIeIuIa
HETIOTOJIOM;

n3a3BaHUX IpUpoOaAHOM

- cmyxmio 3a nomahmHCTBa kKao BakHa ()MHAHCHjCKA,
CUTYpHOCHA IIOTIIOpa Koja OM ITOMOIVIa BIACHHUIIMMA
MMOBHHE JIa 3aITHTE CBOja yJlarama y HIMOBHHY;

- CMamUII0 HeraTHBaH yTHUI[A] TPUPOJHUX HEMOroaa Ha
pesynrare TocioBama mpeayseha, Kao W TPOLIKOBE
3a/1y)KHBambAa.

Wnak, Tpeba HAOMEHYTH Ja Ta BPCTa OCHIypama Ha
KOMEpLMjaJIHUIM OCHOBaMa MMa H3y3€THO BHCOKY LEHY,
KOja HUje ocTynHa Behem Jeny CTaHOBHUIITBA, IITO j€
clydaj W y APYTHM 3eMJbaMa, 300T 9era ce YIJIaBHOM
3aCHUBA Ha jaBHO-IIPHBAaTHOM IIAPTHEPCTBY.

Cexktop ocurypama y CpOuju anexBaTHO je
KaITUTaJIN30BaH Y OJHOCY Ha PU3HKE KOjHMa j€ M3JI0KEH.
3aKOHOM O OCHTypamy MHPONHCAHO je Ja TapaHTHA
pesepBa yBek Mopa Outu Beha oy M3pauyHaTe MapruHe
conseHTHOCTH. C 003MpOM Ha TO Jia je OJHOC rapaHTHE
pesepBe u MapruHe conBeHTHOCTH y 2013. roguHu Kop
HEXUBOTHHX ocurypama 177,7%, a Kom >KHBOTHOT
187,2%, mpomsmasn Ja je CONBEHTHOCT ApYyIITaBa 3a
ocurypame y Cpouju, ynpkoc 3a0ee’keHoM 0J1arom majy
rapaHTHe pe3epBe, Ha
(I'pa¢uxon 11.2.6).

3a0BoJbaBajyheM HUBOY

pacdukoH 11.2.6. ConBeHTHOCT ApywiTaBa
3a ocurypame
(y mnpa RSD)

25
20
15
10
5
0

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

H[apaHTHa peaepsa MapruHa CofBeHTHOCTU

WN3Bop: HBC.

AJlekBaTaH HHMBO KamuTala, MEPEH OJHOCOM YKYITHOT
yYKyIIHE aKTHUBEe, OJpa)kaBa
M3JIOKEHOCTH JIPYIITaBa 3a OCHIYPalbe KPEAUTHOM U
TPIXKHUIITHOM PU3UKY 1 oMoryhasa um nokpuhe ryouraka y
ciIy4ajy peanm3anuje THX ArperatHo
MOCMaTpPaHo, KOJ JPYIITaBa Koja ce 0aBe HEKUBOTHUM
OCHIypameM KapaKTEPUCTHYAH je IyTOTOAMIIELH Il

KanuTajla H HHUBO

pHU3HKa.

BPEIHOCTH OBOT TOKa3aresba, ajld je BPEAHOCT U Jlajbe
M3HAJ TOXXEJbHOT HUBOA 3a HEXHBOTHA OCHTYypama
(m3nax 20%). Ta BpegHOCT je Kox JpyllTaBa 3a
OCHTypame Koja ce MPEeTeKHO OaBe HEKHBOTHUM
ocurypamnma Ha kpajy 2013. romune nznocmina 23,3%
(24,8% y 2012). Kox apymiraBa koja ce 0aBe >KHBOTHUM
ocurypameM Takohe je 3a0eseneH Maj 0JHOCa YKYITHOT
KanuTana 1 yKynHe aktuse ca 23,7% y 2012. 1a 21,2% y
2013. romumHu. Ympkoc mamy, Taj IOKa3zaTesb j& KOI
JKMBOTHOT' OCHT'Ypama M JaJbe 3HaTHO M3HA[| TTOXKEJbHOT
HuBoa (M3Hax 8%).

Ja 6u mpymTBO OHMII0 0CIIOCOOIFEHO Aa OIaroBpeMeHo U y
LIEJIOCTH UCITyHaBa CBOje Ipey3eTe 00aBese, Tj. MCIUIaTe
mrera, o rmoceOHOr 3Hadaja je ma (opmupa ajexBaraH
W3HOC TEXHUYKUX PE3EPBH, C je[HE CTpaHe, Kao M Jia MX
yIaxe, pauyHa o o0aBe3a,
npoHUTAOMITHOCTH U AMCIIEP3H]jH yllararmba, C APyre CTpaHe.

Bozehu pOYHOCTH

[IpemMa mopmanuma JApylITaBa 3a OCHIYpame Koja ce
MPETeXKHO OaBe TMOCIOBAMA HEXHBOTHHX OCHUTYpPamba,
MOKPUBEHOCT TeXHUYKUX pe3epu je 100,6%, a xox




Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

padmkoH I1.2.7. CTpykTypa nokpuha
TEXHUYKUX pe3epPBU XKUBOTHUX
ocurypawa Ha gaH 31. aeuem6pa 2013.
(y %)

88,50%

5,20%

6,30%

u IpxxaBHe XoB P. Cpbuje
[eno3nTtn kog 6aHaka
Ocrano

M3Bop: HBC.

JIpyIlTaBa Koja ce MPETeKHO OaBe MOCIOBUMA KUBOTHHX
ocurypama 100,3%. Bpennoct nmokaszaressa ucmon 100%
yKa3uBajia OuM Ha HEMOKPHBEHOCT TEXHHYKHX PE3ePBU
aJIeKBaTHUM OOIIMIIMMA yJarama, MITO MOXE H3a3BaTH
npobiemMe  HpW  U3BpIICHY  obaBe3a  Ipema
OCHTypaHHIIUMA.

VYV crpykTrypu mokpuha TEXHHYKHX PE3EpPBH KHBOTHOT
ocurypama y 2013. rogunu, npeko 93% omgHOCH ce Ha
HHUCKOpH3WYHA yiarama (XoB Pemy6nuke Cpouje 88,5%
U aeno3utu koj Oanaka 5,2%) (I'padukon 11.2.7).

V cTpykTypHu mokpuha TeXHHYKHX PE3epPBH HEKHBOTHOT
ocurypama, npeko 73% OmHOCH ce Ha HUCKOPU3WYHA U
nuKkBHIHa ynarama (XoB PemyOmuke Cpouje 38,9%,
JIeTI03UTH Kox Oanaka 19,7% u rotoBuHa 14,5%), a 11,7%
Ha uHBecTuimone HekpetHune (Ipaduxon 11.2.8).

[Tocebny maxmy Tpeba MOCBETHTH mpahemy pH3UKa
KOHIICHTpAIlje yiarama Ha caMo jemHoM, aoMahem
TPIKUIITY.

[Tpn oueHM KBaJMTETa MMOBHHE, HAPOUHUTO CE OLECHY]E
JUKBUIHOCT TMOjEIUHUX O0OJMKa yJarama,
MOCTOjabe a/IeKBaTHUX METONOJIOTH]a MPOIICHE FHHXOBE
BpegHocTu. OOnMIM WMOBHHE Yy Koje IpyIITBa 3a
OCHTYpame yIaxy CBOja CpPEACTBA, KOje KapaKTepHIIe
OTpaHMYEHa YTPKHBOCT M 3aXTEBHOCT Ca aclieKTa
BpCIIHOBaa, jeCy HeMaTepHjaliHa yilarama, HeKpETHHHE,

Kao H

XoB kojuma ce He Tpryje W mnoTpaxkuBama. Mako ce
MOCIIEAUX TOAMHA MOXKE YOUHTH Omaaajyhm TpeHHq,
BHXO0BO yyelnhie y yKyIHOj akTHBH KOJI IpYIITaBa Koja ce
MIPETeXKHO OaBe HEXHMBOTHUM OCHTYPamHMa je HCIION
TOpE-E TPpaHuIle TOKeJFHOT HUBOA (35%) 1 Ha kpajy 2013.

pacmkoH 11.2.8. CTpykTypa nokpuha
TeXHUYKUX pe3epBU HEXXMBOTHOI OCUrypaka
Ha aaH 31. gpeuem6pa 2013.
(y %)

14,50%

11,70%

38,90%
E IpxaBHe XoB P. Cpbuje
[enoanTun kop GaHaka
oToBMHA
HekpeTHuHe
Ocrtano

W3Bop: HBC.

ronuHe je usHocmwio 30% akruse. Ko npymiraBa koja ce
MPETE)KHO OaBe KUBOTHUM OCHTyparmHiMa, yderrhe Mame
JMVKBUHMX yJarama U3HOCHIO je 3,8%.

EduxacHocT moctymnka cripoBolema ocurypama, MepeHa
OJHOCOM TpOIIKOBAa CIPOBOhema ocurypama ¥
MEpoIaBHE MpeMHje y caMolpuapxkajy (Expense Ratio),
YIPKOC FHETOBOM 0OJIaroM Iajy, M Jlajbe je HeaJeKBaTHa.
OBaj mokasaresb je Koja ocurypasajyhux apyiitaBa Koja
Ce MPETeX)HO OaBe HEXKMBOTHUM ocurypamuma ox 2005.
mo 2012. roguHe mMao pactyhm TpeHn, Ja Ou KpajeMm
2013, kana je m3aocHo 49,63%, uckazao omar maa. OmgHOC
MEpOJABHUX IITETa y CAMOINPUAPKA]y U MEPOIaBHHX
npemuja y camonpunapxajy (Loss Ratio) mpencraiba
MoKa3aTeJb aJIeKBaTHOCTH TIOJIUTHKE eHa
ocurypaBajyhux npymraBa Koja ce IPETEKHO OaBe
HEXMBOTHUM OCHTypameM. Taj ToKaszaTesb, KOjH je Ha
kpajy 2013. Takohe cmameH y omHocy Ha Kpaj 2012.
ronune (52,77% wacmpam  55,0%), ykasyje Ha
CIOCOOHOCT JIpYIITaBa 32 OCUTYparbe Ja MPUXOIUMa O
npemMuja M3MUpyjy mrere. KomMOMHOBaHM panuo, Kao
30Mp TpeTXojHa JBa IoKa3aresba, 3a ocurypasajyha
JIpyImTBA KOja Ce€ TpeTexHo Oase
HEKMBOTHUX OCHTypama cMameH je ca 105,1% Ha kpajy
2012. na 102,40% na xpajy 2013. u Onaro je w3Han
rpannygHor HEBoA o 100% (I'padukon 11.2.9).

IIOCJIOBHUMaA

Bpennoct oBor moxasarespa, Koju je g0 2012. rommHe
oenexxno BpemHocTn uemon 100%, xama je ca 105,1%
IIPBU IYT MPEBa3MIIa0 Taj HUBO, LITO j€, NAKO CMAIbECHO,
HacTaBibeHO M 'y 2013. rogunu, ykasyje ia ApyIITBa MpH
onpehuBamy BUCHHE peMHje padyHajy Ha MOTEHIINjaTHE
IpUXOAE  Off
TPXKUIITUMA W TPXKHUIITY HEMOKpeTHocTH. BpemHocT

UHBECTUpaka Ha  (UHAHCH]CKUM
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QuHancujcku cekmop

'padomkoH 11.2.9. KomGuHoBaHM nokasaTterb y
ocurypamwy
(y %)

120

100 |m i ——————— ———— i ————

80

60

40
20

0
2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

Tp. cnpoBohewa ocur./mepofgaBHe npemuje y camonp.
(Expense Ratio)

H MepogaBHe wTeTe/MepogaBHe npemMuje y camorp.
(Loss Ratio)

M3Bop: HBC.

nmokazaresba mipeko 100% cmarpa ce IyropodyHo
HEOAP>KUBUM C 003MPOM Ha TO J1a TIOTCHIH]aTHI IPUXOIH
O]l MHBECTHpama MPHUIMaajy aKIHOHApUMA, YHME Ce
noBehaBa pU3UK Ja APYIITBO 3a OCUTYpame MOCIOBE
WHBECTUpamha CMaTpa HPHOPUTETHUM Y OIHOCY Ha
MIOCJIOBE IPYy’Kama yCIIyra OCUIyparba.

ITokazaressm mpuHOCAa Ha KamUTal W Ha AaKTUBY
JpyliTaBa Koja ce TIIPEeTeXHO OaBe HEXHUBOTHUM
OCHUTypamUMa, IPBU MyT HAKOH IpenuBama kpuse 2008.
roguHe, y 2013. cy HeraTuBHM — NMPUHOC Ha KamuTal
-0,21%,
(I'paduxon 11.2.10). Hajehm monpuHOC HEraTMBHOM
pesynTaTy Jnajga cy JABa JApYIITBA, Koja Cy ce y
Mel)yBpeMeHy HOKamuTaIn30Baia.

U3HOCHU a mnpuHoc Ha aktuBy —0,05%

C npyre cTpaHe, OBH IMOKa3aTesbH Cy KOJ JApYyIITaBa 3a

OCHUTYypame Koja Ce TMPETe)KHO OaBe IKHUBOTHHUM
OCHUTypamHMa, HAKOH HEraTMBHUX BPCAHOCTH Yy
MIPETXOMHOM JIBOTOAMIIEeM Tepuony, y 2013. rogmau
MMaJi TO3UTUBHE BPETHOCTH — MPHHOC HA KAIUTAIl O

0,14% w npunoc Ha aktuBy ox 0,03% (I'padukon I11.2.11).

V3 HaBeseHHX MOJAaTaKa MOXE CE 3aKJbYYHTH J1a CEKTOP
ocurypama y  CpOuju  KapakTepulle  HHCKa
npoUTaOMIHOCT, IITO je Yy CiydYajy ApyliTaBa 3a
OCHT'Ypame Koja Ce IPeTeKHO OaBe HEKUBOTHHM
OCUT'ypamHMa IOCIeIMIa Ipe CBera BUCOKHX TPOIIKOBA
CIpOBOljea OCUTypama y OIHOCY Ha MEpOAaBHY
TIPEMH]Y Y CaMOTIPHAPIKA]y.

YernenrHo nocnoBame ocurypasajyher npymirsa yrude Ha
HUBO TIOBEpema ocurypanuka. Hucka mpoduradbumHocTt
j€ CHTHAJ J]a y IPYIITBY 32 OCHTYPambe IMOCTOje MpodiIeMu

'pacmkoH 11.2.10. Moka3saTersu npocdutabun-
HOCTM HEXUBOTHOI OCUrypara
(v %)

12

10

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

MpuHoc Ha kanuTan
MpuHOC Ha akTuBy

M3Bop: HEC.

padukoH 11.2.11. Noka3aTersu
npodUTabUNHOCTN XKUBOTHUX OCUrypakba
(y %)

- :

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

e [|DUHOC Ha KaMUTanN
MpuHOC Ha akTuBy

M3eop: HBC.

U MOXe yKa3zuBaTH Ha HpoOieme coiBeHTHOCTH. Umak,
OpyIITBa 332  OCHIypame
MPBEHCTBCHO OJ] aJCKBaTHOCTH HUBOA (HOPMHUPAHUX
TEXHUYKHX PE3epBH 3a Mpey3eTe o0aBe3e M peaiHe
BPEIHOCTH FHUXOBOT MOKpuha, Kao U omHOca u3Mmehy
rapaHTHE pe3epBe W MapruHe COJBEHTHOCTH Kao
aMopTH3epa 3a TYOMTKe y cCiydajy HempenBuleHux
ryOuTaka y TIIOCIOBakby KOJU HHCY MOTIH OUTH
MOKPUBCHH TEXHUYKHM pe3epBama. CONBEHTHOCT
opymTaBa 3a ocurypame y Cpbuju je Ha
3a70BoJbaBajyieM HHBOY — TEXHHYKE pe3epBe Cy
aJICKBAaTHO NOKPHUBEHE M Y CTAJHOM CYy IIOpPacTy, a OJHOC
rapaHTHE pe3epBe W MapruHE COJBEHTHOCTH j& 3HATHO
W3HAJ [IPOITHCAHOr HUBOA.

COJIBECHTHOCT 3aBUCHU

-~
n



Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

Pa3Boj cexTopa ocurypama JOIPUHEO OM (PHHAHCH]CKO]
craburHocTn Oymyhm nma 6m ce Tmme omoryhmo pact
3Ha4yaja ocurypaBajyhmx napymraBa Koja MOCIYjy ¥y
Cpbuju Kao WHCTHTYIHMOHAJIHOT WHBECTHTOpA Ha
nomaheM TPXKHIITY KanuTaa.

11.2.2. /IoOpoBo/bHM neH3ujcku GOHAOBH

Hemo umosuna 006pososnux nensujckux ¢ponoosa y
Cpouju je na kpajy 2013. 200une uznocuna 19,7 mapo
ounapa, 00k je 183.508 xopucnuka 3aKkmsyuuno ckopo
245.000 yzoeopa o unancmey. YKynna Hemo umosuHa
000p06o.bHUX neH3UujcKux ¢onoosa noeehana je 3a
23,0% y o0nocy na npemxoOHy 200umny, uemy cy
O0onpuHenu NO3UMUGHU Pe3YTMAMU Y1azarba UMOosUHe
U Hemo yniame 4niaHo6da.

Pepopma meHsmjckor cmcremMa  jegHO je  Of
HAjaKTYCIHUjUX TNUTama Kako y Pa3BHjEHUM 3eMJbaMa,
Tako W y 3eMJbaMa y pa3Bojy. Lluss pedopme je morpeda
ma  ce mehy
CTAHOBHMIITBOM, alldi M Jia ce cMame (UCKATHH
nputucty. O6aBe3HO NEH3H]CKO-HHBAINACKO OCUTYPAhe
y Cpbuju (,,mpBU cTy0*) 3acHHBa ce Ha Tekyhem
¢unancupamy nensuja. OBaj cucteM mojxpasyMeBa Jia ce
neHsuje QuHaHCHpajy W3 JNONpHHOCa Koje yruiahyjy
ca/lallilbe IeHepalyje 3arloClieHUX M MPeJICTaB/ba CaMo

CIpEeYd  CHPOMAIITBO CTapHjuM

BPCTY TIPOJIA3HOT padyHa KOjU C€ IMyHH NPUKYIUbAEM
JOIPHHOCA U IIPa3HU MCILIATOM IeH3uja. Hacympor tom
CHUCTEMY, TMMOCTOje (DOHIOBCKHM CHCTEMH Yy KOjHMa Ce

padumkoH 11.2.12. YkynHa HeTo umoBuHa AN®
1 niaekc FONDex

(y mnpa RSD) (MHaeke, 15. 11. 2006 = 1.000)

25 2.000
1.900

20 1.800
1.700

15 1.600
1.500

10 1.400
1.300

B 1.200
1.100

0 1.000

159159159159159159159
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

mm——YKynHa HeTo umoBuHa AMN® (n.c.)
FONDex (a.c.)

W3sop: HBEC.

¢dbonmOBa
MHBECTUPAjy Ha TPXKUINTY KalKTala. YIulaTe JOIpUHOCA
y neH3ujcke (OHI0BE MOTY OMTH Ha 00aBe3HO] (,,IpyTu
cTy0*) mm 1o6poBosbHOj ocHOBH (,,Tpehu cTy6™). Maxo
je y mepuony 2001-2003. y CpOuju pa3marpana uucja
yBohemwma ,,apyror cryba“, oHa je omdaueHa 30or Beh
BHUCOKOT jaeduuura y ,,IpBOM CTYOy“ W BEIHKHX
TpaH3UIMOHMX TporkoBa. Kpajem 2006. u modeTkoM
2007. rommue y CpOuju cy modend ¢ pagoM MpPBHU
n00poBosbHE TNeH3Hjcku  poumoBH (,, Tpehu  cTyO*
MEH3MJCKOT cHUcTema). Maja CexTop J100pOBOJEHUX
nensujckux ¢onnoBa y CpOuju ocrTBapyje IO3UTHBHE
pesyinrare,
E€KOHOMCKE KpH3€, OBaj €0 MEH3UjCKOT CHCTeMa jOII je
HepasBujeH. [lopen akTHBHOCTH Koje Tpeba ma obezdeme
MOBOJbHY HMHBECTHIHOHY KIMMY W TPOIIMPE TPIKHIITE
KanurTajga, 3a pa3Boj OBOI CEKTOpAa HEONXOAHO je H

NPUKYIJbEHU  JIONPUHOCH  TEH3MjCKUX

300r HHCKOT JKMBOTHOT CTaHiapaa |

nH(OpPMHCakhEe jaBHOCTH O KOPUCTHMA KOje OBaj BHUJ
JOYTOpOYHE IITEbe JOHOCH.

VKynmHa HETO HWMOBHHA J0OPOBOJBHUX IEH3UjCKUX
donmoBa je Ha kpajy 2013. u3Hocwmia 19,7 mapa nuHapa,
unn 3a 3,7 miapn nunHapa (23,0%) Buime Hero y
MPETXOHOj TOAMHMU. PacT HETO MMOBHHE OCTBApEH je
HeTo ymuatama wiadoBa (1,7 wmapa auHapa) u
NO3UTUBHUM  pe3yjTaTUMa  yjarama
JI0OPOBOJEHUX TEH3UjCKUX (onoBa (2,0 MiIpa AnHapa).

HNMOBHHE

Ha xpajy 2013. rogune FONDex* je pnocrturao
BpenHoct o 1.853,4 moena u 6uo je 3a 199,0 nmoena
(12,0%) Bumm y omHOCy Ha MPETXOAHY roauHy. Taj

padukoH 11.2.13. FoauwHKn pacT HeTo
MMOBMHe U HeTo ynnate y AN®
(y mriH RSD)

4.000

3.000

2.000

1.000

-1.000
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

® Pact ocTBapeH ynarawem ' Heto ynnate y AAM®

M3Bop: HBC.

“ FONDex onpaxaBa KpeTame BPEJHOCTH HHBECTHLHOHHX jEAMHUIIA CBUX
JI00POBOJBHUX MEH3HMjCKUX (DOHI0BA HA TPIKHIITY.
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Qunancujcku cexmop

pacT BpPEAHOCTH HHIEKca 3HaTHO je Behu om crome
nHpnamuje y 2013, kao 1 o1 MpoMeHe IEBU3HOT Kypca,
mMTO yKa3zyje Ja je BPEAHOCT HWMOBHHE II€H3HjCKHX
donmoBa ovyBaHa, y3 3HATaH [OJATHH MPHHOC.
[Touerny BpemHoct on 1.000 moeHa oBaj HMHIEKC je
umao 15. HoBemOpa 2006, Ha JaH Kajga je IpBH
JI0OOPOBOJbHHU TEH3U]CKH (POH[] IT0YEO C PAJIOM.

Ha xpajy 2013. rogure y CpOuju cy mocioBaia 9eTHPH
JpYLITBA 3a yIIpaBJbame, Koja Cy yNnpasjbajia IMOBHHOM
mecT T0OPOBOJEHUX MEH3UjCKUX (DOHIOBA.

JoOpoBospHY TIEH3HjCKH (HOHIOBU YIaXy Yy CKIaTy ca
CBOjUM MHBECTHUILMOHUM TOJIUTHKaMa. thuxoBa ynarama
cy u name koHsepBaruBHa. Ckopo 96,0% muxose
nMoBHHE Ha Kpajy 2013. rogmue OMIO je yIOXKEHO y
XoB koje je emutoBana Pemyonuka CpbOuja (3amuce u
00BE3HUIIC) U JACTO3UTE KoJ OaHaka (OpOUYCHH JICTIO3UTH
ko1 OaHaka W CpeAcTBa Ha padyyHy Kactoam Oamnke). Ha
kpajy 2013. rogune 16,1% ykynne nmoBuHe (oHIOBA
6uio je y crpanoj BamytH (ox 4era 13,5% y eBpuma, a
2,6% y aMepuuKHM Jojapuma), IITO MpeJCTaBsba
3HATHO CMambEHe Y OJHOCY Ha Kpaj NPETXO/HE IOjIMHE,
kaga je ydemhe cpeacraBa y CTpaHoj
(MCKJPYYMBO y €BpHMA) y YKYIDHHM CpEACTBHMA
u3Hocuino 22,7%.

BAJIYTH

360r BuCOKOT yderrha AyKHHUYKHX HHCTpyMEHaTa |
Jero3ura koj 6aHaka y noprdonujuma Gponmosa, Hajehu
JIe0 MMOBHHE (OHAOBA H3JIOKEH j€ PU3UKY IpPOMEHE
BUCHHA KaMaTHUX CTOTIA.

padovkoH 11.2.14. CTpykTypa yKynHe UMOBUHE
ON® Ha gaH 31. geuem6pa 2013.

(y %)

80,2%

3,7%
1,2%
0,4%

12,0%

2,8%

Akuvje H [IpxxaBHe 06Be3HULIe
[pxaBHu 3anucu Kopn. o6Be3Huue

B HekpeTHUHe Leno3nTtn
M3Bop: HBC.

CHUCTEMCKH PU3HUIM KOjUMa CYy H3JIOKEHH J0OPOBOJHHU
neHsujckn pormoBun y CpOuju mpe cBera Cy pH3HK
KOHIICHTpAIM]j€ yllaramba U PU3UK JIMKBUIHOCTH JoMahnx
¢uHaHCHjCKMX HMHCTpyMeHata. Kao M y IpeTXoaHOM
TIepUO/LY, T0OPOBOJEHHU MEH3MjCKH (DOHIOBH HHUCY MMAIH
yiaarama y MHOCTPAHCTBY HU Ha Kpajy 2013. roause.
Pa3Boj momaher TpkuiiTa KamuTala HEONXOAAH je
TIPEIYCIIOB 3a ANBEPCH(UKAIN]Y yiarama J0OpOBOJFHIX
MeH31jCKUX (POHIOBA, a TUME U IUCTIeP3njy pr3uKa. Kako
6u ce cucrem mnpubmkno Behem Opojy KOpHCHHKa,
MOTPEOHO je Ja CBM PENICBAHTHU YYCCHHIM MpPETy3My
AKTHBHOCTH pPajM TOINyJapu3auuje U uHdopMmHcamba 0
OBOM BUJy JyTOPOUYHE IITEAHE.

I1.2.3. CexTOop PMHAHCHjCKOT JIU3UHTA

Hajoumnuju  nokazamesnu nocnogara cexkmopa
dunancujckoz nuzunza 3adenexycunu cy nad Ha Kpajy
2013. zo0une y oonocy na xkpaj 2012. 200une. Qso ce
Hapouumo ozieda y cmarserby yKynue OuiancHe akmuee
oasanaya 3HAMHOM PUX0602

JIU3UuHa, CMAbeny

Kanumaja u ll()(fL’/l(llb_}fv .;’_}f'ﬁlllll{ll('(l u3z nocinoeared.

[Mag najOMTHMjUX TOKa3aTejba IOCIIOBaba JaBalala
(¢uHaHCHjCKOT JIM3MHTA, KOju je 3abenexen y 2012,
HacTtaBsbeH je u'y 2013. roqunn. Ha noropmame crama y
CEKTOPY yKa3yjy IMOJald O CMambChy OMITAHCHE aKTHBE
nmaBayana (PUHAHCHJCKOT JIM3MHTA U CMAmbEeHhy HHHXOBOT
KaImuTana, I0K Cy TyOHIu U3 mocioBama nosehanu. bpoj
nmaBanana (PMHAHCH]CKOT JIM3UHTA 0CTao je uctu (16), mox
je yKymaH Opoj 3alloCIICHHX Y OBOM CEKTOPY HE3HATHO
noseha (ca 426 Ha xpajy 2012. Ha 435 Ha kpajy 2013).

Tpxumre (QUHAHCHJCKOT JH3WHTA 3a0eNeXHIo je
CMamelkhe YKyImHe OmiaHcHe akTuBe ca 71,9 mupxg
quHapa Ha kpajy 2012. Ha 67,5 Mipa quHapa Ha Kpajy
2013. rogure, WITO MPEACTaBIba CMambeme 011 6,3%. OBaj
TPEeHJ Npard W KamuTaj jJaBajana JIM3MHTa. YKyIaH
KaluTal CBHUX JaBaJiala JJM3MHTa Ha Kpajy 2013. ronuxe
n3HocHo je 6,0 Mipa nuHapa, uiau 3a 22,6% Mame Hero
Ha Kpajy 2012. romune, kama je wm3HOCHO 7,7 MIIpH
nuHapa. Ha cMameme kanurtajga yTHIAIo je noBehame
ryOuTKa, CMamemhe HepacropeheHe TOOUTH U CMamemhe
no3unuje pesepse. Y oxanocy Ha 2012. roguHy, YKyIHH
MpUXoAW W Io0uIm cMameHu cy 3a 21,6%, mok cy
YKynmHH pacxogu u ryomnm mosehanm 3a 14,5%. On
YKyImHOT Opoja maBanara (uHAaHCHjCKOT Jm3uHTa (16),
necer pasanana jusuHra je 'y 100% wim Behunckom
BJIACHUIITBY CTPAHUX MPABHUX JINIA.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

CrpykTypa npuMaJiana JU3HHIa

VY oKBUpY CTPYKType NOpHMaiana JIH3MHrA, Kao |
MIPETXOTHUX TOIMHA, ¥ 1aJbe HajBehn mponeHar yyentha y
kopuithemwy ycinyra (UHAHCHJCKOT JIM3MHTa HUMajy
NpUBpE/HA JPYIITBA KOja HEe NpUNanajy (UHAHCH]CKOM
cektopy (82,9%).

[peny3eTHULM Cy y YKYITHUM IUIACMaHHMa Y4eCTBOBAIIH
ca 3,8% (mwTO je roToBO Ha HUBOY HPOLUIOTOJUINEUX
3,9%), a jaBma mpenmyseha ca 3,0% (pact c
MPOLUIOTOIUIIBLUX 2,2%). Y 0BOj CTPYKTYpH O€JIeKHMO
n moBehame ydemha MOJBONPUBPETHUKA y OJHOCY Ha
kpaj 2012. roqune ca 1,9% Ha 3,6%.

CTpykTypa mjiacMaHa npema npeamMery
JIM3MHTa

Ha xpajy 2013. roguHe Huje OWJIO BEJIMKHX IPOMEHA Y
CTPYKTYpH IJIaCMaHa IpemMa npeIMeTy JIM3UHTa Y OJTHOCY
Ha mperxomHy roamuy. Hajseha yuemha y ctpykrypm
IUTacMaHa mpema npenamery jmsuara 'y 2013, romuan 1
Jlajbe ce onHOoce Ha (hUHAHCHpame TEPeTHHX BO3MIIA,
MuHHOyca u ayrodyca (34,9%) M IyTHHYKUX BO3MJIA
(24,8%), mITo je u TpeHa U3 nperxonHux rogauna. C agpyre
cTpaHe, ydveurhe MPOM3BOAHUX MallMHA W OIpeMe Y

padpmkoH 11.2.15. CTpykTypa nnacMaHa npema
npumMaouy nu3uHra Ha gaH 31. aeuem6pa 2013.
(y %)

82,9%

EpuBpenHa apyliTea Ddusnyka nmua

Mpeny3eTHnum ®JaBHa npepy3eha
MpaBHa nuua y crevajy MorsonpuepegHULI
Ocrano

M3Bop: HBC.

IUTacMaHMMa JlaBaala JU3uHra Oenekn mag ox 3 1.II., Ha
9,7%, cBux mnmacmaHa Ha Kkpajy 2013. Hako je
(MHAHCH]CKU JIM3UHI HEMOKPETHOCTH YBEACH Yy HaIl
¢unancujcku cucreM jomr 2011. romune, HETOB yneo y
IIacMaHuMa JaBajala JIM3MHTa ¥ Jajbe je He3HaTaH
(1,8% cBux macmana Ha kpajy 2013).

360r pesyiaTrata  Tpe
OTIOpEe3MBaka, MOKA3aTeJbH MPOPUTAOMITHOCTH TaBaiara
mu3uHra Ha Kpajy 2013. roamHe Ownm Cy HETaTHBHU.
HcroBpeMeHO, COIBEHTHOCT Ha TPXKUIITY (PUHAHCH]CKOT
JIU3UHTA je CMameHa, jep Cy yKymHe obaBese 10,3 myra
Behe ox kanuTana. Y TOM CMHCILY, CTale Y OBOM CEKTOPY

HCKaszaHor HCTAaTUBHOT

HE MOXKE CE OLIEHHTH Kao 3aj70BoJbaBajyhe. Mehytum, u
Hopel MCKa3aHUX HEraTHBHHX PE3ylTaTa y IOCIOBambY
JaBajiala JIM3MHTa, HE MOXE Ce M3BECTH 3aKJbydak Ja
PYBHIM KOjH CE€ jaBJbajy y IIOCIIOBamY OBOT CEKTOpa
NpeICTaBbajy O030MJbHY TMpeTHy 3a CTA0MIHOCT
(bMHAHCH]CKOT CHCTEMA Y SIIHHU.

TakaB 3ak/pydak 3aCHUBA C€ HA YUEEHUIM 1a CEKTOP
(UHAHCHjCKOT JIM3MHTA W JlaJbe MMa HE3HaTaH yueo y
(PMHAHCHjCKOM CHCTEMY 3eMJbE€, IITO MOKa3yje IMojaTak
Jla je yKymHa OWIaHCHA CyMa CBHX JaBajialla JIN3WHTa
cBera oko 2,4% OnaHcHe cyMe OaHKapcKOT CeKTOopa.

padukoH 11.2.16. CTpykTypa nnacMaHa npema
npeamMeTy nu3uHra Ha aaH 31. geuembpa 2013.
(y %)

9.7% 8,1%

24,8%
- 8,7%

3,9%

2,9%
1,8%
34,9%

® Tepert. BO3una, ayTtob.
Mpowussoa. mawmHe
[paf. mawmvHe

EOnp. 3a npyxake ycnyra
HekpeTHuHe

MyTH. BO3UNa
®Ocrano
= MorbonpuBpen. onpema
¥ LLnH. BO3una, nNrnoBHU 06jekTn

M3Bop: HBC.
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III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

Padu nodcmuyarma npuepedHoz pacma U CMaH-eHa He3anoc/ieHocmu, yeHmpanHe 6aHke pa3eujeHux 3emarba
KombuHogasie cy eeoMa HUCKEe cmone ¢ HEKOHBEHUUOHaIHUM UHCMPYMeHmMuMa MoHemapHe nonumuke. lTpecmanak,
00HOCHO CMateHe Kopuwhewa mux UuHcmpymMeHama MOHemapHe NnoJiumuke y paseujeHuM 3em/bama cmampa ce
jedHuM 00 useopa pusuka 3a mpxuwma y Hacmajary. llocneduyHo, HeuzeecHocm y ee3u ¢ 6ydyhum odnykama ®E[-a
u ELjb-a npedcmae/ba nomeHyujanHu pusuk 3a cmabunHocm domahe2 (huHaHcCujckoz2 cucmema, jep cy cmpaHu
UHcmumyyuoHanHu uHeecmumopu Meljy Hajeehum Kynyuma OpxasHux o6eesHuya. 3602 eseHmyanHo2 noenayera
cmpaHux uHeecmumopa ¢ domahez mpxuwma, npoMeHa cMepa MOHemapHe NoJlumuke pa3gujeHUX 3emMarba MOXe
npouseecmu npumucke Ha Kypc OuHapa u duHapcKe KamamHe cmone.

II1.1. Tpsxkumre HOBLA

Kao raBHe ornepanuje Ha OTBOpEHOM Tp kuIITY, Haponna
O6anka CpOuje CIpPOBOIU PEBEP3HE PEMO TPAHCAKIIH]C
(peno mpomaja XoB) ycMepeHe y TpaBily IMOBJIauCHa
BHIIKOBA JHKBHIHOCTH OaHKapckor cekropa. Merox
TproBama je ayKIHMjCKH 0 BapHjaOMIIHO] BHUILIECTPYKO]
KaMaTHOj CTONH, Y3 CEIMOIHEBHY POYHOCT TPAaHCAKIIHje
W ca yHampeJ I03HaTuM u3HocoM XoB koje Hapopna
O6anka CpOuje npoxaje. HajBuma xamarHa crona Kojy
OaHKe MOTY MOHYANUTH jefiHaKa je pe)epeHTHO] KaMaTHO]
cromu Hapogune ©Oanmke Cpb6uje. Kao mpeamer Tux
TpaHCaKIHja KOpHUIINeHe Cy HCKJbYYHMBO NUHApCcKe XoB
ymju je emutreHT Haponna 6anka Cpowuje.

Y TI1 Oenexu ce pacT IMKBHIHOCTH y OaHKapCKOM
CeKTopy, MHpe cBera 300r MOHETH3alUje JACBHU3HUX
JICTIO3UTA JIpXKaBe, a IOTOM M TPOLICHa THX CPEICTaBa 3a
mMupuBame Tekyhmx obOaBe3a. To je pesynTupaio
pacToM Tpaxkme OaHaka Ha permo aykuujama Hapomne
b6anke CpOuje w, MajgoM MPOCCYHE
nonjepucane perno crome. Ilocrojehu monen peno
ayKllyja, KOjU TMOJpasymMeBa NpUXBaTame Jena
HajTIOBOJBHH]UX, a HE YKYITHHUX MTOHYyAa OaHaka, YTHIIA0 je
Jla IPOCeYHa MOHJIEPHCaHa PEero CTOMa OCLIINpPa OInKe

MOCJICANYHO,

JIOE-0] TPAHUIIXA KOPHUIOpa KaMaTHUX CTOIIA, Tj. Y3 CTOILY
Ha JICTIO3UTHE OJIAKIIUIle. 300T MaJie pa3liuKe y CToIaMa,
KOje Cy MOCJCIUIA BHUINKA CUCTEMCKE JHUKBUIHOCTH H
MofiesIa ayKiuje, 0aHKe Cy HHTEH3MBHO KOPHCTHIIE H
MoryhHOCT TpekoHORHOT [emoHOBama CpeicTaBa KOI
Hapoxane 6anke Cpowuje.

Wnak, y T2, a moce6HO KpajeM Maja ¥ TOKOM jyHa, OOMMH
Ha peno aykuujama cy noehaHu, JOK je JelOHOBambe
cpezacrasa koa Haponne 6anke CpOuje cMameHO, 1a je
MpoceyHa MOHAEepUcaHa pemno croma Omaro mosehaHa.
HenoBospHa KpeTama Ha MelyHapomHOM (hHHAHCH]CKOM
TPXKHUIITY, a TIpe cBera BeCTH O MoryheMm mocTeneHom
CMambHUBaBY onakmuna DE][-a,
JIONIPUHENA Cy Jia ce CTPaHM HHBECTHTOPHU IIOBJAYE C
TPXKHIITA Y Pa3Bojy, MITO je nmpaheHo AenperujaujcKkum

KBAHTUTAaTHBHUX

pacpukoH 111.1.1. PedpepeHTHa cTona,
BEONIA 1 kamaTHe cTomne Ha Aeno3uTHe
WU KpeauTHe onakwuue

(MeceyHM npoceumn OHEBHMX NodaTaka)

(y %) (y mnpa RSD)

oON b O

1357911135791113579111357 911
2010. 2011. 2012. 2013.

mmmm= BEONIA — 06um TproBarba

KamatHa cTona Ha fenosunTHe onakwuie
KamatHa cTona Ha kpeauTHe onakwuue
PedepeHTHa kamaTtHa ctona

BEONIA

e [|DOCEYHA MOHA. PENO CTONa

W3Bop: HBC.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

MPUTHCIIMMA Ha HUXOBE JIOKaJIHe BajyTe. [lomyT MHOTHX
IpPYTUX LEHTpaJHUX OaHaka 3emajka y pas3Bojy, U
Hapomna 6anka Cp6wuje je y TOM epruoy HHTepBEHIcala
Ha M/IT-y xako Om yOnmakmia mpeKoMepHe KPaTKOpOuHE
ocuwianMje JeBH3HOT Kypca nuHapa. M Behm obumm
MOBJIau€ha JIMKBUJHOCTH Ha pENo ayKuujama M
HOCJICIMYHO OJIar PacT MPOCEYHE IOHAEPUCAHE PEero
CTOTE y TOM IIEPUOAY Pe3ynTar cy HacTojama HapomHe
Cpbuje nma ®w TUM KaHaJoM YyOIaxu
JIETIPEIIHjallijCKe TPUTHCKE.

OaHke

HeussecHoct Ha  Mel)yHapomHOM  (pUHAHCH]CKOM
TPXKUINTY CMameHa je on centemoOpa. Ilopen tora, Bnama
Cpbuje je y okToOpy TpeacTaBiiIa HOBE Mepe (UCKaTHE
KOHCONMUAamnuje. 3axBabyjyhu ToMe, Kao W JajbeM
cMamemhy HWHGIATOPHUX MOpPUTHCAKa, yOlaxaBarbe
MOHETapHE TOJIUTHKE, KOje je 3al0ueTo y Majy, a IOTOM
ycien
HEHM3BECHOCTH, HACTABJHEHO j€ y MOCJe/ba TP Mecela
2013. romure. C 003mpoM Ha TO Ja CYy Y TOM TEPHOIY
JIETIPEINj allij CKU TPUTHUCIIN onnn 3aMEmBEHN
anpenujanujckuM, Hapopna Oanka CpOuje  je
MHTEpBEHHCaNa KylmoBHHOM aeBn3a Ha M/IT-y ca uctum
UJbEM — Kako OW cIpeuunsia MPEeKOMEpHE OCIMJIaluje
JIEBU3HOT Kypca y3poKoBaHe (akToprMa KpaTKOPOUHE
npupozne. JlomaTHo, kako Om cmpeumna na moBehana
JIMHAPCKA JIMKBUAHOCT M3BPIIH MPUTHUCAK HA TPIKHUIIITY,
Hapomna 6anka CpOuje menoMm jy je crepricaia Kpo3
Behie oOuMe Ha pero aykKIfujama.

IPUBPEMEHO 3ayCTaBJbEHO OTIMCAHUX

Hagenena kpeTama opasmiia cy ce He caMo Ha olepanuje
OaHaka c meHTpaTHOM OaHkoM Beh u Ha melybaHKapcko
TPXKHIITE HOBLA. [IpoMeT Ha NPEKOHONHOM TPIKUIITY

padoukoH 11.1.2. KamaTHe ctone BELIBOR
(meceyHu npoceuy, y %)

14
13
12
11
10
9
8
7
1357911135791113579111357911
2010. 2011. 2012. 2013.
BELIBOR SN BELIBOR 1W
BELIBOR 2W BELIBOR 1M
BELIBOR TN PKC
W3Bop: HBC.

Mehybankapckux mo3ajmuria 6uo je y 2013. 3a 86% mamu
y nopehemy ¢ mperxonHoMm roguHoM. [Ipocedan 1HEBHH
MPOMET U3HOCHO je cBera 1,1 mupn auHapa, mTo je 3a 6,4
MIJIpJ JUHApa Mame Hero y 2012, y3 Benuk Opoj maHa y
KOjuMa HHje OMJIO TProBama.

Penepne kamaTHe crole Ha TP)KUIITY HOBLA Takohe cy
Omsie To yTHIIajeM ONMHCaHUX KpeTama. [lag xamMaTHHX
CcTOTa Ha TPXKUINTY HOBIA, KOjU je 300T BHUCOKE
JUKBUIHOCTH IIOCTOjao of cenreMoOpa 2012, ycriopeH je y
T2. HeusBecHoct Ha MeljyHapogHOM (HUHAHCH]CKOM
TPKUIITY CMameHa je of cenremOpa, a yOiakaBame
nomahe MoHeTapHe monuTruke y T4 mompuHeno je ma of
OKTOOpa KaMaTHE CTOIe HAa HOBYAHOM TPXKHUINTY MMajy
onmamajyhu Tpena, mparehm cmamema pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIIe Y OKTOOpY, HOBeMOpY H JIerieMOpy.

[TocmatpaHo 1Mo pOYHOCTHMA KaMaTHUX CTOMa, MPOCeuHa
BpenHoct ctonie BEONIA je y neuemOpy uznocuna 7,6%
U y OIHOCY Ha WCTH TEPHOJ] NMPETXOHE TouHe Omia je
Hmwka 3a 1,7 mn. Kamarne crome BELIBOR cBux
pounoctu cy y 2013. rogunu 3abenexwuie naj (mo 2,9
ILI1.), KOjU je OMO BUILM OJ1 I1aJia TIPOCEYHE MMOHJICPHCaHE
peno ctorme (2,24 m.m.). [Ipoceune BpeAHOCTH THX CTOMA
y ZneuemOpy cy ce kperaie y pacrnony ox 8,3% 3a
Hajkpahy pouHocT 110 9,4% 3a HajLyKy POYHOCT.

W TpomeceyHe M IIECTOMECEYHE CTONE Ha TPE30pPCKE
3amuce ¢y y Toky 2013. 6une y maay. Mako y Te xapruje
MOTY yJaratu UCKJbYy4YuBO }IOMahI/I HHBCCTHUTOPH, TPpaAXKIba
3a BUMa je Ha BUCOKOM HHBOY. CToIle Ha TpOMECEYHE U
IIECTOMECEYHE TPE30pCKE 3amuce Omie Cy HUXKE Of
BELIBOR croma uWCTe pOYHOCTH, 4YHMME Cy OaHKe

padmkoH I11.1.3. KamaTHe cTone Ha TPXKULITY
HOBLIA U ayKuujama ApXKaBHMUX 3anuca
(meceyHu npoceuy, y %)

16
15
14
13
12
11

10
9 )

7

13579111357 9111357911
2011. 2012. 2013.

Tpes. 3anvc 6M == BELIBOR 3M
BELIBOR 6M PKC
e Tpe3. 3annc 3M

M3Bop: MuHuctapcteo uHaHcuja n HBC.
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MOTBPJMIIE CBOjE OIpPEeIbCHE 3a Yllarame y Mame
pPHU3UYHY aKTHBY.

VYKoJIMKO ce aHanu3upajy $akTopH KOjU Cy AEIO0Ballk Ha
JUHAMUKY KpeTama TuX ctoma y Toky 2013. romune,
MOXKE€ C€ KOHCTAaTOBAaTH Ja Cy BHCOKa JHUKBUIHOCT
0aHKapCKOT CHCTEMa, HEM3BECHOCT Ha MelyHapomHum
(MHAHCHJCKUM TpPKUIITHMA CPEIWHOM TOAWHE W
yOnaxxaBame MOHeTapHe monuTnke y T4 ompenespyjyhe
YTULAIH ¥ HA OCIMJIAIN]e KAMaTHUX CTOIIE Ha ayKIijama
npuMapHe npojaje JApkaBHHX 3amuca. Kao pesynrar
IbUXOBOT yAPYXKCHOT JeNOoBama, HM3BPIIHA CTONA Ha
MpUMapHAM ayKI{jamMa TpoMecedHux 3ammca y 2013.
ronuau (kpaj 2013. y omHocy Ha kpaj 2012. rommne)
CHIDKeHa je 3a 2,2 ma., Ha 9,1%. To cMameme je
n3paxeHuje o1 naja pepepeHTHe KaMaTHE CTOIE Yy HCTOM
nepuony (1,7 m.m.), anmm nUpUOIMIKHO HHUBOY Haja
nmpoceyHe MoHaepucane pemno crome (2,2 m.m.). Ha
ayKIpjamMma TpHUMapHe TIIpojaje
TPE30PCKUX 3alyca M3BPIIHA CTONA j€ jOII BUILE Omaja
(3a 3,6 mu., Ha 9,0%), Tako Ja Cy CTONE Ha JAp>KaBHE
3anuce TokoM uene 2013. roguHe ocuuaMpane UCHOA
pedepeHTHe KamaTHe CToIIe.

MECTOMECCECYHUX

II1.2. Tp:xkuiure o0Be3HULA U aKLKja

Hucke crore nieHTpamHux OaHaka pa3BHjeHUX 3eMaba U
NMpUMEHA HEKOHBCHIMOHAJIHUX Mepa MOHETapHe
NOJIMTUKE MpPOy3pOKoBaje Ccy TMaj MnpuHOca Ha
o0Be3HuIe pasBujeHux 3emasba y 2013. rogunu. Y
MOTpa3y 3a BUIIKM [IPUHOCHMA CTPAHH WHBECTHUTOPH CY
WHTCH3UBHPAIIU yiarama y 00BE3HHUIE HA TPKULITAMA Y

'padukoH I11.2.1. CTan-e ANHapCKUX
ApxxaBHUXx XoB
(HomuHanHa BpegHocT, y mnpg RSD)
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M3Bop: MuHncTapcTBo uHaHcuja.

HacTajawy. [lon yTHIajeM NMOMEHYTHX KpeTama Ha
Mel)yHapoIHOM TPXKHINTY KalUTasa, alld U Kao pe3ynraT
nomahmx Kperama, Npe CBera pEIaTUBHO CTAaOMIHOT
neBu3Hor kypca y 2013. roaumHu, HOHOUIEHA Mepa
(uckanHe KOHCOJMWAAIMjE ¥ TOCTUTHYTE HHUCKE
uH}IanMje, CTpaHu UHBECTUTOPH Cy TOKOoM Beher nerna
2013. romune (jaHyap—ampui, OKTOOap—merembap)
MOKa3ajJl BHCOKY TPaXmy 3a oOBe3HUIama PemyOmike
Cpbuje. Umak, ,,HopManm3aIyja“ MOHETapHE MOTUTHKE
y CAJ] Moxe 3a TpKHIITAa y Hacrajamby, a TUME H
CpOujy, mpeacTaB/baTH BEIMKHM H3a30B KaJ je ped o
SeKCTepHOM 3aayxuBamy. KoHconumanuja jaBHUX
(uHaHCHja yMamuiIa OW MpPEeMHjy PU3MKAa U TPOIIKOBE
3a/1y’)KMBama, a CAaMUM TUM Ou ce mosehaia u oTmopHOCT
Ha eKCTEPHE MIOKOBE.

[Mpumapny mnpopajy apxaBHUX XoB Ha pomahem
TPXKHUIITY oOpraHusyje YmpaBa 3a
MunwucrapcrBa punancuja. IIpogaja ce BpIIM METOIOM
ayKIFje TO0 jeAWHCTBEHO] KaMaTHOj cTtomu. [lodeB of
2013. rommHEe KON KYyTOHCKHX Ip>KaBHUX OOBE3HHUIIA
€MUTOBaHMX Ha JoMaheM TpXHINTY W3BpIIEH je
Ipenasak C MOoJyTOINIIHE Ha TOMIIbY UCIIIATY KyIOHa.
[MponyxeHa je U pouyHOCT OOBE3HMIA, HITO j& TOCEOHO

jaBHH  OyT

BaKHO Ca acIeKTa pa3Boja JUHAPCKOT TPXKHUIITA HOBIIA.
Y wmapty je MwuHHCTapCcTBO (UHAHCHja TIPBU IIyT
EMHUTOBAJI0 CEIMOTOAMIIKY TUHAPCKY OOBE3HHIY ca
KynoHckoM ctorioM on 10% roaumisse, 1a 61 0OBe3HUIA
HUCTHUX KapaKTCPHUCTHKA IMOHOBO OwWa CMUTOBaHA Yy
anpuiy U cenTemopy.

Ha kpajy 2013. yKyITHO CTame MPOAaTHX, a HEJOCIICITHX
JpxkaBHUX X0B, 00pauyHaTO 110 HOMHHAIHO] BPEHOCTH,

[padhukoH 111.2.2. TpaxHra 3a AUHAPCKUM
Ap>XXaBHUM o6Be3HULama
(npumapHe aykuuje, y mrpa RSD)
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Bid-to-Cover pauwo (n.c.)

WM3Bop: MuHucTapcTBo huHaHcuja.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

"padmkoH I11.2.3. MpoueHaT peanusauuje n
yyewhe cTpaHUX MHBECTUTOpA Ha ayKuujama
AVHaPCKUX ApXKaBHMX 0OBe3HMLa

(y %) (y mnpa RSD)
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mmmms HomuHanHa BpegHoOCT emucuje 3a npoaajy (a.c.)
MpoueHat peanu3auuje (n.c.)
Yyewhe cTpaHux uHBecTuTopa (n.c.)

M3Bop: MuHucTapcTBO hmHaHcuja.

n3Hocuio je 600,3 mupn auHapa®, o dera ITWHAPCKUX
463,1 mapa ouHApa, a ApKaBHUX OOBE3HHWIIA y €BpHMa
137,22 mapx nuHapa (1,2 mupz eBpa). Y omHOCY Ha Kpaj
2012, crame nmpxaBHHX XoB emuToBaHMX Ha nomahem
TpxumTy nosehano je 3a 120,6 mupa auHapa, npu yemy
j€ pacT TOTOBO y LEJOCTH 3a0eNIe)KeH Y TUHAPCKOM JIeITy
noptdonuja. Tume je ocTBapeH Jajbu TOTPUHOC JIPiKaBe
Y pa3Bojy OMHAPCKOT CerMeHTa (PMHAHCH)jCKOT TPKUIITA
U TIPOLIECy TUHAPH3ALIH]C.

VYcIi0BH Ha TPXKMINTY JAUHAPCKUX ApKaBHHX XOB, Koje je
yjenno u Hajehu cerment nomaher Tpxkuinta XoB, Ooumn
cy mpomensbuBH TokoM 2013. TTokazaress omHOCA TpaskeHOT
u puxBaheHoT U3HOCAa TMHAPCKUX Ap>kaBHUX X0B (Bid-fo-
cover paryo) Ha ayKIfjaMa TIpHMapHe TpoJaje yKasyje Ha
pEJaTUBHO TOBOJEHH]Y cUTyanujy Ha kpajy 2013. y onHocy
Ha CpeluHy romunHe. Y neneMmOpy je, Ha HpuUMep, OBaj
MoKaszaresb MMao BpeaHocT 2,2, a y asrycty 1,1%.
CpenHOM TOiMHE TPXKUIITHU YCIIOBH Cy JOMHHAHTHO OMIIH
mon yrumajem Hajae DEJ[-a o cMmamemy u3HOCa
KBaHTHTATHBHUX OJIAKIIWIA. Y TOM IIEpHOAY, pealn3aryja
Ha ayKIMjamMa Omia je 3aBHCHA OJ] INOHAIlama CTPAHHX
WHBECTUTOPA, KOJU Cy Ha MPUTUCKE PEaroBall CMameHeM
yJarama 1 HeOOHaBJbahEM IUIACMaHa y AMHAPCKE JP)KaBHE
XoB. On cenrem6pa cy pmsumm u3 MelhyHapomHOT
OKpPY’KEHa TI0 TOM OCHOBY yOITa)KeHH.

Ha peanusauujy Ha ayknujama CBakako JeNyjy M JPYTH
MaKpOeKOHOMCKH (hakTopu. Tako je mpocedaH mpoueHar

4 Viupyuyjyhu crame 00Be3HMIIa eMUTOBaHUX y ckiagy ¢ IIporpamom mepa 3a
ouyBame GuHaHCHjcKe cTabHiIHOCTH GaHaka y u3Hocy o 19,6 mipy auHapa.

pacmkoH 111.2.4. CTpykTypa noprdonuja
AWHApPCKUX ApXaBHUX 06Be3HMLA U3
npumMapHe aykuuje

(y Mnpa RSD) (v %)
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Octanu* (n.c.)

Homahe 6aHke (n.c.)
s CTpaHu MHBECTUT. (n.C.)
e CTPaHN UHBECTUT. (A.C.)

* Kactoam 6aHke, ocurypasajyha apywiTea, NeH3unjckn
doHaoBM, husmyka nuua U octana npasHa nuua.

M3Bop: MyHMUCTapCTBO huHaHcuja.

peanuzanyje Ha IPUMAPHUM ayKIOyujamMa JMHAPCKUX
npxkaBHEX oOBesHmua y 2013. romuam usHocuo 80,1%,
i 3a 19,4 1.1 Bume ox mporenTta peammsanuje y 2012.
roguau. Hajsehe yuemhe nHa ayknujama, MepeHO
npogaruM XoB, mmane cy gomahe OaHke M CTpaHH
nHBectuTopu. [Ipema nojanuma ¢ mpuMapHoTr TProBama,
Ha Kpajy 2013. roguHe HHXOBO yuemhe y YKYITHOM
CTamy AMHAPCKHUX ApPKaBHUX OOBE3HMIIA H3HOCWIIO je
49,4% u 44,0%, pecreKTUBHO.

CrpaHM HMHBECTHTOPH MOTY JAa KyIyjy HCKIJbYYHUBO
JIyTOPOYHE XapTdje  Koje
MunncrapeTBo (prHaHCH]a, a HajBehy 3aMHTEPECOBAHOCT
MOKa3alll Cy 3a TPOTOAMIIEBE IHHAPCKE Jp)KaBHE
oOBe3HuIe. XapTuje Te POYHOCTH Cy Ha Kpajy 2013.
ydectBoBane ca 32,7% y yKyHmHOM CTamy JUHAPCKUX
JIp’KaBHUX OOBE3HUIIA. 3a pa3iuuKy of gomahux OaHaka u
CTpaHUX MHBECTUTOPA,
nHBecTUTOpH (OcurypaBajyha npymiTBa, TEH3WjCKH H
WHBECTHIMOHN (OHIOBH) W (PHU3MUYKA JIUIA 3HATHO Cy
Mame 3aCTyIUbCHH Ha ayKlHjama JUHAPCKUX JP)KaBHHX
ooBesnuna. To je, mamely ocranor, mocieauna HUCKUX
M3HOCA CpeJcTaBa KOjUMa pacrojiaxy, ald M BaJlyTHE

Ip>KaBHE eMuTyje

JIOMahI/I HHCTUTYIHHOHAJIHHA

CTPYKType UMOBHHE U 00aBe3a.

Bucoka Tpakika MHBECTHTOpA 3a yjlarama y JAUHAPCKe
JipKaBHE 00BE3HMUIIE, KOja je mpeoBiaaaBaia Tokom 2013,
rojinHe panuom), W maj
pedepenTHe kamarHe crore 3a 1,75 I.I. IpOy3pOKOBaIIU

(mepeno  Bid-to-cover

“ Bpenuoct Bid-to-cover paumja W3Haa Ba CMaTpa Ce jeIHHM O] IOKa3aresba
yCHElIHe ayKIHje.
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padukoH II1.2.5. KamaTtHe cTone Ha
6ecKynoHcke AuHapcke ApxaBHe XoB
(aykuuje, noHaepucaHu MecevHu npoceuy, y %)
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M3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.

Cy Iaj MpUHOCA Ha PUMapHUM aykuujama. [IpuHocu Ha
JeIHOTOWIIEY OOBE3HUITY CHIKEHHU cy y Toky 2013. 3a
3,0 m.m., Ha §,9% Ha Kpajy oBe roauHe. Y TOTOBO HCTOM
W3HOCY CHIDKEHE Cy CTOIE Ha JBOTOAWINEY OOBE3HHILY
(2,9 mn.), va 10,1%, MOK Cy CTOIE Ha TPOTOIHIIELC
xaptuje, koje umajy u Hajpehe yuemhe y yKymHOM
noprdesby TUHAPCKUX XapTuja, HajBuiIe cHrwkeHe (3,8
n.1.) — Ha 10,2%. [Tagy npuHOCa Ha fAp’kKaBHE OOBE3HHUIIE
JIOTIPUHENE Cy W YCIICIIHE Tpojaaje eBpOOOBE3HHIA Ha
Mel)yHapoZHOM TpXKHMINTY, YAME je CMameH NPHUTUCAK
(uHaHCHpamwa jaBHOT Jyra.

W cexyHmapHO TpKUINTE IpKaBHUX X0B Oemexu pacr.
ITocmarpano mpema JaTyMy TproBama, YKyNaH ITPOMET
koju je y 2013. romuHM OCTBapeH Ha CEKyHIapHOM
TPXKUIITY JpXaBHUM XoB wu3Hocwo je 259,4 mipn
muHapa. [Ipomet quaapckum XoB uzHocHo je 245,4 mipa
OUHapa, a CeKyHAapHH oOBe3HHIIaMa
JCHOMHHOBaHUM y eBpuMa 122.5 muH eBpa. Ilpomer
nuHapckuM XoB je 3a 66,6% Behu vero y 2012, ogHOCHO
3a 306,3% y nopehemy ¢ nmpomeroM nctuM XoB y 2011.
roquan. lomummsyu oOpT AMHAPCKMM JIpKaBHUM XoB
MuHucrapcTBa (PMHAHCHja HA CEKYHAAPHOM TPXKHUILITY Y
2013. usHocuo je 59,8%.

MpoMeT

Hako je CeKkyHAapHO TPKHUIITE IUHAPCKUX APIKABHHUX
XoB y 2013. 3narHo yHanpeheHo y oqHOCY Ha IIpEeTXOHE
TOJIMHE, OHO ce, 300T MaJIor Opoja TpaHCAKIIMja U YECTO
HUCKHMX JIHEBHHX IIpOMETa, jOII HE MOXE CMaTpaTu

padchmkoH 111.2.6. NMpomeT 1 roauLlkbn pauuo
obpTa gMHapckux apxaBHux XoB
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M3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcKja.

TUKBUIHUM. Behu peo mnpomera ogHocu ce Ha
TpaHCaKIfje Koje ce peannsyjy HETOCPEeTHO HAKOH
cajynupama MNpUMapHOr TproBama. Op yKymHOT
CeKyHJapHOr mpomeTra auHapckum XoB, 50,5%
NpeJICTaB/ba TProBame JANHAPCKUM JIpKaBHUM X0B Kkoje
jé peamM30BaHO y INEpHOAY AO CeAaM JaHa Of JaHa
cajiupama MpPUMapHOI TproBama, IIa Ce MOXe
MPETIOCTABUTH Ja Cy WBHUXOBH KyMIW 3alpaBo
WHBECTUTOPH KOjH Cy Y NMPUMApHO] ayKIUjH JTOCTUIIH
MaKkcHMasiHO orpanndemne ydemnrha (30% ykymnHor oouma
emucuje). Ta Bpcra nmpomera y 2012. roguau oOyxBaraia
je 47,2% cexyHOapHOT MPOMETa TUHAPCKUM APKABHUM
XoB. JIMKBUIHO CEKYHIApHO TPIKHINTE, KOje oMoryhana
Op3y U eduKacHy KyNOBHHY M TpOJajy OOBE3HHIA U y
HETIOBOJBHUM YCJIOBMMA, EIMMUHALNjOM JIMKBHUIHOCHE
IpeMHje pHU3MKa YTHHNAIO0 OM Ha CMamemhe TPOIIKOBa
3a]y’)KUBamba JIpKaBse.

Hpxasue XoB Pemy6muke Cpbuje xoje ¢y JeHOMUHOBaHE
y eBpHMa E€MHUTYjy Ce HCKJBYYHBO C POYHOIINY IIPEKO
ronuHy maHa. [IpocedaH mporieHar peann3anuje ayKiuja
JpXKaBHUX OOBE3HUIIA JCHOMUHOBAaHUX y eBpuma y 2013.
roguau u3Hocuo je 80,3%, JOK ce HHUXOBO CTambe
nosehaio ca 1,0 mipa eBpa Ha kpajy 2012. Ha 1,2 Mapxa
eBpa Ha kpajy 2013. rogune.

VIpkoc OMHMCAaHOM HAmpeTKy KOjU je OCTBapeH Ha
TPXKUIITY JpKaBHUX oOBesHuua y Pernyomuum Cpouju,
0CTaje 3aKJby4YaK Jia je OHO jOII U3PAa3UTO OCET/HHBO Ha
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pacukoH 111.2.7. CTarbe ApKaBHUX 06Be3HULIA
[AEeHOMUHOBaHUX Yy eBpuMa
(HomuHanHa BpegHocT, y MnH EUR)
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M3Bop: MuHuUcTapcTBO huHaHcuja.

CBETCKe (DMHAHCH]CKE IIIOKOBE, IPEe CBera 300r BUCOKOT
ydemnrha CTpaHUX WHBECTHTOpA. 3a JajbH pa3Boj gomaher
TPXKHUIITA mopen  MaKpOEKOHOMCKE
cTabmiHOCTH, Koja ce y 2013. HajBume oriena Kpos
OCTBapuBame HHUCKE crore HH]IanUje ¥ CTaOMIHOCT
JIEBU3HOT  Kypca,
MHCTUTYLIIMOHAJIHUX HHBECTHTOPA.

KamnurTasiaa,

OuTHO je U jadame gomahmx

TpxumHa KanmuTanW3anuja akiuja Ha beorpaackoj
Oep3u Ha kpajy 2013. uzHocuna je 663,9 mupa nuHapa u
y omHOCy Ha Kpaj 2012. rogune Bumia je 3a oko 3,4%. C
JIpyTe CTpaHe, palro YKyIHe TPKUIIHE KaluTalin3aluje
Beorpancke Oep3e (koja ykJpydyje CBE akmuje u
00Be3HUIlE KOjUMa ce Ha 10j Tpryje) u b/I[1-a mokasyjy
TEHJCHL]Y OlaJiaba OJ MOYeTKa CBETCKE CKOHOMCKE
kpuse. Melhytum, Taj mokaszaresb, pelCBaHTaH 3a
pa3BHjeHa TPXKUINTA, HEMa HCTH 3Ha4a] y jgomahnm
ycioBuma u Tpeba ra y3eTH C pe3epBoM, Y3
MPEeTIOCTaBKy Ja je, WaKko IOCTOjU TpeHJ maja
BPEIHOCTH, U Najbe Moryha merosa mpernemeHocT. To je
NOCNIeAMIa Mpe CBera YHKBCHHUIEC Ja TPXKHUIIHY
KanuTajdu3alnjy YMHe ¥ KOMIIaHWje YUjUM Ce aKklujama
Ha Oep3u Tpryje BpJO PETKO, Tj. Ja je Mamu Opoj
eMHUTEeHaTa 4YHUjUM Ce€ aKiujama, y3 3a/10BoJbaBajyhy
BPEAHOCT NPOMETa, aKTUBHO TPTYje.

[Toeehame TpxwirHe KanuTanu3amnuje beorpaacke depse
y 2013. BolhjeHO je pacTOM BpEJAHOCTH HHACKCA
HajJIMKBUIHUjUX akiuja BELEX]S, koju Oenexu pact of
6,5% y onHocy Ha kpaj 2012. rogune. U nnnexcu Behune
3eMaiba y peruoHy Oeliee cilnvHa Kperama. Mmak, 3a
pa3nuKy of MHEKca Oep3u y 3eMbaMa PEeruoHa, Koju cy,

'padmkoH I11.2.8. TpxkuwHa KanuTanusaumja
Beorpaacke 6ep3se
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M3Bop: Beorpaacka 6epsa n HBC.

HAKOH Maja y Majy, 3alloueid pacT BPEAHOCTH KpajeM
cneneher mecena, Bpeaaoct naekca BELEX] 5 modena je
Jla Ce OMOopaBJba HEMITO KaCHHUje (TOYCTKOM jyIia).

3a pasimKy O OCTBapeHOI pacTa TPXKUIIHE
KamuTajgu3aiyje, IpoceyHa BPEIAHOCT pallyja MECEYHOr
obpra akuuja Ha HuBOy o 0,31% ykasyje Ha HHCKY
mukBUAHOCT beorpaacke Gepse. Mako je BpeaHOCT OBOT
paudja Ha HE3HaTHO BHUIIEM HHUBOY OJ HCrOBUX
BpemHOocTH ocTBaperux y 2012. (0,27%) u 2011. (0,28%),
OH W JaJbe MMa JAJIEKO HW)KH HHUBO Of INPETKPU3HOT
nepuoja, kaaa je usnocuo 1,27% (2007). OBaj pauuo ce
U3padyHaBa Kao KOJMYHHUK YKYITHOT ITpOMETa aKIujama y
TOKy Mecema U IPOCEYHOT TPIKUIIHE
KalmuTaln3alje akiuja ¢ Kpaja TOT M IMPETXOTHOT
Mmecena. Mnak, oH He miyctpyje y oarosapajyhoj mepu
CTETIeH JINKBUIHOCTH OEP3aHCKOT TPIKMIITA, 33aTO LITO Y
YKyIaH IPOMET CBPCTaBa M OJIOK TPropama, Koja ce, Kao
JEAHOKPATHH OTKYTI aKIfja, caMo GOpPMaTHO PETUCTPY]Y
Ha Oep3u W HE OIpa)kaBajy HCHY CTBApHY JTUKBHUIHOCT.
Wnycrpammje paam, mpomer aknujama koju je y 2013.
TOJIMHU PeaJn30BaH y OJIOK TproBamUMa U3HOCHO je 14,7
MJIpJI IMHAPAa, O] uera camo y janyapy 10,9 muipn nuHapa,
u uuHuo je 51,8% ykymHor mpomMera akiujama Ha
Beorpanckoj 6ep3u.

CTama

VYuemhe CTpaHMX WHBECTUTOpA Yy YKYITHOM IIPOMETY
akiujama TokoM 2013, Kao 1 MpeTXoIHUX ToAnHa, OUIIo je
BEJIUKO U M3HOCHIIO je 72,3%. CTpaHu UHBECTUTOPH CY Y
TProBamy akijamMa BHIIE OWIM Ha CTPaHH Mponaje
(77,8%) mero Ha cTpanu KymoBuHE (66,8%). VY3pok
WHTEH3WBHHU]E TPOIaje Ipe CBera je TrodaHa peaknyja Ha
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'padhmkoH 111.2.9. KpeTawe 6ep3aHCKux
MHAeKca
(vHpekc, 15. 11. 2007 = 100)
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W3Bop: bniymbepr.

HajaBy CMambemha [POrpamMa KBaHTHTATHBHUX OJAKIIHIA,
Koja je 3aXBaTwiia BehWHy TPXKHUIITA Y HACTAjamby.

Ha Beorpanckoj Oep3u Tpryje ce U oOBe3HHIIAMA, U TO
0o0OBe3HHMIIaMa CTape IeBU3HE IITEeIkEe U, Y MamOj MEpH,
KOpIopaTuBHUM oOOBe3HuiiamMa Oanaka. Illto ce Tuue
TProBUHe OOBE3HHMLIAMa CTape JCBHU3HE IUTEIHbHC
(OeckymoHcKe 00OBE3HHUIE ICHOMHUHOBAHE Yy eBpUMa KOje
cy rpahaHuma u3nare paay U3MHpEHa Jyra 1o OCHOBY
JICBU3HE IITEJE), MaKo Cy JHUCTUpaHe Ha Prime
muctuHTy beorpancke Oepse, Behm neo mpomeTra OBUM
00Be3HHMIIaMa KOHIIEHTpUCaH je Ha BaHOep3aHckoM (OTC)
TpxuTy. [Ipeocrana BpemHOCT THX 00BE3HHLA, KOje
CYKIIECHBHO JIOCIIeBa]y Ha Haruiary 31. Maja cBake roguHe
1o 2016. ronune, usHocwia je 988,9 miiH eBpa Ha Kpajy
2013. rogune.

TproBuHa KOPHOPaTHBHHM OOBE3HMIAMA je HW3Y3ETHO
HepasBHjeHa, ¢ 003UPOM Ha FOTOBO 3aHEMAPJbUBY MOHYIY
oBux mHcTpymeHara. Ha Beorpajckoj Oep3u ce y TOky
2013. roguHe MOTJIO TPrOBATH Ca CBETa JIBE KOPIOPAaTHBHE
obBe3nmre, koje cy 2012. rommue m3mame Cocwujete
senepan Oanka Cpouja m Epcre 6anka a.n. HoBu Can. Te
IBe OaHKe OMIyYWIie Cy C€ 3a H3aBame JIUHAPCKHX
00BE3HHUIIA KaKo OM ITPOLIMPHIIE U3BOPE CPEJCTaBa.

buxoBa cexynmapHa TproBama Ha beorpanckoj Oep3u
BEOMa Cy pETKa, OJZHOCHO IPOMET KOPIOPAaTUBHHM
obBe3nmmama Ha beorpanckoj 6ep3m y 2013. rogmHN
3a0eJeKeH je caMo y jaHyapy u Majy. Mmak, eMucujom u
Mpo/iajoM JMHAapCcKuX oOBe3HHua rnosehaa ce ydemthe
JYTOpOYHHMX JIMHAPCKUX W3Bopa (prHaHcHpama OaHaka

padpukoH 111.2.10. NMpomeT akumjama Ha
Beorpapckoj 6ep3u
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MaBop: HBC, Ha ocHoBy noaataka Beorpaacke 6epae.

padukoH 111.2.11. MpomeT o6Be3HMLama cTape
AeBU3He WTeaHe
(y mnH EUR)
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W3Bop: LieHTpanHu pernctap 3a KNMUpUHF U canaupate
XxapTuja of BpegHocTu 1 bBeorpaacka 6epaa.

KOje HUX H3[ajy, OJHOCHO KamanuTeT OaHaka 3a
of00paBame JAMHAPCKUX KpEIuTa Ha JIy)KH POK, IITO
BOOM Ka CMamermy JAEeBH3HOI pU3HMKa y JoMahem
cucremy. [lopexn Ttora, melhyHapomHe QuUHAHCHjCKe
nactutynuje (EBporicka OaHka 3a OOHOBY W pa3Boj,
Mehynaponna ¢uHaHcHjcka koprnopanuja u CeTcka
OaHka) IIOKa3ajle Cy HHTEPECOBAlmE 3a EMHUTOBAHE
JUHApPCKUX OOBe3HHIa. EmutoBame
oOBe3HHUIa On CTpaHe MehyHapomHUX (HUHAHCH]CKUX
WHCTUTYLHja BUCOKOT KPEOUTHOT PEJTHHTA TOTPHHENO
0w  guHapm3anuju  (QUHAHCH]CKOT
MpHUBJIaYey HOBUX WHBECTHTOPA.

JIUHAPCKUX

CHUCTEMa u

(==
n
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I11.3. ®unancujcka UHPPACTPYKTypa

duHaHCHjCKYy HH(PACTPYKTYpy YHHE CHUCTEMH IIPEKO
KOJUX ce U3BpIIaBajy Iuiahama M ynpasiba miahawuma u
TpaHcaklujama
CurypHa u eduxacHa (uHaHCHjcKa HHPPACTPYKTypa
MPEIYCIIOB je CTAaOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT TPXKHIITA U
(bUHAHCHjCKOT CHCTEMa Kao ILIEJIHHE.

(UHAHCHJCKUM  WHCTPYMEHTHMA.

KibydyHe KOMIIOHEHTE (QUHAHCHjCKE HHPPACTPYKTYpe
MIPE/ICTaBIbajy TUIATHA CHUCTEMH W KIMPHHIIKH CHCTEMH
3a nopaBHame XoB.

[Tmatan cuctemu omoryhaBajy TpaBOBPEMEHH IPEHOC
HOBYaHUX CpeEJCTaBa M3Mel)y y4ecHHKa y TOM CHCTEMY,
o0paJy, HeTHpame W/WIH I[OPaBHAbE
TpaHcakuuja. Y CcHCTeMHMa 3a MOpaBHame XoB
Hajuenhe ce CrpoBoJie MOCIOBH KIIMPUHTA U TOpaBHAbA
Ha OCHOBY TpaHCaKIMja (UHAHCH]CKMUM HHCTPYMEHTHMA.

IIJIaTHUX

[InaTHA CHCTEMH Cy MPOjEeKTOBAHM M OPraHU30BaHH TaKO
Jla MUHMMH3Upajy pU3UKEe KojumMa Ou Momm jaa Oymy
M3II0KEHN YYCCHHUIIM THUX cucTeMa. Mmak, 300T Benuke
MmeljycoOHe
CHCTEMHMa, CBEHTyaJlHa peajH3aluja pPU3UKAa MOXKe
MIPOY3pPOKOBaTH cHUCTeMcke mopemehaje m HeCTaOMITHOCT
LEJIOKYITHOT (DMHAHCHjCKOT CHCTeMa 3eMJbe. YNPaBO M3
TOT pa3jiora, HaJUIe)KHEe MHCTUTYIIH]Ee MOpajy Ja ooe30emne
CHT'YPHO ¥ CTaOHIHO (DYHKIIMOHHCAWmE CBUX IUIATHHX
CHCTEMa W aJIeKBaTHO YIPaBJhalhe PU3UINMA, HAPOUUTO
KPEAUTHUM PH3UKOM, ONIEPATHBHUM PU3UKOM M PU3HKOM
JMKBUIHOCTH.

IMMOBE€3aHOCTU YUYE€CHHUKA Yy IUIATHUM

3a ouyBambe CTAaOWIHOCTH (UHAHCHJCKOT CHCTEMa
PenyOnmuke CpOuje o moceOHOr 3Havaja je ¥ CTaOHIIHO,
curypHo u eukacHo pynknuonucamwe RTGS (Real Time
Gross Settlement) mmarHor cucteMa Hapomue Oanke
Cpbuje, y KojeM ce, Yy peallHOM BpPEMCEHY, H3BpIIaBajy
wiahama n3Melhy meroBux ydecHuka. tberos cucremcku
3Ha4yaj omie[a Ce€ y YHMIGHHIM Jla OH INpPEeACTaBiba
nH(PaCTPyKTypy M 3a MOHETapHEe orepalnuje, ja ce y
BEMY [IOpaBHAaBa HOBYAHU JEO TPAHCAKIHUja IO OCHOBY
TproBama (pUHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMA, Kao U Ja ce
CBE IUIaTHE TPaHCaKIMje y AMHAPUMA U3 APYTHX IUIATHHX
crcTeMa KOHaYHO M3BPIIaBajy y OBOM CHCTEMY.

VY Toky 2013. roguHe pacmoioxuBocT pecypca RTGS
cUcTeMa M KIMPHUHT cuctema miHocmia je 100%, mro
yKasyje Ila je CHCTeM pamuo 0e3 3acToja M WHITUICHATA.

Hpyrum peunma, RTGS cucteM W KIHPHHT CHUCTEM
Hapomne ©Oanke CpOuje ¢dyHKOIHOHHCATH Cy ca
onroBapajyhum mapamerpuma u 0e3 MpeKuna, 9umMe cy
JMOTIPUHENN OYyBaky CTAaOMIHOCTH ()UHAHCH]CKOT
cucrema Perryonuke CpoOuje.

Knupunr cucrem Haponne 6anke Cp6uje je opraHu3oBaH
Kao MYITHJIATepalHU HETO OOpadyH y TpU KIMPUHIIKA
IUKJIyca W Kao TakaB JOTNPHHOCH YIITCIHW JIMKBHIHUX
cpeacraBa ydecHuka. YuecHunuma y RTGS cucremy
omoryheHo je na ympasibajy KpeIMTHHM PH3UKOM,
Oyayhu nma ce mopaBHame MeljyCOOHHX TpaHCAaKIIHja
BpIIH Y IIEHTPATHOOAHKAPCKOM HOBILY, JIOK je 3a ydemnihe
Yy KIMPUHT CHCTEMY YYECHHK ayXaH na o0e30enn
oAroBapajyhm m3HOC JIMMHTA 33 M3padyHaTy HEraTHBHY
HeTo no3unujy (eHn. debit cap).

VYuecuunuma y RTGS cucremy omoryheHo je u jJa
ynpaB/bajy pU3HKOM JHMKBHIHOCTH, C 003UPOM Ha TO
Jla UM CHCTEM TIpy»a MOTyhHOCT mperiesa CBUX CBOjHX
TpaHCaKIMja, yBHU] Y TPEHYTHO CTambe Ha padyyHy, Kao U
IIPOMEHE pejlociieia 3BplIaBamba Hajlora 3a riahame. Y3
TO, Y OKBHPY CBOI' PEJOBHOI HHCTPYyMEHTapHjyMma,
Haponna 6anka Cpouje 00e30ehyje mocioBHUM OaHKaMa
MoryhHocT kopumihema OeckaMaTHUX KpEAuTa y TOKY
jemHoT maHa. Ped je 0 KomaTepann3oBaHO] ONIAKIIHIIN KOja
ce omoOpaBa Ha 3axTeB Oanke. Komarepan 3a Ty Bpcry
Kpeaura, Kao M 3a CBE MOHETapHE ollepanuje, 4uHe
nuHapcke XoB Haponue Oanke CpOuje, PemyOmmke
Cpbuje n mehyHaponHux (UHAHCHJCKUX MHCTHTYLHja C
HAjBUIINM KPEIUTHUM pejTuHroM. MoryhHocT 6aHaka 11a
obe3bene momaTHy JTUKBUAHOCT Ha OBaj HAYUH Of
M3y3eTHOT je 3Havaja 3a HECMETaHO (YHKIMOHHCAE
IUTATHUX CHCTEMA.

Jenan on mokaszarespa 3Hauaja OBE BPCTE CHUCTEMa 3a
HallMOHAJHY EKOHOMHjy jecTe BpenHocT 1uiahama
pealm30BaHUX y THM CHCTeMHMa (YKyHmHAa BPEIHOCT
mpoMera) y onmHocy Ha BpemHoct bJlII-a. VkymHa
BpenHoct npomera y R7TGS cuctemy y 2013. rogunu je
nzHocwia 57.105 mupa auHapa, mro je oko 15 myTa Buie
oxn ropuumer B/II1-a Penyoiuke Cpouje 3a 2013. ronuny.
TakaB oIHOC HEIBOCMHUCICHO YyKa3zyje Ha TO KOJIHKO je
Benmkw 3Ha4a] RTGS cuctema Haponue 6anke CpOuje 3a
HAI[MOHAIHY CKOHOMHjYy W, YOIITe, KakaB je 3Hayaj
IUTATHUX CHCTEMa 32 CKOHOMH]Y jeITHE 3eMJbC.

C o03upoM Ha TO Aa y oapeheHHM OKOITHOCTHMA
¢uHaHCcHjcKka MHOPACTPYKTYpa MOXKE HE CaMmo IojavyaTu
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CHCTEMCKH pu3uK Beh U OUTH U3BOP CHCTEMCKOT PU3HKa,
LIEHTpaJHEe OaHKEe y PEeOBHE CTPEC-TECTOBE CBE demrhe
YVKIBYUyjy U puHaHCHjcKy mH(ppacTpykTypy. CTpec-Tect
je anat koju ce, u3Mel)y ocTainor, Moxe KOPHUCTHTH U 3a
Mepemhe OTIOPHOCTH (PMHAHCHjCKE WH(pACTPyKType Ha
eKCcTpeMHe, aii Moryhe mokose.

VYmpaBo 300r 3Ha4aja (UHAHCHjCKE WHPPACTPYKTYpe 3a
CTaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT cUcTeMa Kao mennHe, MM
je, Y OKBHpPY METOAOJIOTHje MaKpOIpPYACHIN]aITHUX
CTpPEC-TECTOBa, IPENOPYYHO Jla Ce y PEIOBHE aHaIM3e
YKJbYUYH M CTPEC-TECT (PUHAHCH]CKE HHPPACTPYKTYpe™.

3a pasnuKy Ofl CTpec-TecTa DaHKapPCKOT CEKTOopa, CTpec-
-TECT IUIATHUX CUCTEMA, LIEHTPAJIHOr JAeno3urapa XoB u
cuctema 3a mopaBHakba XoB He omHOCH ce Ha
KBAaHTHTATHBHEC aHAJIW3¢ HUXOBHUX OwuiaHca, Beh Ha
BHUXOB 0e30efaH M MOy3[aH paa U FHUXOBO IMPABHIHO
GyHKIHOHKCAkE Yy Cily4ajy na ce oapehjeHu pHU3HK
MaTepujanu3yje. Haj3HauajHMju pHU3UIU KOjU ce
aHAJM3HUPajy Y OKBUPY CTPEC-TECTOBAa CY OIEPaTHBHH
PHU3UK, KPEJAUTHU PU3MK U PHU3UK JIHKBUIHOCTH. Y
dbokycy je HemocpemHa peakiuja (UHAHCH]jCKE
uHppacTpykrype Ha oapeheHr pHU3MK, Tj. HAYMH Ha KOjJH
he ce 3aBpUIMTH MOCJIOBHM JIaH U CUCTEM OMTH y CTamy
Ja (YHKIMOHMIIE Y HAPEIHUX HEKOJIHKO MOCIOBHHUX
JlaHa HAKOH IIIOKA.

Crpec-tect ce Hajuemhe CBOAM Ha Mepeme yTHIAja
CUMYJIUpAHOT' ONCpaTUBHOI' MHOUJACHTA Ha IIEO CUCTEM
Wi (HUHAHCHjCKOT yYECHHKA 3a Kora ce YTBpPAH
CHCTEMCKa BaXXHOCT. WMHIMACHTH CE CHUMYIHpPajy paiu
yTBphuBama BpeMeHa OIMOpaBKa, KPUTHYHUX YUIECHHUKA,
ATl ¥ Mepa 3a OMopaBak Moj Pa3IUYUTUM MapaMeTpuMa.

Kopumhemem crpec-trectoBa Moryhe je MpoLEHUTH
KpaTkopouHHU edekar jporahaja, kao mToO je Ha MpPHUMEp
rauiemhe OaHKe WM MPEKUAd KOMYHHKAlHOHHUX Be3a KOjH
JIOBOJIE 10 HeMOTYhHOCTH yuecHUKa Ja U3BpIe uiahame.
VY OKBHpY aHaIHM3e MOXKe ce mocMarpary eekar yTuuaja
Ha jeJHOI y4YEeCHHMKAa IUIATHOI CHCTeMa, ald U edekar
crcreMcKor mupema. Komnko he ocranm yyecHunm outn
noroheHu yTuIajeM aHaJM3UpaHOT ClieHapHja, 3aBucuhe
Ol PacTOJIOKUBHUX CpelcTaBa o00e30ehema ydecHUKa,
MOYETHE  JIMKBHIHOCTH  y4YeCHHKAa H
MTOTEHITHjala 1a oBehajy TpeHyTHY JTHKBHUIHOCT.

HBHUXOBOT

Toxom 2012. BIS je 00jaBuo NOKyMEHT ,,IlpuHnumm 3a

UHOPACTPYKTYpY (HUHAHCHJCKOT TpXuTa ™, KOjU

* Macrofinancial Stress Testing- Principles and Practices, 2012, IMF.
* Principles for financial market infrastructures, 2012, BIS,
http://www.bis.org/publ/cpss101.htm.

MPEJCTaB/ba jJSAUHCTBEH CET MeljyHapOAHUX CTaHaapia
32 CHUCTEMCKH Ba)KHE IUIATHE CHUCTEME, CHUCTeME 3a
KIMPUHT U TOopaBHame XO0B, meHTpanHe TpKUIIHE
YYECHHKE M TPrOBUHCKE PEMO3UTOpHjyMe (EHII. frade
repositories). [lomToBameM THUX craHmapaa obe3oehyje
ce na (QuHAHCHjcKa HH(PACTPyKTypa Oyme jada u
OTIOpHHUja Ha (HUHAHCHjCKe IMOKOBe. On MEHTPaTHHUX
Oamaka W JpPYrUX HAAJICKHUX OpraHa oOd4eKyje ce
yCBajake M KOH3HMCTEHTHa mnpumena ,llpuHiuna 3a
UHPPACTPYKTYpy (GHHAHCHUJCKOT TPIKUIITA®, CTBAPAHE
yclnoBa 3a chnpoBoljerme HAUICKHOCTH Yy O00NacTH
peryiucama, Haa30pa M Hajrenama HHPPACTPYKType
(UHAHCH]JCKOT TPXKUIITA, Kao U MehycoOHa capamma y
MPOMOBHCAkY I[IMJbEBA CUTYPHOCTH M €()UKACHOCTH
HaBeJieHe HHPPACTPYKTypE.

CucTeMcKkHM 3Hauaj IUIATHUX CHUCTEMa M CHCTeMa 3a
mopaBHame X0B je y ToMe mTo Urpajy KJbY4HYy yIOoTy y
ycayrama Koje Tmpyxkajy. 36or Bemmke wMelycoOHe
MMOBE3aHOCTH THX CHCTEMa, peaiu3andja onpelheHux
pH3MKa y jeJIHOM cucTeMy Moxe nmary Behe nocneauie
Mo e(pUKacHO M KOHTHHYHpaHO (QyHKIHMOHHCAHE
0aHKapCKOI' CHCTeMa y HENUHHM, 11, NOCICANYHO, U MO
(¢uHaHCHjCKY CTAaOMIIHOCT 3eMJbe. Yciem Ttora, BIS
mpernopydyje na jeaHa on (yHKIHja [eHTpaidHe OaHKe
Oyme W HaATIeName CHTYPHOCTH H e(QUKACHOCTH
cucrema 3a canaupame XoB, mTo je Takohe cucremcku
Ba)XKHa KOMIIOHCHTa (DUHAHCHjCKE HH(PACTPYKTypE.
Pusunu y cucremy 3a cangupame X0B Mory OUTH H3BOD
CHCTEMCKHX PU3UKa Ha TPXKUITY X0B, anu 300 BUXOBE
6mcke Mel)ycoOHE TIOBE3aHOCTH C TUIATHUM CHCTEMHUMa
U HU3BOp pU3UKa Yy  IEITOKYITHOM
(PMHAHCH]CKOM CHCTEMY.

CUCTCMCKHX

Kana je peu o cucremuma 3a nopaBHawme XoB, 3a oBe
mocnoBe y Penyommmu CpOuju Hamnexad je Llenrpamau
perucrap, Ieno M KIMPHHT XapTHja OX BPEIHOCTH
(lenTpamam peructap). LlenTpannu perucrap obaBiba
TI0CJIOBE KIIMPHUHTA U ITOpaBHAba Ha OCHOBY TPaHCAKIINja
(uHAHCH]CKUM HMHCTpYMEHTUMa M yTBphyje crame
o0aBe3a M MOTpaXkMBama WiaHoBa LleHTpanHoOr perucrpa
U BHUXOBUX KIMjeHaTa HAaKOH WM3MHpema MelycoOHMxX
obaBe3a W MoTpakuBama. Takole, o0aB/ba W IOCIOBE
Bol)erba HOBYAHMX padyHa CBOJUX WIAHOBA, YKIBYUyjyhu
mocioBe y Be3n c¢ IutahamkeM u mpuHOCHMa Ha
(MHaHCHjCKE HHCTPYMEHTE, Ka0 M IPEHOC (PMHAHCH]CKUX
HWHCTpyMEHaTa Ha padyHe CBOJUX 4IaHOBa M HHHXOBHX
kinjeHara. [IlpeHoc ¢WHAHCH]CKUX HWHCTpyMEHaTa C
jeIHOr padyHa Ha JPYrd BPIIM C€ HCTOBPEMEHO C
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

wiahaem 1o JBII npunnuny (euri. Delivery versus
Payment), Tj. mpeHoc (UHAHCHjCKUX HMHCTpyMEHAaTa C
MpojaBIla Ha KyIMIla BPIIK CE MCTOBPEMEHO C MPEHOCOM
HOBYAHMX CpEJCTaBa ¢ KyIlla Ha MpojaBIia.

LleHTpaJHU perucTap je HpaBHO JHUIE, OPraHH30BaHO
Kao akKIMOHApCKO APYUITBO C ITpaBUMa, oOaBe3ama U
OJITOBOPHOCTHMA YTBpheHHM 3aKOHOM O TPKHUIITY
Kanurajia v 3aKOHOM O MPUBPEAHUM JAPYIITBHMA.
Kommcuja 3a xapTuje oJ BpeAHOCTH, HA OCHOBY 3aKoHA
0 TPXKHUIUTY KamuTaja, HaJUIe)KHa je Ja peryiuie H
Bpu Ham3op LleHTpanHor perucrpa, AOK je, mpema
OBOM 3aKOHY, y HajiiexxHoctu Hapoaue 6anke Cpouje na
JIOHOCHU TIpOTHCE KojuMa ce ypeljyje HaunH oOaBJbarmba
[JATHOT [pPOMETa MPEKO HOBYAHHMX pavyyHa KOI
LleHTpanHOr perucTpa W IMpaTH 3aKOHHUTOCT HEroBOT
o0aBIpama.

Panu yckiahuBama ¢ nponucuma EY kojuma ce ypehyje
00JIaCT MaTHOT cHCTEeMa M NPUMEHE HOBUX IPUHIIMIIA
3a MHOPACTPYKTYPY (UHAHCHJCKOT TPIKUIITA y eIy
mIaTHUX cucteMa — Hapomma Oanka CpbOuje je
u3paguina Haupr 3akoHa O IUIATHUM yciayrama, KOjuM
ce, Mopel INIATHUX YCIyra U eJeKTPOHCKOI HOBLA, Ha
netasbaH HauuH ypehyjy m mmarHum cucremu. OBUM
3akoHOM 00e30el)yjy ce cBeoOyxBaTHa mpaBmiia 3a
yCIOCTaBJbakhe IIATHUX CHCTeMa, yTBphuBame Wu
KOH3WCTEHTHY NPUMEHY 3aXTeBa KOju he yHampeauTH
CHUTYPHOCT M CTaOWJIHOCT HHXOBOTI paga W mnosehartn
TPXKUIIHY KOHKypeHuujy. Takobhe, y Haupr 3akoHa o
IJaTHUM ycllyrama YKJbydeHe cy ojpende u3
JupexTuBe O KOHAQUYHOCTU IOpAaBHAWka y INIATHUM
CHUCTeMHMMa M CHCTEMHMa 3a IOpaBHAIbE XapTHja O
Bpexnoctr’'. Tum oxpendama yTBpl)yjy ce mpaBuia Koja
6u Tpebamo nma o0e30ene KOHAYHOCT IOpaBHAMKA Yy
OUTHHUM IUIATHUM CHCTEMHMa, YMME Ce HACTOJU Ja Ce Y
BEJIMKO] MEPH YMAab¢ MMPABHU M CUCTEMCKH PH3HIIU TIPH
W3BpIIABaky TPaHCAKIHUja y TUM cucTeMuma. Hauprom
3aKOHa je TpeaBHeHo Ja ce HeroBe onpende
MpUMEBKYjy U Ha IIJaTHE CHCTEME YHjH je OIepaTop
Haponna 6anka CpOuje, a HapouuTo ozpeidoe KojumMa ce
ypehyje crabmwiaH W CUTrypaH paja IUIATHOT CHUCTEMA,
OJTHOCHO YIIPaBJbake¢ PHU3UIMMA Y IUIATHOM CHCTEMY.
Haponna Oanka CpOuje he mom3akOHCKHM aKTHMa
OnvKe MPOMUCAaTH HA4MH OJpKaBama M yHarnpehupama
CTAa0MJIHOT ¥ CHTYpPHOT paja INIaTHHX CHCTEMa,
y3umajyhu y 063up 3axTeBe U cTaHIApAe 38 CUCTEMCKH
Ba)kHEe IUIaTHe cucteMe yTBphene ,IlpuHunnuMa 3a
nHPPACTPYKTYPY (PHHAHCH]CKOT TpKUIITA™.

5! Directive 1998/26/EC on settlement finality in payment and securities settlement
systems.

I11.4. TpkuiITe HEMOKPETHOCTH

Paou ooporcasawa cmaodunnocmu @Qunancujcxkoz
cucmema, Hapoona 6anka Cpouje npamu u ananuszupa
U Kpemara HA MPHCUUWIMY HENOKPEmHOCmU Y
Penyonuuyu  Cpouju. C o003upom Ha GUCOKY
3ACMYN/bEHOCM HENOKPEemHOCmU Yy cpeocmeuma
obe3beljermwa bankapckoz cekmopa, npomend epeoHocCmu
HenoKkpemHnocmu Koje cayyce Kao oobe3dehemwe 3a
Kpedume OumHO ymuye HA Keanumem KpeOUmHUx
nopmeonuja o6anaxa. Ilocneouuno, mnemozyhnocm
aoekeamue npoueHe 6pPEOHOCMU HENOKPEeHHOCHmU
npeocmaswsa  jedan 00 3HAUAJHUjUX ~ pU3UKA
¢unancujckoz cucmema. Ynpaeo c yuvem adekeammuuje
npouene epeonocmu nenokpemuocmu, Hapoona oanxa
Cpbuje omnouena je akmueHocmu HaA Cmeapary
ceeodyxeammne 0aze nooamaxka 0 MpAaHcaKyujama

HenoKpemuocmuma.

300r CBOjUX KapaKTEpPHCTHUKA, HEMOKPETHOCTH Cy
Hajuenthe xopuurheHo cpencrBo obe3dehema kpeauta.
[IpoMeHa mHUXOBE BPEAHOCTH yTHYE HA LEHY W
JIOCTYITHOCT KPEIUTa, Ka0 M HA KBAIUTET KPEIUTHOT
noptdonurja 6anke. 3aTo je TOCEOHO BaXKHO J1a cE IIpaTe U
aHaJIM3Mpajy KpeTama Ha OBOM TPXKHINTY, Kao M Ja ce
MHHLUPAjy aKTHBHOCTH Ha HErOBOM yHarpehemy.

Y Cpbuju He mocToju cBeoOyxXBaTaH WHICKC HU 3a
ctaMOeHEe HHU 3a TIOCIOBHE O00jeKkTe. JequHW HHIEKC

pacdukoH lIl.4.1.AHaeKcu LeHa HeMOKPeTHOCTH
DOMex 1 6poj npomMeToBaHUX HEMOKPETHOCTU

(wHoeke, npocek 2002 — 2010 = 100) (6poj)
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ww Cpbuja DOMex (n.c.)
Beorpapcka o6nact DOMex (n.c.)

M3sop: HKOCK.
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HETMOKPEeTHOCTH Koju ce ox 2012. roguuu oOjaBibyje y
Cpbuju jecre DOMex, xoju m3palyje HKOCK. DOMex je
3aCHOBAaH Ha OCTBAapEHMM KYIIONPOJAjHUM ILieHama
HEMOKPETHOCTH 4YHja j¢ Ky[MOBHHAa (UHAHCHpaAHA
kpeautuma ocurypanuM kog HKOCK-a.

WNunexc DOMex 3a onpehenu nepuosa nqo0uja ce kaaa ce
MpoceyHa BPEIHOCT CBUX OCTBAPEHHX I[IE€HA [0
KBaJIpaTHOM METPY y TOM MEPHUOIy HA HABEJICHO]
TEPUTOPHjH CTaBU Y OFHOC C IIPOCEYHOM BpeaHoIIhy
CBHMX OCTBapeHHX LIEHA 110 KBaJpPaTHOM METPY y Oa3HOM
neproxy. OOMM TojaTaka KOju ce KOPHCTH 3a 00padyH
DOMex-a He oOyxBara CBe KyIonpo/iaje HeMOKPETHOCTH
y CpOuju, ¢ 003upoM Ha TO Ja HBIME HUCY oOyxBaheHu
MOJIAI O OCTBAPEHUM II€HaMa HEMOKPETHOCTH KOje Cy
(uHaHCHpaHEe  TOTOBMHOM  MJIM  HEOCUTYPaHHUM
kpeautuma. [lopen Tora, mpu HETOBOM 00pavyyHy He
UCKJbyUyje CE yTHUId] MPOMEHE Y CTPYKTYPH HHICKCHE
Kopre (CKyma) HEMOKPEeTHOCTH Kpo3 IMocMaTpaHe
nepuojie, Ha TMpuMep, 300r HOBOrpajmbe, Kao HHU
KBaJIUTATUBHE MPOMEHE MPOMETOBAHUX HEMOKPETHOCTH.

[Mocmarpajyhu kperame DOMex-a y Toxy 2013, mMoxe
CC 3aKJbYUYUTH Ja 300r ciabuje MOHYAEe W TPaKHkE 3a
CTAaHOBHMMAa HHje OMIIO 3HATHUjC IPOMEHE IIEHA CTaHOBA.
VY toky 2013. romuae DOMex 3a Cpbujy usrybuo je
1,4% cBoje BpenHOCTH, IOK je y ofqHOCcy Ha kpaj 2008.
TOIMHE BpeIHOCT OBOT MHjekca 3a CpOujy BHmIa 3a
1,2%. Umnak, tpeba y3etu y o03up ga je DOMex 3a
beorpan y nporeknux ner roguHa u3ryouo 19,5% croje

"padumkoH I11.4.2. MNoka3aTerb AOCTYMHOCTHU
cTtaHoBa (Price-to-income)
(v 6pojy roguHa)
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Mokasaters AOCTYNHOCTU CTaHOBa

MpoceyHa BpegHocT

WsBop: HEC, Ha ocHoBy nogataka P3C-a n HKOCK-a.

Takohe, 0poj
HEMOKPETHOCTH 4YHja je KyloBHHA (QUHAHCHpPaHA
OCHTYpaHHM KpEIUTHMa OKO J(Ba M IO IyTa je MamH
Hero y 2008. ronunu. [Topen Tora, y mopacty je u 6poj
KpeiuTa Koju cy 300r podiema y OTIUIaTH MPOTJIAeH!
nocnenmum u 3a koje HKOCK, ymecro kimjeHra,
Oankama r1iaha qgocmene aHyuTeTe J0 IPOJaje
XHMIIOTEKOBaHE HEMOKPETHOCTH. PacT yKymHOr u3HOCa
mnaheHnX aHyWTeTa 10 OCHOBY OCHUTYPAaHHX CIydajeBa,
YKOJIMKO Jofe 10 MCTOBpPEMEHOT HacTaHka Beher Opoja
JIOCTIENIUX KpEAWTa, MNpeJCcTaBjba PU3HK KOju Tpeda
y3€TH Yy pa3Marpae.

BpPCAHOCTH. MMPOMETOBAaHUX

Y nmpxaBama unaHunama EY 1ieHe cramOeHHX
HETMOKPETHOCTH HMalle Cy pa3iuuure TpeHjaose y 2013.
Hako je mnpoceyHa BpPEIHOCT HHIEKCA CTaMOCHHX
HEeTOKpeTHOCTH mMana Omar maxg ox 0,1% y 2013, y
MojeqMHUM 3eMJbaMa MenuTepaHa mmaj HWHOCKCA IICHA
craMmOeHnx HerokpetHocTH Omo je Behu ox 5,0%. C
Jpyre CTpaHe, cBe 3eMJbe banThka ocTBapuiie cy pacT
MHJIEKCa [IeHa CTaMOCHHUX HEMOKPETHOCTH.

JocTynHoCT mpocevyHe cTaMOCHE jeNUHHLE MPOCEYHOM
nomahuHCcTBY 'y CpOMjH MOXKEMO MEpPHUTH ITOKa3aTesbeM
JIOCTYIHOCTH cTaHoBa (Price-to-income), koju ce jgoouja
Kao OJIHOC IIeHe cTaHa BenuduHe o1 60 wmerapa
KBAaJpaTHUX M PAaclOJIOKHBHX HOBYAHHX CpeICTaBa
npoceynor poMahmHcTBa y Cpomju™.
JOCTYITHOCTH CTAaHOBAa IOKa3yje KOJIMKO OHM TONUHA, Y
MIpOCeKy, OMi0 MoTpedHO JOMahMHCTBY 2 KYITH CTaH aKo

IToka3zaresb

padukoH 111.4.3. UHpekecm 6poja nspgatmx
[03BOJ1a HOBOrpagHe
(nHpeke, 2012 = 100)
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W3Bop: P3C.

*2 U3Bop: P3C — AHKeTa 0 NOTpoIIBH foMahuHCTaBa.
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padukoH 11.4.4. MpobnemaTMyHU KpeouTn
rpahjeBUHCKOr cekTopa

(y mnpa RSD) (v %)
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YKynHu kped. npuepeaun* (n.c.)

MpobnematnyHy KpeauTy NpvBpeae* (a.c.)
MpobnematunyHn kpeauTu rpal). cektopa (a.c.)
Yuewhe rpahes. kpea. y yK. kped. npuepege (a4.c.)

* He ykrbydyjyhu domMHaHcuKjckn cekTop 1 jaBHa npeayseha.
MsBop: HBEC.

OM CBE CBOjE PACIOJIOKUBE MPHUXOJC Y HOBILY YTPOIIUIO
Ha OBy KymoBHuHY. Ha kpajy 2013. BpenHocT oBOT paiuja
n3Hocwia je 9,3 roaumHa, IITO yKasyje Aa CTAHOBU Yy
Cpbuju HUCY NOOCTYNTHH CTAHOBHHUIITBY C IPOCEYHUM
npuxomuma. Umax, Taj mokasaresb je y majay y OZHOCY Ha
weropy BpenHocT u3 2012. ronune. [IperxogHux roguHa
BPEIHOCT OBOT palyja Owmiia je W3HaJ HEeroBe MpOoCeuHe
MMan y 2013. roaunu
objamimaBa Ce€ pPAacTOM pPACIOJOKHUBUX HOBUYAHUX
cpezncrasa npoceyHor nomahmucTBa y CpOuju u magom
MpoCeYHe TICHE CTaHa.

BULICTOAUIIEKBLE BPCAHOCTH.

HcroBpemeHno, cnaba Tpaxmwa M ciabda NOHyga 3a
CTaHOBHMMa YCHOpPWJIE Cy MaJ| lleHa CTaHOBa y MPOTEKIIO]
roauuu. Mnak, maj 1ena Morao Ou Jia ycieau yKOJIUKO Ce
y IOCTYNIKY HaMHpPEeHa MO0TpaKhBaba OaHaka 10 OCHOBY
JOCIIENUX KPeIuTa IpoJiajy HEIOKPETHOCTH KOje Cy JlaTe
Kao cpencTBo obe30ehema n Ha TpxkumTy Hahe Behu Opoj
HEMOKPETHOCTH y TIOHYIHM 110 TOM OCHOBY. JlogaTHo, mnaj
LIeHa MOYKE C€ OUEKHBATH U aKo Jjiolje 10 gasber cinabibema
TpaX’ke YCIel CMambema pPAacloNOKUBUX IMPUXOAa
nmomahmucTaBa y CpOuju. Y3 1o, Oynperom PemyOnmke
Cpbuje 3a 2014. romuHy HUCY TIpenBul)eHa cpencTra 3a
CyOBCHIIMOHHCAkhe CTAMOCHHUX KPEIUTA.

[Ipema momarmmma P3C-a, Opoj m3matux TpaleBHHCKHX
J03Boyia 3a Hosorpaamy y 2013. mamu je 3a 3,0% y
nopehewy ca 2012.
npeaBuljeHUX pajoBa HOBOrpaame omana 3a 6,4%.

TOAMHOM, JIOK je BPEIHOCT

[Tocmarpano mpema Bpctu rpaljeBnHa, Opoj H3IATHX
JI03BOJIa HOBOTPAIE 3a 3rpaje MamH je 3a 6,7%, a
BPEIHOCT MpeiBUl)eHNX pagoBa HOBOTpagme 3a 28,1%.

300r HEMOBOJHHOT CTama y rpaljeBUHApCTBY mopacia cy
MoTpakuBama OaHaka oj Trpal)eBUHCKOT CEKTopa IIo
OCHOBY TMpOOJEeMATHYHMX KpEeIuTa, Koja Cy Ha Kpajy
2013. rogmne wm3HOocmia 52,7% yKymHO OmOOpeHHX
KpeanuTa cekrtopy. Kpeantna 3amyxkeHoct
rpaheBuHCKOT cekTopa je Ha kpajy 2013. rogune
n3Hocwia 84,1 mapa nuHapa, unun 9,6% yKyHmHHX
KpeauTa Koje Ccy OaHke o0a00puiae MPUBPEIHUM
JIPYIITBUMA, HE YKJbY4yjyhu (DHHAHCHjCKH CEKTOp W
jaBHa mpemy3eha.

OBOM

AxktuBHoctu Haponne 6anke Cpouje na
yHanpehewy TP:KHIITA HEMOKPETHOCTH Y
Cponjn

C mpaBHOT aclekTa, TPXKUIITE HeloKpeTHocTH y Cpouju
HHjE aJICKBaTHO PETYJIUCAHO, HUTH IOCTOjH CBEOOYXBaTHA
0a3a monmataka O HEMOKpeTHOCTHMa. To oOTexaBa H
MOCTYIIAaK caMe TMpPOICHE BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH.
Hemoryhnocr  ajgexBatHe — IpoumeHe  BPEOHOCTH
HETIOKPETHOCTH TIPEACTaBIba jelaH O 3HaJajHUX pPU3HKa,
jep cy O6aHke, kKopunIhemeM HEIIOKPETHOCTH Kao CPelicTBa
obe30ehema Kpenura, JAUPEKTHO H3JIOXKECHE PHU3UKY
npoMeHe muxoBux LeHa. Jlome o6e3oehenn kpeantu
jenaH cy Of y3pOYHHMKAa CBETCKE EKOHOMCKE KpH3e H
HapyIIeHOT ToBepema Y (UHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]C.

[Mpeno3najyhum mnorpeby 3a ynamnpehemem oBor
Tpxkumta, Hapogna Oanka CpOuje je, y capaimu ca
AMEpHUYKOM arcHIMjOM 3a MpUBpeIHU pa3Boj (USAID),
nokpenyna IIpojekar kpeupama 0Oaze Mmojgaraka o

TpaHCakKIMjaMa HEMOKpeTHOCcTHMa y PemyOmumun
CpOuju. Lluse oBOT TpoOjekTa jecTe na ce CTBOPHU
nmoysjgaHa  0aza  mojaraka O TpaHCakKLHjama

HEMOKPETHOCTHMA KOje Ce KOPUCTE kKao obe3doeheme 3a
KpeauTe, Yykbyuyjyhnm u mnomaTke o NpOLCHEHHM
BPEIHOCTMMA THUX HENOKPETHOCTH. TH momauu cCy
HEOIXOIHH 3a aJeKBaTHHjy INPOLEHY BPEIHOCTH THX
HEMOKPETHOCTH, aji M JAETaJbHy aHalu3y TPXKHUIITA
HEIOKPETHOCTH W O00padyH WHJAEKCa BPEAHOCTH
HernokpeTHOoCTH. CTBapame 1 ofipikaBame 0ase rojaraxka
0 HemokpeTHocTuMa Ouhie y HammexHoctd Hapomne
O6anke CpbOuje. C 003upoM jJa I€HE HEMOKPETHOCTH
MOCTajy CBE BaXKHUjU aHATUTHYKHA ajaT y QyHKIHjU
(¢uHAHCH]CKE CTAOMIIHOCTH, TPUKYIUbAkhEe W aHaIN3a
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OBHX Mojaraka ouhe u y QyHKIUjU NOAPIIKE OJTyKama
13 00macTi (UHAHCH]CKE CTAaOMITHOCTH.

IMopen moctojama cBeoOyxBaTHe 0a3e mojaraka,
aJIeKBaTHA MPOLIEHa BPEJAHOCTH HEMOKPETHOCTU 3aBHCH U
O]l 3Hama, MCKYCTBa M KpPEAMOWINTETa IPOICHUTEIhA
HEMOKPETHOCTH. 3aKOH O CYJICKHMM BEIITALlIMa PEryJnile
JIOHEKJIC YCIIOBE 32 00aBJbame BEIITAYCHA, AU IPOIHUCH
o osnamheHNM TNPOIECHHUTEbUMA KOjU OWM ypenuin
yclloBe, KpHUTEpPHjyME M Ha4MH 3a 00aBJbame OBE
JienaTHOCTH He moctoje. [IpoueHe cynckux BemTaka y
Penyonuum CpOuju 4vecto Ccy HeNoysJaHe U He
3amoBosbaBajy MelyHapomHe cranmapae. Hemocrojame
TauHO JC(PUHUCAHUX KPHUTEPHUjyMa 3a YIUC/UCIUC W3
perucTpa CyICKHX BEIITaKa, CTaHAapia MpoLeHe, Kao HU
obaBe3e KOHTHHYHpaHE eayKaluje, ykasyje Ha Mmorpely
yHanpelema oBor mnporeca.

Hajompe npuxsaheHn Mel)yHapoqHu cTaHAApAd NPOLCHE
HETOKpeTHOCTH cy: International Valuation Standards —
1VS, The European Valuation Standards — EVS u
Appraisal and Valuation Manual of the Royal Institution

of Chartered Surveyors — RICS Red Book.
MelhynapoguuMm crtaHmapauMa ce, usMely ocrajor,
IeUHAITY: KPUTEPHUjyMH KojuMa ce yTBphyje ma mm
ocoba mocexyje oxarosapajyhe xkBanuduxanmje 3a
MpOLEHY  BPEAHOCTH
NPETIIOCTaBKE M MPUCTYII NPOLIEHE; MUHUMAJIHU CaJipiKa]

HETIOKPCTHOCTH; OCHOB,

U3BEIITaja IPOLEHE HETOKPETHOCTH.

[Mopen Tora, u JIMPEeKTHBOM O XHIOTEKAPHUM
Kpeautuma®, kojy cy EBporcku mapiament u EBporicku
caBer ycBojuin y ¢ebpyapy 2014. roaune, mpomnucaHo je

Ila IprKaBe WIaHUIe Tpeba 1a ob6e30ene pa3Boj M IpUMEHY

noy3J4aHUuX HallMOHAJIHUX cTaHaapaa IpouecHE
craMOeHux HCIIOKPETHOCTHU 34 HOTp€6€ JaBamkba
XUIMOTCKApHUX  Kpe€AuTa Ha )IOMaheM TPIKULITY.

[loy3manuM cTaHmapauMa cMarpajy ce OHH KOjU ce
3aCHMBAjy Ha MelhyHapOAHO NPHU3HATUM CTaHIAPINMA,
HapouuTo OHU Koju cy mpagwin [VSC, RICS n TEGoVA.
JlomarHo, TOM JUPEKTUBOM CE 3aXTeBa Jia MPOLCHUTEIbH
Oy1y KOMIIETCHTHH U Y JIOBOJbHO] MEPH HE3aBHCHH OJI
KpeIMTOpa M Ipolieca ogodpaBama KpeanTa, ynMe he ce
00e30euTr 00jeKTUBHOCT IIPOLICHE.

* The Mortgage Credit Directive 2014/17/EU.
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IV. ®OuHaHCcHjcKa CTAOMJIHOCT

IV.1. PerysaTtopHu OKBHP Kao MOAPIIKA
(puHaHCHjCKO] CTAOMITHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHumjajHa MOJUTHKA

IMocnenma ¢uHAHCHjcKa KpHW3a TOKa3aja je KOJIHMKO
BEJIMKH TPOIIIAK 110 €KOHOMU]Y U jaBHE (prHAHCHje MOXe
H3a3BaTu ¢uHaHCHjCKa HECTaOMIIHOCT. Ha
Mel)yHapoJHOM U HalMOHAJIHMM HHUBOMMa TO je
y3pOKOBaJIo yOp3aH pa3Boj
MOJITHKE, a TO j€ MAaKpPOIpyACHIIMjaIHA TOTUTHKA. L{1b
Te TIOJIUTHKE je Ja aJeKBaTHOM KOMOWHAIIjOM
HHCTPYMEHATa YCMEPEHHUX Ha OTPaHUYCH:E CHCTEMCKHX
pusmka oMmoryhn ouyBame GpUHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH.

HOBE 00JacTH jaBHE

OkBHp MaKpoOIpYyICHIHUjallHE TOJIUTUKE je Takohe
mpeaMeT IperoBopa o wiaHCcTBy PemyOmuke Cpouje y
EYVY, xoju cy otBOpenu y janyapy 2014. [Ipumena acquis
communautaire 'y 00JaCTH MaKpONPYACHIIH]jalIHE
TIOJIUTUKE paclipaBlba ce y OKBHPY IoINaBiba 17, koje ce
OIHOCH Ha EKOHOMCKA M MOHETapHa MUTama. Y Morieny
npaBHuX akata EY xoju ypeljyjy oBy obiacr,
Haj3HadajHuja je IIpemopyka Empomckor ombopa 3a
cUcTeMcKkH pm3uK (eHri. European Systemic Risk Board
— ESRB) o MakpomnpyaeHIUOHAaTHOM MAaHJaTy
Harmonaaux Tena (ESRB 2011/3) u npenopyka ucror
on00opa O HENoCpeIHUM LUJbEBHMMA M MHCTPYMEHTHUMA
MakporpyaeHiujanne nonutuke (ESRB 2013/1). Te
mpernopyke, Kao W cBe Jpyre mpemnopyke ESRB-a,
obasesyjyhe cy, Tj. cy0jekTm KojuMa je Mpemopyka
ynyhena obaBe3HM cy sa MOCTyIe y CKJIamy ¢ BOM. Y
clIy4ajy Ja TO HE JKeje, 00aBe3HHM cy Ja Mpyxke
00janImbeme Koje CaapKK pasjiore 3a Hemoctymname (act
or explain npuHuumn). Mi3mMeHe u omnyHe nmporuca Kojuma
he ce u3BpmnTH yckinahuBame ¢ HaBEJICHUM aKTHUMa, Y
CKJIaJly C TIpeIBUl)CHOM AMHAMHKOM IIPEroBOpa, Tpeda 1aa

Oyly yCBOjeHE HajKacHHjE IIECT MECCIU IPEe HEro IITO
Haponna 6anka CpOuje mocraHe npeo Espomckor
cucTeMa IIeHTpanHuX OaHaka (a Pemybmmka CpbOwuja
nocrane wiad EY).

Masnar o6anke CpOuje 3a
MakKpoNpyAeHLHjalHe IOJIUTHKE W  JOHOLICHE
MaKpONPYACHLIUjATHIUX PETYJIaTOPHUX M IPYTHX Mepa
yTBpheH je wranom 4. tauka 3) 3akoHa o HapomHoj
6anuu Cpouje (,,CinyxOenu rtacauk PC*, 6p. 72/2003,
55/2004, 85/2005, 44/2010, 76/2012 u 106/2012) jomr
2010. roguue. TuM 4YjgaHOM MPOMHCAHO je 1a je
3akoHCKa HamiexHoct Hapogune Oamke CpOuje na
,»yYTBpyje U CIIpoBOIM, Y OKBHPY CBOj€ HAIICKHOCTH,
AKTUBHOCTH ¥ Mepe pajal ouyBawma H jadama
crabunHocTH (uHaHCHjckor cucrteMa™. Ymanom 14.
crtaB 1. Tauka 11) WCTOr 3aKOHA MPOMUCAHO j€ Na je
W3epuiau og6op Haponue 6anke CpOuje HamIeKaH 3a
yTBphuBame oBUX Mepa M akTUBHOCTH. HaBenena
3akoHCcKa pyHKIHMja Hapogne 6anke Cpouje omoryhasa
jOj Ia OCTBapH jedaH O CBOjUX OCHOBHHX ITUJBEBA, a TO
je JOIpUHOC OuYyBamy U jadamy CTAOMIIHOCTH
¢unancujckor cucrema (wiaH 3. craB 2. 3akoHa O
Hapoxanoj 6anu Cp6uje).

Haponne Bohjeme

Hagenene onpende 3akona o Hapomnoj 0anmm Cpouje He
caapke CIucak MOryhnX MakpompyaeHIHjalHHX Mepa,
HITO 3HA4YM Ja je 3akoHomaBail Hapomnoj Oaniu CpOuje
OCTaBHO IMPABO JUCKPELUOHOT OIYYHBabha O TOME KOje
Mepe he mpemys3eTn, kaja U KOjUM MHTEH3UTETOM he mx
npeay3erd. Kox mpuMeHe OBOr UCKPEIMOHOr IpaBa
1ocToje JiBa orpaHuuema. [IpBo je ma Te mMepe Mopajy
outn w3 HamuexHocTw Hapomue Oanke CpOuje
(mamiexunoct Haponne Oanke CpOuje nedunucana je
yraHoM 4. 3akona o Haponnoj 6anim CpOuje) u 1ga ce
BAMa OCTBapyje jaBHH HHTEpPEC O4YyBama U jadama
cTabmTHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

MakponpyaeHujajaHa u
MMKPONPYAEHIMjaJIHA MOJUTHKA

3a ycmemHO cCHpoBoheme  MaKpONpYACHIIHMjaTHE
MOJIUTUKE OMTHO je y3eTH y 003HpP EHBEH OIHOC C IPYTUM
MOJIUTHKAaMa Koje, y CKJIaIy 3a 3aKOHOM, Bomu HapomHa
Oanka CpOuje. Y ToM cMuCIly, TIOTPEOHO je carienaTy u
jacHo neduHucaTH OqHOC M3Mel)y MakpoOIpy/ICHIIUjaIHE,
MUKPOIIPYACHIIMjATHE ¥ MOHETAPHE TIOJINTHKE.

MukpornpyneHIjaiHa MOJIUTHKA U CyNepBU3Hja UMa 3a
Wb  OYyBamke JIMKBUJHOCTH M  COJIBEHTHOCTH
MojeIMHaYHNX (PMHAHCHJCKMX HMHCTHUTYIMja Kako Ou ce
3alITUTAIN HMHTEPECH JieNoHeHara. 1o 3Ha4M Ja aKo
MHUKPOIPYACHIIMjaIHA TIONUTHKA YCIEIIHO BPIIN CBOj
3a/aTaKk, Tj. HAA30pOM OCHTypaBa Jaa (UHAHCHjCKE
MHCTHUTYLIMje OAPXKHMBO IIOCIYjy, TO 3a pe3yirar nma
¢uHAHCHjCKY CTAa0MJIHOCT Wy TOM Cly4ajy Cy
MaKpoIpyACHIMjaTHa ¥ MUKPONPY/ICHIIMjalTHA TTOJTUTHKA
KOMILJIEMEHTapHe.

Melytum, y TIOCTYNIKYy CIIPOBOlEHa OBHX MOJNUTHKA M
TIPUMEHU MaKpOTIPY/CHIIN]aTHIX 1 MUKPOTIPYACHIIM]THUX
nHCTpyMeHara (y BEJIMKOM Opojy city4ajeBa ped je 0 HCTUM
HHCTPYMCHTHMA), MOke jiohu 10 koHduukra. Ha mpumep, y
,,JJOOPUM BpeMeHUMA“* MUKPOIIPYACHITH]aTHOM TIOJIUTHKOM

ce y Hauelly MOXKe TOJpIKaTH MoTpeda M3rpajbe pe3epBH
KaruTaja KojuMa TeXH MaKpOIIPy/ICHIINjaHa MTOJTUTHKA, C
003upoM Ha TO Ja mnoBehaBa OTIOPHOCT Ha PH3UKE H
(UHAHCHjCKOT CHCTEMa Y MEIMHH H II0jeAHMHAYHUX
nactutynmja. C jpyre crpaHe, 3a BpeMe (pUHAHCH]jCKE
KpH3€, MaKpOIPY/ICHIMjAJTHOM IOJUTUKOM MOXKE Ce
nupatu ociobalame pesepBu Kako Ou ce mosehana
KpeOUTHA aKTHBHOCT, OJHOCHO MOTY C€ JIMOepaIn30BaTH
JPYTH perynaTopHu 3axreBu. Taga nocroju MoryhHocT na
MHUKPONPYJACHIMjalHA TOJIUTHKA H Jajbe O0CTaje MpH
CTPOTHM PETYJIaTOPHUM 3aXTeBUMa.*

[TocTyname y H3y3eTHHM CHTyaldjama, KaJla ce MOXe
jaBUTH KOH(DIUKT OBUX MONHUTHKA (TOCEOHO y KpU3H), Y
Hapomguoj Gammu CpOwmje je pemieHO Tako IITO je
W3BpuiHoM o0n1060py, IMopej MOTIYHE HAUICKHOCTH 3a
Bolhere MakpompyJeHIUjallHe, TIOBEpeHa U HaJICKHOCT
3a Bol)erbe MUKPOTIPYACHIIH]aTHE MTOJTUTUKE, KOJY ICIH ca
VipaBoM 3a Haa30p HaJA PUHAHCH]CKUM WHCTHUTYIIHjaMa
(Ha mpemnor YmpaBe oBaj om0OOp OOHOCH TIPOTHCE Y
00MacTi KOHTPOITHE W HaA30pHE QYHKIHjE U OIIyIyje O
JlaBamby M ONy3uMamy (UHAHCHJCKUM HHCTHTYIHjaMa
mo3Boia 3a pan). Takohe, mupekTop Ympase 3a Haa30p
HaJl (PUHAHCH]JCKMM WHCTUTYyIHMjama, Koja je OCHOBHH
HOCWJIAIl MUKpOIpyAeHInjadHe Tnoautuke (Ympasa
IOHOCH TIOjeMHaYHe akTe y oOxacTh Hag3opa Han

Lema IV.1.1. MoHeTapHa, MakponpyaeHLUMjanHa u MUKponpyaeHuujanHa

NnoJINTUKA

HAPOOHA BAHKA CPBUJE

v

M3BpLuHM og6op

& N

v

W3BpLuHm ogbop u
YnpaBa

v

<“—>>

MoHeTapHa nonuTuka

MakponpyaeHumjanHa
nonutuka

MukponpyaeHumjanHa
nonuTuka

v

CtabunHocT LeHa

CrabunaH
EeKOHOMCKU pacT

W3Bop: HBC.

Cu1CTEMCKM pU3NK
PuHaHcmjcka
cTabunHocT

v

BawTtuta
[AenoHeHaTa

* MM® (2013), Key aspects of macroprudential policy, ctp. 14.
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(DMHAHCHjCKUM HWHCTHTYLMjaMa), wiaH je W M3BpurHor
on0opa M CBOjUM PajoOM y TOM 000py MOXKE yTHUIIAaTH Ha
KpeHpame MaKpOIpPYICHIUjaIHEe IOJUTHKE, OXHOCHO
0alaHCHpPAaHOr  OJHOCA  MHKDONpPYIACHLUHUjaTHE H
MakporpyAeHIMjaiHe rnoautuke. To 3Haun na he npum
O/Uly4MBaWky O TOME KOjU MHCTPYMEHT U Kaja
NPUMEHUTH, Ta] 0A00p OJAMEPUTH KOjU jaBHU MHTEpPEC je
y oapehenom TtpenyTky mpeosnalyjyhu, ma he, y
3aBHCHOCTH O TOTa, JOHETH OIyKy Koja y HajBehoj
Moryhoj Mepu ofroBapa AaToM TPEHYTKY, Tj. aKTYCITHUM
yCIIOBUMA.

I'padmuxu IIpHKa3 oJHOCa MOHETapHe,
MaKpOIpyACHINjallHEe U MUKPOIIPYICHIHjAIHE TTOJIUTHKE
y Hapomnoj 6anm Cp6wuje mar je Ha [llemn [V.1.1.

MaxkponpyneHnujajHa i MOHETAPHA
MOJINTHKA

Makporipy/eHiyjaiHa 1 MOHEeTapHa MOJINTHKA CYy JIBE, Y3
onpehene wm3y3eTKe, KOMIUIEMEHTApHE IOJUTHKE KOje
cupoBogn Haponna Oanka CpOwuje. OCHOBHH LIHJb
MOHETapHe IMOJIHUTHKE jecTe MOCTH3akhe W OIpIKaBamEe
crabunHoctn  nena. C  gpyre
MaKpoIpy/IeHIIMjaJIHE TOJIUTHKE je O4YyBamkbe U jauarbe
crabminHocTH (puHaHcHjcKOr cuctema. Ca CTaHOBHIITA
NPUBPEIHOT pacTa, Ta JBa [UJba Cy KOMIUIEMEHTapHa, ¢
003MpoOM Ha TO Ja Cy CTaOWiHa W HHUCKAa MH}Ianuja u
CTaOMIIHOCT (UHAHCHJCKOT CHCTEMa MPEIyCJIOBH 3a
crabunan mpuBpenHu pacT. Melhyrtum, mnoHekan
MOHETapHa U MaKpONpy/JCHIIH]jaIHa ITOJIMTHKA MOTY JTohH
y KOH(UIMKT, Ha 1puMep, y cienehum ciyuajeBuma:

CTpaHe, IuJb

- HHACKa pe(epeHTHa KaMaTHa CTONA y YCIIOBHMa HHUCKE
nH}nanuje Moxke nopctahu yop3aHu KpeIUTHHU PaCT, KOjU
MO)KE TPOY3POKOBATH CTBapame LIEHOBHUX ,,0a0Ha™ Ha
HEKUM TP)KUIITHMA (Ha IpUMEp TP)KUIITY HEKPETHHHA).
Ha Taj HaunH 1071a34 10 aKyMYyJTaliije KpeAUTHOT PU3HKA
Ha cTpaHH OaHaka Koje 0o0paBajy KpeauTe Kojuma ce
(mHAHCHpA KYIIOBHHA UMOBHHE Ha Ofipel)eHOM TP KHIITY.
Kachuje (kama nohe mo mymama ,,0amoHa™) TO MOXe
W3a3BaTH (PMHAHCHU]CKY HECTAOWIHOCT KPO3 peau3aiujy
CHCTEMCKOI KpEAMTHOI pH3MKa M noBehame yuemrha
npoOJieMaTHYHUX KPEAUTA Y YKYITHUM KPEUTHMA;

- PHU3UK IIOCTOjU W KOJI CYIPOTHOT CIEHapHuja, Tj. y
cily4yajy Kaja je TOTpeOHO BHCOKOM pe(epeHTHOM
KaMaTHOM CTOINIOM YyTHIIATH Ha CMameme CTolle
uHdanyje, mWTo MoXe nojacTahy MPUIIMBE KaruTaia u3
IPYTUX 3eMajba KOjH Cy MOTHBHCAaHHM KaMaTHO-KypCHOM

Kajga Johe 10 cMamema
pedepeHTHE CTOTIE WM CHaXHHjer ciabibema momahe

apourpaxxom. KacHuje,
BaJyTe, TO MOXE H3a3BaTh Op3e W 3HATHE OJUIMBE

KalmuTajia, KOjU MOTY U3a3BaTh  (DHHAHCH]|CKY

HECTaOMIHOCT.>

[TorpeOHO je na MaKpOIpyACHIIMjaTHA TONHTHKA Oyme
jacHO nmedmHMCAaHA Kako OM Ce MOHETapHO] MOJIUTHUIN
OCHTYpaJIO 2 CBOj€ MHCTPYMEHTE YIOTpeObaBa C IIMJbEM
MOCTH3amka ¥ O4yBamka CTA0MIHOCTHU IieHa. To 3Ha4M Ja
MaKpOIpyIeHIHjaIHa TIOJUTHKAa Tpeba 1a CBOJUM
OIIarOBpeMeHO YIoTpeO/beHUM HHCTPYMEHTHMA CTIPEIH Y
HaBEICHUM CITy4dajeBHMa CTBapame IICHOBHHX ,,0a70HA
VIOpPKOC HHCKO] pedepeHTHoj cTomu (Ha TpuUMep
nosehame OaHKaMa 3axTeBa 3a KallUTajaoM), OJJHOCHO Ja
ce MepaMa Koje JAMPEKTHO WM WHIUPEKTHO YTHYy Ha
KpeTame KalnuTala JUMUATHPA]y KalUTaJIHU TOKOBU KOjH
MOTY M3a3BaTH (PMHAHCH]CKY HECTaOMIHOCT.

Maxkponpyaenuujaane mepe y Hapoanoj
0anum Cpouje

Haponna  Gamka  CpOuje  Bpmm  1Be

MaKpOIpy/ACHINjTHUX aKTUBHOCTH:

BpCTE

1) moHOCH perynaropHe Mepe, U

2) naje perynatopHe U ApyTre Ipeyiore.

PerynatopHe MakpoNpyACHIMjalHE MEpe Cy IIPaBHO
obaBesyjyhe m moHoce ce y (OpMH ONIITHX IMPaBHUX
akata (omnmyka), koju ce o0jaBibyjy y ,,CiyxxOeHom
rmacHuky PC*. PerymatopHuM M JIpyrum HOpeago3uma
(,,ipyre axktuBHOCTU® W3 unaHa 14. craB 1. Tauka 11.
3akona o Haponnoj 6anim Cpouje) npemiake ce Ipyrum
JUIUMa Tpery3uMame ofpe)eHHX Mepa yCMepeHuX Ha
ouyBame H© jadame (UHAHCHjCKE CTaOMIHOCTH.
Perynaropan m apyrm mpemio3u 00jaBibyjy ce IMyTeM
caommremwa M3spmHor ogdopa Haponue 6anke Cpowuje.

IV.1.2. Moryhe pery;iatopHe mepe 3a
OrpaHHYe-e€ CUCTEMCKUX PU3MKA

Kao um cBake rommue, Hapomma Oanka Cpbuje y
lomummeM u3BemTajy O CTaOMIHOCTH (DMHAHCH]jCKOT
crcTeMa HaBOJH Mepe Koje je Moryhe mpemy3eTn kako ou
ce OrpaHWYMIM Haj3HAYajHUjU YTBphEHH CHUCTEMCKH
pusdIM y HameM (GUHAHCHjCKOM cucTeMy. Mepe cy
30upHo mpukazane y Tabemu IV.1.1, a y HactaBKy cy
netajbHO oOpaljeHe mpema obmacTuMa y KojuMma je
HOTPEOHO OTPaHUYUTH PH3UKE.

* MM® (2013), ctp. 10.
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]

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

Tabena IV.1.1. Mpeanosu

Bpoj Kpartak Ha3uB npeanora
U3padumu rnaHoee 3a cMar-etbe yyewha
1/2013/2014 X o

npobrnemamuyHuUx kpeduma
P

2/2013 eaynucamu obage3Hu ommnuc
npobrnemamuyHuUx Kkpeduma
YHanpehere u npomMoyuja okeupa

3/2013 criopa3ymMHo2 QhUHaHCUjCcKoe
pecmpykmypupar-a

412013 YHanpedumu saHcyOCKy Hariamy Koo
Xxurlomeke

5/2013 ymeptjumu peayiamopHU oKsup 3a
cmeYaj husuykoe nuya
Jayamu domahe, OuHapcke usgope

6/2013 - >
¢uHaHcupar-a
Ymepoumu pasnudume ocuaypaHe cyme u

8/2013 npemuje ocuaypara 0e8U3HUX U
OuHapckux dero3uma

1312013 TpaHcroHogamu Aupekmusy o
yrpassbatby KpU3om

12014 OcHusatbe KoMnaHuje 3a yrnpasibare
JIOWOM UMOBUHOM

M3sop: HBC.

IIpobiemMaTuYHH KpeauTH

Bbpyro ydemhe mnpoGneMaTHYHUX KpeauTa Yy YKyIHUM
KpeauTuMa y HameM OaHKapckoM cuctemy usHocu 21,4%
(xpaj 2013. ronuue), nim 3a 2,7 1.1 BUIIE HETO Ha KPajy
2012. rogune. Bucoka croma mpoOieMaTHYHUX KpeanTa
HUCTOBPEMEHO TPEACTABIbA pU3UK Y
(UHAHCHjCKOM CHCTeMY (MaKpOMPYACHIMjaTHN aCIIeKT)

CHCTCMCKH

U MHUKPOPHU3HMK 32 I[OjeJJMHAYHE HHCTUTYLH]jC
(MUKpOTIPYJCHIMjaTHU acIIeKT).
[MpobnemarnyHu  KpPEeOIuTH HHUCY HpodieM  camo

¢uHAHCHjCKOT cricTeMa Beh 1 eJTOKyITHe eKOHOMH]E 300T
edexra Koju MOTy [a HWMajy Ha yCHOpaBame WU
olylarame HpuBpenHOr pacra. MelytuMm, morpebHo je
HaJIaCUTH Jla c€ MpoOJIeMaTHYHH KPEAWTH Hajase y
OmmaHcuMa OaHaka, a Ja je jenHa O OCHOBHUX (YHKIIHja
OaHKapcKOr CcHUCTeMa YIpaBjbatkbe (UHAHCH]CKUM
pH3MIMMa Yy TOM cHcTeMy. Bucoka croma TMX Kpeaura
MoKasyje Ja 0aHKapcKd CHUCTEM Y NEPHOIY Ipe IOoYeTKa
cBeTCcKe (DMHAHCHjCKE KpU3€ HHjE JIOBOJHHO YCIICIIHO

BpIIKO OBY CBOjy (pyHKIM]jy. DuHAaHCH]jCKA KPH3a je 3aTUM

mpoxyOmia mpodiaeM Tako Jja MO TOOMIM BEOMa BHCOKE
crome ydeniha mpoOmeMaTHYHUX KpeawTta. Mako je
BHCOKO yuemhe NpoOIeMaTHYHUX KpEAWTa jemaHa O
THUIMUYHKX TMOCeaAna (GuHaHCHjcKe Kpuse, OaHKe HpH
onoOpaBamy Kpeaura Mopajy JAa y3My y o03up cBe
pHU3UKE, 14 U CHCTEMCKE PHU3UKE KOjU CE peayn3yjy 3a
BpeMe (HHAHCHjCKE Kpu3e. 3aro je u300p HauyuHa U
CHOLICHE TepeTa pellaBama IHTama MPOoOIeMaTHIHHX
KpenuTa mpe cBera Ha OaHKapCKOM CEKTOpY, HOK
pEryJIaTOpHU OpraHM CBOjUM OJUIyKama Tpeba camo na
TMOZICTaKHy Taj IpoLeC.

Pangn edukacHor pemraBamba oBor npobiema, Hapomna
6anka CpOuje je 3ajenno ¢ MM®-om 8. mapra 2013.
OpraHM30Bajia cacTaHak ,,beorpajcke MHUIMjaTHUBE , HA
KoMe cy Oanke, mel)yHaponHe pUHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]E
U JIpyTH YYECHHWLM HMalld NPUIMKY Ja W3HECYy CBOje
npeasiore 3a yHampeleme Imporeca pelaBama IMHUTamba
npoOieMaTHYHUX KpeauTa (3a HajHOBHja JIelIaBama y
nornieny beuke u Beorpajcke WMHUIMjaTHBE BHUICTH
Ocsprt 3).

Ha ocHoBy oBor cactanka, y HapomHoj 6anmm Cpouje je
n3pahen Haupr oxsupa ,,beorpajncke mnuimjaruse 3a
peliaBame nuTamba NpodJeMaTHuHUX Kpeaura. Taj oKkBUp
je 3aCHOBaH Ha MOjeIMHAYHOM IPUCTYITy Ha HUBOY OaHaKa
(eHrm. case by case). Ha 6a3u Tor oxBupa Haponna Ganka
Cpbuje je 2013. romunae objaBmIa Tpenopyke™ koje ce
3aCHMBAjy Tpe CBera Ha pa3BOjy WHAMBHIYaJTHOT
NpUCTyNa o7 CTpaHe 0aHaka 3a peliemhe OBOI MpoodieMa.
Haume, 6anke HajOOJbE 3HAJy KBAJIUTET CBOI KPEIUTHOT
moptdosiija W CBOjy TMOCIOBHY CTparerdjy, ma y
3aBHCHOCTH OJI TOTa MOTY HajOOJhe Na OIeHE KOjH UM
Ha4YMHYU CMamera ydemtha oBUX KpeanTa oAroBapajy. Ca
cranoBumra Hapomue Oanke CpOuje HajOMTHHjU je
pesynrar, ofxHOCHO naa ce ydemhe mnpoOieMaTnyHUX
KpeauTa CBelle Ha Mepy Koja He TpeJCTaB/ba CHCTEMCKH
PH3HK, Tj. HE yrpoXkaBa (PMHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT, JOK je
OIUTyKa O HaYMHY CMarmbeiha U CHOIICHE TEPETa CMabEmha
Ha caMHuM OaHKama.

VYV HacTaBKy je Aajbe paspalleH KOHLENT pelewma
npoOsieMa BUCOKOT yuenrha npoOieMarHuyHUX KpeauTa.
Kon cBake Tauke Koja calpKu IPEIJIOr WM MPEHOpyKY
HaBEIEHO je Ja JIU je ped O paHHje [aToj WIH HOBOj
NPENOPyLH U y KOM CTaTyCy Ce OHa HaJla3H.

1/2013/2014 H3pada nnanoeéa 00 cmpane Oanaxa 3a
cmameme yuewha npoonemamuunux Kpeouma. Ilopen

 Hapoxna ©Oanka Cp6uje (2013), Topuuimu u3BemTaj O CTaOMIHOCTH
(dunancujckor cucrema 3a 2012. roxuny, crp. 81-84.
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Qurancujcka cmabuanocm

npernopyke OaHKaMma [a W3paje OBE IUIAHOBE, YTBPhEHH
Cy W HeKH of 00aBE3HUX eJeMeHaTa Koje TH IIIAHOBH
Tpeba ma caapike, a TO CY:

- TPOLEHTyalHO YTBPHEH HOWJb y Tmorjiexy ydemha
MpoOJIeMaTHYHUX KpEeOuTa y YKYIHUM KpeauTuMa
onpehene OaHke;

- BPEMEHCKH OKBHP 33 OCTBApEHE OBOT IMJba, KOJH MOXKE
outn neduHICcaH u y ¢da3ama (Ha mpumep 1o oapeheHor
naryma ydemhe mnpobiemMarnyHMX Kpeauta Owuhe
CMambeHO Ha HUBO o 15%, mok he myHoMm mpumeHoM
iaHa ydenihie OuTH cBeneHo Ha 5%);

- HaYMHU CMambera ydernrha mpoOlieMaTHYHUX KpenuTa

(mpomaja  mOTpakWBama, OTIOUC  IOTPaKWBamba,
pEeCTPYKTypUpame  IOTpakKMBamba  HJIM  Hamlara
MOTPaXKNBaba NPUHYAHUM ITyTEM);

- u3BOopM  (UHAaHCHpawma  NPUMEHE  I[UIaHa:

JOKanHuTalu3alKja ol CTpaHe aKIHOHapa, OXHOCHO
MaThyHe OaHKEe ako je ped O CyNCHIWjapuMa CTpaHHX
OaHaka, pUHAHCHpaEE JyroM WM KAlIUTAJIOM OJf CTpaHe
MehyHaponuux ¢unancujckux wuHcruryuuja (IFIs),
nmpojaja MmpoOJeMaTHYHHUX KpeauTa KOMIIaHWjama 3a
OTKYII ¥ YIIPaBJbathbe HMOBHHOM U JIp.
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Ocepm 3: HajHosuja Oewaeatba y okeupy beyke uHuyujamuee

Texyhu n Oynyhn n3a30Bu o0 GUHAHCH]CKY CTAaOMITHOCT JAOTPHHENH Cy Aa C€ Y OKBUDPY beuke nHHUIIMjaTHBe TOKpPEHE
cepyja HallMOHATHUX (hOopyMa MPEKOTpaHUYHe capaame. TakaB GpopyM, moa Ha3uBoM beorpaacka MHUIM]aTHBA, OPKAH
je 8. mapra 2013. rogure y beorpamy. HemTo kacHuje, y okroOpy, Ha 4eTBpToM cacTaHKy IlyHor dopyma beuke
vHUnMjatuBe y bpuceny carienan je gonpuHoc beuke MHUIMjaTHBE (MHAHCH]CKOj CTAOMITHOCTH Y IIEHTPAIIHO], y’KHO]
u jyroucrousoj EBpomm.

HayuoHanHu ghopym npekoepaHuyHe capadme ,,beozpadcka uHuyujamuea“

VY okBupy npyre ¢ase beuke mHMIMjatHBe, y 3ajenHHukoj opranm3anuju Hapomne Ganke Cpbuje 1 MM®-a,
oprann3oBaH je Harponanuu ¢gopym npekorpaHudHe capaime 1moj HazuBoM beorpajcka unnnmjarusa. Ha ¢popymy cy
y4YECTBOBAJIM MPEACTABHUIM CTPAHUX OAHKAPCKMX TIpyna M HUXOBM JoMahu cyncuaujapu, crpaHu M Jgomahu
CYNepBU30pH, NpeACTaBHUIM MHUHHMCTapcTBa (DUHAHCHja, Ka0 M INpPEACTABHMIM MelyHapogHuxX (UHAHCHjCKHX
unHctutyimja, Elb-a, EBpomncke xommcuje, EVb-a, EBponckor ombopa 3a cHCTEMCKH pu3UK, EBporicke OaHKapcke
nHCTUTYIHje, CBETCKE OaHKE U APYTH.

Cxyn Beorpajicka HHUIINjaTHBa OCMHUIIJBEH je Kao ruiardopma 3a pa3MeHy MUILbEHA y Monieay TeKyhux u Oymyhnx
n3a30Ba Ha MoJby (uHaAHCHjcke crabmiaHocTH y PemyOmmmm CpOuju ¢ mmibeM jpa jpompunHece 0ojbeM MelhycoOHOM
pasyMeBamy U capaimy cyOjekara uuje AeIOoBambe MOXKE YTHIATH Ha CTAaOMIHOCT Haller (MHAHCH]CKOI CHCTEeMa.
Hawmepa ckyna Huje Onia 1a U3 mbera NpoUCTeKHy YBpcTa oOaBe3nBama, Beh qa Oyae MpBU y HU3Y CIMYHHUX Cycpera y
OKBHpY KOjuX OM Ce TOBOPWIJIO O OMTHUM TeMama MPeKOrPaHUYHOT OaHKapcTBa. JeTHO o HajOMTHUjUX MHUTamka O KOMe
Ce pacmpaBbalio Ha OBOM CKYILy OHJIO je pellaBame MUTamba MPOOIeMaTHIHUX KPEIUTa.

Yemepmu cacmaHak [lyHoe ¢hopyma beyke uHuyujamuee

YeTBpTH cacTaHak myHor (opyma beuke mHunujatuse oapikaH je y oktobpy 2013. romune y Bpuceny, y3 yuenrhe
npeacraBHuka EBporncke komucuje, Eb-a, MM ®-a, CBercke OaHke, ka0 U MPEICTaBHUKA 3eMajba PETHOHA.

Tom mpriMKoM pa3MarpaHa Cy HajaKTyellHHja MUTamba U PU3HIM 0 (PMHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT, a IIPEe CBETa MUTAmba
MIPEKOTPAHNYHOT pa3AyXKHBama, NUTama OaHKAapcKe YHHUje, pellaBame IHTamka MPOOJIeMAaTHYHUX KPEIWTa,
CTHMYIIHCAhe KPEAUTHOI pacTa, OpraHM30Bambe HAIMOHAJIHUX (hopyMa (HMHAHCHjCKE CTAaOMIHOCTH, Kao M pa3Boja
JIOKAJIHUX TPKUILTA KaluTaja.

KoHcraroBaHo je 1a cy y meproay Of MPeTXoHor cacTaHka [lyHor ¢opyma y HoBemOpy 2012. romune ocTBapeHH
3HAYajHU PE3yATATH:

a) MpUIPEMIbEHA Cy W 00jaBJbeHAa TPOMECEYHA M3ama ,llperena mpomeca pasayxuBama™ (eHII. Deleveraging
Monitor), xoja cajip>ke akTyellHe MOAaTKe O MPOMEHaMa U3JI0KEHOCTH €BPOICKUX OAaHKAPCKHUX IpyIia MpeMa PErHoOHY.
Haxnaznno je Ilperiex mpommpeH Tako jJa OOyXBaTH M IIOJATKE O YCIOBHMA KpeOWTHpama, Ia My je, y CKiIamy C
MPOMEHOM CajJpXkaja, M3MEHCH U Ha3uB y ,,[lperien pasmyxuBama U Kpeautupama™ (eHnt. Deleveraging and Credit
Monitor);

0) y janyapy 2013. nmpunpemibeHa Cy ,,3anakama 0 Pe30IyIHju MPEeKOrpaHnYHUX OaHaka™ (eHr1. Observations on
Cross Border Resolution), y KojuMa je HEIBOCMUCIICHO HaIJIAIlleHa HEOMXOAHOCT 3aIITHTE HHTEPECca 3eMajba Y KOjuMa
Oankapcke rpyme u3 EY umajy cBoje cyncuaujape, KOju ¢y O CHCTEMCKOT 3Havaja 3a JoMahn OaHKapCKU CHCTEM;

B) paJiHa rpyIma Koja ce 0aBU MUTamUMa U3rpajiib-e OaHKapCKe YHHjE MPUIIPEMHUIIA j€ U3BEIITa] Y KOME Ce pa3Marpajy
(axTopu crabmiHOCTH y perrony. [lopen ocTasor, y U3BeIITajy Cy NpUKa3aHU M MOJAIUTETH KojuMa Ou ce 3emibe EY
BaH 30HE €Bpa MOTHBHUCAJIE J1a IPUCTYIe OaHKapckoj yHUjU. JloaaTHO, y M3BEIITAjy je HarlanieHa noTpeda aa ce 3eMibe
koje Hucy wianune EY ykibyde y pax 6aHKapcKe yHHUje 3aKJbyUeHeM 0CEeOHNX CIIopasyMa O capajiibi OBHX 3eMaJba ca
EBpornickom 6ankapckoM nHCTUTYIjoM B EI[B-oMm;

T') OPraHN30BaHA Cy W YCTUPH HaIHoHAIHA (Gopyma ¢puHaHCHjcKe cTabMIHOCTH — y XpBarckoj, Cpouju, Anbanuju
n CIIOBEHHjU C IIMJBEM JIa C€ Ojada Mel)yCOOHM Aujajor o KJbyYHHM NHTamUMa MPEKOrpaHnYHe OaHKapCcKe capaimbe U
¢uHaHCHjcKe cTabmiaHOCTH. TakBH ()OpyMH HApOYMTO Cy BaXKHH 3a 3eMJbe Koje jom Hucy wianuie EY u Hemajy
aJileKBaTaH NPHUCTYII KOOPJUMHAIMOHKM IUTaTopMaMa U peryinaTopHuM tenuma EY.



Y daHuma nped Hama

V HapenHoM nepuony ¢okyc beuke nHunmjatuee 6uhe npe cBera Ha KOHTPOIM CUCTEMCKUX PU3UKA. Y TOM CMHUCIY,
AKTHUBHOCTHU he OMTH KOHILIEHTpHCAaHE Ha PElIaBambe MUTama y cieaehum obmactuma:

a) MpoIec pa3ayXHBamka W KPETame KPEIUTHOT pacTa, HAPOYHMTO Yy CBETIY HENpPEeABHAMBOCTH edekara
perynaropaux mpomena y EVY. Cnpooheme omeHe aktuBe (eHII. Asset Quality Review) 0aHaka, y3 IPHMEHY
jenMHCTBeHe Ae(UHUIMje MPOOIEeMATHYHIX KpPEIUuTa EBPOICKUX OaHaka, Moo Ou na moBene no tpeher tamaca
pa3ayKuBama, Kao IITO je To OMo cirydaj kKajga je EBporcko Gankapcko Teno crposeno crpec-tectoBe 2011. rogune.
Ympaso 30or Tora he ,,[Iperien pasaykuBamba U KpeTUTHPamka  OUTH MPOIIMPEH TaKo Ja 00yXBaTH M Mepe Koje OaHKe
HaMepaBajy Ja CIPOBey Kao pe3yiTaT peryiaropHuX 3axTeBa (YKibydyjyhwm M IHMTama HHBOA IIPEKOrpaHHYHE
M3JI0KEHOCTH, JoMahe N3JI0KEHOCTH H CIL.);

0) HacTaBak MOApKaBamka U IMPOMOBHCAka yCIOCTaBJbama OaHkapcke yHuje. Jpyre Henesbe okroopa 2013. roqune
Caget EBpore 10HEO0 je perynaTuBy KOjOM C€ YCIIOCTaBJba jeIMHCTBEHH MEXaHW3aM CylepBHU3Mje, a cinenehu kopak je
YCIOCTaBJbakE CUCTEMA PelllaBamba MUTaba podieMaTnyHuX OaHaka. beyka nannujarusa he y okBupy Pajgne rpyme 3a
IHUTamba OaHKapcKe YHHje NPUIIPEMHUTH KOMEHTape Ha CKOpanIku [Ipeayior TUpeKTHBE 0 Pe30IIyIHjH U OTIOPAaBKy OaHaKa,
KOj¥ je mpunpemmiia EBporcka komucuja, Kao M Ha JEAWHCTBEHH CYNEpPBH30PCKH MEXaHN3aM;

B) pa3Marpame HHUIUjaTHBa KOje 3a [HJb UMajy TOJCTHIAmbE KPEAUTHOT PACTa, a KOje YKIbYUyjy:

- pelIaBame MHUTaba MPOOIEMAaTHYHUX KPEOUTa W aKypHpame Hpernopyka Koje je mpumpeMuia PagHa rpyma 3a
MUTaka NpodIeMaTHYHAX KpeanTa. HajHoBHje mpernopyke ogHOCHIIEe OU ce Ha cTpaTeruje yonakaBama pH3uKa OaHaka
U CTUMYJIUCAEhe HOBOT KPEIHTHPAbha;

- OCHHMBame HOBe PagHe rpyme 3a IHTama HAIMOHAIHHMX I[IeMa KPEIUTHHX TapaHIyja MaliM U CPEImbUM
npeny3ehnma u moreHnujarHe yaore Mmel)yHapoaHUX (MHAHCH]CKUX HHCTHTYIHja Ha OBOM MmoJby. OHa Tpeba aa 3aapKu
y cBoM (OKYyCy MHTEpece 3eMasba Koje jour Hucy wianune EY, HapounTo y normieny npoduiicama MEXaHu3Ma KOjuM ou
ce 0be30enma epukacHa koopannanuja m3mehy EV u 3emarpa kanauaara 3a wianctso y EV.



Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

172014 Ilooprcamu  popmuparwe Komnanuje 3a
ynpasmare Koja o6u omkyn.ueana
npoonemamuune Kpeoume 00 danaxa. Jenan ol HAUYMHA
pelaBama NHUTamka NPOOIEMAaTHYHHX KpeauTa jecTe
dbopMupame KOMIIAHHjC 3a YIPaBJbalkE JIOMIOM
uMoBHHOM (eHI1. bad bank), uuja Ou jenuHa NEIaTHOCT

UMOBUHOM

Ouila OTKYIUbMBaEb¢ W YyIpaBibamke MpoOIieMaTHUHUM
KkpenutnMa Oanaka. Ilo ¢opmmu, Ta Kommanuja 6m Omia
HajCIMYHUja WHBECTHIIMOHOM (OHIY KOjH CpEeACTBa
yiaxke y OTKYI NpoOIeMaTH4HuX Kpeauta. Ty KoMIaHujy
Morte 6u 1a Gpopmupajy Oanke koje mocnyjy y Cpouju, a
Tpebasio 6u omoryhuru u Mel)ynaponuum puHaHncHjckum
MHCTUTYLIMjaMa Ja YYECTBY]y Y HEHOM Kamuraiy. 3a
OCHHBam-¢ HaBEJCHE KOMIIaHHje He Om Tpebayo ma Oymy
kopumheHa cpenctsa u3 Oynera Pemybmuke Cpouje, Beh
0w ce oHa (hMHAHCHpAJIa U3 IPUBATHUX M3BOPA, IIPE CBEra
cpencraBa OaHaka W MelhyHapomHUX (UHAHCH]CKUX
nHcTUTynMja. Ta KoMnaHuja uMana 0u npogecHoHaIHY
ynpaBy pPECTPYKTYpHUpame
KOMIIaHH]ja KOje ce Hala3e y (UHAHCH]CKIM TelIkohama, a
4mje Jyrope OW OHAa OTKyIUbHMBaja, Ka0 W 3a HaIUlaTy
MOTPaXKHBAMKA. TakaB MOZET pelaBama
MpoOJeMAaTHYHUX KPEANTa YECTO je NPUMEHHUBAH Y
OPYTMM 3eM/baMa y MpOLUIOCTH, NOCEOHO 3a BpeMme

CIielHjaiu30BaHy  3a

CKaHJIMHABCKE ¢duHaHCcHjCKe
JIEBEIECETHX TOIMHA MPONUIOT BEKa) W a3hjCKe Kpu3e
(kpaj meBenmeceTWx TOOWHA MPONIDIOr BEKa), ald U y

Hajckopuje Bpeme (y Uramuju).

Kpu3e (moueraxk

2/2013 Pezynucarse 0bage3noz omnuca npoonemamuyHux
Kpeouma. Banke Ou Owie ayxHe na ormnuiny oxpeheHo
MOTpaKUBamke, Ha TIPIMED, Y CIIydajy 1a je ped o:

- Heobe30eheHOM MOTpakWBamy, NPU YEMYy AYKHHUK
KaCHU ca OTIUIATOM YK€ OJ TPH TOIHHE;

- MOTpakMBaky 00e30el)eHOM XHUIOTEKOM, MpU YeMy
JTy’KHUK KaCHU Ca OTIUIATOM TyX€ OJf TIeT TO/INHA,;

- HeoOe30eh)eHOM MOTpaKuBamby MpeMa TyKHHKY KOjH je
y CT€4ajy Ay’Ke Of jeIHE TONMHE;

- MOTpPaXHBamy 32 KOje je y MOCTYNKY NPHHYIHOT
HIOpaBHAbA JOTOBOPEHO OTIHCHBAE.

WHcTuTyT o00aBe3Hor ormmca omoryhmo 6Oum  nma
MOTPaKMBama 32 Koja je OYMIVIEAHO Jla Cy HeHaIulaTuBa

Oy/ly U pauyHOBOJICTBEHO IIPHU3HATA KA0O TaKBa.

3/2013  Yuanpehewe u
cnopasymnoz  unauncujckoz

npomouyuja  oxKeupa
pecmpykmypuparsa

npugpeonux opywmaea. Y apTyCcTy TpOIUIE TOJIUHE
MOKPEeHYT je mpojekar ,llogpmka mpumenn 3akoHa O
CIIOPa3yMHOM  (MHAHCHJCKOM  PECTPYKTypHpamy
MPUBPEIHUX JApYyIITaBa“, Koju cmupoBomu I[IpuBpemHa
komopa Cpbuje y capaamu ca EBpornckom Oankom 3a
00HOBY u pa3Boj. OBaj mpojekatr, IOpeln aHalu3e
perynaTopHOT OKBUpPA M MOTpede HmeroBor yHanpehema,
obyxBaTa W e€IyKalWjy MPUBpPEOHHKA U IPYTUX
y4eCcHHKa 0 CIIOpPa3yMHOM (huHAHCH]CKOM
pectpykrypupamy. Hapomna Oanka CpOuje je mpexo
CBOJHX IIpEJICTAaBHHUKA y3eJa ydyemrha y OBOM IPOjeKTy U
JaJbe IMoApIKaBa CBE HAIOPE Jla C€ Ha pa3InunuTe HauuHe
MOAPKU ¢duHaHCHjCKOT

PECTPYKTypHpamba.

MOCTyMaK CIOpPa3yMHOT

4/2013 Ynanpelherwe nocmynka eancyocke Haname
nompaycueara U3  8PEOHOCMU  XUNOMEKOGaHe
HEenOKpemHOCmu Kako 0u ce nodobuwiao nocmynax
peanuzauuje xunomeke. Vizmenom unana 49. cras 2.
3akona o xwumortenu (,,Cimyx6ern tmacauk PC®, ©p.
115/2005) omoryhmiro Ou ce ma ce y ciydajy oBe mpozaje
UCIINCY]jY U TIpaBa JOLHUjUX XUIIOTEKapHHUX [TOBEpHIIaLIa,
mTo cana Huje Moryhe.

5/2013 Ymepljusamwe pecynamopnoz oxeupa 3a cmeuaj
Qusuukoz nuya, yume 6u ce yHanpeouno peuwiasarbe
numara npoodneMamuyHux Kpeouma 0000peHux
¢dusuukum nuyuma. OBa mpenopyka OAHOCH ce€ Ha
yBoheme MmocTynka Koju (U3MYKOM JIMLY Yy Ciydajy
pe3anykeHOCTH
(¢UHAHCHjCKM TMOYeTaK IOcCie mpoTeka oxpeleHor,
pENaTHBHO KPaTKOT IEpHOoja, LITO ra MOJACTHYE Ja He
n3beraBa m3MHpewme Ayrosa. Takole, mo mpasuiy, oBaj
MOCTYNaK ToJpa3yMeBa 3HATaH OTHYCT M OUTHO
pecTpyKTypupame jayra.
npoOeMaTuYHUX KpeAuTa Yy YKYINHHUM KpeauTHMma
onobpennm ¢uznukum aunuma’ (10,8%) Huxka y
nopehemy ca CEKTOpoM TPUBpPEAHHX APYyIITaBa
(24,5%), cmatpamo na peryiaaTOpHH OKBHpP 3a CTEYaj
¢u3nukux Jsuna Tpeda YCBOJUTH Kao jelHY OJ
[IPEBEHTHBHUX Mepa.

ocraB/jba MOTryhHOCT 3a HOBH

HNako je croma yuentha

HPEKOFpaHH‘{HO pasay:;KuBam€ 0aHaka

ITpeko 74% aktuBe nomaher OaHKApCKOT CEKTOpPa OJHOCH
ce Ha Oanke y crpaHoM BiacHMIITBY. M 10 cBercke
¢unancujcke kpuze 2008. ronune, Behuna Tix O6aHaka je
JIe0 TIPEKOTpaHUYHUX OaHKapCKUX Tpyna (uHaHcHpaa
pe cBera 3alyKWBambeM KOJ MAaTHYHHMX OaHaka.

7 HO}I (1)]43]/[‘IKI/IM JIMIUMA TI0APAa3syMeBaMoO U IIPEAY3€THUKE U IMMOJbOIIPUBPEAHUKE.

100



Qunancujcka cmadunsocm

[ToueTkoM Kpu3e joa3u JI0 Mpolieca pa3aykuBama 300r
¢uHAHCHjCKMX TpoOiieMa KOjU Cy TOTOMMIN MaTH4YHE
Oanke. Kaxo kperame kanurtanza y 0OpHyTOM cMepy He 01
n3a3Baio (UHAHCH]CKY HECTAaOWIHOCT y 3eMjpama y
KojuMa  mociyjy — cyncuamjapu  MelhyHapomHmx
Oankapckux rpymna, 2009. romuHe je MOKpPEHYyTa T3B.
beuka mHMIMjaTHBa, KOja je 3a LUJb MMaJa OJpPKaBabe
W3JI0KEHOCTH OaHKapCKUX TIpyna U3 3amaaHe Espore
npemMa 3eMJbaMa jYrOMCTOYHE, LEHTPAJIHE W HCTOYHE
EBponie Ha [1oroBopeHoM HuBOy. MebhyTum, ¢
MPOAYKETKOM KpH3e II0Ka3allo Ce Ja OJpiKaBambe
U3JI0KEHOCTH Ha JYT'H POK HHjE PEIICHE, IITO j¢ JOBEIIO
1o beuke nannmjaruse 2.0 o janyapa 2010. roaune, unju
OWJb BHUIIE HHUje OApKABamke M3I0KEHOCTH, Beh
KOOpAMHAIMja IIpoleca  pas3ayKuBamkba CTPaHUX
Oankapckux rpymna. [locrano je ounrienHo aa ce gomahu
(UHAHCHjCKH CHUCTEM HE MOXKE OClambaTH caMo Ha
CroJbHE N3BOpe (pHHaHCUpama, Beh je nmorpedHo ojavyaru
nomahe u3Bope ¢puHaHcHparma. Harra 3emipa je, Takohe,
morofjeHa TpoOIeMoM pa3myKuBama, KOjH HETaTHBHO
yTHUYE Ha KPEIUTHU pacT, a oH oreT Ha pact b/I1-a, mto
MpeNCTaB/ba CUCTEMCKH PU3HK Y ((UHAHCHjCKOM CHCTEMY.
3aro je moTpeOHO 0Baj PU3UK OTPAHUYUTH Y MEPH Y KOjOj
je To moryhe.

IIpennor:
6/2013 Jauawe Oomahux Ounapckux uzeopa
dunancupamwa. Y HeAOCTaTKy CIOJBHUX M3BOpa

(uHaHCHpama 0aHKapCKOT CEKTOpa BaXKHO jE& OCIamame
Ha oMahe u3BoOpe, mpe cBera JuHapcke. YnmeHna je 1a
6e3 KpemuTHOT pacTta Hehe OMTH HH €KOHOMCKOT pacTa.
Bynyhm ma mocrojehm nomahm w3Bopm ¢uHaHCHpama
(kamuTan W MITEAa) HHUCY JOBOJBHH 32 (DHHAHCHPAIHC
TPEHYTHOT OOMMa KpeauTa, ONpaBJaHO je pajuTH Ha
pasBojy
¢uHaHCHpama, HA MIPUMEP, IIyTeM MOPECKUX M IPYrHX
moAcThIaja. Jeman ox moOpMX mpuMepa THX H3BOpa Ha
momaheM  TpXKUWINTY TIPEACTaBIbajy  ITOOPOBOJBHHU
TICH3HMjCKU (hOH/IOBH.

AIITEpHATUBHUX,  JyTOPOYHHUX  M3BOpa

Crenen eBponsanmje

EBpon3oBaH (PMHAHCHjCKH CHCTEM caM y ceOW caapKu
CHUCTEMCKH PU3UK KOJH C€ MOXKE Peajn30BaTd y CIIydajy
Hamie aenpenujamyje moMahe BamyTte. Y TOM ciydajy
HamIo pacTy JAeBU3HEe obaBe3e, M3pakeHO Yy jaomahoj
BaJIyTH, a Kako BehWHa JIy)KHUKa MPUXO/E OCTBApyje y
nomahoj BamyTH, TO HW3a3uWBa HAard pacT HHHUXOBE
3amy)eHocTn. Ha Taj HauwH, 300T CHCTEMCKOT JI€BU3HOT

pusnKa, Moke mohM M JO CHCTEMCKHX IpoOieMa ca
CONBEHTHOUINY ¥ JUKBUAHOWmINY ¥ TpUBpene H
Taxobpe, BHICOKE
eBpom3anyje, MpoMEeHOM pedepeHTHE KaMmaTHE CTOIIe
LeHTpalHa OaHKa HE MOXe Ja YyTHYe Ha [eHYy
CepBUCHpPama JyroBa JJEHOMHUHOBAHHUX Y CTPaHO] BaJlyTH,

CTaHOBHUIIITBA. y yciaoBuMa

YUMe ce yMamyje epHUKaCHOCT MOHETapHE IMOJHUTHKE M
orpaHMYaBa MOTyNHOCT IeHTpajdHe OaHKe Ja
KOHTPOJIMIIE CHCTEMCKH PU3HK. 3aTO je HEOMXOIHO Ja Cce
JlaJbe paju Ha rosehamy crerneHa aquHapu3anyje qomaher
(uHAHCHjCKOT cHcTeMa, Koju je Ha kpajy 2013. roaune,
MepeH ydemheM JIMHApCKHUX IUlacMaHa Yy YKyITHHM
IUlacMaHuMa OJOOPEHUM IPUBPEAN M CTAHOBHUIITBY,
n3Hocuo 26,8%, a MepeH ydenrheM JUHApCKUX JAEHO3UTA
y YKYHHHM JETO3UTHMA IPHUBPENE W CTAaHOBHMIITBA,
23,1%. C tum muubem cy Bnana n Haponna 6anka Cpouje
y mapry 2012. mornucane MeMopaHIyM O CTpareruju
nuHapu3ainuje ¢GuHaHcujckor cucrema CpOuje, koju je
YTBPIMO TPH IVIaBHE Ipylie aKTHBHOCTH 3a moBehame
CTeTIeHa AWHapu3aIyje:

- Mepe MOHeTapHe M (pUCKaJIHE MOJUTHUKE YCMEpEHe Ha
jadame MaKpOeKOHOMCKOT OKpyXKema o0e30ehnBamem
HHUCKe 1 cTabmiHe nH]Ianuje, y3 pykoBolheHo mmBajyhu
JCBU3HU KYPC M OAPIKHB NPUBPEIHHU PACT;

- aKTMBHOCTH yCMEpEHE Ha Pa3B0j TPXKHIITA JTUHAPCKUX
XoB u cTBapame ycioBa 3a yBOeme HOBHX JAMHAPCKUX
MIPOU3BOJA;

AaKTUBHOCTH YCMEPEHE Ha pa3B0j HHCTpyMeEHaTa
3aIITUTE O I€BU3HOT PU3HKA.

V3 0Be aKTUBHOCTHU z[ajeMo n cnez[ehn mpeajior:

8/2013 Pazmamparse ygolema pasnuuumux ocuzypanux
cyma u npemuja ocuzypara 3a O0esuzHe U OUHAPCKe
Odenosumne. 3aKOHOM O OCUTYpamy JENO3UTa MPOMUCAHU
Cy UCTH U3HOCH OCUTYpaHHX ACTIO3HUTa U 3a JACBU3HE U
JTuHApCKe aeno3ute. Kon yrBphrBama BUCHHE TIpeMHEje 3a
OCHTYypame JIETI031Ta, OBUM 3aKOHOM HHje yTBpheHO na
JCBU3HM JCTO3UTH, KOjU 3a OCHIypaBadya HOCE BHILE
pusMKa, WMajy M Buine npemuje. Hamme, y ciydajy
JEBU3HMX JIENO3UTa IOCTOjU BehM pPHU3UK HacTaHKa
OCHUTYpPaHOT cllydyaja HEro INTO je TO Cly4aj] KOI
JUHAPCKUX JEro3uTa 300T OICYyCTBAa JEBU3HOT PH3UKA
MIPUIMKOM IDTacMaHa AWHAPCKUX M3BOpa (uHaHCHpama.
C TUM y Be3H, KOPUCHO OM OMIJIO pa3/BOjUTH NpEMHUjE H
CyMe OCHIypaHHX JIeTO3UTa, Yy CKJIaay C PH3HYHHM
npoduiioMm OaHke, a Kao jegaH oJ] 3HAYAjHUX eJIeMeHaTa
y3eTH Y 003Up U BAJyTy JEIO3UTA.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2013,

OxBHp 32 ynpaB/bambe KPU3IOM

13/2013 Tpaucnonosamwe y oOomahy pezynamugy
oupexkmuee EY koja mpebda 0a ypeou numarse onopagka
U pecmpyKkmypupara RpooiemMamuynux Oanaxa.
EBporicku mapnamenr je 15. anpuna 2014. ycBojuo ,,Ha
MpBO 4YHMTame" JNUPEKTHBY Koja ypehyje oxBup 3a
yIpaBJbamke KPU30M U OHA je obOjaBibeHa y Ciry:xOeHOM
mracauky EY 12. jyna 2014. Ox Benukor 3Havaja je 1a ce
OHa peaTHBHO OP30 TPAHCIIOHY]j€ Y HAIIIE ITPOTIHCE, YUME
6u ce omahu peryaaTtopHu OKBHP 32 YIPaBJbabe KPU30M
YCKJIAONo ca acquis communautaire. To je o moceOHe
BOXXHOCTH C O003UpOM Ha JOMHHAHTHO ydveinhe
cyncunvjapa 6anaka w3 EY Ha momahem OGaHKapckom
TPIKHUIITY.

MakponpyaeHIujajaHa NOJUTHKA

[Ipermopyka 14/2013 o6jaBbeHAa y TPETXOTHOM
lomummeM HW3BEMTajy O CTAaOMIHOCTH (MHAHCHjCKOT
cucTteMa OJHOCHMIA ce Ha yTBphuBame HaynHa
KOODPJIUHAIIN]E PA3IHIUTHX OpraHa KOjU Cy OJATOBOPHU 3a
ouyBame (QUHAHCHjCKE cTaOWIHOCTH y PemyOmuiu
Cpbujun, y cxiany c¢ IIpenopykom EBporckor ogbopa 3a
cucremckn pusuk (ESRB/2011/3). IloTnucuBamem
Criopasyma o Komurery 3a ¢puHaHCHjCKYy CTAOMIIHOCT y
nenemOpy 2013. usmely Bnane, Haponue 6anke Cpouje,
Arenumje 3a ocurypame nenosuta u Komwucuje 3a
XapTuje o] BPeTHOCTH OBa MPENopyKa je y MOTIYHOCTH
ncnymena (Bume o KommureTy 3a (QuHAHCH]CKY
crabunHOCT BuaeTn y OcBpTy 4).




Ocepm 4: Komumem 3a ¢huHaHcujcky cmabunHocm

Pa3sno3u 3a hopmupar-e K0opOUHALUOHO2 mena cacmassbeHo2 00 UHCMuUmyyuja Yuje akmueHocmu umajy ymuyaj Ha
¢huHaHcujcky cmabunHocm

HoBu n3a30Bu ¢ kojuMa cy ce (PMHAHCH]CKU CHCTEMH BEIHMKOT Opoja 3eMajba CyOodaBalld y TOKY €KOHOMCKE Kph3e
JIOAATHO Cy HaIJIaCHJIM OTpedy 3a yHampehemeM mocrojehnx u yBohereM HOBHX Mepa MaKpOIPYyACHIIH]jaTHE MOTUTHKE.
V3MemeHI CUCTEMCKH PH3UIN U TPKUIIHY YCIIOBH 3aXTEBAIM Cy M HOBH, IPHIIATO)eHH HHCTPYMEHTapHjyM y 60pou 3a
OYyBame CTAOMIHOCTH (pUHAHCHjCKOT chucTeMa. TOKOM KpH3e JOJATHO je HarIalieHa W HEONXOIHOCT Jajber jayarba
capajme n3Melhy MHCTUTyNUja 9ije akTHBHOCTH M Mepe MMajy HajBehn yTHmaj Ha ofpikaBame U jadame CTaOMIHOCTH
(hMHAHCH]CKOT CHCTEMa.

VYnpaBo yBakaBajyhm HaBeneHe IuubeBe, EBporckn ombop 3a cucteMcku pusHK' je kpajem 2011. rogmue m0HEO
HPENOpyKy? KOja Ce OJHOCH Ha YCIOCTaBJbalkhe ME)YyMHCTUTYILMOHAIHHX apaH)KMaHa HA/UIGKHUX HAIMOHATHHX
perynaropa pajii O4yBamba CTaOHIHOCTH (DHHAHCH]CKOT CHCTeMa. Y MPEHopyILH ce, Kao ONTHMAJIHA, HABOJE [[Ba OOJIHKa
MeyHHCTUTYIIMOHATHHIX apamxkmaHa. Kao jesHa MoryhHOCT mpe/iaxe ce GopMuparme He3aBUCHE HHCTUTYIIH]E K0joj 01
ce y MOTIYHOCTH MOBEPUIIO CIIPOBOhEHE MAKPOIIPY/ICHIM]jaIHE MONUTHKE. JIpyry THII HHCTUTYIIHOHAIHOT apaHXMaHa
nozipazymeBa (GopmHpame KOJIEKTHBHOTI Tena y dopmu ogdopa WM KOMHTETa Koje OM OWIo cacTaBbeHO Of
NpencTaBHUKA MHCTUTYLHja Yije akTHBHOCTH MMajy ompe/esbyjyhn yTuiaj Ha cTabMIHOCT (MHAHCHjCKOT chcTeMa. Y
o0a ciyyaja, y Npemnopyly jeé HEeABOCMUCIECHO HMCTAKHYT 3Hayaj IEHTpajHe 0aHKe Kao NPUMApHOr HOCHOLA THX
AKTUBHOCTH.

Nmajyhu y Busty Te mubeBe 1 npenopyke EBporckor 0160pa 3a CHCTEMCKH PU3HK, HALIMOHAIHH PETyJIaTOPH BEJIHKOT
6poja 3emasba opmupanu cy oaroBapajyha MehynHCTHTYIIOHAIHA Tea KOjiuMa je, y Behoj Wi Mamb0oj MepH, OBepeH
MaKpONPYACHIM]alTHA MaHAaT. Tako KoMUTeTe WK 0400pe 32 (PHMHAHCH]jCKY CTaOMITHOCT MJIM CHCTEMCKH PU3UK UMajy
CAJl, Benuka bpuranmja, Hemauka, Jlancka, Wrammja, Byrapcka, Ilosecka, Mabhapcka, Llpna Topa, bocma u
XepueroButa u ap. Ta Tena Hajuenihe ce cacToje 0 ryBepHepa LECHTPAIHUX OaHaKa M BHXOBHUX Capa/iHUKa, MUHHCTapa
(mHAHCH]a 1 eKOHOMH]jE, Kao M APYTUX HAMIEKHUX PEeryaropa (GUHAHCH]CKUX TPIKHIITA.

3Havaj ocHueara Komumema 3a gpuHaHcujcKy cmabunHocm

®duHaHCHjCKa CTaOMIIHOCT je BakaH MPEIyClIOB 3a €KOHOMCKH pa3Boj. be3 me ce He MOry CTBOPHTH Op)KHUBE
npertnocTaBke 3a pact b/II1-a u cMameme He3amoCACHOCTH. Y YCIOBUMA Y KOjuMa e()eKTH CBeTCKe (PHMHAHCH]CKE KpH3e
U Jlajbe Y 3HATHO] MEpH yTHUUYy Ha Pa3BOj Halle eKOHOMHje, CTAOMIHOCT (pUHAHCHjCKOT CHCTEMa Y IEHTPY Maxibe je
OpojHHX ydYecHHKa Ha TpXKHIITY. IbeHO ouyBame mHoapasymeBa Op3e M KOOPAMHUPAHE AKTUBHOCTH HAJJICKHHX
uHctuTynmja. Crora je, paau yHanpehema GpopmanHe capaame n3Mel)y HHCTHTYIH]a Koje Cy YKIbYYEeHE Yy Ha/J30pHU U
pETyINaTOpHU OKBUP (MHAHCH]CKOT CEKTOpa, kpajem 2013. romunae (hopMUpaHO MOCEOHO ME)yHHCTHTYIIHOHAITHO TEI0 —
KommureT 3a (hmHAHCHjCKYy CTAOWMIIHOCT’, Koje Tpeba Ja JOTNpHHECE jadamy W O4yBamy CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucrema y Cpoujn.

KowmmureT 3a puHAHCH]CKY CTAOMITHOCT yCIIOCTaBJba CHCTEM PEIOBHOT IHjaliora HAJUIS)KHUX OpraHa, Kao W CHCTEM
JMHHja KOMYHHKAlWje y KPH3HHM CHUTyalujama. AKTHBHOCTH OBOI' Tella TpeOasio Ou jJa JONpHHECY KBATHUTETHH]EM
npahemsy 1 ONEHM CHCTEMCKHX PH3HKA, OJaroBpeMeHO] M eduKacHOj pa3MeHH HH(OpManuja, IPaBOBPEMEHO] U
KOOPJMHUPAHOj akiuju Beher Opoja HaIJIeKHNX MHCTHTYIH]A, jadary OTHOPHOCTH (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa Y KPU3HHM
CUTyalnyjaMa M Npeay3uMarmy ajeKBaTHHX Mepa pajy ClIpedaBama CHCTEMCKUX PU3UKA W HETaTHBHUX IIOCIEIHIA Y
(hDMHAHCH]CKOM CEKTOPY M PEalTHOj CKOHOMUJH.

! EBporicku 0160p 3a cucteMcKu pussk (eHr. European Systemic Risk Board) jecte MakponpyIeHIIHjanHo Telo Ha HuBoy EY 0CcHOBaHO pay npeBeHIije
U OrpaHMYeHa CUCTEMCKHX pHU3uKa 1o ¢uHaHcHjcKy cTabunHoct. Taj opraH je HauiexaH 3a puHancHjcKy crabuinHocT Ha HUBOY EVY. Kaga npenosunaje
pusuke no ¢unancHjcKy crabuinHoct, On00p u3aaje mpernopyke U yrno3opema.

2> Recommendation of the European Systemic Risk Board of 22 December 2011on the macro-prudential mandate of national authorities (ESRB/2011/3).
* Cnopaszym o Komwurery 3a (uHaHCHjcKy cTaOuinHOCT moTnucad je 6. aememOpa 2013. rogune, a KOHCTUTYTHBHA cexnnna Komurera oxpxkana je 9.
neuem6pa 2013. roquue y Hapoxuoj 6anuu Cpouje.



Cacmas, HadnexHocm u akmueHocmu Komumema 3a gpuHaHcujcky cmabunHocm

Komurer 3a (MHAHCHjCKYy CTaOMIIHOCT MMa OCaM 4WIAHOBA M YHMHE ra MPEJCTABHHIM KJbYYHHX WHCTUTYIH]jA
Ha/UIeKHHUX 3a CTAOMIHOCT (pUHAHCHjCKOT crcTeMa. FberoBu unanoBu cy rysepHep Haponne G6anke CpOuje, MuHHCTAp
HaJUIeKaH 3a MOCIoBe (hMHAHCHja, AUPEKTOp ATEHIMje 3a OCUTypame JeNo3uTa, npeaceqHuk KoMucuje 3a xapTuje o
BPEIHOCTH, TUPEKTOp YIpaBe 3a HAA30p HaJ (GUHAHCHjCKMM MHCTUTYIHjaMa y Hapomnoj Oanim Cpbuje, BUIICTYBEPHED
Haponne Ganke CpOuje 3amykeH 3a (pUHAHCHjCKy CTaOMIHOCT, AP)KaBHU CEKPETap Yy MHHHCTapCTBY HAIJICKHOM 3a
nociose puHaHcHja 3a1yKeH 32 GUHAHCH]CKH CHCTEM U reHepaiHu qupektop Cexropa 3a KOHTPOITY ITOCIoBama OaHaka y
Haponnoj 6annu Cpouje. I'yBeprep npeacenasa paay u cennunama Komurera 3a ¢punancujcky cradunHoct. Cemnune ce
OpKaBajy MO MOTPeOH, a HajMamke JeAHOM Y TpU Mecera. KoMuTer 3a pruHaHCH]CKY CTaOMITHOCT JOHOCH OJUTyKe BehrmHOM
IJ1aCOBa CBOJUX YIAHOBA.

Komuter 3a puHaHCHjCKY CTaOMIIHOCT MpEICTaBJba CABETOAABHO TEJIO YMjH je 3aJaTak Ja pa3Marpa U Olemyje cBa
MUTama U MOryhe Mepe Koje Tpeda mpemy3eT Kako OM ce ofipiKaia CTaOMIHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTeMa M KOOPIUHHPA
AaKTHBHOCTH CBUX KJBYYHHX CyOjekata y ToM mporecy. Jlemyje pamu jadama MehycoOHe capagme W yckiahuBama
MOJINTUKA U Mepa KOje HaJJIe)KHEe HHCTUTYIIH]e, Y CKIIay Ca CBOJUM Ha/UIC)KHOCTHUMA, IPEIy3UMajy Ha OUYBamby U jadarmby
CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT cHcTeMa. Y3mMmajyhu y o03up neduumcaHe HauiexHocTH, Kommrer 3a (UHAHCHjCKY
crabuiHOCT 00aBJba ciiefiehie aKTUBHOCTH: KOOPJMHHPA MOJIMTHKE, MEPE H aKTHBHOCTU KOj& HA/UIC)KHE WHCTUTYLH]C, Y
CKJIaJly Ca CBOjJUM HaJUICKHOCTHMA, IPely3MMajy Ha O4yBamby U jadarky CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa; yTBphyje
U aHaJIM3Wpa NojaTke W MH(QOpMalMje O 3Hadaja 3a CTaOWIHOCT (MHAHCHjCKOT CHCTEMa W YIpaBJbamba KPU3HHM
cHUTyallijamMa y TOM cucTeMy H 06e30elyje mpumMepery, OnaroBpeMeny u e(UKacHy pa3MeHy Hojaraka U nHdopmarmja
n3Mmely yroBopHHX cTpaHa y obnacTu pMHAHCHjCKe CTaOMITHOCTH; HACHTU(HKY]E H OLCIbYje 3HaYajHe PU3UKE U CI1abocTh
y ¢unaHcujckoM cuctemy Pemy6nuke CpOuje; pasmarpa u mpatd A00py YIOpeIHy Mpakcy Ipeay3uMama Mepa H
MehycoOHe HHCTUTYIMOHAIHE KOOPAHHALM]e y 001acTH (PMHAHCH]CKE CTA0OMITHOCTH; pa3MaTpa Apyra MUTamba U YUHHOLIE
KOJH Cy OJl 3Hauaja 3a CTa0MIHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.



Qunancujcka cmaburHocm

Ocepm 5: MakponpydeHyujanHu cmpec-mecmosu

Crpec-TecTOoBU Ce KOPHCTE Kao ajar 3a OLEHY OTIOPHOCTH (PMHAHCH]jCKE WHCTUTYLHMjE WM IEJO0T (PUHAHCH]CKOT
CHCTEMa y Cllydajy Ja c€ peajm3yjy jeJaH WM BHUILIEe HeMOBOJbHUX noralaja mim creHapuja. Ped je o KBaHTUTaTHBHAM
LIITa aKo* aHamu3ama (eHm1. what if), KojuMa ce TpoUewmYyjy e(heKkTH Ha KamuTal, NPOo(GUT M HOBYAHE TOKOBE
0jeAMHAYHIX (DMHAHCHjCKUX MHCTHUTYLMja WM CHCTEMA Y LICJIHHH aKo ce ofipel)eHr pU3HIM OCTBape.

IMoy3manoct pesynrara cTpec-TecToBa y HajBehoj Mepu 3aBucu of Tora jga ju je muMa oOyxBaheHa BehnHa
CHCTEMCKHX pu3uKa. Jlo m30ujama cBeTcKe (prHaHCHjCKe Kpu3e, Y (OoKyCy cTpec-TecToBa CIpoBOh)eHUX y 3eMibaMa ca
CIIOKCHUM (DHHAHCHjCKUM CHCTEMOM OWIIM Cy KPEIWTHH M TPXKUIIHH pr3uK. KpH3a je mmak mokasana jJa To HHje
JIOBOJBHO H [ je MOTPEOHO YKJbYYHTH M JIPYre M3BOPE PU3MKA IOIMYT PU3HKA JIMKBHUAHOCTH, ONCPATUBHOI PHU3HKA,
pH3HKa IpXKaBe U Ap. 32 KOMIUIEKCHE (DMHAHCH]CKE HHCTUTYIH]€ HEOIIXOAHO je YKIbYUHTH NMPEKOTPAaHUIHE AKTHBHOCTH
KPO3 BIACHHIITBO, H3JI0KEHOCTH KPEAUTHOM M TPXKUITHOM PU3HKY, Ka0 ¥ N3BOPE (HMHAHCHPAbA.

Y 3aBHCHOCTH O BPCTE aHAIIN3€, KOHAYHOT 1[MJba ¥ HAYMHA N3BOheHma CTPECc-TeCTOBA PA3IINKYjeMO:

- MaKkpOIpyAeHIHjaIHe cTpec-TecToBe (eHrt. Macroprudential/surveillance stress testing),
- MHKPOIIPY/ICHIIN]jTHE/CYTIEPBU30PCKE CTpec-TecToBe (eH1. Microprudential/supervisory stress testing),
- CTpEec-TeCTOBE 3a yIpaBbambe Kpu3oM (eHrn. Crisis management stress testing),

- HHTEpHE CTPEC-TECTOBE 32 YIpaBJbamke pU3NIIMA (eHIIL. Stress testing as an internal risk management tool).

MakponpyIeHIIjaTHIM CTPEC-TECTOM aHaJM3HMpa Ce YTHIIA] PU3MKAa Ha OaHKapCKH CHCTeM, y3umajyhu y o03up
HOBpATHE YTHIAje — TPAHCMUCH]Y PHU3HKA YHYTap (MHAHCH]CKOI CHCTEMa y 3€MJbU, alldi M NPEKOIPAHMYHO, Ka0 M
TpaHCMUCH]y pU3UKa n3Mely GuHaHCHjCKOT CeKTopa M pealiHe eKoHOMHje. Pe3ynrati crpec-TectoBa MOry OUTH U3BOD
uHpOpMAIMja 3a CHUCTEME DPAaHOr YIO30peHa, Ka0 M OCHOBA 3a YIPaB/bakhe M pPEIIaBame KpPH3e I10jeIHHaYHHUX
MHCTUTYIH]ja. MakpONpyIeHIINjaJHH CTPEC-TECTOBH OOMYHO HE MpeIaxy creu(uyHe Mepe 3a MojeJuHadyHy OaHKY,
Beh ciry’ke Kao 0CHOBA 32 MaKpOIPYACHII]jATHE TPETIOPYKe EHTPATHUX OaHaKa.

OOnuKoBambe U MPUMEHa MaKpONpPYASHIHMjalHUX CTpec-TecToBa Tpebanao Ou Ja ce 3aCHMBajy Ha NPHUHIUIHAMA
,»J100pe Tpakce, WITO ToApa3yMeBa ja ce cBe (ase TecTHpama IPUIAro[e PeaJHHM OKOJIHOCTHUMA, 3ajpkaBajyhu
MHHHMYM CTaHJap/a KOju JOMPUHOCE BbUXOBO] YIIOPEAUBOCTH M HHTEpIpEeTannju pesyirara. [la 6u ce 1odpo ocMuciano
U3IJIE/ CTPEC-TeCTa, HEOIXOAHO je MaJbMBO HCIMTATH KaHaje 3a IPEHOC HIOKOBA M Pa3MOTPUTH Moryhe onroBope
(hMHAHCH]CKUX MHCTHUTYIM]a U TPXKHUIITA KAIIMTAIa Ha OIOKOBE.

MakponpyaeHIMjaIHi CTPEC-TECT CaMO je je/aH Ol MHOTUX  [padwiko O.5.1. KanuTanHm 3axTe By1 3a rnasHe
anaTa 3a MPOLEHyY KJbYUHHX PH3UKA H PAHBOCTH (HUHAHCHjckor  KaTeropuje pusuka
) . ) (oeuembap 2013, y %)
cucTeMa y LEIMHU W (DMHAHCHjCKUX MHCTHTYIHja MOjeANHAYHO,
Kao W 3a TpOIeHy edekara Mupema MHUIMJATHOT IIOKa KPO3
(hMHAHCHjCKU CUCTEM U peanHy eKoHoMHjy. Tpeda X KOpUCTUTH
Kao JOIyHY JPYTUM ajlaTHMa KOjH MOTY Jia Ipy e HH(opManuje o
MOTEHIMjaTHIM HpeTmhaMa M0 (HMHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT, ITOIYT
KBAaJMTAaTHBHE ¥ KBAaHTUTAaTUBHE aHAINM3€ pH3MKa OaHaka,

TIOKa3aTejba paHOI YIIO30p€Hka, MOACIa OAPKUBOCTH Ayra, Kao U

Jaujaiora ca CyNepBH30pUMa M YYSCHHIMMA Ha TPIKUIITY.

12,1%
KoHauHM 3aKibydIld O OTIIOPHOCTH OxpeheHe MHCTUTYLHje M
cucreMa Tpeba j1a 0 OHETH Ha OCHOBY CBHX THX HM3BOpA, a HE
p Aa Oyny A Y pa, B KpeauTHu puamnk B Pusuk nammpersa
caMo Ha OCHOBY Pe3yJiTara CTpec-TeCTOBa. T aerm BT [T

Kpenutau pusuk je Haj3HAYajHUjU PU3HMK HKapCKOM
pen PU3UK je Haj3HAYajHUJU PUBHK Yy OaHKapCKO Wasop: HEC.

cekropy Pemy6muke CpOuje, ImTO ce MOXE BHJIETH Ha
I'paduxony O.5.1.

=
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuixocmu durancujckoe cucmenma y 2013.

IV.2. MakponpyneHumjaaHu
CTpeCc-TeCTOBH

Ceemcka Kpu3a je Ha2iacuna 8adCHOCH HAOZPAOHe
MUKPORDYOCHUUJAIHOZ RPUCHIYRA Pe2YTIUCAIba U HA030DA
¢unancujckux uncmumyyuja MaxponpyoeHyujaiHom
nepcnekmueom. 3amo ce, nopeo MuKpo, u3eooe u
MAKpoOnpyoeHuyujannu  cmpec-mecmosu, Koju cy
nokazanu o0a je OaHKApCKU CceKmop Omnopan Ha
eKcmpeman pacm Kpeoumuoz pusuKka u puslKa

JIUKGUOHOCHIU.
YBog

Haponna 6anka CpOuje KOPHCTH MakpOIpyICHIMjaTHEe
CTPEC-TECTOBE 3a MPOLEHY OTHOPHOCTH OaHKapcKOr
CeKTopa y IEIHHHM, Ka0 W MOjCIUHAYHUX OaHaka, Ha
MOTCHIMjaIHe pHU3HKe. M3Bome ce TPOMECeYHO H
KOHTHHYHPAHO C€ paad Ha FHHUXOBOM YCaBpIIABAMY.
Crammapnu bazena II** u mpommcu Hapomue Oamke
CpbOuje 3axTeBajy U o1 OaHaKa J]a KOPUCTE CTPEC-TECTOBE
panu mpolieHe BUCMHE UHTEpHOr KanuTajia. To qomaTHo
TOBOPH O 3Hayajy KOjU CTPEC-TeCTOBU HMajy Kao
MHCTPYMEHT 3a OIIeHY MpoOiieMa KOju MOTYy HAacTaTH y
MOJIeITy TIOHAIIaka OaHKe.

bynyhu na ce crpec-rectoBu 3acHuBajy Ha MoryhuM, anu
MaJo MPETIOCTAaBKaMa,  OJHOCHO
morahajumMa Koju uWMajy HeratuBHe edekre Ha
(PMHAHCH)CKU CHUCTEM, JIOIITH PE3YyNITAaTH CTPEC-TECTOBA HE
3Ha4Ye HEW30CTABHO Ja Ce CEKTOp, I0jeMHadHa OaHKa
WM Tpyna OaHaka cyodaBajy ¢ mpobiemuMa. Pesynraru
no OaHKkama YIIaBHOM ce He 00jaBibyjy 300r pu3uKa
EUXOBE MOTPEIIHE HHTEPIPETAIIH]C.

BEPOBAaTHUM

Makpornpy/eHIrjalHi CTPEC-TECTOBU KOjH CE KOPUCTE Y
Haponuoj 6annu Cpouje TpeHyTHO oMmoryhagajy:

- MCPCHE OTHOPHOCTHU 6aHKapc1<or CCKTOpa Ha pacT

KaUTAJIHUX 3aXTeBa 3a KPEAUTHH pPHU3HK 300r

HEMMOBOJbHUX MAKPOCKOHOMCKHUX KpPETamha,

- MEPCH-C prU3HKa JIMKBUIHOCTU 360r FyGI/ITKa TMOBEpCHa
JICIIOHCHATa U HEIMOBOJbHUX MAKPOCKOHOMCKHX YCJIOBA,

- MPUMEHY MPEKHOT MOJCIUpPakha y OLEHH CHCTEMCKOT
pu3nka OaHKapCKOT CEKTOpa M CHUCTEMCKOI 3Hadaja
nojequHavHe (PUHAHCH]CKE HHCTHUTYIIH]C.

Y OBOM W3BeIITajy Jara Cy TPU MNPUCTYIa aHATIHU3H
yTHIIaja CKOHOMCKHX TypOyJeHIMja Ha CTaOMIHOCT

8 Principles for sound stress testing practices and supervision, (2009), BCBS,
http://www.bis.org/publ/bcbs155.pdf.

Oankapckor cexkrtopa. [IpBuM mpuctym mnojpasymena
OLICHY KPEJUTHOI pHU3WKAa y 3aBHUCHOCTH Of
MaKpOEKOHOMCKOT pa3Boja. Jpyrm maje oarosop Ha
NUTake Ja JIM y YCIOBHMa BEJIHKOT IOBJIa4YcHa
Jgerno3uta OaHKapCKH  CEKTOp JpPXKH  aJeKBaTHY
JUKBUJIHY aKTUBY KojoM he Outm 00e30elheHO meroro
HOpPMaJIHO TocyioBame. Tpehu mpueryn ce opHocu Ha
OLICHY CHCTEMCKOT pH3HKa OaHKapCKOT CEKTopa — 1a JIH
nocrojeha crpykrypa wmeljycoOHHX Be3a OaHaka
MOroAyje IMPEHOLICHY [IOKOBAa KpO3 LEJIOKyHaH
0aHKapCKM CHCTEM, OJHOCHO KOJIMKO je CHCTEM Kao
LIeJIMHA OTIIOPaH Ha MOTEHIHjaIHe [IIOKOBE.

Crtpec-TecT COJIBEHTHOCTH

KpenutHu pusuk je Haj3HaYajHUJH PU3HK y OaHKApCKOM
cekropy Penyonuke Cpbuje. Hajuenhe ce onemyje kpo3
nopact yderrha mpoOneMaTHyHUX KpeiuTa y YKYIHUM
KpeAuTHMA.

Jla Ou ce omeHmIa OTIIOPHOCT OaHKApCKOT CEKTopa Ha
pacT KPEAWTHOI PH3UKA y MEPHOAY OJf TOJHHY JaHa,
IIPOjEKTOBaH j€ pacT MpoOIeMaTHYHUX KPEIHTA.

IIpojexunja npodeMaTHIHUX KPeAUTA
BHUILIEJUMEH3UOHATHOM AHAJIU30M
BPEMEHCKHX cepHja

BuieMMeH3MOHAIIHU [IPUCTYIl AHAJIU3E BPEMEHCKHUX
ceprja MPUMEHECH je Ha MOACTHpamke MpOoOIeMaTHIHUX
KpemuTa, TPH YeMy Ce¢ MPOMEHEe MpoOIeMaTnIHUX
KpEeInTa Be3yjy 3a MpOMEHEe MaKPOESKOHOMCKHX YCIIOBA.

Tabena IV.2.1. KoeduumjeHTM enacTM4HOCTU
npob6nemMamM4YHMX KpeauTa u 4ONPUHOCH
aetepmmHaHm y 2013.

(y %)
KoedwiumjeHt  [JonpuHocu
enacTM4HOCTN  AeTEePMUHAHTN
HoMWHanHu AeBW3HM Ky pc 0,58 37
[lecesoHupaHe pearnHe HeToO -0.36 5
nnate
0,18 18

PedepeHTHa kamaTHa cTona

MaBop HBC.
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Ox BeNMKOT CKyIla MPOMEHJBUBUX KOj€ Y OBOM TPEHYTKY
WCIyaBajy ycioBe Ja Oyay — yBpIITEHE
E€KOHOMETPHJCKY aHaJIN3y U Koje OM MOIie yTHIATH Ha
MECEYHy IUHAMUKY NPOOICMATHYHHUX KPEIUTa, TPU CY
ToKasajie TNoy3laHy NpeIBUINBY CHAry: JIEBH3HHU KypC,
JIeCe30HMpaHe peajiHe HeTo IJiare ¥ pe)epeHTHa KaMaTHa
crorna. KoeduiujeHTH enacTUYHOCTH (KOjU TOKasyjy
yTHUIIaj CBake OJ NIPOMEHJPUBHUX Ha MpoOIeMaTHyHe
KpenuTe), Kao ¥ IOjeJUHa4YaH JIOIPHHOC CBaKe OJ
MPOMEHJBUBUX  PACTy MNpPOOJIEMaTHYHUX
npukasann cy y Tabemu IV.2.1. Ha ocHoBy Te Tabene
MOYKEMO 3aKJbYUYHUTHU Ja JeAHOIPOIICHTHA JCTpelrjaluja
JUHapa IpemMa eBpY y3pOKyje pacT yuemihia OpyTo
npobiaematrmaHuX Kpeauta ox 0,58%.

Kpeaura,

[IpernocTaBibeHa Cy TpH CIEHapuja y TEpUOIY O
ronuHy naHa. tbuxoB mperien 3a kpaj 2014. roaune
npukazan je y Tabemu IV.2.2. Ca Tpu cueHapuja
KpeTama pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE YCIOBHA Cy Yy
oqHOCY Ha ofrosapajyha mpernocraBibeHa KpeTama
JNICBU3HOT Kypca W FHETOBOT YTHIAja Ha WHOIANH]Y.
[Ipojekunja Hero 3apana (y AMHApUMa) W3BpIICHA je
HE3aBHCHO, OJJHOCHO Ha OCHOBY Mojena ARIMA, koje cy
[OTOM KOPHIOBaHE 3a MPOjEKTOBaHY HMHQIIAIM]Y Ipema
oJroBapajyhum crieHapujuma.

Ha I'padukony IV.2.1. mpukazaHo je NpOjeKTOBaHO
nosehawe yderrha npoOeMaTHYHUX KPeIuTa y YKYITHUM
KpeIMTHUMa 3a TPU NpeTIocTaB/beHa cueHapuja — 2,17
1., 3,63 m.m. u 5,17 m.1., pecreKTHBHO.

[IpojekroBaHo kperame ca oxrosapajyhum 95%
UHTEpBaJMMa I[OBEpEHa 3a LEHTPAJIHYy IPOjeKIH]jy

Tabena IV.2.2. Mpernea nedcpuHucaHnx

cueHapwuja
Ll,eH'-rpam-.la YmepeH Hajropu
npojekumja
Mr. pacT nokasaterba npobnemaTu4Hmx 217 3,63 5.17
KpegwuTa (y n.n.)
Mr. genpeuuvjaumja RSD y ogHocy Ha / 18,05 36,30
EUR (y %)
Mr. npomeHa pedepeHTHe kamaTHe / 12,00 28,00
cTone (y n.n.)
Mr. pacT peanHux HeTto nnata 5.80 056 12,86
(y %)
M3sop: HBEC.

(HajBEepOBaTHHUjH CIEHAPUO) MPEJCTaBLEHO je Ha
I'padukony 1V.2.2.

OueHa OTHOPHOCTH 0AHKAPCKOT CHCTEMA U
NnojeMHAYHUX 0aAHAKA Y YCJIOBUMA
NMPOjeKTOBAHOT MPOGUTHOT aMOpTH3epa

3a notpebe oBe aHaNM3e, OTHOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa
ITAK-a npu
MPETIOCTAB/FEHUM IIPOMEHAMa BapujadiIu KOje AUPEKTHO
U WHAMPEKTHO YTHYYy HA BHCHHY TOT IIOKa3aTesba.
VYromuko [TAK ocTaje u3Hax peryaatopHOr MUHAMYMa Y
LIEJIOKYITHOM TIEPHO/TY 32 KOjU C€ BpIIe MPOojeKIHje, OHIa
0aHKapCKH CEKTOp y LEJIWHH, OJHOCHO IOjeAMHAYHe
OaHKe, CMaTpamMo OTIIOPHHM.

Jae(UHUILIEMO Kao MIPOMEHY

Ha Bucuny ITAK-a nupekTHO yTHUy NPOMEHE y BUCHUHU
pU3MYHE aKkTWBe (pacT KpeauTa Haj3HAYajHHjH), HU3HOC
rorpebHe pe3epBe 3a MPOLECHEHE I'YOUTKE 110 OUIIaHCHO]
AKTHBYM ¥ BaHOWJIAHCHHM CTaBKama 3a KOJU CE yMamyje
pEeryJIaTOpHH KamuTajl W MPOMEHE Ha MO3HIlHjaMa
KaruTana (0J] KOjuXx je Haj3HauajHuja JOKauTaIn3aImja).
Mebhytum, mocroje U 3HaYajHU MHIUPEKTHU YTHULIAjH, O
KOjUX Cy HajOMTHUjU YTHIAjU Kypca W MPOPUTHOT
amopTH3epa, U3MEeHe y TporcuMa (TpeTMaH JOIyHCKOT
KamuTanxa, MpoMeHe oOpadyyHa MOTpeOHE pe3epBe 3a
TyOHuTKe) U JIp.

pacukoH 1V.2.1. Yyewhe 6pyTo
npobnemaTMyHUX KpeauTa 3a LieHTpanHy
NpojeKuujy, yMepeH u Hajropu cueHapuo*
(y %)

28

26

22
20
18
16
14
12
10

[ T AV B L LT A A T T AV R IR T R AV R TR AV B R T RAY
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

e Hajropu cLieHapvo
LleHTpanHa npojekuuja

YMepeHu cueHapuo

* [NpouerHa HBC.
M3Bop: HBC.
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pacukoH 1V.2.2. Mpojekuuja yyewha 6pyro
npobGnemaTU4yHUX KpeauTa y yKynHUM
KpeauTuma*

(y %)

28
26
24
22 A
20
18
16
14
12
10

i

147101471014 71014 7101471014710
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

lema IV.2.1. KaHanu ymuaja
MaKpOeKOHOMCKOr oKkpyxeka Ha MAK

Makpoeko- -
HOMCKO MpomeHa Mpomera ped. INpom.HeTo
OKpYXeHe [eBun3. Kypca kam. crone nnare (AvH.)
/ ’\\//
Heto orBopeHa Mpom. yyewwha Mpojexumja
AeB. nosuyuja 6pyro Npob. Kpea. npocpuTa

1 8

Mpom. CTpyKT.
KnacuuKoB. aKT.

A
Mpom. pu3. aKT. * Kanvran

Mokasater
afekBar. Kanur.

VY1unaj Kypea (mpe cBera Aerperujaiyje JMHapa) Ha pacT
po0JIeMaTHYHUX KPEANTA U 110 TOj OCHOBH PACT PE3EPBH
3a nokpuhe KpeIWTHUX TIyOMTaKa HHUje jeIMHU KaHal
MPEeKO Kora Kypc yTHYe Ha KalHTalHy aJeKBaTHOCT
(OIema IV.2.1).

[padukoH IV.2.3. KpeTarwse nokasaTerba
afleKBaTHOCTU KanuTana no cTpec-cueHapujuma*
(y %)

30
25

20 ’_\—\W
15

(O T AV B T VLAY o T AV R [TV B R RV R TR LAY
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

e | |eHTpanHa npojekumja
YMepeHu cueHapuo ¢ NpojeKLmjom
e Hajropyn CLiEHapuo C NpojeKLujom

* [MpoueHa HBC.
M3sop: HBC.

JleBu3HHM Kypc Takohe yTuue Ha pacT KalluTaJIHUX 3aXTeBa
3a nokpuhe neBusHor pusuka. Mmajyhm y Buay BHCOK
CTEIeH  eBpoM3aIyje Kypc yTHYe Ha
peBajopuzanujy pusndHe aktuse. KoHauyHo, Kypc yTuue
Ha TpoduUT OaHKApPCKOT CEKTOpa, KOju MpeaCcTaBba
amopTH3ep 3a mokpuhe ryouraka.

aKTHBE,

Ha nman 31. menem6pa 2013. roqune ITAK 3a 6Gankapcku
cektop Peny6inke Cpouje usHocuo je 20,94%.

[Ipema mnentpannoj mnpojekmuju, ITAK ©Oankapckor
CEeKTOpa JIocTIKe BpeaHocT ox 21,82%. ¥V Tom ciyuajy,
ITAK ncnos 3akOHCKH ITPONMCAaHOT MUHUMYMa UMaje Ou
OaHke Ha Koje ce onHocH 5,05% yKyIHe OMIaHCHE aKTHBE
0OaHKapCKOT CeKTopa.

[Ipema ymepenom cuenapujy, [IAK 6ankapckor cexropa
nao Ou Ha 18,74%. Y Tom cityuajy I[TAK ucnion 3akonckn
MPONHMCAaHOT MHHUMyMa nMmaiie Ou OaHke Ha Koje ce
omHocu 10,02% ykynHe OuWaHCHE aKTHBE OaHKAapCKOT
CeKTopa.

[Tpema HajropeM crieHapHjy, KOjH MoIpa3yMeBa CHaXKaH 1
MaJsio BepoBaraH 1ok, [TAK Gankapckor cekropa MMao
ou BpemHoct 15,55%. Y Tom ciyuajy ITAK wucnopg
3aKOHCKH NPOMUCAHOT MHUHMMyMa HMajie Ou OaHke Ha
koje ce oxmHocu 17,74% ykymHe OMIaHCHE aKTHBE
0OaHKapCKOT CEKTOpa.
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ITorpede 3a noxkanuTAIM3ANMjOM H/WIIN
CMambemheM PU3HYHE AaKTHBe

Ha ocHoBy nmonaraka Ha fqau 31. neriemOpa 2013. ronuse,
Oanke Oum  Tpebamo  na JIOaTHY
JOKANMATAIM3aNH]y y YKyImHOM wm3HOcy ox 3,05 mupn
quHapa, mTo je jenHako 0,88% perymaropHor kamuraia
(ncxkspyuyjyhn VYauBep3asn GaHKy™, JOKanmuTanIn3anyja
6u Tpebaso ma w3Hocm 0,76 MiIpm AuHapa).
AnTepHaTHBHO, OAHKAPCKH CEKTOP MOpao O Ja CMamH
PU3NYHY aKTHBY y M3HOCY ox 25,39 mupa auHapa, Win
1,53% pusnune aktuee (uckibydyjyhm VYHHBepsan
6aHKy, TOTPEOHO je CMameme PH3UYHE aKTHBeE 3a 0,36
MIIpJT AWHapa). Y TOM Ciy4ajy, OaHKapCKH CEeKTOp Y
Peny6nmum CpOuju nmao Ou KanmuTaiHy aJeKBaTHOCT y
usHocy ox 21,12%.

U3BpIIE

[ToTpebHa mokamuTadu3aluja OaHKAPCKOT CEKTOpa,
MPETIOCTaB/bajyhn MpoPUTHH aMOpTH3Ep, 3a CBa TPH
NpeTIoCTaB/beHa CLEHapHja MpHKa3aHa je Ha
I'paduxony 1V.2.4.

ANTEpHATUBHO, MOTPEOHO CMAMCHEC PU3UYHE AKTHBE
IpeMa CBa TPU CIICHapHuja Impuka3aHo je Ha ['paduxony
Iv.2.5s.

[Ipema nenTpanHoj mpojekuuju, 6anke Ou Tpebano ma
U3BPIIE TOJATHY JOKAMUTAINA3AIN]Y Y YKYITHOM H3HOCY
o 6,28 mipx quHapa, mTo je jeaHako 1,75% ouemeHor
peTynaTopHOT KamuTana. AJNTEpHaTHBHO, OaHKAapCKH
cektop Tpebamo OM na cCMamU PU3HYHY AKTHBY Y
usHocy ox 52,35 mupn aunapa, unu 3,18% pusuune
aktuBe (Mckipyuyjyhu VYHuBepsan 0OaHKy, morpeOHa
JIOKaIUTaIu3aIja u3Hocu 3,23 MJIp/ AUHApa, OTHOCHO
noTpeOHO je cMamelhe pU3nYHe akTuBe 3a 26,94 mipa
JIUHApA).

IIpema ymepeHoM crieHapujy, OaHke Ou Tpebayio na
W3BPIIIE JOJaTHY JOKANTAIN3ANN]Y Y YKYITHOM H3HOCY O
9,45 wupn nuHapa, mTO je jenHako 2,84% oOlCHEHOT
peryjaTropHor KamuTana. AJTEepHAaTHBHO, OaHKapCKU
CEKTOp MOpPao OU J1a CMambU PU3NYHY aKTUBY y U3HOCY O
78,73 wupn nuHapa, wunn 4,43% pu3NYHE aKTHBE
(ucxspyayjyhu YHuBep3an OaHKy, motpebHa
JIOKaruTan3alyja u3Hocu 5,8 Mipa IuHapa, OIXHOCHO
MOTpeOHO je CMameme pu3nuHe akTuBe 3a 48,9 mupn
JIUHApPA).

* Mzspurnn ondop Haponue 6anke Cpouje T0HEO je 0O/UTyKy O Oy3UMamby J03BOJIE
3a pax Yuusep3an Oanim beorpax 31. janyapa 2014, y ckiagy ca 3akOHOM O
OGaHkama.

padchukoH IV.2.4. MNMoTpebaH kanutTan no
cLieHapuvjumMa ¢ NpojeKToBaHUM NMPOoPUTHUM

amopTusepom*
(y mnpg RSD)
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MoueTHn LieHTpanHa YmMepeHu Hajropu
KanuTan npojekumja cueHapuo cueHapuo

MotpebaH gogaTHu kanuTan

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

padcpukon 1V.2.5. MoTpeGHO cMameHe pu3nyHe
aKTUBe Mo cLueHapujuma c NpPojeKToBaHUM
npocdunTHUM amopTu3epom*

(y mnpa RSD)
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2.000
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. 52 79 153

0
MoyeTHa LleHTpanHa  Ymepenu Hajropu
pusnyHa npojekunja  cueHapuo cLieHapu1o

aKkTuea
nOTpeﬁHO CMaheH-e pu3nyHe aktTnee

* MpoueHa HBC.
M3eop: HBC.

[Ipema HajropeM creHapujy, OaHke Ou Tpebdano J1a
U3BpIIE JIO/IATHY JOKANUTAIN3alHU]y Y YKYITHOM HU3HOCY
on 18,39 mapxa nuHapa, mTo je jeaHako 6,11% ouemeHor
peryjaTopHOr KamuTajla. AJTEPHATHBHO, OaHKapCKH
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CeKTOp Tpebasio O Ja CMambu PU3UYHY aKTUBY y U3HOCY
on 153,29 mupn nunHapa, nin 7,92% pu3HUYHE aKTHBE
(ncxspyuyjyhu YHusep3an OaHKYy, notpeOHa
JoKanmuTanu3amnyja m3Hocu 14,20 mupya nuHapa, OAHOCHO
MOTPEOHO je cMameme pu3nuHe aktuBe 3a 118,37 mupa
JIMHApa).

YrBphuBame BpeaHOCTH NPOOIeMATHYHUX
KpeauTa Koju moKa3are/b a/1eKBATHOCTH
KANMUTAJIa 10BO/Ie HA KPUTUYHE HUBOE

3aBpmHa (haza aHANMHM3e KPEAUTHOT PU3HMKa OJHOCH Ce Ha
yTBphuBame yuemrha mnpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa Yy
YKYITHHM KpeIUTHMa, KOjU OM KalHuTaJlHy aJIeKBaTHOCT
0aHKapCKOT CEKTOpa Kao LEeJIMHE Ca CaJallkber HHBOoa
cinyctunu Ha 14,5%, onHocHO Ha 12%.

VY ycnoBuMa TpOjeKTOBAHOT MPOGUTHOT aMOPTH3Epa,
mopact ydentha OpyTo MpoOIEeMaTHYHHX KpEAHTa Yy
ykynHuM kpeautuma of 5,70 mm. cnymra ITAK
Oankapckor cexropa ca TpenyTtHux 20,94% na 14,5%,
JIOK mopacT ox 7,05 m.im. goBoau Ha HUBO of 12%, wmiTo je
3aKOHCKH PEryJIaTOPHU MHHUMYM.

Ha ocHOBy noOujeHHX BpEeOHOCTH KPUTHUYHHUX HHUBOA,
koju ITAK OGaHKapcKOT cekTopa TOBOIE HA HHBOC O
14,5% u 12%, u wHTepBaJia MOBEpCHA IPOjCKIIH]je
yuemtha OpyTo NpoOJeMaTHYHHX KpeAuTa Yy YKYIHUM

KpeIUTUMa Ha OCHOBY BHILIEIUMEH3MOHAIIHE aHAaJHM3e
BPEMEHCKHX cepHja mobujeHe cy BepoBaTHOhe mopacta
yuemrha OpyTo MpOOIEMATHYHUX KpeAWuTa y YKyIHHM
kpenutimMa y Toky 2014. rommue (I'paduxon IV.2.6).
Morke ce BUIETH Jia je ped O MajiM BepoBaTHohama
OCTU3ama JeHUHUCAHUX KPUTHYHUX HUBOA, Tj. na
BepoBarHoha mama [TAK-a Ha HuBoe onm 14,5% u 12%
n3HOCH cBera oko 3,5% u 0,6%, pecreKTHBHO.

butHO je HarmacuTH Na je MpU TaKBHM IMPETIOCTaBKaMa
3a IojeiMHauHe OaHKEe HEONXOAHO Ja C€ H3BpUIC
MpeBEHTHBHE JoKanuTanu3anyje. Takohe, jenHa omx mepa
6mto 6m yHampeleme KBanuTeTa KpeIuTHOT opTdonuja,
Tj. na y4enrhe mpoOIeMaTHIHUX KpeauTa TIOYHE J1a OTa/ia
Yy OHOCY Ha YKyIHE KpenuTe kako Ou muxosu [T1AK-oBu
OCTalld W3HAJl HUBOA WJIM CC BPaTWIH Ha HUBO
perynaropHor MUHUMYMa.

Crpec-TecT JUKBUAHOCTH

Maja pu3uK JMKBUAHOCTH y HallleM OaHKapCKOM CEKTOpY
HUje Tako 3HayajaH Kao KPEIUTHH pPH3HK, norahaju
kpajem 2008. romWHE MOKa3amw Cy JAa C€ OH, TOJ
onpelheHuM yCIIoBUMa, MOXE pean3oBaTu®.

Ha ocHOBy aHanm3e MCTOPHMjCKHX TIOJaraka M3 IepHoja
centembap 2008 — janyap 2009, KOJIMKO je Tpajao IIOK
MOBJIaYeHha ACTIO3UTA, JOOHjEHA j€ CTPYKTypa MOBIavYeHha
JICTIO3UTA.

padhmkoH IV.2.6. BepoBaTHoha nopacta yyewha 6pyTo npo6nematMyHux Kpeauta y
YKYNHUM KpeauTtuma y Toky 2014. koju MNAK 6aHkapckor cektopa A0BOAE Ha KPUTUYHE

HuBoe opg 14,5% un 12%*

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

1%

0%
1 2 3 4 5
2014.

14,5% emm—I12 0%

* MpoueHa HBC.
M3Bop: HBC.

11 12
2014.

“ 3a jmeTajbHUjH ONMC MOBJIAYeHma Jemno3uTa Kpajem 2008. romuHe BHIETH
Toxumimy u3BeITaj 0 CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT cucTema 3a 2012, rouHy.
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Qunancujcka cmaburHocm

usbs oBor sesa ananuse je ga y3 nmomoh crpec-TecToBa
JUKBUIHOCTU YTBPAM Ia 1M OM y ciydajy HacTylama
WCTOT WM CIWYHOT HIOKa OaHKapCKHU CEKTOP MOTrao aa
HacTaBM € HOpMaTHUM (QyHKIHOHHCcameM. PDakropu
KOjU YTHYy Ha CMameie JIMKBUAHOCTH Ha CTpaHH
MacuBe Cy CMamemhe MOryhHOCTH TpubaB/bamkba HOBUX
u3Bopa GpuHaHCcHpamwba, HeMoryhHocT peduHaHcupama 1
MoBJIaYeHE cpescTaBa. Ha cTrpann akTuBe Moe gohu 10
kopumhema KpeAWUTHUX IJIMHH]A,
CMamemha JUKBUIHOCTH TPXKUIITA, CMAhCHha BPEAHOCTH
IITO JIOJaTHO ciabu JINKBUIHY

HCOUYCKHUBAHOT

HUMOBHHC HUTH.,
CTPYKTYDY.

Hpoueﬂa noxka3are/ba JJUKBU/JIHOCTH

Beh momenyta aHanmm3a moBmauema IETIO3WUTA HA KPajy
2008. roaWHE TOCTY)XWIa je Ka0 OCHOB 3a KpEHpame
cIieHapHja:

»Beh BuheHO* — mpenBuha moBmauewme AEMO3UTA Y
n3Hocy oxn 183 mupa aunapa (11% ykynHux nenosura),
Ha KOjH je MpUMECHa CTPYKTypa IMOBJIaueHka ACNo3nuTa
u3 okrobpa 2008. ronune;

- MpeJUBake PU3UKA — OCIHMKABA MPEUBAKE KPU3E U3
30HE eBpa y (uHaHcHjcku cekrop Pemyonuke Cpouje. Taj
CIIeHapHuo, IOpe] IOBJlauerha JENo3uTa, Koju ce Beh
necuo y oktobpy 2008. romumHe, MpeTIOCTaBha H
cMamekhe (MHAHCHCKE 3aBHCHOCTH OJl Maruia 300T

Tabena IV.2.3. MpeTnocTaBKe NoBnavekwa
Aeno3unta no cekTopuma

MOBNAYEHSE [EMO3UTA Beh BuheHo" [lpenuBawe  Hajropu
2008. pusmka cueHapuo
BaHke no Buhewy 0% 60% 60%
Mpeayseha no Buhewy 10% 10% 20%
CTaHOBHMLWTBO MO BURehy 12% 20% 24%
[pxaBa no Buhery 23% 23% 35%
Octanu genosuntu no 11% 15% 22%
Buhemy
OpoyeHun fenosuntn 11% 13% 20%
YTPXMBOCT NMUKBUAHOCTN 100% 100% 80%
2. pepa
Axuvje n obsesHuLe 100% 100% 20%
KOTUpaHe Ha 6epan
YKynHO NOBYYeHO AenosnTa
(y Mnpa RSD) 183 255 362
Yyewhe y ykynHum
11% 15% 21%

aenosutuma (y %)
W3Bop: HBC.

KpH3e y 30HU eBpa. Tume ce yKyITHO NOBJIaueHhe JIeTI03uTa
nosehaBa Ha u3HOC 07 255 Mupx nunapa (15% ykymHux
JISTIO3UTA);

- HajrOpH ClieHapHo — TpenBul)a TBOCTpyKo Behw mIOK O
OHOT KOjHU ce Jecro y okTobpy 2008. rogmHe, OJHOCHO
MOBJIAYeHE JIEN0o3UuTa y M3HOCYy of 362 Mipl AuHapa
(21% yxymnHUX Aeno3nTa).

JIerno3uTH Cy MOC/bCHU Y IBE OCHOBHE IPYIIC — JACTIO3UTH
no Bubewy u opoyeHu meno3utu. [IpermocraBke O
MOBJIaYeIby JICTIO3UTA 3a CBAa TPU CIIEHApHja JaTe Cy Y
Tabenu 1V.2.3.

ITokazaresb TMKBUAHOCTH OaHKApCKOT CeKTopa O ce y
MIPETIIOCTABJEEHNM CIIEHAPHjUMa KPETA0 Y HHTEPBAITy OJf
2,53, xonuko je n3Hocuo Ha kpajy 2013 romune, mo 1,49 y
Hajropem cueHapujy (I'paduxon 1V.2.7).

[lpema cuenapujy ,.Beh Buljeno®, jenna Oanka Ou ce
HallUla KCIIOJ IPOIMCAHOI PEryIaTOpHOI MHHUMYyMa
rmokaszaresha JUKBHAHOCTH. Y CIydajy peanmu3aiuje
CLCHapHja MpeIHBamkbe najg  IokKasaresba
JMKBUIHOCTH WCIOJ 3aKOHCKOT MHHHMyMa uMmaine Ou
OaHke Ha Koje ce onHocH 3,18% yKkyrHe OMIaHCHE aKTHBE
OaHKapCKOr CEKTOpa, JIOK Ou ce y ciydajy Hajroper
CIleHapHja, KOju TOApa3syMeBa BEIUKH IIOK, Taj
MoKas3aresba JIMKBHJHOCTH HCIIOJ 3aKOHCKOI MHHHMyMa
3abenexno ko OaHaka Ha Koje ce ogHocH 3,54% ykymHe

pHu3nKa,

padhukoH IV.2.7. KpeTaw-e nokasatera
JNIMKBMAHOCTU 6aHKapcKor cektopa no
cTpec-cueHapujuma*

3,0

2,5

2,0

1,83
15

1,0

0,5

0,0

H[loyeTHO CTarke
MpenuBame pusuka

"Beh BuheHo"
® Hajropu cueHapuo

* MpoueHa HBEC.
Maeop: HBEC.
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Hapomsa amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuixocmu durancujckoe cucmenma y 2013.

OmnaHcHe aKTHUBE OaHKapCKOT Hajsehu
mporieHaT OaHaka ce Hajlla3W y CUTypHO] 30HH, Tj. WUMa

IIOKa3aTeJb JTUKBHUJIHOCTHU U3HA] je;[aH.

CEeKTOpA.

IMoTpebde 3a mukBUAHONIhY

Ha ocHoBy mnoparaka Ha man 31. geuemOpa 2013.
rofuHe, TMpeMa WHUIUjaTHUM
CLIIEHAapHjy, HE TOCTOju moTpeba

JUKBUAHOLINY TIPBOT pexa.

BpeIHOCTUMA U
3a  JTOJaTHOM

[Ipema cuenapujy ,.Beh Buheno™, wuckbyuyjyhu
VYuuBepsan OaHky, OaHke He Ou umaine mnorpebe 3a
JHMKBUIHOIINY NPBOT pena.

[Ipema cuenapujy mnpenuBame pU3HMKa, OaHke O mMmaie
notpede 3a JIMKBUHOIINY MTPBOT pefia y YKyITHOM H3HOCY
on 1,3 mupn nuHapa, o je jemxako 0,17% wHuimjamHe
JUKBUJHOCTH TpBOT pena (Mckibyuyjyhu VYHuBepsan
6anky, motpebe 3a TMKBHAHONIhY MPBOT pena n3noce 8§60
MJTH JTHAPA).

[Tpema HajropeM crieHapHjy, Oanke Ou nmaie morpede 3a
JIUKBUAHOIINY TPBOT pefa y YKyIHOM H3HOCy on 5,47
MIpI OuHapa, mrTo je jemHako 0,66% wHHIMjaTHE
JUKBUIHOCTH TIPBOT pena (Wckipydyjyhu YHmBepsan
OaHKy, moTrpede 3a JNUKBUAHOIINY TPBOT pela HU3HOCE
3,22 mipn auHapa).

VYV ciydajy peanusaiigje MpeTIOCTaBJ/bEHUX CIICHAPH]a,
Hapomna 6anxa CpOuje Moxe pearoBaTé onoOpaBameM
KpeauTa 3a JTUKBHIHOCT, OJHOCHO BpIICHEM (yHKIHje
KpeauTopa nocieamer yrounmra. C 003upoM Ha To Jia ce
Te omeparnuje o0aBjpajy y AWHapuMa, a jaa je BehuHa
JICTIO3UTA ICHOMHHOBAHA y €BPHMa, TO MOXE HM3a3BaTH
onpeheHe npuUTHCKe HA JIEBU3HOM TPIXKHUIIITY.

YrephuBame BpeIHOCTH MOBJIAYeHA
JeN03UTA KOjH J0BO/Ie I0KA3aTe/b
JIMKBU/HOCTH HA KPUTHYHE HUBOE

OBa aHanW3a pU3MKA JHKBUIHOCTH OJHOCH CE Ha
yTBphUBamke W3HOCA ITOBJAueHa JCMO3UTa OaHKapCKOT
CeKTopa ¥ IOjeMHAaYHMX OaHaka Koju OW TOoKa3aresb
JHMKBUIHOCTH Ca CaJalliber CIlyCTWIN Ha HuBoe ox 1,5 u
1,0, pecieKTuBHO.

Ha ocnoBy npernocraBku y Tabenn 1V.2.3, 3a cuenapuno
,.Beh BuljeHO moOujeHa je cTpyKTypa ydeniha moBjiavyemha
JIENIO3UTa TI0 KareropvjaMa JeroHeHaTa y YKYINHUM
nmoByueHNM Jenozutuma (Tabena 1V.2.4).

Tabena IV.2.4. U3BepeHa cTpykTypayyewha
noBriayewa genosnTa No Kateropujama genoHeHarta
Y YKYNHUM NOBYYE€HUM Aeno3nTuma

CueHapwvio "Beh BuheHo"
MoBnayere genosuta no Buheky 48%
[MoBnayexe opoyeHnx genosura 52%

CTpyKTypa noBnayera yKynHux genosuta no Buhery

BaHke 0%
OcTtanu AenoHeHTn 64%
LLiTeara cTaHOBHULITBA 36%
MsBop: HBC.

Ha HuBOY 6aHKapCKOT CeKTopa, 0 CTPYKTYPH MOBIAYeHa
JIeTIo31Ta CIIeHapHja ,,Beh BuheHo™, monayeme 393 mipa
JnuHapa, uinu 23% yKynHux Aenosura, oa tora 187 mupa
quHapa mo Bubhewy u 206 MIpA JUHApa OpPOYEHUX
JIeT031Ta, JOBOJU IOKa3aTesb JIMKBUIHOCTU Ha HUBO 1,5,
JIOK TIOByaueme 727 mupn auHapa, win 42% yKymHHX
neno3uTa, ox dera 347 mupa nuHapa no Buhemy u 381
MJIpA IWHApa OPOYCHUX [EMO3WTa, CIyIITa IMOKa3arelh
JUKBHAHOCTH Ha 1,0.

Ilepuon oncranka 6aHKAPCKOT CEKTOPa y
CJIy4yajy H3HEHAHOT MOBJIAYerha 1eN03uTa

[lepron y xome mocMmarpaMo JIjCTBO IIOKAa HA3WBa CE
nepuoy onictanka. OH Mo)ke OUTH MOJeJbEH Y JBe (ase.

['pacukoH 1V.2.8. llukBuaHm amoptusep y
cny4ajy AHeBHOr noBnavyewa genosunta no
AaHMMa 3a yMepeHU cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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= [lukBnagHM amopTumsep M3HOC noBy4eHuXx aenosuta

* MpoueHa HBEC.
M3Bop: HBC.




Qunancujcka cmaburHocm

Tab6ena IV.2.5. MpeocTaBKe [HEBHOr
noBriayeka genosuta

YmepeHn  Hajropu
cLeHapno cLeHapuo

MOBNAYEHE O EMO3NTA

[enosnTn no Buhewy no aaHy 10% 15%
OpoyeHn Aenosuntv No AaHy 2% 5%
[ oCTy NHOCT NUKBMAHE aKTUB e No AaHy 95% 95%
[loCTy MHOCT HEMVKB UAHE aKTVBE MO AaHy 1% 1%
M3sop: HBC.

[IpBa je kparka (ha3a jakor crpeca, Koja Tpaje HEKOIHKO
JaHa. Y B0j ce mocMarpa MoryhHOCT MOKpUBama oJIiBa
JUKBUAHOCTH OaHke Oe3 MmoryhHOCTH mpHOaBibama
HOBHX JIMKBHJIHHX CPeAcTaBa U 0e3 Memama MOCIOBHOT
Mozena. Y3 To, IoCMarpa ce M APYTH, IyXKH BPEMEHCKH
mepuoA, koju je mpaheH cirabujum, axwm YHOPHUjUM
LIOKOBMMA Y Tpajamy IPEeKo Mecell AaHa.

Osa rpymna TecToBa JUKBUAHOCTH MMa 33 WJb 1a YTBPIH
Hajay)XKH TEpUOJ OICTaHKa OaHKAapCKOT CeKTopa ¥y
Cllydajy BEJHMKOT JHEBHOT IOBJA4YeHa JCMO3UTA.
OCHOBHE IIPETIIOCTABKE O IIOBJIa4YeHy JACIO3HUTa 32
YMEpPEHH U Hajropu cueHapuo jare cy y Tabemu IV.2.5.

Ha rpagpukonmma IV.2.8. u IV.2.9. mpencraBibeHu cy
pacnoyioKuBa JIMKBUJHA AKTHBA W HM3HOC ITOBYYEHHX

['pacdukoH 1V.2.9 JiukenaHn amopTusep y
cryyajy AHeBHOr NoBna4yexa AenosunTta no
AaHUMa 3a Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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= [lukBnagHu amopTumsep M3HoC noBy4YeHux AenosvTa

* MpoueHa HBC.
M3sop: HBC.

JACNo3uTa y IMNpPBUX IICT AaHA (H3HOC JIMKBUJIHC AKTHUBC
KOja ocTaje HakoH Mokpuha rmotrpede 3a TMKBUAHONINY) 32
oba crenapuja, MoK je Ha rpadukonmMa IV.2.10. u
IV.2.11. nara ctpykrypa aeno3ura no JaHuma.

BaHKapcKu CeKTOp v HEMHA MOKE U3IpKaTH BHIe o 30
panHux JgaHa’ y ycIoBHMA JHEBHOT MOBIAYeha ACMO3UTa
[0 YMEPEHOM CIICHAPH]Y, OJHOCHO JICBET PAJHKUX JAaHa 110
HAjTOpeM CLICHAPH]Y.

Bankapcky cekTop ocTaje JMKBHIAH YaK M y YCIOBHMa
HajBehier MpeTnocTaBIbeHOT O/TUBA JICTIO3HTA.

Cumysanmje OKOBA JUKBHIHOCTH

OBa BpcTa aHalu3e ycMepeHa je Ha yTBphuBamwe
BepoBarHohe Kperama TOKas3aresba JIMKBUIHOCTH
0GaHKapCKOT CEKTOpa IPHU MPETHOCTaBJLEHUM HEraTHBHUM
yTULAjuMa, Tj. Pa3IMYUTHM BpPEIHOCTHMA IOBJIAYCHA
JeTI03UTA.

Ha ocHOBy neceTnHa Xuibazia pasjiMuUTHX CHMYIIAIHja,
KOj€ MOIPa3yMeBajy CIIy4ajHO Y30PKOBAHE MPETIIOCTABKH
MOBlIaYekha Jelo3uTa II0 CeKTOpHMa OX HyJe Jo
BPEINHOCTH W3 HAjTOpPEr CIICHapHja, KOjU je OIMHUCaH Yy
Tabenmu 1V.2.4, nobujajy ce BpeJHOCTH IIOKa3aTesba
JIMKBUHOCTH.

Ha ocHoBy THX cumynanuja, nobujeHa je nuctpuOynuja
roKazaTesba JIMKBUJAHOCTH OaHKapCKOT CEeKTopa IpH
pasnnuuTM KoMmOuHanujama npernocraBku (I'padukon
1vV.2.12).

padpukoH [V.2.10 CTpykTypa Aenosuta no
Buherby M OpoUeHUX Aeno3uta — AHEBHO 3a
yMepeHU cLeHapuo*

(y mnpg RSD)
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* MpoueHa HBEC.
W3sop: HBC.

OpoyeHun genosnTn

¢ TIpenopyka MM®-a o nepuomy orcraHka OaHKe 300T HOBIaYeHa JENO3HTa
obyxsara mepuoj oj ner paauux jana. Cmarpa ce na he Ganmka mocie oBor
TepHo/Ia UMaTH JI0BOJLHO BPEMEHA 3a KOHCONM/IAIM]Y TIOCIIOBA:A.
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Toduwru uzsewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2013.

padpmkoH IV.2.11. CTpykTypa Aeno3uTta no
Buhery 1 OpoYeHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a
Hajropm cueHapuo*

(y mnpa RSD)
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® [leno3nTun no Buhery

OpoyeHn aenosnTun

* [NpouerHa HBC.
M3Bop: HBC.

padpukoH IV.2.12. UHTepBanu noBepera
KpeTara nokasaTterba NMMKBUAHOCTH
GaHKapcKor cekTopa*

1,0 §10,0%

/

/ |

14 15 16 1,7 1.8 1,9 2 21 22 23 24 25 26

* MpoueHa HBEC.
W3Bop: HBC.

[Ipu nmatom wuHTepBamy moBepema ox 10%, BpeaHOCT
nmokasaresba JUKBHIHOCTH je 1,70, a 3a uHTepBaje
noBepewa on1 5% u 1% — 1,66 u 1,60, pecriekTUBHO.

Jpyrum peanma, ca 90% CUTYpHOCTH MOXKE CE TBPAUTH
Jla  BPEIHOCT JUKBUJAHOCTH  ITIPU
Pa3IUYUTUM KOMOMHALIMjaMa IPETIIOCTABKH IMOBIAYCHa
neno3uta Hehe mactu ucnox 1,70. Tlopen Tora, 99% je
M3BECHO Jla BPEIHOCT OBOI' IOKaszaresba Hehe macTu
ucmozn 1,60.

IIoKasarcJba

C 003MpoM Ha TO Ja HAC MHTEPECYjy CaMO BPEIHOCTH

MPEeTHOCTaBKM  KOje WMajy HeTraTHBaH YTHIA],

M3pauyHaBajy Ce YCIOBHE BPEIHOCTH MPOMEHJbUBE MPH
MPETIOCTAaBJLCHUM HETaTHBHUM yTunajuma. Ha Taj
Ha4nH ce e(HUKacHO W3BOAM BEIHWK Opoj IpomeHa
JMKBUIHOCTH OaHKapckor cekropa Pemybmuke CpoOuje
Koje Ou ce Morie iecuTH y OynyhHOCTH.

IIpumeHa Mpe:KHOT MOJeTUPAHA Y OLEHH
CHCTEMCKOT PH3HKA DaHKAPCKOI CEKTOpPa
Peny6anke Cponje

Ounancwjcka Kpu3a 3 2008. ToaiHe ykazana je Ha 3Ha4a)
nmocmarpama  AMHaMuKe — MehycoOHmx — omgHOca
(¢UHAHCHjCKUX  MHCTUTYIMja  pagd  ONHCHBambA
cucreMcKor pusuka. [locmarpaHo ca acrekra CHCTEMCKOT
pU3MKa, BaXXHO j€ YTBPAUTH Koje cy (UHAHCHjCKe
WHCTUTYLIMjE CHUCTEMCKHM 3HauajHe, Aa M nocrojeha
CTpyKTypa MeljycoOHMX Be3a moroayje Op3om
MIPEHOIICbY MIOKa KPO3 CHCTEM M IIPE CBETra KOJHKO je
CHCTEM Kao IeJIHA OTIOPaH Ha IOTEHIINjaJIHE IIOKOBE. Y
CKJasy ¢ THM, (UHAHCHJCKH CHCTEM HHj€ IOTOJHO
rmocmarpari caMoO Kao CKyNn HWHCTHTyIHMja ca
oaroeapajyhnM KapakTepHCTHKama, HEro je HEOIMXOIHO
YKJbYYUTH HWHPOpPMaUHje O [AWHAMUIOU HHHUXOBHX

MelyycoOHuX onmHOCA.

CrpykTypa omucyje OaHKapcku cekrtop PemyOmuke
Cpbuje vy mehycobHe
BaHOMJIAaHCHE M3JIOKEHOCTH OaHaka. Hamme, TexuHa
rpaHe ox Oamke i mpema OaHIM j TIpeACTaBIba
MOTEHIMjaJlHA TOPACT MOTpeOHE pe3epBe y OMHOCY Ha
perynaropHy KanuTtan OaHKe i y CIy4ajy HeCOIBEHTHOCTH
banke j. Mpexa O6ankapckor cekTopa Pemyonuke Cpouje,
y CKJaay C JaaToM JAeQUHHIMjOM, MpPUKa3aHa je Ha
I'padukony 1V.2.13. UuTensurer 6oje rpane ykasyje Ha
IBEHY TSKUHY — IITO je TeXXnHa TpaHe Beha, meHa 0oja je
nHTeH3uBHUja. CMmep rpaHe ozapehen je Ha ciexehm
Ha4YMH: TpaHa Of YBOpa i Ka 4YBOpPY j OAHOCH C€ Ha
MOTCHIMjaJJHA TIOPacT MoTpeOHE pe3epBe y OJHOCY Ha
peryJIaTopHH KanuTas OaHKe i y CIy4ajy HECOIBCHTHOCTH
Oanke j. Bennumna xpyra kojuM je 6aHKa MpeacTaBibeHa
yKa3yje Ha U3HOC FEHOT PEryJIaTOpHOT KamuTaia — Behn
Kpyr 03HauaBa Behu U3HOC perynaropHor kanurana. boja
Kpyra, y CIIEKTpY OJl LipBEHE Ka 3€JIeHOj, yKa3yje Ha H3HOC
[TAK-a, npu yemy upBeHa 00ja oaroBapa MUHUMAITHOM
nocmarpanom ITAK-y on 0%, a 3emeHa MakcHMalHOM
nocmatpanoM [TAK-y ox 36%. Bpeanoctu Bume ox 36%
cMaTpajy ce M3y3eTHO BUCOKUM, T€ CE 3aTO HE Y3UMajy y
003up mpu popmupamy ckane npukasza [IAK-a.

KOHTEKCTY OunaHcHe W©

I'moGanna epuKacHOCT yKaszyje Ha KalalUTeT Mpexe y
Toryiely TpeHomIena mokosa u u3nocu 0,11. Mmajyhu y
BHY Ja TiTo0arHa e(pUKaCHOCT y3UMa BPETHOCTH n3Mehy
0 u 1, mpu yemy BpenHOCTH OnHcke | yKasyjy Ha BUCOKY
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Qurancujcka cmabuanocm

MpacpukoH 1V.2.13. Mpexa 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cpbuje

MNAK12%

-

M3Bop: HBC.

MIPOBOIJBMBOCT IIOKOBA KPO3 MPEXKY, MOXKE CE€ CMaTpaTh
Jla peaan30BaHa BPEIHOCT MIOOATHE e(PUKACHOCTH O
0,11 He yka3yje Ha BENMK IOTEHIHUja]l MpEXe IpH
MIPEHOILIEHY HIOKA.

VYTHnaj MpeXHEe CTPYKType Ha IpOCTHpame IIoKa
cuMynupa ce Ha cieneh HayWH: HOJ HPETIOCTABKOM
HECOJIBEHTHOCTH yHampen oapelene OaHke, 3a cBaKy o1
OaHaka CHCTeMa pauyHa C€ O4eKHBaH I10pacT IOTpeOHe

4.5%

pesepBe 3a mpouemeHe ryoutke. Ilopact pesepse 3a
MPOIEHEHE TYOUTKE IOBOAM /O CMamema PHU3NTHE
aKTHBE W KanuTana, a Tume u [IAK-a y npBoj urepauuju
mpoctupama moka. Y cBakoj cieachoj wurepauuju
MpeHoIekha II0Ka, Ha OCHOBY BpenHoctu I[IAK-a
JI0OMjEHHX y MPETXOIHOj MTepaluju, 100ujajy ce HOBe
BepoBatHOhe Hem3Mmmpema o0aBe3a 3a CBaky o OaHaka
cucrteMa (Koje 10 Taja HECY TOCTale HECOJIBCHTHE), Ha
OCHOBY KOJUX C€ IIOHOBO padyHa OYEKHBaH IOpPAcT
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2013.

pe3epBH 3a TPOLECHEHE T'yOUTKE U HOBO CMAmbECHE
pusmdHe akTuBe, Kanmutana u IIAK-a. Cmarpa ce na je
IIOK HEyTpalllcaH KaJga ce y IaJbUM HTepalujamMa He
npuMehyjy TpoMeHe y peryaaTopHOM KamuTaly W
PHU3MYHO] aKTHUBM cBake oj OaHaka. Harmacmmo na ce y
CBaKOj] HWTEpalMju MOTY IIOCMaTpaTH peryiaTopHH

KanuTaja, OIHOCHO pH3WYHAa akTuBa, a TMMe W I[IAK

OaHkapckor  cekropa. Kama  mpermocTaBibaMo

HECOJBEHTHOCT IOjeAHadyHe OaHKE W TIPEHOMICHE
oaromapajyher moka Kpo3 CHCTEM, Kao MITO je
o0jamrmeHo, eekar Ha CBaKy NOjeIMHAauYHy OaHKy, a THME
W CHUCTEM, NOTHYE W3 JiBa pa3nuuura usBopa. [Ipeu ce

OTHOCHU Ha NOYETHY I/ITepaHI/ij HAaKOH HCCOJIBCHTHOCTHU
yHampen oapeheHe OaHke — Ha HEHO YKIamame M3
CUCTEeMa M HeTOCpe/IaH yTUIla] Ha OaHKe Koje cy joj Ome
n3noxkeHe. J[pyru ce OZHOCH Ha IPOCTUPAE IIOKA y
HapeIHUM WTepanujama, Tj. ,,JJOMHHO edekar™, u OH
3anpaBO MEpH YTHLA] CTPYKType Mpeke OaHKapCKOr
CEeKTOpPa Ha IPEHOIICH:E HECOIIBEHTHOCTH KPO3 CUCTEM.

Ha I'paduxony [V.2.14, y ciry4ajy HECOTBEHTHOCTH CBaKe

rnojennHauyHe OaHKe y cekTopy, npukasaH je I[TAK

6aHKapCKOF CCKTOpa HETMOCPCAHO HaKOH

MPETNOCTAaBJbEHE HECOJBCHTHOCTHU 0aHKe M HaKOH

'padbmkoH IV.2.14. NMAK 6aHkapcKkor ceKTopa HaKOH HeCOJIBEHTHOCTU NojeguHavyHe 6aHke

(y %)
22

20

18

16

14
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Bahka 12
Banka 11
BaHka 1
BaHka 6
Banka 27
BaHka 25
Banka 9
Baxka 14
Batka 13
Bahka 28
BaHka 2
Banka 15
Banka 10

Banka 17

©
N
©
4
I
©
Lo

Banka 18
Banka 23
BaHka 7
Banka 3
BaHka 16
BaHka 22
BaHka 5
BaHka 24
BaHka 4
Banka 19
BaHka 8
BaHka 20
BaHka 29
BaHka 21

YTuuaj MpexHe cTpykType Ha obapare MNAK-a 6aHkapckor cektopa

I [AK HaKoH yKynHOT [ejcTBa MpeXHe CTPyKType
e PErynaTopHN MUHUMYM

Wrnumjanym MAK
M3sop: HBC.

padpmkoH IV.2.15. YTnuaj mpexHe cTpykType Ha obapane NAK-a 6aHkapckor cektopa Peny6nuke
Cp6uje HaKOH HECONIBEHTHOCTU NojeauHavHe 6aHke

(yn.n.)
0,18

0,16
0,14
0,12
0,10
0,08
0,06

0,04
0,02
0,00

Banka 14
Bahka 6
Banka 12
BaHka 2
BaHka 7
BaHka 9
BaHka 17
BaHka 11
BaHka 26
Banka 1
Banka 13
Banka 10
Banka 23
Banka 27

BaHka 29

Banka 3
BaHka 18
BaHnka 15
BaHka 16
BaHka 25
BaHka 28
BaHka 22

Banka 5
Batka 24

Banka 4
Banka 19

Banka 8
Banka 20
BaHka 21

YTuuaj mpexHe cTpyktype Ha obaparbe MNAK-a 6aHkapckor cektopa

W3Bop: HBC.
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Qunancujcka cmadunsocm

YKYITHOT JIjCTBa e(PeKTa MOCTOjaba MPEIKHE CTPYKTYpE.
YTHiaj MpexXHe CTPYKType Ha MPEHOIICHE II0Ka, KOjH Ce
onpaxkaBa y cMmamemy IIAK-a mojenmmHaunnx OaHaka,
OIHOCHO CEKTOpa, Y CBHM HTepalyjamMa Koje clieie HaKOH
TIpBe NpHKa3aH je Ha [ padukony 1V.2.15.

Pesynararn mnpukaszanu Ha rpaduxkonmma 1V.2.14 u
IV.2.15. mokasyjy ma, y ciiydajy HECONBEHTHOCTH OMIIO
koje om Oamaka, ITAK cexropa ybOempmBO ocTaje y
6e30eH0j] 30HM, Tj. W3HAJ PETYJaTOPHOT MHUHHMYMa.
Taxkole, yTuiiaj MpexxHe CTPYKTYpe Ha POCTUPAHE [IOKA
j€ penaTMBHO MaJd, IITO je ca acheKkTa (DUHAHCHjCKE
CTaOMJIHOCTH ITOBOJBbAH PE3yJITar.

3akpyuak

IIpoceuan ITAK OGankapckor cekropa ocrahe H3Haz
peryjnaTtopHor MHHMMyMa 4ak W y CJIy4ajy Hajroper
MPETIOCTAB/LEHOT CICHApHja. 3ak/bydak je JOHET Ha
OCHOBY TPOjeKIHja MPOOIEeMaTHYHUX KPEAUTA BPIICHUX
BHIIICTUMCH3MOHATHOM aHAJIN30M BPEMEHCKHX CepHja,
IUXOBOT YTHIIAja HA BUCUHY JOIATHE OTpeOHE pe3epse,
MIPOjEeKTOBAaHMX INPOMEHA Y BUCHHHU pPU3WYHE OWIIAaHCHE
aKTHBE M BAaHOMJIAHCHHMX CTaBKH, K0 M IPOjeKTOBAHOT
npoduTHOr amopTH3epa.

Mehytum, nojeaunagno rmenano, [IAK 6u no xpaja 2014.
TOJMHE KOJI Mamer Opoja OaHaka Koje HEMajy BEIHKO
yuemhe y YKyIHOj OWMJIAHCHO] aKTUBH OaHKapCKOT
CEeKTOpa MOTrao Jia MaJjiHe UCIIOJ] PEeryJaTOpHOT MUHUMYMa
Yak ¥ NpH MOPETIOCTaBKaMa JaTHM Yy LEHTPaIHO]
MPOjeKIHji, KOjé Ce MOTY OKapaKTEepPHCaTH Kao BeoMa
Omare. Peu je o Oamkama koje Ha Kpajy 2013. rommue
nmajy ITAK 6am3y perynatopHOr MHHUMyMa WIH Cy
NOTKAIUTAJIN30BaHE M IIPU TOME je BepoBaTHO naa he
MOCJIOBATH C TI'yOWIMMa WM HE3HaTHUM JI0OMIMMa Y
HapeHOM MEePHOLY.

C o063upom Ha TO na mpoueHa mnpocednor [TAK-a ne
ykaszyje na he nmohm mo manma wmcmonm perymatopHor
MUHHMYMa YaK U Y HajTOpPEM CIICHApH]y, 3aKJbydyjeMO Ja
HE MI0CTOjH NOTpeda 3a XUTHUM CHCTEMCKHUM Mepama Koje
6m cropeumne QuHAHCHjCKY HecTabuiaHOCT. Bucoko
yuemrhe mpoOIEMaTHIHUX KPEINTa HETaTUBHO yTHUE Ha
npoduradmiHoCT 6aHaka, a THME W Ha PacloIOKHUBOCT
KanuTajga M JPYyrHX H3BOpa (UHAHCUpama, KOjH Yy
YCJIOBHMA jOLI Hepa3pelleHe KPU3e y 30HH €Bpa MOCTajy
cBe ockymuuju. Ilocmenuyno, monasu 0 ycmopasamba
KPEIUTHOT pacTa, Koje IMOBPAaTHO Jeiyjeé Ha BHCHHY
yderrha mpoOIeMaTHIHNX KPEanTa.

Bankapcky cekTop ocTaje JMKBHIAH YaK M y YCIOBHMa
HajBeher MpeTnocTaB/beHOr OJUIMBA JIerno3uTa. Manu

0poj OaHaka NpH MPETIOCTABILEHOM HAjTOPEM CLEHAPHU]Y
Morao 0u ce HahM y 30HH BUCOKOT PHU3HKa JTUKBUIHOCTH.
VY ciydajy peanu3oBama MPETIOCTABJLEHUX CLECHApH]a,
Haponna 6anka CpOuje MOke pearoBaTH 0100paBameM
KpeAuTa 3a JUKBUIHOCT, OHOCHO BpLICHEeM (yHKIHje
KPEAUTOPA HOCIESAHET YTOUHIIITA.

Ha ocHOBY MpEXHOT MOJIENIOBama, 3aKJbyUyjeMO Jia He
MIOCTOjU 3HAYajHA CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa pPH3HKa Yy
0GaHKapCKOM CEKTOpY.

MMpenno3n

VYIpKOC BHCOKOM CTENEHY OTHOPHOCTH OaHKapCKOT
cextopa Permybnmuke CpOuje Ha TpETIOCTaBbEHE, YaK U
HajCHa)KHH] e moTpeOHO je pPa3sMOTPUTH
npeay3uMarme ofpel)eHnx Mepa M aKTHBHOCTH, MOCEOHO

IIOKOBE,

YCMEPEHUX Ha pelllaBame MUTama MNPOOIeMATHYHUX
kpeauta. L{uib ®BUXOBOr yBOhema je mabe jauame
(uHaHCHjCKE CTAOWIIHOCTH, 3allTUTAa JIeNOHEHATa H
O4yBame MoBepema japHOCTH. CpOHja nMa BICOKY CTOITY
npoOJIeMaTHYHUX KPEIOuTa, CEKTOpY
MpUBpE/ie, YIPKOC Oy3MMamy J03BOJa 3a pal JBeMa
OaHkama u yHanpelemy peryaaTopHor OKBUpa pellaBarmba

HapoO4nuTO Y

nuTamba NpolOieMaTHyHUX OaHaka. [JaBHM W3BOpH
norneny  Oymyhe
MpoOIeMaTHYHIX KPEeauTa MOTHIy U3 ciexeher:

HCHU3BCCHOCTHU y JUHAMHKC

- TokoM 2013. romuHe (UHAHCH]CKA MO3UIIMja CEKTOpa
npuBpene ce nmoropmaia. Odekyje ce ctarHammja 'y 2014,
mTo he yTHHATH Ha [ajbU pacT MNPOOIEMATHIHHX
KpEANTa;

- KPEIWTHH pacT je yIao y 30HY HETAaTHBHUX
BPEIHOCTH M HEMa Ha3Haka jJa he ce OOHOBUTH Yy
KpaTKkoM poky. PemaBame mnpoOiieMaTHYHHX KpeauTa
HUXOBOM alCOPIIHjOM WJIM OOHOBOM BPEIHOCTH IPH
HYJITOM WJIM HEraTUBHOM pacTy IOHYJe KpeauTa je
Majo BEPOBATHO;

- yCBajama jeIMHCTBEHUX JIe(UHUIIM]jA TPOOIeMaTHIHNX
Kpenuta, koje je Qopmyiucana EBA (enrn. European
Banking Authority), miTo MOXXe TOBECTH 10 Apyraduje
JMjarHOCTUKE y CMHCIy yBehawa BpemHOCTH M ydemrha
MpoOJIeMaTHYHUX KPEUTa Y YKYIIHOj AKTUBH CEKTOPA.

Wmajyhu To y Buay, HEONXOAHO je YycBajame
XapMoHH30BaHe JdeuHMIMje TPOOIEeMATHYHUX H
pecTpyKkTypupanux kpeaurta. Kpajem okrobpa 2013.
ronuHe EBA je o6jaBmna (QuHATHM HAIPT TEXHUYKHUX
CTaHjap/ja O W3BEUITABAKY O MPOOIEMATUYHUM H
pecTpyKTypupaHuM Kpeautuma. Ha taj HaduH nocraBuiia
je craHjapJe ¥ OCTaBMia CYXEH MpoCTOp 3a
(iieKCHOMIIHOCT HAIMOHAJHUX perynaropa. beuka
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwru ussewmay o cmabuinocmu Qunancujcxoe cucmena y 2013.

npernopyuyje kopumheme
YCIIOCTaBJBCHOT CTaHIApAa y 3eMJbaMa LEHTpaJHe,

UCTOYHE U jyrouctodne EBporme.

HHUIA]aTHBA 11

Ilopen Ttora, HeomxogHo je ycajame Hanmonasnor
aKIHOHOT IUIAHA CMalberba MPodJeMaTHIHUX KPeauTa,
y capalmH ca CBUM pEJIEBaHTHUM HHCTUTYIHjaMa.
VYBoheme IEeHTPaIN30BaHOT TPUCTyIIa Mopajo Oum ce
3aCHUBATH Ha cieaehnM OCHOBHUM NPHHIMIIAMA:

a) MHHHMAJIHA HHTepBeHIHja apxxaBe. Heka npkaBHa
WHTEpBEHIIMja, Koja OM Omia IOMyHa IperoBopmuMa
n3Mel)y IyXHWKa ¥ KpeauTopa, Moria Oum OuTH
eukacHuja (Oap Tako je mokazamo MelyHapoIHO
ncKycTBO). MneanHo 6u Ouito Jia ce yaora qpikaBe CBEJC
Ha CaBETOMABHY YJIOIy W I0CEOHO KOOpAMHALMjY —
LEHTPAIIN30BaH HPUCTYI Yy pyKOBOhemy IpolecoMm,
apoutpaxxu u o00e30ehemy o00aBe3HOr cmpoBolema
JIOTOBOPEHOT;

0) yBoheme cTpore ceJIeKTHBHOCTH Y LIEHTPAJIH30BAHH
npuctyn. [{ums je pemmTtn mpoOnemaTHdHe KpenuTe
BEJINKE BPEIHOCTH, jep IEHTPAIM30BAHO pPYKOBONEHC
MPOLIECOM PECTPYKTYpHUpamba KpeIuTa MajJuX BPEIHOCTH

moHocu Behie TpomrkoBe on jgomare BpeaHoctd. Ompabup
KOMIIaHHja 33 PeCTPyKTypHpame Tpeba ma Oyae pesyarar
capamme OaHaka, NpkaBe (Kao LIEHTpAHE CAaBETOIAaBHE
WHCTHTYIMj€) WM LEHTpajHe OaHKe (Y MEpH y Ko0joj je
nsrpajeH cucTeM BaJHMJaAlMje MHTEPHUX KPEAMTHUX
pejTuHra Oanaka) u MehyHapopHuX (UHAHCH]CKHX
WHCTHUTYIIMja, HAa OCHOBY KPHUTEPHjyMa H3IIIEIHOCTH
KOMIIaHHja ¥ KPUTEPHUjyMa CHCTEMCKE BaKHOCTH;

B) cIpedyaBalbe HACTAHKA HOBMX NPOOIeMATHYHHMX

Kkpeauta. Hwuje JoBojbHO  pewmuTH — 1nocrtojehe
npoOiieMaTHYHe KpeiuTa — Tpeba CIPEYnTH HacTaHak
HOBUX. ITopen yHampehema mocrojeher

JIETICHTPAJIN30BaHOT OKBUpA pellaBama, HEOMXOTHO je
HHCTUTYIIMOHAIN30BATH OICHY KPEAUTHOT PEjTHHTA
KOMITaHHMja WM Y HE3aBHCHOj KOMITAaHWjU WJIM Y OKBUDY
Honarno,
OoCHrypame JeIo3uTa, Koja O0m Owia ompeljeHa mpema
BHCHHE Kpeauta o
mojequHayHe OaHKE Yy TIOTIIEAy CMamema HHBOA
MpoOJIeMaTHYHIX KPEIAUTa, IMajia Ou TBOCTPYKY YIIOTY —

LEHTpajdHe OaHKe. BHCHHA MpeMHje 3a

HCHAIJIaTUBUX AaKTUBHOCTH

Opxer omopaBka (OHAA 3a OCHTypame JCIOo3UTa H
NIPEBEHLH]Y JlaJber pacTa NpoOJeMaTHYHUX KPEAnTa.
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Ocepm 6: lemepmuHaHme npobneMmamuyHux kpeduma

Paznuuure emmupujcke W Jpyre aHaJIMTHYKE CTyAWje y HajBeheMm Opojy 3emaba TOKasajie Cy Ja KpeTame
NpoOJIeMaTHYHUX KPEAUTA JOMHUHAHTHO OMpPEAEsbYjy MaKpOCKOHOMCKH ycloBH. CTora MakpOIpYACHIHjAIHA CTPEC-
-rectoBr Hapopne 6anke CpOuje mpoMeHe mpobieMaTHYHAX KpeauTa Be3yjy 3a yTHIaje MaKpOSKOHOMCKUX (haKTopa.
ITpBa (haza npuMeHe cTpec-TecToBa, 300T HeoCcTaTaka oaTaka 3a OlehHBake creupuIHIX enactuiuTera 3a Cpoujy,
KOMOWHOBAJIA je KopuIIheme eIacTUINTETa KOji Cy T00MjeHH Ha OCHOBY 51 GaHkapcke Kpuse y 54 3eMibe y Mepuoay O
necer roguHa (1994-2004) ca excrmepTckuM mponeHaMa. [IpeTrmocTaBibeHH eNacTUIMTETH KOJH TOBe3Yjy KIby4YHE
MaKpOEKOHOMCKE TPOMEHIBUBE ¢ KpeAUuTHUM pu3uKoM y Cpouju msnoce —0,7, 0,3 u 0,4 3a mpoMeHe POU3BOTHOT jasa,
Kypca M KaMaTHEe CTOIIe, PECIEKTUBHO. Y Ipyroj $hasu, pagu eMIUpHjcKe IpoBepe yThiaja hakTopa Ha Kperame yuentha
NpoOIeMaTHYHUX KPEIHTA, CIIPOBEICHO j& OLCHHBAKE PEIPECHOHOT MOJENa MECEYHe CTOIe pacta ydemha ocrarka
Jyra o KpeJuTHMa y JOLEU y YKYIIHOM OCTarKy Ayra mpema nogaiuma Hapomnne G6anke Cpouje. IIpoMeHIbUBE KoOje
o0jalmaBajy KpeTame 3aBHCHE MPOMEHIbHBE IpobieMarnyHuX kpeauTa (LU) xopuinheHe y aHaau3u Cy: HOMHHAIHH
JICBU3HM Kypc TuHapa mpema eBpy (LE), pedhepenTHa kamarHa ctona (LR) U nece3oHupaHe peanHe Heto miare (LWRS)
npema n3Bopuma Haponne 6anke Cpouje u P3C-a.

C o0supoM Ha TO na CBe BpeMeHCke cepuje  Tabena O.6.1. OueHe napameTapa mopena*

(y %)

3aBucHa npomMeHbuBa

HOCe/Tyjy TadHO je/laH jeAMHUYHH KOPEH, HEOIIXOIHO je

bUXOBO CBONEHE Ha CTAl[MOHApHE TpaHcdopmalje — bLU

npBe audpepenune. OreHe mapamerapa Mozena 3a

. He3aBucHe npomeHrbuse OueHa napametapa [l-BpeaHoct
BpEeMEHCKU Iepuozn ox janyapa 2009. no neuemoOpa
KoHcTaHTa 0,002806 0,4436
2013. roguHe, Ha OCHOBY IOJaTaKa MPBUX AU(GEPEHIN
JIOTapUTMOBAaHMX BPEIHOCTH CepHja (MecedHe CTome DLE(-4) 0,580797 0,0003
pacrta IpoMeHJbUBHX), Aate ¢y y Tademn O.6.1. DLWRS (-4) -0,35837 0,0185
OuemeHr MojeN yKasyje Ja IIPOMEHJbHMBA Koja C DLR(-10) RS glonze
HajAy)KUM KalllbemheM (JeceT Meceln) yTHde Ha V1 (geu. 2009) -0,116348 0,0000
KpeTame MpolieMaTHIHUX KPeauTa jecte pedepeHTHa V2 (jyH 2012) -0,069884 0,0083
KamaTHa CTOIa, JIOK je I(aH.II-L.eI-be HCBI/ISHO.F Kypca .n Ve 0,056938 0,0000
HETO IU1aTa 4eTUpH Mecera. HajBuiu ytuiaj octBapyje
. VS3 0,026296 0,0301
JIeBU3HH KypC, a HajMamH pedepeHTHa KaMaTHa CTOIIA.
Bynyhu ma ouemeHd mapamMeTpu y  MOJEIY EKOHOMETPMjCKM TeCTOBM
NPe/ICTaBJbajy KOe(UINjeHTe eTACTHIMTETa, MOXKEMO  R-squared 0,6211
3aKJbYYHTH na JEIHONPOIIEHTHA MECEUHA  prop (F-statistic) 50535
Zienpenjalinja Hapa peMa eBpy Y3pOKYje MECCHHH o o o) 30y seatistic) 0.4751
pact mpobiemarnuHux Kpenuta ox 0,58% mocie
. Prob (BLJQ(2) statistic) 0.2158
getupu Mecena. C Japyre cTpaHe, jeIHONPOLEHTHO :
Prob (JB statistic) 0,9543

MeceuyHo moBehame pedepeHTHe KaMaTHE CTONe H
* MpoueHa HBC.
M3Bop: HBC.

JICCE30HUPAHUX HETO IulaTa yTH4Ye HAa MECEYHU PACT,
OIIHOCHO Maj mpobnemarnunux kpeauta 3a 0,18% u
0,34%, pecniektuBHO. Harmamrasamo aa cy mojeinHaqHe
OLICHE IapaMerapa MOJENa HHTEPIPETHPAHE IO IPETIOCTaBKOM KOHCTAHTHOCTH (HEHPOMEH-CHOT HHBOA) OCTalMX
MPOMCHJBHMBHX Y MOZEIY. Y MOJEIY, IIOPEe/ HaBeICHUX MPOMEHIBUBHX, IIOCTOjE BE HMITYJICHE BEIITAYKE IPOMEHIBUBE
U CEe30HCKE BEIITadKe MPOMEHJBHBE 3a Maj U MapT y o3Hakama VS5 u VS3, pecnektuBHO. Pe3ynararn cTaTMCTHUKIX
TECTOBA yKa3yjy Aa Cy CBE IPOMEHJbHBE 3HAYajHE HAa HUBOY 3HAYajHOCTH 07 1%, ca M3y3eTKOM IuIara Koje Cy 3HadajHe
Ha HHBOY on 5%. ChpoBeieHM EKOHOMETPH]CKM TECTOBH HOTBPlYjy OJCYCTBO ayTOKOpENalWje W HCIYHEHOCT
MPETIOCTaBKe 0 HOPMAITHOCTH pacrofiene croxacTHykor wiana moaena (Tadena O.6.1).



Pagu mpoBepe crabunHocTH mapaMeTapa Mojena, u3padyHaTu cy pekyp3uBHH koedunujentu (I'padukon O.6.1), koju
MpeZCTaBJbajy OLEHe apameTapa 1o00ujeHe cKkpahnBameM aHaTM3UPAHOT MIEPHO/Ia 3a IO jeaH Mecell. tbuxose BpenHOCTH
yKa3yjy Ha BHCOK CTEINEH CTa0MIHOCTH OICHEHUX IapaMmerapa Mozaena. BpemHoBame mohu npenBulama Momena, mopen
aQHAIIM3€ CTAaOMITHOCTH [TapaMeTapa, MOTPEOHO je M3BPLINTH KOMITApPaTHBHOM aHAIIM30M CTBAPHOT U NPEABU)EHOT KpeTamba.
I'padukon O.6.2. mpukasyje CTBapHO KpeTame NMpoOIeMaTHIHUX KpeauTa W MpenBuheHO Ha OCHOBY MOjeNa M3 CTpec-

-T€CTOBA CIIPOBENICHHUX 3aKJbYYHO C ToammMa Ha 1aH 3 1. nememoOpa 2013. ronune.

'pacmkoH O.6.1. Pekyp3uBHU koeduLmnjeHTU enacTUYHOCTU
oLeHweHor moaena*
(y %)

1,0
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2013.

D,EEI/ISHVI Kypc —— PedJepeHTHa KamaTtHa ctona —,uC3. peanHe HeTo nnarte

* MNpouexa HBC.
W3sop: HBC.

padmkoH O.6.2. Mpojekumja yyewha 6pyTo npobnemaTnyHmx
KpeauTa y yKynHAM KpeauTuMa U CTBapHO KpeTate*

(v %)
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CTBapHO KpeTare
* Mpouexa HEC.
Wasop: HBC.

OuemrBameM Mozena 3akbydHo ¢ aeremopom 2012. mpenpuljero je ydemrhe 6pyTo mpobieMaTHYHUX KPEAUTa O
21,12% 3a memembap 2013. Kako je octBapeHo yuenthe 6pyTo mpobiaemMaTHyHUX Kpeaurta y aenemopy 2013. m3Hocuio
21,37%, Tpemka mpensubharma 3a BpeMeHckH xopu3oHT ox T3 2012. no T3 2013. roxgune n3nocu 0,25 .11, 1 3aHEMapIHUBO
je aHucka. OICTymame MPOjeKTOBAHOT O] CTBAPHOT KpeTama HajuspaxeHuje je y T1 2013. roxuHe, HajBUIIE YCIIea 3HATHOT
pacta HOBHX NpOOIEMAaTHYHHX Kpeaura. [1oTpeOHO je HamoMEeHyTH 1a je y OJHOCY Ha MOAeN KOopHIIheH 3aKJbydHO C
nenemOpom 2012. roguHe yKJbydeHa Ce30HCKA MPOMEHJBHBA 3a MapT, 300T Yera cy KOe(HIMjeHTH eacTUIUTETa Oiaro

IPOMEHCHU.



Pamu ynanpehema moctojeher MeTomomomkor OKBHpa 3a IMPOjeKTOBake KPeTama MPOoOJIeMaTHIHAX KPEANTA Y OKBHPY

CTpec-TeCTOBA, M3BPIICHA j€ ApOKCHMAaldja IHXOBOT HCTOPH]CKOr KpeTama. IIporeHa je W3BpHIeHa 3a BPEMEHCKH

xopu3oHT o1 T4 2005. mo T2 2008. roguHe Ha OCHOBY IIOJaTaKa Jionre Kiracu(h)MKOBaHE aKTUBE, OHOCHO Kareropuja B, I'

n /I, nomaraka o mpoOieMaTHIHUM KPEANTHMA Ha OCHOBY aHKeTe JeBeT HajBehux Oanaka u nmpema n3Bopy YbC-a. Tume

je omoryheHo mpeBasHIaXeHEe HENOCTAaTaKa KpaTKe
BPEMEHCKE cepHje NpoOIeMaTHYHHMX KpeauTa Ha
TpoMeceuHoM HHMBOy modeB on T3 2008, xao wu
YK/byUHBalke HOBHUX BPEMEHCKHX CepHja  Kao
o0jamrmaBajyhnx MPOMEHIBUBUX Y OIHOCY Ha moctojehn
Mozen. Bpemencka cepuja mpoOneMaTHYHUX KpeauTa ¢
MpoLeHkEeHUM KkperameM, mpe 13 2008. roamme,

npukasana je Ha ['paduxony O.6.3.

Kao mro je HaBeneno, Hajeehu Opoj eMIMPHjCKUX
HCTpaXKMBama MpobiieMaTH4He KpeauTe oOjalimana
[I0Ka3aTeJbliMa €KOHOMCKOT' PacTa, MOIMYT MPOM3BOIHOT
jaza wmim, mak, pacra bJIIl-a. Crora 3a morpebe
OLCHMBAKba  HOBOI  CKOHOMETPHUJCKOT  MOJea,
3aCHOBAHOT Ha IOIalliMa Ha TPOMECEYHOM HUBOY, TIOPE]T
HaBEJCHUX o00jammaBajyhnx NpPOMEHJEUBHX KoOje ce

TPEHYTHO KOPUCTE, Y aHAJIU3Y Cy YBEICHE U BPEMEHCKE

'padhmkon O.6.3. MpoueHa CTopujcKor KpeTarwa
OpyTOo Npo6nemMaTM4YHUX KpeguTa

(y %)
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2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

* MpoueHa HBC.
WaBop: HBC.

cepuje ac3. peaman BJII (LGDP) u crona He3amocieHocTH (LUR). Crtoma He3amocieHOCTH je oOpadyHara mpema

nonanuma HarmoHanHe citysx0e 3a 3amonubaBame 0 Opojy He3arocaeHuX Jinna u nopannva P3C-a.

ITonazehn o7 MeTofe MOCTENEHOT YKJbYy4YHBaHbha
HajCHTHU()MKAHTHHJUX 00jalImkaBajyhinx mpoMeHIbHBHX,
OLICCH je EKOHOMETPH]CKH MOJEN IIPEICTaBJbEH Yy
Tabemn O.6.2. 3a Bpemencku nepuox ox T1 2006. mo T4
2013. romumre. CBe BpeMEHCKE CepHje Yy MOJCIY
IIPETXOJHO cy
TpaHcopMucane Ha mnpBe aAudeEpeHie, aakie, Ha

JIOrapuUTMOBAHE, a 3aTUM

TpoMecedHe cTore pacta. HajBaKHHMjU TONPHHOC OBOT
MozieNna IpeACTaB/ba CUrHH(UKAHTaH Tekyhu yTHIa]
TpoMecedHor pacta ac3. peanHor b/{I1-a. Koedummjent
y3 BJIl Behm on jeman oapaxkaBa BHCOK CTEIEH
OCCTJBMBOCTU KpeTama MPOOJIEMAaTHYHUX KpPEAUTa Ha
E€KOHOMCKH pacT, MpW YEeMy je OBaj YTHIj HajBHIIC
u3pakeH 3a npobiemarnyHe kpeaure npuspene. C apyre
CTpaHe, poOiIeMaTHIHA KPEeIUTH CeKTopa
CTaHOBHMINTBA y HajBehoj Mepw 3aBUCE O IPOMEHa
CTOIE HE3aNOCJICHOCTH, 300T Yera je OueKHUBaH 3Hauaj
weHor yrunaja. Cnmano BJII1-y, croma He3amocaeHOCTH
oCTBapyje 3HaTaH TeKyhu yTHIa] ¢ HO3UTUBHUM 3HAKOM,
ykasyjyhu na nmoBehame cTOme HE3armoCIEHOCTH yTHUe
Ha pacT NpoOJIeMaTHYHUX Kpeaurta. J(OMHHAHTHO
yuemihe npooIeMaTHaHUX KPEAUTa IIPUBPEE Y YKy ITHUM

MpoOJIeMaTHYHUM KpPEAUTHMa BEpPOBATHO j€ Y3POK

Tabena O.6.2. OueHe napameTapa mogena*
(y %)

3aBucHa NpoMeHrbUBA DLU
HeszaBucHe npomeHrbuBe OueHa napametapa [-BpeaHocTt
KoHcTaHTa 0,0257 0,0007
DLGDP -1,1662 0,0246
DLE(-2) 0,4114 0,0225
DLUR 0,6329 0,0038
DLUR(-3) -1,4068 0,0000
DLR(-1) -0,1066 0,0256
DLR(-3) 0,1247 0,0060
EKOHOMETPMUjCKM TECTOBM

R-squared 0,7727
Prob (F-statistic) 0,0000
Prob (BLJQ(1) statistic) 0,3864
Prob (BLJQ(2) statistic) 0,6191
Prob (JB statistic) 0,2876

* MpoueHa HBC.
M3Bop: HBEC.



JIBOCTPYKO HIDKer Tekyher yTumaja crome HesamocieHoctd y omuocy Ha BJIIT. Mehytum, crtoma He3amociaeHOCTH
HCIIOJbaBa M YTHUIA] C KaIlbEHeM O TPU TpoMecedja CympoTHOr 3Haka. OBaj yTHIlaj, 3a0eleXeH y eMITHPHjCKUM
HCTpaXUBamkbUMa, Besdyje ce 3a MOryhHocT moOoJsbllama (pUHAHCHjCKE MO3MIHUje Mpeay3eha cMmamemeM pacxoma 3a
3aII0CJIeHe Ha OCHOBY CMambema Opoja 3alocieHux. J[eBU3HN Kype, CIIMYHO MOJICNy Ha OCHOBY IIOIaTaka HAa MECEYHOM
HHBOY, yTHYE Ha KPETame NpoOJIeMaTHYHNX KPEAUTa MOCe Ba Tpomecedja. Hika BpelHOCT KOC(HUIMjEHTa Y OJHOCY Ha
TIPETXOHN MOJIeNl MOCJIeNNA je YKJbyIHBamka HOBHX 00jallmbaBajyNux MPOMEHIBHBHUX, alll M IIOCPEIHOT 00yXBaTamba
FETOBOT yTHIaja IToMohy KaHaia JIeBH3HOT Kypca oOyxBaheHOT pe()epeHTHOM KaMaTHOM CTOIIOM C IIOMaKOM Of] j€JXHOT
Tpomecedja. Jlakie, pedepeHTHa KaMaTHA CTOIA, IIPHCYTHA Y MOZENY C IIOMaKOM OJ] jJeHOT U TPH TpoMecedja, BEpOBATHO
penpeseHTyje KaHai IeBU3HOT Kypca, ¢ jeiHe, U KaHall KaMaTHe CTOIIe, C Ipyre cTpaHe. Y3umajyhu y 063up koeduiujeHT
Y3 IIPOMEHJBUBY JEBU3HOT Kypca, MOXKE CE 3aKJby4HTH Ja PeNIaTHBAaH OIHOC YTHIAja KaHAJa JICBU3HOT Kypca U KaMaTHE
CTOIIE OJipakaBa CTEIEH AWHApu3aluje. Peane HeTo miate y 0BOM MOJEITy HHCY MCIIOJbHIIC 3HAYajHOCT.

HMako ce Moyien1, HIaK, 3aCHHBA Ha PENIATHBHO KPATKOj BPEMEHCKO] CEpHjH, OLICHE TTapaMerapa Mojena Cy CTabuIIHe Ha
OCHOBY OIICEEHOT MOJiella 3aKJbyqHO ¢ aenemopom 2012. rogmue. J{omaTHO, IPOjEeKTOBAHO KpeTame MpoOIeMaTHIHUX
KpEeIMTa Ha OCHOBY Jaror mojena 3a kpaj 2014. roauHe Bpio OJKMCKO je MpOjeKIMju Ha OCHOBY mocTtojeher momena y
OKBHpY CTpEC-TECTOBa KOjU CE€ 3aCHMBA Ha MojaluMa Ha mMeceuyHoM HuBOy. OcHoBHM cuenapuo BJ[I1-a moxpasymeBa
[EHTpaJIHy Tpojekuujy u3 M3semraja 3a uHdmanujy 3a ¢ebpyap 2014. roguHe, J0K CIEHAPHUO CTOIE HE3AIOCICHOCTH
NpecTaBiba HajBepOBATHU]H CLIEHAPHO HEMPOMEheHe CTome HesarnociaeHocTr y 2014. roqunu.



Ocepm 7: Ymuuyaj huHaHcujcke Kpu3e npeko KaHana 3ajedHuU4Ko2 nogepuoya

DuHaHCHjCKAa MHTErpalja, YHju CMO CBEJIOLM, HE CaMo Ja je yTHLaJa Ha M3MEHY TP)KHMIIHHMX YCJIOBa Y MHOTUM
3emsbama Beh je moHena u nmoTpedy 3a MepemheM yTHIaja IpeHoLIeHha (GUHAHCH]CKE KpU3e ¢ Ap)KaBe Ha JApiKaBy. Y CBPXY
KBaHTU(UKAIMje TOT YTHIaja, HEONXOIHO je pPa3yMeTH KAaKO OUIyKe MHBECTHTOpA KOje Ce OQHOCE Ha ylarame WIH
MOBJIAYEHE C JeTHOT TPXKUIITA YTUUY HA Jpyra TPXKHIITA, OHOCHO Y KOjOj MEpH MHBECTHUIIMOHE OJUTYKE 3aBHUCE OJf CTamba
(DMHAHCH]CKOT CEKTOPA y CAMYHUM €KOHOMHUjaMa.

[pakca je mokasana ja y ciiydajy HacTaHKa (GDMHAHCH]CKE KpU3e y jeTHOj IpyKaBH, UHBECTUTOPHU U3 PA3BUjCHUX JIpiKaBa
MOTY CMambHTH H3JI0)KCHOCTH HE CaMo MpeMa Jp)KaBH Koja je MmorohjeHa Kpu3oM Beh u mpema octainm ApkaBama U3 HCTOr
pernona. OBO Yak ¥ y ycJIOBHMA Kajla HE MOCTOjH CHa)XHA JMPEKTHA 3aBUCHOCT M3Mely Ip)kaBe roroheHe KpuU3oM M
OCTAJMX Jp)KaBa U3 PErHoHa, YCIEHd JeNOoBamba T3B. ,,KaHala 3ajeHMYKOr MOBEpHOLa™. YHPaBO Cy TaKBa KpeTama M
omucaHu e(eKTH yTUIAIW Aa ce y CTPYYHO] JIMTepaTrypd IOjaBU W HMHIMPEKTHA Mepa MOBE3aHOCTH (DHHAHCH]CKUX
TPXKUIITA' KOja yKasyje Ha Ha4WH Kako (UHAHCHjCKa KpH3a KOja je HacTaja y jeIAHO] AP)KaBH MOXKE, KpPO3 OAIyKe
3ajeIHMYKOT TIOBEPHOLA, YTUIIATH Ha JAPYTY JIPIKaBy.

[Tokaszaress yTHIaja 3ajeMHHUYKOr TOBEPUOIA je Mepa edekTa mupema (PUHAHCHjCKe KpU3e Y 3eMJbamMa Koje Cy
OKPEHYTE HCTUM H3BOPUMA (DMHAHCHPaFha. 3aBUCH OJI H3JI0KEHOCTH JIPXKABE MOBEPHOIIA IIPHBATHOM U jABHOM CEKTOPY
JpXKaBe My)KHUKA M ydemrha gyra mpeMa 3ajelHHYKOM MOBEPHOIly Y OJHOCY Ha 3a/Jy)KEHOCT (DUHAHCH]CKOT CeKTopa
3eMJbe JIy)KHHKA.

VY cnydajy BelMKe H3JI0KEHOCTH OaHaka ApkaBe 3ajeJHHYKOr IOBEPHOIla MpeMa TPXKUINTY Koje je HoroheHo
(hMHAHCH]CKOM KPU30M, OaHKe MOTy OUTH npuHYyheHe /1a MOBYKY CBOje HHBECTHIIM]jE WK Ja He 00OHOBE 3ajMOBe (eHII. debt
roll-over) octamum npxaBama y peruony. llto je Beha
M3JIOKEHOCT OaHaka JpikaBe I[OBepuoLa mnpema oapeheHom FpachkoH O.7.1. FpeHOLEH-E WOKOBA NPEKo
TPKHULITY, 0e3 003upa MITO OHO HHjEe AMPEKTHO IOroheHo KaHana 3ajefHuYKor noeepuoua*

(hMHAHCH]CKOM KPH30M, TO OU MOBJIAYeH¢ MHBECTHLH]a MOIVIO J1a

uMa BehH yTHIA], TAKO Ja HOCTOju MOryNHOCT MpeiuBamba Kpu3e Pymyniia
4ak W y ciydajy cinabe melycoOHe (uHaHCHjCKe 3aBUCHOCTH ML 30 Qe
25
JPKaBa y PErUOHY. -
. . LipHa ropa 15 Mahapcka
AHanu3za je ypalleHa Ha OCHOBY KOHCOJHMIOBAaHHX H3BEINTaja -
BIS-a xoju ce oJHOCE Ha MPEKOTPAaHIYHE M3II0KEHOCTH II00ATHIX 5
OaHKapCKUX Tpylla W YKJbYdyjy BEIHKH Opoj OaHaka W JpiKama, ¥ S
JeToHunja Byrapcka
ITO WX YHHA BeOMa IOTOZHMM 32 YIOpEeIHEe aHaJIHu3e
MIPEKOTPAaHNYHE H3JIOKEHOCTH. Y3eTe Cy M3JIOKEHOCTH OaHaka
jenaHaecT IprkaBa Koje cy m3lokeHe npema Pemyomuu Cpouju u BuX CroseHuja
3eMJbaMa IIeHTpallHe U jyroucroune EBporre.
MakenoHvja AnGanvja

Pesynratu ananu3e cy NpencTaBIbEHH ,,MpeXOM™“ Ha

I'paduxony O.7.1, Tme ce Moxke BHAETH Oa OW y CIOydajy VTN SR PEIEAE) G e @1y el

5 . Y1uuaj Peny6nuke Cpbuje Ha 3eMrbe permoHa
TMOTCHIU]AJIHOT IIOKa JIMKBUJIHOCTH Y HEKO] O 3€MaJba pEruoHa
* MiHavkaTop yTuuaja 3ajeaHnYKor noBepuoLia NponopuyoHanax

HajBehn yTrnaj Ha Pemy6muky CpOujy, mpeko KaHaia 3ajeJHIIKOTr e A NTAn S Ry ke, ey ey e

g 3emrbe pervioHa Ha P. Cp6ujy, 0o4HOCHO BEpoBaTHONM NMpeHoLLEeba
moBepuola, uMaine Pymynuja, XpBarcka u Mahapcka, 10k Ou Xona5 o P, CpBijo e SoMIL pamMONE.
Peny6uimka Cp6uja Hajehu yrtumaj ummana Ha AnGanujy, Vissop: BIS.

Makenonujy u Byrapcky.

' Bupetu M. Fratzscher (2002): On currency crises and contagion, ECB Working paper.



Haporma 6anxa Cpomje

)

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoe cucmema y 2013.

IV.3. lloka3are/bu (pyHAHCH]CKOT
3ApaBJba

HNako wmopamo Outu o0a3puBu y wmehynapogHum
nopehemnma, wn3abpanu mMoka3aTesbu (HUHAHCH]CKOT
3[paBjba yKa3yjy lla c€ TPETHOCT KOjy je OaHKapCKu
cexkrop y CpOuju MMao y ofHOCY Ha HMPOCEK pEerHoHa
cMamyje on u3bujama Kpuse. J[Be m3paxkeHe ciraboctu y
2013. rommHM jecy BUCOKO yuemihe IpoOieMaTHYHNX
Kpeauta W majx npopUTaObMIHOCTH y OJHOCY Ha
NPETXOAHY TOIHHY.

,»Mpexe“ cradunnoctu (I'paduxon 1V.3.1) npukasyjy
CTame MIeCT KJbYYHUX TOKa3aresba 3a CpOujy m permoH
Ha kpajy 2008, 2012. u 2013. rogune: (a) aAeKBaTHOCTH
KamuTana, (0) OMIaHCHOT KaluTajia y OJHOCY Ha OMIIaHCy
(B) yuemha mnpoOmeMarnyHUX KpenuTta y
YKYITHUM KpeIUuTHMa, (T) pe3epBH 3a MPOLCHEHE IyOnuTKe

aKTHUBY,

y OJHOCY Ha mpoOieMaTudHe Kpenute, (1) mpuHOCa HA
akTuBy ¥ (1)) mpuHOCa Ha KanmuTa.

Ha xpajy 2013. roguHe, KamuTaan30BaHOCT OaHKaPCKOT
cekropa CpOuje BHImA je HETO Yy pPETHOHY, IOK ce

npodurabuHOCT OGaHkapckor cektopa CpOuje Hanasm
UCIIONl Tpoceka peruoHa. Ydyemrhe mpoOIeMaTHUHUX
KpeiuTa y YKYNHUM KpEeIuTHMa je W3HaJ Ipoceka
peruoHa, ¢ THM IITO je HHUBO YKYIHHX PE3EepPBH 3a
mokpuhe TOTEHIMjaTHUX TyOWTaka IO OCHOBY OBHX
KPEIUTa JAJNCKO W3HA] MPOCeKa PErHOHa.

Axo mnocmarpaMo ImpomeHe y oaHocy Ha 2008,
aJICKBaTHOCT KamuTasia nomaher 0aHKapcKoT cekTopa je
cMmameHa, oK je y pernony mnosehana, amu je ITAK
nomaher cuctema W JAajbe 3HATHO H3HAA IPOCEKa
peruona. IlpodurabminHOCT, MEpeHa NPUHOCOM Ha
KanmuTaJl ¥ TIPUHOCOM Ha aKTHUBY, CMambeHa j€ TOKOM
KpU3€ M y PEruoHy W y Hamoj 3emibH. [IpuHoc Ha
KanmuTall U NPUHOC Ha aKkTUBY 3abenexunu cy Behe
cMameme Koa Hac Hero y peruony (3a 0,6 mm. u 1,5
M., PECHEeKTHBHO). Yyemhe mPoOIEMATHIHUX
KpenuTa y yKynHuM Kpenutuma y 2013. y ogHocy Ha
2008. rogmay mopaciuo je Bume y CpOuju Hero y
peruoHy.

Wunexe ¢unancujckor crpeca (eHmi. Financial Stress
Index) KOMTIO3UTHH je TIOKa3aresb (GUHAHCH]CKOT 3[[paBiba

padmkoH IV.3.1. PuHaHcuHjcka cTabunHocT 6aHkapckor cektopa Cpb6uje y

nopehery ¢ NpoceKoM pernoHa

2008.

2012. 2013.
MAK NAK MAK
ROE KIA ROE /\ KIA ROE K/A
RQ NPL/Kp. ROA \/A NPL/Kp. ROA \/A NPL/Kp.
Pe3./NPL Pes./NPL Pes./NPL
Cpbuja PervioH
HanowmeHe:

1) lMpukaszaHe cy cTaHAapau3OBaHe BPEOHOCTW OCHOBHMWX MokasaTerba dmHaHcujcke cTabunHocTu: MAK —

nokasaterb afekBaTHOCTU kanuTamna (perynaTopHU kanuTan y OfHOCY Ha pusnyHy aktusy); K/A

— BunaHcHu

KanuTan y ofgHocy Ha GunaHcHy aktvBy; NPL/Kp. — ogHoc npo6nemaTuyHux 6py To kpeauTa npema y Ky nHum 6py To
kpeautuma; Pe3./NPL — pe3epBe 3a mpouetreHe ry6uTtke y ogHocy Ha 6py 1o mpobnematnyHe kpegute; ROA —

npuHoC Ha akTMBY; ROE —npuHOC Ha KanuTas.

2) Beha y parbeHocT of LieHTpa Mpexe Y Kka3y je Ha B ehu pusuK.

3) PervoH obyxBata 3emrbe LeHTpanHe M uctodHe EBpone: Anb6aHujy, BuX, Byrapcky, IleTonujy, INutBaHuyy,
Mahapcky, MakegoHujy, Morscky, PywmyHuy, Typcky, Xpsatcky u LipHy lopy. MNokasatersu koju ce ogHoce Ha
PErvioH Cy HemoHAepucaHu NpoceLy nokasaTerba 3a HaBefeHe 3emrbe.

M3sop: HEC 1 MM®: GFSR.
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3a Bume uHbOpMAIMja O METOJONOTHjH IOKa3aTesba MOIeNaTd loauIiEby
M3BEIITaj O CTAOUIHOCTH uHaHCHjcKor cuctema 2012,




Qunancujcka cmaburHocm

padmkoH IV.3.2. UHaekc cbmHaHcujckor ctpeca (FSIX) u pacTt BAM-a

(cTaHpapan3oBaHa oACTy Maka of npoceka)

(pact BAM-a, nHB ep3Ha ckana)

8

2 A ‘[I]L.ﬂ!F:[!"“ :
—_ / ) |
° 3 Iy \gn .

L (Ve ¥/ 1 | V2 { A
2006. 2007. 2008. 2009.

|
2010. 2011. 2012. 2013.

L /2 T 1 (Ve 1 1 V2 | B 1| B AV

= PacnoH namefy kamatHe ctone BEONIA 1 pedhepeHTHe kamaTHe cTone (n.c.)
EEEEE PacrioH n3melly npuHoca Ha o6Be3HuLe 1 pepdepeHTHe cTone (11.C.)

= BonatunHocT Gepse (n.c.)
BonaTtunHocT AeBusHor Ky pca (1.c.)
FSIX (n.c.)

Pact BAiM-a (a.c.)

N3Bop: MM®.

3acHOBaH Ha Metomonoruju MM®-a.” Lk kpewpama
TaKBOT IOKa3aTesba j€ Ja MPENO3Ha EMHU30/€ MMOBUILIEHOT
(huHAHCHjCKOT CcTpeca, BUXOBY KyJIMUHALM]Y W Tpajame.
Wnpexc ctpeca oOyxBara KJbY4HE
MIPOMEHJbUBE (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa peJIeBaHTHE 3a
peajiHy EKOHOMCKY akTHBHOCT. llo3uTmBHE BpemHOCTH
nokKaszaresba yKasyjy Ha HW3HaJIpocedyaH, a HeraTuBHE
BPETHOCTH Ha UCIIOIIPOCEUaH HUBO (PMHAHCH]CKOT CTpeca
Ha TpkumTy. Kao mro je m owekuBano, pact BIIl-a je

(huHAHCH]CKOT

OOpHYTO TPOMOPIMOHAIIAH HWHACKCY (DUHAHCH]CKOT
ctpeca”. 300r MCHOAMPOCEYHE BOJATHIIHOCTH Oep3e W
JeBH3HOT Kypca y Toky 2013. ronmne, xao u pacta b/II1-a,
TokoM 2013. MHnmekc ¢uHAHCHjCKOT cTpeca Oelexu
HeratuBHE BpeqHOCTH. JlpyruMm peurma, nocmarpajyhu
KpeTame HWHJICKCa (PUHAHCHJCKOT cTpeca, (hUHAHCHU]CKO
3npaBibe y Toky 2013. MOXEMO MO3UTHUBHO OIICHHUTH,
Oynyhu na KOHTHHYUpaHO  Oelexu
HCTIOATIPOCEYaH HUBO (PMHAHCH]CKOT CTpeca.

IIoKa3aTcJb

% Koepunujenr kopenaiuje pacra BJII1-a m unnexkca ¢uHaHcHjckor crpeca
uznocu —0,6.

—
[ o]
o






Chucax epachuxona, mabena u wema

Cnucak rpagukona, tadesa u mema

I'papuxonu

L.1.1.
I.1.2.
[.1.3.
[.1.4.
I.1.5.
I.1.6.

I.1.7.
[.1.8.
I.1.9.

I.1.10.
I.1.11.
[.2.1.
[.2.2.
[.2.3.
[.2.4.
[.2.5.
1.2.6.
I.3.1.
[.3.2.
[.3.3.

1.3.4.
1.3.5.
1.3.6.
[.3.7.
[.3.8.
1.3.9.
L.4.1.
1.4.2.
1.4.3.
[.4.4.
[.4.5.
L.4.6.
1.4.7.
1.4.8.
1.4.9.
1.4.10.

1.4.11.
1.4.12.
1.4.13.
1.4.14.
[.4.15.
[.4.16.
1.4.17.
1.4.18.
1.4.19.

[Ipojexunje pacra B/II1-a eBporickux 3emasba 3a 2014.

WHaukaTop eKOHOMCKE aKTHBHOCTH (IIPOU3BOIEHA)

WHunukatop eKOHOMCKE aKTUBHOCTH (yciryre)

CDS cripes1 Ha TIETOTOAMIIILE JT0TAPCKE 0OBE3HUIIE

Kamarne ctone Ellb-a u EONIA

Wupnexc oOBe3HUIIA TPXKUIITA y HacTajamy: Penyonuke CpOuje u 3emMasba peruoHa,
VIX unnexc u mpunoc Ha 008. CAJ]

Kperame omabpannx Oep3aHCKAX HHICKCA

Kperame kypceBa oapel)eHnX HaMOHATHUX BalyTa IIpeMa eBpy

Kperame nesusnor Kypca u yuemrhe CTpaHnX HHBECTHTOpaA Ha ayKIHjaMa
JMHAPCKUX AP)KaBHUX 0OBE3HUIIA, TPOMECEUHH IPOCEK

Kperama Ha MAaTHYHUM TPXKHUIITAMA OaHKApCKUX Tpyna npucyTHux y Cpouju
beuka nHUIMjaTHBA, U3JIOKEHOCT OaHaka npema Pernyonui Cpouju, HETO
Peannu pact — gonpuHOCH TpaxKmbe

Peasrnu pact — ZONpHHOCH MOHY/IE

[Ipojexnuja peannor pacra b/II1-a

[Ipojexunja undnanuje

Kperame neBusHor kypca u uarepsenije Hapoane 6anke Cpouje Ha MIAT—y
KibyuHH MakpOEKOHOMCKH PH3HIIH

Hesusne pesepse Haponne 6anke CpOuje

Hesusne pesepse Haponue 6anke CpOuje y Toky 2013.

AHanm3a 0CeTJPMBOCTH NapaMeTapa MoJieiia aieKBaTHOCTH JICBU3HNX PE3EPBH
Ha OCHOBY II€TOT CTpeC-ClIeHapHja

Bpoj Mecenu yBo3a NOKpUBEHHX OpyTO JEBU3HUM pe3epBaMa

Bbpoj meceru Tekyhux miahama MOKpUBEHNX OPYTO JEBU3HUM pe3epBamMa
IToxkpuBEHOCT KPaTKOPOUHOT CHOJBHOT AyTa II0 MPEOCTATI0j POYHOCTH OPYTO pe3epBaMa
Wijnholds—Kapteyn-oB uHaukaTop 3a OpyTo AEBH3HE pe3epBe

Roaf~Norris-oB unaAnKaTop 3a OpyTO AEBU3HE pe3epBe (CTpec-CIieHapHo)
»lIpaBa mepa 3a CpOujy* 3a OpyTo IeBU3HE pe3epBe

Kperame npoupeHor KOHCOIUA0BAHOT (PUCKAITHOT pe3yaTara

Kperame (uckamHuxX Mpuxoaa U pacxoja

Kperame jaBHOT myra

BanyTHa cTpykTypa jaBHOT 1yra

CroJpHa 1 yHYTpaIllba KOMIOHEHTA jaBHOT JTyTa

CtpyKTypa jaBHOT Jyra 10 OPUTHHAIIHOj POYHOCTH

CTpyKTypa jaBHOT Jyra 0 IpeocTano] pOYHOCTH

Crpykrypa noprdonuja apxkaBHuX XoB mpema KymninMma Ha MIPUMapHOM TPXKHUIITY
YTHiaj nqenpenujanyje Ha KpeTame jaBHOT AyTa

Kperame npuHoca Ha qpxaBHE eBpooOBe3HHUIE 1 Ha BEMS uHIeKC,

S&P oneHa KpeUTHOT pejThHra Jipxkase Ha Jan 31. 12. 2013.
Crabuni3anuja jaBHor JIyra

Crabuiu3anyja jaBHOT JIyra

[MorpaxuBama 6aHaka o] Ip)KaBe, JIOKAJTHUX BIACTH U jaBHUX Tpeny3eha
[Ipojexmuje jaBHOT ayTra y 3aBUCHOCTH of crore pacta bJ{I1-a

[Ipojexunje jaBHOT Iyra y 3aBUCHOCTH Off pealHEe KaMaTHE CTOIIE

[Ipojexunje jaBHOT Iyra y 3aBUCHOCTH OJ] IPUMAapHOT pe3y/rara

[Ipojekuuje jaBHOT Iyra y 3aBUCHOCTH OJl KpETama PealHoOT AEBU3HOI Kypca
JlnHaMmuKa crioJspHOT ayra

Texyhu pauyH ruatHor Ouianca
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1.5.14.
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L.6.1.
[.6.2.
1.6.3.
1.6.4.
1.6.5.
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L.6.7.
1.6.8.
1.6.9.

1.6.10.
1.6.11.
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1.6.13.
1.6.14.
1.6.15.
1.6.16.
1.6.17.
1.6.18.

IL1.1.
IL.1.2.
II.1.3.
II.1.4.
IL.L.S.
IL.1.6.

N3Bo3 u yBo3 Cpouje

CHoJpHH IyT 10 KOPHCHHULIMA

CIIoJBHH YT TI0 OPUTHHAIHO] POYHOCTH

CHoJbHH IyT MO MPEOCTaNI0j POYHOCTH

Kparkopo4HU CIIOJEHU YT 110 MTPE0CTANI0] POYHOCTH

CraOuin3anyja crioJbHOT Jyra

Crabuiu3anyja croJbHOT Jyra

[Ipojexryje crospHOT OyTa y 3aBUCHOCTH o1 cTore pacta b/II1-a
I[Tpojexuuje COJBHOT Ayra y 3aBUCHOCTH OJf PeasiHe KaMaTHe CTOIe
[Tpojexuuje CroJBHOT Ayra y 3aBUCHOCTH OJI IPUMapHOT TeKyher pauyHa
[Tpojeknuje croJpHOT ayra y 3aBUCHOCTH OJf KPETarha PeaHoOT JIEBU3HOT Kypca
Wunycrpujcka nponsBo/ima

Kperame TproBune Ha Maio

Kperame n3Bosa u yBosa pode

Peasnna croma pacra kpequra npuBpeIH

Kperame HuBOa myra npuspene Cpouje

Crpykrypa ayra npuspene CpOuje npemMa yroBopeHoM poky nocreha
Kperame nomaher ayra npuspene CpOuje 1o cekropuma

JlonpuHocu pacty kpeauTa OaHaka IMPUBPEIH 110 HAaMEHaMa

CrpykTypa KpeanTa 6aHaka IpUBPEIH 110 HAMEHaMa

VYyenrhe OpyTo mpobaeMaTHYHIX KPEIUTa IPUBPEIS

BanyTHa cTpykTypa Iyra IpuBpee npemMa OaHkama

Kperame HIBOa Jiemo3uTa IpUBpeie

Kperame ykymnHux aemno3urta npuspene CpoOuje o cekropuma

Kperame kamMaTHHUX CTOIA Ha TUHAPCKE, €BPO M EBPOMHICKCHPAHE KPEAUTE U
JIETIO3UTE TIPUBPEZIC — HOBOOJOOPEHH MOCIOBH

Kperame HIBOA IOTpaXKUBaka KPO3 IPUHYAHY HAIUIATy 110 IPUOPUTETHMA
KpeTame moTpoIaykux LeHa 1 HeTo 3apaja

Kperame 3anocieHoctu

Peanan B/II1 u 3anocienoct

[TokprBEHOCT HOBE MTPOCEYHE TOTPOIIAYKE KOPIIE HOMHHAIHOM HETO 3apajioM
CrpykTypa norpormrmse qomahnHcTaBa Ha 1aH 31. merem6pa 2013.
JlonprHOCH pealHOM pacTy JAEBU3HE IITEIH¢ CTAHOBHUILTBA

Kpetame neBU3HE ITESAKE CTAHOBHHIIITBA

MeceuHe MpoMeHe CTama MTeHhe CTAHOBHUILITBA

CTpyKTypa JIeBU3HE IITEAHE CTAHOBHUIITBA 110 POYHOCTH

BanyTHa cTpyKTypa JIeno3uTa CTaHOBHHUILITBA

JlonprHOCH pacTy AWHAPCKE ITEAHE CTAHOBHUIITBA

CTpyKTypa IMHApCKe LITeHhe CTAHOBHUILITBA 110 POYHOCTH

Pact kpenuTa cTaHOBHHIUTBY

Banytna cTpykTypa norpaxkuBama OaHaka oJf CTAHOBHHIITBA

JlonpuHocu pacty kpeanTa 0aHaka CTAaHOBHHMIITBY 110 HAMEHaMa
CrpykTypa KpeanTa 6aHaka CTAHOBHHUIITBY 110 HAMEHaMa

HeTto no3wuiija cTaHOBHUIITBA y OHOCY Ha (PMHAHCH]CKH CEKTOP
Kperame kaMaTHHX CTOIIa Ha JUHAPCKE, €BPO M eBPOMHICKCHPAHE KPeIuTe 1
JICTIO3UTE CTAHOBHUIITBA — HOBOOJOOPEHHU TOCIOBH

AziekBaTHOCT KaruTaia 0aHKapCcKoT CeKTopa

Perynaropuu xamuras y ofHOCY Ha pU3HYHY aKTUBY, 3¢MJbE PETHOHA
CrpykTypa akTuBe OaHKapckor cexropa Pemyonmke Cpouje

Peasnu pact kpeanta

Peasnu pacT kpenuTa NpUBpEaN U CTAHOBHUIITBY

[IpobneMaTHyHu KPEAUTH
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II.2.5.

I11.2.6.
11.2.7.
11.2.8.
1I1.2.9.
[I1.2.10.
IIL.2.11.

IIpomena yuemha OpyTo mpoOIeMaTHYHNX KPeANuTa y YKYITHUM OpyTO KpeauTHMa, 3eMJbe PerioHa
[Moxpuhe nmpobaemMaTHIHUX KpenuTa

[Moxpuhe OpyTo MpoOIEMaTHIHUX KpeInTa pe3epBaMa 3a MpoIeHheHe TYOUTKe ’

yuemrhe TpoOIeMaTHIHUX KPEANTa, 3eMJbE PErHOHA

[Tokazarespu pouTadMITHOCTH

[IpuHoc Ha KamuTal, 3eMJbe PErHOHA

[Tokazarespy MpoUTAOMITHOCTH MpeMa 3eMJbH MopeKIia BehMHCKOT akI[MoHapa U
BJIACHUYKO] CTPYKTypH y 2013.

JonpuHocu npoMeHH pesyAaTara npe onopesusamwa y 2013.

JonpuHocu NpoMeHH pe3yAaTara npe onopesuama y 2012.

Cost-to-income panuo

Cost-to-income pauuo cTpaHux 0aHaka

[Ipocedan MeceyHH Moka3aresb JUKBUIHOCTH

Pacnionena nokasaresba JTUKBUIHOCTH

Pacnionena ysxer noka3aresba JMKBUIAHOCTH

JIukBHHA aKTHUBa

Kperame ogHOCa KpenuTa 1 JIeno3uTa

Crpykrypa u3Bopa puHaHCHpama OaHKapCKOT CEKTOpa

Banytha ctpykTypa nenosura

Pouna cTpykrypa genoszura

Pouna cTpykTypa obaBe3a OaHaka rmpeMa HHOCTPAHCTBY

[Tokazaress 1eBU3HOT pU3MKa

Crpykrypa ocuryparajyhux npymrasa Ha qaH 31. gememoOpa 2013. mpema BehnHCKOM BIaCHUIITBY
IToka3zarespu pa3BHUjEeHOCTH OCHIYpama Ha jaaH 31. merembpa 2012,

VYKyITHa IpemMuja OCUryparmba

CTpyKTypa mpeMuje OCHTypama

Crpykrypa mpemuje 2012. (koMmapaTuBHO)

COJIBEHTHOCT JpyIITaBa 38 OCUI'YPahe

Crpykrypa nokpuha TeXHHYKHX pe3epBH )KUBOTHUX OCHTyparba Ha JaH 31. nememopa 2013.
Crpykrypa nokpuha TeXHUYKHX pe3epBU HEXKMBOTHHUX OCHIypamwa Ha jaH 31. genembOpa 2013.
KomOnHoBaHM moKazaresb y OCUTypamy

[Toxa3zaressu MpoPUTAOUITHOCTH HEKUBOTHUX OCHUTYpPamba

[Nokazaresbu MpoGUTAOMITHOCTH KUBOTHUX OCUTYypamba

Vkynna Heto umoBuHa AP u ungexc FONDex

lopummsu pact HeTo UMOBHUHE U HeTo yiutate y JI1D

Crpykrypa ykynae umosune JII1® na nan 31. neuembpa 2013.

CrpykTypa ItacMaHa rpeMa mpruMaolry Ju3uHra Ha 1ad 3 1. nemem6pa 2013.

CrpyKTypa IuracMaHa rpeMa mpeaMeTy Ju3uHTa Ha qaH 31. nqemem6Opa 2013.

Pedepentna cromna, BEONIA u kamaTHE CTOIIC Ha JACTIO3UTHE U KPESIUTHE OJAKIIUIES
Kamarne crone BELIBOR

KamarHe cTorie Ha TP)KHUINTY HOBIIA U ayKI[MjaMa JAPKaBHUX 3aruca

Crame TUHApCKHUX JpKaBHUX X0B

Tpaxma 3a AUHAPCKAM APKaBHUM OOBE3HHUIIAMA

[Ipouenar peanuzanyje u ydenrhe CTpaHUX UHBECTUTOPA Ha ayKIMjaMa JTMHAPCKUX P KaBHUX 0OBE3HHUIIA

CrpykTypa nmoprdouja IMHAPCKHUX JPKaBHUX 00BE3HHUIA U3 IPUMApHE ayKIIHje
KamarHue cTore Ha OecKynoHCKe TUHApCKe apkaBHe XoB

Ipomer u 6SHAN < d parmo 0Opra AMHAPCKUX IpikaBHUX X0B
Crame Jp)kaBHUX 00BE3HHIIA JICHOMUHOBAHUX Yy €BpHMa
Tpkunina Kanuranu3samnuja beorpaacke oepse

Kperame Gep3aHcKuX WHAEKCA

[Ipomer aknujama Ha bBeorpanckoj 6ep3u

[TpomeT oOBe3HMIAMa cTape JeBU3HE ITEHE
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L3.1.
[.3.2.
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1.4.4.

1.4.5.
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IV.1.1.
Iv2.1.
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Wupexcu niena HenokpetHoct DOMex u Opoj IPOMETOBAaHHX HEIOKPETHOCTH
[Toxazaress OCTynmHOCTH cTaHoBa (Price-to-income)

Wnpexcn 6poja n3gaTux J03BOJIa HOBOTPAIHE

[IpobnemaTHyH KpeAUTH Tpal)eBHHCKOT CEKTOpa

VYuenthe OpyTo mpoOIeMaTHYHUX KPEIUTA 33 [ICHTPAIHY POjEKIIN]Yy, YMEPCH U HAjTOPHU CIIEHAPUO
[Ipojekmuja yuemnrha 6pyTo mpodIeMaTHIHUX KPEAUTa Y YKYITHUM KPEeIUTHMA

Kperame mokazaresba afeKBaTHOCTH KaIlUTaJa MO CTPeC-ClieHapHjIMa

[MoTpeban KamuTas o CleHapUjuMa C MPOjeKTOBAHMM MPO(GUTHUM aMOPTU3EPOM

[ToTpedHO cMamemhe pU3NYHE aKTUBE 110 CLEHAPUjIMAa C ITPOjeKTOBAHUM IPO(GUTHUM aMOPTU3EPOM
Beposarnoha nopacra yuenrha 6pyTo npo0ieMaTH4HUX KPEeANUTa Y YKYITHHUM KPEAUTHMA Y TOKY
2014. xoju [TAK 6ankapckor cekropa JI0Bojie Ha KpuTuiHe HuBoe ox 14,5% u 12%

Kperame nokazaresba JMKBUIHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOPA IO CTpeC-CleHApUjIMa

JIMKBHHY aMOPTH3Ep Y CIy4ajy JTHEBHOT MMOBIAYCHHa SMO3KUTa 110 JaHKMa 32 YMEPEHH CLEHAPUO
JIMKBUHY aMOPTH3Ep y CIy4ajy JHEBHOT MMOBIAYCHHa JSTMO3KUTa 10 JaHKMa 3a HajTOPH CIEHAPHO
CrpykTypa Jeno3ura 1o Bulemy 1 OpodeHnX Jero31uTa — JHEBHO 32 YMEPEHH CLEHapHO
CrpyKTypa Jerno3ura 1o Buhewy 1 OpoYeHUX JeT031UTa — JHEBHO 3a HAjTOPH CLICHAPHO
WurtepBany noBepema KpeTama Noka3aresba JMKBUIHOCTH 0aHKapCKOT CEKTOpa

Mpesxka 6ankapckor cekropa Pemyomuke Cpouje

[TAK GaHKapcKOT CeKTOpa HaKOH HECOIBEHTHOCTH TI0jeINHAYHE OaHKe

VYrumaj MpexxHe cTpykrype Ha obapame [IAK-a 6arkapckor cekropa Pemyomuke CpOuje HakoH
HECOJIBEHTHOCTH I0jeANHaYHe OaHKe

®dunaHCcHjcKa cTa0MITHOCT OaHKapckor cekTopa Cpouje y mopelemy ¢ mpoceKoM pernona

Wunexe punancujckor crpeca (FSIX) u pact BAII-a

AqexBaTraH HUBO JCBH3HHX pe3epBH 3a kpaj 2013.

Crpec-clieHapuju JICBU3HUX PE3EPBH

JaBHU nyr M cTpyKTYpHU QuckanHu pesyarar apxasa CESEE pernona n Typcke

[IpermocraBke OCHOBHUX CIICHApHja CUMYJIAIlHja THHAMUKE JaBHOT JyTa

[Tpommpenu npuMapHH pe3yaTar koju omoryhasa cradunm3zanujy jaBHor ayra 'y 2014.

Ha HuBOY of 63,8% Bb/II1-a y 3aBucHOCTH off peayHe Jenpenujanuje u crome pacra b/I1-a
[Tpommpenn npuMapHH pe3yaTaT Koju oMoryhasajy cMameme jaBHOT qyra Ha HuBo o 45% Bb/II1-a
1 HETOBO OfIp’KaBark-e Ha TOM HUBOY Y 3aBHCHOCTH OJ1 peasiHe Jienpennjanuje u crore pacra b/II1-a
[TpeTrnocTaBke OCHOBHHX CLIEHApHja CUMYJIAlHja THHAMHUKE CIIOJBHOT JyTa

Texyhu pauyn koju omoryhasa cradunuzanujy crosbHor jayra 'y 2014. na uuBoy ox 80,8% Bb/II1-a

y 3aBUCHOCTH O] peaJiHe Jenperdjamnuje u cromne pacra b/II1-a

Texyhu padyHn koju omoryhasajy cMamem€ CIIOJBHOT Jyra Ha HUBO of 75% B/II1-a u

ETOBO OJIp’KaBarke Ha TOM HUBOY y 3aBUCHOCTH Off peajiHe Aenpenujanuje u crone pacra b/I1-a
[Ipernen TpoMeceuHe AMHAMUKE MOCIOBamba npuBpene Tokom 2012, n 2013.

[Tpernen noka3zaresba MOCIOBamka MPUBPELE

WHukaTopy Koju ce 0JIHOCE Ha CEKTOp CTAHOBHUILITBA

Kipyann makponpynennujanan naaukatopu Pemyonmke Cpouje, 2008-2013.

Crpykrypa huHaHCcHjcKOT cekTopa PemyOnnke Cpouje

[Ipenno3u

Koeduunjent enacTHyHOCTH NpoOIeMaTHYHUX KPEeAUTa U JOIPUHOCH JeTepMuHanTh y 2013.
[perien nepuHuCcaHUX ClieHapHUja

[IpernocraBke MoBJIaYeHa ACHO3MUTA 110 CEKTOPUMA

HM3BeneHa cTpykTypa ydemha IoBIadera JIeMo3nuTa o KaTeropujama JeTloHeHaTa Y YKYITHUM
MOBYYCHUM JICTIO3UTUMA

[TperniocTaBke THEBHOT TOBJIAYCH:A JICTIO3UTA
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