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Hapoana 0anka CpOuje

AHAJIW3A UCIUIATUBOCTH JIMHAPCKE U
JEBU3HE IITEILE — IPYTO
MOJIYTOJAUIITE 2024.

Beorpan, hbebpyap 2025. roqune
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AKTYEJIHA KPETAIbA

VY ycrnoBuma AoOpux MaKpOEKOHOMCKHX TOKa3aTesba, Mpe CBera
odyBaHE (PMHAHCH]jCKE CTAOMITHOCTH M CTAOMITHOCTH Kypca JIMHApa IpemMa
€Bpy, YIPKOC H Jajbeé TMPUCYTHUM TJO0ATHUM TPUTHCIHMA U
HEW3BECHOCTH, IMHAPCKA IITE/ha CTAHOBHUIIITBA HACTABUIIA je& Jla pacTe
y apyrom aery 2024. roguHe.

VY npyroj nonosunu 2024. TonuHe ATWHAPCKA MTEAKkA je moBehana
3a 30,1 munujapny nuHapa (18,7%) u kpajem rogune je uzHocuna 191,2
Muijapae nuHapa. Ha auBoy mene 2024. roguHe, TUHAPCKA IITEIHA je
OCTBapwWJIa PEKOPIHU TOAUIIHH pacT of 53,3 munujapae nuHapa (38,6%).

Pacr je 3abenmexuna u AcBW3HA IITEAHA — Y JIPYroj MOJOBHHHU
roguHe moehana je 3a 416,5 munuona eBpa (2,8%), a Ha HUBOY TOJUHE 32
974,3 munmona espa (6,8%), Ha 15,4 munujapme espa. U mreama y
nomahoj BadyTH 1 ACBU3HA MITSAba Hajla3e ¢ Ha CBOM HajBHUIIICM HHUBOY.

Mepe MoHeTapHE OJIUTHKE TOHETE Y OCTIeNEUX HEKOJIMKO TOANHA
Ouse cy IenoTBOpHE M alleKBaTHE, IITO je AONPHUHENO Na uHpIanmja y
CpOuju uma onanajyhy nyramy. Muaduaamuja ycnopaea ox ampuia 2023.
roguHe u y aeueMOpy 2024. rogune w3Hocwna je 4,3% wmehyroaumime,
IITO je ABaHAECT MPOIEHTHHUX IO€HA WCIOJ HajBHINET HHBOA M3 MapTa
2023. rogune, Tako Aa ce Beh ocMu Mecer 3apefioM Halla3w y TpaHHIlaMa
nuseaHor pacriona Hapoane 6anke Cpouje (3 + 1,5%). YV ucrom nepuoy
u Oa3Ha uH(pIanUja (M0 UCKIbYUYCHY lICHA XpaHe, CHEpPruje, alkoxoja H
nurapeta) oenexxu nax — ca 11,3% y mapty 2023. Ha 5,3% y neuemoOpy
2024. ronune.

YonaxaBame MoHeTapHe moiutuke Hapomne Oanke CpOuje
cMamemkeM peepeHTHe KamMaTHe cTolle, 3arno4ero y jyny 2024. roause,
HACTaBJBEHO j€ V JyJIy U cenTeMOpy, Kaaa je pedepeHTHa CTola CMambeHa
3a mo 25 0a3HUX MMOCHA, HA cajallkbyu HUBO oX 5,75%. McroBpemeHo je
CMamMBaHa U CTOTA Ha JACNO3UTHE onakmuie — Ha 4,50%, kao u cromna Ha
kpeautHe omakmune — Ha 7,00%. CMmamemeM o0MMa IWHApPCKE
JUKBUIHOCTH KOjHU MOBJIauM Ha peno aykuujama Hapomna 6anka CpOuje
j€ IoIaTHO yTHIANa Ha yOnaxaBame MOHETAPHUX YCIIOBA.

VY ycioBuma mnpeopnalyyjyhux anperujaiujcKux IpUTHCAKa, U
TokoM 2024. roauHe OvyBaHa je CTAOMITHOCT Kypca JUHApa IpeMa eBpy.
Haponna 6anka Cpbuje je y 2024. roquHN HHTEpBEHUCATA HA JCBU3HOM
TPXKHUINTY HETO KYNOBHHOM 2,7 MUIHjapX €Bpa U TAKO JOTPUHENA PacTy
JEBU3HUX pEe3epBH HA HUBO o1 29,3 Mmidjapae eBpa Kpajem aeremopa,
IITO je FhUXOB HAJBUINY HUBO KpajeM Mecela OTKaJl ce IpaTe IMoAamy Ha
oBaj HaunH (ox 2000. romuue). Taj HUBO NEBU3HHX PE3EPBH MOKPUBA

W nuaapcka u IeBU3HA IITEIHa Ha

HajBUILEM HUBOY

'pachukoH 1. Mehyroauiuba uHdnauuja n
npoceYaH Kypc AuHapa
(n.c.y%, a.c. EUR/RSD)
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14. 15. 16. 17. 18. 19." 20..21. 22! 23. '24.

s |\|efyroaniutba Hdnaumja (n.c.)

W3sop: HBC. EUR/RSD - meceynm npocex (4.c.)

Nudaanuja y rpanunama muba
Hapoane 6anke CpOuje

JeBu3He pe3epBe Ha
HajBHUIIIEM HUBOY
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MpeKo celaM Meceld yBo3a poba M yciyra, IITO je 3HATHO BHUILE O]
MUHHMYyMa TipeiBul)eHor MeljyHapoJHUM CTaHaapIuMa.

VYhopkoc wu3a30BMMa CBETCKHX KpH3a, ydemrhe jaBHOT Ayra y
nporemeHoM OpyTo fomahem mpousBoay 3a 2024. roauHy y HOBeMOpY je
CMameHO Ha HUBO o7 46,8% (48,0% na kpajy 2023).

Vuemhe npoGneMaTHYHUX KpeOuTa y YKYNHHM KpEeIuTHMa OJ
moueTrka mpuMmeHe CTpaTerHje 3a pelraBame MUTama MPOoOIeMaTHIHUX
kpeauta (on aBrycra 2015. roauHe) 3HaTHO je cMameHo — ca 22.4% Ha
2,7% y HoBeMOpy 2024. ronuHe.

Cse TO je mompwmHeno Aa areHnuja Standard & Poor’s TOYEeTKOM
oktobOpa noseha kpeautHu pejTunr CpbOuje Ha HUBO BBB—, Tako naa je
Cpbwuja npBHU IMyT ¥ CBOjOj HCTOPHjU CBpcTaHa Mel)y 3eMJbe ¢ KpEeIUTHIM
PEJTUHTOM WHBECTHUITMOHOT paHra. Kao HajBaXHUje UMIH-CHHUIIE 32 TaKBY
OJUTYKYy MCTaKHYTE Cy pealHu pacT OpyTo noMaher mpousBoAa y OZHOCY
Ha TIPETIAaH/JIEMHUjCKH HUBO, 3HaTHO MoBehame JEBU3HUX PE3CpPBH, Y3
cMameme ydenrha jaBHor ayra y OpyTo qoMmaheM npou3BOAY, M OJTOBOPHO
Boherme MOHETapHE U (PHCKATHE MONUTHKE.

IIpe Tora, y amrycry, pejtuHr areHmmje Fitch u Moody’s
noGoJbIiajne cy u3rieqe KpeIuTHor pejruHra CpOuje ca cTaOMIHHX Ha
rmo3uTruBHE (Ipema areHnmju Fitch, Cpbuja mma pejTuHr BB+, a nmpema
arenmju  Moody’s: Ba2), oOpasnaxyhu cBoje oOIIyKe CIMYHUM
YHIbCHHUIIAMA Ka0 U areHimja Standard & Poor'’s.

Takolhe, y jaHyapy oBe ToiiHe pejTHHT arcHIuja Fitch 3ampxana je
no3utuBHe usrieae Cpouje 3a noOujame pejTHHra HHBECTULIMOHOT PaHTa.

MelyyHaponHu MOHETapHH (OHI je IMoueTKoM aeremoOpa 2024.
TOAMHE JIOHEO OJUIYKY O YCIICIIHOM 3aBPLIETKY YETBPTOT (TIOCIEIHET)
pa3marpama cripoBol)era cTeH10aj apamkMaHa, Koju je y neremopy 2022.
ToJIMHE 3aKJbYUeH Ha repuon o 24 mecera. [lopes Tora, moHeTa je omTyka
0 ono0pemy HOBOT, Tpeher mo peay, Tporoaummer MHCTpyMeHTa 3a
KOOpJUHAIN]Y MOJUTHKE (He(PUHAHCHJCKHA M CaBETOJAaBHU MHCTPYMEHT),
KOjH TOYHHE J1a Ce MpUMEmBYje o1 nereMopa 2024. roqune.

Kpajem 2024. rogune npemuja pusuka CpOuje 3a Oyr y eBpuma,
MepeHa mokazatesbeM EFURO EMBIG, nznocuna je 194 6a3na moena, a
npemyja pusuka CpOuje 3a Ayr y aMepuukuM JojapuMa, MepeHa
unaekcom EMBI — 1477 6a3HUX MOEHA, IITO IPEACTaB/ba CMabEHe 3a 53
0a3Ha rmoeHa u 41 0a3HU IMOCH, PECIIEKTUBHO, y OJHOCY Ha Kpaj 2023.
TOMHE.

CpOuja pBH MMyT y CBOjOj
UCTOpUjHU cBpcTaHa Mehy 3emibe
C KPEAUTHUM PEjTHHTOM
MHBECTUIIMOHOT PaHTa
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KPETAIGE LITEJILE!

U mopen mpucyTtHe ri100aHe HEU3BECHOCTH, TOKOM 2024. ronune
HACTaBJbEH j€ PACT NITEAHE CTAHOBHUINTBA, IITO j€ JIOKa3 O MOBEPEHY
rpahana y qomMahu GUHAHCH]CKH CHCTEM.

VY mocienmux OBaHAeCT ToAWMHA, OTKax je noHerta Crpareruja
nuHapuzanyje gomaher (MHAHCHJCKOT CHCTeMa, INTeama y aomahoj
BayTH mnosehaHa je roToBo jemaHaecT myta W Kpajem 2024. rogune
JIOCTHUIIIA je peKopAaH u3Hoc ox 191,2 Munujapae auHapa. Y CTpyKTypH
JIUHAPCKE TITE/IH-E OCTBApEHa Cy NIOBOJbHA KPETama, Koja ce MaHU(PECTYjy
y pacTy Iyropo4HuX feno3uta — ca 1,4 Munujapae quHapa y aeneMopy
2012. ronune Ha 28,0 Muarjapau quHapa y aeueMopy 2024, roause.

Y HaBeieHOM IepuUONy H JI€BU3HA INTEAlmA j€ TOTOBO
YABOCTpYYCHa, ca 8,3 mmnujapje espa y aeueMopy 2012. ronune Ha 15,4
MUIHjapze eBpa y neuemopy 2024. roauue.

Bpxu pact nuHapcke mreame nosehao je \beHo yuenihe y yKyIHOj
mreamu — ca 1,87% y menem6py 2012. rogunae Ha 9,60% y menemOpy
2024. ronune.

[locreneno ybOnaxkaBambe MOHeTapHe NHonuTHKe Hapoane Oanke
CpOuje u MoHeTapHe HojauTHke EBpoIicke IieHTpanHe 0aHKe YTHIAJIO je
Ha Maj KaMaTHUX CTOMNa Ha OpOYEHY LITE[HhY CTAaHOBHHUIITBA (MpOCedHa
MOHACPHUCAaHa KamaTHa CTOlla Ha IWHApPCKy Irenmy y 2024. romuHu
cMameHa je 3a 0,5 IpoleHTHUX I0CHA, a Ha IuTeamy y eBpuma 3a 0,7
NPOLCHTHUX T0eHa). Mehytum, W mopen mnaga KamaTHHX CTOIA,
3a0€JIeKEH j€ PacT IITEIbE.

VY npyroj monosunu 2024. roguHe mTeama y JoMahoj BalyTH je
noeehana 3a 30,1 munujapay nuHapa (18,7%).

Kana ce mocmarpa cTpykTypa JWHApCKe INTEIHBE Y JIPYroj
nonoBuHK 2024. ToAMHE, pacT je HajU3PaXCHUjU KOJ IITEAHUX YJora
POYHOCTH O] IIECT A0 JABaHASCT Mecel (22,5 Munujapau auHapa), KOju
Cy | Haj3acTyIUbeHUju y mreamu (53,7%). YMepenuje nosehame Oenexu
ce KOJ IWITeOHhE POYHOCTH OA TpU IO miecT mecenu (8,6 mumujapau
IUMHAapa) M KOX INTeAme o Buljewy (6,3 Munujapae AuHApa), JOK je
LITeJlba POYHOCTH OA jeHE A0 JABE roamHe cMmamena (9,1 munmjapay
JIMHApa — JICO OBOT CMambhEeha JIyTyje ce KaIeHIapckoM e(eKTy IpecTyIHe
2024). IlpoceyaHn W3HOC AWHAPCKE IITEIHEC MO MApTUjU Kpajem 2024,
roguHe u3Hocuo je 192.000,0 quHapa.

VY ucrtoM mepuoay, pacT ACBH3HE INTEAmE H3HOCHO je 416,5
MWIMOHA eBpa, win 2,78%, u pesynrar je y Hajehoj mMepu 3HAaTHHjer
OpodYaBama JIEBU3HHUX CPENCTaBa Ha POK O] IIECT A0 /IBAHAECT MECEIH
(582,1 munuon eBpa). IlopehaHa je W mrTeama Ha POK O TPHU IO IIECT
meceru (338,0 munmuoHa eBpa) W IITeAma 1o Buhewy (278,1 MumoH

! VKJbydeHHt pe3uIcHTH U HEPE3UICHTH.
Yy p p

pacbukoH 2. KaMaTHe cTone u AuHapcka

wregwa

(n.c.y %, Ha roguikem HUBoY; A.c. y mnpa RSD)
2

e [lUHapcKa Wreaa (4.c.)
PedeperTHa ctona HEC

: @ [|DOCEYHA MOHAEPUCAHA KAMATHA CTONA HA OPOYeEHe
V3sop: HBC. AenosuTe y AnHapuMa

pachukoH 3. KamaTHe cTone U AeBU3Ha

wregwa

(n.c.y %, Ha roguLkbeM HUBOY; A.c. y mnpa EUR)
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e NleBu3Ha wregwa (4.c.)
PedepeHTHa cTona EL|B-a

W3Bop: HBC_—npoceqHa NoHAEepHUCaHa KamaTHa CTona Ha opoyeHe
aenosute v eepuma

pachukoH 4. KamaTHe cTomne Ha opoyeHe
[enosuTte y AMHapuMa u eBpuMa
(nc.na.c.y%)
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13. 14, 15. 16, 17. 18. 19. 20. 21. 22. 23. 24.
e [pOCEYHA NOHAEPUCAHA KAMATHA CTONA HA OPOYEHE
AenosuTte y espuma (n.c.)

MpoceyHa NoHAep1caHa KamaTHa CToNa Ha opoyeHe
W3Bop: HBC. penosutey auHapuma (a.c.)
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eBpa), JIOK je JeBU3HA IITEAHa OpOUCHa Ha POK OJl jeJHE IO JBE TOAMHE
cmameHa (709,4 mMunmoHa eBpa — Kao M KOJ TUHAPCKE MITEAE, OBO j&
JIeJIOM TIOCIIeHIIa KaieHaapekor edexra npecrymue 2024), Kao u mTeIma
opodeHa Ha pok of aBe 1o ret roauna (116,0 munona espa). [Ipoceuan
M3HOC JIEBU3HE MITEIHE 110 TApTHju KpajeM 2024. roauae w3HOCHO je 3.605
eBpa.

AHAJIN3A HCIIVIATUBOCTHU HITEAIBE

PenoBHe monmyrojuime aHaNW3e MCIDIATUBOCTH JTUHAPCKE H
neBm3He mTeame Hapomma Gamka CpOuje oOjaBipyje ox jyHa 2018.
roguHe. [lopen HaBeAeHOT, aHATN3E UCILIATHBOCTH IITEHE 00jaBIbYjy ce
U Y OKBHpPY TPOMECCUHHX H3BEINTaja O AUHApH3AIMjU (DHHAHCH]CKOT
cucrema Cpouje, kao 1 yourn CBETCKOT JJaHa IITEhE.

HajaoBuja monyromummma Axanuza ucniamusocmu OuHapcke u
desusne wmeore ypahena je 3a nmepuona ox aeremopa 2012. rogurae mo
neriemOpa 2024, ronune.

HcnutrBame UCIUIATHBOCTH IITEIH-E BPIICHO j€ yV JBA CETMEHTA!
jelaH CETMEHT je 3aHaBJbake IITEIE, a JPYTd HCIUIATHBOCT II0
oTHeproaAuMa (POYHOCTH OJ TP Mecella, TOAUHY JaHa U IBE TOIUHE).

[MpumukoM oOpadyHa kamaTe KopumheHe Cy MPOCEYHE
MOHJICpPUCAHE KaMmaTHE CTOIC Ha HOBOIIOJIOXKEHE OPOYCHE JICTIO3UTE JI0
jemHe TOIWHE OJHOCHO OJ jeIHE N0 JABE TOJWHE, a MPUXOA Ha Kpajy
MEepHOa OPOYCHA KO JIEBU3HE MITE/[IhE YMAahEH je 3a TIope3 Ha MPUXO0/Ie
01 Kamare, Koju oft oktobpa 2012. rogune uznocu 15%.>

HcninaTuBOCT HITEAH-€ — 3aHAB/baH€

AHanu3a WCIJIATHBOCTH INTEAKE OPOUYCHE Ha TOAWHY naHa (01
neriemOpa 2012), koja je peopodyaBaHa y TEpHUOIy OJ ABAHAECT T'OJMHA,
nmoTBpaAWia je Aa 6w mreanma Ha yiaor ox 100.000 muHapa Ha Kpajy
neproaa opoucwma, y aeuemoOpy 2024. roamue, moouo roroso 48.000
nuHapa (pexo 400 eBpa) BUIe O MTEAMIIE KOjH OM y TOM TIEPHUOTY Ha
MTeNKky Y CBpUMAa TIOJOXKHO TPOTHBBPETHOCT WCTOT  H3HOCA
(mpepadyHaTo IO MPOCEYHOM KypCy IWHApa TIpeMa eBpYy Yy Mecely
opovcHa).

renuma y nomahoj Bamytu Kpajem neuemopa 2024. ronuHe numao
6u 169.335 nurapa wim 1.448 eBpa, a mTeauIna KOju je MTEIeo y eBpruMa
—121.569 nunapa unu 1.039 espa.

? TNope3 Ha MpUXOJIe O KAMATE HA IITEAbY y AMHApUMA He miaha ce o 2005. roauHe.
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Tabena 1. UcnnamBocT Wreatbe — 3aHaBMbatbe y nocnefbUX ABaHaecT roAuHa

Ynor Ha kpajy nepuoaa
Kypc opoyersa
AuHapa*

MoyetHn Kypc

Bpcra wreawe OpoyaBatbe [ocnehe

ynor AuHapa*

y RSD y EUR**

LWreara y RSD Jeu. 2012.  100.000  113,5413  [Jleu. 2024.  116,9730 169.335 1.448
LWreawa y EUR Jeu. 2012. 881 113,5413  [leu. 2024.  116,9730 121.569 1.039
Pasnuka y KopucT AuHapcKe WTete 47.766 408

* TpoceyHn MeCeYHM Cpeatbm Ky pc AnHapa npema espy.
** 3a Wrewy Y €BPUMa, M3HOC HAKOH Y Matbetba 3a NOPes3 Mo OCHOBY MPUXOfiA Of kamaTe.

Tabena 1a. UcnnamBoCT WreaHe N0 roguHama — 3aHaBMbatbe Y NocneaHux ABaHaeCT roanHa

1roguHa 2roguHe 3roguHe 4rogauMHe 5 roguHa 6rogmHa T7roguHa 8roguHa 9rogmHa 10roguHa 11 roguHa 12 roguHa

Lirepsa y RSD 109.890  118.967  126.616 131.744 135.605 139.673 143.863 147.891 151.189 154.062 161.102 169.335
LWreamwa y EUR 911 931 942 949 953 957 963 972 981 987 1.008 1.039
Paznuka y KopucT AuHapcKe WwTeamwbe 5.426 5.819 11.902 14.659 22.108 26.490 30.622 33.611 35.897 38.320 42.970 47.766
RSD (EUR) (47) (48) (98) (119) (186) (224) (261) (286) (305) (327) (367) (408)

HcennatuBocT miTeAm-€ — O MOTHEPHOANMA (€3 3aHAB/bAbA

AHaHI/I3a ]J.ITe,[[H:e 10 HOTHepI/IOI[I/IMa u 663 3aHaBJbakha HOCManaHa I'pachKOH 5. McnnaTuBocnuTe,qrbe

. OpoOY€eHe Ha roAuHy AaHa
Je 3a pOYHOCTH TPH MECeIla, TOANHY ¥ JIBS TOAMHE. Y MPOTEKIHX ABAHACCT o™ nolh PO H FEls,

roJIMHA JMHAPCKA IITEIha OpOoYeHa Ha TOAWHY JaHa je 4ak y 131 om 800 Pasnika y KOpHCT AMHAPCKE WITEArE
yKynHO 133 roaumma normnepuosa’ Guiia UCIUIATHBHjA O] TAKBE IITEMABE 4000
y eBpuma (['padukon 5). llltenuma xoju 6u ox aeuembpa 2023. rogune

mreneo y nomahoj Bamytu, Ha ynoxkenux 100.000 muHapa, no6wo 6u y o
nerieMOpy 2024. npexo 2.200 nuHapa BHIIE O] ITEAMIIC KOju O y ictoM 2000

nepuoxay opouno 100.000 muHapa y eBpuma. :

13. 14. 15. 16. 17. 18. 19. 20. 21. 22

U opovena nuHapcka mTeka Ha TPU Mecela Ouila je UCIUIATHBHja 5 qg0
Pas3nuka y KOpUCT WTeate y eBpuma

0J1 TaKBe IITEHE Y eBpuMa y 129 TpomeceuHux nmoTnepuoaa (mocMaTpaHo
-4.000

23

cy ykymuo 142 nornepuonat), omsocro mpeko 90% mnormepuosa, a
WN3sop: HEC.
LITe/lha OpOYeHa Ha JIBE€ IOJMHE y CBUM IIOCMAaTpaHUM IOTIEPHOAMMA

(ykymno 121).°

IMpema aHanu3ama, y MOCMaTpaHOM MEPHOIY O] IBAHACCT TOAMHA
OWJI0 je UCIUTaTHBHUjE MITEACTH Y JoMahoj BayTH 32 CBE POKOBE OpPOYCHA
HITSHE.

3 [IpBH NOCMATPaHU MIOTIEPUOJ KOl OPOUABAK:A HA TOMHY JiaHa je aenembap 2012 — nenem6ap 2013, 1pyru nocMaTpanu noTnepuos je janyap 2013
— janyap 2014. romune uta. [locnenmsu nocmaTpanu notnepron je aeremdap 2023 — neuembap 2024. ronuse.

4 Kon opouaBama Ha TpHM Mecelia IPBU OCMAaTpaHy TOTIepHo je aeuembap 2012 — mapt 2013, apyru nocMaTpaHu TNOTIEPHOS je janyap 2013 —
anpun 2013. rogune uta. [locnenmu mocMaTpanu moTHepuon je centembap 2024 — nenembap 2024. roaune.

5 Kox opouaBama Ha JBe FOIMHE TIPBY OCMATPaHy MOTNepHo 1 je aerembap 2012 — nenembap 2014, apyru nocMatpanu noTnepuos je janyap 2013
— janyap 2015. romune uta. [locnenmu nocmaTpanu notnepron je aeremdap 2022 — neuembap 2024. ronuse.
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Tabena 2. \cnnaBoOCT WTeiH-€ OPOYEHe Ha FOAMHY AaHa

Hocnehe

AvHapa*

KamatHa
MouyeTHn Kypc
Bpcra wreate OpouaBatbe nor AHaDa® cTona
¥ AR (y %, pay
Liteawa y RSD [eu. 2023. 100.000 117,1740 5,11
iteawa y EUR Neu. 2023. 853 117,1740 3,63

Paanuka y KOpUCT AMHAPCKE WTefHe —
OpoYeHe Ha roavHy AaHa

Pasnnka y KOPpUCT AUHAPCKE WTefHe —
Opoyere Ha Tpu Meceua

Paanuka y KopucT AMHapCKe WTeaHe —
OpoYete Ha ABE roauHe

* TpoceyHU MECEYHN CPEeabM Ky PC AMHapa npema espy .

> I'IpoceHHa noHAepucaHa KamaTHa CTona Ha AMHapCKe 1 Aeno3nTe y eBpuma opoYveHe [0 jenHe roguHe — HOBU NOCIoBU.

*** 3a wreaswy y espuma, U3HOC HaKOH y Makeha 3a Nnopes no OCHOBY npuxoda of kamate.

3AK/bYYAK

Heu. 2024.

Oeu. 2024.

Hoga NOoJIyroauviiima aHaJin3a UCIIJIATUBOCTU NUHAPCKE U JCBU3HC

mrenme ypaheHa 3a mepuon ox aernemb6pa 2012, go meuemOpa 2024.
TOJMHE MOTBPMJIA j€ Ja je MUHApCKA IITEIha y MOCISAmHUX JTBAHACCT

roayHa oumna I/ICHJ'IaTI/IBI/Ija O ACBU3HC IITCAKLEC — U Yy KPATKOM U Y AIYTOM

POKYy.

e Illteama CTAaHOBHUINTBA y MEPUOLY OJ JABAHACCT TOJUHA —

AUHApCKa MTCAma OpOYCHA HAa I'OJUWHY [JaHAa W 3aHaBJbaHa Yy

NIEPUOAY OJ JBaHASCT IOAMHA OWiIa je HCIUIAaTHBHja OJ HCTE

WTCAKBC y CBpUMaA.

e [llTeama CTAaHOBHUINTBA y TIEPHOY OJ IBE TOAMHE — JUHAPCKA

HmITeItba OpPOYCHA Ha JBE IOJWHE OWiia je HCIUIATUBHja Of
MTEAHEe Yy €BpUMa y CBUM IOCMATPAaHHUM JIBOTOTUIILUM

OoTrnepruoauma.

o [lltenta CTAHOBHUILITBA Y ICPHUOLY OJ1 jeTHE TOAUHE — JMHAPCKA

HITeIlba OPOYCHA Ha TOAMHY JaHa Owia je HCIUIaTHBHja O
HITEIIHE UCTE POYHOCTH Y €BPHMA y TOTOBO CBUM TOCMATPAHUM

TOUIIEBLUM TIoTIIEproanMa (Tpexo 98%).

° H_[TCI[H:a CTAaHOBHHUINTBA y MEPpHUOAY OO TPU MECCLa — ANUHAPCKa

mTeamka OpodYCHa Ha TpU MCECCla 6una je I/ICHJ'IaTI/IBI/Ija o1

HITEIbE Y eBpUMa y HajBeheM Opojy mocMaTpaHUuX TPOMECECUHHUX

niotriepuosa (rmpexo 90%).

Ha Behy ucnmatuBoct mrenme y gomahoj BaryTH O IMITEIHBE Y

€BpHMa, OCHM BHIINX KAMaTHHUX CTOMA HA JUHAPCKY MTEIHY y OJHOCY Ha
WITEABY Y €BpUMa U HEOMOpPE3UBamka MPUX0Ja OJ KaMaTe Ha ITUHAPCKY

116,9730 105.110 899
116,9730 102.909 880
2.201 19

538 5

4.694 40

reama y momahoj BamyTu
CBHX POYHOCTH UCIUIATHBHja
O]l ICBH3HE




Ananuza ucnaiamusocmu OUHApCKe u OesusHe umeorbe

Haponna 6anka Cp6Ouje

Ty HACYIIPOT OMOPE3UBAKY MPHUXO0/IA OJ1 KAMATE Ha JICBU3HY IITC Y
o cromm o1 15%, yrunana je cauyBaHa MaKpoeKOHOMCKa 1 (PMHAHCH]jCKa
CTaOWIIHOCT y MPOTEKINM TOJUHAMA, a TMOCEOHO Y YCIOBHMa CBETCKHX
KpHU3a, Kajia Cy OJIMEpPEHE M OJarOBpeMEHO JOHETE Mepe MOHETapHE W
(uCKalTHe MOTUTHKE UMAJIe KIbYYHY YIIOTY.



