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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
P AD 4.47 -2,27% 7,85%
S&P 500 S 8,03 et i 2y 3,01% 3,7 266,4
Dow Jones Industrial SAD 35.065,62 -1,11% 7,15% Nemacka
9 17
NASDAQ SAD 13.909,24 -2,85% 9,34% 10y 2,56% 6.8 5.6
Dax 30 Nemadka 15.951,86| -3,14% 16,75% 2y 3,29% -1.2 306,6
Francuska
CAC 40 Francuska 7.315,07 -2,16% 12,31% 10y 3,09% 6,1 174,0
FTSE 100 Velika Britanija 7.564,37 -1,69% 1,56% ) 2y 3.40% 1.8 280.1
NIKKEI 225 Japan 32.192,75 -1,73% 15,25% Spanija
: ) ) 10y 3,59% 7.8 169,3
Shanghai Composite Kina 3.288,08 0,37% 3,11%
Izvor: Bloomberg Italija 2y 3,66% -0,6 2444
10y 4,21% 9,9 128,0
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2y 4,92% -6,8 306,6
UK*
EUR USD 10y 4,38% 5,4 249,1
Promena Promena 2y 4,77% -11,2 172,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,04% 8,4 134,9
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD @ 1,1034 0,07% 7,79% |USD/EUR | 0,9063 0,08% 7,22% 2y 4,58% 10,6 142.3
EUR/GBP | 0,8632 0,78% 2,43% |USD/GBP | 10,7824 0,72% -4,97% Kanada
10y 3,54% 3,1 87,1
EUR/CHF | 10,9611 0,39% -1,76% |USD/CHF| 0,8711 0,32% -8,85%
EURMPY = 156,52 | 0,78% | 14,89% |USD/JPY | 141,84 | 0,70% | 657% S 2y 0,02% 52 12,2
EUR/CAD 11,4700 0,77% | 11,57% |USD/CAD| 1,3322 0,69% 3,51% 10y 0,64% 8,6 47,1
Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca *
- EUR USD GBP* CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,65% 24,9 373,7 5,30% 0,0 301,0 5,18% 25,1 349,4 1,70% 0,1 191,2
1M 3,62% 3,0 365,4 5,32% -0,1 302,5 5,25% 4,5 361,1 1,70% 0,0 191,1
3M 3,74% 1,8 347,4 5,37% -0,1 273,3 5,40% 1,6 349,9 1,57% 2,1 200,5
6M 3,94% -1,8 325,1 5,43% -1,4 242.,8 5,60% -0,1 3315 1,37% 2,7 194,5
12M 4,05% -6,6 303,1 5,36% -4,6 212,5 5,78% -4,0 312,1 0,89% 3,7 153,0

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka *

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev ?I(Le %)
Evropska centralna banka 3,75* 0,25 27.07.23 14.09.23 3,75
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.07.23 20.09.23 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 03.08.23 21.09.23 5,50
Banka Kanade 5,00 0,25 12.07.23 06.09.23 5,00
svajcarska nacionalna banka 1,75 0,25 22.06.23 21.09.23 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,25%);
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,07% u
odnosu na americki dolar. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0912 do 1,1046 (tokom perioda trgovanja)
odnosno od 1,0951 do 1,1034 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak, evro je na otvaranju evropske sesije
trgovanja inicijalno ojacao u odnosu na dolar, ali je oslabio
nakon objave podataka o stopi rasta indeksa potrosackih
cena u evrozoni. Nivo potrosackih cena je prema
preliminarnim podacima, zabelezio pad od 0,1% u julu, u
skladu sa ocekivanjima, nakon rasta od 0,3% u junu. Ipak,
jacanje evra je nastavljeno tokom dana i kurs EUR/USD je u
jednom trenutku iznosio 1,1046 americ¢kih dolara za evro, sto
ujedno predstavlja najvisu vrednost dostignutu tokom perioda
trgovanja u protekloj nedelji. Nakon zatvaranja evropske
sesije trgovanja, doslo je do pada kursa EUR/USD usled
objavljivanja rezultata ankete FED-a o0 praksama
bankarskog poslovanja, koja je pokazala da banke sve vise
podizu kreditne standarde, kao i da je u drugom kvartalu
zabelezena slabija traznja za zajmovima, kao potvrda da
visoke kamatne stope imaju uticaja na ekonomiju.

U utorak je nastavljeno jacanje dolara. ISM indeks
proizvodnog sektora SAD u julu je zabelezio rast, na 46,4 sa
46,0 u junu, voden rastom komponente novih porudzbina, koja
je povecana na 47,3 sa 45,6 u junu. Broj slobodnih radnih
mesta u SAD u junu je smanjen na 9,58 min, sa 9,62 min u
maju, dok se ocekivao nesto manji pad, na 9,60 min. Kraj dana
je obelezila informacija da je agencija za procenu kreditnog
rejtinga Fitch snizila kreditni rejting SAD-a sa najviseg
AAA nivoa na nivo AA+, sa stabilnim izgledima, nakon cega
je dolar privremeno oslabio.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg

1.7 | Kurs EUR/USD poslednjih godinu dana
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18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,07%

U sredu je ve¢ poc¢etkom dana dolar ponovo nastavio da
jaca, a do dodatnog pada kursa EUR/USD, doslo je nakon
objavljivanja podataka o broju radnih mesta u privatnom
sektoru SAD (ADP Employment change) koji je u julu
poveéan za 324 hiljade, znatno iznad ocekivanja (190
hiljada), sto ukazuje na i dalje snazno trziste rada u SAD. Na
kraju dana kurs EUR/USD iznosio je 1,0951 ameri¢kih dolara
za evro, §to je ujedno i najniza vrednost na zatvaranju u
izvestajnom periodu.

U Cetvrtak je u jutarnjim ¢asovima nastavljen pad kursa
EUR/USD i valutni par se u jednom trenutku nasao na nivou
od 1,0912 ameri¢kih dolara za evro, §to ujedno predstavlja
najnizu vrednost dostignutu tokom perioda trgovanja u
protekloj nedelji. Ipak, nakon objave novih ekonomskih
podataka iz SAD, doslo je do slabljenja dolara. Broj novih
prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD
povecan je na 227 hiljada sa 221 hiljade u prethodnoj nedelji i
bio je nesto visi od océekivanja (225 hiljada). Takode ISM
indeks usluznog sektora SAD u julu je imao vrednost od
52,7 i bio je ispod oc¢ekivanja (53,1) i ispod nivoa iz juna
(53,9), najvise zbog pada pokazatelja zaposlenosti.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
20%
14,89%

15%
11,57%

10% 7,79%
5% .
0,07%. 0,78% 223% 0,309 0,78% 0,77%
0% — — 7%
- -1,76%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg

U petak je doslo do znatnijeg slabljenja dolara, nakon
objave serije podataka sa trzista rada u SAD. Broj radnih
mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm Payrolls —
NFP) u julu je povecan za 187 hiljada u odnosu na prethodni
mesec, manje od o¢ekivanja (200 hiljada). Rast zarada (po
radnom satu) je iznosio 0,4% u odnosu na prethodni mesec, a
ocekivao se rast od 0,3%. Stopa nezaposlenosti, smanjena je
na 3,5%, dok se ocekivalo da ostane na nepromenjenom
nivou (3,6%).

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,1034 ameri¢kih dolara za evro, S$to ujedno
predstavlja i najvisu vrednost na zatvaranju tokom
protekle nedelje.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom izveStajnog Kriva prinosa drZavnih obveznica SAD u %
perioda zabelezili pad kod HoV ro¢nosti do 7g, dok je kod 1.9 (benémark izdanija sa pocetka perioda)
obveznica duze ro¢nosti zabelezen rast prinosa, §to je dovelo do
smanjenja inverzije krive prinosa. Prinos 2g. obveznice smanjen — 8. 07. 23 04. 08. 23

je za oko 11 b.p. (na 4,77%), dok je prinos 10g. obveznice 5,50

povecan za oko 8 b.p. (na 4,04%). .

Na kretanje prinosa tokom nedelje najvise su uticali
objavljeni podaci sa trzista rada u SAD. Prinosi su porasli u
sredu nakon objave podataka o broju radnih mesta u privatnom
sektoru SAD koji je u julu poveéan za 324 hiljade, znatno iznad \4'04
ocekivanja (190 hiljada), a rast prinosa, pre svega na duzem delu
krive, nastavljen je i u ¢etvrtak. U petak su objavljeni podaci o 3,50
broju radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm

4,50

10 a4
Payrolls — NFP) koji je u julu poveéan za 187 hiljada u odnosu 0
na prethodni mesec, manje od oé&ekivanja (200 hiljada), nakon ;g T
¢ega je doslo do znatnijeg pada prinosa duz cele krive. am  6m 1g 2 3g 5g 79 10g
Broj slobodnih radnih mesta u SAD (JOLTS Job Openings) u lzvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)
junu je smanjen na 9,58 min, sa 9,62 min u maju (revidirano sa 9,82 ... L.
min) i dostigao je najnizi nivo od aprila 2021. godine, dok se 1.10 an_lcalm _pokazatelu privredne
o¢ekivao manji pad na 9,60 min. Stopa napustanja posla se smanjila aktivnosti SAD
sa 2,6% na 2,4%, $to je najnizi nivo od februara 2021. godine, dok otk et Tprethod
1 : i 0 0 . . cekivani uelni | Prethodni
se stopa zaposljavanja smanjila sa 4,0% na 3,8%. Indikator Period vodatak | podatak | podatak
ISM indeks proizvodnog sektora SAD u julu je zabelezio Broj radnih mesta van sektora Jul 200 187 185
rast, na 46,4 sa 46,0 u junu. Vrednost indeksa bila je ispod poljoprivrede v
oc¢ekivanja (4_6,9) .i zafirial_a se u zoni kontrakcij_e, deveti mesec ISM indeks usluznog sektora Jul 53,1 52.7 53,9
zaredom, $to je najduzi period pada od 2009. godine. ISM indeks
usluznog sektora SAD u julu je imao vrednost od 52,7 i bio je ispod ISM indeks proizvodnog sektora Jul 469 464 460
océekivanja (53,1) i ispod nivoa iz juna (53,9), najvise zbog pada
pokazatelja zaposlenosti. Pokazatelj koji se odnosi na zaposlenost, fzvor: Bloomberg
zilsasg;]z;ic;eje pad na 50,7 sa 53,1 u junu, ali se zadrzao u zoni ” Prinos generickih 2v i 10y dr¥avnih
' obveznica SAD u %
Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u julu je 5,50

poveéan za 187 hiljada # 1o

4,88 4,90
5,00 —< OrvrernnyunentOreens o—o——0—0—0\4; 6

Agencija za procenu kreditnog rejtinga Fitch, snizila je
kreditni rejting SAD-a, sa najviseg AAA nivoa na nivo AA+, sa 4,50 418
stabilnim izgledima. Kao razlog naveden je rast duga na saveznom i 3,96 O 4,03
drzavnom nivou i kontinuirano pogor$anje Kriterijuma upravljanja. B0 e O O
Ministarka finansija SAD-a, Jelen, izjavila je da je evaluacija
,proizvoljna i zasnovana na zastarelim podacima“. Nakon objave 3,50 S s s s s s e e e e
promene kreditnog rejtinga nije doslo do znacajnije trzisne reakcije. q},“' ,ﬁ,*’ ,f,\" ,ﬁ.‘? ,B,ﬂ’ PN N

Broj radnih mesta u privathom sektoru SAD (ADP
Employment change) u julu je povecan za 324 hiljade, znatno iznad 250 _—y —10y
océekivanja (190 hiljada), dok je podatak za jun iznosio 455 hiljada 5,00
(revidirano sa 497 hiljada). Ubedljivo najveée povecanje 450
zaposlenosti zabeleZeno je u sektoru zabave i ugostiteljstva (201 '
hiljada). Nakon objavljivanja podataka doslo je do rasta prinosa na 4,00
drzavne obveznice SAD. 3,50

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm 3,00
Payrolls — NFP) u julu je povecan za 187 hiljada u odnosu na

. . v g . . . " . 2,50

prethodni mesec, manje od ocekivanja (200 hiljada) i nesto vise u
odnosu na podatak iz juna koji je iznosio 185 hiljada (revidirano sa 53 OSpred 10y i 2y u bp
209 hiljada). Rast zarada (po radnom satu) je iznosio 0,4% u 133
odnosu na prethodni mesec, a ocekivao se rast od 0,3%. Stopa -150
nezaposlenosti, smanjena je na 3,5%, dok se o&ekivalo da ostane na ﬁ'ﬂ' qaq'i" ,9@90 Sé":"ooﬁ‘“ a**ﬁ '@o’i" @,’f“ (@'l'f" %Q"f’ éé\‘ib _\S\‘i’ \\,\"'f” #‘;‘:’

nepromenjenom nivou (3,6%). ?
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica su uglavhom zabelezili rast, uz blagi pad prinosa
obveznica 2g. i 3g. ro¢nosti. Prinos nemacke 2g. obveznice
smanjen je za oko 4 b.p, na 3,01%, dok je prinos 10g.
povecan za oko 7 b.p, na 2,56%.

Pad prinosa na 2g. obveznice i rast prinosa na 10g.
obveznice tokom perioda najveé¢im delom bili su posledica
objave podataka koji su smanjili strah od recesije i poveéali
ocekivanja da ¢e se kamatne stope zadrzati na visokom
nivou duze vreme, na §ta ukazuje i smanjenje inverzije krive
prinosa na najniZzi nivo od kraja maja ove godine (-42 b.p.).

Stopa rasta inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, zabelezila je pad od 0,1% u julu, u skladu sa
ocekivanjima, nakon 0,3% u junu. U odnosu na isti mesec
prethodne godine, inflacija je iznosila 5,3%, takode u skladu sa
o¢ekivanjima, nakon 5,5% u junu. Pad inflacije je najpre
prouzrokovan niZzom inflacijom cena hrane i o¢ekuje se da ¢e se
ovaj trend nastaviti, usled izuzetno naglog rasta zabeleZenog
prosle godine. Pored toga, cena energenata je u odnosu na
proslu godinu usla jo§ dublje u negativhu zonu, najpre usled
nizih racuna za struju, dok se, sa druge strane, inflacija u
uslugama povecala sa 5,4% na rekordnih 5,6%. Bazna inflacija
je ostala na istom nivou u odnosu na prethodni mesec (5,5%
0/g), dok se ocekivalo blago smanjenje (na 5,4%).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o " - . ” -
u % (ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
4,00
a—78, 07. 23 04. 08.23
3,50 —
3,01
3,00
2,56
2,50 w
2,00
10 6,8
-10 -3,7
3m 6m 1g 29 39 49 59 6g 79 83y 99 10g
lzvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

Inflacija u zoni evra se smanjila sa 5,5% na 5,3%

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, u drugom kvartalu,
prema preliminarnim podacima, iznosila je 0,6%, nakon 1,1% u
prvom kvartalu ove godine (revidirano sa 1,0%) i bila je iznad
ocekivanja (0,5%). U drugom kvartalu ove godine, BDP zone
evra je povecan za 0,3%, u odnosu na prethodna 3 meseca, vise
od odekivanja (0,2%) i vise u odnosu na prethodni kvartal
(0,0%, revidirano sa -0,1%). Rast BDP-a u drugom kvartalu,
najve¢im delom je bio posledica rasta potro$nje stanovnistva i
snaznog rasta privrede Irske.

Industrijske porudzbine u Nemackoj U junu su povecane
za 7,0% u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao pad
(-2,0%), a nakon rasta od 6,2% u maju (revidirano sa 6,4%). U
odnosu na isti mesec prethodne godine porudzbine su bile vise
za 3,0%, dok je bio ocekivan pad (-5,3%), a nakon zabelezenog
pada od 4,4% u maju (revidirano sa -4,3%). Medutim,
povecCanje je rezultat velikih porudzbina vazduhoplovne
industrije (902 aviona), koje predstavljaju volatilnu kategoriju,
pa kada izuzmemo ove podatke, porudzbine u Nemackoj su na
mese¢nom Nivou zabeleZile pad od 2,6%.

Maloprodaja u Nemackoj smanjena je za 0,8% u junu, u
odnosu na prethodni mesec, nakon rasta od 1,9% (revidirano sa
0,4%), dok se oc¢ekivao manji pad od 0,3%. U odnosu na isti
mesec prosle godine, maloprodaja se povecala za 0,1%, dok je
bio ocekivan pad od 0,4%, a nakon pada od 3,6% u maju
(revidirano sa -5,1%).

Broj prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
Nemackoj tokom jula se smanjio za 4 hiljade, dok se ocekivao
rast od 20 hiljada, a nakon rasta od 30 hiljada u junu (revidirano
sa 28 hiljada). Stopa nezaposlenosti u Nemackoj u julu se
smanjila sa 5,7% na 5,6%.

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni 'Prethodni
podatak | podatak | podatak

Stopa rasta potro$ackih cena u zoni evra,
G/G, preliminarno
Stopa rasta BDP-a u zoni evra, G/G,
preliminarno
Industrijske porudzbine u Nemackoj,
MM

Jul 5,3% 5,3% 5,5%

2T 0,5% 0,6% 1,1%

Jun -2,0% 7,0% 6,2%

Izvor: Bloomberg

Prinos generickih 2v i 10y drzavnih
obveznica Nemacke u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum @ Naredni  O¢ekivanje 4512
(u%)  (up.p.) promene @ sastanak (Q3, %)* 20
Srbija (NBS) 6,50 0,25 13.7.23 | 10.8.23. 6,50 35
Ceska (CNB) 7,00 125 | 22622 | 27.9.23 7,00 22
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7922 | 6.9.23 6,75 20
Madarska (MNB) 13,00 125 | 27922 | 29.8.23 13,00 15
Rumunija (NBR) 7,00 0,25 10.1.23 | 5.10.23 7,00 10 —
Turska (CBRT) 1750 | 250 | 20723 | 24823 22,00 g A = T T X A LY Y
Rusija (CBR) 8,50 1,00 | 21723 | 15.9.23 9,00 SRB ~ CES POL  MAB RUM TUR RUS KN
Kina (PBoC) 435 0,25 23.10.15 nla 435 Stopa inflacije - Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / *Q3 2023. godine - ¢ rojekcije dostupne na osnovu
9 Q g prosecne projekcy P Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Ce$ke (CNB) je 3. avgusta na sastanku
donela odluku o zadrZavanju referentne kamatne stope na nivou Promena lokalnih valuta izabranih
od 7,00%, $to je u skladu sa oéekivanjima trzi$nih uéesnika. Ovo 2.3
je deveti uzastopni sastanak na kome je stopa ostala nepromenjena
(od juna 2022. godine). Na sastanku je formalno okon¢an reZim
deviznih intervencija koji je uveden u maju 2022. godine u cilju 10%
borbe protiv deprecijacije ¢eske krune (a koji nije bio koriséen od 5% A
oktobra 2022. godinu). Medutim, predstavnici CNB su istakli da 0% —A—A A s
njihov rezim rukovodeno fluktuirajuéeg kursa zna¢i da CNB i dalje 5% -1.20% -1.42%
neée dozvoliti velike oscilacije deviznog kursa kako ne bi bila g0, -4.04%
ugrozena cenovna i finansijska stabilnost. Predstavnici CNB su 15% A
istakli da je uprkos slabljenju inflatornih pritisaka stopa inflacije i 0%
dalje visoka (9,7%Y0Y u junu) da bi se donela odluka o relaksiranju 250
monetarne politike. 20%

Agencija S&P je 4. avgusta revidirala kreditni rejting Bosne i
Hercegovine sa B (pozitivni izgledi) na B+ (stabilni izgledi). S&P % R
kao glavne razloge za promenu navodi otpornost privrednog rasta ~40% A
BiH i povoljnu fiskalnu poziciju. Pored toga, kao razlozi za promenu A% oD czKk  PLN HUF _RON TRY RUE CONY
rejtinga isticu se 1 oCekivanja da ¢e do¢i do ublazavanja trenutnih 1w promena AYoY promena
politi¢kih konfrontacija u BiH, podrska EU (programi finansijske
podrske EU), stabilan bankarski sektor u BiH i usporavanje stope

zemalja u razvoju prema evru

aprec-ijacija

deprecijacija

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

inflacije. . ) N o Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
Prema preliminarnim podacima stopa inflacije u Poljskoj za 2.4 luti - iblizna 10G
jul iznosi 10,8%YoY (-0,2%MoM) S§to je neznatno ispod valuti (rocnost pribliZna )
ocekivanja trziSnih ucesnika (11%YoY; 0%MoM), kao i najnizi
nivo inflacije u poslednjih 17 meseci. Guverner Adam Glapinski je Brfines Promena u b.p.
iziavio da i . s f K 25 b Emitent (dospece) o
izjavio da je moguce smanjenje referentne kamatne stope za 25 b.p. (u %) 1w Yoy
u septembru, ukoliko inflacija bude jednocifrena i nastavi da slabi. -
. . . « . Srbija (2032) 6,100 0,0 -87,0
U Turskoj je prekinuto osmomeseno usporavanje stope 5
inflacije. Stopa inflacije u Turskoj za jul iznosi 47,8%YoY Ceska (2033) 4174 85 30,8
,5%MoM), S$to je iznad ocekivanja trZiSnih ucesnika  Poljska (2033) 5,558 7,4 -3,4
(9,5%MoM), $to je iznad ocekivanja trZiSnih ucesnik
(46,8%Y0¥, 8’6%M0M).' 'Ce':ntralna bapka Turske Qéekuje da ¢e  Niagarska (2032) 7.466 21,0 49,0
stopa inflacije dostiéi najvisi nivo do sredine 2024. godine. R iia @032) 6749 4 1599
Stopa rasta industrijske proizvodnje Madarske za jun iznosi umuntja : : i
-6,1%YoY (-0,9%MoM), ito je znatno nize u odnosu na odekivanja  Turska (2032) 17,730 -99,0 1010
trzi$nih ucesnika (-5,3%Y0Y). Kina (2033) 2,654 -0,6 7,4

NBS proizvodni PMI indeks Kine u julu iznosi 49,3, Sto je Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
iznad oc¢ekivanja trzi$nih uéesnika (48,9), dok NBS PMI za usluZni trgovanja).
sektor iznosi 51,5, $to je losiji rezultat u odnosu na ocekivanja
(53,0).

6



FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od
0,99% 1 kretala se u rasponu od 1.935,73 do 1.971,04 USD/Oz,
americkih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata do polovine nedelje, uticali su: smanjena
traZznja institucionalnih investitora za zlatom u Aziji; dobri
podaci o ekonomiji SAD koji su podrzavali rast vrednosti USD i
stopa prinosa na drZzavne HoV (na najvisi nivo od novembra) ¢ak i
nakon smanjenja kreditnog rejtinga SAD od strane agencije Fitch
Ratings sa AAA na AA+; plan Ministarstva finansija SAD za
povecéanje prodaje dugorotnih HoV u cilju smanjenja fiskalnog
deficita; ocekivanja da bi ekonomija SAD mogla da izbegne
ulazak u recesiju ¢ak i ako FED nastavi borbu protiv inflacije
zadrZavanjem kamatnih stopa na viSem nivou u duZem periodu u
zavisnosti od buducih podataka.

Cena zlata je zabelezila pad od 0,99% i na kraju
izveStajnog perioda je iznosila 1.941,80 USD/Oz

Na rast cene zlata krajem nedelje, uticali su: geopoliticke
tenzije; vesti 0 poveéanju premije na fizicko zlato u Kini na
petomeseéni maksimum zbog velike traznje u maloprodaji; podaci o
manjem broju otvorenih radnih mesta u ekonomiji SAD (od
oc¢ekivanog u julu), kao signal ,,hladenja“ trziSta rada i mogucnost
da bi nedavno poveéanje nivoa kamatnih stopa FED-a moglo biti
poslednje u trenutnom ciklusu poostravanja.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte tipa
Brent od 2,31%, koja se kretala u rasponu od 83,64 do 86,48
USD/bbl, americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na rast cene nafte, u posmatranoj nedelji, uticali su: ratna
dejstva oko crnomorske luke Novorosijsk u blizini objekata za
tranzitni izvoz nafte iz Rusije; odluke da se do kraja septembra
produZi smanjenje proizvodnje nafte od strane S. Arabije i nivo
izvoza nafte iz Rusije; vest da je Saudi Aramco podigla nivo cena
za viSe vrsta nafte koje prodaje u Aziji; poveéanje stopa za preradu
sirove nafte od strane ruskih rafinerija po zavrSenom procesu
redovnog odrZavanja; prognoze naftnih kompanija BP i Chevron o
povecéanju potrosnje do kraja godine; izvestaj Americke agencije za
energetiku (£/4) o najveéem smanjenju nivoa zaliha sirove nafte u
SAD, kao i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u
SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je zabeleZila rast od 2,31% i na kraju
posmatranog perioda je iznosila 86,48 USD/bbl

Na ogranifenje daljeg rasta cene nafte, uticali su: vesti o
poveéanju slobodnih kapaciteta OPEC-a; sporiji ekonomski
oporavak Kine od o¢ekivanog; smanjenje kreditnog rejtinga SAD,
od strane agencije Fitch Ratings, koje je podstaklo jednokratni pad
cena nafte; podaci o rastu izvoza sirove nafte iz SAD koji gura
nanize cene nafte u Evropi i Aziji, kao i ponovno odlaganje odluke
Bajdenove administracije o dopunjavanju nafte u rezerve SAD za
vanredne situacije, zbog trzisnih uslova.

32 | Dated Brent OIL (USD po barelu)
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