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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1. | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2. | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
ivo i Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo indeksa ° Nivo prinosa ~ Promenau bp
08.01.2021 1w YoY u % 1w YoY
P AD .824 1,83% 17,57%
S&P 500 S 3.824,68 , o , ) 2y 0.71% 0.8 101
Dow Jones Industrial SAD 31.097,97 1,61% 8,19% Nemacka
-0,559 1 -34
NASDAQ SAD 13.201,98 2,43% 44,61% 10y Ui 9 34.6
Dax 30 Nematka 14.049,53|  2,41% 5,48% 2y -0,68% 3.3 -10,1
Francuska
CAC 40 Francuska 5.706,88 2,80% -5,37% 10y -0,32% 2,5 -36,6
FTSE 100 Velika Britanija 6.873,26 6,39% -9,26% ) 2y -0.54% 9.2 -14.9
NIKKEI 225 Japan 28.139,03 2,53% 21,26% Spanija
- - - 10y 0,04% -0,4 -39,1
Shanghai Composite Kina 3.570,11 2,79% 16,41%
Izvor: Bloomberyg. y 2y -0,41% 0,6 -36,5
Italija
10y 0,53% -1,2 -88,3
1.3. | Kretanja na FX trzistu 2y -0,13% 3,2 -75,6
UK
EUR usD 10y 0,29% 9,1 -52,9
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,14% 1,4 -144.5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,12% 20,1 -75,7
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,2229 0,11% 9,99% |USD/EUR | 0,8177 0,12% 9,08% 2y 0,19% 11 -148,0
EUR/GBP | 0,9005 0,76% 6,15% |USD/GBP | 0,7365 0,70% -3,49% Kanada
10y 0,81% 13,8 -81,6
EUR/CHF | 1,0834 0,20% 0,12% |USD/CHF| 0,8860 -0,01% | -8,97%
EURWPY | 127,17 | 0,80% | 4,84% |USD/MPY | 103,99 | 0,77% | -4,68% Japan 2y -0,13% 04 0.1
EUR/CAD 11,5541 -0,03% 7,29% |USD/CAD| 1,2708 -0,16% | -2,46% 10y 0,03% 1.5 4.4
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4. | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>0
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,56% 2,1 -2,6 0,09% 2,0 -146,0 0,05% 1,0 -66,3 -0,72% 0,3 -1,9
1M -0,56% -0,1 -10,7 0,13% -1,8 -155,1 0,03% 1,0 -67,3 -0,81% 0,0 -4,8
3M -0,55% -0,5 -16,0 0,22% -1,4 -161,0 0,03% 0,2 -77,0 -0,77% -0,4 -9,4
6M -0,53% -0,4 -19,8 0,25% -1,1 -162,8 0,03% 0,4 -83,8 -0,73% -0,2 -11,0
12M -0,51% -1,1 -25,9 0,33% -1,2 -162,2 0,08% -0,8 -89,8 -0,61% 0,2 -13,3

* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
lzvor: Bloomberg.

1.5. Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS (%) proazsr:‘;d(r:f:p.) plrjoar:':r:e s’\zsz':;: ZIL RK(; czealev ill(te %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 21.01.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 27.01.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 04.02.21. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 20.01.21. 0,25
Svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 25.03.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojacao za 0,11% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,2213 do 1,2349 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,2229 do 1,2300 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom prve polovine nedelje na trZiStu je ojacala
spremnost investitora za preuzimanje rizika, usled ¢ega su
investitori kupovali rizi¢nije valute, ukljuéujuéi i evro, dok
je dolar slabio. Niske kamatne stope u SAD, masivni
budZetski i trgovinski deficiti, kao i o¢ekivanja da ¢e oporavak
svetske trgovine pozitivno odraziti na vrednost drugih valuta,
uticali su na slabljenje dolara. Investitori su bili usmereni na
niz ekonomskih pokazatelja koji izlaze u toku nedelje, kao i
na izbore za senatore u ameri¢koj saveznoj drzavi
Dzordziji. Ukoliko oba njihova kandidata odnesu pobedu,
demokrate ¢e preuzeti kontrolu nad Senatom, $to bi vodilo
veéem fiskalnom stimulusu i olak§alo izabranom
predsedniku Bajdenu sprovodenje drugih odluka.

Sredinom nedelje evro je dobijao na vrednosti u
odnosu na dolar, zbog ofekivanja trziSnih ucesnika da ce
demokrate preuzeti kontrolu nad Senatom, nakon $to je
jedan njihov kandidat pobedio, a drugi vodio na izborima za
senatora u Dzordziji. Analiti¢ari generalno oc¢ekuju da ¢e Senat
koji kontrolisu demokrate biti pozitivan za globalni ekonomski
rast i, samim tim, za rizi¢nije valute i klase aktive. U takvim
okolnostima kurs EUR/USD dostigao je nivo od 1,2349,
najvisi od aprila 2018. godine.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,11%.

Ocekivanja novih stimulativnih mera dodatno su
podstakli slabi podaci s trzi§ta rada (ADP Employment
change), koji su pokazali da je broj radnih mesta u
privatnom sektoru SAD smanjen, prvi put od aprila ove
godine, $to ukazuje na snazan negativan uticaj koji poslednji
talas epidemije ima na trziste rada u SAD. S druge strane,
industrijske porudZzbine u SAD u novembru bile su bolje od
o¢ekivanja, ukazujuéi na kontinuirani oporavak proizvodnog
sektora. Medutim, nakon toga dolar se oporavio, usled
zatvaranja kratkih pozicija od strane investitora, pa je
kurs EUR/USD na zatvaranju imao prakti¢no
nepromenjenu vrednost u odnosu na kraj prethodnog dana.

Nakon §to se kurs EUR/USD u €etvrtak ponovo popeo
na najvisi nivo od aprila 2018. godine, dolar je po¢eo da
jata zbog ocekivanja brzeg ekonomskog oporavka u
narednom periodu, kao i realizovanja profita od strane
investitora. Pobeda Bajdena povecala je o¢ekivanja dodatnih
fiskalnih stimulativnih mera, a njihovo sprovodenje bi¢e mu
olakSano zauzimanjem vecine u Senatu od strane demokrata,
Sto je uticalo na rast prinosa drzavnih obveznica SAD duzih
ro¢nosti i ja¢anje dolara.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,24
1,2300
1,23
Q 1,2253
o o
1,22 O "o 1,2229
1,21
& & & & \:\,bo b‘:\,bo 6:\0«\ b:\,bo '\:\,bo %:<o°
e S
lzvor: Bloomberg
1.7 | Kurs EUR/USD poslednjih godinu dana
1,30
1,2300
1,20 1,2229
1,1118
1,10
1,0667
1,00

® D D A D
< & N > Ky
\'z»° ° & KR R &’b\ \\>° A% R O
lzvor: Bloomberg

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

12,00% 9,99%

8,00% 6,15% 7,29%

4,84%
4,00% I
0,76% 0,80%
0,11% 0,20% g 1995 O
0,00% — L 0ch
-0,03%
-4,00%
uUsD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg

Rast prinosa americkih drzavnih obveznica poveéao
je atraktivnost dolara, pa je on u petak dobijao na
vrednosti. Broj radnih mestra van sektora poljoprivrede
u SAD (Nonfarm payrolls — NFP) u decembru je smanjen
za 140 hiljada, $to je prvi pad u poslednjih osam meseci,
iako je bio ocekivan skroman rast od 50 hiljada. Stopa
nezaposlenosti iznosila je 6,7%. Nakon objave izve$taja
dolar je inicijalno oslabio, jer su lo$iji podaci s trzista
rada povecali ocekivanja za dodatnim stimulativnim
merama, ali je ubrzo ponovo podeo da jaca, pa je kurs
EUR/USD izvestajni period zavrSio na nivou od 1,2229
dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajne nedelje
minimalno su poveéani na kraéem delu krive, dok su kod
instrumenata duze ro¢nosti znatno poveéani. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za 1,4 b.p. (na 0,14%), a prinos
desetogodisnje obveznice za 20,1 b.p. (na 1,12%), tako da je
znatno povecan nagib krive.

Na kretanje prinosa uticali su povecani optimizam na
trzistu usled ocekivanja da ¢e administracija novoizabranog
predsednika SAD Bajdena pruziti snazan fiskalni stimulans, a
nakon $to je demokratska stranka obezbedila (tesnu) veéinu u
oba doma Kongresa, kao i vakcinacije, koja je u toku.

Stopa nezaposlenosti je ostala nepromenjena, na 6,7%o, kao i
stopa participacije na trzistu rada, 61,5%. Zarade (po radnom satu)
povecane su za 0,8% u decembru u odnosu na prethodni mesec, §to
je najbrzi rast od aprila, ili 5,1% u odnosu na decembar prosle
godine.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD (NFP -
Non-Farm Payrolls) smanjen je za 140 hiljada, iako je bio
oc¢ekivan skroman rast od 50 hiljada, $to ukazuje na prvo smanjenje
zaposlenosti za poslednjih osam meseci usled snaznog trec¢eg talasa
epidemije i uvodenja dodatnih restriktivnih mera. Broj radnih mesta i
dalje je za oko 10 miliona manji nego u periodu pre pocetka
epidemije.

Usled rasta optimizma, prinos desetogodi$nje drzavne
obveznice SAD povecan je za preko 20 b.p.

ISM indeks usluznog sektora SAD u decembru ostvario je
vrednost od 57,2, §to je daleko iznad ocekivanja 54,5 i vrednosti iz
novembra (55,9). Rast je, pre svega, uzrokovan poremecajima u
lancima snabdevanja zbog situacije sa COVID-19 (62,8 u odnosu na
prethodni nivo od 57). Pored toga, poslovha aktivnost je porasla,
dostigavsi nivo od 59,4, sto je za 1,4 vise od nivoa iz proslog
meseca. Nove porudzbine porasle su za ¢ak 6,9 poena i trenutno
iznose 57,3. S druge strane, nivo zaposlenosti je pao sa 51,5 na 48,2.
Posmatrano po sektorima, 14 sektora od ukupno njih 18 prijavilo je
ekspanziju, dok su sektori najvise pogodeni virusom korona,
umetnost i zabava, smestaj i ugostiteljstvo, ponovo zabelezili pad
aktivnosti.

ISM indeks proizvodnog sektora u SAD u decembru je
znatno poveéan, na 60,7, nakon 57,5 u novembru, §to je daleko
iznad ocekivanih 56,8. Vrednost indeksa je na najviSem nivou za
poslednje dve godine. Komponenta koja se odnosi na obim
proizvodnje povecéana je na 64,8, sto je najvisi nivo od januara 2011,
dok je komponenta koja se odnosi na nove porudzbine imala
vrednost od ¢ak 67,9, Sto je najvise od januara 2004. Nivo zaliha
ostao je na niskom nivou (37,9) ukazuju¢i da se moze ocekivati
snazan rast proizvodne aktivnosti i u narednim mesecima, dok je
komponenta koja se odnosi na nabavne cene povecana ha najvisi
nivo od maja 2018. godine, ukazuju¢i da bi rast troskova kod
proizvoda¢a mogao da podstakne brzi rast inflacije u SAD u
narednim mesecima.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD u toku protekle nedelje (koja se zavrsila 2. januara) iznosio je
787 hiljada, sto je ispod oéekivanih 800 hiljada i nesto manje od
proslonedeljnog broja od 790 hiljada. Broj nezaposlenih koji se
kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢ u nedelji pre (do 26.
decembra) iznosio je 5,07 miliona, $to je ispod ocekivanja i nivoa iz
prethodnog meseca (5,2 miliona)

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %

— | (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,50

e (0]1. 01. 21 08. 01. 21
1,12 ‘
1,00
0,50
0,14

0,00

20

10 1,4 20,1

0
-10

3m 6m 19 29 3g 59 79 109

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10.

Ocekivani Aktuelni  Prethodni

Indikator Period podatak  podatak  podatak
quj ragnlh mesta van sektora Dec 50 140 236
poljoprivrede, u 000
ISM indeks proizvodnog sektora Dec 56,8 60,7 57,5
ISM indeks usluZnog sektora Dec 54,5 57,2 55,9

Izvor: Bloomberg.

.94 Prinos generickih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica su poveéani, uz znatan rast prinosa drZavnih
obveznica kratkog roka dospeé¢a (do godinu dana), ¢ime je
smanjen nagib krive. Prinosi hartija od vrednosti kraéeg roka
korigovani su tokom izves§tajnog perioda, nakon vefeg pada
krajem prethodne godine. Prinos nemacke dvogodi$nje
obveznice povecan je za oko 1 b.p. i iznosio je —-0,71%, dok je
prinos desetogodisnje obveznice poveéan za oko 2 b.p. i iznosio
je —0,55%.

Stopa inflacije u zoni evra u decembru iznosila je -0,3% u
odnosu na isti mesec prethodne godine, a na tom nivou se nalazi
od septembra. Isto vazi i za stopu bazne inflacije, koja je ponovo
iznosila 0,2%. Nakon ovoga, moze se oCekivati blagi rast inflacije
usled prestanka dejstva pojedinih faktora koji su negativno uticali na
inflaciju (smanjenje stope PDV-a u Nemackoj, pad cena nafte i
niska inflacija usluga), ali u srednjem roku inflatorni pritisci ostaju i
dalje slabi.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosi 8,3% u novembru,
Sto je ispod 8,4% u oktobru i 8,7% u julu prosle godine, kada je bila
najviSa od pocetka pandemije virusa korona. Stopa nezaposlenosti
pre pandemije iznosila je 7,2% u februaru. lako su mnoge zemlje
imale restriktivne mere na snazi tokom novembra, nije u ve¢oj meri
poveéana nezaposlenost, a u nekim zemljama se ¢ak belezi i pad
nezaposlenosti. Mali rast nezaposlenosti od pocetka pandemije
posledica je podrske trzistu rada i Sema skracenog radnog vremena.
Uprkos smanjenju nezaposlenosti od jula, u narednom periodu moze
do¢i do novog rasta nezaposlenosti, Sto ¢e zavisiti od nekoliko
faktora, ukljuc¢ujué¢i potencijalne bankrote firmi, kao i period
vazenja programa podrske trziStu rada.

Stopa inflacije u zoni evra u decembru je, éetvrti mesec
zaredom, iznosila—0,3% YoY.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12. » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,40
e (01, 01. 21 08. 01. 21
-0,55
-0,60
0,71
-0,80
-1,00
20
10 0.8 1,9

-10
3m 6m 1g 29 3g 4g 59 69 79 8g 9g 10g
promena (u baznim poenima)

lzvor: Bloomberg.

113 Znacajni pokazatelji privredne
—_| aktivnosti zone evra
. . Odekivani Aktuelni Prethodni
i e podatak ~ podatak = podatak
Stopa inflacije, zona evra Dec -0,3% -0,3% -0,3%
Stopa nezaposlenosti, zona evra Nov 8,5 8,3 8,4

Indikator ekonomskog sentimenta, zona

Dec 89,8 90,4 87,7
evra

Izvor: Bloomberg.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) za zonu evra
povecan je u decembru za 2,7 poena, na 90,4 (ocekivano 89,8),
usled rasta optimizma potrosaca i u industrijskom sektoru. Rast
vrednosti u odnosu na prethodni mesec belezi i komponenta
zaposlenosti. Blagi pad u odnosu na novembar belezi se u oblasti
usluga i maloprodaje. Podaci ukazuju na ne$to manji pad
ekonomske aktivnosti u cetvrtom tromesecju, ali i na vecu
neizvesnost brzeg oporavka poc¢etkom 2021. godine, usled toga sto
su restriktivne mere u mnogim zemljama, posebno u Nemackoj,
produzene najmanje do kraja januara.

Maloprodaja u zoni evra u novembru smanjena je za 6,1%,
$to je najveéi pad od aprila i visi od ocekivanog (3,4%), a nakon
rasta od 1,5% u prethodnom mesecu.

Industrijska proizvodnja u Nemac¢koj u novembru
povecana je za 0,9% (ocekivano 0,8%), nakon rasta od 3,4% u
prethodnom mesecu. Na godisnjem nivou, industrijska proizvodnja
je i dalje niza za 2,6%, dok je u odnosu na nivo pre krize (februar
2020) proizvodnja niza za 3,8%. Mese¢nom rastu doprineli su skoro
svi sektori. Gradevinski sektor zabelezio je rast aktivnosti od 1,4%,
dok je proizvodnja energenata smanjena za 3,9%. lzvoz u
Nemacdkoj povecan je za 2,2% u novembru (oc¢ekivano 1%), nakon
rasta od 0,8% u oktobru, dok je uvoz povecan za 4,7%, pa je suficit
trgovinskog bilansa smanjen na 17,2 milijarde evra, sa 19,4
milijarde evra u oktobru. Ovi podaci ukazuju na to da nemacka
privreda mozda moze izbe¢i pad u cCetvrtom tromesecju 2020.
godine.

o Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
— | banaka zemalja u razvoju 1 (U%, YoY)
RKS | Promena Datum | Naredni = O&ekivanje 16
(u%)*  (up.p.) promene sastanak @ (kraj Q1, %)* 14
Srbija (NBS) 1,00 0,25 10.12.20 = 14.1.21 - 12
Celka (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 4221 0,25 lg
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 13.1.21 0,10 6 =
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.20 26.1.21 0,60 4 - —_— — _— A A
Rumunija (NBR) 1,50 0,25 5.8.20 9.2.21 1,50 2 A Z A L] A - A
Turska (CBRT) 17,00 2,00 24.12.20 21.1.21 - 01 |
Rusija (CBR) 4,25 -0,25 24.7.20 12.2.21 4,15 2 SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * prvo tromese&je 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. ciljia
osnovu anketa iz novembra 2020, osim za Poljsku, Rusiju i Kinu (ankete iz decembra). Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Stopa inflacije u Turskoj je u decembru 2020. godine iznosila

14,6% medugodisnje, $to je iznad nivoa iz septembra (14,0%) i iznad Promena lokalnih valuta izabranih
oc¢ekivanja analiticara (14,2%). Medutim, objava znatnijeg povecanja 2.3. - -
inflacije od oekivanog ipak nije negativno uticala na kretanje kursa zemalja u razvoju prema evru

turske lire prema dolaru, §to predstavlja rezultat nesto kredibilnijeg
stava monetarne politike Centralne banke Turske (CBRT) u
prethodnom periodu. Podsecamo, CBRT je na decembarskom 1,004% 1,072%
sastanku povecala referentnu stopu vise nego sto se océekivalo (za 200 2% , , , , , , , ,
b.p.), navodeéi da ¢e karakter monetarne politike ostati restriktivan . A A A
sve dok se ne uspostavi kontrola nad inflacionim izgledima. 4% A

Prema preliminarnim podacima, stopa inflacije u Poljskoj je u A

. v - . .. . . -10%

decembru smanjena na 2,3% medugodi$nje, §to je ispod nivoa iz
novembra (3,0%) i ispod oéekivanja analiticara (2,6%). Smanjenje je
vodeno uglavnom znatnijim smanjenjem cena prehrambenih
proizvoda. Smanjenje inflatornih pritisaka u Poljskoj pokrenulo
je Spekulacije na trzistima da bi centralna banka Poljske (NBP)

8%

»
aprecijacija

-16%

deprecijacija

-22%

na sastanku u januaru mogla doneti odluku o smanjenju g A A
kamatnih stopa, posebno ako se uzmu u obzir devizne intervencije ° RSD CzZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
NBP u decembru, realizovane s ciljem spredavanja prekomerne 1w promena A YoY promena
aprecijacije zlota. Medutim, guverner NBP Adam Glapinski izjavio je Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

da novo smanjenje referentne stope predstavlja opciju iskljucivo
ukoliko se realizuje negativan scenario NBP, odnosno u slucaju
pogorSavanja situacije s pandemijom i slabijih ekonomskih
performansi poljske ekonomije od o¢ekivanih. 2.4,

Caixin PMI indeks proizvodnog sektora u Kini znatnije je
smanjen u decembru, pri ¢emu se jo§ uvek nalazi na visokom Prinos Promena u b.p.
nivou i u zoni ekspanzije. Vrednost indeksa je u decembru iznosila (u%)

Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
obveznica u lokalnoj valuti

1w YoY
53 (novembar: 54,9). -

Krajem izveitajnog perioda objavljeni su i podaci o rastu SroUa 2818 17,8 16,7
industrijske proizvodnje u Madarskoj i Ceskoj u novembru, koji  |Ceska 1,284 3.2 -29,6
su ukazali na usporavanje industrijske aktivnosti u ovim  poljska 1,234 05 -96,3
zemljama. _Nalrr_\e, u Madarskoj Jewra.st industrijske pr0|zv9dnje U Madarska 2113 30 104
novembru iznosio 1,6% medugodiSnje (oktobar: 2,7%), ¢ime je

; ; x ; ; . ; . Rumunija 2,922 38 -141,1
prekinut niz od Sest uzastopnih meseci pozitivnog rasta industrijske
proizvodnje na mese¢nom nivou (u novembru: —-1,2% MoM). U  Turska 12,720 21,0 86,0
Ceskoj je rast industrijske proizvodnje u novembru iznosio 0,1%  Rrysija 5915 00 445

. O RORY e in T sl X .
medugodiS$nje (oktobar: 0,8%), $to je i oekivano s obzirom na drugi Kina 3,143 0.4 11

talas Sirenja virusa korona u ovoj zemlji, koji je negativno uticao na

domacu traznju. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za . . .
287%. Ona se kretala u rasponu od 1.844,12 do 195022 | 1. | Zlato (dnevnipodaci, USD po unci)

americka dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London). 2000
Na pad cene zlata, tokom posmatranog perioda, uticali su Loso Loa7 16 1.950,22
slededi faktori: jacanje dolara krajem nedelje, rast prinosa na ’ R
drzavne obveznice SAD, prodaja pozicija u zlatu, koju su
pojedini investitori videli kao priliku za realizaciju kratkorocne 1.900 T
zarade, kao i zapocete vakcinacije Sirom sveta, koje su znatno O
uticale na spremnost trzisnih investitora za preuzimanje rizika i 1.850
investicije u rizi¢nije klase aktive, a time i na obaranje cene 1.844,12
Zlata 1800 < < < < N O O O
~Cena Z1ata je smanjena za 2,87% 1 na Kraju 1zvestajnog PEANE AN IR I S S SIS RS At
perioda iznosila je 1.844,12 USD/Oz. 2:200 2.060.50
2.000

Na povremeni rast cene zlata, u posmatranom periodu, uticali
su sledeci faktori: neizvesnost oko ishoda izbora u DzZordZiji za 1.800
dva mesta u Senatu SAD (pobornici rasta cene zlata se nadaju da
bi demokratska kontrola ,,celog” Kongresa SAD podrazumevala

1.844,12

ve . . v . P 1.549,30
laksi put za novoizabranog predsednika Dzo Bajdena da zatrazi i 1.400 i
dobije dodatnu fiskalnu podrsku, koja podsti¢e veca inflatorna S
oCekivanja, vise novca, uz p_)ad_njegove vr_ednostl, a time i rast 1-20% D D DD D DS D DD S
cene zlata), povremeno slabljenje vrednosti dolara, kao i vesti o & @ & &S 2R RS

sporijem stepenu vakcinacije u SAD, §to nosi uverenje da ¢ée
oporavak biti sporiji nego $to je optimizam trzi$nih u¢esnika (oko

. .. . Izvor: Bloomberg.
vakcinacije) na to ukazivao.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla
je za 9,10% i kretala se u rasponu od 50,02 do 55,88 ameri¢kih 3.2.

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite 58,00
London). 55,88
Na rast cena nafte, tokom posmatranog perioda, uticali su 56,00

sledec¢i faktori: slabljenje dolara, vesti pred sastanak grupe

OPEC+ da se nefe i¢i u pravcu dodatnog poveéanja 2400
proizvodnje (uz ubedivanje Rusije da ne povecava svoju 52,00
proizvodnju nafte, koja je zbog desavanja oko virusa korona rrer Qe O e O Q
prosle godine opala i dostigla najnizi nivo zabelezen 2011), 50,00
iznenadenje na sastanku OPEC+ gde je S. Arabija, najveéi 46,00 50,02
izvoznik sirove nafte u sve_tu, saqp_§tila _SVOJu_odIukl_J da u ' N o I S S
februaru i martu dobrovoljno snizi svoju proizvodnju za 1 EO S O D S
milion barela dnevno, kao i izve§taj Ameri¢ke agencije za
informacije o energetici (EIA) o padu zaliha sirove nafte i 80,00
naftnih derivata u SAD. 0554 o s
60,00 :
Cena nafte je porasla za 9,10% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 55,88 USD/bbl. 40,00
Na pad cena nafte, prvog dana posmatranog perioda, uticale 20,00
su informacije da stopa vakcinacije u SAD nije u skladu s 17,32
planovima (do sada se vakcinisalo samo oko 2 miliona ljudi, dok 0,00
; : DD D A DD D DD S
je planirano skoro deset puta vise) i procene 0 usporenom R O R S I M P S

oporavku potrosnje u prvoj polovini 2021. godine.
Izvor: Bloomberg.




