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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1. | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2. | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promenau b
Indeks Drzava Nivo prinosa P
31.12.2020 2w YoY u % oW YoY
P AD 7 7 1,26% 16,26%
S&P 500 S 3.756,0 26% ,£0%0 2y -0,72% 1,9 -11,3
Dow Jones Industrial SAD 30.606,48 1,42% 7,25% Nemacka
- 9 2 -
NASDAQ SAD 12.888,28 1,04% 43,64% 10y U 0, 38,6
Dax 30 * Nemacka 13.718,78|  0,00% 3,55% 2y -0,72% 0,0 -11,3
Francuska
CAC 40 Francuska 5.551,41 0,43% -7,14% 10y -0,34% -0,9 -45.8
FTSE 100 Velika Britanija 6.460,52 -1,05% -14,34% ) 2y -0,63% 06 233
NIKKEI 225 * Japan 27.444,17 2,54% 16,01% Spanija
. I : 10y 0,04% 0,1 -42,0
Shanghai Composite Kina 3.473,07 2,30% 13,87%
* Vrednost indeksa DAX i NIKKEI na 30.12.2020. . 2y -0,42% 14 -35,4
Izvor: Bloomberyg. Italija
10y 0,54% -2,3 -86,8
1.3. | Kretanja na FX trzistu 2y -0,16% -7,6 -70,5
UK
EUR usD 10y 0,20% -5,2 -62,5
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,12% -0,4 -145,1
Kurs Kurs SAD
2w YoY 2w YoY 10y 0,92% -3,3 -100,2
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,2215 0,18% | 8,93% |USD/EUR | 0,8187 0,18% 8,19% 2y 0,20% 41 1496
EUR/GBP | 0,8937 -1,35% | 5,63% |USD/GBP| 0,7314 -1,22% | -3,05% Kanada
10y 0,68% -7,3 -102,4
EUR/CHF | 11,0813 -0,14% | -0,35% USD/CHF| 0,8861 0,15% | -8,26%
EUR/JPY | 126,16 -0,23% | 3,61% |USD/JPY | 103,20 -0,13% | -5,02% Japan 2y -0,13% 0.9 0.3
EUR/CAD | 1,5546 -0,66% | 6,81% |USD/CAD| 1,2728 -0,48% | -1,98% 10y 0,02% 1,0 3,7
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4, | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é usD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
2w YoY 2w YoY 2w YoY 2w YoY
O/N -0,58% -2,5 -5,2 0,07% -2,0 -148,0 0,04% -0,9 -67,0 -0,73% -0,3 -6,7
M -0,55% 0,6 -11,6 0,14% 0,0 -161,9 0,02% -0,3 -68,5 -0,81% 3,9 -3,3
3M -0,55% -0,8 -16,2 0,24% 0,3 -167,0 0,03% -1,2 -76,6 -0,76% 2,2 -7,5
6M -0,53% -0,6 -20,2 0,26% -0,1 -165,5 0,03% -0,4 -85,0 -0,72% 1,4 -10,2
12M | -0,50% -0,1 -25,0 0,34% 0,8 -165,4 0,08% -2,7 -90,0 -0,61% 1,1 -12,9

* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
lzvor: Bloomberg.

1.5. Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS %) prozzsr:ead(rsjjg.p.) pll?oar::ar:e s':{:':;:gll( RK(; czealev 21m(Jue%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 21.01.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 27.01.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 04.02.21. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 20.01.21. 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 25.03.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,18%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,2130 do 1,2310 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,2175 do 1,2289 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pocetku izvestajnog perioda, na trziStu je povecana
averzija prema riziku zbog zabrinutosti investitora oko
novog soja virusa korona, koji se pojavio u Velikoj
Britaniji, S$to je prouzrokovalo zatvaranja i restrikcije
putovanja, usled ¢ega je dolar dobijao na vrednosti u odnosu na
evro. Do slabljenja dolara tokom perioda trgovanja doslo je
nakon sto je objavljeno da su predstavnici dveju stranaka u
ameri¢kom Kongresu, nakon pregovora koji su trajali vise
meseci, postigli dogovor o novom paketu fiskalne pomoéi
(koji obuhvata paket pomo¢i protiv virusa korona u iznosu od
900 milijardi dolara, kao i 1.400 milijardi dolara regularnog
finansijaranja vlade) kako bi se umanjile negativne posledice
epidemije.

Sredinu prve nedelje izvestajnog perioda obelezila je vest
da su EU i Velika Britanija postigle dogovor o buduéim
odnosima nakon zavrsetka prelaznog perioda na kraju ove
godine, $to je britanski premijer Dzonson i zvani¢no
potvrdio na Badnji dan, a to je izazvalo optimizam na
trzistu, pa je evro ja¢ao prema dolaru.

Finansijska trzista u veéini zemalja su u ¢etvrtak, 24.
decembra, radila skraceno, uz dosta manji obim trgovanja
i nisku likvidnost, a u petak, 25. decembra, bila su
zatvorena zbog boZi¢nih praznika, te nije bilo znacajnijih
kretanja cena finansijskih instrumenata, indeksa i berzanske
robe.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,18%.

Pocetkom druge nedelje na trziStu je ojacala
spremnost investitora za ulaganja, pa je evro ja¢ao prema
dolaru usled optimizma oko postizanja dogovora izmedu
EU i Velike Britanije, kao i nakon §to je americki
predsednik Tramp u nedelju uveée po ameri¢kom vremenu
konaé¢no potpisao zakone koji se odnose na paket pomo¢i
protiv COVID-19. Ovaj iznenadni potez usledio je nakon $to
je Tramp pocetkom prosle nedelje odbio da potpise predloge
ovih zakona i pozvao Kongres da ih znatno izmeni. Donji dom
ameri¢kog Kongresa je dvotre¢inskom veéinom glasova
odlucio da predlozi povecanje podsticaja gradanima sa 600 na
2.000 dolara mese¢no, nakon $to je predsednik Tramp
prethodne nedelje trazio povecanje ovih isplata. Medutim, lider
veéine U ameri¢kom Senatu Mekonel blokirao je pokusaj
demokrata da se izglasa povecanje direktnih placanja
gradanima.

Sredinom druge nedelje nastavljeno je slabljenje
dolara, a kurs EUR/USD porastao je na 1,2310, §to je
najvisi nivo od aprila 2018. Investitori o¢ekuju da dolar slabi i
tokom 2021. godine, usled oc¢ekivanja da ¢e FED drzati
kamatne stope blizu nule, kao i da ¢e se ameri¢ka ekonomija
oporavljati nesto sporije. Obim trgovanja bio je znatno
smanjen zbog odsustva mnogih investitora izmedu BoZica i
Nove godine.

1.6. | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,24
1,2289
1,23
1,2236
O.. ’ 1,2215
1,22
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Izvor: Bloomberg.

1.7. | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

12,00%
8,93%

8,00% 5.63% 6,81%
3,61%
4,00% I
0,00% . —
’ - -0,14%

-0,18% -0,35% -0,23% -0,66%
4.00% -1,35%

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U cetvrtak, 31. decembra, nakon $to je za vreme
azijskog trgovanja kurs ponovo premasio nivo od 1,23 dolara
za evro, u drugoj polovini dana, radi ostvarivanja profita i
zauzimanja pozicija na kraju kalendarskog meseca i godine,
za vreme evropskog i americkog trgovanja dolar se oporavio,
pa je kurs taj dan zavr$io na nivou od 1,2225. U petak, 1.
januara, prakticno da nije bilo trgovanja, a dolar je blago
ojacao prema evru, pa je kurs EUR/USD izvestajni period
zavrS§io na nivou od 1,2215 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD ostali su tokom nedelje
skoro nepromenjeni na kra¢em delu krive (do tri godine), dok su
kod instrumenata duZe roénesti blago smanjeni. Prinos
dvogodiSnje obveznice zadrzan je na istom nivou (0,12%b), dok je
prinos desetogodisnje obveznice smanjen za oko 3 b.p. (ha
0,92%0), tako da je smanjen nagib krive.

Na finansijskim trzistima bio je zabelezen dosta manji obim
trgovanja, kao i smanjena likvidnost, §to je karakteristi¢no za
kraj godine zbog bozi¢nih i novogodisnjih praznika. Podaci
objavljeni tokom nedelje ukazuju na izostanak inflatornih
pritisaka u novembru, drugi mesec zaredom, dok je trziste rada i
dalje pod pritiskom usled Sirenja pandemije.

Americki predsednik Tramp potpisao je zakone koji se
odnose na paket pomo¢i za borbu protiv COVID-19 u iznosu od
900 milijardi dolara i budZet za narednu fiskalnu godinu u
iznosu od 1.400 milijardi dolara. Ovaj iznenadni potez usledio je
nakon $to je Tramp pocéetkom prosle nedelje odbio da potpise
predloge ovih zakona i pozvao Kongres da ih znatno izmeni. Donji
dom americkog Kongresa je dvotre¢inskom vecinom glasova
odlucio da predloZi povecanje podsticaja gradanima sa 600 na 2.000
dolara mese¢no, nakon $to je predsednik Tramp prethodne nedelje
trazio povecanje ovih isplata. Medutim, lider ve¢ine u americkom
Senatu Mekonel blokirao je pokusaj demokrata da se izglasa
povecanje direktnih pla¢anja gradanima.

Americki predsednik Tramp potpisao je zakone koji se
odnose na paket pomoéi za borbu protiv COVID-19.

Indeks poverenja potrosa¢a u SAD u decembru smanjen je
na 88,6, Sto je ispod ocekivanja (97) i vrednosti u prethodnom
mesecu (92,9), dostigavsi najnizi nivo za poslednja ¢etiri meseca.
Komponenta ocekivanja povecana je za 3,2 poena, na 87,5, dok je
komponenta procene trenutne situacije smanjena za 15,6 poena, na
90,3. Podaci ukazuju na pogorSanje sentimenta kod potrosaéa i
usporavanja ekonomskog oporavka usled pogor$anja stanja na
trziStu rada, zbog uvedenih restriktivnih mera, kao i odlaganja
usvajanja novog fiskalnog paketa u Kongresu

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u novembru iznosila je
0,0% u odnosu na prethodni mesec, odnosno 1,1% za poslednju
godinu dana (nakon 1,2% na kraju oktobra). Bazni PCE indeks, koji
isklju¢uje cene hrane i energenata i predstavlja pokazatelj inflacije
kome FED pridaje naroCitu vaznost, u novembru je takode bio
0,0%0, odnosno 1,4% za poslednju godinu dana, $to je nepromenjeno
u odnosu na kraj prethodnog meseca. Ovi podaci ukazuju na
izostanak rasta inflatornih pritisaka drugi mesec zaredom, a stopa
inflacije je daleko ispod ciljanog nivoa FED od 2%.

Broj novih prijava za naknadu u slué¢aju nezaposlenosti u
SAD u toku nedelje koja se zavrsila 26. decembra iznosio je 787
hiljada, sto je ispod oc¢ekivanih 835 hiljada i 806 hiljada u nedelji
pre. lako belezi pad drugu nedelju zaredom, broj novih prijava je i
dalje na relativno visokom nivou i ukazuje na to da je trziste rada i
dalje pod pritiskom usled Sirenja pandemije. Broj nezaposlenih koji
se kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢ u nedelji pre (do 19.
decembra) smanjen je za 103 hiljade, na 5,2 miliona.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
— | (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,20
8. 12. 20 01. 01.21
0,90
0,92
0,60
0,30
0,00 0,12
10
0
10 0.4 -3,3
3m 6m 1g 29 39 5g 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

1.10. Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani Aktuelni  Prethodni

Indikator Period podatak  podatak ~ podatak
Stopa rasta BDP, QoQ, treca procena Q3 33,1% 33,4% 33,1%
Bazni PCEdeflator, MoM Nov 0,1% 0,0% 0,0%
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju 26.Dec 835 787 806

nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni, osim prinosa drzavnih
obveznica veoma kratkog roka dospeca (do tri meseca) usled
veée traznje ovih hartija od vrednosti pred kraj godine. Prinos
nemacke dvogodis$nje obveznice povecan je za 2 b.p. i iznosio je
—0,72%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice nepromenjen i
iznosio je —0,57%.

TrZista su radila uz dosta manji obim trgovanja i nisku
likvidnost, buduéi da je kraj godine, kao i to da nije bilo objave
znacajnijih ekonomskih podataka.

EU i Velika Britanija postigle su dogovor o buduéim
trgovinskim odnosima nakon zavrSetka prelaznog perioda, koji je
trajao do kraja 2020. Istorijski dogovor o odnosima nakon Bregzita
doveo je do olakSanja kod ucesnika na trzistima. Stupanjem na
snagu 1. januara, sporazum obezbeduje nastavak bescarinske
trgovine za ve¢i deo robe i stvara osnov za budu¢u saradnju EU i
UK po pitanjima kao $to su borba protiv kriminala, razmena
podataka i trgovina energentima. Ipak, Velika Britanija ¢e napustiti
evropsko jedinstveno trziste i carinsku uniju, $to znaci da ¢e se roba
kontrolisati na granicama. Takode, vazne oblasti saradnje i
ekonomskih odnosa izmedu EU i Velike Britanije tek treba resiti,
posebno u oblasti (finansijskih) usluga, koje nisu obuhvaéene ovim
sporazumom. Sto se ti¢e prava EU na ribolov u vodama Velike
Britanije, sporazum ukljucuje prelazni period od pet i po godina,
tokom kojeg ¢e brodovi EU imati zagarantovan pristup britanskim
vodama, a prava za ribolov bi¢e smanjena za 25%, ¢ime e Se
postici da se britanski udeo u ulovu u sopstvenim vodama poveca sa
oko polovine, na oko dve tre¢ine tokom tranzicije.

Evropska unija i Kina postigle su sporazum o
investicijama, koji ¢e znatno doprineti daljem otvaranju kineskog
trziSta za investitore iz EU i signalizira odlu¢nost EU da se vise
usredsredi na ekonomske moguénosti u Aziji. Prema zvani¢nicima
EU, sporazum bi mogao stupiti na snagu pocetkom 2022.

Postignut je dogovor izmedu EU i Velike Britanije o
trgovinskim odnosima nakon zavrSetka prelaznog
perioda.

Poverenje potrosaéa u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, iznosi —13,9 u decembru, $to je iznad vrednosti indeksa
za novembar (-17,6), usled optimizma oko vakcina protiv virusa
korona, uprkos snaznom rastu broja zarazenih i uvedenim strogim
merama.

Gfk indeks poverenja potrosaca u Nemackoj smanjen je na
—7,3 za januar (o¢ekivano —7,6), §to je najnizi nivo od jula ove
godine (kada je iznosio —9,4), a nakon —6,8 u decembru. Smanjenje
vrednosti indeksa tre¢i mesec zaredom posledica je povecane
neizvesnosti i o¢ekivanja novih restrikcija, nakon sto prethodne nisu
znatnije uticale na pad broja novozarazenih. Na pocetku godine
vrednost indeksa iznosila je nesto ispod 10, dok je najniza vrednost
indeksa bila u maju, —23,1.

Predsednik Bundesbanke Vajdman upozorio je vlade zone evra
koje su primorane da povecaju javni dug kako bi podrzale svoje
ekonomije tokom pandemije virusa korona da ne oéekuju da ¢e ECB
zauvek drzati kamatne stope na niskom nivou. Dodao je da, ako
stabilnost cena nalaze veée kamatne stope, u obzir neée biti uzeti
troSkovi servisiranja drzavnog duga.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12. » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,40
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3m 6m 1g 29 39 49 5g 69 79 8¢g 99 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13.

Indikator Period Ocekivani Aktuelni Prethodni
podatak = podatak ~ podatak

Poverenje potrosaca, zona evra,

L Dec -173 -139 -17,6
preliminarno
Gfk 1nvdeks poverenja potroSaca, Jan 76 73 68
Nemacka
E:;lks proizvodackih cena, Francuska, Nov i 17% 0.0%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
— | banaka zemalja u razvoju 1 (U%, YoY)
RKS  Promena Datum = Naredni = Ocekivanje 16
(u%)* = (up.p.) promene sastanak @ (kraj Q1, %)* 14
Srbija (NBS) 1,00 025 | 101220 @ 14.1.21 - 12
Ceska (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 4.2.21 0,25 12
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28520 | 13.1.21 0,10 6 :
Madarska (MNB) | 0,60 0,15 21720 | 26.1.21 0,60 ‘21 A . ¥ Y - - A A
Rumunija (NBR) | 1,50 0,25 5.8.20 8.1.21 1,50 ol * == = |
Turska (CBRT) 17,00 200 | 241220 21121 - 2 I
= SRB CGE§ POL MADP RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24720 | 12221 4,25 Stopa inflacije ~ Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg/ *T1 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu anketa Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

iz novembra 2020, osim za Poljsku, Rusiju i Kinu (ankete iz decembra).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Kine (PBoC) pocetkom analiziranog perioda

zadrzala je kamatne stope 1Y Loan Prime Rate (LPR) i 5Y LPR na Promena lokalnih valuta izabranih
nivou od 3,85% i 4,65% (stopg su ost_ale nepromenjene osmi mesec 2.3. zemalja u razvoju prema evru
uzastopno). Odluka PBoC, koja je bila u skladu sa ocekivanjima,
doneta je u uslovima kontinuiranog ekonomskog oporavka Kine od 8% «
potresa izazvanog pandemijom virusa korona. 3,0% :%
Centralna banka Turske (CBRT) na sastanku 24. decembra 2% §
povecéala je referentnu stopu za 200 b.p., na nivo od 17% (najvisi Bl ' ' N A s
nivo od septembra 2019. godine), ¢ime je referentna stopa od  -4% A oo%
septembra kumulativno povecana za 875 b.p. S obzirom na to da je A N
povecanje bilo znatnije od ocekivanja trziSta (consensus: povecanje  -10% %
za 150 b.p.), turska lira je nakon odluke CBRT znatnije ojacala ik
prema dolaru, uz primetno poveéanje repernog (bené¢mark) -16% 8
berzanskog indeksa u Turskoj (Borsa Istanbul 100 Index). §
Pozitivna reakcija trziSta zabeleZzena je kao rezultat obnavljanja -22% A
kredibiliteta CBRT kod investitora, u uslovima agresivnog A

poostravanja monetarne politike, nakon imenovanja novog guvernera  28% o " " o\ HUF  RON TRY RUB  CNY
Naci Agbala. CBRT je u saopstenju najavila nastavak restriktivnijeg
stava monetarne politike i za naredni period, koji ¢e biti prisutan sve
dok se ne postigne odrzivo smanjenje stope inflacije. Potreba za
poostravanjem monetarne politike CBRT izazvana je pogorsavanjem
inflacionih izgleda u ovoj zemlji, uzrokovanim ostrim slabljenjem lire
prema dolaru od pocetka godine (za preko 25%). Stopa inflacije je u

2w promena AYoY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

decembru iznosila 14,6% medugodisnje (najvisi nivo od avgusta 24, Prln()SI_desetogodlsn_uh dr_zavnlh
2019). obveznica u lokalnoj valuti
Centralna banka Turske od septembra kumulativno Prinos Promena u b.p.
je povecala referentnu stopu za 875 b.p. (u %) 2w YoY
Srbija 2,996 -0,8 -2,8
Ako se posmatraju kretanja na deviznim trzistima posmatranin  ¢exka 1,252 0,1 317

zemalja tokom izvestajnog perioda, najznacajnije slabljenje prema

.. - A . V. N Poljska 1,229 -2,9 -83,4
evru zabelezio je poljski zlot (2,2%). Deprecijacija zlota zabelezena
. . . e . .. . Madarska 2,083 -1,4 6,6
je u uslovima deviznih intervencija centralne banke Poljske (NBP), —
$to je potvrdio i Erik Lon, predstavnik monetarnog odbora NBP. Lon ~ Rumunija 2,960 -4.0 -143.9
je u intervjuu pocetkom analiziranog perioda takode izjavio da, iako  [Turska 12,510 -1,0 51,0
se ocekuje oporavak poljske ekonomije u 2021. godini, snazan rast  Rusija 5,915 8,5 445
investicija nije ocekivan, zbog Cega treba ofekivati zadrZiavanje |, 3139 154 01

kamatnih stopa NBP na niskom nivou. On je dodao da oc¢ekuje da
povecanje cene robe utice na kretanje stope inflacije blizu 3,5%,
odnosno blize gornjoj granici inflacionog cilja. Ponovio je stav da bi
NBP trebalo da razmisli o preduzimanju novih nekonvencionalnih
mera, ukljucujudi i investiranje u korporativne obveznice i akcije.
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Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je porasla za
0,77%. Ona se kretala u rasponu od 1.867,73 do 1.898,67
americ¢kih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Finansijska i trzista berzanske robe radila su uz dosta manji
obim trgovanja i smanjenu likvidnost, sto je karakteristi¢no za kraj
godine, tj. period oko bozi¢nih i novogodisnjih praznika.

Na rast cene zlata, u posmatranom periodu, uticali su
slede¢i faktori: rast broja zaraZenih virusom korona,
poostravanje mera ograni¢enja Kretanja i pojatane mere
pomod¢i vlada Sirom sveta, usvajanje seta zakona novih mera
fiskalne podrske u SAD, povremeno slabljenje vrednosti
dolara, kao i tenzije u Persijskom zalivu.

Cena zlata je porasla za 0,77% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.898,67 USD/Oz.

Na povremeni pad cene zlata, tokom posmatranog perioda,
uticali su sledeéi faktori: povremeno ja¢anje vrednosti dolara
(tokom prve nedelje, dolar je jacao najvise usled zabrinutosti zbog
mutiranog soja korona virusa u UK), odbijanje predsednika SAD
Trampa da potpiSe paket fiskalne pomo¢i u SAD, kao i
zapoclete vakcinacije Sirom sveta koje su znatno uticale na
spremnost trzisnih ucesnika ka preuzimanju rizika i investicije u
rizi¢nije klase aktive, a time i na obaranje cene zlata.

3.1. Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent opala je
za 1,50% i kretala se u rasponu od 49,40 do 51,22 ameri¢ka dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte tokom prve nedelje posmatranog perioda
uticali su sledeéi faktori: vest da se novi soj virusa korona Siri u
juznim delovima britanskog ostrva, uz obustavu letova i
zatvaranje ostatka Evrope prema UK (pred praznike, preko 40
zemalja je uvelo zabranu dolaska za putnike iz UK nakon otkri¢a
novog soja virusa u toj zemlji, koji se smatra viSe prenosivim.
Glavna briga UK odnosila se na ublazavanje potencijalnih nestasica
robe, poput prehrambene, zbog zatvaranja granica), pooStravanje
mera ogranienja Kretanja Sirom sveta, izve§taj Ameri¢kog
instituta za naftu (API) o rastu zaliha sirove nafte u SAD (rast za
2,7 miliona u odnosu na o¢ekivani pad od 3,25 miliona barela), kao i
poveéanje broja aktivnih naftnih buSotina u SAD, koje
evidentira kompanija Baker Hughes.

Cena nafte je smanjena za 1,50% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 51,22 USD/bbl.

Na rast cena nafte, tokom druge nedelje posmatranog perioda,
uticali su slede¢i faktori: postignut dogovor EU i Velike Britanije
0 buduéim odnosima nakon zavrSetka prelaznog perioda, novi
fiskalni paket u SAD, podetak vakcinacije Sirom sveta i vesti da
distribucija vakcine ide po planu, kao i uveravanja nadleznih da novi
s0j virusa korona nece izmaci efektima aktuelnih vakcina.

32. | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




