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Henemb6ap, 2008. roaune



Ha ceqnumnu oapxxanoj 22. nenem6pa 2008. rogune,
Momnerapuu onbdop Hapomne 6anke CpOuje ycBojuo
je oBaj MeMmopaHAyM, KOjuUM ce jeduHHUIIEe
¢opmanHa TpHMEHa  peXHUMa  WH(GIIAMOHOT
tapretupama on 1. jamyapa 2009. romunHe.
MemopangyMoM ce (hOpMYITUIITy OCHOBHH TPUHITHITA
U  (QyHKIMOHHCAKE HOBOI PEXHUMa MOHETAapHE
nonutuke Hapomue 6anke CpoOuje.

MemMopaHayM je cauumbeH y ckinany ca Cnopazymom
Hapooune 6anxe Cpbouje u Braoe Penybnuxe Cpbéuje
0 yumarwy (mapeemupary) uHgaayuje, KoOju je
ycBojeH Ha cemHui Bnage Pemyomuke CpOuje on
19. nenembpa 2008. rogune.



YcnocraBibambe OKpYKeHa KOje KapaKTepuIle HUCKAa M cTaOmiHa MH(IAIM]ja IpeIcTaBiba
mpoIiec KOju 3axTeBa kKoopauHucane Harnope Hapomue 6anke CpOuje u Brnage Pemmyomuke CpOuje,
oynyhu na je wmudmanuja y CpOuju mHuxoBa 3ajeqHuuYka oaroBopHocT. Jla Om ce o0e3zbenmia
IIEHOBHA CTA0WIIHOCT Koja he AOmpUHETH OJp>KUBOM MPUBPEIHOM pacTy, Hapogna Oanka CpoOwuje
v Biaga PenyGimke CpGuje caumnmie cy Cnopasym o yumary (mapeemuparsy) ungaayuje' (y
JaseM Tekcty: Cropa3yM) Kao OKBHP 3a TOCTH3alke CTA0OWIIHOCTH IIeHA y CPEIHOPOYHOM
nepuony, KojuM ce o0jaBibyje (opmanHu npenazak Hapomne 6anke CpOuje Ha pekuM NUIbarba
uapnamuje 'y 2009. rogmnau. IlpuHnume oBor pexuma MOHeTapHe NoiuTuke HapomHa OaHka
CpOuje je mocTeneHo yBOAWIa Y MPaKkCy Ha OCHOBY Memopandyma o HOBOM OKGUPY MoOHemaphe
noaumuxe, ycBojeHor y aBrycty 2006. ronuHe.

1. OCHOBHH NPHHIIMIU Pe:KUMAa MH(JIAIMNOHOT TAPreTHPamba

Hwupana crona uHGanuje, Kao rOAUIIKA MPOIIEHTYaIHA IPOMEHA WHIEKCa MOTPOIIAYKHX
IIeHa, jelMHa je HyMepruYKa CMEpHHI[a 32 MOHETapHy IOJIMTHKY KOjy cmpoBoau HaponmHa OaHka
Cpb6uje. Hapoana G6anka CpOuje HAcTOjU Jia TIOAPKK U CIPOBOheme eKOHOMCKe MOoIuTHKe Braae
TIO]T YCIIOBOM J1a TUME HHje YTPOKEHO OCTBAPUBAILC IIMJbAHE CTONEC WHGIIAIN]e, HUTH CTAOMITHOCT
(bvHaHCHjCKOT cUCcTeMa.

Haponna Oanka CpOuje nuspaHy cromly HWHQIAIMje MOCTHXKE MpoMeHama pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIle, KOja ce NMPHUMEHYje y cIpoBoh)erlby OCHOBHHUX OIepalidja MOHETapHE TOJUTHKE
(TpeHyTHO, y cpoBolemy IBOHEAEIFHHUX PEIo ollepanuja). Ta KaMaTHa CTOMa IPeICTaBiba TIIaBHU
MHCTPYMEHT MOHETapHe IOJUTHKE, JIOK OCTajll WHCTPYMEHTH MOHETApPHOT peryjHcama umajy
nmoMohHy yJory — JONPHHOCE HECMETaHO] TPAaHCMHUCH]H YTHIIaja pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe Ha
TPXKHIITE, Ka0 M Pa3Bojy (PMHAHCHjCKHX TpPXKHIITA, Oe3 yrpokaBama CTAOMIHOCTH (PMHAHCH]jCKOT
cucrema.

Hapogna 6anka CpOuje cripoBoau pekuM pykoBoheHo ruimBajyher neBuU3HOT Kypca, KOju
nojipa3yMeBa IpaBO HMHTEPBEHIIMja Y CIy4ajy 3HATHUX JHEBHHUX OCIMIalWja Ha JIEBU3HOM
TPXKHIITY, YTPOKECHOCTH (PMHAHCHJCKE ¥ IIEHOBHE CTAOMJIHOCTH M 3aIUTHTE aJeKBaTHOT HHUBOA
JICBU3HUX PE3EpBU.

Haponna Oanka CpOuje HacTaB/ba TIpollec jadama TPAHCHAPEHTHOCTH MOHETapHe
MOJINTUKE U epUKacHEe KOMyHHKaluje ¢ jaBHomhy. MoHerapuu oxbop Hapomue Ganke CpoOwje,
npemMa yTBpl)eHOM pacmopeny CeaHMIa, JOHOCH OAIyKEe O MOHETapHO] TMOJUTHIM M PEJOBHO
obaBelTaBa jaBHOCT O OCTBapewmy YTBpheHHX IMJbeBa 3a MHQIIANK]y M MepaMa Koje Mpery3uma
paay BUXOBOT OCTBapuBama y OymxyhHOCTH.

2. YrephuBawe nu/bea nHdanmje
umane crome mapranuje yrBphyje Haponna Ganka CpOuje y capagmu ¢ Bmamom, Ha

OCHOBY aHaim3e TeKyhHX W OYeKMBaHMX MaKpOEKOHOMCKMX KpeTama U CPEelHOPOYHOr IUIaHa
KOpEKIUje 1IeHa Ha Koje Biiajga nMa qupeKkTaH Wiiu WHIAUPEKTAH YTHIA].

' Criopasym je ycBojen Ha cenmmm Biage Peny6muke Cp6uje 19. nerem6pa 2008. roauHe.



[usbeBn 3a mHGIaNMjy ce yTBphyjy y BHIAY KOHTHHYHPAHOT paclioHa yKyIHEe WH(pIammje,
ca [EHTPAIHOM BpeAHOImhy, MEpeHe TOMUINHLOM MPOIEHTYaTHOM IPOMEHOM HHAEKCA
MOTPOIIAYKUX IIeHA 32 HEKOJIIMKO TOAMHA YHAIpe/l.

OCHOBHE KapaKTepUCTHKE U pa3nio3u JeduHucama [iUba Ha HABEACHU HAUWH Cy cienehu:

- nedmHUCamEM IUJba y BUAY yKynHe HMHGuanuje obe3belyje ce Beha TpaHCHapeHTHOCT,
a WEHUM MEpEemeM WHACKCOM NOTPOIIAYKHX IIeHa YCKIaheHOCT ca CBETCKOM MPakcoM |
YIOpPeANBOCT C BeNMHOM JIpyTUX 3eMalba;

- pacmnoH aeduHHIIE 30HY WH(pIANM]e Koja ce cMaTpa npuxBaT/buBoM. [Ipeasulen je 36or
IIOKOBa MamHX pa3Mepa KOjH H3a3WMBajy KpaTKOPOYHE OCHWJIANMje CcTome WHQUIAaNUje U He
3aXTeBajy peaknujy MoHerapHe mnoiuTvke. OapeljuBame IMEHTpaJHE BPEAHOCTH o0e30ehyje jauum
yTHIQ] Ha HHQIIAINOHA OYEKHBAmba;

- IIJb CE MOCTaBJ/hba KOHTHHYHMPAHO, HITO OJ[Pa)kKaBa YMHLCHUILY J1a CE OCTBApPCHE IHJbaHE
uH(]Ianuje MoXKe NPaTHTH y CBaKOM MOMEHTY, a He caMo y jenqHoM onpeheHOM TpeHyTKy (Kpaj
TOJIMHE).

- IIMJbEBH ce YTBPhYjy 3a HEKOJIIMKO TOJMHA yHAIpesa, YHMe ce MOTBphyje ycMepeHOCT Ha
MOCTH3alEe CPEAbOPOYHEe CTAOMIIHOCTH II€Ha, yBakaBa YHMILCHHIIA Ja jeé TPaHCMHCHja yTHIIaja
WHCTPYMEHaTa MOHETapHE TOJWUTHUKE Ha WHQIANM]y OMAJOKEHA W JONPHHOCH CTa0WIM3allUjH
UHQIANOHNX OYCKUBamha.

[Iyrama muspannx crona nHdmanuje 6uhe ycxahena ¢ morpedoM MoCcTH3ama CpeAOPOTHE
crabunHocty nieHa. Hapoana 6anka CpOuje u Bnaga, cxoqno Criopazymy, cMatpajy Ja uHdamnmja
KOja je y CKJIagy ca CpeamOpOYHOM CTabmiaHomhy IeHa n3HocH 2—4% Ha TOJUIIHEM HHBOY.
Takolhe, mpuukoM yTBphuBama 1UIbEBa, BoAuhe ce pauyHa O CPElHOPOYHOM PACTy CKOHOMCKE
aKTHBHOCTH U OYyBamby €KCTepHE CTaOMIIHOCTH.

YTBphuBame 1uibeBa 3a MHQIIANW]y MoapasymeBa capaamwy Hapomne O6anke CpOuje ca
BnamoM. Y okpyxemy y KOMe IOCTOjH BHCOK y/I€O IleHa Ha Koje Bmama yTwue TUpEKTHO WMIH
uHAUpekTHO, Haponna Ganka CpOwuje Moke NIEJIOTBOPHO Ja KOHTPOJIMIIE camMO HHQJIANW]y Ha
KOHKYPEHTHHM TPXKHUINTHMA (Tako3BaHy 0a3Hy mHbumamujy). C npyre crpaHe, Brnaga je onropopHa
3a Jieo MHQIAMje KOju HacTaje Kao pe3yiTaT Kopekimja perynucaHux mneHa. C o03upoM Ha To,
nmpoueaypa yTBphuBama IuibeBa 3a uHGbIanmjy je cieneha. Bnama, y capammu ¢ Hapomnom
0aHKOM, yTBphyje CpelmOpOYHHM IUIaH KOpeKIHja IeHa Ha Koje MMa JUPEKTaH WM MHAMPEKTaH
yTunaj. Brana, HakoH ycarnamaBama ¢ Hapomnom 0aHkoM, 00jaBibyje HyMEpHYKE CMEPHHIIC 32
pacT THUX [eHa Yy BHAY jeJMHCTBEHOI HYMEPHYKOI pacrloHa 3a cBe mpousBoje. HakoH Tora,
Haponna 6anka y moroBopy ¢ Biiagom yTBphyje nuibeBe y moriieqy ykymHe uHdnammje. Llnmbere
o0jaBpyje Hapomna 6anka CpOuje y BUAy MEMOpaHIyMa O YTBPHUBaWmYy CPeIHOPOYHHUX ITUIHEBA
3a uHpIAM]y.

Brnana he GmaroBpemeno o6asemraBatu Haponny Ganky CpOuje o miiaHMpaHOj POMEHHU
(buckaHe TIOMUTHKE, YKJbY4YyjyhW CBe pejleBaHTHE JleTa’be O IUIAHOBMMA y Torjeny Oynera u
Jeperyianyje meHa.

Hapongna 6anka CpOuje, y capanmu ¢ Biagom, Moxe MemaTH JOTOBOpPEHE M 00jaBJbEHE
mwbeBe nHGuanuje. TakBe m3MeHe Owhe mpeny3uMaHe caMO Yy HW3Y3€THHM OKOJIHOCTHMA, a
obpasnarahe ux Haponna 6anka CpOuje.

3. OcTBapuBame HUbeBa MH(IIALHje
Hapomna 6anka CpOuje he ocrBapuBaTH IuibeBe HHQIANMje HW300pOM HHCTpyMEHATa

MOHETapHE MOJIUTHKE Ha OJIPKUB, NOCIE/IaH U MPEABUANB HAYMH, Kako OM ce n3berie HenoTpeOHe
MaKpPOEKOHOMCKE ¢drykTyanmje. H360p HHCTpYMEHaTa MOHETapHe MOJIUTUKE



Bpimhe Ha OCHOBY aHalM3e TPECHYTHE EKOHOMCKE CHTyalldje, oleHe Oyayhux kperama W
CPeImOPOYHE MPOjeKIHje HH IIAIH]e.

Haponna Oanka CpOuje he KOpUCTHTH WHCTPYMEHATe MOHETApHE IIOJIMTHKE TaKO Ja
00e30en ocTBapuBame IUJbaHe MHGIIANM]E W J1a OACTYIama OCTBapeHe OJ I¥JbaHe WHIanmje
Oyny mpuBpemMeHa. He Moxe ce O4eKMBaTH Jia Y CBaKOM MOMEHTY OcTBapeHa uH(puamuja Oyjae
jenHaka nuipaHoj. Ilpw 030MJBHMM IIIOKOBHUMA HHUje yBEK Moryhe, HUTH TOXEJbHO, BPATUTH
uH(pIaM]y Ha [HJbAHYy CTOMY y KPAaTKOM BPEMEHCKOM INEpHOJY, ¢ O03MpOM Ha Kallkhema y
MEXaHU3My TPAHCMHUCHje W YTHIAjy KOjU OM TO MOTJIO UMAaTH Ha OIIITY MaKPOCKOHOMCKY H
(¢unancujcky cradmiHocT. Crora he, kao u apyre neHTpanHe Oanke, Hapomna Oanka CpOuje
JIO3BOJIUTH TPUBPEMEHO OJCTyName HWHQIanuje oa yTBpheHOr IMiba y ciiy4ajy na Bpahame
uH(pIanMje Ha HJb Y KPATKOM BPEMEHCKOM MEPHOAY 3aXTeBa MPOMEHE y MOHETAPHO] MOJIHTHUIU
KOje O MOTIJIe M3a3BaTH JOJATHY MaKPOCKOHOMCKY HecTaOWIHOCT. To ce HapOodYuTO OMHOCH Ha
cllyyajeBe HArjux [pOMEHa I[IeHa NPUMApHUX MPOM3BOJA WIIM Ha OJCTyNama y IUIAHUPAHOM
pacTy IeHa Ipou3BoJa Koje Cy MOJ JUPSKTHUM WIIM WHAMPEKTHUM yTHIIAjeM ojuTyka Brase.

OcHosHu UHCMPYMEHRN MOHemapHe noiumuke

PedepentHa kamaTHa cTONa jé OCHOBHHM HMHCTPYMEHT MOHETAapHE MOJIHUTHKE y PEXUMY
nubama nHpmamuje. OcTaau MOHETaApHU WHCTPYMEHTH, YKJbY4yjyhH MHTEpBEHIIM]je Ha JICBU3HOM
TPXKHIITY, UMajy caMo IOMOhHy yJory.

PedepenTHa kamaTHa cTOIA je KaMaTHa CTOIA Koja ce IPUMEBYje Y CIPOBOhenYy
OCHOBHHUX OIllepalyja MOHETapHe TNOJHUTHKE (TPeHYTHO, y crpoBohemy IBOHEIEJBHUX perio
oTiepanyja) U MpeJCcTaBlba ONMEPATUBHY [MJb 33 KPATKOPOUHE KaMaTHE CTOTE HAa TPIKUINTY HOBIIA.
Ibena yrora kao ormepaTHBHOT 1MJba je MOJpPKAaHA KOPUAOPOM KaMaTHHX CTONA Ha JICTIO3UTHE U
KpEeIUTHE OJIAKIINIE U IPYTHM OIlepaliijaMa Ha OTBOPEHOM TPIKHUIITY.

Kopekmje pedepentHe kamartHe cromne Ouhie 3acHOBaHE Ha OIICHM TPEHYTHE SKOHOMCKE
CHUTyalldje, OLEHM KpeTama WH]Ianuje, Kao M BHUXOBHUM mpojekuujama. Pepepentna croma he
OUTH KOpWUTOBaHA TaKO Ja IMpOjeKTOoBaHa WH(amuja OyJe y TpaHHWIIaMa IMJhAHOT paclioHa y
BPEMEHCKOM IIepHoay Koju MoHerapHu onoop Oyae cmaTpao oaroBapajyhum c o03upom Ha
OPUPOIY IIOKOBA U OMNINTY MaKpPOSKOHOMCKY cHUTyauujy. Pasmepe u BpeMe TakBHX KOpEKIHja
npatuhe TOK MOHETapHe TpaHCMHUCH]je, y3uMajyhu y 003up BpeMeHCKe IOMake Koje TpaHCMHCHja
mojpazymMeBa W TPEHYTHO JIOMHHAHTHY YJIOTY KaHaja JeBU3HOT Kypca. [Ipojekmmje he ce
u3pahuBaTH peloBHO W Memahe ce y CKiIaay C HOBUM TOoAalliMa M OleHama Oyayhnx
MaKpOCKOHOMCKHX KpeTamba.

Ocmanu UHCMPYMEHMU MOHEmMAapHe noaunmukKe

Ocrany WHCTPYMEHTH MOHETAapHE IIOJUTUKE, Kao INTO Cy OIepaluje Ha OTBOPEHOM
TPXKHUIITY XapTHjaMa O BPEIHOCTH JyXe pPOYHOCTH WM oOaBe3Ha pesepBa, mMahe momohHy
yJIOTY y OCTBapemy InjbeBa y morieny uHoumanuje. OHu OM Tpebano a JONpHHECY HECMETaHOo]
TPAaHCMUCHjU pedepeHTHE CTOINE Ha TPXKHILITE W pa3Bojy (DMHAHCHJCKUX TPXKHILNTA, MPH YEMY
cTabminHOCT (prHAHCHjCKOT cucTeMa He Om Omia yrpoxena. Hekn ox TMX mHCTpyMmeHaTta MoTy Ja
OJIaKLIajy TPAHCMHUCHjy MOHETapHE IOJHMTHKE NPEKO KPEIWTHOI KaHala, a HEeKH of BmuXx (Kao
ITO je o0aBe3Ha pe3epBa) MMajy U BaXKHY MPYACHIH]alIHY YIIOTY.



Hnumepsenyuje na oegusrnom mporcuimy

VY pexumy nuibamkba WHQIIANKjE JEBH3HE MHTEPBEHIIMjE MPENCTaBJbajy PEeTKO KopuIheH
CEeKyHIIapHU MHCTPYMEHT, KOjH TOIPHHOCH OCTBapelmy NUJbaHE CTONE WH(pIAIMje HaKOH IITO Ce
WCIPIH MOTEHIIM]jall 3a JISIOTBOPHU yTHIlA] pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe Ha MHGIAIH]y.

JleBU3HU Kypc OpeicTaB/ba MHAMKATOP TPAHCMECHUje MOHETapHe moiutuke. [Ipu oueHu
yTUIaja pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE BAXKHO je Ja ce MpaTe KpeTama Ha JEBU3HOM TPIXKHIITY,
Oyayhm nma xaHam IeBU3HOT Kypca jOII yBeK IPEACTaBJba Hajjadl KaHaJl KpO3 KOjU Ce yTHUYe Ha
uHpaanujy. MehyTum, 3a 1eBu3HH Kypc Hehe ce yTBphUBaTH HUKAKBH HyMEPHUYKH IMJHEBU.

Ilopen Tora, Hapomna Oanka he mpuMemHBaTH IEeBH3HE WHTEpBEHIMje ca cienehum
uJbeBUMa: 1) Ja orpaHuYM IpeTepaHe AHEBHE OCHMIIAIMje Kypca JAMHAapa, alnu 0e3 KyMyJupamba
NpUTHCaKa y WCTOM TpaBIy y JyXeM BPEMEHCKOM Iepuojy, 2) Aa OrpaHH4YHM OIACHOCT IO
(bMHAHCH]CKY CTAOWIIHOCT M 3) Ja OAPXKH aJeKBaTaH HUBO JCBU3HHUX PE3CPBH.

Ipyoenyujanne mepe

[IpynennujaiHe w agMuHucTpatiBHe Mepe Hapomna Oanka CpOuje He JOHOCH Kao
MOJPIIKY OCTBapeHy IMJbEBA MOHETapHE TOJNHWTHKe, Beh pamu ouyBama CTAaOWIHOCTH
(uHaHCcHjckor cuctema. Mmak, ¢ 003MpoM Ha TO Ja Te Mepe MOTy WMaTH MOHeTapHe e(eKTe,
Hapoana Ganka he BoguTH padyyHa JAa WX KOPHCTH Ha TPAHCIAPCHTAaH HAYMH U Ja THME HE
yMamyje e(UKacCHOCT OCHOBHOT MHCTPYMEHTa MOHETapHE MOJUTHKE.

4. U3BemiTaBame 0 OCTBapewmy HH/beBa MHGuIaNUje

VY octBapuBamy IuJbaHe cromne uH(pnanuje, Hapomna Oanka CpOuje he nemoBatu Ha
TpaHCIIapeHTaH HAa4YWH W HACTABUTH Ca OJrOBOPHUM OJHOCOM Tpema jaBHOcTH. To 3Haum na he
jaBHOCT pemoBHO oOaBemTaBaTH, Kopuctehm mpe cera Mzsewmaj o ungrayuju, 0 OCTBapemy
nubaHe wuH(pIanuje, oYeKkWBaHO] WHQUIANM]M W MAKPOCKOHOMCKMM KpeTamuMma Koja je
JETCPMHUHHUIITY, Ka0 U O MepaMa MOHETapHE IMOJUTHKE KOje je MOTPeOHO Mmpemy3eTd aa Ou ce
00e30emI0 ocTBapeme IuibaHe nHpanuje y OyayhHocTH.

VY ciyvajy na uHbIanuja OACTYIH O MJba BUIIE OJ IIECT y3aCTOMHUX Mecelu, Haponna
banka CpOuje je y obaBe3n na obaBectn Biagy o pasio3mma TOT OJICTYNama W Mepama Koje he
npeny3eTy Ja ce nHQIanyja BpaTu Ha IHJb.

Komynukammjy ¢ jaBHomhy W moceOHMM wWHTepecHUM rpynama Hapoxna Oanka he
OCTBapMBATH TIOCPEACTBOM CBOjUX pEIOBHHX IyOJHMKamuja, KOH(EpeHIMja 3a HOBHHApe W
CaoMIITeHa, Ka0 U MPEKO BAaHPEIHUX AHAIUTHYKUX CEeMHUHapa, KoH(pepeHIMja W myOiuKamuja
noceehennx oxpehennM Temama.

Mosnetapau oa60p he oanmyunBaT 0 KOpPEeKIUjU pedepeHTHE KamMaTHE CTOIe Ha yHampesn
HajaBJbeHUM CeJIHHIaMa, a JIOHeTe ouTyke he OuTm oOpasiioykeHe WCTOT JaHa CAolIITeHUMa 3a
JaBHOCT W/WJIM KOH(EpeHIlMjaMa 3a HOBUHApE.

HajBaxunje cpenctBo komyHunkanuje Haponne Oankxe CpOuje ¢ jaBHomhy mpepcraBiba
Hszsewmaj o ungrayuju, Koju ce MpUNpeMa y TPOMECEUYHO] JTUHAMHULIM. VI3BemTaj cajpXu OICHY
TPEeHyTHE €KOHOMCKE CUTYyallWje W MOHETapHe IOJIMTHKE, Kao M HpeaBularmbe HUXOBHX KpeTama
y Oynyhuoctn. CacraBum neo M3BemTaja je mpojekija nHGIANWjEe ¥ aHAIN3A TJIABHUX PU3HKa
Ha MyTy Ka OCTBapewy IMibaHe MHGIIAaNMje, Kao U aHalu3a yTuiaja Oyayhux kperama U pU3uKa
Ha MOHETAapHY TOJIUTHUKY.

EduxacHom xomyHmkamujom ¢ jaBHomhy Haponma Oanka HacToju na crabunmsyje
uH(]IaNMOHa OYEeKHBamba U THME JIOTPHHECE OCTBapHBamy IMJbaHe MH(IIaNuje.



5. Koopaunauuja MmoHeTapHe W (pucKajHe MOJUTHKE U MOJUTHKE J0X0JAaKa

VY pexumy nubama WHGIAIMje KOOpJAWHAIMja MOHETapHEe M (PHCKaJHE TOJUTHKE je O]
KJbYYHOT 3Ha4aja, Oyayhu 1a BUX0oBa MOTEHIIMjaTHA HEKOH3UCTEHTHOCT MOXE Jla YIPO3U HE CaMo
OCTBapeme InJba Beh M KpenIuOMINTET caMor peXxruMa HH(IaTOpHOT TapreThpama. JacHo je na
Birana uma 3HauajaH yTHIa] Ha HHQIIANH]y, ¢ 003UPOM Ha PEIaTHBHO BHCOKO yuenihe Mpou3Bojia
YHje IeHe AMPEKTHO WM MHIUPEKTHO KOHTPOJIHINE, KA0 M YHICHHUILY Jla UMa KJby4YHY YIIOTY Y
00e30chuBamy MPaBHOT M HHCTUTYIIMOHAIHOT OKBHPA KOjU YTUYY Ha CTaOUITHOCT IIeHA.

Brnana ce Cnopasymom obaBe3ana aa hie cipoBOUTH OAPIKUBY M NPENBUANBY (DUCKAIHY
MOJIMTHKY y CKJIaAy C IIMJbaHOM MH(QIIAIN]OM, ITpaBoBpeMeHo obaBemTaBajyhu jaBHocT M Hapomaay
0aHKy O TpoMeHamMa y EKOHOMCKO] TMOJUTHUIM KOje MOTY YTHUIIATH Ha OCTBapeHE IUbaHe
uH(pIanuje, a mMoceOHO O MITAHOBHMA Y BE3H C peTyJalyjoM TpxumTa u Oynerom. Takohe, mpema
oBOM cmopa3dymy, Briama u Hapogna Oanka CpOuje carmacHe cy na capal)yjy y m3rpaimu
WHCTUTYIIMOHATHUX YCJIOBa HEONMXOMHUX 3a €(PUKACHO Ibalkhe WHGIAIMje, W TO pPa3BUjabEM
perynaTtuBe koja 00e30ehyje HesaBucHocT Hapogne OGanke CpOuje, kKao U MOJACTUIIAKEM pa3Boja
(bMHAHCHJCKOT TPXKUINTA W aKTUBHOCTH BE3aHHX 32 jadyame IOBEPCHa y HAIMOHAIHY BATYTY.



