oArosorPun HA HAJYELWWRE NOCTABJbAHA NMUATAKA Y BE3U CA OAJTYKOM O
YMNPABJbAHY PUSUKOM NIMKBUOHOCTWU BAHKE (,,Cnyx6eHu rnacHuk PC*, 6p.

103/2016)

Hatym nocnepawer axypupamwa: 14. jyn 2017. roguHe

Op. nuTawa

1.

Tauka 2.

nnTame

YTBphrBake Aenosnta U3MYKMX Nuua, Koju Tpeba ga ykrbyde wu
Mana un cpefha npegyseha y cknagy ca oasiykom Kojom ce ypehyje
aflekBaTHOCT KanuTarna npeTnocTassiba Aa ce obpayvyH U3noXeHocTn
npema Oanyun O agekBaTHOCTM KanuTana Tpeba ga uma Ha
MEeCeYHOM HUBOY WUNK je Bakehn nocnenmwun, 3BaHUYHU KBapTarHu
obpayyH nocnat HapogHoj 6aHum Cpbuje?

oaroBop

Y1BphuBake fa nv mano wunm cpeawe npenysehe ucnywasa
ycnose pfa Oyde pasBpCcTaHO Yy Knacy WM3MNOXeHOCTH npema
PU3NYKMM nMumMMma kako 6w ce yTBpAMNO Aa NuM OenoswuT Tor
npeayseha ucnywasa ycrnose Aa ce TpeTupa Kao 4eno3nT usnykor
nMua ce BpWM ca CTakeM Ha [aH [oCTaBibaka m3BewTaja o
nokasartesby nokpuha fMKBUOHOM aKTMBOM, OOHOCHO Ha MECEYHOM
HUBOY.

Op. nuTawa 2.

Tauka 2.

ctaB 1.

oapenba non

8)

nuTakwe [a nu ce npunukom yTBphurBawa n3Hoca genosuta Tor Masnor unm
cpegwer npegyseha nocmartpa crawe geno3uta camO Ha daH
obpayyHa nokasaterb nokpuha nWKBMOHOM akKTMBOM MMM Cce
nocmaTtpa HMp. NPOCeK OHEBHMX CTawa Yy TOKY Meceua 3a Koju ce
n3pewTaBsa?

oAroBop MocmaTtpa ce cTawe genosuTta Tor Marnor unu cpegher npeayseha

Ha OaH o6paqua noKasaTterba n0|<p|/|ha JIMKBUWOHOM aKTUBOM.

Op. NnuTawa

Tayka 14.
ctaB 1.

M Ta4vka 15.
ctaB 1.

nutamwe

OBMM Tauykama ce eKCnnMUUMTHO HaBoau Aa je OaHka OyxHa ga
n3padvyHaBa nokasartesrb nokpuha nMKBMOHOM aKTUBHOM Ha 30MpPHOM
HMBoy. [la nu TOo 3Haum ga he obpavyH Ha HMBOY NOjeANHAYHUX
3HavajHux Banyta 6utn camo obpadyHcka kaTeropuja?




oArosop Y Taukm 14. Ognyke ce He HaBoau pfa je GaHka AyxHa fda
obpayvyHaBa nokasaTterb nokpuha NMKBUMOHOM akTUBOM 30MPHO Yy
CBUM Banytama Beh fa je AyxHa fa Taj nokasaTterb 36UpHO y CBUM
BanyTama oApaBa Ha HMBOY Koju Huje Hwxun o 100%.

Y Taukun 15. Ognyke ce HaBoau Aa je 6aHka gykHa ga obpadyHaBa
nokasaTerb nokpuha NMKBMOHOM akTMBOM 3O6MPHO Yy CBUM Banytama
N Noje4MHaYHo Yy CBaAKOj 3Ha4yajHoj BanyTu.

Mako je GaHka OyxkHa ga camo nokasaTerb nokpuha nMKBUAHOM
aKkTMBOM 306MPHO y CBMM BaryTama ogapxaa Ha HuBoy u3Hag 100%,
OOK y nojeavHayHum Banytama oH Moxe 6utn ucrnog 100%,
HaBeOeHO He 3Hauu [da je nokasaTterb Yy nojeguHayYHum BanyTama
camo obpayyHcka kaTeropuja.

Hanme, y cknagy ca taykom 24. ctaB 2. Oanyke - HBC, ako oueHu
Aa je To NoTpebHO, MOoXe OrpaHMyYnTU BanyTHy HeycknaheHocT,
OAHOCHO MOXe oapeauTu 6aHuM Hajpehu npoueHaT HeTo oanuea
NUKBUOHUX cpeacTaBa y oapeheHoj BanyTu Koju ce TOKOM nepuoga
CTpeca MOXe MOKPUTUM [ApXaweM JUKBMAOHE aKkTMBE Koja Huje
n3paxeHa y T0j BanyTu .

6p. nuTaa | 4.
Tayka 15.
nuTamwe Y cTaBy 2. NPUAYKOM M3padyHaBara 3HauajHoCTV BanyTa aa nu je y

BaHOunaHcHe obaeese NOTpebHO y3eTu 1 CNOT U CBOM TpaHcakuuje?

oaroBop [a, npunukom yTBphmnBawa matepujanHo 3HavajHux BanyTta y o63mp
ce y3umajy v CnoT 1 CBOM TpaHcakuuje.

Op. nuTawa 5.

nutamwe [da nu je notpebHO Ha mMecevyHOM HMBOY oapehmBaTh 3HayajHe
BanyTe 3a U3BeLUTaj nokasaTesrb nokpuha fIMKBUAHOM akTUBOM?

oaroBop [a, notpebHo je aa 6aHKa Ha cBaku M3BELUTAjHN AaTyM YTBPAU Koje
Cy BanyTe maTepujanHo 3HayajHe.

Op. nuTawa 6.

Tayka 18.
ctaB 1.
oapenba nop
S)

nuTamwe Monumo Bac 3a NOTBpPAY Oa Ce OpXaBHe XapTuje o BPeaHOCTMH,
nuctupaHe Ha Prime nuctuHry beorpagcke ©0epse cmaTtpajy
XapTujama Koje ce KoTupajy Ha 6epaun, y cknagy ca taykom 18, ctas
1, ogpeaba nof 5), He3aBMCHO o 0bMMa/MHTE3nTEeTa TProBaka TUM
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XapTujama, 0QHOCHO NOHyAe/TpaXHe UCTUX.

oarosop 3a ApXaBHe xapTuje o BpedHOCTH Koje ce KoTupajy Ha beorpanckoj
Gep3n cmaTpa ce Aa je UCnyweH OnwTK ycroB ua tadke 18. ctas 1.
ogpenba nog 5) Oanyke O ynpaBrbaky PU3MKOM FIMKBUAHOCTU

OaHke.
Op. nuTawa 7.
Tayka 19.
ctaB 1.
nuTame Y 0BOj Taykn ce HaBoaM Aa je BaHka gykHa na obes3bean ga aktmea

Koja ynasm y 3aWwTUTHW CNnoj IuKBMAHOCTM Oyade apeksBaTHO
anBep3ndukoBaHa. Koja je mepa ameepsndumkoBaHocTn? Koju cy
NMMUTU OnBEP3NPUKOBAHOCTIN?

oaroBop Y Taukm 40. Opgnyke cy nponucaHa opgpeheHa perynaTtopHa
orpaHuyeH-a Koja ce OfHOCEe Ha pasnuuuTe KaTeropuje nukBuaHe
aKTuBe (NMKBMAHA aKkTMBa NpPBOr peaa, NUMKBMAHA akTuBa gpyror A
pena u nukBnaHa aktmea gpyror b pega), npu yemy je notpebHo aa
BGaHka pas3moTpu fa nu je notpebHO fa noctaBu M Heka gogaTtHa
orpaHuyeHa WM CTpPOXMWja OrpaHMyYera OfF OHUX Koja Ccy
nocTaBrbeHa.

Mopen Tora, BaHka je AyxHa Oa cama Yy CBOjUM nonuvtukama u
npouegypamMa noctaBM nuMmuTe Kako 6um  ce  cnpeyuna
KOHUEeHTpauuja ynarawa Yy ogpeheHy BpCTy JIMKBUAOHE aKTuee
yHyTap CBake of KaTeropuja nMKBuMOHE akTuBe (NMKBMAHA akTuBa
npBOr pena, NUKBMAHA akTuBa gpyror A pefa u NUKBMAHA akTMBa
apyror b pena) jep ce He Moxe yHanpep 3HaTu Koje BPCTe NUKBUOHE
aKTMBe YyHyTap CBake kaTeropuje Mory OuTn Texe yTpXuBe Y
ycrnosmma ctpeca. Takohe, noTpebHo je na 6aHka noctaBun nMMuTe
y norneqy ynarawa y aktmsy ogpeheHux nsgasanaua unm y aktmey
ca ogpeheHe reorpadycke nokauumje y OOHOCY Ha YKynaH W3HOC
NUKBUOHE aKTUBE.

Op. nuTama | 8.

Tayka 19.

crtaB 1.

nuTamwe Y 0BOj Taukn ce HaBoam Aa je 6aHka ayxHa Aa o6e3bean aa akTea

Koja ynasm y 3aWwTuUTHW Cnoj nukeuaHocTn 6yae apeksaTHO
AansepsngukoBaHa. YKonuko baHka MCKIby4nBO ynaxe y xapTtuje og
BpegHoctn Penybnuke Cpbuje aa nu ce 1o cmaTpa HeagekBaTHOM
anBep3ndukoBaHoLlny, jep je y okBupy YnaHa 19. ctaB 2. HaBegeHo
Aa HapogHa 6Ganka Cpbuje Moxe 6aHuUM HanoXuTu NPUMEHY
ogpeheHnx orpaHnyewa unu Opyry BpPCTY 3axTeBa Kako 6w
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o6e3beamna ncnyweHoCT ycroBa M3 ctaBa 1. oBe Tadke, Nnpu Yemy
ce Ta orpaHuMyera W 3axXTEeBM He MpUMEYjy Ha NUKBUAHY aKTUBY
NpBOr pefa Koja NpeAcTaBiba U3NMOXEHOCT Npema AgpxaBama?

oAroBop

3axTeB y Be3uM ca AavBep3nduKoBaHoWwhy nMKBMAOHE akTMBe Y
3alUTUTHOM CIOjy JNUKBMOHOCTM Ce He OOHOCKM Ha XapTuje oA
BpegHoctn Penybnuke Cpbuje.

Op. nuTawa

9.

Tauka 21.

nnTambe

Mmajyhu y Buay ga 6aHka nocedyje BUMCOKO NMKBMAOHE XapTuje of
BPeOHOCTN Koje cy pacnopeheHe y Kibury TproBakwa na camum Tum
He 3aJ0BOSbaBajy ornepaTuUBHE YCroBe 3a YKIby4MBawe y 3alUTUTHU
CNnoj NUKBMOHOCTN U3 HaBedeHe Tayke, MOSIMMO 3a nojallkere aa
nn oBakBYy akTUBY HaHka MOXe TpeTupaTu Kao NpUINB HE3aBUCHO
o4 patyma pocneha HaBedeHuxX xapTuja ¢ O0BG3MPOM Ha HMXOBY
YTPXUBOCT (KOTauujy Ha npu3HaTtoj 6epan).

oarosop

Linre onepatusHor ycrnosa u3 Tadke 21. craB 2. Ognyke je na
OopraHusauuoHa jeauvHuua 3a ynpaeibake nuMKBMAHOWNY 6GaHke
(HNp. treasury) Mma KOHTPOSNY HaZ YHOBYaBaH-eM FIMKBUAOHE aKTMBe
y 6uno kom TpeHyTKy y nepuoay of 30 kaneHgapckux daHa ycnosa
cTpeca U da Moxe criobogHO Aa pacnonaxe cpeicTBMMa Koja ce
ocTBape NpoaajoM NMKBUAHE akTuBe y TOM nepuoay.

HaBegeHo He 3HauM Oa nNUKBMAHA akTmBa Mopa O6uTuM ogBojeHa y
nocebaH ckyn koju he OuUTM nNoOL WCKIbYYMBOM KOHTPOSIOM
opraHusauuoHe jeauHuLe 3a ynpasSbakbe nukeugHowhy seh ce
MCNYHEHOCT OBOr yCrioBa MOXe [oKasaTh U Tume WTo H6aHka uma
pasBujeHe NonnTuKe U npoueaype U CUCTeME KOju OpraHM3aumnoHOj
jeoMHMUM  3a  ynpaBSbakwe JMKBMAHOWNY AOajy KOHTpony Hag
YHOBYaBaH-eM fIMKBUMAHE aKTMBE Yy yCnoBuMa ctpeca u omoryhasajy
joj ma cnobogHO pacnonaxe cpeacTBMMa Koja ce TUM nyTem
ocTBape TOKOM rfepuoga cTpeca, a Aa To He Byae y CynpoTHOCTU ca
MOCMIOBHOM CTpaTernjoMm unu ctpaTernjom ynpasibawa pusnumma
BaHke.

Ykonuko ogpeheHa nukeBuaHa aktvBa OaHKke He 3agoBoSbaBa
YCINoBe 3a YKIbyuMBawe Y 3alUTUTHU CMOj NIMKBMAHOCTK 3a noTpebe
obpavyHa nokasaterba nokpuha nUKBUMOHOM aKTUBOM, CaMo
noTpaxueaka NO OCHOBY Te akTuBe Koja gocnesajy y HapeaHux 30
KaneHgapCcKux gaHa ce Mory YKibyuYnTn y NMKBUOHY aKkTuBY.

Op. NnuTamwa 10.
Tauyka 22.
nuTawe Ha nu je baHka y o6aBe3n fa peoBHO, HajMake jeAHOM roauLLHE Y

Uurby npoBepe AOCTYMHOCTUM TpXWWTa npoda Yy3opak IUKBUAHUX
noTpaxumBarwa Koja ce ogHoce Ha ynarawy baHke y XOB
MwuHucTapcTtBa puHaHcmja Penybnvke Cpbuje?




ogroesop

HaBepgeHn onepaTtuBaH ycnoB n3 Tadke 22. Oanyke o ynpasrbakby
PU3MKOM JTMKBMAHOCTU BaHKe ce He NMpuMemsyje Ha NUKBUOHY akTuBY
npBOr peda, OCUM Ha MNOKpuBeHe 06Be3HWLEe M3pasnTo BMCOKOT
kBanuteTa. Mimajyhmn y Bugy aa ce gyXHW4Ke xapTuje o4 BpegHOCTU
Penybnuke Cpbuje ykrbyyyjy y NUKBUAOHY akTMBY MpBOr peaa, Y3
NCMNyHEHOCT CBWUX Yycrnosa nponucaHunx OAnykoM O yrnpasrbaky
PU3NKOM JNTMKBUOHOCTU, HaBeLEeHN YCrioB KOju ce OQHOCUK Ha npoaajy
y30pKa NUKBUOHE aKTUBE Ce He NMpumekbyje Ha Oy)XXHU4YKe xapTuje og
BpeaHocTtn Penybnuke Cpbuije.

Op. nuTawa

11.

Tauka 22.

nnTame

MoTpebHO je nojawkere OKO Mpoaaje y3opaka NUKBUOHE aKTMBe
pagu npoBepe OOCTYMHOCTU TPXULLTa 3a TO BPCTY NIUKBUOHE aKTuBe
N edKacHOCTM MHTEpHOr npoueca 3a Ty npoaajy. lNojawmere je
noTpebHo y cMucny

- jebmnHuumje y3opka NuUKBUAHE akTMBe

- Ha4MHa Ha Koju he ce gokasaTtu Aa je TpXKUWTe OOCTYNHO U Aa je
WHTEPHW NpoLiec epukacaH.

Haunme 6aHka KOHCTaHTO Kynyje unu npogaje XoB na ce nocraerea
nuTakwe WTa je 4oAaTHO NOTPEBHO YYMHUTH.

oarosop

[MoTpebHO je NpBO HaAaNOMeHyTW Oa ce OBaj 3axTeB He OAHOCU Ha
NUKBUOHY akTMBY NpPBOr peda, OCUM MOKPUBEHMX 0OBe3HMua
N3pasnTo BUCOKOr KBanuTeTa.

Kaga je pey o octanum obnuumMma akTuBe Koja ce YKibydyje Yy
NUKBMAOHY aKTMBY OpYyror peda (Hnp. akumje) noTpebHo je aa GaHka
oApenm Koju je nsHoc aktmee notpebHo ga npoga (y 3aBUCHOCTU Of
N3HOCa aKTMBE KOju UMa, BPCTE aKTMBE, Kao U Y 3aBUCHOCTWN of Tora
Aa N ce OHa ApXM Ca HaMEHOM TproBaka UIiM He U Cr.) Kako 6u
BMAeNa 4a Ny nocToju akTUBHO TPXMULLTE 3a Ty BPCTY akTUBE, Kao U
Aa nv noctoje oppeheHe npenpeke y npogaju Te BPCTE aKkTuBe y
camoj 6aHum nnn ekctepHo. Mmajyhm y Bugy ga y ycnosuma crpeca
GaHka Moxe umatn noTpeby Aa NMKBMAHY akTuUBy 6pP30 NMpoaa Kako
6u nokpuna HeTO OAnMBe NUKBMOHUX cpeactaBa noTpebHo je
NOBPEMEHOM NPOAAjOM Te aKTMBE Aa TecTupa KOSMMKO CYy Ho€HU
WHTEPHW npouecn 3a npogajy aktmee edwmkacHu. Takohe,
NoBPEMEHOM NPOAAjOM NMKBUAHE akTuBe ybnaxaBajy ce HeraTUBHU
curHanu koje 6aHka wWwarbe TPXUWTY YyKonuko Oyge mopana ga
npoaaje akTuBy y ycrioBMma ctpeca.

dakTopn KOHBep3nje Koju cy nponucaHn y Oanyum 3a cBaku obnuk
NVKBUOHE aKTUBe yKa3yjy Ha npoueHaT BpeAHOCTU NIMKBUOHE aKkTuBe
3a Koju ce oyekyje oa Hehe mohu ga ce KOHBepTyje Y rOTOBUHY Y
ycnoBumMa cTpeca Ha TpxuwTty. Y Ognyuu cy nponucaHu
MUHUMaNHW akTopyu KOHBep3uje Koje je 6aHka [fykHa p[a




npyMekbyje Ha CBaky BPCTY NUKBUOHE akTMBe anu GaHka Moxe aa
npumeHun sehe KopekTMBHe dhakTope Kaga oueHun aa he y ycnosmma
cTpeca MakM U3HOC NMKBUAHE akTuBe Mohu Ja ce KOHBepTyje Y
rotoBuHy. [1o nogaTtaka 3a TakBy BPCTY npoueHe 6aHka Moxe Aohu
M KPO3 OBAKBY MOBPEMEHY NPoAajy Y30pKa NMMKBUOHE akTUBE.

Op. nuTawa 12.

Tauka 24.

ctaB 1.

nuTamwe Y 0BOj Tauykm ce HaBoan pOa je GaHka AOyxHa pa o6es3beau
ycknafeHOCT BanyTHe CTPYKType akTuBe u HeTo opnuvea. Kako ce
mMepwu ycknaheHocT?

oaroBop MMojeguHayHo nNo 3HavajHMM BanytamMa nokasaTtesb nokpuha

NUKBUAHOM akTUBOM He mopa 6utn nsHag 100% ann 6aHke n HBC
Cy OyXHe Aa npaTe HMBO HeycknaheHoCTM M fa oueHe da Nu OH
MOXe BUTK npeTHsa no BaHKy.

Op. nuTawa 13.

Tauyka 26.

nutamwe [a nn ce, xapTvje og BpeOHOCTM Koje 3a40BOSbaBajy YCrioBe 3a
YKIbyunBak-e Y NMKBUAHY aKkTMBY, a Yuje je npeocTtano gocnehe go
30 gaHa (Ha m3BewTajHn gaTyMm), YKIbyuyjy Yy NIMKBUOHY akTUBY Unu
ce TpeTupajy nNpwiMBMMA, He3aBWUCHO O  Banyte U
padYyHOBOLCTBEHOr TpeTMaHa (Kkbura TproBawa, APC, GaHkapcka
Kroura)

oaroBop Y nukBugHy aktuBy 3a notpebe obpayyHa nokasaTterba nokpuha

NMKBUOHOM aKTMBOM Ce YKibydyje cBa NMKBMAHA akTuBa Kojy GaHka
MMa Ha JaH M3BeLUTaBama M Koja 3a0BOSbaBa YCroBe npornvcaHe
Opanykom He3aBWCHO Of npeocTarnor poka gocneha Te akTuee.

PayyHoBOACTBEHM TPETMAH aKkTUBE HE yTU4Ye OMPEKTHO HA TO Aa nu
he oHa GUTM KnacudukoBaHa Kao NMKBMOHA akTMBa 3a notpebe
obpayyHa nokasarterba NMKBUAHOM aKTUBOM.

Op. nuTawa 14.

Tauyka 26.

anuvHeja 2.

nuTamwe [a nn ce nsgBojeHa obaBe3Ha pes3epBa TpeTMpa Kao M3MOXEHOCT
npema LleHTpanHoj 6aHuu y cknagy ca NOMEeHYTOM aniMHejoM?

oaroBop M3Hoc wu3gBojeHe obGaBe3He pes3epBe Ce He MOoXe cmaTtpaTtu

nanoxeHowhy npema HBC 3a notpebe Tayke 26. ctas 1. ogpenba
nog 2) Ognyke u Taj U3HOC Ce He YKIbydyje Yy NMUKBUAOHY akTUBY 3a
notpebe obpayyHa nokasaTterba nokpuha NUKBMOHOM akTMBOM. Y
NUKBMOHY akTMBy 3a notpebe obOpayyHa nokasaTerba nokpuha
NMKBUOHOM aKTMBOM Ce YKIbydyje camMO BULIAK M3HOCA U3OBOjeHe




AMHapcKe 1 aeBu3He obaBes3He pe3epBe u3Hag obpadyHaTor usHoca
ANHapcke 1 aesnsHe obaBesHe pesepBe HaHke.

baHka He MOXe HeorpaHuyeHO pacnofiaratm U3HOCOM WU3[BOjeHe
obaBe3He pe3epBe, Te Ce Taj M3HOC He YKIbyyyje Yy TNUKBUOHY
aKTuBY.

Op. nuTawa

15.

Tayka 26.,
oapenba nop
2), 4. anvHeja

nutawe [a nun ce y cknagy ca anuHejom 4.:
— W3HOC M3[BOjeHe AnHapcke n OeBu3He obaBesHe pesepBe M3Hafg
obpayvyHaTor M3HOCa AuWHapcke W AeBusHe obaBe3He pesepse
BaHke;
y NMUKBUOHY aKTMBY NPBOr peda yKibydyjy CpeacTBa Ha XUpOo padyHy
GaHke n3Hag nsHoca obpadyHaTe AnHapcke pesepse?

oArosop [a, nsHoc koju je 6aHka n3gBojuna Ha XUpo padvyHy M3Hag u3Hoca

obpauvyHaTe amHapcke obaBe3He pe3epBe Ce MOXE YKIbYy4uUTU Y
NVKBUOHY aKTUBY NPBOr peaa.

Op. nuTawa 16.

Tauyka 26.

ctaB 1.

oapenba non

3)

nuTamwe [Ja nn y nukBMOHY akTMBy nMpBOr peda kKoja ce OfHOCKM Ha
nanoxeHoct npema Penybnuum Cpbujn ynase cse XoB 6e3 063upa
Ha BanyTty?

oArosop BanyTa y Kojoj cy emntoBaHe xapTuje o4 BPeOHOCTU He yTu4de Ha

HEHO YKIbydMBae Y JMKBUMAHY aKTMBY. AKO CY WUCMNYyHEHU CBWU
ycrnosu nponucadn Oanykom oHaa ce xapTuje o4 BpedHOCTU Koje je
emutoBana Penybnuka Cpbuja mMory ykKibyunTu y NIMKBUAHY aKTUBY
HeBe3aHO o[ BasnyTe Y KOjoj Cy EMUTOBaHe.

Op. NnuTawa 17.

Tayka 32.

nuTamwe [Ja nn ce noa cekjyputnsaumjom nogpasymeBa camMO MpaBsa
cekjypuTm3aumja unm n CUHTETUYKa unmn obe?

oArosop Y cknagy ca tadkom 30. Oanyke y NUKBMAHY akTuBy gpyror b peaa

MOTy Ce YKIbYyYMTN U3NOXEHOCTM MO OCHOBY XapTuja oA BpegHOCTH
06e30befheHnx MMOBMHOM ako UCNywasajy ycnose u3 tad. og 32. o
34 Te ognyke. YcnoB u3 Tadke 32. ogpepba nog 8) Oanyke je ga
TakBe  CeKjypuTM3oBaHe no3vumje He Mory OuTU CUHTETUYKM
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CeKjypuTu3oBaHe nosuvuuje.

Op. nuTawa 18.

rnaea IV

nuTamwe MoTpebHo je nojawrere ga nu ce OeBU3Ha CpeactBa Ha HOCTPO
padyyHuma ko ©OaHaka cBpcTaBajy Yy INWKBUOHY akTUBy WNn 'y
NUKBUAHE npunusee?

oAroBsop Kao wTto je HaBegeHo y Taukm 26. ogpenba nog 1) Oapnyke y

NUKBUAY aKTUBY Ce YKIby4yjy CamO HOBYaHWLE W KOBaHM HoBal Yy
GnarajHu OOK ce cpeactBa Ha padvyHuma koa gpyrmx GaHaka He
YKIbydyjy Yy NIMKBMAOHY akTMBYy Beh cCe MOry yKibyuuTu Yy npunuee
NVKBUOHWUX CpeAcTaBa YKOMMKO CY WCNYyHEHUM CBU MpOMNUcaHu
yCIOBW.

Op. nuTawa 19.

Tauyka 40.

cTaB 2.

nuTawe Y 0OBOM 4naHy ce HaBoAu Aa Ce Ha 3alITUTHOM Cojy JIMKBUOHOCTU
Bpwe npunarohaBawa 3a peno wn OOpHyTM peno w Aapyre
TpaHcakuuje. Kako ce 1o npunarohaBare BpLIn?

oaroBop Y WsBewrTtajy 0 o00payyHy nokasaterba nokpuha nMKBUAHOM

aKTMBOM Cy MOCTaBibeHe (opmyrne Koje ykadyjy Ha TO Kako ce
HaBegeHo npunarohaearwe CNpPoBOAM.

Op. nuTawa 20.

Tauka 46.

nuTawe [a nn 6aHka n3 obpavyHa oafiMBa MOXE MCKIbYYUTU CBE OpOYEHe
aenosute npaeBHMX nuua, ca pokom gocneha npeko 30 gaHa of
JaHa n3sewitTaBawa?

oaroBop Y cknagy ca Tadkom 43. cTtaB 2. anvHeja gpyra Oanyke oanvsm

NUKBUOHUX cpefctasa obyxBaTajy n npeocTtanu nsHoc obasesa uuvjy
ncnnaty Moxe 3axrteBatu nosepunay y HapegHux 30 gana. Vimajyhu
HaBedeHO Yy Buay W3 OAnNvBa IMKBUOHUX CpeacTBa ce  Mory
NCKIbYYUTM OEeno3nTu nNpaBHUX nvua ymnjy je pok gocneha npeko 30
[aHa o4 OaHa u3BeluTaBakba W Yunjy UCnnaTy AENOHEHT HE MOXe
3axTeBaTu y nepuogy oa 30 AaHa oA AaHa n3seluTaBana.

Op. NnuTamwa 21.
Tayka 46.
nutamwe [a nn 6aHka n3 obpavyHa oanMBa MOXE WUCKIbYYUTU CBE OPOYEHE

aenosvte uandkMx nuua, ca pokom gocneha npeko 30 gaHa oA
AaHa u3BelTaBaka, UM CamMo OpOYeHe Aeno3uTe Kog Kojux cy
YrOBOpEHe Krnay3yrie Ha OCHOBY KOjUX Ce WCMNykaBajy YCIoBU
oapenowm:




1) y nepuogy o 30 gaHa OenOHEHTY Huje OO3BOSbLEHO [a MoBy4Ye
AEno3uT;

2) 3a noBnayewe cpeacrasa npe ncreka nepuoga og 30 gaHa
AenoHeHT OaHke he cHocuMTM rybuTak jeaHak W3HOCY Kamate y
nepuoay o4 AaHa nosradexa cpeacraBa Ao AaHa gocneha yrosopa
0 Oeno3uTy M Mopa NnatuTU MaTepujanHo 3HadajHy HakHagy, npu
yemy Ta HakHaga He Mopa 6utn Beha of nsHoca kamarte Ha Kojy je
KMWjeHT OCTBapMO NpaBoO Yy nepuvoay oA nonaraka geno3uta ao
[aHa nosravexa cpeacrasa.”?

oaroBop [a 6n opoyeHn eno3nt u3nYKor nmua ca pokoMm gocneha npeko
30 paHa o gaHa u3BeldTaBaka MOrao fa ce UCKIbyydu U3 ognmea
NUKBUOHUX cpeacTaBa Mopajy Aa Oyay UCnyHeHu YCroBu 13 Tadke

46. Ognyke.

Op. nuTawa 22.

Tauka 47.

nutamwe Ha ocHoBy kojux kputepujyma baHka Tpeba pa ogpeanm crtony
oanuea u3 padra gedpuHucaHor ognykom (og 10% no 15% w/vnu oa
15% po 20%)

oAroBop Cge ctone ognuea nponuncaHe OgnykoM Cy NOCTaBibEHE Kao CTone
oAanvBa Koje ce mory odekumBatu y nepuogy of 30 kaneHOapcKux
AaHa ycrosa cTpeca.
Y KOHKpeTHOM cnyyajy je notpebHo ga 6aHka npoueHn Kojy ctony
o4nuBa M3 MPOMMCAHOr pacrnoHa MOXe [a O4YeKyje Mo OCHOBY
Aenosuta u3 ceor noptdonuja y nepuogy o 30 kaneHA4apckux aaHa
ycrnoBa cTpeca.

Op. nuTawa 23.

Tauka 48.

nuTamwe MoTpebHO je ekcnMUUTHO geduHUCATK MojamM MpPoCcevYHe KamaTHe

cTone 3a ChAuM4Hy KaTeropuvjy U3MYKUX §vua WM - HauuH
nspadyHaBawa ucte. [a nu he HapogHa 6aHka Cpbuje
objaBrbMBaTV NpocevyHe KamaTHe CTone npema BpcTama AenosuTa
3a Koje 3axTeBa nopehene?

oaroBop OBuM ycnoBom npoBepasa ce Aa Nu je ped 0 Aeno3uTy Koa Kor ce
oyekyje Behn ognue ¢ ob63vpom fa 3aBUCU OA BUCMHE KamaTHe
cTone, OAHOCHO [eno3uT je MNPBEHCTBEHO MNONOXeH 36or BuLie
kamaTHe cTtone. baHka uwaoeHTUdUKyje Oeno3uTe Koju 3aBuce o[
KamaTHe CTone Tako LWTO BpLM nopehewe KamaTHe CTone CBOjuX
AenosuTta ca npocevYHOM KamaTHOM CTOMoM Kojy BGaHke koje nmajy
CNn4aH NocrnoBHW MoAes U BenuunHy rnnahajy 3a CnuyHy kateropujy
aenosuta guanyknx nuua (yaumajyhm y o63mp n Banyty n povyHOCT
Kao jeQHe o4 KapakTepucTuka genosuTta).

YKONMMKO je KamaTHa cTona Kojy 6aHka Hyam Ha ogpeheHn aenosut
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3HATHO BMLIA Y OAHOCY Ha NPOCEK KaMaTHMX CToMa Koje Hyae apyre
BGaHke Ha cnudHe BpcTe genosvTta (MO BanyTM M POYHOCTU) OBaj
ycnos he ce cmatpaty UCNyHEHUM.

BaHka je cama gyxHa oa ucnuta fga nu je ctona Kojy oHa Hyau Buwia
Ol NMpoceka KamaTHWMX CTonma y ocTaTky GaHkapcKor cektopa, npu
4Yyemy MOXe KOPUCTUTU cTaTUCTUKe Koje objasreyje HBEC.

Op. nuTawa 24.

Tauyka 48.

nutamwe [a nu ce [enosuT KojeM KIMjeHT MOXe MPUCTYNUTU WUCKIbYYMBO
nyTeMm uHTepHeTa (MOGunHe 1 web annukaumje) anu KnuvjeHT mopa
Aa gohe y ekcnoauTypy Aa 6u oTBOpMO padvyH cMaTtpajy 4enosntuma
KojumMa ce MOXe nNPUCTYNUTU WUCKIbYYMBO MNYTEM WHTEpHeTa Yy
cmucny Tadke 48. Ognyke?

oaroBop [eno3utn Kkojuma ce MOXe MPUCTYNUTU UCKIbYYMBO MNyTeEM

WHTEPHeTa ce cMaTpajy TakBMM M ako je KMWjeHT OyXaH ga OTBOpU
padyH JONACKOM Y eKCro3nUTypy.

Op. NnuTawa 25.

Tauka 48.

oapenba non

4)

nuTamwe [a nn ce nNpunMkoMm npoBepe MCNyHEHOCTU YCrioBa U3 NOMEHYTe
anuvHeje ysumajy y o063up camo [eno3nTu Koju aocneBajy Y
HapegHux 30 gaHa unmM ce nocmaTpajy CBU OPOYEHU Leno3vTu
YKONMMKO He nocToju obaBe3a yroBapawa OTKasHOr poka (Beh
MOryhHOCT pa3opoyera genosunta 6e3 oTkasHor poka).
HapaBHo, Bogehu padyHa na nctun He Ucnykwasajy Kputepmjyme na
Tayke 46. ose Oanyke.

oarosop YcnoB 13 HaBedeHe anuHeje ce cmaTpa UCNyHEeHUM Kog Aeno3uTa

KOO KOjUX je YroBopeH OTKa3HM pPoK Koju je kpahm og 30
KaneHgapckux gaHa, ykrbydyjyhu u oHe genosmte 6e3 yroBopeHor
OTKa3Hor poka.

Op. nuTawa | 26.
Tauka 49.
nutTawe Tauykom 49. gedmnHucaHo je: “UIsHoc aenosnTta PU3MYKUX Nnua Unm

Aena pgenosuta TUX NiMUa KOjU He WCNyhwaBa KpuTepujyme 3a
npuMeHy CTone oanuea y cknagy ¢ tad. 47. n 48. oBe oanyke a Koju
je ocurypaH kog AreHumje 3a ocurypawe genosumra.”

YKONUKO KNNjeHT uma BuLLe napTuja genosuTa 1y BuLLe BarnyTa Koje
y 36upy npenase WM3HOC ocurypaH ko AreHuuje 3a ocurypawe
AenosuTa, ga nuv je butaH pegocnen ykibydnmBawa napTuja Ha Koje
ce npumemryje ctona oanuea geduHucaHa oBoM Tavykom mnu baHka
MOXe cama [a ofpeau Kputepujym Ha OCHoBY Kor he ce napTuje u
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BanyTe yKibyumBaTtu, jep Ha npumep y cnyyajy EYP penosuta of

50.000 EYP w PC[] penosuta y npotueBpeaHocTu og 50.000 EYP
?

oaroBop baHka cama yTBphyje pepocnen naptuja geno3nTa Ha Koje ce
npumMemryje ctona ognvmea geduHucaHa tadkom 49. Oanyke.

Op. nuTawa 27.

nuTamwbe [a nn ce pgenosutu ocurypann kog AO[ fnene Ha geo Ao u aeo
npeko 50.000 EYP (y cmucny ga je crabunaH camo geo go 50.000
EYP, a peo npeko Huje, unu cy CcTabumnHM camMO OCurypaHu
AenosnTun Ynjm je naHoc go 50.000 EYP)?

oArosop Y cknagy ca Tadkom 49. Opanyke o0 ynpasrbawy PUINKOM
NNKBUOHOCTU U3HOC Aeno3uTa (pusnyknx nuua unu aena aenosuta
TUX NMUa KOju He uCNyHwaBa KpUTepujyme 3a npuMeHy cTone
oAanvBa y cknagy ¢ tad. 47. n 48. Te ognyke a Koju je ocurypaH Koz
AreHuuje 3a ocurypawe pfenosmta — cmatpa ce CcTabunHum
aenosntoMm. Wmajyhu HaBegeHo y BuAYy [eno3vTn ce fene Ha
OCUrypaHu N HeoCUrypaHu aeo.

Op. nuTawa 28.

Tayka 51.

nuTawe LWTa ce nogpasymeBa nog UHCTUTYLMOHANMHUM UHBECTUTOPUMA?
oaroBop OpHocum ce Ha Benuke opraHusauumje nonyt 6aHaka, ocurypaajyhux

apyuwTtaBa, I'IeH3I/IjCKVIX (*)OH,D,OBa, MHBECTULUUNOHNX (bOH,EI,OBa,
MHBECTULUUNOHNX KOMI'IaHI/Ija ncn.

Op. nuTawa 29.

Tauyka 51.
ctaB 1.
oapenba nop
2) ucraB 4.

nutTamwe Kako ogpeouTtn koju Oeo cpeactaBa Ha AenO3UTHUMM padvyHUMa
KNMjeHTy CryXun 3a onepaTUBHO MOCMOBaHE...paan Knacmdukaumje
AenosunTa Kao onepaTmMBHOr?

oarosop Y onepaTuBHe 4eno3nTe ce YKIbyu4yjy:

-AEeno3nTU UNU AeroBU Oerno3vTa Koju Cy KIMjeHTy HEeOoNxoAaHu 3a
obaBrbake MOCMoBa KIMpWHra, Kactoau MocrnoBa WNU Mnocrnose
ynpaBrbatba rOTOBMHOM (M3HOC Aeno3nta Koju KIMjeHT Moxe Aa
noBy4ye, a Aa My OCTaHe [OBOSbaH M3HOC CpeAcTaBa Ha padvyHy Aa
HecmMeTaHO MOXe Aa obaBrba MOCMOBE KINMPUHIra, KaCTO4M NOCroBe
WNn nocrnoBe Yynpaerbaka [OTOBMHOM Cce Hehe cmaTtpatu
onepaTMBHMM OENO3UTOM, Npu YeMy je NoTpebHo aa GaHka NpoLeHn
[a NW KNWjeHT Ha padyHy OpXW BuULUe CpPeacTaBa Hero LWTo My je
noTpebHo 3a pegoBHa nNnahawa) un

-AENO3NTUN KOju ce ApXe 3a ocTarne CBPXe Yy OKBMPY YCNOCTaBIbEHOM
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MOCMNOBHOr 0gHoca ca 6aHKOM Koju 3a0BOSbaBajy yCrnoBe U3 Tauke
53. Ognyke.

CywTuHa je ga Ta cpencrBa KMjeHT ApXKK camo kako 6m morao ga
HopmanHo obaBrba CBOje NMocnoBe, OAHOCHO Aa He 4yyBa cpeacTtsa
Ha oBoM padyHy. CBaku wnsHoc npeko Tora he ce cmartpaTu
HeonepaTMBHUM eno3nTom 1 nmahe TpetmaH yTBpheH y Taukun 54.
Oanyke.

BaHka mMoxe Kpo3 Bpeme npatutu obmm nnahakwa Koje je KnujeHT
BPLLMO MPEKO TOr payvyHa N CBe LITO Ce APXU NPeKo TakBoOr M3Hoca
YKIbYYUTU Y HeonepaTuBHe Aeno3nte n3 tadke 54. Oanyke.

Takohe, ako BaHka He pasBuje MeToOonormjy 3a NPoLEHy Koju ce
Aeo Jeno3nta MoXe cmartpatyv ornepaTtuBHuM Tpeba LenokynaH
M3HOC Oeno3uTa Ada TpeTupa kao HeornepaTuBaH Oeno3nT y cknagy
ca Taykom 54. Ognyke.

Op. nuTawa 30.
Tayka 51.
nuTawe HejacHo je wTta 6u Gune onepaTuBHe nNpenpeke ycnen Kojux je

nosnavewe genosuta y HapegHux 30 aaHa mano BepoBaTHO. AKO
rOBOPMMO O TPaHCaKUMOHMM payvyyHMMa MpaBHUX NULA KOje OHM
nMajy kako 06u, M3mehy ocTanor KOpucTunu ycriyre KiupuHra u
NpuCTyn nnaTHAM CUCTEMMMA 3a OBakBe payyHe He MocToje
onepatvBHE HU MpaBHEe npenpeke Koje KrujeHTe crpevasBajy Aa
cpefncTBa ca hMUX noawxy. Ha oBaj HayvMH HuMjegaH TpaHCaKuMOHU
payvyH KOoju KInnjeHTu 3ancTta Mory y BeNUKOj Mepu KOpUCTUTK 3a rope
HaBedeHe ycnyre Hehe Mohu fa ce kKaTeropuwly Kao ornepaTuBHU
AenosunT. Y nutakumMa n oAroBopuma Koje cy baHke paHuje ynytune
HUr4e ce He MNoMUuky onepaTmMBHe npenpeke Beh camo npahewe
CTaha Kpo3 BpeMe Kao O4roBOp Ha NUTake Be3aHOo 3a orepaTuBHe
aenosure.

oarosop OnepaTtnBHa npenpeka y npumMepy Koju cte Hasenn 6u buna 1o WTo
YKONMKO O1 KNnjeHT NoBYyKao LIENoKynaH U3HoC cpeacTaBa OH He 6u
MOrao ga KOpWUCTM YCriyre KIMpUHra U uma npucTyn nnaTHUM
cuctemmma un Tpebano 6m My BpemeHa pga npoHahe gpyror
npyxaoua Takeux ycnyra. [llotpebHo je ga 6aHka yTBpAM KOjuU M3HOC
cpeActaBa Ha TpaHCaKUMOHOM payvyHy KIvjeHTa My Cryxu 3a
Kopuwhere ycnyra KnupuHra, kKactogu ycnyra, ycnyra ynpaerbaka
roTOBUHOM UM [OpYrnxX CAUYHUX ycnyra u kKoju he ce cmaTpatu
onepaTtMBHMM OeNO3UTOM, [OOK Ce MpeocTannm Wu3HOC cmaTpa
HeornepaTuBHMM genosutoMm. baHka je pAgyxHa p[ga passuje
MeTofosiorvjy 3a ytBphuBawe [erno3uTa Koju cy MnoBe3aHu ca
Kopuwhewem ycriyra KnvMpuHra, Kacrtogu ycnyra, ycnyra
ynpaBrbaka roTOBUHOM M APYrnX CANYHUX ycnyra n 3a yTephusame
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BMLLAKa CpeacTaBa Ha padvyHMMa Koju ce He Mory cmartpatu
onepaTMBHMM [eno3nTuma, Kao LUTO Cy BULUKOBW cpeactaBa Y
ogHocy Ha opgpeheHa pepoBHa nnahawa KnnjeHTa. TakBoM
aHanu3om 6aHka Tpeba ga gohe 40 3aKkrby4vka Koju Aeo aenosuTta je
BepoBaTHO Aa ce Hehe ognuTu y ycrioBnma ctpeca ¢ 063mpom aa je
notpabaH KnnjeHTy 3a onepaTtuBHe notpebe, o4HOCHO kopuwhene
ycnyra KnMpuHra, Kactoam ycnyra, ycnyra ynpasrbaka roToBUHOM U
Apyrnx cnudHmx ycnyra. OBKBa aHanmsa Moxe Aa 0yae usBplueHa
3a ogpeheHe rpyne genosuTta (Mo BPCTU KIKjeHTa, ycryre u cin.) anu
Mopa ga Oyae OOBOSbLHO AeTarbHa Kako 6u ce y 063up y3enu cau
pusnum M mMopa 6utnm gokymeHToBaHa. baHka moxe Oa pasBuje
CTaTUCTMYKe Modene y uurby yTBphuBawa Be3e uamehy umsHoca
CpeAcTBa Ha payvyHy M Bpe4HOCTU TpaHCakLuumja Koje ce M3BpluaBajy
npeko Tor padyHa y uwrby yTBphuBaka nena cpencraBa koje he
KNunjeHT gpxatu y GaHum 1M y ycrnoBuma CTpeca 3a onepaTmBHE
notpebe. CBuM pgeno3ntn 3a koje OaHka He cnpoBege OBaKBY
aHanuay cmaTtpahe ce HeonepaTMBHMM AEN03UTMMA.

6p. nuTaa | 31.
Tayka 51.
nuTake lta ce TauHo nMoapasymeBa Nof Aeno3MTMMa KOju Ce OfHoce Ha

kactoau ycnyre? [la nvu cy To CBM HOBYaHW A4EMno3uTu Koju ce Boae
3a TproBake xapTujama of BPeAHOCTU UMK Cy camo Aemno3vTu Koju
ce 0HOCEe Ha MHCTUTYLMOHAaNHe MHBECTUTOpe?

oaroBop Moa penosutMma nonoxeHnum 3a notpebe kopuwhewa kactoau
ycnyra nogpasyMeBajy ce CBM [[erno3vTU KOju Cy MNONOXeHu 3a
notpebe obaBrbawa TpaHCaKkuuja MopaBHawa ca XapTvjama of
BpegHOCTN, TpaHcdepa yroBopeHux nnahawa, obpage cpencrasa
obes3behera, M3BpLeHa TpaHCakunja y CTpaHoj BanyTu, ApXakba
HOBYaHWX CpefcTaBa W MPOBU3Nje 3a ycryre ynpaBibaka BULLKOM
roToBMHE, a MOry Ce OOHOCUTM W Ha akTUBHOCTM npujema
AVBUAEHAN W OPYrMX Npuxoga, UcnnaTe u Hannate noTpauBama
KnujeHata, yroBopeHy auctpubyuujy cpencraBa KnumjeHata U
nnahawe HakHaga, nopesa u Apyrnx TPOLLKOBA.

Op. NnuTawa 32.

nuTamwe OppeheHe kaTeropuvje genosuTa Kao LWITO Cy HAMEHCKM Oeno3vTu
nonoxeHun 3a obasrbarwe ogpeheHnx NocroBa, a Koje KNNjeHTn H1CY
noaurnn y BPEMEHCKOM nepuoay Ay>XeM 04 roavHy AaHa Kakas v
TpeTmaH Tpebano ga umajy, ogHocHoO ctone ognuea? [da nu ctone
nponucaHe Tadkom 54. Ognyke nnm Tavykom 78.7

oarosop Ha wu3Hoc obGaBe3a no OCHOBY [eno3uTa npaBHWUX nuua Koje
pocnesajy y poky og 30 gaHa o4 faHa u3BeLlTaBaka Unu genosunta
Koje KnujeHT mMoxe nosyhm y TOM nepuofy, ako He wucnywasajy
ycrioBe Ja ce TpeTupajy Kao onepaTuUBHW Aeno3nTu, ykIbydyjyhu un
HaMeHcKe [eno3nTe ce NpuMenyjy cTone oanuea Yy cknagy ca
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Taykom 54. Ognyke.

Op. nuTawa 33.

Tayka 60.

nuTamwe [a nu ce oBa Tayka ogHOCWU U Ha yroBope HaHke ca KpeauTopuma
ynjum ogpenbama je npensuheHo npespemeHo Bpahawe Kpeanta 'y
Cnydajy ga ce He ucnywaajy ogpefheHn NnocTaBibeHn nokasaterom?
Ako fa, ga nu ce oBum Kpeamtuma pogerbyje noHgep 100%, Ges
o63npa ga nun 6aHka ncnywasa OBe ycrnose?

oarosop [a, HaBegeHW 3axTeB Ce OOHOCM Ha CBe YroBope Yy ckragy ca

KojuMma, y crydajy noropliawa KpeauTtHe cnocobHocTu OaHke,
OLAHOCHO CMar€eh,a HEHOr KPeauTHOr pejTMHra Ao Tpu HuBoa Y
nepuogy og 30 gaHa moxe gohu 0o foAaTHUX o4nuvBa NIMKBUOHUX
cpeacTtasa (ykrbydyjyhu npeBpemeHo Bpahawe kpeauta). Y cnydajy
TakBWUX yroBopa npumemnyje ce ctona ognuea og 100% 6e3 o63umpa
Aa nu je Beh gowno oo noropluiaka KpeautHe cnocobHocTn BaHke
UK He.

Op. nuTamwa 34.

Tauka 61.

ctaB 1.

nuTamwe [Ja nn ce obaBe3a GaHke Oa Yy YKynHe oAfiMBe JIMKBUOHUX
cpeacTtaBa yKIbyuu M ogdaTHWM O4fMB O4HOCKM CaMO Ha TpaHcakuwmje
Kog Kojux je moryhe gogaTHO cpefncTtBo obesbehewa (y cmucny
margin call-a) nnun Ha ceBe gepusarte?

oaroBop HaBeneHn 3axTteB ce 04HOCKM Ha CBe TpaHCaKuuvje ca gepuBatuma,

TpaHcakuuvje uHaHcMpawa XapTvjama of BpeaHOCTU unu gpyre
YyroBope Koz KOjux rnocTtoju MoryhHoCT a ce y ycnosuma ctpeca Ha
TpxMwTy o 6aHke 3axTeBa [a NONOXWM JodaTHa cpeactea
obesbehema.

Op. nuTawa 35.

Tayka 64.

nutawe MoTpebHO je nojacHUTU pasnuKy CcTaBkum oanuBa OedUHUCaAHUX
Ta4ykoM 64. n Taykom 62. Ha KOHKPETHOM MNpuMepy Yy cuTyauuju
YroBOpEeHuUX gepuBaTa.

oaroBop Y cknagy ca Tadkom 62. Opanyke npunveuM U OLNNBU JNIMKBULOHUX

cpeacTaBa Koju ce ouekyjy y HapeaHux 30 kaneHOapckux AaHa no
OCHOBY yroBopa 0 AepvBaTuma padyHajy ce Ha HETO OCHOBM.

Y meTogonorvju 3a nonykwaBake obpasaua Koju ce ogHoce Ha
nokasatesb nokpuha NMKBMAHOM aKTMBOM CYy ATy NpUMepU TakBor
HeTUpaka W wu3padyHaBawa nNpunMBa W ognMBa Ha npumepy
BanyTHUX gepueara.
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Y Taukm 64. Ognyke ce HaBoge godaTHW OANMBKM Koje je GaHka
OyXHa [a ykrbyunm y obpayyH nokasarterba nokpuha nvMkBMAHOM
aKTMBOM, a KOju Cce TMpPBEHCTBEHO OJHOCEe Ha cpefcTasBa
obesbehema.

Y ogpenbu nog 1) Tauke 64. Oanyke ped je 0 BpeaHOCTU cpeacTaBa
obes3beherwa M3HAL YroBOPEHOr HMBOA KOje je Apyra YroBopHa
CTpaHa nonoxwuna kog OaHKe M Koju Ta Apyra yroBopHa CTpaHa
MOXe Yy Ouno KoM TpeHyTky pga noByvye Yy HapegHux 30
KaneH4apcKkux gaHa.

Y ogpenbu nog 2) tavke 64. Oanyke ce HaBoam criyvaj kaga 6aHka
Tpeba aa BpaTtu cpeactsa obesbehera Apyroj yroBOpHOj CTpaHu, a
AyXXHa je oa 1o ypaaun y HapeaHux 30 kaneHgapckux gaHa.

Y oppenbu nog 3) Tauke 64. Oanyke ce HaBoau Crnyyaj kaga je
Apyra yroBopHa ctpaHa 6aHum npegana cpencrea obesbehera koja
3a40BOSbaBajy ycnoBe 3a YK/byyMBawe Yy  3alUTUTHU  CIOj
NUKBUOHOCTM U Koje je 6OaHka yKkrbyduna y 3alWTUTHU  Choj
NMKBUOHOCTU, @ Koje gpyra yroBopHa CTpaHa Moxe ga y 6uno kom
TPEHYyTKy 3amMeHM ca cpeacreuma obesbeherwsa koja He
3a40BOSbaBajy ycnoBe 3a YK/byyuMBawe Yy  3alUTUTHU  CIOj

NUWKBUOHOCTN.
Op. nuTawa 36.

Tauka 64.

ctaB 1.

oapenba nop

2)

nuTamwbe HejacHo je oa nu ce 1 aenosuT koju je 6aHka npumuna og omsnykor

nuua Kao cpencrtBo obesbehena (rapaHTHM AENO3UT MOSOXEH O
dm3nyKor nuua 3a kpegut) He cmaTtpa obaBe3oM M Ja ce camMum
TMM npumemnyje ctona ognmea of 100% (y cknagy ca Taykom 64.
ogpenba nopa 2), byayhu ga ce Ttadka 65. no3mBa Ha Tadky 51. oBe
OANnyKe Koja ce TMye caMoO onepaTUMBHUX OEeno3vTa nuua Koja HuUcy
dm3ndka nuua, UM ce oBaj Oeno3uT TpeTupa Kao Aeno3nT Oof
dom3myKor nmua y cknagy ca tadkama 45. go 50 ose oanyke.

oArosop Heno3unTu Koje je 6aHka Nnpumuna kao konatepan (6es ob3vpa ga nu
ux je npumuna o U3NYKOr unM npasBHOr nuua) ce Hehe
npuvkasmBaTh y OKBUPY OcCTanux geno3uTta Beh he ce Tpetupatum y
ckrnagy ca TadkoMm 64. ogpepba nog 2) Opnyke, OOHOCHO ako je
BGaHka OyXHa ga Taj genosut Bpath y HapegHux 30 KaneHaapcKux
AaHa oHa he ra TpeTnpaTth Kao o4nmB Yy CKnagy ca TOM TaykoM.

YKONUKO je Aeno3unT NosioXKeH Mo OCHOBY KpeauTa Koju He Jocnesa y
HapegHux 30 KaneHgapCcKux gaHa U ako je yroBopoM gecuHncaHo
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Aa OyXHWK He MOXe [a NoBy4Ye Aeno3nT npe poka gocneha kpeagnta
oHAa 6aHka He Mopa obpayyHaBaTu OANMB NUKBUAHMX CpeAcTaBa Y
cknagy ca Tavykom 64. ctas 1. ogpeaba nog 2) Oanyke.

Op. nuTawa 37.

nuTawe [a nu je moryhe ga held to maturity xapTuje og BpegHocTn yhy y
obpayyH JILIP v no kojoj TpXXuLIHOj BpegHOCTN?

oaroBop PayyHoBOACTBEHM TpeTMaH XxapTuja o BPEeAHOCTU He yTuye Ha

HMXOBO YKIbyumBare y obpadyH nokasaTterba nokpuha nMKBMgHOM
aKTMBOM, OAHOCHO W XapTuje o4 BpeaHOCTU Koje ce Apxe Ao
pocneha mory yhn y obpadyH Tor nokasaTerba ako UCnyhaBajy CBe
onwrTe ycrose u3 Tadke 18. Ognyke o ynpaerbawy PUNKOM
nuKBMAHocTM 6aHke, onepaTMBHE yCroBe nponucaHe Tad. 19. no 24.
Te OAnyKe, Kao M yCrnoBe 3a YKibyyMBawe Yy NMKBUAHY akTUBY NpBOr
pefa vunu NUKBMAHY akTMBY Ayror pefa y cknagy ca Tad. og 26. oo
41. Te ognyke. baHka MOXe yKIby4nUTU TakBe xapTuje of BpegHOCTU
y 3aWTUTHWU CMOj FNWKBUOHOCTM akKo MOXe Huma cnobogHo
pacnonaratn y HapegHux 30 gaHa ycroBa cTpeca, OQHOCHO ako He
nocToje npenpeke fa WX npoga y TOM nepuogy W ako huma
yrpaBsrba opraHusaumoHa jeanHvua 3a ynpasrbake NUKBUOHOLWNY.
BaHka y o6payvyH 3alTUTHOr Cnoja NMKBUOHOCTU YKIbYyYyje TPXULLHY
BPEeAHOCT TUX XapTuja o BpedHOCTU Yy cknagy ca tadykom 18. ctaB
1. ogpenba nog 4) Oanyke O ynpaBrbaky PUMKOM JTMKBUOHOCTU
baHke.

Op. nuTamwa 38.

Tauke 72. n 77.

nutamwe Ha ocHOBYy oBe OBe Taudke 3aKkiby4ak je Aa ce W3HOC HEeono3vBUX,
YCITOBHO OMO3MBUX U OKBMPHUX KpeauTa Koju ce mory 6e3ycrnoBHO 1
6e3 npeTxogHe HajaBe OTKasaTu NOHAEPULLY UCTUM MOHOEPOM Of
10% npu payvyHawy 0A4fMBa, YKONUKO je pey O KIUJEHTY KOju He
3aoBoOSbaBa ycnose U3 Tadke 2, ogpenba nog 8. da nu je gobpo
Tymayewe?

[la, Ha N3HOC OMNO3MBMX N YCITOBHO OMNO3MBUX KPEOAUTHUX NMHMja KOje
cy ogobpeHe nuuy Koje Huje nuue y PUHaAHCUCKOM CEKTOPY U Huje
dU3nYKo nuue unu mano wunu cpegkwe npeaysehe m3 Tadke 2.
ogpenba nog 8) Opgnyke O ynpaBrbaky PU3MKOM JIMKBUOHOCTU
baHke npumemnyje ce ctona oanuea o 10%, wWTO je ucta crona
OANuBa Koja ce NpuMemyje 1 Ha HenckopuwheHn n3Hoc ogobpeHnx
OKBUPHUX KpeauTa koje baHka moxe 6e3ycrioBHO n 6e3 npeTxoaHe
HajaBe oTKasaTwu.

Op. NnuTamwa 39.

Tauka /7.

nuTamwe 3a kpeguTHe KapTuue u 4O03BOIbEHE MUHYCE MpeTrnocTaBka je aa ce
KopucTe npoueHTn 5% n 7% cmo ako ce mory cmartpat 6e3ycrnoBHO
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Ono3nBMM. YKONMKO TO Huje cny4yaj, 360r 3akoHa O 3aWwTUTn
KOPUCHWMKa (pMHaHCHjCKUX ycnyra unuv yroBopa ©OaHke, ga nu To
3Hauyu ga ce CBU HeuckopuwheHu M3HOCK NMMUTa noHAepully ca
10%7?

oarosop

HeunckopuwheHn n3aHoc numMuTa no KpeanTHUM KapTuuama u MMHyca
no Tekyhum payyHmma ako ce He cmaTpajy 6e3yCnoBHO OMNO3UBUM
ce MHOXW ca ctonoMm oanuea of 5% ako cy ogobpeHu uanykom
nuuy UM manom unu cpeghem npeaysehy (y cknagy ca tadykom 71.
Opnnyke o ynpaerbamwy pU3NKOM NUKBUAHOCTM GaHke) nnn 10% ako
cy ogobpeHn nuuy Koje Huje nuue y PUHaAHCUCKOM CEKTOPY U Huje
du3nYko nuue unu marno wunu cpepkwe npegysehe M3 Tadke 2.
ogpenda nog 8) Oaonyke ynpaBrbaky pU3NKOM NIMKBUOHOCTU BGaHke
(y cknagy ca Ta4kom 72. Te oasnyke).

Op. nuTawa

40.

Tauka 77.

nuTame

MoTpebHo je npeuunsmpatn oapendby noa 7) wTa ce nogpasymesa
nog nnaHupaHuMm nnahawMma No OCHOBY AepuBaTta nNpu 4emy ce
nnaHuMpaHn oanmB npouekwyje y ycnosuma ctpeca. C o63mpom ga cy
yroBopeHun gepusatu Beh obyxsaheHn Tadkom 62. Monumo Bac ga
NnojaCHNUTE Ha KOHKPETHOM MNPUMEPY Ha4MH YKIbyYyeh,a HaBeaeHe
Tayke 1 Be3y ca oanuenma gePuHUcaHNM Taykom 62.

oaroBop

MogopasymeBajy ce od4ekMBaHa nnahawa Yy HapegHux 30
KaneHgapcKkux AaHa no OCHOBY yroBopa O AepuBaTuma kKoje GaHka
JOLU HKMje 3aKrbyymna anu nnaHupa ga nx 3akrby4u.

Op. nuTawa 41.

Tavka 77.

nuTamwbe Oppenba nog 8) — wrta ce nogpasymeBa nog BaHOUNAHCHUM
npomsBoAMMa noBe3aHuM ca PUHAHCUMPaHEM TProBUHE C 063UPOM
Aa cy obaBese MO OCHOBY rapaHuvja Beh ykrbydeHe y oanuse
TaykoM 77. ogpenba nog 1). llojacHUTM Ha KOHKPETHOM nNpuUMepy
HaYMH YKIbyder-a HaBegeHe Tauke.

oaroBop Moa BaHOMNaHCHUM Npou3BoAMMa MOBe3aHUM ca (bMHaHCMpaweM

TproBuHe nogpasymeBa ce hMHaHcupawe, YKIby4yjyhu n rapaHuuje,
Koje je noBe3aHO ca pa3meHoM pobe un ycnyra, ynotpebom
PUHAHCU]CKNX WMHCTpyMeHaTa ca (PUKCHUM KPaTKOPOYHUM POKOM
pocrneha koju je obuyHo kpahu og roguvHy paHa. PUHaHCKCKK
WHCTPYMEHTU Kojuma ce dUHaHcMpa TproBuHa Mory ©OuTu
pasnuuunTK, a Hajyewhe KopuwWheHn Ccy akpeanTusu.

YKONUKO cy rapaHumje HameweHe oMHaHCUpamy TProBuHe oHe he
ce cmaTtpaTu BaHOMMAHCHMM nNpou3BoAMMa MOBe3aHuMM ca
oMHaHCUpaH-eM TProBUHE.

17



Op. nuTawa 42.

Tauyka 79.

nuTawe [a nn ce kog Npunuea Kao KpUTeEpUjym nopes AaHa gouwe y3uma u
Kputepujym knacudpukaumnje npema Opnyum o Knacudukaumjm
GunaHcHe akTMBe W BaHOWNAHCHMX CTaBkM GaHke - A unu ce
nocmaTtpajy camo faHu gouHe?

oaroBop [1Ba ocHOBHa KpuTepujyma Koja mopajy ga byay ucnyweHa ga twm

noTpaxunBarwe GaHKe MOrNo fa ce YKibyydu Yy Mpunvee NMKBUOHUX
cpeacTtaBa 3a notpebe obpayyHa nokasaTterba nokpuha nNUMKBMOHOM
aKTUBOM CY:

* [a OYXHWK n3mupyje csoje obaBese ca AOLHOM He OyXOoM oa 5
naHa;

» na 6aHka Hema pasnora ga odekyje ga he OyXHWK npecTtatu ga
ypegoHo uamupyje cBoje obaBese y HapeaHux 30 kaneHgapcKux
AaHa.

Op. nuTawa 43.

Tayka 79.

nuTawe [da nn ce ynarawa y WHBECTULUMOHE jeANHULE Y WHBECTULMOHE
doHgoBe Ha Teputopuju Cpbujym mMory cmaTpaTu Kao fMKBMAHA
noTpaxkmBawa of KnunjeHata y PMHaAHCUCKOM CeKTopy?

oArosop Ynarawa y OTBOpEHe WHBECTUUMOHe (poHOoBe ce TpeTupajy y

cknagy ca Tad. 35. go 39. Oanyke n ako cy UCNyHEHN CBU YCrOBU
AevHMcaHN y TUM Taykama OHa Ce MOrYy YKIbYYUTU Y JNIMKBUAOHY
akTmBy 3a notpebe obpadyHa nokasaTerba nokpuha nNUKBUOHOM
aKTUBOM.

Op. nuTawa 44,

Tayka 79.

ctaB 1.

nuTawe [a nn ce oyekyje ga ce 3a CBaku nnacMaH nposepasa fa nu je y
Aourk BuWwe og 5 aaHa kako 6w ywao y obpayyH npunusea?

oAroBop BaHka y obpayvyH nokasaTterba nokpuha nUMKBMOHOM aKTUBOM MOXE
Aa yKiby4u camo MpunmnBe NUKBUMAHMX CpeacTaBa Koju Ce OYeKyjy y
HapegHux 30 KaneHOapckMxX gaHa Mo OCHOBY NoTpaxmBawa 6aHke
no Kojuma He NocToju JouHa ayxa of 5 gaHa.

Op. nuTawa 45,

Tayka 79.

nutamwe Y craBy 1 ce HaBogu: “He oOuyekyje Heumsmupewe obaBesa y

HapegHux 30 pada. Oa nm je HBC wumana y Bugy camo
noTpaxumBawa knacugukosaHa y A y cknagy ca Opgnykom o
Knacudukaumju bunaHcHe akTmBe M BaHOMMAHCHUX cTaBku GaHke?
Wrta HBC cmaTtpa mepogaBHMM Yy CMWUCAy Oa Ce€ HE O4eKyje
Henamupere obasesa?
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ogroesop

BaHka cama yTBphyje KpuTepujyme 3a npoueHy CnocobHOCTU
AYXXHVUKa ga u3Mmupu ceoje obasese y HapegHux 30 gaHa, nonyT
KpuTEepujyma Koje KOpuUCTu Npunnkom ytephuBara npobnemaTnyHmx
KpeauTa koA Kojux noctoju goura mawa og 90 gaHa anum HaHka
cMmaTtpa 4a je CnocoBHOCT Ay>KHUKA fa OTnnaTtu Ayr noropwaHa u ga
je oTnnaTa gyra y nyHOM U3HOCY AOBeAeHa Y NUTame.

Op. nuTawa

| 46.

Tauka 79.

nuTambe

Taykom 79. Opgnyke peduHMCaHO je Aa ce NpUMBK JIMKBULHUX
cpeacTtaBa npouewyjy y nepuogy 30 gaHa n obyxsaTajy yroBopeHe
npunuBe MO OCHOBY MNOTpaXuBawa MO KOjUMa He MOCTOju AouH-a
Ayxa of neT gaHa, anu je notpebHo Onwke nojawHere Ha Kojy
AOLHKY Ce MMUCNKN, OAHOCHO MCTOPWUICKY UMW aKTUBHY. AKTUBHY MO
oapeheHoM KpeaUTHOM Npou3BOA4Y YMju ce NMPUMB NpoLeryje unm
OuUrno KoM KpeauTHOM MPOU3BOAY KOjU Taj KIUjeHT uma, Aoura
WUCKIbYYMBO MO OCHOBHOM MpOM3BOLY WM KamaTu W HakHaau
obpayvyHaTum 3a uctn (jep Tayka 81. uma orpaHudere camo 3a
rnaBHuLy)?

oarosop

Mucnn ce Ha [Ooukwy nNpemMa MnocrnedweM YroBOPEHOM AaTymy
gocrneha M To 3a CBako NOTpaXuBake 3acebHO Mo OCHOBY Kojer
6aHKa ocTBapyje Npunnee NUKBUAHUX cpeacTasa.

Op. uTaa | 47.

Tayka 79-81.

nutamwe Koju TauHo npoueHaT Tpeba NPUMEHUTU Ha HOCTPO padyHe GaHke
Kog cTpaHux 6baHaka?

oAroBop Ha noTpaxuBawa No OCHOBY HOCTPO payyHa Yy CcTpaHum GaHkama

npyMetbyje ce cTona Npunmnea y 3aBUCHOCTU Of TOra Aa N ce Takeu
AEeN03nTK cmaTtpajy onepaTMBHUM AENO3UTMMA UM He. YKOMUKO ce
TakBW Oeno3nTn He cMaTpajy onepaTtuBHUM Aen0o3uTUMa NpuMeksyje
ce ctona npunmea of 100%, Aok ako ce cmaTtpajy onepaTUBHUM
AenosutumMma npumemnsyje ce cTtona npunvBa Koja je je4Haka cTonu
O4nuBa KOjy npuMmemnyje gpyra yroBopHa ctpaHa (unmn 5% kapga
GaHka He MOXe Aa yTBpAM CTONy OAfiMBa Kojy nNpumemnyje apyra
YyroBOpHa CTpaHa).

Op. NnuTamwa

48.

nutame

[a nn baHka Ha npunuee NO OCHOBY 403BOSLEHOI NMpeKopayeHa no
TekyheM payyHy ofobpeHux usnykuM nuumMma npumMmersyje crtone
npunuea geduHucaHe y okeupy Tadke 81. ctaB 7), OAHOCHO He
YKIby4yje UX unm ctony npunuea geduHucaHy y okBupy ctaea 9.
ncte Tauke, ogHocHo 20%, y3 orpaHunyerwe Ha 7 % nnaHupaHux
oAJiMBa No UCTOM OCHOBY NMponnucaHo Taykom 77.
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ogroesop

Y npunuee NUKBMAHMX CpeacTaBa ce YKIbydyjy NpuUiMBM No OCHOBY
noTpaxusaka Mo Kojuma He NMocToju AouHa AyXa o4 5 aaHa u koA
KOjux ce He o4vekyje Hemsmumpene obasesa y HapegHux 30 gaHa. Ha
noTpaxuBaka NO OCHOBY [A03BOSbLEHUX Npekopadvera no Tekyhum
padyHUMa npumMmemnyje ce crtona npunvea on 20% y cknagy ca
TaykoMm 81. ogpenba nog 9) oanyke YKONMKO HEMAjy YrOBOPEH POK
pocneha, a y cknagy ca yroBopoM 6aHka Moxe 3axTteBaTu ucnnaTy
cpencrtaea y HapegHux 30 gaHa. baHka mMoxe ga npymeHn BuLly
ctony npunuea (50%) y cknagy ca taukom 81. ogpenba nog 1) ako
noTpaxusaka 0 KnNujeHaTa KOoju Hucy nuua y J¢UHaHCUCKOM
CeKTopy, MO OCHOBY rnaBHuUUe, gocnesajy y HapegHux 30 gaHa of
[aHa n3seluTaBamAa.

Op. nuTawa 49.

Tayka 85.

ctaB 1.

anvHeja 4.

nuTamwe Kako GaHka Moxe ga yTBpAM Aa NM W gpyra YroBopHa cTpaHa
npyMekbyje UCTy CTony O4nMBa, a Koja je npu Tome Beha og 40%7?

oarosop YKonuko BaHKa Tpaxu carnacHoCT Aa NpUMEHW CTOMy nNpunuea Ha

N3HOC HEMOBYYEHUX KPEOUTHUX NUHKja N NTNHKWjA 3a NUKBUAHOCT Koja
je Hmwka o 40% Huje notpebHO Oa gpyra yroBopHa cTpaHa
npyMmetrbyje Ty CTOny oanvMBa Ha W3HOC obaBe3a Mo OCHOBY Te
nnHnje.

MehyTum ako 6aHka Tpaxu carflacHOCT Aa NpMMeHu cTony npunvea
Behy on 40% oHpa je noTpebHO Oa v gpyra yroBopHa cTpaHa
npumMmetrbyje Ty CTONy oanvBa Ha M3HOC obaBe3a Mo OCHOBY Te
nuHuje. Nmajyhn y Buagy ga ce oBakBO M3y3ehe MOXe MPUMEHUTU
caMO ako je gpyra yroBopHa cTpaHa MaTU4HO ApYyLITBO BaHKe, heHo
nogpeheHo OpywTBO unuM nogpefeHo OpyLwTBO HEHOr MaTUYHOr
ApywTBa MuWIberwa cMo ga 6aHka moxe Aobutu nNoTepay O TOMe
KOjy cTOny oasivBa nNnpumMmemsyje apyra yroBopHa cTpaHa.

Op. nuTawa 50.

MNMokasaTerbu

NINKBUOHOCTHU

OaHke

nuTawe BaHka je y obGaBe3n ga nokasaterb nokpuha NMKBMAHOM aKTUBOM
obpayvyHaBa 3a 3HavajHe Banyte. Oanykom je gedmHucaHo aa je
BanyTa 3HayajHa YKONMKO jOj 36up OMnaHCHMX M BaHOWUNAHCHUX
obaBe3a npeactasba 5% of ykynHux obasesa banke. Ha nu
ykyrnHe obaBe3e baHke ykibyyyjy u kanutan baHke?

oArosop Y ykynHe obaBe3se ce He yKIby4yje kanutan 6aHke.
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Op. nuTawa 51.

MNokasaTerbu

NUKBUAHOCTHU

OaHke

nutawe Y cnyyajy BanytHe HeycknaheHoctn HBC moxe ga oapean baHum
Hajgehn npoueHaT HeTO oanuea y ogpeheHoj Banytn. [da nu
BanyTHy ycknaheHoCT NUKBMAOHE aKTUBE U HETO OANVBA NUKBUOHUX
cpeactaBa baHka Tpeba ga nponuwe mHTepHoM MeTtogonormjom
koja he obyxBaTutn U NnUMUTE?

oaroBop Bavka n HBC Tpeba ga npate cteneH BanyTHe HeycknafheHoCTu

JIMKBMOHE aKtnBe W HEeTOo oaJfimBa JIMKBUOHUX cpeactaBa Yy
I'IOjeﬂ,I/IHa‘-IHO 3Ha‘-lajHI/IM BanyTtama.

Ykonnko HBC cmaTtpa pa je notpebHo, mMoxe 6aHuM oapeauTu
Hajsehn 003BOIbLEHN MpoLeHaT HEeTO OANMBa NUKBUOHUX cpeacTaBa
y oapeheHoj BanyTu Koju ce, TOKOM nepuoga ctpeca, Mory nokpuTu
ApXXareM JNIMKBUOHE aKTMBE KOja HWje n3paxeHa y 1oj BanyTu.

Takohe, 6aHka je oyxHa Aa npaTn cTeneH HeycknaneHoCcTn BanyTHe
CTPYKTYpe NUKBUAHE aKTUBE W HETO OA4fiMBa NIMKBUAHUX cpeacTaBa
W fga ocurypa ga He pOohe OO0 nNpekoMepHe HeyckrnaneHOoCTW.
Ykonuko 6aHka Mma BuLWaK NUKBUOHE akTuBe Yy ogpeheHoj BanyTu
OH MOXe CIYyXUTK 3a nokpuhe HeToO oanMBa NUKBUOHUX cpeacTaBa y
apyroj Banytu anu je notpebHo ga 6aHka yame y o63vp ga y
ycnosuma ctpeca pasmeHa Banyta Moxe butu otexaHa, OAHOCHO
TPOLWIKOBM pa3meHe Banyta wMory nopactu. Wmajyhm y Bugy
HaBedeHO BaHka MOXe NOCTaBUTU UHTEPHE MUHUMarHe Bpe4HOCTU
nokasaTerba nokpuha nWKBUOHOM akTMBOM Y MOjeAnHAYHO
3HavYajHuM Banytama Wnu NMMUATE Ha  npoueHaT HeTo oanuea
NUKBMAHUX cpeacTaBa y oapeleHoj BanyTu Koju ce, TOKOM nepuoaa
cTpeca, MOry MOKPUTU [pXaweM JIMKBUOHE aKkTuBe Koja Huje
n3paxxeHa y Toj BanyTu.

21



