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Hapoana banka Cpbuje

MaKkpOoeKOHOMCKa KpeTatha
y Cpbuijun




OyyBakhe MaKpOEeKOHOMCKe CTabunHocTu

COVID-19 v rnobanHo ycnopasake je npemMa gocagallkbmm nogaumma umano mawe nocrneguue Ha Cpbujy y ogHocy Ha
BeRANHY eBPONCKMX 3emarba 300r NMOCTUTHYTE MAaKpPOEKOHOMCKE W (OUMHAHCUjCKe CTabunHOCTW, MPEeTXoAHe AUHaAMUKe
pacTa, CTBOPEHOr huCKanHor NpocTopa, NpaBoBpPEMEHOr 1 CBEOOYXBaATHOI NakeTa Mepa, Kao U CTPYKType eKOHOMMU]e.

lNMpema ¢new oueHn P3C-a, peanHu pact Bfl-a je y T2 pocturao 13,4% wmr, (1,2% [c3), WTO je M3HaL Halmx
oyekuBama. Ycneq 6orbmx og ovekmBaHux pesyntata y 1, HBC je peeungmpana cBojy npojekumjy pacta bilM-a 3a 2021.
ca 6,0% Ha 6,5% y3 cumeTpuyHe pusmnke. Takohe, 360r HOBOr MHBECTULIMOHOT LIMKIyCa U NNaHMpaHnX MHPPaCTPYKTYPHUX
npojekaTta y HapegHux geceT roanHa, pesvaupaHa je npoueHa pacta b[lM-a y cpeawem poky ca 4% Ha pacrnoH og 4% no
5%.

HoHeTe mepe ekoHomcke nonutuke (5,8 mnpa espa, oko 13% B[lM-a y 2020) muHnumusosane cy nag bAlM-a y 2020, ok
he gopatHu nakeT of 2,2 mnpg espa, (4,3% BAlM-a) y 2021. gonpuvHetn garbem pacty BlM-a n Bpahakwy Ha nyTawy
OLPXMBOr pacTa y CpeareM POKy.

NMpema Hawoj npojekumju, nHgnNaumja he ce jow HEKO BpemMe KpeTaTu y ropwO0j MOMOBUHM LMIbaHOr pacrnoHa non
yTuuajem npuBpeMeHux aktopa, a ca MpecTaHKOM HUXOBOr [efioBaka O4veKkyje ce Bpahawe WHdnauumje y Oomwy
NOSIOBUHY pacrnoHa cpeguHom 2022. Y Leriom XOpu30oHTY npojekumnje, nHdnaumja he ce kpetaTtu y rpaHulamMa uurba.

Y M1 2021. 3abenexeH je gedununt Tekyher padyHa of ceera 432 mnH eBpa (-1,8% B[lM-a), y3 HacTaBak BUCOKOI
npunuea CAW (1,7 mnppg espa).

3axBarbyjyhmn npon3BOAHOj 1 reorpadyckoj ansepcudmrkaunjm n n3Bo3HO-OpUjeHTUCaHNM MHBECTULMjaMa, pOOHN N3BO3 je y
npeux wect meceuun 2021. octBapuno pact oA 4ak 31,3% wmr.

Ctona HesanocneHoctn y T1 2021. npema HOBOj MeTogonornju AHKeTe O pagHOj cHasu m3Hocuna je 12,8% wmr, y3
3agpxaBah-€e BUCOKe CTorne napruuunauumje n dopmMarHe 3arnocrieHoCTU.

Tokom oBe roguHe, Moody’s je nosehao kpeanTHu pejtuHr Cpbuje (mapt 2021), ook cy Fitch u S&P 3agpxanun KpeanTHU

pejTuHr (MapT 1 jyH 2021.) yime cy noTBphHeHM MaKpPOEKOHOMCKAa CTabWMMHOCT M MOBOSbHM W3rNeau pacta, Kao u
alekBaTHOCT EKOHOMCKE MOJIUTMKE NPE U TOKOM KpU3e.

Op 30. jyHa 2021. roguHe auHapcke obesHuue Penybnuke Cpbuje cy ykibydeHe y peHoMupaHu nHaekc obsesHuua J.P.
Morgan GBI-EM index. Yyewhe jasHor gyra y B[l1-y je y jyHy usnocuno 55,0% B[[1-a.

Y aBrycty je pedepeHTHa kamaTHa ctona HBC 3agpxxaHa Ha HuBoy of 1,0%, LUTO je HajHWKK HUBO Y pPeXumMy Luurbaka
MHgNaumje.

CrabunHoct 6aHkapckor cektopa je odyBaHa M gopaTtHo ojadaHa. Yyewhe NPL je y jyHy msHocuno 3,6% u ucrnog je
NPEeTKPU3HOTI HMBOA.



KpeTamwe nH¢pnaumje y cknaay ca ouekmBarmbmMMa

Y6p3awe uHpnaumje BoheHO npuUBpeMeHUM ... CTabnnHo KpeTawe 6asHe uHcpnaumje
¢hakTopuma...
MpadukoH 1. KpeTawe UML padhmkoH 2. OonpuHocu melyroauwnoj 6a3Hoj nHdnaumju
Mr. cTone pacTa, (y %) v gonpuHocH (y n.n.) (yn.n.)
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* Hdonauumja je YBpCTO NOA KOHTPOSIOM M Kpehe ce Ha HMBOY of *Y nocnegwnx 7 rogumHa npocevHa 6asHa wmHdbMauumja
0KO 2% y Npoceky 3a nocrneaxwnx ceaam rogmHa. nsHocuna je 1,5%, noTBphyjyhn nNOCTUrHyTY LIEHOBHY

* M3ocTaHak ovekuBaHe Bule uWHnaumje nodyetkom 2021. cTabunHocT.
roavHe, pesynTaT je HWXKer pacta LeHa xpaHe (npe csera - basHa uHdnauvja HacTaBuna je CTabunHO KpeTake U y
nospha). jyny je nsHocuna 1,9%.

- MoBehate wHdNauMje o anpuna BoheHOo je AejcTBOM * MIHnaunoHa o4vekMBawa (UHAHCKJCKOr CekTopa 3a
npuBpeMeHux daktopa - noBehawem LieHa nospha U cBeTcke rogvHy AaHa yHanpend npema briymbepr aHkeTu y aBrycty
LeHe HadTe, Kao U HEHOM MU3Pas3nToO HUCKOM ©a3oM U3 mctor n3Hoce 2,8%. KpaTkopo4Ha v cpeaH0poYHa o4ekuBatba
nepvoa NpeTxodHe roanHe. rnpema Mncoc aHkeTn nsHoce 3,0%.

* Y jyny je undnaumja nsHocuna 3,3% (HenpoMeHeHO y ofHOCY
Ha jyH).



NHdnauuja he ocrtatv y rpaHMuaMa unsba

UHdnaumja he ce y HapeaHa Tpu TpomMmeceuja
NOJSIOBUHU

npuBpemMeHo Hahu y
LUMIbaHor pacrnoHa

ropH0j

pacpmkoH 3. Mpojekuuja nucdnauuje (MoW, asryct 2021.)

(mehyrogmwise ctone, y %)
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* MHcbnauuja ce y T2 Hawna vsHag UeHTpanHe BpenHOCTH
uurba, rae o6m Tpebano ga ce 3agpxu oo cpeauHe 2022,
BoheHa ueHama xpaHe 1 HapTHUX gepusaTa.

* TakBO KpeTawe nocnenvua je npuBpeMeHux cpakropa -
pacta uUeHe HadTe M LUeHa nNpUMapHUX MNOSbOMPUBP.
npouseoaa.

«Ca npectaHkOM pfejcTBa O0BUX (pakTopa, O4YeEKyjeMo
NoCTENEHO CMamere MHdnauvje n y gpyrom geny 2022.
HEHO KpeTare Y [OH0j MOMOBUHN LMIbaHOr pacnoHa.

* [MpoceyHa nHdnaumja y 2021. n 2022. nsHocuhe oko 3,0%.

» leanHdnatopHn edekTHU arperaTHe TpaXKHe MOCTEMNEHO
he cnadbuTtu npu Kpaiv Xopm3oHTa npoiekuuie.

Puanum Cy CUMEeTPU4YHnN " noBehaHu ycnen
n3niaCka cBeTCkKe eKOHOMVIje n3 ﬂaH,D,EMVIje

padukoH 4. Mpojekumja MHdNalmje Nno KOMNOHeHTamMa
(MoW, aeryct 2021.), (mr. cTone, y % v AonpuHOCHK, Y M.M.)
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HadTHu gepusaTtu

*Mpojekumja HEC

* KrbydyHn pusuum npojekunje notudy u3 mehyHapogHor
OKpYyXeHa, a OJHOCe Ce Ha CBEeTCKe LeHe MpuMapHuxX
npoussoga, 6p3vHy omnopaBka 30He eBpa, Kao U TOKoBe
Kanutana npema 3emrbama y YCroHy.

* Pusmvum ce gernom ogHoce u Ha gomahe TpXuULITE - HOBY
norbonpuBpeaHy Ce30Hy, Op3vHy onopaBka Tpaxwe WU
KpeTame perynmcaHux uexa.

* Pusnke ocrtBapewa npojekumje uHdgnauuje,
rnocmMaTtpaHo, OLiEeHYjeMO Kao CUMETPUYHE.

3ajegHo



NMpojekuuja pacrta bjlM-a y 2021. n y cpeamwemM

OnopaBak npuBpeae y 2021. soheH gomahom m

€eKCTepHOM TpaXXHOM
padumkoH 5. Kpetarwse BAIM-a

(mr. ctone pacta, y % v gonpyHocK pacTy, y n.n.)
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* Mpouexa HBC

* [lpema nogaumma P3C, Bl Cpbuje je y 2020. 6uo peanHo

HWkM 3a 1,0%, wTo je jegaH of Hajborbmx pesynrtaTta y

EBponu n y cknaay ca npojekumjom HBC.
» 3axBarbyjyhu npegy3eTMm €eKOHOMCKMM Mepama CcrpeyeH
N MOTPOLUAYKOr MnoBepewa,
O4YyBaHM Cy [MPOM3BOAHM KanauuTeTw,
NOBOSbHA MaKpOEKOHOMCKA NepCcneKkTmBea.

* HakoH pacta og 1,7% mry T1, y T2 je npema cnew oueHu
P3C-a octBapeH pact BlM-a og 13,4% wmr (1,2% Ac3), wro

Behn nag WHBECTULMOHOT

j€ N3Ha4 HallMX oYeKkmBaHa.

pagHa CHara wu

* Pact je npema npoueHn GMO BONEH OMOPaBKOM YCIY>XHUX
CeKTopa Kao 1 pactoMm uHagycTpuje u rpahesmHapcTaa.

POKY peBuaupaHa HaBULUEe

Y cpeawem poky Cpbuja he 3aapxaTtv CHaxaH,
oApPXuUB N anBepcuduKoBaH pacTt

padukoH 6. MpoueHa pacta BAIM-a (13 asryctosckor MoW)
(mr. ctone pacta, y %.)
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* Umajyhm 'y Buay pa je y 11 octBapeH Behun pacTt oA
oyekmBawa, B[l je pocturao npeTkpuMsHW HUBO jedaH
KBapTan paHvje o[ O4YeKMBaHOr M MNpema Haloj MpoueHu
Hanasu ce Beh oko 3% u3Hag NPeTKPU3HOr HMBoA.

* Y cknagy ca octBapeweM y 11 npojekuyunja pacta bfl1-a 3a
2021. peBngupaHa je HaBuwe ca 6% Ha 6,5% y3 cumeTpu4dHe
pusnke. 3a HapegoHe roguHe pact BAlM-a je Takohe
peBugMpaH HaBuwe Ha pacnoH oa 4%-5% kao pesynrtar
HOBOI UHBECTULMOHOT LUKNyca.

* Pusnum n3 menyHapoaHor okpyxewa OAHOoCe Ce Ha ornopaBak
30He eBpa, TEMMNO BakKuMHauuMje, HopManu3auujy eKOHOMCKUX
TOKOBa M LieHe npumMapHuX npoussoaa, a pusuum u3 gomaher
okpyxkewba Ha Behm npunue COW, 6pxu pact jaBHUX
NHBECTMUM]ja, HOBY NMOSbONPUBPEOHY CE30HY. &



Oarosop HBC Ha KoBua-19

Oprosop HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha COVID -19
2020. 2021.
MapT Anpun Jyn ABrycT CenTtembap OkTobap HoeembGap [ euembap Janyap - Jyn

Mepe MoHeTapHe nonuTuke
PecepeHTHa KamaTHa cTona

CmareHa 3a CwmareHa 3a CmameHa 3a CmareHa 3a
0,5n.n., Ha 0,25 n.n., Ha 0,25 n.n., Ha 0,25 n.n., Ha
1,75% 1,5% 1,25% 1,0%
Cmarsetbe Cmarsetbe
Kopuaopa K.c. Kopuaopa K.c.
ca+1,25n.n. ca+1,0n.n.
Ha +1,0 n.n. Ha 0,9 n.n.

Mpyxare noapLiKe ANHAPCKOj NMMKBUAHOCTU

[oparHe cBon aykLuje, poHHOCT
Tpu Mmecela
CmamereK.c.
Ha [ieB. cBon
aykuujama

[onatHe cBon ayKLWje Ha pefoBHOj HeAEerbHOj OCHOBM (MOHEA,ENbKOM ), POYHOCT Tpy MeceLa

AyKLja peno KyroBuHE A pXaBHNX
XoB, po4HOCT ceaam AaHa

Aykuvja pero [onarHe pero kynosuHe XoB Ha peroBHOj HEA,erbHOj OCHOBY (YETBPTKOM ), POYHOCT Tpn
KYMOBUHE meceua
noxasHMX XoB.

TpajHa KynoBvHa ApkaBHMX XoB Ha
CEKYHOapHOM TPXKULLITY
KopropatueHe 06Be3HULLE YKIbyHEHe Y X0B Koje ce Mory KopucTutu y MoHeTapHuM onepauujama HBEC
OwmoryheHo 0f,06 paBats e AVHAPCKMX KpeAUTa U3 rapaHTHe LLEME MO HWKMM KaMaTHUM cTonama — ymatbsetse of, HajManse 50 6.n. HBC komneH3ayje Kpo3 BuLLy CTomny
peMyHepaLvje Ha U3HOC M3 BojeHe 06 aBe3He pesepse

OonaTtHe mepe HapoaHe 6aHke Cp6uje

Mopatopujym
e TR GREREEE 3aCTC.)j yorrln atu obaBe3a AyxHVKa Koju 36or naHaemuje He Mory Aa

I V3MUpYjy cBOje obaBe3e, Y3 MPoAyKeH€ poka oTrnare Tako [a MeceyHe
obaBe3e AyxHVKa He 6yny Behe of oHWX Npe 000 paBakba onakLmLa

CTtambeHO KpeauTupame

CwmatrbeHo 06aBe3Ho yHeluhe rpafjaHa y kpeauTuma 3a KyrnoBuHy npee ctambeHe HerokpeTHocTu ca 20% Ha 10%

3acToj yornnaru o6aBesa AykHUKa

CMatbeH MVHUM anHu cTeneH uarpaheHocTy oGjekTa yujy je KynoBuHy Moryhe douHaHcupaTy cTamGeHnm kpeautuma 6aHaka

MpoayxaBatse poka oTnnare crambeHyx KpeauTa 3a Hajayke neT roguHa
Mpopyxketse poka oTnnare 3a ofo0bpeHe KpeamuTe CTaHOBHULLTBY (OCUM CTamMGeHnx) 40 ocam roavHa

OwmoryheHo je 6aHkama aa Ao kpaja 2021. ogobpasajy auHapcke kpegure (A0 90.000 grHapa) CTaHOBHULLITBY, POYHOCTM [0 [BE rofVHE, CaMo C
NoTMCaHOM M3jaBOM O 3arnocieHs Y/neH3ujn

NMpeBeHTMBHa peno nuHuja ca ELB-om

YcrocTaBrseHa NpeBeHTvBHa pero nuHvja ca ELIB-om aa 6v ce, y cnyqajy notpebe, nomahum GaHkama obe3benuna AoaarHa TMKBUAHOCT y eBpyMa

M3sop: HBEC.



[MporpaM eKOHOMCKUX Mepa 3a CMarbMBakhe HeraTuBHux edekara
npoy3pokoBaHMX naHaeMujoMm eupyca COVID-19 u noapLuky
npuBpeau Cpbujey 2020. n 2021. roanHm

* YkynHe mepe y 2020. roanHn nsHocusne cy oko 13% B[l1-a, a npeasuheH je goaatHy naket mepa y usHocy oa 4,3% y 2021.

MNporpamMm eKOHOMCKUX Mepa 3a cMatbuBaH€e HeraTMBHUX edekaTa Npoy3pokoBaHMX naHaemMujom Bupyca COVID-19 u
noapLky npuBpeau Cpbuje

1. Opnarawe nnahatba Nopesa Ha 3apafe Y OoMNpyHOCe 3a NPUBATHU CEKTOp (TOKOM Tpajara BaHpeOHOr CTarba), y3 KacHujy omnaty

HacTane obasese v patama (ca noyeTkom HaipaHuie on 2021)
2. Ognarawe nnahatba akoHTauuja nopesa Ha goouty T2 2020.

3. Ocnobahaw-e AaBanaua goHaumja on obasese nnahawa MB-a

4. Ynnata nomohu y BUCMHM 3 MUHMManHe 3apage npeayseTHMuMMa Koju ce nmayllanHo onopesyjy v nnahajy nopes Ha cTBapHU
NpuXoA, Kao 1 MUKPO, Manum u cpegkunM npegysehuma y npyBaTHOM CEKTOpY

5. Ynnata nomohn Benukum npegysehuvma y npvBatHOM CeKTopy Yy BUCWMHM 50% HETO MuHUManHe 3apafje 3a 3anocrieHe Kojuma je
peleneM yTBpheH npectaHak paga

6. ®nHaHcKjcka nogpLika npuspean npeko ®oHga 3a passoj Penybnuke Cpbuje

7. [apaHTHa Lema 3a NoapLUKY NpuBpeamn

8. Mopatopujym Ha mucnnaty gveuaeHau o kpaja 2020, ocum 3a jaBHa npegy3eha
9. Mepe nosehawa 3apaga v gpyra guMpeKTHa HoB4YaHa nomoh
10. OumpekTHa nomoh cBum nyHonetHum rpafaHuma Cpbuje o 100 eBpa y AMHAPCKOj NPOTMBBPESHOCTU

1. Ynnata nomohu y BucuHm 60% MuHMManHe 3apage npeays3etHuuvMa, MUMKpO, Manum 1 cpefkum npegysehuva
2. Oagnarane nnahaka nopesa 1 JONpUHOCA 3a jefaH Mecell
3. OupekTHa noaplika xotenujepckom cektopy - 350 € no kpesety, 150 € no cobu

DopatHn nakeTt mepa 2021.
1. [vpekTHa noapLuka npuBatHOM cektopy - 3 meceua 50% MuHMManHe 3apage CBMM Npegy3eTHUUMMa, MUKPO, ManMm, cpeghsum m

Benvkum npeaysehuma
2. UurbaHa nogpluka HajyrpoXKeHujum cektopuma (XoTenmma, yrocTMTerbCkMM 0bjekTMma, TypPUCTUYKUM areHumjama, NpeBO3HULMMA,

camMocanHuMm yMeTHULMMA)
3. Mepe 3a ouyBake NMMKBUAHOCTU (NPOAYXKeHe CTape U yBofewe HOBe rapaHTHe Lieme)

4. Mepe 3a nop,cmuaj noTpowH¢e (VICI'IJ'IaTa cpencrtaBa NnyHONETHUM rpahaHmma 1 aoaatHa ucnsiata neH3noHepmuma un HesanocneHmma)

M3Bop: MMHMCTapcTBO dMHaHCcwHja.



NoyeTak HOBOI CHA)XHOIr UHBECTULIMOHOIN LUIMKJ1yCa

NMocTusakbe MaKpoeKOHOMCKe CcTabunHocTu
npeTxoauno je HOBOM  WMHBECTULUOHOM
LUKIycy Koju je 3anoyet 2015. roguHe...

MpadukoH 7. Yuewhe comkcHux nuBectuumja y 6Ar-y
(HomuHanHo, y % brl-a)
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= |/lHBECTMUMje OpxaBe
= [pyBaTHE MHBECTULMjE

! *MNpoueHa HBC
==¢==FpyTO NHBECTULINjE Y OCHOBHE (pOHOOBE

*Y nepnogy 2015-2019, ¢pukcHe uHBECTUUMje pacre cy Mo
NPOCEYHO] roauwWH0j cTonu of oko 10%, OOK je HWUXOB
KyMynaTMBHM pacT W3HOCUMO OKO 64%. Ydewhe QUKCHUX
nHBectuumja y BirN-y nosehaHo je Ha 22,5% y 2019. roanHu.

* YnpKoc naHgemuju, uUKCHe MHBECTULUMje CYy CMareHe cBera
3a 2,8% y 2020. roguHw.

» 3axBarbyjyhu HOBOM MHBECTMLUMOHOM LUMKIyCY, Yy4dewhe
PUKCHUX nHBECTUUMja y HommHanHom BAIM-y 6u tpebano ga
AocTurHe HMBO o 26% Beh y 2023. n ga ce OKO TOr HMBOA
3aipXN y Cpeih-eM POKY.

» [ip>xaBHe uHBecTUUnje cy nosehaHe n y 2020, a npojekToBaH
je fareu bKUXoB pacT y3 ydewhe og oko 7% B[l-ay 2021.

...y3 amBepcudcumkaumjy nsasopa pmHaHcupamwa
MHBecTULMja

padhmkoH 8. Krmby4yHu nsBopu chuHaHcuparwa MHBecTuumja, (y
MITH eBpa)
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[ pxxaBHe niBectuumje
= [lomahu MHB €CTULIMOHWN KpeanTu (NpupacT)
= OuereHa NpodmT abunHocT gomahux Komnaduja
= CaON

* PaHnjux rogmHa wHBecTUUMje Cy Ce Yy Bernunkoj Mepwu
ocnamare Ha CcTpaHa AMpPEKTHa yraraka.

» 3axBasrbyjyhm o4yBaHOj MakpOEKOHOMCKOj U (PUHAHCK|CKO]

ctabunHocTn, CcTabunHocTM [OEeBU3HOr Kypca, Kao W
cripoBefeHoj goucKarHoj KoHconuaauuju, y nocrneasum
rogMHama ycCrnocTaBfbeHa Cy jolW Tpu CHaxHa CcTyba
dMHaHCHpara  WMHBECTMUMja:  BULLIECTPYKO  yBehaHa
NpoMTabunHOCT npuBpeae, WHBECTULMOHU KpeauTn u
yOBOCTPYYEeHe OpXaBHe MHBECTULME.

*[lopen Tora, nNpunmMB CTPaHUX OMPEKTHUX WHBEeCTULUMja
[O0CTurao je pekopgHe H1Boe o oko 8% b[[1-a.



MakpoeKOHOMCKa U (PMHAHCU]CKa CTabUNHOCT
AoBesne cy Ao CHaxHor npunusa CAUN

MakpoekoHOMCKa U puHaHCuHjcka ctabunHocT
y3 CTPYKTypHe pecopme cTBOpuUIrie cCy

noBosbaH amoujeHT 3a C[IN...
pacdukoH 9. CekTopcka cTpyktypa COU

(Mnpa eBpa)
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2014. I 2015. I 2016. I 2017. 2018. 2019. 2020
== OcTano ['paheBunHapcTBO M HEKPET HUHE
— PuHaHcuje = TproBuHa
mm— [pepahuBavka MHayCcT puja e CEeKT Op pa3mMeruB nx gobapa*

*MHAycTpuja, nosbonpuspeaa, caobpahaju cknaguLTe e, yrocTMTe/bCTBO

» Op ykynHo 10,3 mnpg espa CIW y nocnegwe Tpu roanHe,
5,6 MnNpa eBpa YCMeEPEHO je Yy pasMeHsbuBe CekTope, oA
yera 2,8 Mnpa espa y npepahuBayky MHOYCTpUjy.

* Cektopn npepahuBavke wuHOYCTpUje ca Hajpehum
npunmeom CLOWN (meTtancka, ayTto, npexpambeHa, ryme)
BGenexe CHaxaH pacT 3anocfneHOCTU, MPOU3BOAHKE U
n3Bo3a.

* Cpbuja je npusykna oko 60% ykynHux COWN y pernoH
3anagHor bankaHa.

Y 2020. npunuB CIOU ocTao je CHaxaH ynpKoc
naHaeMuju KopoHa Bupyca, y3 npunue oa 3,0 mnpa
eBpa (HeTo 2,9 mnpa eBpa).

1ii

...Koje cy auBepcucpukoBaHe nNo ceKkTopuma u
3eM/bamMa nopekna u AonpuHoce WU3BO3HOM

noTeHuunjany semroe
"padpmkon 10. Feorpadcka cTpykTypa COAU

(Mnpg espa)
4,500 +
4,000 38
' 3,5
3,500 - 3,0
3000 | YKYMHu 25
npunuBu: ’
2,500 2,1 2,1
2,000 1,5
1,500 -
1,000 -
0,500 - B—
I — _
0,000 T T T r .
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.
® 30HaeBpa = EY27 BaH 30He eBpa = EgponaBaH EY27
¥ BrINCKM UCT OK KuHa n XoHr KoHr 5 CAO

OcTtartak cBeta
* Mpunue COU y npBoj nonoBuHu 2021. nsHocuo je 1,7

MnpAa espa.
*COM cy un reorpacdckn guBepcudukoBaHe, € pactyhum
ydyewhemM 3emarba M3 asnjcko-naumuUUkor permoHa u c
Brnvckor ncroka, nopea EVY.

* Y nepuogy 2018-2020. Hajsehn geo npunuea COU je u
Aaroe notumuao u3 3emarba EY (78%), anu y3 pactyhe
yyewhe asujcknx 3emarba (18%), npe cBux KuHe/XoHr-
KoHra n YAE, kao n ns CAl n eBponcknx semarba BaH EY
nonyT Pycuje, Typcke n LLBajuapcke.



Ycnen noBO/bHUX KpeTakba npojekumja tekyher gpedpuumra
peBuaupaHa ca 4,6% b/ilM-a Ha 4,0% bBA4T

U3 yrna 6unaHca LWU-U, npuBpemeHo noBehawe

PeBuaupaHa je u cpeawopoyHa npojeKkumja
BAM-a, Ha

Tekyher pedwmumta ca oko 4%

pacnoH oa 4% ao 5% bAl-a
"padukoH 11. BunaHc Tekyher padyHa no KomnoHeHTama
(Mnpa espa)

10 4
8 -

mPoba ®CekyHOapHu foxoaak

6
4
2
0 4
2
4
6
8

o A
IIIII||II|'.

-10 -
-12 -

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.* 2021.* 2022.* 2023.* 2024.* 2025.*

MIpA eBpa), Hacnpam npojekumje og 5%.

*3a npBux wect Meceuu 2021. 3abenexeH je pecduuuT
Tekyher paydyHa oa 432 mnH eBpa. [lonpyHoc mMehyroguiisem
nonpaerbawy €eKCTepHe no3vumje MoTeKao je o CMaheha
Aedvumnta pobHe pasmeHe n nosehawa cyduuuTa y pasmeHu

ycryra u cydpuumTa cekyHaapHoOr AoxXoTka.

* Op 2015. roguHe Tekyhmn pecoumumt Cpbuje je y noTtnyHOCTH
nokpuBeH HeTo npunmeoM CIN, wTo ce oyekyje U y HapegHUm

roanHama (npojektoBaHun HeTo npunue COW og 5% BAIT-a).

MpumapHn goxonak ®Ycnyre A [lecvunt Tekyher pavyHa

* Mawsn nag naBo3sa of yBo3a, U HUXKU aeduumT npuMapHor
aoxotka y 2020. posenu cy 0o Hwxer Tekyher geduumta y
OQHOCY Ha npojektoBaHM — octBapewe on 4,3% bBb[fAlM-a (2,0

Tekyher pedwmumta y cpeawsem poKy 6Ouhe

BOT]eHO HOBUM MHBECTULUNOHUM LUUKITYCOM

pacgukoH 12. BunaHc wreaH-e U UHBECTULMja
(y % BAn-a)

30% A
25% -
20%
15% -
10% -
5% -
0% -

-50 A

-3,5% -29%

-5,2% -4,8%
-10% - -6,9%

-4,3% -40% -43% -4,5% -4,7%

-4,6%

2015. 2016 2017. 2018. 2019. 2020 2021.* 2022.* 2023.* 2024.* 2025.*

B bpyTO HauuoHanHa wreaxa M bpyTo Aomahe nHBecTuumje B bunaHc wreare n nHBecTUumja

* CMmanere jasa W-N y 2020. BoheH je BpXum cmareHeM
jasa npuBaTHOr cekTopa y ogHocy Ha noBehane ja3a jaBHOr

cekTopa.

* BpyTo HaumMoHanHa wTegHa npuBaTHOr cektopa nosehaHa
je 'y 2020. ycneg naga pgomahe Tpaxwe U LEHe

eHepreHara.

* Tokom 2020. yyewhe 6pyTto gomahux nisectuumja y Ar-y
He3HaTHO je cMmaweHOo y oagHocy Ha 2019. umajyhm y Bugy

pacT yyelwwha 6pyTo nHBECTMLUM]ja jaBHOT CEKTOpA.
» CniMyHa KpeTaha o4ekyjy ce u 'y 2021. roguHu.

« Jas W-N og 2017. BoheH je npuBaTHUM CEKTOPOM, AOK Cy
ApXaBHa WTegka W UWHBECTUUMje 6une yjegHaveHe

(pesynTat chmckanHe KoHconuaaunje) 4o naHaemuje.
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Noka3aHa OoTNOPHOCT u3Bo3a y 2020. u
CHa)xaH pacty 2021.

HoBe wuHBecTMUMje M HacTaBaK LWMpeHa HoBa npojekuumja yauma y o63up aa he ce Buwum
U3BO3He MNoHyae o6e3beguhe BUCOK pacT HUBO jaBHUX MHBECTULMja N UH(PPACTPYKTYPHUX
n3Bo3a y cpeamkbeM POKY pagoBa TrotToBo wu3BeCHO oApasnUTU U Ha
MpadukoH 13. NU3B03 poba n ycnyra noBehaHe ﬂOTpGGG 3a YBO3OM onpemMe.
(Mnpg espa) FpachukoH 14. YBo3 poba u ycnyra
45,00 - 50 - (Mnpa eBpa)
40,00 - 45 -
35,00 - 40 - . .
30,00 - 35 - 0 .
25,00 - 30 1 N
’ |
20,00 - 251 . -
' |
20 - -
15,00 - | B
10,00 - 10 A
5,00 - 5
’00 k 93 * * * * *
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020 2021.* 2022.* 2023.* 2024.* 2025.* 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020 2021.* 2022.* 2023.* 2024.* 2025.
Ocrarno H [IpepahuBayka UHa,. = [lorsonpuBpena H 13B03 ycnyra H Onpema Penpoaykuuja
*Mpojekuuja HEC H [loTpowHa poba B HeknacudukoBaHa poba

HYBo3 ycnyra
* Po6HM yBO3 cmaneH je 3,5% y 2020. rogmHu. Hajsehe
CMakere YyBO3a 3abenexeHo je Kog cpeacTtaBa 3a
penpoaykuujy, oA Mdera ce Bulle o4 MNOMIOBUHE  TOr

* bnaro cmawewe n3Bosza pobe y 2020. og 2,3%, BoheHo je
CMawereM UK3BO3a npepahuBayvke uvHAOYCTpuje ycnen naga
eKCTepHe Tpaxhe 1 nopemehaja y rmobanHum naHuyuma.

+OBe rofuHe oO4eKyjeMO MOTMyHW ornopaBak W3Bo3a pobe u CMah-eHa OAHOCK Ha HWXW yBO3 eHepreHaTa. C gpyre
ycnyra y3 pacTt of npeko 20%, BoheH M3B0O30M npepanunBadke cTpaHe, yBO3 OMNpemMe U NOTPOLUHE pobe HacTaBunu cy
nHayctpuje n n3sosom VKT 1 nocnosHux ycnyra. pacT.

* Y nepwviopy jaHyap - jyH 3abenexeH je pacT n3sosa pobe oA *Mag ueHa Hadpte y 2020. umahe gogaTHU OANOXEHU
31,3% wmr, kao n nosehawe yBo3a pobe 3a 22,3% wmr, WITO ce edbekaT Ha HUXKY YBO3HY LiEHy raca y Toky 2021.

MOBOJLHO OAPA3NIIO HA CMak-EHe POBHOT AepuLATa, * Y 2021. npojekTyjemMo pacTt yBo3a pobe n ycnyra of oKo

19% koju he 61Ut BoheH pactom gomahe Tpaxhse.
ki’



Feorpaccka auBepcudukaumja gonpuHena je oTriopHOCTU
CNnoJbHe TProBMHe TOKOM naHaeMmuje

M3Bo3 Ka CBUM 3Ha4YajHUM  U3BO3HUM
napTtHepuma pacte y npBoj nonoBuHu 2021. y
oAHocy Ha npBy nonoBuHy 2020.

pacpmkoH 15. N3B0O3 pobe no 3emrbama y npeoj nonoBuHu 2020 / 2021.

(MrH EYP 1 % ykynHor )

1400 -
12,4% YKynHOr U3BO3a Y NpBOj NnonoBuHu 2021.

1200 - M1 2020. n1 2021.

1000 EU: 67,7%

8,7%
15,1%

5,4%

800 6.9% CEFTA:
6,4%

ClIs:

600 5,2%
4,4% 4 00
400 - 4.0% 3,7% 3,6% 3,4%
3.1% 299
o I I I I l
0 i

Hem. Wrta. BuX Pym. Mah. Pyc Yew. MK ur Cno. Xpe. Ayc.
* 3Bo3 CpOuje Hajpuwe ce ocnawa Ha Tpaxwy EY n

pernoHa, koja je y noctojehum ycrnosuma mamwa. Y 2020.
Hajsehu eo n3Bo3a nnacupaH je Ha TpxuwTe EY, 3aTum Ha
TpxuwTe LUEDPTA n 3emarba eBpoasujcke yHuje.

* Mo semrbama, Hajgehe ydewhe wu3Bo3a je y Hemauky
(12,4%), Wtannjy (8,7%), bocHy n XepuerosuHy (6,9%),
PymyHujy (6,4%), Mahapcky (5,2%) n Pycujy (4,4%).

* Y 2020. y ogHocy Ha 2019. je n3B03 y ancornyTHOM U3HOCY
CMakeH Yy BehuHW 3HavajHUX 3emarba, OOK ce Yy TMpBo;j
nonosuHu 2021. Beh Bpaha Ha npBoOUTHE N3HOCE.

* C pgpyre ctpaHe, u3eo3 y Kuny y 2020. HacTtaBumo je ga
pacTte y ogHocy Ha 2019, a y npBoj nonosuHu 2021. je Buwle
Hero aynno Behu Hero y npBoj nosioBmnHN 2020.

KnHa je y 2020. cycturna Hemauky Kao
Haj3Ha4ajHujer yBOo3HOr naptHepa, a y 2021. je
yBo3 n3 KuHe HactaBuo aa pacrte

padhmkoH 16. YBO3 po6e no 3emrb.ama y npsoj nonoBuHu 2020 / 2021.

(MrH EYP n % ykynHor )

2000
800 13,4% ykynHor yBo3a y npBoj nonoBuHu 2021,
1 -

1600 - M1 2020. M1 2021.
1400 - EY: 60,4%
1200 - 8,6% CEFTA 4,0%
1000 - = o

800 -
600 -
2,5%

400 - 2,5%

200 1|

0

Hem. Kmha Wta. Typ. Mah. Pyc. Yew. BuX

More. Pym.

®pa. Ayc.

» Hajgehn geo yBo3a notuye 13 3emarba EY (Buwe og 60% y
npBoj nonoBuHM 2021. roawHe), 3atumM K3 3emarba
eBpoasujcke yHunje n LIEPTE.

Mo 3emrbama, Hajgehe yyewhe yBo3a je u3 Hemauke
(13,4%), pok je yyewhe KuHe nopacno ca 9,0% y 2019. Ha
12,5% y 2020, a caga n3Hocu 12,1% y npBOj MOSIOBMHU
2021. Pact y 2020. ce npe cBera objawHaBa yBO30OM
mMeaunuuHcke onpeme. o yyewhy yBo3a, crnege Utanuja
(8,6%) n Typcka (4,8%).

12



Ce30HCKM YyOOMyUajeHu pacT cTone

He3anocseHocTu y T1 u pact NnpoayYKTUBHOCTMU

NMopaun u3 AHKeTe o papgHoj cHasun (APC)
npema HOBOj MeTOA0NIOrnjun

MpadukoH 17. UHAMKaTOpM TpXULWITA pafa npema AHKeTU O pafHoj
cHasu*, (y %)
50 4

WL -

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

2021
W3Bop: Peny6rnnyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.
* APC nopaum peBuaupaHu npema HoBoj metogonorujn n3 2021.
® CTona 3anocreHocTn

. . ® Crtona Hes3anocneHocTn
» Penybnnyku 3aBof 3a ctatucTuky je objasmo nogatke APC

3a T1 2021. roguMHe npemMa HOBOj MeTOLOSIOMMN W
peBuanpaHe cepuje cTona He3arnocneHocTn n
3anocneHocTu 3a nepuog T1 2015 — T4 2020. roguHe.

» Ctona He3anocneHoctn 3a T1 2021. og 12,8% je Buwa 3a
2,1 n.n. y ogHocy Ha T4 2020., anu je y T1 yobuyajeHo ga
cTona Hes3anocrneHocTn pacte 36or cmaweHor obuma
CE30HCKMX MOCIoBa Y NofbonpmuBpeaun u rpafeBnHapCTBY.

» Ctona 3anocneHoctny T1 2021. nsHocuna je 46,3%, 0ok je
cTtona HedhopmarnHe 3anocneHocTu nsHocuna 10,9%.

* Mr. nocmaTpaHo, cTona 3anocneHoctn je y T1 6Gnaro
cMameHa, 3a 0,4 n.n., 4OK je cTona He3anocneHoCTM BuLa
3a2.3n.n.

Pactyhmu ponpuHoc yKynHe dpaKkTopcke
npoaykTuBHOCTU pacTty cpnckor BAlM-a

"padukoH 18. KpeTar-e NnpoAyKTUBHOCTU YKYNHe eKOHOMUje*
(ctone pacta, y %)

7
6
5
4 -
3
2
1
0 - [ E
-1
-2
-3
2015-2017. 2018-2019. 2020. 2021 2022-2025.
H [1poayKTUBHOCT Kanutan EPag * BM

M3Bop: P3C, npepayyH HBC.
* Mpouena HBC.

* YBp3are ekoHOMCKOr pacta y nepuogy 2018-19. BoheHo
je npe ceera 6pXxMm pacTtoM NPOAYKTUBHOCTU. [lonpuHOC
paga mawu je Hero y 2015-17, wTO je KOMMEH30BaHO
BULLMM MHBECTULUNjama.

* Y 2020. cnn4HO Kao 1 y Apyrum 3emsbama, SOLWro je Ao
npuBpeMeHOr naga npOAYyKTMBHOCTM W  HeraTUBHOT
AornpvHoca paja ycneq cMawena ctorne naprugunaumje
ycren naHgemuije.

* Y cpedremM poKy O4YeKyjeMo fa NPOaYKTUBHOCT U KanuTtan
Oyay rmaBHW nokpetayun pacta BAlM-a, gok he aonpuHoc
paga 6uTn nos3uTmBaH, anu onagajyhu.
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HacTtaBak NoBO/bHUX KpeTaka Ha (hOpMaZIHOM CEerMeHTy
TpPXXULITa paga

PacT npoceyHe 3apage y nepuoay jaHyap - Maj
2021. roguHe n3Hocwu 8,5% mr.

pacmkoH 19. HomnHanHe HeTo 3apade No AenaTtHoOcTMMaA,
(mr. ctone y %)

24 m3gpaBcTBEeHa 3awTuta
22 B /IHOPM. 1 KOMYH.
20 ® AMUHWCTPaTUBHE AeNaTHOCTU
18 Mpepahusayka nHaycTpuja
16 = TproBuHa
14 MoreonpuBepena
12 mYcnyre cMeLlTaja u ucxpaHe
10 ® ["paheBuHapcTBO
8 OGpa3soBare
6 Caobpahaj n cknaguiiTere
4
2
0
-2
-4
W3Bop: P3C. JaHyap - maj 2021.

* [lpoceyHa HeTO 3apaga je y majy 2021. popaTtHo ybpsana
pacT HakoH anpuna (Ha 10,4% wmr.), npu Yyemy ce Bpxu pact
3apaga n garbe 6enexun y npuBatHoMm cektopy (11,7% wmr. y
Majy) y OOHOCY Ha jaBHU cekTop (8,5% wmr. y majy).

* Pact 3apaga y majy 3abenexeH je y BehuHu penaTHOCTU
npuepeae, Npu 4Yemy je 3HadajHuje ybpsame pacTta y ofgHOCy
Ha anpun ©OuMno NpUCYTHO KoA pydapcTea, 34paBcTBa M
nosbonpuspese.

*[lpoceyHa HeTO 3apaga y nepuody jaHyap - maj 2021.
n3Hocuna je 64.137 guHapa n mehyroguwkwe je Buwa 3a
8,5%, npn Yyemy je gowno Oo ybpsawa pacta y CKOpo CBUM
AenartHoctuma.

[JoOMWHaHTaH [OMPUHOC MHAYCTpUje pacTty
dopmanHe 3anocneHocTu

"padukoH 20. AlonpuHOC Mr. pacTy yKynHe coopmarnHe
3anocneHocTu No genatHocTuMa (Npocek nepuoaa, y n.n.)

4 3,3

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.  JaH. - jyH

W3Bop: P3C u npepayyH HBC. 2021.
= [JorbonpuBpena WHpycTtpuja
= [paheBMHapCTBO s TproBuHa
OcTtane genaTHoCcTH e/ KynHa popmanHa s3anocneHocr (y %)

* YkynaH 6poj cbopManHO 3anocrieHux nvua je y nepuoay
jaHyap - jyH 2021. roguHe mehyroguwme nosehaH 3a oko
67 xurbaga nuua (3,1% Mr.), ynpkoc naHaemujn.

+OBaj pact BONeH je roTtoBO Yy MOTAYHOCTU BULLOM
3anocneHowhy y npuBaTHOM CEKTOPY KOja je noBehaHa 3a
oKo 65 xurbaga nuua (4,1% wr.).

* [locmatpaHo Mo genaTtHOCTUMA, UCTUYE Ce Mr. pacT Yy
cektopyma npepahuBavke wuHgyctpuje, TproBuHe, WUKT,
KOO ~ CTPYYHUX W HAy4YyHUX JderiatTHOCTM Uy
rpaheBnHapCTBY.
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NpuBpemeHo nosehawe puckanHor aedpuvumuta y 2020. u
2021; JaBHM Ayr y nOTNYHOCTU NOA4 KOHTPOJIOM

Hajsehun peo dwmckanHor pgecmuymuta y 2020.
OAHOCH Ce Ha Mepe noapLuke npuBpeaun

padpmkoH 21. KoHconuaoBaHu npuxoAun, pacxonu u pesyntat

(y % BAri-a)
60,0 - - 6,0
- 4,0
50,0
1,1 0.6 - 2,0
40,0 - " om [
-0,2 .
30,0 - 14 20
- 40
20,0 -
I'IpmmapHm pesynTar, A.c. L 80
100 4 = byickanHy pesynTar, 4.c.
' yKynHM Mpuxoaw, n.c. - -8,0
6unaHxc: Pacxogu, n.c. -8,1
,0 -10,0
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. M

2021.
*Y rogunHama npe naHgemuje, Cpbuja je enumumHucana

domckanHn geduunT, a gpXXaBHe MHBECTUUMje OOoCTurne cy
6nn3y 5% BArI-a.

* Buwn gecpmunt y 2020. (8,1% BAlM-a) nocneguua je, ca
jedHe cTpaHe BUWKUX pacxoga 300r naketa Mmepa nogpLuke u
HabaBKe MeanUUHCKE OnpemMe, Kao U HUXMX npuxoga.

* I nopen nosehaHux Tekyhunx pacxoga, y 2020. HacTaBIibeH
je pacT kanuTanHux pacxoga koju cy gocturnu 5,4% B[l1-a,
1 NnpesasuLnu npoueHy n3 duckanHe crpaTeruje.

* HoBu naket domckanHux mepa goHert je y 2021. y nsHocy og
2,2 mnpa espa (4,3% bBAlM-a). lMNpegsuheHa je nomoh
HajyrpoOXeHujuMm  cekTopuma W gopdaTHa  nogpluka
cTaHoBHUWTBY. Takohe je npegBuheH parbn  pact
KanutanHux pacxoaa Ha oko 7% Bb[iM-a y 2021.

NoBehawe jaBHOr gyra 36or naketa noapLuke y
ycrnoBuma naHgemuje je jeaHo o HajMawuX Y
EBponu

padhmkoH 22. JaBHM Ayr (LeHTpanHu HUBO ApXaBe)
(y % bAn-a)
80 -

70 -
57,4 55,0

662 00 678
50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0 - . . : . : ; .

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020 JyH
2021.

Ocrane capP LIX®
m EYP Y C[] m— PC[]

Jasuu gyr y BAMN-y y %
*Y 2020. jaBHn gyr je nosehaH Ha 57,4% (ca 52,0% Ha

Kpajy 2019), npetexHo ycnea emucuje 7" eBpoobBesHuLEe
oq 2 w™Mnpg eBpa, 3a nokpuhe pactyhmx notpeba
buHaHcupama ycnen naHgemuje.

*Y jyHy 2021. yyewhe jaBHor gyra y B[[ll-y n3Hocuno je
55,0%, a pebanaHcom je npeaBuheHO Qga YnpKoC
AodaTHUM  pucKanHUM Mepama jaBHM Oyr OCTaHe Ha
HUBOY of oko 60% Ha Kpajy 2021.

*Y dpebpyapy je npBu NyT eMUTOBaHa ABaHAECTOroAuLLHa
o6Be3HMLa AeHOMMHOBaHa y eBpyMa y U3Hocy og 1 mnpAa
eBpa no ctonu npuHoca og 1,920% (KynoHCKOj cTonu oA
1,65%).

* [larbMm ocnawakem Ha AuHapcke N eBpo AeHOMUHOBaHe
XoB, BanyTHu pu3nK HacTaBrba a ce CMamyje.
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PedepeHTHa KaMaTHa cTona HenpoMemweHa

Y asrycty 2021. pedepeHTHa KamaTHa cTona je
3aapKaHa Ha HuBoy oa 1,0% - HajHUWXKU HUBO Y
pexumy unHdpnaumoHor TapreTmpama

padukoH 23. KamaTHe cTtone

(y %)
22

PedepenTHa ctona HBC
20 ! = === [leno3uTHe onakwuwe
= === KpeautHe onakwuue

BELIBOR 1W

18

16

P MpoceyHa peno cTona

]
14
12 -
10 -

8
6
4
2

0 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

NMpunukom poHowewa oBakBe ognyke, MO HBC je y3eo y
063up npBeHcTBeHO cnegehe cakTope:

* edhekTe JOHETUX MOHETapHUX U UCKaNHMX Mepa Koju ce Mory
OYeKMBaTU U y HapedHoOM nepuogy M Aa he no TomM OCHOBY
ycrnoBu hHaHcHparsa npuBpeae 1 rpahaHa octaTv NOBOSbHM,

e ja Cy nokasaTerbuM €KOHOMCKE aKTMBHOCTWM 0Of mnoyeTka OBe
roguHe u3Hazg oyYekuBawa, a Aa je BULWM HMBO Mr. MHdnauuje
AOMMHaAHTHO nocneguua genoBakwa MNpUBPEMEHUX ¢hakTopa,
Tj. BULUMX TPOLLUKOBHWUX MpUTMUCAaKa NO OCHOBY pacTa CBETCKUX
LeHa npMMapHuX Npon3eoaa.

* OMopaBak CBeTCcke npuBpede ce ybp3aea, 3axBarbyjyhu
BaKUMHALUWjM  CTAHOBHUWITBA W  MNOCTENEHOM  yKuaaky
ennaemMnosnoLwKnx Mepa, y3 farby NpUMeHy ucKamnHux u
MOHeTapHUX NoAcTUUaja y Benukom 6pojy semarba.

Ctona o6aBe3He OeBU3He pe3epBe ocTana je
HenpomMmeweHa o noyvyetka 2016. roguHe

padukoH 24. CTone o6aBe3He pe3epBe
(y %)
50 4

—===FX<2r
=== RSD <2r
FX >2r
40 1 RSD >2r
20 29,0
e 5 26,0
N
\ 22,0 19\(3 20,0
20 - A o e P Yo Yo e T Yo e Y oY e YV
13,0
10 -
5,0
0 0,0

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

* Ctona pgesusHe OP je nocrneghwu nyt cMaweHa 2016. y
UnIby noapxaBaka KpeauTHe akTMBHOCTM (Ha 20%/13% 3a
obaBe3e poYyHOCTM O0/NPEKO ABE rOANHE).

*OP je BaxaH MHCTPYMEHT MOHeTapHe nonutuke (y jyny
2021. OP je usHocuna 2,3 mnpg espa n 234,7 mnpg PCL),
KOjU KOPUCTM U Kao NpyAeHuUMjarniHu UHCTPYMEHT Yy OKBUPY
cTpaTternje guHapusauuije:

- npumeHoM Hwxe ctone OP Ha guHapcke y ogHOCy Ha
AeBu3He U3Bope,

- HBEC Bpwn pemyHepauumjy amHapcke OP (cTtaHgapgHo
0,10%, a nog ogpeheHum ycnosuma 0,60% y BUCUHU
ANHApPCKNX KpeauTa ofobpeHux y cknagy ca rapaHTHOM
lwemoMm); Ha aeBnsHy OP kamata ce He nnaha. 16



EdbekTn ybnakaBsarba MOHeTapHe NOJINTUKE orsiegajy cey
HM)XUM TPOLUKOBUMA (PMHaAHCUPpaba ...

KamaTHe cTtone Ha gpxaBHe XoB kpehy ce oko
CBOjUX MUHMUMYMA ...

pacukoH 25. KamaTHe cTone Ha NPMMapPHOM TPXULLTY ApXaBHUX
AnHapckux XoB
(Ha roguwHem HuBoY, Y %)

15
13

11

3

npnBaTHOM CEKTOPY

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

3 meceua 6 meceum 53 Heperbe
2 roguHe* 3 roanHe 5 roanHa
7 rognHa ¢ 10 roguHa 12 roguHa

M3Bop: MuHncTapcTBo duHaHcuja.
* VickrbyyeHe kynoHcke XoB uuja je kamaTHa cTona Be3aHa 3a pedpepeHTHy kamaTHy ctony HBC.

* Yyewhe AgyropovHux AuHapckux XoB (poyHocTu o 5+ roguHa)
nosehaHo je ca 2% y geuembpy 2012. Ha rotoBo 80% y 2021.
roOuHK, y3 NpoayXeh-e AUHapCKe KpuBe MnpuHoca Ha 12 roguHa y
debpyapy 2020.

» KamaTtHe cTone Ha AuHapcke XoB kpehy ce 0OKo HajHWKKMX
BpeaHocTh (3,55% 3a pok og 12 rogmHa).

*J.P. Morgan je ob6jaBno oanyky aa og 30. jyHa 2021. ykrbyuu
AvHapcke obeesHuue Cpbuje y peHOMMpaHu nHAekc obBesHuua
J.P. Morgan GBI-EM index, wTto Tpeba ga gonpuHece jow Behoj
npenosHaTbnBocTn Cpbuje Kao curypHe 1 NOBOSbHE UHBECTULIMOHE
AecTnHauuvje. Ha cekyHOapHOM TPXWULWITY PperucTpoBaH je pacT
npomeTta avHapckum XoB 3axBarbyjyhu ykrbydvBawy obBesHuLa Y
nHaekce J.P. Morgan-a, WTO Ce ogpaswno Ha nag crona npuHoca
no nocneha.

.. Kao WU KamMmaTtHe cCcTone Ha KpeguTe

padukoH 26. KamaTHe cTtone Ha HOBooAoGpeHe KpeauTe
(Ha roguibem HuBOY, y %)

24 1 20,6 (maj '13)

20

16 -

12 16,4 (maj '13)

Y
Cmctareragmrsmu=

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
KamatHe cTone Ha HOBe AnHapcKke KpeauTe npuspeau

KamaTHe cTone Ha HOBe IMHapCKe KpeanuTe CTaHOBHULLTBY

= === KamaTHe CTOMe Ha HOBE eBPOVHAEKCMPaHe KpeauTe npuspeamn

= = == KamaTHe cTorne Ha HoBE €BPOMHEKCHPaHe KpeanTe CTaHOBHULLTBY

* YBnaxaBare MOHeTapHe NonuTuke y NoTnyHOCTU ce o4pasusio
Ha KamaTHe CToMe Ha HOBe AWHapCKe KpeauTe Koje cy of
noyeTKka UMKNyca cMawera pedepeHTHe kamaTtHe ctone (Mmaj
2013) 3abenexune cHaxaH nag vy jyHy 2021. cy nsHocune:

- Ha kpeguTe npuspeaun 3,2% (nag 3a 13,2 n.n.),
- Ha KpeguTe ctaHoBHMWTBY 8,4% (nag oA 12,1 n.n.).

» CMar€eHM Cy 1 TPOLLUKOBU CepBuUcupara noctojehnx kpeguTHuX
obaBesa, WTO je AoBeno oo Beher pacnonoXuBor AOXOTKa 3a
NOTPOLUKY N MHBECTULM]jE MPUBATHOr CEeKTopa.

*[lagy kamaTHMX cCTOnNa Ha eBpPOVIHAEKCUpaHe Kpeaute Yy
nocmMaTpaHoMm nepuoay AOMPUHEO je U CHaxaH naj npemuje
pu3nka, nonpaBrbawe KPeauTHOr pejTUHra 3emibe, Kao U

ybnaxaBarwe MoHeTapHe nonutuke ELIB-a. 17
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... KQO U pacTy KpeAuTHEe aKTUBHOCTM

NMoBorbHKM ycnoBu d¢uHaHCUpara
KpeAUTHY aKTUBHOCT...

padukoH 27. KpeauTtu npuBpeamn M CTaHOBHULLTBY
(mr. cTone pacTa, y %, no ctanHom kypcy, 30. cent. 2014.)

25
20
15

10

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

CTaHOBHULITBO = YKynHO
Jomaha kpeauTHa aKTMBHOCT je nocrnefwe Tpu rognHe
Benexuna rotoBo ABouMdpeHe Mr. CTone pacta nogpxaHa
MepamMa u ybrnaxaBakem MOHeTapHe nonutuke HapogHe
6aHke Cpbuje, opobpaBareM KpeantTa M3 rapaHTHE LUeMe,
KaO M HUCKMM KamaTHUM CTOMa Ha TPXULUTY HOBLUA Y 30HM
eBpa.

Ctpyktypa Kkpeauta y 2021. ocTtana je noBosSbHa ca
CTaHOBMLUTA AONPUHOCA EKOHOMCKOM OnopaBKy — pacT
BOOW KpeauTuparwe obpTHUX cpeacTaBa U UHBECTULMja KO,
npuBpene, OAHOCHO cTaMBeHn KpeauTn Kog CTaHOBHULLTBA.

YKkynHu gomahu kpegutu cy y jyHy 2021. sehu 3a 6,3% Ha
MI. HMBOY, a YcCrnopaBake pacTa je BeNUKUM [eroM
nocneguua Bucoke 6ase u3 npeTxogHe roavHe ycnea
npruMeHe MmopaTopujyma.

— [puBpena

noapxasajy

-15

Koja AONMpUHOCU OMnopaBKy npuBpene oA
Kpu3e nsaspaHe naHgemmjom COVID-19

pacukoH 28. lonpuMHOCK Mr. pacTy KpeauTa npuBpeam
(y n.n., no ctanHom kypcy, 30. cent. 2014.)

20
15

10

I III III V Ll

2013.  2014. 2015 2016,  2017.  2018. 2019,  2020.  2021.

I |/|HBECTULMOHN . 3a NYKBUAHOCT 1 OGpTHa CpeacTBa
3a n3Bo3 3a yBo3
I Ocrtanu Mo TpaHcakuMoHMM payvyHUma

——— Mr. cTona pacta kpeguta, y %

* Kpeantn npuBpeau Hactasunv cy Aa npyxajy 3HayajHy

noapLKy Aomahoj KpeauTHO)
OnopaBKy EKOHOMCKE aKTUBHOCTM.

aKTMUBHOCTM W OOrMpPUHOCE

* MHBeCTULIMOHU KpeauTu Cy Y jyHy 4vHunn 42,8% yKynHUX
KpeauTta npvBpenu, a yyewhe KpeauTa 3a NIMKBUAOHOCT U
obpTHa cpeacTtBa je nsHocuno 44,6%, y3 NoAapLUKy KpeguTa

13 rapaHTHe LWewme.

* Kpeautn ogobpenn mukponpeaysehnma, manum n cpegHum
npegysehnma ymHunm cy 68% ykynHUX KpeauTta npuBpean y

jyHy.

18



Beha oTnopHOCT cpncke ekoHoOMMUje noTBpheHa n oa
CTpaHe pejTUHI areHumja

NMpemuja pusmka Cpbuje og maja 2020. Ha cMnasHoj Ynpkoc nojayaHoj rrnob6anHoj Heu3BeCHOCTH,
nytawu ycnepn rnobanHux n gomahux cpakropa AWHap je octao ctabunaH

MpadukoH 29. NokasaTter, NnpeMuje pusnka 3a ayr y eepuma — EURO EMBIG

padhmkoH 30. KpeTawe Kypca avHapa u TpaHcakuuje HBC Ha OT-y
(aHeBHM nogaum, y 6a3HMM noeHnma)

800 EURO EMBIG komn. Typcka (EUR/RSD)* (y M EUR)
Maf]apc_Ka LipHa lNopa 140 ) 900
700 PymyHuja . XpBaTCKa 135 s TpaHcakumje HBC Ha [T, meceyHo 800
CeB. MakegoHuja = Cpbuja 130 (a.c.) 700
600 125 600
500 115 400
=
b kil |

lOO

200 100 . . ”l l'-| (I III|| .|||I | il A I,
o~ T | . T e
200 20 -200
e S -300
100 80 -400
75 -500
70 -600

0
8 91011121 2 3 4 56 7 8 91011121 2 3 4 5 6 7 &* 2009.2010.2011.2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
2019. 2020. 2021. * + HETO KynoBWHa; - HETO Npoaaja.
*3akrbyyHo ca 13.8.2021. **1 EUR Y RSD.

« Mop ytuuajem rmobanHux daktopa ca m3bujaweM naHaemuvje pacna je © Y nepuoay 2017-2019. avHap je KymynaTMBHO ojayao 3a 5% npema
n npemuja pusuka Cpbuje 3a ayr y espuma, ga 6y of nodeTka maja  €BpY, Kao pesynTtaT 60orbuX MakpOEeKOHOMCKMX nokasaterba Cpbuje
yCreamo HeH nafd, Koju je WHTeH3uBupaH Tokom [12 2020. Mopen  koju cy monpuHenu npunusy CAW n pacty ynarawa HepesugeHata
onNTMMM3Ma OKO BakLuHa, OBOM Najy AOMNpUHENe Cy U Mepe eKoOHOMCKe Y OyropodHe AuHapcke ApkaBHe XoB, wTo ce ogpasuno u Ha pacTt
nonutuke y Cpbuju goHeTe kao O4roBoOp Ha Kpu3y, Kao M ornopaBak  OEBU3HUX pe3epBu.
nomahe ekoHomcke aktmBHocTU. Op nodvetka 2021. EURO EMBIG 3a

Cpbujy 6enexn penaTtMBHO CTabUMHO KpeTakwse 1 kpehe ce oKO HuMBOaA yAPKOC pacTy HEW3BEeCHOCTM Ha MehyHapOmHOM (UHAHCHCKOM

oA 150 6.n. TPekMwTy. Tome je ponpuHena HapogHa 6aHka Cpb6uje
* AreHuuje S&P u Fitch cy Tokom 2020. notepaune pejtuHr Cpbuje Ha  06es3behyjyhn 6aHkama noTpebHy AeBMU3HY NMKBUOHOCT Y yCroBuMa
HMBOY BB+, ynpkoc rnobanHoj Kpuan nsassaHoj naHaemMvjom. AreHumja  CMareHe NnoHyae Aesunsa n epeKTMBHOr CTpaHor HoBLIA.
Moody’s je y mapty 2021. noBehana kpeautHu pejTuHr Cpoumje Ha
Ba2 ca crabunHum msrneauma, a Fitch je noTBpAno pejTUHr Ha
Bb+, kao u S&P y jyHy, nctnuyhu nosehaHy otnopHoct Cpbuje u y
yCcnoBMMa naHgemuvje Kao pesyntaT oAroBOpHOr Bohewa eKOHOMCKe
NoNUTUKE y NPEeTXO4HMM rogMHamMa u agekBaTHOr O4roBopa Ha Kpuay.

* Kypc anHapa npema eBpy OCTao je rotoBo HenpomeweH y 2020,

* CtabunHoO KpeTare AvHapa npemMa €eBpy HacTaBibeHO je U oA
noyetka 2021. [lputom, anpeumjauumjckm nNpUTUCUM Ha AuHap
MOHOBO jayajy of T2, ycried BUCOKUX MpunvBa Kanutana, 4ogaTHO
NOACTAKHYTMX YKIbyYMBaHEM AWHAPCKMX OPXKaBHUX 0OBE3HMLAdY
nedomMmibDadis 1 P Moraoan mdnerke knaiem ivida



PacT noka3aTe/ba CTerneHa AMHapu3aumje

MakpoekoHOMCKa CTabuNnHOCT
npouecy AMHapu3sauuje

MpadmkoH 31. OuHapu3aumja nnacMaHa U AenosuTta cekTopa
npuBpeae U CTaHOBHULITBA U AUHAPCKU Aeo jaBHOr ayra

(y %)
40 -

AOrNMpuUHOCH

38,7

35 - 38,6
30 1 30,6

25 4

20 ~

15 -
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 20109. 2020. 2021.
e []1aCMaH NPNBPEAN N CTAHOBHULLTBY, CTaka
[enosnTtn npuepeae 1 CTaHOBHULLTBA, CTaka
[OuvHapcku aeo jaBHor ayra

* HEC noacTtuye npouec guHapusaumje kpo3 obesbehere Hucke

n crabunHe wuHdnNaumje, oyvyBake penaTuBHe CTabUNHOCTU
AEBU3HOr Kypca, YyHanpehewe Yy obnactu ynpasrbawa
AEBU3HUM PU3NKOM Yy NPUBATHOM CEKTOPY, Kao W ApYyrum
Mepama.

*Bnaga ponpvHOCKM AMHapu3aumju  NMopeckoMm MOSIMTUKOM U
pasBojeM TpxuwTa AuHapcknx XoB — yvewhe gyra y PC[L
nosehaHo je ca 2,5% (2008) Ha 30,6% Yy jyHy 2021.

» InHapusauuja genosnta npuBpeae U CTaHOBHMLWITBA NnoBehaHa
je 3a 19,3 n.n. y ogHocy Ha Kkpaj 2012. n y jyHy 2021. nsHocuna
je 38,7%. [vHapusauuja nracmaHa CeKTopy npuBpene U
CTaHOBHULLTBA je Y jyHy OOCTWUrna HajBulIM HMBO A0 caja U
n3Hocuna je 38,6% (wro je 3a 10,6 n.n. BuLwE y OOHOCY Ha KpPaj
2012).

CTaHOBHMWITBO Cce CBe BMlWe 3agyxyje Yy
AVMHapUMa, a pacTe U AUHAPCKa WTeaHa

padmkoH 32. [AMHapu3aumja ceKkTopa npuBpeAe U ceKkTopa
CTaHOBHMLITBA

(cTtamba y %) [Henosutn npuspese

60
Mnacmann npuepeam n Oenoantun
CTaHOBHULLTBY CTaHOBHULLTBA
0
0
Mnacmanu [eno3nTtn npmepeae u
CTaHOBHULLTBY CTaHOBHULLTBA
Mnacmanu npuspeau
—2012. e jyH 2021.

* [Mocnegwunx rogMHa AnHapusaumja nnacMaHa CTaHOBHULLITBY
nmarna je uspaxeH TpeH pacta Kao pesyntaTt CHaXHor naga
ANHAPCKUX KamaTHUX cTomna, HUCKe U cTtabunHe vHdnauwje,
kao n mepa koje HBC npefysuma y unrby nogpLuke npolecy
AnHapu3saumje — ca 35,1% (2012) Ha 55,2% (jyH 2021).

* lnHapcka wTedwa CTaHOBHULITBA je Yy MNpeTxXoaHe Tpu
rognHe 3abenexwuna cHaxaH pacT (22% y 2018, 31% y 2019.
n 17% y 2020), koju je HacTaBrbeH 1 y 2021. kaga je 3a wwecT
mMeceuu nosehaHa 3a 5,8 mnpa anHapa (T1j. 6,3%).

*+ OBaKkBO KpeTawe LTeAHe rOBOPW Yy MpuUror MOBEpPeEHa
rpahaHa y oMHaHCK|CKY U LIEHOBHY CTabuiiHOCT, ¢ 063Mpom
Ha TO Ja je pacT WwTedwe OCTBApeEH M Yy YCroBUMA Kpuse

n3assaHe naHaeMunjoMm n noBehaHe aBep3uje npema pusnky. 20



TpaanuMoHaNHO 6aHKaApPCTBO, NMPETEeXXHOo
¢mHaHcupaHo goMmahuM aeno3uTuMa

A.quBaTHa CTPYKTypa akKTtuBe 0aH KapcCkKor
CeKTopa
pacpmkoH 33. CTpykTypa akTMBe 6aHKapCcKor ceKkTtopa
(y mnpg PCLI)
6.000
5.000
=== 33%

4.000 —

3.000 — | 64,2%

2.000

1.000 17.5%
0
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. (2021.)
jyH
u XoB ®m QOctano

m[0TOBMHA U CPEACTBA Kof LieHTpanHe baHke Kpeantu

M3Bop: HBC

ABep3vja npema pusMKy TOKOM Kpusa JoBena je Ao
WHTEH3MBHUWjer MHBeCcTUpara y XoB (NMpBEeHCTBEHO HUCKOPU3NYHE
apxaBsHe XoB), uvje ce yvewhe HakoH 2015. ctabunu3oBano u
Ha Kkpajy jyHa 2021. u3Hocu 17,5% HeTo akTMBe GaHkapckor
cekTopa.

YNpKOC WCTOPUJCKM HUCKUM KaMaTHUM cTornama Ha [ernosunte,
NpUCyTHa je cTabunHOCT Aeno3nTta CTaHOBHULLTBA U NpuBpeae y
CTPYKTYpU prHaHcupamna, ca ydewhem og 46% n 29% y yKynHum
obaBe3ama Ha Kpajy jyHa 2021, pecnekTUBHO.

* I nopepn BUCOKe eBpousauuje KpeauTHor noptdonuvja, NpucyTHa
je BanyTHa ycknaheHoCT uMoBUHe 1 obaBe3a C HETO OTBOPEHOM
nosuumjom o 1,2% perynatopHor Kanutana Ha Kpajy jyHa 2021.

NMobGosbwake KBanuteTa akTuBe 6aHKapcxor
CeKTopa

padukoH 34. KBanuTeT akTuBe — NpoGrieMaTMyHN KpeauTn
(y mnpa PCA ny %)
700 25%

600

18,63% 20%
500
400 | 36538 15%
300 10%
200 3,63%
104,4 = 5%
T
o o
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2021. 2021.
(iyH)
MC®U ucnpaske s H[1J1 HUBO e H[1]1%, 4.C.
W3Bop: HBC

» CnpoBohewe Mepa 3a pewaBawe NPL 3ajegHo € pactom
KpeauTHe aKTUBHOCTM [OBEro je [0 3HauyajHor nonpasibaka
kBanuteta noptdonuja 6aHaka. Yuewhe NPL-a je y mapTy 6naro
nosehaHo, anu je n garbe 3HaTHO UCNoL NPETKPU3HOT HMBOA.

* Ha kpajy jyHa 2021. rognHe y4dewhe NPL y ykynHUM Kpegutuma
je mnsHocuno 3,6% y3 3agpxaBake peniatMBHO BUCOKUX CTOMa
nokpnha MC®W ncnpaskama BpegHocTu (58,2%).

* OCHOBHM KaHanu cmakwerwa NPL 6unu cy Hannata, oTtnuc u
ycTynawe (npogaja) Tpehum nuumnma.
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KoH3epBaTMBaH OKBUP AONPUHEO je
OTNMOPHOCTU 6aHKAPCKOI CEeKTOpa Ha LWOKOBEe

Bucoka kanntann3oBaHoOCT GaHKapCKOF
CeKTopa pesynTtaTt je CHaXXHUX
ﬂpyﬂ,eHLl,VljaﬂHVIX Mepa

pacpmkoH 35. Kanutanusaumja cpnckor 6aHkapcKor cektopa

(y %)

[IHI

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

"21,11

2
|2105

2021.
(iyH)
H[lokasaTerb afeKkBaTHOCTU Kanutana

H[lokasaTerb afleKkBaTHOCTM OCHOBHOI Kanutana

MokasaTerb agekBaTHOCTM OCHOBHOT aKLMJCKOr kanuTana
W3Bop: HBC

* baHke nocepnyjy 3HadajHe pesepBe KanuTana, LWTO MM
omMoryhasa fa ce yCneLwHO HOCe C KpeaAUTHUM PU3NKOM, YaK
MW Yy Ccnyyajy npeTnocTaBfbEHOr  HajneCUMUCTUYHUjer
cueHapwuja y cTpec TectoBuma.

*[lopeg BuUCMHE, KanuUTanuM3oBaHOCT OGaHKapCKor cekTtopa
ognvkyje u pobpa CTpykTypa, Y Kojoj OkO 95% 4umHM
HajKBanMTETHNjU OCHOBHW akLUWMjCKMN KanuTan.

* Buuicoky conBeHTHOCT ©OaHKapckor cektopa noTtephyje wu
nokasaterb nesepulla, Koju je Yy perynatopHu OKBUP
Peny6bnuke Cpbuje yBegeH perynatmsom basen Il n ynja je
BPeAHOCT Ha Kpajy jyHa 2021. usHocuna 11,9%.
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Bucoka nMkBugHocCT 6aHKapCKOF CeKTopa

padukoH 36. UHAMKaTOPU NMKBUOHOCTU CPINCKOr 6aHKapCcKor
ceKTopa

"\/‘\/‘MW"‘ 2,29

W 232%

1,95

2018. 2019. 2020. 2021.

(iyH)

e [lOKa3aTe NUKBUAHOCTM (peryn. MuH 1,0)
/3K NOKa3aTEM NUKBUAHOCTM (peryn. MuH 0,7)

W3sop: HEC TILP (peryn. MuH 100%)

*[lokasaterbu JIMKBUOHOCTM Ce KOHCTaHTHO Kpehy Ha
HUBOMMA 3HATHO BULLUM Of PeryrnaTtopHnux MUHUMYMa.

*JlnkeugHa cpepctBa uyuHuna cy 37,9% yKynHe akTuse
HaHkapckor cektopa Ha Kpajy jyHa 2021. roguHe.

+OfHOC KpeguTa u genosuta KnvjeHata, Koju je Ha Kpajy
jyHa 2021. rogunHe usHocuo 84,4%, roBopu O CTabunHoj
CTPYKTYpU  (puHaHCMpawa W  yonwTe JIMKBUOHOCTU

GaHKapcKor cekTopa.
22



CTpyKTYypHM Ccnajaosm
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YHanpeheHa CTpyKTYpHa KOHKYPEHTHOCT AonpuHena je
60/bMM YKYNHUM MAaKpPOEKOHOMCKUM pe3yJsiTaTuMa

MpachukoH 37. UHpukaTopy nMocrnoBHOr okpyxewa, Doing Business (patr,
HWDXWM paHr 03Ha4yaBa nonpaerbahe)

YKynaH paHr

PellaBare cTeyvajHor
MokpeTame nocna
M3paBare

nocTynka 15
00

M 3BpLiewe yrosopa < rpafheB UHCKNX
‘

. / g ; %‘ no3sona
v“ /

é‘%‘/i;%‘ YBohetbe

A

MpekorpaHnyHa

TproBuHa » eneKkTpu4He eHepruje

MMOBUHE

3awrmTa MakUHCKM
MHBECTUTOpPA
M 3Bop: CeeTcka baHka, Doing Business Report.

[obujarbe kpeguTa

—2012. e 2020.

KbyyHe pedopmMcke obnactu y nperxoaHe 4 roauHe:

U cektop rpaheBuHapcTBa,

U TpxuwTe paaa,

U nopecka ynpaga,

U domHaHcujckm cekTop,

U cnpoBohjerwse yroBopa u cTteyajHu nocTynak.

MpachmkoH 38. UHamkaTopu rrnobanHe KOHKypeHTHocTu, WEF (paHr, Huxu
paHr o3Ha4yaBa nonpaBrbake)

OunHamnyHocT
rnocroBaa

A
S

TexHonoLka EdmkacHocT
0CMocOBrbEeHOCT TpXuUWTa aobapa
Pa3BwujeHoC KacHOCT
dmHaHcujcKor ... TPXWLWTa paga

—2012. —201197

M3Bop: World Economic Forum.
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HBC je kao oarosop Ha COVID-19 naHpgemunjy omoryhuna
6pojHe onakwuye rpahaHMMma u npuspenm

mapT 2020: npBwu 3acToj y oTnaaTu obasesa (MopaTopujym)
v' obyxBaTuo je ce rpahaHe, norLonpmBpeaHvKe, Npeay3eTHMKE 1 NpUBPeAHa APYLUTBA
v/ Tpajao je Tpu MeceLa 1 NpuxBaTuo ra je oko 90% (nNpeko 3 MUNNOHA) Ay>KHUKA

iyH 2020: onakwaH npucTyn ctTam6eHMM KpeauTuma Kynumuma npBor cTaHa
v' n3Hoc ctambeHor KpeauTa Koju Moxe 6uty ogobpeH Kynuy npeor ctaHa noBehaH Ha 90% BpegHOCTM XMNOTEKOBAHE HEMOKPETHOCTM

iyn 2020: npoayxeH-e€ poka oTnyare U pechmHaHCUpaH-€ NOTPOLUAYKUX, FOTOBUHCKUX U OCTanux kpegura
v/ [OocTynHo rpahaHuma koju cy ce 3agyxunu oo 18. mapta 2020. rogmHe

v OMOFyheHO pedrHaHcMpawe, O4HOCHO NpoMeHa Aartyma aocneha nocnegwe paTte (D,O 10 rogmnHa 3a ayTokpeauTe, a oo 8 rogvHa 3a
OocCTarne noTpoLladvke, rotToBMHCKE N CJliniHE HEHAMEHCKe er,El,I/ITe)

v' npvBpeMeHnM Mepama H6aHkama onaklaHo ynpaBibake KpeauTHUM PU3NKOM Y YCroBMMa NaHaeMuje 3a NpeaMeTHe KpeauTe

iyn _2020: gpyrun MmopaTopujym

v obyxBaTno je cBe obaBese rpahaHa v NpuBpeae gocnene y aBsrycty n centemépy 2020, kao 1 HensmupeHe obaBese gocnene y jyny
2020. rogunHe

v’ npuxeBaTumo ra je oko 79% (ckopo 2,5 MnnrMoHa) Oy>KHMKa

aBryct 2020: onakwaH npucTyn CTaMGeHUM KpeauTumMa U KpaTKOpoOYHUM AMHAPCKUM KpeauTuma

v/ CMaheH MMHUMarHU CTEeMNeH 3aBpLUEHOCTM 06jeKkTa koju ce hmHaHcKpa cTambeHnM KpeauTom,
MoryhHOCT npofyxeHa poka oTnraTte ctambeHVxX KpeauTa 3a neT roauHa,
nojegHocTaBrbeHa npoueaypa ogqobpaBara KpaTKopoUuHUX AMHapckux kpeguta ao 90.000 guHapa,
onakwuue Baxe 0o kpaja 2021. rognHe

AURNIEN

geuembap 2020: HOBe onaklwivue y oTniaTtu o6aBesa KnvjeHTuMma noroheHnm naHgaemMmujom

v' obyxBaheHu cy AyXHMUM Koju cy norofeHn naHgemujom (n3amehy octanor: y gouwun ayxe og 30 gaHa, NpuMBpena - OHU Koju Genexe
naz MocroBHOr Npuxoda Wnv npekua nocrnoBaka ycnen naHaemuje, rpahfaHn - He3anocneHu U OHW Kojuma je NPOCEeYHU MeCeYHU
HeTO npuxop ucnopg npoceyHe 3apage y PC, uta.)

v MoryhHOCT penporpama unu peduHaHcupara y3 oqobpasare LeCTOMeceyHor rpejc-nepuoaa v npoayXere poka oTnnare. o



HacraBak CrpaTteruje 3a pewasate HIJ1 kpeguTta
ycBajarwbeM NPL lNMporpama 3a nepuoa 2018 — 2020.

EdekTn cTpaTtermje Ha ykynaH HMBo NPL-a EdekTn cTtpaternje Ha NPL paumo
"padhmkoH 39. BpyTo npoGrnemaTMyHu KpeguTn padhmkoH 40. Paumno npobnemaTuyHMx KpeauTa
(mnpa PCQ) (y %)
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M3Bop: HBEC W3Bop: HBC

* CManete npobnemaTnyHmx Kpeauta y nepuogy aeryct 2015 - jyHa 2021. roanHe usHocu 322,9 mnpg PCL, Aok ce pesynrar
Crtpatervje 3a pewaBawe NPL ornega kpo3 HuMBO nokasaterba NPL-a Ha kpajy jyHa 2021. og 3,6%. Y nopehewy ca
BpeaHoLNy nokasaTerba npe ctynawa Ha cHary Ctpateruje (22,25%) 6enexun ce uMnpecuBHoO CMaksere 3a 18,62 n.n.

* N nopen ycnewHe npumeHe CtpaTernje 3a NPL, HEONXo4HO je npedy3eTn akTMBHOCTU Kako Bu ce pelumnu U npeocTtanu
npobrnemu n omoryhuna ogpXXnBoCT NOCTUrHYTUX pe3ynTaTta. Y TOM Luiby HEOMNXOAHO je KpeupaTtu amOUjeHT KOjU TEXN pPaHoj
aetekumjn nssopa u yspoka NPL-a, kao u ycaBpllaBawy MOCTOjeNNX MHCTUTYTa YCMEPEHUX Ka pellaBaky NoTeHuujanHo
HoBux NPL-oBa. imajyhu To y BMAay, Ha cegHuumn Bnage Penybnuke Cpbuje 27. geuembpa 2018. roanHe ycBojeH je Nporpam
3a pelaBake npobnematnyHux kpeauta 3a nepuog 2018 — 2020. roamHe ([Mporpam 3a NPL).

» Kao cactasHu geo lNporpama 3a NPL, AKUMOHM NnaH KOHKpeTuayje nosrba garser gokyca lporpama:

>  peluaBake npobnemMaTuyHMX NoTpaxuBara ApXaBHUX (OMHAHCKjCKMX MOBepuMoLa, NyTEM yCcTynakwa noTpaxuBarba
N eBeHTyarnHor oTnuca npeocrtanor aena nopTtdonuja

>  yHanpehere cTeyajHor OKBUpa, Kao MHCTUTYTAa Y pellaBaky NpobrneMaTtuiyHnuX NoTpaxeama

>  HW3 aKTMBHOCTW YCMEPEHMX Ka NpeBeHUMjU HacTajaka U akyMmynupaka HOBUX NpobrnemMaTuyHmX kKpeauTa 2



3alTUTHU C/1I0jeBu KanuTtasa — cnposoheme
Mepa MakKponpyaeHuujaaHe noJIMmTuKe

YBoheweM 3allTUTHUX cCriojeBa Kanutana nosBehaBa ce oOTnopHoOCT 6GaHaka Ha rybutke, cmamyjy ce
NpeKoMepHe Unn NoTLEeHEeHe U3NOXEHOCTN N OrpaHN4yaBa ce pacrnogerna kanurarna.

OBK MakporpygeHumjanHm MHCTPYMEHTU Tpeba da orpaHuye cuctemcke pusmke y OMHaHCUjCKOM CUCTEMY,
KOju Mory O6MTu UMKNUYHE (3alITUTHU Croj 3a OdyBake Kanutarna W KOHTPaUMKIIUYHU 3alITUTHU Croj) unu
CTPYKTYpHE npupoAe (3aWTUTHU CNoj 3a CUCTEMCKM 3HavajHe 6GaHKe M 3alWTUTHU Croj 3a CTPYKTYPHMU
CUCTEMCKUN PU3UK).

Cnepnehu 3awWwTnTHM criojeBun kanutana npumewyjy ce y Penyonuum Cpouju:
— 3aWTUTHU CNoj 3a OYyBak-e KanuTana;
— KOHTpauuknnyHuM 3aWwTUTHU Croj KanuTana, y uwby ybnaxaBawa W crpeyaBawa MNPeKOMepHOr
KpeauTHor pacrTa;
— 3alwWTuTHKU Cnoj KanuTana 3a CUCTEMCKMN 3Ha4ajHe BaHke, y UMby orpaHnyaBarkba CUCTEMCKMX nocreamua
HeaZeKkBaTHUX noacTuuaja y cMucny pasopusoBara nojeagnHux PUHaHCUjCKNX UHCTUTYLN)A;

— 3alTUTHU Cnoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKW PU3MK, pagn orpaHMyaBaka pusnka eBpounsaumje,
KOjU je jeaaH of KIbyYHUX CTPYKTYPHUX, HELIMKINYHUX CUCTEMCKMX PU3MKa NO CTAabMNHOCT oMHAaHCHjCKOr
cuctema Penybnuke Cpbuje.

3alITUTHMU CNOjEBM 3a O4vyBaw€ KanuTana MOry ce cactojaTu camO M3 efieMeHaTa OCHOBHOr aKLumjcKor
Kanutana y usHocy of 2,5% puandHe akTuBe 3a 3alUTUTHW Crioj 3a odvyBawe Kanutana, 1% wnu 2% pusnyHe
aKTMBe 3a 3alTUTHW Croj Kanutana 3a CUCTEMCKM 3HadajHe OaHke y 3aBUCHOCTU Of HMBOA CUCTEMCKOT
3Ha4vaja n 3% yKyNnHUX OEeBU3HUX U [OEBU3HO WHOEKCUpaHux nnacMaHa OaHke ogobpeHux npuBpean U
ctaHoBHUWTBY Yy Penybnuum Cpbuju 3a 3alITUTHW CrOj KanuTana 3a CTPYKTYPHWU CUCTEMCKUM pusmk. 3a
KOHTPaLUMKITMYHM 3alLITUTHKU Cnoj kanutana yTepheHa je ctona og 0%.

3alwTUTHU crojeBn kanutana npumemnyjy ce og 30. jyHa 2017.
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PewmaBame NuTaba npobseMaTuUHUX KpeauTa
3axXTeBaJ10 je CUCTEMCKM NPUCTYN — U AaJ10 je pe3yJsiTate

* Kpetawbe NPL-oBa HakoH ycBajawa CrtpaTternje 3a

pellaBatbe NpPoGNeMaTVYHUX KpeauTa, HapouuTo Y
_"'°°26’;‘:""a”"“" B 2017, 2018 u 2019 noTephyje MchpaBHOCT
T APk MERYMHCTUTYLIMOHANHOT U KOOPAMHMPAHOT MPUCTYna

Yiyru Spyro unn  Yuewhe HINy Koju je npensuheH CtpaTervjom.
KpeauTun YKYNHUM

(mnpg EYP) (mrpa EYP) KpeantTuma (%)
* HakoH pekopgHO Huckux BpeaHocTu NPL nokasaterba
MpuBpenHa apywTBa 10,6 0,3 2,9 3abenexeHunx y 2020. rognHn, naHgemmnja COVID-19
uanuka nuua 112 0.5 4.0 je Kpajem ro_plee aosena go ycn(_)paBaH:a ona,u,ajyher.
TpeHaa, Te je y npBoM Tpomecedjy 2021. roguHe OBaj
00 yeza: 10,1 0,4 4,0 nokasaterb 6naro nosehaH, anu je n garbe 3HaTHO

cmaHoeHuUWmeo
HWXW o4 NPETKPU3HOI HNBOA.

MNpenyseha y ctevajy

* Ouekyje ce oa he pgarbm pacT KpeauTHe akTUBHOCTU
Ocrano 2,5 0,0 0,0 nonopasak npuspee npeasuneH 3a 2021, nogpxaHu
mepama HBC, ponpuHeTM HactaBky onagajyher
TpeHga NPL nokasaTterba.
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Cpb6uja

Peanuu BAMN, mr. ctone pacra (y %)
MNpuBaTHa noTpowma (y %)
MpuBaTHe MHBecTUUMje! (y %)
OpxaBHa noTpouwka (y %)
OpxaBHe uHBectuumje (y %)

U3Bo3 (y %)
YBo3 (y %)

Ctona HesanocneHoctu (y %)*

HomuHanHe 3apage (y %)°
HoBuaHa maca (M3) (y %)

WHaeKc noTpoluaykux ueHa? (y %)
HBC pedepeHTHa kamaTHa cTona® (y %)
Oeduvunt Tekyher pauyHa BPM-6 (y % BIM-a)

' He ykrbyuyje edekaT npomeHa y 3anvxama

2[poceyHa nHdnaumja y nocmar paHoj roanHu
3 [Nocneawy pacnonoXxune noaarak.

lNpernen eKOHOMCKMX KpeTara y Cpbujun

2008.
57
4,5
13,2
3,5
-16,4
12,6
10,1

18,0
9,8

12,5
17,8
20,0

2009.
-2,7
-3,3
-23,4
-1,7
-16,6
-11,5
-21,9

9,0
21,5
8,1
9,5
6,3

2010.

0,7

-0,6
-7,6
-0,1
0,0

16,9
-0,1

7,6
12,9
6,1
11,5
6,5

2011.

2,0
1,4
6,9
1,6
-7,8
5,6
7,2

11,2
10,3
11,2
9,8

10,3

2012.

-0,7
-1,7
14,9
0,4
7,6
2,9
-0,6

9,0
9,4
7,3
11,3
10,9

2013.
2,9
i
-8,4
2,1

-35,8
18,0
6,5
6,2
4,6
7.9
9.5
5,8

2014.

-1,6
-0,1
-5,2
0,9
13,6
4,3
51
1,4
7,6
2,1
8,0
5,6

4 AHKeTa 0 paaHoj cHasu. [Nogauu Cy pesuavpaHn npema Hos oj MeTodororuju APC u3 2021. roamHe. 3a 2021. je nopgatak 3a T1.

® HomuHanHe 3apage ce oa 2018. o6jas rbyjy npema Hosoj MeTogororujn. 3a 2021. roauHy cy nogauu 3a nepuop jaHyap - Maj.

2015.

18
-0,6
5,2
3,7
14,0
9,3
4,0
18,9
0,2
6,6
1,4
4,5
3,5

2016.

3,3
1,9
2,8
0,0
22,0
12,0
7,0
16,4
3,7
11,6
1,1
4,0
2,9

2017.

2,1
2,2
8,7
2,9
-6,4
8,2
11,1
14,5
3,9
3,6
3,2
3,5
5,2

2018.

4,5
31
14,0
3,8
43,1
7,5
10,8
13,7
6,5
14,5
2,0
3,0
4,8

2019.

4,2
3,6
14,9
2,0
30,4
7,7
10,7
11,2
10,6
8,4
1,9
2,3
6,9

2020.

-1,0
-2,5
-6,7
5,6
11,0
-5,9
-3,5
9,7
9,4
18,1
1,6
1,0
4,3

2021.*
6,5
4,5

10,0
2,2
37,9
17,6
13,5
12,8
8,5

3,0

1,0
4,0

29



lNpernen kpertamwa y 6aHKapCKOM CEKTOpY

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020.

Bpoj 6aHaka® 32 30 29 30 31 29 27 26 26 24
Bpoj 3anocneHux 28.394 26.380 25.106 24.257 23.847 23.055 22.830 23.087 22.823 22.607
Bpoj dhunujana 2.243 1.989 1.787 1.730 1.719 1.627 1.598 1.598 1.576 1.563
Yyewhe ctpaHux 6aHaka, % 75,2 74,3 74,5 76,1 76,7 76,9 75,4 75,7 86,0 86,3
AkTMBa (HeTO), mnH eBpa 25.059 26.253 28.440 34.731
Kanutan, mnn espa 5.198 5.186 5.074 5.090 5.122 5.631 5.725 6.002 6.098 6.002
Kpeautn (6pyto), mMnH eBpa 17.565 21.111

oA vera 6pyto HIMJ, mnH eBpa 3.217 3.448 3.483 3.491 2.800 1.730 1.105 862 871 888
BpyTo HMJ1 nokasaterm, %
UcnpaBke BpeaHoctu 6pyTo HMI-a, %
deno3ntu, mnH espa 19.926 25.197
Mpodut npe onopesuaarbaz, MIH eBpa
Moka3aTerk ageKBaTHOCTM KanuTana®, %

Moka3zaTerk aAeKBaTHOCTU OCHOBHOT aKLMjcKor kanutana®*, v
Moka3aTers nesepuua >, %

Pauuno nukBugHocTtu

Moka3aTers nokpuha NMKBUAHOM aKTMBOM®, %

Moka3saTerb AeBU3HOT pU3unka, %

HeTo kamaTHa mapxa®, %

* HEC je opysena fo3sory 3a pag Hosoj Arpo6aHum 27. oktobpa 2012. rogute, PaseojHoj 6aHun Bojs oanHe 6. anpuna 2013. roguve, Mpue pearoj 6aHum Beorpaa 26. okTobpa 2013. rogutHe, YHusepsan 6aHum Beorpaa 31. jaHyapa
2014. rognHe n JyrobaHum Jyr6aHum ag Kocoscka MuTposuua 2. anpuna 2018. roguHe. HBC je aana gossony 3a pag Mirabank 16. geuem6pa 2014. rogvHe, a 6aHka je noyena ¢ pagom y anpuny 2015. roguHe. HBC je pana nossony 3a
pag Bank of China Srbija 20.12.2016. roanHe. Findomestic banka ad Beograd je 1. jyna 2017. rognHe npunojeHa Direktnoj banci ad Beograd. Jyb6aHka ag Beorpag je 23. geuem6bpa 2017. roavnHe npunojeHa AWK 6aHum ap Beorpag.
Pireaus 6aHka je 26. okTobpa 2018. npunojeHa AupekTHoj 6aHum. BojsohaHcka 6aHka 25. anpuna 2019. cnojeHa ca OTP 6aHkoM (nog nmeHom BojsohaHcka). OTP 6aHka 29. anpura 2021. roauHe cnojeHa ca BojsohaHckom 6aHkom
(nop umerom OTTI). mTc BaHka a.a. Beorpag je 30. jyHa 2021. roavHe npunojeHa baHum MowwraHckoj LLTeanoHuum.

Bes Pa3BojHe 6aHke BojsoavHe Ha kpajy 2012. roguHe: npodmT npe onopesusaka 230 mnH eBpa; ROA 1,0; ROE4,7.

3 [MNocnearyn nosHaT nogatak og 30.06.2021. roguHe

4 YeeneH nmnnemenTaumjom Gasena 3 u npatu ce o 30.06.2017. roanHe

® HeTo kamaTHa Mapxa y OfHOCY Ha NPOCEYHY YKYMHY aKTUBY

30



