13. mapt 2025. roanHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHN ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje, Ha ocHoBy 4ynaHa 14. cTtaB 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3aKkoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — oanyka YC wn 44/2018) n Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke o
agekBaTHocTu kanutana 6anke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023, 110/2023 n 102/2024, y parbem Tekcty: Ognyka O agekBaTHOCTU
KanuTana), Ha cegHuum ogpxaHoj 13. mapta 2025. roguHe, oany4uno je ga
CTONY KOHTPAaUMKITMYHOI 3aLlUTUTHOr cfoja kanuTtana (y Agarbem Tekcty: CCyB)
3a Penybnuky Cpbwujy 3agpxun y sucunm og 0%, nmajyhu y Buay fa ce ydewhe
pearnHe KpeauTHe akTUBHOCTW y peaniHom BpyTo gomahem npomnssoay Hanasu
ncnog CBOr OYyropoyHor TpeHaa. 3agpXaBaweM CTOoMne KOHTPaUMKNUYHOr
3alWTUTHOr crnoja kanutana Ha HuBoy on 0% HapogHa 6aHka Cpbuje
HacTaeB/ba da nogpxaBa KpeauTHO TPXUWTE Yy M Aarbe HEeU3BECHUM
MaKpPOEKOHOMCKMM KpeTarwnma y MeERyHapOAHOM OKPYXKeHsY.

CCyB npefctaBrba AogaTHM OCHOBHU akUMJCKM KanuTasn Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MUHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BodYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe WU creunduyHe crone
CCyB-a. NpumeHOM OBOr MHCTPYMEHTa yTU4e ce Ha ybrnaxasawe UUKNn4He
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr puauka, byayhm ga ce wuMMe TOKOM nepuoga
Nn3paxxeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa [Ao4aTHM CIoj OCHOBHOM aKuMjCKor
kanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUA puUsnum
mMartepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomeceyHoMm HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysummajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue wn npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OCTane MNpPOMEHSbUBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pusnka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouelyje BMCUHA cTone
CCyB-a npeactaBrba oacTynawe ydewha kpeauta y OpyTo gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpa. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Penybnuky CpOujy ycarnaweHo je C npenopykoMm 3a yTephuBakwe crtone
CCyB-a EBponckor ogbopa 3a cucrtemckun pusmk (ESRB/2014/1).



Ha [padgpukoHy 1 npukasaHn cy ydyewhe KpegutHe aKTUBHOCTU
Heap)XaBHOM cekTopy Yy OpyTo aomahem npoussoay,! OyropoyHu TpeHn u
oLeHeHO ofcTynane yyewha kpegmta y 6pyTo gomahem npoussBoay o4 CBor
AyropoyHor TpeHaa (jas). HakoH nepuofa ekcnaH3nBHe KpeguTHe akTUBHOCTHU
oa 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 yyewha peanHux Kpeguta
y peanHom 6pyTo fomahem Npon3BoAy yLao je Y 30Hy HeraTUBHUX BPE4HOCTW.
PacTt kpeonTtHe akTUBHOCTU, KOju je npucyTaH og 2014. roanHe, JONPUHEO je
Aa ce yyewhe ykynHux kpeauta y 6pyto gomahem npounssogy npubnumxm cBom
ayropoyHom TpeHay. HakoH 2020. rogvHe oBO Yyyewhe HacTaBrba fJa
ocuunmpa oko CBor AyropoyHor Tpenga. lNpema nogaunma 3a geuembap 2024.
roguHe, ydewhe pearnHux kpeauta y peanHoMm 6pyTto gomahem npovsBoay
Hanasu ce ucnog CBOr AYyropoyHor TpeHaa, ca 3abenexeHum jasom og —1,2
npoueHTHa noeHa. Ha mehyroguwiwem HUBOY, BPEQHOCT ja3a je noBehaHa 3a
0,7 NpPOLEHTHMX NOeHa, OOK je Y OAHOCY Ha MPeTxXOoHO TpoMecedje CMaHeHa
3a 0,9 npoueHTHUX noeHa. C 063npom Ha TO fa ce oueH-eHa BpeaHOCT jasa
Hanasu ncnog BpeaHoCTM o4 2 NpoLEeHTHa noeHa usHag koje 6u ce cmartparno
[a je pacT KpeguTHe akTUBHOCTU NpekomMepaH, pedpepeHTHU nokasaTesrb cTone
CCyB-a y yetBpTOoM Tpomeceyjy 2024. nsnocwmo je 0%.

pachmkoH 1. Yyewhe ykynHux kpeauta y BAM-y n oueHa ayropoyHor TpeHAa
(y %) (y n.n.)
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WaBop: HBC.
* Ha ocHoBy noka3aTterba CUCTEMCKOr cTpeca.

Hda 6u ce ogpegoumna ctona CCyB-a 3a Penybnuky Cp6ujy, nopeg
oacTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npou3Boay O4 OYrOpOYvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up 1 gogaTtHu ONUMOHM NoKasaTerby, y cknagy ¢ Ta4ykoMm
436. ctaB 4. Ognyke o agekBaTHOCTM KanuTana. KopuwheHu cy onumoHm
nokasaTerbu KOju Ce OAOHOCE Ha TPXULWITE HENMOKPETHOCTWN, CMOSbHY
HepaBHOTEXY U KpeTara Y BaHKapCKOM CEKTOpY.

1 https://www.stat.gov.rs/vesti/statisticalrelease/?p=16869&a=09&s=090202



TpXuULITe HENOKPETHOCTHU

Mpema nocnegwmm [OCTYNHMUM nofjaumma  Penybnuykor reogeTtckor
3aBoga (y parbem Tekcty: PI3), a Ha OCHOBY WHOeKkca LeHa CTaHOBa
(CpadukoH 2), ueHe ctaHoBa y Tpehem Tpomeceujy 2024. HacTaBune cy Aa
pacTy, anu HewTO CrnopujuM TEeMnoM Yy OLHOCY Ha NpeTxodHe nepwuoae,
nocmaTtpaHo wmMehyroguwkwe. [oguwka cTona pacta LeHa CcTaHoBa Yy
Penybnuum Cpbuju Ha kpajy Tpeher Tpomeceudja 2024. rognHe (NpenMMmuHapHu
noaaun) nsHocuna je 4,7%, 4OK Cy y O4HOCY Ha NPEeTX0OHO TpoMeceuje LieHe
cTtaHoBa nosehaHe 3a 1,2%.2

padhukoH 2. UHaeKe ueHa cTaHoBa 'pacdmkoH 3. UHaekcu Gpoja n3gaTux 4o3Boria HoBorpagwe
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* Mocnearn 4OCTYNHN NoAaum (MpenuMnHapH1 pesynTatm).
W3Bop: Penybnnuku reogeTckv 3aBog. W3sop: Peny6nnuku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

Tokom yeTBpTOr Tpomecedja 2024. rogmHe ykynaH 6poj nsagatnx gossona
HoBOrpaghe nopactao je 3a 8,1% y ogHOCYy Ha UCTO TpoMecedje npoLune
roguHe.

LTV paumo, mepeH OAHOCOM BPeaHOCTU XUMNOTEKAPHUX CTaMBeHnx
KpeauTa 3a 4nje je obesdbehere XMnoTekoBaH CTaH 1 NpoLeHeHe BPeaHOCTH
TUX CTaHOBa, Y 4eTBpTOM Tpomecedjy 2024. nopactao je y OAHOCY Ha
NpeTxo4HO Tpomecedje u n3Hocmo je 62,6% (61,9% y Tpehem Tpomeceujy
2024).3

Peayntatn jaHyapcke aHkeTe HapogHe 0O6aHke Cpbuje 0 KpeanTHO]
aKTMBHOCTM GaHaka nokasyjy ga cy baHke y 4eTBpTOM Tpomecedjy 2024.
ybnaxune ctaHgapae 3a guHapcke OyropoyvHe Kpeaute npuepean, a aa je koa
CTAHOBHULITBA HacCTaBSfbeHO YyOnaxaBakwe cTaHgapga Ha AuHapcke
FOTOBMHCKE KpeauTe, kpeauTte 3a peduHaHcMpawe U AEBUM3HO MHAEKCUpPaAHE
ctambeHe kpegute. C gpyre cTpaHe, NOOLWTPEHN Cy CTaHAapau 3a OEBU3HE U
ANHapCKe KpaTKopodHe kpeauTe npuepean. Ha ybnaxasake cTaHgapaa 3a

2 Peny6nunyky reoeTckn 3aBof — M3BeluTaj o MHAeKcy LeHa ctaHoBa 3a Tpehe Tpomeceyje 2024 (Nocnearu 4OCTyNaH nogarak).
3 W3Bop: 6asa HenokpeTHOCcTV HapoaHe 6arke Cpbuje.
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KpeauTe CTaHOBHULITBY yTuUANM Cy HWXU TPOLLKOBU M3BOpa oMHaHCUpaHa
3axBarbyjyhun ybnaxasaky MOHeTapHuUX nonutuka HapoaHe 6aHke Cpbuje u
EBponcke ueHTpanHe GaHke, Ka0 U AefioBake KOHKYpPEeHUMje U NO3UTUBHMU
narnegun y nornegy €KOHOMCKe aKTMBHOCTW, OOK Cy KOO npuBpene Tome
OOMNPUHENN HWXM TPOLLKOBM M3BOpa 3a OWMHAPCKe Kpeaute U ckpahuBawe
npoueaype TOKOM yroBapawa kpeguta. [Mpema oueHn 6aHaka, y 4eTBpTOM
Tpomecedjy 2024. noBehaHa je Tpaxha npuBpene 3a AWHAPCKUM U
AYropoOYHUM AEBU3HUM /[ OEBU3HO MHOEKCUPAHUM KpeauTuma. PacT Tpaxme
onpeferbeH je uHaHcupaweM UHBECTUUMjA, OOK CY UHTEPHO (PMHAHCUpaHe
npeny3eha, 3ajmoBu apyrnx baHaka n HebaHKapCKNX MHCTUTYLMja aenoBanu y
cynpoTHOoM cmepy. CTaHOBHULWITBO je noBehano Tpaxkwy 3a OMHAPCKUM
NOTPOLUAYKMM N FTOTOBUHCKUM KpeanTuma v Kpeamtuma 3a peduHaHcupame,
Kao W 3a OeBU3HO WHOEKCUpaHUM cTambeHum kpeamtuma. [Npema oueHu
GaHaka, pacT Tpaxhe je bno onpegerbeH notpebama 3a peuHaHCHpareM
noctojehux kpeauta, HabaBKOM TpajHMX MNOTPOLWHUX Aobapa, KynoBUHOM
HEMNoOKPeTHOCTHW, Y3 MO3UTUBaH YyTuLAj BULUMX 3apaga. Y NpBOM TpoOMeceujy
2025. 6aHKe o4eKyjy noowiTpaBawe cCTaHaapaa U HUXY Tpaxkkwy npuBpeae 3a
KpeauTuma, 4OK ce Ko CTaHOBHULLTBA OYEKYjy Aarbe yonaxasake cTaHgapaa
1 pacT Tpaxe 3a kpeautmma.*

NMoka3aTerbu cnosoHe HepaBHOTeXe

Tokom 2024. roguHe noBehaH je n n3Bo3 n yeo3s pobe 1 ycnyra y ogHocy
Ha npeTxogHy roauHy. Ycnepn ybpsawa MHBECTUUMOHOr LMKIyca M pacTa
aomahe Tpaxte, pacTt yBo3a pobe un ycnyra je y 2024. y6p3aH Ha 8,4%, wTo
je buno AnHamnyHKje y ogHOCY Ha pacT n3sosa pobe 1 ycnyra, Koju je USHOCUOo
4,8%. Y Tnm ycrnosmnma nosehaH je gedpuumt Tekyher padyHa nnaTtHor bunaHca
Ha 6,3% ©6pyTo gomaher npou3soga, ca A0 caga HajHwxer HuBoa oA 2,4%
6pyTo Aomaher npousBoga y NpeTxoaHoj rogmHn. Ha nosehawe aedpuumrta
Tekyher payyHa y OOHOCY Ha NPeTXofHy roAuHy yTuuanu cy peanusauuja
MHBeCTUUMja nnaHnpaHmnx nporpamom ,Ckok y ©yayhHoct — Cpbuja Ekcno
2027 n pacT pacnosioKMBOr OOXOTKa CTaHOBHULWITBA, a OEfIOM M HUCKa
eKcTepHa Tpaxma. inak, aedunumt Tekyher padyHa nnatHor 6unaHca 6uo je y
MNYyHO] MEPU NMOKPUBEH MPUNMBOM MO OCHOBY CTPaHUX OVUPEKTHUX UHBECTUUMja

(COn) 5

Bucok npunue cTtpaHnx gupekTHUX uHeectuunja y Cpbujy HacTaBribeH je u
y 2024, kapga cy ykynHe CIOW wnsHocune pekopaHe 5,2 munuvjapge espa,
ogHocHo 6,4% OpyTo gomaher npounssoga (4,6 Munujapau eepa HeTo), LTO
npeactasrba pact o 14% y ogHOCy Ha NPETXOAHO AOCTUTHYTU MaKCUMYM U3
2023. roguHe. Oko yeTupu netuHe npunusa CAN 6uno je y 06nmKy BfiacHUYKOr

4 /3BelwTaj 0 pesynTaTuma aHKeTe O KpeaUTHOj akTUBHOCTW GaHaka 3a 4eTBpTO TpoMmeceyje 2024.
5 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, hebpyap 2025.
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Kanutalla n penHBeCcTunpaHe |£I|O6VITVI, TpacukoH 4. flenumT Tekyher pauyHa nnatHor 6unaxca
. U CTpaHe ANpeKTHe niBectuuuje

WTO notBphyje onpenerbewe CTPaHUX (% bara)

MHBECTUTOpa Oda HacTaBe C MNPEeTeXHo °

LyrOpOYHNM QuHaHCHjCKMM  © T ———

ynarakbma y Cpobujyy. COUN cy °

3agpxane reorpadCcky W TMPOJEKTHY °

pacnpoCcTpaHeHOCT, aonpuHocehmn W

pacTy npoayKTUBHOCTW, 3arnocreHocTn °

M KCJHKyF)eH-I-HOCTI'/I anBpelule N 2019. 2020. 2021. 2022. 2023 2024. 2025.* 2026.* 2027.*

[MocmaTpaHo no aenaTtHocTuUMa,

HajBuLLE ynaraka Ouno je ycMepeHo y e HEG, ontoyan 2025

rpaheBnHapcTBO, pYyAapCTBO,  “ssopiHeC,

npepanueavky UHAYCTPUjy U CTPYy4He,

Hay4yHe, MHOBaUMOHE 1 TeXHUYKe aenatHocTn. O4ekyje ce ga he npunusun CON

y HapegHuMm rogmHama W3HOCUTU Yy npoceky oko 5,5% O6pyTto gomaher

npoussoaa n aa he octatu reorpaddCkm U NPOJEKTHO pacnpoCTpaHeHn, Kao 1

na he u gar-e Hajsehu geo npunuea GUTU ycMepeH y N3BO3HO OpujeHTUCaHe

cektope.®

Tekyhu padyH nnaTHor 6unaxca can

OCcHOBHM noka3saTerbu 6aHKapcKor cekTopa

BaHkapcku cekTop je 4obpo kanuTanM3oBaH U BUCOKO NUKBMAAH. Ha kpajy
yeTBpTOr Tpomeceyja 2024. roguHe nokasarterb afekBaTHOCTU KanuTtana Ha
HMBOYy ©OaHkapckor cektopa u3Hocumo je 21,3%, WTO je 3HaATHO u3Hafg
perynatopHor MuHumyma.’

KonnyHuk opgobpeHunx kpeguta u npumibeHux genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy yeTBpTOr Tpomecedja 2024. roanHe 3abenexuo je BpeaHoCT
oa 0,80. HberoBo 3agpxaBake Ha HMBOY HWXeM o 1 ykasyje Ha To ga ce
6aHke y Behoj Mepu ocnawajy Ha gomahe, ctabunHe nssope mHaHcuMpama,
Kao LUTO Cy Aeno3uTu.

Yyewhe npobnematnyHmnx kpeguta y KpeauTuma GaHKapcCKor cekTopa,
YyNPKOC BULLIEANMEH3NOHAITHO] KPM3M C KOjOM Ce cyodaBamo Yy NPOTEKNnx net
roguMHa, cMaheHo je n'y geuembpy 2024. oOCTUINO je HOBU PEKOPOHO HUCKM
HUBO (2,5%). Opn asrycta 2015. rogamHe, kaga je ycBojeHa Ctparteruwja 3a
peluaBake NpobrnemaTnyHux KpeauTa, Ha OCHOBY Koje Cy AoHeTe BpojHe mepe
pagu cMakwewa HMBOa npobnemMaTtnyHux KpeauTa, ydewhe npobnemaTnyHmx
Kpeauta cMah€eHo je 3a 19,7 NpoueHTHUX noeHa. Y4yewhe npobnemaTtnyHmx
KpeauTta y YKYNHUM Kpeautma Ha kpajy yetsprtor 2024. rognHe Huxe je 3a 0,2

5 MsBewwTaj 0 MHdnaumjn — pebpyap 2025.

7 0g 30. jyHa 2017. rogvHe MYHUMYM MoKasaTerba afekBaTHOCTH kanutana 6aHke nsHocu 8% (MUHMMYM MokasaTerba OCHOBHOT KanuTana je 6%, ok je
MWHMMYM MoKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takohe, 6aHka je AykHa Aa, nopen UCMyHeHa OBKUX YCNOBa, Y CBAKOM TPeHYTKy ofdpXasa
KanuTan u Ha HUBOY Koju je notpebaH 3a nokpuhe CBMX pusuka KojuMa je U3noXeHa Unu moxe BUTK M3NOXEeHa y CBOM MOCINOBakY, Tj. HajMakwe y BUCUHU
notpebHoj 3a oapxaBare yBehaHnx nokasaTterba agekBaTHOCTY kanuTana ako joj je HapogHa 6aHka Cpbuje, y cknaay ¢ Taukom 5. oBe oanyke, oapeavna
nokasaTterbe afeKkBaTHOCTU KanuTana BuLie of NPonMcaHux.



MpacbukoH 5. Moka3saTerb ageKBaTHOCTU KanuTana pacpukoH 6. MpobnemaTnyHn KpeanTH
(y %) (ydewhe y ykynHum 6pyTo kpeautuma, y %)
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B PerynaTopHu kanutan/pusuyHa aktuea = PerynatopHu MUHUMYM

Wasop: HBC.
W3Bop: HBC.

NnpoLueHTHa noeHa Hero Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja 2024. roguHe, OoOK je y
OOHOCY Ha Kpaj npeTxogHe roguHe cmaweHo 3a 0,7 NpoueHTHUX MoeHa.
Cmamerne y4yelwwha npobriemaTuyHuX KpeauTa y yKynHMMm Kpegutmma Ha HOBU
peKOpPOHO HUCKM HMBO YKasyje Ha TO Aa NPeTXOAHO 3a0LITPEHN (PUHAHCHjCKU
yCroBW HUCY Manu Behe HeraTuBHe nocrneguue Ha KBanuteT akTnee 6aHaka.

OueHa cuctemckor pusmka hmHaHcunjckor cuctema Penybnuke Cpouje

[MokasaTerb CUCTEMCKOr CTpeca pasBUjeH je C UurbeM Ja ce npenosHajy
nepvoaM MOBULUEHOr CTpeca WM HMBO CUCTEMCKOr pu3uka uHaHcujckor
cuctema Penybnuke Cpbuje. ObyxBaTa HM3 nokasaTterba Koju carnenasajy
BESIMYMHY (PUHAHCK|CKOTr CTpeca Yy LLIECT HajBaXXHUjUX cermeHaTa puHaHCcKujcKor
cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBU3HO TPXULLTE, TPXULITE APXaBHUX XapTuja
0o, BPEOHOCTU, TPXULLITE HOBLA, TPXUWTE Kanutana, 6aHKapckn cektop u
MeNyHapoLHO OKpYyXeHe.

padpukoH 7. KpeTawe MNokasaTeroa cucteMckor ctpeca v npukas AonpuHoca HajsHauyajHujux caktopa pusmka
MokasaTerby cucteMckor cTpeca y3 uaeHtudunkaumjy pexmma comHaHcujckor ctpeca
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W3Bop: HBC.



Ha kpajy nocnegwer Tpomecedja 2024. rognHe nokasaTerb CUCTEMCKOr
cTpeca 3abenexuno je BpegHocTt o 0,022, wTO npeactaBba HE3HATHO
nosehawe y 0gHOCY Ha Kpaj Tpeher Tpomeceyja 2024. roanHe, Kao U HELWTO
HWXY BpeaHocT Hero y geuembpy 2023. roguHe (0,024). Huxoj BpeaHOCTH
nokasaTerba CUCTEMCKOr cTpeca Yy YeTBpToM 2024. y 0gHOCY Ha UCTU Nepuog
npeTxoaHe roanHe y Hajehoj Mepu cy gonpuHena KpeTtawa y MmehyHapogHOM
OKpYXekby ycreq cCMawera KOMMNO3UTHE NpemMuje pusnka, Kao 1 YnkeHule ga
ce CBeTCKa npuBpefa nokasana OTNOPHWOM Yy OOHOCY Ha npBOOUTHE
NpOrHose.

HapogHa 6aHka Cpbuje HacTaBuhe ga genyje onpesHo u 6rnaroBpeMeHo
OOHOCW OaflykKe pagu oudyBakba W jayakba MNOCTUTHYTE CTabUITHOCTU
durHaHcujckor cuctema. lNMoborbliawe gomaher MakpOEKOHOMCKOr OKpYXeH-a
OCTBApPEHO Yy MPETXOAHOM nepuoay, Kao W KOHTUHyMpaHO yHanpehewe
perynaTopHor okeuMpa 3a 6aHke, yTuuanm cy Ha To ga GaHKapCKm CekTop
Penybnuke Cpbuje octaHe cTtabunaH, Oobpo KanuTanusoBaH W BUCOKO
nukBMaaH. Pesyntatn makponpyaeHLumjanHmMx CTpec-TeCcToBa COSIBEHTHOCTU U
NNKBMAOHOCTM CNpoBeAeHN No nogaunma ua centembpa 2024. roguHe takohe
noTephyjy ctabunHoct 6aHkapckor cuctema.

MoyeTkom okToBpa 2024. roguHe areHuuja Standard & Poor’s noehana je
KpeanTHu pejTuHr Cpbuje Ha HMBO BBb—, ynme je Cpbuja npBu NyT y CBOjO;
NCTOPUjU CBpCTaHa Mefy 3emMibe C KPpeaUTHUM PEjTUHIOM MHBECTULMOHOT
paHra. Ognyka o nosehawy KpeouTHOr pejTUHra Ha MHBECTUMUMOHWM HUBO
AOHeTa je ycnepn NOBOSbHUX MaKpOEKOHOMCKUX mu3rnena 3emsbe M nosehaHe
OTNOPHOCTU Ha CMnoSbHe LWOoKoBe 3axBasbyjyhn oaroBopHoM Bohemwy
€KOHOMCKEe MONuTUKe, LITO Ce OYeKyje U y HapedHuMm rognHama. [losehamwy
KpeOUTHOr pejTUHra AonpuHena cy W ovekMBawuMma fa he pusuum no
duHaHcnjcky crtabunHoct 'y Cpbuju octatm HUCKKW, nogpxaHn [obpo
Kanutanu3oBaHuUM, NPOPUTabUnHNUM 1 NMMKBUOHUM BaHKapPCKUM CUCTEMOM.

Kpajem jaHyapa 2025. roguHe pejTuHr areHuuja Fitch Ratings 3agpxana je
No3UTMBHE u3rnede 3a pobujake pejTMHra WHBECTUUMOHOr paHra, Y3
3agpxaBate KpeauTHor pejTuHra Ha Husoy Bb+. Opgnyka o 3agpxaBamby
NO3NTUBHUX M3rneda KpeauTHor pejtuHra Cpbuje nogpkaHa je ageKkBaTHOM
KOMOMHaLNjOM €KOHOMCKUX MONUTUKA, YKIbyyyjyhn gocagawmwe pesynraTe
nobpor uckanHor ynpaerbama, CHaXXHe u3rnege 3a npyBpegHu pacT, BUCOKe
nesusHe pesepse u Behn 6pyto gomahu nponssog MO rfaBv CTaHOBHUKA Y
nopehewy ¢ MegmjaHoM 3emarba ca UCTUM KPEOUTHUM PEjTUHIOM.



