13. jyH 2024. roguHe

OBPASJIOXEHE 3A YTBPHUBAKE CTOMNE KOHTPAUUKITUYHOI
3ALUTUTHOTI CITOJA KAMUTAIA 3A PENYBJIUKY CPBUJY

N3BpwHn ogbop HapogHe 6aHke Cpbuje je Ha ocHoBy yYnaHa 14. ctas 1.
Tayka 11) 3akoHa o HapoaHoj 6aHun Cpbuje (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — gp. 3aKkoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015,
40/2015 — oanyka YC wn 44/2018) u Ha ocHoBy Taudke 436. Ognyke o
agekBaTHocTu kanutana 6anke (,CnyxbeHn rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023 n 110/2023, y narbem Tekcty: Oanyka o ageksaTHOCTM Kanutana), Ha
cegHuum ogpxaHoj 13. jyHa 2024. roguHe, ogny4Ymo pa  crony
KOHTPaUMKIIMYHOr 3alITUTHOr croja kanutana (y garbem Tekcty: CCyB) 3a
Penybnuky Cpbujy 3agpxun y sucuHn og 0%, umajyhmn y Buay aga ce yyewhe
pearnHe KpeauTHe akTUBHOCTW y peaniHom BpyTo gomahem npomnssoay Hanasu
ncnog CBOr OYyropoyHor TpeHaa. 3agpXaBaweM CTOoMne KOHTPaUMKNUYHOr
3alWTUTHOr crnoja kanutana Ha HuBoy on 0% HapogHa 6aHka Cpbuje
HacTaBrba Aa nogpxxaBa KpeauTHO TPXULLTE.

CCyB npeactaBrba AogaTtHM OCHOBHUM akUMJCKM KanuTan Koju cy GaHke y
obaBe3un aa ogpxasajy usHag nponmcaHnx perynaTopHux MMHUMyMa Y U3HOCY
KOjU je jeQHaK Npou3BOAYy HWUXOBE PU3MYHE aKTuBe U creunduyHe crone
CCyB-a. NpuMmeHOM 0OBOr MHCTPYMEHTa yTuU4e ce Ha ybnaxaBawe LUKIUYHe
ANMEH3Mje CUCTEMCKOr puauka, byayhm ga ce wuMMe TOKOM nepuoga
N3paxkeHor KpeauTHOr pacta CcTBapa [o4aTHM CIoj OCHOBHOI aKuMjCKor
KanuTana, Koju Moxe 6utnm ocrnobofheH Kaga ce CUCTEMCKUM puUsnum
Martepujanuayjy.

HapogHa 6aHka Cpbuje yTBphyje Ha TpomecevyHoM HuBoy ctony CCyB-a
3a Penybnuky Cpbujy, ysumajyhm y o063up BpegHOCT pedepeHTHOr
nokasatesba, Baxehe cmepHuue w npenopyke EBponckor ogbopa 3a
CUCTEMCKM PU3MK U OcCTasnie MNpPOMEHSbMBE KOje cmaTpa peneBaHTHUM 3a
npaherwe UuKNn4yHe UMEH3Nje CUCTEMCKOr pu3nka. Y cknagy ¢ Taykom 436.
ct. 2. n 3. Ognyke O afekBaTHOCTU KanuTana, OCHOBY 3a oOpayyH
pedepeHTHOr nokasaTterba Ha OCHOBY Kora ce npouelyje BMCUHA cTone
CCyB-a npeactaBrba oacTynawe ydewha kpeauta y OpyTo gomahem
npoussody o cBor AyropodHor TpeHpga. OppehumBawe ctone CCyB-a 3a
Peny6nuky Cpbujy ycarnalleHo je ¢ npenopykom 3a ytephusame ctone CCyB-
a Esponckor ogbopa 3a cuctemckm pusmk (ESRB/2014/1).

Ha [padgukoHy 1 npukasaHn cy ydyewhe KpeguTHe aKTUBHOCTU
HeOp)XaBHOM cekTopy y 6pyTo gomahem npousBoay, AYropoYHU TpeHa WU
oLeHeHO ofAcTynane ydewha kpeanta y 6pyTo gomahem npoussoay o4 CBor



AyropoydHor TpeHga (jas). HakoH nepuoga ekcrnaH3nBHe KpeanTHE aKTUBHOCTH
oa 2000. go 2008. roguHe, kpajem 2009. roguHe ja3 yyelwha peanHux Kpeguta
y peanHom 6pyTo gomahem nponseoay yLwao je y 30Hy HeraTMBHUX BPEAHOCTW.
Pact kpeaoutHe aktmBHOCTM og 2014. roamHe gonpuHeo je ga ce ydewhe
YKyMHUX Kpeauta y bpyTo gomahem npounssoay npudnmxm cBOM OyropoyvHOM
TpeHay. HakoH 2020. rognHe oBO ydyelwhe ocuunupa OKO CBOr AYyropo4yHOr
TpeHga. lNpema nogaumma 3a mapt 2024. roguHe, ydyelwhe yKynHux peanHux
Kpeauta y peanHom 6pyTo gomahem npou3BoLy Hanasu ce ucnog CBor
Ayropo4yHor TpeHga, ¢ jasom og —0,8 npoueHTHUX noeHa. BpegHocT jasa je
CMaweHa Ha MehyroguwHem HMBOY, Kao W Yy OOHOCY Ha npeTxogHo
Tpomeceuje. Ouer-eHa BpedHOCT ja3a Takohe ce Hanasu nucrnog rpaHuue og 2
NPOLEHTHA MOeHa, pedepeHTHe BPEOHOCTU Koja MOXe YNyTUTU Ha
NpeKoMepHY KpeanTHY akTUBHOCT.

'pacbukoH 1. Yuewhe ykynHux kpeauta y BAM-y u oueHa ayropo4YHor TpeHpa
(y %) (y n.n.)
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a3 (A.c.) e \/elliNe YKYNHUX kpeauTa y BAM-y (n.c.) [yropoyHu TpeHa yyewha ykynHux kpeauta y BAM-y (n.c.) KpuaHu nepuop*

M3Bop: HBC.
*Ha ocHOBY nokasaTerba CMCTEMCKOT CTpeca.

[da ©6u ce opgpeguna ctona CCyB-a 3a Penybnuky Cpbujy, nopea
oAcTynawa ydewha kpeguta y 6pyto gomahem npou3Boay O4 OYrOopOuvHOr
TpeHaa, y3eTu cy y 063up n gogaTHU ONUMOHKU NOKasaTesrby, Y Ckrnagy ¢ Ta4kom
436. ctaB 4. Ognyke o0 agekBaTHOCTM Kanutana. KopuwheHu cy onumoHwu
nokasaTtesbn KOjU Ce OAHOCEe Ha TPXULWTE HENOKPETHOCTU, CMNOSbHY
HepaBHOTEXY U KpeTaka Y 6aHKapCKOM CEKTOopY.

TpXULITe HENOKPETHOCTU

Mpema nocnegwum [OCTYNHUM nogauuma Penybnuykor reogeTtckor
3aBoja, a Ha OCHOBY MHAEKCAa LeHa CTaHOBa, Y YeTBPTOM Tpomeceyjy 2023.
LeHe CTaHoBa Cy HacTaBune fa pacTty, anum Crnopujum TeMNoMm y OOHOCY Ha
npeTxooHn nepuon. oguwka ctona pacta ueHa ctaHoBa y Penybnuum



Cp6ujn y yetBpToM Tpomecedjy 2023. roanHe, usHocuna je 5,75%?*, nok cy y
0[JHOCY Ha NPeTXoaHO TpoMeceuje LieHe cTaHoBa noeehaHe 3a 0,8%.2

padhmkoH 2. UHAEeKE LeHa cTaHoBa pacbukoH 3. UHAeKcu Gpoja nsgaTux Ao3Boria HoBorpagkwe
(T1 2019 = 100) (uHaekce, 2022 = 100)
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Beorpapacku perviod
PervoH BojeoavHe 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. '24.
PervoH JyxHe 1 ictoure Cpbuje
Pervon Wymaavje v 3anaaxe CpGuje — 3rDafE OcrTarne rpahjeBuHe — /Ky NHO
* Mocnearn 4OCTYNHKU NoAaum (NpenuMUHapHW peayntaTti).
W3Bop: Penybnunuku reogeTcku 3aBog,. W3Bop: Peny6nunyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

Y npBom Tpomecedjy 2024. roanHe CMameH je ykynaH Opoj u3gaTtux
[o3BoMa HoBorpagwe 3a 16,2% y OoAHOCYy Ha UCTO TpoMecedje npoLune
roguHe.

LTV paumo mepeH 04HOCOM BPeAHOCTU XUMNOTEKapHNX CTaMbeHnX kpeamTta
3a umnje je obesbehere XMNOTEKOBaH CTaH M MpoUeHeHe BPeaHOCTU TUX
CTaHoBa y NpBOM Tpomeceudjy 2024. 3abenexuo je bnarn pact y ogHocy Ha
NpeTXoAHO TpoMeceudje n nsHocuo je 59,5% (58,9% y 4eTBpTOM Tpomeceujy
2023).3

Peayntatn anpuncke aHkete HapogHe 6aHke Cpbuje O KpeanTHO]
aKkTUBHOCTM BaHaka nokaasyjy aa cy 6aHke y npsom Tpomecedjy 2024. roguHe
ybnaxwune ctaHgapge no Kojuma cy ogobpaBane Kpeoute CTaHOBHMULUTBY, a
NpBM NyT Nocne roToBo TPU roAWHE U CTaHgapAde no Kojuma cy ogobpasane
KpeouTe npuspeaun. Yonaxasawy cTaHaapaa AONPUHESM CY HUXXU TPOLLIKOBU
n3popa uHaHcupaha, KOHKypeHuuja y CeKTopy, Makwa aBep3nja GaHaka
npemMa pusnKy N NO3UTUBHA OYeKMBaha Yy norneny eKOHOMCKE akKTUBHOCTW.
BaHke o4ekyjy HacTaBak ybrnaxaBawa KpeaAUTHUX CTaHgapha vy Opyrom
Tpomeceujy 2024. Tpaxha npuspeae 3a AMHAPCKUM KpeauTuma nosehaHa je
y npBoM Tpomeceujy 2024, 0OK je TpaxHa 3a AeBU3HUM KpeanuTuma cMah-eHa.
CTaHOBHULUTBO je y NPBOM TpoOMecedjy noBehano Tpaxkwy 3a KpeauTuma,
YKIby4yjyhu n 0eBU3HO MHAOEKCUPaHe cTambeHe KpeanTe, KOA KOjUX je TpaxHa
nosehaHa nNpBu NyT Nocre roguHy 1 No gaHa. Pact Tpaxkwe CTaHOBHMLLTBA 3a
KpeauTuma BoheH je notpebama 3a pedmHaHCupareM noctojehnx kpeanta u
HabGaBKOM TpajHUX NOTPOLIHMX Aobapa, y3 No3uTMBaH yTuuaj BULLKX 3apaja,
[AOK je cuTyaumja Ha TPXULITY HEMOKPETHOCTU, KOjy KapaKTepuLly BUCOKE LieHe

1 MpenuMuHapHW noaarak.
2 Peny6Gnnykn reodeTcku 3aBoj — M3BeluTaj o MHAEKCy LieHa cTaHoBa 3a 4eTBpTyW kBapTan 2023.
3 N3Bop: Basa HenokpeTHocTH HBEC.
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CTaHoBa, JernoBarna y CyrnpoTHOM cmepy. baHke o4yekyjy na oba cektopa
nosehajy Tpaxty 3a KpeauTuma y apyrom tpomecedjy 2024. roanHe.*

NMokasaTesrbu cnosbHe HepaBHOTeXe

Y npBOM TpOMeceqjy 2024, IpacpnkoH 4. fAlechnunT Tekyher pauyHa nnatHor Gunanca u
3abenexeH je pgeduuut Tekyher | (hemme oo
padyHa og 395 munuoHa espa (2,3%
OopyTo gomaher npoussopa), ko je @ ° e —
BMO BULLECTPYKO TMOKPUBEH HETO
NPUNNBOM CTpaHunXx AVIPEKTHUX
MHBeCTUUMja. Ycnen  O4YeKkmBaHoOr . /\/\_
ybp3awa WHBECTULMOHOr uuKnyca,
oyekyje ce ga he yyewhe geduumta
Tekyher padyHa y 6pyto gomahem
npounssony Yy 2024. N3HOCUTU OKO 4%,  yabeusialse vai20

a y HapeaHuM roamMHama oko 5%.°

2019. 2020. 2021. 2022. 2023 2024.* 2025.* 2026.*

Tekyhu padyH nnaTtHor GunaHca can

Mpunue cTpaHux OUPEKTHUX nHBecTuumja y Cpbujy y npBom Tpomeceujy
2024. naHocwuo je 1,3 mnpa espa (1,1 mnpa HeTo), WTO je 3a 53,4% BuLle Hero
y UCTOM nepuony npeTxogHe roguHe. Hajpehu geo npunmea 6uo je y obnuky
BMAaCHUYKOr Kanutana W peuHBecTUpaHe p[obutu, wrto noTephyje
onpeaerberwe CTpaHUX MHBECTUTOPA fa HacTase ca ynarawem y Cpbujy.

Y HapegHoOM nepuody O4ekyje ce HeTo MPUNMB CTPaHUX OUPEKTHUX
nHeectnumnja og oko 5% OpyTo Aomaher npousBoda, Kao M 3agpkaBarbe
HMXOBE BUCOKE reorpadpcke 1 rnpojekTHe pacrnpoCcTpaH-eHOCTH, Npu Yyemy ce
ovekyje ga he u pgarbe Hajpehu geo npunuea GUTKM yCMepeH Yy W3BO3HO
opujeHTucaHe cekTope. Ouyekyje ce aa he HeTO NpPUNNB CTPaHUX OUPEKTHUX
nHBecTuumnja Ut OoBOSbaH da y NyHOj Mepu nokpuje geduumt Tekyher
padyHa nnaTtHor 6unaHca, WTo je 61O cnyvaj u y NPeTXoaHNX AeBeT roamHa.b

OcCHOBHM nokasaTerbu 6aHKapcKor cekTopa

BaHkapcku cekTop je 4Obpo KanuTanMs3oBaH 1 BUCOKO NukBuaaH. Ha kpajy
npBor Tpomecedja 2024. roguHe nokasaTesb afeKBaTHOCTU KanuTana Ha
HMBOYy 6aHKapckor cektopa W3Hocumo je 21,2%, WTO je 3HaATHO W3Hapg,
perynaTopHor MMHuMyma.’

4 /3BewwTaj 0 pesynTaTuma aHKeTe O KpeaUTHOj akTUBHOCTW GaHaka 3a Npeo Tpomeceuje 2024,

5 N3BewwTaj 0 uHdnaumju, maj 2024.

5 MsBewwTaj 0 MHdnauuju, maj 2024.

7 0Op 30. jyHa 2017. rognHe MUHUMYM MokasaTerba afeKBaTHOCTY kanutana 6aHke usHocu 8% (MUHUMYM MokasaTerba OCHOBHOr KanuTtana je 6%, 4ok je
MWHMMYM MOKa3aTerba OCHOBHOT akuujckor kanutana 4,5%). Takofe, 6aHka je AyxHa da, nopen MCMyHEeHa OBUX YCIOBA, Y CBAKOM TPEHYTKy odpxaBsa
KanuTan Ha HUBOY Koju je noTpebaH 3a nokpuhe CBMX pu3nKa KojuMa je U3noxeHa unn Moxe OUTU M3NoXeHa y CBOM MOCMOBaky, Tj. HajMarke Yy BUCUHU
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KonunyHuk ogobpeHnx kpeguta n npumibeHnx genosuta (Loan-to-Deposit
— LtD) Ha kpajy npBor Tpomeceyja 2023. rognHe 3abenexuo je BpegHoCT o
0,83. Hberoso 3agpxaBare Ha HUBOY HMXeM oA 1 ykasyje Ha To Aa ce baHke
y Behoj mepu ocnamajy Ha gomahe, ctabunHe nssope oMHaHcupaHa, Kao WTo
Cy 4eno3nTu.

padumkoH 5. MNoka3aTers agekBaTHOCTU KanuTana 'pachukoH 6. MpobnemaTnyHN KpeanuTH
(yz‘?) (yyewwhe y ykynHum 6pyTo kpeautuma, y %)
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Masop: HBC. Wasop: HEC.

3axBarvyjyhm npumeHn CrpaTtervje 3a pellaBake npobneMaTuyHux
kpeguta of 2015. roamHe, Kao M OpPYyrMMm perynaTtopHUM akTMBHOCTMMA
HapogHe ©GaHke Cpbuje, ydewhe npobnemMatvyHuxX KpeauTa y YKyNHUM
KpeauTmuma BaHKapCKOor CEKTopa 3HaTHO je CMakeHOo, a 3aTUM U 3a4pXKaHo Ha
NCTOPUJCKM HUCKMM HMBOMMA YNPKOC BULLEOUMEH3NOHAMNHO] KPU3N C KOjOM ce
cyodyaBaMoO Yy npoTekrne 4yeTupu rogumHe. Yyewhe npobnemaTuyHux Kpeguta
nsHocuno je 3,2% Ha Kpajy npeBor Tpomecedja 2024. roauvHe, WTO je
HEeNnpoMeHweHo Yy OAHOCY Ha MpPeTXO4HO TpoMecedje, a ucnog Hueoa
3abenexeHor npe naHgemuje, WTO YyKadyje Ha TO [a 3aollTpaBawbe
duHaHcKjcknx ycnosa wn apyre rrnobanHe Heu3BeCHOCTM U3 MNpPeTXOAHOor
nepuoga HUCYy umManu Behe HeratmBHe nocneguue Ha KBanuTeT akTuee
baHaka.

OueHa cucremckor pusmka hmHaHcunjckor cuctema Penybnuke Cpouje

[MokasaTerb cuctemckor ctpeca (y garoem Tekcty: NCC) pasBujeH je C
UurbeMm ga ce npenosHajy nepuoam noBULLIEHON CTpeca U HUBO CUCTEMCKOr
pusnka uHaHcujckor cuctema Penybnnke Cpouje. NCC obyxBata HU3
nokasaTterba Koju carnegasajy BenvuMHy (OUHAHCWCKOr cTpeca Yy LUecT
HajBaXXHMjUX cermeHaTa dmHaHcujckor cuctema Penybnuke Cpbuje: 4eBU3HO
TPXKULWITE, TPXUWITE LPXaBHUX XapTuvja o BpPeOHOCTU, TPXMLWTe HOBUA,
TPXUWTE KanuTana, 6aHKapcKkn cektop 1 MefhyHapoaHO OKpYXeHse.

noTpe6HOj 3a ofpxaBake yBehaHux nokasaTterba afekBaTHOCTY kanuTana ako joj je HapoaHa 6aHka Cpbuje, y cknafy ¢ Taykom 5. oBe oanyke, oapeaumna
rnokasaterbe afekBaTHOCTM Kanurana BULLE Of NPOr1CaHuX.



padmkoH 7. KpeTalse nokasaTterba CUCTEMCKOr cTpeca U NpuKa3 AoNpUHOCca Haj3Ha4vajHujux cpaktopa pusmka
nokasarerby CUCTEMCKOI cTpeca
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W3Bop: HBC.

Y TOKYy npBor Tpomecedja 2024. roguHe nokasaTesb CUCTEMCKOr cTpeca
3abenexuno je HUXY BpegHOCT Hero Ha kpajy 2023. u y ogHocy Ha npBO
TpomMmeceyje npeTxogHe roavHe. Hberosa BpeHOCT Y NMPOTEKNOM nepuoay Y
Hajsehoj Mepu 3aBUcCUNa je oA KpeTawa y OGaHKapCKOM CEKTOpy Koja cy
obenexuna ysehawe aeno3ntHe 6ase n 6naru pact KpeanTHe akTUBHOCTM.

Y ycnoBuma ycnopeHor rnobanHor npmMBpeaHOr pacTta, WU3paxeHux
reonosIMTUYKMX TEeH3Wja, NoBULLEHE MHGMNauvje U 3aoTpeHnX rnobanHmnx
duHaHcnjckmnx ycrnosa, HapogHa 6aHka Cpbuje je genoBana nNpoakTUBHO U
GnaroBpemMeHO AoHOCMNa oAflyke pagum odyBawa M jadyawa MOCTUTHYTE
CTabuUnHoOCTK domHaHcumjcKor cucrtema. Mo6osrbluare nomaher
MaKpOEKOHOMCKOI  OKpYyXela OCTBapeHO Yy MpeTxXo4HOM nepuogy WU
KOHTUHYMpPaHO yHanpehehe perynaTtopHor okempa 3a baHke ytuuanm cy Ha To
aa 6Gadkapcku cektop Penybnuke Cpbuje octaHe crtabunaH, [obpo
KanuTanu3oBaH 1 BUCOKO NMKBUAaH. Pe3yntatn MmakponpygeHumjanHux ctpec-
TectoBa CONBEHTHOCTU 3a pgeuembap 2023. roguHe Takohe noTBphyjy
ctabunHocT BaHKapcKor cuctema.

AreHuwmja Fitch Ratings notBpguna je noyetkom doebpyapa 2024. kpeanTHU
pejtuHr Cpbuje Ha HmBoy Bb+, y3 cTtabunHe uarnege, WTO je Ha Kopak Ao
NHBECTULIMOHOT pPejTUHra.

AreHumja 3a oueHy KpeguTHor pejtuHra Standard & Poor’s notspguna je
noyeTtkom anpuna 2024. kpegutHu pejTuHr Cpbuje 3a AyropoyHO 3aayXMBahse
Ha HuBoy of bb+, y3 npomeHy m3rnega ca CTabumHMX Ha MNO3UTMBHE, LUTO
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ykasyje Ha To ga 6u oBa areHumja morna CpOuju ga gogenu pejTuHr
MHBECTULUMOHOI paHra y HapegHom nepuogy. OBakBa ofnyka je goHeTa y
YCrOBMMA CHaXXHMUX MaKpOEKOHOMCKMX nokasaTtesba Cpbuje ocTBapeHux y
2023. roguHn, OTNOPHOCTU KOjy je Hawa eKkoHOMMja nokasarna y nperxogHum
rmobanHo TypbyneHTHMM roguHama M Ha 06a3n yHanpehewa uckanHmnx
nepopmMaHCcu N eKCTeEPHE nosunumnje.

Y cBOjUM caonwTewnma areHumje cy uctakne ga je pejtuHr Cpbuje
noaopXaH KpegubunHoM MaKpOEKOHOMCKOM MOMUTMKOM, YMEPEHUM HMBOOM
jaBHOr gyra, Kao M GaHKapCKMM CEKTOPOM Koju je AoOpo Kanutanv3oBaH,
npodoutTabunaH n nMkBMaaH.



