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lMpoueHa nHdnaTopHUX NpUTUCaKa NyTeM aHann3e HOBUHCKUX TEKCTOBa
Mupxko Byxuh

AncTpakT: Y 0BOM pajy IpeACTaB/baMO pe3yiTaTe peUHHYKE TEKCTyalHe aHAIN3¢ HOBUHCKUX WIAHAKA M3 €KOHOMCKHX
pyOprKa 4eTHpH CpIICKEe JHEBHE HOBHHE, KaKO OMCMO OICHIIIM Jia JIM TH WIAHOM cajp)ke KOpHCHe HHpopManuje 3a
HpoleHy MH(IATOPHUX NPUTUCAKA. YKYNHO cMo aHanu3upaiu 117.113 exoHoMckux wiaHaka 3a mepuoxn 2007-2022.
roxuHe, npebpojaBajyhu u3pase y Be3u ¢ pacTOM M I1aJIOM LIEHA, OJHOCHO TEKCTOBE KOjU cajJpike Te m3pase. Mepe
HOBHMHCKOT MH(JIALIMOHOT CEHTUMEHTA, KOjeé CMO JNOOMJIM Ha OBaj HAYMH, II0Ka3aje Cy Ce BHUCOKO KOPEIHUCAHHM ca
uH(IAMjoM, C THM Ja je To BoheHO meproanuMa ¢ BUCOKUM ocumiandjama uadoanuje. Tokom neproaa ca crabuiIHOM
HHQIIAII]OM KOPEJIMCAHOCT je 3HATHO HIDKA. Y3pOYHA Be3a MAE O CCHTHUMEHTa Ka WHQIAIMjU, a MOAeNd HH(IAHje C
HOBMHCKUM HH()IALMOHUM CEHTUMEHTOM IOKa3yjy 0o0Jbe pe3ynTare y NpOrHO3Hpamy H3BaH y30pKa HEro pernepHu
ayToperpecroHn Monenu nHdnanyje. Ha ocHOBY aHanm3e 3akibydyje ce Aa c€ HOBUHCKH WHQIIAIIMOHN CEHTUMEHT MOXKE
KOPHUCTHTH Kao IT0Ka3aTeJb HH(IATOPHUX NIPUTHCAKA, IIPE CBETa y IepHoMa BUCOKHX OCIMIAIMja nHbIanmje.

Kibyune peun: nporuosupame HH}IIaNMje, TeKCTyalHa aHaIN3a

[JEL Code]: C13, C55, E31, E37, ES2




HeTexHUYKK pe3nme

Hosune y Cp6uju yecTo numry o rieHaMa 1 HHQIAIHjH. Y 0BOM pagy KOPHUCTUMO OBE TEKCTyalIHe ITOJaTKe paJu Mepema
HOBHHCKOT HMH(IIAIMOHOT CEHTHMEHTa, a CBE KaKO OWCMO OIEHWIM 1A JH Ce OH MOXE KOPHCTHTH Kao IOKa3aTesb
UH(IaTOPHHUX HPHUTHCAKA.

AHanu3upaiy cMO TeKCTOBE U3 eKOHOMCKHX PyOpHKa YeTHPH CPIICKe THEBHE HOBUHE 3a Ieprox ox nmoverka 2007. no jyna
2022. rogune. Y3opak ce cacroju ox 117.113 unanaka, uin 650 MeceqHO y IpOCEKy.

TexcroBe cMO KBaHTH(HKOBAIIM T3B. PEUHUYKHM METOAOM Ja OucMo 100min Mepe HHGIIALMOHOT ceHTUMeHTa. Hajrpe
cMo JeHHUCANH JIHCTE M3pa3a, jeAHy Koja ce OJJHOCH Ha H3pa3e y BE3H C pacToM IieHa U JpyTy Koja ce OJHOCH Ha H3pase
y BE€3M C 11a/I0M LieHa. 3aTUM CMO HpeOpojau Te u3pase Mo MECElnMa, a IIOTOM Te OpPOjKe CTaBUIIM Y OJJHOC Ca YKYITHHM
OpojeM peun y oxrosapajyhimm mecermma. Kopuctmmm cmo m 13B. BynoBy mperpary, y Kojoj cMO IO Mecemuma
npebpojaBaiik TEKCTOBE KOjU cajipike Oap jeqaH of u3pasa ¢ MOMEHYTHX JiicTa (y OJHOCY Ha yKyMaH Opoj TekcroBa). JJok
0poj M3pasza Mepu HHTEH3HUTET, OPOj TEKCTOBA MEPH YUECTAIOCT IOMHbamha IIPOMEHA 1ICHA.

PesynTaTn aHajn3e Mokasyjy la Cy Mepe MH(IAIHOHOI CeHTHMEHTAa Ha LEJIOM Y30pPKY BHCOKO KOpEIHCaHE ca CaMOM
unpmammjom. To je BoheHO mpe cBera 3ajeIHMYKUM KpETameM cepHja y enm3ofama pacta uH(nanuje Ha asouudpeHe
HHBOE, KOME CY MPETXOIMJIN MMOPACTH Mepa HOBUHCKOT MH(IaIIMOHOT ceHTHMeHTa. Tako je y cBa YeTHpPH TakBa IUKIIyca
0poj u3paza y Be3u ¢ pacTOM HH(}IAIMje Ha OCMAaTPaHOM Y30pKy pacTao u3Haj 2,5%o yKymnHor Opoja peuw, 10k Ou ce
TOKOM MepHoJa HHUCKE HH(IAIMje OH YIIIaBHOM Kperao ucmox 1%.. MehyTuM, TOKOM mepHola HHCKE U CTaOWIIHE
uHomanmje (cpenuHa 2013. mo cpemune 2021) xopenanuja m3mehy uHbIaNMje 1 WHPIAIUOHOT CCHTUMEHTA 3HATHO je
HIDKA.

V3pounoct nzmeljy nadanyje 1 HOBUHCKOT MH(IAIIMOHOT CEHTUMEHTA, y IPUHIHITY, MOXe nhn y o6a cMepa, ¢ 003upoM
Ha TO J1a HOBUHE MOTY ITMCATH U O MPETXOHOj HHGIIALUjH, U O IPOMEHaMa LieHa Koje hie Tek OuTH ykibydeHe y HH}Ianujy.
I'pejHIIEpPOB TECT Y3pOYHOCTH MOKa3yje Ja y HalleM Clayd4ajy, Y CBHM KOMOHHAI[MjaMa CEHTHMEHTa W HWHpamuje,
Y3POYHOCT MJIE O MPBOT Ka MOCIIEABEM, C TUM JIa Y HEKHM ClIy4ajeBIMa Y3pOYHOCT Hie y 00a mpabLa.

Topen Tora, yTBpAMJIM CMO Jla MOJIEIH C HOBUHCKMM HH(QJIALMOHMM CEHTUMEHTOM II0Ka3yjy 6osbe mepdopmaHce HEro
HPOCT ayTOPETrPECHOHN MOZEN HH(JIIaNKje KaJia je y MUTamby IPOrHO3UPahe H3BaH y30pKa.

VY3umajyhu cBe y 003up, 3aKJbyYUIIH CMO Jia C€ HOBUHCKH WH(IIAIIMOHUA CEHTUMEHT MOXE KOPHUCTHTH Kao ITOKa3aTesb
uH(IaTOPHUX TpHTHCaKa, TpPe CBera y MEepHOIMMa BHCOKHX OCIIanuja uH(Ialuje, AOK y THepuoiuma crabuiiHe
uH(}IIAIMje 0Baj IIoKa3aTelb Tpeba y3eTH C pe3epBoM
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1. YBoxa

Y TpeHyTKy ITHcama OBOT paja, TIiodarHa HH(IIanuja JOCTHXKE HUBOE KaKBH HUCY BUl)CHH
JelieHujama, n3Henal)yjyhu kpeaTope MOHeTapHe MOJUTHKE [IMPOM CBETA M3 Mecela y Mecell.
Jla mu Ou neHTpasiHe OaHKe CIpeMHUje JodYeKajie MIOKOBe na cy Behin 3Hauaj mpugaBaie
nucamy HoBuHA? [IpemMa Hamazmma TpeACTaBLEHUM Yy OBOM pany, y ciydajy Cpowje,
HOBHMHCKH TEKCTOBH 3aMCTa caapxe HH(POpMaIHUje Koje ce MOT'Yy MCKOPHCTUTH 3a MPOIEHY
UHQIATOPHUX PUTHCAKA, HAPOUUTO Y HECTAOMIIHUM BpEMEHUMA.

Bennku 6poj TeKCTOBa pacloNOXUBUX Ha HHTEPHETY, MOITYT HOBUHCKHX WIaHAKa, N3jaBa,
OmoroBa, o0jaBa Ha JPYIITBEHUM MeIHjUMa UTI., pa3MaTpajy eKOHOMCKAa KpeTama y HEKOj
(opmu. EKOHOMCKH HCTpa)kKMBa4l CBE BUIIIE CY 3aMHTEPECOBAHH Ja OBO OOMIbE TEKCTYAITHUX
nojlaTaka ynorpeoe 3a pasHe BpCTe aHAIN3a, Kao IITO je MPOrHO3HPamke WK Kpeupame Mepa
HOjeIMHNX eKOHOMCKHX KOHIIETIaTa KOjU ce MHaye He Mepe Ha aJIeKBaTaH HAuWH.

TekcTyanHa aHaIN3a YIIIaBHOM YKJbYYyje TpaHc(hOopMalijy TEKCTOBA KA0 KBATUTATHBHUX
nojjataka y HyMepHu4Ky Mepy yroTpeOoM HEKOT METOJia — O] JeJHOCTaBHOT Opojama pedH 10
COQUCTHIIUPAHNX MOJIENIa MAIIMHCKOT yuerha, Ka0 U OICHY HHXOBE B3¢ Ca €KOHOMCKHM
Bapujabnama. [Tomro cy TeKCTOBH BUCOKO(GPEKBEHTHH MOAIM, KOPENaIfja ca eKOHOMCKHM
BapujabllaMa MOXKE€ C€ KOPHCTHTH 3a TPOILEHY EKOHOMCKHX TPEHJOBa Ipe HEro IMTO je
Mo/IaTaK 3a Ty BapHjadiry o0jaBibeH.

Hajpanuju mpumep ymoTtpebe TekcTyanmHe aHanmuse motwde u3 1933. roauHe, kama je
Cowles xnacupukoBao eauropujaie ,,BoacTpur kypHama” Kao ONTHMHUCTUYHE,
NMECUMUCTUYHE WIM HelepHHHCaHe, Aa OM 3aK/by4HO Ja OHU HeE CcaJpke KOpPHUCHE
nH(popMaIyje 3a Tporuo3y 1ena aknuja. C napyre crpane, Tetlock y cBOM MO3HATOM pany U3
2007. xopucTy XapBapACKH NCUXOJIOIIKHA PEUYHHUK Ja O WiaHIMMa ,,BoICTpUT XKypHana” nao
OIIEHE CEHTUMEHTA, 32 KOje je yCTaHOBHO Ja No0po npeaBulajy KpeTama Ha (PUHAHCH]CKHM
TpxkumTuMa 3a cienehu mpan. [ojequan uctpaxusauu (Lucca and Trebbi (2009), Born et. al.
(2014), Hansen et. al. (2018)) Ha pa3He HaUMHE aHAIU3UPAIH CYy KOMYHHKALN]y LHEHTPATHUX
0aHaka M yCTAaHOBWJIM J]a FheH CEHTUMEHT yTH4e Ha prHAHCHjCKa TP XKUIITA. JOIII jeaH Mo3HaT
puMep TeKCTyanHe aHanuie aanu cy Baker et. al. (2016), koju cy Opojanu 4iaHKe KOjU
cazpske O6apeM Mo jeHy ped U3 TpH Kareropuje (,,eKoHoMHja”, ,,IOIMTHKA”, ,,HEU3BECHOCT”)
W YCTaHOBWJIM Jla TakBa Mepa €KOHOMCKE HEW3BEeCHOCTH a00po mpensuba uWHBecTHIH]C,
3aM0CICHOCT U IPOU3BOILY.

brmmke Hamoj Temu cy OpojHM paloBH KOjU WCTpaxyjy Bedy m3mel)y TekctoBa u
uHGIanuoHux ouekusama. Carroll (2003) je ynoTpeOoM mpoCTOr SMUASMHOIOIIKOT MO/IeNa
YTBPAMO Ja CE TOKOM IepHoJia y KoMe je TeMa nHpaiuje OMira HHTCH3WBHO IMOKPHUBEHA Y
BECTUMa OYEKMBama CTAHOBHHUINTBA Oprke mpuiarolaBajy odeKMBamHUMa CTPYUmaKa HEro
TOKOM Tiepuojia cliabe MOKpuBeHOCTU. [lojennHM pazioBu OaBe Ce aCUMETPUjOM y OBOM
cermenty. Lamla et. al. (2012) ycraHoBwImM Cy Ja caipikaj BECTH ITOHEKaI H3a3WBa
NPUCTPACHOCT TIpEHArjalllaBalkbeM HETaTUBHUX BECTH, INTO pE3yJITUpa IPEeTepaHoM
peakuyjoM WHQIAIMOHUX OdYeKWBama, JOK Drager (2015) Hamasnm ma camMo MeIHjCKH
M3BEIITAjU C HETaTHBHUM BECTHMa YTHUy Ha HH(IannoHa ouekuBama. [Ipema Larsen et. al.
(2021), menujcka TOKPUBEHOCT TMOjeJMHHMX TeMa, Off KOjUX Cy HeKe Ha MpBH IOTJeN
HeroBe3aHe ca MH(IAUjoM, MOXKe y 3HATHO] MEPH NPEABUACTH WHQIIAIMOHA OYCKHBAHa
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norpomiada. [lojequnn uctpaxkuBauu, kao Angelico et. al. (2021), ananusupajy objaBe ¢
IpyImITBEHNX Mpexa. OHM Cy Kpenpaiu Mepy HH(IAINOHNX OYeKHBamka Ha OCHOBY TBHTEepa
(xombOunyjyhu Latent Dirichlet Allocation (LDA) ¢ pedHUYKUM MPHUCTYTIOM) M YCTAHOBUIIN
HBCHY BHCOKY KOPEIIMCAHOCT ca yOoOW4YajeHUM Mepama WHPIIAIMOHUX OYCKHUBaba.

N3nenahyjyhe manum 6poj ucTpaxkuBada MOKYINAo je 1a yCTAaHOBH TUPEKTHY Be3y u3Mehy
TEKCTOBA U MH(QJIIAIH]je, IITO je TeMa Hamler paja. Jeman ox npumMepa je Rambaccussing et. al.
(2020), xKoju HHECY HALITH I0Ka3€e 1a EKOHOMCKE TeMe y Menujumay YjeaumeHoM KpasbeBcTBy
mo00JbIIaBajy KPaTKOPOUHY MPOTHO3Y HH(pIIAIH]je (CYIIPOTHO MPOTHO3aMa He3aIlOCICHOCTH H
npousBoame). Hacympor tome, Kalamara et. al. (2021), komOunyjyhu Opojame m3pasa c
HaArJIelaHNM MAaIlIMHCKUM YY€HeM, Hajla3e Aa HOBMHCKM YIaHLM MO0O0JbIIABajy MPOTHO3Y
nHpnanuje y YjenumenoM KpabeBCTBY, y3 MPOTHO3E MTPOU3BOABE U HE3AMOCICHOCTH.

VY HamieMm pamy ycpeIcpelIuid CMO ce Ha OLEHy Be3e m3Mel)y HOBHHCKHX TEKCTOBA U
undnanuje y Cpouju. [Ipu Tome, He aHaMU3UpaMo Be3y ca HH(IAMOHUM OUYEKUBABIMA, 3aTO
mro ce y CpOuju oHa MpoIEHYjy Ha OCHOBY aHKETa, YHjH Cy pe3yiTaTH Hajuernrhe mon
yrunajeM Tekyhe mH(pmanuje, a He o0paTtHO, 0 demy he Outh peun y paxy. Ilopem Tora,
cMaTpaMo J1a je U3 IPaKTHYHHUX Pa3jiora MOAPIIKE MOHETapHO] MOJUTHLY KOPUCHH]jE UMATH
MOJIeJT KOjU IUPEKTHO MPOTHO3UPA UH(IIAIHN]Y, YMECTO HHAUPEKTHO, IPEKO OUEKUBAbA.

Besa u3mel)y HOBUHCKHX TEKCTOBa M WH(]IIAIM]je IPOUCTHYC U3 jeIHOCTABHE YHIHCHHIIC
Ja y neproanMa BehMx M yyecTanujux NpoMeHa [IeHa HOBHHE BUILE IUIIY O TOME, Tj. LITO je
OWTHO 3a Hally aHajdu3y, BHIIE KOPHUCTE PEUH KOje ce OJHOCe Ha IMpoMeHe LeHa. To Moxke
OuTH MOMHUE-AEH-E TIPOMEHA IIEHAa Koje ¢y ce Beh mecuie, ainu 1 OHUX Koje TeK Tpeba 1a ce Jece.
Ilene cy uecta TeMa y CpIICKMM HOBHHaMa. Y HAIIEM Y30pKy, 22% diaHaka U3 €eKOHOMCKHX
pyOpuKka nomume MHGIANU]y WIK MIPOMEHE LeHa OapeM jelHOM, a Kao mTo hemo BHAETH
KacHHje, YIeCTaJIOCT IHCakha 0 OBOj TEMH PacTe y MEpUOJIUMa BICOKE HHQIIAIIH]E.

Mu cMO aHaJH3HMpald YWIaHKE U3 YETHPH CPIICKE JTHEBHE HOBHHE 3a MEPHOJ OJI MOYETKA
2007. mo jyma 2022. roguHe, ymoTpeOOM pEUYHHYKOr mpHcTyna W bynoBe mpetpare.
KonkpetHo, Hajupe cMO JeUHMCANIN JIUCTE M3Pa3a, jeHY Koja Ce OJHOCH Ha M3pPa3e y BE3H C
pacToM IieHa, a IPYTy Y BE3H C MagoM IieHa. 3aTUM CMO Ipedpojan Te u3pas3e Mo Meceruma
Y CTAaBUJIM Te OpOjKe y OJTHOC ca yKYITHHM OpojeM peun y oaroBapajyhum mecenuma. byiosa
mpeTpara ce y HallleM ClIydajy cacToju U3 Opojama uiaHaka KojHu caapike 0apeM jenaH u3pas
¢ TIOMEHYTHX JHCTa (MpeMa yKymHoM Opojy wraHaka y oarosapajyhem mecemy). Jlok ce
OpojameM uIaHaka MEepH KOJMKO HOBHHE YECTO NMUINY O LieHama, Opojame u3paza Mepu
WHTCH3UTET ITUCaba O UCTOj TEMH.

Ha Taj HaumH cMO Kpempaii MECEYHE CepHje pa3HHX Mepa HOBHHCKOT WH(IAIIMOHOT
CCHTUMEHTA: M3pa3u O PACTy IIeHa, pa3liuKa u3pa3a O PacTy M Majay [eHA, WIAHIU O PACTy
IeHa, pa3JiiKa YWiaHaKa O PacTy W Majay IeHa, Kao U QUITpUpaHEe BapHjaHTE MIPBE J[BE CEpHje.

To mro peunnuku npuctyn u bynoBa mperpara y3umajy yHarpen AehUHHCAHY JHCTY
n3pas3a 3a IpeTpary YMHH WX jeTHOCTaBHUM 3a YIoTpeldy, ajli ce TO MOHEKaJ y3uMa M Kao
BUXO0BA MAHa, jep y HOTIIYHOCTH UFHOPHUILY ApyTe pedn’ (3a pasiauKy 0J] CIOKEHHjUX METOa

! Bholat et. al. (2015).
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MaIIMHCKOT yuema). MehyTum, cMaTpaMo 1a ce u3pas3u KOju ce OJHOCE Ha MPOMEHE IIeHa Y
o0a cMepa Jako MOTY MpEIO3HATH, HAPOYHTO Yy CPIICKOM je3WKY, IITO YHMHH PEUYHUYKU
NPUCTYI IIOTOIHUM 32 OBY BpCTY aHanu3e. [lopex Tora, peuHUYKY MPUCTY je TTOTOAHUjH Kaia
xoheMo Jla M3MEepPHMO HHTEH3WTET CEHTHMMEHTa, a He caMO Ja TEeMaTCKd KIacH(pHUKYjeMO
TEKCTOBE, 3a IITa Cy MOTOAHU]H METOAN MAIIMHCKOT y4ema. Tako, Ha mpumep, Angelico et.
al. (2021) najnpe xopucte LDA na cMame IIyMOBe, Tj. 1a U3[BOj€ TBUTOBE O MH(IANMjH, a
HOTOM KOPUCTE PEYHNYKH IIPUCTYTI a U30poje n3pase y Be3U ¢ pacToM, OHOCHO aJIOM IIeHa.
VY HameM ciydajy, OIyMOBE CMO CMAamWIM TaKo INTO CMO Yy aHANIN3Y YKJBYYHIH CaMo
€KOHOMCKE TEKCTOBE, Ila HUje OMI0 MoTpede 3a MATMHCKAM YUYCHEM Y Ty CBPXY.

VY nocnenwoj a3y aHaIM3UpaId CMO Be3y U3Mely IecT pa3nmuuuTHX Mepa HOBUHCKOT
HHOIAITMOHOT CEHTUMEHTAa U HHIanuje (Mehyroaumma 1 MeceuHa). OBe 1Be Kitace cepuja
MoKa3aje Cy ce BHCOKO KOPEIHCAHUM Ha meloM y30pKy (2007—2022), anu HE ¥ Ha MIEPHOAY
crabunHe nHdnanuje (cpeauna 2013 — cpenuna 2021). Bucoka kopenanuja Ha LEIOM y30PKY
onpeheHa je mepuoaMMa CHaXHHUX IopacTa MHbIanuje, Koju ¢y Omin npaheHn Win Cy UM
NPETXOIUIN MOPACTH MH(IALNOHOT CEHTUMEHTA Y HOBHHAMA.

[Ipema I'pejHIEpPOBOM TECTY Y3pOUHOCTH, Y CBUM KOMOMHAIMjaMa Mepa CEHTUMEHTa H
uH}IaNMje y3pOUHOCT HUE OJ] MPBOT Ka MOCIEImEeM, C TUM Jia y HEKHM cllydajeBuMa ujae y
06a cmepa. OBo je OMIIO BaKHO UCITUTATH, C 003UPOM Ha TO J1a HOBUHE HEKaJ ITUIITY O MPOIILIO]
nH}IanMjK, a HeKkaa o TekyhuM u OyayhuM mpomeHama 1eHa koje he Tek OMTH yKJbyueHe y
uHbpIanujy.

Kama je y mnuramy NporHO3Mpame H3BaH y30pka, BehWHa Mozela C HOBHHCKHM
MHQIAMOHUM CEHTUMEHTOM HMa Oosbe mepdopMaHCe OJ] pernepHOr ayTOPerpecHOHOT
Mozena uHduanuje. HajMamy rpemky nporHose y BeoMa KpaTKOM POKY IOKa3aJid Cy MOJIEI
¢ MeCeTHOM HH(IAINjOM U pa3InKkoM Opoja u3pasa 0 MOCKYIUbCHhIMa | 110je(h THICHIMA, 32
Tekyhn Mecell, OTHOCHO Mojed ¢ (DUIATPUPAHOM BEP3UjOM HCTE CepHje, 3a jejaH Mecell
yaanpen. [lopen Tora, ykipyunBame CEHTHMEHTa y moctojehu Mojen 3a mHpIauujy aaje
CTAaTUCTUYKH 3Ha4yajaH KOe(QUIHjEHT y3 Ty BapHjaldiry, MITO MOKa3yje Aa CCHTHUMEHT IpysKa
nonaTHe nHGOpMaIlHje YaKk U Kajia ce y3My Y 003Up pesieBaHTHH pakTopu nH(Ianmje.

Tpeba narnacutu na 6poj u3pasa y Hajsehiem Opojy ciydajeBa mokasyje 00ibe pesynrate
Uy KOPEJIMCAHOCTH ca MH(IAIM]OM, U Y BeHOM IIPOTHO3UpAmY, IITO CyTepHIle Ha TO Ja je
WHTEH3UTET IOMUbaha [IeHA PEJICBAHTHHUJH O]l FheTOBE YUEeCTAIOCTH.

VY3umajyhu cBe y 003up, 3aKJbYUUIIH CMO J1a CE HOBUHCKY UH(IAIIMOHA CEHTUMEHT MOXKE
KOPHCTUTH Kao MOKa3aTesb NH(MIATOPHUX MPUTUCAKA, AU MPE CBEra y MepruoIuMa BUCOKUX
ocruianyja nHdIamnmje, 10K y mepuoauMa ctabrmiHe nHQIIanmje 0Baj moka3aTesb Tpeda y3eTn
C pe3epBOM.

Pan je crpykrypupan Ha cinenehu naumH. Hajmpe, mpencraBibamo 0a3y HOBHHCKHX
TEKCTOBa KOja je aHajgu3WpaHa y paay. Hakon Ttora, o0jammaBamMo METOAE TEKCTyaHE
aHaJIM3e KOje CMO KOPHCTHII 1a KPEUpaMo Cepyje HOBUHCKOT MH(IIAIMOHOT ceHTUMeHTa. Ha
Kpajy, MpeacTaB/baMo pe3yiTaTe OlleHe Be3a u3Mel)y Mepa CeHTHMEHTa U HH}IIanyje.
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2. baza HOBMHCKHX TEKCTOBA

[IpBH, HAj3aXTEBHUjH W BPEMEHCKH HajayKH KOPaK y HAIOj] aHAIH3HU OHO je hopMHupame
0a3e eKOHOMCKHX TEKCTOBa 3a aHamM3y. Y 0a3y CMO YKJbYUWJIM YETHPHU CPIICKE THEBHE
HOBHUHE C JIOBOJFHO JIyTOM HCTOPHjOM 3a OBY BPCTy aHanmu3e (3a JaeTasbe Bumetu Jlogarax).
WiraHnwm cy Ipey3eTn ynoTpeooM makera Rvest y okBUpY coTBepa R, KOjU CMO KOPUCTHIIN U
y kacHHWjo] (a3m 3a TeKcTyalHy aHaiu3y. Y30pak moumme onx janyapa 2007. romune, ca
M3y3€TKOM jelIHE HOBWHE, KOja MMa pacrojoxkuBe wiaHke onx mapra 2008. Umanke cmo
MIpey3UMalIH C BeO-CTpaHUIIa CAMIX HOBHHA, FUTH TIOCPEIHO ¢ BeO-CTpaHUIIa KOje IPUKYTIIhajy
1 00jaBJbyjy BECTH U3 pa3HUX m3Bopa. KoHauHa 06a3a Kojy CMO aHANHM3HPANX CacTojaa ce O
117.113 wnanaka (650 MeceqHO y MPOCEKY) U3 EKOHOMCKHUX PyOpHKa TOMEHYTHX HOBHHA.

padumkoH 1. Bpoj eKOHOMCKMX YnaHaka y y30pKy, no meceumma
1500-

1000-

500"

Fo7 2010 2013 2016 2019 2022

AHanu3y cMO OTPaHUYIIIM Ha YiIaHKE U3 EKOHOMCKHX pyOpHKa Kako Cy UX caMe HOBHHE
K1acuduKoBaie W3 HEKONMKO pazjiora. AHanmnM3a Ha CBUM WIAHIMMA MOTJIa OM CTBOPUTH
BEJIMKE ITyMOBE y CEPHjH, C 0O3UPOM Ha TO Ja OW TOjeqMHH BEIHKHU aorahaju, Kao mITo je
NaHJIeMHja BUpyca KOPOHA, MOTJIM 3aCEHUTH JAPYre TeMe, YKJbYdyjyhu oHe o WHQIAIM]H.
IMopen Tora, mojenuHe pedd, Kao MTO Cy, Ha IIPUMEpP, KPH3a WIN JAENpecrja, MOTY UMaTH
€KOHOMCKO M HECKOHOMCKO 3Haueme. Y TOM CMHCIY, OIpaHHYaBame aHalM3e CaMo Ha
E€KOHOMCKE TEeKCTOBE CMamMiI0 OW Moryhe rpemke y ToM MOrieay, Maja ca u3pa3uMa Koje
KOPUCTHMO Y HAII0j KOHKPETHO] aHAJTU3U TO HE OM OMO TOJIUKH IPoOIeM.

VY nenom y3opky uma mpexo 600.000 pa3nmuauTux pedu, 01 KOjiuX CMO 3aMHTEPECOBaHH 32
BeoMa Maiu jeo. Tako3BaHu ,,001ak peun’” (word cloud), na Ciuiu 1, yecto je kopumiheH
HauuH /1a ce rpaduuky npejacrase Hajuenthe peun y Tekcty (Beha ppexksenTHOCT, Behut GOHT).
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Cnvka 1. ,,06nak pe4yn” eKOHOMCKMUX YrflaHaKa YeTUpU cprcke AHEBHe HOBUHe

[Ipe ananu3e, TeKCTOBU Cy 0Opal)eHn Ha HAUMH KOjH je MOAPa3yMeBao H30CTABIbAE PEUH
KOj€ HHCY AUPEKTHO JIe0 WiaHKa (Kao HIIp. ,,ayTopcka npasa”, ,,BOHYC Buneo” u cin.). Hakon
OBOT ,,yINermka’”, YIaHIM Cy OWIIM CIIPEMHHU 32 aHAIIA3Y.

3. AHa/IM3a TeKCTa — Mepele HOBUHCKOT MH()JIANNOHOT CEHTUMEHTA

AHanm3a TeKCTa CIpOBECHA je PSYHUYKUM MPHUCTYIIOM, IITO 3HAYH J1a CMO Y WIAHIIIMA
TpaXXHJIK U3pa3e Koje CMO yHanpea AeuHICad, a KOjU ce 0JIHOCE Ha TIOCKYTJbeha OTHOCHO
nojedTumbema. M3pa3 y HameMm ciaydajy Moxe Outu meo peunm (,[TOCKy’”) Wik ckpaheHa
cuHTarMa (,,pact uen”). Anropurtam he u306pojaTi peur Win rpyrme peuu Koje caapike TpaKeHe
uspase.

N3pa3 3a mpeTpary mokeJbHO je neduHuCaTH Tako Aa Oylle Ieo pasHHX BpCTa M 00JIHKa
JKEJbEHE Peuu, a J1a IPUTOM He MOKe OWTH JIe0 HeKe pevd 3a KOjy HHCMO 3aHMHTEPECOBAHM.
Tako he u3pa3 ,,IOCKYIT” MOKYNMUATH UMECHHIIE Y MHOXKUHHU U JSIHUHU Y Pa3HUM IMaJeKHUM
obmuruMa  (,,-TIOCKYTUbeHhe”, ,,[IOCKYIUbEHa”, ,,TOCKYIUBEHY ...) W TJaroje y pasHUM
BpeMEHHMa ®  pomHuUM  oOjwmmma  (,,IocKymeTw”,  ,IIOCKymeo”,  ,,JIOCKyrena”,
,»IOCKymIbyje”...). Ilpu Tome, mwTOo je OMTHO, OBaj M3pa3 HE MOXKE OWTH [€0 peud WiIn
CHHTarMe Koja ce OJHOCH Ha T0jaM KOju HHje Y Be3d ¢ meHoM. Kox cuHTarmMa cutyanmja je
CJIOKEHH]a 3aTo IITO je caMmo Tocienwy ped Moryhe nedunucatu y ckpaheHoM o0IMKY, TOK
je 3a TpBYy ped HEONXOAHO YyHampen JAepuUHHCATH pa3sHe BpCTe U OOJIMKE
(,,pact/pacta/pacTy/pacTom men”).

Y Tabenu | mpukazaHe Cy JHCTE H3pa3a KOje CMO YKIBYUIIIN y MpedpojaBame.
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Tabena 1. Jlucta uspasa y Be3u ¢ NoCKynrbeweM u nojechTumserweM 3a nperpary

M3pasn o nockynrbewmma M3pa3sun o nojedpturbernma

nockyn nojecpt
CKynrb jedTuHm
pact/ pacta/ pacTy /pacTom LeH nap /napa /nagy ueH
noesehan/ noeehawe/ nosehawy LieH CHUXKEHE /CHKEHA /CHKEHY LIEH
BULLIA/BULLIE/BULLOj LIEH HWXa /HKe /HKO]j /HUXKY LeH
BMCOKa/BMCOKE/BMCOKMM/BUCOKO] LieH HUCKa /HUCKE /HUCKMM /HUCKOj LieH
Ckok/ ckoka/ CKOKy/ CKOKOBM LieH nednaum
aurao/gurnu/guxy/auxe LeH nag nHdnauu
MHNaum

Hamomennmo &1a mpeTpara KOjy CMO CIIPOBEIM HE MPaBU pa3iiuky u3Mely Mamux u
BEJIMKUX CJIOBA, TaKO Ja y MpeTxonHo] (a3u HHUje OWII0 HEOMXOJHO BEJIHMKA CJIOBa
TpaHC(HOPMHCATH y MaJia, IITO j& YeCT MOCTYIIaK Y OBAaKBOj BPCTH aHAIIN3E.

Kao npumep, y kparkom wianky u3 2008. romuHe, HA OCHOBY YHaIpea Ac(UHUCAHUX
u3pasa u3 Tabene 1, u30bpojaHo je JgeceT u3pasza KOoju ce OJHOCE Ha MOCKYIJbeha (3)KyTO) U JIBa
KOja ce 0JIHOCE Ha mnoje)THbCHba (I1aB0):

Jlumap 6ensuna 101,6 ounapa

Yxonuko y napeona 0sa dana He dohe 0o naoa yerne cupose nagpme y ceemy, copugo y Cpouju 6u
6eli 00 nemka Mo2n0 0a NOCKYNU Y NPOCeKy 3d OKO Yemupu OuHapa 3a aumap, casuaje ,,bnuy”. Ilpema
08UM npoYyeHama, umap 6e30108H02 beH3uHa npoodasao ou ce 3a 101,6 ounapa.

Ipocnose oa hie yena nagpme pacmu ykoauxo npehe macuuny yugpy oo 100 donapa 3a bapen cee
suuie ce ocmeapyjy. Haume, oeux Oana yena cupoge Hagme KOMUPALA ce HEWMO Marbe 00
ucmopujcxoe maxcumyma o0 103,05 oonapa 3a 6apen (159 numapa). Taxo eucoxa yewma enashe
eHepeemcKe CupoguHe Hajeuwie je nocieduya ciabocmu 00aapa, iU U OYeKugarba 0d UlaHuye
Opeanusayuje 3emama uzsosnuya Hagpme (OIEK) nehe nosehiamu nueo onesne npoussoore. Cxoo0Ho
mome, u'y Cpouju ce eeh kpajem nedeme mooice ouekueamu Hoso noeeharve yene depusama. Kaxo
., by casnaje, 2opueo bu Mo2eno da NOCKynu 0Ko yemupu OUHApA, aiu ROCHOjU ONACHOCH 0d, YKOIUKO
ce macmasu pacm yewe Hagme, osa cyma 6yoe u eeha. Ilocredmwe nockynmwerse oecuno ce 20.
Gebpyapa, a Munucmapcmgy enepeemuke ¢y Ham nomepounu oa he ce npecex yewa paoumu y
yemepmax, maxo 0a ou eozave eeh y nemax yjympy mo2ie 0a ca4eKkajy Ho8U YeHOSHUYU.

., Haxon 0602a nockynwera, mucium 0a ce y HapeoHux mecey oauna Hehe deuiagamu geliu CKOKOBU
yene 2opusa ko0 nac. C 063upom Ha mo 0a je yena cupoge Hagme 6aU3y 602 UCMOPUJCKO2 PEKopOd,
PeanHo je ouekusamu 0a Ou y HeKoM HapeOHoM nepuody mozia oa naote. Mehymum , usseco je oa he
Hagma moxkom 2o0ure nockynwusamu — kasice Hebojua Amanayxosuh uz ,, Hagpme” a.o.

Ha nuoicy yeny copusa ymuyano 6u cmarerse akyuze na oepusame, Koje cy nogehame npuiukom
nocnedrwez nockynmwera. Oge akyuse ycknahyje Munucmapcmseo uuancuja — anu, npema paHujum
usjasa, MpeHymHo ce camo nocmampajy oeutagaroa Ha mpocuwmy CpOuje u Hema Hajaga FUX0802

cMareersa.
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CBecHHU CMO J1a OBaKBO MpeOpojaBame HUje CaBpIleH ojpa3 HH(IAIMOHOT CCHTUMEHTA. Y
HallleM MpUMepPY YKJbYUeHa Cy JIBa U3pa3a Koja ce OJIHOCE Ha 1aJ] [IeHa, HaKo CY Y MTOTEHIjaly
(,,Yronuko y napeona dsa oana He 0ohe 0o nada yewe cupose nagpme y ceemy...”), IOK y UCTO
BpeMe HHUje YK/bYUYCH M3Pa3 KOjH C€ OJIHOCH Ha pacT IieHa y Tpehoj peuenunu (,,/Ipocrosze oa
he yena nagpme pacmu....””). Ypkoc Tome, Moxe ce pehu ma mpedpojanu u3pa3u y 1o00poj
MepH ofipakaBajy MH(GIIAMOHN CEHTUMEHT OBOT' WIaHKa, Te J1a, C 003UpPOM Ha BEJIHKH OpOj
TEKCTOBa Yy y30pKy (650 MeceyHO y MpOCEKy), OBaKBH IOBPEMEHH IPOIMYCTH HE MOTY
UCKPUBUTH CIIUKY O TPEHY OBOT IOKa3aTelba.

Jomr jemaH mpHCTYIT KOju CMO KOPUCTHIIM jecTe bynmoBa mperpara, Koja ce cacToju W3
npedpojaBama YiaHaKa KOjU 33/10B0JbaBajy OApel)eHr JIOTHUKY YCIIOB, y HAaIlleM CIIy4ajy Koju
canapke Omymo koju m3pa3 u3 Tabeme 1. OBaj mpuCTynm je Mame IMOUIONKAH EKCTPEMHUM
BPEAHOCTHMA, M My jé MaHa IITO He y3MMa y OO03HMp HHTEH3HTET ymoTpede H3pasa.
[Ipumehyjemo na OM mprUMEHOM OBOT METOJA IHOjE€AWHH WIAHIIM MOTJIM MCTOBPEMEHO OUTH
KaTerOpHCaH! TaKO M JIa C€ OJTHOCE Ha MMOCKYIJbeha M Ha Moje( THEHha, Kao IITO j& CIIy4aj ¢
YJIAHKOM Y HaIlleM IIpUMepy.

Ha xpajy, ¢ o03upoM Ha TO &a cy OBako aoOWjeHE cepuje NPWINYHO BOJATHIIHE,
KOPUCTWIH CMO M BuXoBe (unrpupane epsuje, ynorpedbom Xoapuk—IIpeckoroBor (HP)
bunTepa ¢ HajMamuUM KoeduijeHTOM yriaadaHoctd (lambda = 1), ca wunejom na
CJIMMUHMIIEMO HajBOJIATHIIHMjU AE0 CepHja, 3aipxkaBajyhd HCTOBpPEMEHO KpaTKOpPOYHE
(dhaykryanuje y TpeHy.

VYKymHO cMO JiehUHHCAIN HIeCT Mepa HOBUHCKOT HH(JIAIMOHOT CEHTUMEHTA!

e W3spa3m o nmockymmbemnma (PRT),> xao ogHOC 6poja M3pasza 0 MOCKYIUbCHHMA H
yKymHoTr Opoja peun y oarosapajyhem meceny (m), y npoMuinma:

PRTC,,
PRT,, = ——™.1000

m

e M3pasu o mpomeHama meHa (PCT), xao pa3nmka wu3Mehy Opoja m3paza o
NOCKyIUbelMMa W Tnojeprumemuma (PFTC) y omHocy Ha yKynan Opoj peud y
onarosapajyhem mecelty (m), y IpOMUIHMA:

_ PRTC,, — PFTC,,

PCT,, = -1000

Wmn

e TekcroBu 0 nmockymbemnma (PRA), kao ogHoc Opoja wiaHaka O MOCKYIUJbEHUMa
(PRAC) u ykynHoT Opoja wiaHaka (a) y oaroapajyhiem meceny (m), y mpoleHTUMA:

PRAC,,

PRA,, = 100

m

2V pajly KOPHCTHMO CKpaheHHIIe Ha OCHOBY €HINIECKUX Hasupa: Price-rise terms (count) — PRT(C), price-change
articles — PCA, newspaper inflationary sentiment — NIS.

W
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e TexcroBu o nmpomenama unena (PCA), xao paznuka usMmelly Opoja TekcToBa O
nockymbemuMa (PRAC) n nojeprumemnma (PFAC) y omHOCY Ha YKyITaH Opoj TEKCTOBA
y oarosapajyhem meceny (m), y IpOIlCHTAMA!

PRAC,, — PFAC
PCA,, = ma = .100
m

e  MH3pa3u o nockymbewnma — puiarpupano (PRT-HP), xao HP ¢unrep on PRT-a, ¢
napamerpoMm lambda = 1

e H3pa3u o npomenama nena — ¢punrpupano (PCT-HP), xao HP duntep on PCT-a,
¢ mapametpom lambda = 1.

I'padukon 2 nmokasyje nHGIAMOHN CEHTUMEHT MepeH OpojeM oaroBapajyhux m3pasa y
yKymHOM Opojy peun, PRT n PCT. Ykomuko O6poj u3pasa o nojedrumembuma mpemMaiiyje 0poj
n3pasa o0 MocKyrbemuMa, PCT MoKe y3eTH HETATHBHE BPETHOCTH.

padmkoH 2. Mepe HOBMHCKOT MHNALMOHOr CEHTUMEHTa Ha OCHOBY Opojara nspasa
(yyewnhe y ykynHom 6pojy peun, y %o)

“ = [lockynrbersa (PRT)
|
\ \ — T[lockynrbersa MuHyc nojedbTurersa (PCT)

; MWWW

2007 2010 2013 2016 2019 2022

Mapa cy oBe cepuje BeomMa BOJAaTHUIIHE, HA aHATIM3UPAHOM MIEPUOY MOTY CE jaCHO YOUUTH
YEeTUPHU BEJIMKA IUKIIyca Y HH(IIAIIOHOM CEHTUMEHTY. Tako 00e cepuje JOCTHXKY MaKCUMyMe
2008, 2010, 2012. u 2022. rogune, Ha IpeKo 2,5%o y ciny4dajy PRT-a, otHOCHO 2%o y ciiy4ajy
PCT-a. Y nepuony 2013-2021. cepuje cy Ouiie penaTuBHO CTaOUIIHE, YIIIABHOM Y HHTEPBAJTY
o1 0%o 110 1%eo.

Kana je y nuramy Opoj 4iaHaka, Takohe ce MOTy 3ala3uTH YeTHPH BEJIHKa IUKITyca, Maaa
Mame M3pakeHa Hero y ciydajy Opoja m3pasa. Yuemhe uwianaka ¢ 0apeM jeAHUM IMOMEHOM
nockymbewa (PRA) Bapupa uzmely 10% y crabumanm Bpemennma (2013-2021), no npeko
30% y oapehenum mnepuomuma. Paznmka umsmel)y Opoja TekcToBa O NHOCKYIUbEH-MMA U
nojeptumenuma (PCA) Bapupa uzmely 0-5% y cTabumHuM BpeMeHnMa, ma a0 oko 20%.
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'padhmkoH 3. Mepe HOBMHCKOT MH(pNaLMOHOr CEHTUMEHTa Ha OCHOBY Gpojala TEKCTOBa
(yyewhe y ykynHom 6pojy TekcToBa, y %)
40-

30-
= MMockynrbewa (PRA)

— T[Mockynrbera MUHyC nojedptnrersa (PCA)

20

10~ : ‘ ! ! !
2007 2010 2013 2016 2019 2022

4. Be3a usmel)y HOBUHCKOT MH(IAMOHOT CEHTUMEHTAa U HH(JIanuje

Buire je HaunHa Ha KOjU M3pa3d U TEKCTOBM O IIeHaMa MOTY OWTH ITOBE3aHU Ca CaMOM
uHpIaujoMm. Ha npuMep, HakoH MTO ce 00jaBU MMOAATaK O MOpAcTy WHQIIANNjE, OH MOXE
W3a3BaTH MOPACT HHTEPECOBAKka MEIHja 3a Ty TeMY, Kao U 32 MojeIMHAYHE TPOMEHE IieHa Koje
cy noBene a0 Tor pacra. C apyre crpaHe, HOBHHE MOTY NHCaTH O Tekyhum u Oynyhum
MIpoMeHaMa IieHa Koje he Tex Outm ykibydeHe v mHIanujy. Jomr jeaHa moryhHocT je na je
UH(IAIMOHN CEHTUMEHT Y HOBUHAMA OJIPa3 KpeTama HHIAIMOHUX OUYCKHBAKA, IIITO j€ jeJlaH
o[l paKTopa KOju YTHUy Ha caMy HH(DIaLuujy.

I'paduxon 4 mokasyje na je cepja u3pasza O MOCKYIJbEHHMa, HaKO BEOMa BOJATHIIHA,
OYHTJIETHO TIOBe3aHa ca nHbmaujoM. (3a rpadUIky MPUKa3 Be3a OCTAINX Mepa CCHTUMEHTA
¢ MepaMa uH(pauuje Bugetu Jonarak.)

pacpmkoH 4. UHbnaumja 1 HOBUHCKM MHNALMOHM CEHTUMEHT
16- 4

19- = = W3pa3u o nockynrberuma (PRT)
= W3pa3u o nockynrbewuma - punrepucaro (PRT-HP)

= WHdrauvja

01 ' ‘ ‘ ! ! .
2007 2010 2013 2016 2019 2022

M3Bop: P3C u ayTop.
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Wudnanuja y nocMaTpaHoM Mepuoay Oelekd YeTHpH 3HauajHa CKOKa, ¢ JBONU(PEHUM
Makcumymuma y 2008, 2011, 2012. u 2022. ronuau. CBUM OBUM IUKIYCHMA MPETXOIUO je
WIN WX je MPaTHO CHaKaH pacT ymoTpede m3pa3a O MOCKYIUbeHhHMa y HOBHHAMA, Ha TIPEKO
2,5%0 ykymHOT Opoja pedm.

Moske ce MPUMETUTH U Ja jé TOKOM OCMOTOJIUIIELET MIePHoa CTaOUITHOCTH HH(DIAIH]je
(cpenuna 2013 — cpenuna 2021) PRT octao penaTHBHO HU3aK, HUKAJ He TpeMaruBIi 1,5%o.
Kperame cepuja cenTtuMeHTa W HWHOIAMje Yy OBOM IEPHOLY UYECTO HHje OMIIO0
CUHXPOHH30BaHO, Kao, Ha mnpumep, y 2015, kama noeehaHo kopumrheme wu3paza o
MOCKYIUbEHhMMa HUje Omito npaheHo pactom uHpanuje, win nouerkom 2017, kaga HOBUHE
HUCY TIpeBUAEIIE TPUBPEMEHH TIopacT nHbmanuje Ha 4%.

IMopen wMehyroauimime, NpPOBepaBald CMO TOBE3aHOCT Mepa CEHTHMEHTa M ca
JISCE30HUPAHUM MECEYHUM CTomaMa HHQIanuje. Y OBOM CIIy4ajy aHaIM3UpPAHE CEpHje CY
KOH3WCTEHTHH]jE€ — MECEUHH ITOPACT IIeHa ¥ MECEUHH OpOj M3pasza/TeKCTOBA.

OB1ie je OMTHO HATJIACHUTH | JIa HHjeIHA O] Ceprja CCHTUMEHTa HeMa Ce30HCKO KpeTame,
ma CTora HUje OMJI0 HEOMXOJHO HHUXOBO Jece30Hupame. [lopea Tora, oBe cepuje, Kao U JiBe
cepuje undanuje (Meceuna u Meljyroauiima), cTaimoHapHe ¢y npema Juku—DyiepoBoM
TECTYy.

Tabena 2 nmoka3syje BHCOKY KOpeslucaHOCT u3Mely JBe rpyme cepHja Ha IIEIOM y30pKY.
Kopenanuja je Hajjaya uzmehy mehyromumme undnanuje u Guirpupane cepuje uszpasa o
nockyrmbemuMa (PRT-HP). KopenrcaHoCcT Mepa HOBHHCKOT WH(M)IAITMOHOT CEHTHMEHTA ca
MeCeYHOM HH(DIAIMjOM HEIITO Cy Ciiaduje.

Tabena 2. MakcumanHe kopenauuje Mmepa CeHTUMeHTa 1 uHdnauuje 3a nepuopg 2007-2022.
(goumse y 3arpagama)

Mapasu M3pasu cpuntpupaHo YnaHum
PRT PCT PRT-HP PCT-HP PRA PCA
Mr. nudpnaumja 0,75 (2) 0,71 (3) 0,86 (4) 0,83 (4) 0,76 (3) 0,72 (4)
Mec. nHdnauwja, acs. 0,64 (0) 0,62 (0) 0,62 (0) 0,62 (0) 0,58 (0) 0,55 (0)

VY cKkilagy ¢ HaIlUM paHUjUM ONakarMMa, Ha TepHoAy cTalwmiHe wHQIannuje (cpeamHa
2013 — cpenuna 2021) xopenauuje cy 3HaTHO ciabuje (Tabena 3). Y oBoMm cityuajy, Meceune
cTore uHpIIaIMje MoKa3yjy HEIlTo jauy KOpenalujy ¢ MepaMa CeHTUMEHTa o] Mehyroauiime
cTote.

Tabena 3. MakcumarnHe kopenauuje Mepa ceHTUMeHTa u uHdnaumje 3a nepuog jyH 2013 — jyH 2021.
(ooume y 3arpagama)

W3pasmn W3pasun countpmparo YnaHum
PRT PCT PRT-HP PCT-HP PRA PCA
Mr. uhdbnaumja 0,22 (0) 0,26 (0) 0,23 (0) 0,26 (0) 0,14 (0) 0,23 (3)
Mec. nHdnauuja, acs. 0,30 (0) 0,37 (0) 0,25 (0) 0,31 (0) 0,22 (5) 0,17 (0)

OBIie je BaXXHO HaIJIACHTH Ja ce mohary o uadamuju y Cpouju 06jaBipyjy 12. y Meceiry
3a IPETXOIHH MECEII, TaKO J1a, U aKO Cy KopeJalluje UCTOBpeMeHe (0e3 olmu), Moke ce pehu

N
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Ja Mepe MHMIAIMOHOT CEHTUMEHTA MPETXOJC 3BAaHMYHOM MOJATKY O MH(QIAIMjH, IITO je
OMTHO y KOHTEKCTY MoTyhHOCTH KopuIThema OBOT TToKa3aTesba y MpOoTrHo3aMa uHparmje.

W3 ucror pasnora OMTHO je yTBpAWTH mIpaBan y3pouHoctd. Ha ocHoBy I'pejHuepoBor
TeCcTa y3pOUYHOCTH, MEPE CEHTHUMEHTA y3POKYjy HH(IIAaLHN]y Y CBUM KOMOHMHAIIMjaMa, TIPH YeMy
Y3pOYHOCT Y HEKUM CiIydajeBuMa uze y ooa cmepa (Tabena 4). Bunern [lonarak 3a getaspHe
pesynTare.

Tabena 4. Cmep NpejHUepoBe y3pouyHOCTU usmelly mepa ceHTMMeHTa U uHdnaumje*
(ueo y3opak)

Wapasun W3pasu pmunTtprpaHo YnaHumn
PRT PCT PRT-HP PCT-HP PRA PCA
Mr. nHdnaumja A 4 A A %4 YA
Mec. nHdnauwja, acs. 4 4 LA A 4 4

* I/ 3Hauv 43 Y3POUHOCT MAE OA, CEHTUMEHTa Ka MHbAALmjK, a A Yy CynpOTHOM CMepy.

dynKk1Mja oxaropopa Ha ummyice u3 VAR(7) monena ca uadumanujom u PCT-om mobpa je
niyctpauuja oBe Bese. Ha rpadukoHy 5 jacHO ce Moke BUIETH Ja MH(pIaunuja pearyje Ha
WHGIANMOHA CCHTUMEHT Y HOBMHaMa. Hajjauu onrosop unnauje Ha pact PCT-a 3a jenan
poMu je 4%, mTo je mpUONMKHO y CKIIaAy ¢ HAIIMM 3anaxamuma c ['padukona 3, rae ce
Moxke BuzaeTu na je pact PCT-a ca 0-0,5%0 Ha 2-3%0 yobOuuajeHo Omo mpaheH pacTtom
undnanuje o1 8% mo 10%.

padhmkoH 5. PyHKumMje oaroBopa Ha umnnyce u3 VAR mogena ¢ mr. uHdnauyumjom u PCT

from Inf to Inf from Infto PCT

3.’\—_

from PCT to Inf from PCT to PCT

T T T T T

0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
Step

95% ClI Impulse-response function
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Ha 6a3u mpeTxoaHo pedeHor, MOTJIH OMCMO 3aKJbYYHTH Ja je MH(IAIUOHH CCHTHMEHT
Boachu mokazaress mHbIanuje. lllta 6u Morao 6utn y3pok Te moBe3aHoctu? Jla jau TO mITO
HOBHHE NIy 0 TekyhuM u Oynyhum npoMenama 1ieHa Koje Tek Tpeda ja Oyay perucrpoBaHe
y UHQIAIM]H WIH CY TH TEKCTOBH OJpa3 HHQIIAMOHNX OUYEKUBambha, Koja Cy jeJiad o] akTopa
uHbIanmje?

AKo je oBO mociefme ciaydaj, Tpebamo Ou na WHQIAMOHA OYEKUBAmba Y3POKY)y
uHdnanujy. Mehytum, ['pejHIIEPOB TECT y3pOUHOCTH TOBOPH YIPaBO CYNPOTHO, MOKa3yjyhu
na cy nHpIannoHa oYeKnBama y3poKoBaHa HH(IAIMjoM, a He oOpaTHO (BuaeTH Jlomarak).

Odynkje omropope Ha mmmylice u3 VAR(2) monmena ca umHbmamujom, PCT-oM u
WHGITANMOHUM OYeKrBamuMa (Fxp) Tokasyjy na uHpIanuoHa ouekuBama pearyjy u va PCT,
U Ha camy uHQuanujy. Takohe, BUIUMO Ja W MO YKJbYyUHBaWky OYCKHBAaKka y MOJEN CTOjU
3aksbydak ga PCT ytrue Ha wH(IIANH]jy, a 1a odpatHO He Baxku (I'padukoH 6).

padmkoH 6. PyHKUMje oaroBopa Ha umnynce ns VAR moaena ¢ mefjyroanuwom nicdpnaumjom, PCT-oMm n
MHbNaUMOHMM oYekMBawMMa

from Exp to Exp from Exp to Inf from Exp to PCT
104
£
0

from Infto Exp from Infto Inf from Infto PCT
104
G‘ e —

from PCT to Exp from PCT, Inf from PCT to PCT
104
5_
o /”’——_ /"'———_-

0 5 0 15 20 0 5 0 15 20 0 8 © 15 20
Step
95% Cl ——— |Impulse-response function

Jla 6McMO yCTaHOBWIIM YIIOTPEOJBHBOCT OBOT OJTHOCA 32 MPOTHO3MPAmhE, CIIPOBEIU CMO
yoOu4ajeHu MpHUCTyn mopelema BaHy30payKuX Tpelllaka MpOTHO3e Mojaeia WHGanuje c
Mepama CEHTHMEHTa C PelNepHUM MOJIENIOM, Y HAIlleM CIy4ajy ayTOpPerpeCHOHMM MOJEIOM
uHbIaMje, MehyroauIme 1 MeceTHe. Y aHau3y ¢MO YKJbYduiau VAR(2) ca uHbIanmjoM u
CCHTHMEHTOM, Ka0 M MOJeNie C JBE jeJHauMHe, O]l KOjHX jeJHa TOBe3yje CEHTHMEHT U
uH}Ianmjy, a 1pyra je AR(2) jerHaunHa 32 HOBUHCKH UH(IAINOHN CEHTUMEHT (NVIS):
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Inf = arnf; + 02°NIS .1 + &
NIS ,, = ﬂ]'NISm.j + ﬂg'N]Sm.z + Vm

YmopemuBocTH paad, y cioydajy Mehyromumime WH(QIIANMje mocMaTpamo TPEIKy
MPOTHO3¢ / IepHro/ia yHAIpeI, JI0K Y CIIy4ajy MecedHe HHGIIAU]je TOCMaTpaMo KyMYJIaTHBHY
IpelIKy oA MPBOT A0 /-Tor mepuoja yHarpen (Buaet Joaarak 3a nerajbe).

Mepe rpemike nporaose, RMSE, pa3muauTix Mojaelia Ipukaszane ¢y y Tabemn 5.

Tabena 5. BaHy3opauku RMSE 3a pasnuuute moaene uHdpnaumje ca mepama NIS-a
(BpEMeHcKM nomauy y KornoHama)

0 1 2‘3‘4|5‘6

Mopenu ¢ mefyroanwwbom nHdnaumnjom
AR(1) — penep 0,613 0,613 0,929 1,172 1,384 1,656 1,739
PRT mopen 0,567 0,549 0,770 0,958 1,145 1,307 1,516
PCT mopen 0,558 0,548 0,770 0,968 1,160 1,303 1,499
PRA mopen 0,582 0,569 0,843 1,062 1,253 1,411 1,574
PCA mopgen 0,601 0,563 0,824 1,054 1,249 1,414 1,609
PRT VAR NA 0,662 1,007 1,286 1,583 1,893 2,194
PCT VAR NA 0,658 0,994 1,275 1,576 1,880 2,189
PRT-HP mopen 0,598 0,654 0,963 1,204 1,447 1,583 1,742
PCT-HP mogen 0,587 0,641 0,956 1,240 1,520 1,652 1,804

Mogenu ¢ mece4yHom nHdNaLmjom

AR(1) — penep 0,396 0,396 0,699 1,016 1,345 1,649 1,969
PRT mopen 0,324 0,338 0,522 0,704 0,890 1,048 1,258
PCT mogen 0,322 0,342 0,540 0,748 0,960 1,141 1,372
PRA mopgen 0,334 0,338 0,527 0,712 0,879 1,004 1,188
PCA mopen 0,347 0,342 0,546 0,766 0,974 1,156 1,400
PRT VAR NA 0,350 0,552 0,764 0,986 1,176 1,413
PCT VAR NA 0,346 0,536 0,728 0,932 1,111 1,336
PRT-HP mopen 0,329 0,262 0,413 0,582 0,763 0,891 1,057
PCT-HP mopen 0,326 0,256 0,422 0,629 0,830 0,969 1,153

MoxeMo BHAETH Aa Mojenu ca NIS-oM y rOTOBO CBHM CIIy4ajeBUMa CMamyjy I'PEIIKY
NPOTHO3€E Y OJIHOCY Ha perepHH MOAET y MOZeTHMa ¢ MejyTroTUIIEH-0M HHGIIAIN]OM, 2 Y CBUM
clIy4yajeBHMa y MoJeinMa ¢ MeceuHoM nHpmanujom. Mako je Meceuna nHbIaIMja mokasana
Mamy KopenrcaHoct ca NIS-oM y onHocy Ha Mehyroaummy (Tabena 2), Moienu ¢ MECEUHOM
uHdnanujom uMajy Oosbe nepdopMmaHce Kaia je y NHUTamy MPOTHO3Mpame O MOJeia ¢
MehyromummoM. Hajamxky RMSE TOCTHTIIN Cy MOACITH ¢ MECEIHOM WH(IAINjOM U HEKOM OJT
Mepa OasupaHux Ha Opojamy m3paza: PCT 3a texkyhm mecen, PCT-HP 3a jemaH mecell
yHanpen, mozen ca PRT—HP on aBa Mecela yHaIpes, 1a Haaabe.

Pasyior mro cMo ayToperpecnoHe Mojeie KOPHCTHIM Kao PelepHe jecTe Taj IUTO ce
KpaTkopouHe nporao3e uHpiauuje y Haponnoj 6anmum CpOuje pane Ha ae3arperupaHuM
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nojarMa, Kao KOMOMHAI[Mja MOJIEJICKOT TIPUCTYMA (32 HEKe KOMIIOHEHTE), CTPYYHE MPOLICHE
1 eKCTepHUX WH(pOpMaIlHja 0 MpoMeHama 1ojeanHux 1eHa. CTpyKTypHH MoJen ¢ (pakTopuma
unpnanuje y Hapomuoj 6aniu CpOuje KOpUCTH ce 3a CPeIHhOPOYHY MPOjeKIH]y HHpIaImje
(Bykuh, Momumnosuh u Tpajues (2010)), anu Kako CEHTHMEHT UMa CBPXE KOPUCTUTH CaMO
y KpPaTKOM POKY, OBaj MOJIEJI HICMO KOPUCTHIIM Ka0 PETICPHHU.

[locnenwe mTo cMO MPOBEPWIIN jecTe Ja JIM HOBUHCKM MHQIAIMOHU CEHTUMEHT MOXKE
mo00JbIIATH 00jalIFlbeHOCT MOJIeNa Y KOjU CY YKJbYUeHH peJieBaHTHH (akTopu uHpnanuje. ¥
Ty CBpXy cMo Kopuctu ARDL monen ykynHe nHbianuje u3 pana MBkosuh, JakoBieeBuh n
Munetuh (2022), xoju kao objammasajyhe Bapujabie ykibydyje HH(IALU]Yy Y 30HH €Bpa,
LIeHe MOJHONPUBPEAHUX MPOU3BOJA, IJIaTe M JEBU3HH Kypc. Y OBaj MOJEN CMO YKJbYUWIN
PCT xao nmomatHy Bapujabiay W TOOWIH Ja je ONEHEH KOeQUIMjeHT y3 By CTaTUCTUIKH
3Ha4ajaH M y KpaTKoM, 1 y IyroM poky (Tabema 6). 13 Tora ce Moke 3aKJbydUTH 1a CEHTUMEHT
MO3Ke NMO0OJBIIATH 00jallIlbeHOCT HH(IALM]e YaK U Kaja cy y MOJeN YKJbyueHe HajBaKHH]e
Bapujabie. Kako je oBo Mozen ¢ jeAHOM jeHAYNHOM, HE MOYKE C€ KOPHUCTUTH 3a MPOTHO3Y,
300r Yera ra HUICMO KOPHCTHIIM y TIopelery rpemiaka mporaose.

Tabena 6. OueweHu pe3yntatm us ARDL moaena uHdnauuje

Conditional Error Cormrection Regression

Std.

Variable Coefficient Error t-Statistic Prob.
c -0.632643 0.375823 -1.683354 0.0991
LOG(PRICES_SA(-1))" -0.082318 0.027850 -2.955764 0.0049
LOG(EA_PRICES_SA)™ 0.199081 0.135368 1.470666 0.1482
LOG(AGRIC_PRICES)™ -0.003742 0.008983 -0.416369 0.6791
LOG(WAGES_SA(-1)) 0.018141 0.020716 0.875701 0.3857
LOG(NEER)™ -0.011635 0.021442 -0.542639 0.5900
PCT™ 0.016931 0.002373 7.133902 0.0000
DLOG(WAGES_SA) -0.193639 0.062357 -3.105336 0.0033
VES201204 0.035339 0.005320 6.642341 0.0000

* p-value incompatible with t- i
** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).

Levels Equation
Case 2. Restricted Constant and No Trend

Std.

Variable Coefficient Error t-Statistic Prob.
LOG(EA_PRICES_SA) 2.418436 1.214257 1.991700 0.0524
LOG(AGRIC_PRICES) -0.045461 0.137099 -0.331593 0.7417

LOG(WAGES_SA) 0.220374 0.257840 0.854692 0.3972
LOG(NEER) -0.141345 0321418 -0.439756 0.6622
PCT 0.205681 0.097416 2111374 0.0402

c -7.685328 2595410 -2.961123 0.0048

EC = LOG(PRICES_SA) - (2.4184"LOG(EA_PRICES_SA) -0.0455
*LOG(AGRIC_PRICES) + 0.2204*'LOG(WAGES_SA) -0.1413"LOG(NEER)
+0.2057"RAZLIKA -7.6853)

F-Bounds Test Mull Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif {0} 1{1)
Asymptotic:

n=1000
F-statistic 37.18888 10% 208 3
k 5 5% 239 338
2.5% 27 37m3
1% 3.06 4.15

Finite
Sample:
Actual Sample Size 55 n=

10% 2226 3241
5% 2617 3743

1% 3543 4839
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5. 3ak/byuak

CBpxa aHaJIM3€e KOjy CMO IPEICTABUIN y OBOM paay OmMIIa je 1a ce CIHTA JIa I HOBUHCKH
tekctoBr y CpOHju caapxe KoprcHe MHQOpManuje Koje O Morie OMTH KOopHIIheHe Kao
nokasaTesb MH(IATOPHUX MPUTHCAKA. Pe3ynraT mokasyjy 1a To jecte ciiyuaj.

TekcTyaliHy aHAJIN3y CMO CIIPOBEIIM MMPHUMEHOM PEUYHUYKOT MPHUCTYTa U bynose nperpare
Ha YETHUPH CPIICKE THEBHE HOBHHE, 3a repuoy o mouetka 2007. no jyHa 2022. ronune. Hajupe
cMo aeduHICcaIN JHCTe U3pa3a 3a IpeTpary — jeIHy y Be3H C MOCKYIIJbEHhEeM U IPYTY Y Be3n
¢ noje@TumEmEM, a 3aTUM CMO TI0 MecelrMa Mpedpojaly Te u3pas3e, Kao M WiIaHKe KOju
cazpske OapeM jeman on u3pasa. Kopucrehu te mopaTtke, Kpeupani CMO HEKOJIMKO BPEMEHCKUX
cepuja Mepa HOBHMHCKOT MH()IALMOHOT CEHTHMEHTa: M3pa3d O MOCKYIUBCHHMA, M3pasd O
IpOMEHaMa IIeHa, WIAHIHU O MOCKYIUbEHHMA, YWIAHIM O IpOMeHaMa LieHa, HP-gunrep uzpasa
0 NMOCKyIUbeMMa U HP-duirep u3zpasza o mpomMeHama 1eHa.

OBe Mepe mokasale Cy ce BUCOKO KOPEJIMCaHUM ¢ MepaMa UH(pIaluje Ha [elIoM Y30PKY.
Kopenamnuja je cHaxHuja ¢ MehyroaummimoM HHQGIANMjOM ca oApeljeHHM BPEMEHCKHM
nmomakoM (oko 0,8) Hero ca Meceunom uHQIanujoM (oxo 0,6). Besa je HapounTo ynaabpuBa y
neproanMa Behux ocrunanyja nadaanuje. Tako cy y cBa 4eTHPH IUKITyca Kaja je nHdanyja
npemammaia 10% u3pa3u 0 MOCKyIIbEHUMa Paciu MpeKo 2,5%o yKymHoT 6poja pedn, 10K y
neproiMa HUCKe HH(IIaMje 0Baj IMoKazaTess yTriaaBHOM Huje rpenasno 1%o. C apyre ctpane,
y MepuoArMa pellaTHBHO cTa0MIIHEe HH(IIAIMje OBa Be3a je 3HATHO ciabuja. AKo ce mocMaTpa
camo nepuoj Hucke u cradbuiaHe unanuje (cpeauna 2013 — cpeauna 2021), Beza uzmel)y
ceHTUMeHTa 1 nHuanuje maga Ha 0,2—0,3, mTo je 3HaTHO HIDKE HETO 32 IIe0 Y30paK.

Ogze je 010 OMTHO YCTAHOBUTH MPaBaIl y3pOYHOCTH, KOjU OW y IPUHIIUAITY MOTao uhu y
o0a cMepa, ¢ 0031UpOM Ha TO J1a HOBHHE IMHITY U O IPOLUIOj WHGIAIHjH, U O IPOMEHaMa IIeHa
koje he Tek OuTH ykibydeHe y uadiaiujy. [ pejHICpOB TECT y3pOUHOCTH ITOKA3a0 j€ 1a Y CBUM
KOMOMHaIMjaMa yY3pOYHOCT HAE OJ CEHTHMEHTa Ka WH(IANUjH, ¢ THM Ja y IMOHCKHM
cilyyajeBuMa uae y ooa cmepa. @yHkuuja oaroBope Ha umimyice u3 VAR Mozena ca u3pasuma
0 IpOMEHaMa IieHa U MHQIIANKjOM CYTepHIIe J1a TOCTOjU jeAHOCMepHa Be3a u3Mel)y oBe nBe
Bapujabe, rae jeJHONPOMMIHYU pacT CEeHTUMEHTa Boau pacty nHduanuje ox 4%.

Bpojun pagoBu Tpermpajy TekcTyanHe wuH(OpMaldje Kao ojapa3 HH(IAIMOHUX
OUCKHBamWa, Koja Cy najbe Outan (akrop came uHparuje. CTora cMo ucmuTaau MOryhHoCT
Jla Be3a n3Mely CeHTUMEHTa 1 nHGIIaIuje e Mpeko HHQIIAIMOHUX OYeKHuBama. [ pejHIIepoB
TECT Y3pPOYHOCTH, T¢ aHanmu3e (YHKIHUje OAroBopa Ha wummylice w3 VAR wMojena ca
CCHTHMMEHTOM, WH()IIANNjOM M OYCKHBamMMa IMoKaszaiu ¢y aa To y CpOuju Huje ciydaj. 3a
nHOIAIMOHa OYEKMBamka CTAHOBHHUINTBA IOKA3alo ce Aa ciexe mHbIanmujy (a ga joj HE
MpeTxojie), Ipu YeMmy ce Be3a m3Mel)y ceHTMMeHTa W HWHQIalUje He Mema 3HadajHO
VKJbYUHBAaK-EM OYCKHBambha y MOJEN. 3ak/bydyWsId CMO Jia je TJIaBHH KaHall y3pOYHOCTH
CEHTUMEHTA Ha WHGIaujy nHGOpMaIIMOHH capkaj Y HOBUHAMa O MpoMeHama 1ieHa koje he
OouTH yKJbyueHe y HHpIAIH]y.

Crenehe cmo yTBpaniz 1a pa3He KOMOWHANK]je Mepa CEHTUMEHTA U nHQIanuje y Behuau
ciydajeBa mMajy Oosbe nepdopMmaHce Kajga je y NHUTaky HNPOTHO3UpA€ W3BaH y30pKa Y
OJTHOCY Ha PENEpHU ayTOPErpecuoHr Mojen uHpnarnuje. Mana cy Be3e Owiie jade KOI
Melyroaumime uHDIANMje, MOICIH ¢ MECEYHOM HH(IAIMjoM MoKa3aiu Cy ce 00JbuM 3a
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NpPOTHO3HMpame. Y BeOMa KpPaTKOM pPOKY HajOooJbe Cy ce IMOKa3add MOAed C MECeYHOM
HHOIAIMjOM B pa3IiKoOM Opoja m3pa3a O MOCKYIUbCHhHMa U TojedTHmRCHUMA (3a TeKyhH
Mecell), ¥ MOJIeN ¢ (PUATPUPAHOM BEP3UjOM HCTE cepHje (3a jeaH Mecel] YHarpen).

BaxHo je HarnmacutM W na Cy, IO TMOMEHYTHM KPUTCPUjyMHMa y aHAIHM3H, MEpe
CEHTUMEHTa OasmpaHe Ha Opojy m3pasza Mmokazayie 00Jbe pe3ynrare O OHUX Oa3upaHuX Ha
Opojy TEKCTOBa, INTO 3HAYH Ja j¢ MHTCH3UTET MOMHIbaa IIeHA PEJICBAHTHHU]HU OJ FHherOBe
Y4ECTaIOCTH.

Ha xpajy cmo y mMozaen ykynHe uH(pianuje u3 pana Mekosuh, JakosseBuh u Munetuh
(2022) yxipyunnm n3pase 0 MOCKYIUbCHhHMa U JOOWIN CTAaTUCTHYKH 3HadajaH KOS(UIIHjeHT
y3 Ty BapHjalily, 4aK U KaJia cy HajpeleBaHTHUjU (aKTopu HH(IALHUje YKIbYICHH.

Y3umajyhu cBe y 003up, 3aK/bydywsii CMO Ja Cy Mepe HOBHUHCKOT WH()IAIUOHOT
CEHTUMEHTa J00ap TMoKaszaresb WH(IATOPHUX MPUTHCAKA, y3 Orpamy n1a TO HEe Mopa OWTH
ciy4aj y crabuimHuM BpeMeHnMa. OBaj mokas3aTesb ce CTOTa Ipe CBeTra MOYKe KOPUCTHUTH Kao
CBOjEBpCTaH ajlapM YIO30pEHha Ha MOTCHIWjATHA CHAXKaH pacT MH(Ialuje, Kao OHaj KOMe
CMO cBeoUmIH o1 kpaja 2021. ronuHe.
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Honarak

IIpocnose uzsan y3opka

OBaj MeTox ce KOPHUCTH Ja Ou ce MPOBEPUIIO KaKO C€ MOJENU MIPOTHO3HUPajy Ha OCHOBY
UCTOPUjCKUX IOjAaTaka. Y HalmleM pagy CMO MyIITadd MPOTHO3E€ C MaluM MOJAEINMa
uHdnanuje ¢ pazmmuutuM mepama ceatumenta (PRT, PCT, PRA, PCA, PRT-HP w PCT-HP)
Y ayTOPETPECHOHNM jeHaurHama 3a NIS:

Infn = ai-Infn-1 + az-NISm-1 + &m
NISm = B1-NISm-1 + Bz-NISm-2 + Ym

VY oBy ,,TpKy”’ cMO yKkJbyuunu u VAR(2) mozene ca unduanujoM u NIS-oMm, TOK CMO Kao
penepHu MozeN KopucTmm AR(2) Momen 3a nHIAmjy.

Ileo nporuec cMo cipoBeIH Ha yoOU4YajeH! HaYMH: IPBO CMO OLICHWIM MOJEJIE Ha Y30pKY
KOjH 3aBpllaBa y oapel)eHOM TpeHyTKY Y MPOIUIOCTH (IoUrmBeMo ¢ jyHoM 2014), 3aTuM cMo
IPOTHO3MpAIM MH(IAUjy 3a Hyjla A0 IIeCT HepHoja yYHamped, a HOTOM CMO padyHalu
OJICTyName MPOTHO3UPAHE O]l OCTBapeHe MH(Ialuje 3a CBaKM BpeMeHCKU nomak. Ha kpajy
CMO pauyyHalM Ipeuiky nporsose (RMSE — root-mean-squared error) Kao KOPeH IPOCEUHE
CyMe KBaJpaTa OACTyIlama 3a CBE y30pKe, O/ HyJa J0 LiecT Mecenu yHanpea. RMSE 3a cee
BpEeMEHCKe NToMake / pauyHalu cMO Ha clenehn HauuH:

i t
Yendhist (Infr 4 — Infy)?

endhist —m

RMSE, =

T7e je ¢ TIOCIeqkbU MeCell y30pKa 3a OIeHY, a endhist TIOCIEAHBYE Mecel] IeJIoT y30pKka (jyH
2022.).

Kana cy y nutamy Mojenu ¢ MeCe4HOM MH(MIAIM]OM, TPelIke cMo Kymyupanu (on 1 1o
[ mepwona yHampen) W HA Taj HAYWH WX YYUHWIH YIIOPESIUBHAM C TpelIkama IPOTHO3E
Meljyroauiime nHpIamnmje:

yendpist(yl_ (InfrS% — Infnyi)?
endhist — m

RMSE, =

OBge je BaKHO 00jaCHUTH Ha KOjH HAYWH CMO padyHaIH TPEIIKy MPOorHo3e 3a Tekyhu
Mmecer] (0 momaka), ¢ 003MpOM Ha TO Ja, TOCIOBHO PEUYeHO, TO He O Omiia BaHy3Opayka
rpemka. To cMO ypaauiiu Tako IITO CMO MIPOTHO3UPaIu HH(IANK]y 32 jeAaH Nepruo]] yHaNpes,
anym ca octBapeHHM NIS-oMm 3a ¢ + 1 (INTO OBY MPOTHO3Y YMHH BaHy30paukoMm). Mmeja oBor
IPHUCTYIIA je J1a CUMYJIpa CUTYalljy Ha Kpajy Mecela KaJja UMaMo PacIiojIOXKUBY OCTBAPEHY
Mepy CEHTHMEHTa, ajd joll YBEeK HeMaMo MoJaTak 3a uH(manujy 3a Taj mecen. OBo ce
pa3HKyje 01 BaHy30padke IMPOTHO3E 3a jelaH Mecell yHAIpe]l, I7ie MyIITaMo IPOTHO3Y He ca
OCTBAapEHUM CEHTHMEHTOM, Beli C lherOBOM MOJIEJICKOM IIPOTHO30M.
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pachukoH A1. UHdnaumja n nokasaTerbu HOBUHCKOT MH(IIALMOHOT CEHTUMEHTa
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16 -
-3
12- M3pasu o npomeHama ueHa (PCT)
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0- . . . . .
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W3Bop: P3C n aytop.
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pachmkoH A2. MeceyHa UHdNaLmja M NnokasaTerbu HOBUHCKOT UH(NaLMOHOT CEHTUMEHTa
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Mwupko Bykuh

Tabena A1. TpejHyepoBa y3pouyHocT uamehly mepa HUC n undnaumje** (ueo ysopak)

WN3paau M3pasn countpupaHo YnaHumn
PRT PCT PRT-HP PCT-HP PRA PCA
5.95017* 11.4523* 18.5593* 19.2880* 5.10133* 6.73472*
Mr. nidbnauuja
3.04455* 0.98914 5.84182* 4.70734* 1.73623 2.56426*
Mec. uHdnauuia, 10.8278* 2.31504* 11.8014* 12.1729* 10.2410* 11.2649*
Acs. 2.31504 0.80398 5.08440* 3.90030* 2.36838 1.95995

* O3HavaBa CTaTUCTUYKY 3HAYaHOCT Ha HUBOY 0f 5%, Tj. NOCTOjN Y3POYHOCT
** MNpeu 6poj y norvy je F-ctatnctrka 3a y3poyHocTt of NIS ka uHdnaumju, a oku 6poj y cynpoTHOM cmepy

Tabena A2. IpejHiepoBa y3po4yHocT uamehy nHdnauuje n
MH(NaUMOHNX OYEeKUBara

Op oyekvBatrba ka UHMNaumju:
F=0.35442 (p=0.7023)

Op vHdnaumje ka o4eknBarmma:
F=15.1907* (p=0.0000)

baza exonomckux mexcmosa

VY 06a3y cy yK/by4YeHH EKOHOMCKH TEKCTOBH W3 YETHPH CPIICKE IHEBHE HOBUHE:
,llomutuka”, ,,.Beuepme HoBOCTH , ,,Jlanac” u ,,biui”. Tpu noBune (,,[lomutuka”, ,,Jlanac” u
,»DIHIT”) IMajy pacroioxuBe TekcToBe of rmoderka 2007, nok 3a Beuepme HOBOCTH y30pak
nounme of mapta 2008. rogune. [lok Heke HOBUHE (,,[lonmuTtuka” u ,,Jlanac”) umajy jaBHO
pacroyioKMBe apxXMBEe Ha CBOjUM BeO-cTpaHHIama, npyre Hemajy (,,Beuepme HOBOCTH” M
,»DIHIT’), Ta CMO KHUXOBE WIAaHKE MPEY3WMalH C JAPYTHX BeO-cajToBa KOjH MPUKYIUUBAjy U
00jaBbyjy BecTu U3 pa3Hux u3Bopa. Kopuirhenu cy camo TEeKCTOBH U3 EKOHOMCKUX pyOpHKa.
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