OUHAHCUJICKUN U PETYJIATOPHUA
U3BELWUTAJU KAO UH®OPMALIMOHA OCHOBA
3A OLIEHY COJIBEHTHOCTU BAHAKA

Jenena 'anujam

© Hapopnna 6anka Cpbuje, mapr, 2023.

JloctynHo Ha Www.nbs.rs

69




3a craBoBe U3HETE Y paIOBUMA y OKBHPY OBE CEpHje OJTrOBOPAaH je ayTOp U CTABOBH HE IMPEJICTABIbAjy HY:KHO 3BaHHYAH CTaB
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®DUHAHCHjCKN U perynaTtopHu n3seLuTajyu kao nHpopmMaLmoHa ocHOBa 3a OLleHY CONIBEHTHOCTU DaHaka
Jenena [anmujam

AmncrpakTt: Haxon cBetcke ¢puHancHjcke kpuse 13 2008. rogne, 0oqHOCHO HaKOH Kpaxa 6anke Lehman Brothers, pacre 3Hauaj
npeBeHIMje OaHkporcTBa. Ilopern Tora, MOIITO Cy TPOLIKOBH IPEBEHIHMjEe KPU3€ CKOPO YBEK HIDKH O]l pellaBama HEHUX
HocjieauLa, paj UMa 3a Wb pa3MaTpame MOJENA 3a OLEHY COJIBEeHTHOcTH OaHaka. IIpemyciioB 3a cnpoBoheme monena
NPe/ICTaBIbajy KBUIUTETHH YJIA3HH MOAAIM KOjH Ce NPpey3nMajy n3 GHMHAHCH]CKUX U peryJIaTOpHHUX M3BelnTaja Oanaka. Mojenu
koju he ce y pany pasmaTpartu Oenexe Iyr pa3BOjHHU IyT, KOjH j€ 3aroveT [okasaresbumMa (PMHAHCH]CKOT 3[paBJba, HACTABJbEH
pa3BHjabeM MOJeNa S-Score, 3aTHM CTPEC-TECTOBA, JJOK C€ TOKOM IIOCHICIbUX JeleHHja NaXima CBE BHUIIE ycMepaBa Ha
ynoTpeOy BEIITaYKUX HEYPOHCKHUX Mpeska. [IpakTuda neo paga oOyxBara aHAIH3Y pe3yiTaTa T00HjeHUX IPUMEHOM S-SCOTe
MoOJIeNIa Ha TI0/IaTKEe CHCTEMCKHU 3HadajHuX OaHaka y PemyOmumum CpOuju, KojoM je moTBpleHa BIXoBa CHa)KHA (PHHAHCH)CKA
TIO3HUIIMja, YaK U Y YCIOBIMA HEM3BECHOCTH M3a3BaHHX IAHAEMHjOM BHpyca KOpOHa.

Kbyune peun: OuHaHCHjCKH U3BEIITAjH, PETYJIATOPHU M3BEIITAjH, TI0OKa3aTeJbH (PMHAHCH]CKOT 3[paBJba, S-SCOre MOJET,
CTPEC-TECTOBH.
[JEL Code]: GO1, G17, G21

[[Mamup ce y MmoaudukoBaHoj popmu Oasupa Ha MacTep-pany Koju je ondpamen y Mapty 2022. Ha EkoHOMCKOM (akyaTeTy y
Beorpany]
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HeTexHUYKK pe3nme

Haponnoj 6aniu CpOuje je cTaBJbeHO Y HaJJIKHOCT J1a, IOPeJl IOCTH3amba U O/lpKaBaba CTAOMITHOCTHU LICHa, JIONIPUHOCH
O4yBamwy U jauary CTaOMIHOCTH (uHAHCHjcKOT cucTeMa PenyOnnke CpOuje, kao U 1a yTBphyje ¥ CIPOBOAN aKTUBHOCTH
U Mepe y Be3u ¢ TUM LubeM. CTaOMIIHOCT (pMHAHCHjCKOT cucTeMa oMoryhaBa HecMeTaHO 00aBJbabe OCHOBHHX (YHKIMja
0aHaka W Ha Taj HaYMH ce HoApxaBa mpuBpeaHu pact. C apyre crpaHe, (pUHAHCHjCKE KpH3e HEraTHMBHO yTHYy Ha
(DMHAHCH]CKU CEKTOP M IOCIEANYHO MOTY 3HATHO YTHLATH HA Ml IIPOM3BOJIIHE U 3aII0CICHOCTH.

C 0031poM Ha TO J]a Cy TPOIIKOBH IIPEBEHIINj€ KPU3e, [0 MPABUITY, HUKH O/ TPOIIKOBA HEHOT pelllaBarbha, BEOMa je BaKHO
MPaTUTH CTambe y (MHAHCH]CKOM CHCTEMY KakKo OW Ce [eJI0BaO MPEBEHTHBHO, MPE HEr0 KOPEKTHBHO. Y CKIIAy C THUM,
0Baj paJ ¥Ma 3a Wb Ja MPEICTaBU METOJE 3a MPOLEHY (QUHAHCHjCKe Mo3ulnje GaHaka, ald U OaHKapCKOT CEKTopa y
LIeJIMHY, 3aCHOBaHe Ha ()MHAHCH]CKUM U peryJIaTOpHUM U3BemTajuMa. Meroze Koje cy 3acTyIubeHe o0yxBarajy: (1) panno
aHanmu3y, OJIHOCHO IIOKa3aTesbe (UHAHCHJCKOT 31paBiba, (2) s-score Monen 3a Oankapcku cektop u  (3)
MaKpOIPYACHIHjaIHE CTPEC-TECTOBE.

IIpakTvHU 1e0 paja UMa 3a IKUJb Jla YKaKe Ha jaKy W CTaOWIHY (HHAHCH]CKY MO3UIIMjy CHCTEMCKH 3Ha4YajHUX OaHaka
Penybmuke Cp6Ouje. IlpumenoM s-score Mojena 3a OaHKapCcKH CEKTOp, Ha (DMHAHCH]CKE W PEryJaTOpPHE W3BELITaje
CHCTEMCKH 3HauajHUX OaHaKa TeCTHpa ce IhHX0Ba (PUHAHCH]CKA [TO3UIIHja Y IPETXOIHHX ITeT roanHa. JloOujeHu pe3ynTaTu
HOKa3yjy /1a Cy CHCTEMCKH 3HayajHe OaHKe OCTalle COJIBEHTHE YaK M TOKOM IaHAEMHje BUpyca KOpOHa.

Panm octBapuBama ropernoMeHyTHx LubeBa, Hapoxna 6anka CpOuje oOaBiba NepHOIMYHE W CBEOOyXBaTHE aHAIM3E.
W3smelyy ocranor, y okupy Haponue 6anke Cpouje uzpalyje ce cKynm MakponpyAeHINjaIHNX IToKa3aTesba KOjH CIIyXke 3a
KOHTPOJIy U yIpaBJbake CHCTEMCKUM PU3HKOM Y OKBHpPY (HHAHCHjCKOT cucTeMa. [lopen Tora, Ha TpOMeCedHOM HHBOY
Haponna ©Oanka Cp0uje crpoBoIy MaKpOIpY/CHIMjAHE CTPEC-TECTOBE OaHKapCKOr CEKTOpa, KOju Cy IpeaMeT
pa3Marparma Ha peloBHIM cacTaHiuMa V3sprHor on6opa Haponne 6anke CpOuje. Pesynrati moMEeHYTHX CTpec-TecToBa
00jaBJpyjy ce W Ha TOIUIIHEEM HHBOY Kao CacTaBHH A€o0 [ ofuImmer u3BemTaja 0 CTaOMIHOCTH (DHMHAHCH]CKOT CHCTEMa,
nodes ox 2012. roguHe.
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(DVIHaHCVIjCKI/I n perynatopHu I/ISBeUJTajI/I Kao MHgopmaLmoHa OCHoBa 3a OUEeHY COJIBEHTHOCTU OaHaka

1. YBoxa

CBeTcka (pmHAHCHjCKa KpH3a HEABOCMIUCIICHO j¢ yKaszala Ha MPOIyCTe Y (GUHAHCH]CKOM
W3BEIITaBamky, Ka0 M CyNepBU3UjU (PUHAHCHJCKOT ceKkTopa. Hekonnko BakHUX JIeKIHja je
ycBojeno. IIpBo, pa3Boj (pMHAHCHJCKOT CEKTOpa CHAXHO YTHUE Ha €KOHOMCKY aKTHBHOCT.
Jpyro, TpolrkoBH KpH3e Cy BeoMa BHCOKH, T¢ OM moceOHa Maxkma Tpebdaao /a ce MOCBETH
BeHOj npeBeHnuju. KoHauHo, cTaOMITHOCT IIeHa je MoTpedaH, anu He U JIOBOJhaH YCIOB 3a
nocTu3ame (QUHaHCHjcKe cTabmmHocTH. @UHaAHCHjcKa CTAaOMIHOCT TOoApa3yMeBa Jia
(hMHAHCH]CKU CHUCTeM oMoryhaBa epuKacHy anokamujy GUHAHCHjCKHX pecypca U OCTBapeHe
KJbYYHHX MAaKpPOCKOHOMCKMX (YHKIMja W y HOPMAJIHUM YCJIOBHMAa, W Yy YCIOBHMA
(uHaHCcHjcKe Kpu3e. Y ycioBMMa (UHAHCHU]CKE CTAOMJIHOCTH CKOHOMCKH aKTepu HUMajy
MOBEPEHC Y OAHKAPCKU CHCTEM U OCTBAPY]y MPHUCTYT (GUHAHCH]CKUM yCIIyTaMa, Kao IITO Cy
u3BpIIcHe Mahama, KPeIUTUPALE, yIarame JeMo3UTa U 3alITUTa Ol PU3HKA.

[IpBu neo panma mocBeheH je (MHAHCHJCKUM WM perylaTOpHUM H3BeluTajuMa. Hawwme,
KBaJIUTETHE PAYyHOBOJICTBEHE HMH(pOpMalMje Mpe[CTaBbajy HHIYTE KOjU Cy 3HA4ajHU U
eKCTEepHHM, M MHTEPHUM KOPUCHUIIMMa (UHAHCH]CKHMX H3BEINTaja O0aHaka paau IMpOoLeHe
¢uHaHCHjcKe TOo3MIMje, a y MpBOM peay cojBeHTHOcTH. C 003upoM Ha 3Hauaj OaHaka 3a
(DMHAHCH]CKM CUCTEM, ajli U HAI[MOHAJIHY €KOHOMH]y, TIOpE]l M3BEIlTaja OIIITe HaMEHE,
BakHO je ucrtahu na je OaHka qykHa Ja 00jaBJbyje M W3BEIITaje MoceOHe HaMeHe, Kao U
peryiaTopHe H3BeLITaje Koje Cy Mpomucajle HeHTpajHe OaHke. YIpaBO Ha OCHOBY THX
u3BelITaja Moryhe je CripoBecTH aHajIM3e Koje CIIyKe 3a olieHy (puHaHcujcke no3uije. [lopen
TOra, Ha OCHOBY HCTOPHJCKOT KpeTama IIOjeIMHUX TII0Ka3aresba, Kao W MelycoOHe
YCIIOBJHEHOCTH MaKpOEKOHOMCKHX BapHjalii W Ha MpHUMEp NpoOJeMaTUYHUX KpEAWTa,
Moryhie je MpojeKTOBaTH KpeTame OBOI MoKa3aresba y OymyhHoOCTH.

Jlpyru neo pajia uMa 3a IuJb Jia MPEJCTaBu OCHOBHE MOJIelie 3a MpoleHy (UHAHCH]CKE
no3unuje Obanaka. C 003upom Ha cBe Behn 3Ha4aj peBeHIMje TOTEHIINjalTHIX KpH3a, BaXKHO
j€ OCBpHYTH ce€ Ha MOjeJie KOjH ca M3BECHHUM CTEIEHOM IOY3AaHOCTH MOTY Jia YKaXy Ha
mpobiieMe y TOCOoBamy, Kao W HMHCONBEHTHOCT. Hajcrapmjm momen 3a mpensubame
MHCOJIBEHTHOCTH jECTE palio aHajIM3a, Koja HY JlaHac HHje M3ryOuiia Ha 3Haydajy, Ipe cBera
300T CBOje jeIHOCTaBHOCTH, ajH je BpeMEHOM TocTaja coductunupanuja. [lopex Tora,
(hvHAHCH]CKE KpHU3E Cy YCIOBWIJIE TOCTOjabe MOCEOHMX MpOmHca M IMoKa3zaTesha KOju ce
KOPHCTE y TPOIICHH ITOCIOBamka M CTAaOWIHOCTH (DPMHAHCH]CKUX MHCTUTYIHja. Hanme, HakoH
kpuze y Mcrounoj Azuju, Mehynaponnu MoHeTapHU (OHJ je CIIPOBEO UCTPAKHUBAKE KOjE je
pesynTupaio 06jaBbUBAakBEM BOIUYA 32 M3padyHABaKkE MMOKa3aTesha GUHAHCH]CKOT 37paBJba.
IbnxoBa OCHOBHA CBpXa orjiefa ce y MpOLEHH aJeKBAaTHOCTH KalHTalla, JUKBUIHOCTH U
npouTaOMITHOCTH (PUHAHCHjCKUX MHCTUTYIIMja. Paino ananusa npeacraBibajia je OCHOBY 3a
pasBHWjame z-score Mojena, KOju HHTETpHulle oapeheHn Opoj mokazaTeiba C pasIuIuTHM
noHaepruMa. PesynraT Mojena je jemuHCTBeHH Opoj 3a CBaKy KOMITaHHjy, HA OCHOBY KOjer je
moryhe onxpenutu ga nM je KommaHwja npen Oankporom. I[IpeTxomHo moMeHyTa Kpu3a
WHCITHPHCAJIa je UICTPaXUBade Ja OCMICIIE MEpy, TI0 Y30PY Ha Z-score Mojel, kKoja he mpumeny
Hahu y 6aHKapckoM cexTopy. HaBeeHa nerpakuBama pe3yaTHpaia Cy S-score MOIeIoM, KOjH
he y oBoM paay OMTH NpHMEHEH Ha IMOJATKE CUCTEMCKH 3HadyajHMX OaHaka PemyOiuke
Cpb6uje. OCHOBHU ITMJb OBE aHAIIN3E j€ TECTUPAE COIBEHTHOCTH M MIPO(DUTAOMITHOCTH OHUX
OaHaka 4yWju OWM EBEHTYaJIHW CTE€4Yaj YIpO3WO HOPMATHO (PYHKIMOHHCAHE IIEIIOKYITHOT
(huHAHCH]jCKOT cCUCTEMa, Al M PEaTHOT CEKTopa.
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Haxkon cBetrcke puHaHCcHjCKe Kpr3e, OAHOCHO HAKOH Kpaxa MHBECTHLIMOHe OaHke Lehman
Brothers, 6emexu ce pactyhm 3Hauaj crabuimHOCTH (DMHAHCHjCKMX HHCTHUTYIHja, Kao U
CYIIEpBU30PCKE YJIOTe IIeHTpanHe OaHKe. Y CKIaay ¢ THM, ICHTpalHUM OaHKama je IaTo y
HAJUICKHOCT JIa MaKpOTNPYACHIMjaTHUM CTPEC-TECTOBHMa TECTUPajy OaHKapCKU CEKTOp Ha
MOTCHIIMjaJTHE TIOTpece U3 OKpyxkema. M3yserak Huje Hu Hapomua Gamka CpoOwmje, Te he y
MOCIEbEeM ey pasia OuTH 00jallbeH HaulH ()yHKIHOHUCAka CTPEC-TECTOBA COIBEHTHOCTH
nmomaher 6aHKapCKOT CEKTOpA.

2. ODMHAHCHUjCKHU U PeryJaTOPHU M3BelITAju 0aHAKA

banke cy ¢uHaHCHjcKe WHCTHTYIHMjEe KOje ce MpUMapHO 0aBe KPEeIUTHO-ICTIO3UTHHM
MOCJIOBMMA pajy cTHHama npoduTa. 3Hadaj OaHaka orjiena ce y obaBibamy (prHAHCHjCKOT
IIOCpe/IOBamhba M OUyBamy IOBEpeHa y MOHETapHH CHCTEM, INTO CBEYKYIHO JONPUHOCH
CTaOWIIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa W IPEACTaBJba INMPEAYCIOB 3a NPUBPEIHH pacT. Y
Peny6muim CpOuju GaHke Cy Haj3acTyIJbeHHj€ MHCTUTYIHjE Y (UHAHCHjCKOM CHUCTEMY, ca
yuenthem ox oxo 91% (tpehe Tpomeceuje 2022), yKOTHUKO Kao KPUTEPHjyM IIOCMATPaMO
yuenihe aKTUBE Y YKYITHO] aKTUBH (DMHAHCH]jCKOT CEKTOPA.

CxopmHo unany 50. 3akoHa o 6ankama (,,Ciyx0enu rimacauk PC”, 6p. 107/2005, 91/2010
i 14/2015), ,,0aHKa je q1y’KHA J1a BOAU MOCJIOBHE KEbUIE ¥ Pa4yHOBOACTBEHY CBHJICHIIH]Y U J1a
roguiimke (UHAHCHjCKE W3BEINTaje, KOjH HCTHHUTO H OO0JEKTHBHO OJpa)kaBajy HEHO
NOCIIOBamke M (PUHAHCH]CKO CTame, MpUIpeMa ca caipkajeM H y OOJIMKY KOju ¢y yTBpheHn
3aKOHOM KOjUM ce ypeljyje pauyHOBOJCTBO, OBUM 3aKOHOM W mpomnucuma Hapoane Oanke
Cpbuje.” OUHAHCHjCKO W3BEIITaBame OaHAaKa MOXKE c€ IMOACTUTH Ha OMNIITE U MOCEOHO.
Onwtu PuHaHCHjcKU U3BelnTaju oOyxBaTajy: (1) u3BemTaj 0 GUHAHCHJCKOM TIONOXKajy Ha
Kpajy nepuoaa (OunaHc crama), (2) M3BEIITa] O YKYIHOM pPe3yJTary 3a mepuoj (OuimaHc
ycnexa), (3) u3Bemiraj 0 HOBYaHUM TOKOBHMA, (4) M3BENITaj O MpOMeHaMa Ha KarmuTtany u (5)
HaroMeHe y3 (uHaHCcHjcKe u3Bemraje (Knezevic et al., 2012).

C 003upom Ha 3Hauaj OaHaka mpe cBera 3a QUHAHCHJCKU CHCTEM, OpPOjHH Cy KOPUCHHUIIH
(mHaHCHjcKMX W3BemTaja Oamaka. OBAE MOXEMO CBPCTAaTH HMHTEPHE KOPHUCHUKE, MOMYT
pPYKOBOZACTBa 0OaHKe, BJIACHUKE, 3aIOCJIEHE, ajJd M EKCTEpPHE KOPUCHHKE, rzne yOpajamo
KOMHTEHTE, LIEHTpalHy OaHKy u Apyre opraHe. CBU HaBeIE€HH KOPUCHHIU 3aWHTEPECOBAHU
Cy 3a mojaTke n3 (MHAHCH]CKUX M3BEITaja, KOjH MOPajy OUTH PElIeBaHTHU U BEPOJIOCTOJHO
npuka3aHu. KopucHuimMa (UHAHCHjCKMX H3BEITaja HEONMXOAHE cy WHopMaIuje o
JMKBUIHOCTH, COJBEHTHOCTH, pPH3MIMMa I[IOBE3aHUM ca CpeAcTBUMa M obaBe3ama u
BaHOWJIAHCHUM CTaBKaMa, IPUXOMMA, PACXOJNMa H ycIieXy OaHKe.

Hakon noHomema 0a3elICKiX cTaHaap/ia, Kao 0JroBopa Ha CBETCKY (PMHAHCH]CKY KpHU3Y,
BUILIE AK€ OMJIO je YCMEPEeHO Ha perysiaTOpHEe U3BELITaje, Koje cy OaHKe AyKHE Ja jaBHO
00jaBJbyjy U JIOCTaBJba]y peryinaropuma. Haume, tpehu cTy6 crangapaa bazen Il omHocuno ce
Ha jadyame TP)KUIIHE JHCLHUIUIMHE OaHKapckor cekropa. IIpeHomemem 3axTeBa cTaHaapia
Bazen 11, a HakoH Tora u ctannapna bazen Il y momahe 3akoHO1aBCTBO KPO3 IIECT OJUTYKA, OJ1
KOjUX CYy Y OBOM pajy Haj3HauajHuje nBe — OiyKa o 00jaBJbHBamy MoIaTaka U HHpopMaimja
Oanke m Omoyka O W3BEIITaBamy OaHaka, YCIIOCTaBJbEH je OKBHP 3a 00EIONamHBambe
KBAJMTETHUX MHQOpManuja o mocioBamy OaHaka. KibyuHu 3Hauaj oOenogamuBama OBHX
uHQOpMaIja JISKH y YHIBEHULN Ja je TPXKHUIIHUM YYecHHLIUMa oMOryheHo aa JToHOce
BaJbaHE OJUTyKe, Koje he IO3WTHBHO YTHWIIATH Ha OHE OaHKEe Koje J00po Mmociyjy H
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NpUApKaBajy ce mpomucanux cranaapiaa. LlTo je jom BaxkHWje, TPXKHIIHA JUCIHMILIMHA
Ipe/ICTaBJba MOTPEOAH yCIIOB KaKo OM CyIepBH30pH aI€KBATHO OLICHWIN CHCTEMCKH PU3UK U
NPOAKTHBHO PearoBalid Kako OU ce ouyBajia CTaOMIHOCT (PUHAHCH]CKOT CUCTEMA.

UzBemraBame Oanaka Ommke je ypeheHo OmiykoM O H3BelITaBamy OaHaka, Koja
MIpoIHCyje Ma ¢y OaHke my>kHe aa u3palyjy u Hapomroj 6anmu CpoOuje nocraBibajy ciienehe
W3BEIITaje:

1. Ilpernen HajBehux akuuoHapa OaHKe,

2. [Ilpernen ymarama OaHKe y JUIa KOja HUCY JIUIa Y GUHAHCH]CKOM CEKTOPY 'y OCHOBHA
cpenctBa OaHKe,

3. Ipersexn ynarama OaHke y nuua y GUHAHCH]CKOM CEKTOPY,
4. MU3BemTaj 0 BEIUKUM M3JI0KEHOCTUMA OaHKE,

5. Benuka n3nokeHOCT mpeMa IpyIH MOBE3aHUX JINLA,

6. U3Bemraj 0 peCTpyKTYpHpPAHUM ITOTPAKUBABLUMA,

7. W3BemTaj 0 CTPYKTYpH PECTPYKTYPHUPAHUX NOTPAXKNUBAbA,
8. H3Bemraj o kmacuduKauju OnITaHCHe aKTHBE U BAHOMJIAHCHUX CTaBKH OaHKe,
9. MHs3Bemiraj o cTPyKTypH NpoOIeMaTUYHUX KpeauTa OaHKe,
10. M3BemTaj 0 mpoOieMaTHYHUM OTpAKUBAkUMa OaHKe,

11. U3BemiTaj 0 TOKOBMMa TOTOBHHE OaHKeE,

12. bunaHc ctama OaHKe,

13. bunanc ycrniexa 6aHke,

14. W3BemTaj 0 ocTaioM pe3ynTary OaHke,

15. OcHoBHH mofany O OaHIH,

16. M3BemTaj o mpUMJBEHUM U OZOOPEHUM 3axXTeBUMa 3a 0100paBame KpeanTa, Kao U O
HPOIYKEHHM M IPEBPEMEHO OTIIaheHNM KpeanTHMa,

17. W3BeniTaj 0 NpOMEHU OYEKWBAHUX KPEJAUTHHUX IyOnTaKa (MHAHCH]CKHX CPECTaBa,
18. M3BewmTaj 0 mpoMeHu HUBOa o0e3Bpelera prHaHCHjCKUX CpeacTaBa,

19. Ilpernen najBehux AenoHeHara 6aHKe,

20. /IHeBHHM M3BEILTA] O MMOKa3aTesby JIUKBUIHOCTH OaHKE,

21. UzBemTaj 3a motpede oOpadyHa mokazaTesba NoKprha JIMKBUIHOM aKTHBOM,

22. JlHeBHHM M3BEILTA] O MOKa3aTeby ACBU3HOI pU3HKa OaHKe,

23. JlHeBHM WU3BEIITa4] O IUIAHHPAHWM TpaAHCAKIMjaMa W TPOjeKIHjaMa JHKBUIHAX
cpexcrasa,

24. V3BemTaj 0 HOBOj €eMUCHjH aKIuja OaHKe,

25. W3Bemtaj o moBehamy U cMambemhy aKIIMOHAPCKOT KanuTaia OaHKke,
26. KoHconumoBanu OMIIaHC cTamka OaHKapcKe TpyIe,

27. KonconuaoBanu 6unanc ycnexa OaHKapcke rpyme,

28. KoHconmmoBaH! U3BEINTAj O OCTAJIOM PE3YNITAaTy OaHKapCKe TPyTIe,

29. HM3BemTaje 0 0JHOCY OCHOBHOT KaruTalla U M3HOCA U3JI0KEHOCTH OaHKe — II0Ka3aTeby
JICBEPHIJA,
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30. UzBemraj 0 cTeneHy KpeAUTHE 33y KEHOCTH,
31. M3BemrTaj 0 THEBHOM CTamy HOTpaKUBamka 1 00aBe3a,

32. Ussemiraj o yuemhy Kpeaura y AWHApUMa HHICKCHPAHHUX JICBU3HOM KIIAy3yJOM U
KpeIuTa y CTpPaHoj BaJlyTH y YKYIIHUM HOBOOJOOPEHHUM KpEAMTUMa OAOOpPEHUM
ITY)XKHUIIMMA U3 He(UHAHCH]CKOT U HEIP)KaBHOT CEKTOPa,

33. M3Bemraj] 0 NPOMEHH CTama KpeauTa y AWHApUMa WHICKCHPAHUX JIEBU3HOM
KJIay3yJIOM U KpeJuTa y CTPaHOj BAIyTH 0J00PEHUX AY>KHUIIMMA M3 HeprHAHCH]jCKOT
Y HEJIPXKaBHOT CEKTOpa,

34. M3Bemraj] 0 NPOMEHH CTama KpeauTa y AWHApUMa HHIACKCHPAHUX JIEBU3HOM
KJIay3yJIOM U KPEJUTa y CTPAHOj BATYTH 000PEHUX AY)KHUIIMMA M3 He(hUHAHCH]CKOT
1 HeApKaBHOT cekTopa — kyMmynatuBHO (Omyka o m3BemTaBamy 0aHaka, 2022).

On 3Hadaja 3a aHAJIM3€ M3 OBOT pajia jecy W M3BEIITaju KOju Cy mporucann OmIykoM o
W3BEIITaBamky O aJCKBAaTHOCTH Kammrtana Oanke (,,CimyxOenn riaacHuk PC”, 6p. 103/2016,
8/2019 u 27/2020), npema kojoj cy OaHKe Iy’KHE Jla 10CcTaBibajy: (1) U3BemTaj o Kanurary
Oanke, (2) u3BemTaj 0 momanKMa MOTpeOHUM 3a 00padyH IMOjeIMHUX eJIeMEeHaTa KanuTalia u
ONOWUTHUX CTaBKM O] KamuTaja OaHKe, Ka0 W O 3AIITHTHUM CJIOjeBMMa Kamurtaia u (3)
W3BEIIITAj O eICMEHTHMA PU3HUYHE aKTHUBE M MOKA3aTe/hiMa aJIcKBATHOCTH KAlMTaa.

[Nojenunu mpeTxoaHO MOMEHYTH M3BELITAjU MTOCEAY]Y 3HaUajHy UCKa3Hy MOR, jep caapixe
MOJIATKE KOjH C€ KOPUCTE KA0 MHIYTH 3a NPOICHY (DMHAHCUJCKE MO3UIMje UHCTUTYIHja. Y
paxy cy kopumheHn mojmanu M3 W3BeNITaja MONMYT OMJIaHCA CTama, OWilaHca ycrexa,
u3BelITaja O MOKa3aTesby JIEBEpHIA, M3BELITaja O CTPYKTYpU MPOOJEMAaTHYHUX KpPEAHWTa
Oanke u Jap.

3. Iloka3zaresbn GUHAHCHjCKOT 31paB/ba

Pangu edukacHuje cynepBusrje puHAHCHjCKUX MHCTUTYLH]ja, MehyHaponHu MOHETapHH
(GoHI je Kpenpao OCHOBHH CeT TOKaszaTeshba (DMHAHCH]CKOT 31paBiba — core set Financial
Soundness Indicators (FSI), Koju ce cMarpa peleBaHTHUM 3a CBE IpiKaBe, y3 JoJaTaH CET
NoKa3aTesba KOjU YyBakaBa CreUM(pHYHE TPXKUIIHE YCJIOBE CBake MOjeANHAYHE 3eMJbE
(Haponna 6anka Cp6uje, 2020, ctp. 144). HaBenenu nokasaTesbl MOTY C€ MIPUMEHUBATH U
Ha HUBOY ITOjeANHAYHE MHCTHTYLM]e, U Ha HUBOY Lenor cektopa. OCHOBY 3a N3padyHaBame
OBHX IIOKa3aTesba MPEACTaB/bajy (MHAHCHJCKM M3BEIITaju OaHaka, a MPEeBacXOJHO OMIIaHC
cTama M OWJIaHC ycriexa, Kao W perynatopHu ussemraju. [lopen Tora, y Haiioj 3eMJbH, Ha
ocHOBY Omityke 0 00jaBJbHBamy IoaTaka 1 nHpopManuja banke (,,Cayx0enu riaacauk PC”,
op. 103/2016), 6anke cy ny*He Aa U3padyHaBajy U o0enogamyjy nHpopManyje o mojeIMHIM
NoKa3aTeJpbiMa, Kao LITO je, Ha IpUMep, IoKa3aresb aJleKBaTHOCTH Kanutaina. Y Tabenu 1 gat
j€ Tperyieq OCHOBHOT CKyma TOoKa3aTesba (PMHAHCH]CKOT 3ApaBiba, a Yy HacTaBKy he Outu
JneQUHUCAaHU KJbYYHHU ITOKa3aTeJbu U3 MIPEe3eHTOBaHe Tabere.
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Tabena 1. OCHOBHM ceT NokasaTerba (puHaHCUjCcKor 3apaBrba

PerynaTopHu kanuTan y o4HOCY Ha PU3VKOM MOHAEpUCaHY akTUBY

OcHOBHM kanuTan Y OQHOCY Ha pU3MKOM NoHAepucaHy akTuBey

ApeKBaTHOCT KanuTana
OCHOBHM aKLMjCcKk1 KanuTan y ofHOCY Ha PU3MKOM MOHAEPUCAHY aKTUBY

OCHOBHM KanuTasn y OGHOCY Ha YKyrHy akTuBy

Mpobnematnynn kpeanTtn (NPLS) y ogHOCY Ha yKynHe kpeguTe

McnpaBka BpeaHocTM npobnemMaTnyHmx kpeauta y ogHocy Ha 6pyTo npobnemaTuyuHe
KpeauTe

KBanuter aktuBe

Yyewhe HeTo NpobnemaTnyHUX KpeauTa y peryrnaTopHOM kanutany

MpuHoc Ha akTnBy

an/IHOC Ha Kanutan

MpodumTabunHoct
KamaTtHa mapxa y ogHocy Ha 6pyTo gobutak
HekamaTHu pacxoam y ogHocy Ha 6pyTo gobutak
JInkBUAHa akTBa y OAHOCY Ha YKyMHY akTuBy
JInkBuaHa akTBa y ojHOCYy Ha kpaTkopoyHe obaBe3e
JInkBngHocTt

Mokazaters r|0Kp|/|ha JNIMKBUOHOM aKTUBOM

OrpaHuyetbe poyHe CTPYKType n3Bopa nHaHcupama

OceTrbMBOCT Ha TPXULLIHE
pu3nke

HeTo oTBOpeHa AeBn3Ha nosuumja y 0gHOCY Ha kanuTtan

M3Bop: International Monetary Fund, 2019, ctp. 2.

HeraTtusHe mociemuite cBeTcke ekoHoMcKe kpm3e n3 2008. roauHe ykaszaie ¢y Ha citabocTa
perynarue v (GPMHAHCH]CKUX MHCTHUTYLIWja, T€ Cy MOOIITPEHH CTAaHAAPAN U KPUTEPHjYMH TIpe
CBETa y Be3U ¢ KanuTaTHuM no3unrjama. [Tokazatess anexBarnoctu kanmutaia ([TAK), xoju ce
nmobwuja mpuMenoM dopmyie (1), mpeacTaBba JOJATHH U3HOC KaluTanza KOju je 0aHKa ayKHa
Ja oApXaBa Kako OM y KpH3HMM IepHoAMMa, 3axBajbyjyhu oBHM pesepBama, Morjia jaa
aMOpPTHU3Yje NOTEHIINjaTHE TYOHUTKE.

pery/aTopHU KaluTasl

MAK = 100 1)

PHU3UKOM IIOHAEPHUCAHA aKTUBA

PerynaropHu kanutan, OJHOCHO Opojwiany y JaToj (QOpMyJH, cacToju ce Of
HajKBaJMTETHH]jEr — OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTalia, 3aTHM JOJATHOT OCHOBHOT KamlWTaia u
JIOTyHCKOT Kanutana. CXOIHO TMpomucuMa cTaHnmapna basen, HeomxogHo je na OaHke
OJIp’KaBajy BPEIHOCT OBOT TI0Ka3aresba Ha HUBOY o1l MUHHMYM 8%. [IpakTn4HO mocmarpaHo,
YKOJIMKO O0aHka 07100pu kpeaut y usznocy ox 100.000 espa, a mouaep usHocu 40%, pu3sukom
noHjieprucana aktuBa uzHocuhe 40.000. PerynaropHu kamurtan OM y TOM CIy4ajy MU3HOCHO
3.200 eBpa (40.000x 0,08), mro 3HayuM nga OaHKa Mopa Ja JpKA HAjMamke TOJIHMKO
peryiaTopHOT KamuTaja Mo OCHOBY Imacupanor kpemurta ox 100.000 eBpa. Hapemna ama
mokaszaTesba, KOja CHanajy y TpyIy KamuTaldHe aJeKBaTHOCTH, Moryhe je u3padyHatu
MPUMEHOM TOpe HaBelneHe (opmyre, ocuMm pasznuke y Opojuorty. Hamme, meduwnmmmja ce
CyXaBa, TaKo Ja c€ KOJ HapeTHOT IoKa3arejba y 003up He y3uMa JOIMYHCKH Kanurai, Beh
WCKJbYYMBO OCHOBHU aKIMjCKH, Ka0 W JIOJaTHU OCHOBHU KanuTail. MUHUMAIIHU TIpar UCIo.
KOTa IoKa3aTesb OCHOBHOI KalHMTalla Y OJHOCY Ha PU3WKOM TIOHJICPUCAHY aKTUBY HE CMe
nactu uzHocu 6%. IlokazaTesb OCHOBHOTI aKIMjCKOT KallMTalia y OJHOCY Ha PU3UKOM
MOH/IEPUCAHy aKTHUBY y OpOJHOITy CaapikKu, Kako je Beh MHTYUTHBHO MOTyhe 3aKJbY4HTH,
WCKJbYYHBO OCHOBHH aKIIMjCKH KamuTal M OaHKe Cy QyXHE Ja BPETHOCT OBOT MOKa3aTesba
OJIpKaBajy Ha HUBOY 01 MUHUMYM 4,5%.
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Hapenna xateropuja oOyxBara rokaszaresjbe y B€3U C KBATUTETOM aKTHBE H Y OKBUPY e
noceOHO je BaxkHO uctahu cromy npobnemarnynux kpeaurta (NPLs). [lomenyTn nokasareb,
KOjH ce pauyHa npema GhopMyna (2), YKOJIUKO He OellexkH BUCOKE HHUBOE, TOBOPH Y TIPHIIOT
KBaJMTETY KpeIUTHOT mopTdonuja. MeljyTum, Hako oH IIpeicTaBiba MOy3JaHy AETEPMUHAHTY
KPEIUTHOT pH3WKa, Moryhe je yTBpOUTH HHMBO NPOOJEMATHYHUX KpeIuTa TEeK KaJaa OHH
HacTany. Hamme, mpoOiieMaTHYHU KPEIUTH MPEACTaBbajy ex-post Mepy KojoM je Moryhe
YTBPAUTH TpelIKe NPeTX0IHe KpenauTHe akTuBHOCTH (Lukic et al., 2019).

l'lpOSJ'leMaTI/l‘{HI/l KpeauTu

Crona NPL —a = x 100 (2)

YKYTIHHU KPeJJUTH

Bpojunar; oBor nokasaresba 00yxBaTa cBe JIOIIhE 10 OCHOBY TJIABHHIIC U Kamarte Koje cy
nyxke on 90 nana. M3y3eTHO, YKOJIMKO TOCTOj€ JOKa3H MOMYT OaHKPOTCTBA Iy>KHUKA, MOryhe
je yKIbyuuTH 1 qonme kpahe ox 90 nana (International Monetary Fund, 2019).

VYuenrhe HETO MPOOIEMATHUHUX KPEANUTA Yy PETYJIATOPHOM KamuTany AeHUHHINE ce Kao
OJIHOC TPOOJIEMAaTHYHUX KPEAUTA YMAmbCHUX 32 FHUXOBE WCIPABKE BPEAHOCTH (HETO
po0JieMaTHYHU KPEAUTH ) U PEryJIaTOpHOT KanuTana. M3pauyHasa ce y3 momoh popmyne (3).
PerynatopHa rpaHuIla HUje MPOMHKCaHa, alli Ce TeXH Ja 0Baj TIOKa3aTesb Oy/Ie IITO HIDKH, jep
HIKa BPETHOCT TOKa3aTesba yKa3yje Ha COCOOHOCT OaHKE J]a aMOPTHU3Yje T'yOUTKe MOBE3aHe
C MPOOJIEMAaTUYHUM KPEIUTHMa KOjU HUCY TOKPUBEHU MCIIpaBKaMa BPEAHOCTH.

HeTOo HpOSJ’IeMaTI/l‘{HI/I KpeauTu

Yyeurhe HeTO MPOdJIEMAaTUYHUX KPEJUTA Y PETYIATOPHOM KallUTANLy = 3)
perysaTopHH KauTaJl

Hapenna rpyna mokaszaresba OZHOCH C€ Ha CETMEHT HPO(UTaOWIHOCTH, TZIe CE MOTY
W3/IBOjUTH JIBA Haj3HAYA]HU]a MTOKa3aTesba — IPUHOC HA aKTUBY M MPUHOC Ha KanuTail. [IpuHoc
Ha aKkTWBy OaHKe TpeAcTaBjba Mepy MNpo(QUTAOMITHOCTH, KOjoM je Moryhe yTBpAWTH
epuKacHOCT ynoTpebe NMOBHHE pagy OCTBapHBama 100nTH. HaBenenn mokasaresb pauyHa ce
npema popmyiu (4).

HeTo NpodUT Ipe nopesa

[IpuHoc Ha akTuBy (ROA) = 100 4)

npoceYHa BpeJHOCT UMOBHHE

Kana je peu o mpuHOCY Ha KamuTal, Ha OCHOBY BPEIHOCTH OBOT IOKa3aTesba MOXKEMO
YTBPIUTH e(pUKACHOCT yroTpede kanuTtana O0anke. M3padyHasa ce npema dopmyiu (5), anu
MIPUIINKOM TyMaderma Tpeba Outu ompesan. Hanme, Oanke koje nMajy Behu HHBO neBepuiia
Oenexxuhe Behy BpemHOCT OBOT Mokaszaresba. Y TOM Clydajy, aHanu3a Koja Ou pazmarpaina
UCKJbYYHMBO OBaj IOKa3aTeJb He OM NMpUKa3WBaia CTBAPHO CTamke, HUTH OOyXBaTWiIa CBE
pH3HKE MOCIOBakha C BACOKUM HUBOOM JIyTra y CTPYKTYpH U3Bopa cpencraBa (Haponna 6anka
Cpouje, 2020). [Ipenopyka je 1a ce oBaj Mokazaresb TyMadu 3ajeIHO C MPETXOTHO HABEACHUM
MIOKA3aTeJHEM.

HeTo NpodUT npe nopesa x 100 (5)

[IpuHoc Ha kanuTan (ROE) =
IpoceYHa BpeJHOCT KaluTajaa

JemaH o1 OCHOBHHX MOKa3aTesba IMKBUAHOCTH jeCTe yuelnhe JIUKBUIHE aKTHBE Y YKYITHOJ
aktuBu. OBaj MoKasaresb Mpyxa HHGOPMAIK]jy 0 OOUMY JIMKBHIHE UMOBHUHE KOja MOXKe OUTH
yrnoTpedbeHa 3a Mokpuhie OYeKMBAHUX M HEOUCKUBAHUX MOTpeOa 32 TOTOBHHOM. M3paduyHaBa
ce y ckiany ¢ hopmyiom (6).

JIMKBH/IHA aKTHBa

JIMKBU/IHA aKTHBA Y OJHOCY Ha YKYIIHY aKTUBY = x 100 (6)

YKyTlHa aKTHBa
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IToka3aTes/bu JIMKBUIHOCTH KOjH Cy MOCEOHO 3HAYajHU 3a pa3MaTpame jecy MoKa3aTesb
nmokprha JTUKBHIHOM WMOBHHOM W OTPaHHUYEHE POYHE CTPYKType H3Bopa (MHAHCHpamba.
Pazrnor 3a To neXM Y YMKEHUIIM Ja Cy OHHM HOBHUjET JaTyMma, OJHOCHO Jia cy yBeaenu 2013.
roguHe crangapaoMm bazen III, koju je cauummbeH Kao PeryjaTOpHH OATOBOP Ha CBETCKY
(¢unaHCHjcKy Kpu3y. Kama je ped o Hammioj 3eMJbH, pamuo MOKpHha JTUKBUIHOM aKTHBOM
3BaHUYHO je yBeqeH OJUIyKOM O YIpaBJbaky PU3UKOM JUKBUIHOCTH OaHke. [[uib yBohema
010 je na ce 00e30eau U3MHUPHBaLe 00aBe3a OaHKe, MO/ MPETIIOCTABKOM III0Ka JIMKBUIHOCTH
y Tpajamy ox 30 mana. Hamme, mocegoBame BUCOKOIUKBUAHE HMOBHHE KOja C€ Y KPAaTKOM
MEPUOYy MOXE YHOBYUTH OJIaKIIaBa OaHIM OArOBOpP Ha mMOTpede 3a JIMKBUIHOIINY
(Maxponpyoenyujannu oxeup, 2015). IloMmeHyTH noka3aTesb U3padyHaBa ce mpema GopMyIn
(7) n Ganka je myXHa J1a Ta OJp)<aBa Ha HUBOY Koju je Behm ox 100%, mpema momMeHyTOj
OJLTYIIH.

BHUCOKOJIMKBH/JHA MMOBHHaA

[loxpuhe JTMKBUAHOM UMOBUHOM = 00 (7)

YKyIHe odaBe3e TOkoM 30 jlaHa
[lokazaTess orpaHmuema podyHe CTPYKType U3BOpa (MHAHCHpama CIYXKH Kao JOMYHCKa

Mepa MPEeTXOJHOM TIOKa3aTeJby M OCHOBHA My j€ CBpXa IMOACTUIAKRE HAa KOPHIINCHE

cTaOuIHMjUX U3BOpa (puHaHcupama (Maxkponpydenyujannu oxéup, 2015), mTo Ou Morio aa

CMamU BepoBaTHONY yrposkaBama IMO3HIHjEC JTUKBUIHOCTH M IMOCICTUYHOT cTedyaja OaHKe.

Uzpauynasa ce npema popmyinu (8).

_ pacnoJioK1MBa AyropovHa cpecTBa

OrpaHudere poyHe CTPYKType u3Bopa PUHaAHCHpabha = x 100 (8
p p PYKTYp p d) p norpedHa Aiyropo4Ha cpeJcTBa ()

Heto oTBopeHa JeBH3HA MO3WIIMja Y OJHOCY HA PETYJIATOPHU KamUTal Kao MOKa3aTeb
(hMHAHCH]CKOT 3]IpaBJhba MEPU OCETJHBHBOCT Ha TPIXKUIIHE PU3UKE, OJIHOCHO MMa 33 IHJb Jia
Mpero3Ha JeBU3HM pHU3WK. V3padyHaBameM JeBU3HE HeyckialjeHoctn usMmel)y mosuimja
aKTHBE U 00aBe3a y OJJHOCY Ha KaluTal MOTyhe je IMPOIICHUTH PambUBOCT OaHKAPCKOT CEKTOpa
Ha KpeTame ACBU3HOT Kypca. PerymaTopHa rpanuna je onpel)eHa Ha HaUMH /1a 0Baj IOKa3aTesb
Ha Kpajy cBakor pagHor naHa He cme npehu 20%. U3pauyHasa ce nmpema dopmyiu (9).

HeTO OTBOpEHa IeBU3Ha 1'103!/1].(!4‘3
P 2 x 100 (9)

HeTo oTBOpeHa JieBU3HA N03U1LMja y 0JHOCY Ha peryJaTOpHU KanuTan =
pery/aTopHHU KanuTasl

VY HapenHoj Talenmu MpHUKa3aHO je KpeTame ofadpaHUX IoKaszaresba (HUHAHCH]CKOT
3npaBiba PenyOinke CpOuje y nepuony on apyror tpomecedja 2017. mo Apyror TpoMecedja
2022, Ha OCHOBY KOjuX je Moryhe m3Bectn oapeheHe 3akpydke o (GWHAHCH]CKO] ITO3HUIIHjH
nmomaher OaHkKapckor cekropa. Kama je ped o aJeKBaTHOCTH KalMTana, TOKOM IIEJIOT
MOCMAaTPaHOT TMEPHOa MOKa3aTe/bu Oelie)Ke BPETHOCTH H3HAJ PEryJIaTOPHUX MHHHUMYyMA.
brmaro cMameme MmokaszaTtesba aleKBATHOCTH KammTana, kKoje ce Oenexxkm ox 2020. roawme,
MOKE C€ JCITMMUYHO MPUIMCATH HETAaTHBHUM e(eKTUMa IMaHAeMUje BUpyca KOPOHA, aju je
BaKHO HAIJIACUTH Ja 4YaK U y THUM YCJIOBMMAa II0Ka3aTeJbU OCTajy HM3HAI MPOIHCAHUX
BpeaHoctu. [lopen Tora, HajBehm neo kamurana OaHaka OMHOCH C€ Ha HajKBAIUTECTHH]H,
OCHOBHU AaKIMjCKH KamwTtaja, 4yuMe je omoryheHo mokpuhe 3axTeBa 3a KOMOWHOBaHU
3alITUTHU CJIO] KaluTajia.

Kpanurer aktmBe, MepeH ydemheMm mpoOeMaTHUHUX KpeawTa, moBehaBa ce TokoM
MOCMATPAHOT BPEMEHCKOT XOPU30HTA, IIITO YKa3yje Ha MOoOOJbIIaAke KPEIUTHOT MOPTQouja
Oanaka. JlOCTUrHyTe UCTOPHjCKM IOCMAaTpaHO HHUCKE BPEIHOCTH  IIOKa3areJba
MpoOIeMaTHYHUX KpeauTa IyTyjy ce y Hajehoj mepu mo3utuBHUM edektrma CTparertje 3a
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pemaBame mpobaeMaTHuHUX Kpeauta u3 2015. roauHe, a moToM U npareher nporpama, Koju
je norer 2018. roguHe. Y HpHIIOr TOME TOBOPH M IOJATaK Jla CY y MOMEHTY IOHOIICHA
Crpateruje nmpobieMaTHUHN KpeauTH Oenexxuin HUBO ox 22,25% (asryct 2015), na 6u Ha
Kpajy nepuoza Ha koju ce Crpareruja ogaocuia (maeuem6ap 2018.) usnocunu 5,70%, mro je
3a 16,55 mporeHTHUX MMOeHa HIKE HEero Ha IMOYeTKYy WeHor crpoBolema. Kpajem 2020.
roauHe yuerrhe mpodaeMaTHYHUX KpeAnuTa y YKYITHUM KpeauTuma u3Hocuo je 3,71% ycnen
HeraTHBHUX edekara mnanmemuje u Behux pocneha kpemuTa HaKOH WCTEKa JPYror
MOpaTOpHjyMa Ha OTIUIATY KPEIuTa, 1a Ou MOTOM KpEeHYJIo Aa Aajbe majaa, Ha HuBo ox 3,03%,
KOJIMKO M3HOCH 3aKJbydyHO ¢ HoBeMOpom 2022. rogune. ['eHepanHo mocMmarpaHo, 3acToj Y
OTIUTaTH 00aBe3a MO3UTHBHO je YTUIA0 HA OTpaHHuYaBamke pacta MpodJeMaTHUYHUX KpEenuTa,
jep cy omoryheHnn y meproanmMa Kajia je Ty>)KHAIIIMa OMII0 HajToTpeOHH]e.

[IpodurabunHocT OGaHKApCKOT CEKTOpa, MEpeHa MPUHOCOM Ha akKkTUBy, OWia je Ha
peNaTUBHO BUCOKOM HHUBOY, OJHOCHO y MEpUOAY of Apyror Tpomecedja 2017. mo 4eTBpTOT
TpoMmecedja 2018. roguHe 0Baj MOKa3aTesh KOHCTAHTHO OENeXH BpeAHOCTH Mpeko 2%. Hakon
TOTa, BPEIHOCT IOKa3aTesba MOUYHIHE 12 Oaja, IITO je MOoceOHO OMII0 M3PaKEHO TOKOM IPBE
roJMHE TaHAEMHje, KaJa je CTola MpuHoca Ha akTuBY u3Hocuia 1,06% y nenemOpy 2020.
BpenrocT mokazaTtespa MpUHOCA Ha aKTHBY cTtabmnu3oBana ce y 2021. va auBo ox 1,17%, nok
tokoMm 2022. ToAMHE MMOMEHYTH IOKa3aTeJb MOCTENEeHO pacTe, Te je Ha Kpajy jyHa 2022.
n3Hocuo 1,49%.

[Nokazarespy TMKBUAHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOpa yKasyjy Ha TO Ja Ou OaHKapCKH CEKTOp
MOCEI0BA0 JOBOJHHO JIMKBHIHUX CpEACTaBa y CIydajy MoBehaHWX WM HemnpeaBHleHHX
omnuBa. IlokazaTesb JIMKBUAHE aKTUBE y OAHOCY Ha YKYIHY akTHBY O€JEeKH pPeIaTUBHO
CTaOWITHE BPEAHOCTH TOKOM IIOCMaTPaHOT Meproia v Y poceKy n3Hocu oko 36%. Bpeanoctu
OBOT TI0Ka3aTeJba HUCY CE 3HATHHjE CMambHiie HM TOKOM TIaHJeMHje BUpyca KOPOHa, IITO ce
MOXe TIpUIMcaTd U ajgekBaTHUM Mepama Haponne Ganke CpOuje. Ilopen tora, mokasaresb
nokpuha JIMKBUJIHOM aKTHBOM HaJla3u ce u3Haj pedepenTHe BpeaHoctu o 100 y nepuoy on
npyror Tpomecedja 2017. mo apyror Tpomecedja 2022. ToauHE, MTO YKa3yje HA YUHECHUITY Ja
Ou GaHKapcKu ceKTop 0e3 MmoTenkoha Morao Jja OAroBOpH Ha MOTpeOe 3a JIMKBHTHOIINY.

Tabena 2. OpabpaHu nokasaTterbu puHaHcujckor 3apaBma PC 3a nepuoa og T2 2017. po T2 2022.

Hasue nokasarerna T22017.|T4 2017.( T2 2018.| T4 2018. | T2 2019. | T4 2019. | T2 2020. | T4 2020. | T2 2021. | T4 2021.| T2 2022.

PerynatopHu kanutan y ogHocy Ha
PU3NYHY aKTUBY
OCHOBHM Kanutan Yy oAHOCy Ha
PU3NYHY aKTUBY
HeTto npobnematninHu kpegutu y
O/IHOCY Ha perynaTtopHu KanuTtan
MpobnematnyHn kpeanTun y

22,44 22,61 22,93 22,26 23,23 23,39 22,66 22,42 22,20 20,77 19,43

21,27 21,62 22,07 21,13 22,13 22,37 21,83 21,58 21,11 19,70 18,23

22,77 17,73 12,74 9,68 8,10 6,34 6,03 6,72 6,87 7,60 7,48

15,58 9,85 7,81 5,70 5,21 4,09 3,74 3,71 3,63 3,57 3,26

OfHOCY Ha YKyMHe KpeauTe
MpvHOC Ha akTVBY 2,12 2,14 2,07 2,19 1,80 1,77 1,41 1,06 1,17 1,17 1,49
MpvHoC Ha kanuTan 10,62 10,47 10,59 11,27 9,70 9,81 8,38 6,48 7,51 7,76 10,46

JInkBnaHa akTMBa y ofHOCY Ha
YKYMHY aKTuBYy
MokaszaTers nokpuha nMyKe MaHOM
aKTBOM
HeTo oTBOpeHa aesun3Ha nosuumja
Yy OAHOCY Ha perynartopHv kanuTan

WN3sop: HBC.

36,46 35,12 34,17 35,72 34,23 35,99 36,94 37,34 37,87 37,67 33,01

265,39 | 239,51 | 218,31 | 213,32 | 213,28 | 199,30 | 208,63 | 211,79 | 231,81 | 199,82 | 163,24

Ha oCHOBY mpeTXoIHOT H3jarama MOXKE Ce 3aKJbYYHTH Jia jé HEONXOJHO Ja HOCTOjH
nocebaH ceT MoKazaTesba 3a (PUHAHCH]CKH CEKTOP Koju he Ha HajOOJbM HAYMH, Y3 yBaKaBambe
CBUX CIEUU(PUYHOCTH, OMOT'YHHTH TpPOIEHY pamUBOCTH HHCTHTynWja. [lopem Tora, cBu
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HaBEJICHH MTOKA3aTeJbU MOTY TIOCITYKHTH M Ka0 PaHW yIo3opaBajyhin curHau, 3axBajbyjyhn
KOjuMa je MoTyhe MpeaBuAeTH HapyIlaBamhe CTAOMITHOCTA HHCTUTYIIHjE U OJIJIa3aK Y CTEYa].

MelhyTim, paau MOTIyHHjET cariieiaBarba OBE METOJIC, HEOXOJHO j& HABECTH M TIOMETE
ynoTpebe mokazaresba (PUHAHCHjCKOT 3/paBiba Y CIyXOU OleHe (HUHAHCHjCKE MO3UIIHje
Oanaka. YNpKOC COJHMIHO] MPEIUKTUBHO] CHA3W, OPOjHH CY M HEIOCTallH TOjeIHHATHHX
parmo nokasatesba, Te he y HacTaBKy OMTH U3TI0KEHO HEKOJIMKO HajBaKHUjUX. [IpBO, HHIYTH
3a M3pavyyHaBamke IMOKa3arelba MOTUYY M3 (UHAHCHJCKHX W PETyJIaTOPHUX H3BEIITaja H
3aCHHUBAjy c€ Ha HCTOPHjCKUM ToganumMa. JIpyro, HEOIXOHO je YTBPIAUTH KOjH ITOHAEp Tpeda
JOJICTUTA CBAaKOM IOjeJUHAYHOM TIOKa3aTesby, jep je Moryhe ga, Ha mpumep,
npoUTaOMITHOCT pacTe, y3 UCTOBpeMeHO noBehame 3a/ly>)KEHOCTH M3HAJI IIUJbaHe TPaHUIIC.
[pe3any)eHoCT MpecTaBiba jeaH OJl CTeUajHUX Pasliora, ajd YKOIUKO CHTHUTET TeHEepHIIe
JIOBOJBHO MPUXO/A J1a YPEIHO CEPBHCUpA CBE Jocmese obaBe3e, TEIIKO je JaTh OArOBOp Ha
MUTake KOM IOKasaTesby AoienuTu Behu 3Hayaj. Tpehe, mojequHu mokazaTesbu HeMajy
OpHjEHTANMOHY HOPMaJTy, Ha OCHOBY KOj€ OMCMO MOTJIM OJPEIUTH J1a JIX TIOCTOjH OMACHOCT
OJl HEraTMBHUX TEHJCHIIMjA Yy TOCIOBaY W EBEHTYalHOT OJJacka CHTHTETa y CTeYaj.
Konauno, 3nmoynorpeba pauyyHOBOJICTBEHHX IIOJIMTUKA pajd CIHpPOBOhEeHma KPEaTHBHOT
(hMHAHCH]CKOT M3BEIITaBakha MOKE 3HATHO CMABUTH KBAIUTET U3BEINTAja KOJU C€ KOPHUCTE 3a
aHamM3y panuo mokasaTesba. Kako OM ce mpeaymnpeanio MOrpeliHO TyMadyeme H3a3BaHO
MPOMEHOM PaYyyHOBOJICTBEHUX MOJUTHKA, HEOIXOIHO j€ TEMEJbHO HCIUTATH KBAJIUTET
(huHAaHCHjCKUX MHGOPMaIHja, OJHOCHO YTBPANUTH JIa TN Cy OHE peIeBaHTHE U BEPOIOCTOJHO
npejicTaBbeHE.

4. S-score moneJ

AJNTMaHOB z-Score MOJIEN j€ peJeBaHTaH 33 MHCTHUTYIIM]jE PEaTHOT CEeKTOopa, JAOK OaHKe,
Kao HMHCTUTYIMje (UHAHCHjCKOT CEKTOpa, 3aXTeBajy MPHUCTYN Koju he yBaxuTm CBe
creun(pUIHOCTH HBUXOBOT MOCIOBamka. [IpuMep TakBOT MPUCTYNA je S-score MOJIEN, KOjH je
pa3BHjeH HaKOH CBeTcke (uHaHcujcke kpu3e u3 2007-2008. romuHe paam MPOICHE
COoJNBEHTHOCTH OaHaka. Ha ocHOBY npenopyke Melynapoaaor MoHeTapHOT oHIa KpEeHpaH je
MOJIeN 110 y30pY Ha z-score, IPUKa3aH y HACTaBKy, Koju he 3a moTpede npakTUYHOT /iea OBOT
noriaBjba OWth Onaro MoAM(UKOBAH W aKTyeNnn3oBaH, ITO Hehe OWTHO YTHUIATH Ha
pesynTare:

S=1,5"X1+ 1,2*X2+ 3,5*X3 + 0,6*X4 + 0,3*Xs5 + 0,4*X6

[pu uemy je (Shar et al., 2010):

X1 — OZIHOC KpenTa ¥ YKYITHE HIMOBHHE;
X, — OIHOC KamuTaia ¥ yKYIHEe HMOBHHE;
X3 — moKasaresb aIcKBaTHOCTH KalnuTaja;

X4 — mokazaresb JieBepuya (y OPUTHHAIHO] BEp3HMjU MOAETa HaBEICH jé OJHOC OCHOBHOT
Kamuraiza d MIMOBHHE);

X5 — TIoKa3aTeJb MPOOIIEMaTHYHUX KPEANTa;

X6 — OOHOC IOCTIOBHUX pacxoaa U MOCJIOBHUX NPUXOJa.
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HaBenmenn mopen campKu HEKOJIHMKO TOKa3aTesba, KOjU €€ KOPUCTE HCKIbYYHBO 3a
MPOIIeHy ToclioBama OaHaka. OBme ce mpe cBera yoOpajajy: IMOKaszaTresb aJeKBATHOCTH
KaIMTalia, oKa3aTeJb JICBepPHIIa, MOKa3aTesb MPOOIIeMaTHUYHUX KPEIUTA U OJTHOC ITOCIOBHHIX
pacxoja ¥ TMOCIOBHHUX Tpuxona. IlojenuHu mokasatesbu cy Beh nerassHO pasmarpaHu y
OKBHPY IPETXOJHOT IOTJaBJba, TaKO Ja he y HacTaBKy OWTH JehUHHCAHW HOBOYBEICHU
MOKa3aTeJbHU.

[Noka3zaTess JieBepHIla MPEACTaBIba MOKa3aTesb KOJU j& MPBU IIYyT YBEACH PEryJaTOPHUM
craagapaom bazen III yciaem morpebe ma ce orpannym ydemhe Ayra Kao H3BOpa
(unaHcupama. HuBo JeBepuiia Koju ce Hala3u U3HAJ TPAHUIIC ONTUMAITHOT MOXKE YTPO3UTH
CTaOMITHOCT (DMHAHCH]CKOT CHUCTEMa, Y CIIy4ajy Ja OaHKe yciell KpHu3e U MPUTHUCKA OTIOYHY
ca CMamemheM ImeroBor HUBoa (Basel Committee on Banking Supervision, 2014). [lomenyTn
roKaszaTeJsb padyHa ce mpema Gopmyin (1) 1 meroBa BpeIHOCT He cMe OUTH Mama o1 3%, y
CKJIQJly C PETYJATOPHUM 3aXTCBUMA.

OCHOBHH KaluTal
0 1)

[lokazaTesb JIEBEPHIIA =
YKYIIHE U3JI0’KEHOCTH daHKe

OIHOC TTOCTIOBHHX TPHXO/a U PacXoja je panuo MmokazaTelb, KOju ce KOPUCTH Kao Mepa
npodurabunHocT O6aHaka. M3padynaBa ce mpema Gopmynu (2), Ipu yeMy ce y OpojHoIry
Hajla3e MOCIOBHHM PAacXOIH, a Y MMEHHOIly ITOCIOBHM NpHXoau. [lokesbHO je &a merosa
BpEIHOCT Oy/e HIKa, jep TO ykasyje Ha Behy mpoduTaOMITHOCT IOoCIIoBama OaHKe.

TIOCJIOBHH pacXoau

Panyo noc/ioBHUX pacxoja v Npuxoja = 100 2

MOCJIOBHU NIPUXOAH
Haxon m3padyHaBama CBHX ITOKa3aTeba, y3 MPUMEHY IOHIEPa, Kao pe3ynTar qoouja ce
s-score mozen. Bpemnnoct npeko 70 ykaszyje Ha TO Ja HpeaMeTHa OaHKa MMa CTaOHIHY
(uHaHCHjCKY TO3ULH]Y, Kao U Ja nociyje 0e3 ¢pruHancujckux noremkoha. Bpennoctu usmely
50 u 70 MOTY ce CBPCTAaTH Y CHBY 30HY, KOja yKa3zyje ma 0aHKe UMajy n3BecHe (pHHAHCH]CKE
npobieMe, Kao ¥ IOJjeTHaKy IIaHCy Ja ce HaJ HhHMa OTBOPU CTEYajHH MOCTYMAK WIN 1
HacTaBe C TOCIOBAamkEM, IITO YMHOTOME 3aBHCH Ol OJUTyKa pyKoBojacTBa. KoHauHo, OaHke
Koje ocTBape BpemHocT mcroa 50 mmajy 3HadajHe (QUHAHCH]CKE MpoOieMe y IOCIoBamby,
cnaly (PMHAHCH]CKY MO3UIIH]Y U, TOCIEANYHO, BUCOK PU3UK O] OJutacka y credaj (Shar et al.,
2010).

[Mopen Tora, mojenMHaYHK MOKA3aTeJbU KOjU YHHE S-SCOTe MOJET UMajy OpPHjCHTANOHY
HOpMaJTy, OJTHOCHO TIOKEJbHO KpeTame NoOWjeHnx BpemHocTH. Y Tabemm 3 mpuKazaHu cy
NOMEHYTH NOKa3aTeJbH, Y3 npunaaajyhe peepeHTHe BPEIHOCTH.

Tabena 3. OpujeHTauMoHe HopMarne 3a KpeTake nokasarerba oMHaHCUjCKOr 3apaBrba

Mokasarters OpwujeHTauMoHa HopMana
OpfHoc kpeauTa v yKynHe UMOBUHE <65%
OpHoc kanuTtana v ykyrnHe UMoBUHE 24%
Moka3aTesb afekBaTHOCTM kanuTana 2 8%
MokasaTters nesepuiia 2 3%
Moka3aTterb NpobnemaTuyHNxX kpeamTa <5%
OpfHOC NOCMOBHUX pacxoaa U NMocroBHUX Npuxoaa <40%

W3Bop: Budiman et al., 2017.
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OcHOBHe NPEAHOCTH YIOTpeOe OBAKBOT MOJIeIIa OIJIeAa]y e Ipe CBera y jeIHOCTaBHOCTH
ETOBOT M3padyHaBama. J[pyro, HHIYTH HEONXOMHH 3a S-SCore MOJEN MOTYy ce IOOMTH W3
(hMHAHCH]CKHUX M PEryJaTOPHUX U3BEINTaja, Koje cy OaHKe AyKHE na 00jaBipyjy. MehyTum,
Kao W paluo aHaiu3a, OBa METOAA MMa CBOje JOMETe y MPaKTU4YHO] yrmorpebu. Pesynrarn
MoOZeNa 3aBHCE HCKJBYYMBO OJ KBAJINTETa HWHITYTAa, OJHOCHO OJ WHpOpManuja u3
(MHAHCHjCKHX W PETryJlaTOPHHUX U3BEIITaja. YKOJHKO IOMEHYTe HH(opMaluje HUCY
pelieBaHTHE U BEPOJIOCTOJHO PUKa3aHe, HU PE3yJITaT J00UjeH Ha OCHOBY HHHX HE MOXKE OUTH
KBanuTeTaH. Ha pe3ynrar nojequHux panuo nokas3aresba, KOju Cy CacTaBHH JIe0 MOZIENa, MOTy
YTULATH Pa4yHOBOJICTBEHE MOJIMTHKE, TIOMYT OTIHCA MPOOIEMAaTHIHUX KPEJUTa 1 CII.

4.1. AHa;im3a cucTeMcKH 3HaYajHuX 0aHaka PemyOiuke CpoOuje myrem
s-score Moaena

wb oBor zena paja jecte MpUMEHA M3JIOKEHOT MOJIENA Pajy MOTBPAE COIBEHTHOCTH
CHUCTEMCKH 3HadajHux OaHaka y PemyOmmmm CpOujum. I[lpema neduHUINjH, CHCTEMCKH
3HavyajHe OaHKe cy ,,0He uMje OW moropiiame (PUHAHCHjCKOT CTama WM NpecTaHak paaa
UMaJId 3Ha4yajHe HEraTHBHE mocienuie mno ¢uHaHcHjcky ctadbunHoct” (HapomHa Oanka
Cpbuje, 2022a). Hapomna Oanmka CpOwuje jemHOM TOIUIIRE YTBphyje JHCTY CHCTEMCKH
3HauYajHUX 0aHaka M CTOIME 3AIITUTHOT CJI0ja KamuTana 3a Te Oanke. Kpurepujymu koju ce
KOPUCTE IMPH OIICHH CHCTEMCKE 3HA4ajHOCTH OaHaka 00yXBarajy MOKa3aTesbe Kao IITO CY
BeMMYMHA OaHKe, 3Ha4aj 3a CKOHOMH]jY, 3Ha4a] 3a (DUHAHCHJCKH CHCTEM, CJIOKEHOCT
nocyioBama 6anke u ap. [Ipema nocneamum nofanuma,’ y Peny6munu Cpouju nociyje aeBet
CHCTEMCKHM 3HauajHUX OaHaka, O KOjHX je MeT y o0aBe3u Ja oIpiKaBa 3allITUTHU CJIOj
KaluTayia y BUCHHU ox 2%, JOK cy 4deTHpH OaHke y o0aBe3dm /Ja OfpkaBajy HMOMEHYTH
3alITUTHH CJI0j Y BUCUHH 0] 1% pU3MKOM NOHAEpHUCaHE aKTHBE.

Ha ocHOBY jaBHO JOCTYHNHHMX (DMHAHCHjCKMX HM3BELITAja, K0 U 00jaBJbEHHUX MOJATaKa U
nH(popMaIiija MOMEHyTHX OaHaKa, MPEy3eTH Cy ToKa3aTeJbl 32 MOJIET KOjU Cy KOpHUITheHH 3a
OILICHY TIO3WIIMje COJBEHTHOCTH OaHaka. IIpumeHoM QopMyne H3JI0KEHE Y OKBHPY
NPETXOTHOT TOrJiaBjba M3padyyHaTe Cy BPEIHOCTH S-SCcOre MOJENa CUCTEMCKH 3HAdajHHX
Oanaka 3a mepuos ox Apyror Tpomecedja 2017. mo mpsor TpoMecedja 2022. rogune (Tabena
4). Ha ocHOBY THX BpEHOCTH TeHepHcaH je ['padukon 1, ¢ KOT ce jacHO MOXe YTBPIUTH A
ce cBe OaHKe Haas3e y 30HH COJIBEHTHOCTH, YUME j€ MOTBpl)eHa Moja3Ha NpeTIoCcTaBKa.

©V ckmany ca OmiykoM o yTBphuBamy JIMCTe CHCTEMCKH 3HauajHHX OaHaka y Pemy6mumu CpOuju M CTONA 3alITHTHOT ClIOja
Karurana 3a Te 0anke oz 16. jyna 2022. ronguse.
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"padwmkoH 1. Bpe AHOCT s-score MoAena cUucTe MCKM 3HavajHux 6aHaka PC y nepuogy
on T2 2017. po T2 2022.

300

280
260

60 | —

T2 2017.T4 2017.T2 2018.T4 2018. T2 2019. T4 2019. T2 2020. T4 2020. T2 2021. T4 2021. T2 2022.

Batka 1 Banka 2 BaHka 3 e baHka 4
BaHka 6 e BaHKa 7 e HaHka 8 BaHka 9

mm—— CyiBa 30Ha
BaHka 5

*Penocnen 6aHaka He ofroBapa pegocrnefly No CUCTEMCKO]j 3Ha4ajHOCTM Koja ce Moxe npey 3eTu ca cajta HBC.
M3sop: HBC. obpayvH av Topa.

Tabena 4. BpegHocTuK S-Score Mogerna cMcTeMcku 3HavajHux 6aHaka PC y nepuoay on T2 2017. oo T2 2022.

T22017.| T4 2017. T2 2018.| T4 2018.| T2 2019. T4 2019. | T2 2020. | T4 2020.| T2 2021. | T4 2021. | T2 2022.
Batka 1 214 211 207 212 213 231 219 216 218 214 212
BaHka 2 173 172 197 182 195 206 182 178 179 171 174
BaHka 3 228 213 222 217 226 218 218 213 221 218 218
BaHka 4 248 240 260 255 234 231 217 210 216 213 212
BaHka 5 215 215 209 211 222 227 218 229 232 225 216
BaHka 6 250 287 293 285 293 284 269 267 225 233 237
BaHka 7 218 216 212 202 218 215 212 205 199 192 182
BaHka 8 222 230 233 230 240 243 239 246 251 238 225
BaHka 9 245 251 240 229 222 226 232 230 241 237 232
Makcumym 70 70 70 70 70 70 70 70 70 70 70
MyHUMy M 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
CuBa 30Ha 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20

* Pepgocnen 6aHaka He ogroBapa pefocnegy Mo CUCTEMCKOj 3Ha4ajHOCTH Koja ce Moxe npey 3eTu ca cajta HBC.
M3Bop: HBEC, obpayyH ay Topa.

Y nepuony oxn npyror Tpomecedja 2017. go mpyror Tpomecedja 2022. roquHe cBe OaHKe
Oene’ke BpeAHOCT W3HAA MUHMMyMa o 70, INTO y MPAaKTHUYHOM CMHUCIY 3Hayd Ja Cy
coiBeHTHe U cTabmnHe. Kox cemam ox neBer OaHaka npumeTaH je omaru maj modes of 2020.
y mopehemy ca 2019. ronrHOM, aJH ce U 1aJbe BPEIHOCT S-SCore MOJIeNa Hala3u JaIeKo N3HA
TpaHMIIe COJBEHTHOCTH. [lOMEHYTO HE3HaTHO CMamele MOXe ce y onpeheHoj Mmepu
MPUITMCATH HETaTUBHUM IMOCIEAMIIaMa MaHJeMHje Bupyca KopoHa. Hajsehie cmameme
BPEIHOCTH S-Score MOJIeNa 3a0ellex e cy IBe OaHKe, IOK je pacT BPeIHOCTH S-Score MOJiena
ocTBapuia jenHa Oanka. [loMeHyTOM cMamemy BPETHOCTH KOJ JIBE OaHKE, IOMPHHENO je
CMamCHhe MoKa3aTesba aJIcKBATHOCTH KamuTana Ha kpajy 2021. y omnocy Ha 2019. roauny.
Ko o6e 6anKke 3abemexeH je ¥ pacT OJHOCA ITOCIIOBHHUX PacXo/a M MOCIOBHHUX IPHUX0/1a, IITO
HE MPEeJICTaBJba OBOJbaH CMEP KpeTarma OBOT TIOKa3aTesba U YTHYEC Ha 0J1aro CMamkeHme S-Score
MoJieNia TojeIMHUX OaHaka. YTpPKOC 3a0eleXeHOM Iajy BPEIHOCTH S-Score Mojela KOJ
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nojeIuHUX OaHaka, BaKHO je ucTalii 1a CBU MOjeIMHAYHM [TOKa3aTeJbH KO 00¢ OaHKe 0CTajy
Yy OKBHPY peryiaropHux 3axTeBa. Ilpema momammma 3a apyro tpomecedje 2022, HHCY
3a0enexeHe 3HaTHUje OCIUIAIIN]e Y BPETHOCTH S-SCore MOJIENa y OJHOCY Ha IOJIaTKe C Kpaja
2021. rogusne.

AHaTUTHYKY TOCMAaTpaHo, Hajehe mpomene 1mo 6ankama 3abesekeHe Cy Ko IMoKazaresba
aJIeKBaTHOCTH KarnuTana (X3) U oJHOCa MOCIOBHUX pacxojia M MOCIOBHUX mpuxoaa (X6), a
HajMame KOJ M0Ka3zaTesba MpodieMaTnYHuX Kpeaura. Pasmor 3a To Moske 6utu gBojak. [IpBo,
3axBasbyjyhu CTpaTernju 3a perraBame MpoO0IeMaTHIHAX KPEaUTa, MUTamhe IPOOIeMAaTHIHAX
KpEIUTa CTABJbEHO je MO KOHTPOJTY U OJ] Tajia ce OeNenH TPEHT CMamkhEemha OBOT MOKa3aTesha
Y HA HUBOY I0jeJUHAYHUX WHCTUTYIH]ja, U HAa HUBOY OaHKapcKor cekropa. Jpyro, ¢ 003upom
Ha Moce/uile TTaHAeMHje BUpyca KOPOHA H Mepe YBelIeHe Paji IbIXOBOT yOllakaBama, a mpe
CBera MOpaTopHjyM Ha HCIUIaTy o0aBe3a Iy)KHUKa, OBaj IOKa3aTeJb C€ HHUje 3HATHHjE
IPOMEHHO Yy OJHOCY Ha MPETXOAHY TOANHY.

5. Makponpy/ieHUHMjaJIHU CTPec-TeCTOBH 0aAHKaPCKOI CEKTOpa
Peny0siuke Cpouje

CBaka KpH3a KOja M3a30BE HETraTHBHE IOCIIEAWIE N0 E€KOHOMH]Yy HOCH ca COOOM H
onpeheHe nekiyje U CMEpHUIlE 3a TO0OJBIIAKBE CUCTEMA, KOje Cy OJ] 3Hauaja 3a aKaJeMCKY
jaBHOCT, KpeaTope eKOHOMCKE IMOJHUTHKE U CTpyumake. Tako je u kpuza y VcTouHoj Azuju
1997. romune, y3poKoBaHa HEOAPKUBUM NPWIMBOM HHBECTHLHMja yciel JuOepanu3aluje
TPIKHUIITA, TOBEJIa HAJIIpe J0 BAIyTHE, a 3aTUM U JI0 (PMHAHCHjCKE KpHU3e, KOja je 3aXBaTuiia
ey perujy. bpojHe QuHaHCHjcke HWHCTUTyNHje Cyodmsie cy ce C¢ OaHKpoToMm 300T
MHCOJIBEHTHOCTH, a IieJia mpuBpeaa ¢ peuecujoM. Ctora cy MelhyHapoanu MmoneTapHu GoHI
u CeeTcka OaHKa y 3ajeIHUYKOM TOAYXBaTy ycrocTaBuiu [Iporpam npoieHe ¢puHAHCH]jCKOT
cekropa (Financial Sector Assessment Program). OCHOBHU LIWJb OBOT Tporpama OWo je
CMamemhe BepoBaTHONE M 030MJBPHOCTH MOTCHLHUjaTHUX TOTpeca Y (GUHAHCHJCKOM CEKTOpY.
3axBasbyjyhin OBOM Tporpamy, CTpPec-TECTOBHM Cy MOCTANM jelaH OJ ajara 3a TpOLEHY
CTaOMITHOCTH W pamUBOCTH (hnHAHCHjCKOT cekTopa (Financial Sector Assessment Program
(FSAP), 2022).

Crpec-TecToBH ce MOTY JIe()MHHCATH KA0 ajlaT KOjH Ce KOPUCTH MPH MPOLIEHH PABUBOCTH
1 crabumHoCcTH (PMHAHCHjCKOT crcTeMa Ha Moryhe, amm maiio BepoBatHe creHapuje. IIpema
Cihak (2004), cTpec-TecTOBH TPEICTaBIba]y CIOXKEH IMPOIEC KOjU C€ CacToju ofl cienehnx
Kopaka:

® [IPEMO3HABAKE KIbYUYHHX PU3HKA;
e jeduHUCame 00yXBaTa M MOJaTaKa 3a aHAIH3Y;
e neduHHUCABE CIICHApH]ja;

e  1300p METOJOJIOTH]E;

® HHTEpHpeTaIfja U MPUMEHa pe3yiTaTa.

Kana je peu o Perryomuru Cpouju, Hapoaaa 6anka CpOuje TpoMeCeTHO CIIPOBOIH CTPEC-
TECTOBE OaHKApCKOT ceKTopa, Meljy KOjuMa Cy M CTPEC-TECTOBH COJIBEHTHOCTH, a Pe3yJiTare
o0jaBibyje y okBupy ["ofuiimer n3BemnTaja 0 cTadMIIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CUCTeMa. AHalu3e
ce BpIIe Ha OCHOBY fop-down TIPUCTYIla, 3aCHOBAaHOM Ha yIOTpeOW HHQopMaldja u3

86




JeneHa Nanwujawwu

(MHAHCHjCKUX W PEryJaTOPHUX H3BEUITaja IOjeIMHAYHUX OaHaka, KOjU CE JIOCTaBJbajy
meHTpanHoj Oanmu. I[IpemHOCTH OBOT TpHCTyHa OTJeNajy ce€ y NPHMEHH jeIWHCTBEHE
METOJIOJIOTH]je U WJICHTHYHHUX MPETIOCTaBKU 3a CBE MHCTUTYIWje, NOK je HajBeha cimaboct
3anpaBo MOryhHOCT Jia mpolieHa oapeljeHe GUHAHCH]CKEe HHCTUTYIHje He Oy/e Y OTIIYHOCTH
nperu3Ha, ¢ 003UPOM Ha JIOCTYITHOCT T0/IaTaKa U caMmy MOY3J[aHOCT MPETIIOCTABKH.

[Momto ce y HalieM OAaHKAPCKOM CEKTOPY MaxOM MPHMEHY]Y TPAIUIIMOHATHU MOJCIH
MOCJIOBaka, 3aCHOBAHM Ha KPEIWUTHO-ICTMO3UTHHUM IIOCIIOBHMA, KPEAUTHH PHU3HK CE MOXKE
UICHTU(UKOBATH KAa0 HAj3HAYAjHUjH. Y TPHUIIOT TOME TOBOPU WM TOJATaK Ja j€ Y PU3HKOM
NOHAEPHUCAHO]j aKTUBH HajBehH yaeo MMao yInpaBo KpeAUTHH pu3HK ca 86,7% (Haponna 6anka
Cpbuje, 2020). Crora je OCHOBHU IIUJb CTPEC--TECTA COJIBEHTHOCTH OlICHA YTUIIAja KPEIUTHOT
pHU3HKa Ha COJIBEHTHOCT 0aHaka y MEPHUOAY O jeIHEe ToauHe. 3a KBAaHTHU(PUKAIN]Y KPETUTHOT
pH3HKa KOPHCTH Ce TI0KA3aTesb HUBOA MPOOJIIEMATHYHUX KPEANTa, 0 KoMe je Beh 0o peu.
C 0063upoM Ha TO A2 je ped 0 MaKpOIpyAEHIHjaTHUM CTPEC-TECTOBHMA, BAKHO j€ OJPEIUTH
dakTope ¢ HajehuM yTHIlajeM Ha MPOMEHE HUBOA TIOMEHYTOT I0Ka3aTesba. ,,3a MPOjeKIIH]y
HUBOA MPOOJIEMATHYHUX KPETUTa KOPHCTH Ce EKOHOMETPHUJCKH MOJET KOjH YKIbyuyje TpH
peneBaHTHE MakpoeKoHOMcKe Bapujabie. [Ipu Tome, Bapujabiie Koje Cy mokasaje Hoy3AaHy
NpPEJUKTUBHY CHAary jecy: HOMHHAJIHHU JIGBU3HU Kypc, JECE30HHpaHe HETO IulaTe M
pedepentHa kamatHa croma” (Hapomna Oamka CpOuje, 2020, crp. 63). Crpec-Tect
COJIBEHTHOCTH C€ CIPOBOJM Ha OCHOBY TPHM MaKpPOEKOHOMCKa CIIeHapHWja: LEeHTpajHe
MPOjeKIje, YMEpPEeHOT M Hajroper creHapwja. lLleHTpanHa TmpojekIja TpencTaBiba
HajBEpOBATHHjEe KpETame IMoKa3areihba MNpoOJIeMaTHYHUX KPEIUTa, JOK Cy HEraTHMBHH WU
YMEPEHU CLICHAPHO 3aCHOBAHM Ha MCTOPHjCKUM MOJalyMa M OCIHKaBajy CIEKTap IoTpeca
pasmTugIuTe BepoBaTHONE.

OTIOpHOCT OAaHKAPCKOT CEKTOpa, Kao W TMojeInHadHe OaHKe, MOXKE C€ TeCTUPATH M Kpo3
NpOMEHY TOKa3aTesba aJEeKBATHOCTH KalUTajda NpU IPETIIOCTABJbEHUM IMPOMEHaMa Yy
MaKpOEKOHOMCKOM OKpyewy. OCHOBHM KaHAJIM KOjUMa MaKpPOEKOHOMCKE NPOMEHJbHBE
yTH4y Ha TI0Ka3aTesb aJIeKBaTHOCTH KamuTaa npukazanu cy Ha lllemu 1. OBako KoMIUIeKcaH
Mojen oMoryhasa 1a ce youe TUpeKTHH U MHAMPEKTHU YTHLAjU Ha OKa3aTeJb aleKBaTHOCTH
KaIyTaJa, 0JHOCHO Ha caM KanuTai v pusnyHy aktuBy (LLlema 1). Ha mpumep, pacTt neBuzHOT
Kypca JWHapa IpeMa eBpy yMamyje ClIOCOOHOCT CTAHOBHHIIITBA M MIPUBPEIC 1a CEPBUCHUPA]Y
CBOje JEBM3HO HWHJIEKCHpaHe o0aBe3e MpeMa OaHKama, IITO MOXKE H3a3BaTH pacT
npoOieMaTHYHHUX KpeIuTa, a MOCIeANYHO U W3/IBajara 0aHaka 3a BUXOBO MOKpuhie y BUIY
norpeOHe pe3epBe WM HUCIpaBKe BpeaHOCTH. [IpoMeHa JeBU3HOI Kypca yTHYe M Ha
peBalyanujy pu3uKoM MOHAEPUCaHe aKTHBE.
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Lema 1. YTMuaj MaKpOEKOHOMCKOT OKpYXeH,a Ha NokasaTerb afeKBaTHOCTU KanuTtana
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MaBop: HapogHa 6aHka Cpbuje, 2020, cTp. 66.

PesynTatu mpuMmeHe clieHapHja MHTEpHpETHPaAjy ce y mopehemy ¢ MUHUMyMHUMa OBUX
rmokazaTesba onpeheHnx OaHIM, Ka0o W 3aIITATHAM CJIOjeBMMa KamuTaiga Koje OaHka
npuMemyje. MaTepnperanuju qo0ujeHnx pesynrata Tpeda MPUCTYIUTH y3 M0jadaHu Ompes.
Pazor 3a To JiekH y YME-EHUIIM J1a je ,,00jaB/bHBabE pe3yliTaTa MojeIMHAYHUX HHCTUTYIIN]ja
OCETJHPHBO MHTAKE 300T MOTYNHOCTH TOTPEIIHEe HHTEPIPETANHje W IMOCICIUIHOT OaHKpOTa
UHCTUTYIMja Koje He mpoljy TecT. [lopen Tora, 3akibydak O OTIIOPHOCTH W COJBEHTHOCTH
onpehene OGanke Tpeda JOHETH MCKJbYYHMBO Ha OCHOBY CBUX PacCIOJIOXHBHX HH(pOpMarmja”
(Hapomna 6anka Cpouje, 2022).

KoHauHO, HEONMXOMHO je HAaBEeCTH W JOMETEe CTPEC-TeCTOBA Kao ajaTa 3a IPOLCHY
coJBeHTHOCTH OaHaka. [IpBo, cTpec-TecTOBU COIBEHTHOCTH MIPEACTaBIbajy METO 3 TIPOBEPY
yckia)eHOCTH TIoKasaTesba aJeKBAaTHOCTHM KalUTana C pPEryJaTOpHUM 3aXTEBHMA, allH
HHIIOLITO HE NPEJCTaBJbajy 3aMEHy 3a aJeKBaTaH PEryJaTOPHU M CYNEPBH30PCKH OKBHD.
[lopen Tora, HUCYy HHM 3aMeHa 3a aJEKBATHY CYNEPBH3Hjy M YIpPaBjbambe PH3UKOM
NOjeIMHAYHUX WHCTUTYIIH]A. Hpyro, KBaJIUTET pesynTara cTpec-
-TECTOBa YCIIOBJbEeH je y HajBehoj Mepu KOpUITheHOM METOIOJIOTHjOM U MPETIIOCTABIHEHUM
cueHapujuma. Crora ce OHM He KOpPHCTE Kao jEJUHCTBEHHM anaT IpU CIpOBohemy
MaKpoTnpyJeHIUjaTHe MOJTUTHKE, Beh Kao nomyHcko cpenctso (Dent, 2016).

6. 3ak/byuax

Haxon cBercke QuHaHcHjcke Kpu3e, KOja je JecTa0uiau3oBaia (GUHAHCHjCKE CHCTEME
IIMPOM CBeTa, OpojHe mpodecuje cyounse ¢y ce ¢ HemocTaluMa Ha Koje je Kpusa ykasaja.
Ilpen padyHOBOmCTBEeHY mpodecHjy Kao HUMIIEpPaTHB IIOCTaB/ba ce 0OoJba peryiamuja
pauyHOBOJICTBa (hep BPEIHOCTH, IPE CBETa y CMHUCITy Mepera (pUHAHCH]CKUX cpeacTaBa. [Ipen
CYNepBU30pe TIOCTAaBJbEH je 3aJaTaK Ja ce pEeryiuiie aJeKBaTHOCT KalWTana, KOju
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MpeacTaBJba TapaHTHY CYTICTaHIy OaHaka, Kao U Jia ce moBeha TpaHCMapeHTHOCT yYECHHUKA Y
(uHaHCHjCKOM crcTeMy. JloHomemeM peryinaTopaux nakera bazen 11 u bazen 11l n muxoBum
MPEHOIICHEM y HAIIMOHAIHO 3aKOHOJABCTBO oMoryheHo je oOeliofamuBame MojaTaka U
uHpopmalirja OaHaka, YUMe je nmoBehaHa TPaHCIAPEHTHOCT Y U3BEIITABAKY U PETYIIUCAHO je
M3padyHaBame MoKa3aTesba aJJleKBATHOCTH KaluTaja.

Ako ce WMa y BuAy 3Hauaj OaHaka y (UHAHCHJCKOM CHUCTEMY, alld U HHUXOBa
noapxasajyha ymnora 3a peajqHu CEKTOP U CTAHOBHUILTBO, a TOCEOHO Y KPU3HUM BPEMEHUMA,
B2)KHO je OCBPHYTH C€ Ha METOJIe 3a MPOICHY (UHAHCH]CKE TO3HINje OBUX WHCTUTYIIH]a.
Ceetcka (puHaHCHjCKa KpU3a TOJACTAKNA je peryiaropHa Tena aa GopMyIuiny mocedaH cer
nokKaszarejba (PMHAHCHJCKOT 3ApaBjba paAM MPOLEHE CTa0MIHOCTH M COJBEHTHOCTU
OaHKapCKUX WHCTHUTYIMja. HajBaXHUjU TMOKa3aTeJbll W3 IIOMEHYTE TPYIE CBAKaKo Cy
MoKa3aTesb aJeKBATHOCTU KamuTala, MokasaTesb MPOOJeMATHYHHX KpeauTa, MPUHOC Ha
aKTHUBY U IIPUHOC HA KalUTaj. Y MPHUJIOT TOME TOBOPE U OpPOjHH peryIaToOpHH CTaHAApIU, KOjU
3a Wb UMajy OJpXKaBamke OBHX IIOKazaTesba Ha TNpeABHEHUM HHBOMMA. [loMEeHYTH
MOKa3aTesbu OUIIM Cy COJHM/IHA OCHOBA 32 pa3BHjambe s-score Mojiena 3a GUHAHCH]CKH CEKTOD,
YHjU Cy PE3yJITaT BPEAHOCTH Ha OCHOBY KOjHX je Moryhe CBpCTaTH EHTHTETE Y COJIBEHTHE WIIN
nHCcoJIBeHTHE. CBakako, ¢ 003UpOM Ha IpeIMET OBOT pajia, BAYKHO j& IIOMEHYTH PE3yiTare 10
KOjHX Ce JIONUIO MPUMEHOM CTATHCTHYKUX METOJIA U S-SCOore MOJiesia Ha MOJIATKEe CUCTEMCKU
3HavyajHux OaHaka PenyOnuke CpOuje. Ympkoc maHIeMuju BUpyca KOpOHA, CBE OaHKE Cy
3a0emnexiie BPeIHOCTH KOje Cy 3HATHO M3HAJ T'PaHUIle COJIBEHTHOCTH, IITO OTBphyje aa je
HajBehn eo OaHKapCKOT CeKTopa CTaOWiaH, aJeKBAaTHO KalHWTaIN30BaH M MpoduTaOuiIaH.
Hanexo cBeoOyXBaTHUjH ajaT 3a MpPOLEHY CTaOMIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa Halle 3eMJbe
MIPEICTaBIbajy CTPEC-TECTOBH, UHje Cy HAjBaAKHHU]jC KAPAKTEPUCTHKE W JOMETH HABEICHH Yy
OKBHPY OBOT paja.

CBe IoMeHyTe METO/Ie, OYEB OJ1 [ToKa3aTesba (PMHAHCH]CKOT 3/IpaBJba JI0 CTPEC-TECTOBA,
ynyhyjy Ha cHaXkHY (PMHaHCHjCKY o3uIHjy nomMalier Gankapckor cextopa. [locienma kpusa,
M3a3BaHa IAHJEMHjOM BUpyca KOpOHA, HHMje HMMaja HM3pa3sHTO HETaTHUBHE IOCIEIMIE MO
COJIBEHTHOCT OaHaka, jep Ce CBU PEJICBAaHTHM IOKa3aresbu Kpehy y OKBHPY NPONHCaHUX
pedepentnux BpenHoctu. Ilopen Tora, BpeAHOCTH S-Score MOJENa CHUCTEMCKU 3HA4ajHHX
Oanaka y nmomaheM cekTopy Hajase ce Ha HUBOY M3Haja 70, IITO TOBOPU y HPHIIOT HHXOBO]
CHa)KHOj (PMHAHCH]CKOT TIO3ULUjH.

Moryhu mpaBan 3a Jajby aHalu3y OBE TeMe NpeAcTaBiba MoOosblIame mocTojehnx
MoJienia 3a TpeaBuhame WHCOIBEHTHOCTH TIpHiarohaBameM Iapamerapa, y3 yBaKaBambe
cnenmduuHocTH omahe mpuBpene. Mehytum, Tpeba mMaT y BUAY M KPHUTHUKY KOja ce
ynyhyje TpaaunuoOHaTHUM MeToJama, a Koja ce OJHOCH Ha MPUCYTHOCT CyOjeKTHBH3Ma
aHaIUTHYapa MPUINKOM HM300pa TMoKa3aTesba M Mojena. Y CKiIaay ¢ TuM, He O Tpebaio
3aHEeMapuUTH HHU pa3BOj HOBUX METOJa, MOMYT BEUITAYKUX HEYPOHCKUX Mpexa, Koje,
3axBasbyjyhu ymoTrpeOM caBpeMEHHX KOMIjyTepa M MaTeMaTHYKO-CTATUCTHYKUX METO[a,
MOT'Y Jia TIpepajie MHOIITBO UHITYTa U J]a HEJIMHEAPHO KIACU(PHKY]y W3JIa3HE BPEIHOCTH. Y
OynyhHOCTH OM OBaKO HAIpeaHE METOJIE MOTJIE IIPEY3eTH NPUMAT.
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