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AncrpakT: Y pany cy aHanusupanu OunaHcHu nogan Haponue 6anke y nepuoay 1884—1940. ITogauu cy npukynsbeHH
U3 TOOWIIBHUX m3BemTaja Haponne OaHke W HaKHAOHO Cy KIacH()UKOBAHU MO (MHAHCH]CKAM HHCTPYMEHTHMAa H
ceKToprMa. Y TPHIIOTY paja MpelcTaB/beHa je ympolnheHa Bep3uja Omnanca HapomHe Ganke, ¢ 003UpoM Ha TO Aa Cy
TIOjeIMHN PadyHU 00jeIMI-eHN Paad JIaKIIer IpHKa3a U pasyMeBama. Y 1moceOHUM Tabelama IPHKa3aHU Cy ACTaJbHUJH
HOJaIM 0 KpeauTnMa O0aHkama M npery3ehnmMa, 3aTHM Nojay o KanuTally, paclofeNy 1oOuTH 1 Heto nodutn Haponue
OaHKe, ka0 M pe3epBHOM (GoHIY U IpyruM ¢onnosuMa Haponue Ganke. Panu mpukasa mro aeTajbHHje CTPYKTYpe
HOjeIMHUX 0/IaTaKa, Kao IITO Cy Ha IpUMep KPEeAUTH, OWIIM Cy HEONXOJHU JOJaTHH 0OpadyHH KOjHU Cy NPUMEHCHU Ha
OCHOBY PacIOJIOKMBUX HH(MOPMaILMja U3 OPUTHHAIHUX U3BOPA U APYrUX IMyOauKanuja.

3a motpebe pana ypalena je aHanmza (akTopa KOju Cy YTHLAIM HAa KPeHpambe JIMKBUAHOCTH (HOBYAHHUIIEC Y ONTHLAJY U
nemo3uTH Oanaka u npexayseha kon Haponne 6anke). Takole, pagu Gosber pazymeBama y kK0joj Mepu ce HaponHa Ganka
NpUApKaBajia 3aKOHOM YTBph)EHHX OTpaHHuUCH-a Yy IMOTJIEAY ONTHIAja M OIpkaBama NMOoKpuha HOBUaHHIA, ypaheHu cy
00pauyHH peJOBHOI KOHTHHICHTa HOBYaHHNA Yy neproxy 1898—1919. u cnoboHOr KOHTHHIEHTa HOBYAHUIA Y HEPHOILY
1920-1930. ITo ce Tnue Kypca qUHApa, 3a MojeAUHe BATyTe pal)eHu Cy nomaTHH 00pavdyHH, Kako OM jeANHUYHA BPEIHOCT
HMHOCTpaHe BalyTe OMila IpUKa3aHa IpeMa BpeAHOCTH JUHApa, IITO je KOH3UCTEHTHO JaHAIIbUM CTaHAapAnMA.

V pany ce Ha BHUIIEe MecTa NOMHBY Mel)yHapoaHa Kperama U gorahaju Koju Cy JUPEKTHO WM MHAMUPEKTHO YTULAIN Ha
6unancHe npomeHe Haponue 6anke.

Kibyune peum: pesepBe, KpeAUTH, HOBYAHHLE y ONTHILAjy, BallyTa, IPUBPEMEHa Pa3MEHA, KaMaTHE CTOIE, Kpeupame
JMKBUIHOCTH, 3JIATHU CTaHIAP]
[JEL Code]: C32, GO1, E44




HeTexHUYKK pe3nme

V¥ nomahoj cTpy4HOj JIMTEpaTypH HE MOCTOjH MHOTO pajoBa KOjU aHaIM3Upajy OwrancHe mojatke Haponmne Oanke y
TIeproy OJ MOYEeTKa MocIoBama Oanke, 1884. ronune, 1o nmovyerka Jpyror ceerckor para. OBaj pan nmpencraBiba I0MyHY
nocrojehnm pajoBuMa M ImyOnuKanujama, ¢ 003MpoM Ha To Ja ce OaBM aHainu3oM Owmianca Haponne GaHke y HEKONMKO
HCTOPHjCKHUX €roXa, ¢ IOCeOHNM OCBPTOM Ha KJbYYHE padyHe, Kao IITO Cy pe3epBe, KPEIUTH U HOBYAHHIIC Y ONTHLA]Y.
AHaii3a cafipXu M OCBPT y BE3H ca OCHOBHHUM JIEJIOKPYrOM II0CiIOBa U 3ajataka Hapoane 6aHKe, Kao MITO Cy U3/1aBambe
HOBYaHHIA, CHPOBOhEHC KPEAUTHE IMOJMTHKE M MOJHMTHKE KaMaTHHX CTOIA, KyIONpojaja 3j7aTa W JEeBH3a Y OKBUPY
BaJIyTHE TTOJUTHKE ¥ (bUXOBOT YTUIIaja Ha OMIIAaHCHE IPOMEHE.

VY pany je nocebHa maxkma nocseheHa yTuilajy npxkaBe Ha Owianc HapoaHe OGaHke, HAPOUUTO y MEPUOIMMA KPYITHUX
CKOHOMCKUX M IOJUTHYKMX [ICIIaBama, U aHaIn3u (PakTopa KOjU Cy YTHLIAIM Ha EKCIIAH3MBHY HJIHM PECTPHKTHBHY
HOJUTHKY KpeauTHpama 6aHaka u npenyseha, koja je uecto KOMOMHOBaHA C B[y THOM HOJIMTHKOM ¥ ITOJIUTHKOM KaMaTHHX
CTOMA pajy OYyBama PE3ePBH U CTAOMIHOCTH BayTe. Ha 0ocHOBY aHanm3e Kpeupama JTUKBUIHOCTH, YTBPH)ECHO je Koju cy
CEKTOPH M MHCTPYMEHTH NPUMapHO YTHIAIH HA Kpeuparme HOBYAaHHIA y ONTHIIAjy M aenosuta kox Haponne Ganke. Y
pajy cy IpHMEH:EHHI IOAaTHH 00padyHH y Be3H ¢ HoOKpuheM HoBUaHHUIA, ¢ 003upoM Ha OpojHa m3y3eha koja cy mocrojana
KaKo OM ce yTBpAno KanaruteT HapoaHe 6aHke y mornieny kpeauTupama 6anaka u npeayseha y nojeIMHIM BPEMEHCKHUM
HEepHOIIMA.

OcuM yTumaja moJIUTHUKKX forahaja Ha OMIAaHCHE NMPOMEHE, Y aHaJIH3H Cy moceOHo oOpaheHH yTHLAjU BaHPEIHUX
norahaja, kao mWTO Cy yHU(UKAIMja HOBIA MOYETKOM [BaJ€CETUX TOAMHA, edekaT peBanopusanuje pesepsu Haponue
0aHKe W yTHUIAj IPUBPEIHE KPU3e MOYETKOM TPHIECETUX TOJMHA UTI.

Amnanm3a OWITaHCHUX TOJlaTaka MOTBphyje a je TOKOM LEJOT TOCMAaTPaHOT Mepruoa KpeAuTHpame Apxkase koa Hapomne
0aHKe HajBHIIE YTUIATO HAa OMJIAHCHE padyHe, MOCeOHO y paTHUM rOJMHAMa M y TOJMHAMa OOHOBE 3eMJbE HEMOCPEIHO
HaKOH OKoH4Yama [IpBor cBerckor para. Ha oo ymyhyjy u pe3ynraTtu Koju cy 100HjeHN aHATH30M KpeHparmba JTHKBHIHOCTH.
Hapopna 6GaHka je Ouia ycriensna y norjey €eMHCHOHE MOJHMTHKE — yBeJa je HOBUaHUIE Y (PMHAHCHjCKH CHCTEM KpajeM
19. Beka  M3BpHIMIIA je YHH(HKAIMjy HOBIA ITOYETKOM aBajgeceTux roxauHa 20. Beka. Takohe, Haponna Oanka je Gma
yCIeIHa M y TOTJieqy crpoBolerma MOJIMTHKE KpeAuTHpama OaHaka WM Impenyseha, mTo ce moTBplyje HampeTkoM y
TIPUBPEIHOj aKTHBHOCTM W PAacTOM H3BO3a YNPKOC OrpaHHYEbMMAa y KPEAWTHOM IOTEHIWjally, IITO je IOCIeHIa
KpeauTHpama apskase. Ha OCHOBY KpeTarma BpeJHOCTH 311aTa Ha moyeTky 20. BeKa U Kypca JUHapa, KOjH je OHO peaTHBHO
crabunan mmehy 1925. u 1940. ronune, Moxxe ce 3akJby4unTH 1a je Hapoana 6Ganka Owiia ycrenisa y cipoBol)esmy BallyTHE
HOJIUTHKE, KOja ce 3aCHMBAJIa Ha KyIONPO/IajHUM TPaHCAKIMjaMa 31aTa U JIeBH3a Ha HOBYAHOM TPIKMILTY, IIPH YEMY je OBa
MOJIMTHKA TPHMEeHa y3 IMOJPIIKY PECTPUKTHBHE KPEOWTHE IOJMTHKE, KOMOWHOBAaHE C IEBU3HOM MOJUTHKOM U
MOJIUTUKOM KaMaTHHUX cTomna. HaponHa GaHka HHje Ouiia JOBOJFHO YCIICIHA y TIOTJIEy CIpOoBolerba MOJIUTHKE KaMaTHUX
CToIla — HUje yCIena Jja 3HaTHHje CMarby KaMaTHe cTore 6anaka. OBa IoJUTHKA je Ouita orpanudeHa, Oyayhu ia je Benuka
KOJIMYMHA HOBYaHHUIA Haj KojoM HapoaHa GaHka HUje MMajia KOHTpOJTy OHiIa KpeHpaHa o OCHOBY KpeIuTa Koje je IpKaBa
y3umana kox Hapomaae 6anke. 13 Tor pasnora Haponna 6aHka je mpuberaBaia Mepama Koje Cy JUPEKTHO WM HHIUPEKTHO
orpaHHYaBaje BUCHHY KaMaTHUX cTona GaHaka.

OcCHM aHaJUTHYKOT JOMPHHOCA EKOHOMCKOj MCTOPHUjH, Pai CaApKHW M KOHKPETaH TONPHUHOC MOHETAPHO] CTaTHCTHYKO]
UCTOpPHjU — 3a moTpebe paja mojamd Cy CHUCTEMaTH30BaHM INpeMa (UHAHCHjCKHUM HWHCTPYMEHTHMa C jacHHM
pasrpaHHYEHEM TI0/IaTaKa KOju ce ogHOoce Ha OaHKe, mpenyseha u ap>kaBy. Pamu mpukasza OuimaHCHE CTPYKType Koja je
BEOMa CIIMYHA CTPYKTYPH JaHAIIBUM [ICHTPATHUM OaHKama, Omia cy moTpeOHa onpeljeHa npusarolhaBarma mojaraka, Kao
ITO Cy arperupame MOjeANHUX padyHa WM TNPHKA3UBakC HETO MO3MIHMje IOjeIUHHX padyHa, YnMe ce H30erio
HenoTpeOHO NMPHUKAa3KBamkbe aKTHBHE M NTACHBHE CTPaHE UCTOT padyHa y OWIaHCY (HIIP. HOBYAHHMIIEC Y ONTHLA]Y, KallUTall
OaHKe HUTI.).

VY mocebHHUM Tabenama mpuIpeMIbeHe ¢y MH(OpManuje y Be3W ¢ KpeAuTuma OaHkama, mpexy3ehmma m mpxasw, Koje
cajp)ke JieTajbHe MoJaTKe 0 (MHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA U BAIYTH, IPH YeMy Cy pPaJy jaCHOT pa3rpaHHYera OBUX
monataka Omiam motpeOHKM AomaTHH oOpauyHH. Takohe, y moceOHMM Tabenama cy pa3rpaHHUCHH MOJAlU y BE3W ca
CTPYKTypoM (oH10Ba Koju ¢y y Omnancy Haponne 6aHke npruka3aHu y akTHBHY 1 nacuBy. Ha ocHOBY nonaraka u3 Guiianca
ycnexa Haponne 6anke 006e30ehenn cy moganu koju ce ogHOCe Ha JOOUT, HETO JOOUT, pacioAery JOOUTH U HETO TOOHUTH.
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje
y nepuogy 1884—-1940.

1. YBoa

Kpajem 19. Bexa ocauBame HaponHe 6anke OWIo je jeTHO 07 OCHOBHUX AP>KaBOTBOPHUX
nuTama. Cpouja je 1878. roaune cTekiia MeljyHapoIHY NMPU3HATY JAPKABHOCT, HAKOH Yera Cy
Blajana jom uBpimha yBepema O TOTpeOM 3a OCHHBAaWmEM IIEHTpajdHe (HHAHCH)CKE
MHCTUTYLH]je, Koja he ce OaBUTH nM3OaBambeM HOBIA U KpeAWTHpameM npeayseha. Hapoana
Oanka je ocHoBaHa noyeTkoM 1883. roauHe, a oTnovena je ¢ pagom y jyiy 1884. rogune. o
thedpyapa 1920. romune, Haponna 6anka je mocnopana kao [IpuBuneroBana HapogHa OaHka
KpameBune Cpbuje, 3atum kao Hapoana 6anka KpasseBune CpOa, XpBata u CrnoBeHana, a
oxn 1929. romune no 1941. ronune kao Hapoana 6anka KpasbeBune Jyrocnaewuje.

Pan ce 3acHmBa Ha aHanm3u OwnaHCHHWX TojaTtaka HapomHe GaHKe W mpaTH FHHXOBY
€BOIIYIH]Y Y Pa3IMYATUM UCTOPHjCKHM eroXxaMa, y KojuMa ce JprKaBa cycperaia ¢ OpojHUM
MOMUTHYKUM M €KOHOMCKMM H3a30BUMa: 1) of modeTka mocioBama Hapogne Ganke, 1884.
ronuHe, Mo noueTka [IpBor cBerckor para, 1914. roaune, jecte Mepruoa y KOjeM je BaKHO
3NIaTHYU CTaHIApIl, aji U MepPHo y KOME Cy C€ JOTOIWIA KPYIHH MOIUTHYKH aoralaju, Kao
mro cy LlapuHcku paT u AHekcuoHa Kpu3a ca Ayctpoyrapckom, [IpBu u [pyru OankaHcku
pat; 2) 3atuMm niepuon ox [Ipsor ceerckor para (1914—1918) no kpaja jaryapa 1920, kana je
npecrana ¢ pagoM Haponna Ganka Kpamesune CpOwuje, jecte mepuoa y Kojem je, Kao u 'y
JIPYTUM JpKaBama, YKUHYT 37aTHU ctanaapm; 3) nepuon ox 1920. mo 1930. ronune obyxBaTa
nociioBarke HapogHe OaHke 1o HOBOM 3aKOHY M Tajaa je OOHOBJhEHA 3eMJba, YHHU(MHUKOBAH
HOBAIl ¥ CTaOMJIM30BaHa HAIIMOHANTHA BanmyTa; 4) epuox ox 1931. ronuue no noverka pyror
CBETCKOT para oOyxBaTa mociioBame HapojHe OaHKe 1O HOBOM 3aKOHY, KpaTKOTpajHY
MPUMEHY 3JIaTHOT JEBH3HOT CTaHAapAa, MpHUBpPEAHY KpHu3y y JyrocimaBuju, IeBajBaIlw]jy
JMHApa U IPUTIPEME 3a modeTak JIpyror cBeTckor pata.’

Texumre paga je Ha aHaIM3U (PaKTOpa KOjU Cy YTHLIAJIH Ha KpeHpame JTUKBUIHOCTH,
3aTHM aHaJii3a KpeauTa Koju cy ojJo0paBanu OaHkama, peay3ehnma u npxasu, ykibpydyjyhn
aHaM3y (PMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHaTa Ha OCHOBY KOjHX Cy 0100paBaHM TH KPEIUTH, aHATTN3a
OMTHIIaja HOBYAHUIA YHYTap 3afaTUX JUPEKTHUX M WHAWPEKTHUX OTrpaHUueHa W MoKpuhe
HOBUAHUIlA pe3epBaMa (351aTo, Cpedpo, IeBu3e) U aHamu3a (akTopa KOju Cy yTHLAIM Ha
MIpOMeHe pe3epBU. Y MUTaky Cy padyHH KOjH Cy oJ] modeTKa pana HapomHe 6anke 10 moderka
Jpyror cBeTcKOr paTa HajBHILIE YTULAIM HA KpeTame u npoMeHe Ounanca Hapoxne Oanke,
HITO je W pa3yMJbUBO aKO Ce MMa y BHJIY Ja cy OCHOBHM 3amanu Hapomxe Oanke Owin
u3aBakbe HOBUYAHUWIA, KpenuTHpame OaHaka, npeny3eha w napkaBe u onpkaBame
CTaOMIIHOCTH HauuoHanHe BadyTe. Ilopen Tora, y pamy Cy yKpaTko oOjalllibeHe M ocTalle

! JTo kpaja TIpBOr CBETCKOT pata CBHM M3HOCH y AMHAPUMA KOjH CE€ MPUKasyjy y GunaHcHuM nojanuma Hapornme
0aHKe W y OPYTHM CTATHCTHKaMa KOje ce HaBOJC y paay NpHKa3zaHH cy npema mapurery | auHap = 1 ¢panak, ¢
003UpoM Ha BaxKeH-€ 3NaTHOT cTaHnapaa y Cpouju.
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Mapko Bajuh

OWJaHCHE MO3MIIMje Koje HICY MMaJe BEJIMKU YTHUIIA] Ha IPOMEHE U CTPYKTYpY OninaHca, anu
cy Omre 3Ha4ajHe 3a mociaoBame Hapoane Oanke.

Pesynraru pana npeacraBibajy JONIPUHOC €EKOHOMCKO] U MOHETapHOj uctopuju Cpouje u
Jyrocnasuje, Oyayhu na Ha TeMy aHai3e OMIaHCHHX [TOJATaKa y MOCMaTPaHOM UCTOPHjCKOM
MEepUOTy HeMa MHOTO CTPYYHHUX paaoBa. [loTpeOHO je HaBeCTH aBa CTPyYHA paaa y KojuMa cy
obOpahene cimune teme — b. Xunuh, Jb. Byphesuh, M. Illojuh (2014), ,.Serbia/Yugoslavia:
from 1884 to 1940” u b. Xunwuh, Jb. Byphesuh, M. llojuh (2009), ,,Monetary Conditions in
the Kingdom of Serbia (1884-1914)”. V ToMm cmuciy aHanusze W HH(GOpMAIMje KOje CY
IPENCTaB/beHE y Paay MOTY C€ HCKOPUCTUTH 3a Jajba MCTpaKHMBamkba Ha TEMy aHaJH3e
MCTOPHjCKHX MOJaTaKa, ajly MOTy J1a Oyay uckopumheHe 1 y KOHTEKCTY nmopehema nenokpyra
MOCJIOBA W 3ajaTaka IEHTPATHUX OaHaka ca caBpeMEHHUM IIEHTpaJIHUM OaHkama. Takole,
nHbOpMaIHje y pagy MOTY HOCIYXHTH U 3a carjeJaBambe N3a30Ba C KOjUMa Cy ce HeKaaa
HeHTpajJHe OaHKe cyouaBalie M Ha KOje HayMHEe Cy pearoBajie Ja OM ouyBalle MOHETApHY U
(hMHAHCH]jCKY CTAOMIIHOCT.

Pan cagpxu M KOHKpETaH MTOMPHHOC MOHETAPHO] CTATHCTUYIKO] UCTOPHjU — 3a TOTpede
paja mpUIPEeMIbCHU Cy OWJIAHCHH TMOJAIM Y CTPYKTYPH KOja je BeoMa CIMYHA CABPEMCHHUM
IEHTpaJIHUM OaHkama u omoryhasa mopeljeme cepuja momaTaka y IyKeM BPEMEHCKOM
nepuojy. Y TOM CMHUCITY TIOIaIld CY CUCTEMAaTH30BaHH NpeMa (PHHAHCHjCKIUM HHCTPYMEHTHMA
u cekropuma (OaHke, npemy3eha u npxkasa). [Ipunpemibene cy noceOHe Tabene y Be3u C
KpeautuMa OaHkama, mpeay3ehrMa W Ap)KaBH, ¢ JCTa/bHUM MoJalMMa O (DUHAHCHjCKUM
WHCTpYMEHTHMA ¥ BanyTh. Y Tabenama (ougoBa Hapomue Oanke, mpruka3aHe Cy BPSIHOCTH
pe3epBHOT (OHJA U CTPYKTypa ocTauX ()OHI0BA Y aKTUBH U MMACUBH, C THM JIa Cy Y aKTHBH
MpHKa3aHe TPXKUIIHE BPEAHOCTH (DOHIOBA, a y MACHBU HOMHUHAIHE BPEIHOCTU KOje CY
WHBECTHpaHe Yy ApKaBHE XapTHje 011 BPEAHOCTH, akiije mpemy3eha u 6anaka uta. Ha ocHOBY
nonaTaka u3 OwnaHca ycrnexa Hapoxne O0anke o0Oe30ehenu cy momaru koju ce ofHOce Ha
OOUT, HETO OOUT, pacroAey TOOUTH U HETO TOOUTH.

2. MeToaoJioruja odpajae nmogaraxka

Panu ananuse OunmaHcHuX mojataka HapogHe OaHke, Ouna cy moTpeOHa METOIOJONIKA
npuiarohaBarmba H3BOPHUX MOJIaTaKa KOjU Cy MPUKYIIJLEHU U3 TOJUIIHUX U3BelTaja Haponne
Oanke y mepruony 1884—1940.

Pauynu koBaHor 371aTta, cpedpa M CTPAHOT HOBIA M MHOCTPAHHUX MOTPaKMBAma y 311aTy
W3IBOjEHH Cy W3 pauyHa Oiaeajuuya, TIOWITO C€ y OKBUPY HCTOr padyHa BOJHWJIO CTambe
n3pal)eHnx HOBYAaHUNA. Y MACUBU C€ BOAMO pauyH Hoguanuye uspalhene 3a oopm 1 pasavka
TOT padyHa W padyHa u3pal)eHMX HOBYAHUIIA HA pauyyHy O.1aeajHuye OJHOCUIIA Ce Ha CTambe
HOBYaHHWIA y ONTHUIIAjy Koje je yHeTo y Omnanc Haponne O6anke. Ha ncti HaumH yHeceH je
HOfaTaK O CTPYKTypH HOBUYAaHUIA y cpebpy u 3maTy. M3mene cy oOyxBaTuie HEpHOX
1884 —31. 1. 19109.

VY OKBUpY pauyyHa y aKTHBH 3ajMOGU NO meKyhum pauyHuma, JUCHUYA, 3ajMO6U HA
opoicasHe 00ge3nuye, Pa3IBOjEeHH Cy W3HOCH KpeIuTa KOjU Cy C€ OJHOCWIM Ha OaHKe,
npenyseha u apxaBy. Y MHATakYy Cy padyHU KOjU Cy NIPUKA3UBAIH arperupane u3Hoce, 300T
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yera Cy OWJIM HEOIXOJHHU JOAATHH OOpayyHH M MPOBEpe Jia OU Ce M3BPIIMIO CEKTOPCKO
pasnBajame mmogaraka. Y IojeJuHIM roInHaMa jeTaH Jeo JyroBama ApkaBe mpema HapoHoj
OaHmu moceOHO je BoljeH y akTWBM OWiIaHCa, TaKo Jia Cy OBUM MOJaluMa TpUIPYKCHU
MPETXOHO M3BOjEHHU MOJAalK na Ou ce A00MO YKyHaH W3HOC Kpeaurta naTux apkaBu. C
003MpOM Ha TO /1a je IpKaBa KOPHUCTHIIA PAa3IMIUTe HHCTPYMEHTE KPEIUTHPAha, Y TOTUIITEHAM
W3BEIITajUMa Cy TIOCTOjali MOjeAMHAYHH MMOJAU O KPSIUTHMA JIpKaBe KOjU CY HAKHAIHO
KJIacu(pUKOBaHU MpeMa (HHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMA.

Ha Bume mMecTa y pany NOMHIBE C€ npuspemena pasmena npxase kox Hapomane 6anke n
OJTHOCH C€ Ha TPaHCAaKIHjy y K0joj je apkaBa Moria xon Hapoane OaHke na mpuUBpeMEHO
MTOJIOXKH 371aTO M A€BU3HA MOTPAXKUBAKA, a 3ay3BpaT Ja Ao0uje jeAHaKy KOJIMYMHY HOBYaHHUIIA
0e3 ryouTka Ha Kypcy (maputet 1 : 1). Edbextnn npuBpemene pa3mene Ha Omranc Haponxe
OaHKe OWJIM Cy JIBOjaKM — C je[JHE CTpaHe, OHA je yTHIlaJa Ha PacT MOTpakhBama IpemMa
JpXaBH MO0 OCHOBY JaTUX HOBUAHMIA M pacT oOaBe3a mpeMa JIpKaBH y 37aTy W JeBH3aMa
(Texyhm padyH npxkase), a ¢ Apyre CTpaHe, Ha pacT PEe3ePBH 10 OCHOBY JOOHjEHOT 3jaTa H
JieBU3a O] JpXKaBe M Ha pacT EMHUTOBAaHMX HOBYAaHHWIA. Y HW3BOPHUM MOJalUMa H
nyOnukanujama Hapoana GaHka HOMEHYTY TpaHCaKIM]jy HUje TpeTHpaja Kao KpeauT, Beh kao
MOTpaKUBama IpeMa IpxaBu. MehyTum, y ananusu npuBpeMeHa pa3MeHa je TpeTupaHa Kao
KPEINT, C 003MPOM Ha TO Ja je Ha OCHOBY OBE TPAHCAKIIHMj€ JOJAa3HIO JI0 MOHETH3aluje U
OeckamaTHOT (pMHAHCHpama NoTpeda ApHKaBe.

VY usBopHuM Ounancuma Hapoane 6anke no 1920. roanHe, y acuBU ce BOAHMO padyH
2n1aénuya, KOju ce OJTHOCHMO Ha M3HOC KamuTaja Koju je 6uo yrBpher 3akonoMm o HapomHoj
OaHy. Y akTHBH je BOh)eH pauyH axyuje u akyuornapu — Heynaahienu 0eo kanumana, Koju ce
OJTHOCHO Ha U3HOC KaIlUTajia KOjU Cy aKIIMOHapH OWIIK Ty»KHH Jia yiuiate. Pasnuka nuzmely oBa
JIBa padyHa TpeJCcTaBjbaja je W3HOC yIulaheHOor KamWTajna KOoju je 3a moTpedbe pama Omo
EBUJICHTHPaH y OUJIaHCy.

3a moTpebe aHanM3e Kpenpama JUKBUAHOCTH (HOBYAHUIIE Y ONTULA]Y U IETIO3UTH OaHaKa
u npexyseha xox Hapoxne 6anke) g0 31. 1. 1920. kopumrhene cy cienehe mo3uiyje Koje cy
oOpauyHaTe Ha OCHOBY OMJIaHCHHX IT0J[aTaka: 1) HETO pe3epBe Kao pasziuka u3mely 3iara,
cpebpa 1 IeBU3HUX MTOTPAKMBamka U KanuTajia (Kanurai je Ouo y 31ary, 300r yera cy mpoMeHe
yTHUIAJIC HAa TIPOMEHE Pe3epBH), 2) KpeaIuTH OaHKaMa u mpexy3ehnma, 3) HeTo moTpakuBarmba
npema JapkaBu (pasziuka n3Mel)y kpenura apkaBu v TeKyhux padyHa apiase), 4) octaia HETO
aktuBa (pa3nuka wu3Mmelly pauyHa y aKTUBH: pe3epeHu Gouo u ocmanu HoHOosu,
HeNnoKpemHoCm u Hamewmaj, ocmaege u Kkayyuje, pasHa akmuea u padyHa y TaCUBU: pe3epsHu
@ono, ocmanu oroosu, ocmase u Kayyuje, pazHa RACUSA U 4ucma 00oum).

VY nepuony ox 1920. no 1930, y ananusu kpeupama JMKBUAHOCTH KopuiiheHe cy cienehe
oOpauyHare mo3uigje U3 Ounanca: 1) peseppe (31aT0, CTpaHH HOBAIl Pa3MEHUB 3a 3JIaTO,
cpebpo), 2) neBusze Hapomne 6anke KyIUbeHE HA IEBU3HOM TPIKHINTY, 3) KPEAUTH OaHKaMa H
npeny3ehnma, 4) HETO MOTpAKUBaka MpeMa JapxkaBu (pasnuka usmely kpeaura npkaBu H
Tekyhux padyHa apskaBe), 5) ocTajia HETO akThBa (pa3iuka u3Mmel)y pauyHa y aKkTHUBH:
pesepsHu ono u ocmanu hoHO08U, HENOKPEMHOCI U HAMeWmaj, ocmaese u Kayyuje, 0omMeHu
oporcase, pazHa akmuga M padyHa y TACUBHU: pe3epsHu (PoHO, ocmanu oHOosU, ocmase u
Kayyuje, 0omenu opaicase, pasHa nacuda u uucma 0ooum).
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On 1930. mo 1931, y aHanu3um Kpeupama JUKBUIHOCTH KopuiiheHe cy cuenche
obpadyHare mo3uIyje u3 Omnanca: 1) pesepse (371aTo U CTpaHU HOBAIl pa3MEHLHB 3 3J1aT0), 2)
CTpaHU HOBAIl KOjU HUje Pa3MCHHB 3a 3JIaTO, 3) HETO MOTpakMBama NpeMa OaHKama U
npeny3ehnma (pasnuka usmely kpemuta Oankama u npenysehuma u obaBe3a ¢ POKOM IO
OCHOBY TpomaTux OnarajHnukux 3amuca Hapombe OaHke), 4) HETO MOTpaKWBama IpeMa
npxkaBu (paznuka usMely kpenuTa ApKaBu M TeKyhux padyHa JpiKaBe), 5) ocTajia HETO
aktuBa (pa3nuka wu3Mmelly pauyHa y aKTUBH: pe3epeHu Gono u ocmaiu @HoHOosU,
HEeNoKpemHOCm U HAMewmaj, ocmase u Kayyuje, 0oMeHu opoicage, Kynoguna xapmuja 0o
8PeOHOCIU, KOBAHU HOBAY (HUKIL, Cpebpo), pa3Ha akmuea i padyHa y IaCUBH: pe3epeHiU (POHO,
ocmanu poHoosu, ocmase u Kayyuje, 00MeHu opaicase, pasHa nacusa u yucma 0ooum).

VY pamy cy W3BpIIeHA TEPMHHOJIONIKA HpuiarohaBama, TAKO IITO C€ YMECTO TepMHHA
noonoea Wi Memaina noonoed, Koju je KOpuImheH y H3BOPHUM OMJIAHCHMa M UCTOPU]jCKUM
nyOnukanujama Hapogne Oanke mpuiukoM oOpadyHa mokpuha HOBYaHHMIA M 0OaBe3a IO
B ey, KOPUCTH TEPMUH pesepse Hapooue banke (3mato, cpedpo, 1eBU3HA TOTPAKUBAHA).
Cnu4HO je U ca 3ajMOBUMa, KOJH €€ Y paay KOPHCTE O] TEPMUHOM Kpedumu. Y panxy ce Ha
BUIIIE MECTa MOMHIGE GAIYMHA NOJAUMUKA YMECTO TEPMHHA O€BU3HA NOJUMUKA, KOJU je
IpPUMEPEHHjU CaBPEMEHOM II0CIIOBamky HEHTpaNHUX O0aHaka. TepMuH eanymna nonumuxa ce
KOPHCTHO y 3aKkoHMMa 0 HaponHoj Ganim u ogHOCHO ce akTHBHOCTH HapomHe Oanke paan
OuyBama cTaOMIIHOCTH BaJyTe Ha TPKUILTY 31ata (1o 1914), a 3aTUM Ha IEBU3HOM TPKHUILTY
(om 1920).

Panmn mito jemHOCTaBHUjET MpUKa3a OWyaHca, IOjeAMHN PadyHH, KAo MITO Cy Pa3IuIHTe
BPCTE OCTaBa U JIp., 00jeANHCHU CY U MPUKA3aHU y arperupaHoM U3HOCY.

3. buuaanc Hapoane 0anke 1884 — 31. 1. 1920.

3.1. 3aparak u gesqokpyr paaga Hapoane 0anke

Hapoana 0aHka je mpeBacXoJHO OCHOBaHA C IIHMJBEM ,,J1a CC JCBTHHUJUM KAIMTAJIOM H
00po ypeheHUM KpeIuToM TproBuHa U paguHocT y Kpamesunu CpOuju yHampene”. Hbena
yJIoTa je Ipe cBera Ouiia KpeIuTHA, a MaFkhe eMHUCHOHA U OHA Ce HHUje MEHhalia CBe JI0 TOHOIICHa
HOBOT 3akoHa 1920. ronune.

OCHOBHH 33111 U IENIOKPYT 1ociioBa HapoyHe 6aHKe KOjH Cy YCIIOCTaBIbeHH MPHIINKOM
OCHHBama HUCY OMTHHje MEHaHU: 1) W31aBame HOBYAHMIIA, 2) KYIIOBUHA ¥ TIPOjiaja 3J1aTa u
cpebpa; 3) maBame KpeuTa — Ha OCHOBY €CKOHTA M PEECKOHTA MEHHMIIA M BapaHaTa, eCKOHTa
KyIOHa JIPXKaBHUX XapTHja OJ BPEITHOCTH WM 3ajMOBa rapaHTOBAHUX OJ CTpaHE JpKaBe, Ha
OCHOBY 3aJiore cpebpa, 371aTa, Ip>KaBHAX XapTHja O]l BpeTHOCTH, TaBambe KpeauTa o TeKyhuM
pauyHuMma. MakcHMajHa POYHOCT KPEAWTa HHje MOrja OWUTH JyKa O TPH Mecella M OBaj
YCIIOB HHj€ MEHaH MPIIUKOM JIOHOIICHha HOBHX 3akoHa o Hapoanoj Oanum; 4) npumame
HOBITA Ha Tekyhu paduyH Oe3 KamaTe W IO TOM OCHOBY H3J/IaBalkb¢ YEKOBA M YIIYTHHIA, 5)
wiahiame ¥ HaIulaTa y 3¢MJbH U MHOCTPAHCTBY U Bplcke Tuialiama ¥ HalulaTe y MMe U 3a
padyH JApkaBe; 6) KyloBHHA W Mpojaja 3a Tyl) pauyH 371ara, cpedpa, XapTdja oJ] BpeIHOCTH
UT]I.
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y nepuogy 1884—-1940.

Jpxaga je kox HapoaHe 6anke MorJia Ja ce 3aJyXyje Ha PeIOBHO] OCHOBU KOPHUIINCHEM
Pa3IMUUTHX WHCTPYMEHATAa: MEHUIIA, OJIarajHUYKHX 3alrca, 3aJ0Ta JpKaBHUX OOBE3HUIIA,
KpenuTa 1o TeKyhuM padyHuMa, IpUBpEeMEHOM pa3MeHOM Ha 0a3u 371ata (YBEeJCHO Ha OCHOBY
3akona o Haponnoj 6anim u3 1908. rogune). [locrojanu cy u Apyru oONUIM 33y KUBamka
npkaBe kox Hapomne Oamke, Koju ¢y 0OMYHO peanm30BaHU Ha OCHOBY ITOCEOHOT 3aKOHA M
BUILIE Cy MPEJCTABIbAIN U3y3€TaK HErO CTAIHY MIPaKCy.

3akoHoM 0 Hapoanoj 6anu u3 1883. roqune y CpOuju je yTBpheH 3naTHU CTaHAAp, KOjH
je 6mo yBemen 1878. rogmHe Ha OCHOBY 3aKkoHa O KOBamy cprickor HoBma. [lo yrimeny Ha
3eMJbe JIaTHHCKE MOHETapHE YHHje, MPUMEHCHU Cy CTaHIapaAu y norneay Gunohe u TeXUHE
KOBAaHOT 3JIaTHOT M CpeOpHOr HOBHA. BpeaHOCT OuHapa je y OJHOCY Ha BallyTe ApKaBa
Jlatuacke MmoneTtapue yuuje (Ppanmycka, benruja, Utanmja n [1IBajiapcka), kao U 'y 0qHOCY
Ha BaJTyTe JAPYTHX JPXKaBa Koje Cy ce Takohe MpuapKaBaie UCTOT CTaHAapaa, UMao jeTHAKY
BpenHoct (al pari).*

Haponna 6aHka je Ha 1moJIo3u 37ata U cpedpa u3aBaia 3JaTHEe U cpeOpHE HOBUAHHIIE,
KOje Cy CIYXWIe 3a ToTpede YHYTpaIllker TUIATHOT TIPOMETa, JIOK Cy ce cBa MehyHapomna
wiahama obaBipana y 31mary. 3akoHOM o Hapoanoj Oanmu Owmna je mpommcana obaBesa
oIpkaBamka NOKpuha HOBYAHHIIA METAJIHOM IOJUIOrOM, Tako mTo je Hajeha moryha
KOJIMYHMHA HOBYAHHWIIA Y ONITHIAjy MOTJIa Ja Oyme nBa M 1o mmyTa Beha ox mokpuha, 0THOCHO
MuHUMaNHO mokpuhe usznocuno je 40%. Omnyka Haponne G6aHke y Be3u ¢ mokpuhem Huje
Ouna npou3BoJbHA, Beh yTremelbeHa Ha yBepemYy Koje je y TO BpeMe BIaJajlo Y pa3BUjeHHM
3eMJbaMa Jia [IeHTpaaHa OaHKa MOXKe JIBa U TPH ITyTa BHIIIe HOBYAHHUIIA U3/IATH HETO IITO UMa
KOBAHOT 3J1aTa U cpedpa Kako Ou ce 3a0BOJbUIIA TPAKba 38 HOBLIEM.

3a HOBUAHMIIE Y 371aTy YTBPEHO je MUHMMAHO MOKpuhe ox ¥4 y 31aty, 10K je mokpuhe
HOBYaHHIIA ¥ CpeOpy MOTIIO OUTH Y 371aTy U cpeOpy. Y MeTalHy IMOUIOTY C€ YKJbYUHUBAJIO CBE
371aTO U cpedpo y KOBaHOM HOBILY, MHOCTPAHE BalyTe M MOTPAKWBamkba y HHOCTPAHCTBY KOja
cy Omna mako pa3MemuBa 3a 371aTo (y JaJbeM TEKCTy: pesepse). TOKOM Tpajama 37IaTHOT
cTaHAap/a CKOpo HUKaJa HHUje TpecTajajia MOryhHOCT pa3MeHe HOBYAHHMIIA 32 KOBAHO 3J1aTO,
uzy3eB npen [IpBu 6ankancku pat (1912) kaga cy 3maTHe HOBYaHHIIE MOTIIe OMTH UcTaheHe
3a 25% y KoBaHOM cpebpy, IOK je TeK HeMOCPEeAHO Mpe] IoUeTaK M HaKOH oKoHYama [IpBor
CBETCKOT paTa Ta MOryhHOCT yKHHYTa.

3a pa3nmuky on 31mata, Hapomana 6anka mmo 3akoHy HHje Omia y 006aBe3u 1na Kymyje cpedpo
o ojpeheHoj IeHn 3a HOBUAHUIIC, HUTH j€ MOCTOojalia Cl1000/a 3aMeHe CPpeOPHOr KOBaHOT
HOBIIA 32 HOBUaHuUIle. CpeOpHE HOBUAHUIIE HUCY y ce0M HOCHIJIE BPEIHOCT cpedpa Kao mITo Cy
3JIaTHEe HOBYAHHIIE CaJipKaBajie BPEIHOCT 371aTa, 300T dera (GIryKkTyaltije TuHapa mpema 3J1aty
HUCY TIOBE3aHe C IpOMeHaMa BPEeIHOCTH cpebpa u 3imata. HoBuaHuile y cpedpy Cy NpakTUIHO
npecTaBJbalie HAIIHOHAJHY BayTy, UYMja ce BPEIHOCT y OJHOCY Ha 371aTO Memala, a pa3iinka
y JOTUTATH Ha3UBalla Ce axcuja.

2 JlaTuHCKY MOHETapHy YHH]jy OcHOBase cy 1868. rogune ®panirycka, Benruja, Uranuja u llsajuapcka. Cpebpuu
HOBAII je KOBaH y allOGHCKOj CTPYKTypy ox 1 nuHapa (5 rpama), 2 nunapa (10 rpama), 50 mapa (2,5 rpama) ¢punohe
835/1000 cpebpa u 5 nuHapa (25 rpama) punohe 900/1000 cpedpa. 3maTHH HOBAIL je KOBaH Y allOCHCKO] CTPYKTYPH
on 10 nunapa (3,23 rpama) u 20 nunapa (6,45 rpama) punohe 900/1000 3m1ara.
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3.2. bBuiaHCcHe NpoMeHe M KpeHpame JUKBUAHOCTH

ITpBe ronune nocnoama Hapoane 6aHke Ouite cy oOesexeHe HeMOBOJbHUM MPUBPEITHIM
¥ €KOHOMCKHM Tpuinkama. [IpuBpena u TproBuHa cy Owse 3ampiie, fomaher Kanurana je
OmII0 HEMOBOJHHO, a pkaBHE (puHAHCH]je Hecpehene, 300r dyera je CpOuja Omta nmpuHyheHa xa
y3uMa CTpaHe 3ajMOBe W Jia ce 3aayxyje konq Hapomnne Oanke. Behe mpomeHne y OumaHcy
Haponne 6anke Mory ce 3ama3uti Tek modeTkoM 20. BeKa, OMITO je y MOocIeIBbIM ToAnHaMa
19. Beka MOIUIO O IOCTENEHOT IPUBPEAHOI ONOpPaBKa, pacTa HM3BO3a M TPTOBHHCKOT
cydunura, mro je 6usno npaheHo pacToM pe3epBH, pacTOM KpeauTHpama OaHaka U rmpery3eha
Y pacTOM HOBYAHHUIIA Yy ONTULA]Y.

Wzpanom apsxkaBHOT Oyiiera Ha pealHUM ocHoBaMa 3a 1902. roauny 3amnoudera je pedopma
JpKaBHOT OyIieTa, MTO je YTHUIAIO0 Ha KOHCOJHJIOBAE CIIOJHHOT Jyra U Ha CMamUBambe U
NOTIYHO eIMMuHHCcame ayra kox Hapoane Oanke (1906. m 1907). Hakon cpehuBama
IpXaBHUX (prHAHCHja, yCIEANO je MPUBPEIHH HANpeAak W pacT M3B03a, KOJH je Tpajao ol
1903. mo 1911. romune, mTO CE youaBa M IO pacTy KpeauTHpama Oanaka 1 npeay3eha u pacty
pesepBu y bunancy Hapoane Ganke. [Topex Tora, y OunaHcy ce yodaBa H pacT pauyHa ocmase
u kayyuje. Y MUATamy Cy BPEIHOCTU KOje Cy JaTe Ha yyBame HapoaHoj OaHIM M Y BEJHKO]
MepH YKJbYIYjy MEHHIIE W APYTe XapTHje O] BPEIHOCTH HAa OCHOBY KOJUX Cy 0I0OpaBaHH
KpeauTn OaHkama, npeaysehnma u qpxasu, 300r 4era Cy y NHTamby UCTU U3HOCH Y aKTUBH U
nacusu (I'paduxon 1).

padmkoH 1. Bunanc HapoaHe 6aHke 1884—1913. pacbmkoH 2. BunaHc HapoaHe 6aHke 1914 — 31. 1.

(y MunuoHuma guHapa (aktvea +, nacuea-)) 1920. (y MunuoHnmMa amHapa (aktuea +, nacvsa-))
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. OcTaBe U Kayuuje (akTnsa) B Kpeautn apxasu
Ocrase u kayuyje (nacusa) Tekyhu pauyHm ,u,p)Ka.Ee M Kpegutn 6aHkama u npegysehuma OcTaBe u Kayuuje (nacusa)
W Tekyhu pauyHu 6aHaka u npegyseha B HoBuaHuue y onTuuajy Tekyhu padyHu apxase W Texyhu pauyHu Garaka u npeayseha
YnnaheHa rnasHuua Ocrase u Kayuuje (akTnsa) m HosuaHuue y ontuuajy YnnaheHa rnasHuLa
W KpeauTn apasu ® Kpeantu 6aHKkama v npeaysehuma 3naT0 1 cpe6po
M3Bop: roavitbyn nssellTajn HapoaHe Gaxke 1884-1940, M3Bop: roaniLkeu naseluTaj HapoaHe 6aHke 1884—1940,
obpayyH ayTopa. obpayyH ayTopa.

Hakon wu3bujama IlpBor OamkaHckor pata, 1912. romuHe, HU3pasHTO PACTY YKYITHH
KpeIuTH, pe3epBe 3jaTa W cpeOpa W HOBUAHHWIIC Y OINTHIAjy, W TO HAjBHIIE IO OCHOBY
kopuinfieka IpuBpeMeHe pa3MeHe apxkase koJ HapoaHe OaHke pajau QUHAHCHPAKka PATHUX
usnaraka. JIpxaga je kox HaponHe OaHke JemOHOBaA 371aTO, a 3ay3Bpar je no0ujana jeHaKy
KONMMYMHY HOBYaHWIA y cpedpy. Ca MCTOM TOJUTHKOM JAprKaBa je HACTaBHWJa M HAKOH
u3bujama [IpBor CBETCKOT para, C THM Jia CE HajBUIIE 381y KIIIa KO (PpaHIlyCKe U OpUTAHCKE
npkase (nporieHa je oko 400 MunoHa 3maTHUX ()paHaKa), IPU YeMY j€ Ta CPEJICTRA MOJIOKHUIIA
kon Hapomue 6aHKe, a 3ay3Bpar je Jo0nIa HOBUaHHIIE y cpedpy. [JoOujena cpenctpa mpkaBa
je, Kao ¥ 3a BpeMe OaJKaHCKHUX PaToBa, y BEIHKOj MEPH KOPUCTHIIA 32 (DUHAHCUPAHE PATHUX
TpoikoBa (['padukoH 2).
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CpOuja je ycrnenHo npedpoauia NoJUTHYKE KPU3e Koje Cy MoveTkoM 19. Beka HacTalie y
omHocuMa ca Ayctpoyrapckom (Llapurcku pat ca Ayctpoyrapckom 1906. roquHe n aHeKcH]a
bocue u Xepuerosune o crpane Ayctpoyrapcke 1908. ronune) u oHe ce HUCY HETaTUBHO
oJIpa3uiie Ha MpoMeHe OmaHcHUX moaataka HaponHe 6anke. Y HOBOHACTAINM OKOJTHOCTHMA
Op30 cy mponaleHa mpyra W3BO3HA W YBO3HA TPIKUINTA, HAKO je 0 Tama m3Bo3 n3 Cpouje y
AycTpoyrapcky 4MHHO ToToBO 90% YKyIHOT H3B03a, a yBo3 60%.’

Amnanu3za Kpenpama JUKBUIHOCTH (HOBUAHMILIE y ONTHLAjy M ACNO3UTH OaHaka) Ha 0a3u
OWIaHCHHUX TMOoJaTaka TIOTBphyje KONMKO je OWo jak yTHUIAj IpkaBe Ha KpeHpambe
Haj3HAYajHUjUX cTaBku Ommanca Hapomne Oanke. AKO ce mocMaTpa Ieo MEepHoJ] WU camo
nepuoj o1 noyetka [IpBor cBeTCKOr para, pacT 3aaykema ApkaBe kox Hapoane 6aHke u pact
HETO pe3epBU NPHMApHO Cy YTULAIM Ha Kpeupame JukBuaHoctu. Edekar npuspemene
pa3MeHe ApkaBe Ha pacT pesepBu y mepuony ox 1885. mo 31. 1. 1920. 6uo je oko 90% u
HajBUILE ce AyTyje MPUIIMBY 371aTa of Ap>kKaBe o noverka [IpBor cBeTckor pata 3axBasbyjyhn
kpenutuMa caBesnuka (I'padukon 3).

'pacukoH 3. Kpenpawe NnMKBUAHOCTU
(y munnoHnma guHapa, 1885 — 31. 1. 1920)
1.000
M [leno3utun 6aHaka 1 npeayseha
800 Koa HapogHe 6aHke: nosehatbe (-

260 )/ cmarberse (+)
600 246
- 3 B HoBuaHuLe y onTuuajy: noseharse

400 (-)/ cmarberse (+)
14 8
200 34 377 434
I 57 B HeTo noTpa)usatba 0j ApKase:
0 nosehatbe (+)/cmarberve (-)
. 102
-200 2
-608 M HeTo noTtpauBatba og 6aHaka u
-400 711 npeayseha: nosehare
(+)/cmarberse (-)
-600
-19 HeTo pesepse: nosehate
-800 -21 (+)/cmarberbe (-)

-1.000
1885-1913 1914 - 31.1.1920. 1885 -31.1.1920.

W3Bop: roguwwksn nssewTaju HapogHe 6aHke 1884—1940, o6padyH ayTopa.

3.3. HoBuaHule y onTunajy

Haponna Oanka je mpBe HOBYaHHWIC M3AaBana y 3JaTy, T3B. 37aTHE HoBuaHuue. Ha
novetky paga Haponna 6anka ce cycperana ¢ mpobieMuMa oip:kaBama onTHIaja, Oyayhu na
je Tajga BIanaio OrpOMHO HEMOBEpEHE MPHBpE/IE M CTAHOBHHINTBA NpeMa HOBUAHHIIAMA.
3naTHE HOBUAHMIIE CE€ HUCY YT 3alpiKaBajie y IPOMETY, jep cy Op30 3aMeHhHBaHE 32 KOBAaHO
3nato kox Haponne 6anke. OcuM Tora, 4ecTo ce JIelaBaio Aa ¢y KpeauTu Koje je Haponana
OaHKa oo0OpaBalia 0iMax KOHBEPTOBAHU Y KOBaHO 371aT0. MelyTum, ¢ jauameM NoBepema y
Haponny 6aHky oBH Ipo0eMu Cy IOCTENEHO HITYe3aBalIH.

Haponna OaHka je ©3 TNPEeIOCTPOKHOCTH OJpKaBaja BHCOKO TOKpuhe 3IaTHUX
HOBUaHHUIIA, Koje je u3nocmio 100% y 3mnary, ok je Tek 1904. ronuue, kaaa je axuja ouna y

3 M3Bop mojaTaka Cy CTaTUCTHYKH roauimbany Kpasesune Cpouje.
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nany ¥ kKaga ce nmoBehao mpwimB 37aTa MO OCHOBY pacTa M3B0O3a, CMamHiia TO MOKpuhe Ha
80%. Ha oBaj naunn Hapoaa 6aHka je U3 onpesa ojprkaBaiia 3J1aTHy IOJIOTY, 300T Yera Hilje
MoOTJIa 1a eMuTyje Behy KOMMUnHy 31aTHUX HOBYAHHIA. 31aTHE HOBYAHHUIIE CYy UMaJle BUCOKY
HOMHUHAJIHY BPEIHOCT U HHUCY OJroBapalie morpedama yHYTpalllber TUIATHOT IPOMeTa HUTH
Cy MOTJIE J1a 3a7I0BOJbE TPAKLY 3a Kpeautuma. C pyre cTpaHe, OUiIo je MToBOJHHO cpebpa, Ha
ynjoj momio3u je Hapomna Oanka kpajem 1885. rogune mouena ga emutyje cpeOpHe
HOBYAHUIE, KaKO OU Ce IIOIMUPHIIA TPAXKEba 38 KPEAUTUMA 1 1a Or OWIIO TOBOJFHO HOBUAHHMIIA
3a moTpede yHYTPAIIhET IMIATHOT MPOMETA.

300r HaBeICHUX pa3iora, ydemrhe 3aTHHX HOBYaHHIIA Y YKYITHUM HOBYaHHIIaMa OWIIO je
BEOMa HUCKO U U3HOCUIIO je 0KO 2% 1o 1900. roaune. C mobospiameM eKOHOMCKUX MPUIHKA,
a moceOHO ycIen MPIIMBA 371aTa 10 OCHOBY pacTa m3Bo3a y mepuoxy 1901-1911, ygenthe
37IaTHUX HOBYAHMLA j€ TIOPacIo U y MpoceKy je nzHocuno 10%, na 6u y nepuogy 1912 — 31.
1. 1920. mano Ha cBera 2% ycinen BelIuKor pacta cpeOpHux Houanuua. o 1911. rogune
KOJMYHMHA CPeOpHUX HOBYAHHIA Yy OITHIAjy TIOpacia je HajBHINE YCIEA pacTa pe3epBH
Haponne 6anke (oxo 40%) u kpenuTrpama 6anaka u npeayseha (oko 30%).4 On 1912. rogune
pact cpeOpHUX HOBUAHHIA HCKIBYYHBO je OO pe3ynTaT 3aayXuBama ApkaBe koj Hapomgne
Oanke panu GUMHAHCHpAa PATHUX TPOIIKOBA M BEIMKUX MOTpeda 3a puHaHCHpameM 00HOBE
3eMJb€ HENOCPEeIHO HaKOH OKoH4Yama [IpBor cerckor para. MHade, y 4MTaBOM TMEpHOIY
Haponna Oanka je umasia JJOBOJFHO pe3epBH 3a MOKpuhe HOBUAHUIIA Y ONTHUIIAjY, KOje je Y
rojenHUM ToanHaMa npeMarmBaiio 50% mokprha. 3aHUMIBMBO je J1a Cy pe3epBe 4Yak U y
TOKY Tpajama [IpBor cBeTCKOT paTa Owiie Ha BeoOMa BUCOKOM HHBOY, 3aXBajbyjyhu KpemuTy
KOjH je AprKaBa y3ena KoJl caBe3HUKa U JenoHoBana koJ Haponne Oanke (rpadukonu 4 u 5).
pacpukoH 4. OnTHUUaj 3naTHUX U CpedpPHUX IpacbukoH 5. OnTULaj 3naTHMX U CpedpPHUX

HoBYaHuLUa (y MUnuoHvma auHapa, 1884-1911) HOBYaHuua (y MUNMOHMMa AnHapa,
1912 - 31. 1. 1920)
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C 003upoM Ha HecTaOWJIHA KpeTama U PacT akHje MOYECTKOM JCBEICCeTHX rofuHa 19.
BEKa, CBE BWINE Cy CE MOjaBJbHBaja MUIIJBCHA, MOCEOHO OJ CTpaHe ApKaBe, a Cy pact
CpeOpHHMX HOBUYAHMIIA M €MHCHOHA MOJUTHKEe HaponHe OaHke y3pOIM TakBUX KpeTama.
Haponna 6anka je BHIIIe ITyTa HCTHIIAJIA Ja pa3jiore y pacTy akdje Mpe cBera Tpeda TpaxuTH

# PesynTatu cy 1aTH Ha OCHOBY aHATH3€ KPEUPArba IMKBUIHOCTH Y TOM TIEPHOLY.
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y Hecpel)eHUM jaBHUM (prHAHCHjaMa, BUCOKOM JIEQHIIUTY, YECTUM 3a/TyKUBAHHMA JIPIKABE Y
MHOCTPAHCTBY M yCJIe[] HEIOBOJPHHUX NMPUBPEIHHUX KpeTama, Ipe cBera 300T pacTa yBo3a M
pactyher Tprosunckor aedunura (I'paduxon 6).

padhmkoH 6. Axuja — gonnara cpebpa 3a 3nato padhukoH 7. OnTHULaj cpebpHUX HOBYaAHMLIA U
(y %, 1887-1914) orpaHu4era onTuuaja (y MMnmoHMMa auHapa,
1884 — 31. 1. 1920)
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1898, 1908 1 1916)
— = —Hajsehu moryhu £103B0/bEHM U3HOC HOBYAHMLA Y YC/IOBMMA BaHPEAHNX

OKOIHOCTU 1 Mo 0f06petby Bnage (4o 10% y ogHOCY Ha MaKCUManHw)
W3Bop: HapogHa 6atka 1884—1934. M3Bop: roauiuksn usseltaju HapoaHe 6aHke 18841940,
obpayyH ayTopa.

U mopen mportuBibewa Hapomne OaHke, y3 apryMeHTe Ja je JUPEKTHO OTpaHUYCH:C
ONTHIIja HOBYAHUIIA CYITPOTHO HAYEIMMa eMUCHOHHMX OaHaKa U Jia MPe/ICTaBIba OMAaCHOCT 3a
HacTaBaK KpeauTHupama npeayseha, Bnaia je HHCHUCTHpaia Ha n3MeHaMma 3akoHa o HaponHoj
Oanmm u3 1896. roguHe, KOjUM je YTBpHEHO OrpaHuUCH:¢ 32 CpeOpHE HOBUAHHUIIC Y ONTHIIA)Y
on 25 munmona muHapa (I'padwmkon 7). Beh 1898. romune oBaj mumur je moBehan Ha 30
MUIIMOHA JHHAPA, TIOMITO je PETXOJHO OTPaHNYCHHE YTHIIAT0 Ha 00YCTaBIbakhe KPETUTHPAbhA
npeny3eha y wMecenmmma HajBehe mnpuBpenHe akTtuBHOCTH. Kako 0Om ce omoryhmio
KpemuTHpame napxkase koa HapoaHe 6anke, kpeaut o 10 MUIHOHA U 2 MIJTHOHA TUHAPA CY
1o ocHOBY 3akoHa u3 1898. u 1900. u3yszeru o1 yrBp)eHOr KOHTHHTEHTa HOBYAHHUIIA, aTH Y3
00aBe3y 00e30ehema mokpuha 3a u3gaTe HOBYAHUIIE IO OBUM KpeIUTHMA.

C o03upom Ha pactyhe norpebe apxase 3a puHaHCHpameM Ko HapomHe O6aHke, a 1a ce
He Ou yrposmwino Kpenutupame npenyseha, y 3akony o Haponnoj Ganum u3 1908. rogune
KOHTHHTEHT HOBYaHWIIA pa3/lBOjeH je Ha pelOBaH M BaHpElIaH. BaHpenaH KOHTHHICHT
HOBYaHHUIIa HUje OMO MOAJIOKAH OrpaHUYEHIMa ONTUIIaja CPEeOPHUX HOBYAHMIIA M YKIBYUYHBAO
je 3anyKema JAp)KaBe M0 OCHOBY BaHpEAHUX MOTpeba M NpUBpEMEHE pa3MeHe 3i1aTa 3a
cpeOpHe HoBuaHuile kox Hapomue Oanke. Mcrtum 3akoHoMm nosehaH je Hajehn u3HOC
cpeOpHMX HOBUAHMIA Yy ONTHUIA]y HA IET MyTa Y OAHOCY Ha KamuTan Oanke (37,5 MuimoHa
JUHapa) 1 MOTYhHOCT 1a y BaHpEAHUM OKOJIHOCTHMA U TI0 0J00pemYy BiaJe Taj H3HOC MOXKe
outu nosehan 3a 10% (41,25 munuona quHapa). Jlo nmpecranka mnociioBamba Hapoane Oanke
Kpamesune Cpouje, 31. 1. 1920. ronune, oBu u3HOcH ¢y noBehann 3axBasbyjyhu noehamy
Kanurana 0aHKe, Tako Jia je HajBehu JT03BOJbeHH U3HOC CPEOPHUX HOBUAHUIIA Y TpoMeTy 1912,
roguHe usHocuo 45,7 muinrona aunapa (50,3 munuona aunapa ca 10% nosehama), 1913.
roguHe 50 mMunmoHa nmuHapa (55 mmnmona auHapa ca 10% mnosehama), 1919. rogune 70
MuiIMoHa auHapa (77 muimnona auHapa ca 10% mosehama). Ha ocHOBY oOpauyHa yKymHOT
onTuIaja cpeOpHUX HOBYaHWIIA HAKOH M3y3eha BaHpeHUX KpeauTa JIp>KaBH, youasa ce Jia ce
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Hapoana 6aHka TOKOM IIeJIOT ITEpHOoAa MpUApKaBajia yTBp)eHUX orpaHnyeha KOHTHHIeHATa
cpebpuux HoBuanuia (I"padukon 7).

3.4. Kpeautu u kamaTHe cTONE

Kpemutana monutuka Hapomue O6aHke Onia je pecTpWKTHBHA W ekcraH3mBHaA. C jemHe
ctpane, Haponna Oanka je Butie myta Omia npuHyheHa na o0ycraBu KpenuTHpame 0aHaka u
npexnyseha uinm ga yBele pecTpUKLIHMje Kako ce He OM MPEeKopavyno 3aKOHCKH YTBP)EHU TUMHT
3a ONTHIA] CPEOPHUX HOBUYAHHIIA, IITO CE OOMYHO JeITaBayio Kaja je Ap:kaBa moBehaBama
3amyxema koJ Hapomae Oanke. Y TakBuM okoiHOcTUMA, HapoaHa OaHKa je 4ecTo, y capaimu
C JpKaBOM, MPOHAJa3WiIa HAYMHE Ja C€ HACTABH C KpeAUTUpameM OaHaka u mpeny3eha. C
npyre crpane, Hapomna 6anka je 6una npuHyheHa 1a y BAaHpeTHIM OKOJTHOCTHMA 00yCTaBOM
KpEeIWTa CIPEYX OJUIUB 3J1aTa W 3AIITUTH TMOJIOTY WX Ja BaHPETHUM KpeauTnMa OaHKaMa
CIpeYH OJUTHB IITEAKE, Kao mTo je Omno 1908. roqune ycnen anekcuje bocHe u XepiieroBune
on ctpaHe Aycrtpoyrapcke. Ha ciuuaH HayumH ce MOCTYNWJIO M yo4yu mouerka I[IpBor
OankaHCKOT pata, 1912. ronuHe, mpu yeMy je Ap)kaBa UITak Owiia MpuHyheHa aa paiu ouyBama
(hvHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH Ka0 KOHAYHY MEpY YBEAEC MOPATOPHjyM HA WCIUIATY IITSAHE U
miahame 06aBe3a qy)KHUKA, KOJU je Tpajao A0 MapTa 1920. ronune.

Kamatre ctore Ha kpenute Hapoaae 6anke Owite ¢y y GyHKITHjH peTyJncama KaMaTHIX
CTONa Ha HOBYAHOM TPKHIITY, MOACTHLAKA KPEIUTHpama M CIpedaBama OJJIMBA 3jaTa.
EckoHTHa KaMaTHa cTOma je Ouia OCHOBHA — OIIIITA KaMaTHA CTOIA U OHA Ce PUMEHUBaNa
Ha MEHHIIC ¥ KYTIOHE U TyTOo ce Huje Memana (1893—-1920), ¢ 063upomM Ha To 1a je Ha Ta] HAaUWH
Hapozna 6aHka jxenena a yTHde Ha CMambelhe KaMaTHUX CTONa OaHaka. Y 0IHOCY Ha OIIITY
KaMaTHy crolly ozapehuBaia ce eCKOHTHA cToma 3a O0aHKe, Koja je Owiia HHUXKa 32 HEKOJIHKO
NpPOIIEHTHHUX MoeHa. KamaTHa croma Ha jomOap[He KpenuTe NMpUMEHBaia ce Ha 3aJiory
JpXKaBHUX XapTHja OJf BPEIHOCTH U OHA je OMjla u3jeiHaueHa ca OMIITOM €CKOHTHOM CTOIOM
(rpadukonu 8 u 9).

'pachmkoH 8. KamaTHe cTone Ha cpebpo 1884-1919. [padmkoH 9. KamaTHe cTone Ha 3naTo 1884—-1919.

(MeceuHun nopaum y %, kpaj nepuoga) (MeceuHun nopaum y %, kpaj nepuoaa)
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——OnwrTa nombapaHa k.c. (Ha cpebpo) e OILUT ECKOHTHA K.C. (Ha 37aT0)

Masop: roanwikmn nasewTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940. Onurra nomBapaHa .. (4a anato)

W3Bop: roauwukbn nsselwTaju HapogHe 6aHke 1884—1940.

Kako 6u edukacHHje yTHIiana Ha CMamkemhe KaMaTHUX cTona O0aHaka, HaponHa GaHka je
Jak nmpuoerasaia HENOCPETHUM OOJIMIIMMa OTpaHHYeHa Tako WTo je 1891. roguHe mponucana
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na GaHKe Koje TpUMerYjy KaMaTHe CToIle Ha KpeauTe m3Ham 8%, 9% u 10%° He mory na
KopHucTe kpeaute koa Hapomue Oamke. CnmdHO orpaHudeme je Omino mpuMemeno 1908.
TOJIUHE, TIPU Y€MY CY H30CTaJIM OUYCKUBAHU PE3YJITATH, jep je JocTa OaHaka 3aJipikajo BUCOKE
KaMaTHe cTome U moBehano GpuHaHCHUpame U3 MHOCTPAHCTBA 300r HEMOrYhHOCTH y3MMama
kpenuta kon Hapomune Oamke. Hapomna OaHka je HapounTy NHaXmdy Y KPEeIUTHPAHY
noceehuBayia 6aHkama u npeay3ehrma Koju cy ce 0aBUIIM U3BO3HUM IMTOCIOBHMA TaKO IITO CY
uMay nopJarheHu mooxaj — 3a Kpeaute cy riahanu nopnamheHy KaMaTHY CTOITY, Koja je
Yy OIHOCY Ha ONINTy €CKOHTHY Omia Hmxka 3a 0,5% u 1% (ox jamyapa 1886). Y xpu3HHM
nepuoauMa Koju ¢y Hactymmwiu 1908. u 1912. ronune, Haponna 6anka je noBehaBaiia kamatHe
cTome, a 3aTHM o0ycTaBJbalia KpEAUTE Ha 3JIaTHE HOBYAHUIIE KAKO OM JIECTUMYJIHCAIIA OJJTUB
3;ata ¢ 003MpOM Ha TEHIICHITH]Y 3aMeHe KpeauTa 3a KoBaHo 3iato (I'padukon 9).

Ha noverky nocnoBama HapoynHa 6anka je Hamnasuia Ha moremkohe y KpeauTHpamy.
OBo ce mocebHO OmHOCH Ha Tpeay3eha koja y TO BpeMe HUCY Oujla HaBUKHYTa Ha CTpOTe
yCIIOBEe KpeauTHpama W Ha yoOWdajeHa IpaBuia, Kao ITO Cy 3axTeBu Hapombe GaHke 3a
MEHHIIOM, TTPOIMCaHU POKOBH KpeauTa u cii. [lopen Tora, togatHu mpobdieM je 6uo, Kao mTo
je Beh ommcano, kopumheme HOBYaHMIA y ONTHIA)y Ha Koje cy ce mpexmy3eha u
CTAaHOBHUINITBO TEMIKO HaBWKaBayn. Mehytum, Beh ox 1890. romuHe 3amaka ce OCTEIICHH
pacT KpeauTHpama, 1a Ou ¢ MonpaBbamkeM NpUBpeIHUX npuiuka of 1903. rogune 3HaTHO
pacio Kpeautupame 6aHaka u npenyseha, Koje je jour Ouito nu3pasutyje y roguHamMma CHaKHOT
npuBpeaHor pacra y nepuoay 1910-1911. (I'padukon 10).

C moueTkoM OaTKaHCKUX PaToBa, 3all0Y€0 j€ MMePHOJT y KOjeM Ce JAprKaBa y BEJIIMKO] MEPH
ocnamana Ha Hapoany OaHKy panu puHaHCHpama paTHUX Tpoinkosa. [loceOHo HakoH [IpBor
CBETCKOI paTa Ta CBe J0 MpecTaHka mocioBama Hapoane Oanke KpasseBune CpoOuje,
3aayxema JpkaBe ¢y koj HapomHe OaHKe BWINIE HETO yABOCTpPYydYEHA, ITO ce OOjalmmaBa
BEJIMKHM MoTpedaMa 3a (uHaHCHpameM OOHOBE 3eMJbe, a YTHLAJO jé Ha BUCOK pacT
HOBYAHWIA Yy ONTHIAjy. 3axBasbyjyhM WHOCTpaHMM KpeIWTHMa Koje je Ap)KaBa y3uMaa,
pesepBe Hapomue OaHke cy Owie MOBOJBHE 11a, W TOpPEN pacTa HOBUAHUIIA Y OITHIIA]Y,
00e30ene mokpuhe y Bucokom npoueHty (I'paduxon 11).

5 Ipouenar ox 8% oxHOCKO ce Ha GaHKe KOje MOCToje TpH roauHe, 9% Ha GaHke Koje mocroje ase roxute, 10%
Ha OaHKe KOje MOCTOje jeJHy TOANHY.
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'padmkon 10. Kpeantn 6aHkama, npeaysehuma m pacbmkoH 11. KpepnTn 6aHkama, npeaysehuma m
ApXxaBwu (y MunmoHnma agvHapa, 1884—1913) ApxaBu (y MunmoHuma avHapa, 1914 — 31. 1. 1920)
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W3Bop: roguwwin nssewTajyn HapoaHe 6aHke 1884—1940. W3Bop: roguwwikn nssewTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940.

banke u npenyseha cy HajBUIlIE KOPUCTHIIA MEHUIIE KA0 HHCTPYMEHT KPETUTHPAbA, IPH
yeMy je kopuirheme 3a1ykemha 0 TeKyhnM pauyHuMa Ha OCHOBY JETIOHOBaHMX MEHHIIA KOje
je yBeneHo 1886. rogune Owio morogHo 3a OaHke W mpenyseha, jep je MojeTHOCTaBIbEHO
kopumheme KpenuTa Koje ce 3acHHBalio Ha mopTdespy Mennma. Kopumtheme oMOapaaux
KpEeIuTa Ha OCHOBY 3aJI0Te JAPKAaBHHUX XapTHja Of BPEAHOCTH OWIIO je OrpaHu4eHO Ipe CBera
ycJlell HeIocTaTka XapTHja ol BpeIHOCTH 1 caMo cy Ta 6anke kopuctune® (Ipadukon 12). Ha
OCHOBY TapanIije 6anaka, Hapomna 6anka je omoOpaBaiia KpeauTe OMIITHHAMA, OKPY3HMa,
JIpyIWITBHMa M OpraHu3alyjaMa u OBH KpeAuTH cy y mepuoay ox 1888. mo 1913. roaune y
npocexy ydecTsoBanu ca 20% y KpeauTuma 1o Tekyhum pauynuma.’ I1ITo ce Tuue BamyTHe
CTPYKType KpemuTa OaHaka U npeayseha, oHa je mpeTeskHo Onia y cpeOpHUM HOBYAHHIIAMA
(y mpoceky oko 90%), npu uemy ce jequHo y nepuoay ox 1907. no 1909. ronune npumehyje
pacT KpeauTrupama y 3IaTHUM HOBYaHHUIIAMa, IIPe CBETa Kao pe3ylTaT pacTa U3Bo3a.

Ha mouerky mocmoBama Hapomme Oamke, np’kaBa je Ol WHCTpyYMEHaTa Hajuerihe
KOPHCTHWIIAa 3aJIoTy ApXaBHUX OOBe3HWIA M MeHune. 3akonnmMa u3 1898. u 1900. roxaune
Jp>XaBH je OMOTyheHO y3uMame BaHpeAHUX Kpeauta kox Hapoane 6anke y n3nocy ox 10 u 2
MUJIMOHA JUHApa, IPH YeMY je POUHOCT OBUX KpeauTa Onjia IeceT U ocaM ToauHa. 3aKOHH CY
noHetu Oe3 carmacHocth Hapoxne Oanke, 300r uera je OaHka HW3pa3miia mpoTecT 300T
E€MHUTOBama BEJIMKE KOJIMYMHE CpeOPHUX HOBUAHMLIA, YKa3yjyhn Ha IOTEHLUjaTHe HETaTHBHE
edekTe Ha KpeTama axuje. Y HapeIHUM TOAWHAMA ApiKaBa HEje MpuberaBajga CIMIHAM
3aKOHCKHM pellelhuMa paan GuHaHcupama koj Hapone Oanke, ¢ 003UpoM Ha TO Ja je Ha
ocHoBy 3akona u3 1908. npxasu omoryheHo ma ¢ HapogHom ©ankoM 0o kajga pa3MeHd
35maro (KacHHje U IEBU3HA ITOTPAKHUBaka y 37IaTy) 32 jeTHAKY KOJIMYWHY HOBYaHUIIA Y cpeodpy,
Y CYIPOTHO — J]a 32 HOBUAHUIIE y CpeOpy MOXKe JOOHTH 311aTo Oe3 ryOuTKa Ha Kypcy (TapuTer
1 :1). Y nutamy je npuBpeMeHa pa3MeHa, Kojy je Ap:kaBa HHTEH3UBHO KopucTuia ox 1908.

¢ JlonaTHuM 0OpadyHHMMa KOjH Cy U3BpIIEHH 3a NOTpeOe aHauM3e NpoLeryje ce Ja Cy JIOMOapiHe KpeauTe
KopHcTHie camo Oanke. OcuM Tora, jeJUHO Cy OMNIITA KaMaTHA CTOIA Ha JIOMOapaHe KpeAuTe U KpeauTe y 37aTy
" cpebpy U KaMaTHE CTOIe Ha JIoMOap/He KpeauTe 3a OaHke y 371aTy U cpedpy Omiie n3jeHadeHe, MTo UMIDIHIIPA
Ja cy JjoMbapHe KpeauTe KOPUCTHIE caMo OaHKe.

7 OBM KpeIUTH Cy CEKTOPU30BaHH Y OKBUPY OaHaKa, ¢ 003UpOM Ha TO J1a CY JaTH HAa OCHOBY rapasiije 6aHaka.
9
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje
y nepuogy 1884—-1940.

roJiMHe, 300T Yera je ol TajJa YKYITHO KpeJUTHpame Jp)KaBe OWIIO YrIIaBHOM y CpeOpHHM
Hordanumnama (I'padukon 13).

I'pacmkoH 12. CTpyKkTypa Kpeauta 6aHaka u pachmkoH 13. CTpyKTypa KpeauTa ApxaBe no
npenyseha no UHCTPYMEHTUMa WUHCTPYMEHTUMa
(y munvoHuma guHapa, 1884 — 31. 1. 1920) (y MunvoHuma guHapa, 1884—1913)
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Kpeautn 6aHkama no Tekyhum padyHuma
B MeHuue 6aHaka ®m MpuBpemeHa pasmeHa Ha 6a3v 3nata M Ha 6a3u 3akoHa (ca u 6e3 konatepana)
Kpeautn npeaysehuma no tekyhum padyHuma 3ajmosu no Tekyhum pauyHuma W 3anora ApKaBHUX 06Be3HULA
MeHuue npeayseha BnarajHuukm 3anucn B MeHunue
W3Bop: roguwwkn nssewwTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940. W3Bop: roguwibn nssewwtaju HapoaHe 6arke 1884—1940.

Edextn mpuspemene pasmene Ha OwnaHc Hapomne Oanke OWiM Cy BOjakH — C jelHE
CTpaHe, Ha PacT MOTPaKMUBamka IpeMa JPKaBH [0 OCHOBY IAaTHX HOBYAHUIIA y CpeOpy M pact
obaBe3a mpemMa JIpykaBH y 37ary (Tekyhu pauyH apikaBe), a ¢ Ipyre cTpaHe, Ha pacT pe3epBH
0 OCHOBY JO0OMjEHOT 371aTa O Ap>KaBe M Ha pacT eMUTOBaHUX HOBUaHHUIA y cpebpy. Mako
Haponna 6aHka HUKazna HEje TpeTHpaia IPUBPEMEHY pa3MeHY Kao KpeIuT, YHbCHUIIA j& Ja
je Ha OCHOBY OBe€ TpaHCAaKIMje JOJIA3WIIO 10 MOHETH3alMje U OecKkaMaTHOr (hPMHAHCHpamba
noTpeba ApsKaBe Ha MOJI03M KojaTepana Tj. 31aTa, a KacHuje u Aesusa.’ Melytum, norpe6Ho
je ucrahn ma Hapomna Ganka Huje Owia OlaroHakjoHa IpeMa MOTYNHOCTH 1a JapskaBa Ha
MOJUTO3M 3JlaTa TPAKTUYHO Oe3 OrpaHuYera MOKe HoOuTH cpeOpHE HOBYAHHIIE, jep je
cMarpaja Ja NpEeBEJIMKO EMHTOBamkbe¢ HOBYAHHUIIA MOXE AEJIOBaTH HH(IATOPHO M HUMAaTH
HeraTuBHE e(DeKTe Ha MPUBPEIHA KpeTama. Y TOM CMHCITy, HapomHa Oanka je BUIe myTa
Oe3ycnemHo mpeajiaraja Ja ce OrpaHWYd HM3HOC NPHBPEMEHE pa3MeHe, y3 HaBoheme
MOMEHYTHX apTyMeHaTa, 3a Koje IpKaBa HUje uMalia pasyMeBama.

3.5. Pesepse

VY morneny mpomeHa pesepBu Haponne Oanke m3aBaja ce mepuon mo 1911. roaune,
nepuo Koju ykJbyuyje patHe rogune (1912—1918) u roguHe HENOCpEeAHO HAKOH OKOHYama
IIpBor cBeTckor para.

Ho 1911. rogune pesepe HapogHe Oanke cy mocta Ouiie moJ yTHIIAjeM pa3Boja CIIOJbHE
TProBUHE, TIPH YEMY j€ pacT pe3epBU OMO HajU3Pa3UTUjU y MEPUOLY CTAOWIM3aLHje jaBHIX
(¢uHaHcHja, omopaBka mpuBpene m pacra (1903-1911). JpxaBa ce y CBpXy OTIUIaTe

8 TIpuBpeMeHy pa3MeHy HE MOKEMO HA3BATH KPEIUTOM, jep 10 K0j Haponma GaHka jaje NpkaBu HOBYAHHIIE HA
MOJUIOTY 371aTa, cpedpa U CTpaHMX [IeBHU3a, pauyHajyhu nuHap 3a auHap y 31aty”’, [omummsu m3BemTaj HaponHe
Oanke 3a 1926, ctpana XIII.
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YHYTpalImbuX Kpeaurta 3aaykuna 1902. roguHe y HHOCTPAHCTBY y M3HOCY o7 60 MuinoHa
(hpanaka, nok ce 1910. 3amyxuna y n3aocy o 30 MumnoHa gpaHaka, MTo je 3HATHO YTHUIIATIO0
Ha MPWIUB 3J1aTa y 3eMJby. [lonpaBibame MPUBPEIHUX MPUINKA, PACT U3B03a H TPrOBUHCKU
cyuuuT yTuany cy Ha noBehanu OTKyI 37ata ox cTpane Haponue 6anke, moceono 1910. u
1911. romune (I'padukon 14).

IpacdmkoH 14. Pe3epBe HapoaHe 6aHke y pachukoH 15. PesepBe HapoaHe 6aHke y
MUIIMOHMMa AUHapa u nokpuhe HoBYaHMLUA MUIIMOHMMA AUHapa u nokpuhe HoBYaHMLUa

(y %, 1884-1912) (y %, 1913 — 31. 1. 1920)
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W3Bop: roanwtbn nssewTtaju HapoaHe 6aHke 1884—1940. W3Bop: roguwibn nssewwtaju HapoaHe 6axke 1884—1940.

Hpxasa je 1912. u 1913. rogune, xopuctehu npuBpeMeHy pasMmeHy, AETOHOBajla KOJ
Haponne Oamke 37aTo Koje je YMHHIIO TOJOBHHY YKYyIMHHX pe3epBu Hapomme Oanke, a
3ay3Bpar je mo0Onina cpeOpHe HOBYAHUIIE KOje je KOPUCTHIIA 3a OKpuhe pacxoxa. JemaH neo
JETIOHOBaHMUX CPEJICTaBa MOTHILAO je OJ 3alyKerha ApKaBe Y HHOCTPAHCTBY y U3Hocy ox 250
Muanona ¢panaka (epextuBHO 211,9 Mwmwmona ¢panaka) pamd mokpuha TPOITKOBA
Oankanckux patoBa. O nouerka [IpBor cBeTckor para, yuenihe npuBpeMeHe pa3MeHe Ap)KaBe
y yKymHUM pe3epBama Hapoane Oanke Owio je mpexo 80%. JlemoHoBaHa cpenactBa cy
MOTHIIANIa U3 KPEeInuTa Koje je ap’kaBa MOOWIa O] caBe3HWKA y TOKY IIPBE IBE TOIWHE pata
panu ¢uHaHCHpama PaTHUX TpoIKoBa (mpoueHa je oko 400 mwimmona aunHapa). Mmajyhu
BEJIMKE pacxojie HermocpeaHo HakoH [IpBor cBeTckor para 3a 0OHOBY 3eMJbe, ApKaBa je KO
Haponne 6aHke wMana AemioHOBaHWX ckopo 390 mwimoHa nuHapa. Y CBHM TOAMHaMa
Haponna 6anka je, 3axBasbyjyhu BUCOKMM pe3epBaMa 1 KOpHIINewhY NIPUBPEMEHE Pa3MEHe 011
CTpaHe Jp)aBe, ycIela a 0P BUCOK MpoleHat nokpuha Houanuna (I'padukon 15). Ha
rpadukonuma 16 m 17 Omke ce MOXe BHUACTH edekaT IMpHUBpEMEHe pa3MeHe JAprkaBe Ha
pesepBe Hapoane OaHke 1 eMHUCHjy HOBYaHHUIIA.




BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje
y nepuogy 1884—-1940.

'pacmkoH 16. EchekaT npuBpemeHe pa3meHe 'pacbmkoH 17. EchekaT npuBpemeHe pasmeHe
ApXXaBe Ha NPoOMeHe HeTO pe3epBu ApXaBe Ha NPOMeHe NIMKBUAHOCTHN
(y MunvoHuma guHapa, 1908 — 31. 1. 1920) (y MunvoHuma guHapa, 1908 — 31. 1. 1920)
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W3Bop: roguwwikn nssewTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940. W3Bop: roguwwikn nssewwTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940.

4. buaanc Hapoane 6anke 1920-1930.

4.1. 3aparak u aeqoxkpyr paga Hapoane 0anke

Hakon 3aBpuretka IIpBor cBeTcKor para, HACTYIHO je TEKaK MEPHOA OOHOBE 3eMJbE.
[IpuBpenHe mpuiMKe y HOBO] Ap)kaBu Ouiie ¢y Beoma temike. MHbpacTpykrypa je Oumia
paspyleHa, HHIYCTpPHja TOTOBO J1a HUje OCTOjaja, TPTOBHHA OTEKaHa, 0K je HajTeKe CTambe
OWJI0 y MOJHOTIPUBPEIM MOIITO je 3eMJba Ouia omycromieHa. KpenTHu ogHOCH ca 3amaaHoM
EBporiom yorminTe HUCY MOCTOjaiu, OaHKApCTBO je OWJIO 3aMpjio, NpU YeMy je paiu
oJp>kaBama (PMHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH YBEICH OIIIITH MOPATOPHjYM Ha MOBJIAYeHE ITEIHUX
ynora. IlodeTkoM JBajieCeTHX TOMUHA MOCTOjadH Cy HHQJIATOPHH NPUTHCIH, IpKaBHE
¢unHaHCcHje Ouie cy HecpeljeHe, TProBUHCKH OMIIaHC OMO je BeoMa HEeloBOJbaH yclell pacta
yBO3a, 300T 4era je quHap TyOno Ha BPeIHOCTH U OWO je TOUI0KaH BEITMKUM OCIIFIIAIIjama.

3naTHYU CTaHIAp. je mpecTajao aa mocToju y CpOuju — Kao U y IpyruM ApskaBaMa, YKUHYT
je youn mouerka [IpBor cBeTckor para. YKuHyTa je obaBe3a HapojaHe OaHke /a Ha 3aXTEB
WCIUIATH CBaKy CBOjy HOBYAHWILY 3a KOBAHO 3J1aTO, a BPEJAHOCT JHHApA ce, MOMYyT JPYTuX
BaJIyTa, BUIIIC HUjE U3paXkaBala y 31aty, Beh y BpeHOCTUMa Apyrux BanyTa. HoBuMm 3akoHoM
o Haponuoj 6anru KpasseBune CpOa, Xprata u Crnosenana u3 1920. ronuHe yTBpheHa je
Hajpeha Moryha konmuynHa HOBYAHWIIA Y ONTHINA]Y, KOja jé M3HOCHJIA TPU ITyTa BHUIIE O
nojyiore (pe3epBe 37ara, cpebpa M WHOCTPAHHX IMOTPAKHBAKA), OJHOCHO MHHUMATHO
nokpuhe je usnocuiio 33,33%. Y okBUpY MOAJIOTe HHOCTPaHa MOTPAKUBaba Cy YKIby4YHBala
KOHBEPTHOMIIHE BAITyTe, Tj. BATYTE KOje Cy pa3MEHHBE 32 371aTO.

BanytHo nmuTame je Onio jemHo 011 HajBaXKHUjUX, C 003MPOM Ha TO 1A j&€ OCHM JMHAPCKUX
HOBYAHMLA HAjBUILE y MPOMETYy OMJIO ayCTPOYrapcKuUX KpyHa, KOjeé Cy c€ KOPUCTHIE Kao
HOBUYAHO CPEJICTBO Yy JICJIOBHMA JprKaBe KOjU Cy paHuje Ouiu y cactaBy Aycrpoyrapeke. On
OCTAJHMX BalyTa, MapaJieIHO Cy OWIM y NMPOMETY LPHOTOPCKH Heprep, Oyrapcku JieB u
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HeMayke Mapke. YHUQUKalMja HOBIA Yy HOBOj JApKaBM OKOH4YaHa je 1921. romgune
THIOBJIAYEHEM M 3aMEHOM MHOCTPAHUX HOBYAHUIIA 32 THHAPCKE.

Hosum 3akonom o Hapoanoj 6anmu KpasseBune Cpba, XpBara u Crnosenara u3z 1920.
TOJMHE YKUHYTO je 000paBame KpeanuTa 1o Tekyhum pauyHuma 6ankama u npeaysehnma, a
Jp’kaBa, TIpeMa HOBOM 3aKOHY, BHIIIE HHje MOTIJIa na ce 3amykyje kom Hapomne Gamke Ha
OCHOBY MEHHIIA, 3aJI0T€ JAP>KaBHUX OOBE3HHIIA M IO 33ajMOBUMa MO TeKyhum padyHHMA.
HpkaBa je u gajbe MOTJa Ja KOPUCTH OnlarajHH4e 3amuce W NpUBPEMEHY pa3MeHy Ha 0azu
3J1aTa M IeBH3a, JIOK j& Y 3aKOHY IMOCEOHO OMIIO YTBPhHEHO KpemuTHparme Mp>KaBe Of CTpaHe
Haponne 6aHke paay moBlavema T3B. ayCTPOYrapcKUX HOBYAHHMIIA KOje Cy Ce 3aTeKiie Ha
TepUuTOpHjaMa Koje Cy paHuje Oune moa AycTpoyrapckom, a HakoH [IpBor cBeTckor pata cy y
yrure y cactaB Kpassesune Cpba, Xpsarta n CioBeHana.

[Topen kpenutHe dyHKIMje HapomHne Ganke, MpBU IMyT c€ UCTHYE BalyTHA (QYHKIHja Y
MoTJIely OYyBama BPEAHOCTH JIUHApa M 00aBJbamke OnarajHUYKe ciayxOe 3a apxkaBy. Y
roguHamMa HakoH [IpBor cBeTcKOr para, y BeNMKOM Opojy 3eMalba HAMyIITEH je 3JIaTHH
cTaHAap, KOjH je 010 HEOIP>KHB YCIIel MOHETH3AIIN]e Ip>KaBHUX IyToBa paau GuHAHCHpamha
paTHUX TpOIIKOBa W OOHABJbaEka pa3pylleHe HHPPACTPYKType. Y MHOTUM 3eMJbama je
nopacyia uHpnanuja u nopemehenu cy melyBanyTHu ojgHocu. M3 Tor pasnora jauana je
moTpeba 3a akTUBHUjOM yioroM HapogHe OaHke y HOTiemy O4yBama M jadara HAIIMOHATHE
BaJyTe, 300T 4era je Taj 3aJaTaK jaCHO UCTAaKHYT Y HOBOM 3aKOHY.

4.2. bunanche IMPOMEHE U KPpeUpamhe JTUKBUAHOCTH

bunanc Hapomue 0aHke je y OIHOCY Ha MEPHOJ MPE M HEMOCPEIHO HAKOH OKOHYAhA
CBETCKOT para Omo BumiecTpyko ysehan. YHuukanuja HOBIa y HOBOj Ap)KaBU OWJIO je
BHTAJTHO THTAmkE¢ M Taj IMPOIEC je MMao KJbYYHW YTHIIA] HA KpPETare OCHOBHHUX padyHa y
Oounancy. Y TOM TEpHOAY JIpXaBa Ce paad 3aMEHEe ayCTPOYrapcKuxX KpyHa 3a JUHAPCKO-
-KpyHCKe HOBUaHHMILE 3anyxuia ko Haponne Oanke. Ha ocHoBy 3akoHa o Haponnoj Ganuun
u3 1920. romure apxaBa ce obaBe3ana Aa ucruiahyje oBaj Ayr 1Mo OCHOBY ydemrha y mooutu
Haponne 6anke U U3 APYrUX MPUXOJIA, MPH YEMY j€ KA0 rapaHIvjy 3a Y3eTH KPEIUT JpKaBa
3aJ0kuia JOOUT U3 AOMEHa, IITO je Y OKBHPY OMjIaHca MOCeOHO €BUICHTUPAHO y TOMEHNMa
npxase.’

VHaudukanuja HOBIA Opa3uiIa Ce Ha BHUCOK pacT HOBYAHHUIIA M KPEOUTa IP>KaBH Y
ounancy Haponne G6anke 3a 1920. u 1921. roguny. OcuMm Tora, Ha pacT 3aayKerma ApKaBe
YTHIIAIKM CYy M JIPYrH KPEeOuTH Koje je Tama aprkaBa y3umana koj Haponne Oanke 3a
(uHAaHCHpabe CONCTBCHUX NOTpeda. Y HCTOM IEpHOAY 3allaXka Ce pacT TPaXKie 3a KpeIuTHMa
ol cTpaHe OaHaka M mpexayseha, na Ou, CAMYHO Kao M KOJ JIpKaBe, y HApEAHWUM ToJUHaMa
U3HOC KopuiheHux kpeaura ctaruupao (I'padukon 18).

° JloMeHH Cy 3a MOTpeOe aHaNK3€e U jeAHOCTABHUjET IIPHKa3a GHIIAHCHUX MOJaTaKa IPUKA3AHH 3aj€/IHO Ca 0CTaBama
U Kaylijama, ¢ 003MpoM Ha TO Jia ce O/IHOCEe Ha BPEJHOCTH Koje je HaponHa GaHka npuxBaTuiia Ha YyBambe WIH
CITy’)ke Kao TapaHIMja 3a M3BPIICHE IOCIOBa, Kao IITO je Clydaj C MEHHIAMa W XapTHjama O BPEAHOCTH, U
O/lje/THAKO YTHYY Ha PacT aKTHBE U MAaCcHBE.
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WuTepecanTHo je aa ce y nepuoay oa 1923. mo 1930. y OunaHcy mojaBibyje caiio o
OCHOBY KyIUbEHHUX AeBu3a Hapomue Oanke. Y muTamy Ccy TpaHCaKIHje KYIOMIpoaaje IeBHU3a
koje je Haponna Oanka 3amouena na cipoBoau 1923. roguHe panu crabunusanyje JUHApA.
lopuHe HakoH okoHuYama [IpBor cBeTckor para oOenexwie Cy pacT UHQIaNWje W man
BPEOHOCTH IWHApa, IITO j€ IOCNIEIUIla JIOMET CTama y MpHUBpPEId W HecpeheHMX jaBHUX
¢uHaHCcHja, 300T Yera BayTHO MUTamkE MOCTaje jeTHO O] BAXXHUjuUX y paxy Hapoane OGanke.

Hakon crabunusaunuje jaBHUX (MHAHCHja, TNPUBPEIHOT OINOpaBKa, pacTa H3BO3a H
ToTnpaBJbamka TPrOBUHCKOT OWiIaHca, TIOHyAa JIeBw3a je moBehaHa, mopem ocTaior W 300T
YBEJICHUX JICBH3HUX OIpaHUYCHba KOja Cy Hajlaraiga U3BO3HHIMMA o0aBe3y na jenHy Tpehuny
JeBH3a 10 OCHOBY M3B03a MOHY/JIE Ha MPOAajy ApkaBH, ogHOocHO Hapoanoj 6anuu. On 1925.
ronuae HapomaHa 6aHKa je mocTana jorn akTHBHU]a y KYTIOIIPoIajy AeBU3a, IIITO j& TPajajio 10
1931. ronune. OBo je mepuon GaxkTHUKe CTaOMIU3aLMje TUHApa — y TOM MEpUOLy AWUHAp je
MoTHnyHO crtabunu3oBaH. Haponna OaHka ce BuUIle MyTa OCBpTaJla HA 3HA4aj CTAOMIHOCTU
JIUHApa, Kao IITO je Ha IpuMep UcTakia y cBoM ["omummem u3BemTajy 3a 1925. ronuny: ,,Hu
y KOM CIIy4ajy He CMe Ce OCTaBHTH IMHAP J1a C€ MO YTHIIajeM CIIeKYJIalije I MOMEHTATHUX
MIPUJIMKA HATJIO MeHke UK [1a/1a, HEro ce Mopa Ha TUHAp YTHLATH, Aa OU ce Ta Harja nemama
W nafama m3bderna”!? (Cpaduxon 19).

padhmkoH 18. Bunanc HapogHe 6aHke 1920-1930. MpadpukoH 19. leBU3HM Kypc AMHapa 1920-1930.
(y MunvoHuma guHapa (aktuBa +, nacuea-))
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W3Bop: roguwiten ussewwTajm HapoaHe 6axke 1884—1940, MaBop: Beorpaacka 6epaa, oGpayyH aytopa.

obpayyH ayTopa.

AHanuza Kpeunpama JTUKBUAHOCTH OTKpPHBA Pa3IMYUTH YTHLAj MOjEAMHUX CTAaBKU Ha
npoMene Ounanca Hapoaae 6anke. Y 11e710M 1eCceTOTOAUIIHEM IIEPHOAY Haj3HAYajHHjH j& OO
YTHLA] Ap’KaBe Ha pacT HOBUAHMLA U ACMO3MTA, 3aTHM KpenuTHpame OaHaka u npeayseha u
Kynonpopaja nesusa Haponne Oanke. PesepBe Hapoane Ganke cy cMameHe y MOCMaTpaHOM
MIEPUOy U OHE Cy YTHIAIe Ha cMameme TukBuaHocTH (I'padukon 20). Mehytum, ananmsa
0 TOJMTHAMa 3allpaBO OTKPHUBA JIa je YTHIA] ApKaBe, a Y Mamkoj Mepu OaHaka u mpemy3eha
6uo HajBehn y mepuoay ox 1920. no 1922. ronuHe, kaaa je OKOHYaHA YHU(UKALKja BadyTe U
1mopacio KpemuTupame napkaBe, OaHaka u mpeny3eha. Hakom 1923. romuue, yTHIaj

10 Tomumu usBerntaj Hapoaue 6anke Kpamesune, Cpba, Xpsata u Ciosenana 3a 1925. roauny, ctpana XV.
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Kynornpojaje jaeBu3a Haponne OaHke OuMO je Hajuspasuthju — oko 70% kpeupane
JWKBUTHOCTH JIyTYje c€ OBUM TpaHcakinjama. OBaKBa KpeTarmba ce MOTY MIPHUITUCATH TOME IITO
JIp’KaBa 300T TOCTUTHYTOT OTPaHUYCH-a HHjE€ y3MMaja HOBE KPEIUTE, JIOK je y TOjeTUHUM
roJuHaMa KpeIuTHpambe mpema 0ankama u npeaysehuma 0uino 00ycTaB/beHO WU je OUJI0 MO
pectpukijama (I'padukon 21).

'pacukoH 20. Kpenpawe nukBUAHOCTU padukoH 21. Kpenparwe NMKBUAHOCTU
(HoBYaHuUe, aeno3nTn 6aHaka u np.) 1920-1930. (HoBYaHuuUe, aeno3uTn 6aHaka 1 np.) 1920-1930.
(y MunvoHuma guHapa) (y MunvuoHuma guxapa)
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1920-1930
BpyTo noseh (/e “ mmm [leno3uTv 6aHaka 1 npeayseha kog HapoaHe 6ake: noseharbe (-)/cmatberbe (+)

¥H H 6 [F—J Heto KynosuHa Aesu3a oz, cTpaHe HapoaHe baHke
€70 KynoBMHa AEBI3A O/ CTPaHe HapoAHe bakke B HoBuaHWLe y onTuuajy: noseharve (-)/cmarberve (+)

M HeTo noTpaxwBatba of 6aHaka u npeayseha: noseharse (+)/cmarberse (-) M HeTo noTpaxvBarba o4 Apwase: noseharbe (+)/cmatbetse (-)

B HeTo noTpaxusarba 04 Apxase: noseharve (+)/cmarverse (-) = Hero nor, op 6aHaka n h harbe (+)/cmarbetbe (-)

B Hosuanuue y onTuuajy: nosehatbe (-)/ cmarberse (+) BpyTo pesepse: noseharbe (+)/cmarsetrse (-)

W [leno3uTi 6aHaka 1 npeayseha koa HapogHe 6arke: nosehatve (-)/ cmaretve (+) —@— HoBuaHuLe y onTHLajy M Aeno3uTy Ganaka v npuspese Koa HapoaHe Gakke (aecHa oca)
W3Bop: roamwbu ussewwtaju HapoaHe 6aHke 1884—1940, W3Bop: roauwsm usselwTaju HapogHe 6aHke 1884—1940,
obpayyH ayTopa. obpayyH ayTopa.

4.3. Yuudunupame HOBIA M1 HOBUYAHUIIE Y ONITHIIAjY

[ToBnaueme ayCcTpOyrapckux KpyHa U 3aMEHa 3a T3B. TUHAPCKO-KPYHCKE HOBYAHUIIE KOje
je npkaBa moceOHO emMuTOBaja 00aBJbeHO je mpeko Haponmue GaHke u okoHuaHo je 1920.
ToJIMHE, IOK j¢ KOHaYHa YHU(HUKAIIja HOBIIa OKOHUYaHa KpajeM 1921. romune.

3a IMHAPCKO-KPYHCKE HOBUYAHHWIIE HHjE TOCTOjaio Mokpuhe y Moaio3u, 300r yera ce
IOpxaBa 3agyxuia koj Hapomne Oanke 3a 1.277,4 MunuoHa AWHApa, INTO j€ OTHPUIMKE
OJIrOBapalio MU3HOCY KOHBEPTOBAHHMX KpyHa mpema mapureTy 4 kpyHe 3a 1 aunap. Hapomna
0aHKa je 3a W3HOC KOjU je npkaBa oTiulahmBama mo KpeAWTy BpIIHIA 3aMEeHY JAUHAPCKO-
KPYHCKMX HOBYAaHHMIIA CBOjUM JUHAPCKUM HOBYaHMIaMa (T3B. CTaHE JUHAPCKE HOBUAHHMLIE),
Koje cy ce mojaBmie y npometry 1922. ronune. pkaBa je orruiahuBana osaj kpenut 10 1930,
HAaKOH Yera je MpeocTalii N3HOC KpeauTa o 897,8 MuIMoHa IMHapa KOHBEPTOBAH, 3ajeTHO C
IpyTUM KpeauTuMma Ap)kaBe, koa Hapomne Oanke y HOBM KpeauT. JIMHapCcKO-KpyHCKe
HOBUaHHIlEe cy Omie y npoMety a0 1934. ronune, a 31atHe u cpeGpHe HOBUaHMIEe HaponHe
0anke Kpamsesune Cp6ouje mo 1934. u 1938. rogune.

3aMeHa LPHOTOPCKOT nepiiepa, OyrapcKux JieBa M HEMauyKuX Mapaka HHje IpeAcTaBibaja
TakaB MPOOJIEM Kao 3aMeHa ayCTPOYrapcKUX KpyHa, C 003MpOM Ha TO J1a je ApKaBa U3BPIIIIIA
3aMeHY OBMX HOBYAHHUIIA IUPEKTHO C MATUYHUM JprKaBaMa, 10K je 3aMeHy IepIrepa U3BpIInia
Ha TepeT Jp’kaBHOTr OyuyeTa mpema mapurteTy | mepmep 3a 1 muHap, a 3a cyme mpeko 5.000
JIUHapa mpema nmaputery 1 mepmep 3a 2 quHapa.

VY onHocy Ha nepuoJ IIpe ¥ HENoCpeHo HakoH IIpBor cBeTckor paTa, ycie[ MyllTamba y
OpOMET AMHAPCKO-KPYHCKMX HOBYAHHWIA BHIIECTPYKO j€ IOpacTao ONTUIA] HOBYAHHIA.
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MelhyTum, ox 1921. o 1923. ronune cpedbpHe HoBuanuie Hapoaue 6anke Kpassesune Cpouje
Oenesxe pacT, JOK Cy 3/1aTHE HOBUAHMIIE 3aJIpKaHe y ONTHUIA]y Y MUHHUMAIHOM U3HOCY, KOjU
ce MOCTENeHO CMambuBao y HapeqHuM roguaama. Jlo 1922. roqune Haponna 6anka Huje moria
Jla EMHTYje CTaJHe NWHApCKEe HOBUYAHMIIE, 3aTO IITO je HbHMXOBO EMUTOBAmE OMIO BE3aHO 3a
Bpahame KpenuTa Ap:KaBe IO OCHOBY H3/aBama IUHAPCKO-KPYHCKMX HOBYaHHLA. [[pyro,
KpenuTHpame IpikaBe, OaHaka W mpeny3eha Huje Omio moryhe Ha OCHOBY AMHApPCKO-
-KpYHCKHX HOBYaHHIIA, 300T Yera Mpou3uiia3u Ja cy cpeOpHe HOBUAHHMIIE UMAJIe BaXKHY YJIOTY
10 1924. roguHe, HaKOH Yera je yclaeIwIo eMUTOBambe BeNUX KOJMYMHA JUHAPCKUX CTAITHUX
nosuanuua (I'paduxon 22).

padhmkoH 22. CTpyKTypa HOBYaHULA y onTuuajy pachukoH 23. Pe3epBe, peAoBaH KOHTUHIEHT
(y munvoHuma auHapa, 1920-1930) HOBYaHuUa (y MUNMOHMMa AuHapa v nokpuhe,
1920-1930)
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N Pe0BaH KOHTUHIEHT HOBYaHMLA Y ONTUUAjy HaKOH n3yseha KpeauTa apxase
(1920-1930) 1 kyn/beHux AeBu3a o cTpate HapoaHe Garke (1925-1930)
B CTaiHe AMHapCKe HOBYaHULe B [JUHAPCKO-KPYHCKE HOBYaHULE mmm— MaKCcHUManaH U3HOC HOBYaHWLA Ha OCHOBY pe3epeu
B HosuaHuue y cpebpy HoguaHuue y 3naty — = = MuHMMaNHO 3aKoHCKO nokpuhe HoBYaHWLa o4 33% (aecHa oca)

W3Bop: roamwmm naselwwtaju HapoaHe 6aHke 1884—1940,

M3Bop: roguwwitbn ussewwTajm HapoaHe 6axke 1884—1940,
obpayyH ayTopa.

obpayyH ayTopa.

To ce Tuue mokpmha HOBUYAHMIIA, OHO C€ y MPaKCH CaMO OJHOCWIO Ha peloBaH
KOHTHHTEHT HOBYaHHIA, ¢ 003UPOM Ha Malll H3HOC pe3epBH Koje cy Hacnehene ox Haponue
6anke KpammeBune CpOuje, a koje cy Owiie HeIOBOJbHE 3a MOKpuhe YKYIMHOT KOHTHHICHTA
HOBYAHHIA. YKyIaH KOHTUHTCHT HOBYAHHIIA C€ y BEJIMKOj MEPHU CacTOjao O HOBYAHHMIIA KOje
Cy €MHUTOBaHE IO OCHOBY KpeauTa Koje je ApkaBa KopHucTHia Kon Hapomxe Oanke,
YKJBY4yjyhu ¥ KpenuT 3a 3aMeHy ayCTpOyrapCcKux KpyHa, OZHOCHO CBH NMOMEHYTH KPEIUTH
Cy OmyM J1eo BaHpETHOT KOHTHHTeHTa HOBUAHHMIA. [Ip)KaBH je Ha OBaj HAUMH yUHILEH YCTYTIaK
300T BEIHMKHX MOTpeda 3a MHAHCHpambeM HaKoH [IpBOT cBETCKOT para, aj je ¢ Ipyre CTpaHe
KpEeIUTHpame IpXKaBe OTPaHMYEHO HA HM3HOC oJ 3 Muidjapie IuHapa, He padyHajyhn
MIPUBPEMEHY pa3MEHy M KPEIUT 3a 3aMeHy aycTpoyrapckux kpyHa (I'padukon 23).

On 1925. roquHe, HaKOH 3aKOHOIABHOT TyMadeHha, i3 PEAOBHOT KOHTHHTCHTA HOBYAHHITA
HCKJbYYCHE Cy HOBYaHHUIIE Koje je Hapoana Oanka eMHTOBaja 1I0 OCHOBY KYIIOBHHE J€BH3a Ha
HOBYaHOM TpokuiTy. OBa o/IyKa je ycnenuia HakoH mTo je Haponna 6anka 1923. u 1924.
eMuToBaa Behu H3HOC HOBYAHHMIIA TI0 OCHOBY KYTIOBHHE JICBHU3a, IIITO j€ JOBEJO J0 oBehama
PEAOBHOT KOHTHHICHTAa HOBYaHHUIIA 10 HajBeher moryher u no nana nokpuha Ha 3aKOHCKH
MHUHUMYM. Y clie/l HaBeJIeHOT HUje 0o moryhe na ce eMHTYjy HOBE HOBYAHHIIE 10 OCHOBY
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KpeIuTHpama OaHaka u Tpemyseha.'’

cTabuIu3aImje TMHapa Moriia Ja HaCTaBy C TpaHCaKldjaMa KYMOBHHE JICBH3a HA HOBYaHOM
TPXKHIITY, a Ja WCTOBPEMEHO HE OTpaHWYaBa ceOe y EMHCHjU HOBUAHHIIA, YBEACHO je
noMeHyTo usysehe u Taj edexar ce youara HakoH 1925. romune, Kajga je cMambeH PEIOBHHU
KOHTHHTeHT HoBUaHuIa (I"padukon 23).

W3 Tor pasnora, kako Ou Hapomna Oanka pamu

Jenman on paznora 300r Kojer je 3aap)kaHo okpuhe, nako 300T OpOjHUX U3y3eTaKa KHEeropa
NpuMeHa HHje MMaja CMHUCIA, jecTe TO INTO cy ApkaBa u HaponHa OaHka BepoBaTHO
OYEKHBAJIC J1a c€ Y KaCHUjUM TOJMHAMa IOHOBO yBeZe IMyHO MoKpuhe, 0THOCHO MOBpaTaK Ha
37aTHH CTaHAapn, 300r 4era je y 3akoHy o HapomHoj GaHIM HamoMeHYTO 1a ce pa3MeHa
HOBYAHHWIA 32 KOBAHO 3J71aTO MpHBpPEMEHO o0ycTaBiba JOK C€ MPUBPEAHE M (PUHAHCHjCKE
TIPUIKKE Y 3eMJbH U CTaEe pe3epBH y 31aTy koj Haposnue Ganke He monpase. '

4.4. Kpeautu u kKamaTHe cTOMNE

Haxon IlpBor cBerckor para, Hapomna OaHka je MMana TeXak 3aJaTaK y TOTIEIy
cripoBol)emha KpeTUTHE TTOJIMTHKE, KOja je Y TI0jeIMHUM roIMHaMa Mopaja fa Oyae nmudepaina
WIH PECTPUKTUBHA U Y CYIITHHH je¢ OWJIa MOJPIIKA BaTyTHO] MOJUTHUIN. 300T OOHOBE 3eMJbE
TpaKiha 3a HOBIIEM je Oujia BeJMKa Off CTpaHe JAp)kaBe, OaHaka U mpeay3eha, a kaMaTHe CTore
Ha TP)KUIITY HOBITA OWIIe Cy HEKOJMKO ITyTa Behe o kamataux ctoma HaponHe Oanke.

OcHoBHe kamaTHe crore HapoaHe 6aHKe 3acHUBAJIE Cy C€ Ha ONIITOj ECKOHTHOj KaMaTHO]
CTONM Ha cpedpo W OMINTOj KaMaTHO] CTONHM Ha JIOMOapAHE KpeAWuTe KOje Cy Bakuje I0
noctojamka Hapomue 6anke Kpamesune Cpowmje, 31. 1. 1920. (I'paduxon 24). KamatHe cTorre
Ha 3]1aTO Cy YKHHYTe, Kao 1 nosiamrheHe kamaTHe crorne 3a 6anke. Hapoina 0aHka Huje yecto
Memaja CBOje KaMaTHe CTOIe, ITO je Ouila M paHuja mpakca, MOLITO je Ha Taj HAuMH XKeJena
IPEBACXOTHO Ja yTHYE HA CMAambee TPXKUIIHMX KaMaTHHUX CTOIA, KOje Cy 3a HEKOJIMKO
NPOLICHTHHX ITOEHa OWJjIe BUILE O KaMaTHHUX crona Haponue O6anke. Y ToM cMmucity, 6uio je
HEKOJIMKO 0e3yCIeUIHNX MHUIMjaThBa 3a Cy30HMjambe BUCOKMX KaMaTHHX CTOIa, Koje Cy ce
MaxoM 3acCHHMBAJIC Ha PECTPHUKIMjHU TPUCTyHa Kpemutuma Hapoame OaHke y ciydajy
HEUCITyhaBama OJpel)eHnX yioBa, Kao IITO je HIp. HajMamkbU W3HOC YTBphEHOT KamuTana 3a
OaHke mpema reorpad)CKoM IMOAPY4jy, oOaBe3a Crajama MamHX OaHaka, amesl OaHKama 3a
IIOCTU3amE CIIOpPa3yMa y BE3H Ca CMambCHeM KaMaTHHUX CTOTIA | JIp.

11 Beha pasnuka usmelyy najseher moryher usnoca HOBYaHMI[a KOjH je 00padyHaT HA OCHOBY PE3EPBH K PEIOBHOT
KOHTHHTEHTA HOBYAHHIA 3Haumia je Behn morenmujan HaponHe OaHke 3a eMHCHjy HOBUAHHUIA M KPEAUTHPAHE
Oanaka u nipeay3cha.

12 Yan XII penazuux Hapehema 3akona o Hapoauoj 6anuu Kpamesune Cp6a, Xpsara u Ciosenana, 1920.
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padmkoH 24. KamaTtHe ctone HapoaHe 6aHke pacdbvkoH 25. YKYNHM KpeanTn y MUITMOHUMA
(meceyHun nogaum y %, kpaj nepuoga, 1920-1930) AvHapa u nokpuhe HoBYaHuLa u ob6aBe3a no
Buhemwy (y %, 1920-1930)

85 10.000 100%

8,0

8.000

7,5 50%

7.0 6.000
6,5 0%
4.000

6,0

-50%

55 2.000 ’

5,0

0 -100%
1920 1921 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930

4,0 I YkynHo 6aHKe 1 npegyseha

. YKYNHO ApXKaBa

= HOBYaHMLEe Yy ONTULAjY

Mokpuhe HoBYaHWLa pe3epBama y % (aecHa oca)

= = = MU1HWMaNHO 3aKoHcKo nokpuhe HoBYaHULa og 33% (AecHa oca)

4,5

1920
1921
1922
1923
1924
1925
1926
1927
1928
1929
1930

= lomBapaHa K.C. Ha XoB e ECKOHTHA K.C.

/3Bop: roauiuku naselLTajn HapoaHe GaHke 1884—1940, M3Bop: roanwibn nssewwTaju HapogHe 6atke 1884-1940,
obpauyH ayTopa. o6padyH ayTopa.

loguae 1920. 1 1921. Hario cy nmopaciu Kpeautn 0aHkama u npeaysehnma, na 6u Beh
1922. ronune Haponna Ganka Ouia npuHyheHa Ha oapeljeHe pecTpuKIMje KpeauTHpamba, a
1923. u 1924. na npuBpeMeHy 00yCTaBy KpeIuTHparma, Kako OW CIpedmiia CIeKyJaTHBHE
TpaHCaKIHje, Maj] pe3epBH U Ojavyalia BpeAHOCT AWMHApa. 3axBajbyjyhu cTabMIN3anuju TuHapa
u noeehamy pesepru, Haponna OaHka je HacTaBuWia Aa KpeauTupa OaHke W npegyseha on
1925. romune, na Om 1928. kpemuTupame IMOHOBO OMIO O0YCTaBJLEHO YCIie[ BallyTHE
HectabunHoctH (I"paduxon 25).

Jlp)kaBa je uMana BeJMKe MOTpebe 3a (HUHAHCHpameM, U TO He caMo 300T 3aMeHe
ayCTpOYTrapcKHX KpyHa M JIPYTHX CTPaHHWX HOBYaHUIA, Beh M 3a (PMHAHCUpPAEM BHCOKHX
pacxona, 300r yera ce jocTta ociamaina Ha Hapomgny Oanky. Jp>kaBa je HajBeha 3amykema
npema HaponHoj 6anum octBapuna 1920. u 1921. rogune, kana je u3BpiieHa yHUpHUKaNMja
HOBIIA M Taja je Beh JOCTHUIJIa 3aKOHOM YTBpEeHO OrpaHuYeHe Koje je mMana kox Hapomane
0aHKe y U3HOCY 07 3 MunMjapae AuHapa. Yueinhe apkaBe y yKymHUM kpeautuma Haposane
0aHKe y MpOCEKy je M3HOCHIO OKO 75% W JenoBajio je orpaHuvaBajyhe Ha KpeauTHpame
Oanaka u npeay3seha, ¢ 003upom Ha TO Aa je HapoaHoj 6aHIM 0/ yKyITHOT HOBUAHOT ONTHIIA]ja
Ouo0 cBera Ha pacrojaramy y npoceky 25%, IMITo je mpeAcTaBbhalo PeJOBHU KOHTHHICHT
nopuanunia (I'padukon 26). 30or Tora ce oOpauyHaBao T3B. CI00O0JAaH KOHTHUHTEHT
HOBYAHHWIA, KOjU je TPEACTaBJbao JOJATHY KOJIUYMHY HOBUAHMIA y OJHOCY Ha pElOBaH
KOHTHHIEHT U Koju je HapomHa OaHka MoOria aa mycTH y ONTHIIA] MyTEM KpPEAuTa, a Jia He
yrposu 3akoHcko ytBpheno moxpuhe HoBuanmma (33,33%)."° YV mepmomy 1923-1924.
C10007aH KOHTHHTCHT HOBUYaHHUIIA OMO je Yy LENOCTH WCUPIUBEH, U TO HAJBHINC YCIEI
KynoBuHe AeBu3a HapomHe Ganke. J[MHApW Koju CYy €MHTOBAHHU 1O TOM OCHOBY OWIIH Cy Y
OKBHPY PEIOBHOT KOHTHHI'CHTa HOBYAHHWIIA, IITO j€ IOUPEKTHO OTPaHMYMWIIO MOTryhHOCT
JOJaTHOT KpeauTHpama 0anaka u npeayseha (I'papuxon 27).

13 Cno6osHM KOHTHHIEHT HOBYAHMIIA IPEICTaB/ba Pasiuky u3Mely Hajseher moryher usHoca HOBYaHMIA Y
onTHIajy (pe3epBe yBehaHe Tpu IyTa) U peIOBHOT KOHTHHICHTAa HOBYAHHUIIA, KOjH ce JoOuja HaKoH u3y3eha cBux
KpeAuTa JprkaBe U eMHcHje HoBuaHuIa HapoaHe OaHKe 10 OCHOBY KYIOBHHE JIEBH3a HA HOBYAHOM TPXKHIUTY (OZ
1925).
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padhmkoH 26. HoBYaHuMLe y ONTULAjy U KpeauTn padhmkoH 27. PegoBaH u cno6ogaH KOHTUHIEHT
Apxase (y MunvoHuma auHapa, 1920-1930) HoBYaHuua (y MunnoHuma guHapa, 1920-1930)
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1930) u Kyn/beHux gesmnsa HB (1925-1930)
B Hosuahue y ommuuajy B Kpeau 43T apyash = = —Hajsehu moryhu usHoc HosuaH1ua y onTuuajy (Tpu NyTa y ogHoCy Ha pesepse)
M3Bop: roamwibu ussewwTaju HapoaHe 6arke 1884—1940, M3Bop: roanwwsu ussewwTtaju HapogHe 6aHke 18841940,
obpayyH ayTopa. obpayyH ayTopa.

[Mopen kpenura 3a 3aMeHy ayCcTpOyrapcKuX HOBUYAHWIIA, pkaBa je koa Hapoane OGanke
KOPHUCTHIIA IPUBPEMEHY pa3MeHy, Koja je 3akoHoM o HapomHoj OaHIn Onia orpaHUYeHA Ha
600 MwiIMoHa AWHApa, ajd je HUje KOPUCTWIA y IYHOM H3HOCY BEpPOBaTHO 300T MamKa
pe3epBU Koje je umana. M3 Tor pasmora apikaBa jé MakCHMaJHO KOPHCTHJIA MOT'YHHOCT
PEIOBHOT ¥ BAaHPEAHOT 3aTy’KHBamba M0 OCHOBY OJlarajHMYKHUX 3aIica Koje je 3aKOHOM OWITO
OrpaHWYCHO Ha 3 MuiHjapae nuHapa. OBe KpeauTe Ipkasa je Hajuie y3umana 1920. u 1921.
rofiMHe, a OM y HapeIHUM TojanHama o0aBe3e MO OCHOBY OBHX KpeauTa Ouie TOTOBO
HenpoMmemeHe (['padukon 28).

pacdmkoH 28. CTpykTypa kopuwhera kpeguTa 'pacukoH 29. CTpykTypa kopuwhewa kpeauta
ApxaBe Mo UHCTPYMEHTUMA 6aHaka 1 npegy3eha

(y munvoHuma auHapa, 1920-1930) (y Munvonuma guHapa, 1920-1930)
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MNpuspemena pasmeHa Ha 6a3u 3naTa v AeBu3a
B KpeauT No 0CHOBY 3amMeHe ayCTPOYrapckux HoBYaHMLA
M bnarajHuuKK 3anucu

V3Bop: roaniutsm aselwTajn HapoaHe Gake 1884—1940, V3Bop: roauwtbu ussewwTaju Hapoate 6atke 1884—1940,
obpayyH ayTopa. obpauyyH ayTopa.

VY ykynauMm kopumrheHUM KpeauTuma OaHaka u npeayseha, yuemhe npemnyseha Beoma je
BHCOKO U y TIpoceKy je 6mio oko 45%, ok ce octarak ogHOCcHO Ha Oanke. HaponHa 6aHka je
yBEK MoceOHy NaKmby nocBehnBana npuspenu, Oyayhu na je 6aHka 1 OCHOBaHa ca 3a1aTKOM
Jla TIOMOTHE EeH Pa3Boj ,,jedTHHUM Karutaiaom”. Y ToM cMmucity, Hapoana GaHka je umana
rmoceOHe KpeauTHE JIMHU]jE 32 U3BO3HUKE, CE30HCKE KpeauTe, poOHe kpenute u np. banke u
npenyseha cy HajBHIle KOPDUCTHIM MEHHIE Kao MHCTPYMEHT KpenuTupama kon Hapoane
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0aHKe, a Y BeOMa MaJiOM H3HOCY 3aJIOTy Ap>KaBHUX XapTHja ol BpemHocTH. Kao mTo je u
paHUje yKa3aHo, POIIeHYje ce Aa Cy 3aJoTy KOPHCTHIIE caMO OaHKe, IPH 4eMy je pasjior 3a
MaJli U3HOC KopHIhema OBOI HHCTPYMEHTa TO IITO je y craryTuMa Hapoane Ganke Ouio
OrpaHHueHO KopHUIIheme OBe BPCTE KpeAnuTa Ha H3HOC KOjU HUje MOrao ia OyJe 1Ba myTta Behn
ox karurana Haponse Ganke'* (Ipadukon 29).

4.5. Pe3epse

Y umraBoMm mepuonmy, pesepBe Hapomme Oanke Owile Cy Ha HHCKOM HHBOY, INTO j€
orpannuaBajylic yTHIIATO Ha EMUTOBak¢ HOBUX HOBYAHUIIA, KpEAUTHpame OaHaka U
npeayseha. Ox 1923. ponasu 10 MOCTENEHOT YypaBHOTEKeHma OyleTa, IMONpaBibamba
TPTOBHHCKOT OMJIaHCa ¥ pacTa W3B03a, IMaja HHQIIANNje, IPUINBa HHOCTPAHOT KaluTaia, mTo
j€ 3a pe3ynTar UMajo pacT MPUIKBA JCBHU3a U CTAOWIH3AIIN]y TUHAPA Y KACHUJUM TOJMHAMA.
MehyTtum, u nopex Tora pesepBe Haponne OaHke Cy ce MOCTENEHO cMamKBaje U Ha TO CY
yrunaie cieache unmenHmIIe:

1. V ounancy Hapomne 6anke pe3epBe ¢y nprKa3aHe o MambUM BPEIHOCTHMA Y OJTHOCY
Ha TPXKUIIIHE, ¢ 003UPOM Ha TO Ja ce 3a 00padyH KOPHCTHO MpeapaTHH 3JaTHU AMHAPCKU
napurer'’, Koju je 6MO I0CTa HUKHU O TPKUIIHE BPeJHOCTH AuHapa. OcTale HOBE JEBHU3E
padyHaTe Cy 110 je/laH JUHAP aKO MM j& BPEIHOCT OMIIa IIPEKO jeIHOT TUHApPa, a TI0 TPIKUIITHO]
BPEIHOCTH aKo MM je BPeIHOCTH Omiia ucro jenHor quHapa. OBakaB HauMH oOpadyHa OHO je
HepeasaH W yBeJlleH je 300r norpede n3bamaHCupaHor MpUKa3a IMPUBPEMEHE pa3MEHE U HUje
yBaXkaBao IMMPOMEHE BPETHOCTH MuHapa. MehyTum, oBakBa Mepa je mMaiia M aHTUHH(IAITHOHN
KapakTep, jep je oHeMoryhaBana eMUTOBambe HOBUX HOBYAHHMIIA, C OO3UPOM Ha TO Ja je 1O
OCHOBY yHH(UKalMje HOBLA y mpoMmery Beh Omia BenMKa KOJMYMHA HOBYAHMIA Koja je
yTUIAIA Ha pacT uHbIanwje. Y Ipuior ToMe moTpedHo je uctahm ma Ou ykyIHEe pe3epBe y
npoceky ouie Behe 3a 1Ba u no myTa 1a je Haponna 6anka npuMemHBana TPKUIIHE KypC, 10K
01 peoBaH KOHTHHTEHT HOBYaHMIA 610 Behu y mpoceky 3a Tpu myTa;'®

2. JleBuse koje cy moceOHO mpukazaHe y Ommancy Hapomme OaHke 1m0 OCHOBY HETO
KyITOBHHE HHUCY OWIIe 160 Pe3epBH, jep BEpOBaTHO HUCY OHJIe KOHBEPTUOMIIHE, Tj. pa3MEHHBE
3a 371aTo, IOK Cy AeBu3e Koje je Hapoana OaHKa OTKyIIJbHBaNa M Koje cy Ouiie KOHBEpTUOHITHE
0JIMax yKJby4YHBaHE y Pe3epBe;

3. JlpkaBa je Mopaia Ja JHWKBUIUpPA HEJIWKBHIHA MOTPAXKHBAKA IMpeMa OWBIIMM
CaBe3HUIIMMA KOja Cy KpO3 NPUBPEMEHY pa3MeHy y (OpMHU KpeauTa paHHje yKJbyueHa Y
pe3epBe Haponne Oanke u TuMe ojadaBaie nokpuhie Hoyanuna. Ox 1920. no 1930. rogune
Ta MOTPAXKUBAA Cy MOCTENECHO JIUKBHIMPAHA U3 PE3EPBU Y H3HOCY O] 22 MIIMOHA (ppaHaka
TOJIUIIIELE, OJTHOCHO Y YKYITHOM U3HOCY o] 220 MUIMOHA ()paHaKa, KOJIHKO j& U3HOCHO KPEIUT
JpKaBe Kol (ppaHIyCKe BiaJie KOjHU je Kpo3 IPUBPEMEHY pa3MeHy OHO MOJIOKEH y pe3epBama

“Yyan 25. Craryra Haponue Ganke Kpasbesune Cpba, Xpeata u Ciosenana, 1922.

15 Jenaun mBajuapcku dpanak 3a 1 qunap, 1 amepudku jonap 3a 5 aunapa, 1 enriecka GyHra 3a 25 nunapa.

16 O6pauyH je U3BpIIEH Ha OCHOBY MojaTaka u3 Iopummer ussemraja Haponne 6anke Kpabepune Jyrocnasuje

3a 1930. roxuny, ctpana X XXIII.
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Hapoxne 6anke. OBa cpenctBa Hapoina GaHka je MocTeneHo HaOMECTHIa OTKYIIOM JICBU3a
Ha TPXKUIITY.

Kao u panmje, u y Toky IIpBor cBeTckor para mpuBpeMeHa pa3MeHa Jp:KaBe MMaia je
3HaTaH yTullaj U ydemhe y CTpyKTypu pe3epBu Hapoane OaHke, nako Cy OHE TOKOM LIEIOT
nepuona ox 1920. no 1930. 6une Beoma HHUCKe. Ydemhe MpUBpPEeMEHE pa3MEHE ApPXKaBE Y
YKYITHAM pe3epBama y MmpoceKy je u3Hocwmio npeko 70%, mpu yemy je Apxapa y CKIaay ca
3akoHoM 0 Hapoanoj 6anum u3 1920. rogune paau jauama pe3epBu Omia y 06aBe3u J1a 371aTo
W MHOCTpaHa MOTpakMBama IO padyyHy MPUBPEMEHE pa3MeHe ojpxaBa y u3Hocy oxa 300
MUIHOHA nuHapa ko Hapomne 6anke. 3a pa3nuKy o/ paHUjUX MEPUO/IA, TPUBpEMeHa pa3MeHa
HHje 3HaTHHUje yTUIaja Ha Kpeupame JUKBHUAHOCTH, KOJHKO Cy yTHULAIN KPEOUTH Koje je
npkaBa y3ena kon Hapomme Oanke, m To HajBume 1920. m 1921. mo ocHOBY 3aMmeHe
aycrpoyrapckux Hopuanuia (['papukosn 30).

padmkoH 30. CTpykTypa pe3epBu HapoaHe 6aHke

(y MunvoHuma guHapa, 1920—-1930)
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s CTpaHu HOBAL, Pa3MerbUB 3a 371aT0
I Cpebpo
3nato

—e— puBpemeHa pasmeHa 31aTa v AeBN3a APKaBe 3a AMHape

Mokpuhe HoBYaHMLa pesepsama y % (gecHa oca)

= = = = MUHWUMaNHO 3aKoHCKo nokpuhe HoBYaHWLa oA 33% (gecHa oca)

W3Bop: roguwwtu nasewTaju HapogHe 6aHke 1884—1940, o6payyH ayTopa.

S. buaanc Hapoane 0anke 1931-1940.

5.1. 3aparak u aeqnoxkpyr paga Hapoane 0anke

Hosu 3akon o Hapoanoj 6annu KpasseBune Jyrocnasuje u3 1931. rogune y morieny
JIEJIOKpyTa HOBUX TOCTIOBa OaHKe AeUHHCAO je KYNOBHHY W IPOJajy IEBH3a, XapTHja Of
BPEIHOCTH POYHOCTH O] TPH MECella U H3/IaBam-¢ OJIarajHHYKUX 3aliica POYHOCTH O HajBHIIIS
TpHU Mecela ,,y by peryiucama YKyIHOT H3Hoca obaBe3a 1o Buhewy”. O ocTaIux HOBHX
nocyioBa Hapomae Oanke, MOTpeOHO je HAIIOMEHYTH: €CKOHT M PEECKOHT 3eMJHOPaTHIIKUX
MEHHIIa C POKOM [I0 JIEBET MeECeld, CTaBjbarheé y MPOMET CHTHOT METaJTHOT HOBIIA,
yuecTBOBame y kKanutany banke 3a mehynaponmHe oOpauyHe, IpUMame yJora HHOCTPaHUX
eMHCHOHHNX OaHaka 1 baHke 3a MelhjyHapoaHe 0OpadyHe UT/I.

IlIto ce Tude npkame, yKUHYTA je paHrja MoryhHOCT Kopummhema MpUBpEMEHe pa3MeHe
kox Haponne Ganke Ha ocHOBY 3mara u aesusa. C apyre cTpaHe, yBeleHa je MoryhHocT
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Kopuirhema GeckaMaTHUX MPHUBPEMEHHX aBaHca Ko HapoxHe OaHke ,,y LUJbYy OJaKIIama

ypenHor miahama JpyKaBHEX Pacxo/a y IepruouMa Kaia pacxoau npemamyjy npuxoze”."”

Hakon mepuona dakrtuuke crabmimsanyje AuHapa, Koja je 3amouera y aBrycty 1925,
CTBOPEHH Cy MpenyClIOBH 3a 3aKOHCKY cTabmnu3anujy nauHapa. Kpajem jyna 1931. romune,
yCBajarkbeM 3aKoHa O HOBITY 3BaHMYHO je MpuxBaheH 31aTHO-ACBU3HU CTaHAAP/I, IIITO je OmITo
JIOCTa KacHUje y OJHOCY Ha Apyre Ap)KaBe, Koje Cy MCTO YUYHMHHWIE CPEAMHOM U KpajeM
JBaJleCeTUX TOJMHA. 3aKOHOM je yTBpl)eHa BpeTHOCT IuHapa y 371atry (jemaH auHap je Ouo
jemHak 26,5 MuMrpaMa 9uCcTOT 3j1aTa) WK Ha TTAPUTETy IIBajIapcKor ppaHKa mpeMa JuHapy
(1 oumap = 0,0912778 mBajuapckux dpanaka'®). ¥ mepuony nakon IIpBor cBeTckor para,
(dpaHycku QpaHak je mocTao HecTaOWIIHA BallyTa, TaKo Ja c€ BPEAHOCT AWHAapa oJpehuBana
Yy OJTHOCY Ha IBajIapcku (ppaHak, Koju je Ono crabmiTHa U ,,37aTHA BaTyTa” — JIAaKO 3aMCHHBA
3a 3mato. [Ipema ucrtom 3akoHy, yTBpheHa je obaBe3a Haponne GaHke nma oapikaBa mokpuhe
TOTOBHHE Y ONTHIA]y U OCTANUX 00aBe3a 1Mo BUlEbY 371aTOM M JIeBHU3aMa KOje Cy 3aMeHhUBe
3a 371ato (,,3/1aTHe JeBHu3e”’) y BUCHHH OJ] HajMame 35%, a ox 1935. Taj mpoueHaT je cMameH
Ha 25%.

VY ckiany ca 3akoHOM 0 HOBITY, HaponHa OaHka je nMana o0aBe3y Jia Ha 3aXTEB 3aMeHYyje
HOBYAHMIIE 3a 37MaT0'’ MM JieBu3e 6e3 OrpaHMuera, ald OJMaX HAKOH CTyNama Ha CHAry
3aKkoHa, 28. 6. 1931, Ta MoryhHOCT je yKHHyTa ycien IpHuBpenHe Kpuse y JyrociaBuju u
HUKaJa HUje KacHHje BpahieHa, MOMITO je MOYETKOM M CPEIUHOM TPHUACCETUX TOAMHA
JieBaJIBUpaJia BaTyTa ca 3JaTHUM MOKpUheM M HaIyIITeH je 3JIaTHH CTaHAap/ Kao MocieIua
CBETCKe eKOHOMCKE KpH3e M HecTaOMIHUX MelyyHapomHux kpetama.”’ Jlpxkasa je o1 okTobpa
1931. Ouna npunyheHa aa MOHOBO yBeJe JIEBU3HA OTPaHUYCH:Aa, 300T Yera ce cMarpa Ja je
Taja MPecTao Ja BaXKH 3JIaTHO-JICBU3HU CTaHAAP] U IMyHa KOHBEPTUOUIHOCT AMHApPA, IITO je
Tpajano ceera 100 mana.

CBercka eKOHOMCKA KpW3a je yTHIaja Ha CTarHandjy W NMPUBpEIHY KpU3y Koja je y
Jyrocnasuju Tpajana ox 1931. no 1934. ronune. Ha moueTky Kpu3e U3BO3 je 3HATHO CMAkbCH,
IITO je YTUIAJIO Ha MamkH IPWINB JeBu3a. Vcre ronnHe yBeneH je XyBepoB MOPaTOPHjyM Ha
OTIIATy perapanuja u paTHHX AyroBa Hemauke, mTo je 3a JyrocinaBujy 3HAYMIO Mamu
TOJTUIIIEGY TIPUJIUB JIeBU3a 01 0Ko 450 munoHa auHapa. Takole, Tenke eKOHOMCKE MPUITAKE
Yy CBETy yTHIIaJe Cy Ha OCETHO CMameHhe J03HaKa, Koje Cy y mpoceky m3Hocmie oko 500
MWIHOHA NuHapa roauimmke (rmepuon 1929-1933). [lomoBuHoMm 1931. rommuHe, mojeanHe
HEMayKe M ayCTPHUjCKe IMOCIOBHE OaHke OaHKpOTUpale Cy W y TUM 3eMJbama nosehaHe cy
KaMaTHe CTOIIE, IIITO je YTUIAJIO Ha TIOBJIauek-e KarnTana u3 Jyrocnasuje. Y Beoma HE3TOJHOM
TPEHYTKYy [IONUIO je A0 peBajiopu3alfje CIOoJpHUX 3ajMoBa koje je KpasseBnna CpoOuja

7 Ynan 11. 3akona o Hapoanoj 6anuu Kpasesune Jyrocnasuje, 1931. roquna.
18 3a moTpebe pasa BpeAHOCT MHOCTPAHUX BalyTa IPUKa3aHa je y OJHOCY Ha IMHAP TAaKO Ja j€ je/laH MBajlapcKu
aHak Bpeneo 10,9556 nunapa.
bl
19V nuTamy je MOryhHOCT 3aMeHe 3a 31IaTHE MOJIyTe YMECTO 32 3J1aTHU KOBAaHHM HOBAIl U [0 TOME CE PasIUKOBA0
3JIaTHO-ZICBU3HU CTaHIApA OJl 3IaTHOT CTaHAap/a.

20 Benuka Bpuranuja je HakoH neBansauuje QpyHTe HamycTwia 31aTHu cranaapa 1931. romune, CAJl cy HakoH
JeBanBallyje Jojlapa HamycTwiIe 3nartan crangapa 1933, na Ou HaKkoH JAeBaiBallje HALMOHAIHUX BalyTa J0CTa
IpKaBa HAITyCTHIIO 3JIaTHO-AEBU3HH cTaHAapa 1936. ronune, nmp. ®pannycka, [lIBajuapcka, Urtanmja, benruja
UTH.
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3aksbyumna y ®panimyckoj y mepuoay 1895-1913.%! mTo je noseno mo pacra aHyuTeTa M
3HaTHOT onrepehema Oyiera, 30or vera je 1932. mpuBpeMeHo o0ycTaBihbeHO InIahame 1o
CIOJBHUM 3ajMoBHMA. JlomaTHU mpoOJiieM y MOrieAy NPWIMBA JEBH3a OWIO je OTEXaHO
obaBjpame CIOJHHE TPrOBHUHE, MOIITO Cy JApXKaBe 3axTeBaje Aa ce miahame o0aBiba MyTeM
KJIMpHUHTA, 300T 4yera je Jyrocmasuja O6mna npuayheHa xa 1932. roaune 3aKk/bydul KIUPHHIITKE
Cropa3yme ca CBOjUM TJIaBHUM TPTOBUHCKUM MapTHEPUMA.

C 0031poM Ha 3HaTHO Mam¢ MPHJIMBE IeBU3a U paau cTabuin3anyje TMHapa U O4yBamba
pe3epBH, IpkaBa je Ha MHUIMjaTUBY Hapomue 6anke Owmna nmpuHyhena ma ox okroopa 1931.
MIOHOBO yBeJe 00aBe3y OTKyIa M3BO3HUYKHX AeBU3a y u3Hocy on 50%, a xpajem 1931. 80%
yKIbydyjyhu u apyra feBusHa orpannuera.’ OBoMe je JONpHHENA H YHE-EHHIIA [1a Cy U JApyTe
JIp’kaBe ¢ KojuMa je JyrociaBuja mMalia pa3BrjeHe TPrOBUHCKE OJJHOCE YBEIIE CIIMYHE Mepe 3a
CIpeyaBame O/JTMBA JIeBU3a. Y KaCHHUjHM T'OJMHAMA, C MOTPaBIbalkh-eM EKOHOMCKE CHTYaIIHje,
OBaj MpoleHaT je nocteneHo cMamuBaH (60% y 1934, 50% y 1935, 33% y 1936, 25% y 1938.
n 0% y 1939).

Ycaen mpuBpenHe crarHanuje, Hapomgna Oamka je mosnoBuHOM 1932. rommHe Omima
npuHyheHa aa u3BpLIHM oJpehena yckinahupama BpeIHOCTH AWHapa. Y CKIady ca CropasyMoM
¢ MunucrapctBom (unancuja HaponHa Oanka je 3amoderna ja nmpuMemYyje MPUMY Ha CBOje
JIEBU3HE TPaHCAKIMje Kao A0JaTaKk Ha JEeBU3HU KypcC, KOjH je y modeTky n3nocuo 5%, 20%,
28,5% on 1933. romune, mok je ox 1935. Ha ocHOBY ypenOe W 3BaHMYHO NPUMEHEH Ha
BPETHOCT KOTUPAHHUX JeBH3a Ha nomahuM Gepsama.”’ C mpuMoM je M3BpIIEHA HHUBENAIH]a
u3Mel)y BpeHOCTH IMHApa KOjOM ce TProBajio y HHOCTPAHCTBY C BPEIHOCTHMA y 3e€MIbH,”!
TaKo J1a ce MOXKE 3aKJbYUUTH J1a je AuHap Beh ox 1932. ronuHe nMao He3BaHUYHE IeBaNBaLyje,
a 3aTuM 3BaHWYHY 1935. roguHe. BaxKHO je CIIOMEHYTH W Ja cy JApyre 3eMJbe TPUMCEHUIIC
MpUMYy, W TO Yy TEPUONy BAIyTHUX KpH3a Yy CBETY W MOCTENEHOr HANyINTamka 37TaTHOT
crangapaa. Mehytum, ynpkoc pazmepama NIpuBpeAHE Kpu3e 1 mpobieMuma y meljyHapoHuM
OJTHOCUMA, BPEeTHOCT nuHapa je ox 1925. no 1940. 6una penatuBHO cTabuiHa y nopehemy ¢
JIIPYTUM BalyTama, I1a 4ak u y nopehemy ¢ BagyTrama mpskaBa Koje Cy Y jeIHOM pa3fno0Jby
pUMEHkUBaie 3NaTHO-aeBu3Hn ctannapa (I'paduxon 31).

21V nmuramy Cy 3ajMOBU KOjU Cy MCKOPMINNEHHM 32 M3rpajmhy KEJEe3HMYKe UH(PACTPYKTYpE, HAOPYKABALE U
olpeMame Bojcke, MoKpuhe TPOIIKOBa GalKaHCKUX paroBa H Jp. 3ajMOBH Cy MHUIMJaIHO y3€TH y (paHIlyCKUM
¢panuumMa y 3mary, na 6u ce HakoH IIpBor cerckor para ormuahuBanu y ¢panumyckum ¢paHuuMa, 4dja je
BPEJIHOCT Y OJIHOCY HA NPEPATHHU 371aTHH (paHaK cMambeHa 3a 0ko 80%.

22 Paj ¢ feBU3aMa je orpaHudeH Ha ojpehen 6poj 6aHaka M Memaua, kao M HabaBKa JeBu3a paau Iahama npema
MHOCTPAHCTBY, 332 CBaKO 3aJy)KCHe Y MHOCTPAHCTBY M 33 CBaKH KPEIWUT y JMHApHMa HEepe3uIeHTHMA je Ouio
noTpebHo 0100pere MuHHCTapCTBa (PUHAHCH]A.

23 [puma je 6una y mpumenn o 1935 no 1938. Bes npume quHApH Cy HA3UBaHH CTAOMIIM3ALUOHKUM, 1 TO o 1939.
10 1940.

24 lunapoM ce Tprosajo Ha 6epsu y L{upuxy 3a mBajuapcku GpaHax.
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padpmkoH 31. [leBU3HM Kypc AnHapa 1925-1940.
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M3Bop: roguwkm nsseLtaju HapoaHe 6aHke 1884-1940, Beorpaacka 6ep3a, o6padyH ayTopa.

5.2. bBuiaHCHe NpoMeHe M KpeHpame JUKBUIHOCTH

Hakon crynama Ha cHary HoBor 3akoHa o HapomHoj 6aniu u3 1931. roaune, y Ominancy
ce yodaBa pacT pe3epBH yCIe peBajloOpH3allije U CMambemhe 3aayxKema Ap)kaBe kol Hapoane
6anke. Kao mocnenuia cmamema Iyropama Apxkase npema HaponHoj GaHIu, ocTBapeHo je u
BEJIMKO CMambEeHhe¢ padyHa KOjU Cce OIHOCH Ha OCTaBe, KayLHje U JOMeHe apkaBe, Oyayhu na
ce paam o BpenHocTHMa Koje je Haponna 6anka y3umana o Ap>kaBe Kao rapaHifje 10 OCHOBY
JATUX KpeauTa.

'pacmkoH 32. BunaHc HapogHe 6aHke Cp6uje pachmkoH 33. Kpeupawe NUKBUAHOCTU (HOBYaHULe,
1931-1940 (y munmoHuma gnHapa (aktuea +, aeno3utu 6aHaka u npeayseha) 1931-1940.

nacuea-)) (y MunvuoHuma guHapa)
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OcTase, Kayuuje, AOMeHY Apase (akTusa) mmm [leno3sntn 6aHaka v npeayseha kog HapoaHe 6aHke: nosehate (-)/cmarberbe (+)
OcTaBe, Kayuuje, AOMeHM Apxase (nacusa) [~ HeTo KynosuHa Aesusa of cTpaHe HapogHe 6aHke
W Kpeantu apwkasn mmmm HoBuaHuue y onTuuajy: nosehatse (-)/cmarberbe (+)

m Kpeauti 6aHkama u npeaysehuma W OcTana HeTo akTuBa: nosehatbe (+)/ cmarberbe (-)
= HeTo NOTPakMBarba of Apikase: nosehatbe (+)/cmatberse (-)
W Tekyhu padyHu apxase, 6aHaka 1 npeayseha — HeTo 04 6aHaka n ha: h (#)/c (-)

m HosuaHuue y onTuuajy BpyTo pesepse: nosehatbe (+)/cmatberve (-)
311aTO M CTPaHM HOBaLL, Pa3MersUB 3a 31aTo —— HoBuaHuue y onTuuajy u Aeno3utn 6aHaka u npeayseha koa HB (aecHa oca)

M3Bop: roguwksn usselwTajn HapoaHe 6aHke 1884—1940, M3Bop: roguwmhmn nasewwtaju HapogHe 6aHke 1884—1940,
obpauyyH ayTopa. obpauyH ayTopa.

Y HapemHuM romuHama, a0 1935. romuHe HUje Omio Behux mpomeHa y HajBaKHUjUM
OownaHcHUM pauyHuMa HapojHe OaHke, IITO je mocieauila MPUBpPEIHE CTarHaluje Koja je
Tpajana ox 1931. no 1934. ronune (I'pacdukon 32). To ce moTBphyje U YNHEHUIIOM JIa Cc€ Y
HaBEeICHOM MEepUOJY YKYyIHAa JUKBHAHOCT CMamuia ca 5,5 MuiMjapad OuHapa Ha 5,2
munujapae auaapa (I'padukon 33). Ox 1935, roauHe ycieauo je IpUBpPeIHU OMOPaBakK, MITO
Ce OJIpa3uJyIO Ha IMOCTETeH PacT MOjeMHNX OMITaHCHUX padyHa, Aa 6u y 1939. u 1940. monuto
O BenuKor pacta Ounanca HapomHe OaHke M KpewpaHE JMKBUIAHOCTH Kao IMOCIEIUNA
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3aayxema apxase koJ HapomHe 6anke panu (puHaHCHpama TPOLIKOBa mpurpemMa 3a Jpyru
CBETCKH par.

padhmkoH 34. Kpenpawe nMKBUAHOCTU (HOBYaHUUe, Aeno3uTtu 6aHaka u npeay3seha) 1931-1940.
(y MunvuoHuma guHapa)
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-10.000 M [lenosutu 6aHaka u npeayseha kog HapoaHe

1931-1940 6aHke: nosehatrbe (-)/ cmarberbe (+)

W3Bop: roguwiksn usselwTajn HapoaHe 6arke 1884—1940, obpayyH ayTopa.

[TocmaTtpano 1o roanHama, Ap’kaBa je HajBHUINE yTHIATa Ha KpPEeHUpame JUKBUIHOCTH
1931, 1939. u 1940 ronune, nok je y nepuony 1932—1938. TUKBUIHOCT HajBHUILE KpeHpaHa
yCcIlell HETO KYNOBHHE eBr3a (y MUTamky Cy JIEBU3€ KOje HUCY YIa3uie y TOAJIOTY) H ocTaie
Heto aktuse.” TlocMaTpaHO 3a Ieo mepuoj, HajBeh yTHIA] HAa KpeMpame JMKBHIHOCTH
UMall cy 3anykeme apxkaBe kox Hapomne Ganke ycnen mpunpema 3a [pyru cBetcku pat
1939. u 1940. rogune u pact pe3epsu Hapojue 0anke ycnen pepanopu3sanje u3 1931. ronune
(I'paduxon 34).

5.3. HoBuyaHHIe y ONTHLAjY

Y noBoMm 3akony o Hapomnoj 6anmm n3 1931. ronrHe HUje BHUIIE MTOCTOjasia Toaea Ha
penoBaH 1 BaHpeJaH KOHTHHTEHT HOBUAHHIIA HUTH Cy TIocTojarna n3y3eha kpeaura apkaBe u3
KOHTMHICHTA HOBUAHHIIA Kao y 3akoHuMa u3 1908. u 1920. ronuue. Ha Taj HaunH HCKIby4YeHA
je MoryhHOCT &1a jean Aeo HoBuaHMIa Oyae 6e3 mokpuha, kao 1 MmoryhHoCT 1a ce apxana 0e3
orpaHHYema 3aayxyje kox Hapoaae 6anke, kao MITO je TO paHHje OWO CIIy4aj C TPUBPEMEHOM
pasmenoMm. OBakBHM pelllelbMa 3aKOHOJAaBal] je oMOoryhno na ce y MyHOM KallalUuTeTy
MIPUMEHH 3JIaTHO-/IEBU3HU CTaHIAP/I.

[Topen ctaiHUX IMHAPCKUX HOBUYAHHLIA, HOBYAHULIE Y ONTUILIA]Y Cy YKJbYUUBAJIE 3JIaTHE U
cpebpHe HoBYaHHUIE, U TO 10 1933. 1 1937. rogune, nomro cy U3 npometa nosyueHe 1934. u
1938. ronune. Takole, nuHapcKo-KpyHCKe HOBUaHMIIE ¢y 0 1933. ronuHe Ouse yKk/bydeHe y
KOHTUHI'€HT HOBYAHHUIIA, a IOBYUYEHE cy U3 poMeTa 1934, ronuue. Y nutamy cy Majld U3HOCH
HOBUaHMLA CTapujer H3/Aama, KOjU Cy c€ TOKOM TOJWHA CMamUBAId IOCTEICHUM
UCKJbYUCHEM U3 MpoMeTa nojeanaux amnoeHa (I'padukon 35).

Pamn o6e36ehema 3akoHCKOr MUHMMyMa ToKpuha HOBYaHWIA M o0aBe3a 1Mo Bulemy,
Haponna 6anka je 1935. ronune yBehasna BpeTHOCT pe3epBy IpeMa TPKUIITHIM BpETHOCTHMA,

25V romummuM u3emrajuma Hapose GaHke He HABOJE CE JETa/bHa 00jallberba Ha ITa CE OHOCE PAdyHH pa3Ha
akmuga ¥ pasHa nacusa, a o1 1935. roguae npumehyjy ce BeTHKH U3HOCH OBHX padyHa y OHIIaHCY.
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OJIHOCHO 3a 28,5%, mTo je Onio y CKiIamy ca OJUIyKOM O YCKiIaljuBamy BPEIHOCTH JMHApa Ha
nmomahem u mHOCTpaHoM TpxkumTy. Ilo ucTom ocHOBY, pe3epBe Hapomne 6anke cy 1939. u
1940. yBehane 3a nomataux 31,5%, Tako na je ykynas edekar peBajopHu3aluje pesepBe y THM
roguHama u3Hocuo 60%, unme je 00e30eheHo MmuHrManHO 3akoHcko nokpuhe (I'padukon 35).

padpukon 35. NMokpuhe HOBYaHULUA y onTuuajy u o6aBe3a no Buhewy
(y Munvuonuma guHapa, 1930—1940)
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W3Bop: roguwwn na3sewTaju HapoaHe 6aHke 1884—1940, obpayyH ayTopa.

5.4. Kpeautu u kamaTHe cTOMNe

Kao m y mperxonHuM mepuoanmMa, KpeauTHa momtrka HapogHe 6anke mo moTpedu je
Oua peCTPUKTHBHA WK JTHOepaliHa U, TOPE/T BATYTHE MOJUTHKE, OKa je TITaBHU HHCTPYMEHT
nenoBamba HaponHe Ganke.

VY kpusnom nepuoay oz 1931. mo 1933. ronune, HaponHa OaHka je paau crpevaBama
OJUTMBA JICBH3a, OYYBama PE3EpPBH M 3AIITHTE BPEIHOCTH JWHApA BOJUIIA PECTPUKTUBHY
KPEIUTHY TOJUTHKY, INTO ce mnpumMeliyje y Taxy KpemuTa IUTacHpaHux OaHKama u
npenysehunma (I'padukon 36). On 1934. ronune Haponna 6aHka je mocTeneHo yonakaBaiia
KpeIUTHY TIOJIUTHKY, TIPH 4eMy je ofo0paBaia U BaHpEIHE KPEeIUTe, KOjU Cy OMIIN Ce30HCKOT
KapakTepa W NPBEHCTBEHO Cy OWIM HaMemeHH moTpebama mosbompuBene. [lopex Tora,
Haponna 6aHka je cMamHIIa MpoleHaT MoKpuhia HOBUAHHIIA Y ONITUIIA]y U 00aBe3a 1o Bulemwy
ca 35% Ha 25%, mTo je moBehano noreHnujan Hapomue Oanke 3a moBehame KpeauTupama
0e3 yrpokaBama nokpuha HoBuaHuna. C gpyre crtpaHe, HOBYaHO TPXKHUILTE CE€ MOCTENEHO
OMOPaBJbAJIO, MOCTAIO je JUKBUIHHUjC W pa3BUjeHHje, 300r uvera Huje Omio Beher pacra
KpenuTupama OaHaka u mpemyseha om crpane Hapomne Ganke. baHke cy pacmoiaraie
JIOBOJbHUM KPETUTHUM TIOTSHIIHjAIOM, TAKO Jla UM HHje Ouia moTpeOHa 101aTHA TUKBHIHOCT,
IITO C€ MOXE BHJETH U II0 PACTy BHUIIKOBAa JHMKBUIAHOCTH KOje Cy OaHke M mpeny3eha
nmeroHoBanmy konm Hapomue Oanke y okBuUpY Tekyhux pauyna Ha koje Hapomna Gamka Huje
wrahana kamary (I'padukon 32). Beh on 1938. ronune, Hapoana 6aHka je Mopaia aa Boau
KpPEIUTHY TIOJHMTHKY KOja je 3axTeBajla M3BeCHa mpuiarohaBama, Kako OM ce yOnaxuie
MepronYHe Kpu3e KOoje Cy HacTajasie 300T MOBIadera Jerno3uTa u3 OaHaka ycien
3aoUITpaBamba MelhyHapoIHUX OJTHOCA.
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[MotpebHo je ucrahm Aa je jemqHa ol HOBUHA y KpenuTHO] monuim HaponHe 6anke 6mio u
KpeauTHpame OaHaka u mpexy3eha Ha OCHOBY 3anore 31aTa M BapaHara, IpH 4eMy Cy KaMaTHe
CTOIC Ha OBE KPEAMTE Yy TOUYETKY OMJe HM3jeJHaueHEe C KaMaTHOM CTOIOM Ha JIoMOapIHe
KpenuTe, 1a Ou ce KaCHHUje M3jeTHaunIIe ca ECKOHTOM KaMaTHOM croroM. Takole, 3akoHoM 0O
Haponnoj 6aamm u3 1931. 610 je orpaHnyeH YKyImaH U3HOC KOpUITNEeHUX KpeInuTa Ha OCHOBY
3aiore W BapaHata Ha 20% yKymHO oq00peHHX KpeauTa. Kao Mepa mojpiike pasBojy
noJeornpuBpeie, Hapoana 6anka je omoryhusia ecCKOHT U PEeCKOHT 36MJbOPAJIHUYKHX MEHHIIA
C POKOM JI0 JICBET MECEIIH, IITO je HeyoOndajeHa pOYHOCT KPEAUTHPAkha aKo CE UMa Y BHIY
Ja je y cBuUM 3akoHMMa o Hapomnoj O6annm Hajeha moryha podHoCT KpeauTHpama Ounnia
orpaHHYEHa Ha TPHU Mecela.

Haponna 6aHKka je KOpuCTHIa KaMaTHE CTOIE Kao JIOMYHCKHA HHCTPYMEHT, TOPE/T BAITyTHE
Y KpeUTHE TIOJUTHKE, M Y TOM CMUCITY OBe crore cy nosehane cpenquHoM 193 1. roauae Kako
0w ce cipeuno OJIMB eBH3a U ojadana crabuiHoct nuHapa. C 063upoM Ha To 1a je Hapoana
OaHKa yBeK mMalia MmoTemkohe ga CBOjOM MTOJIMTUKOM KaMaTHUX CTONa epUKACHHUje YTHIE HA
CMamemhe KaMaTHUX CToma 0aHaka, Koje Cy y MpoceKy Ouyie BUIIE 32 HEKOJIMKO MPOIEHTHIX
noeHa oJ] kamatHux crona Haponne 6anke, kpajem 1933. rogune ycBojeHa je ypeada KojoM
je yrBphena HajBuma Mmoryha kamaTHa cToma Ha Kpeaure 0aHaka o1 5% y 0JJHOCY Ha €CKOHTHY
crorry Hapoane Ganke u HajBuIIa Moryha kamaTHa cTOIa Ha JIeTIO3UTe KoJl OaHaka, Koja je 3a
1% HMXa o ECKOHTHE cTore. 3axBajbyjyhn 0BOj ypeadu, cTBopeHH cy yciaoBu na Haponna
OaHKa 3armovyHe MUKITYC CHIKEHha KaMaTHUX cToma TokoM 1934. rogune, kKako OW MOJIUTHKOM
KpeIUTUPamka 10 HIDKAM KaMaTHHM CTOlMaMma JOJIaTHO TOJCTaKla IPUBPEIHU OIMOpaBaK
(I'paduxon 37).
padumkoH 36. YKYNHU KpeaUTn y MUNMoHuma pacukoH 37. KamaTHe ctone HapoaHe 6aHke

AuvHapa 1 nokpuhe HoBYaHULa U o6aBe3a no 1931- 1940. (MeceuHu nogaum y %, kpaj nepvoga)
BuRemwy (y %, 1931-1940)
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HosuaHuue y onTuuajy u o6asese no suherby
Mokpuhe HoBYaHWUA pesepBama y % (AecHa oca) .. Nom6apaHa K.C. Ha 3n1aTo
— — = MU1HMMaHO 3aKOHCKO NoKpuhe HoBYaHMLa y % (aecHa oca)

M3Bop: roguwksn nsselwTaju HapogHe 6arke 1884—1940, W3Bop: roguwwmn nssewTajyu HapogHe 6aHke 1884—-1940,
obpayyH ayTopa. obpauyyH ayTopa.

Nomb6apaHa K.c. Ha XoB e ECKOHTHA K.C.

JNombapaHa K.C. Ha BapaHTe

VY ckiagy ca 3akoHOM 0 yroBopy uamely npxase m Hapomue 6anke u3 1931. rommme,
oyroBama ApykaBe npema HapogHoj OaHum cMmameHa cy 3a 2,4 MuiMjapae AuHapa, U TO MO
OCHOBY OTIUIaTE Ayra Ap)KaBe y u3Hocy ox 1,4 Munmjapie nuHapa, pepajopusaluje 37aTa ol
925 munuoHa auHAapa u yuemrha apxaBe y 1o0uTH Oanke ox 28 munnoHa nuHapa. OcraTak
noyra apkase npema Hapoanoj 6anuum n3nocuo je 1,8 Munmjapau quHapa U mpebaucH je Ha
nocebaH pauyH koa Hapoane 6anke. 3akonoM o HaponHoj Ganum npxasu je yrBpheH Hajeehn
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Moryhu u3Hoc 3aayxema y BucuHu o1 600 MunuoHa quHapa — IpuBpeMeHu aBaHcu. HoBum
3aKOHOM je¢ YKWHYTa TpPHBPEMEHA pa3MeHa ApikaBe, INITO je OHEMOTyhWiio Ip’kaBH 1a
MIPaKTUYHO y3UMa HEOrpaHWYEHE M3HOCE KpeauTa Ha OCHOBY pa3meHe 3nmata. Ox 1931. no
1937. rogune, AyroBama Apxase npema HapoaHoj OaHIM TOTOBO Ja Cy OMJIa HEMIPOMEH-CHA,
na Ou 3aTuM yenenuio Hario moBehame 1938. u 1939. rogmne 300T moTpede hrHaHCHpamba
TpoiukoBa paTaux npunpema (I"padukon 38). I1ITo ce THUe KpenuTHpama OaHaka U MPUBPELE,
MEHHIIA Ce U J1aJbe KOPUCTUIIA Ka0 OCHOBHU MHCTPYMEHT, jep je, Kao W paHuje, KopuIheme
3ayore OMJIO OTPaHUYEHO U HHUje Moriio fa npemamni 20% ykynaux kpeauta Hapoane 6anke.
VY mpoceky, on ykynHux kpeauta 60% ce ogHocuno Ha Oanke, a 40% nHa mpemyseha
(I'paduxon 39).

pacdmkoH 38. CTpykTypa kopuwhera kpeauTa pacbmkoH 39. CTpykTypa Kopuwhera Kpeauta
OpXXaBe No UHCTPYMEHTUMA (y MUNMOHMMA AuHapa, GaHaka M npuBpeae No UHCTPYMeHTUMa (Y
1931-1940) MunuoHuma auHapa, 1920-1940)
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M MpuBpemeHu aBaHcu (oa 1931.)
M MpuBpemMeHa pa3meHa Ha 6a3u 3n1aTa 1 Aesusa
BnarajHnukm 3anucu
W Ha 6a3u 3aKoHa (ca n 6e3 konatepana)
M3Bop: roaunwrsmn ussewTajun HapoaHe 6aHke 1884—1940, MsBop: roguwikn ussewTajn HapoaHe 6anke 1884—1940,
obpauyyH ayTtopa. obpauyyH ayTopa.

W 3anora XoB 6aHke (nombapaHu kpeauTu) M Menuue 6aHaka = Menuue npeayseha

5.5. Pe3epse

HakoHn cTynama Ha cHary 3aKoHa o HOBITY ¥ 3akoHa o HaposHoj GaHIu kpajem jyna 1931.
rojuHe, pe3epBe Hapomue OGanke mopacie cy 3a 2,3 Mmunujapae auHapa. [lo OCHOBY
peBanopu3anyje 3nara pezepse cy ysehane 3a 1,1 Munujapay aAuHapa, NOLITO je ycKiahuBame
BPEIHOCTH HM3BPIICHO MpeMa yTBpeHOM maputery 3akoHa o HoBmy u3 1931. Kao mTo je
MOMEHYTO Y IPETXOTHOj TAYKH, Y MEPHOy Y KojeM je HapomHa 6anka mocioBana no 3akoHy
3 1920. roguae pesepBe Cy oOpauyHaBaHe IO MpeIpaTHOM Kypcy, 300T uera je HaKoH
CTynama Ha cHary HoBor 3akoHa o HaponHoj OaHIM M NpHMEHE TPXKHUIIHOT MapuTeTra
OCTBapeH PacT pe3epBH 10 OCHOBY peBasiopusaije. Takole, pesepse cy yBehaHe v 1o OCHOBY
KyIOBUHE 371aTa 3a 443 MUIMOHa AWHapa ol cTpaHe HapoaHe GaHke W 1O OCHOBY JIeBH3a 32
747 mMunuoHa aWHapa. 3aHMMJBMBO j€ Ja je JpikaBa M3 CPEICTaBa WHOCTPAHOI 3ajMa
(crabmnmmzanuonu 3ajam of 1931. ronunHe) Bpatuia aeo myra HapomHoj 6aHIu y w3HOCY 01T
1.400 MunroHa AMHApa, Tako ja je o Tor n3Hoca Hapoana OaHka Kynuia 37aTo y BpeJHOCTH
o1 443 MUIMOHA IMHAPA, @ OCTATaK je MCKOPUCTHIIA 3a MOoBehame IEBU3HOT CTOKA pe3epBU. Y
onHocy Ha 1930, Ha kpajy 1931. roqune ykymnHe pe3epBe Hapoane 6anke mosehane cy 3a 2,1
MUJIHjapay AUHApA.
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3HauajHa HOBMHA y 3aKOHY O HOBILY jecTe Ja cy u3 pe3epBu HaponHe OaHKe HCKIbYUYCHH
cpebpo m neBm3e KOje HUCY 3aMEHHBE 3a 3JIaTo, T¢ CYy y pe3epBaMa MOTJIe OUTH caMO OHE
JeBH3€E KOje Cy 3aKOHOM MMaJie yTBpheHy KOIMUMHY 3/1aTa 1 Koje cy Ouie ,,3aMebHBe 3a 371aT0
cn060H0 3a U3B03”.%° 3 Tor pasiora, HakoH jeBanBanuje enriecke ¢pynre 1931. roguse u
aMmepuukor jgosiapa 1933. roguHe W HaIylITamka 3JIaTHO-JEBU3HOI CTaHAapjia, OBE JE€BHU3E
HHCY MorJie 1a Oyay eo pe3epBH, Kao HU JAeBU3e ApkaBa Koje cy 1936. HamycTuie 31aTHo-
-nesusHu crannapa (Ppanmycka, [lIBajuapcka, Uranuja, benruja ura.). [omro je no 1936.
roguHe BehnHa Ap)kaBa HAITyCTHIIA 37aTHO-JIEBU3HU CTaHIap., CTPYKTypa pesepBu Hapoxne
Oanke ce ox 1936. roguHe cactojana camo o 31ata. OcuM Tora, 3aKOHOM O HOBILY MIPBH IYT
je mponHcaHa CTpYKTypa pe3epBU — MUHAMAITHO MMOKpulie HOBUAHMIIA y ONTHIAJY U 00aBe3a
no Buhemy ox 35% Mopano je ma ce cacToju on HajMame 25% y 3maty u Hajmame 10% y
JeBH3aMa Koje cy 3amemmBe 3a 31aro. Ox 1935. rogune npoueHat nokpuha je cMameH Ha
25%, a mpolieHTyaIHa CTPYKTypa pe3epBy U3HOCUIIA je HajMame 20% vy 31aty u HajMambe 5%
y leBr3aMa KOje Cy 3aMEH-HBE 3a 3J1aTO.

VY nepuony 1935-1938. octBapeH je pact pe3epsu 3a 28,5%, nok je Taj pact 1939. u 1940.
n3Hocuo yak 60%, mWTO je mocieauna mpuMeHe npuMe, KOjoM je M3BPIICHO yckiahuBame
BpeaHocTr nuHapa. OBa yckiahuBama Cy OMIa HEOIXOHa, jep OM Yy CyIpOTHOM BPEIHOCT
pe3epBH 311aTa Ouiia HEJOBOJbHA J1a ce 00e30e1 MUHUMAIHO 3aKOHCKO MTOKpuhe HOBYaHHUIIA.
MebhyTtum, notpeOHO je yKa3aTH Ha TO Jla Cy pe3epBe 3i1aTa paciie U 3axBajbyjyhu ypenou us
1934. xojom je cBuM mpemyszehmnma koja ce 6aBe MPOM3BOAHOM IUIEMEHHTHX MeTaja Omia
nmpomnucana o0aBe3a MoHy Ie HEeNOKyHe pou3Boame Hapoanoj 6anmu (I'padukon 40).

'pacmkoH 40. CTpykTypa pe3sepBu HapoaHe 6aHke (y Munvonuma anHapa, 1931-1940)
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W3Bop: roguwwkn nssewTajun HapogHe 6aHke 1884—1940, o6payyH ayTtopa.

6. Ocrajie OuaHcHe mo3uuuje

Hapopna 0aHka je OCHOBaHa Kao akIIMOHAPCKO APYIITBO YHje Cy aKiyje KynoBajia aomaha
¥ MHOCTpaHa MpaBHA 1 (u3uUKa Jura. Y 3akoHuMa o Hapomaroj Oanim 6wo je yTBpheH u3Hoc
KamuTanga, HOMUHAIHA BPEAHOCT U Opoj akmuja. J[o cTynama Ha cHary 3akoHa o HapoaHoj

26 Ypan 5. 3akona o HoBLy Kpassesune Jyrocnasuje, 1931.
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Oannu u3 1920. roauHe, IPONKCAHU KamKuTal je OMo y 371aty, 1a Ou 3aTuM OO y JUHApUMA.
OcuuBameM Hapomne 6anke Kpasmesune Cpouje, XpBara u CloBeHaIa Ipey3eTe Cy IMOBHHA
u kanutan Haponne 6anke KpasseBune CpOuje, 300r yera je y nmepuony ox 1920. no 1930.
Jleo KanuTajna y u3Hocy on 10 MuiroHa quHapa u qjajke y OmnancuMa BoheH y 37aTy, a 0cTaTak
KanuTaja Koju je yruraheH HakoH ocHuBama Hapomne Oanke Kpamesune CpOa, XpBarta u
Crnosenaua — y auHapuma. Ox 1931. rogune 1 HaKOH peBanopu3alyje pe3epBH, 1eo KamuTall
Haponne Oanke KpasbeBune JyrocnaBuje mpukazaH je y AWHapuUMa. AKIHMOHApU HUCY
ytahuBamu 1eoKyman Opoj akmuja Koju je Owmo mpenBuheH 3akoHOM, 300r dera je y
n3BopHUM Ounancuma Hapomne Ganke KpasseBune CpOuje y macuBW y OKBUpPY padyHa
2naenuye TIpUKa3aHa TIIABHHUIA Y 371aTy y CKIIAAy ca 3aKOHOM, JIOK je y aKTHBU y OKBHPY
padyHa axyuje u akyuoHapu TIpUKa3aH HeyIulaheHd A€o aKIyja W aKIMOHAPCKOT KaluTaia.
Pasnuka nzmely oBa aBa pauyHa npeacTaBibaa je ymiaheHn KanuTa.

Hapoana OaHka je yBeK MmocjioBajia ¢ TMO3HTUBHUM (DMHAHCH]CKHUM pPE3YJITaTOM, U3Y3EB
MIpBE TOIWHE TIOCTIOBamba, Kala je OCTBapwia MamM IyOuTak. HajBakHUMjU Npuxoau OaHKe
OCTBapWBaHH Cy 10 OCHOBY H3/laBama HOBYAHHUIIA W KamaTa Ha KpeauTe OaHKama,
npexy3ehnMa u [pkaBu, alii v 10 OCHOBY KYPCHHX Pa3lInKa, KOMHCUOHHX TIOCJIOBA 33 payyH
WHOCTpaHWX OaHaka, dyBamba BPEIHOCTH YV CBOjHM TPE30pHMMa, Ha TIPOBH3HjaMa y BE3W ca
u3JaBameM uekoBa uTA. Pacxomu Hapomne OaHke, OCHM OHHMX KOjU CY C€ OJHOCHJIHM Ha
TPOIIKOBE U3pajic HOBYAHMIIA, AMOPTHU3AIIU]Y, TUIaTe, TeKyhe Tpolikose, mpuiiore 3a GOHI0BE
Koje je OaHKa OCHOBaJIa, YKJBYUHBAIHM Cy M TYOHTKE IO OCHOBY OTIIHCA IOTPaKHBamba, IO
OCHOBY XKHj€ UT/I.

VY nepuony 1884-1919. akumoHapu Cy 1Mo OCHOBY BJIACHMIITBA aKIHja OCTBAPHBAJIH
NpUHOC (KaMaTHH KymoH) oll 6% y onHocy Ha yrutalieHu KamuTall, Koju ce ucruahneao u3
mobuTH, U JUBUACHAY (AMBUACHIHM KYTIOH), KOja ce ucrurahmuBana u3 Heto moouTtn HapomaHe
Oanke. KamaTHM KyIOH je mNpeACTaB/ba0 CTAaTHW IPUHOC aKIMOHAapa, JOK j¢ BHCHHA
IUBHJICHJIE 3aBUCHIA onl NoOuTH OaHke. HakoH ucmate KamaTHOT KyNOHA, OJ OCTaTKa
IOOUTH M3/Bajalio ce 3a pe3epBHU (oHI, U TO Hajumie 15% u caMo TOK He JOCTHTHE M3HOC
on 20% xanutana, a g0 10% 3a momeny Harpazae 3amociieHuMa. Ol MpeocTasor U3HOCA
nobuth, 20% je npunanano apxaeu (30% ox 1908. ronune), a 80% akumnonapuma (70% ox
1908. ronuHe) U Taj M3HOC je MpeAcTaBhao HeTo nobut Hapomne 6aHke KOjU je IpHUKa3uBaH
y Ounancy. Y ckiagy ca OIIyKOM akIHOHapa, oA HeTo AoOuTH ucmiahuBaHa je AUBUACHAA
aKIMOHapUMa, Jico je yiuiahupaH y (OHIIOBE, a OCTaTaK je OO IMPEHECEH Y HapeIHy FOJIUHY.
Haponna Oanka je y TOTHYHOCTH HcIahmBana cBoje oOaBe3e TpeMa akKIHoHapHMa,
ykIpydyjyhu u nepuoa I[IpBor cBeTckor para, Kaja je akuIMOHapuMa jeOUHO HcIuTahuBaH
kamaTHH Ky1oH (Ta0ena 9 y npuory).

HosuMm 3akonom o Hapomnoj 6anru u3 1920. roguHe YKUHYTO je TIpaBO aKIMOHApa Ha
KaMaTHU KYyIIOH, JI0K je ydemhe apxase y 1ooutn nosehano Ha 50%. Ox ocratka nodutn y
pe3epBHU GoHA ce u3aABajano 5%, a 3a Harpaze 3anocieHnma 6%. I[Ipeocranu n3Hoc 10OUTH
HaKHAJIHO ce nmenno m3Mmehy nmpkase — 60% u aknmonapa — 40%. Jleo mobutH koja je Omia
HaMemeHa aKIMOHapHuMa IpeJicTaBJbana je HeTo 1o0uT HapoaHe 0aHKe 1 0JUTyKOM aKIIOHapa
u3 HeTo 7o0uTH je ucriahuBaHa AWBUAEHAA, a MpeocTanu naeo je ymiahuan y ¢onn 3a
JIOTIYHY TUBHJICHIIC aKMoHapa u octane houmose. [loTpeOHO je HAaTOMEHYTH 1A j& pe3epBHU




Mapko Bajuh

¢dong 6mo orpannueH Ha Hajuine 20% ymnaheHor kanurana, 30or dera on 1920. go 1930.
roIMHEe HUCY W3/BajaHa gojaTHa cpeacTra y poun (Tabema 9 y mpumiiory).

3axonoMm o Hapomroj 6antu u3 193 1. roguHe yCroCcTaBIbeH j€ CI0XKEH 0OIUK pacroiene
nobutu. O 1oduTH ce npBo 0AOHjano HajMame 5% 3a pe3epBHH (POHI, a 3aTUM €0 TOOUTH
KOjU Cc€ OJHOCHO Ha aKIMOHape y BUCHHM 01 6% KamuTalia, HaKOH 4era je o octatka 30%
npunanano apxasu. [Ipeocrama noOut ce nenmna u3Mel)y akmuoHapa M Ap)KaBe, Tako Ja
YKyITHa JUBHJCH]A 33 aKIIMOHApe HUje Moria aa npemamu 10% ynnahenor kanurana. Ako je
HaKOH M OBE pacrojelie OmIo TOBOJHHO JOOUTH, OHA ce Adajke Neria u3Mely akmuponapa u
JpXaBe mpeMa yTBpheHOM 0JHOCY KOjH je oMoryhaBao 1a, y 3aBUCHOCTH OJf BUCHHE AOOUTH,
aKMoOHapuUMa NpHUmagHe ykynHa auBuieHga ao 20% ymnahenor xamwurana (Tabema 9 y
TIPIIIOTY ).

VY ckiagy ca 3akoHoM 0 HaposaHoj OaHmu, jeman aeo nmoBuHe Hapomna Oanka je ouma y
o0aBe3u Jla W3/iBaja HA pauyH pe3eperHoe ()oHOd, KOJH je CIIy’KHO 3a MOKpuhe eBeHTYaTHHX
ryouTaka Ha KamuTajly M 10 TOTpeOM 3a JOmyHy jeia no0uTu koja ce wuciuiahyje
aknuonapuMma. OOpauyH cpemcraBa pe3epBHOr (oHma Omo je aeduHHUCAH 3aKOHOM O
Haponnoj 6anuu. Y nacuBu 6unanca Haponne 6aHke mpuKasaH je U3HOC pe3epBHOT (hoHIa,
JIOK je Yy aKTHBH IIPHKa3aHa TPXKUIIHA BPETHOCT pe3epBHOT (OHIA, ¢ 003MPOM Ha TO Ja je
Haponna Ganka Ta cpencTBa WHBECTHpaNa y Ip’KaBHE XapTHje OJl BPEIHOCTH, aKIHje
npenyseha n Ganaka uta. Hapoana GaHka je yBek W3IBajajia CpeicTBa y Pe3epBHH (OHI,
u3y3eB 1906. u 1907, kana je pe3epBHU (OHJ JOCTHra0 3aKOHCKH YTBphEHO orpaHUueE 011
1 munron nuHapa. Takolhe, y pe3epBHU (POHI HUCY U3MIBajaHa CPENICTBA Y TOKY Tpajama [IpBor
CBETCKOT parta u'y nepuony oxa 1923. no 1930, kazxa je GoHI AOCTUTA0 TPONIMCAHO OTPaHUYCHE
on 20% ymnahenor kanurtana. [lIto ce Tnde orpannuema pesepBHOr GoHa, o 1931. roqune
OHO je Ha ocHOBY 3akoHa o HapomHoj 6anmm Owmiio yrBpheHo Ha m3HOC on 300 MuimmnoHA
JUHapa U HUKajga Huje npebaueHo. Cpencrsa u3 pesepBHOr GoHaa camo cy jeanom (1910.
rojauHe) Ouia ynorpeOJbeHa 3a JONYHY HCILIaTe MuBUACHIE akipoHapuma (Tabena 10 y
TIPIIIOTY ).

Haponna Oanka je ocHuBaia u japyre (OHIOBE KOjU Cy CMaTpaHU BIACHHUIITBOM
akuuoHapa, Oynyhm na cy ¢opMmupand U3 A0OMTH aKIMOHapa W Ha OCHOBY OJUTyKa
Ckynmtrae akimonapa. Jenuao je ox 1931. ¢oHm 3a amopTusanmjy OWO TpeaMeT MOJee
n3Mmelhy aknmoHapa M ApkaBe y ciydajy jaukBupanuje Hapoxne Oanke. Jeman onx mpBuX
($hoHI0Ba KOjH je OCHOBaH jecTe (OHA 3a aMOpTH3alKjy HelmoKpeTHOCTUH. DOHJ 3a KyIOBUHY
31ata ocHOBaH je 1893. rognHe u CTBOPEH je U3 3apajie 0 OCHOBY KYTIOBHHE U MPOJaje 3aTa,
a CIy’)KHO je Kao CpPeJCTBO 3a MHTepBeHIMje Hapoane OaHKe Ha TPXKHUIITY 371aTa C IUJBEM
cy3bujama axuje. DoHI 3a pa3Boj moskomnpuBpene ocHoBaH je 1901. roamue, kako Ou ce
VHalpeuiia W yCaBpIIWIa IMPOU3BOJba JoMahiX IOJBONPUBPEIHUX TPOU3BOJA pajan
HOCTH3akba 00Jbe KOHKYPEHTHOCTH HAa MHOCTPAHUM TPXKUIITHMA. Pajqy moMarama nirpaame
jaBHEX ckiamuiirta, 1902. rogrHe OCHOBaH je (OHJ 3a 3UIamke aHTPIIOPTa, jep je kpajem 19.
BEKa OBO TMHUTame OMII0 BeoMa BaXHO 3a MpuBpenHu pa3Boj CpOuje. Do 3a HOMyHY
auBuzeHie ocHoBaH je 1909. kao nomyHa pe3epBHOT (GOHIA M CIYXKHO je Ja ce Yy CIydajy
norpebe MCKopucTe cpencTBa GoHAA 3a UCIIIATy aKMOHAPHMMa KaMaTHOT M JAWBUACHAHOT
KyIOHa, IITO je y TeocT uckopuirheno 3a nepuof 1914-1919. [lensnonn Gpona ocHOBaa
je Haponna Ganka 1 ciry’kuo je 3a motpebe colujaiHe 3allTUTe 3anocieHnx y oannu. Hakon
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noHomewa 3akoHa o HaponHoj 6annu u3 193 1. ronune, kKanutan u pe3epBHU GOH IOy HEHN
cy u3 ()OH/I0BA 32 aMOPTH3AIN]y HETTOKPETHOCTH, 3a IIOITyHY TUBHICHAE 1 32 KyITOBHHY 371aTa.
CpenctBa oBuX OHIOBA Cy, Ka0 U Y CIy4ajy pe3epBHOT (JOH[a, ylaraHa y UCT€ HHCTPYMEHTE.

VY nepuony 1920-1940. y akTuBHM ce BOAMO pauyH KOjU C€ OAHOCHO Ha KOBAHU HOBAY 00
Huxna, Koju je ox 1931. ykipydnBao kosano cpedpo. Y ckiamy ca oapemdama 3akoHa O HOBITY
u3 1931. ronuHe, U3 pe3epBH je eTMMUHHCAHO CpeOpO U CBE ACBH3E KOje HUCY BHIIEC OMie
pasMemuBe 3a 351aTO, OJHOCHO HHCY ce BHIIE 3acHHBaje Ha 3naTy. llomro je mopexn
HOBYAHHUIIA y ONTHUIIAjy OMJIO CaMO HUKJIEHOT HOBIIA, U TO Y MamOj KOJUYMHHM, Y CKJIaay ca
3akoHOM 0 cpebpHOM HOBIY U3 1931, nckoBaH je cpeOpHH HOBAll MaxoM Ha 0a3W TOIIOTE
cpebpa y ykymHOM u3Hocy on 1 mmnmujapne muHapa (dpunohe 50% u 75%). Taj usHoC je
3aMEeHHO AMHApCKE HOBYAHMIIE, TAKO a HUje YTUIIA0 Ha IPOMEHY HOBILa y ontuuajy. Haponua
OaHKa je KoBaHUIIe ImycTuia y ontuilaj 1933. rogune.

Payyn kynmwenux deéusa y akTUBH OJHOCH CE Ha TpaHCaKIHje KYMONpPOAaje JeBH3a Koje
je Haponna Ganka obaBibaia y CKIONY CTaOMIIM3alldje IEBU3HOT Kypca auHapa on 1923. mo
1930. rogune. Hapomna OaHka je KymoBama JeBH3€ OJ Ap)KaBe W BPIIWIA je€ CIIO00THY
KYIOBUHY, JIOK je JIeBU3e MpojaBaia Ha Oep3u. Ha OCHOBY MpOMeHE CTama OBOT padyHa U
yTHIAja HA KpeHpame JIMKBUIHOCTH, 3aKJbyuyje ce Jia je y THTamby HEeTO KYNOBHHA JICBU3a,
omHocHO na je Hapomma OaHka ocMM KYIIOBHHE BpIINIJIA W TIPONAjy ACBU3a, IITO je
€BUJICHTHPAaHO Ha UCTOM pauyHy. OBe neBu3e HUCY Omie neo pesepsu Haponne Ganke, 300r
yera je oBaj pauyH moceOHO BoljeH y OMIaHCy, MOIITO Cy ¢, Y CKIIaAy ca oapeadaMa 3aKkoHa
o Hapomnoj 6anmm n3 1920. rogune, pe3epse Hapomue 6anke cactojane of 37arta, cpebpa u
HHOCTPAHUX MOTPAXKHBAMA, NMPH YeMy HHUje MPEIH3UPAHO HA KOje Ce BaJIyTe OJHOCE OBa
MOTPaXKMBAA.

Cmpanu nosay Koju Huje pazmerus 3a 31amo NpeICcTaBba PadyH y aKTUBH U UMa CIINYHE
KApaKTEpUCTUKE Kao MPEeTXOAHO omnucaHu pauyH. Opnocu ce Ha mepuoxa 1931-1940. u
YKJbYUYje AeBU3E KOje Cy, y CKIIaay ca oApendaMa 3akoHa O HOBIY KOjH je CTYIIMO Ha CHary
28. jyna 1931, ennMuHHCaHE U3 3JIaTHE ITOJIOTE, TIOITO BUIIIE HUCY OHJIE ,,3aMEEH-HBE 32 371aTO
c110001HO 32 M3B03” (HEMauka Mapka, eHriecka (yHTa, IIIAaHCKa Ie3eTa, MIBEACKa KPYyHa,
JaHCKa KpyHa, HOpBEIIKAa KpyHa, ayCTPH]CKH IUWJIMHI, a KAacHUje M aMepHyKd JoJjap,
(hpaHITycKH (paHaK, MBajIapcku GppaHak, UTaTHjaHCKa JIupa | Ip.).

Ha pauyny kynosuna xapmuja 00 epeonocmu ox 1931. no 1940. ronuHe eBUIECHTUPAHE
cy akuyje mo ocHoBy yuerrtha Hapoane 6anke y kanutany banke 3a mel)ynaponne oopauyne
y Baseny, xoja je ocHoana 1930. romune. Takolje, Ha OBOM pauyHy Cy €BHICHTHUPAHE
Jp’)KaBHE XapTHje OJ BpeAHOCTH Koje je Hapomna 6anka 3amodena ma kymyje 1934. romgune.
Wnaue, oBe TpaHcakuuje cy mpenasuhene 3akonom o Hapomnoj Oanmm u3 1930. u
NpeACTaBJbajy HOBHHY Y OJHOCY Ha MPETXOIHE 3aKOHE.

Obasesze ¢ pokom Nno OCHO8Y NPOOAmMux OIA2AHUYKUX 3anuca jecTe padyH KOjH ce Y
omnancy Hapomne Ganke Bommo oz 1931. mo 1940. rogmue. JeqHa ox HOBMHa 3akoHa O
Haponnoj 6annu u3 1931. ronude 6uia je u MoryhHOCT U3/1aBamba KPaTKOPOUHUX XapTHja 0l
BpenHoctu HaponHe GaHke y CBpXy NMOBJIa4y€Ha BUILIKOBA JIUKBUIHUX CPEICTaBa C HOBYAHOT
TPKHUILUTA U peryicama YKyIHUX obase3a o Buhemy kon Haponne Oanke. Hapoxna 6anka
je n3gaBana OnarajHMYKe 3aluce pOYHOCTH 10 TPH Mecela o KaMaTHOj CTOIH Koja je Ouia
HIDKA Off €CKOHTHE cTore. biiarajHuuky 3anucu cy IpBEHCTBEHO OMJIM HaMEHEeHU OaHKama U
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npeAcTaBJballd Cy JOJaTHU WHCTPYMEHT, y3 Beh mocrojehu, kao mTo Cy KpenuTHpame Ha
OCHOBY MEHHIIA M 3aJI0T€ XapTHja O BPEAHOCTH.

Ocmase u kayyuje ce on ocHuBama HapoaHe GaHke Bojie y OWIIaHCY, UMajy UCTH U3HOC Y
aKTHBH W ITacUBH, 300T yera uMmajy HeyTpayiaH edekar Ha ounanc Hapoane 6anke. Kao mto
j€ TTOMEHYTO, Ha OBOM padyHY Cy €BHICHTHpaHE BPEIHOCTH Ha YyBamy Y HapoaHoj GaHIH, ¢
TUM Ja ce Behiu 1eo oJHOCH Ha MHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Kao IITO CY MEHUIIC U XapTHje 0T
BPEJHOCTH IO OCHOBY KOjuX je Haponna OaHka omoOpaBaia kpenute OaHkama, nmpeaysehnma
U ApXKaBd. Y MHUTakY Cy U3HOCH KOjH MpeMallyjy W3HOCEe KpeauTa KOju Cy 0J100paBaHH HA
0a3u ecKOHTa, MPH YeMy Tpeba MMaTH y BUAY Ja CE OBE BPEIHOCTH HE OJHOCE CaMoO Ha
nokpuhe patux Beh u 0100peHux a HeuckopuiheHux Kpenuta. /Jomenu Opacase Cy BOheHU
Ha oceOHOM pauyHy Hapomue 6anke ox 1920. mo 1930. roguHe u Ha BEMY Cy €BHICHTHPAHE
rapaHiigje apaBe M0 OCHOBY KpEJHTa 3a 3aMEHYy aycTpoyrapckux kpyHa. OBaj padyH je
CIIMYaH OcTaBaMa M KaylHjaMa, IMa UCTH U3HOC Y aKTHBH H TTACHBH, 300T Yera MMa HeyTpaiaH
edexar Ha Omnanc Haponne 6amke.

7. 3akibyuak

On ocHuBama m0 mouerka Jpyror cerckor para, Haponna Oanka ce cycperaia ca
OpojHMM W3a30BMMa Y CIPOBOlEHY CBOjUX OCHOBHHMX 3ajlaTaka. YTNPKOC OpOjHUM
notemkohama u orpaHnvernuMa, HapogHa Oanka je Omiia ycremrHa y moriieay crpoBohema
KpEeIUTHE TOJIUTHKE, jep je KpeAuTHpameM OaHaka v npeay3eha yTumaga Ha pacT IpUBpeaHE
akTUBHOCTU. KpeauTHa monuThka je Omiia BeoMa KOMIUIEKCHA, IOIITO je Y TOjeIUHHM
neproarMa Mopaina aa Oyzae y GyHKIHjH IPUBPEIHOT OIOpaBKa M HAaNpeTKa (€KCIIaH3MBHA),
a pEeCTpUKTHUBHA y MepuoauMa Kaia je Omio morpeOHO J1a ce cadyBajy pesepBe U 0be30ean
CTaOUJTHOCT BaJyTe.

[Toce6HO je 6mTo oTekaBajyhe KpequTHpame ApKaBe, U TO Y IEPHOIUMa KaIa Cy KPeIUTH
Jp>KaBe yIa3uiid y peloBaH KOHTUHICHT HOBYAHHUIIA, KOjU je OO orpaHuyeH, 300T yera HHje
Oouno noBosbHO MoryhHOCTH na ce Kpenutupajy Oanke u mpemy3eha. Y TOTOBO cBUM
nepuoauMa Kama ce Aprkasa mosehano 3amyknBana kox Hapomne 6anke, OWiv ¢y IPUCYTHH
BAITYTHU ¥ WHQIATOPHU TMPUTHCIH 300T BEIMKE EMUCH]E HOBIIA TI0 OCHOBY THX 33yXema. Y
NepuorMa y KOjiMa je JIp)KaBa CMamuBaia 3a/yKemha UM Ce Y MOTIIYHOCTH pa3IyKuBalia
npema HapomHoj OaHIM, 3amaka ce pacT KpemuThparma MpUBpene W mnpexys3eha, mro je
YTHIAJIO Ha PacT MPUBPEIHE AKTHBHOCTH, U3B03a U jayarha BajyTe.

[TotpebHo je uMaTn y BULy BaskHy ysiory Hapoane 6anke y GpuHaHCHpamby ApKaBe Kpajem
19. Beka, kajia je ApkaBa UMalia BEJIMKE MOTpede 3a kpeautuma, Oynyhu na je y nutamy
TIEpUOJT M3TPaliibe U pa3Boja apkase. [loceOHo je Ouma BaxkHa yiora HapoaHe 6aHke y TOKy
[IpBor cBeTcKOr paTa W HAaKOH EEroBOT OKOHYama. OcuM mTo je oMmoryhuna ¢puHaHCHpame
paTtHuX TpoikoBa, HaponHa OaHka je MMania BaKHY yJIOTY y OOHOBH pa3pylleHe 3eMJbe H
VHUQUKAIMjH BallyTe, T€ je 3a OBe HaMeHe omoryhmina moceOHEe KpeauTe ApIKaBH.
3agyXuBame JIp’KaBe je Takohe CHaXHO YTHLANIO Ha KpeTame Pe3epBH, U TO HAKOH IITO je
Jp>kaBa 3arouelia a yu4ecTallo KOpUCTU IPUBPEMEHY Pa3MeHy TaKo IITO je JeOHOBaA 371aTo
u aesm3e kox Haponne OaHke, a 3ay3Bpar je AoOHjana jeAHAKy KOJIMYMHY HOBYAHHUIA Y
JuHapuMa. 3axBajbyjyhu MpuiKMBY 371aTa U JIeBU3a IO OCHOBY NPUBpEMeHe pa3mene, Hapoana
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OaHKa je ycrena J1a y MOjeJUHUAM IepHoauMa o00e30eu 3aKOHCKO MOKpulie HOBUAHHIA Y
OTITHIIA]Y.

Hapopna 6aHka je Ouiia ycrensa u y 1orieay crpoBolema eMUCHOHE TIOJIUTHKE, IITO Ce
noTephyje TEMe MTO je KpajeM 19. Beka yBeJa MamupHU HOBaIl yIIPKOC HEMOBEPEwY Koje je
Taja Biragano kox npemxyseha u cranoBaumTBa. [ToceOHO je 6o Texak 3amaTtak yHHDUKAIH]e
HallMOHAJHE BailyTe HakoH [IpBor cBerckor para, koju je Hapomna OaHka y capaamu c
JpXaBOM YCIEUIHO HM3BPLIMJIA, U TO Yy TEIIKOM IMEpPHOLYy OOHOBE 3eMJbe M IOKpETama
IpUBpEIHE aKTHBHOCTH.

Takohe, Haponna Oanka je Omia ycremniHa y crpoBol)emhy BalyTHE TOJTUTHKE, jep je,
nopes; morenikoha Koje Cy HacTajaje yclel pacTa ONTHIaja HOBYAHHUIA KAaO IMOCIEAHIA
noBehaHOr KpenuTHpama ApkaBe Koja Hapomne OaHke, ycneBana Ja cadyBa CTaOMIIHOCT
Ba;yTe moueTkoM 20. BEeKa M Ja cauyBa pe3epBe 371aTa y KpU3HUM BpeMeHuMa. Hapomaa 6anka
je crpoBOIMIIa TPaHCAKIMje KYIOBUHE U MPOJaje 371aTa Kako Ou cy30miia axkujy, mpHu 4emy je
PECTPUKTUBHOM KPEIUTHOM IMOJIUTHKOM O0YCTaBJballa WM CMambuBala KpeIuTHpame, 1a Ou
cripeunyia Kopuiheme KpeauTa paan 3aMeHe 3a 31mato. OBo je OMo KOMIUIEKCAaH 3a/1aTak, ¢
0o03upoM Ha TO Ja je KpenuTHa moiuTuka Hapomne Oanke Owmia Beoma BakHa paau
NOJICTUIIaba PUBPEIC U U3B03a, TOCEOHO MOJHONPUBPEAHNX MTPOU3BO/A, 300T Yera BaIyTHA
MIOJINTHKA HHje CMeNa Ja JeNnyje orpanndaBajyhe Ha kpemutupame npemnyseha. IlocebHo je
Ousia ycrieniHa BajJyTHa IMOJIMTUKA y Iepuoy (pakTuuke cradwinsanuje quHapa, og 1925. no
1930. roguHe, a 3aTMM HAKOH 3aKOHCKe crabwiu3aiuje muHapa on 1931. rogune. Oma
MOJINTHKA j€ TIPUMEHCHA y3 Mepe KPEAWTHE W NIEBH3HE IOJIMTHKE KOje Cy CTaOMIM30BalIe
JIMHAp, yTUIAIe Ha rmoBehaH MpWiUB JeBU3a U CHpeduiie CIEKyJaTHUBHE TpaHcakiuje. Kao
pe3yJiTaT oBe MOJUTHKE, 1uHap je ox 1925. no 1940. roquHe OMO peaTUBHO CTaOMIIaH YIIPKOC
OpojHIM M3a30BUMa U3 goMaher u MehyHapo HOT OKpyKema.

Haponna 6anka Huje Ouia JOBOJBHO YCIIEIIHA y CIIPOBOlEhY MOMUTHKE KAMATHUX CTOMA.
Hako Beoma ayro Huje Memalla OCHOBHY KaMaTHY CTOITy (€CKOHTHA KaMaTHa CTOIa), Koja je
n3Hocwia 6% dak 37 roauHa (janyap 1893 — maj 1930), xkamaTre cTome OaHaka cy Owmie 3a
HEKOJIMKO MPOIIEHTHHX MoeHa Behe o1 kamaTHuX crona HapomHe 6aHke, 300r vera je Haponna
Oanka mnpuOeraBajga MepamMa KoOje Cy HMHIUPEKTHO MIIM JUPEKTHO OrpaHWUYaBajiec pPacT
KamMaTHHX cTora OaHaka. OCHOBHO OTpaHHYECH-E KOj€ je YTHIAIo Ha e(hUKACHOCT MOJIUTHKE
KaMaTHUX CToma Owia je BellMKa KOJMYMHA HOBYAHMIA KOja je €MHUTOBaHA HAa OCHOBY
KpeIuTUupama JapxkaBe koa HapogHe OaHke M Ta KOJMYMHA YECTO HUjE yia3wia y peloBaH
KOHTHHTEHT HOBYaHMIA. T0 ce MoceOHO 0JHOCH Ha TIEpHO/] CIIPOBOheha YHU(DHUKAITH]E BaTyTe
HakoH [IpBor cBeTckor para, Kaja je y mpoceky oko 75% eMHUTOBaHMX HOBYaHHIIA OWJIO 110
OCHOBY KpenuTHpama apxase. Hang Tum nznocom HapoyHa OaHka HUje MMalia KOHTPOITY, HaKO
j€ BHIIe TTyTa OE3yCIENTHO MOKYIIaBaia Ja ra 3aKOHCKU OTPaHuYH.

Yrtumaj apxkaBe Ha Omranc Hapogne OaHKe y IEJIOM aHAIM3UPAHOM TIEPHOTY OHO je
BEOMa BEJMKH, OLITO Cy KPEIUTH Koje je IpkaBa y3umaia kox Hapoane OaHke yTumamu
Ha MPOMEHE PE3EPBH U HOBYAHHIIA Y ONTULAjY. Y MOjeIMHUM MEePUOANMa, KPEIUTH JIP:KaBe
cy orpanmdaBajyhe yTumanmm Ha KpeauTHpame OaHaka, UMalld CH WHOIATOPHU YTHIA] H
necrabuinsupajyhe cy nenoBalin Ha KpeTame axuje U BpeJHOCT AuHapa. Mehytum, onHoc
npxaBe u Haponne OaHke moTpeOHO je mocMaTpaTd Kpo3 WIMPY CIHMKY, uMajyhu y Buay
KpyITHE HCTOPHjCKE TPOMEHE KOje Cy ce IOTOoMIe 011 ocHuBama Hapoane 6aHke 10 modeTka
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Hpyror cBeTckor para. ¥ TakBUM OKOJHOCTHMA, JpKaBa ce BUINE IyTa ocliamalia Ha
Haponny 6amky, mto je oMoryhmio ma MCIyHHM TemIKe 3afaTKe KOjH Cy YeCTO HMAaJIH
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje

y nepuogy 1884—-1940.

Honarak

Tabena 1. Bunanc HapogHe 6aHke KparmbeBuHe Cpbuje (1884-1902), y avHapuma
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Mapko Bajuh

Tabena 1. Bunanc HapoaHe 6aHke KparseBuHe Cp6uje (1903 — 31. 1. 1920), y aguHapuma
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje

y nepuogy 1884—-1940.

Tabena 2. Bunanc HapogHe 6aHke KparmseBuHe Cp6a, XpBaTa u CnoseHaua (1920-1928) u HapoagHe 6aHke

KpameBuHe Jyrocnaemje (1929-1930), y auHapuma
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Mapko Bajuh

Tabena 3. Bunanc HapogHe 6aHke KparmseBuHe Jyrocnaswuje (1931-1940), y auHapuma
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje

y nepuogy 1884—-1940.

Tabena 4. Kpeantn 6aHkama 1 npeay3sehuma npema UHCTPYMEHTUMA, 3naTy u cpebpy, y AMHapumMa

(1884 — 31. 1. 1920)
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Tabena 5. KpeauTtu 6aHkama u npeaysehuma npema MHCTpyMeHTUMA y AMHapuma (1884 — 31. 1. 1920)
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje

y nepuogy 1884—-1940.

Tabena 6. KpeauTtu apxaBu npeMa UHCTPYMEHTUMa, 3naTy u cpebpy, y AmHapuma (1884 — 31. 1. 1920)
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Tabena 7. KpeauTtu gpxaBu npeMa UHCTpyMeHTUMa (1920-1940), y anHapuma
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KparmsesnHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje

BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje

y nepuogy 1884—-1940.

Tabena 8. Kanutan, no6ut n Heto fo6uT HapoaHe 6aHke y auHapuma (1884-1940)
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Tabena 9. PesepBHu hoHA u ocTtanu boHaoBu HapoaHe 6aHke (1884-1940), y mununoHuma guHapa
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BunaHcHu nogaum HapogHe 6aHke KparbeBuHe Cpbuje, KparseBuHe CXC n KparbeBuHe Jyrocnasuje
y nepuogy 1884—-1940.

pacdmkoH 1. ByyeT KparseBuHe Cp6uje 1880-1910. [pacumkoH 2. CnorbHa TproBuHa KparseBuHe Cp6uje

(y MunvoHuma guHapa) 1880-1912. (y MunuoHnmMa anHapa)
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M3Bop: cTapu ApxaBHW JyroBu. M3Bop: cTapu ApxaBHW AyroBu.

padmkoH 3. ByyeT KparseBuHe CXC u JyrocnaBuje [pacdumkoH 4. CnorbHa TproBuHa KparseBuHe CXC u

(1919-1940, y MunuoHnma anHapa) JyrocnaBuje (1919-1939, y munuoHuma guHapa)
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W3Bop: cTapu ApxasHn Ayrosu. /13BOp: CTapw ApXaBHU AYrOBMU.

padhmkoH 5. UHpekeu ueHa y KparbeBuHu CXC un
KparbeBuHu Jyrocnaeumju (1938 = 100)
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M3Bop: cTapu ApxaBHV Ayrosu.
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