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CaBo JakoBrbesuh, reHepanHu gupektop CekTopa
3a EKOHOMCKA UCTPaXMBaka N CTaTUCTUKY

Beorpaa, 17. HoBembap 2021.



Adame u 2ocnodo, nowmoeaHu npedcmasHUyuU meouja, opaze Kosneze,

Y HacTaBKy KoHdepeHumje npeactaBuhemo Bam AeTa/bHUje Halle HOBE MaKpPOEKOHOMCKe Mpojekumje
6pyTo Aomaher nponsBoaa U MHONALMjE N OYEKMBAHO KpeTarbe K/by4dHMX ¢dakTopa mM3 gomaher u
mehyHapoaHOr OKpYKehsa Koju UX onpeaesbyjy.
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Kao wTo je y yoaHom obpaharby rysepHep JoprosaHka Tabakosuh UCTaKNa, EKOHOMCKA aKTUBHOCT Y
Cpbunjn 61na je NOBO/bHUjA HETO LUITO CMO OYEKMBAJIM Yy CBA TPU TPOMECeYja OBe roAnHe, 360or Yera cMo
nosehanu npojekuujy pacta 6pyro aomaher npoussoga 3a 2021. roauHy — ca 6,5% Ha pacnoH o,
6,5% 0o 7%. Mpu Tome, y OKBMPY peBMANPAHE NpojeKLmje BUam cmo KOH3epBaTUBHM MO NUTakby pacTa
y YeTBPTOM TPOMeECeYjy OBe roguMHe, yBaxKaBajyhu pusmKe Koju cy TPEHYTHO NPUCYTHU. AKO ce TO ma
y Buay, noctoju moryhHocT aa pacTt 6pyto aomaher npoussoga y oBoj roaMHu byae u Behu opf
TPEHYTHO MNPOjeKTOBaHOr. Y HapeAHOj rOANHK, Kao U Yy CpeaHeM POKY, OYEKYjeMOo cTomne pacta bpyTo
aomaher npoussoa y pacnoHy og, 4% oo 5% v moaen pacrta 3acHOBaH Ha MHBECTMLUMjaMa U U3BO3Y U
KOjW je nogp»aH pacTom NpUBaTHE NOTPOLUHE HA PEASTHUM U 34PaBUM OCHOBUMA.

MocmartpaHo ¢ npousBoAHe CTpaHe, MO3UTUBAH AOMPUHOC pacTy bpyTo gomaher npoussoga ose
roaMHe OYeKyjeMo 04, CBUX CEKTOpa, U3y3eB Nosbonpuspeae, Koja he, ycnen cywe, HajsepoBaTHuje
3abenexunTn nag og oko 5%.

LUTo ce pacxogHe cTpaHe TU4e, BaXkHO je uctahyu onopaBak NpUBATHE NOTPOLUHE, KOja je npoLune
roavHe Hajsuwe 6una noroheHa naHgemujom. Tpebano 6u Aa oHa oBe roAnHe HajBULLEe AONPUHECe
pacty 6pyto gomaher npoussoga, 3axBasbyjyhn pgabem noseharby 3apafa M 3anoc/ieHOCTH,
NOBOJ/bHUM YC/IOBUMA KpeauTuparsa n GUcKanHUm noactuuajuma. Ouekyjemo Aa 4ONPUHOC NpUBaTHE
noTpowme byae 3HaTaH M y HapegHMM roAMHama, Kao pesy/aTaT HacTaBKa pacTa 3anocneHoCcTU U
3apaja M y NpMBaTHOM M Y jaBHOM CEKTOpPY, a BaKaH M3BOP 3a MOTPOLHY noTuuahe u o4 BULLIUX
neHs3nja, Kao U KpeguTHe aKTUBHOCTY.
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Mako cy npowne roguHe GUKCHE MHBECTULMje TEK HEe3HATHO CMakeHEe, OYEKyjeMOo Aa OBe roguHe
3abenerke peasHu pacT of oko 16% v fa 3HATHO JonpuHecy pacty 6pyTo gomaher NnponsBoaa y OBOj
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roguHK, ca oKo 3,6 NPOLEHTHUX NOeHa. PacT GUKCHMX MHBECTULUM]A NOAPHKAH je, Mpe CBera, 04yBaHOM
MaKpOeKOHOMCKOM cTabunHowhy, NoBO/bHMM YyCnoBMMA (UHAHCMPatba M [a/bMM  PENATUBHO
BUCOKMM MPUANBOM CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTMLM]A, KOjU 32 OBY roguHy NpojekTyjemo Ha oko 3,4
Munnjapae espa. [prkaBHe nHBectTUumje cy pebanaHcom byyeta aoaaTtHo noeehaHe y 0BOj roanHu,
Ha 7,8% 6pyto pomaher npon3soga, a TUME U HUXOB AOMNPUHOC NPUBPESHOM pacTy. Y HapeaHoj
roguHU, Kao Uy cpesitbeM POKY, odekyjemo Aa he pUKCHe MHBECTULMjE 3a4PHKATU PENATUBHO BUMCOK
OONPUHOC NpUBPeAHOM pacTy, ¢ 063MPOM Ha HajaB/beHe WMHOPPACTPYKTYPHE MNPOjeKTe, OYEeKUBaH
HACTaBaK CHAXHOT MPU/IMBA CTPAHUX AUMPEKTHUX MHBECTULMjA, KAO M KanuTajsHe pacxofe ApiKase.
Tume he yyewhe GUKCHUX MHBECTULM]a Y BpyTo Aomahem nponssoay npemalimTtn 25%y 2023. roanHu
W HaCTaBUTMK dasbe Aa pacre.

HacTtaBaK NO3UTUBHUX TEHAEHLUMjA OYEKYjEMO U Kada je pey O M3BO3Yy. MIHBeCcTMUMje M3 NPETXOAHMUX
roanHa nosehase cy Haly M3BO3HY NOHYyAY, WTO, y3 HOPManM3auujy rnobasHUX eKOHOMCKUX TOKOBA
M ONOpPaBaK eKCTEPHE TpaXKhe, 4ONPUHOCK ABOUMPPEHUM CTONAMa pacTa U3BO3a.

C papyre cTpaHe, og, [Apyror Tpomecedja MNOCTENeHO pacTe M yBO3, MNpe cBera onpeme MU
penpomaTepujana 360r HacTaBKa MHBECTULMOHOT UMKAYCa, @ Y Makb0j Mepu 1 NoTpoLHe pobe ycnes,
onopaBKa gomahe Tpaxkwe. Mmajyhu To y Buay, ouekyjemo ga he gonpuHoc HeTo u3so3sa pacty bpyTo
Aomaher npoussoaa ose rogmHe 6UTK 6naro HeraTuBaH.

Pusnum npojekumje 6pyto aomaher npomssoaa 1 Aa/be ce 0AHOCE Ha TOK NaHAeMuje U tbeH yTULaj Ha
€KOHOMCKY aKTUBHOCT M WHOMAUMjy Ha rnobasHOM HUBOY, YK/bydyjyhun M KpeTarba Ha pobHOM u
OUHAHCUJCKOM TPXKULWITY. YKYNHO MOCMATPaHO, PU3MKE OLEHYjEMO Kao CUMETPUYHE, MPU Yemy cy
61aro acUMeTpPUYHM HaHU¥Ke No ocHoBy daKkTopa M3 mehyHapoaHOr OKpy»ekba M 61aro HasuLle no
ocHoBy daKTopa u3 gomaher okpyxea.

Kaga je peuy o daktopuma n3 mehyHapoOHOr OKpyKerba, PU3UK HaHMXKe No Hawy npepahuBauky
WHAYCTPUjY M M3BO3 MpeacTas/baso 6u, npe cgera, Ay)Ke Tpajatbe 3actoja y rnobanHum faHuyma
CHabaeBarba Hero LWITO Ce O4YeKyje, KA0 M HACTaBaK €HepreTcKe Kpu3e C KOjoM Ce CBET TPeHYTHO
cyoyaBa. Y CcKaaZy ca oOueHama peneBaHTHUMX MehyHapoaHUX CGUHAHCUJCKMX WHCTUTYLUM)a,
npeTnocTasmam cMmo fa he ce TOKOM HapegHe roguHe OTKJIOHUTU YCKa rpJia y Hajsehem 6pojy obnactm
npoussoghe, Kao 1 ga he nag ueHa NPUPoOLHOT raca ycneamtu og nposeha, anm 6u npobaemum mornm
03 NoTpajy AyKe Hero WTo ce oyekyje. MehyTnum, oBae *eanMmo Aa Harlacumo Aa je, 3axBasbyjyhu
nog3emHOM cknaguwTy y baHatckom [Bsopy u nywTamy y pag Typckor Toka, Cpbuja yHanpeguna u
3HaTHO nosehana cUrypHOCT cHabaeBarba NPUPOAHMM racom. Mopea Tora, 3axBasbyjyhu npeTxoaHo
NoTAMCaHMM yroBopuma c Pycujom, Koju ce 6asmpajy Ha HadpTHO] dopmynmn, Cpbuja TpeHyTHO nnaha
3HATHO HUXKY LEHY raca o TpXKMLWHe y ocTaTky EBpone. Mako ce npoueryje aa he o4 HapeaHe roanHe
LeHa raca 6utn Beha u 3a Cpbujy oa TpeHyTHe, oHa he BepoBaTHO M Aasbe BUTK HUXKA HETO Y APYrMM
3em/bama.

04 dakTopa us gomaher okpy:Kera nsgeajamo moryh sehu pact GUKCHUX MHBECTULM]A — NO OCHOBY
NPUAKBa CTPaAHUX AUPEKTHUX MHBECTMLM]A, KA0 U KanMTaNHMX M34aTaKa ApiKaBe — Koje Cy Haj3apasuju
n3Bop pacTta 6pyTo gomaher nponssBoaa, jep ce nctospemeHo nosehasa M NPOU3BOAHN NOTEHLMja.



Capa 6ux yKpaTKO MpencTaBMo M Haly HOBY npojekumjy uHdnaumje. Y osoj dasum naHaemuje
nHbnaumja je jeaHa of HajaKTyeHUjUX TEMA M KOZ HAc U y CBETY, Npu Yyemy je BehnHa LeHTpaNHMX
6aHaKa peBnaMpana HasuLe cBOje NpojeKkumje nHbnaunje.

M Hawa HoBa npojeKkunja nHdnaumje B1LIA je Hero npe Tpu meceua. To je y Hajsehoj mepu nocneguua
pacTa ueHa XxpaHe W HadTHWUX AepuBaTa W3HAA, OYEKMBAHOI, Ha KOjU Cy yTuuania AewaBarba Ha
CBETCKOM POOHOM TPXKUMLUTY, @ Ha KpeTakbe LieHa xpaHe aenom u cyway Cpbuju. Y npunor Tome rosopm
M NoJaTak Aa je AONPUHOC LieHa XpaHe M eHepruje nHdaaumjn y oktobpy nsHocmo 4,8 npoLeHTHUX
noeHa (oA yRynHux 6,6%, KOMMKO je uHpnauunja usHocuna). Y mawoj mepu, nosehare npojekumnje
mHdnaumje nocnegmua je n seher pacra LeHa HenpexpambeHux NponsBoaa 1 ycayra of, O4eKMBaHOT,
Ha WTa cy ce oapasune nosehaHe yBo3He M NponsBohayKe LeHe.

padwikoH 3. YKynHa u 6a3Ha uHdnaumja pachnkoH 4. Mpojekumja MHd nauuje
(mr.cTone,y %) (mr.cTone,y %)
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Mnak, 1 fasbe ouerbyjemo Aa je Hajsehu feo pacta nHdAaumje npuBpeMeHor KapakTepa. lNpema Hawoj
HOBOj NpojeKkumju, Tpebano 6M aa mehyrogmwmwa MHdNaLmMja BpXyHal, AOCTUTHE Kpajem OBE MK Y
NpPBOM Tpomeceujy HapeaHe rognHe. Ca 3nackom Nockyn/bera HadTte U Boha n nospha 13 obpayyHa,
mehyroamwmwa nHdnaunja he ce oa Apyror Tpomeceyja HapegHe roavHe cmarbmeaTu. CpeanHOM
rogMHe o4yeKyjemo teHo Bpaharbe y rpaHMLEe A03BO/bEHOT OACTYMNakba Of LM/ba, a A0 Kpaja rogunHe y
OOHWN [e0 un/baHor pacnoHa, rae he ce 3agpxati ny 2023. roanHun. Onagary MHbNaumje Tpebano
6u HajBMwe ga fonpuHece ybnaxkaBarbe MHPNATOPHOr AejcTBa BehnHe daKTopa ca cTpaHe NoHyae
BE3aHMX 3a MNoJ/bonpuBpeaHy ce3oHy M nopemehaje HacTase M31aCKOM CBETCKE eKOHoMUje U3
naHZeMuje, Kao U NPeTnocTaB/beHO peLlaBatbe eHEPreTcke Kpuse Ha CBETCKOM TPXKULWTY 6e3 Behux
nocneaunua 3a npuepeny Cpbuje.

Mo ocHOBYy arperaTHe TpaXKkbe U Aa/be He OYEeKYyjeMO CHa*KHWje MHPNATOpHEe NpUTUCKe. AKTyenHa
npojekumja uHoNaumje u 6pyTo Aomaher npousBoda y CKAady je C MOCTENeHMM CMarbMBaHeM
HeraTMBHOr NpounsBoaHor jasza Cpbuje, 3a Koju npoueryjemo aAa he A0 Kpaja nepuoga npojekuuje
oCTaTh 61aro HeraTMBaH. AKO ce TO MMa y BUAY, Ka0 M OYEKMBAHa penatmBHa CTabUAHOCT AWHapa Uy
HapegHom nepuoay, 6asHa MHdNaUMja BU TOKOM LLeNor XOpPU30oHTa NpojeKkumje Tpebano Aa ce 3a4pKu
y FpaHuLaMa unsba.



HeusBecHocT y nornegy ocTBapewa npojekuuje uHbnaumje n gasbe y Hajpehoj mepu notuue us
mehyHapogHOr OKpy»Kerba, a O4HOCK ce npe cBera Ha H6p3uHy rnobanHor npuepegHOr onopaBka U
AYXMHY Tpajakba 3acToja y rnobanHMm NaHUMMa cHabaeBarba, KpeTakbe CBETCKUX LieHa eHepreHaTta u
NPUMapPHUX NO/LONPUBPESHUX MPOM3BOAA, KAa0 U HAa HOPMANM3aLLMjy MOHETAPHMX NOAUTUKA BoAehnx
LueHTpanHux 6aHaka. Pusuum 3a ocTBapere npojekumje marbMm AeNoM Cy Be3aHuM U 3a gomahe
OKpYKEHE M 0AHOCE Ce MNpe CBera Ha HapegHy NosbonpuBpeaHY CE30HY, ANHAMMUKY goMahe Tpaxkbe
M KpeTakbe peryimcaHmx LeHa.

padwikoH 5. CBeTcKe LeHe NpuMapHUX NnpousBoaa padwikoH 6. Mopemehaju y naHuMma cHabaeBamwa
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Mako noctoju moryhHoCT Aa He aohe A0 oYeKkMBaHe cTabuansaumje u NOCTENEHOr Naja CBETCKUX LIeHa
HadTe M NPUMAPHUX MO/BONPUBPESHMX MNPOM3BOAA, Kao LWTO CMO MM MNPETNOCTaBUAM Y OBOj
npojeKLmMju Ha ocHOBY ¢jyyepca, a WTO Cy NPETNOCTaBKe M NPOjeKuMnja peneBaHTHUX MehyHapoaHUX
WMHCTUTYUMja, TEWKo a3 bu HapeaHe roaMHe MOrao ga ce NOHOBWU HMXO0B pacT o4 oko 70% u 40%,
pecneKkTMBHO, KOAMKO hemo OTnpuAMKe y MNpoceky 3abenexkutn oBe roamHe. Y CBakOM CAyuajy,
CMaTpamo Aa je rotoBo u3BecHo fa he MHbnaumja y HapedHOM nepuoay Mmatn npodua Koju cmo
ynpaBo onucanu, Tj. Aa he ce og Apyror Tpomeceyja cMakuBaTH.

HAame u 2ocnodo, dpaze Koneze,

Ha Kpajy gaHawrer usnaraka, Keneo 6Ux Aa UCTakHeM Aa HoBeMbapcku MU3sewTaj o MHnaumjm
CaApu NeT 0CBPTa Ha aKTyesiHe Teme:
1. Y npeom ocBpTy 0b6jacHMAM cMO y3poKe pacTa Tekyhe uHpnaumje;
2. Y Apyrom OCBpPTY aHa/M3MpPasM CMO KakKo 6M ce HOpmaamsauumja MOHETapHWX MOJIUTMKA
BoAehux LLeHTpanHMxX baHaKka Morna o4pasnTh Ha Ayr NpuBaTHor cekTopa Cpbuje;
3. Y Tpehem 0CBPTY aHa/nM3MpanuM CMO MEpCreKkTUBE pacTa PernoHa Cpeare U jyromctouHe
EBpone, Koju NocTaje Hal CBe BaXHMWjU CMOJbHOTPrOBMHCKMU MapTHEP;
4. YetBpTu oCBPT nocseheH je rnaBHMM M3a30BMMa 3@ MOHETapHE MNOIMTUKE 3eMasba Y YCNOHY,
yK/byuyjyhn n Cpbujy, y HapegHom nepuoay;
5. Y netom ocBpTy ougHUAM CMO ynory 6aHKapcKor cektopa y dUHaHCUpakby NpMBpeAHOr pacTa

M noTeHuMjanHe nocneauue TyK6M No ocCHoBY 6aHKAPCKMX HaKHada Ha UMHAHCUjCKY M
MaKpPOEeKOHOMCKY CTabUHOCT.
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