HAPO/ZIHA bAHKA CPBH]JE

YBOJiHA ped Ha npe3eHTaluju
M3BewTaja o uHdanuju - HoBembap 2021.

Op JoprosaHka Tabakosuh, ryBepHep

Beorpaa, 17. HoBembap 2021.



Adame u 2ocnodo, nowmoesaHu npedcmasHUyuU meouja, opaze Koseze,
Jobpo gownn Ha npeseHTaumjy HoBembapcKor M3BeLwTaja o MHPAALM)U.

BpemeHa jecy Kp13Ha Kaga je nHbnaumja y nutary, NocTana je TO jegHa o4 rnaBHUX TeMa, jecTe jegHa
BpCTa bype, anu HUje yparaH, NpexxnMBean cmo u Texe. Haw 6poga Huje Wwynasb, a 0Baj KaneTaH ca CBOjoMm
€KMNoM A0Ka3ao je ga yme Aa Boam oBaj bpoa - HapoaHy 6aHky Cpbuje, y3 aprkaBy Cpbujy, Koja 3Ha wTa
paau 1 Koja je CMpemMHO go4YeKana 0By KpM3y, MHOTO ClpeMHUje 04, OHUX Kpu3a paHuje.

Op, Hawer nocnearber Buhera y aBrycTy, CBETCKY eKOHOMMjy cy 0beneknnm HoBM M3a30BM, KOju ce Y
Hajsehoj mepu ornendajy y eckannpamy rnobasnHe eHepreTcke Kpuse 1 NpoayKeHom Tpajakby Npeknaa y
CBETCKMM JflaHUMMA cHabgeBarba. Y TOM cmucay, Moxemo pehn ga Ha MaKpOEeKOHOMCKA KpeTara Y
BE/IMKO] MEPU YTUUYY TOKOBM M3 MehyHapOoAHOI OKpY)Kerba, Koju He rybe Ha UHTEH3UTeTy HU y dasu
naHAaemumje y Kojoj ce TPeHYTHO Hafa3mMmo. [JoK cMo ce y noYeTHOoj ¢pasu naHaemunje — hasm 3ak/byyaBarba
€KOHOMMja Cyo4aBasin Cca M3a30BOM KaKO A3 O4yBaMO MPOU3BOAHE KamnauuTeTe U pagHa MecTa, y ¢asu
OTK/by4YaBarba CyOo4aBaMO Ce Ca M3a30BOM Har/ior nopacTa TpakKhe, orpaHuyera y noHyamn pobe mn ycnyra
1 rnobanHo pactyhux TPOLKOBHMX NPUTUCAKA KAo NOCAeaULOM.

MpeTxo4HUX AaHAa MManuM CMO MPWAMKY Aa BMAMMO A3 je y mehyHapogHOM OKpyKerby MHNaumja
HacTaBuna ga pacte M y OKTobpy. Mehytum, BehuHa ueHTpanHux 6aHaKa, yk/bydyjyhu Cuctem
depepanHux pesepsn U EBponcky ueHTpanHy 6aHKy, Kao n BehuHa mehyHapoaHWUX PUHAHCUjCKUX
MHCTUTYLMja, carnacHa je aa ce pakTopu Koju Boae pacT nHdnaumje n aasbe oueryjy Kao NPpUBPEMEHMU.
TaKkohe, 3ajegHNYKO CBMM MpoOjeKLnjama jecTe Aa je oYeKMBaHU HMBO Ha Kome he nHdnauymja goctnhu
BPXYHaL, M HAKOH TOra KpPeHyTU Aa ce CMakbyje BULLIM Y OAHOCY Ha paHuMja oYeknBama. Ha 1o je y Hajsehoj
MepU YyTULAO HacTaBaK pacTa LEeHa eHepreHaTa Ha CBETCKOM TPXKMULUTY, CBaKaKko HadTe, aav oBor nyTa u
pacT LLeHa NPUPOLHOT raca U efIeKTPUYHE eHepruje, Koje cy ce Halljle Ha PeKOPLAHO BUCOKMM HUBOMMA.

CBa HaBeAeHa KpeTakba NPeCTaB/bajy U3a308e M 33 bp3MHY rnobasiHOr eKOHOMCKOT OMOpaBKa. BaxkHo je
nctahu ga pesyntaTv Koje ocTBapyje Halla eKOHOMMja NOKa3syjy Aa Ha CBe HaBeeHe M3a30Be 0AroBapamo
KOOPAWHMPAHUM M NpaBoBpemMeHUM mepama HapopHe 6aHKe Cpbuje u Bnape Penybamke Cpbuje.
AfeKBaTHM NOTE3M U MOHeTapHe U PUCKasHe MOAUTUKE OYYBasM Cy NMOBOJbHE GUHAHCUjCKe yc/loBe Y
HaLLOj 3eMJ/bM, NPU YEeMy Cy Ha MOYETKY NaHAEMMje OUYYBaHM TPXKULWWITE paja M NPOM3BOAHM KanauuTeTu,
ay HapegHum dpasama GMCKaAHUM faBarbMa omoryheHo je ouyBare gomahe TpaxkHe, Kao U NOCI0BHOT
M NOTPOLUAYKOTr NOBEpeHba.

3axBasbyjyhun Tome, ekoHomuja Cpbuje ce og cpeanHe NpoOLUAe rOAMHE Hafasu Ha MyTakbW CHaXKHOT U
oApKMBOr pacta. bpyto aomahu npoussog Cpbuje je npecturao NPeTKPU3HM HUBO joW Yy MPBOM
TPOMeceujy 1 TPEHYTHO Ce Hanasu U3Hag, Tor HMBOa 3a BuULe of, 3%.

Mpema npoueHn PenybanuKkor 3aBoaa 3a CTaTUCTUKY, peasiHu pacT 6pyTo gomaher nponssoaa y Tpehem
Tpomeceujy usHocuo je 7,4% mehyrognwe, WTO je M3Hag HallMX OYeKMBarba M3 aBrycra. PacT je 6uo
BofheH nosehaHom akTMBHOLWHY y yCAYKHOM CEKTOPY U rpaheBMHapCTBY, a 4obap pe3ynTaTt y pyaapcTey
HaZOKHAZAMO je HewWwTO HWKM PacT Npou3BoAHe NpepahnBayke MHAYCTPUje 04 OYEeKMBAHOr. BakHoO je
nctahu ga je MHTEH3MBAH NPUBPEAHM PacT HacTaB/beH M TOKOM Tpeher Tpomeceuja, MaKo cy Ha rnobasHa
KpeTarba 3HAaTHO YTMLANM 3aCTOjM Yy laHUMMa CHabaeBarba M HAaCTaBakK pacTa CBETCKUX LEeHa NPUMapPHUX
npo1sBoAa.



MUmajyhu y Buay noBosbHUja KpeTakba y CBa TPU Tpomecedja, noBehanum cmo Hawy npojeKkuujy pacra
6pyTo gomaher npousBoga 3a OBy roguHy ca 6,5% Ha pacnoH opg 6,5% po 7%. To 3Haun ga he,
KYMYNaTMBHO NOCMaTPaHo, y ABe naHaemujcke roamHe Cpbuja ocTBapuTU jeaaH o4 Hajbosbux pesynTtaTta
y EBponu no nutary npmepeaHor pacta. Moacetuhy Bac Ha TO Aa CMO jow y aBrycTy peBuanpanu Hasuue
npojekuujy pacra bpyto gomaher npomnssoga 3a HapeaHy roguHy Ha pacnoH usmehy 4% un 5%, Konunko
O4YeKyjeMo Aa pacT U3HOCU U Yy CpeaHeM POKY. PykoBoauam cmo ce aHanN30M NAQHUPAHUX KaNUTANHUX
npojekaTay HapegHuWX AeceT rogMHa y NyTHOj, })KeNe3HUYKOj, EHepPreTcKoj U KOMyHaIHOj HOPACTPYKTYpH,
M HUXOBUX AUPEKTHUX U MHOAMPEKTHUX edeKaTa Ha ocTane aenose npuspege. OBy npojekumjy cmo
3a4pKanmM u caga, U nopes TOra WTO CMO pacT 3a Tekyhy rogmMHy Kopuroanu Hasuuwe. lNoBosbHa
cpeatbopoYHa NyTarba MPUBPEAHOr pacta gonpuHehe HacTaBKy pacTa *KMBOTHOP CTaHAApAa Hawwux
rpahaHa n npubankasary HUBOA A0X0AaKa Y HALLOj 3eM/bM HUBOY A0X0AaKa Yy 3em/bama EBponcke yHuje.

MpadmkoH 1. KymynatMBHM pacT e KOHOMCKe aKTMBHOCTU MO padwkoH 2. AonpuHocu peanHoM pacty BAnM-a,
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Kao WwTto cam Ha NoYeTKy UCTaKNa, TPEHYTHO HajBehun 133308 M3 MehyHapoaHOTr OKpy»Keta NPeacTaB/bajy
nosehaHM TPOLIKOBHM MPUTUCUM KOjU MOTUYY Ca CBETCKOI TPMKMLUTA eHepreHaTta, NosbonpuBpeaHnUx
npoussona u npepaheHe xpaHe. Nopes Tora, TPOLWKOBHE NPUTUCKE CTBapajy W rnobanHu 3actoju y
CHabaeBary, HeJOCTaTaK IOFUCTUYKMX KanaumTeTa M HecTawunue nojeAMHUX CUPOBUHA, LUTO Y YCIOBUMA
nosehaHe TpaKhe, HAKOH OTBapaka BehMHe eKOHOMMja, 40BOAM 4O BULIMX cTOMNa MHNAUMje ¥ TOTOBO
CBUM 3eM/baMa U KOpeKLMja HaBuLe HUXOBMX Npojekumnja. Mnak, kKao n sehmHa LeHTpasHMX BaHaKa 1
peneBaHTHUX MehyHapoaHUX MHCTUTYUM]jA, nonyT MehyHapoaHor MoHeTapHor ¢oHAa, NpoLeryjeMo aa
Cy TV TPOLWKOBHM NPUTUCLM Y Hajsehoj Mepu NpUBPEMEHOr KapaKTepa, jep Cy M3a3BaHW HEPABHOTEKOM
nsmehy noHyae u Tpaxkke Ha rnobanHOM HMBOY, Tj. TUME LUTO MOHYAA HE MOXe Yy KPpaTKOM POKy Aa ce
npunarogn nosehaHoj TpaKrbM. C HOPMANM3AUMOM TPaXKke W nocteneHMm nosehakbem noHyae y
HapegHOM Nepuoay, O4YEKYjEMO N CMakbeH e TPOLLKOBHUX NPUTMCAKA.

MomeHyTH rnobanHu GakTopm 0ApPasnamM cy ce U Ha UHAaunjy y Cpbujn, npu yemy ce oHa of, anpuna ao
jyna KpeTana oKo LeHTpanHe BpeaHOCTU LiM/ba, Aa 61 04 aBrycTa yC/1eAno HeH pacT, Tako Aa je y OKTobpy
n3Hocuaa 6,6% mehyroguwsbe. Mopact nHGNaLMje y APYroj NONOBUHM OBE roaMHe BUO je OYEeKMBaH U
HajaB/bMBaH Yy aBrycTOBCKOj MpojeKumju uHdNauuje, anm je unak Ce3oHCKM HeyobuuajeH pacT UeHa
HenpepaheHe xpaHe, 360r BUCOKNX TemnepaTypa W Cylle, Kao M HEOYEKMBAH [a/bM PACT CBETCKE LieHe
HadTe, yTMLA0 Ha TO ga ce MHNaUMja Hahe Ha BMLWEM HUBOY Yy OAHOCY HA aBryCTOBCKY LEHTPasHy
npojekumjy. Mnak, 3a pasnuky og sehrHe Apyrvx 3emasba Yy PeErnoHy y pexumy uubara uHbnauuje, y
KojuMa ce 6a3Ha MHbNAUMja HANA3M AN OKO ropHbe rpaHuLLEe Unba UAKM U3Hag e, y Cpbujn je H6a3Ha
WHbNaLMja OcTana y AOHO] NMOSIOBUHWU LIM/bAaHOI pacrnoHa U y OKTobpy je usHocuna 2,7%. Tome cy y



Hajsehoj mMepu pJonpuHeNM odyBaHa peflaTMBHA CTabWNHOCT AEBU3HOT Kypca M CpearbOpOoYHa
MHPNALMOHA OYeKMBatba GUHAHCU]CKOT CEKTOPA M NpUBpeAe YCUApeHa y rpaHMLama unsba.

padwmkoH 3. KpeTawe MHAEKCa NOTpOLIAYKUX LieHa 3a u3abpaHe 3eMrbe cpefike U jyronctouHe EBpone
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M3Bop: LeHT panHe 6aHke onabpaHnx 3emarba.

Mpema Halloj HOBOj LLEHTPAIHOj NPOojeKunju, ouekyjemo aa he ce mehyroamwwirba MHGAaUMja NPUBPEMEHO
KpeTaTn U3Haj ropkbe rpaHuue uu/ba A0 CpefnHe HapeaHe rogvHe, Kaga he ce Hajnpe BpatUTU y Te
rpaHuue, a 3aTUM 1 Y 40U Aeo Ln/baHor pacnoHa [0 Kpaja roauHe, rae he ce sagpxatn ny 2023. Tome
he gonpuHETH oYeKMBaHO MWYe3aBarbe edpekaTa MOMEHYTUX NMpuBpemMeHux $pakTopa, Kao M Ao caja
npeaysete mepe HapoaHe 6aHke Cpbuje Ka cmarbetby MOHETapHe eKCnaH3MBHOCTH.

padwmkoH 4. Mpojekuunja nHd naumje
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WaBop: HBC.

Kao oarosop Ha Behe rnobanHe TPOLWKOBHE NPUTUCKE O NPETXOAHO OYEKMBAHUX, KOjU Ce NPEHOCe U Ha
Aomahe TpxuwTe, HapoaHa 6aHKa Cpbuje je Npeaysena KOpaKe Ka CMatbetby CTeNneHa eKCnaH3MBHOCTU
MOHEeTapHe MNOJIMTUKE Kako 6M orpaHuMuMna pact MHOGAAUMOHMX OYEeKMBaHba Yy HapeaHOM nepuoay U
npesvBake Ha LeHe 0CTaIMX NPOM3BOAA U yCAayra.

Kopuctehu dnekcmbunHoct noctojeher oKkBMpa MOHeTapHe MNoauTUKe aa 6e3 npomeHe OCHOBHMX
KaMaTHWX CTONa Meha MOHeTapHe ycnose, HapoaHa 6aHka Cpbuje je og okTobpa nosehana npoceyHy
M3BPLUHY CTONY Ha ayKumjama peno npojaje xapTuja of, BpenHOCTM 3a 17 6a3HMX NoeHa, Tako 43 OHa
TpeHyTHOo nsHocu 0,28%. Takohe, o4 oKTOOpa je 06yCcTaB/bEHO OPraHM30Bakbe ayKuMja peno KyrnoBuHe
XapTuja o4 BpeLHOCTH, NyTEM KOjuX je 0be3behunBaHa AMHAPCKA IMKBUAHOCT BaHKama.



padmkoH 5. KpeTawe kamaTHMX cTona padmkoH 6. Kpe auTHa akTMBHOCT npeMa HeMOHEe TapHOM

(OHEBHU Nodaum, Ha roavLLHEM HUBOY, Y %) cekTopy
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W3Bop: TomcoH Pojrepc n HEC. M3sop: HEC.

MpuanKom AoHOLEHA 0BMX 04J/1YKa OLEHEHO je Aa ce NoBO/bHU GUHAHCUJCKM YCN0BM MOTY OAPKaTU U C
HEeLWTO MakbUM CTEMEHOM EKCMaH3MBHOCTU MOHETapHEe NOJIMTUKE aKo Ce MMajy Y BUAY NO3UTUBHU edeKTH
NPeTXoAHO AOHETUX OBUMHUX MOHETAPHUX U PUCKANTHUX Mepa.

3axBasbyjyhun 3a4prKaHMM MOBO/bHUM YCNOBMMA GUHAHCUPAba M UCTOBPEMEHO OYYBAaHOM KBaAUTETY
aKTMBe 0aHaKa, KpeauTHa aKTMBHOCT je ocTana BarKaH ¢aktop obesbehera pacta nNpuUBaTHUX
MHBECTUUM]ja 1 noTpolwrse. Obum Kpeantnparsa je nosehaH Tokom Tpeher Tpomeceuja, Npe ceera npema
CEeKTOpY NpuBpeae, WTO je Pe3ynTnpano 1 ybpsarbem pacta yKynHUX KpegmTa HEMOHETAapPHOM CEKTOPY Ha
6,6% y centembpy, ca 6,3% y jyHy. MNputom, og, okTobpa, ca Mw4Ye3aBatbem epeKTa NpUMeHe apyror
MOPAToOpMjyma, OYekyje ce AopaTHO ybpsarte mehyroguwmwe crtone pacta Kpeguta. O ovyBaHOM
KBa/MTETYy aKTMBe OaHaka Hajbo/be CBEAOYM BMCOKA KanuTasHa afeKBaTHOCT, Kao M ydewhe
npobaemMaTMYHMX KpeauTa Yy YKYMHUM KpeauTMma, Koje Ce Hanasu MUchnofd NpPeTKpuUsHOr HuBoa U vy
centembpy usHocu 3,55%.

Y cyo4yaBaky € BpojHMM M3a30BMMA M3 MehyHApPOAHOr OKpyKeHa, Koje OYeKyjeMo U y HapegHOoM
nepuoay, o4 CyLITUHCKOT 3Havaja je 3HaTHO bosba eKcTepHa u duckanHa nosuuuja Cpbuje Hero y caydajy
NPeTXOAHUX KpU3a, LWTO je pe3ynTaT O4rOBOPHE EKOHOMCKE NOJIMTUKE Koja je BOheHa y NpeTXxogHOM

nepvoay.

Cpbuja je caga, ynpkoc naHAeMMjM, 3HAaTHO Bosbe NpUNpPemM/beHa 33 M3a30BE C KOjUMa Ce CyodYaBamo Ha
MmehyHapogHOM POHHOM U GUHAHCUCKOM TPHKULITY, YK/by4yjyhi HOpManM3aLmjy MOHETAapPHUX NOJUTUKA
BoAehux UeHTpanHWx 6aHaka. 3HATHO nobosbliarbe Tekyher padyHa nnaTHor 6unaHca U ducKanHe
nosuumje gpxase Koje je MOCTUTHYTO Yy MPeTXO4HMM roAMHamMa Huje HapyLWeHO HXM TOKOM naHaemuje.
Jednunt Ha Tekyhem padyHy nnatHor 6unaHca y AeBET MeCeLn OBe roanHe 6Mo je 3a oKo 23% matbu
HEro y UCTOM nepuoay NpeTxonHe rognuHe n nsHocuo je 3,5% 6pyto gomaher nponssoga. MNputom, n3sos
pobe je mehyroanwme nosehaH 3a 30,2%, a yBo3 3a 24,5%. Pact ussosa 6u 61o u Behu ga Huje buno
3acToja y rnobanHnm NaHUMMa CHabaeBarba, KOjU YyTUYY Ha aKTUBHOCT HA HALLUMM HajBaXKHUjUM U3BO3HMM
TPXUWTMMA, Npe cBera y Hemaukoj. Ouekyjemo ga he yyewhe Tekyher geduumuta y bpyto gomahem
npou13BOA4Y OBe roAnHe U3HOCUTUN OKO 4%, a y cpearem PoKy o4,4% [0 5%, y3 1 fasbe NyHy NOKPUBEHOCT
HeTO NPUAMBUMA CTPAHUX OUPEKTHUX MHBECTULM]A. MPUTOM, HarnaWaBamo Aa CMO NpojeKumMjy npuamea
CTPaHUX SUPEKTHUX MHBECTULM]jA 33 0BY roamHy nosehann Ha oko 3,4 muanjapae espa. Mogaum 3a npBux
AeceT meceun yKasyjy Ha TO A3 je NPWIMB CTPaHUX AUPEKTHUX MHBECTUUMja HAgMaWWo LenoKynaH
NPoOLWNOroAnW K NpuamB M Aa Beh caga M3HOCKM MPeKo TpU MUAMjaphe eBpa o4, NodeTKa roguHe.
MNMoajeaHakKo je BaXHO M TO Aa je npeko 60% 0BUX MHBECTULMjA YCMEPEHO Y pa3MeH/bMBeE CEKTOpe, LITO



AOMPUHOCK pPacTy M3BO3HMX Kanauuteta gomahe npuspege v 36or yera, uamehy ocranor, NpojekTyjemo
1 apoundpeHn pacT u3Bosa poba u ycayra y HapegHUm rogamMHama.

IpacpukoH 7. Mpojekuuja Tekyher pauyHa n COAN MpadwKkoH 8. ®McKanHM pe3ynTaT 1 jaBHU Ayr onwiTe
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Ycnyre Pob6a MacTpuxTcku KpuUTepwjym 3a HUBO jaBHOT Ayra
= Tekyhn pauyH can duckanHu pesynTar (4.c.)
Wasop: HEC. W3Bop: MuHucTapcTBo huHaHeuja.
* Mpojekumja HBC. * MNpojekumjans pesnanpare duckanHe ctpaTervje 3a 2022. canpojekumjamasa 2023. n 2024.

Kaza je y nutarby dpuckanHu bunaHc, npojektoBaHn aeduunt og 4,9% 6pyTo somaher npounssoga ose
roAuHe NOBOJ/bHMjU je 04 NPBOOMUTHO OYEKMBAHON, KA0 Pe3ynTaT 6pxKer NpMBPeAHOr pacTa U NO3UTUBHMUX
KpeTatba Ha TPXKULWITY paaa. Y HapeaHo] roANHM OYEKYjEMO HErOBO Aa/be CMakbere Ha 3%, a y cpeatbem
POKY npenasak y cybuumT, U nopes Tora wro he 3HaTaH M3HOC cpeacTaBa WM Aasbe BUTU yCMepeH Y
MHPpPACTPYKTYpHE npojekTe. Ha oBaj HaunH buhe obesbeheHa oap»kuea onagajyha nytarba jaBHor ayra
0, HapeAHe roAMHe U HEroBO OApXKaBake HA HMBOY MUcCnof Kputepujyma M3 MacTtpuxta. MpoueHa
MuHucTapcTBa PUHaAHCK]a je aAa he Kpajem OBe roguHe jaBHW Ayr U3HOCcUMTU oko 58% bpyTo gomaher
npoussoaa.

Kao rapaHumjy ctabunHoct u oTnopHocTH fomahe eKoHOMMje Ha NoTpece U3 MehyHapoAHOT OKPYKera,
HapogaHa 6aHka Cpbuje je, ynpKoc CBMM M3a30BMMa, ycnena Aa noseha gesnsHe pesepse Ha PeKoOpAHO
BMCOKe HMBOe. Tako cy bpyTo geBusHe pesepse HapoaHe 6aHKke Cpbuje o noyeTka rognHe nosehaHe 3a
2,8 munujapam eBpa, Ha 16,3 muanjapae espa Kpajem okTobpa, WTto 06e3b6ehyje noKpmneeHOCT yBo3a pobe
W YC/TYTa OZ, OKO LUECT U MO MeCeLM M ABOCTPYKO je BULLE 04, CTaHAAPAa aLeKBAaTHOCTU AEBU3HUX Pe3epBHU.

HAame u 2ocnodo, Opaze Koneze,

Ha Kpajy faHawmer M3narara xenena 6ux Aa 3ak/byyMm [a Hac U fasbe oYeKyjy 6pojHu 1M3a3oBu m3
mefhyHapogHor oKkpy»Kera 1 Aa he nepnog npes Hama HacTaBUTK 43 TECTMPA KOIMKO CY 3EMJbE CpeMHe
[a ce cyoye C MPOMEH/bUBMM U TELLKO NpeaBuanBUM rnobanHum ycnosuma. M gasbe he 6UTH notpebHe
€KOHOMCKe NosiMTHKe Koje he mohu y Haj60/b0j Mepu Aa aMopTU3Yjy LUOKOBE Y BE3W C LLEHOM eHepreHarta
M 3HaTHOM BoNaTMAHOWhY LeHa NpMMapHMUX NOJbONPUBPEAHNX nNpousBoga. Takohe, usasosu he ce
OLHOCUTU W Ha MpeBaswfaxkere npobsema Koju ce oAHOCE Ha JaHue cHabaesarba, KAao M 33 CBe
TPaAHCMNOPTHO IOTUCTUYKE OKONHOCTU Koje onTepehyjy rnobanHy ekoHomMmujy.

Hama je y BenMKOj Mepy NOMOF/IO TO LITO CMO Y NPETXOAHUX AEBET FOANHA Y KOHTUHYUTETY paguam Ha
n3rpagtu 1 javarby cTyboBa MaKpPOEKOHOMCKE CTabUIHOCTU M OTNOPHOCTU HA NOTEHUMjaIHE eKCTepHe
pu3unKe. Ha Taj HauMH aKTyesHy KpU3y CMO A04YEeKaan 3HAaTHO CNPEMHWUjU, YeMy Y MPUIOT TOBOPU U TO LITO
cy 6una notpebHa camo Tpu Tpomeceyja ga ce 6pyTo Aomahu Npom3Boa BpaTh Ha NPETKPU3HM HUBO, AOK
je TOKom npeTxoAHe Kpuse ornopasBak TPaja0 HEKOJIMKO rogMHa — MPETKPU3HM HUBO 6pyTo gomaher
npounssoga u3 Tpeher Tpomecedja 2008. roanHe AOCTUTHYT je TeK y apyrom Tpomeceujy 2013. roguHe,
04HOCHO 18 Tpomeceuja KacHuje.



YurbeHumua je aa Ha notpece us mehyHapoaHor okpyxera HapoagHa 6aHka Cpbuje He moxe ga ytmye —
HEe MOXKe Oa OTK/NOHM 3acToje y cHabaeBary Yy rMaBHMM CBETCKMM JlyKamMa, HUTU MOXKe [a YCrnocTaBu
PaBHOTEXKY M CMPEYN pacT LLeHa Ha rnobanHOM TPXKULWTY HadTe u raca. Mehytum, oHo Ha wTa HapoaHa
6aHKa Cpbuje moxke ga yTmye n yemy je ogaydyHo nocseheHa jecte ga, 3ajegHo ¢ Bnagom, He A03B0M
CTBapahse yC/I0Ba KOju 61 BoAMIM TPajHMjeM ybp3arby MHPNaLMje, Ko LUTO Ce TO AellaBasio y NPOoLUIOCTH,
M Oa He [403BOJIM NMPE/siMBakbe pacTa LieHa XpaHe M eHepreHata Ha 6asHy nHbnaumjy. To ce nocebHo
OAHOCW Ha pPenatuBHy CTAabWNHOCT AEBM3HOr Kypca, Kojy hemo ouyyBaTU M y HapegHOM nepuoay.
CtrabunHocT AMHapa je 6maa oA K/bydHe BaXKHOCTM 3a opKaBarbe 6a3He MHdNauuje Ha penaTUBHO
HMCKOM HMBOY, HELITO M3Hag 2%, WTO HUje Buo cayyaj y sBehmHu apyrmux semasba y passojy. OBaj pakTop
610 je o4 BeAUKE BAXKHOCTM W 3a OvyBakbe MHPAALMOHUX OUYEKUBaHa YCUMAPEHUX Y rpaHMUama
mHnaunoHor umsba. MNoacetnna 6ux Bac ga je Ha BaXKHOCT pesaTUBHE CTabM/IHOCTM AEBU3HOT Kypca
yKasasa M HeaaBHa aHanm3a MehyHapoaHor moHeTapHor ¢poHaa M3 oktobapckor nsgarba [nobanHux
€KOHOMCKUX usrnega. AHanusa je noKasana ga genpeumjaumja U y 3em/bama y YCNOHY U pasBUjeHUM
3eM/baMa MpeacTaB/ba K/bydaH M CTAaTUCTMYKM 3Ha4vajaH GaKTOp KOjU BOAM enuM304ama BUCOKe
mHdnauuje. Kao wro Bam je nosHaTo, HapoaHa 6aHKa Cpbuje Beh ayu HU3 rogMHa UCTMYE Aa OYyBakbe
penaTmBHe CTabUNHOCTM AEBM3HOI Kypca MMa BEOMa 3HayajHy y/Iory He CaMo Yy OCTBapuBatby OCHOBHUX
umsbeBa HapoaHe 6aHke Cpbuje Beh 1y cTBapakby NOBO/bHOT MOCNOBHOT U MHBECTULMOHOT NOBEPEHA U
npusaavery nHBecTnumja y Cpoujy.

Bepyjem Aa He mopamo nocebHO Aa Har/ialaBamo OHO Y LWTa CTe MOI/IM [a Ce yBepUTe NPOTEKANX roAnUHA
— [a je NnpuopuTeT MoHeTapHe noantuke HapoaHe 6aHke Cpbuje obesbeherse LeHOBHE U PUHAHCUjCKe
CTabMAHOCTM Yy cpeatbem POKY, Y3 NOAPLUKY WTO BpiKem pacTy Halle npuspeae M 3amnocieHOCTH, Aa/bem
pacTy M3BO3HOI CEKTOPa, Kao U NOBO/bHOM MHBECTULMOHOM ambujeHTy. Nax/blMBO 0AMeEpPaBaMO CBaKy
0ANyKy, HacTojehu aa o6e3beanmo 6anaHc, jep 6U NPEKOMEPHO 3a0LTpaBakbe PUHAHCHjCKUX yCaoBa
MOF/10 HEraTUBHO Aa Ce 0A4Pa3n Ha TEMMO pacTa EKOHOMCKE akTMBHOCTH, Koju he BUTK jeaaH oA, K/byUHMX
daKTopa ycnexa y cyodaBarby ca M3a3oBuMMa M3 mehyHapoaHor okpyerba. MehyTum, ako ce eBeHTyanHO
MaTepujanunsyjy HeKn og, pusMKa Koju 61 3a nocneguuy MOrAM Aa MMajy KpeTakbe MHAaumje usHag,
ropbe rpaHumLe A03BO/bEHOT OACTYMakba Of Un/ba y Ay»Kem nepuoay, HapoaHa 6aHka Cpbuje je cnpemHa
[a y Hajkpahem poKy pearyje CBMM PacnoNOKMBUM MHCTPYMEHTUMA, jep je HUCKa M cTabunHa nHdnaumja
Yy cpearbem POKy, Y3 ouyBarbe CTabWUAHOCTM (PUHAHCUjCKOr cMCTema, YCNOB 3a ybp3aH UM O4PMKMB
npuBpeaHn pacr.

Peu capma pajem Konerama m3 CeKTOopa 33 €KOHOMCKA MCTParKMBakba U CTAaTUCTUKY [a AeTa/bHuje
npeacTase Halle HOBE MaKPOEKOHOMCKE MpojeKuuje.



