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Hame u 2ocnodo, nowmoeaHu npedcmasHuyu meduja, Opaze Kosieze,
[o6po gownu Ha npeseHTauunjy majckor Maselutaja o nHdnauyujm!

Mepunog op Hawer nocnegkwer cycpeta y ¢debpyapy obenexuno je jayvame
TProBUHCKMX TEH3MWja, NpU YeMy je HajaBa yBohewa AoOaTHUX LapuHa yTuuana Ha
nosehaHy HenM3BeCHOCT Ha MefyHapoaHOM POGHOM U (PMHAHCUKJCKOM TPXKMLLTY Kakea
Huje 3abenexeHa jow oa nsbmjaka naHgemunje Bupyca KopoHa. OBakBa KpeTawa cy
ce ofpasuna W Ha pacT BOnatUiHOCTM 6ep3aHCKMX uHAekca, a TUMe WU Ha
WHBECTULMOHN CEHTUMEHT U noropLiakse rnobanHux uHaHcnjckmx ycnosa. 36or Tora
hy oBor nyta obpahare 3anoyeTn gelwasarwmma y MeflyHapOaAHOM OKPYXekY, jep OHa

y BENNKOj Mepu 06nMKyjy 1 Halla MakpOEKOHOMCKA KpeTaka U Npojekunje 3a HapeaHu

nepuoga.
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CeeTcKka ekOHOMMja je Mokasana 3HaTHY OTMOPHOCT Ha Cepujy HeraTMBHUX LLOKOBa
Kojuma je Guna nanoxeHa NPeTXo4HUX rognHa, y3 odyBaHU pacT Ha HMBOY o4 oko 3%
y npoceky y nepuoay of 2020. no 2024. rognHe. [1o npe camO HEKOSIMKO Meceum
BepoBsarso ce ga he y Tekyhoj n HapeaHoj roauHu Taj pact yép3aTtun Ha 3,3%. Mehytum,
noveB 0O Kpaja jaHyapa, ydecTtane HajaBe yBohewa JoAaTHUX LLIapUHCKUX Mepa o4
CTpaHe HOBEe amepuyke agMUHUCTpaLMje WU KOHTpamMepe HMUXOBUX TProBUHCKUX
napTHepa goBene cy A0 pacTa eeKTUBHUX L@PUHCKUX CTOMa Ha HUBOE KOjU HUCY
6unun 3abenexeHn y nocnegwnx CTo roanHa, cteapajyhm cHaxaH HeraTMBaH LLOK Mo

npuBpeaHn pacT.

HensBeCHOCT Koja npaTn HajaBy OBUX Mepa Takohe yTuie Ha noBepere MHBECTUTOPA

M noTpoLlaya 1 yoniwTe Ha eKOHOMCKE M3rnede, 3HaTHO YCIoXHaBajyhu AoHOLLeHe
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o4nyka HocuouMMa eKOHOMCKUMX MOJSIUTUKA, jep oTexaBa u3pagy npeTrnocTaBKku Koje
CTOje U3a MakpOEeKOHOMCKMX MpojeKkunja, 4OK came npojekurje YHN HeU3BeCHUUM. Y
TakBMM OKOSIHOCTMMAa HM Hal 3ajaTak, Kao Hocunaua MOHeTapHe MonuTUKe, Huje
HUMano nak.

padwmkoH 3. MM®-oBe npojekuuje BAM-a3a 2025. n 2026. pacpmkoH 4. OuHamuka ykynHe uHdnaumje

roaouHy (y %)
(meRyropuiukse cTone, y %)
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3oHa eBpa CESEE ‘
W3Bop: MM® WEO (anpun 2025).

M3sop: MM® WEO (anpun 2025). HanomeHa: Mopaum cy arpermpaxm Ha y3opky oa 57 ekoHoMuja, koje YnHe 78% cBeTckor
Hanomena: 3emrbe CESEE uckrbyuyjy Benopycujy, Pycuiy, Typcky n Ykpajury. BAr-a.

Y cBojuM anpunckum npojekumnjama, MehyHapoaHuU MoHeTapHu POHL je CMarbuno
narnege rnobanHor npuepeaHor pacta, u 1oy 2025. 3a 0,5 npoueHTHMX noeHa — Ha
2,8%,ay 2026. 3a 0,3 npoueHTHa noeHa — Ha 3,0%. 3a 30HYy eBpa, Koja je Haw Hajsehun
TProBMHCKN NapTHep, NpojekToBaHW pacT y obe roguHe cmakeH je 3a no 0,2
npoueHTHa noexa, Ha 0,8% u 1,2%, 360r Tora WTO Ce OYeKyje Aa HeEraTMBHN eqeKTU
uapuHa 6yay oenom HeyTpanucaHy NoO3UTUBHMM yTULLAjeM HOBUX NporpamMa ynarawa
Y UHpaCTPyKTypy n 6e36e4HOCT, Kao M MOBOSbLHUUM MU3rnegumMa 3emMarba y Kojuma
AOMUHMpPa CeKTop ycryra, Koju Huje nod yaapom uapuHa. C 063mpom Ha cnopuju pact
30HEe eBpa, 1 u3rneam pacrta 3a BehmHy eBponCKNX eKoHOMUja y YCMNOoHY, YKIby4yjyhu
n Cpbujy, Takohe cy peBuampaHn HaHwxe, npu yemy ce 3a Cpbujy npojekTyje ctona
pacta og 3,5% y oBoj U 4,2% y HapegHoj roauHu, wTo he u garbe 6uTtn jegHa opg

HajBULLMX cTona pacTa y Esponu.

Mpema nctoj npoueHu, rmodanHa nHgnaumja he HeLWTO cnopuje onagaTu Hero WTo ce
oYyekMBano Yy nMpeTxogHO] npojekuuju, Tako Ja ce caja o4vekyje ga ce C
npownoroanwtmnx 5,7% y oBoj roguMHn cmawn Ha 4,3%, a 3aTtum Ha 3,6% y 2026, y3
1 garbe 6pxun noBpaTtak y rpaHuue unrba y passujeHuM 3emibama Hero y 3eMmrbama y
YCMNOHY 1 pa3Bojy. Ha BuLly npojekToBaHy UHGaumjy y nopeherwy ca ovyekmBawuma
13 jaHyapa ogpaxaBajy ce eekTu uapuHa, anu he oHn 3aBuCUTK o4 Tora Aa nv cy

LapuHe nNpuBpPEMEHOr UMK TpajHOr Kapakrtepa, 3aTuMm Yy Kojoj mepu he KomnaHuje
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npunaroguTn npodute nosehaHMm TPOWKOBMMA YBO3a, Aa NN ce yBo3 pobe
dakTypuLLE Y aMepuyKnM gonapuma unu niokanHoj sanytm n gpyro. Oyekyje ce ga he
ce 3eMrbe Koje NpuMemsyjy LapuHe yrnaBHOM CyoyaBaTtyh ca LLOKOM Ha CTpaHW NoHyae
ycneq pacta jeAVMHUYHUX TPOLUKOBa paja U CMarersa NPoAyKTUMBHOCTU, OOK he ce
3eMsbe npema Kojuma ce LapuHe yBoae cyodaBaTu C HEeraTMBHUM LLOKOM Ha CTpaHu
Tpaxte ycnen cMakweHe ekctepHe Tpaxwe. Kaga je pey o Cpbujn, MehyHapoaHu
MOHeTapHW (POHA Yy anpurickoj npojekuunju odekyje na he npoceyHa wHnNauuja
n3Hocntn 4,0% y 2025. rogmHun, a 3aTnm ce ymepeHo cMawuntn — Ha 3,3% y 2026, roe

he ce 3agpxatn ny 2027. roguHu.

*k%k

Y HacTtaBky KOH(pepeHumje ykpaTko hemo Bam npeactaBuTM Hawe Buhene
MaKpOEKOHOMCKMX KpeTara, HOBE MaKpOEKOHOMCKE Mpojekuunje 1 oanyke MoHeTapHe

NnoNnMTuKe KOje CMO OOHOCUIN Yy nepunoay oA npeTxogHor I/ISBeLLITaja.

Moyehy ca vHNaunjom, Koja je Hall OCHOBHM LUUIb U Mepuno ycnexa. Y cknagy c
HalMM o4YekmBawMma, Mehyrogmwkwa WHdNaumMja ce TOKOM MNpBOr Tpomeceuja
KpeTana OKO ropwe rpaHuue [03BOSbeHor OACTynawa of uurba, Aa ou notom y
anpuny ycnopuna Ha 4,0%. Y ogHocy Ha kpaj 2024, kaga je nHpnauumja nsHocuna
4,3%, JONMPUHOC LieHa eHeprunje anpurnckoj nHgnaunjy cmamweH je 3a 0,4 npoueHTHa
noeHa m NocTao je HeraTuBaH, a ueHa ycnyra 3a 0,1 npoueHTHM noeH. C gpyre cTpaHe,
Oenexu ce noBehake JonpuHOCca LeHa xpaHe, npe ceera HenpepaheHe xpaHe, 3a 0,3
NPOLEHTHa NoeHa, Ha LWTa ce U Jarbe oapaxasajy eekTy NpoLorogmilbe cyLle Ha
aomahem TpxuwTty. WM3naszak u3 Mehyrogumwher obpadyHa npoLwnoroguser
nockynrbewa ycnyra mobunHe TtenedoHuje onpenenno je ycnopaBawe 6asHe
nHpnauuje Ha 5,0% y anpuny, WTO je KeH HajHWXN HUBO oA Maja 2024. roguHe. Ha
nonyLwitake LEeHOBHUX NpuTUcaka ykasyje u mepa 6asHe nHdpnaumje trimmed mean
(nobujeHa no uckrbyderwy 15% nponssoaa v ycnyra us noTpoLladke Kopne yuvje ueHe
benexe Hajpehe npomeHe y oba cmepa), koja je y anpuny usHocuna 3,3%
mMehyroguwte, Kao MU Mepa Tako3BaHOr MOMEHTyMa WHdnauuwje (aece3oHupaHux
MeCeYyHuX cTona MHdnauuje npepadyHaTux Ha rogullikbi HUMBO), Koja ce y anpuny

cnycTtuna ucnop 2%.

Mpema Halwoj HOBOj LEHTpanHoj Npojekunju, nHpnaumja ém y LenoM XOpPU3OHTY

npojekuuje, Tj. y HapegHe ase rognHe, Tpebano ga ce 3agpXu y rpaHnyamMa uurba (3
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+ 1,5%) n pa npu Tome y oBOj roguMHu nma onagajyhy nyrtamwy. KoHkpeTHuje, ¢ HuBoa
o oko 4%, KONMKO ce o4eKyje aa he M3HoCUTU OO cpeanHe oBe roguHe, nHdnauuja
Oou Tpebano ga HacTaBu 4a ycnopasa M fa ce KpajeM rognHe npubnmxum LeHTparnHoj
BPEeAHOCTU UMrba, LUTO je HMBO OKO Kora he ce KpeTaTtu o Kpaja XOpn3oHTa npojekuuje.
TakBOM KpeTawy WH(pnauvje Hajpuwe he [onpuHeTM U [arbe PecTPUKTUBHU
MOHETapHU YCIMOBW, HWXa YBO3Ha MHGMauMja U OYEeKMBAHO HUXE CBETCKe LeHe
eHepreHara, Ha Koje ynyhyjy npojekuunje peneBaHTHUX MehyHapoaHUX UHCTUTYUMja,
Kao 1 TpXULWHKU hjyvepcn. N gonasak HoBe norbonpuepeaHe ce3oHe o4 Maja, nog
npeTtnoctaBkom fa Oyae npocedHa, Tpeba Aa pesyntupa nojeddTvwereM Boha u
nospha, Kao 1 HWXUM TPOLLKOBMMA Y NPOMN3BOLHM XpaHe. [Nopea Tora, NpojekToBaHO
KpeTakwe peanHux 3apaja y ckragy ¢ pactoM NpoAayKTMBHOCTM Tpeba aa gonpuHece
ycnopaBawy 6a3He uHpnauuje n keHoMm npubnmxasamwy YKynHoj nHdnaumju. Hoesa
npojekumja nHdnaumje 3a oy roguHy 6naro je Hwka og pebpyapcke, NPBEHCTBEHO
360r HUXMX LieHa HapTHUX gepuBaTa, Ha WTa ce, nopea naga CBeTcKe ueHe HadgTe,
ofpaxaBsa W jayare eBpa npema gonapy, a 4ernom u 36or mawer pacta ekcrepHe 1

nomahe TpaXHwe o4 NpeTxoaHO O4EKNBAHOT.

"padmkoH 5. Ll,o_npm-locu o_cHOBHux komMmnoHeHaTa UMLU-a MpachvkoH 6. [iMHaMMKa MOMeHTyMa uHdpnaumje y Cp6uju
Mef]yronumlbm qu)nau,vuu (TPOMeceyHM NOKPETHU NpoceLy NpepayyHaTh Ha roauLLbU HUBO, Y %)

(Y NPOLIEHT HUM NoeHnUma)
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W3asop: P3Cu npepayyH HBC. M3Bop: P3Cu npepayyH HEC.

XKenum pa Harmacum ga CMO OMNPE3HMM MPUCTYNOM W OArOBOPHUM BONEeH-eM
MOHeTapHe nonuTtuke obe3beamnu noeBpaTak UHNaunje y rpaHuue umrba, a ga cy
NPUTOM 3agpXXaHW MOBOSbHU U3rNean npuepeaHor pacta. Mnak, y ogHOCy Ha Halia
oyeknBara U3 pedbpyapcke npojekuunje, pacTt y nNpBoM TpoMeceudjy je Buo HxXn un y
NPOU3BOOHMM W Yy YCIYXXHUM CeKTopuMa W, npemMa npervMuHapHoOj npoueHu
Peny6nunykor 3aBoga 3a CTaTtuUCTuKy, n3Hocuo je 2,0% mehyrogmwne. Ha Hmku pact

€KOHOMCKE aKTMBHOCTM O O4eKMBaHOr ofgpas3nsin Cy ce n Aarbe cnaba EeKCTepHa
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Tpaxtwa n npobnemn y aytomobunckoj uHayctpuju y EBponu, kao u rnobanHo
nocmatpaHo nosehaHa asep3nja npema puanKy ycnen pactyhe HemsBeCHOCTU Yy
nornegy TProBUHCKMX MOMUTUKA BoAehux CBETCKMX eKoHOMMWja M edpekata Ha
rno6anHy NnpMBpeaHU pacT, WTO Ce 0APa3unIio Ha akTUBHOCT Y Aomahoj npepahmBaykoj
NHAYCTPUjK 1 Ha n3Boa3. Nopep Tora, 1 NpoTecTu 1 6rnokage y Haloj 3eMibyu yTuLanu
CYy Oa UHBECTUUMje U NIMYHA NOTPOLUHa OCTBape Maku pacT of 04EKMBAHOT, OQHOCHO
Aa, nocMaTpaHo C Npou3BOAHE CTpaHe, YCNOpU akTUBHOCT Y YCMAY>XHUM CeKTopuMa.
MNpema Hawwmm npoueHama, cekTop rpaheBnHapcTBa 3abenexuno je nag akTMBHOCTY,
AenoMm kao nocrneguua noMeHyTux gakrtopa, a genom u 3bor sucoke 6ase M3 nctor

nepvoaa NpeTxoaHe roaunHe.

padmkoH 7. Mpojekumja uHdp naumje padwikoH 8. [lonpuHocu mefyroauLuksoj Hd naumjm no
(mehyroaguwse cTone, y %) KOMnoHeHTama

(npoceyHe MehyroauLUbe CTOone, Y MPOLIEHT HAM NOeHUMa)

18 = HadhTHW AepuBaTU
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Hawa HoBa npojekumja pacta 6pyto gomaher npon3soga 3a oBy roguHy HWXa je oA
ebpyapcke n nsHocu 3,5%. Ha kopekuujy npojekumje y Bernvkoj Mepu je ytuuao
OCTBApEH MarbM NPUBPEAHM pacT y NPBOM TPOMECEYjy Y OOHOCY Ha OYEeKMBaHW, anm
ce HEeroBo ybOp3awe OuYeKyje y HacTaBky roguHe. bpxem pacTy y HapegHum
Tpomeceujuma Tpeba Aa AonpuHecy No3nTUBHY edekTn pakTopa Ha CTpaHu NoHyae,
Tj. pacT Npou3BoAHe y ayTOMOBUNCKOj MHAYCTPUU N eHepreTuumn ycnen nosehaHmx
KanaumTeTa, Kao M NraHupaHa peanusaumja MHPPACTPYKTYPHUX MpojekaTta y oKBUpy
nporpama ,Excrno —2027”. lNocmaTpaHo Ha HUBOY roAnHe, NO3UTMBaH JONPUHOC pacTy
Opyto pgomaher npousBoga pahe yCnyXHW W MNPOM3BOAHM CEKTOPW, nof
npeTtnocTtaBkom Aa he, HakoH NPOLLNOroAnLLH€E CyLle, OBOroAuLLHa NOfbonpuBpeaHa
ce3oHa OMTM npocedvHa. 3a HapegHe ABe roguHe npojektyjemo ga he pact 6pyTto
aomaher npomsBoga 6utn y pacnoHy 4-5%, ¢ Tum wto y 2027. roguHun 360r
o4pXaBara cneumjanmsoBaHe MefyHapoaHe nsnoxbe ,Exkcno 2027” ouekyjemo aa he
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cTtona pacta 6utn 6nuxka rophoj rpaHuumM npojekToBaHor pacnoHa. lNocmaTtpaHo ca
cTaHoBuwwTa ynotpebe, pact 6pyto gomaher npousBoga Boguhe gomaha Tpaxha,
ann y Mmaw0j Mepu Hero LITo cMO odeknBanu y ¢ebpyapy. Ha pacTt Tpaxhe n garoe
he yTuuatM NO3UTUBHM TPEHOOBM Ha TPXUWTY paja, Kao W O4YekMBaHU pacT
WHBecTMUMja OO0 Kpaja roguHe. Kao pesyntaT noveTka cepujcke MNpousBoaH-e Yy
ayToMoBuNCKoj MHAYCTPUjU U HOBUX KanauuTeTa y eHepreTuun, a o HapeaHe roguHe
N ycrea ovekmBaHor ybpsara npuBpedHOr pacta HallMX HajBaXXHUjUX TProBUHCKUX
napTtHepa, No3nTMBaH OONPUHOC O4YeKyje ce M oA m3Bo3a. Mnak, 36or nnaHmpaHux
NMHBeCTMUMja 1 pacta gomahe NnoTpoLH-e, OBE N HapeaHe roguHe yBo3 he pactn 6pxe
of u3Bo3a, WTo he 3a nocneauuy uMaTtu HeraTMBaH JONPUHOC HETO U3Bo3a, anu he
ce OH cmahuBaTU. Ybp3are npmBpegHor pacta Cpbuje y cpearem poKy no OCHOBY
3ap>XaHuUX MNOBOSbHUX doyHOaMeHaTa, 3aTUM MfaHupaHor pacta MHBecTUuMja u
NPoaYKTUBHOCTU Tpeba Aa gonpuHece 1 pacTy NPoM3BOAHOr NOTeHUKjana n ybp3samwy
npoueca peanHe koHeepreHumje CpOuje ka pasBujeHUM 3emibamMa, kao U aa
npuBpeaHu pact 6yae AyropovyHO OLPXKMB.

padwkoH 9. [lonpuHocu mefyroamiui0j cTonu pacta pacpmkon 10. JonpuHocu mehyroamiul0j cTonmn pacra

BAM-a, npousBoaHa ctpaHa BMMN-a, pacxogHa ctpaHa
(y NPOLIEHT HUM NoeHnMa) (y NPOLIEHT HUM NoeHuma)

10 10

mmmm HeTo nopesu
Ycnyre

= ["pafheBUHapCTBO

mm \HaycTpuja

= [orbonpuBpeaa 6

= BAN(y %)

== [[pomeHe y 3annxama

-4 == HeTo 13803

MoTpowtba Apxase

-6 === 5pyTO MHBECTULMjE y OCHOBHE (hoHA0BE
= [oTpolHa AoMahnHcTaBa

8 — BAN(y %)
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2017.2018. 2019. 2020 2021. 2022. 2023. 2024 2025.*2026.22027 .*
WMaBsop: P3Cu npepayyH HBC.

* Tpouiea HEC. W3Bop: P3Cu npepayyH HBC.

* MpoueHa HBC.

lMpeTnocTaBka Halle npojekuuje jecte ga he ce yapvHe amepudke agMUHUCTpaumje,
Koje cy yBeeHe NoYyeTKoM anpwura, a 3atum oanoxeHe Ha 90 gaHa, npyMmernmBaTn
HaKoOH Tora. YKONMMKO ce OBe LapuHe HW HakoH ognarawa of 90 gaHa He 6yny
npumMmermBane, NPUBPESHN pacT 30He eBpa, a Npema Hawum npoueHama n Cpbuje, y

0BOj rogmHu 6m morao ga 6yae sehu 3a oko 0,2 NpoueHTHa NoeHa o, NPOjeKTOBaHOT.
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Bpxu pact yBosa pobe (14,5%) on n3sosa (2,9%) ytmuao je n ga, mehyrogmmwe
nocmaTpaHo, agedpunumnt Tekyher padyHa nnaTHor 6unaHca HacTaBu ga ce nosehasa y
NpPBOM TPOMeCeuYjy OBe roanHe, 40K je y CynpoTHOM cMepy Aenosao nosehaH cyuunt
y TProBUHM ycryrama. Y okBuMpy poOHOr n3Bo3a, H1UCKa ekcTepHa Tpaxkwa u npobnemm
y ayTtomobunckoj wuHayctpuju y EBponu yTuuanu cy ga m3Bo3 npepahuBadke
WHAYCTpUje cTarHnpa y ogHocy Ha npsBo TpomMecedje 2024. roanHe, anu je seh y mapTty
3abenexeH HeroB onopasak, LUTO MOKasyje OTNOPHOCT M3BO3a MnpepanuBayvke
WHOYCTpYje Kao pesyntaT MHBeCcTUUMja Yy W3BO3HE Kanauutete u3 npeTxogHor
nepuwoga. Pact pobHor yBo3a mMpBEeHCTBEHO je ©OuMo BOReH pacTom YyBO3a
penpomMartepujana, a y Mai0j Mepu 1 NOTpoLLHMX Aobapa. Mpunme N0 OCHOBY CTPaHUX
OVPEKTHUX MHBECTULNjA Y NPBOM TpomMmeceudjy nsHocuno je 704 MmununoHa espa, LTo je
ouno ynona Mawe Hero y wuctom nepuony 2024, penom Kao nocneguua
N3HAAMNPOCEYHUX jeQHOKpaTHMUX npunveBa Yy NPOLWSIOj roAMHU, 3aTUM CMalseHor
WHBECTULUMOHOI noBeperwa, rnobanHo nocmaTpaHo, anu M oanarawa oapeheHunx
WHBECTMUMja Ha gomahem TpXxuwTy 36or npoTtecta n 6nokaga. C o63Mpom Ha To Aa je
No4YeTKOM roguMHe Ce30HCKM YyobuyajeH noBehaH YyBO3 eHepreHaTta, HaBegeHa
KpeTaka, 3aje4HO nocMaTpaHo, yTvuarna Cy Ha jadyake genpeunjaumjcknx nputucaka,
Tako ga je HapogHa 6aHka Cpbuje, pagn odyyBaka penatMBHe CTabMIHOCTM Kypca
AVHapa npema eBpy, Ha [OEeBU3HOM TPXULWITY Y MPBOM Tpomecedjy Ouna HeTto
npogasau Aesusa y usHocy og 955 munuoHa espa. I nopepn tora, AeBu3He pesepse
Cy W garbe Ha BUCOKOM HMBOY M Ha Kpajy MapTa cy usHocune 28,5 munujapam espa,
LITO je 3HATHO U3HaA KpuTepujyma kojuma ce yTephyje huxoBa agekBaTHOCT U HUXOB

HWBO NpeacTaBIba BaxaH cTyb ogbpaHe of EKCTEPHUX pU3MKa.

padmkoH 11. leBU3HE pe3epBe U UHAUKATOPU HUXOBE 'padwmkoH 12. Mpojekuuja Tekyher payyHa nnatHor 6unaHca
afeKBaTHOCTU (y % BAr-a)

(y Mnpa EUR)
== [leBM3HE Pe3epBe (fecHa ckana) 25 = CeKyHpapHu AOXOaK
10 | ——aRA (neBa ckana) 35 mm [1pyMapHu foXoaaK
[eBn3He pe3epBe/ yBo3 pobe 1 ycnyra (nesa ckana,y meceumma) 20 Ycnyre
9 [eBn3He pe3epBe / KpaTKOPOYHYM Ayr (neBa ckana) = Po6a
Nesuare pesepse /M1 (neka ckana) 30 15 Tekyhu pauyH

. o 0
T =

20 0

[=2]
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-15
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1
-25
P e e i S S S T SR SR R 0 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025 2026.* 2027.*
2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. MapTt Wasop: HEC.

2025.
WaBop: HBC. * Mpojexumja HBC.
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MpojekTyjemo oa he yyewhe geduunta tekyher padyHa y 6pyto gomahem npomssony
OBe W HapegHe roaMHe OUTM Ha CrMYHOM HUBOY Kao y 2024, a ga he ce 3atum
CMarUnTU Ha 0Ko 4% y 2027, yemy Tpeba fa JonpuHece pacT U3Bo3a ycnyra y roguMHm
ofpxaBawa cneuujanusoBaHe u3noxbe ,Ekcno 20277, anu u noborbware

CNOSbHOTProBUHCKE POGHE pasmeHe.

padwmkoH 13. P uckanHu 1 NnpUMapHu pe3ynTar OylleTa IpadwikoH 14. MacTpMXTCKM Ayr U AYr NpeMa HauMoHarnHoj
ceKTopa ApxaBe meToponoruju, 2014-2024.
(y % BAr-a) (ymnpaRsSD) (Y %, yuewhey BArty)

75

MacTtpuxrcku pyr (ydewhe y nokpeTtHoj cymmn B[IM-a)
e [IYT MO HALMOHANHO] MeTOAOMOMMjY (YHewwhe y BAM-y)

= = =« MacTpMXTCKn KpUTEPUjyM

70

65

60

55

50

45
-10 BN QuckanHu pesynTaT cekTopa Apxase (nesa ckana) -500
BN [MoumapHW dmMckanHu pesynTaT cekTopa Apxase (feBa ckana) 40
_12 | ==*duckanHn pesynTar cekTopa Apxase (4ecHa ckara) -600 o <:> © o ,\ ,\ GG o o b
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. |- (9'\,1,'\@\@0\}0"@0\@'\%\9\@0\@'\ Q'L Qr" (9 q,Qr" Q{”q,& 0'1’ Qq’
2025. N0 0\ 0\ 0\ 6\

W3Bop: MMHUCTapcTBO dmHaHCWja. W3Bop: Ynpasa 3ajaBHu gyr u HEC.

Y npBoM Tpomeceujy oBe roauHe ocTtBapeH je cuckanHm gecdovumt oa 1,2% 6pyTto
Aomaher npoussoga 1 cnmyaH cyuumt npumMmapHor éunaHca. Nako je cpea0opoYHUM
duckanHUM OKBMPOM MNaHWpaHo Ada uckanHa nonutuka oBe roavHe 6yae
n3gawHuvja 3a notpebe peanusaumje MHBECTULMjA NnaHMpaHnx nporpamom ,CKOK y
o6yayhHocTt — Cpbuja Ekcno 2027”7, cmaTpamo ga 1o Hehe umaTtun Behe nHdpnatopHe
edekTe jep ce Hajpehn geo pacta pacxoga OOHOCW Ha KanuTanHe usgaTtke ApXase
Koju nosehaBajy v Npou3BOAHM NoTeHumjan. Takohe, nnaHupaHun gedpuumt Hehe
HapyLwm1Tn onagajyhy nytawy y4yewha jaBHor gyra y 6pyto gomahem npounssogy, Koje
je Ha kpajy mapTa nsHocuso 43,4% (No HauMOHanHoj AeUHULMjN) N 3HATHO je ncnog
rpaHuue macTpuxTckor kputepujyma og 60%. Y jedHom of Hawmx ocBpTa M3 OBOr
n3BeLllTaja MOXeTe BMAeTM u fa y nopehewy ca ogabpaHum 3emrbama cpeare U
jyrouctouyHe EBpone yyewhe gyra y 6pyto gomahem npoussogy y Cpbuju npema
MacCTPUXTCKOj METOLOMOMMjMU NPeTXo4HMX roauHa 6enexu jegaH o4 HajHUXNX HUBOA U

jeaHy oAl HajNoBOIbHUUX ANHAMUKE Y KpeTamy.

**k%k
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Y nepuvogy of NpeTXOAHOr M3BeLUTaja HUICMO Menarnu HMBO pedepeHTHe KamaTHe
ctone of 5,75%. W nopen kpetawa uWHGMNauuje y rpaHvuyama uurba U HeHOr
OYEeKMBAHOr Adarber ycrnopaBaka, OLUEHMNM CMO Ja je HEeONxXo4HO HacTaBuUTK ca
crnpoBoheweM onpesHe MOHEeTapHe nonuTuke 360r u3pasmte HEU3BECHOCTU Ha
rnobanHoM poBGHOM M (UHAHCKJCKOM TPXWULITY M pacTta TProBUHCKUX TeEH3uja.
[MpoceyHa noHOepucaHa KamaTHa CcTona Ha jeQHOHeAESbHUM pPEeBEP3HMM peno
aykumjama ctabunumsoBana ce Ha HMBOY of oko 4,50%, LWTO je yTMuano Ha 7o ga u
KamaTHe cTone Ha wmehybaHkapckoM TPXUWTY HoBUa 3abenexe MUHUManHe

OCLI,VIJ'IaLI,I/Ije o no4yeTka rognHe.

padmkoH 15. KpeTamwse pedepeHTHe U NpoceyHe peno ctone IpadmkoH 16. Kpeanm npuBpeam M CTAaHOBHULUTBY
(y %) (mehyroauwibe cTone pacTa, y %, no cTanHom kypcy, 30. centembpa 2024)

9 PedepeHTtHa cTona 20
———KamaTHa cTona Ha kpefiuTHe onakLmue
8 |==T[lpoceyHa peno crtona

———KaMaTHa cTona Ha 4eno3nTHe onakLmLie,

Mpuepena
CTaHOBHULITBO
e Y KYTTHO

15

10

1 _ll-l -10
-15

2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
W3sop: HBC. W3sop: HBC.

2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

C 063npom Ha To aa ce gocagallte yonaxaBare MOHETAPHE NOSIUTUKE Y NYHO] MepU
MPEHEeNo Ha KamaTHe CTOMe Ha TPXWULUTY HOBLA W KpeauTa, WTO je pe3yntupano u
ybp3areM KpeauTHe aKTMBHOCTW, cMaTpaMo [a je noTpebHO 3agpxaTu onpesaH
nNpuCTyn M y MOTNYHOCTM carnegatv edekte NPeTXogHUX CMmaren,a pedepeHTHe
KamaTHe CcTone Ha KpeTawe WHdnaumje n ekoHOMCKe akTMBHOCTU Yy HapeaHOM

nepuoay.

Ycnen noBoOrbHUjE UeHe 3afyXvBaka UMy OMHApCKOM My eBpO 3HakKy M garber
ybnaxaBara KpegUTHUX CTaHAapAa 3a CTaHOBHMLUTBO, KpeAMTHa aKTUBHOCT npema
HEMOHETapPHOM CEKTOpY Yy MapTy je 3abenexuna agsoundgpeH Mefhyroguikbn pacT, npu
4Yyemy cy KpeauTtu npuepean nosehanu 3a 7,4%, a KpeguTn CTaHOBHMLITBY 3a 11,6%.
Pact kpeOouTHe akTMBHOCTW, Y3 HWXM M3HOC nNpobnemaTnyHuMx MoTpaxuBakwa
3axBarbyjyhn naxr-nBo KOMOMHOBAHMM U CUHXPOHU3OBAHMM Mepama MOHeTapHe 1

MakponpyaeHuujanHe NonuTuke, yTuLao je Ha To ga ce ydewhe npobnematuyHux
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KpeauTa y YKYMHUM KpeauTrMa CrnycTu Ha HOBY HajHUXKy BpeaHoCT of 2,3% Ha kpajy

maprTa.

MocebHo Xenum fa Harnacum ga ce kamaTtHe ctorne Ha ctambeHe kpeauTte kpehy y
ckragy ca orpaHnyerem o 5% 3a OBy rofuHy, Koje je NocTaBrbeHo n3aMmeHama 3akoHa
O 3alTUTU KOpUCHMKA PUHaHcujckux ycnyra. 1o ucTtom OCHOBY, CMakeHe cy U
KamaTHe cTone Ha Ayr no KpeauUTHOj KapTuuu u npekopadverwa Ha Tekyhem padyHy
PU3NYKMX NUua, WTO AOMNPUHOCK pacTy pacrofioXUBOr JOXOTKA CTaHOBHULLITBA, a
NCTOBPEMEHO U jadyary TPaHCMUCUMOHOI MeXaHM3Ma MOHeTapHe NonnTuke, jep cy osa
orpaHuvyera nocTaB/beHa Yy OAHOCY Ha pedepeHTHy kamatHy ctony. O Tome

AeTarbHuje MoxeTe Npo4YnTaT y je4HOM o4 OCBpTa Y HalleM MajckoM M3BELUTajy.

Oanyke o 6yayhoj mMoHeTapHOj monuTuuM Takohe hemo OOHOCUTM Onpes3Ho, oA
cacTaHka [0 cacTaHka, y 3aBUCHOCTM oA B6p3nHe ycnopaBaka MHdaumje n Kpetaka
HEHUX KIbYYHUX hakTopa u3 gomaher n mehyHapogHOr oKpyKena, Bogehu padyHa u

0 edpeKkTMMa Ha bMHaHCKjCKy CTabUNHOCT U NpUBPEAHU pacT.
Hame u 2ocnodo, Opaze kosneze,

[a 3akrbyynm. AKTyernHy eKOHOMCKY CUTyauujy y CBeTy KapakTepulle BUCOK CTeneH
HEen3BeCHOCTU, KOju Huje BUo npucyTaH jow oA naHgemuvje Bupyca KopoHa. Y3 Beh
NPUCYTHE reonofITUYKE TeH3uje U TMMe u3a3BaHy BONATUMHOCT LieHa eHepreHara,
Kao M1 y3 jol yBeK penaTMBHO BUCOKY MHaumjy y nopehemwy ¢ npetnaHgeMmnjcknum
nepuogom, nojavyaHu cy n3asoBu 1 pU3NLM KOju NPOUCTUYY U3 pacTa NPOTEKUNOHN3MA,
ann n moryhe parbe dparmeHTauuje cBeTckor Tpxuwrta. He Tpeba nocebHo ga
HarnawasaMm fa je y TakBMM yCrnoBuMa M3y3eTHO CroXeHo nspahusaTtu npojekuunje u
Aa ce npojekunje Yewhe n'y sBehoj mepu kopuryjy, JOK je Bofh)ere MoHeTapHe NosimTmke
KOMIMEKCHO M 3axTeBa ONPEe3HOCT, NOCEOHO Yy Manoj u OTBOPEHO] EKOHOMMUjU KaKBa je

Cpbwija.

MpeBasunaxere akTyenHux rnobanHnx n3asoBa 3axTeBa jeANHCTBEH, NPOAKTUBaH U
cTpaTermnjckn npucTyn Hocunawla ekoHoOMcKe nonuTtuke. BaxxHo je ga Harnacum ga he
Ny Tako KOMMMNEKCHMM okonHocTuma HapogHa 6aHka CpOuje y koopavHaumju ca
ocTanMM HOCMOLMMa E€KOHOMCKE MONUTUKE Yy 3eMIbW HacTojaTM da jada gomahe
dyHOaMEHTe 1 Hally OTNOPHOCT Ha EeKCTepHEe pu3unKe, Kao 1 Aa vyBa CTabunHocT y

cBakom cmucny. Camo Tako hemo Mohu Aa ce 3aapXXMMO Ha NyTy OAPXMBOr pacTa u
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pas3Boja, O4yBaMO MHBECTULMOHO W MNOTPOLLAYKO MOBEpEHEe M [a CBoje Hanope
yCMepuMO Ha farbe jayare npoAyKTUBHOCTU M KOHKYPEHTHOCTU Halle eKOHoMMje U

pacT XXMBOTHOTI CTaHAapAa Halmx rpahaHa.

Y HacTaBKky KoHgepeHuuje konere n3 CekTopa 3a €KOHOMCKa MWCTpaxuBaka W
CTaTUCTUKY AeTarbHuje he npeacTtaBUTU Halle npojekuurje, a NoTOM CMO OTBOPEHU 3a

BaLla nntama.
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