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Ananuza ucniamugocmu OUHApcKe u OesusHe umeorbe

Haponna 6anka Cpouje

AKTYEJIHA KPETAIbBA

3axBasbyjyhu ouyBaHO] MOHETapHO] M (PHHAHCH]CKO] CTAOMITHOCTH,
IUHApCcKa W JIeBU3HA LITEAa CTaHOBHHUINTBA moBehane cy u y aApyroj
monoBuHM 2021. romwHe, YHpKOC TPOAYXKEHOM Tpajamy IMaHIeMHje,
nopemehajuMa y rno0aHUM JlaHIMMa CHaOAeBama W HEM3BECHOCTH Ha
CBETCKOM POOHOM U (PMHAHCH]CKOM TPKHUIITY. [Ipr ToMe, pacT mtenme y
nomahoj BaJdyTH M Jajke je Opikd oX pacTa JeBH3HE mTenme. JuHapcka
mrenma je y 2021. ronunu norehana 3a oko 12% u kpajeM neremopa je
nocturna 104,2 munujapae nquHapa. YrnoTpeba nquHapa y (GWHAHCH]CKOM
cucremy y 2021. rogvHU Ha HAJBUIIIEM j€ HUBOY OJ1 KaJa ce IMHapH3allnja
npatu  (2008. romuHE), INTO 3HATHO JONPHHOCH (DUHAHCH]CKO]
crabunaocT. [lpm Tome, HapouWMTO je HM3paKEH pacT IUHAPHU3AIHUje
JIeTI03UTa CTAHOBHUINITBA, YEMY je HApOUYHMTO JOMPHUHEO PACT IAMHAPCKE
mrenme. Hapogna 6anka CpOuje HacTaBiba C IMPOMOBUCAHEM TUHAPCKE
HITe/TEHC AaHATM3UPABEM U UCTUIIAEM I-eHe Behe UCTUTaTHBOCTH Y OZJHOCY
Ha JICBU3HY IITEbY.

Kao u y Behewm nemy cBera, eckamnaruja rimo0aiHe eHepreTcke Kpu3e
W TpPEeKWAM y CBETCKUM JIaHIMMa CHa0JeBama OJApa3wil Ccy ce Ha
MaKpOEKOHOMCKA KpeTama y Hallloj eKOHOMHjU M KpeTame HHpIanuje o/
nonoBuHe 2021. roqune. Mako ce o anpuia 1o jyna uHpIamnmja Kperaia
OKO LIEHTpaJTHEe BPEAHOCTH IIUJba, O] aBTyCTa OHA pacTe. Tako je mpocevHa
rogummba uHpmanuja y 2021. nznocuna 4,0%, nok je mehyroaumma
uHGanuja y aeuemOpy mocturia 7,9%. Ha pacr unduanuje, Bohen
TPOIIKOBHUM MpPUTHCIIAMAa Ca CBETCKOI' TPXKHUINTa CHEpreHarta,
MOJFONPUBPEIHIX TpOM3BOJa M mpepaheHe XpaHe M IOJICTAKHYT
rI00amHUM 3acTojuMa y cHaOaeBamy, Bnama CpOuje je oarosopuia
NPUBPEMEHNM OTPaHMYaBAHEM II€Ha OCHOBHUX XMBOTHHX HAMUPHHIA U
CJICKTpUYHE eHepruje 3a npuspeny. Kopucrehu drexcubumHocT okBUpa
MOHETapHe MOJHUTUKE KOju OMoryhaBa Jja ce MOHETapHH YCIOBU MEHhajy
0e3 mpoMeHe OCHOBHMX KamaTHuUX ctoma, Haponna Ganka CpOuje je
pearoBajia Ha pacT uHQUIalMje 00yCTaB/bakbeM ayKIlMja PEro KyIOBHHE
XapTHja OA BPEOHOCTH IyTeM KOjux je obOe30ehuBasia JTUKBHUAHOCT
0aHKapcKOM CeKTopy M moBehambeM NpocedyHe MOHAEpPHCaHe KamaTHe
CTOIIE Ha ayKI¥jaMa PEIo IPoJaje XapTuja o1 BPEIHOCTU! 011 OKTOOpa, Y3
noBehame 0oOKMMa MOBYYEHOI BHILIKA JUKBHUAHOCTH U3 OaHKapCKOT
CEeKTOpa.

Pact mreame ympkoc
IMpEeky BIPyca KOPOHA,
JMHapU3aliija Ha PEKOPIHOM
HUBOY

'pacdmkoH 1. Mehyroanwma nHdnaumja n
npoce4aH Kypc AMHapa
(n.c.y %, a.c. EUR/RSD)
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Hapomna 6anka Cpowuje

N toxom 2021. rommue, Hapomna Oanka CpOuje je ouyana
pematuBHy CTaOWMIHOCT Kypca JAWHapa I[IpemMa eBpy, pearyjyhm
MPaBOBPEMEHO M OIMEPEHO U Ha CTPaHU KYMOBHHE, U Ha CTPaHH MPOAaje
nesu3a. HakoH yoOuuajeHMX JienpenujaijcKuX IpuTHCaKa y janyapy, y
HACTaBKy TOAWHE TOMHHHPAIU Cy ampelyjalujcKu MPUTHCIH, Kaaa je
Hapongna Oanka CpOuje KymoBaia JeBU3€, Na OM TOKOM IIOCIEIEbET
TpoMecedja, ycliell TOojadaHor yBO3a €HepreHara, yrJaBHOM Owmia
MPUCYTHA HA CTpaHW mpoxaje neBu3a. Y Toky uutaBe 2021. romuwe,
Haponna 6anka Cpbuje je ykynHo HeTo Kymuma 645,0 MuianoHa eBpa,
YuMe je JONpHHeNa JajbeM pacTy AEBU3HHX pEe3epBH Ha 3/paBUM
ocHoBaMa. bpyTto neBu3He pesepBe moBehane cy 3a oko 3,0 Munmjapau
eBpa u kpajem 202 1. romuHe n3HOCHIIE Cy 16,5 Munmujapau eBpa. OBaj HUBO
NEBU3HUX pe3epBU 00e30el)yje MOKpUBEHOCT BUIIIE O IIECT MECEIIH YBO3a
po0e u yciyra, IITO je ABOCTPYKO BHIIE 011 cTaHaapaa. [loceOHO 3HaYajHO
3a (UHAHCHjCKY CTaOWIHOCT jecTe moBehame 3mMaTHUX pesepBu 3a 1,7
TOHa, Ha pekopaHe 37,3 ToHe, Koje ce caja y LUEeIMHH Halla3ze y TPe30py
Haponne 6anke CpOuje. Ha Taj HauMH 10OAaTHO je OjayaHa OTIIOPHOCT
nomaher (UHAHCHJCKOT CHCTeMa Ha TIOTpece U3 MeljyHapomHor
OKpYXKeHa, IITO TOBOPH y MPHIOT HM3BECHOCTH IOCIOBamkba, OUyBaHY
noBeperma |y gomahy BamyTy U Op)KaBalby MAaKpOSKOHOMCKE
CTaOMITHOCTH.

Crpane nmupektHe wuHBectunmje cy y 2021. romunum pocturiie
pekopaHuX 3,9 MUIHjapau €Bpa W TPETEKHO Cy YCMEpEHE Yy HM3BO3HO
OpHjEHTHCAaHE CEKTOpe, IITO JOAAaTHO JOTPHUHOCH OAPKUBOCTH €KCTEpHE
MTO3UIIH]j€ 3eMJbE.

3axBasbyjyhu TyHO] KOOpJHMHAIMjH MOHETapHEe M (HCKaIHEe
MOJIUTHKE, TPOIIKOBH 33lyXKHBamba JApKaBe 3HATHO CYy CMambeHU. Y IIPKOC
NaHIEeMHjH, jaBHU AYT LEHTpalHE Ap)KaBe cMameH je ca 57,0% Opyrto
nomaher rpou3Bojia Ha kpajy 2020. Ha 56,4% OpyTo nomaher mpou3Boja
Ha Kpajy HoBemOpa 2021. ronuHe.

V¥ 2020. ronuHM 10HETE Cy MOACTHUIIAjHE MOHETapHE Mepe uuja je
MpUMEHa HacTaB/beHa U TokoM 2021. roauue. baHkapcku cekTop je 10
MOJIOBMHE MapTa, OJHOCHO JO Kpaja cenTemOpa morao nma o0e30emm
JOJIaTHY JWHAPCKY W JIEBU3HY JHUKBUIHOCT IO MOBOJBHHM YCIIOBHMA,
HAKOH Yera je 10 UCIYHElhY CBpPXE U € JaJbUM pacToM Mehyroauiime
uHbanuje obycraBbeHO 00e30eheme jepTHHUX cpelncTaBa OA CTpaHe
Haponne 6anke Cpb6mje (momatHe IeBH3HE CBOI ayKIHje YKHHYTE CY
MOJIOBUHOM MapTa, a ayKluje perno KymoBuUHE o okTobOpa). Kamarne
CTOTIC HAa HOBE AWHAPCKe KpeauTe Hike cy Hero 2020. roquHe u KpeauTHA
aKTHBHOCT W JaJbe IMpeJCTaB/ba 3HAdajaH M3BOp (HUHAHCHpaba
WHBECTULMja U MOTPOLIkE. Y3 TO, yuelhe mpoOjieMaTHYHUX KPEAUTa y
YKYITHUM KpeUTHMA CIYIITEHO je Ha HajHIKU HUBO OJI II0YETKA IPUMEHE
Crpateruje 3a pemaBame NUTama npodieMaTHyHuX Kpenuta (on 2015.
TOJIMHE) U KpajeM rofuHe uzHocuio je 3,4%.

CrabuiiaH pacT IeBH3HHUX
pe3epBH, y3 pact
yuemnrha 3maTa

[TpobnaemMaTHYHN KpEIUTH Ha
HajHIKeM HUBOY o1 2015.
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Pejrunr arennwja Standard & Poor’s je y neuemOpy mnoehaia
nsrnene CpOuje 3a qoOHjambe HHBECTUITOHOT PEJTUHTA, Ca CTAOMIIHUX Ha
MO3UTUBHE, UCTHUYNH Kao INIaBHE apryMEHTE 3Hauaj KpeTUOMITHOT OKBHpa
MOHETapHE TOJHMTUKE W 3aJpkKaBame Oa3He MH(DIAIMje Ha HUBOY OKO
[EHTpaJIHEe BPEAHOCTH WHGIAMOHOT [INJka, 3aXBaJbyjyhu cradmiHoCTH
nomahie BamyTe M YCHIPEHOCTH WH(IAIMOHMX OUYeKUBama. [loueTkom
cenrreMOpa, pejTuHr areHija Fitch Ratings je 3aapikama kpemuTHu
pejtuar CpbOuje Ha HEBOY BB+, jeman HWBO 10 WHBECTHIMOHOT, ca
cTaOWIHUM u3rleanMa, HaBoaehw aprymMeHTe 3a CBOjy OAJIYKY —
KpeauOniTHa eKOHOMCKA TIOJIMTHKA, PEJIAaTHBHO HHUCKA WH(IIAIN]a, BICOK
HUBO JCBU3HHMX pE3EpPBH, Kao M OTIOPHOCT CpIICKE IpHUBpEAe Ha
MOCTIEANIIE TTaHIeMHje U OTPAaHUYCHH pacT jaBHOT ayra. CBe OBO TOBOPH Y
mpmwior Tome na je CpOuja moBOoJbHA MHBECTHUIIMOHA JECTHHAIMjA U Y
yCJIOBUMA TaHJIEMHU]e.

MelhyHaponau MoHeTapHU QOHJ Y jyHY je omodpuo CpOuju HOBH
nporpaM capajime CaBeTOJAaBHOT KapakTepa, Ja OM y JeneMOpy J0HEO
OUIYKy O YCIEIIHOM 3aBpIIETKy NpPBOT pa3Marpama pe3yiTara
€KOHOMCKOT TporpamMa. ToM MPUIINKOM je OIEHEHO a je Y TOKY CHaKaH
OMOpaBaK EKOHOMCKE aKTUBHOCTH KOjU je TOApKaH OOMMHOM U
NPaBOBPEMEHOM  pPEaKkIWjOM HOCWIAama TIOJUTHUKE U CHAKHHUM
MPEeTKPU3HUM PACTOM, TPU YEMYy C€ HarjialiaBa 3Ha4aj] CTAOMIHOCTH
JIEBU3HOT Kypca AMHApa IpeMa eBpY 3a 04yBahe¢ YKYIHOT TOTPOLIAuKOT 1
MHBECTHIIOHOT TIOBEPEHA.

[Ipemuja pusuka CpOuje 3a Ayr y aMepuiKHM JIOIapuMa, MEepeHa
naaexcom EMBI, kpajem 2021. m3nocuna 139 6.1m., a mpeMuja pusmuka
CpOuje 3a ayr y eBpuma usHocuia je 195 6.1

KPETAIGE LITEIIHE?

VY mpoTexiux AeBeT roMHa IMHApCKa ITe/ka je noBehana roroso
mect myta (pact ox 86,3 munujapae auHapa) u kpajem 2021. roguxe
nocturia je 104,2 munujapae aunapa. [lojmoBuHa ykymHor pacra (43,1
MUJIMjapJa AWHapa) OCTBapeHa je y MocieIhe TPU roAnHe, Kajaa je pacT
JUHAPCKE HITe/IH-¢ OM0 HHTCH3UBHU)U U MTOPEJ CMambebha KaMaTHUX CTOIa
W HeTaTMBHUX yTulaja nanaemuje. [lopen Tora, octBapeHe cy nMo3UTUBHE
MPOMEHE y POYHOj CTPYKTYpH JWHAPCKE IITENE, KOje ce Orienajy y
noeehamy ydenrha JyropoyHHX JIETIO3UTa, ¥ TO JETIO3UTA OJ1 jelTHE JI0 JIBE
TOAMHE U AETIO3UTa O JBE O NeT IOnHA.

JleBU3Ha TITENHA Yy UCTOM IIEPHOJAY TakKohe pacTe, MaKo HEIITO
ymepenuje (59,2%) o auHapcke mreame — ca 8,3 Mumjap/e eBpa Kpajem
2012. rogune Ha 12,7 Mmunujapau espa kpajem 202 1. ronune.

2 VYKJby4eHHU PE3UJIEHTH U HEPE3UACHTH.

Cpbuja moBoJbHA MHBECTHIIMOHA
JIECTHHAIIMja — IOTBP/Ia PEjTHHT
arcHiyja

Pact nunapcke
Y JIEBU3HE HITEIHE
Ha HOBE
HajBHILIC HUBOE

I'padmkoH 2. KamaTHe cTone u AMHapcka
wreaHa

(n.c. y %, Ha roauLbemM HUBOY; A.C. y mnpa RSD)
12

10

s [luHapcka wreara (4.c.)

PedepeHTHa cTona HBC

@ [|pOCEYHA MOH/AEPUCAHA KAMATHA CTONA Ha OpOYeHe
W3Bop: HBC.
[ienoaute y AMHapuma
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YonaxaBame MoHeTapHe moimtuke Hapomgne Oanke CpOwuje
(cmameme pedepentre crome ca 2,25% Ha 1,0% y mepuony ox mapta 10
nenemOpa 2020. ronuHe) U cMambemhe KaMaTHUX CTOMa Ha Mel)yHapoTHOM
TPXKUILTY HOBLA YTUIANM Cy Ha Jajbe CMamemhe KaMaTHUX CTOMa Ha
OpOYEeHE JAEMO3UTE CTAHOBHHUIIITBA.

[Ipoceuna moHnepucaHa KamMaTHa CTONA HAa JWHAPCKY IITEIHY
CTaHOBHHUIITBA o1 mereMOpa 2012. roguae mo mememoOpa 2021. rogmHe
cMmameHa je 3a 7,94 m.m., Ha 1,98%. Ilag je 3abeneskeH M KOx KaMaTHE
CTOIIE HA IITEABY Y €BPHMA, KOja je y MocMaTpaHOM MEpUOy CMamkeHa 3a
3,33 .11, Ha 0,82%.

3axBasbyjyhu pacTy JUHApCKeE IITeNbe, YAeO AMHAPCKE MTEIHE Y
YKYIIHO] IUTeIH, opacTao je 3a 4,63 m.o., ca 1,87% y neuembpy 2012.
roause Ha 6,50% y nenem6py 2021. roguse.

PAHUJE AHAJIM3E

On jyna 2018.
nmonyroauike (y jaHyapy HW jyiny) o0jaBibyje aHaIM3€ HCIUIATUBOCTH

roguHe Hapomna Oanka CpOuje penoBHO

IIMHAPCKE W JIeBU3HE ITeNm-e, a Behn Opoj aHanmm3a o0jaBibeH je U y
panujeM nepuony. llopen Tora, aHamu3e UCIUIATUBOCTH ILUTEHE
00jaBbyjy ce W y OKBHPY TpOMECeYHHX V3BemTaja o IWHApHU3ANHjU
¢unancujckor cucrema Cpouje, kao u youn CBETCKOT JIaHa IITE/be.

AHAJIN3A HCIINTATUBOCTH LITEJAIBE

Hoesa nonyzoouwrea Ananuza ucniamugsocmu ouHapcke u 0esusme
wmeore ypahena je 3a nepuon oz aeuemopa 2012. rogune 10 neneMopa
2021. roauue.

C tum Y BE€3H, CIIPOBCACHEC CYy ABC aHAJIN3C UCIIATUBOCTU IITCAKHC
— 3aHaBJbalkhbC ITCAKLEC U UCINIATUBOCT IITECAKLC IO MOTIIEpUOAUMA, U TO
POYHOCTHU OO TPpHU MeCCla, TOAUHY U IBC T'OAHUHC.

o0OpauyHa kopuiihieHe  Cy

NMOHACPUCAHC KaMAaTHE CTOIC HAa HOBOIIOJIOXCHC OPOYCHE ACIO3UTE N0

[Tpunukom Kamare IIPOCEYHE
jellHe TOAMHE, OJIHOCHO OJ1 jeJ[HE JI0 JBE TOJUHE, IPU YeMY je MPUXOJ Ha
Kpajy mepHoja Oopodera KO JICBH3HE IITEIhC yMameH 3a Mope3 Ha

IPUXOJIE O/ Kamare, Koju o1 oktoopa 2012. roaune usznocu 15%.3

3 [Topes Ha mpuxoJie 0/l KaMaTe Ha IITekbY y AMHAapUMa He miaha ce oa 2005. roaune.

IpachmkoH 3. KamaTHe cTone u AeBU3Ha

wreama

(n.c. y %, Ha rogubem H1BOY; A.c. y mnpa EUR)
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0

2013.|2014. | 2015. | 2016. ‘ 2017. ‘ 2018. ‘ 2019. ‘ 2020. ‘ 2021.
W [leBusHa WiTeamsa (a.c.)
PedepeHTHa cTona ELIB-a

@ pOCEYHA NOHAEPUCAHA KamaTHa cTona Ha

Wssop: HBC. opoYyeHe fenoanTe y eBpuMa

pacbukoH 4. KamaTHe cTone Ha opoyeHe
[enosute y AMHapMMa 1M eBpuma
(n.c.mp.c.y%,)
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@ [|pOCEYHA MOHAEPUCAHA KaMaTHa CTONa Ha opoyeHe
[enosute y espuma (n.c.)

MpoceyHa noHaepycaHa kamaTHa cTona Ha opoueHe
Uasop: HBC. penoaute y aHapuma (a.c.)
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HcniaTuBoCcT HITEAH-€ — 3aHAB/baIb€

HcnmTrBame NCIIATUBOCTH INTEIHE OPOUYCHE HA TOAWHY JaHa H
3aHaBJbaHE y MEPHOAY OJ AEBET TOIWHA MOTBPAMJIO je Aa OW IITexuIna
KOju je mTeneo y nuHapruma Ha yior ox 100.000 nunapa, Ha Kpajy meproaa
opouema y neremopy 2021. romuae qo6mo 61m3y 36.000 nquHapa (Tipeko
300 eBpa) BuIIe OA IITEOUIIE KOJH jeé Y UCTOM NEPHOAY Ha ACBU3HY
IITeIY y ©BpHUMAa IMOJOKHO MPOTUBBPEIHOCT HCTOI  HM3HOCA
(mpepadyHaToO TO TPOCEYHOM KypCy AWMHApa MpeMa eBpy y Mecemy
opoucHa).

Junapcku mrenuina Ou Ha Kpajy nmepuoja opodycrma umao 151.189
nuHapa win 1.286 eBpa. Ca UCTHM yJiarameM, IITSAUIIA KOJU je MITeNeo y
eBpruma umao 6u 115.292 nunapa nnm 981 espo.

TaGena 1. UcnnamBocT WreAHe — 3aHaBibake

Ynor Ha Kpajy nepuoaa

Bpcra wrepare Opouasare WL Kype " Aocnehe Kypc auHapa* opouerba
ynor AnHapa
y EUR**
Wreawa y RSD feu. 2012.  100.000 113,5413 [leu. 2021. 117,5801 151.189 1.286
Wreawa y EUR [eu. 2012. 881 113,5413 [eu. 2021.  117,5801 115.292 981
Pa3nuKa y KOPUCT AVHApCKe wWTeAtbe 35.897 305

* TMpoceyHn MeceuHn Cpeftsu Ky pc AvHapa npema espy
**3a Wwrefwy y eBpuMa, U3HOC HAKOH y Matbersa 3a Nopes Mo OCHOBY MpUXofa oA kamaTte.

Tabena 1a. icnnammBoCT WreAH-€ NO rogMHamMa — 3aHaBrbake

1 roguHa 2 roguHe 3 roguHe 4 ropuHe 5 roguHa 6 roguHa 7 roguHa 8 roguHa 9 roguHa

Wrenwa y RSD 109.890 118.967 126.616 131.744 135.605 139.673 143.863 147.891 151189
Wreawa y EUR 911 931 942 949 953 957 963 972 981

Pa3ninKa y KOPUCT AUHApCKe WTeatbe 5.426 5.819 11.902 14.659 22.108 26.490 30.622 33.611 35.897
RSD (EUR) 47) (48) (98) (119) (186) (224) (261) (286) (305)

HceniaaTuBoOCT MITEAH-€ — IO nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bamba

OBOM aHaJIN30M HCIUIATUBOCTH CarieaBa ce€ UCINIATUBOCT IITEIHE
3a POYHOCT OJ] TPY Mecelia, TOJANHY U JBE TOJIMHE, 110 MOTHepruoauMa, 0e3
3aHaBJbALA.

OpouaBame INTEIHE Ha TOAMHY JaHa y jgomaho] BalyTH y
MOCJICbMX JICBET TFOJUHA y 4Yak 98 07CTO MOCMaTpaHWX TOTUIILHX
MOTIepHOa OMJIO je uctuiaTuBHje Hero y eBpuMa (I'padukoH 5), mpu uemy
je mocMarpaHo ykynHO 97 mornepuona.* Tako Ou mreauia Koju je of

pachukoH 5. UcnnaTtuBocT wrepHe
opoYeHe Ha FroAMHY AaHa
(y RSD)

8.000
Pasnvka y KopucT AvHapcke wregwe

6.000
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2.000

0
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-2.000
Paanuka y kopuCT WwTeare y espuma

-4.000

W3Bsop: HBC.

4 TIpBu mocMaTpaHu MOTMEPHO/ KOJ OPOYaBama Ha TO/IMHY JaHa je genembap 2012 — nenem6ap 2013, apyru mocMaTpaHu MOTIEPHO/
je janyap 2013 — janyap 2014. rogune uta. [lociaeamu nocMaTpanu notnepuon je neuembap 2020 — nenembap 2021. rogune.
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neremopa 2020. rogune mreneo y nuHapuMa Ha yior oa 100.000 nuaapa
nobwro y nenemOpy 2021. oxo 1.300 nuHapa BHIe O MITEIUIIE KOjU O y
ucrom nepuoay opourio 100.000 nunapa y eBpuma.

3a meno3uTe OpodeHe Ha TPHU Mecela, MTeka Y JUHapuMa Oua je
WCIUTaTHBH]a O]l IITEAkE Y eBpuMa y 88 0JICTO TPOMECEUHHX MOTIEPHO/Ia
(mocmatpaHo je ykymHo 106 norneprosa®), a KoJ LITEImhE OPOUEHE Ha JBE
rOJIMHE y CBHX 85 MOCMaTpaHux nornepuona.’

Jpyrum peurmMa, y IpeTXOIHUX ACBET T'OAMHA OUJIO je UCTUIATUBU]jC
mTeNeTH y AMHApUMa 0e3 o03mpa Ha TO [1a JIM je MITemha KPaTKOpOYHa
WM IYyTOpOYHa.

TabGena 2. icnnammBocT wWreaHe 6e3 3aHaBIbakba

KamarHa

Bpcra wreatbe Opouasatbe MNouetHu ynor Kypc auHapa* crona Aocnehe
(y %, p.a.)*
LWteawa y RSD Heu. 2020. 100.000 117,5777 2,23 Oeu 2021.
LWreawa y EUR Heu. 2020. 851 117,5777 1,04 Oeu 2021.

Pa3nunKa y KOPUCT AMHAPCKE WTeAtbe —
opoYeH-e Ha rognHy AaHa
Pa3/nKa y KOPUCT AMHAPCKE WTeAbe —
opo4YyeH-e Ha Tpu Meceula

P Yy Kopuct P wreae —
opoyeHe Ha B e roguHe

* NMpoceYHn MECEUHM CPestbU KypC ANHAPa NPema espy.
**MpoceyHa NOHAEPMUCaHa KamaTHa CTona Ha AUHAPCKE U Aeno3uTe y eBpPUMA OPOYEHE A0 jeAHE roAMHE —HOBU NOC0BU.

***3a Wredwy Yy eBpuMa, U3HOC HAKOH y Marbeh-a 3a Mopes Mo OCHOBY NpUXoAa of Kamare.

3AK/bYYAK

Pe3ynraTu u OBE MONYTOAWIIHE aHATIHM3E UCIUIATHBOCTH IITEIHHE,
ypahene 3a mepuoxa onx aeuemoOpa 2012. mo nemem6Opa 2021. romuue,
nmoTBphyjy na je Beh Iyru HU3 roJMHa WCIIATHBHjE MITSAETH y JoMahoj
BanyTu. OBa aHaM3a je rokasana ja je:

® IMHAPCKA IITeIba OPOYeHA HA TOIMHY /IaHA U 3aHABJbAHA Y
NMepUoay O JeBeT roAnHa Owia WCIJIATHBHja OJ1 UCTOBETHE
LITENHE Y EBPUMA;

® Yy rOTOBO CBUM MOCMATPAHUM TOAUINILUM MOTHEPUOIUMA (Y
98 oacTo) IMHAPCKA WITEAHa OPOYE€HA HA TOAUHY JaHa 0e3
3aHaB/bamba OWiia UCILUIATHUBHja OJ1 IITEHE Y €BpUMa;

Ynor Ha Kpajy nepuoaa

Kypc

AuHapa*

y EUR***
117,5801 102.230 869
117,5801 100.886 858
1344 1
317 3
4.992 42

VY npeTxoHUX JeBET TOIMHA U
KpaTKopo4dHa U JyrOpoyHa MITeIHka
nmomahoj BaJyTH HCIIATHBHja

5 Kox opouaBama Ha TPH Mecela IPBH TIOCMATPaHH MOTIEpHoS je aeuembap 2012 — mapt 2013, Apyru MOCMaTpPaHH OTIEPHOL je
janyap 2013 — armpun 2013. rogune uta. [locneamu nocMaTpanu nornepuos je centemoap 2021 — nenem6ap 2021. ronuse.

6 Kon opouaBama Ha JiBe roAMHE MPBU OCMAaTpaHu noTrnepuos je neuembap 2012 — nenembap 2014, apyru nocMaTpaHu HOTIIEPHO.T
je janyap 2013 — janyap 2015. rogune uta. [Tociaeamu nocMaTpanu notnepuon je aeuembap 2019 — nenemo6ap 2021. ronuse.



Ananuza ucniamugocmu OUHApCKe u 0esusHe wmeorbe

Hapomna 6anka Cpowuje

e y BehuHM mocMaTpaHux TpomecedHHX moTHepuoaa (88
0/JCT0) AWMHAPCKA IITEAHAa OpOUYeHAa HA TPU Mecena Onia
UCIUTaTHBHja O]l IITEAHE Y EBPUMA;

e MHApCKAa INTEAHAa OpovYcHa HA [Be ToAWMHe Ouia
HCIUIATHBHja Of IITESIHE Yy €BpHMa Y CBHM MOCMATPAHUM
JABOTOIULIEMM MOTHEPHOIMMA.

[Ipousunasu aa je mreama y gomahoj BayryTu 6u/ia uCNJIaTHBHja
0] LITeAe Y eBpuMa 0e3 0031pa Ha POK opoYema.

Behoj MCIJIATUBOCTH JUHAPCKE INTCAHEC 3HATHO CY JOIOPUHCIIN:

1. MakpoeKoOHOMCKa W (PUCKATHA CTAOWIIHOCT y TyXKEM IMEePUOITY
(penaTUBHO CTa0WJIaH KypC IWHApa, BUCOK HHUBO JCBU3HUX
pe3epBu, MPOOIEeMaTUYHN KPEIUTH HAa HUCKOM HHUBOY, YMEPEHH
HUBO JaBHOT J[yTa);

2. PCIaTUBHO BHUIIC KaMAaTHE CTOIIC HA LITCABY Y JUHApUMa HETO
Ha IITE/’bY Yy €BprMa U OBOJFHHjU ITOPECKU TPETMaH IITEIHE y
nmomahoj BayTH (KamaTa Ha JUHAPCKY TSy Ce HE Oopesyje,
a KamaTa Ha Ty Y eBpuMa ce oropesyje mno cromu oj 15%);

3. OmaroBpeMeHO OHETE Mepe MOHETapHe MOJUTHKE (CMambeHe
pedepeHTHe cTome, o0e30eheme JTMKBUIAHOCTH, MPOIMCUBALE
3acToja y oTmiaTu o6aBe3a u Jip.) U (UCKATHE MONUTHKE (TPH
nakera momohu nmpuBpeau u rpalanuma), Koje cy IoMOorIIe /1a ce
O0UYyBa MaKpOEKOHOMCKa CTaOWIIHOCT y YCIIOBHMAa 3]JpaBCTBEHE
KpH3e.

Haponna 6anka CpOuje he n yOynyhe HacTojaT 1a aIeKBaTHUM U
MPaBOBPEMEHUM Mepama JIOPHHOCH Ipoliecy AWHapu3aluje, ucTuayhn
3Hayaj JUHApCKEe INTEHe W JI0Kasyjyhn HeHy HCIDIaTHBOCT. AHanm3e
WCIUIATUBOCTH IuTeAhe, Haponna Oanka CpOuje he m gambe pernoBHO
00jaBJpMBATH TIOJNYTOAMIIBE, 3aTUM TpomeceuyHo Yy M3Bemrajy o
nuHapu3auuju - puHaHcujckor cucrema Cpbuje, kao Uy Qopmu
caoniuTema youn CBETCKOT J1aHa ITEmbe.

[loBehame nuHapu3anmje
ouhe onpeneseme Hapoane
Oanke Cpouje u yoyayhe






