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AHaJIn3a NCILIAaTUBOCTH AUHAPCKE U JCBU3HE INTCALEC

VBon

VY mpoTeknux JeceT roguHa AMHApcKa mTenma y Pemybnnum CpOuju je moBehana mpeko nmecer
myTa, ca 1.559 mmmona maunaapa (meremOap 2001. romuue) Ha 15.699 Mmnmmona auHapa (OKTOOap
2011. rommue)'. J[MHApCKa INTeIba je M Jabe BEOMa CKPOMHA, amd je 3abeleskeHa MO3MTHBHA
npoMeHa HBEeHE POYHE CTPYKType y mHpaBly moBehama AyropouHux aemosura (ca 5,2% y 2001. na
23,1% y 2011). JleBu3Ha mrenma je, y UCTOM mepHoay, moBehana ca 352 muH eBpa (20.994 muH
muHapa) Ha 7.332 muH eBpa (742.235 miH auHapa). U ko neBH3HE mITeAmne je, Kao U KO AUHAPCKE,
yuemhe ayropouHux aenosuta nosehano (ca 1,8% na 16,9%).

C 003upoM Ha TO J1a je JeBU3HA LITEIba y nopehermy ¢ AMHAPCKOM 3HAaTHO Behia, HaMETHYIIO ce
MATakE J1a U je MTeAma y IeBU3aMa HCINIaTUBHja OJ] MTeambe Yy nuHapuMa. Hapomaaa 6anka Cpouje
je crora y oktobpy 2010. roauue ypamguia AHAIN3Y HCIVIATHBOCTH IMHAPCKE U JCBH3HE IITEIHE .
Pesynrartu Te aHanu3e cy mokasaid ja je y nepuoiay on janyapa 2001. mo aBrycra 2010. roaune y
BeheM Opojy mocMaTpaHux MoTHeproAa OUIo UCIIATUBHjE MTEACTH Y AMHApUMa Hero y aepu3ama. C
npubmmkaBambeM Cperckor naHa mreAme (31. okToOpa), y Hamepu Ja TIOHOBO pPa3MOTpPHU
UCIUIATUBOCT IITEhE¢ Y JUHApUMA U JeBu3ama, Hapoana 0anka CpOuje je aHanu3upana u nepuos 10
kpaja oktobpa 2011. romune. Ilopem Tora, W3BpmIMIA j¢ W aHAIN3y HCIUIATUBOCTH AWHAPCKE H
JIeBU3HE IITEAmE MooxeHe oko Cperckor aana mreame 2010. roguHe u opodyeHe Ha TOAUHY JaHa.
O06¢ ananmze cy moTBpawie Aa je y Behem Opojy mocMarpaHuX MOTIEPUOMA, OJHOCHO Y MOCIEIH0]
TOJIMHY JIaHa, OWJIO MCIUIATHBHjE IITEACTH y JHHAPHMA HETO Y JIeBU3aMa.

1. IMomanm

VY aHanmu3u WMCIUIATUBOCTH WITEAmE MO mepuoanma, janyap 2001 — okrtobap 2011, obpauyn
KamaTe Ha AWHApCKy W JICBU3HY IITeAmY ypaheH je Ha OCHOBY METOZOJIOTH]€ U IO IIPETIOCTaBKaMa
KopuiheHuM y aHanmu3u u3 oktoopa 2010. rogune.

3a o0pauyH KamaTe y aHaJIM3HM WCIUIATHBOCTH INTEIe opoueHe OKo CBETCKOT JaHa IITEAme
2010. roguHe kopumrheHH Cy MoAanyd O KaMaTHMM CTOIIaMa Ha JUHAPCKY M JIEBHU3HY IITEIHY
OpOYCHY Ha FOJMHY JlaHa U3 MOHYAa OaHaka JaTHX Y OBOM IEPHOAY.

' Crame na man 12. okToOpa 2011. ronuHe, orepaTUBHU MMOIATAK.
* Ilerasbuuje Ha crpanu: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html



2. AHajJauza

CauumeHe Cy JBe KOMIIapaTHBHE aHANW3€ HCIUIATUBOCTH TUHAPCKE M JIEBU3HE IITEIHE —
UcnnatuBoct mreame no mnepuoauma, janyap 2001 — okrobap 2011, m McrumaTHBOCT IITEobC
opoueHe oko Ceerckor aana wreame 2010. rogusne.

2.1. UcmmaTuBoCT mTeAme 1Mo neproanma, janyap 2001 — okrodap 2011.

Amnanorno a"Hanmmsu ypahenoj y oktoopy 2010. rommue, ymopeheHa je HCINIATHUBOCT JIHHAPCKE
IITel-¢ OpOYeHE Ha TOJWHY JaHa M Ha TPHU Mecela, y nepuoay of janyapa 2001. mo oxtobpa 2011.
TOJIMHE, Y OJIHOCY Ha JICBU3HY IITEIHY OPOUCHY y MCTOM MEPHUONY M Ha HCTH poK. MelhyTuM, y 0Boj
aHAJIM3H Ce€ MOIIO O NMPETIOCTABKE /1a j& CBAKOT Mecella OpOYaBaHO Ha I'OAMHY JlaHa, OXHOCHO TPH
Mmecera, 100.000 nmurapa u 100.000 quaapa y eBprMa (IpepadyHaTo IO Kypcy Ha JaH OpoueHha).

[logena Ha moTnepuoze je W3BpIICHA MO MCTOM NPUHLMIY Kao y aHamu3d u3 oktodpa 2010.
TOJIMHE, TaKO Ja je KOJ IITEIh¢ OpOUYCHEe Ha TOAMHY JaHa MPBU MOCcMaTpaHu nepuoj janyap 2001 —
janyap 2002. rogune, a nociensu okrodap 2001 — okrobap 2011. roguHe. YKYIHO je mocMaTtpaHo
118 nepuoma. Kog mreame opoueHe Ha Tpu Mecela IPBU MOcMaTpaHu mepuof je janyap 2001 —
anpun 2001. rogune, a mocneawu jyn 2010 — okrobap 2011. rogune, mWTO yKymHO HM3HOCH 127
nepuoza.

2.2. UcmmaTuBocT mTeame opodeHe oko Ceerckor mana mrenme 2010. ronuae

Y npyroj aHamW3M MocMaTpaHa je UCTUIATHBOCT AMHAPCKE TSIk MOJI0KeHEe 0ko CBETCKOT TaHa
mreame 2010. ToauHe U OpoUYeHE HA TOMUHY JIaHa Y OJHOCY Ha JICBH3HY IITEAKY OPOUYCHY y UCTOM
nepuoay ¥ Ha uctH pok. IIpermocraBibeHo je ma je 1. HoBemOpa 2010. roguHe OpOUYCHO HA TOIUHY
nmana 100.000 quaapa n 100.000 muHapa y eBpuMa (pepadyHaTo Mo Kypcy Ha IaH OpoUeHa).

3. Pesyaratm

3.1. UcnnaTtuBocT MTSAKE 10 ICpUuoaAnMa

[Ipu oOpauyHy neBH3HE MITEAHE Ha JEMO3UTE OPOYCHE HA TOAMHY NaHa 1mo cromu ofn 5,0%
TOUIIILE, aHaT3a Tokasyje aa je ox 2001. go 2011. ronuHe mWITeAma y AMHAPUMA OWJIa UCTLIATHBY]ja
ol ITeHh¢ Y AeBu3aMa y Behiem Opojy mocmarpanux nepuoja (77 nepuoaa y auHapuma u 41 nepuon
y nesusama). llltenma y nuaapuMa Omia je ucruiatuBHja y BeheM Opojy mepuona u mpu oOpadyHy
JIeBU3HE ITeame o cromu ox 7,0% u 7,5%. [lpu oOpaduyHy neBusHe mrenme no cromu of 7,0%,
mITeAa y IMHapuMa Ouia je ucrarusuja y 70 mepuona, a mpu cromnu ox 7,5% y 68 mepuona. Behy
WCIUIATUBOCT JMHAPCKE IITEAHE OpOUeHe Ha TOJUHY JaHa y OJHOCY Ha JAEBU3HY IITEIHBY OpOUEHY Ha
UCTH POK TMOTBphyje W TpOCeYHa pa3ihKa y KOPUCT JIWHAPCKE INTEAmE KOoja je y YHUTaBOM
nocMaTpaHoMm fnepuoay usHocuna 6.554 munapa (I'padukon 1).



padpmkoH 1:

WcnnaTMBoCT WTEeQHe OpoYeHe Ha roAuHy AaHa no nepuogvuma
(y RSD, cTona Ha AeBu3Hy wredmwy 7,0%)
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M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

[Tpu obpauyHy AMHApCKE W JEBU3HE IUTENHE Ha ACMO3UTE OpPOYCHE Ha TPH Mecela 10 CTOIHU OJ
5,0% rommmme, aHamM3a MOKa3yje Ja je MmTeAma y JUHapuMa Owila UcIuaTHBHja y 73 mepuona, a
mTeAma y AeBu3ama y 54 nepuoaa. [Ipu ctonu Ha neBusHy mwreamwy ox 7,0%, mreama y JUHApUMa je
Oowia uciiaTuBHja y 69 nepuoja. 3ak/by4ak je UCTH YaK U IIPU CTOINH Ha JCBU3HY HITEAmY o1 7,5% —
mTenkba y AMHapUMa Owiia je ucImiaTuBhja y 67 mepuonaa. Ilpocedyna pas3nmka y KOPHCT JHHAPCKE
ITeihe OpOYeHEe Ha TPH Mecella Yy YUTaBOM aHaJIM3UPaHOM Nepuony W3HocH 892 nuHapa, mTo
takole norephyje Behy ucmaaTuBoCT TMHAPCKE y OJHOCY Ha JNeBU3HY wtenmy (I'padukon 2).

"padmkoH 2:

Wecnnatueoct wTenHke OpoYeHe Ha TPWU MeCcelano nepuogvmMma
(y RSD, cTona Ha nesnaHy wrenwy 5,0%)
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M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

3.2. UcnnatuBocT mTeame opoueHe oko Ceerckor nana mrenme 2010. ronune

[Ipu oOpadyHy mWHApCKe W IEBHW3HE INTEIH-¢ Ha TOAWHY JaHa IO MPOCEYHO] KaMAaTHO] CTOITH
nonyhenoj oxko Cmerckor mana mreame 2010. rommue (13,4% u 6,6%, PECIEKTUBHO), aHAIW3a
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mokasyje Aa OW 1O HMCTeKy MepHrojia opouyaBama IITEIUIa HA MTEABY Yy IuHapuMma mobuo 13.593

nuHapa (134 eBpa) Bule y OAHOCY Ha IITenmy y eBpuMa (Tabena 1-a).

Tabena 1:
Cpenmu Kamarsa Cpenmu | Yior Ha Kpajy nepuoza
Hatym Mowerm| P |croma y%| Hatym ope el
Bpcra mrenme JMHapa JuHapa (Ha
opodaBama yror HaToA. | mocmeha Uznoc y Uznoc y
(Ha nan JlaH
HUBOY JUHApMMA | €BpHMa
1.11.2010) 12.10.2011)
a) IMpoceyHa KaMaTHA CTOMNA HAa JMHAPCKE M IEBU3HE JETIO3UTE
1. HreawayPCJ 1.11.2010.  100.000 1074581 13,40 1.11.2011.  101,2273 113.400 1.120
2.  Hrenway EVP 1.11.2010. 931 1074581 6,56 1.11.2011.  101,2273 99.807 986
3. Pasmuka (1-2) 13.593 134
0) MaKkcHMaJHa KaMaTHA CTOIA HAa JWHAPCKE M JEBU3HE JICTIO3UTE
1. MremmayPCJ] 1.11.2010.  100.000 107,4581 18,00 1.11.2011.  101,2273 118.000 1.166
2. lrenwmayEYP 1.11.2010. 931 1074581 7,75 1.11.2011.  101,2273 100.816 996
3. Pazmixa (1-2) 17.184 170
B) MUHIMAJIHA KAMaTHA CTOMA HAa JUHAPCKE W JCBH3HE IETIO3MTE
1. Mreamay PCJ 1.11.2010.  100.000 107,4581 11,00 1.11.2011.  101,2273 111.000 1.097
2. HlrenwayEVYP 1.11.2010. 931 1074581 5,00 1.11.2011.  101,2273 98.484 973
3. Pazmuka (1-2) 12.516 124
') MMHAMAJIHA KaMaTHA CTOMA Ha JIMHAPCKE JETO3MUTe M MaKCHMaJlHA Ha JIEBH3HE JICTIO3HUTE
1. HreawayPCJ 1.11.2010.  100.000 1074581 11,00 1.11.2011.  101,2273 111.000 1.097
2. Hrenmay EVP 1.11.2010. 931 1074581 7,75 1.11.2011.  101,2273 100.816 996
3. Pasmuxka (1-2) 10.184 101

JluHapcka mrefma OWia je WCIUTaTHBHja Of JCBU3HE W MpH 0OpadyHy Kamare Ha TUHAPCKY U
NMEBU3HY ITeAmy mo MakcumanauMm (Tabema 1-0), 0qHOCHO MHUHHMATHUM MOHYhEeHHMM cTomama
(Tabena 1-B). Haume, mrenumia Ou 1o UCTEKy MEPHOAA OpoUYaBama Ha MITEAHY Y JUHAPUMA JOOHO
17.184 nunapa (170 eBpa), oqHocHo 12.516 nunapa (124 eBpa) BHIlIE y OJHOCY HA MITEIHY Y EBpUMA.

Yak u mpu oOpauyHy TUHapcKe mrenme mo MuHuManHoj (11,0%), a neBu3He Mo MaKCHMAITHO)]
KamatHoj ctom (7,8%), mTeama y TMHApUMa je UCIIaTHBYja o WTeame y eBpuma. lltenuma Ou Ha
mreawy y auHapuma noouo 10.184 nunapa (101 eBpo) BuIe Hero Ha WTenAwy y AeBu3ama (Tabena

1-r).

4. 3ak/byuak

KOMHapaTI/IBHe AHAJIN3C UCIUIATUBOCTHU AWHAPCKE, OAHOCHO ACBHU3HC IHITCAHKEC Yy IMEPUOAY OO

jaryapa 2001. mo okto6pa 2011. ronuHe MOTBPAUIE CY:

- J1a je Tenma y JUHApUMa OpOYCHA Ha TOJWHY JTaHa, Kao W Ha TPH Mecella, Onja HCIIaTHBH]a

OJl IITEeNIhE y JeBU3aMa HCcTe pOYHOCTH Y BeheMm Opojy mocMaTrpaHux nepuoja,



- 1a je mTeamba y JMHApUMA OpoveHa Ha rofiuHy naHa oko CBetckor faHa mreame 2010. roaune
Ouia WCIIaTHBHja OJ IITEIHC Y JCBU3aMa YaK M MPHU 00pavyHy AMHAPCKE IITSAEKE MO HAjHIKO], a
JIEBU3HE MITEIHE TI0 HAJBHINIOj KAMAaTHOj CTOIH MTOHYH)EHO] ¥ OBOM TIEPHOTY.

Hako ce He MOXe ca CUTypHOIIThyY NMPeABUACTH 1a U he y HapeJHOM Meproay ONTH HCILIATHBH]E
MITEJICTH y JUHApUMA WM JCBH3aMa, aHallM3e Cy IoKa3alie Ja je y mporekiaux 11 romuHa, Kao u
TOKOM IOCJIC/IbE TOJANHE, IMHAPCKA IITeIkha Onia UCIIaTUBHja o1 AeBu3He. MelyyTum, ynpkoc Behoj
WCIUIATUBOCTH JMHAPCKe MTenmke, BehnHa rpal)ana u pasbe BUIIIE IITEOH Y IeBU3aMa.



