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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 | Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
29.05.2026 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 7.580,06 1,43% 28,21% 2y 2,53% 11,5 75,7
Dow Jones Industrial SAD 51.032,46 0,90% 20,88% Nemacka
10y 2,94% -10,0 42,9
NASDAQ SAD 26.972,62 2,39% 40,66%
Dax 30 Nemadka 25.104,70,  0.87% 4,89% 2y 2,67% -10,2 58,9
Francuska
CAC 40 Francuska 8.183,34 0,83% 5,19% 10y 3,55% -11,4 37,3
FISE100 Velika Britanija 10.409,28 -0,54% 19,42% ) 2y 2,59% -10,4 65.8
NIKKEI 225 Japan 66.329,50 4,72% 72,58% Spanija
10y 3,35% -11,4 24,4
Shanghai Composite Kina 4.068,57 -1,08% 20,96%
Izvor: Bloomberg. . 2y 2,68% -12,2 68,0
Italija
10y 3,65% -11,7 16,3
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2y 4,21% -11,9 21,7
UK
EUR USD 10y 4,81% -8,5 16,4
Promena Promena 2y 4,01% -11,6 6,8
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,44% -12,2 1,9
D 1,1672 0,539 2,659 D/EUR , -0,52°¢ -2,589
EUR/US ,167 % %o |USD/EU 0,8567 % %o 2y 2.78% 13,6 17,7
EUR/GBP | 0,8667 0,35% 2,84% |USD/GBP | 0,7425 -0,17% 0,19% Kanada
10y 3,41% -12,0 20,9
EUR/CHF | 0,9120 0,14% | -2,56% |USD/CHF 0,7814 -0,37% | -5,07%
EURJPY | 185,82 | 0.54% | 13,36% USDMJPY | 15920 | 0,01% | 10,44% T 2y 1,36% -6,4 61,1
EUR/CAD | 1,6106 0,45% 2,61% |USD/CAD| 1,3799 -0,07% | -0,04% 10y 2,66% -9,2 114,0
Izvor: Bloomberg. 2y 1,22% 3,0 26,2
Kina
vew 10 1,71% -3,8 -0,4
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* y S
2 EUR USD GBP CHF
o
5 promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
2 nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 1,93% 0,1 -23,1 3,62% 7,0 -71,0 3,73% 0,0 -48,1 -0,06% -1,2 -26,3
M 1,98% 3,0 -0,8 3,62% 1,2 -70,4 3,75% 0,6 -47,2 -0,05% -0,2 25,1
3M 2,27% 6,4 27,2 3,66% 0,4 -66,9 3,80% -0,1 -40,7 -0,05% 0,1 -30,2
6M 2,55% 0,0 49,1 3,72% -1,1 -56,5 3,91% -1,4 -24,0 -0,05% 0,0 -43,7
12M 2,80% 2,4 73,4 3,84% -3,4 -25,2 4,09% -5,8 6,3 -0,03% -0,7 -804

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale roc¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q2 2026 (u %)
Evropska centralna banka 2,00 -0,25 05.06.25 11.06.26 2,25
Federalne rezerve SAD 3,50-3,75 -0,25 10.12.25 17.06.26 3,50-3,75
Banka Engleske 3,75 -0,25 18.12.25 18.06.26 3,75
Banka Kanade 2,25 -0,25 29.10.25 10.06.26 2,25
Svajcarska nacionalna banka 0,00 -0,25 19.06.25 18.06.26 0,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakSice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,53% prema
ameri¢ckom dolaru. Kurs EUR/USD Kkretao se u rasponu od
1,1586 do 1,1686 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1624 do 1,1672 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je dolar oslabio prema evru usled najava
da su SAD i Iran blizu postizanja sporazuma. Kurs
EUR/USD kretao se tokom dana uglavnom u uskom rasponu,
posto je trziste u SAD bilo zatvoreno zbog praznika.

Ipak, u utorak je dolar ojacao nakon vesti da su
americke snage izvele napade na lokacije za lansiranje
raketa u Iranu i plovila za koja se tvrdi da su pokusavala
da postave mine. Pored toga, tokom dana je zvani¢nik ECB-a
Izabel Snabel izjavila da bi ECB trebalo da poveéa kamatne
stope na narednom sastanku u junu, ¢ak i u slucaju brzog
okoncanja sukoba na Bliskom istoku. Istakla je da, ¢ak i ako bi
se rat zavrSio danas, znacajna Steta je ve¢ naneta energetskoj
infrastrukturi i globalnim lancima snabdevanja. Tokom dana
objavljen je indeks o poverenju potrosaca u SAD, koji je u
aprilu smanjen na 93,1, sa 93,8, dok se oc¢ekivao vec¢i pad (na
92,0). Komponenta procene trenutne situacije smanjena je na
121,2, sa 124,4, dok se ocekivalo da iznosi 123,0. Komponenta
ocekivanja povecana je na 74,4, sa 73,4, a ocekivalo se
smanjenje na 71,9. Kurs EUR/USD naSao se na kraju dana
na nivou od 1,1624 americka dolara za evro, $to je ujedno i
najniza vrednost na zatvaranju tokom nedelje.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,53%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvestajnog perioda

1,18

1,17 1,1672
1,1641
'_,.O
o o aeeeOm,
1,16 o Sepennet
O 1,1624
1,15

& & & & & & &
\6. \q’. \g. ,»Q. ’L\. ,i". ’t’. ‘»Q). ’9. ‘ﬁ’. ‘19.
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U sredu se valutni par kretao u uskom rasponu usled
odsustva novih ekonomskih podataka, a na dnevnom nivou
dolar je blago oslabio prema evru.

Dolar je najpre zabeleZio rast u ¢etvrtak nakon $to su
americke snage izvele vazduSne udare na iransku vojnu
lokaciju, a Iran je, kao odgovor, gadao ameri¢ku bazu. Ovi
napadi i izjava predsednika SAD Trampa da nije zadovoljan
tokom pregovora umanjili su optimizam investitora u pogledu
mogucéeg okoncanja rata u kratkom roku. Tokom dana je
objavljen podatak o stopi rasta PCE deflatora u SAD, koja je u
aprilu iznosila 0,4% u odnosu na prethodni mesec, §to je ispod
ocekivanja (0,5%), nakon rasta od 0,7% u martu. Na
godisnjem nivou, stopa rasta je iznosila 3,8%, u skladu sa
ocekivanjima, nakon rasta od 3,5% prethodnog meseca.
Objavljen je i podatak o stopi rasta BDP-a u SAD, koja je,
prema drugoj proceni, iznosila 1,6%, $to je ispod ocekivanja i
preliminarne procene (2,0%), a nakon rasta od 0,5% u
prethodnom kvartalu.

Dolar je, ipak, na dnevnom nivou oslabio zbog vesti o
nacelnom dogovoru izmedu SAD i Irana, koji predvida
produZenje prekida vatre za 60 dana i pokretanje
pregovora o nuklearnom programu, pod uslovom da ga
odobri predsednik SAD Tramp.

1,1980
1,17
1,1672
1,1371
1,12 11,1350
1,07
CYRPC R B D D O O o 2O O O
R R R R S, A A, S R R
&,,\ . \\,o $ 's\c» &2 & 004 & \,bo & &q} & & &0\
lzvor: Bloomberg.
1.8 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15% 13,36%
10%
0,
5% 0 539,255 2,84% 2,61%
s 9 149 0,54% o
% “- 0,35/0- 0,14% o 0,45&.
5% -2,56%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar nastavio da slabi prema evru nakon
§to je predsednik SAD Tramp izjavio da nece odmah
doneti konacnu odluku o sporazumu. Tokom dana
objavljen je podatak o godisnjoj stopi inflacije u Nemackoj,
koja je u maju iznosila 2,7%, $to je ispod ocekivanja (2,8%),
nakon 2,9% prethodnog meseca. Na meseCnom nivou,
inflacija je iznosila —0,1%, dok se ocekivalo da stagnira,
nakon rasta od 0,5% u aprilu. Objavljena je i stopa
nezaposlenosti u Nemackoj, koja je u maju smanjena na
6,3%, sa 6,4%, dok se ocCekivalo da se =zadrZzi na
nepromenjenom nivou.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavr$io na nivou
od 1,1672 americka dolara za evro, $to je ujedno i najvisa
vrednost na zatvaranju tokom nedelje.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajnog
perioda smanjeni su na delu krive od jedne godine i duZe, dok
su na kra¢im ro¢nostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 12 b.p., na 4,01%, a
prinos desetogodisnje obveznice za oko 12 b.p., na 4,44%.

Kretanja prinosa su bila podstaknuta najavama da su
SAD i Iran blizu dogovora o okonc¢anju sukoba. Pocetkom
nedelje je predsednik Tramp izjavio da pregovori o
sporazumu, kojim bi se produZilo primirje i ponovo otvorio
moreuz, ,napreduju dobro”. Pakistanski zvani¢nik koji ima
ulogu glavnog posrednika izmedu sukobljenih strana porucio
je da je dogovor blizu postizanja. Kasnije u toku nedelje
nastavljeni su napadi SAD na Iran. Ipak, SAD napade opisuju
kao napore da se ubrza kona¢ni dogovor, iako klju¢na pitanja,
ukljuc¢ujuéi buduénost iranskog nuklearnog programa i zahtev
Teherana za odmrzavanje imovine, i dalje ostaju neresena.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u aprilu iznosila je 0,4%
u odnosu na prethodni mesec, §to je ispod ocekivanja (0,5%),
nakon rasta od 0,7% u martu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 3,8%, u skladu sa ocekivanjima,
nakon rasta od 3,5% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u
aprilu je zabelezio rast od 0,2%, ispod oc¢ekivanja (0,3%), nakon
poveéanja od 0,3% prethodnog meseca. Rast baznog PCE indeksa
u odnosu na isti mesec prethodne godine iznosio je 3,3%, u skladu
sa ocekivanjima, nakon 3,2% u martu. Li¢na potro$nja u SAD u
aprilu je povec¢ana za 0,5% u odnosu na prethodni mesec, u skladu
sa ocekivanjima, nakon 1,0% prethodnog meseca (revidirano sa
0,9%).

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema drugoj proceni, u prvom
tromesecju ove godine iznosila je 1,6% u odnosu na prethodni
kvartal (anualizovano), §to je ispod ocekivanja i prethodne
procene (2,0%), a nakon 0,5% u prethodnom tromeseéju. Li¢na
potrosnja, koja ¢ini najveéi deo (vise od dve treé¢ine) BDP-a SAD,
poveéana je za 1,4%, §to je ispod ocekivanja (1,6%), nakon rasta
od 1,9% u prethodnom tromesecju. Stopa rasta BDP deflatora
iznosila je 3,5%, takode ispod ocekivanja i prethodne procene
(3,6%), a nakon 3,7% u prethodnom tromesecju.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
4,80
—22. 05. 26 29. 05. 26
4,50
4,44
4,20
3.90 4,01
3,60
0
5
-10
-15 -11,6 =122
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne

aktivnosti SAD
. . . Ocekivani | Aktuelni ' Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Porudzbine trajnih dobara, M/M Apr 4,0% 7,9% 1,3%
Inflacija merena PCEindeksom, Y/Y Apr 3,8% 3,8% 3,5%

Broj novih prijava za naknadu u sluaju

nezaposlenosti, u hiljadama 23. Maj 21 215 210

Izvor: Bloomberg.

Pad prinosa drZavnih obveznica SAD bio je podstaknut

najavama da su SAD i Iran blizu dogovora o okonc¢anju sukoba.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za april, povecane su za 7,9% u odnosu na prethodni
mesec, ¢ime je zabelezen najve¢i meseCni rast od maja prosle
godine, dok se ocekivao rast od 4,0%, nakon $to su u martu
povecane za 1,3%. Porudzbine bez transportnih sredstava
povecane su za 1,1% u odnosu na prethodni mesec, dok se
ocekivao rast od 0,5%, nakon povecanja od 1,1% prethodnog
meseca.

Prema podacima za april, indeks poverenja potrosaca u
SAD smanjen je na 93,1, sa 93,8, dok se oc¢ekivalo da se smanji na
92,0. Komponenta procene trenutne situacije, koja se bazira na
oceni potro$aca u vezi s trenutnim poslovnim uslovima, smanjena
je na 121,2, sa 124,4, dok se ocekivalo da iznosi 123,0.
Komponenta ocekivanja, koja se bazira na kratkoro¢nim
ocekivanjima potrosata u vezi s poslovanjem i zaradama,
povecéana je na 74,4, sa 73,4, dok se oéekivao pad na 71,9.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i desto-
) godisnjih drZzavnih obveznica SAD, u %
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eeOres 4,56
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica smanjeni su na delu krive duZem od godinu dana,
dok su na kraéem delu ostali skoro nepromenjeni. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 12 b.p., na
2,53%, a prinos desetogodiSnje obveznice za oko 10 b.p., na
2,94%.

Pad prinosa tokom nedelje najveéim delom bio je
posledica optimizma u vezi s postizanjem dogovora izmedu
SAD i Irana o okoncanju sukoba i otvaranju Ormuskog
moreuza.

Zvaniénik ECB-a Izabel Snabel izjavila je da bi ECB
trebalo da povec¢a kamatne stope na narednom sastanku u junu,
¢ak i u slucaju brzog okoncanja sukoba na Bliskom istoku. Istakla
je da, s obzirom na obim i upornost trenutnog Soka, pristup
ekanja i sagledavanja efekata vise nije opcija. Cak i ako bi se rat
okonCao danas, znacajna Steta ve¢ je naneta energetskoj
infrastrukturi i globalnim lancima snabdevanja. Snabelova je rekla
da se pojavljuje sve vise znakova prelivanja Soka na ostale
komponente potrosacke korpe i upozorila da bi bilo prekasno
cekati da se sekundarni efekti odraze u podacima o zaradama.

Indikator ekonomskog sentimenta (£S7) u maju je blago
povecan u EU (za 0,3 poena, na 93,7) i zoni evra (za 0,3 poena, na
93,5). Pokazatelj ocekivanja zaposlenosti (EEI) takode je povecan
u EU (za 2,1 poen, na 95,4) i zoni evra (za 2,8 poena, na 94,7). U
EU u maju je povecano poverenje potroSaca i u okviru sektora
usluga, dok je poverenje opalo u sektoru maloprodaje,
gradevinarstva i industrije. Medu najve¢im ekonomijama EU, ES/
se poboljsao u Nemackoj (+1,0), Francuskoj (+0,9), Poljskoj
(+0,9) i Italiji (+0,1), dok se pogor$ao u Spaniji (-0,1) i Holandiji
(=0,9).

Godi$nja stopa inflacije u Nemackoj, prema preliminarnim
podacima, u maju je iznosila 2.7% (2,9% u junu).

Godi$nja stopa inflacije u Nemackoj, merena
harmonizovanim  indeksom  potrosackih  cena,  prema
preliminarnim podacima, u maju je iznosila 2,7%, $to je manje od
ocekivanja (2,8%), nakon 2,9%. Na mese¢nom nivou, inflacija je
iznosila —0,1%, §to je ispod ocekivanja (0,0%), nakon 0,5% u
prethodnom mesecu. Inflacija u Nemackoj u maju, na mese¢nom
nivou, neocekivano je smanjena, pre svega zbog pada cena
energenata. S druge strane, bazna inflacija, koja iskljucuje
energente i hranu, porasla je sa 2,3% na 2,5%. Posebnu paznju u
narednom periodu treba posvetiti tome da li ¢e kompanije u vecoj
meri poceti da ugraduju viSe troskove inputa u cene svojih
proizvoda i usluga. Ankete ve¢ pokazuju da raste broj preduzeca
koja planiraju ili ve¢ sprovode takva poskupljenja, $to bi moglo da
izazove §iri inflatorni pritisak.

Broj nezaposlenih u Nemackoj u maju je smanjen za
12 hiljada u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od
10 hiljada, nakon rasta od 19 hiljada prethodnog meseca
(revidirano sa 20 hiljada). Stopa nezaposlenosti je smanjena na
6,3%, sa 6,4%, dok se ocekivalo da ostane na nepromenjenom
nivou.

Stopa inflacije u Francuskoj, prema preliminarnim
podacima, u maju je iznosila 0,1% u odnosu na prethodni mesec,
dok se ocekivao rast od 0,2%, nakon 1,2% prethodnog meseca. U
odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 2,8%,
Sto je ispod ocekivanja (2,9%), nakon 2,5% prethodnog meseca.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o ~ . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,80
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/
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promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak | podatak | podatak
Inﬂacija. u Nemackoj, Y/Y, Maij 2.8% 27% 2.9%
harmonizovano
Mesecna promena broja nezaposlenih u
Nemackoj, u hiljadama
Indikator ekonomskog poverenja u zoni

evra

Maj | 100 a20 | 190

Maj 93,0 93,5 93,2

Izvor: Bloomberg.
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 I T ; 2.2 0
banaka zemalja u razvoju (u %. YoY)
12 O
RKS  Promena Datum @ Naredni  Ocdekivanje 32,4%
(u %) (up.p.) promene sastanak (Q2, %)* 10
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12924  11.6.26 5,79 8
Ceska (CNB) 3,50 0,25 7525 | 18.6.26 3,50 ] -
Poljska (NBP) 3,75 -0,25 4.3.26 2.6.26 3,75 _ A
Madarska (MNB) 6,25 0,25 | 24226 | 23.6.26 6,19 4 ® _ —_ : - A R _
Rumunija (NBR) 6,50 025 | 7.824 8726 6,50 2 N A 1 & | A
Turska (CBRT) 37,00 41,00 | 22126 | 11.6.26 3721 0 -
Rusija (CBR) 1450 = -0,50 | 24426 19.6.26 14,18 SRB CES  POL  MAP RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.25 _ _ Stopa inflacije - Donja gr. koridora
— Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / * T2 2026. godine — prosene projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspoloZivih anketa. Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB), na sastanku odrzanom x Promena lokalnih valuta izabranih
26. maja, zadrZala je referentnu stopu na nepromenjenom ) zemalja u razvoju prema evru

nivou od 6,25%, u skladu sa o¢ekivanjem veéine analiticara. U

saopStenju se navodi da MNB ostaje posveéena odrzivom 4.0% - 20%
dostizanju ciljane vrednosti stope inflacije (3,0% YoY). Guverner
MNB Mihalj Varga nedavno je istakao da pozitivna trZiSna
kretanja i nedavno jacanje forinte nakon promene vlasti u
Madarskoj doprinose smanjenju stope inflacije. Forinta je od
pocetka godine, zaklju¢no s krajem perioda izveStavanja, ojacala 00% . A
prema evru za 8,6% (od pocetka aprila +8,5%) i trenutno se krece

oko svog najjaceg nivoa prema evru u poslednje Cetiri godine.

Guverner MNB je na konferenciji za medije nakon sastanka 2.0% L 10%
istakao da smanjenje premije rizika Madarske, uz umereno

kretanje stope inflacije, otvara prostor za prilagodavanje A

monetarne politike. -4.0% L 209%
RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY

2.0% L 10%

aprecijacija

-

0%

recijacija

dep

Federacija Bosma i Hercegovina (B+/B3) na
medunarodnom trZiStu realizovala je emisiju petogodiSnje
evroobveznice u evrima (dospece u junu 2031) u iznosu od 800

mln evra, po stopi prinosa od 5,250% (inicijalne smernice: Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj

5,625%) 1 uz kuponsku stopu od 5,000%. TraZnja je premasila 24 valuti (s dospeéem 2032. godine)

nivo od 2,5 milijardi evra (bid-to-cover racio: 3,1).

IW promena (1.s.) AYoY promena (d.s.)
Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Tokom izveStajnog perioda objavljeni su  sledeéi Promena u b.p.

: : Emitent (dospece) Prinos
makroekonomski podaci: (u %) Iw YoY
* Stopa inflacije u Poljskoj u maju je iznosila 3,1% YoY Srbii Q5 130 120
(-0,3% MoM), sto je blago ispod nivoa iz aprila od 3,2% YoY U ’ - -
(0,6% MoM) i ispod ocekivanja analiticara od 3,6% YoY (0,2% Ceska 4,374 23,2 50,5
MoM); Poljska 5,192 23,9 0,8
. Stol-)a ljasta .BI?P-a Hrvatske u prvom tf‘onlles.equ 2926. Madarska 5375 215 1327
godine iznosila je 2,2% YoY (0,0% Qo0Q), sto je ispod nivoa
iz getvrtog tromesedja 2025. od 3,9% YoY (1,2% Q0Q); Rumunija 6,756 -8,8 -70.4
+ Stopa rasta BDP-a Ceske, prema preliminarnim podacima, u Turska 34,870 -62,0 447,0
prvom tromesecju 2026. godine iznosila je 2,2% YoY (0,2% Kina 1,456 18 232

Q00), sto je blago iznad ocekivanja analiti¢ara od 2,1% YoY
(0,2% QoQ) i ispod nivoa iz Cetvrtog tromesecja 2025. od
2,7% YoY (0,7% QoQ).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci
CRHoV sa sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je poveéana za
1,15% 1 kretala se u rasponu od 4.450,95 do 4.573,58 USD/Oz
(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje znacajno su
uticali slede¢i faktori: vest o potencijalnom produzetku
primirja za 60 dana i novom mirovnom sporazumu izmedu
SAD i Irana (neobavezuju¢i Memorandum o razumevanju), koji
¢eka na odobrenje predsednika Trampa (sporazum bi zahtevao od
Irana da ocisti mine u Ormuskom moreuzu u roku od 30 dana i da
se ukine pomorska blokada); pad vrednosti ameri¢kog dolara i
stopa prinosa na drZavne obveznice SAD; vest o poveanom
neto uvozu zlata u Kinu preko Hongkonga u aprilu, ¢ime je
zabelezena 13. uzastopna mesec¢na kupovina; tehnicka kupovina
nakon §to je zlato dotaklo najnize nivoe u poslednja dva meseca.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata je poveéana za 1,15% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 4.566,95 USD/Oz.

Na pad cene zlata uticali su slede¢i faktori: eskalacija
sukoba vazdusnim napadima SAD na vojne lokalcije oko
Ormuskog moreuza; smanjena ocekivanja iznalaZenja
diplomatskog mirovnog reSenja nakon izjave predsednika SAD
Trampa da ,,nije zadovoljan” pregovorima sa Iranom; rast cene
sirove nafte podstice strahove od stalne inflacije, poveéavajuéi
pritisak na FED da duZe drZi kamatne stope visokim, Sto
smanjuje privla¢nost investiranja u zlato.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent smanjena
je za 11,10% i kretala se u rasponu od 92,05 do 99,58 USD/bbl
(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte uticali su sledeci faktori: poveéanje
izvoza sirove nafte iz SAD, Rusije i Brazila da se nadoknadi
smanjen obim ponude s Bliskog istoka; pad globalne traZnje za
naftom usled visokih cena koje opterefuju potrosnju i
ograni¢avaju privredni rast (uz posebno smanjenu traznju za
mlaznim gorivom zbog Siroko rasprostranjenih otkazivanja letova);
rast optimizma nakon vesti da je Iran nagovestio da bi novi
mirovni sporazum mogao pomo¢i da se ponovo otvori Ormuski
moreuz u roku od mesec dana, §to je izazvalo oStru rasprodaju
nafte sredinom nedelje.

Cena nafte je smanjena za 11,10% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 92,05 USD/bbl.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
115

Na rast cene nafte sredinom nedelje uticali su sledeci
faktori: eskalacija ratnog sukoba napadima SAD na iranske
vojne lokalitete oko Ormuskog moreuza; blokada Ormuskog
moreuza i tekucéa ogranifenja na isporuke iz S. Arabije i UAE
znaCajno smanjuju globalnu ponudu energenata; zastoj
mirovnih pregovora, uz izjavu Trampa da ,nije zadovoljan”
pregovorima sa Iranom; pad zaliha u SAD usled konstantno
visokog obima izvoza sirove nafte iz SAD.
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Izvor: Bloomberg.
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