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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1
Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
   GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti.

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1614 0,29% 9,99% USD/EUR 0,8610 -0,29% -9,09%

EUR/GBP 0,8824 0,36% 6,16% USD/GBP 0,7598 0,08% -3,48%

EUR/CHF 0,9222 -0,94% -1,63% USD/CHF 0,7940 -1,23% -10,57%

EUR/JPY 179,61 1,31% 9,22% USD/JPY 154,64 1,01% -0,71%

EUR/CAD 1,6289 0,09% 9,97% USD/CAD 1,4026 -0,21% -0,01%

Kurs
Promena

Kurs
Promena

EUR USD

1w YoY

2y 2,03% 4,7 -6,8

10y 2,72% 5,4 37,8

2y 2,01% 1,5 -31,5

10y 3,46% -0,4 37,8

2y 2,10% 4,9 -27,2

10y 3,23% 4,2 18,0

2y 2,00% 0,9 -54,7

10y 3,47% 4,0 -7,3

2y 3,85% 4,8 -57,7

10y 4,57% 10,8 9,1

2y 3,61% 4,5 -73,7

10y 4,14% 3,8 -29,9

2y 2,69% 1,7 -49,8

10y 3,40% 3,0 11,8

2y 0,93% -0,5 39,8

10y 1,71% 3,1 65,0

2y 1,43% -0,1 2,2

10y 1,81% 0,0 -27,0

Kina

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB.
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Nivo indeksa 

14. 11. 2025. 1w YoY

S&P 500 SAD 6.734,11 0,08% 13,19%

Dow Jones Industrial SAD 47.147,48 0,34% 7,76%

NASDAQ SAD 22.900,59 -0,45% 19,85%

Dax 30 Nemačka 23.876,55 1,30% 23,95%

CAC 40 Francuska 8.170,09 2,77% 11,74%

FTSE 100 Velika Britanija 9.698,37 0,16% 20,16%

NIKKEI 225 Japan 50.376,53 0,20% 30,73%

Shanghai Composite Kina 3.990,49 -0,18% 18,07%

Indeks Država 
Promena

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 1,93% -0,1 -123,4 3,95% 2,0 -63,0 3,97% 0,0 -73,1 -0,04% -0,3 -99,7

1M 1,89% 0,3 -118,9 3,96% 0,5 -64,8 3,98% -0,1 -73,3 -0,04% 0,0 -99,4

3M 2,07% 6,0 -93,6 3,87% 3,1 -61,1 3,85% -3,5 -83,8 -0,04% 0,0 -111,2

6M 2,14% 1,7 -62,4 3,78% 3,0 -60,5 3,76% -3,8 -84,9 0,01% -0,9 -118,6

12M 2,24% 2,3 -25,9 3,60% 2,1 -64,9 3,64% -3,5 -84,0 0,22% -1,9 -119,0

USD GBP CHF

R
o
čn

o
st EUR

Promena u b.p.
Nivo Nivo Nivo Nivo

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T4 2025. (u %)

Evropska centralna banka 2,00 -0,25 5. 6. 2025. 18. 12. 2025. 2,00

Federalne rezerve SAD 3,75–4,00 -0,25 29. 10. 2025. 10. 12. 2025. 3,50–3,75

Banka Engleske 4,00 -0,25 7. 8. 2025. 18. 12. 2025. 3,75

Banka Kanade 2,25 -0,25 29. 10. 2025. 10. 12. 2025. 2,25

Narodna banka Švajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 11. 12. 2025. 0,00



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1614

1,1651

1,1561

1,14

1,15

1,16

1,17

1,18

`

0,29% 0,36%

-0,94%

1,31%
0,09%

9,99%
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Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,0559
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1,0218
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`

U petak je dolar ojačao nakon što su zvaničnici

FED-a iskazali zabrinutost oko rasta inflacije. Predsednik

FED-a iz Kanzas Sitija Šmid rekao je da dalja smanjenja

kamatnih stopa mogu uticati na dodatno jačanje inflatornih

pritisaka, a imala bi ograničen uticaj na poboljšanje stanja na

tržištu rada. Predsednica FED-a iz Dalasa Logan rekla je da će

verovatno u decembru glasati protiv smanjenja kamatnih

stopa, kao što je i na oktobarskom sastanku, usled zabrinutosti

oko povišene inflacije i njenog sporog vraćanja ka ciljana 2%.

Pored toga, objavljena je druga procena za stopu rasta BDP-a

u zoni evra, koja je u trećem tromesečju iznosila 0,2% u

odnosu na drugo tromesečje (u skladu sa očekivanjima), dok

je na godišnjem nivou iznosila 1,4% (očekivano 1,3%).

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1614 američka dolara za evro.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 0,29% prema

američkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od

1,1541 do 1,1656 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,1561 do 1,1651 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

U ponedeljak je dolar oslabio prema evru zbog rasta

apetita investitora, kako je Senat izglasao zakon o

privremenom finansiranju, kako bi se okončala obustava rada

Vlade SAD. Predlog dalje ide u Predstavnički dom, a njegovim

usvajanjem obezbedilo bi se finansiranje pojedinih državnih

institucija do 30. januara 2026. godine. Tokom dana objavljen je

Sentix indeks poverenja investitora za zonu evra, koji je u

novembru iznosio –7,4, nakon –5,4 u oktobru, dok se očekivalo

da iznosi –4,0. Ipak, na dnevnom nivou je kurs EUR/USD

zabeležio pad i ujedno se na zatvaranju našao na najnižem

nivou tokom posmatrane nedelje, odnosno na nivou od

1,1561 američkog dolara za evro.

U utorak je dolar oslabio prema evru. Tokom dana

objavljen je podatak o ZEW indeksu ekonomskih očekivanja za

Nemačku koji je u novembru smanjen sa 39,3 na 38,5, dok se

očekivalo da se poveća na 41,0. ZEW indeks procene trenutne

ekonomske situacije za Nemačku povećan je sa –80,0 na –78,7

(očekivano –78,2). ZEW indeks ekonomskih očekivanja za zonu

evra u novembru povećan je sa 22,7 na 25,0.

U sredu je evro inicijalno slabio prema dolaru. Članica

ECB-a Šnabel izjavila je da bi inflacija moglo ponovo da

poraste, kako se oporavlja privredna aktivnost. Ipak, efekti

povećane potrošnje na odbranu i infrastrukturu se tek očekuju,

a oni bi mogli dodatno podstaći tražnju. Ona je rekla da se

kamatne stope ECB-a nalaze na odgovarajućem nivou, ali da

treba da se obrati pažnja na snažan rast cena hrane i upornost

inflacije u sektoru usluga. Nakon što je zakon o

privremenom finansiranju izglasan od strane

Predstavničkog doma SAD, dolar je oslabio, pa je kurs

EUR/USD na dnevnom nivou skoro nepromenjen u odnosu

na prethodni dan.

Prilikom otvaranja evropske sesije, dolar je znatno

oslabio pošto je predsednik SAD Tramp potpisao zakon

kojim je okončana najduža obustava rada federalne vlade

u istoriji SAD, koja je trajala 43 dana. Pored toga, tokom dana

je objavljen podatak o industrijskoj proizvodnji u zoni evra,

koja je u septembru povećana za 0,2% u odnosu na prethodni

mesec (očekivano 0,7%), nakon smanjenja od 1,1% u avgustu.

U odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodnja je viša

za 0,2%, u skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 1,2%

prethodnog meseca. Kurs EUR/USD se na kraju dana našao

na nivou od 1,1651 američkog dolara za evro, što je najviša

vrednost na zatvaranju tokom izveštajnog perioda.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 0,29%

FINANSIJSKA TRŽIŠTA



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

3,61

4,14
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3,65
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Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)
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Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica

SAD povećani su duž cele krive, posebno na delu od oko

jedne godine. Prinos dvogodišnje obveznice povećan je za 4,5

b.p., na 3,61%, dok je prinos desetogodišnje obveznice

povećan za oko 4 b.p., na 4,14%.

Prinosi su tokom izveštajnog perioda povećani usled

rasta očekivanja tržišnih učesnika da bi FED na

decembarskom sastanku mogao zadržati kamatne stope

nepromenjenim. Na takvu mogućnost prvo je ukazao

predsednik FED-a Pauel tokom prethodnog sastanka, dok je

protekle nedelje više članova FED-a istaklo da bi pauza u

decembru bila opravdana. Istovremeno, završetak obustave

rada američke Vlade nije doneo olakšanje investitorima, s

obzirom na to da i dalje nema jasnih naznaka kada će biti

objavljeni odloženi ekonomski pokazatelji.

Senat SAD je u ponedeljak izglasao zakon o 

privremenom finansiranju kako bi se okončala obustava rada 

Vlade SAD, nakon što je nekoliko demokrata odustalo od 

zahteva da se obnove subvencije u okviru Zakona o zdravstvenoj 

zaštiti. Predlog je istog dana poslat u Predstavnički dom na 

usvajanje. Zakonom o privremenom finansiranju je predviđena 

isplata državnim službenicima koji nisu primali plate tokom 

obustave rada i finansiranje pojedinih saveznih agencija do 30. 

januara 2026. godine.

Predsednik SAD Tramp u sredu uveče potpisao je zakon 

kojim je okončana najduža obustava rada federalne vlade u 

istoriji SAD, koja je trajala 43 dana. Predstavnički dom je 

glasao u sredu sa 222 glasova „za“ i 209 „protiv”, čime je 

odobreno privremeno finansiranje do 30. januara 2026. godine. 

Ipak, može da prođe nekoliko dana, pa čak i nedelja, pre nego što 

državne institucije počnu ponovo normalno da funkcionišu i 

nadoknade zaostatke nastale obustavom rada. Prema procenama 

Kancelarije za budžet Kongresa, šestonedeljno zatvaranje vlade 

smanjilo je realni rast BDP-a u četvrtom tromesečju za 1,5 p.p.

Okončana najduža obustava rada Vlade SAD, koja je 

trajala 43 dana

Prethodne nedelje više zvaničnika FED-a pozvalo je na

opreznost kada je u pitanju smanjenje stopa u decembru. 

Predsednica FED-a iz Dalasa Logan ponovo je dala do znanja da 

će i u decembru verovatno glasati protiv novog smanjenja 

kamatnih stopa. Kao i u oktobru, ona to obrazlaže zabrinutošću 

zbog povišene inflacije i sporog približavanja ciljanom nivou od 

2%.

Predsednik FED-a iz Kanzas Sitija Šmid upozorio je da 

bi dalja smanjenja kamatnih stopa mogla dodatno da pojačaju 

inflatorne pritiske, dok bi njihov uticaj na poboljšanje stanja na 

tržištu rada bio ograničen. Govoreći u Denveru, on je istakao da 

sadašnje slabosti na tržištu rada uglavnom potiču od strukturnih 

promena, poput tehnoloških pomaka i imigracionih politika. 

Šmid ističe da preduzeća u njegovom regionu i dalje naglašavaju 

rastuće troškove kao glavni problem, a kompanije se sve više 

žale na rast cena zdravstvenih usluga, osiguranja i električne 

energije. 

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Indeks poslovnog optimizma malih 

preduzeća
Okt. 98,3 98,2 98,8

MBA indeks hipotekarnog tržišta, W/W 7. nov. - 0,6% -1,9%

- - - - -



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica povećani su duž cele krive prinosa, osim na

najkraćem delu, gde su neznatno smanjeni. Prinosi nemačke

dvogodišnje i desetogodišnje obveznice povećani su za oko 5

b.p., na 2,03%, odnosno na 2,72%.

Prinosi su povećani četvrtu nedelju zaredom, vrativši se

na nivoe s početka oktobra ili blizu njih. Na tržištu se ne

očekuje promena monetarne politike ECB-a u kratkom roku, ali

ostaje pitanje uticaja nemačkog fiskalnog paketa na ekonomiju,

nakon što je nemački budžetski odbor odobrio nacrt budžeta od

524,5 mlrd evra za 2026. godinu, koji uključuje povećane

investicione planove za podršku ekonomskom oporavku.

ZEW indeks ekonomskih očekivanja za Nemačku u

novembru je smanjen za 0,8 poena, sa 39,3 na 38,5, dok se

očekivao rast na 41,0. ZEW indeks procene trenutne ekonomske

situacije za Nemačku povećan je za 1,3 poena, odnosno sa –80,0

na –78,7, dok se očekivalo da iznosi –78,2. Predsednik ZEW

instituta Vambah izjavio je da strukturni problemi i dalje postoje,

iako će investicioni program verovatno pružiti podsticaj

ekonomskoj aktivnosti Nemačke. ZEW indeks ekonomskih

očekivanja za zonu evra u novembru je povećan za 2,3 poena, sa

22,7 na 25,0, a ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije

za zonu evra povećan je za 4,5 poena, sa –31,8 na –27,3.

Sentix indeks poverenja investitora za zonu evra u novembru

je iznosio –7,4, dok se očekivalo da iznosi –4,0, nakon što je u

oktobru iznosio –5,4. Komponenta trenutne situacije je smanjena

sa –16,0 na –17,5, koliko je iznosila u oktobru, dok je komponenta

očekivanja smanjena na 3,3, sa 5,8 iz prethodnog meseca.

ZEW indeks ekonomskih očekivanja za Nemačku u 

novembru smanjen sa 39,3 na 38,5 (očekivano 41,0)

Industrijska proizvodnja u zoni evra u septembru je

povećana za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, manje od

očekivanja 0,7%, nakon pada od 1,1% u prethodnom mesecu. U

odnosu na isti mesec prethodne godine, industrijska proizvodnja je

u septembru bila viša za 1,2%, manje od očekivanja (1,9%), a u

skladu s podatkom na kraju prethodnog meseca.

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema drugoj proceni, u

trećem tromesečju iznosila je 0,2% u odnosu na prethodno

tromesečje, u skladu sa očekivanjima i preliminarnom procenom.

U odnosu na isti mesec prošle godine, stopa rasta BDP-a iznosila

je 1,4%, iznad očekivanja i preliminarne procene (oba su iznosila

1,3%).

Članica ECB-a Šnabel izjavila je da bi potrošačke cene

ponovno mogle da porastu, kako se privredna aktivnost oporavlja,

dok se tek očekuju efekti povećane potrošnje na odbranu i

infrastrukturu, što bi moglo dodatno podstaći tražnju. Rekla je da

smatra da se kamatne stope ECB-a nalaze na odgovarajućem

nivou, ali da treba da se obrati pažnja na snažan rast cena hrane i

upornost inflacije u sektoru usluga. Ona je rekla da ne vidi trajne

deflatorne pritiske, zbog čega smatra da je veća verovatnoća da će

inflacija porasti. Zbog toga, kako je zaključila, nema potrebe za

daljim snižavanjem kamatnih stopa, već je važno zadržati oprez i

pažljivo pratiti kretanje inflacije.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

u % (benčmark izdanja s početka perioda)
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Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

ZEW indeks ekonomskih očekivanja za 

Nemačku
Nov. 41,0 38,5 39,3

ZEW indeks ekonomskih očekivanja za 

zonu evra
Nov. - 25,0 22,7

Industrijska proizvodnja u zoni evra, 

M/M
Sept. 0,7% 0,2% -1,1%



Dešavanja na lokalnim tržištima
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (s dospećem 2032. godine)

Centralna banka Rumunije je očekivano zadržala referentnu

stopu na nivou od 6,50%. Ona se nalazi na nepromenjenom nivou od

avgusta 2024. godine. Odluka je doneta u uslovima znatnog povećanja

stope inflacije u prethodnom periodu, pod uticajem povećanja

stopa PDV-a i akciza u Rumuniji. Takođe, objavljene su i nove

prognoze, prema kojima se očekuje umereno smanjenje stope

inflacije u naredna tri tromesečja, dok se vraćanje u granice ciljanog

koridora (1,5–3,5% YoY) očekuje početkom 2027. godine.

Tokom izveštajnog perioda objavljeni su sledeći podaci o stopama

inflacije za oktobar:

• Stopa inflacije u Rumuniji iznosila je 9,8% YoY (0,5% MoM), što

je blago ispod podatka iz septembra od 9,9% YoY (0,4% MoM) i u

skladu sa očekivanjem analitičara;

• Stopa inflacije u Mađarskoj iznosila je 4,3% YoY (0,0% MoM),

što je nepromenjeno u odnosu na septembar, ali ispod očekivanja

analitičara od 4,5% YoY (0,2% MoM);

• Stope inflacije u Češkoj, Poljskoj i Hrvatskoj su bile u skladu s

preliminarnim procenama i iznosile su 2,5% YoY (0,5% MoM),

2,8% YoY (0,1% MoM) i 3,6% YoY (0,6% MoM), respektivno;

• Stopa inflacije u Rusiji iznosi 7,7% YoY (0,5% MoM), što je ispod

očekivanja analitičara od 8,0% YoY (0,8% MoM) i podatka iz

septembra (8,0% YoY / 0,3% MoM);

• Stopa inflacije u Kini je iznosila 0,2% YoY (0,2% MoM), što je

iznad nivoa iz septembra od –0,3% YoY (0,1% MoM) i iznad

očekivanja analitičara od –0,1% YoY.

Takođe, tokom izveštajnog perioda objavljene su sledeće

preliminarne procene stope rasta BDP-a za treće tromesečje 2025:

• Stopa rasta BDP-a Rumunije iznosi 1,6% YoY (–0,2% QoQ), što

je iznad očekivanja tržišnih učesnika od 1,2% YoY (–0,3% QoQ) i

znatnije iznad nivoa iz drugog tromesečja od 0,3% YoY (1,0% QoQ);

• Stopa rasta BDP-a Poljske iznosi 3,7% YoY (0,8% QoQ), što je u

skladu sa očekivanjima tržišnih učesnika i iznad nivoa iz drugog

tromesečja od 3,3% YoY (0,8% QoQ);

• Stopa rasta BDP-a Rusije iznosi 0,6% YoY, što je ispod nivoa iz

drugog tromesečja od 1,1% YoY i očekivanja analitičara od 0,7%

YoY.

RKS 

(u %)

Promen

a 

(u p.p.)

Datum promene
Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(T4, %)*

Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12. 9. 2024. 11. 12. 2025. 5,69

Češka (CNB) 3,50 -0,25 7. 5. 2025. 18. 12. 2025. 3,39

Poljska (NBP) 4,25 -0,25 5. 11. 2025. 3. 12. 2025. 4,41

Mađarska (MNB) 6,50 -0,25 24. 9. 2024. 18. 11. 2025. 6,13

Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7. 8. 2024. 19. 1. 2026. 6,32

Turska (CBRT) 39,50 -1,00 23. 10. 2025. 11. 12. 2025. 37,33

Rusija (CBR) 16,50 -0,50 24. 10. 2025. 19. 12. 2025. 15,14

Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7. 5. 2025. - -

Izvor: Bloomberg / * T4 2025. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 4,860 4,0 18,0

Češka 4,328 8,4 45,6

Poljska 4,918 1,1 -70,3

Mađarska 6,749 17,1 18,5

Rumunija 6,935 3,6 -6,6

Turska 30,640 146,0 274,0

Kina 1,660 1,6 -31,0

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa 

sekundarnog tržišta).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je porasla za 2,36% i

kretala se u rasponu od 4.099,96 do 4.201,85 dolara po unci

(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata znatno su uticali: ekonomski podaci u

SAD lošiji od očekivanih; očekivanje tržišta da će ponovno

otvaranje Vlade SAD povećati dug; slabljenje vrednosti dolara;

vest da je Kina zvanično dodala 24 tone zlata svojim deviznim

rezervama u 2025, kao i nezvanične procene da je neprijavljeno

ulaganje Kine u zlato bilo deset puta više; Predsednik SAD

Tramp je ponovo kritikovao tekuću politiku FED-a zalaganjem

za dalje smanjenje kamatnih stopa radi rešavanja izazova na

tržištu nekretnina u SAD i najavio da bi se visoki prihodi od

carina mogli iskoristiti za distribuiranje stimulativnih čekova

većini Amerikanaca u obliku carinske dividende od najmanje

2.000 dolara, ne računajući osobe s visokim prihodima.

Na pad cene zlata uticali su sledeći faktori: smanjeni strahovi

i ublažene trgovinske tenzije nakon što su se predsednici SAD i

Kine dogovorili o uspostavljanju jednogodišnjeg trgovinskog

primirja, kao i komentari zvaničnika FED-a uglavnom usmereni

da ublaže tržišna očekivanja u vezi sa smanjenjem kamatnih

stopa u decembru, naglašavanjem da se trenutna referentna kamatna

stopa približava neutralnom nivou i da se restriktivnom monetarnom

politikom pomaže u obuzdavanju inflacije.

Cena zlata zabeležila rast od 2,36% i na kraju 

izveštajnog perioda iznosila 4.099,96 USD/Oz

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je rast cene nafte tipa

brent od 1,19%, koja se kretala u rasponu od 62,71 do 65,16 dolara

po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte uticali su sledeći faktori: geopolitički rizici

i potencijalni poremećaji u snabdevanju energentima zbog novih

sankcija SAD; podaci o smanjenju pomorskih pošiljki ruske sirove

nafte na dvomesečni minimum; zbog sankcija SAD ruski Lukoil je

zaustavio tekuće aktivnosti i proglasio „višu silu” na isporuke sa

svog naftnog polja (Zapadna Kurna 2) u Iraku; pojačani napadi

ukrajinskih dronova na ruske rafinerije, skladišta i cevovode da bi

se smanjio glavni izvor finansiranja Moskve za rat u Ukrajini, kao i

rast cena fjučersa na naftu sa širenjem optimizma tržišnih

učesnika oko mogućeg rasta tražnje za naftom nakon okončanja

dosadašnje obustave rada Vlade SAD.

Na pad cene nafte uticali su: prognoze Međunarodne

agencije za energiju (IEA) da će se 2026. svetsko tržište nafte

suočiti s rastom prekomerne ponude nafte jer tražnja usporava, a

proizvođači i rivali grupe OPEC+ povećavaju proizvodnju; izveštaj

Američke agencije za informacije o energetici (EIA) o rastu zaliha

nafte u SAD; odluke Iraka i Saudijske Arabije da snize

decembarske cene svoje nafte za Aziju kao potez da se njihova

nafta održi dovoljno konkurentom u odnosu na druge vrste nafte, kao

i povećan broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po

podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte porasla za 1,19% i na kraju posmatranog 

perioda iznosila 64,39 USD/bbl
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