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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1
Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
   GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti.

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,0397 -0,63% -3,73% USD/EUR 0,9619 0,65% 3,89%

EUR/GBP 0,8258 -0,20% -3,53% USD/GBP 0,7943 0,43% 0,23%

EUR/CHF 0,9377 -0,16% -1,77% USD/CHF 0,9019 0,48% 2,04%

EUR/JPY 156,33 0,13% -3,49% USD/JPY 150,37 0,77% 0,25%

EUR/CAD 1,5012 0,91% 2,37% USD/CAD 1,4440 1,56% 6,35%

Kurs
Promena

Kurs
Promena

EUR USD

1w YoY

2y 2,02% -8,1 -88,0

10y 2,41% -6,3 -0,6

2y 2,18% -8,0 -70,3

10y 3,14% -7,3 26,0

2y 2,17% -8,2 -89,9

10y 3,04% -4,9 -24,2

2y 2,32% -11,4 -111,9

10y 3,45% -7,6 -39,1

2y 4,18% -4,7 -12,2

10y 4,53% -9,0 40,5

2y 4,01% -19,2 -61,1

10y 4,21% -22,3 -4,1

2y 2,54% -16,4 -163,7

10y 2,90% -20,9 -59,1

2y 0,81% -0,6 63,2

10y 1,37% -5,1 66,9

2y 1,45% -0,1 -57,6

10y 1,77% 2,2 -57,9

Kina

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB.
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Nivo indeksa 

28. 2. 2025. 1w YoY

S&P 500 SAD 5.954,50 -0,98% 16,84%

Dow Jones Industrial SAD 43.840,91 0,95% 12,42%

NASDAQ SAD 18.847,28 -3,47% 17,12%

Dax 30 Nemačka 22.551,43 1,18% 27,57%

CAC 40 Francuska 8.111,63 -0,53% 2,32%

FTSE 100 Velika Britanija 8.809,74 1,74% 15,46%

NIKKEI 225 Japan 37.155,50 -4,18% -5,13%

Shanghai Composite Kina 3.320,90 -1,72% 10,14%

Indeks Država 
Promena

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 2,66% -0,8 -122,9 4,39% 5,0 -93,0 4,46% 0,0 -73,3 0,43% -1,1 -126,9

1M 2,46% -13,2 -140,2 4,32% 0,5 -99,8 4,46% -0,4 -73,9 0,44% -0,2 -125,6

3M 2,46% -5,7 -147,3 4,32% -0,5 -101,7 4,42% -1,6 -78,7 0,50% -5,3 -119,4

6M 2,36% -9,2 -155,3 4,26% -3,4 -101,8 4,33% -1,9 -86,4 0,76% -3,9 -94,3

12M 2,39% -6,9 -135,5 4,13% -9,7 -94,5 4,19% -4,0 -86,1 1,08% -2,6 -51,5

USD GBP CHF

R
o
čn

o
st EUR

Promena u b.p.
Nivo Nivo Nivo Nivo

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T1 2025. (u 

%)

Evropska centralna banka 2,75 -0,25 30. 1. 2025. 6. 3. 2025. 2,50

Federalne rezerve SAD 4,25–4,50 -0,25 18. 12. 2024. 19. 3. 2025. 4,25–4,50

Banka Engleske 4,50 -0,25 6. 2. 2025. 20. 3. 2025. 4,50

Banka Kanade 3,00 -0,25 29. 1. 2025. 12. 3. 2025. 3,00

Narodna banka Švajcarske 0,50 -0,50 12. 12. 2024. 20. 3. 2025. 0,25



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,0473
1,0502

1,0397

1,02

1,03

1,04

1,05

1,06

`

-0,63%
-0,20% -0,16%

0,13%
0,91%

-3,73% -3,53%

-1,77%

-3,49%

2,37%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,0800
1,0397

1,1174

1,0218
1,00

1,05

1,10

1,15

`
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Tokom izveštajnog perioda evro je oslabio za 0,63%

prema američkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u

rasponu od 1,0381 do 1,0529 (tokom perioda trgovanja),

odnosno od 1,0397 do 1,0502 (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London).

U ponedeljak nije bilo veće promene u vrednosti

valutnog para EUR/USD, pošto je glavni fokus tržišnih

učesnika bio na objavi podataka o inflaciji u SAD, koja je

usledila krajem nedelje. Tokom dana objavljeni su podaci o

IFO indeksu poslovne klime u Nemačkoj, koji je u februaru

zadržan na 85,2, dok se očekivalo da iznosi 85,8. Komponenta

procene trenutne situacije smanjena je sa 86,0 na 85,0

(revidirano sa 86,1), dok se očekivao rast na 86,3. Valutni

par EUR/USD dan je završio na nivou od 1,0473 američka

dolara za evro.

U utorak je dolar oslabio, nakon što su objavljeni

podaci o indeksu poverenja potrošača u SAD, koji je u

februaru smanjen na 98,3, sa 105,3 u januaru, čime je

zabeležen najveći mesečni pad od avgusta 2021. godine

(dok se očekivalo da iznosi 102,5). Komponenta procene

trenutne situacije, koja se bazira na oceni potrošača u vezi s

trenutnim poslovnim uslovima, kao i stanjem tržišta rada,

smanjena je sa 139,9 na 136,5. Pored toga, članica izvršnog

odbora ECB-a Šnabel izjavila je da bi ECB trebalo

oprezno da snižava troškove zaduživanja, jer trenutni stav

monetarne politike možda više ne ograničava ekonomiju,

što je uticalo na jačanje evra. Kurs EUR/USD dan je završio

na nivou od 1,0502 američka dolara za evro, što

predstavlja najvišu vrednost na zatvaranju tokom

izveštajnog perioda.

Tokom izveštajnog perioda evro oslabio za 0,63% 

prema američkom dolaru

Evro je u sredu oslabio prema dolaru, nakon što je

predsednik SAD Tramp izjavio da će uskoro uvesti carine

od 25% na uvoz iz EU. Carine će se odnositi na automobile

i „mnoge druge stvari”, rekao je Tramp u svom kratkom

obraćanju. Ako se EU suoči sa sveobuhvatnim carinama od

25%, ekonomisti procenjuju da bi to smanjilo BDP za čak

1,5%. „Evropska unija će odlučno i momentalno reagovati

protiv neopravdanih prepreka slobodnoj i poštenoj trgovini”,

izjavio je portparol Evropske komisije Olaf Gil kao odgovor

na Trampove komentare.

U četvrtak je dolar znatnije ojačao, nakon što je

predsednik SAD Tramp izjavio da će prethodno najavljene

carine od 25% na uvoz iz Meksika i Kanade stupiti na

snagu 4. marta. Tramp je takođe rekao da će nove carine na

kineski uvoz biti dodate na već postojeće carine od 10%.

Trampovo uvođenje dodatnih carina na kineski uvoz povećava

rizik da će Peking pojačati svoje protivmere, što bi moglo

dovesti do eskalacije tenzija između dve najveće svetske

ekonomije.

U petak su objavljeni podaci o stopi rasta PCE

deflatora u SAD, koja je u januaru iznosila 0,3% u odnosu

na prethodni mesec, u skladu sa očekivanjima, nakon rasta

od 0,3% u decembru. Stopa rasta u odnosu na isti mesec

prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa očekivanjima,

nakon 2,6% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u januaru

je povećan za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, takođe u

skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,2% prethodnog

meseca. Rast baznog PCE indeksa za poslednju godinu dana

iznosio je 2,6%, u skladu sa očekivanjima, nakon 2,9% s kraja

decembra.

Kurs EUR/USD izveštajni period završio je na nivou

od 1,0397 američkih dolara za evro, što predstavlja

najnižu vrednost na zatvaranju tokom izveštajnog perioda.



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

4,01

4,21

3,75

4,00

4,25

4,50

21. 02. 25 28. 02. 25

4,17

3,99

4,40

4,21

3,90

4,10

4,30

4,50

4,70

2y 10y

3,25

3,75

4,25

4,75

5,25

5,75
2y 10y

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)
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Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica

SAD zabeležili su pad, naročito na delu krive od dve godine i

duže, dok su na kraćim ročnostima ostali skoro nepromenjeni.

Prinos dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 19 b.p., na

4,01%, dok je prinos desetogodišnjice obveznice smanjen za

oko 22 b.p., na 4,21%.

Prinosi na državne obveznice SAD tokom izveštajnog

perioda su zabeležili pad, usled povećane averzije prema

riziku od strane investitora, rastuće geopolitičke neizvesnosti i

sve izraženijeg straha od usporavanja globalnog privrednog

rasta. Pored toga, objavljeni podaci iz SAD ukazali su na pad

potrošnje u januaru, praćen slabljenjem poverenja potrošača,

što je dodatno podstaklo pad prinosa.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u januaru iznosila je

0,3% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa očekivanjima i

podatkom iz prethodnog meseca. Stopa rasta u odnosu na isti

mesec prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa

očekivanjima, nakon 2,6% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks

u januaru je povećan za 0,3% u odnosu na prethodni mesec,

takođe u skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,2% prethodnog

meseca. Rast baznog PCE indeksa za poslednju godinu dana

iznosio je 2,6%, u skladu sa očekivanjima, nakon 2,9% s kraja

decembra. Lična potrošnja u SAD u januaru je smanjena za 0,2%,

u odnosu na prethodni mesec, dok se očekivao rast od 0,2%,

nakon rasta od 0,8% u decembru. Realna potrošnja u januaru je

smanjena za 0,5%, dok se očekivao pad od 0,1% nakon rasta od

0,5% u decembru. Lična primanja su se povećala za 0,9%, više od

očekivanja i podatka iz prethodnog meseca (oba su iznosila

0,4%).

Godišnja stopa rasta baznog PCE indeksa u januaru 

iznosila 2,6%, nakon 2,9% u decembru

Indeks poverenja potrošača u SAD, prema podacima za

februar, smanjen je na 98,3, sa 105,3 u januaru, čime je zabeležio

najveći pad od avgusta 2021. godine, dok se očekivalo da iznosi

102,5. Komponenta procene trenutne situacije, koja se bazira na

oceni potrošača u vezi s trenutnim poslovnim uslovima, kao i

stanjem tržišta rada, smanjena je sa 139,9 na 136,5. Komponenta

očekivanja, koja se bazira na kratkoročnim očekivanjima

potrošača u vezi s poslovanjem i zaradama, smanjena je sa 82,2

na 72,9. Indeks poverenja potrošača u februaru smanjen je usled

većeg pesimizma u vezi s trenutnim i budućim poslovnim

uslovima, rastuće zabrinutosti oko stanja tržišta rada i povećane

neizvesnosti oko budućih politika nove američke administracije.

Predsednik SAD Tramp izjavio je u četvrtak da će

prethodno najavljene carine od 25% na uvoz iz Meksika i Kanade

stupiti na snagu 4. marta. Tramp je takođe rekao da će nove

carine na kineski uvoz biti dodate na već postojeće carine od

10%. Trampovo uvođenje dodatnih carina na kineski uvoz

povećava rizik da će Peking pojačati svoje protivmere, što bi

moglo dovesti do eskalacije tenzija između dve najveće svetske

ekonomije. Pored toga, ekonomisti prognoziraju da carine mogu

naškoditi privrednom rastu SAD i izazvati recesiju u Meksiku i

Kanadi.

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Jan. 2,5% 2,5% 2,6%

Indeks poverenja potrošača, M/M Feb. 102,5 98,3 105,3

Broj novih prijava za naknadu u slučaju 

nezaposlenosti, u hiljadama
22. feb 221 242 220



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica opali su duž cele krive. Prinos nemačke dvogodišnje

obveznice smanjen je za oko 8 b.p., na 2,02%, dok je prinоs

desetogodišnje obveznice smanjen za oko 6 b.p., na 2,41%.

Na pad prinosa tokom nedelje najviše je uticala povećana

neizvesnost oko uvođenja carina EU od strane SAD, kao i

očekivanja objave podataka o inflaciji u Nemačkoj.

Stopa inflacije u Nemačkoj, prema preliminarnim

podacima, u februaru je iznosila 0,6% u odnosu na prethodni

mesec, iznad očekivanja (0,5%), nakon pada od 0,2% u januaru. U

odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 2,8%,

iznad očekivanja (2,7%), nakon 2,8% u januaru. S druge strane,

procenjuje se da je godišnja stopa bazne inflacije smanjena sa

2,9% na 2,6%.

Godišnji rast pregovaranih zarada u zoni evra usporio je

na 4,1% u četvrtom tromesečju 2024. godine, u poređenju sa

5,4%, koliko je iznosio tri meseca ranije. Usporavanje rasta zarada

sugeriše da proces dezinflacije u zoni evra napreduje, što će

omogućiti ECB-u da nastavi da smanjuje kamatne stope u martu.

Ipak, iako je rast zarada usporio u četvrtom tromesečju 2024, i

dalje je na visokom nivou, zbog čega sve više članova ECB-a

ističe da svako dodatno ublažavanje monetarne politike treba da

bude postepeno. Kako kompanije prenose troškove zarada na

potrošače, potrošačke cene će takođe verovatno nastaviti da rastu,

posebno u sektoru usluga.

Godišnji rast pregovaranih zarada u zoni evra u 

četvrtom tromesečju usporio na 4,1%, sa 5,4%

IFO indeks poslovne klime u Nemačkoj u februaru je

zadržan na 85,2 (revidirano podatak iz januara sa 85,1 na 85,2),

dok se očekivalo da iznosi 85,8. Komponenta procene trenutne

situacije smanjena je sa 86,0 na 85,0 (revidirano sa 86,1), dok se

očekivao rast na 86,3. S druge strane, komponenta očekivanja za

narednih šest meseci povećana je sa 84,3 na 85,4 (revidirano sa

84,2), dok se očekivao rast na 85,0.

Članica izvršnog odbora ECB-a Šnabel izjavila je da bi

ECB trebalo oprezno da smanjuje troškove zaduživanja, jer

trenutni stav monetarne politike možda više nije restriktivan.

Dodala je da bi neutralna kamatna stopa mogla biti viša nego što

se ranije smatralo. Guverner Bundesbanke Nagel istakao je da

poslednji podaci ukazuju na slabljenje inflatornih pritisaka i

pritisaka na zarade i naglasio da bi ECB mogla da dostigne ciljani

nivo inflacije od 2% do sredine ove godine. Ipak, rekao je da se

ECB približava stadijumu u kojem monetarna politika više nije

restriktivna.

Stopa nezaposlenosti u Nemačkoj u februaru je zadržana na

6,2%, u skladu sa očekivanjima. Broj nezaposlenih je u januaru

povećan za 5 hiljada, ispod očekivanja (14 hiljada), nakon što je u

januaru broj nezaposlenih povećan za 11 hiljada.

Prema anketi potrošača koju sprovodi ECB, medijalna

očekivanja inflacije za narednu godinu dana u januaru su smanjena

sa 2,8% na 2,6%, dok se očekivalo da ostanu na nepromenjenom

nivou. Inflatorna očekivanja za naredne tri godine zadržana su na

2,4%, dok se očekivalo da se povećaju na 2,5%.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke,

u % (benčmark izdanja s početka perioda)

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Inflacija u Nemačkoj, preliminarno, Y/Y Feb. 2,7% 2,8% 2,8%

Medijalna očekivanja inflacije u 

narednoj godini dana
Jan. 2,8% 2,6% 2,8%

Stopa nezaposlenosti u Nemačkoj Feb. 6,2% 6,2% 6,2%
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (s dospećem 2032. godine)

Predstavnici Ministarstva finansija Hrvatske najavili su novu

emisiju narodnih obveznica. Ova obveznica biće emitovana 10.

marta ove godine, s rokom dospeća dve godine (dospeće 10. mart

2027. godine). Minimalni iznos za ulaganje iznosi 500 evra, a

minimalna kamatna stopa biće 2,60%. Pored toga, navedeno je da će

svi koji zadrže obveznice do njihovog dospeća dobiti dodatnih 50 evra,

bez obzira na visinu ulaganja. Ovo je treća emisija narodnih

obveznica Hrvatske, a navodi se da će ovom emisijom biti

refinansirane prethodno emitovane obveznice iz 2023. godine koje

dospevaju 8. marta ove godine. 

Centralna banka Mađarske je zadržala referentnu stopu na

nepromenjenom nivou od 6,50%, u skladu sa očekivanjem

analitičara. Referentna stopa se nalazi na nepromenjenom nivou od

septembra prošle godine. Odluka je doneta u uslovima povećanja stope

inflacije u januaru na nivo od 5,5% YoY, značajnije iznad gornje

granice ciljanog koridora centralne banke (4,0% YoY). U saopštenju

Banka navodi se da je potreban oprezan i strpljiv pristup

monetarnoj politici usled trgovinske politike i geopolitičkih tenzija,

rizika naviše kada je u pitanju kretanje stope inflacije, kao i

neizvesnosti oko kretanja kamatnih stopa vodećih centralnih banaka.

Tokom izveštajnog perioda objavljene su i sledeće stope rasta 

BDP-a za četvrto tromesečje 2024. godine:

• Stopa rasta BDP-a Češke iznosila je 1,8% YoY (0,7% QoQ), što

je iznad nivoa iz trećeg tromesečja od 1,4% YoY (0,6% QoQ) i iznad

preliminarne procene i očekivanja analitičara od 1,6% YoY (0,5%

QoQ);

• Stopa rasta BDP-a Poljske iznosila je 3,2% YoY (1,3% QoQ), što

je iznad nivoa iz trećeg tromesečja od 2,7% YoY (0,1% QoQ) i u

skladu s preliminarnom procenom i očekivanjem analitičara;

• Stopa rasta BDP-a Hrvatske iznosila je 3,7% YoY (1,4% QoQ),

što je ispod nivoa iz trećeg tromesečja od 3,9% YoY (0,4% QoQ);

• Stopa rasta BDP-a Turske iznosi 3,0% YoY (1,7% QoQ), što je

iznad očekivanja tržišnih učesnika i preliminarne procene od 2,5%

YoY (1,5% QoQ), kao i iznad nivoa iz trećeg tromesečja od 2,2%

YoY (–0,1% QoQ).

RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)
Datum promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(T1, %)*

Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12. 9. 2024. 13. 3. 2025. 5,50

Češka (CNB) 3,75 -0,25 6. 2. 2025. 26. 3. 2025. 3,70

Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4. 10. 2023. 12. 3. 2025. 5,75

Mađarska (MNB) 6,50 -0,25 24. 9. 2024. 25. 3. 2025. 6,45

Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7. 8. 2024. 7. 4. 2025. 6,50

Turska (CBRT) 45,00 -2,50 23. 1. 2025. 6. 3. 2025. 42,50

Rusija (CBR) 21,00 2,00 25. 10. 2024. 21. 3. 2025. 20,95

Kina (PBoC) 1,50 -0,20 24. 9. 2024. - -

Izvor: Bloomberg / * T1 2025. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 4,800 1,0 -121,0

Češka 3,865 -3,4 12,0

Poljska 5,600 -15,1 33,2

Mađarska 6,503 -4,0 33,0

Rumunija 7,254 -18,6 74,4

Turska 25,520 -33,0 253,0

Kina 1,720 4,0 -67,7

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa 

sekundarnog tržišta).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je zabeležila pad od

3,22% i kretala se u rasponu od 2.845,16 do 2.943,38 dolara po

unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene zlata značajno uticali su sledeći faktori: odluka

investitora da uzmu profit na prethodnom rastu cene zlata, što

je podstaklo najveći nedeljni pad cene zlata od novembra; rast

vrednosti dolara nakon što je predsednik SAD najavio carine za

Kanadu, Meksiko i dodatne poreze na uvoz roba iz Kine; susret

predstavnika SAD i Rusije u okviru mirovne inicijative za

okončanje rata u Ukrajini; vest o smanjenju uvoza zlata u Kinu

preko Hongkonga na najniži nivo od aprila 2022; smanjen nivo

mesečnog izvoza zlata iz Švajcarske u Kinu (za 99%) i Indiju (za

85%) u odnosu na februar 2024, kao i izjave zvaničnika FED-a da

se ne žuri s daljim smanjenjem nivoa kamatnih stopa.

Na usporavanje daljeg pada cene zlata znatno su uticali:

geopolitička neizvesnost; strah od sveopšteg svetskog

trgovinskog rata; povećano investiranje u ETF fondove na zlato

u Kini zbog diversifikacije rizika; odluka Indonezije da pokrene

svoje prve banke za trgovanje zlatom koje bi u finansijski sistem

privukle tone privatnog zlata, kako bi se povećanjem rezervi zlata

i rastom štednje ojačala monetarna stabilnost, kao i strah od pretnji

predsednika SAD Trampa o povećanju carina, što dodatno

podstiče tražnju za sigurnim utočištem.

Cena zlata zabeležila pad od 3,22% i na kraju izveštajnog 

perioda iznosila 2.845,16 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je pad cene nafte tipa

brent od 1,68%, koja se kretala u rasponu od 72,53 do 74,78 dolara

po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte uticali su sledeći faktori: smanjene premije

rizika transporta nafte s Bliskog istoka; napori predsednika SAD

da se okonča rat u Ukrajini; rast vrednosti dolara; očekivanja da

bi ukidanje sankcija Rusiji moglo uticati na povećanje ponude

nafte, dok bi povećanje carina SAD na uvoz energenata iz Kanade i

Meksika moglo uticati na pad tražnje za naftom; povećan izvoz nafte

iz Libije; saopštenje iračkog ministarstva nafte da su uklonjene sve

prepreke za nastavak izvoza naftovodom Irak–Turska;

suspendovan veći deo sankcija naftnoj industriji Sirije od strane

EU, kao i smanjen izvoz sirove nafte iz Saudijske Arabije ka Kini.

Na usporavanje pada cene nafte tokom posmatrane nedelje

uticali su: saopštenje da će se Irak držati proizvodnih kvota

OPEC-a i pored pokrenutog izvoza kurdskih gasovoda; novi paket

sankcija ka floti brodova u senci i osobama povezanim sa

ilegalnim pošiljkama iranske nafte; izveštaji Američke agencije za

informacije o energetici (EIA) i Američkog instituta za naftu (API)

o smanjenju zaliha nafte u SAD; odluka predsednika Trampa da

se oduzme licenca Chevron-u za rad u Venecueli, što bi smanjilo

proizvodnju nafte u Venecueli, ali i snabdevanje rafinerija u SAD, kao

i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po

podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte smanjena za 1,68% i na kraju posmatranog 

perioda iznosila 73,18 dolara po barelu
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