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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
29.09.2023 iw YoY 1w Yoy
P AD 4.2 -0,74% 17,79%
S&P 500 S 88,05 , () , o 2y 3.20% 50 139.4
Dow Jones Industrial SAD 33.507,50 -1,34% 14,65% Nemacka
9 10,1 7
NASDAQ SAD 13.219,32 0,06% 23,11% 10y 2,84% 0. 65,
Dax 30 Nemadka 15.386,58| -1,10% 28,48% 2y 3,49% -2,0 169,9
Francuska
CAC 40 Francuska 7.135,06 -0,69% 25,69% 10y 3,40% 11,2 60,3
FTSE100 Velika Britanija 7.608,08 -0,99% 10,56% ) 2y 3.58% 2.2 1440
NIKKEI 225 Japan 31.857,62 -1,68% 20,57% Spanija
- - - 10y 3,93% 11,8 56,7
Shanghai Composite Kina 3.110,48 -0,70% 2,28%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 4,01% 4,9 102,4
10y 4,78% 19,0 13,2
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 4,90% 10,1 50,8
UK
EUR UsD 10y 4,44% 18,8 29,4
Promena Promena 2y 5,11% -0,7 91,3
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 457% 13,7 78,6
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,0578 0,73% | 8,20% |USD/EUR | 0,9454 0,90% 7,58% 2y 4.87% 4.0 108.1
EUR/GBP | 0,8666 -0,36% | -1,96% |USD/GBP| 0,8193 1,59% -9,39% Kanada
10y 4,02% 11,0 85,1
EUR/CHF | 0,9674 0,16% 0,91% |USD/CHF| 0,9145 2,01% -6,74%
EURMPY = 158,04 | 0,01% | 11,86% |USD/JPY | 149,41 | 104% | 3,39% S 2y 0,04% 2,0 94
EUR/CAD 11,4327 -0,19% 6,90% |USD/CAD| 1,3545 0,19% -1,19% 10y 0,76% 2,3 Bl 2
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP* CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,88% -2,5 3219 5,31% 1,0 235,0 5,19% 0,1 299,8 1,71% 14 131,4
1M 3,85% -2,5 318,1 5,32% 0,1 229,9 5,20% 0,1 274,1 1,71% 0,0 178,0
3M 3,95% -0,6 279,2 5,40% -0,4 183,7 5,30% 3,1 181,2 1,71% 0,0 187,1
6M 4,13% 4,3 232,5 5,47% -1,2 152,9 5,40% 4,9 100,1 1,59% 1,7 198,3
12M 4,23% 15 165,0 5,47% -1,9 125,5 5,48% 7,1 19,5 1,18% 3,2 173,1

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
RKS (u %)
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.09.23 26.10.23 4,00
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.07.23 01.11.23 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 03.08.23 02.11.23 5,50
Banka Kanade 5,00 0,25 12.07.23 25.10.23 5,00
svajcarska nacionalna banka 1,75 0,25 22.06.23 14.12.23 1,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,73% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0488 do 1,0657 (tokom perioda trgovanja), odnosnho od
1,0503 do 1,0589 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je dolar ojacao prema evru nakon $to su
zvani¢nici FED-a krajem prosle nedelje signalizirali da postoji
moguénost za jo§ jedno povecéanje kamatnih stopa, uz njihovo
zadrzavanje na visokom nivou u duzem periodu. Pored toga,
na slabljenje evra prema dolaru uticalo je uverenje trzi$nih
ucesnika da ECB nece povecati kamatne stope na slede¢em
sastanku. Tokom dana objavljen je IFO indeks poslovne klime
u Nemackoj za septembar, koji se blago smanjio (sa 85,8 na
85,7). Predsednica ECB-a Kristin Lagard izjavila je da c¢e
troskovi pozajmljivanja ostati na visokom nivou duzi period
kako bi se inflacija vratila na ciljani nivo od 2,0%. Kristin
Lagard je dodala da je otporno trziste rada krenulo da se hladi i
da ¢e to pomoci procesu dezinflacije, nakon §to je brz rast
nominalnih plata izazvao rast cena.

U utorak je dolar nastavio da ja¢a prema evru nakon sto
je predsednik FED-a iz Mineapolisa Kaskari rekao da postoji
velika verovatnoca da se kamatne stope povecaju jo$ jednom
za 25 b.p. i da se na tom nivou mogu zadrzZati duzi period kako
bi se obezbedilo vracanje inflacije na ciljani nivo, bez
nanoSenja vece Stete po ekonomsku aktivnost SAD (soft
landing scenario), kao i da postoji moguénost da ¢e inflacija
biti ukorenjena, $to bi zahtevalo znatno povecanje kamatnih
stopa. Objavljeni su i podaci o indeksu poverenja potroSa¢a u
SAD u septembru, koji je smanjen na 103,0, sa 108,7, koliko je
iznosio prethodnog meseca. Medutim, ovi podaci nisu znatno
uticali na kretanje valutnog para.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,73%.

U sredu je dolar ponovo jatao prema evru usled
objavljenih boljih od ocekivanih podataka o porudZbinama
trajnih dobara u SAD. Porudzbine trajnih dobara (prema
preliminarnim podacima za avgust) povecane su za 0,2%
(oCekivano -0,5%), nakon pada od 5,6% u prethodnom
mesecu. Kurs EUR/USD nasao se u sredu na najnizem nivou
tokom perioda trgovanja, odnosno na 1,0488 americkih dolara
za evro, §to ujedno predstavlja najnizi dostignut nivo od
januara.

U cetvrtak se evro, prilikom otvaranja evropske sesije,
oporavio od gubitaka koje je pretrpeo u prvoj polovini nedelje.
Tokom dana objavljen je podatak o inflaciji u Nemackoj za
septembar, koja je na godi$njem nivou smanjena sa 6,4% na
4,3%. Medutim, ovaj podatak nije znatno uticao na kretanje
kursa. U SAD je objavljen finalni podatak o BDP-u za drugo
tromesecje, koji je bio nepromenjen u odnosu na prethodnu
procenu (2,1%), kao i podatak o broju novih prijava za
naknadu u sluc¢aju nezaposlenosti u SAD, koji je (tokom
nedelje koja se zavrsila 23. septembra) blago poveéan na 204
hiljade, sa 202 hiljade. Nakon ovih podataka dolar je oslabio,
pa se kurs EUR/USD na kraju dana nasao na nivou od 1,0558
ameri¢kih dolara za evro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,09

1,08

1,07 —rrre e
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1,05
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1,03
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,15 1,1239
1,10
1,05
1,0578
0,9776
1,00
0,95
0,9684
0,90
UGG R N,
AP R A R A

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15%
11,86%

10% 8,20%
6,90%
5%
- 0,16% 0,91% 0,01%
b — e
|
-0,36% -0,19%
-0,73% 0—1,96%
-5%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je evro jacao usled ocekivanja podatka o stopi
rasta potrosackih cena u zoni evra. Medutim, nakon objave
podatka o inflaciji u zoni evra za septembar, koja je na
godisnjem nivou iznosila 4,3%, nakon 5,2% u avgustu, dok je
bazna inflacija smanjena sa 5,3% na 4,5%, evro je oslabio
prema dolaru. Dolar je dodatno ojacao nakon S§to je
objavljena stopa rasta PCE deflator SAD za avgust, koja je
na godis$njem nivou iznosila 3,5%, nakon 3,3% u julu, ali je
valutni par ipak na dnevnom nivou zabelezio rast.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavr$io na nivou
od 1,0578 americ¢kih dolara za evro, pa je dolar zabeleZio
rast jedanaestu nedelju zaredom.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajnog perioda
ostali su skoro nepromenjeni na delu krive do pet godina, dok su
na duZem delu Kkrive poveéani. Prinos dvogodi$nje obveznice
smanjen je za oko 1 b.p. (na 511%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 14 b.p. (na 4,57%).

Prinosi na duZim ro¢nostima porasli su usled o¢ekivanja da
¢e FED zadrzati kamatne stope na visokom nivou u duZem
periodu.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u avgustu iznosila je 0,4%
u odnosu na jul, dok se oc¢ekivao nesto veéi rast (0,5%), a nakon
rasta od 0,2% prethodnog meseca. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 3,5%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon
rasta od 3,4% u julu (revidirano sa 3,3%). Bazni PCE indeks u
avgustu je povecéan za 0,1% u odnosu na prethodni mesec
(oCekivano 0,2%), nakon rasta od 0,2% u julu i najmanje od
novembra 2020. godine, dok je rast za poslednju godinu dana iznosio
3,9%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 4,3% prethodnog meseca, pa
se prvi put od juna 2021. godine nalazi ispod vrednosti od 4,0%.
Li¢na potro$nja u SAD u avgustu je porasla za 0,4%, manje od
oc¢ekivanja (0,5%) i u odnosu na podatak iz jula (0,9%, revidirano sa
0,8%), dok je realna potros$nja povecana za 0,1% (oéekivano 0,0%),
a nakon rasta od 0,6% u prethodnom mesecu.

Indeks poverenja potrosa¢a u SAD u septembru je smanjen
na 103,0, sa 108,7, koliko je iznosio prethodnog meseca (revidirano
sa 106,1), i bio je ispod ocekivanja (105,5). Indeks se nafao na
Cetvoromese¢nom minimumu usled losijih izgleda za privredu i
trziste rada SAD. Komponenta procene trenutne situacije povecana
je na 147,1, sa 146,7 u avgustu (revidirano sa 144,8), dok je
komponenta oc¢ekivanja smanjena na 73,7, sa 83,3 (revidirano sa
80,2), i nasla se na najnizem nivou od maja.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u avgustu iznosila je
0,4% u odnosu na jul i 3,5% u odnosu na avgust 2022.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrSila 23. septembra povecan je na
204 hiljade, sa 202 hiljade u prethodnoj nedelji (revidirano sa 201
hiljade), dok se ocekivalo da se poveéa na 215 hiljada. S druge
strane, broj onih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u nedelji pre (do 16. septembra) povecan je na 1,670
miliona, sa 1,658 miliona (revidirano sa 1,662 miliona), dok se
ocekivalo da se poveca na 1,675 miliona.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema finalnim podacima, u
drugom tromesecju ostala je nepromenjena (na 2,1%) u odnosu na
prethodnu procenu (anualizovano), nakon 2,2% u prvom tromesedju
ove godine, i bila je ispod ocekivanja (2,2%). Li¢na potro$nja, koja
¢ini najveéi deo (vise od 2/3) BDP-a SAD, povecana je za 0,8%,
manje od ocekivanja i prethodne procene (1,7%), ali i ispod rasta od
3,8% u prethodnom tromesecju. Li¢na potrosnja je zabelezila najnizi
rast od kraja prvog tromese¢ja 2022. godine usled znatnog
smanjenja izdataka za usluge.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za avgust, povecane su za 0,2%, dok je ocekivan pad od
0,5%, a nakon pada u prethodnom mesecu od 5,6%. Porudzbine
kapitalnih dobara bez sektora odbrane (i iskljuujuéi avione) porasle
su za 0,9%, nakon pada od 0,4% prethodnog meseca, i ostvarile su
najveéi meseéni rast od pocetka godine.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
6,00
—22.09.23 29. 00. 23
—-—
5,11
5,00
N—j
4,00
13,7
10
-10 -0.7
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Ocekivani = Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta PCE deflatora G/G Avg 3,5% 3,5% 3,4%
Indeks poverenja potroSaca Sep 105,5 103,0 108,7

Porudzbine trajnih dobara, preliminarno | Avg -0,5% 0,2% -5,6%

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su smanjeni na ro¢nostima do dve godine,
kod obveznica ro¢nosti od tri do d&etiri godine ostali su
nepromenjeni, dok su na duZim ro¢nostima poveéani. Prinos
nemacke dvogodis$nje obveznice smanjen je za oko 5 b.p., na
3,20%, dok je prinos desetogodi$nje poveéan za oko 10 b.p.,
na 2,84%. U detvrtak se prinos nemacke dvogodisnje
obveznice u jednom trenutku nasao na nivou od 3,308%, $to
je majvisi nivo od 2008 godine, dok se prinos desetogodisnje
obveznice nasao na nivou od 2,982%, $to je najvisi nivo od
2011. godine.

Kretanje prinosa tokom nedelje posledica je smanjenja
inflacije u zoni evra i Nemackoj i ofekivanja trZi§nih
ucesnika da ¢e ECB zadrzati kamatne stope na vi§im nivoima
duZi vremenski period.

Stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima iz septembra, iznosila je 4,3%, nakon 5,2% u avgustu
(oCekivano 4,5%), i nasla se na najnizem nivou od novembra
2021. Mesecni rast cena iznosio je 0,3% i bio je ispod o¢ekivanja
i vrednosti iz avgusta (oba su iznosila 0,5%). Stopa bazne
inflacije smanjena je na 4,5%, sa 5,3% u avgustu, dok se
oc¢ekivao manji pad (na 4,8%), i nasla se na najnizem nivou od
septembra 2022. godine.

Stopa rasta potrosackih cena u Nemackoj, prema
preliminarnim podacima, porasla je za 0,2% u septembru, §to je
nize od o¢ekivanja (0,3%), nakon 0,4% u avgustu, i zabelezila je
rast najsporijim tempom u prethodna ¢etiri meseca. U odnosu na
isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 4,3%, takode
nize od ocekivanja (4,5%), a nakon 6,4% u avgustu. Inflacija u
Nemackoj nasla se na najnizem nivou u prethodne dve godine,
nakon $to su bazni efekti priviemenog vazenja jeftinih karata za
javni prevoz (koji je vazio od juna do avgusta 2022) prestali da
vaze. lako se inflacija nalazi na najnizem nivou od pocetka
sukoba izmedu Rusije i Ukrajine (kada su cene energenata
znatno krenule da rastu) i dalje se nalazi na dvostrukom nivou od
cilja ECB (2,0%).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,25
-??. 09. 23 29. 09. 23
3,75
3,20
3,25
2,84
2,75 E—
2,25
10,1
5
15 -5,0

3m 6m 1g 29 39 4g 5g 69 79 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne

1.13

aktivnosti zone evra

Indikator Period Ocdekivani | Aktuelni |Prethodni
podatak | podatak | podatak
Stopa rasta potrosackih cena u zoni evra,
preliminarno, G/G
Stopa rasta potro$ackih cena u

Nemackoj, preliminarno, G/G

Sep 4,5% 4,3% 5.2%
Sep 4,5% 4,3% 6,4%

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj Sep 85,2 85,7 85,8

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %

1.14

Stopa inflacije u zoni evra smanjena je na 4,3%o, sa
5,2%, a bazna inflacija na 4,5%, sa 5,3%.

IFO indeks poslovne klime u Nemac¢koj smanjen je na
85,7 u septembru, sa 85,8 u avgustu (revidirano sa 85,7), i bio
je iznad oc¢ekivanja (85,2), zabeleZivsi pad peti mesec zaredom.
Komponenta procene trenutne situacije smanjena je na 88,7, sa
89,0 (ocekivano 88,0), dok je komponenta o¢ekivanja porasla
na 82,9, sa 82,7 (revidirano sa 82,6, o¢ekivano 83,0).

Predsednica ECB-a Kristin Lagard izjavila je da ce
troSkovi pozajmljivanja ostati na visokom nivou duzi period
kako bi se inflacija vratila na ciljani nivo od 2,0%. Kiristin
Lagard je dodala da je otporno trziste rada krenulo da se hladi i
da ¢e to pomo¢i procesu dezinflacije, nakon s§to je brz rast
nominalnih plata izazvao rast cena. Trzi$ni u€esnici ne oéekuju
dalje povecanje kamatnih stopa, dok postoji zabrinutost oko
usporavanje privrede i strah da ¢e to postati veca briga od
inflacije. Ipak, malo je verovatno da ¢e ubrzo do¢i do
popustanja monetarne politike, s obzirom na to da je Kiristin
Lagard rekla da Upravni savet ECB-a nije diskutovao o
eventualnom smanjenju kamatnih stopa.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u%, YoY)
65

RKS  Promena Datum @ Naredni  Odekivanje 60

(u%)  (up.p.)  promene sastanak  (Q4, %)* 2(5)
Srbija (NBS) 6,50 0,25 13.7.23 = 6.10.23. 6,50 45
Ceika (CNB) 7,00 125 | 22622 | 211.23 6,63 B
Poljska (NBP) 5,75**  -0,25 6.9.23 8.11.23 - 22
Madarska (MNB) 13,00 1,25 27.9.22 | 24.10.23 11,00 20
Rumunija (NBR) 7,00 025 | 10.1.23 | 5.10.23 7,00 5
Turska (CBRT) 30,00 5,00 21.9.23 | 26.10.23 35,00 5 = = = -= = A X A
Rusija (CBR) 13,00 1,00 15.9.23 | 27.10.23 13,00 ® “Sre " €ES ~ POL  MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T4 2023. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. ** Promena c¢e biti obuhvaéena u narednom Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

izvestajnom periodu.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB) na sastanku 26. septembra

donela je odluku da smanji stopu na jednodnevne depozite za 23 Promena IOkaIn!h valuta izabranih
100 b.p., na nivo od 13,00%, ¢ime je ova stopa izjednadena s zemalja u razvoju prema evru
referentnom kamatnom stopom i oznaéen je kraj vanrednog
monetarnog rezima MNB-a. Odluku su o¢ekivali trzi$ni ucesnici. 15% .
Ukupno smanjenje stope na jednodnevne depozite od maja ove 10% N =
godine iznosi 500 b.p. Takode, MNB je na sastanku smanjila gornju 5% A %
granicu koridora kamatnih stopa, odnosno stopu na kreditne 0% &k A A — . . 12
olaksice, za 250 b.p., na nivo od 14,00%, kao i donju granicu 5% -1,02% ©
koridora, stopu na depozitne olaksice, za 50 b.p., na nivo od -10% A
12,00%. Ovim je koridor kamatnih stopa u Madarskoj ponovo -15% <
postao simetri¢an i iznosi +1 p.p. u odnosu na referentnu -20% S
kamatnu stopu. Viceguverner MNB Barnabas Virag na -25% S
konferenciji za medije istakao je da naredne odluke MNB-a u -30% S
pogledu smanjenja kamatnih stopa neée biti ,,na autopilotu”, kao i -35% A S
da bi stopa inflacije do kraja godine mogla iznositi 7-8% YoY. -40%
-45%

Centralna banka Ceske (CNB) zadrZala je referentnu stopu RSD CZK PLN HUF RON __TRY RUB _CNY
na 7,00%, $to je u skladu sa ocekivanjima trzi$nih u¢esnika. Ovo je 1w promena 4 YOY promena
deseti uzastopni sastanak na kome je referentna stopa ostala Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
nepromenjena. Na konferenciji za medije guverner CNB-a Ales
Mihl istakao je da je odluka doneta jednoglasno. Naveo je da ¢e 24 Prinosi drZavnih obveznica u lokalnoj
buduée odluke zavisiti od ekonomskih podataka, odnosno c valuti (ro¢nost priblizna 10G)

inflacionih izgleda, trzista rada i potrosnje u Ceskoj. Guverner
CNB-a je dodao da ofekuju da kamatne stope budu iznad

trenutne prognoze CNB-a kojom se predvida da referentna stopa ) Bfiies Promena u b.p.
Emitent (dospece)

u &etvrtom tromesecju 2023. godine u proseku iznosi 6,2%. (u %) 1w YoY
Tokom izvestajnog perioda za posmatrane zemlje objavljeni su Srbija (2032) 6,120 6,0 -161,0
slede¢i makroekonomski pokazatelji: Ceska (2033) 4,448 12,5 54,4
+ Stopa inflacije u Poljskoj, prema preliminarnoj proceni za Poljska (2033) 5,590 12,4 -134,0
septembar, iznosila je 8,2% YoY, §to je ispod odéekivanja Madarska (2032) 6,892 34,8 -251,9
trzi$nih Eégsnika od I8,5% YoY i znatnije ispod podatka iz Rumunija (2032) 6,804 101 1622
L . 0 . .
gvgus_t_a, ada Je iznosila 10,1% YoY_. Na mesecnom Nivou stopa Turska (2032) 23310 97.0 1392.0
inflacije je iznosila —0,4% MoM i nalazi se ispod nivoa iz
Kina (2033) 2,661 -16 -3,4

avgusta od 0,0% MoM i ispod ocekivanja trzisnih ucesnika od
0,1%MoM. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
» Stopa rasta industrijske proizvodnje Rusije za avgust iznosi
5,4% YoY (2,0%MoM), sto je iznad podatka iz jula od 4,9%
YoY (1,0% MoM).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
3,72% i kretala se u rasponu od 1.853,73 do 1.916,77 USD/Oz
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su:
olekivanja investitora da ¢e FED poveéati i duzi period
zadrzati visok nivo kamatnih stopa; izjave pojedinih ¢lanova
FED-a o potrebi dodatnog monetarnog poostravanja kako bi
se inflacija vratila na 2%; rast vrednosti ameri¢kog dolara i
povecanje stopa prinosa na drzavne obveznice SAD; odluka
Kine da dozvoli veéi uvoz zlata u svim oblicima, kojom je
smanjen viSenedeljni jaz domaéih S medunarodnim cenama;
smanjenje koli¢ine zlata u najveéem svetskom berzanskom
fondu SPDR Gold Trust na najnizi nivo od januara 2020. godine.

Cena zlata je smanjena za 3,72% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.853,73 USD/Oz.

Na ogranienje daljeg pada cene zlata uticali su:
poveéana domaca traznja za zlatom u Kini pred predstojeci
praznik ,,Zlatne nedelje”; vest Svetskog saveta za zlato da
centralne banke nastavljaju s kupovinom zlata (Kina, Poljska,
Turska, Singapur i druge), uz procene da je zlato u rezervama
centralnih banaka na globalnom nivou povec¢ano za vise od 60%
od 2008. godine.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent
povecana je za 2,06% i kretala se u rasponu od 93,37 do 97,82
USD/bbl (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene nafte uticali su: ograni¢ene zalihe i ponuda
nafte na globalnom nivou uo¢i priblizavanja zime; poremecaji u
snabdevanju trzista; najave da ¢e OPEC i 2024. nastaviti sa
ograniCenjem proizvodnje nafte; smanjene isporuke nafte iz
Rusije po cenama oko 80 USD/bbl uprkos postavljenom
ograni¢enju od strane G7 od 60 USD/bbl; izvestaj Americkog
instituta za naftu (API) o smanjenju nivoa zaliha sirove nafte u
SAD, koje se u skladistu Kusing u Oklahomi nalaze blizu
minimalnog operativnog nivoa; smanjenje broja operativnih
naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije
Baker Hughes.

Cena nafte je porasla za 2,06% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 96,30 USD/bbl.

Na ogranicenje rasta cene nafte uticali su: zabrinutost da
bi neizvesni ekonomski izgledi mogli smanjiti trainju za
energentima; ocekivanja da ¢e centralne banke duzi period
zadrzati vi§i nivo kamatnih stopa, §to moze usporiti privredni
rast; jacanje vrednosti ameri¢kog dolara; odluka Rusije da
ublazi zabranu izvoza benzina i dizela; najava povecanog
izvoza naftnih derivata iz Kine, cije rafinerije preraduju
,,sankcionisanu” naftu kupljenu po niZim cenama iz Venecuele,
Irana i Rusije; najave Nigerije da ¢e 2024. poveéati proizvodnju
nafte na 2,1 milion barela dnevno.
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Izvor: Bloomberg.
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