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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.409,59 2,58% 20,26%
2y 3,11% 20,3 194,3
Dow Jones Industrial SAD 34.299,12 1,25% 14,61% Nemacka
9 7 7
NASDAQ SAD 13.689,57 3,25% 28,59% 1oy LT % 58
Dax 30 Nemadgka 16.357,63 2,56% 25,46% 2y 3,28% 19,6 229,7
Francuska
CAC 40 Francuska 7.388,65 2,43% 25,52% 10y 2,97% 5,7 71,4
. . o . o o
FTSE 100 Velika Britanija 7.642,72 1,06% 8,48% ) 2y 3.34% 186 189.8
NIKKEI 225 Japan 33.706,08 4,47% 27,52% Spanija
. . ; 10y 3,38% 2,7 49,9
Shanghai Composite Kina 3.273,33 1,30% -0,37%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 3,65% 16,1 192,9
10y 4,03% -7,5 29,1
1.3 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 4,95% 40,4 283,0
UK*
EUR UsD 10y 4,41% 17,3 189,5
Promena Promena 2y 4,72% 11,8 162,2
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,77% 2,3 57,1
EUR/USD | 1,0934 1,73% 3,54% |USD/EUR | 0,9146 -1,70% | -3,42% 2y 4,56% 73 133.8
EUR/GBP | 0,8524 -0,21% | -0,05% |USD/GBP| 0,7796 -1,90% | -3,49% Kanada
10y 3,35% -2,0 2,4
EUR/CHF | 0,9772 0,67% -4,15% |USD/CHF| 0,8938 -1,02% | -7,43%
EURMPY = 15510 | 3,54% | 11,45% |USD/JPY | 141,86 | 1,79% | 7,62% S 2y -0.07% -0.3 04
EUR/CAD 11,4426 0,56% 5,85% |USD/CAD| 1,3194 -1,14% 2,25% 10y 0,40% -1,7 15,1
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
= EUR UsD GBP* CHF
o
g» Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
12 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,14% -0,3 372,6 5,06% 1,0 361,0 4,43% 0,0 324,0 1,44% -0,5 194,0
M 3,36% 6,5 385,3 5,08% -6,9 356,7 4,66% 6,2 338,2 1,44% 05 2145
3M 3,57% 10,3 3744 5,21% -3,5 326,3 4,88% 6,3 337,9 1,39% 3,8 209,0
6M 3,82% 6,0 357,3 5,29% 2,2 276,0 5,20% 12,0 328,7 1,17% 3,0 187,9
12M 4,02% 9,2 296,2 5,23% 12,8 202,2 5,56% 23,2 307,3 0,64% 4,1 134,6
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
1.5 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka 3,50* 0,25 15. 6. 2023. 27.7.2023. 3,75
Federalne rezerve SAD 5,00-5,25 0,25 3.5.2023. 26.7.2023. 5,00-5,25
Banka Engleske 4,50 0,25 11.5.2023. 22.6.2023. 4,75
Banka Kanade 4,75 0,25 7.6.2023. 12.7.2023. 4,75
Narodna banka gvajcarske 1,50 0,50 23. 3. 2023. 22.6.2023. 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 1,73% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0733 do 1,0971 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0749 do 1,0944 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom nedelje evro je ojacao prema dolaru pre svega
usled odluke FED-a o pauzi u podizanju kamatnih stopa, dok je
ECB nastavila s pove¢avanjem.

U ponedeljak se kurs EUR/USD uglavnom kretao oko
nivoa na kom je zavrsio prethodnu nedelju, usled odsustva
znacajnih pokazatelja.

U utorak je dolar oslabio prema evru nakon §to su
objavljeni podaci da je stopa rasta potroSackih cena u SAD u
maju iznosila 4,0% u odnosu na isti mesec prosle godine, §to
predstavlja najnizi nivo od marta 2021. godine. Mesecna stopa
inflacije je bila 0,1%, $to je u skladu sa ocekivanjima. ZEW
indeks ekonomskih o¢ekivanja za Nemacku u junu je poveéan
sa —10,7 na —8,5 poena, dok je ZEW indeks procene trenutne
situacije u Nemackoj za jun smanjen sa —34,8 na —56,5 poena.

U izveStajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru
za1l,73%

U sredu, pre sastanka FED-a, dolar je nastavio da slabi
prema evru. Medutim, dolar se blago oporavio nakon $to je
FED odlu¢io da zadrzi referentnu kamatnu stopu na istom
nivou (raspon od 5,0% do 5,25%), ali je signalizirano od strane
zvani¢nika da o¢ekuju jo$ dva dodatna povecanja od 25 b.p. do
kraja godine. Predsednik FED-a Pauel je istakao da je inflacija
u SAD i dalje visoka, trziste rada snazno, a nezaposlenost
niska. Proizvodacke cene u SAD u maju su smanjene za 0,3%
u odnosu na prethodni mesec (ocekivano —0,1 prethodno
0,2%), dok se za poslednju godinu dana belezi rast od 1,1%
(oCekivano 1,5%, prethodno 2,3%).

Narednog dana je odrzan sastanak ECB-a na kome je
doneta odluka o0 pove¢anju kamatnih stopa za dodatnih 25 b.p.,
¢ime su stope povecane za 400 b.p. od jula 2022. godine, kada
je zapoCet ciklus povecanja, dostigav§i najve¢i nhivo u
prethodne 22 godine, dok je na konferenciji nakon sastanka
predsednica Lagard rekla da je rast kamatnih stopa u julu
veoma verovatan, kao i da ECB ne razmi$lja 0 pauzi u
povecanju stopa. Nakon objavljivanja odluke sa sastanka i
konferencije predsednice Lagard evro je znacajno ojacao
prema dolaru. Pored toga, objavljeni su podaci o0 maloprodaji
u SAD u maju, koja je povetana za 0,3% u odnosu nha
prethodni mesec, dok se ocekivao pad (-0,2%), a nakon rasta
od 0,4% u aprilu. Broj novih prijava za naknadu u slucaju
nezaposlenosti u SAD tokom nedelje koja se zavrsila 10. juna
ostao je gotovo nepromenjen, 262 hiljade, ali je bio visi od
o¢ekivanja (245 hiljada) i nalazi se na najvisem nivou od
oktobra 2021. godine. Valutni par je nedelju zavrSio na
nivou od 1,0944, §to predstavlja najviSu zabelezenu
vrednost tokom posmatrane nedelje.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,11
1,10 1.0944

109 1,0934
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%
11,45%
10%
5,85%

5% o, 3,54% 3,54%
1,73/0. 0,67% . 0.56%
OO/O - — Y—
-0,21050:05%
5% -4,15%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak se kurs EUR/USD uglavhom kretao oko
nivoa na kom je zavrsio prethodni dan, ali je krajem dana
dolar oja¢ao prema evru nakon objave indeksa poverenja
potrosaca Univerziteta iz Micigena, koji je, prema
preliminarnoj proceni za jun, povec¢an na 63,9 sa 59,2 u maju,
iznad ocekivanja (60,0) i na najvisi nivo u poslednjih Cetiri
meseca, na $ta je uticalo razreSenje krize oko gornje granice
javnog duga SAD. Komponenta koja se odnosi na o¢ekivanja
inflacije u narednoj godini dana smanjena je sa 4,2% na
3,3%, $to je najnizi nivo od marta 2021. godine.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0934 ameri¢ka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD porasli su na delu krive od dve godine i duZe, dok su kod
HoV kraée ro¢nosti zabelezili manji pad. Prinos dvogodiSnje
obveznice povecan je za oko 12 b.p. (na 4,72%), dok je prinos
desetogodisnje obveznice povecan za oko 2 b.p. (na 3,77%), pa je
inverzija krive na tom segmentu blago povecana.

Prinosi na delu krive od dve do tri godine rasli su uprkos
odluci FED-a da zadrzi referentnu kamatnu stopu na istom
nivou, kao posledica ocekivanja trZisnih ucesnika da ¢e FED
morati da nastavi sa zatezanjem monetarne politike, §to je bilo
podrzano i izjavama zvani¢nika FED-a, kao i objavljenim
podacima.

Na sastanku koji je zavrSen u sredu, FED je zadrzao
referentnu kamatnu stopu na istom nivou (raspon od 5,0% do
5,25%), kao sto je bilo i o¢ekivano, ali je signalizirao da su moguca
dalja poveéanja na narednim sastancima. Ova pauza usledila je
nakon $to je FED povecao referentnu stopu na prethodnih deset
uzastopnih sastanaka (od marta prosle godine), za ukupno 5,0 p.p., a
odluka je doneta jednoglasno. Takode, nastavlja se proces smanjenja
aktive u okviru bilansa stanja FED-a.

Objavljene su i projekcije FED-a, gde su za ovu godinu stope
rasta BDP-a i bazne inflacije revidirane navise, a stope
nezaposlenosti nanize, dok su projekcije za naredne dve godine
ostale na sli¢nom nivou. Clanovi FOMC-a (prema medijani njihovih
pojedinac¢nih projekcija) sada ocekuju da ¢e referentna stopa dostici
5,6% na kraju ove godine (u odnosu na 5,1% prema projekcijama iz
marta), $to podrazumeva jos§ dva povecanja od 25 b.p. do kraja ove
godine. Zatim se ocekuje smanjenje referentne stope za 100 b.p.
tokom 2024. (na 4,6%, prethodno 4,3%) i 120 b.p. u 2025. (na 3,4%,
u odnosu na 3,1% prema projekcijama iz marta). Projekcija
dugoroéne nominalne referentne stope zadrzana je na 2,5%.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
: % (benémark izdanja s pocetka perioda)
6,00
e 09. 06. 23 16. 06. 23
/\7
5,00 4,72
4,00 3,77
3,00
20
10 11.8 23
0
-10
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g
Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. .| Otekivani | Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta potrosackih cena, G/G Maj 41% 4,0% 4.9%
Industrijska proizvodnja, M/IM Maj 0,1% -0,2% 0,5%
Maloprodaja, MIM Maj -0,2% 0,3% 0,4%

Izvor: Bloomberg.

FED zadrzao referentnu kamatnu stopu kako bi sagledao
efekte dosadasnjih mera

Stopa rasta potrosackih cena (CPIl — Consumer Price Index)
u SAD u maju je iznosila 4,0% u odnosu na isti mesec prethodne
godine, $to je najnize od marta 2021, ispod ocekivanja (4,1%) i
nivoa na kraju aprila (4,9%). Mese¢na stopa inflacije je bila 0,1%, u
skladu sa o¢ekivanjima, nakon 0,4% u aprilu. Godi$nja stopa bazne
inflacije, koja iskljucuje volatilne kategorije hrane i energenata,
iznosila je 5,3%, nesto iznad ocekivanja (5,2%) i nakon 5,5% u
aprilu, dok je mese¢na stopa od 0,4% bila u skladu sa o¢ekivanjima i
podatkom iz prethodnog meseca. Inflacija ostaje i dalje na visokom
nivou i ne smanjuje se dovoljno brzo, sto ukazuje na to da verovatno
nece biti smanjenja kamatnih stopa do kraja godine.

Maloprodaja u SAD u maju je poveéana za 0,3% u odnosu
na prethodni mesec, dok se o¢ekivao pad od 0,2%, nakon rasta od
0,4% u aprilu. Podaci ukazuju na to da i dalje postoji rast potrosnje u
ve¢ini Kategorija, ali ako se posmatra duzi rok, potro$nja robe
nastavlja da gubi snagu. U narednom periodu se o¢ekuju veéi znaci
ekonomskog usporavanja, S§to ¢e uticati na povecanje robne
dezinflacije.

Industrijska proizvodnja u SAD u maju neocekivano je
smanjena, za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, nakon rasta od
0,5% u aprilu. Podaci o padu industrijske proizvodnje u maju
posledica su opreza proizvodaca, koji nastoje da izbegnu gomilanje
zaliha anticipirajuci Smanjenje traznje.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica zabeleZili su rast duZ cele krive prinosa. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice povecan je za oko 20 b.p., na
3,11%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za oko
10 b.p., na 2,47%.

Do rasta prinosa do$lo je uoéi i nakon sastanka ECB-a,
usled ocekivanja da ¢e ECB nastaviti da podize kamatne stope,
kao i da ¢e one ostati na visokom nivou u duzem periodu kako bi
se ECB izborila sa inflacijom, koja je i dalje visoka i ne pada
brzo kao §to se ocekivalo. Na konferenciji nakon sastanka
predsednica ECB-a Lagard je rekla da je, nakon novih
makroekonomskih procena, rast kamatnih stopa u julu veoma
verovatan, kao i da ECB ne razmislja 0 pauzi u povecanju stopa.

Na sastanku ECB-a doneta je odluka o poveéanju kamatnih
stopa za novih 25 b.p., ¢ime su stope kumulativno povecane za 400
b.p. od jula 2022, kada je zapocet ciklus povecanja. Kamatna stopa
na depozitne olakSice, kamatna stopa na glavne operacije
refinansiranja, kao i kamatna stopa na kreditne olakSice, iznose
3,50%, 4,00% i 4,25%, respektivno. Sredstva od dospeca
instrumenata kupljenih u okviru programa APP ne reinvestiraju se u
potpunosti od pocetka marta, ve¢ umanjena za 15 mird mese¢no do
kraja drugog tromeseé¢ja ove godine. Od jula ove godine, ECB ¢e
obustaviti reinvestiranja u okviru ovog programa u potpunosti.
Reinvestiranje HoV u okviru programa PEPP vrsice se najmanje do
kraja 2024. U saopstenju sa sastanka navodi se da ¢e buduce odluke
obezbediti da se kamatne stope ECB-a dovedu na nivoe koji su
dovoljno restriktivni da bi se postigao blagovremeni povratak
inflacije na srednjoro¢ni cilj od 2% i da ¢e se zadrzati na tim
nivoima koliko god bude potrebno.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . » .
u % (ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
4,00
(9. 06. 23 16. 06. 23
3,50
3,11
3,00
2,47
2,50
2,00
40
20,3
20 9,7

3m 6m 1g 29 3g 49 59 69 79 83y 99 109
Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni |Prethodni

podatak | podatak @ podatak

ZEW 1f1deks ekonomskih oéekivanja, Jun 135 85 107
Nemacka

Stopa rasta potrosackih cena, zona evra,

i 0 0 0
GG Maj 6,1% 6,1% 7,0%

Industrijska proizvodnja, zona evra, MIM | April 0,9% 1,0% -3,8%

Izvor: Bloomberg

Na sastanku ECB-a doneta je odluka o poveéanju
kamatnih stopa za novih 25 baznih poena

ECB je revidirala navise projekciju ukupne inflacije za sve
tri godine za po 0,1 p.p. u odnosu na projekciju iz marta — za
2023. na 5,4%, za 2024. na 3,0% i za 2025. na 2,2%, uz ocenu da
inflacija pokazuje znake upornosti veé¢e od ocekivane, uprkos padu
cena energije i reSavanju zastoja u globalnim lancima snabdevanja.
U odnosu na projekciju iz marta, bazna inflacija za 2023. godinu
revidirana je za 0,5 p.p. na 5,1%, za 2024. za 0,5 p.p. na 3,0% i za
2025. za 0,1 p.p. na 2,3%. ECB je umereno smanjila projekciju rasta
BDP-a zone evra u 2023. na 0,9% (naspram 1,0% u martu), usled
zaoStrenih finansijskih uslova. Pored toga, nanize je korigovana i
projekcija privrednog rasta za 2024. (na 1,5%), dok je projekcija za
2025. zadrzana na nepromenjenom nivou od 1,6%.

ZEW indeks ekonomskih ofekivanja za Nemacku u junu je
povecan sa -10,7 na -8,5 poena, ali je u negativnoj zoni drugi
mesec zaredom, ukazuju¢i na to da se ne océekuje poboljsanje
ekonomske aktivnosti u drugoj polovini godine. To se posebno
odnosi na izvozni sektor, koji ¢e biti pogoden slabim globalnim
rastom. ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije u
Nemackoj znatno je smanjen, sa —34,8 na —56,5 poena. Najveci broj
ispitanika (76,6%) oc¢ekuje dalji rast kratkoro¢nih kamatnih stopa u
zoni evra, dok vecina njih o¢ekuje zadrzavanje kratkoro¢nih stopa u
SAD (57,4%, naspram 29,6% koji o¢ekuju dalji rast). Promene
dugoroénih kamatnih stopa i u Nemackoj i u SAD ne odéekuje
najveéi broj ispitanika. Najveci broj ispitanika (43,9%) o¢ekuje pad
vrednosti dolara prema evru, dok nesto manji broj njih ne oc¢ekuje
vec¢e promene kursa (37,6%).

Prinos generickih 2v i 10y drzavnih

1.14

obveznica Nemacke u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum Naredni  O¢ekivanje 40
u%) (up.p) promene sastanak (T3, %)* 35
Srbija (NBS) 6,25 0,25 8.6.2023. | 13.7.2023. 6,25 30
Ceska (CNB) 7,00 1,25 | 22.6.2022. | 3.8.2023. 7,00 25
Poljska (NBP) 675 = 025 | 7.9.2022. @ 6.7.2023. | 675 20
15
Madarska (MNB) | 13,00 1,25 | 27.9.2022. | 25.7.2023. 13,00 o
Rumunija (NBR) | 7,00 0,25 | 10.1.2023. | 5.7.2023. 7,00 5] — Y
A z = T xT = A .
Turska (CBRT) 8,50 050 | 23.2.2023. | 22.6.2023. 15,75 o0 | A | | | | | | o |
.. SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 7,50 050 | 16.9.2022. | 21.7.2023. 7,50
. Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 435 -0.25 | 23.10. 2015. nfa 435 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / *T3 2023. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Kine donela je odluku o smanjenju Promena lokalnih valuta izabranih
Medium-term Lending Facility (MLF) i jednonedeljne reverzne 2.3 - -
repo stope za po 10 b.p., na nivo od 2,65% i 1,9%, respektivno, zemalja u razvoju prema evru
$to su trzi$ni ucesnici i o¢ekivali. Ovo je prvo smanjenje pomenutih
stopa od avgusta 2022. godine. Odluke su donete kako bi se 10%
podstakao ekonomski oporavak Kine nakon slabljenja ekonomskih
pokazatelja pocetkom tekuceg tromesedja.

Tokom posmatranog perioda, za posmatrane zemlje u razvoju
objavljeni su slede¢i makroekonomski pokazatelji: -5% -2,45% -3 5494 1:72%0
Stopa inflacije u Ceskoj za maj iznosi 11,1% YoY, $to je iznad 10% A
olekivanja trzisnih ucesnika (10,8% YoY), ali znatnije ispod
nivoa iz aprila od 12,7% YoY. Na mese¢nom nivou cene su

zabelezile rast od 0,3% MoM. Na stopu inflacije u maju znatno su ~ “29%

uticale cene prehrambenih proizvoda i bezalkoholnih pi¢a (14,5% -25%

YoY, smanjeno sa nivoa od 17,3% YoY u aprilu) i cene stanovanja, 30% A

vode, struje, gasa i drugih goriva (16,1% YoY, smanjeno sa nivoa od A

17,6% YoY u aprilu). Bazna inflacija u Ce$koj u maju iznosila je 3% T Rsb  czk  PLN HUF RON TRY RUB CNY

8,6% YoY, sto je ispod nivoa iz aprila od 10,0% YoY i ispod 1w promena A YoY promena

ocekivanja centralne banke Ceske od 9,1% YoY. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Stopa inflacije u Rumuniji za maj iznosi 10,6% YoY, $to je

5% A
A

»

0%

aprecijacija

-1,51%

-15%

deprecijacija

blago iznad oéekivanja trzi§nih uéesnika (10,3% YoY), ali ispod Prinosi dr¥avnih obvezni lokalnoi
nivoa iz aprila (11,2% YoY). Na meseCnom nivou cene su 2.4 1 O_SI .Za.‘: ) Ovvez -lcau 0Xa _O'
zabelezile rast od 0,6% MoM. Cene prehrambenih proizvoda valuti (pribliZna ro¢nost: deset godina)

zabelezile su rast od 18,7% YoY (0,8% MoM), cene neprehrambenih

proizvoda rast od 5,2% YoY (0,4% MoM), dok su cene usluga Promena u b.p.

. . Pri
porasle za 11,2% YoY (1,1% MoM). Emitent (dospece) 5 o voy
Stopa inflacije u Poljskoj u maju je iznosila 13,0% YoY (0,0%
MoM), sto je u skladu s preliminarnom procenom. Bazna inflacija u Srbija (2032) 6,240 -4,0 -111,0
Poljskoj iznosila je 11,5% YoY (0,4% MoM), sto je ispod nivoa iz Ceska (2033) 4365 13 1422
aprila od 12,2% Yoy, ali u skladu sa o¢ekivanjima analiti¢ara. )
Poljska (2033) 6,056 16,2 -176,4

Stopa inflacije u Hrvatskoj za maj iznosi 7,9% YoY (0,5%
MoM), sto je ispod podatka iz aprila od 8,9% YaY. Madarska (2032) 7,243 18,0 -133,5
Stopa rasta industrijske proizvodnje Rumunije za april iznosi

o . : Rumunija (2032) 6,720 -12,4 -251,5

-4,6% YoY (-0,8% MoM), sto je ispod revidiranog podatka iz

marta od -3,6% YoY (0,1% MoM). Turska (2032) FAEE 1330 1890
Stopa rasta industrijske proizvodnje Kine u maju je iznosila Kina (2033) 2,670 1,8 145

3,5% YoY, $to je ispod njenog nivoa iz aprila od 5,6% YoY i u

« 1 . v 1w . Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci iz
skladu sa oéekivanjima trzi$nih uéesnika. J ( ) (e

sekundarnog trgovanja).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je smanjena za 0,31%
i kretala se u rasponu od 1.945,06 do 1.959,59 ameri¢kih dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cene zlata uticali su: izjave pojedinih predstavnika
FED-a da je trenutno sve mirno u bankarskom sistemu SAD i da
interni model ekonomskog predvidanja njujorskog FED-a
predvida znatno svetliju ekonomsku buduénost za SAD nego pre
tri meseca; naznake da ¢e FED i ECB nastaviti s monetarnom
politikom poveéanja nivoa kamatnih stopa; prognoze Svetskog
saveta za zlato (/WGC) da ¢e Indija 2023. godine prodati rekordnu
koli¢inu koriSéenog zlatnog nakita da bi se iskoristio skok cena na
domacem trziStu, kao i da bi smanjen uvoz zlata u Indiju mogao
izvrSiti pritisak na pad cena ovog plemenitog metala na
medunarodnom trZistu.

Cena zlata smanjena za 0,31% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.955,31 dolar po unci

Na ogranicenje daljeg pada cene zlata uticali su: pojedini
podaci s trziSta rada koji su ukazivali na slabljenje ekonomije SAD i
smanjili verovatnou povecanja nivoa kamatnih stopa; ocekivana
odluka FED-a da zadrZi referentnu kamatnu stopu na istom nivou;
pad vrednosti dolara; vesti o pove¢anju traZnje centralnih banaka
za zlatom, kao i to S$to Kina sedmi mesec zaredom povecava
koli¢ine zlata u svojim rezervama.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

2.050
2.000
SOt O.. G..... i ’
1.950 o 1IN
S 1.955,31
1.945,06

1.900
1.850

B N R R O O M RO SO SO S

I A SR TS (V\ \""\ ,\w\ \%.\ \b.\
2.200
2.100 2.050,86
2.000
1.900 1.850,34 105531
1.800
1.700
1.600

1.629,46

1.500

PN DD DD DD DD DD D

& & P & oo‘\ & & L <\(zr" ) &Q\ $

Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte tipa
brent od 1,93%, koja se kretala u rasponu od 71,94 do 76,15
americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
oCekivanja investitora da bi monetarne mere Kine radi
pojacavanja ekonomske aktivnosti mogle znacajno podstaci i rast
traZnje za naftom; odluka Kine da za 20% poveéa kvote na uvoz
nafte u odnosu na 2022. godinu; nemoguénost postizanja
obavezujuéeg sporazuma izmedu Turske, Iraka i Kurdistana o
proizvodnji sirove nafte; saopstenje Holandije da ce trajno
zatvoriti najveée evropsko nalaziSte gasa tokom 2023. zbog
posledica zemljotresa; vest o isporukama nafte iz Rusije ka
Pakistanu i Severnoj Koreji; plan SAD da popuni strateske
rezerve nafte, kao i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih
platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte povecana za 1,93% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 76,15 dolara po barelu

Na ogranifenje rasta cene nafte uticali su: zabrinjavajuci
izgledi za globalnu traznju usled visokih kamatnih stopa i rizika od
globalne ekonomske recesije; nove projekcije banke Goldman
Sachs, tre¢i put za Sest meseci, 0 padu traznje i cena nafte do kraja
2023. godine; vest da su zalihe sirove nafte u skladi$snom ¢&voristu
Kusing u Oklahomi dostigle dvogodisnji maksimum; povecane
isporuke nafte iz Rusije i Venecuele, kao i vest da je izvoz nafte iz
Irana dostigao petogodisnji maksimum uprkos sankcijama SAD.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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