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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
P AD 4.1 1 3,48% -9,29%
S&P 500 S 09.3 e e 2y 2,67% 29,3 2747
Dow Jones Industrial SAD 33.274,15 3,22% -4,05% Nemacka
9 1 174,1
NASDAQ SAD 12.221,91 3,37% -14,05% 10y 2,29% 6.5 '
Dax 30 Nematka 15.628,84|  4,49% 8,42% 2y 2,79% 28,4 282,0
Francuska
CAC 40 Francuska 7.322,39 4,38% 9,95% 10y 2,79% 13,7 181,2
FTSE 100 Velika Britanija 7.631,74 3,06% 1,54% ) 2y 2 89% 206 268.7
NIKKEI 225 Japan 28.041,48 2,40% 0,79% Spanija
. . . 10y 3,30% 11,8 186,6
Shanghai Composite Kina 3.272,86 0,22% 0,64%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 3,16% 22,9 288,1
10y 4,09% 8,6 205,4
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 3,44% 23,3 209,2
UK
EUR USD 10y 3,49% 20,7 188,0
Promena Promena 2y 4,08% 31,0 174,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,47% 9,2 113,2
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,0869 0,99% 1,92% |USD/EUR | 0,9200 0,99% 1,96% 2y 3.73% 32,0 144.8
EUR/GBP | 10,8802 0,02% 4,35% |USD/GBP | 0,8098 -0,97% 6,40% Kanada
10y 2,90% 15,1 49,3
EUR/CHF | 10,9933 0,42% -2,81% |USD/CHF| 0,9138 -0,59% | -0,91%
EURMJPY | 144,29 | 258% | 7,11% |USDMPY | 132,77 | 1,58% | 9,22% Japan 2y -0,06% 1,2 2,1
EUR/CAD 11,4697 -0,61% 6,24% |USD/CAD| 1,3523 -1,59% 8,34% 10y 0,33% 4,8 11,8
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 2,88% -1,5 347,7 4,87% 7,0 458,0 4,18% 0,1 348,8 1,42% 0,7 212,0
1M 2,92% -1,3 3447 4,80% -0,3 450,0 4,17% 0,1 347,7 1,08% 9,9 178,2
3M 3,04% 1,3 349,6 4,91% 3,2 423,3 4,29% 59 337,8 0,99% 3,7 170,1
6M 3,34% 6,0 370,8 4,90% 10,5 382,1 4,44% 12,0 324,8 0,77% 3,9 147,5
12M 3,62% 8,9 369,5 4,73% 19,0 302,5 4,52% 27,5 290,5 0,19% 4,0 90,1

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev Zn(te %)
Evropska centralna banka 3,00* 0,50 16.03.23 04.05.23 3,25
Federalne rezerve SAD 4,75-5,00 0,25 22.03.23 03.05.23 5,00-5,25
Banka Engleske 4,25 0,25 23.03.23 11.05.23 4,50
Banka Kanade 4,50 0,25 25.01.23 12.04.23 4,50
svajcarska nacionalna banka 1,50 0,50 23.03.23 22.06.23 1,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 3,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,99% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0745 do 1,0926 (tokom perioda trgovanja) odnosno od
1,0791 do 1,0905 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U prvoj polovini izveStajnog perioda evro je jacao, jer
je smanjena zabrinutost u pogledu aktuelne krize u
bankarskom sektoru, odnosno pojacane sklonosti investitora
prema rizi¢nijim klasama aktive. Zabrinutost je smanjena
nakon S§to je americka Federalna korporacija za osiguranje
depozita saopstila da ¢e First Citizens BancShares otkupiti sve
depozite i zajmove propale Silicon Valley Bank, kao i
zahvaljujuéi Cinjenici da nema naznaka novih sli¢nih problema
u globalnom bankarstvu. Majkl Bar, potpredsednik FED-a za
superviziju, u svedocenju pred Kongresom izjavio je da su
problemi Silicon Valley Bank nastali zbog ,katastrofalnog”
upravljanja rizikom, sugeriSuc¢i da bi to mogao biti izolovan
slucaj.

Na jacanje evra u prvoj polovini nedelje uticao je i
objavljeni podatak da je IFO indeks poslovne klime u
Nemackoj u martu poveéan na 93,3 poena (iznad ocekivanih
91,0) nakon 91,1 prethodnog meseca. Rast je zabelezen i kod
komponente procene trenutne situacije i komponente koja se
odnosi na oc¢ekivanja. U takvim okolnostima kurs EUR/USD
ponovo se nasao iznad nivoa od 1,08 dolara za evro i kraj
dana u utorak zavrsio na nivou od 1,0842 dolara za evro.

U izveStajnom periodu evro je ojatao prema
dolaru za 0,99%.

Na tom nivou se vrednost valutnog para zadrzala i tokom
veceg dela dana u sredu, ali je krajem dana dolar ipak blago
oja¢ao. Medutim, ve¢ narednog dana, u Cetvrtak, evro je
ponovo znatnije ojacao, a kurs EUR/USD nasao se iznad
nivoa od 1,09 dolara za evro. Smanjenje zabrinutosti oko
krize bankarskog sektora nastavilo je da jaca sklonost prema
riziku, a evro je je dodatno ojatao nakon objave podataka o
inflaciji u Nemackoj, koja je u martu smanjena (zbog nizih
cena energenata), ali je bila iznad ocekivanja, dodajucéi pritisak
na ECB da nastavi s pooStravanjem monetarne politike. Stopa
rasta potroSackih cena u Nemackoj u martu (u odnosu na
prethodni mesec) iznosila je 1,1% (ocekivano 0,8%), dok je u
odnosu na isti mesec prethodne godine iznosila 7,8%
(ocekivano 7,5%, prethodno 9,3%).

Istovremeno, objavljeni podaci iz SAD u Cetvrtak bili
su nesto losiji od ocekivanja. Broj novih prijava za naknadu u
slu¢aju nezaposlenosti u SAD (Initial Jobless Claims) tokom
nedelje koja se zavrSila 25. marta porastao je na 198 hiljada (sa
191 hiljade u nedelji pre, ocekivan rast na 196 hiljada). Stopa
rasta BDP-a SAD u cCetvrtom tromeseCju 2022. godine
revidirana je na 2,6% (u odnosu na prethodnu procenu od
2,7%) usled veéeg smanjenja potrosnje od ocekivanog.

U petak su objavljeni podaci da je inflacija u zoni evra u
martu snizena na 6,9% (nakon 8,5% u februaru), ali su pritisci
na osnovne cene koje iskljuCuju cene hrane i energenata
porasli (bazna inflacija je povetana sa 5,6% na 5,7%),
odrzavajuci pritisak na ECB da nastavi da povecava stope.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

8% 7,11%
6,24%
6%
4,35%
4% 2,58%
2% 0,99% ) 0,42%
- 0,02%
0% —-—
2% - -0,61%
-1,92%
-4% -2,81%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

S druge strane, li¢na potrosnja u SAD umereno je
porasla u februaru (0,2%), nakon velikog skoka u
prethodnom mesecu (2,0%), dok inflacija nastavlja da
pokazuje znake hladenja, ali je i dalje na visokom nivou, $to
bi moglo da navede FED da jo$ jednom podigne kamatne
stope ove godine.

Dolar je u petak blago ojacao, ali je zabelezio novi
nedeljni gubitak u odnosu na evro.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0869 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajnog perioda
porasli su duz cele krive prinosa, a posebno kod instrumenata
rocnosti od jedne i dve godine. Prinos dvogodiSnje obveznice
poveéan je za oko 31 b.p. (na 4,08%), a prinos desetogodisnje
obveznice za oko 9 b.p. (na 3,47%).

Na rast prinosa tokom nedelje uticao je poveéan optimizam
investitora da ¢e nedavni stres u bankarskom sistemu biti
suzbijen, nakon vesti da ¢e First Citizens BancShares otkupiti sve
depozite i zajmove Silicon Valley Bank. Podaci objavljeni tokom
nedelje ukazuju na postepeno slabljenje inflatornih pritisaka i
rast poverenja potrosaca u SAD.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u februaru iznosila je 0,3%
u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta
od 0,6% u januaru. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne
godine iznosila je 5,0% (ocekivano 5,1%), a nakon rasta od 5,3% u
januaru (revidirano sa 5,4%). Bazni PCE indeks u februaru je takode
povecan za 0,3%, (0,5% u januaru), dok je rast za poslednju godinu
dana iznosio 4,6%, nakon 4,7% na kraju januara. Podaci za februar
bili su nesto nizi od ocekivanja i ukazuju na postepeno slabljenje
inflatornih pritisaka u SAD, posebno u sektoru (trajne) robe, dok se
u sektoru usluga i dalje belezi znatan rast cena. Li¢na potrosnja u
SAD u februaru poveéana je za 0,2% u odnosu na prethodni mesec,
nakon rasta od 2,0% u januaru, dok se realno belezi pad od 0,1%.

Podaci ukazuju na postepeno slabljenje inflatornih
pritisaka i rast poverenja potrosaca u SAD.

Indeks poverenja potrosa¢a u SAD u martu povecan je na
104,2 sa 103,4 (revidirano sa 102,9), dok je ocekivan pad na 101,0.
Komponenta procene trenutne situacije smanjena je na 151,1, sa
153,0 (revidirano sa 152,8), dok je komponenta ocekivanja u
narednih Sest meseci povecana na 73,0, sa 70,4 (revidirano sa 69,7).
Neocekivani rast poverenja potro$aca u SAD u martu pokazao je da
su u obi¢nom zivotu ljudima bitniji radno mesto i prihodi nego kriza
u bankarskom sektoru. Ipak, postoji zabrinutost u vezi sa inflacijom,
gde je stopa inflacionih o¢ekivanja potroSaca u narednih 12 meseci
povecéana sa 6,2% na 6,3% u martu.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 25. marta blago je povec¢an na
198 hiljada, sa 191 hiljade u prethodnoj nedelji, i bio je nesto veci od
o¢ekivanja (196 hiljada). Broj nezaposlenih koji se kontinuirano
prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u nedelji pre (do 18. marta)
neznatno je povecan na 1,689 miliona, sa 1,685 miliona, ali je ostao
na relativno niskom nivou, ukazujuéi na to da je trziste rada u SAD i
dalje u izuzetno dobrom stanju.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema konaénoj proceni, u
Setvrtom tromeseéju proSle godine blago je revidirana nanize, sa
2,7% na 2,6%, u odnosu na prethodno tromesedje, anualizovano, a
nakon rasta od 3,2% u trecem tromesecju. Revidirane su nanize
komponente koje se odnose pre svega na izvoz i potrosnju
stanovniStva i usluge, dok su poslovne investicije, investicije u
stambenu izgradnju i javna potroSnja revidirane navise. Podaci
ukazuju na to da su krajem prosle godine usporile i li¢na i
investiciona potro$nja, dok su porastu BDP-a najvise doprinele
volatilne komponente, pokazujuéi da visoka inflacija i rast kamatnih
stopa sve viSe utiéu na usporavanje ekonomije, $to pogorSava
izglede za rast u ovoj godini, dok je verovatnoca recesije povecana.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
5,25
4. 03. 23 31. 03.23
4,75
4,25 4,08
3,75
3,47
3,25
40 31.0
20 9,2
0
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Odéekivani = Aktuelni |Prethodni

Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta PCE deflatora, G/G Feb 5,1% 5,0% 5,3%
Stopa rasta BDP-a, T'T, treéa procena T4 2,7% 2,6% 2,7%
Broj novih prijava za naknadu u slucaju 25 Mar 196 198 191

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica porasli su duz cele krive prinosa. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice poveéan je za oko 29 b.p., na 2,67%, a
prinos desetogodisnje obveznice za oko 17 b.p., na 2,29%.

Prinosi su porasli usled smanjenja zabrinutosti u pogledu
globalnog bankarskog sistema i o¢ekivanja da ¢e ECB nastaviti
da podize kamatne stope. Prinosi su delimi¢no korigovani u
petak nakon §to su stopa rasta potrosackih cena u zoni evra za
mart i stopa rasta PCE deflatora u SAD za februar bile ispod
ocekivanja.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,
smanjena je sa 8,5%, koliko je iznosila u februaru, na 6,9% u martu,
Sto je vise od ocekivanja (7,1%). Veéi pad inflacije posledica je
snaznog rasta cena energenata u martu 2022. s poc¢etkom sukoba u
Ukrajini, a koji je sada izaSao iz obrauna godisnje inflacije. Cene
energenata su nakon rasta od 13,7% na kraju februara u odnosu na
isti mesec prethodne godine sada nize za 0,9% u odnosu na mart
2022. Nasuprot tome, bazna inflacija je dodatno povecana, sa 5,6%
na 5,7%, $to je novi rekordni nivo, pa je i dalje visok pritisak na
ECB da nastavi s povetanjem kamatnih stopa. Ne ocekuje se da
bazna stopa inflacije dostigne svoju najvisu tacku pre jula ove
godine, a nakon toga bi mogla polako padati. Ipak, s ve¢im rastom
zarada, na pomolu je novi talas inflacije, $to ¢e se posebno odraziti
na cene usluga. Usled toga, ECB bi mogla da poveca kamatne stope
na naredna dva sastanka, uz moguce povecanje i U julu. Brojni
zvani¢nici ECB-a, ukljucujuéi predsednicu Lagard i Lejna, glavnog
ekonomistu, signalizirali su da ocekivanja za inflaciju verovatno
garantuju dodatna povecanja kamatnih stopa (pod pretpostavkom da
finansijski rizici ostanu ograni¢eni).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,25
c— 24 03. 23 31.03.23
3,00
2,67
2,75
2,50
2,29
2,25
R
2,00
1,75

40 29.3 ee
20 :

0

3m 6m 19 29 3g 49 5g 69 79 8g 9¢g 10g
promena (u baznim poenima)

lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odéekivani | Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak | podatak
Stopa inflacije, G/G, zona evra,

. Mar 7,1% 6,9% 8,5%
preliminarno
Stopa nezaposlenosti, zona evra Feb 6,6% 6,6% 6,6%

Indikator ekonomskog sentimenta, zona

Mar 100,0 99,3 99,6
evra

Izvor: Bloomberg.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima,
smanjena je na 6,9% u martu sa 8,5% u februaru.

Inflacija u Nemackoj iznosila je 1,1% u martu u odnosu na
prethodni mesec (o¢ekivano 0,8%, prethodno 1,0%), odnosno 7,8%
u odnosu na isti mesec prethodne godine (ocekivano 7,5%,
prethodno 9,3%). Inflacija u Francuskoj iznosila je 0,9% u martu u
odnosu na prethodni mesec (oc¢ekivano 0,8%, prethodno 1,1%),
odnosno 6,6% u odnosu na isti mesec prethodne godine (o¢ekivano
6,5%, prethodno 7,3%). Inflacija u Spaniji u martu je smanjena na
3,1% u odnosu na isti mesec prethodne godine, sa 6,0% u februaru
(ocekivano 3,7%), dok je u odnosu na prethodni mesec rast cena
iznosio 1,1%, manje od oc¢ekivanja (1,6%), nakon rasta od 0,9% u
februaru.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosila je 6,6% u februaru,
§to je nepromenjeno u odnosu na prethodni mesec (revidirano sa
6,7% na 6,6%) i ispod 6,8%, koliko je iznosila u februaru 2022.
godine.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) u martu je
neznatno smanjen i u EU (-0,3 poena, na 97,4) i u zoni evra (-0,3
poena, na 99,3). Pokazatelj o¢ekivanja zaposlenosti (EEI) takode je
marginalno opao (-0,1 poen, na 107,6 u EU i -0,3 poena na 109,0 u
zoni evra).

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj povecan je na 93,3 u
martu sa 91,1 u martu i bio je iznad oéekivanja (91,0). Komponenta
procene trenutne situacije povecana je na 95,4 sa 93,9 (ocekivano
84,1), a komponenta ocekivanja na 91,2 sa 88,4 (revidirano sa 88,5),
dok je bio o¢ekivan pad na 88,3.

114 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena Datum | Naredni = O¢ekivanje gg
(u%) | (up.p.) promene sastanak (Q2, %)* 5
Srbija (NBS) 5,75 0,25 9323  6.4.23 - 40
Ceska (CNB) 7,00 125 | 22622 | 3523 6,95 23
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7922 | 105.23 6,75 25
Madarska (MNB) 13,00 125 | 27922 | 25.4.23 13,00 ig
Rumunija (NBR) 7,00 025 | 10.1.23 | 10.5.23 7,00 10 _
Turska (CBRT) 8,50 050 | 23223 | 27.4.23 - g A = T T = A A A
Rusija (CBR) 750 = 050 @ 169.22 @ 28423 7,55 SRE CES POL  MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 435 | -025 @ 231015 nla 4,30 Stopa inflacije ~Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / * T2 2023. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu . . =
Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Republika Poljska je 28. marta na medunarodnom
finansijskom  trZistu  realizovala  dual-tranche  emisiju 2.3
evroobveznica roénosti deset godina i 30 godina (dospece u 2033.
i 2053, respektivno) denominovanih u dolarima, u ukupnom

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

iznosu od 5,0 milijardi dolara. Evroobveznica ro¢nosti deset 25%

godina (dospece: oktobar 2033) emitovana je u iznosu od 2,5 20% %
milijardi dolara, po kuponskoj stopi od 4,875% i stopi prinosa od 15% S,
4,968%. Evroobveznica roc¢nosti 30 godina (dospece: april 2053) 10% 8
takode je emitovana u iznosu od 2,5 milijardi dolara, po kuponskoj 5% A &
stopi od 5,50% i stopi prinosa od 5,585%. Ova dual-tranche emisija A 1,23%

evroobveznica predstavlja najveéi pojedinaéni iznos emitovan u 0% —A— A L A | &
dolarima koji je Poljska zakljué¢ila na medunarodnom trZi§tu. -5% 1,33% -165% 4 1§

Centralna banka Madarske (MNB) na sastanku 28. marta -10% ®
zadrzala je referentnu stopu na nepromenjenom nivou od -15% 5]
13,0%, pri ¢emu je ovo Sesti uzastopni sastanak na kome nije bilo 20% °
promene referentne stope. Takvu odluku su oéekivali trzi$ni 5% A
ucesnici. Efektivnu stopu MNB predstavlja stopa na jednodnevne RSD CzK PLN HUF RON _TRY RUB _CNY
tendere kojima se povlagi likvidnost po stopi od 18,0%. Stope na 1w promena 4 YoY promena
depozitne i kreditne olaksice ostale su na nepromenjenom nivou od Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

12,5% i 25,0%

Centralna banka Ceke (CNB) na sastanku odrzanom 29. marta . . 3y . . .
zadrzala je referentnu stopu na 7,0%, sto je u skladu sa 2.4 Prmo.s1 dtzavnlh ?bY?znlca - lO_kaan'
olekivanjima trZi$nih udesnika. Stope na depozitne i kreditne valuti (ro¢nost priblizna 10 godina)
olaksSice ostale su nepromenjene i iznose 6,0% i 8,0%, respektivno.

Ovo je Sesti uzastopni sastanak CNB na kome je stopa ostala _ ' Prinos Promena u b.p.
nepromenjena. Emitent (dospece) (U %) o~ Vi

Stopa inflacije u Poljskoj, prema preliminarnoj proceni za Srbija (2032) 6,630 -20,0 53.0
mart, iznosila je 16,2% YoY (1,1% MoM), _§to je blago _|znad Ceska (2032) 4589 6.4 90,4
ocekivanja trzi$nih uCesnika od 16,0% YoY, ali zna¢ajnije ispod Poljska (2032) o 39 s
podatka iz februara, kada je iznosila 18,4% YoY (1,2% MoM). : : ’

Cene struje, gasa i drugih goriva porasle su za 26% YoY (-0,6% Madars,'_(a (2052) Lo 250 2525
. L, Rumunija (2032) 7,396 22,0 132,6

MoM), dok su cene hrane i bezalkoholnih pi¢a porasle za 24% YoY

(2,3% MoM), Turska (2031) 10,310 -160,0 -1365,0

Stopa rasta BDP-a u CeSkoj U Eetvrtom tromese¢ju 2022,  Rusija(@0sy 15,985 6165 9255
godine smanjena je na tromeseénom nivou za 0,4% QoQ, sto jeu  Kina(20%2) _ ZE 12 | 70
skladu s preliminarnom procenom. Na medugodinjem nivou blago :i;’g\r/;iﬁj'g)omberg*os'm za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
je povecana, za 0,3% YOY. Podsecamo da je u trecem tromesecju * Podatakbd 25. 2. 22. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
takode zabeleZen pad BDP-a na tromese¢nom hivou (-0,2% QoQ), drzavnim HoV Rusije).

$to bi znagilo da je u Ceskoj prisutna tehni¢ka recesija.




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za 0,13%
i kretala se u rasponu od 1.955,92 do 1.983,23 americka dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cene zlata u posmatranom periodu uticali su: vest da
¢e banka First Citizen preuzeti depozite Silicon Valley Bank, sto je
uticalo na pad traznje za zlatom kao safe haven finansijskim
instrumentom; cena zlata od 2.000 USD/Oz prethodne nedelje
iskoriS¢ena je od strane pojedinih investitora da u posmatranoj
nedelji zatvore svoje investicione pozicije; izjave predstavnika
FED-a, sekretara finansija SAD i predsednika SAD da smanjenje
inflacije predstavlja i dalje glavni prioritet; objavljivanje
podataka o postepenom slabljenju inflatornih pritisaka u SAD
(niza od ocekivane vrednosti baznog PCE indeksa, pokazatelja
inflacije, kome FED pridaje narocitu vaznost).

Cena zlata je smanjena za 0,13% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.977,23 USD/Oz.

Na ogranifenje pada cene zlata uticali su: upozorenje
Svetske banke da ¢e prosecan potencijalni globalni ekonomski
rast pasti na najniZi nivo u periodu od tri decenije (oko 2,2%
godisnje do 2030, Sto bi dovelo do ,,izgubljene decenije” za svetsku
ekonomiju); bankarska kriza, koja je obuzdala planove FED-a za
dalje agresivno povecanje kamatnih stopa; pad vrednosti
ameriCkog dolara; izmenjena o¢ekivanja banke Goldman Sachs o
recesiji u SAD u narednih 12 meseci, na 35% sa prethodnih 25%.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent porasla je
za 7,62% 1 kretala se u rasponu od 76,77 do 79,69 ameri¢kih dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene nafte uticali su: podaci o povecanju fabricke
aktivnosti u Kini, koji su znatno podstakli traznju za energentima;
dogovor da Saudi Aramco zapocne izgradnju rafinerijskog
kompleksa u Kini za preradu 300.000 barela dnevno, koji bi bio
operativan do 2026. godine; obustava transporta sirove nafte iz
Iraka preko Kurdistana do Turske; vest da je ruski energetski
gigant Rosnjeft PJSC dogovorio dugorono povecanje prodaje
nafte kompaniji Indian Oil Corp Ltd; Strajkovi u Francuskoj zbog
penzionih reformi, koji ometaju proizvodnju i logistiku; izvestaj
Ameri¢kog instituta za naftu (4P/) o padu zaliha sirove nafte u
SAD; smanjenje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u
SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je zabelezZila rast od 7,62% i na kraju
posmatranog perioda je iznosila 79,69 USD/bbl

Na ogranienje rasta cene nafte, uticali su: vest da bi
punjenje strateskih rezervi nafte u SAD moglo potrajati nekoliko
godina; odlaganje proSirenja kapaciteta strateSskih podzemnih
zaliha sirove nafte u Indiji, kao i izveS$taj Ameri¢ke agencije za
energetiku (EIA) o slabljenju traznje za destilatima oko najnizeg
nivoa zabelezenog 2016.9., §to ukazuje na slabljenje ekonomije
SAD.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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