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HAPOJHA BAHKA CPBUJE

Caonmreme noBoaoM o0jaB/buBama ['oanmmer n3Beniraja o
cradbuinHocTu punancujckor cucrema 'y 2020,



Oojaswen I'oouwrou uzeewimaj o cmaduiHocmu punancujckoz cucmema
y 2020.

lognmmu w3BemTaj o CcTadWIHOCTH (PUHAHCHJCKOT cHcTeMa oO0jaBibyje ce paau
nHpOpMHCaka JaBHOCTH O CTalby W pU3MIUMA Yy (PUHAHCHjCKOM CHUCTEMYy, Kao U Ja
MIPABOBPEMEHO yKake Ha MOTCHIIMjaTHE CUCTEMCKE PU3HKE. Y OBOM HM3BEIITAjy NMPHKA3aHH Cy
KJbyYHH CHCTEMCKH pH3MIM M KpeTama y aomMaheM u MehyHapoIHOM OKpyXemy,
peryiaTopHe Mepe Koje ce mpeay3uMajy pau BUXOBOI yOnaxaBama WM OTKIambama, ajll U
crpevaBama HUXOBOr HactaHka. [lopex Tora, mpukasana cy Kperama y OaHKapcKOM H
HeOaHKapCKOM CEKTOPY, Kao M KpeTama pa3IMIUTHX CerMeHaTa (PMHAHCH]CKOT TpXKUIITa. Y
BEJIMKOM Opojy CTpy4YHHUX OCBpTa y M3BemTajy ce moceOHO aHANM3Upajy HajaKTyelHH]je TeMe
Ha rnobanHOM u jgomaheM HuUBOYy M3 JoMeHa (DUHAHCHUjCKE CTaOWJIHOCTH U

MaKpOIPYACHIUjaJIHE TTIOJIUTHKE.

[Tangemuja Bupyca kopoHa TokoMm 2020. roguHe Y3pOKOBajla j€ CHAaXXHY KOHTPAKLH]jy
rinobaHe eKOHOMCKe akTHBHOCTH. Kako Ou ce yMmamWiIu HEraTHMBHU e(QEeKTH MaHAEeMHUje,
Biase 1 Bogehe neHTpanHe 6aHke pearopaje cy yojJakaBamkeM CBOJUX MOHETapHUX MOJUTHKA
Y IPUMEHOM Pa3ITUYUTHX KOHBCHIIMOHATHUX M HEKOHBEHIIMOHATHUX Mepa. PacT y 30HH eBpa,
¢ kojoMm Peny6ninka Cpbuja uma Haj3HauajHUje PUHAHCH]CKE U TPrOBHHCKE BE3€, YCIIOPEH je
y 2020. y mopehemy c¢ 2019. Kpajem 2020. roawHe BECTH O HANPETKy Yy pa3Bojy H
JOCTYITHOCTH BaKIMHA JOTPHHENE Cy pacTy ONTHMHU3Ma HHBECTUTOPA, MITO j€ YTHLAJIO Ha TO
Jla ce MpojeKIHje To0alHOT MPUBPETHOT pacTa 3a OBY TOJMHY KOPUTY]y HaBHILE, alld je
HEM3BECHOCT M JlaJbe TMPHUCYTHA Yy TOTJIEAYy TOKa MaHAEMHje, JeJIOM U 300T IojaBe HOBUX

cojeBa BHUpyca.

V' Makpoekonomcka CcmaOuIHOCm O4yeaHA U  Ojavanda YHPKOC  U3A306UMA
NPOY3POKOGAHUM RAHOEMUJOM

VY ycrnoBuma rio0aiiHe HEM3BECHOCTH MPOY3POKOBAHE TAHEMH]OM, EKOHOMCKA aKTHBHOCT Y
Peny6mum Cpbuju y 2020. cmamena je 3a camo 1,0%, mTo je OMO jemaH oA HajOOJbUX
pesynrata y EBpomu. 3axBasbyjyhu ycmemHo crnpoBeAeHO] (HCKaHOj KOHCOMUAAIM]H,
3alMo4YeTHM CTPYKTYpHHM pedopMaMa U MOOOJbIIAkhy WHBECTUIIMOHOT aMOWjeHTa Y
MIPETXOIHUM T'OJJMHaMa, CTBOPEHA jeé OCHOBA 3a yOp3ame MPUBPEIHOT PacTa y CPelbeM POKY.
[Topen Tora, 1o6py MaKpOEKOHOMCKH (PYHIAMEHTH U Mpeay3eTe OOMMHE Mepe MOHETapHe U
¢uckanne nonutuke omoryhmnu cy na Pemybnuka Cp6uja 60sbe mpedpoau Kpusy H3a3BaHy

BHPYCOM KOpOHa o]l BehrHe eBpOICKUX 3eMasba. U y ycioBuMa maHAeMuje, PUINB CTPAHUX



IupekTHUX nHBectuurja y CpOujy octao je penatuBHO Bucok. Y 2020. mocturao je 6pyrto
npuauB ox 3,0 MuiIMjapau eBpa W OMO je HAjBUINM Yy PETHOHY. THME je miecTy TOAMHY
3apeoM nedumur Tekyher padyHa y MOTHYHOCTH OHWO TOKPHBEH CTPAaHMM JUPEKTHHM

uHBecTuIjama — nokpuhe oz 146,5% na kpajy 2020. rogune.

PeanHu pact B[ilM-a — aonpuHocu Tpaxme ®duHaHcupawe aedmumta GunaHca Tekyhux
(y %) TpaHcakuuja CON*
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* MokpeTHe cyme 3a nocneaka 4eTMpy TpoMeceyja.
W3sop: HEC 1 P3C. Wasop: HBC.

[TocTurnyra MakpoeKOHOMCKa U (pucKaaHa CTaOMIHOCT U MPABOBPEMEHOCT Mepa MOHETapHe
1 (UCKaIHE TOJUTHUKE MOTBpPhEHE Cy 3aqpKaHUM KpPEAUTHHM pejTHHroM TokoMm 2020. ox
crpane arenmnuja Fitch wu Standard & Poor’s, yupkoc Tr100aqHO] KpU3HM H3a3BaHO)]
nangemujoM. [lopen tora, y 2021. arenija Moody’s nosehana je kpenutHu pejTuar CpOuje
Ha ba2, y3 crabunne wsriexe, nok cy arenuuje Fitch m Standard & Poor’s 3anpxkane

KkpenutHH pejTunr Cpbuje Ha HUBOY o1 BB+, mITO je Ha KOopak 01 MHBECTUIIMOHOT PEjTHHTA.

3axBasbyjyhu odyBamy IIeHOBHE H (UHAHCH]CKE CTAaOMITHOCTH W YypeheHHM jaBHUM
¢uHaHCHjamMa y mpeTXxoAHMM TroauHama, CpOuja je Kpusy H3a3BaHy BHUPYCOM KOpOHa
JoYeKana COopeMHHja M Owia je y MO3uIUju Ja OOMMHHMM IaKeTOM Mepa MOHETapHe MU
(ucKaHe NOJUTHKE EKOHOMCKE MOCTIeIUIe CBe/le HA MUHUMYM U cadyBa pagHa MecTa. To je
JIOTIPUHENO J1a YCJIOBM (UHAHCHpama TNpHUBpeAe W TpahaHa ocraHy TOBOJBHH, y3 pact
HBUXOBOT PACIIONOKUBOT JJOX0TKa. Beh y npBoM Tpomeceujy oBe rogune CpOuja je qocTHIIa
MPETKPU3HN HUBO €KOHOMCKE aKTMBHOCTH. Peannu pact 6pyro nomaher nmpoussona Cpouje y
npBoM Tpomecedjy 2021. roauHe, y 0OTHOCY Ha UCTH MEPUOJ MPETXOTHE TOAMHE, U3HOCHO je
1,7% u 6uo je uzHaa npenumunapue nporexe (1,2% mehyroaumme). Haponna 6anka Cpouje
nporemyje 1a he pact 6pyro qomaher npousBoAa oBe TOAMHE U3HOCUTH 6%, anu y ciiydajy
HacTaBKa peanm3anuje HMHOPACTPYKTypHHX IpojeKata W Jajber MpHBJIAYCHA CTPAHUX
JTVPEKTHUX MHBECTHUIMja MOXKE CE€ OuUeKHMBaTH Jna croma Oyne u Buma on 6%. Tome he

JOJIaTHO JOTIPUHETH U Tpehu makeT Mepa noMmohu npuspean u rpaljaHuMa y TOKy OBE TOJIUHE.



v Hugnayuja oopricana na HUCKOM U CHAOUIHOM HUBOY, V3 YCUOPEeHA UH(IAUUOHA
oueKusara PUHAHCUjCKO2 ceKmopa u npuspeoe

Nudnanmja je Tokom 2020. roguHe ocTana HUCKA U cTaOWIIHA U Y TIPOceKy je n3Hocuna 1,6%.
Baxan ¢akrop Hucke M crabuiHe uHQuanuje Omina je u ocTtajna obe3lOehenHa penaTuBHA
CTaOMIIHOCT JIEBU3HOT Kypca JAWHapa MpeMa eBpy TOKOM CBHUX MPETXOJHHUX roauHa. Ha Hucke
nH(pIATOpHE NPUTUCKE YyKazyjy M UHGIIAlLMOHA OYeKUBaWka (PUHAHCHUJCKOT CEKTOopa U
IIPUBpE/ie U 3a TOAMHY M 3a JiBE T'OAMHE yHAIIpel, Koja Cy YBpCTO ycuapeHa u kpehy ce u
JlaJbe UCIOJ LIEHTpajiHe BpeIHOCTH Luiba 3a uHuanyjy. Y 2020. Hapoana 6anka Cpbuje je
HACTaBMUJIa ca ONPE3HUM BohemeM MOHETapHE MOJUTHKE U y YETHPH HaBpaTa JOHENa je
OJITyKy O CHIDKEHY pedepeHTHe KamaTHe cTome, 3a yKynmHo 1,25 mporeHTHuUX moeHa. Ha
kpajy 2020. crona je uzHocuina 1,00%, mTO je HEeH AOCAAAIIBU HAJHUKU HUBO Y PEXKUMY
uwbamba uHGnanuje. Ha omryke o yOnakaBamby MOHETapHE MOJMTHUKE IPBEHCTBEHO j€
yrunano Hacrojame Haponne 6anke CpOuje na mpy>ku 10AaTHY MOJAPIIKY gomahoj npuBpeau
U CTaHOBHMIUTBY, MMajyhu y BHIY pa3Mmepe Kpu3e y CBETy M3a3BaHE NaHIEMH]jOM BHUpyca
KOpOHa, TIOTOpIIamke CMUIEMHUOJIONIKE CUTYallMje W yCIIOpaBamke MPHUBPEIHOT OMOpaBKa Ha

I00aTHOM HHUBOY, oceOHO y EBpornu.

Mpojekuuja* undnaumje KamatHe cTone Ha TpXWUWWITY HOBLA U ayKumnjama
(mr. cTone, y %) AVHAPCKUX APXaBHUX 3anuca
7 (MeceyHun npoceuy, y %)
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Waesop: HBC. W3Bop: Munnctapctso dumHaHcuja u HBC.

CmamemeM pedepentHe kamatHe crone Haponna Oanka CpOuje je nompuHena OdyBamby
nomahe KpeauTHE aKTHMBHOCTH, KOja je, y3 MOJPIIKY EKCIIaH3WBHE MOHETapHE IOJIMTHKE U
Kpe/IuTa U3 rapaHTHE LIeMe, YaK U y YCIOBUMa KpH3e U3a3BaHe MaH/IEeMHUjOM BHpYyca KOpOHa,
ocTBapwia ckopo nBorubpern pact (9,9% mehyromumme y aenemOpy 2020). CHmkeme
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE MPEHENIO Ce U Ha KaMaTHe cTore Ha Mel)yOaHKapCKOM TPXKHUIITY
HoBia. [lopen tora, Tokom 2020. 1Ba myTa je CyKeH KOPUIOP OCHOBHUX KaMaTHHUX CTOIA Y

OJTHOCY Ha peepeHTHY KaMaTHy CTOIly, y MapTy U y JeleMOopy.



v’ Koopounayujom guckaine u monemapmne ROIUMUKE YCHEUWIHO 002060PeHO HA
u3azoee Koje je nocmaeuna naHoemuja eupyca Kopona

VYcien oOMMHOT mMakeTa EKOHOMCKHX Mepa 3a yOjakaBamke HEraTUBHUX TOCIEIUIa
nanznemyje, y 2020. octBapeH je ¢uckanuu aedpuuut y uzHocy 8,1% OpyTto momaher
npousBoja. TpeHn cmamema ydemntha japaor ayra y Opyro gomahem mpou3BOAy MPUBPEMEHO
je 3aycraBibeH y 2020. Yuemrhe ayra 1neHTpaiHe Ap)aBe y OpyTo momahem Mpow3BOay Ha
kpajy 2020. uznocuio je 57,4%, mro je 3a 5,4 npoleHTHA MOeHa BUIlle Hero Ha kpajy 2019.
Wnak, To nosehamwe 6uio je mehy Hajmamuma y EBporu. Beh y 2021. nomenyto yuemthe je
MMOHOBO HACTaBWJIO JIa OTaJia, TaKo Jia je jaBHH JYT ICHTpaIHe apkaBe y majy 2021. uznocuo
55,6% OpyTto nomaher mpousBojaa. BamyTHa cTpykTypa jaBHOT ayra 3HATHO j€ MOOOJbIIaHa,
Oynyhm na je yuemihe muHapckor nena jayra nmoehano 3a 2,8 mpolEHTHHX TOCHa, a Ja je
ydeuthe jaBHOT Jyra y aMEpU4YKUM J0oJIapuMa Mame 3a Yak 6,9 MpOIEHTHHX I[OeHa HEro
IPETXOAHE TOAMHE. 3HATHO CMAambEHE JaBHOI JIyra y aMepHUuKUM JoJIapuMa pe3ynraT je
MpeBpEeMEHEe OTIUIATE Jieja CKYMUX J0JapCKuX eBpooOBe3Huia emutoBanux 2011, kao u
M3BpIIICHE TPBE TPAHCAKIIMjE 3aIITHTE OJ] JIEBU3HOT PHU3HKA ITyTEM CBOII TPAHCAKIHje, YIMME

Cy 3aMemeHe 00aBe3e 10 OCHOBY €BpOOOBE3HHUIIE U3 A0Japa y €Bpo.

[locTurHyTu pe3ynTaTé €eKOHOMCKE MOJUTHKe MoTBpheHu cy u 'y ¢edpyapy 2021, kana je
caommureHo na he aunHapcke o6sesnmue Peny6muke CpbOuje yhu y mugexc J.P. Morgan-a
JIp’KaBHUX OOBE3HUIA 3eMajba y Pa3BOjy Y JIOKAJIHO] BayTH, IITO j€é M OCTBAPEHO y JyHY
2021. YxipyunBame Ip>KaBHUX OOBE3HHIIA y TIOMEHYTH PEHOMHUpPAHU HMHJEKC PE3yaTar je
jadama MaKpOeKOHOMCKOT OKpYykewa y CpOuju U BUILETOIUIIHET 3a/laramka Ha MoJbY pa3Boja
nomaher ¢punancHjcKor TpxkumTa. On60p U3BPUIHUX AUPEKTOpa MelyHapogHOT MOHETapHOT
dboHIAa MOHEO je OJUTyKYy O YCHEITHOM 3aBpIUIETKY IIOCIEAEr pa3Marpama pe3yJirara
€KOHOMCKOT TporpaMa mnojpkaHor MHCTpyMEeHTOM 3a KOOpAMHALIM]Y MOJUTUKe PemyOmnuke
Cpbuje y janyapy 2021. u oueHHO je Ja je TOKOM IEJOr Tpajama Iporpama HEroBo
cnpoBoheme OMIIO YCIENHO, Kao U J1a Cy JIOHETe Mepe M OOMMaH (UCKaTHH MaKeT MUMau
BOXKHY YJIOTY Yy MOAPIIIH JoMaho] €eKOHOMHUJU U Op30M CaHHpamy IMOCIeANIa TMaHAeMU]e
BUpyca kKopoHa. Y jyHy 2021. Onbop u3BpmHHX aupekTopa MehyHapoaHOT MOHETapHOT
¢doHIa 3aKJbyuno je penoBHe KoHcynTauuje ¢ Pemy6mukom CpOujom mo unany IV Craryra
oBe MehyHapoaHe (QUHAHCHCKE OpraHHW3alje W OJ00pHO HOBH IPOTpaM capaime Y3
noApmKy MHCTpyMeHTa 3a KOOPAMHAIM]Y TOJUTHUKE, HA POK OJf TPUAECET MECEIr, KOjH je,
Kao U TPETXOJHM, CAaBETOAABHOI KapakTepa M He mpenBubha kopunrhewme (PUHAHCH]CKUX

cpeicTaBa.



v Vnpkoc uszazoeuma, ouysamn mpeno NPoGUMAOUNHOZ NOCN06AIA NPUEPEOHUX
cybjekama u HACMAB/bEHA NO3UMUGHA KPEMAarsa y CeKmopy CMaHo6HUUMea

VY ycnoBuMa CripoBeICHUX €KOHOMCKUX Mepa 3a MOJAPIIKY MPUBPEIU, IPUBPEIHA IPYIITBA CY

tokoM 2020. roguHe, U IOpe OTSKAHUX YCIIOBA MOCIOBama yCie MaHaeMuje, 3a0elexuia

nosehame Opoja 3amocieHux, mTo je mnpaheHo pacToM MNpopUTAOMITHOCTU. Y OJakaBame

MOHETapHE MOJHUTHKE, 0J00paBame KpeAuTa W3 rapaHTHE IIeMe, HHCKE KaMaTHe CTOle Ha

TPXKUIITY HOBIIA Y 30HU €Bpa, Kao W Apyre Mmepe mnoapuike Hapomune O6anke CpOwuje,

JOTIPUHEIIN Cy PaCTy KPEAUTHE AKTUBHOCTHU IIPUBPEE.

KpeauTHa akTMBHOCT NnpuBpeae* KpeTare kamaTHUX cTona Ha AUHapcKe, e Bpo n
(wr. cTone pacta, y %) eBpPOUHAEKCMpaHe KpeauTe U genosute
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* UckrbyyeH edbekar npoMeHe AeBU3HOM Kypca. Kpeautu (EUR 1 urnexcuparm y EUR)
W3Bop: HBEC. W3Bop: HBC.

YHpKkoc BaHpPEIHUM YCIOBHMA Ha TPXKHIITY paja yclied MaHAEMHUje H3a3BaHE NIHPEHEM
BHpYCa KOPOHA, CTOMA HE3aMOCICHOCTH j€ caMO He3HaTHO MoBehaHa y 0IHOCY Ha MPETXOIHY
roquny. [1o uckpyuemy edekara nmpoMeHe Kypcea, yKyImHHA KPEIUTH CEKTOPY CTAHOBHHUIITBA Y
2020. 6umm cy 3a 11,4% Bumm sHero y 2019, a HajBume cy omoOpaBaHH TOTOBUHCKH U
ctambenu kpenutu. Hapoana 6anka CpOuje moHena je HU3 Mepa KojuMa je CTAaHOBHUIITBY
oJlaKIIajga M3MHUpWBame nocrojehux oOaBe3a W MPUCTYNn u3BopuMa (uHaHcHpama. Kao u
MPETXOIHUX TOJIMHA, TUHAPCKA IITeAka OeIeXn pacT, MTO yKa3zyje Ha TO Ja KOHTHHYHUPAHO
jaga moBepeme rpahana y gomahy Bamyty. J[MHapcka mTeAma CTAaHOBHUINTBA j€ HA Kpajy
2020. roguHe mM3HOCWIA 92,5 MuUIMjapau TuHapa, mMTo je 3a 13,5 Muimjapau JuHapa BHIIE

HEro Ha Kpajy IpeTX0HE TOIUHE.



v' Bankapcku cexmop y Cpéuju cmabunan, Kanumaiu3oean u JUKEUOAH U
00npUHOCU CIMAOUTHOCMU UEIOKYRHOZ (PUHAHCUJCKO2 cucmema

Yak 1 TOKOM MaHJeMHuje BuUpyca KopoHa, 6aHkapcku cextop Cpouje, koju unHu npeko 90%
aKTUBe  (UHAHCUJCKOI  CeKTopa, Ouo je crabuiaH 3axBajbyjyhu  aJeKBaTHO]
KaIlMTaIM30BaHOCTH, BUCOKO] JTUKBUAHOCTU U nipoduradmnHocTi. TokoMm nene 2020. ronune,
MOKa3aTeJbl aJeKBATHOCTH KAlWTAa W JUKBUIAHOCTH OAaHKApCKOT CEKTOpa OWIIM Cy 3HATHO
W3HAJ mpornucanux MUHUMyMa. OcTBapeHa npodUTaObMITHOCT OaHKapCKOT CEKTopa Ha Kpajy
TOZIMHE pe3yNTHpala je IPUHOCOM Ha akTHBY y M3HOCY oA 1,1% u mpuHOCOM Ha KamuTal oA
6,5%. Ilopex Tora, pe3yiATaTd MaKpONPYyACHIMjaTHUX CTpec-TeCTOBa NOTBPhyjy na
0OaHKapCKHU CEKTOp y LIEIMHU OCTaje BUCOKO OTIIOPAH YaK M Ha HAjCHAKHH]je OKOBE, Kao U Jia
pacroiaxxe JIOBOJbHUM KalalUTETOM 3a ancopOoBame MOCIEANIa PU3HKA KOjuMa OM MOTao

OUTH U3JIOXKEH.

KpeTate MAK-a no cTpec-cLieHapujuma* KpeTatbe nokasaterba NTMKBUAHOCTU GaHKapcKor
(y %) ceKTopa no cTpec-cueHapujuma*
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Hajropu cuieHapmo ¢ npojekumjom MoyeTHo ,Beh BuheHo”  lMpenusakse Hajropn
cTawe pvi3vka cLieHapvo
* Mpouena HBC. *MpoueHa HBC.
M3sop: HEC. M3Bop: HBC.

Pact kpequTHE aKTUBHOCTH, CHCTEMCKO pelllaBamke MUTamba MPoOJIeMaTHIHUX KPEIUTa, Kao U
Mepe 3a CMambHBamke HeTaTUBHUX eekaTa MmaHIeMHuje BUpyca KOPOHa, JJONIPHHETH CY TOME J1a
yuenrhe mMpoOJeMaTHYHUX KPEAUTa Y YKYITHHM KpPEeIUTHMa HAcTaBH Jla Omajia, Tako Ja je Ha
kpajy 2020. ronune usHocuio 3,7% u cHmkeHo je Mehyroauimme 3a 0,4 MpoIeHTHA MOeHa U
3a yak 18,5 mpomeHTHUX moeHa y ogHocy Ha aBryct 2015. ronune, kana je nonera Crparteruja

3a peliaBame MPoOJIeMaTUYHUX KPEAUTA.

Ha oOCHOBYy KOMIIO3UTHOT TIOKa3aTesha CHCTEMCKOI CTpeca M Jpyrux I[0Ka3aTesba
¢uHaHCHjCKOT 37paBjba OIECHEHA je yKynHa QuHaHcHjcka crabwiHocT. Ilokaszaress
CHCTEMCKOT CTpeca yKa3yjeé Ha pacT CHCTEMCKOT pH3HMKa YycJeJ HEeraTMBHUX YTHIaja

MaHJeMHje€ BHpyca KOpPOHa Ha (DMHAHCH]CKA TPKHINTAa y TpBOj mojoBuHU 2020. romuHe.



Hakon Tora ciemu cMameme M CTaOWIM30Bame HUBOA CHUCTEMCKOT PHU3HKA, YEMY CY
JIOTIPUHEIE CIIPOBEZCHE Mepe (HCKalTHe, MOHETapHE M MAaKPOTPYICHIIMjaTHE TTOJITHKE, KOje

Cy JleJIoBaJie y TIpaBIly jadyama cTaduIHOCTH puHaHCH]cKoT cucteMa Pemyommke Cpowuje.

erTaI'be nokKasaTerba CUCTeMCKOr cTpeca
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W CYCTEMCKM PU3UK [leBV3HO TpXULWTE W pxasHe XoB
S TpkywTe HoBUA Tpkvwre kanurana S BaHKapcKu CeKTop
MehyHapooHO OKpyxete ncc

W3Bop: HBC.

v' Mepe Hapooue oanke Cpouje 3a cmarsuearse HezamueHux egexama namoemuje
supyca KoOpoHa — npagospemene u céeodyxeamue
Haponna 6anka CpOuje Ouna je jeaHa o MpBUX LEHTpadHMX OaHaka y EBpomnm koja je Ha
KpU3y H3a3BaHy IMaHAEMHjOM BUpPyCa KOpPOHA OJrOBOPWIIA HU30M KOHKPETHHUX Mepa paau
ob6e36ehuBama moapmke nomahoj nmpuBpeau u rpahanuma. OaroBop Hapoane 6anke Cpouje

010 je MpaBOBpPEMEH U CBEOOyXBaTaH.

Omoryheno je na nomahu (UHAHCHJCKU CEKTOp J00Wje NOJaTHY IUHAPCKY M JECBHU3HY
JUKBUIHOCT Kako OM HECMETaHO MOrao Jia HacTaBU KpeAWTUpame aomahe mpuBpene u
rpahaHa myTeM JAHUPEKTHUX pENo oOIepaluja, CBOIN ayKlMja U OwiarepaliHe KyTOBUHE
JMHAPCKUX JpXKaBHUX oOBe3HHUIA o] OaHaka. Takole, yCrloCcTaBJbeHa j€ U MIPEBEHTUBHA PEIO
nuHAja ca EBporckoM mneHTpamHoM GaHKoM, IyTeM Koje Ou ce, y ciaydajy notpebe, nomahem
(MHAHCHJCKOM CHUCTEMY MorJia 00e30eUTH 10/1aTHA JIMKBUIHOCT Y €BpUMa, aJId OBa JIMHH]ja
n0 cadga HUje KopumrheHa. 3ajenHo ca edekTuMa MopaTopHjyMa 3a MpHBpeny U
CTAaHOBHMIUTBO y OTIUIATH 00aBe3a 10 OCHOBY KpeIuTa U (PMHAHCHU]CKOT JIM3UHIa U YBEJJCHUM
CTUMYJIATUBHHM Me€paMa Yy OKBHUpPY TapaHTHE IIeMe 3a JUHAPCKO KPEIUTHPAE
MuKponpenyseha, Manux u cpemux npeay3eha u npeay3eTHrKa, OBO je oMoryhito HacTaBak
pacTa KpeAMTHE aKTUBHOCTH M OINOpaBaK Hallle NMPUBpPENE O] MOCIeIula KpHU3e H3a3BaHEe

MIaH/IEMHUjOM BUpYyCa KOpPOHa.



Pagu noapuike pacty rpal)eBUHCKE WHAYCTPHjE U JIAKIIET MPHUCTYNa CTaMOCHUM KpeAuTHUMa,
CMamkeHO je W o0aBe3HO ydemhe 3a KyNMOBHHY MpBE CTaMOCHE HEMOKPETHOCTH. Takohe,
CMameH jeé W MHHHMAQJIHHM CTeleH wu3rpaleHocTH o00jeKkTa YHhjy je KyHOoBHHY Moryhe
¢uHaHcupatu cramOeHuM KpeauTuma Oanaka. [lopex Tora, mpoIykKeH je M POK OTIJIaTe

CTaMOCHHX KPEIHUTa M OCTAJINX KPEeaUTa 0JJ00PEHUX CTAHOBHUILTRBY.

3axBaspyjyhu onroBopHoM Bohemy EKOHOMCKE TOJUTUKE Y TPETXOAHOM IMEPUOay |
KOOPJIMHMPAaHUM M IpaBoBpeMeHHM Mepama Bnane Pemybnmke CpOuje m Hapomne Ganke
Cp6uje, Cpbuja je ycnena 1a uzderse 030MbHHjE MOCIEAUIE 0 EKOHOMU]Y U J1a OuyBa IyHY

MaKpOCKOHOMCKY ¥ (PMHAHCH]CKY CTAOHMITHOCT.



