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YBoaHA HAIOMEHAa

IMon ¢unancujckom crabmnnomhy Haponna Ganka CpOuje monpasymeBa aa (PMHAHCHJCKM CHCTEM — (PUHAHCHjCKH
nocpeaHuny, (UHAHCHjcKa TpKUIITa W (UHAHCHjcKa HHpacTpykrypa — omoryhaBa edukacHy pacnojeny
(hMHAHCH]CKUX pecypca U OCTBapemne KIbyYHIX MaKpOSKOHOMCKHX (DYHKIHja HE caMO y HOPMAJHUM yciIoBuUMa Beh u y
yciaoBuMa (PMHAHCHjCKE HEPAaBHOTEXKE WM roTpeca y nomaheM U Mel)yHapoIHOM OKpYKEHbY.

VY ycnoBuma (pUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, €KOHOMCKH aKTEpH HMMajy IMOBEpEeHEe y OaHKapCKH CHUCTEM M OCTBapyjy
npucTyn (UHAHCHJCKUM yClyraMma Kao INTO Cy U3BpLIeHke Iutahama, KPeauTUpame, ylarame JCMNo3uTa U 3allTHTa
Ol pU3HKa.

VY cxmany ca wi. 3. u 4. 3akona o Hapomnoj 6anmm Cpowuje (,,Ciryx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3aKoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 n 40/2015 — onnyka YC u 44/2018), Haponuoj 6anun CpOuje craBiba
ce y HaJUICKHOCT Jia, He JI0BojehM y MUTame OCTBAPHBAKE CBOI OCHOBHOI IMJba, NONPUHOCH OYYBaly U jayarby
crabmrHOCTH (prHAHCHjcKOT cucTema PenmyOmuke CpOwmje, kKao U Aa yTBphyje W CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEPE C TUM
nwbeM. Y ocTBapHBamy TOr IHba, HaponHa Oanka CpOuje akTHBHO capalyje ¢ ApyruM HaJUIeKHUM APKAaBHUM U
MehyHapoHUM WHCTUTYLHjaMa.

VY oxBHpPY THX aKTUBHOCTHM M Mepa, Haponna Oanka CpOuje obaBiba pelloBHE U CBeOOyXBaTHE aHalU3e
MaKpOSKOHOMCKOT OKpYXKetha 1 (PYHKLIMOHUCAKbA KJbYYHHX (PMHAHCH]CKUX HHCTHTYLHja, TPXKUIITA U HHPPACTPYKTYPE;
Jlaje Tperie]l pu3rKa KOjH MPENCTaBibajy MPEeTHhY CTa0MITHOCTH (DMHAHCHJCKOT CHCTEMa; UICHTH(HUKYje TPEHIOBE KOjU
Mory noseharn pamHBOCT (PMHAHCH]CKOT cHcTeMa; moKkpehe AMCKYyCHjy TIOBOJOM HOBHX PEryjiaTOpHUX WHUIMjaTHBA U
IUXOBOT TOTCHIMjaTHOT e(dekTa Ha (UHAHCHJCKH CHCTEM W peajHy cKoHomHjy. llemyje TpeBEeHTHBHO, ald W
KOPEKTHBHO, puiiarohaBameM (pUHAHCH]CKOT peryiaropHor okBupa. Takohe, y ciydajy Ja 3a THM IOCTOjH MOTpeoda,
Haponna Oanka CpOuje ympaBiba IMocienuilamMa eKCTePHHUX IoTpeca W JAPYruX KPH3HHUX CUTyaluja, ymamyjyhn
TTOTEHIIH]alTHO HeTaTHBHE e(eKTe Ha (PMHAHCH]CKY CTaOWITHOCT.

OcHoBHU Wb [ 0ouwrbee uzsewmaja 0 CmadbuIHOCmMu PUHAHCUjCKo2 cucmema jecte NHHOPMHUCAE CBUX PEIEBAHTHUX
CKOHOMCKHUX aKTepa O CTamky (PMHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH, IPEIO3HABAKE MMOTCHIIM]aTHUX PU3UKA KOJU MOTY YTPO3UTH
(hUMHAHCH]CKY CTAaOWJIHOCT W IMOJHM3aEke CBECTH CKOHOMCKHX aKTepa O MOTCHIHWjasHuM pu3unuMa. Odekyjemo na he
H3z6ewmaj nonpunetd noBehamy TPaHCIAPEHTHOCTH W jadary MOBeperma y jJomahu (GUHAHCHjCKU cHCTeM, mTo he
MO3UTHUBHO YTHIIATH HA F-CTOBY CTAOMIHOCT ¥ MOIPKATU OJPXKHB M CTAOMJIaH MPUBPEIHU PaCT.

Ananuse y Uzeewmajy npunpemibere ¢y y Cektopy 3a puHAHCH]CKY CTaOWIHOCT. 3a aHAJM3Y Cy KOPHUIINEHHU MOAaNu
JIOCTYITHU 3aKJby4HO ¢ kpajeM 2019. rogune.

H3zeewmaj o cmabunnocmu punancujckoe cucmema pa3MOTPEH je U YCBOjeH Ha ceqHuun M3BprrHor oxgbopa 11. jyHa
2020. ropuHe. CBH focagallby U3BELITAjH JOCTYIIHH Cy jaBHOCTH Ha cajty Haponne 6anke Cpowuje (http:/www.nbs.rs).

Wsepiau ondop Hapomnue 6anke Cpouje:

Joprosanka TabaxoBuh, ryBepHep
JKesbko JoBuh, BuIleTyBepHED
Amna lBkoBuh, BUIIETYBEpHED

Hparana Crannh, BumeryBsepHaep



CKPAREHHUIIE KOPUIIREHE
Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayTOperpecMoHu HHTETPUCAHU MOKPETHH MPOCEK
BAII — 6pyTto momahu mpousBos

BIS - banka 3a melhynapoaHa nopaBHama

0.1, — 6a3HU NOCH

GFSR - I'mo6anuu u3Bemraj 0 GUHAHCH]CKOj CTAOUITHOCTH
DvP — ucnopyxa y3 miahamwe

JI® — noO6pOBOBHU TIEH3M]CKU (HOHIOBU

J.C. — JIECHA CKana

JC3. — JIECE30HUPAHO

EBA — EBporicka 6aHKkapcka areHIuja

EMBI — unziekc 00BE3HHUIIA TPXKHUILTA Y YCIIOHY

EY — EBporicka ynuja

ELB — EBporicka nenrpanna 6aHka

JI.C. — JIeBA CKaJla

LTV — oaHoc KpeauTa U BPeAHOCTH XUIIOTEKE

LtD — onHOC KpenuTa U Jerno3uTa

MF. — Mehyroaumme

MAT — melhy6ankapcko JEBU3HO TPXKUILTE

MUJIH — MIJIHOH

MJIpJ — MUJTHjapaa

MM® — Mehynapoxau MoHeTapHU (GOHJ

HKOCK - Harronansa kopropanyja 3a OCUrypame cTaMOeHHX Kpenura
ITAK — noxazareJb aJIeKBaTHOCTH KaluTana

IIIB — nope3 Ha noaaTy BPEAHOCT

ILII. — IPOLICHTHHU MOCH

P3C — PerryOmuuku 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - o06pauyH y peaHOM BpeMeHy 10 OpyTO MPUHIHITY
CJIM — ctpaHe qUPEKTHE HHBECTHIIHjE

T — Tpomecedje

®EJI — Cucrem denepannux pesepsu Cjeaumennx Amepudkux [pixasa
XoB — xapTuja o1 BpeHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpbuje

TIPS — Cucrem 3a uHctaHT rmiahama

He naBogze ce apyre onmirenosnare ckpahenuue.



Kibyuynu pusunu

Cno/bHM pU3MIu:

— TI0jayaHe HEeM3BECHOCTH Y IOIJIey HHTCH3UTETa U
Tpajarma IMaHJIeMHje H3a3BaHe BUPYCOM KOpOHA
(COVID-19) n 31paBCcTBEHE, COLUjaIHE U
€KOHOMCKE IOCIIEIUIIE Y KPATKOM U CPEIHEM POKY;

— IpeKu y JIaHIIMa POU3BOLE U Ta]] TIIo0aiHe
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH, Ka0 M pacT
HE3aI0CIEHOCTH Y 3eMJbaMa 30HE €Bpa M HaIINX
JPYTUX BaKHUX CIIOJbHOTPTOBHHCKUX MapTHEPA;

— HOOIITPaBame yciIoBa Ha Mel)yHapoqHum
(hMHAHCH]CKUM U POOHUM TP)KUIITHMA U OJIJIHB
KaluTajla U3 3eMajba y yCIIOHY;

— CIIOPHjH OMTOpaBak MelyHapOTHUX TPIKUIITA
KaluTajla U OTeXKaHH yCIOBH (PUHAHCHPAha
npuBpezie y aMOujeHTy nosehane aBep3uje Oanaka
pemMa pu3uKy;

— HOPACT HUBOA 33y)KEHOCTH H PacT IpeMHje
pHu3MKa 3eMajba 30HE €Bpa;

— jauame HeU3BECHOCTH Y MOIISAY KpeTama
I00aJTHE TPTOBHHE U IPHCYTHE TCOMOIUTHYKE
TEH3U]¢;

— Inaa COJIBCHTHOCTH MaTHYHUX 6aHa1<a n
HOBJIAYEHE JTMKBUIHOCTH C TPXKUIITA Ha KOjHMa OBE
OaHKe MoCIIyjy;

— ydecTalocT M COMUCTHIIMPAHOCT cajoep Haraia Ha
nHpopManrone cucreMe (PMHAHCHjCKUX WHCTUTYIIHN]a
1 KOPHCHHKE (PMHAHCH]CKUX YCIIyra y yCJIOBHMA
noBehaHe moTpede 3a KOpUITNEHEM SICKTPOHCKE
KOMYHHUKAIIHje.

Mepe 3a ybJaaxkaBame pU3HKaA

— JIOHOUIIECHE¢ EKOHOMCKHIX MEpa pajiul IpyKama
TMIOZIPIIKE TPUBPEIN U CTAHOBHHUILTBY C IINIJBEM
OUyBama PaJHUX MECTa M 3apafa y Kpu3u
MIPOY3POKOBAHO] IIUPEHEM BUPYCOM KOPOHA;

— HaCTaBaK OIIPE3HOT BOl’]eH)a MOHETAapHE U q)HCKaJ'IHe
MOJIUTHKE KaKo Ou ce OJIp’KaJia U o4yBaJia IOCTUTHYTa
MaKpOCKOHOMCKa CTa6I/IJ'IHOCT;

— JIOHOIIEHE IPABOBPEMEHHUX Mepa MOHETapHe
MOJIUTHKE KaKo OM Ce OYyBalll IOBOJbHH yCIOBH
(hmHAHCHpama 3a mpuBpeay U rpahane m odezdemIa
JI0/laTHA JMHAPCKA U JICBU3HA JIMKBUHOCT OaHKaMa;

— aJICKBaTHO BOHEH¢ MaKPOIPY/ICHITU]aTHE TIOJUTUKE
Kako OH ce 04yBao JOCTUTHYTH HHBO CTAOMIHOCTH W
Jlajbe Ojavaja OTIOPHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA,

— capajma ¢ MeljyHaponHUM (PUHAHCH]CKUM
MHCTUTYLIMjaMa M CyIIepBH30PHMa MaTHIHHX
0OaHKapCKUX TpyTia;

— JTaJbU Pa3BOj TPIKHINTA KaIUTAlla U HOBUX
(hMHAHCH]CKUX MHCTPyMEHATa;

— ouyBame Jomahe nerno3uTHe 0a3e OaHaka U 1ajbe
00e30ehrBame IyHe NOKPUBEHOCTH KPEIUTa OBUM
JIEIIO3UTHMA;

— noBehame ehukacHOCTH U Oe30eTHOCTH
@IEKTPOHCKHX YCITyTa KOje Mpy’ka (pMHAHCH]CKa
MHCTUTYLM]jA, KA0 U TIOJN3aEke CBECTH KOPHCHUKA O
MOTCHIMjATHAM PH3ULIAMA.



Kibyynu pusunu

YHyTpammu pu3Him:

— TIOTEHIIMjATHO MOTOPIIAhe MAKPOSKOHOMCKHX
KpeTama 1 (UCKaIHe TI03UIIMje YCIiel HeraTHBHUX
edexara mpoy3poOKOBaHUX MaHIEMH)jOM BHpyca
KOPOHA;

— BHCOK HHBO eBpom3anyje jomaher (\MHAHCH]CKOT
CHCTEMa;

— TIOTSHIIMjATHA PACT HOBUX MPOOIEMATHIHUX
KpEANTa yClie]l HeraTUBHUX eKOHOMCKHX edexara
MaH/IEeMHUj¢;

— noBehame MPOIUKINYHOCTH (PUHAHCH]CKOT
CHCTEMa y yCJIOBUMA M3PAXKEHUX IIO0ATHUX
HEHU3BECHOCTH.

Mepe 3a yoaakaBame pU3NKa

— oHoewe [IporpamMa eKOHOMCKHX Mepa 3a
CMambUBamke HETATUBHUX e(eKara Mpoy3pOKOBaHMX
nmanaeMujoM Bupyca COVID-19 u moapIika mpuBpeIn
U CTAaHOBHUIITBY;

— Mepe MOHETapHEe MOJIMTHKE KOje ce Mpe cBera
orJieNiajy y CHIDKEY pedepeHTHe KaMaTHe CTOIe, y3
Cy)XEHe KOpHI0pa OCHOBHUAX KAMAaTHUX CTOIIA;

— 00e30chuBame AUHAPCKE W JCBU3HE JIMKBUIHOCTH
OpPraHU30BakbEM JIOJAATHUX JAUHAPCKUX U JIEBU3HUX
CBOII ayKI[Hja 1 ayKIHja PEro KyImoBUHE X0B;

— JIOHOUIEH-E OfTyKa of] crpaHe HaponHe 6aHke
Cp0Ouje kojuMa ce omoryhara 3acToj y OTILIaTH
obaBe3a (MOpaTopujym);

— HAaCTaBaK CIPOBOhera Mepa U aKTUBHOCTH
npeBul)eHnx HoBoM CTpaTerujom JuHapHU3aIije
¢unHaHCcHjcKor cuctema Pemyonuke Cpowuje;

— IPUMEHA MIPOIICa M Mepa U3 00IacTH
MUKPOIIPY/ICHIIN]aJTHE ¥ MaKpOIPY/ICHIIH]aTHE
HOJIUTHUKE, Ka0 U Mepa U3 00IacTH MOHETapHe
MOJINTHKE, paan Beher mojcThiama KpeAnTHpama y
nomahoj BayTu;

— KOHTHHYHPAHO IIPOMOBHCAE ANHAPCKE IITEABE U
(MHAHCH]CKUX MHCTpyMeHara y goMahoj BaiyTH;

— omoryhaBarbe JIakIer nprcTyna goMahem TpKuITy
JApxaBHUX X0B 3a cTpaHe HHBECTUTOPE, UUME Ce
noBehaBa eMKaCHOCT TOT TPIKUILTA;

— HacTaBak npuMene IIporpama 3a pemaBame
npobieMaruyHuX Kpeauta 3a nepuon 2018-2020.
rofuHe, Kao u npareher AKIHOHOT IUIaHa;

— crIpoBoljerse ouTyKa U Mepa pajii OJIaKIIaBamba
(hMHAHCHjCKE TIO3UIIMje MPUBPEJIE U CTAHOBHUIIITBA C
LUJBEM CIIpeyaBamba HACTAHKA HOBHX ITPOOJIEMAaTHIHIX
KpEANTa, Ka0 W MOAPIIKE KPEANTHO] AKTUBHOCTH;

— TojayaHo npaheme KBanuTeTa akTuBe OaHaka;

— aJIeKBaTHa MPUMEHAa MHCTpyMeHara
MaKpOIPY/ICHIMjaTHE TTOJIUTHKE YCMEPEHHX Ha
yOnaxaBame QUKINYHE TUMEH3H]je CHCTEMCKOT
pHU3HKa.
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Pesune

Pe3ume

Fno6anHu npuepedHu pacm y 2019. 20duHu 6uo je
Hajcnopuju 0d ceemcke ekoHOMCKe Kpu3e ycnied crnabuje
npou3eodHe u mp2osuHcke akmueHocmu. Ha
ycnopasarke pacma ymuyase cy 2eonoiumuyke meH3uje
U Heu3eecHoCcm y mp208UHCKUM OOHOCUMa, Hapo4UMo Ha
penayuju Cjedur-eHe Amepuvke [pxaee — KuHa.
MehyHapodHa ¢puHaHcujcka u pobHa mpxuwma 6una cy
nod ymuyajem npomeKyUOHUCMUYKUX Mepa U
HeusgecHocmu y noziaedy mp2o8uHCKUX Noaumuka
eodehux ceemckux ekoHomuja. [Modpwiky anobanHom
npuepedHom pacmy daeaie cy eKcnaH3ueHe MOHemapHe
nonumuke eodehux yeHmpanHux 6aHaka. [1od ymuyajem
wupera naH0eMuje usazeaHe 8UPyCoM KOpoHa, 3a 2020.
npozHo3upa ce cmona eniobanHoz pacma o0d -3,0%,

dok ce 3a 2021. o4ekyje onopasak eKOHOMCKe
akmueHocmu u cmona pacma 00 5,8%.

Bpymo domahu npouseod je y 2019. 20duHu nopacmao 3a
4,2% u y Hajeehoj mepu 6uo je 8ofjeH CHaXHUM pacmom
¢huKcHUX uH8ecmuuyuja, npe ceeza y caobpahajuy u
eHep2emcKy uHgpacmpykmypy, kao u uHeecmuyuja y
MauwuHe u onpemy. UH¢pnayuja je ceOmy 200uHy 3apedom
ocmana Hucka u cmabunHa, a HUCKU UHGhSIamopHU
npumucyu oyekyjy ce u y HapedHoMm nepuody.

PeanHu pacm B/jIM1-a — donpuHocu mpaxHe
(v %)

2015
2016
2017.
2018
2019

<
o
o
3

2004
2005
2006
2007
2008.
2009
2010
2011
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2013

= HeTo U3BO3
Peanun BAN
WU3Bop: HEC u P3C.

= [lomaha TpaxHa
= e = = [IpoceyaH pacTt

CaeTcka mpuBpesa je oAaTHo ycrnopuia pact y 2019.
ronuHn — Ha 2,9%. PacT je ycmopeH u Koj pa3BUjeHHX
3eMajba M KOJ 3eMajba y ycIloHy. PacT y 30HM eBpa, C
KOjOM MMaMoO Haj3HadajHHje (UHAHCHjCKE M TPrOBHHCKE
Be3e, yenopeH je y 2019. wa 1,2% (1,9% y 2018). 3uatHO
yCIIOpaBame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH y EBpomu ouexyje
ce y 2020. ycien rnobajHe pelecHje H3a3BaHe
MaHJEMIjOM BHpYyca KOPOHA, IIPU 4eMy Ce y 30HH eBpa
OYeKyje HmKa croma mnpuBpenHor pacra (—7,5%) Hero
KOJI €BPOIICKUX 3eMajba y YCIIOHY M 3eMajba y pa3Bojy
(-5,2%). EBporcka nientpaina 6anka je y 2019. roquau
CTOIly Ha JENO3MTHE OJaKIIuIe, Y3
HCTOBPEMEHO 3aJpXKaBambe pedepeHTHe KaMaTHe CTOIe
(0,00%) un crome Ha kpemutHe omakmmie (0,25%).
[Touerkom okrtobpa 2019. EBponcka neHrpanHa OaHka
3BaHUYHO je Toyena Jia o0jaBibyje HOBY pedepeHTHY
KpaTkopouHy kamarHy cromy (€STR), koja 1o kpaja 2021.
Tpeba ma 3amenu cromy EONIA. Pact HEM3BECHOCTH Y
Iorjely IPUBPEJHOr pacTa M HHUCKM HH(IATOPHH
MIPUTHCIIN yTULIATHA cy Ha To Aa Cucrtem QenepamHux
pesepBu Cjemumennx Amepnukux [pxasa y 2019. tpu
yTa CHHM3M NHMJbAHM pPAacloH peepeHTHEe KaMaTHe
crome, npBu nyt ox 2008. roguHe.

CHHU3HJIa

Pact 6pyro momaher mpomssoma y 2019. m3Hocmo je
4,2% wm pe3yaTar je CHaXHOI pacTa (UKCHHUX
WHBECTHIMja (TOMPUHOC 3,6 NMPOIEHTHHUX IIOCHA), TIpe
cBera y caoOpahajHy U eHepreTcKy HHPPacTpyKTypy, Kao
Y MHBECTHIIMja Y MallMHE M ONpEMy, YHja je JTUHAMHKa
3HaTHO YyOp3aHa y Jpyroj IOJOBHHU TroiuHe. Ha
Mel)yronummeM HUBOY, MOTPOIIka AoMahWHCTaBa je
nopacia 3a 3,2%, y3 nomnpuHOC pacty Opyro momaher
npousBoga o 2,2 TMpoLEeHTHa Cnaxan
MPUBPEHN pacT, HUCKa ¥ crabwiHa uH)IanMja,
penaTuBHA CTAaOWJIHOCT JE€BU3HOT Kypca W OMJIUYHHU
pe3ynratd (uCKagHe MOJUTHKE IOIPUHENIH Cy PacTy
3aII0CJICHOCTH ¥ CMambeby HE3aIllOCICHOCTH Ha HajHUKE
HuBoe TokoM 2019. ronune. Mananuja je ceamy roguny
3ape;ioM OcCTalla HACKa W CTaOWiIHa W y AeneMoOpy je
n3nocuina 1,9% wmehyrogumme. Hucke wnnbmatopHe
MPUTHCKE OYEKYjeMO M y HapeIHOM IepHOIy, Ha IITa
yKa3yjy M KpaTKOpOYHa M CPEAmOpOYHA HHEIAIHOHA
OYeKMBama, Koja Cy HacTaBWwia na ce kpehy yHyTap

IIOCHaA.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

Cmamere yyewha jagHoe u cnosbHoz dy2a y 6pymo
domahem npou3eody, 3abes1eKeHO MOKOM NPemMX0OHUX
200uHa, HacmaeJsbeHo je u y 2019. Yuewhe dyea
yeHmpasnHe dpxage y 6pymo domahem npou3eody
cMaH€eHO je Ha 52,0% 6pymo domahez npouseoda. Ycned
3HamHo2 pacma eKoHOMcKe akmueHocmu, y4ewhe
cnossHoz dyea y 6pymo domahem npou3zeody makohje je
onano u usHocuno je 61,9% 6pymo domahez npouseoda.
duckannu decpuyum y 2019. uzHocuo je 0,2%

6pymo domahez npousgoda.

Tokom 2019. 200uHe cMaH-€He Cy KaMamHe cmone, Kao u
mpowkosu 3adyxueawa Ha domahem mpxuwmy,
3axeasbyjyhu 0arbem ybnaxaeaty MOHemapHe noaumuke
Yy ycnosuma Hucke u cmabunHe uHghnayuje, No3UMuUeHUX
¢huckanHux Kpematrba U nobosbWaHUX MaKPOEKOHOMCKUX
nokazamersnba. 1ad npemuje pusuka Ha dye y donapuma,
mepeHo EMBI, Ha Hosu ucmopujcku MUHuUmMym y deyembpy
2019. u noeehame kpedumHoz pejmuHaa 00 cmpaHe
azeHyuja Fitch u Standard & Poor’s npaheHu cy
nosehaHom 3auHmepecosaHowhy cmpaHux

rpanuna nuba Hapomume Oanmke Cpb6uje (3 £ 1,5%).
Haponna 6anka CpoOwuje je n 'y 2019. ronunn HacTaBuia
ca ONPE3HUM BONHCEHEM MOHETAapHE IOIUTHKE. TokoM
ronune, Hapoana 6anka CpOuje je y Tpu HaBpara, y jyiy,
aBTYCTY M HOBEMOpY, CHH3MIA peepeHTHY CTOIY 3a I0
0,25 mporeHTHHUX TI0eHa, Ha 2,25%.

VY nperxogHe TpU TOAMHE MPHUCYTaH je TPEHJ CMameHmha
yuenrha jaBHor Jiyra y OpyTo qomaheM npon3Bo/y, HaKOH
mTo je 2016. mpeokpeHyTa HeroBa pactyha myTama.
VYyemrhe myra meHTpanHe apkaBe y Opyro momahem
mpousBony Ha kpajy 2019. uznocuio je 52,0%, mro je 3a
1,7 mpoleHTHUX TIOeHa HIXkKe Hero Ha kpajy 2018. TTopen
cMamema meropor yuemha y Opyro pomahem
npousBoay, y 2019. 3HaTHO je moOoJplllaHa W BaJyTHA
CTpPyKTypa jaBHOT nyra, Oyayhm nma je yuemhe jaBHOT
oyra y aMepuuyKuM JojapuMa Mame 3a 4Yak 0,4
MPOIICHTHA IIOCHA HETO MpPETXOJAHE TOJWHE U Jia je
yuemrhe JWHApCKOT Jiesia jaBHOT ayra mosehano 3a 1,7
MIPOIIEHTHHUX IOCHA. 3HATHO CMambeHE jaBHOI 1yra y
aMEpUYKUM J0JapuMa pe3yiTaT je MPEeBpeMeHe OTIIIaTe
JieNia CKyIUX JONapcKuxX oOBe3HmIa emutoBanux 2011. u
2013. rogure. Mako je yuemihe jaBHOT Ayra y CTpaHO]
BaTyTH Ha kpajy 2019. uznocwmio 72,3%, 1eBU3HE PU3HUK
je Hwku 3axBajbyjyhu pacry ywemha numHapckor nena
nyra. ExcrepHa HepaBHOTexka y CpOuju 3HaTHO je
CMambeHa y MOCICIBUX CeJaM ToAuHa 3axBasbyjyhu
CHAXXKHOM M PaclpoCTPamEHOM pacTy u3Bo3a. Jleduuur
tekyher pauyna rutaTHor OwmmaHca usHocuo je 6,9%
O6pyro nomaher mpoumssona. llery romuny 3apenom,
nedunut Tekyher padyHa OMO je y MOTIYHOCTH
MOKPUBEH CTpPaHUM JHPEKTHUM
CnoseHE 1yT je Ha kpajy 2019. uznocuo 28,4 munujapae
eBpa, uian 61,9% OpyTo nomaher mpoussona u, y OqHOCY
Ha 2018. romuHy, meroBo yduemihe je cmameHo 3a 0,3
nponenTHa noeHa. @uckannu gepunut y 2019. nznocno
je 0,2% Opyro momaher mpousBoma. JJoOpu pesyirartu
YKyIIHE eKOHOMCKe monuTuke TokoM 2019. rogumne
norBpheHn cy mMoOoJblamkbeM KPEIUTHOT pejTHHTA
Cpbuje y 2019. (Fitch u Standard & Poors) n meroBux
mirnena (Moody §), ka0 ¥ CHIDKaBak-eM IIPEeMHje pU3UKa
3eMJb€ Ha JYT y J0JapiMa Ha HCTOPHjCKA MHHUMYM.

HHBECTHUIIH]aMa.

VY jyny 2019. VYmpaBa 3a jaBHM Oyr YCHCIIHO je
€MHTOBaJIa NPBY AP)KaBHY OOBE3HHIly [EHOMUHOBAHY Y
eBpuMa Ha Mel)yHaponHOM TpXKHIITY KamuTana, y
yKymHOM u3HOCY on 1,0 Mutujapau eBpa, Koja JocreBa
2029. roguHe, IOK je Yy HOBEeMOPY U3BPIIIHIIA PEOTBAPAHE
Te eMucHje y u3Hocy of 550 munmona espa. Cpezictsa
MPUKYIUbEHA y TUM eMHcHjaMa yrnoTpeOJjbeHa cy 3a
MPEeBPEMEHY OTILIATy Jieja CKYIUbMX JIOJIAPCKUX
eBpoobOBe3Hnma emutoBanux 2011. m 2013. romumue.
[Mopen peOBHUX [BOHEAE/HHUX W TPOMECEUHHUX CBOI
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ayKIuja jaeBuM3a — eBpa 3a jauHape, Hapomna Oanka
Cpb6uje je y mpsoj momoBuHH 2019. opranm3omana
JofaTHE JBOHEACJbHE CBON ayKIdje panu obe3behema
HacTaBKa HECMETAaHOT (YHKIHOHUCAKHA HOBYAHOT
TPKUIITA.

HeBusne pesepse Hapoane Oanke CpOuje Ha Kpajy
nmeriemOpa 2019. m3nocmne cy 13,4 munmjapae espa
O6pyrto, omHocHo 11,4 mMunmjapne eBpa HETO, IITO je
HajBUIIN HUBO JieBU3HEX pe3epsu on 2000. rogune. Pamu
JIOIaTHOT jadyara CTAOWIHOCTH (DMHAHCHjCKOI CHCTEMa
Cpb6uje u Oosbe JuBEPCU(DUKOBAHOCTH ICBU3HUX
pesepBu, Haponna G6anka CpOuje je y Toky 2019. npu
myT Ha Mel)yHapoIHOM TPXKHUINTY KyMHJIa 371aTO, YAME je
BEroBo yuemhe y CTpyKTypu pe3epBH mosehaHo Ha
6mu3y 10%. Pa3znmauTu cTpec-clieHapuju oKasyjy Ja cy
JIeBU3HE pe3epBe Ha kpajy 2019. MOBOJBHO BHCOKE na
3amTuTe foMahu GUHAHCHjCKU CHCTEM YaK M y CIIydajy
EKCTPEMHHUX LIOKOBA.

Jomahu kpenutu nmpuspeny, 6e3 edexra npomMene Kypca,
noehanu cy y 2019. rogunu 3a 9,5%. AncomyTHu pact
MOTPaXUBaka PETUCTPOBAH j€ Yy CKOPO CBUM
JenatHoctuMa mnpuspese. [locmarpano mo HameHama,
Hajehn pact 3abenexeH je KOJ HMHBECTHIIMOHUX
kpeaurta. I[locMaTpaHo Tpema POYHOCTH, MpeoBiahyjy
JIYTOpoYHa MOTpaxkuBama, ca ydemhem o 83,4%, mro
yKasyje Ha HHU3aK PHU3UK o]l peduHaHCcHpama. Pacty
yuemha JyropodyHuX IMOTPaKUBama 3a 7 IMPOLEHTHUX
noeHa TokoMm 2019. nompuneno je Behe MHBECTHIMOHO
kpenutupame. IlpuBpemnu cybjektn cy y 2019.
OCTBapIJIM TO3UTHBAaH HETO (PUHAHCH]CKH pe3yiTar,
Hemto Mamu Hero y 2018. rogunu. Ilocmarpano ca
acrieKkTa BeJIMYHHE npenyseha, HajBUIy CTOIY MpHHOCA
y 2019. umana cy cpeama mpeayseha. Yuemhe
npoOleMaTHUHUX KpEeAHuTa y YKYNHUM KpeIuTHMa
MpUBpeJie CMameHOo je 3a 1,9 MpOIEHTHHX IMOCHA Ha
MehyromuimmeM HUBOY, Tako aa je y aememOpy 2019.
n3Hocuino 3,2%. Yuemhe mnpoOmeMaTHdHUX KpenuTa
CMameHO je KOJI CBUX JEJIAaTHOCTH M OHO C€ TPEHYTHO
HaJla3y Ha UCTOPUjCKOM MUHUMYMY.

[lo3uTHBHE TEHIEHIM]E Y CEKTOPY CTaHOBHHIITBA
3abenexene cy y 2019. ronunn, o 4yeMy cBemode pacT
3aIl0CIICHOCTH U CMamberhe HEe3aroCICHOCTH Ha HajHIKe
HUBOE, JlaJbM PACT ILITEAmE, Ka0 W BUILIE IPOCEUHE
3apajie y CBUM IPHUBPEIHHMM JenaTHocTuma. J{mHapcka
mITelhba CTAHOBHUIITBA je 3alesexuiaa HU3y3eTHO
auHaMudaH pacT TokoM 2019. m Ha kpajy roguHe
n3Hocuia je 79,0 munujapam auHapa, mro je 3a 18,54
MUIIMjapie AWHAapa BHUILIE HEro Ha Kpajy MpeTXOAHE
ronure. OOMM HOBOOIOOPEHUX KPEAHUTA CTAHOBHHILITBY
y 2019. 6uo je 3a 13,1% Bumu vero y 2018, kao pesynrar

uHeecmumopa 3a dy20POYHO ynazar-e y dpKasHe
Xapmuje 00 epedHocmu.

Hueo desusHux pesepsu HapodHe 6aHke Cpbuje
obe36eljyje adekeamHy 3awmumy 00 pu3uka He caMo y
NOBOJLHUM YCI108UMa, Kakeu Cy npeosiadasasnu mokom
2019, eeh u y ycnosuma ekcmpeMHUX Wokoea u
CMPECHUX CUyeHapuja.

Tokom 2019. 200uHe npuepedHu cybjekmu Hacmaeunu cy
¢ npoghumabunHuM nocnoeaw-eM, 3axeasbyjyhu oyysarwy
MaKpoeKoHOMcKe cmabunHocmu u cnpogedeHum
cmpyKmypHUM peghopmama, y3 npucycmeo CHaxHe
domahe mpaxHe u nodcmuyajHoz noc08Ho2 U
UHeecmuyuoHoz ambujenma. Hoeu kpedumu npuepedu
nodcmaknu cy pacm domahe u ykynHe kpedumHe
akmueHocmu. Y6naxeHu cy ycnoeu 3adyxuear-a Ha
domahem mpxuwmy, wmo je donpuHesno pacmy
UHeecmuyuoHux kpeduma kod npuspede. TpeHO
cMarera yyewha npobnemamuyHux kpeduma
0d06peHux cekmopy npuepede y yKynHUM Kkpedumuma
HacmaeJsbeH je u y 2019. 200uHu.

MosomsHU mpeHOo8U Ha mpxuwmy pada, Koju ce
oznedajy y cMaH-etby He3anoc/ieHocmu Ha jeOHouugppeH
Hueo, pacmy 3anocsieHocmu u pacmy 3apada,
onpedenunu cy cmabunaH pacm nompowHe
domahuHcmaea. HapodHa 6aHka Cpbuje je Hacmagkom
ybnaxaeara MOHemapHe nosiumuke, y3 nogehaHy
KOHKypeHyujy mehy 6aHKkama u UCmopUjcKu HUCKY
npemujy pu3suka 3emsbe Ha dy2 y donapuma, donpuHena
Jdarmem nady mpouwkoea 3adyxueata CmaHo8HUWMea.
Tokom 2019. kpedumHa akmueHoCm cmaHoeHUWMea
Hacmaeuna je da pacme, a Hajeuwe cy odobpasaHu




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

20Mo8UHCKU U cmambeHu kpedumu. [JuHapcka wmedra
je 3HamHo nopacna, wmo yka3yje Ha jayaw-e nogepera
epahjaHa y wmedwy y domahoj eanymu.

Pesynmamu arHkeme o kpedumHoj akmueHocmu 6aHaka
noka3syjy da je y 2019. mpaxwa 3a cmambeHum
Kpedumuma Hacmasuna 0a pacme. BpedHocm uzeedeHux
epafjesuHckux padoea Ha mepumopuju Peny6nuke
Cpb6uje y cmaHoepadru 6una je y 2019. euwa 3a 27,9% y
cmanHum yeHama Heeo y 2018. 200uHu, wmo ykasyje Ha
pacm noHyde cmaHoea.

Bankapcku cekmop Cpbuje, koju yuHu npeko 90% akmuee
¢huHaHcujckoe cucmema, 6uo je cmabunaH u mokom 2019.
200uHe, 3axearbyjyhu adekeamHoj kanumanusosaHocmu,
8UCOKOj JIuk8UGHOCMU U NnpoghumabunHocmu.
YHanpeljere pe2ynamopHoe okeupa koje cnpogodu
HapodHa 6aHka Cpbuje donpuHOCU KOHMUHYUPaHOM
jayawy omnopHocmu ghuHaHcujckoe cucmema Ha
nomeHyujaiHe wWokoge.

AdekeamHocm kanumana 6aHKapcxoe ceKkmopa

(v %)
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= PerynaTopHuW KanuTan y 0O4HOCY Ha PU3UYHY aKTUBY
e PerynaTtopHu MUHUMYM

WU3Bop: HBC.

Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y yKynHum
kpedumuma y moky 2019. 200uHe 00amHo je CMak€Ho,
Ha 4,1%, u docmuerno je HajHuxy epedHocm omkaod ce
08aj nokazamesb npamu.

MOBOJBHUX KpeTama Ha TPXKUIITY pajia v Majia KaMaTHUX
CTOMa, a YKyIHa IOTPaXXHBamba OJl CTAHOBHHUIITBA
HOMHMHAJIHO cy mopacia 3a 9,2%. Hajsume cy
07100paBaHN TOTOBUHCKH M cTaMOeHU KpeauTu. Tokom
2019. cmameHa je POYHOCT TOTOBUHCKUX KPEIHUTA, IITO
notBphyje ma cy mepe Haponue Ganke CpOuje moHete
kpajem 2018, ycmepene Ha HeHaMeHCKO HeobOesOeheHo
KpEeUTHPabe CTAHOBHUINTBA IO HEONPABIAHO JIyTHUM
poxoBuMa, Omie edukacHe. Ydyemrhe mpoOIeMaTHIHIX
KpEeIUTa y YKYIMHUM OpyTO KpEeIUTHMa CTaHOBHHIITBA
n3Hocwio je 3,94% y neuem6Opy 2019, mto je 3a 0,5
MPOICHTHUX TIOCHA HIbKe Hero kpajeMm 2018. rogune.

VY 2019. rogmHM HACTaBJBEH je pacT Tpaxme 3a
cTaMOEGHUM KpeOUTHMa, Ha IITa yKasyjy pe3yJITaTH
aHKeTe O KPEeAWTHO] aKTMBHOCTH OaHaka. [Ipema oueHu
OaHaka, Ha PacT TPAXKHHE YTHILAJO j€ TT000JbIIAkE OMILTE
CKOHOMCKE CHUTYyallHje, KOje Ce OIIeAan0 y MO3UTHBHUM
KpeTamiMa Ha TPXHUINTY pajaa, Tae ce OenleXH pacT
3apaza u 3arnocieHoctr. [Ipema mogarmma Penmy6mmaxor
3aBoga 3a craructuky 3a 2019, Opoj wm3marux
rpal)eBUHCKHX JI03BOJIA 3a M3Tpajiiby cTaHoBa Behu je 3a
27,9%, a ykynmHa MOBpILIMHA CTaHOBA, MpeMa M3AaTUM
mo3Bojiama, 3a 26,7%. Ha kpajy 2019. BpemHoct
IOKa3arejba JOCTYIIHOCTH CTaHOBa — price-to-income
n3HOCWJIA je 7,5 TomMHAa W Hama3u Ce HCIOJ
BUIIETOMUINLET  mpoceka  (9,4)  3axBasmpyjyhm
MO3UTUBHHUM KpETambHMa Ha TPXKUILTY paja.

KanuranuszoBaHoct OaHkapckor cekropa CpoOuje Omia
je wMel)y HajBHUIINM Yy pETHOHY,
aZeKBaTHOCTH KamuTaia ox 23,4%. [Ipoceuan mecedHn
MoKa3aTeJb  JIMKBHJHOCTH  OaHKapCKOT  CEKTopa
n3HOCHO je 2,2 1 OMO je 3HaTHO BHIIM OJ MPOIHCAHOT
MuHHMYyMa (1,0).

C TIOKa3aTcJbeM

OctBapeH je mo3WTHBaH (UHAHCHjCKH peE3yaTaT
6ankapckor cexktopa y 2019, ¢ mpuHOCOM Ha aKTHBY Of
1,8% u nmpunocom Ha kammurtan ox 9,8%. Ha kpajy 2019.
roxuHe, ydemhe mpoOieMaTndyHUX KpeauTa y YKyITHUM
KpenutuMma OaHKapckor cekropa CpOuje HM3HOCWIO je
4,1%, 1WTO je HAjHMKM HHUBO OTKaJ C€ IpaTH OBaj
mokasaresb KBanuTeTa moprdonmja OaHaka. Yduemrhe
mpoOiieMaTHYHNUX KpeauTa Ha Kpajy 2019. rogmne
CcMameHO je 3a 18,3 mpoleHTHA 1oeHa y OJHOCY Ha jyi
2015. roxune, Tj. mepuos npe AoHomema CTpareruje 3a
pemiaBame  NpoOJIEeMaTHUYHUX IMopen
CHPOBEJEHUX AaKTUBHOCTH U Mepa 3a pellaBame
npoOeMaTHYHUX KpeanTa, magy ydenrha oBUX KpenuTa
y 2019. momaTHO je IOUPHWHEO W AWHAMHYAH pacT
KpeauTHe akTUBHOCTH. Y Toky 2019. ronune 3abenexen
je pact kpenuTHe akTuBHOCTH JoMmalinx 6aHaka ox 9,8%,
MOACTaKHYT (akTOpuMa M Ha CTPaHU IOHYAE W Ha
CTpaHU Tpaxme. PesyiaTarm aHKeTe O KPEAUTHO]

KpeauTa.
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aKTMBHOCTH OaHaka yka3yjy Ha TO Ja Cy YCIIOBH MO
KOjuMa cy onxoOpaBaHHM KpEeOUTH NpPUBPEIH H
CTAaHOBHMIITBY OHMIIM Cy HAajIOBOJBHMjU Kaja je ped o
JUHAPCKUM KpeIUTHMa, M TO II0 OCHOBY HIKHX
LICHOBHUX YCJIOBA M CMamemka 3axTeBa y MOITICTy
cpencrasa obe3oehema.

Jauame nomahe meno3utHe 6aze omoryhasa OaHkama aa
CMarbe 3aBUCHOCT OJ1 IPYTUX M3BOpa (PHHAHCHPAA, K0
mrTo je (uHAaHCHpame O CTPaHEe MATUYHHMX OaHakKa, H
CaMUM THM Jla CMambe H3JI0KECHOCT pHU3HIIMMA U3
MelyHapomHOT oKpykema. barke koje mocmyjy y Cpouju
ociamajy ce y HajBehoj Mepu Ha momahie, crabmiHe
u3Bope HUHAHCHpamba, Ha [ITa yKa3yje U3HOC JICMO3HTa,
koju je y Toky 2019. rogune 610 J10BOJbAH Aa MOKpHje
U3HOC KpeauTa. BaiyTHa CTpyKTypa Aerno3urta J0JaTHO
je mobospmiana y 2019. rogunu ycnen pacra ydeurha
JMHAPCKUX JIEMO3UTA.

Pesynratm  MakponpyJaeHIMjaTHUX
noTBphyjy 1a OaHKapCKU CEKTOp PACIOaxe AOBOJHHUM
KanaluTeTuMa Jia arncopOyje MoCcieanle pu3iKa Kojuma

CTpeC-TCCTOBA

On morao Omtm wum3noxkeH. [lokaszaresb aIeKBAaTHOCTH
KanmuTasa OaHKapCKOT CEeKTopa 3al0BOJbaBa CBE
MpONKUCAaHE peryJaropHe MHHHUMYME aJeKBaTHOCTH
KamuTala ¥ HUCIyHhaBa CBE 3axTeBe 3a mokpuhe
3alITUTHHX CJIOjeBa KaluTala, 4ak 1 y clly4dajy Hajroper
MIPETIOCTaBJHEHOT ClIEHApH]a.

Takolje, cTpec-TecTOBH JIMKBUAHOCTHU KOjH C€ KOPHCTE 3a
OLICHY pHU3MKa JIMKBHJIHOCTH yclie]l TyOHTKa IOBeperma
JICTIOHEHATa W/MJIN HEMOBOJAHUX MaKpOEKOHOMCKUX
yclioBa MOTBPhyjy 1a Ou MoKas3aresb JIHKBUIHOCTH OCTA0
W3HAJ PETyIaTOPHOr MHHUMYyMa YaK U IPH eKCTPEMHOM
CIIEHapHjy, KOjH TMoIpa3yMmMeBa manexko BehW oamuB
Jeno3uTa onx Hajeher 3abenexeHor y nomahem
0GaHKapCKOM CEKTOPY TOKOM CBETCKE (DMHAHCH]CKE KpH3e
2008. Ha ocHoBy aHanm3e OaHKapcKOT cUCTeMa, ITyTeM
MpEXHOT MOJENHpama MOXKE C€ 3aK/bydydTH JAa He
[IOCTOjU 3HayajHa CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa pHU3HKa Y
6ankapckom cextopy Cpouje.

Kpemame kpedumHe akmueHocmu*
(m2. cmone pacma, y %)

2006.2007.2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

e KOMMNO3WUTHa Mepa KpeAuTHe aKTUBHOCTN
e YKYyNHU gomahu kpeanTn

* UckibyyeH edpekaT npoMeHe AeBU3HOr Kypca.
WU3sop: HBC.

Y cmpykmypu u3eopa huHaHcupata 00MUHUPajy
domahu denosumu.

Pe3zynmamu makponpydeHyujaiHux cmpec-mecmoea
nomephyjy adekeamHy kanumanu308aHoCm U 8UCOKY
JlukeudHocm 6aHKapcKoz cekmopa Yak u y cryvajy
exkcmpeMHux wokoea. MpexHa cmpykmypa 6aHkapckoe
cekmopa yKa3yje Ha HUCKy u cmabusHy KoMnoHeHmy
cucmeMcKo2 pu3uKa, 0OHOCHO Ha 3Ha4ajHy omnopHocm
¢buHaHcujckoe cucmema y ciyyajy nojase Wokoea.
lMpomeHa y4ewha 6pymo npobnemamu4Hux kpeduma y

yKynHum 6pymo kpedumuma, 3emMsbe pe2uoHa

(2019. y odHocy Ha 2008, y n.n.)
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Cexkmop (pe)ocueypawa y Cpbuju u'y 2019. 200uHu
3abenexuo je pacm ykynHe npemuje u npuHoca.
JHpywmea 3a ocuzypare ocmeapuna cy pacm 6unaHcHe
cyme, y3 20mogo ucmo yyewhe ogoz cekmopa y
6unaHcHoj cymu (huHaHcujckoe cekmopa Kao u
npemxodHe 200uHe. PezynamopHum OK8UpOM KojuMm ce
ypehyje denamHocm ocuzyparsa y Cpbuju cmeopeHu cy
npedycnosu 3a 0asbu pa3eoj cekmopa ocuzyparsa.

KOMOUHOBaHU MokKka3amersb y ocuaypary
(v %)
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ETp. cnpoBoljerwa ocur./MmepoaaBHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)
m MepopaBHe wreTe/MepoaaBHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)

U3Bop: HBC.

Hemo umoguHa 006poeosbHUX neH3ujckux ghoHdoea y
Cp6uju u mokom 2019. Hacmaeuna je da pacme, kao u
npuHoc 00 uHeecmuparba. YkynaH 6poj KopucHuka
ycnyea do6pososbHUX neH3ujckux ghoHAosa eefiu je He2o
npemxodHe 200uHe, Kao U 6poj KOPUCHUKa Koju pedo8HO
ynnahyjy donpuHoce.

Cexkmop ¢huHaHcujckoe Iu3uHea Hacmaeuo je da
ocmeapyje nozumusaH pesynmam u y 2019. bunaHcHa
aKkmuea ogoe cexkmopa u dasbe pacme, y3 nobosbare
HeHOo2 Keanumema 3axeasbyjyhu d00amHOM cMaH-etby
npobsieMamuyHUX NOMpaxuearsa.

HapodHa 6aHka Cpbuje koHmuHyupaHo yHanpehyje
pe2ynamopHu oK8up 3a NpyXak-e nnamHux ycnyaa paou
ocmeapueat-a eehie egpukacHocmu u
mpaHcnapeHmHoOCMU y NpyXaky 08ux yciyaa u
obesbelerw-a eehe uHhopmucaHocmu u 3awimume
kopucHuka. Tokom 2019. HapodHa 6aHka Cp6uje je doHena
euwe odnyka Kojuma ce 6nuxe ypeljyje oea obnacm,
yHanpelyje pe2ynamopHu okeup u ymephyjy cmaHdapdu
cmabusiHo2 u cu2ypHo2 Noc/108atba y 8e3uU C NpyXakem
nnamwux ycnyea.

Cextop ocurypama je y 2019. roauHu ocTBapHuo
MTO3UTHBAH HETO PE3YNITaT ITOCIE OTIOPE3UBarha Y H3HOCY
ox 11,6 wmunumjapoum nuHapa. Ilo3uTHBaH TpeHN
3a0CJIeKeH je U Yy CerMEeHTy YKYITHE IpeMuje, Koja je y
2019. uznocmna 107,4 Munujapae quHapa, MTo je 38 OKO
7,5 Munujapnud nuHapa Bumie Hero y 2018. romuHm.
Cexktop ocurypama y CpOuju anekBatHo je
KalMTaIu30BaH y OJHOCY Ha PH3MKE KOjHUMa je M3JI0KEH
Y BHCOKO JHKBHIAH, IITO je BakKaH (PAKTOp MPH OLIEHU
KBaJuTeTa UMOBHHE. OCHOBHY MOKa3aTeJb aJeKBaTHOCTH
Kanurtana, ¢ BpegHoctuma of 217,6% koa HEKUBOTHUX
ocurypama u 265,5% KoJ KHUBOTHHX, 3HATHO j& M3HAJ
MPOMUCAHUX MHUHHMyMa. TeXHHYKEe pe3epBe CBUX
JpyuiTaBa 3a (pe)ocurypame Ha Kpajy 2019. uznocuine
cy 202,5 munmujapau quHapa, MTo je HOMIHAIHHI PacT Of
2,6% y onHocy Ha kpaj 2018. rogune.

Ha «xpajy 2019. Hero wuMOBHHA JOOPOBOJBHUX
neHsujckux (oupoBa u3HOocwia je 45,2 munujapie
JUHApa, mTo je 3a 12,6% BuIlre Hero Ha Kpajy IPETXOIHE
ronure. [IpuHOC 011 MHBECTHpama OHO je TIaBHU (akTop
pacta HETO WMOBHMHE JOOpPOBOJHHHMX IIE€H3M]CKUX
¢donmosa y 2019. u u3Hocuo je Gmuzy 2,9 Muiujapau
nuHapa (3a 41,8% Behu Hero 2018). oguiimu mpuHOC
FONDex-a, xoju mnpejicraBiba IOHIEPUCAHU IPOCEK
nprHOca cBUX GoHmoBa, y 2019. n3nocwno je 7,1% n 6no
j€ BUIIM Off IPUHOCA y TIPETXOAHO] ToAnHH (5,5%).

HacraBjbeH je pacT OwWiaHCHE axkTHBE JaBajala
¢unHaHcHjckor JM3uHra. bujgaHcHa akTUBa je Ha Kpajy
2019. wsnocuna 102,9 munmjapau AuHapa, IITO je 3a
18,7% kpajy 2018. VYwuemhe
npoOIeMaTHYHKUX TIaCMaHa y YKYIHHM IUIaCMaHHMa
JIOZIATHO je cMameHo, Ha 2,8% Ha kpajy 2019. Pesynrar
Ipe omnope3uBama CeKTopa (UHAHCHjCKOT JIM3UHra Yy
2019. uznocuo je 1,0 munujapau nuHapa. Y CTPYKTypH
nmpuMalialia JIM3MHra W Jabe Hajehe yduenrhe umajy
He(hMHAHCH]CKa TPUBPEIHA JIPYIITBA, JOK C€ JIM3HHTOM
Hajuemhe GuHaHCHpajy MOTOpPHA BO3MIIA.

BHUIIIE€C HETO Ha

Haponna Oanka CpOuje omoryhaBa HOBE HadHHE
miahawa W yBohewa TEXHOJOWIKMX WHOBAalUja Ha
TPXKHUIITY IUIATHAX YCIJIyra, IITO HPEACTaBba Pe3ynTar
KOHTUHYUPAaHUX BHUIICTOAWIIBHX aKTHBHOCTH Ha
CTBapamy OAroBapajyhux perynaropHux Hu Jpyrux
MpeIyCciioBa 3a MOICPHU3AIM]Y U yHanpelheme MmIaTHOT
npometa y Penyonunu Cpouju. Ha kpajy 2019. roaune,
YKyIHO 13 T[UIaTHUX MHCTUTYLHja HMMaJIO j€ J103BOIIY
Haponne 6anke Cpbwmje 3a mpyxame IJIaTHUX yCIyTa.
Iopen Tora, y PemybOmumu Cpbuju mociyjy Western
Union, MoneyGram, Ria Money Transfer u SmallWorld,
YEeTHPH TPH3HATE CBETCKE KOMIAHHje 32 MelyHapoaHu




Pesune

Op3u TpaHcdep HOBIA, KOjU 00aBjbajy OBE IOCIOBE
MIPEKO TTATHUX WHCTHUTYIIMjA ¥ IHXOBHUX 3aCTYTIHHKA.

Pamu nasme nuHapusanuje (GUHAHCHUjCKOT CHCTEMA,
Haponna 6anka CpOuje ycBojuIIa je HOBe Mepe yCMepeHe
Ha cTBaparme aMOUjeHTa KojiMa Ce MOACTHYE TTOBOJbHH]E
JUHApCKO KpeauTupame (0e3 YroBopeHe BallyTHE
KIlay3yJie) MpHUBpene, OOHOCHO omobOpaBame IIacMaHa
MuKporpeny3ehiuma, MaiuM U cpeamuM mpeaysehrnma,
Mpefy3eTHALMMA U TOJbONPHUBPEIHUIIAMA Y THHAPHMA.
CeoOyxBaran mnpuctyn Haponne Oanke CpOuje
pe3yaTHpao je yHampehemeM peryiaTopHOT OKBHpa 3a
C IHJbEM jayara
OTIIOPHOCTH (DUHAHCH]CKOT CHCTeMa Ha pPH3HUKE KOjH
BHCOKOT ydyemha J€BHU3HO
WHJIEKCUPAHUX KPEIUTA U KPEIUTa y CTPAHO] BAIYTH Y
Ounancuma OaHaka.

yopaBibamkbe pHU3UIKMMa OaHKe,

Mory mpouctehn wu3

3akoHOM O KOHBEp3Wju CcTaMOGHHX  KpeauTa
WHICKCHPAHUX y MIBajuapckuM (paHmmMa ypeheHa cy
mpaBa M obaBe3e OaHKe, C jefiHE CTpaHe, U KOPHCHUKA
¢uHaHCHjCKHX ycinyra — (U3MYKOT JIMIA C KOJUM je
0aHKa 3aKJby4njIa YrOBOP O CTAMOCHOM KPEIUTY KOJH je
WHJICKCHPAH Yy IIBAjIIapCKUM (PpaHIMa, C IPyre CTPaHe,
y MOCTYIKY KOHBEpP3Hje Iyra [0 OCHOBY OBOT KpEIUTa y
Oyr WHJICKCHpaH y eBpHUMa. YcCBajambe OBOI 3aKOHA
JOTIPUHOCH CMambelhy CHCTEMCKOT JIEBU3HOT PHU3HKa,
OTHOCHO CMamCHby BAIYTHOT PH3HKa KOjJU C€ OJJHOCH Ha
1IBajIIapCKU (paHaK.

[Toka3zaTesb CHCTEMCKOT cTpeca JOCTUTao je y Toky 2019.
TOAWHE WCTOPUjCKM HAJHIDKM HUBO M yKa3ao je Ha
MIEPUOA U3Y3€THO HUCKOT PU3HKA, C HUCKOM M CTa0MITHOM
CHUCTEMCKOM Mepe
MUKPOIPYJCHIUjaTHE U MaKpONPYICHIIUjaTHE TIOIUTHKE

KOMITOHEHTOM. MOHETapHe,
Haponaue 6anke CpOuje, y3 MO3UTHBHA MAKPOEKOHOMCKA
KpeTama, JOTPHUHENIe Cy CMambemhy HHBOA CHCTEMCKOT
pU3WKa W jauamy OTIOPHOCTH W
¢unancHjckor cuctema Penyomuke Cpouje.

CTaOMIIHOCTH

HapodHa 6aHka Cp6uje je 2019. 200uHe yceojuna

Mepe Koje uMajy 3a yurb npoMeHy eanymHe cmpykmype
Kpedumuparsa u nodcmuuate GUHapPCcKo2
Kkpedumupar-a npuspede.

Y 2019. 200uHu doHem je 3aKOH 0 KOHeep3Uju
cmam6eHux kpeduma uHAeKcupaHux y
weajyapckum gppaHyuma.

Ha ocHoey komMno3umHo2 nokazamesrba cUCMeMCKo2
cmpeca u dpyaux nokazamesba (pUHaHCUjcKo2
30paesba OUeHEHa je yKynHa (huHaHcujcka
cmabunHocm.







Melymapooro u domakie okpyicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxeme

Kpemama y mefjyHapodHom okpyxerwy mokom 2019. obenexuno je dodamHo ycnopasake eKOHOMCKe akmueHocmu u
K00 paseujeHux 3eMa/ba U KOO 3emarba y ycnoHy. Ha kpajy 2019. npemuje pu3suka 3emarba cpedHe, UCMOYHE U
JjyeoucmoyHe Eepone 6une cy Ha HuXem HUgoy He20 Ha kpajy 2018. Ha kpajy deuembpa 2019. npemuja puzuka Cpbuje Ha
dye y donapuma usHocuna je 19 6.n. u 6una je HajHuxa y pezuoHy. Me. uHghbnayuja je mokom eehez dena 2oduHe 6una y
epaHuyama uyurba (3% * 1,5 n.n.). MHpnayuoHa oyexkueamwa huHaHcujckoe cekmopa u npuepede eeh Ayxu nepuod
ycudpeHa cy y epaHuuyama uyusba. Ha kpajy 2019, 6pymo u Hemo degu3sHe pesepee HapodHe 6aHke Cpbuje (13,4 mnpo
espa u 11,4 Mmnpo eepa, pecnekmueHo) 6une cy Ha Hajeuwem Husoy o0 2000. 200uHe, 00 kada ce Ha 08aj HaYuH npame
nodauu. Cpbuja je omnopHuja Ha nomeHyujanHO HezamueHe ymuuyaje u3 MefyHapoOHO2 OKpyXeHa, y3 cmabunHe
MakpoeKkoHoMcKke hyHdameHme u noeosbHe u3anede 3a HapedHu nepuod. Pesynmamu cy nomepheHu nobosbwamem
kpedumHoez pejmuHea Cpbuje y 2019. (Fitch u Standard & Poor’s) u ke2oeux usaneda (Moody’s).

L.1. Pusuum u3 mehynapognor
OKpYKema

I'nobannu npuspeonu pacm y 2019. ouo je najcnopuju
Kpusze ycieo crabuje
akmuenocmu. Ha

00 ceemcke

npouseoone u
ycnopasawe pacma ymuyane
meH3uje, HeU36eCHOCHM y MP2OGUHCKUM OOHOCUMA,

€KOHOMCKe
mp2osuHnckKke
cy ceonoiumuuke

Hapouumo na penayuju CA/[-Kuna, kao u npupooune
Mehyunapoona ¢unancujcka u poéna

ouna cy noo
HeuszéecHocmu y
noznedy mpzoeuHCKUX noaumuka eooehux ceemckux

Henozooe.
mporcuwima
HPOMEKYUOHUCMUYUKUX Mepa U

ymuuyajem

exonomuja. IloopwKy enodannom npuspeonom pacniy, y
YC06UMA HUCKUX UHPNAMOPHUX RpUmMUcAKa, 0asane
Cy eKcnam3ugene MoHemapHe noaumuke 6odehux
yeHmpannux danaxa.

Caercka mpuBpena je 1oAaTHo ycropuia pact y 2019.
romuHn — Ha 2,9%. PacT je ycnopeH M Kon pa3BHjEHHX
3emaspa (ca 2,2% y 2018. Ha 1,7% y 2019) u kox 3emasba
y ycmnony (ca 4,5% y 2018. na 3,7% y 2019). Ilox
yTHUIAjeM HIMpeha MaHAeMIje H3a3BaHe BUPYCOM KOPOHa,
3a 2020. mporHo3mpa ce cTola TIO0ANHOT pacTa Of

' IMF WEO, anpun 2020.

-3,0%, mok ce 3a 2021. rommHy oOdYeKyje omopaBak
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH M cToma pacta of 5,8%.'

Pact y 30HEM eBpa, ¢ KOjoM WMaMO Haj3HadajHUje
(hMHAHCHjCKE W TPTOBHHCKE Be3e, ycmopeH je y 2019. Ha
1,2%* (1,9% y 2018). Ilpema momarmma MM®D-a,’
HajBUIIIE CTOIE pacTa y 30HU eBpa y 2019. octBapuie cy
Upcka (5,5%), Manra (4,4%), Ecronumja (4,3%),
JlurBanuja (3,9%) u Kumap (3,2%). Pact HajBehnx

padpukoH 1.1.1. Npojekumnje pacta BAM-a
eBpornckux semarba 3a 2020.*
(v %)

I 0p -4% po 0%
I Op -6% no 4%
I Op -8% no —6%
I Matse og —8%

* Mpojekuuje pacta BAlM-a HUCy objaBrberse 3a
An6aHujy, BocHy u XepueroeuHy, CeBepHy
MakegoHwjy n Mongasujy.

W3sop: MMo.

* ITlpema npouenn Eurostat-a.
* IMF WEO, anpuna 2020.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwrsu ussewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2019.

MpUBpena 30HE eBpa ycmopeH je y mopehemy ca 2018,
Tako je Hemauka ocrtBapmia cromy pacta on 0,6%,
Opannycka on 1,3%, a Wrammja o 0,3%. Ilag nene
Hadre TokoM Beher pmema roamHE yTHIAO je Ha
yCcropaBame pacTa €KOHOMCKE akTHBHOCTH Pycuje
(1,3%) u benopycuje (1,2%).

[Ipema momanmva MM®-a u3 anpmma 2020, eBporicke
3eMJb€ Y YCIIOHY HW pa3Bojy’ mMmane cy y 2019. Bumry
cromy pacra (2,1%) ox 3emasba 30He eBpa, I1a Cy HajBHIIC
cTore pacta octBapeHe y Mabhapcekoj (4,9%), Cpouju
(4,2%) u Tomckoj u Pymynuju (mo 4,1%). Meby
3eMJbaMa y peruonHy bankana,” HajBUIIE CTOIE pacta
BAIT-a, mopen Cpbuje, mmane cy byrapcka (3,4%) u
Xpnarcka (2,9%).

3HaTHO yCIIOpaBambe EKOHOMCKE aKTHBHOCTH Yy EBponu
ouekyje ce y 2020. ycnen miobajiHe pelecuje u3a3BaHe
nagaemujom COVID-19, mpu demMy ce y 30HH €Bpa
o4eKyje Hmxka cromna pacra (—7,5%) HEero Koz eBpOICKuX
3eMajba y YCIOHY M 3eMajba y pas3Bojy (—5,2%)
(I'paduxon 1.1.1).

IIpema nporunozama EBporicke xomucuje u3 maja 2020, 3a
2020. mpouemyje ce MPUBPEIHNU Haj 30HE eBpa ox 7,7%,
a moToM M mpuBpeanu pact y 2021. ox 6,3% (3a EY
—7,4% y 2020. u 6,1% y 2021). 300r mupema maHaeMuje
COVID-19, norohenu cy mioOanHa TpaxKma, JIAHIU
cuabneBama,
kanmuTa’dHu TokoBH. C 003MpoM Ha O30UJBHOCT OBE
CBETCKEe KpH3e, MOXe ce ouekuBath jaa EY 3abenexu
HajIy0Jby EKOHOMCKY PEIleCH]y Y CBOjoj uctopuju. Kpmusa
n3a3BaHa IAHJEMUjOM MPEACTaBJba CUMETPUYAH IIOK,
KOjU YTHYE Ha CBE J(p)KaBe WIAHMLE 30HE €Bpa.
[TpuBpenHu onopaBak CBake 3eMJbE HE 3aBUCH CaMO Off
TeXKHHE MaHJAEMHje W JyXKHHE 3ajJpaBamba Mepa
n3omanvje Beh W On IHUXOBE KOHKPETHE EKOHOMCKE
U3JIOKEHOCTH U MPUMEHEHIX Mepa HUXOBUX MOJUTHKA.
300r cHaxxHe Mel)y3aBUCHOCTH, HETIOTIIYHH OIOpaBaK y
JeIHOj 3eMJbM YTHIIA0 OM Ha OCTaje 3eMJbe M Ha
yCIropaBame YKYITHOT TPUBPEIHOT pacTa.

HHIYCTPUjCKA TMPOU3BOAKA, Ko W

OxroBop MOHETapHE U (UCKATHE TTOJUTHKE Ha KPU3Y, U
miobanHo u y EVY, 6mo je Op3 u cHaxaH, y3 10 cana
HeBuheHe Mepe Koje Cy Ipely3eTe Kako OU ce CIpedno
MaKpOCKOHOMCKH TIaJy ¥ YOIlaXXHo MpHUTHCAaK Ha
JUKBHIHOCT. Byayhu na ce Bupyc KopoHa NpoLIMpHO Ha
110 CBET, MHOT'E BlIaJie OMjIe Cy IPUMOpaHE Jia PELy3My
EKCTPEMHE Mepe IMPEeIOCTPOXKHOCTH 3a jaBHO 3paBJbe

* Typcka, ITosbcka, PymyHnja, Mahapcka, Byrapcka, Cpouja, Xpsarcka, Anbanuja,
bocna n Xepruerosuna, CeBepHa Makenonnja u Ipua T'opa.

* AnGanmja, Bocua u Xeprerosuna, byrapcka, I'puka, CeBepHa Makenonuja,
Cpbwuja, Xpsarcka u LpHa Topa.

Kako OW cracie XMBOTE W chpedmie mpeontepeheHoct
3apaBCTBeHHX cucTteMa. Kpmsa je Takohe yTumana Ha
KoJIaric I[eHe Hadre u Apyre pobe, Te je MOKpeHyla
¢uHaHCHjcKa TpeBHpama. 10 je MOCeOHO INTETHO 3a
3eMJbE U3BO3HUIIE T pole, Kao M 3eMJbE y Pa3Bojy Koje
uMajy BUCOK HHUBO Jyra y aMepHuKHM JoJiapuma.
Ouekyje ce na he koMOMHAIM]a OBa TPH [I0KA YTUIIATH Ha
TO J1a CBETCKa MpHWBpEaa 3amagHe y ITyOOKy penecHjy y
npBoj monosuHU 2020. roguae. MehyTum, npernocrasiba
ce /J1a OTPOMHH HAINOPH y TIOTJIEly OUyBarba 3/[PaBCTBEHE
3alITUTE W NPUMEHE Mepa MaKPOCKOHOMCKE ITOJIMTHKE
Koje mpeay3uMa BehWHA [TABHUX €KOHOMH]A H3JIOKCHHUX
MaHJEMHUjH MOTY OTPaHMYUTH H-EH HeraTUBaH yTHIA] Ha
CBETCKY MpHUBpELy, Koja MOXe Ja 3abenexu 1y0oK, ann y
CYIITHHU TPUBPEMEHH T1a/1 €KOHOMCKE aKTUBHOCTH.

Hakon Hekonmuko Meceru mperoBopa, 15. janyapa 2020.
roguie CAJl u Kwuna mnocturie cy mnpBy dasy
TproBuHcKor cmnopaszyma (Phase one deal). Wnak,
HEHM3BECHOCT OKO aMEPHUYKe TPrOBUHCKE MOJUTHKE H
JlaJbe je BHCOKA, IITO MPEJICTaBIba MPENPEKy 3a 3HATHUJU
OII0paBaK EKOHOMCKE aKTUBHOCTH. TpaH3UTHHU IEpUOA
HakoH m3nacka Benwke bpuranuje uz EY Tpaje mo 31.
neriem6pa 2020. roguHe Uy TOM HEpUOAY AUPEKTUBE U
npyru aktd EY y Hajehem Opojy citydajeBa mpuMemnyjy
ce n Ha Benmuky bpuranujy. Hakon Tora mocroju Benmmka
HEHM3BECHOCT y MOIIEAY JyTOPOYHHX OJJHOCA, TIPE CBera y
TIOIVIely TPrOBUHCKE pa3MEHe.

U Toxom 2019. kipyuHHm ¢aktop koju je ompehuBao
KpeTame M M3IVIeie II00aIHOr MPUBPEIHOT pacta Ouie
Cy TPrOBHHCKE M TEONOJUTHYKE TeH3uje. JlemuMudHo
CMHUpHUBame TProBUHCKUX Hecyracuina msmehy CAJl u
KuHe O3UTHBHO je TOTPUHETIO TII00aTHOM pacTy Kpajem
2019, mok cy, ¢ HApyre cTpaHe, HETaTUBHO yTHIIaJe
TEOIOIMTHYKE Hen3BecHOCTH y JlarmHCko] Amepunn, Ha
bruckoM ucToky u y A3uju.

[To3uTHBaH TpeHJ Ha TPXKHUINTY paja 30HE eBpa
HacTaBjbeH je u TokoM 2019. rommHe — croma
He3arocieHocTy je y neuemopy 2019. canxena na 7,3%
(7,8% y nmeuembpy 2018), mro je Ha HHMBOY CTONE W3
mapra 2008. Ha nuBoy EY, crona nesamocieHocTH je
kpajem 2019. Owia HWXa O] CTOIE Yy 30HHM €Bpa U Y
neuemMopy je usnocmia 6,1% (6,6% y neremopy 2018).
[Iputom, HajHMKA CTOIIA HE3ATIOCICHOCTH 3a0eekeHa je
y Yemxkoj (1,9%), IMomckoj (2,9%), Xomanauju u
Hemaukoj (mo 3,2%), a nHajuma y [puxoj (16,4%),
nanuju (13,7%) u Uranuju (9,6%).




Meljynapodwo u domahe oxkpyxcerve

'padhmkoH 1.1.2. NMoka3aTer ekoHoMcke
aKTUBHOCTH* (NpoU3BOAH->A)
(Y MHAEKCHUM NoeHVnma)
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
s Hemauka
Wranuja

e 30Ha eBpa
PpaHLycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
W3Bop: Markit Group.

'pachukoH 1.1.3. NokasaTers ekoHOMCKe
aKTUBHOCTU* (ycnyre)
(y MHAEKCHUM noeHuma)
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e 30Ha espa e Hemauka

®paHuycka e— |/ TanVja
* Purchasing Managers Index (PMI).

Wasop: Markit Group.

IMoka3zare/h EKOHOMCKE AaKTHBHOCTH 30HE e€Bpa Yy
MpOU3BOJHOM cekrtopy (PMI Manufacturing) y
neremOpy 2019. usHocuo je 46,3 moeHa,’ mTO je HIDKE
Hero Ha kpajy 2018. romune (51,4 moena). HajBuma
BPEIHOCT 3a0eiexxeHa je vy
Dpaniyckoj (50,4 noena), a Hajuka y Hemaukoj (43,7
noerna) (I'paduxon 1.1.2).
AKTUBHOCTH 30HE €Bpa y YCIyXHOM cekropy (PMI
Services) y nenemOpy u3HocHo je 52,8 moeHa u Ouo je Ha
BHUIIEM HHBOY Hero Ha kpajy 2018. (51,2 moena).
Hajumxy Bpearoct PMI y yCity>)KHOM CEKTOPY Ha Kpajy
2019. octBapuia je Mramuja (51,1 moena), a HajBuIIy
Hemauxka (52,9 noena) (I'paduxon 1.1.3).

OBOI' TIIOKaszarecJba

ITokxazare/r EKOHOMCKE

WHpeken nieHa npuMapHUX Mpou3Boma Ha Kpajy 2019.
OwIM Cy Ha HIDKEM HHBOY Hero Ha kpajy 2018. Ilena
Hadre THna OpeHT pacina je Tokom T1 2019. u Ha kpajy
TpoMecedja TOCTHIVIA je HUBO o 67,5 momapa mo 6apemy.
Ha pact nene HadTe yTHIIANO je CMambEHE IIPOU3BONILE Y
Caynujckoj Apabuju u npyrumM wianniama OPEC-a, kao
u maa npousBoAme y Benenyenum u Hpany ycien
cankiuja CAJl. Hakon miro je y Majy gocturia 74 qosiapa
o Gapedy, LITO je HajBUIIU HUBO of okToOpa 2018, neHa
HadTe je Ha HUBOY 12 mmak omana 3a 4,7% ycuen pacta
TeH3uja y MeljyHapomHoj TproBuHH. LleHa cBeTcke HaTe
JIomatHo je cmameHa Ha kpajy T3 (59,9 nomapa mo
Oapeiy) yclen jauarma Jojiapa mpemMa JPYTHM CBETCKUM
BaJyTamMa, ajld W JIONIMjUX H3Ijena [00aiHor
MIPUBPEIHOI pacTa M PEKOPAHO BHUCOKE HPOU3BOLHE Y
CAJl. Toxom T4 mena HadTe je TOHOBO pacia Kao
MOCIIEIUNA TCOIOIMTHYKIX TeH3Hja Ha BincKkoM UCTOKY,
nana 3amuxa y CAJl m HajaBe CMamema MPOM3BOMIIHE

¢ Bpeanoct uHjaekca u3Han 50 moeHa ykasyje Ha pact, a ucroj 50 rnoeHa Ha maj
©KOHOMCKE aKTHBHOCTH.

yranuna OPEC-a u Ipyrux 3eMajhba W3BO3HHIIA HadTe.
[Topen Ttora, pacTy IeHe Had)Te JONPUHOCHIH Cy H
ONTUMH3aM Yy TOMIeIy TPrOBUHCKHX IPEroBopa Hu
ciabibeme nonapa Tokom T4. Kpajem ropnHe nena nagre
je u3Hocma 66,4 mosapa o Gapeiy, o je 3a 25% Buiie
Hero Ha kpajy 2018. ronue.

I.1.1. Monerapua noautuka Ellb-a n
DE/l-a u aHaJIM3a eKOHOMCKHX
Kperama TokoMm 2019. ronune

EIlB je y 2019. 200unu cuuszuna cmony na oeno3umne
onakuwuye (ca —0,40% na —0,50%), ook je 3aopicana
pegpepenmuy kamamuy cmony (0,00%) u cmony na
kpeoummne onaxwuye (0,25%). Y jyny je ELIb oonyuuna
0a 00 cenmemopa nokperne mpehu npozpam dyzopounoz
pedunancupamwa (TLTRO III), 0ok je na cacmauxy y
cenmemopy 00nyuuna 0a NOHOB0 NOKpeHe RPOzpam
Hemo Kynosuna akmuee (APP) y epeonocmu 00 20 mapo
espa Meceuno, ¢ NOYEMKOM HpUMEHe 00 Hoeemopa.
Haxon wmo je mokom 2018. noowmpasao ceojy
monemapny nonumuxy, @EJ[ je y 2019. npeooummno
UBMEHUO PEemOopuKy y noziedy ceoe oyoyhee odenosarva,
oa ou y jyny, npeu nym 00 2008, cnycmuo wuwvanu
pacnon peghepenmmue cmone, a nOmMomM y jour 06a
Haepama, y cenmemopy u oxkmoopy 2019. zooune.

Ha cacranky y centemOpy EIIB je cum3mia cromy Ha
neno3utHe oakmmwmie 3a 10 0.m., HAa —0,50%, 10K Cy
pedepentna kamatHa croma (0,00%) u croma Ha
kpenutHe omnakmune (0,25%) Tokom rommHE Omie
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'pacpumkoH 1.1.4. KamaTHe cTtone EL|B-a n EONIA
(y %)
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PecbepeHTHa ctona EL|B-a

KamaTHa cTona Ha KpeIuTHe onakiuuue
e KaMaTHa cTOMNa Ha Aeno3nTHe onakwuue
EONIA

Wasop: ELB n Bnymbepr.

'pacbukoH 1.1.5. UHaekc o6Be3HMLIA TPXULITA Y
ycnoHy: Cp6uje u 3emarba permoHa, VIX nHpekc n
npuHoc Ha o6Be3Huue CAL

(y 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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e EMBI Global (n.c.)
e [1pUHOC* (O.C.)

* Ha n3sepeHe o6Be3HuLe CAJl pouHOCTM AeceT roauHa.
W3aeop: J.P. Morgan v Bnymbepr.

HempoMemeHe. Y jyHy je ELIb ommyumma ma moxpeHe
tpehu mporpam ayropouHor peduHaHcupama (targeted
longer-term refinancing operations — TLTRO III), y3
WHHLUjaJIHy POYHOCT CBAKe OIepaliyje OJl JIBE IOJUHE U
HWHUIMjAJIHY CTOIY 3a CBaKy OIEpallljy Ha HUBOY KOjH je
3a 10 6.1m. W3HAA MPOCEYHE CTOIE Koja ce MpHUMEmyje Y
TIaBHUM ONepanujaMa TOKOM IIepHofa Tpajama
onepanuja TLTRO [III (0,00% + 10 6.m.). Takobe,
HaBEJICHO je J1a KaMaTHe cTome Koje he ce mpumemuBaTu
y omepauujama TLTRO III mory Outu Mame 3a OaHKe
YHjU je W3HOC HETO MOo3ajMulla W3Hax pedepeHTHE
BPEIHOCTH, U TO HA HUBOY IPOCEYHE KaMaTHE CTOIE Ha
neno3uTHe onakmuile yeehane 3a 10 6.m. Ha cacranky y
centemOpy ELIb je mpomenmna ycnmose 3a TLTRO I
MPOAYKEHEM POYHOCTH Olepanuja Ha TPU TOJHMHE.
Jlyropounu kpeautu OaHKaMa y OKBHUpY Iporpama
TLTRO III onobpagrahe ce 1o kaMaTHO] CTONHU BE3aHO] 3a
pedepeHTHy KamaTHy CTOIly, OZHOCHO 3a CTOIy Ha
JIETIO3UTHE OJIAKIIHUIEe 3a OaHKe Koje HcmyHe onpeleHe
ycnose. Takolhe, Ha cacranky y cenrtemOpy moHeTa je
OJUTyKa 0 OOHaBJpamy IporpaMa HETO KyIIOBHHA aKTHUBE
(Asset Purchase Programme — APP) y Bpennoctu ox 20
MJIpA €Bpa MECEYHO, C IOYETKOM IMpUMeHe ox I.
HOBeMOpa, koju he Tpajatm moxme rox Oyme MOTpeOHO,
OMHOCHO Koju he OWTHM 3aBpmIeH Majo Tpe TodYeTKa
nosehama kamatHux croma. CpenctBa ox pocreha
MHCTpyMEHaTa KyIUbEHUX y OKBUPY IpOrpaMa KyIOBHHE
akTHBe Onhe peuMHBeCTHpaHa y AyKeM IEepHOly HAKOH
nmoyetka nosehama kamarHux croma Ellb-a. E1b je ox 2.
okToOpa 3BaHMYHO ToYena ca 00jaBJbMBam-EM HOBE
pedepenTHE KpaTKOpouHe KamaTtHe crore (ESTR). Croma
ce OJHOCH Ha TPAHCAKIMje O MPETXOJHOT JIaHa, a IpBa
ytBphena croma u3Hocmia je —0,549%. Ha cactavky y

neriem6py EIB je caommtmna ma he xipydHe KaMmaTHe
CTOIIE OCTAaTH Ha TPEHYTHOM WJIM HHMXKEM HUBOY CBE JIOK
ELlb y cBojum mpojeknujama He Oyzne odeKuBajia
uHOIAIM]y Ha HUBOY o1 0iu3y, aynu ucnoxn 2,0%.

VY 2019. npuBpenHu pact 30He eBpa ycropuo je Ha 1,2%
(1,9% y 2018), mrTo npencrapiba HAjHUKY CTOIY PEaTHOT
pacta ox 2014. (1,4%). YonaxkaBakbe MOHETapHHX
MOJINTUKA BOJEhMX IEHTpaTHUX OaHaka OJpa3wiio ce Ha
noBehaHy CIIPEMHOCT WHBECTUTOPA HA yllarama y 3eMJbe
y YCHOHY W TaJa BHXOBHUX mpemuja pusuka y 2019.
[Tpemuje pusmKa 3eMasba y PETHOHY CPEIrbe, NCTOYHE U
jyroucroune EBporie, Mmepene EMBI ipemujoM pu3uka Ha
IyT y pojapuma, Ha kpajy 2019. Huwke cy Hero Ha Kpajy
2018. IIpemuja pmsuxa Cpbuje, mepena EMBI Ha ayr y
nmonapuma, Tokom 2019. Gemexwnna je mag u'y nenemopy je
JIOCTUTIIa HOBU HAjHIKH HEBO (5 0.11.) OTKaj ce mpare
nomanu 3a Cpbujy. Ha kpajy nenem6pa 2019. npemuja
pusuka CpOuje Ha IyT y Jonapuma usHocwia je 19 0.m. u
Ouia je Hajumka y peruony (Ilosbcka 27 6.1m., XpBarcka
42 6.m., Mabhapcka 81 6.1m., Pymynuja 156 6.11.) u 3HaTHO
uction EMBI Global (277 6.m.) (I'papuxon I.1.5).
[Mpemuja pusnka EMBI Ha nyr y eBpuma 3a CpOujy Ha
kpajy 2019. msnocuna je 109 6.m. m Owna je wucrox
KOMITO3UTHE MEpe pH3HMKa 3eMajba y YCIIOHY 3a JYyT Y
espuma, EURO EMBIG Composite (138 6.11.).

Mr. undnanuja y 30Hu eBpa u TokoM 2019. ronune ouna
j€ HCIOJ| ITUJbaHe BPEIHOCTH O Onm3y, anu ucrox 2% u
Ha Kpajy roaune uzHocuna je 1,3% wmr. (1,5% wmr. Ha kpajy
2018). Hajumxa croma wuH(pIamuje ocTBapeHa je y
oxtobpy (0,7% wMr.) 300r najga 1eHe eHepreHara, ITo je
ICH HAjHIKM HHUBO Y IPETXOJHE CKOPO TPU TOAMHE.
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pachmkoH 1.1.6. KpeTawse ogabpaHux
6ep3aHCcKUX MHAEKca
(y nHAaekcHUM noeHnma, 31. 12. 2010 = 100)
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W3Bop: BeG-cajToBn Gepau.

IpacdumkoH 1.1.7. KpeTawe kypceBa opgpeheHux
HaLMOHanHUX BanyTa npema eBpy*

(AHeBHM nopaum, 31. 12. 2010 = 100)
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Cp6buja e PyMyHWja Mahapcka

e TypcKa Yeluka e [JOrbCKaA

* PacT npefcTaBrba anpeuujauujy.
W3Bop: Be6-cajToBM LieHTpanHux 6aHaka.

baszna wHpmanuja (MHOQIAMja O HCKIBYUYCHY IeHA
XpaHe, eHepruje, ajJKoxojla W Lurapera) Omia je TOKOM
TOJWHE pEJIaTUBHO cTabmwiHa W y neunemOpy 2019.
uzHocuia je 1,3% wmr. (0,9% mr. y neuem6py 2018).

[Tosehana BomatmirHOCT HAa Mel)yHApPOTHOM (DPMHAHCH]CKOM
TPXKHIITY, MEPEHa MUMIUIMIUTHOM MEPOM BOJATHIHOCTH
¢unancujeckux Ttpxumra (VZX),” tokom 2019. rommue
Kperana ce y pacnony 11,5-25,5%, mrto je Hmke y
nopehewy ¢ mnperxomHom roxumHoMm. Ha kpajy 2019.
unnexc VIX nznocuo je oxo 14% (I'paduxon 1.1.5).

Ha ¢uHaHCHjCKUM TpXUIITHMA 3¢Majba y PETHOHY,
BPEIHOCTH Oep3aHCKHUX MHICKCaA Ha Kpajy 2019. ouie cy
Ha BUIIEM HHUBOY Hero Ha kpajy 2018. (I'pa¢ukon 1.1.6).

IIpema mpojexknmjama MM®P-a wu3 ampmma 2020,
nH}IanMja y 30HM eBpa Tpedano Ou 1a J10JaTHO yCropu
y 2020. (0,2% ML) ¥ Tako ce joul BHUIIE YIa/bH Of
HHQIAIUOHOT [1Jba, JOK Ce OJaKU pacT MPOTHO3UPA 3a
2021. (1,0% wmr).

[Ipema pesyntatuma jaHyapcke AHKETE O KPETUTHO]
akTUBHOCTH OaHaka 30He eBpa 3a T4 2019.° koja je
oOyxBarnia y3opak ox 144 6aHke, KpeAUTHHU CTaHIAPAH
OCTalll Cy YINaBHOM HENPOMEHEHH 3a KpeauTe
npenysehuma u  3a  cramOeHe KpenuTe CeKTopa
cTaHoBHMIITBA. HeTo Tpaxkma 3a kpeautnma npegyseha
cmamuna ce y T4 2019. ronuue, npBu nyT HakoH T4
2013, mTo onxpaxaBa ycCHOpaBambe EKOHOMCKE
akTuUBHOCTH, mnpucytHo ox 2018. CymnpoTHo TOME,
noehaHa je Tpakma 3a CTaMOCHMM W TOTPOIIAYKHM

" Unpexce ynkaike Oepse onuuja (Chicago Board Options Exchange — CBOE),
KOju ce 3acHMBa Ha unuekcy S&P 500 (SPX).

kpenutuMa. Tpakma 3a KpeauTrMa rpeny3eha u nasse je
MoJp>KaHa HHUCKMM HUBOOM KamaTHUX croma. Heto
TpaXKbha 3a CTaMOSHMM KpeIuTHMa M Jlajbe je BoheHa
HUCKHM KaMaTHUM CTOIlaMa U IIOBOJbHUM HU3IJICAHMA Ha
TPXKUIITY HEKPETHHHA,
moTpomada W peduHAHCHpame nayra pgaau Behnm
JONPUHOC y mperxonHoM mepuoxay. Kox
MOTPOIIAYKUX KpEInTa, HW3aK HUBO KaMaTHHX CTOIa,
MOBEpEkEe MOTpoIIaya M KYMOBHHA TPajHUX MPOHM3BOJA
MOJCTAKIIN CY TPaXKiby 32 OBOM BPCTOM KPEAMTA.

Ipu dYeMy Cy TOBEpeme

HETO

Toxom 2019. rommue, on 3emaiba Cpelrme, UCTOUHE H
jyroucroune EBpore ¢ pexuMoM Imibama WHOIAIM]je,
Mabhapcka, Ilosscka u PymyHuja 3aapkane cy cBoje
pedepeHTHE KamaTHEe CTOIE Ha HENPOMEHEHOM HHUBOY
(Mabapcka — 0,9%, [Tosbcka — 1,5% u Pymynuja — 2,5%).
C npyre ctpane, Yemka je y Majy nmoBehana pedepeHTHy
cromy 3a 25 6.m., Ha 2,0%. Typcka je Toxom 2019.
YEeTHUpH IMyTa CHU3MWIA pedepeHTHY KamaTHy cTomy (Y
jyay 3a 425 6.11., centemOpy 3a 325 6.11., okTOOpY 32 250
6.1m. u neremOpy 3a 200 6.11.) 1 Ha Kpajy TOJMHE CTOTIA je
m3nocuna 12% (24% wna kpajy 2018). Kao paszmor
3HATHOI CHIDKeHa pe(epeHTHe CTOIe HaBOAM ce
ycrnopaBame HHOIammje, koja je Ha kpajy 2019. roqune
nznocuna 11,8% mr. (20,3% mr. y nenem6py 2018), mTo
je 3HaTHO W3HaJ MHQIIAIMOHOT IMJba MOCTABJLEHOI HA
HUBOY 071 5,0% =+ 2 .. Huxnyc yonaxaBama MOHETapHE
MOJIMTHKE, 3armoueT y Majy 2013, HacraBsbeH je y Cpouju
u TokoM 2019. pedepeHTHa KamarHa CTONa CHUXKEHA je
Tpu myTa (Y jyiy, aBTyCTy B 'y HOBeMOpy) 3a 1o 0,25 ..,
Ha 2,25% Ha Kpajy ropmHe, mMTO je OMO HEH HOBU
HajHWKH HUBO y PEKUMY IMJbarba HHOIALH]e.

*https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank lending_survey/pdf/ecb.blssu
rvey2019q4~34a62b4261.en.pdf
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Toxom 2019. roguHe TUHAP je HOMUHAIHO 0javyao mpema
espy 3a 0,5%. Ox 3eMasba y pernony, IpeMa eBpy Ojadain
cy gemka kpyHa (3a 1,2%) u mosecku 37107 (32 1,0%), mox
cy mpema eBpy ociadmie Typcka jupa (3a 9,4%),
mahapcka Qopunra (3a 2,7%) n pymyHcku iej (3a 2,4%)
(I'pacpukon 1.1.7).

Y T1 2019. eBpo je ocmabuo mpema nonapy 3a 1,7%
(kpajemM TpoMecedja Kypc ce Kperao Ha HuHBOy ox 1,12
Jloapa 3a jefaH eBpo),” ITO je TOCHIeanIa peIaTHBHO
ciabujux u3riiena NpUBpEIHOr pacTa 30He eBpa U pacTa
ylarama y Jojiap, KOju ce INpero3Haje Kao CUI'ypHa
BaiyTa. EBpo je y T2 ojawao mpema nomapy (3a 1,1%)
yenen curHanmsupama OEJ] na he yonaxxuti MoHEeTapHY
nonutuky. Ha cacranky y jymy ®E/] je, mpBu myT HaKoH
2008. roguHe, CHU3MO IMJbaHU pacnoH crone. Ha xpajy
T3 nmonap je ojadao mpema eBpy (3a 3,7%), 300r HajaBe
Ellb-a ma he mnpumeHa eKCIAaH3MBHE MOHETapHE
MONUTHKE OWUTH TOTpedHAa y IyXKeM TepHomy, Y3
ycrnopaBamkbe ekoHoMcke aktuBHOCTH y CAJl w 30HHK
eBpa, Kao U 300T 00JBHX U3MNIEa Y MOTIeny HH(IAIHje Y
CA/l. Tocmarpano Ha kpajy mepuoxa, espo je y T4
ojayao mpema jaosapy 3a 2,5% (auBo ox 1,12 monapa mo
jeIHOM  €BpY), nociennia
TPrOBUHCKHUX TEH3HMja, HAPETKa MPEroBopa O H3JIACKy
Bpuranmje n3 EY, kao u o0jaBpuBama momaraka KOju
ykazyjy Ha To na je Hemauka mnzberna TeXHHYKY
peuecHjy, Kao M Ha3HaKa yclopaBamba IPOU3BOJHOT
cektopa y CA/I.

mTo je CMHUpHUBaBba

Pact HeusBecHocTH y nomieAy IPUBPEJHOr pacTa H
HUCKHU MHMIATOPHU MPUTHUCIK YTHLAIM Cy Ha To 1a DEJ]
y 2019. Tpu myTa CHH3M IWJBAHU PACIOH pedepeHTHE
KaMartHe crorre (y jyiry, cenTeMOopy U okToopy) 3a mo 0,25
ILIL, Tako Ja je Ha kpajy 2019. msnocmo 1,5-1,75%.
[Topen cmamemwa pedepentHe crome y jymy, PEJl je
JOHEO OIIyKy Ja O aBrycra oOycTaBM Ipolec
HOpMaJu3alje OMIaHca CTama (FEroBO CMambEHhe), 1Ba
Mecela paHije Hero mrTo je Owmmo ruanupano. Kako 6u
yOJIa)Xno NMPUTHCKE Ha HOBYAHOM TPXKHINTY M OIPXKao
cronmy y nuibanoMm pacnony, ®EJ[ je y cenremOpy
00e30e1M0 JIMKBUIHOCT ITyTEM pero olepaiuja, MpBH
MYT HAKOH JIECET IOJIUHA.

Croma nHe3anocneroct y CAJl tokom 2019. HacTaBuia je
Jla ce cMamyje U y JeneMOpy je JoCTHria HUBO on 3,5%
(3,9% y neuem6py 2018), mro npencraBiba HCTOPH)CKH
MuUHHMYM. Y onHOocy Ha T4 2018. (2,2% wmr.), y T1 2019.
JIOTILIO je IO ycTiopaBama HHGIaImje, koja je Tokom T1 'y
npoceky msHocwina 1,7%. Y ¢eOpyapy je 3abenexeHa

’ 3a anamu3y je kopuinheH 3BaHMYHM Mel)yBamyTHH OJHOC eBpa Ipema Jaonapy,
koju Haponna 6anka CpOuje KOpHCTH 3a U3pajy KypCHUX JIHCTA.

Hajumka croma uHpuanuje Tokom 2019. (1,5% wmr).
Toxom T2 mpocedna cromna Onaro je nmopacina Ha 1,8%, na
6u y T3 mpoceuno m3Hocmia 1,7%. Y neuemOpy je
nHpamyja n3nocmwna 2,3% Mr., MTO je M3HAI CTONE W3
nmeriem6pa 2018. (1,9% wmr.).

[Tocmarpano Ha HUBOY roaune, pact bJIIT-a CAJ[y 2019.
(2,3%) ycnopen je y ogaocy Ha 2018. (2,9%), mro ce
IyTyje CMamelky H3BO3a M WHBECTHIIMja Y OCHOBHA
cpenctea. Ilpema npouern MM®-a u3 ampuna 2020,
yclien mupema Bupyca koposa, 3a 2020. mpouemyje ce
MpUBPETHU TIaa o 5,9%, a MoToM W MPUBPEAHU PaCT Y
2021. ox 4,7%.

1.1.2. Kperame KpeguTHe AKTHBHOCTH Y
3eM/baMa LleHTPaJIHe, HICTOYHE
u jyroucrouHe EBpomne

Toxom 2019. zo0une, y pecuony cpeomwe, UCHOUHE U

jyg() ucmoune E(f])()lll.’ azpecamunu er()um HU ycjloeu Ha

cmpanu U on ()II_],'()L’ u mparxcrwe Hacmasuau cy

no3umuena Kpemara U3 npemxoone 200une. Y
npemxoone 06e 200UHe HMPEHO U3N0HCEHOCmU je
ocyunupao, wimo oopascasa nosehanu nueo 2noovanne

HecmaduIHOCmMuU U HeU36eCHOCHU.

[Tpema pesynraruma AHKETE O KPEIUTHO] aKTUBHOCTH Yy
3eMJbaMa CpEJIibe, HCTOYHE M jyroucToune EBporie, kojy
je y jyny m HOBeMOpy 2019. o6jaBmia EBporcka
WHBECTUIIMOHA OaHKa, TPaXma 3a KPeauTHMa pacia je
TokoMm 1mene 2019, umMme je HacTaBJBCH TPEHI W3
MOCTEebUX ceJaM rojuHa. AHKeTa o0jaBJbeHa y jyHY
2019. 3abenexuna je Oaro MoOIITpaBambe KPEIUTHUX
yCIIOBa Ha CTPaHU MOHYJE, JIOK Cy PE3y/iITaTH aHKeTe y
HoBeMOpy 2019. mokazamm yOnakaBame KpPEIUTHUX
ycnoBa. KpennTHn ycnoBu cy yOnakeHH y CErMEHTY
MaJuX W cpenmux mnpenyseha, Mok cy ycioBu Onaro
MOOIITPEHH KoJ cTaHOBHHUIITBA. CBH joMahn dakropu
Cy moapyKajau yOnakaBame KPEAMTHHX CTaHAapla Ha
CTpaHH MOHYJIE, OCHM IIPOMEHa Y JIOKAJTHUM MPOMHCHMA.
Mehynaponau (akTopu BHUIIE HE MPEIACTaBIbajy
OTpaHHWUYCHE, all HUCY HHU ompenesbyjyhm dakrop
yOnaxkaBama KpeAUTHHUX ycioBa. KpeauTHH ycioBu Ha
CTpaHU TIOHy/AE YOJIaKeHHW Cy KOJI KPaTKOPOYHHX H
JIyTOPOYHHX KPEANTA, KOjH Cy 00OPEHU MPBEHCTBEHO Y
nomahoj Bamytu. Ouekyje ce ga hie ce arperaTtHu
KPEeAUTHH YCIOBH Ha CTPAaHU IIOHYJE IOCTENEHO
MOOIITPUTH y HApPEIHUX IIECT MECENnH, Tj. Yy IIPBOj
nosiouHn 2020. ronuHe.

' IMF WEQO, anpun 2020.
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npeacTaBrbajy npoceke AHEBHUX noaataka.
W3sop: Bnymbepr n Pojrepc.

IpadmkoH 1.1.8. KpeTawa Ha MaTUYHUM TPXULWITUMA oAabpaHUx GaHKapCKMX rpyna npucyTHux y Cpéuju*

dpaHuycka

(y 6.n.) (1. 6. 2007 = 100)
400 60

350
50

300
40

250
200 30

150
20

100
10

50

0 0

124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 812
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

(y 6.n) Uranvja (1. 6. 2007 = 100)
700 60
600 50
500

40
400

30
300

20
200
100 10

0 0

124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 8124 812
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

CDS 6aHaka (n.c.) === leHe akuuja 6aHaka (a.c.)

* CDS cnpefoBm 1 LieHe akumja npeacTasrbajy HenoHaepucaHe npoceke BpeAHOCTH 3a MaTuiHe BaHke n3 ceake 3emrbe. MeceyHn nogaum

CBu daxropu
TokoMm 2019.

KOjH yTH4YYy Ha TpaXmby 3a KpeAUTHMA
MO3UTHUBHO Cy JONPHHENIH KPEAUTHO]
aKTUBHOCTH. Benmku Jneo Tpaxme npeayseha 3a
KpeIuTHMa I[OTHLAO je OA KpeOUuTHpama OOpTHOT
KamuTajga, a jeJaH O] Haj3HAuajHUjUX JOMPHHOCA jecTe
TpaXXiba 32 HHBECTUIIMOHNM Kpeautuma. OBo yKasyje Ha
TO Jia TOBOJBHO MAKpPOCKOHOMCKO M (HHAHCHU]jCKO
OKpYXKEHe MOrofyje HHBECTHpamy. PecTpykrypupame
KOpIIOpalMja W FUXOBE 3aIyKEHOCTH, Ka0 M HHXOBO
Cliajame U MpUIlajarbe, HHje JOMPHHENO MOPacTy TPAKELE
3a KpeAuTUMa. PacTy Tpaxe 3HATHO Cy JONPHHETH
cramOeHu kpeautu. [loBepeme morpoinadya u jabe Jaaje
M03UTHBAH e(eKar, aju je OH HWKU HEro y MPEeTXOAHUM
Y mapemHoMm Tmepuomy OaHKE OYEKYjy
KOHTUHYHPaHH pacT TpaxXme 3a kpeautuma. Odexyje ce
na he oOpTHH KamuTal, WHBECTHIIH]E, IOBEPCHE
MOTpoIIaya, Ka0 M M3MalM 3a CTAHOBAWE, MO3UTHBHO
JIOTIPUHETH TPAXKEHH 32 KPSUTHMA.

aHKETaMa.

Toxom 2019. Gamkapcke Tpyme y 3emibaMa Cpeambe,
HCTOYHE M jyroucroyHe EBpome ocTBapmie Cy JIaKIIH
MIPUCTYI KPaTKOPOYHUM H3BOpUMa (PMHAHCHpParha, YHAME
Cy TO3WTHBHO JONPHUHENE YKYNHHM aKTHBHOCTHMA
¢unaHcHpamwa. J[yropounu ycioBu ¢puHaHCHpama Takohe
Cy TOjeIHOCTAaBJbEHH, YUME j€ HACTABJbEH IO3UTHBAH
TPeHI KOjU je
WHBECTHIINOHE OaHke oOjaBibeHe y jyHy 2019. Toxom
npyre monoBuHe 2019. GaHKapcke rpyre y 3embama
cpenme, UCTOUHE U jyrouctoyne EBpone Hucy Mckasaie
MO3UTHBAH JIONPUHOC Mel)yHapomHUM M yHYTaprpyIHUM
¢unancupawuma. C 003UpOM Ha BUCOKY 3aCTYIJBEHOCT
0aHaka ca CTpaHNM BIACHUIITBOM Ha JoMaheM TP KHIITY,
JelIaBamka y 30HH €BPa M KPETamhe KPEIUTHE aKTUBHOCTH
y BENWKO] MEpH yTH4y Ha (QuUHaHCUpame OaHaka
cyncunujapa 'y Cpbuju.
TPXKHUIITHMa OaHKapcKuX rpyna npucyTHux y Cpouju
npukasana cy Ha [ paduxony 1.1.8.

npuKazaH y aHketu EBponcke

erTaI—La Ha MaTU4YHUM
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Toxom napyre monosuHe 2019. arperatHo ydemrhe
MpoOIeMaTHIHNX KPEANUTa y 3eMJbaMa CpPErhe, HCTOUHE
u jyroucrouHe EBpore moOospIIaHO je y HETO H3HOCY.
Vneo mpenmyseha koja odekyjy maja mpoOIeMaTHIHHUX
KpeauTa, IpeMa pesysiTaTiMa aHkere 13 Hopemopa 2019,
u3Hocu oko 75%, nok 11% npenyseha ouekyje nosehame.
Takolhe, aHketa y HOBEMOpY HCTHUC Ja CC KBaJHTCT
KpenuTa mo0OoJBIIa0 1 J1a Ce 0Baj TPEH/ OYeKyje y TpBOj
nonoBuHu 2020. roguHe.

[Ipema pesyaratuma ankere W3 HoBeMOpa, oko 10%
OaHkapckux rpymna odekyje cmamemwe LtD (loan-to-
deposit) panyja Ha HUBOY OaHKapCKe IpyIe y HapEIHUX
IIECT MECEIH, Tj. y pBoj ooBuHH 2020. rognHe, MITO je
Omaro mobospimame y omHocy Ha mpocek 2017-2018.
Hcrospemeno, oxo 20% GaHKapcKHX rpymna odekyje na he
ce y HapeHOM Iiepuony noseharu LtD. bankapcke rpyne
U3BELITaBajy O cTaOWwiIHOM HHUBOY LtD-a, mTo je
CYNPOTHO TEHACHIMjamMa 3abenexeHum Tokom 2017. u
2018. romguue.

[Mpema pesynraruma aHkere EBpOINCKE HHBECTHIMOHE
0aHKe O KPEOUTHO] AKTUBHOCTH OaHaka y 3eMJbama
cpenme, UCTOYHE M jyroucroune EBpome, y npyroj
nonoBuHH 2019. ronuHe TpeHa YKyITHE H3JI0KEHOCTH 01O
je meratmBaH (y mnpBoj momoBuwHH 2019. Tpenn
M3IIOKEHOCTH je Ono mpuOIImKHO ypaBHOTEKEH),
OIIHOCHO 0poj OaHaka Koje cy o0jaBHIIE CMamCHhe
U3IOKEHOCTH Omo je 3HatHO Behm om oHUX Koje cy
o0jaBuie moBehame U3I0KEHOCTH.

PasnyxuBame cTpaHux OaHaka y MepHoIy Iocie Kpuse y
pPETHOHY Cpelbe, MCTOYHEe U jyronctoune EBpore Huje
nMmano Behux mocnenumna mo (GpUHAHCHCKY CTaOMITHOCT
Cpbuje 3axBasbyjyhm ojauanoj momahoj nemnosuTHO]

padpmkoH 1.1.9. MpomeHa npekorpaHnyHe
M3NoXeHOCTN Npema oaabpaHnum 3emrbama,
T3 2008 — T4 2019.
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W3Bsop: BIS, nokauujcka cTaTUCTVKa, NPUHLMM PE3NOEHTHOCTK, BpyTo.

0a3u, Koja je 3HaTHO MoBehaHa y MEPHOIY MOCie KPH3e,
Kao M OJMEPEHUM U TpaBOBpeMeHHM Mepama Haposue
6anke Cpowuje.

[Ipema nomaruma BIS-a, y onHocy Ha moderak kpuse (T3
2008), y T4 2019. cmameHa je mNpeKOTpaHUYHA
M3JIOKEHOCT OaHaka W3 30HE eBpa IpeMa 3emibama y
perumony, ocuMm mnpema Yemkoj. AKO TOCMaTpaMmo
NPOIICHTYAIHy MPOMEHY, H3JI0KEHOCT je HajBHIIe
cMameHa y cirydajy Xpsarcke, Mahapcke n PymyHnnje, a
HajMame y ciyuajy Typcke, Cpouje u [Tosbeke (I'padukon
1.1.9). [Tocmarpano y omHocy Ha kpaj 2018, y T4 2019.
cMameHa je wusnokeHocT kox Typcke, Byrapcke,
XpBarcke u Pymynmje, mox je y cmydajy Mabapcke,
Cpbuje, Yemke u Ilosrcke ona mosehana. [lerasbHuja
aHaJn3a KPEJUTHOT pacTa U Nperie] CTamba U KpeTama y
OankapckoMm cekrtopy CpOuje mNpeacTaBJbeHH CY Yy
nornasipy I1.1.




Meljynapoono u domafie okpyaicerve

Ocepm 1. [pumeHa makponpydeHyujanHe nonumuke nocse huHaHcujcke Kpuse

Cercka ¢uHaHcHmjcka kpusza w3 2007/2008. romumHe ykasana je Ha moTpedy yHampehema QuHaHCH]jCKOT
pEerynaTtopHOr OKBUpa, Ka0 M Ha HEJOCTATKE H0TaJallllbUX HHCTPYMEHATa KOjiMa OU ce JIeI0BalI0 Ha CHCTEMCKH PU3HK.
Peu je o pm3uky koju noraha BasbaHO (QYHKIMOHHCAE IEITOKYITHOT (DHHAHCH]CKOT CHCTEMa, a HE CaMo II0jeANHauHe
¢uHancHjcke mHCTHTYnHMje. CHCTEeMCKH PH3HMK ce Hajuemrhe aepuHUIIE Kao pH3MK ox mopemehaja y mpyxamy
(hMHAHCH]CKUX yciIyra KOjH je M3a3BaH IPOoOJIEeMOM y [eJIOM (MHAHCHjCKOM CHCTEMY WM HErOBOj KOMIIOHEHTH M KOjU
MOXKE Jla OCTaBH 030MJbHE HEraTHMBHE IOCIEAULE Ha pealHu cekrop. Kako Ou ce ouyBana M ojauana cTaGMIHOCT
(hMHAHCH]CKOT CHCTEMa, Pa3BHjeHH Cy M IIPUMEH-EHN HOBU CTaHAAPAN M HHCTPYMEHTH. YIIPaBO je CBeTCKa (hMHAHCHjCKa
KpH3a yKa3aja Ha HEOIXOJHOCT yCBajarba HOBHX CTaHJAAp/a, YMjU je IWJb Ja (pUHAHCHjCKH CHUCTeM Oyne JIMKBH/AH,
OTIIOpaH Ha motpece u3 gomaher u MehyHapoHOTr OKpY)KeHa U Ja Ce HaJl THM CHCTEMOM BpILH aJeKBaTaH HaI30p. Y
Jlexnapanuju o caMuTy 0 GUHAHCHjCKAM TPXKHUIITHMA U CBETCKOj ekoHomHuju”,' y Bammurrony, 15. HoBembpa 2008.
ronune, [20 je 3amoueo ,,pehopme koje cy ojadarne GpUHAHCH]CKA TPXKUIITA B (GOPMHPAO PEryIaTOPHE PEKIME Kako Ou
ce m3berne Oymyhe xpuse”, mpu uYemy je HarIamieHa BaKHOCT MaKpONPYACHIHMjalHE MONUTHKE? y TOM IOTJIELY.
MakponpyaeHnyjanrHa TOMUTHKA ypehyje mmipeBe ycMepeHe Ka jadamy (DUHAHCHJCKOT CHCTEMa OrpaHWYaBaEmEeM
CHCTEMCKOT PH3HKa, Ka0 U HHCTPYMEHTE — IIPaBHO 00aBe3yjyhe Mepe MakpoIpy/AeHIMjalIHe OJIUTHKE KOje Cy YCMEepeHe
Ha OCTBapUBAmbC LMJbEBA TE NOJUTHKE. BakHO je HamIacUTH 1a je Kpajibl Wb MaKpPOIPYICHIMjATHE ITOJHTHKE
OUyBambe CTAOMITHOCTH (DHHAHCH]CKOT CHCTEMa Kao LEJINHE, yKJbydyjyhn jadame OTIIOPHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTeMa 1
CMamelhe HUBOA CHCTEMCKOT pH3MKa, YnMe ce obe30ehyje na (DMHAHCHjCKM CEKTOp MpPYXH OAPXKUBY IOAPIIKY
npuBpenHoM pacty (ESRB/2013/1)."”

Ha camuty y Ceyny 2010. roguue, nuaepu [20 cy kao NpPHOPHUTET OAPEAMIN IPOMOBHCAE (HUHAHCHjCKE
CTaOMIIHOCTH ¥ pajJ HAa MAaKpOIpPYACHIMjaJHAM OKBHPHMA, Yy cCapaimu ¢ MelyHapomaHUM HHCTHTYLHjaMa MOMYT
MM®-a, BIS-a u Onbopa 3a GUHAHCH]CKY CTAaOMIHOCT. Y CKIIAAy ¢ TUM, MaKpONPYACHINjAIHU PEryIaTopu YTBphYjy
PH3HUKE U PaBbUBOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA Y HACTOjarby J1a OrpaHNYe HUXOB Pa3B0oj M LIUPEHE. AKO OH e CHCTEMCKH
PH3HK MaTepHjai30Ba0, NpyKambe GUHAHCH]CKHX POM3BOJA U yCIIyra MOIIIO OM OUTH HapyILIEHO 0 HUBOA KOjH MOXE
3HATHO JIa YTH4e Ha IPUBPEIHU PacT U Pa3Boj.

Jenan ox oAroBOpa Ha HEMOCTATKE KOje je CBeTCKa (PMHAHCH]CKA KpH3a UCTAKIa OHJIIO je yCIOCTaB/hakhe aIcKBaTHUX
perynaropaux Tena.* Ha Huoy EY ocHoBan je EBporicku on6op 3a cucremcku pusuk (European Systemic Risk Board
— ESRB), xoMe je moBepeHa Ha/IKHOCT 32 MAaKPOIIPYISHIMjalHi Ha/130p HuHAHCH]CKOT cucTema EY u mpeBeHuujy u
yOnaxkaBambe CHCTEMCKOT pu3nKa. EBPoIcku o100p 3a CHCTEMCKH PU3HK CTOra MMa IIMPOKY HAISKHOCT KOja MOKPHBa
0aHKe, CEKTOp OCHUTYpara, HHCTUTYLHje KOje YIpaBJbaj]y aKTUBOM (asset managers), 0anke y ceHuu (shadow banks),
HHPpaCTPYKTypy DUHAHCHjCKUX TPXKHUIITA U Apyre GUHAHCHjCKe MHCTHTYIHUje U TpxkumTa. Ox cBor ocHuBama 2010.
TOIMHE, OBaj OAOOp aKTUBHO IPOMOBHINE Pa3BOj MakpolpyaeHUHWjanHe moiutuke. Y Benmkoj Bpuranuju je 2013.
roguHe ocHoBaH Komurert 3a punancujcky nomutuky (Financial Policy Committee — FPC)" ka0 HOBa HHCTUTYIINja YHjH
je mwb na modospina (MHAHCH]CKY CTaOMIHOCT HakoH (uHaHCHjcKe Kpu3e. KommTeT 3a (pMHAHCHjCKY IOJIHTHKY
yrBphyje, Haamena u Ipeay3uMa Mepe 3a yKIambame WIN CMamemhe CUCTEMCKUX PU3HKA pajyl 3alliTHTe U rmoBehama
ornopHoctH (uHaHCHjcKor cuctema Benmke Bpuranmje. ¥ Cjeammennm AmepuukuM J[p)xaBama, Ha OCHOBY
Jlon—®pankoBor 3akoHa 0 pehopMu GUHAHCH]CKOT CHCTEMa U 3aKOHa O 3aIlTUTU moTpoirada, 2010. roqinHe 0CHOBaH je
Caget 3a Hag3op ¢uHaHcHjcke cradbunHoctu (Financial Stability Oversight Council — FSOC)' pagu cBeoOyXxBaTHOT

"' Declaration of the summit on financial markets and the world economy, https://g20.org/en/g20/Documents/2008-Washington-
Declaration%2001%20the%20Summit%200n%20Financial %o20Markets%20and%20the%20World%20Economy.pdf

" TTojam ,,MakponpyJIeHIMjaTHA" IPBH MyT ce jaBiba 1979. ronune y pany KykoBor komureTa (mpeTxonuauka basenckor KoMHTeTa 3a CynepBH3Hjy 6aHaka).
Peu ,,makpo” ymyhyje Ha HeonxoaHOCT obe30ehnuBama cTabMIHOCTH (PHHAHCHjCKOT CHCTEMa Kao IEJHHE, I0K Ce Ped ,,IPYACHIMjaIHN’ OJJHOCH Ha jaCHO
Ne(pUHNUCAHY U IPUMEECHY PerylIaTHBY.

" European System of Financial Supervision. Recommendations European Systemic Risk Board, Recommendation of the European Systemic Risk Board
of 4 April 2013 on intermediate objectives and instruments of macro-prudential policy (ESRB/2013/1),
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2013/ESRB_2013_1.en.pdf

' Bume nH(popManuja o cBeTCkoj GHHAHCHjCKO] Kpu3u Moxke ce mpoHahu y Tomuirmem u3BemTajy o crabuiaHocTH (puHaHCHjcKor cucTeMa y 2018.
roguan, Ocepr 1.

"* https://www.bankofengland.co.uk/about/people/financial-policy-committee

" https://home.treasury.gov/policy-issues/financial-markets-financial-institutions-and-fiscal-service/fsoc
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npahema cTabWIHOCTH (UHAHCHjCKOT cucTeMa 3emibe. CaBeTy 3a Ham3op (DMHAHCHjCKE CTaOWIIHOCTH Mpe/cenaBa
Jp’KaBHH CEKpeTap MUHHCTApCTBa (MHAHCH]ja, KOjH OKYIUba CaBe3He (DHHAHCHjCKE perynarope, He3aBUCHE CTPYUrbaKe 3a
ocHrypame Koje je IMEHOBAO MPEJICEIHUK, Kao U IPKaBHE PEryaTope.

Jla 6u ce 00e36e/1Ia OTIMOPHOCT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMAa U YOIaXKHUIIO JICjCTBO CUCTEMCKOT pU3nKa, Tpeba 1a mocToje
aJICKBaTHO Je(UHUCAHM U MPABOBPEMEHO NPUMEHEHM HHCTPYMEHTH MaKpONpYyAEHIHjaIHe MoyMTHKe. HakoH mTo cy
nperno3Hare ciaboct (HHAHCH]CKOT CUCTEMa, KOje Cy Ce UCIIOJbHIIe TOKOM CBEeTCKe (prHAHCHjCKe KPH3e, Kao M HEeJT0CTaln
crangapza basen II, 3anmouer je npouec u3mMeHe Te peryinaruse. KibyuHe n3MeHe 0a3eiCcKuX cTaHaap/a OAHOCHIIE Cy ¢ Ha
JIOHOLICHE ceTa JoKyMeHara y nenemOpy 2010. roguHe, Koju je moapasyMeBao OpojHe HOBHHE Y Torieny AeduHHcama
ToKa3aresba afeKkBaTHOCTH Kanutana (Basel I11: A global regulatory framework for more resilient banks and banking
systems)"” 1 oKazaTesba IUKBUAHOCTHU (Basel II1: International framework for liquidity risk measurement, standards and
monitoring)." Y jyny 2011. ronune 00jaBibeH je KOHAYHU peBUANpaH JokyMeHT ctannaapaa basen 111 (4 global regulatory
framework for more resilient banks and banking systems — revised version)”, a 'y janyapy 2013. roguHe HOTITyHH TEKCT
PEBUINPAHOT JOKyMEHTA KOjH C€ OIHOCH Ha I0Ka3aTresbe MUKBUAHOCTH (Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and
liquidity risk monitoring tools)*. Jenna o HoBMHA puMeHe cTanaapnaa basen 11 jecy 3alITHTHU CIIOjeBU KamuTala, KOju
MPE/ICTaBIbajy JOJATHH OCHOBHH aKIMjCKU KAIMTAaJ KOjU je OaHKa y 00aBe3u Ja IP)KH H3HA]] MPOIMUCAHOT PEryIaTOPHOT
MHUHAMYMa. 3allTUTHH CJIOjeBH KamuTajga Tpeba Ja OrpaHnve CHCTEMCKE PHU3HMKE Yy (DUHAHCHjCKOM CHCTEMY, KOjH MOTY
OuTH LUKIMYHE (3ATUTHH CJIOj 32 OYyBame KallUTajla U KOHTPALMKINYHU 3aIUTUTHH CJI0j) WIM CTPYKTypHE MPUPOJE
(3aLITUTHH CII0j 32 CHCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe M 3ALITUTHU CIIOj 32 CTPYKTYPHH CHCTEMCKU pH3HK). Jla Ou ce crpedno
HacTaHak win yBehame 3Ha4ajHe pouHe HeyckinaheHOCTH H3Mel)y u3Bopa cpeacTaBa W IUIacMaHa (DMHAHCH]CKHUX
HHCTUTYILMja, YBEICHH Cy PA3JIMYMTH MOKA3aTeJbH JIMKBUIHOCTH, IOIYT IOKa3aTesba MOKpHha JIMKBUIHOM aKTHBOM
(Liquidity coverage ratio — LCR) u moka3arejba HETO cTaOWIHUX m3Bopa (puHaHcupama (Net Stable Funding Ratio —
NSFR), xao u orpaHA4ehe OHOCa U3Mely ono0peHnx kpeauTa U MpuMIbeHNX Aenosuta (Loan-to-Deposit Ratio — LtD).
CBU HaBeleHH HHCTPYMEHTH IpPUMEbY]jy Ce Kako OM ce yHalpeawiIa OTIOPHOCT OaHKapcKor cekropa mosehameM
KBAJIUTETA KaluTalia, 0O0Jbe MpaTHia M KOHTPOIHCAla H3JIO0KEHOCT OGaHKe PH3MKY JHKBHIHOCTH, jadana TPXKUIIHA
JHCIMILUIMHA 1 oBehalia TpaHCHapeHTHOCT IOCIOBamka OaHaKa.

[Mpema ELB-y,” nasbu Hampenak y IpUMEHH MaKpOIPYACHIIMjalHe OJUTHKE 0a3upa ce Ha TPU KJby4YHE 00JIaCTH KaKo
61 ce pUHAHCHjCKH CHCTEM e(HKaCHHUje CyNPOTCTABUO CUCTEMCKOM pHU3HKY. TpH KibydHe obnactu cy: (1) mamu pasBoj
MaKpOTNPYACHIIN]aTHUX Mepa; (2) pa3Boj HOBUX HHCTPYMEHATa KOju O ce MPUMEHIIIN Ha PU3HKE BaH OAHKApPCKOT CEKTOpa
u (3) cTBapame jacHHjer MPUCTYIa 3a MPUMEHyY Mepa. byayhu na MakponpyneHnyjarHa moJuTHKA MPEACTaBIba PEITATHBHO
HOBY TIOJIUTHKY, YHjH j€ pa3Boj 3aIl04e0 HAaKOH CBETCKe (PMHAHCH]CKE KpU3e, PEryIaTopH MOpajy KOHTHHYHPAHO Jia paje Ha
yHarpehemy nocrojehux u MpUMEHH HOBUX MHCTpyMeHaTa mpuiiaroheHux (asu IMOCIOBHOT IHKIyca. Y TOM IOV,
HalopH y HapegHoM mnepuomy Ouhe ycMepeHnm ka mpuMmeHu HoBe JlupektuBe o kanurtamHuM 3axteBuma (Capital
Requirements Directive — CRD V), o uemy he Butie peun 6uti y OcBpTy 6, 1 Ypende o kanutarauM 3axteBuma (Capital
Requirements Regulation — CRR II).

C 003upoM Ha TO Ja ce HaKOH CBEeTCKe (puHAHCHjCKe KpH3e cTaBiba Behu axieHaT Ha cTaGHIHOCT (pUHAHCH]jCKOT
cucrema, Pemy6nmnka CpOuja je, mOmyT Apyrux 3eMajba CBeTa, OIaroBpeMeHO Mpeay3esia HEeOMXOAHE Kopake Kako Ou ce
YTBPANO TIPaBHUA OCHOB 3a BOheHme MakpolpyleHIHjaiHe moautuke. PuHaHCcHjcKka ctabumHocT ce y HapomHoj Ganim
Cpbuje dpopmanHo mpeu myT nomusbe 2003. rogune y 3akony o Haponanoj 6anmm Cpouje (,,Cimyx6enn rmacauk PC”, Op.
72/2003, 55/2004, 85/2005 — nmp. 3axon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — omnyka YC u 44/2018), nox je
HU3MEHaMa ¥ JolyHama HaBeneHor 3akoHa u3 2010. romquHe HaponHoj Ganim CpOuje CTaBIbeHO y HaUICKHOCT Ja, He
noBozehy y muTame ocTBapHBame CBOT OCHOBHOT IMJba — ITIOCTH3AamE M OAPIKaBarbe CTAOMIIHOCTH I[EHA — JONPUHOCH
OdyBamy M jadamy (HHaHCHjcKOT cucTeMa Permyonnke CpOuje, Kao 1 1a yTBphyje U CIIpOBOIYM aKTHBHOCTH M MEpE C THM
y Be3u. Manznar Hapoznae 6anke CpOuje 3a cripoBol)ere MaKpoIpyIeHIUjalHe MOJIUTHKE IPOU3JIa3u U3 wi. 3. u 4. ucTor
3aKkoHa. AKO ce y3Me y 003up TO Ja je MakpoIpyAEHIHjaJIHa TIOJIUTHKA 00NacT Koja ce KOHTMHYHUPAHO pa3BHja, Kao U

""https://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf

" https://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf

" https://www.bis.org/publ/bcbs189.pdf

* https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

2! https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190926~9¢2034d370.en.html
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YHbCHAUNA J]a je 3aKoHomaBal xeieo aa omoryhu Hapomnoj Oanmu CpOuje (reKCHOMIHOCT MPIIUKOM IPHMEHE
MIOMEHYTHX HWHCTpyMeHara, 3akoH o Hapomnoj Oammm CpOmje He neduHMINE IMOjeAMHAYHE MaKpONpPyACHIHUjallHe
nHcTpymMenTe. Mehytum, 1a 6u ce oBa obracT npuomkiia mupoj japHocty, Hapoxna 6anka Cp6uje je 2015. roxune, mo
y30py Ha mpemopyky EBpomckor ombopa 3a CHCTEMCKH pH3UK,” 00jaBWIa KOHCYJATAaTHBHH JOKYMCHT
»,MaKponpy/IeHIMjaTH! OKBHpP”. Y OKBHpPY TOT JOKyMEHTa HaBOJH CE Ja ,,MaKpOIPYJCHIMjaHa IOJIUTHUKA 00yXBaTa
AKTHBHOCTHU M MEPEe YCMEepeHe Ha CIpevyaBarme HaCTaHKA CHCTEMCKHUX PH3HKA, IbUXOBO CMAamkCHhE M OTKIIamame”,” a mopes
Tora Ae()MHUCAHH CY ¥ KPajibH, OCHOBHHU U ITPEJIA3HU [IMJLEBH MaKPOIPY/ICHIIN]aTHE TOJIUTHKE.

3a orpannueme cucmemckux puzuka Haponna 6anka Cpouje je u mpe 2010. ronrHe npuMemnBaia HHCTPYMEHTE KOjU
Cy MMaJH MaKpOIpyIeHIHjaTHu Kapakrep. [lodyeTkom kpemuTHe ekcnansuje, TokoM 2004. rogmHe yBEOEHU Cy JHMHUT
3aTy’KEHOCTH KIIMjeHTa y OJHOCY Ha merose mpuxone (DT7), o6aBe3Ho ydemrhe KOpHCHHKA KpeauTa, 3a0paHa HCIIIaTe
JMBHACH/, PACIIOZeNe KalHuTaua W Uciuiare O0Hyca ako je 0aHKa MOTKAlMTaIM30BaHA, KA0 W OTPAHHUYCHE JHHAPCKHUX
IUTaCMaHa OJ00PEHUX CTAHOBHUIITBY y ORZHOCY Ha OCHOBHHM Kamutai. 3atuM je 2007. u 2008. yBeneHO M OorpaHHYeH:Ee
Ieproa OTIUIaTe TOTOBMHCKHX Kpexmurta (Ha 24 Mmecera), 3abpaHa WcIUIaTe IMBUJICHIM M OOHyca ako HHjE H3/IBOjeHa
IPOINCAHA Pe3epBa 3a MPOLEHEHe IyOUTKE M IOJATHH KallUTallHU 3aXTEB Yy Cllydajy pacTa OMIaHCHE aKTUBE Mpeko 15%
TOJIMIIIbE, JIOK j€ OTpaHNYeHE IIacMaHa 000pEHNX CTAHOBHHIITBY y OTHOCY Ha OCHOBHH KamuTai noomrpeHo. Cee mepe
Cy JIOHETE C LIMJBEM J1a CE OTPaHUYM IIPEKOMEPHO 3a/1y’KHBambE KIIMjeHaTa, [IPe CBera CeKTOpa CTAHOBHHUILTBA, & CAMUM THM
U IIPEKOMEPHO NPey3UMarbe PH3UKaA Ol CTpaHe OaHaka 3a BpeMe y3J1a3HOT TPeHa (pUHAHCHjCKOT LIUKIyca.

Pa3nuuuTH MHCTPYMEHTH Cy KOpPHMIINEHM M 3a OrpaHHyYaBame desusnoz pusuka. Crome obaBe3He pesepBe Cy C
MaKpOIPY/ICHIIjaTHOM CBPXOM yroTpedspeHe npeu myT 2005, kaia Cy yIBpheHe pa3inuuTe CTOIE Y 3aBUCHOCTH O] TOTa
Jla 1 ce 0OaBe3Ha pe3epBa oOpadyHaBa Ha JUHAPCKY WM JICBU3HY OCHOBHILY, IOTOM je yKHHYTa obaBe3a Hapoxne Ganke
Cp6uje y Be3n ¢ mahameM KamaTe Ha M37BOjEeHY JEBH3HY 00aBe3HY pe3epBy (CToIla peMyHepanuje), Kao M OrpaHnYeHha
HETO OTBOpEHE JIeBH3HE nosunuje. HaBeneHn MHCTPYMEHTH MMM Cy 3a Wb Ja cMame ydemrhe NeBU3HHX U JIEBH3HO
HHJICKCUPaHUX IIJJaCMaHa, OTHOCHO J]a CTUMYJIHIIY KPeIUTHPamke y JoMaho] BaJryTH.

JHonomemweM OmtyKe 0 Mepama 3a 04yBambe U jadambe CTaOHIHOCTH (prHAHCHjCKOT crcTeMa (,,Ciyx6enu riacauk PC”,
Op. 34/2011 u 114/2017) nponucanu cy npBu HOpMaTHA MaKpONpyAeHIUjatHl HHCTpyMeHTH Yy Cpbuju. OBa omyka je
JTIOHETa KaKo OW ce CMamHO PH3HK Y (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY KOjU MPOM3JIa3d U3 BUCOKOT ydemrha KpeauTa ogoOpeHux y
CTPaHO]j BAJIyTH WX y AUHAPHMA C ICBU3HOM KJIay3yJIoM, Te rpah)aHu Jajbe yCMEepUIIH Ka 3a/1y)KUBamby y quHapuMa. Jla ou
ce HaBeJIeHN IMJbeBH ocTBapiiy, Omryka je nedunncana orpaHIdIehe ITOKPHBEHOCTH XUIIOTEKapHOT KPeanuTa BpegHonhy
XHUIIOTEeKOBaHe HENoKpeTHocTH (Loan-to-Value, LTV mumut), 3abpaHy omoOpaBama BalyTHO WHICKCHPAHHX KPEAUTa
(M3UYKMM JIMIIMA, OCHUM KpEIHTa MHASKCHPAHHX y €BpHMa, U 00aBe3Ho ydemhe miu emo3uT ox 30% Kox BaxyTHO
HHJIEKCUPAHUX KPEAUTa 0J00peHHX (PU3NUKOM JIHMIy KOjU Ce He OJHOCEe Ha CTaMOeHEe KpeIuTe U KPeIUTHE KapTHIE, TOK
Cy CBH IMHAPCKM KPEIUTH U3Y3€TH Of] 0OBe 00aBese.

Opabup MakponpyaeHIHjaTHUX HHCTPYMEHaTa Koju hie ce KOPUCTUTHU 3aBHCH Of] lbUXOBEe (DPUKACHOCTH Y MOCTH3AY
nusbeBa 300T Kojux ce U yBoae. 3HaTHO je moBehan Opoj, anu u 00yxBaT MPUMEHEHIX WHCTpyMeHara. OBaKkaB pe3yirar
JIyTyje ce Mpe CBEera ycBajamy MpoIrca KojuMa ¢y y noMahu mpaBHH OKBHp yBeleHH 3axTeBH craHaapaa bazen 1. Jexna
Ol Haj3HAYajHUjUX HOBHMHA KOjy AoHOoce cranmapau baszen Il jecy 3amTuTHH cl0jeBH KamuTaia, KOju Cy y Aomahu
perynaropau okBup yBenenu oz 30. jyna 2017. roqune. Y Pemy6mumum Cpouju npuMemyjy ce cienehn 3aiITHTHH CII0jeBH
KaruTana:* 1) 3alITHTHH CJI0j 32 OYyBame KalWTala, 2) KOHTPAUKIMIHYU 3alITHTHH CJI0j KalnTaja, 3) 3alITUTHU CJIOj
KaluTaja 3a CHCTEMCKHU 3HadajHe OaHke W 4) 3alITUTHH CJI0j KAIUTaja 32 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3UK.

VY Tabenn O.1.1. mar je XpOHOJIOIIKY Tperie] yBohema MOMEHYTHX MaKpOIPyACHINjaTHUX HHCTPYMEHATA.

MakpomnpyeHiujaaHe Mepe Koje ce TpeHyTHO npumemnyjy y Cpouju yckiahene cy ¢ perymaruBoM EY u Haj60550M
MehyHaponHoMm mpakcoMm, a Hapomna 6anka CpOuje he HactaBuTh na Boau epuKacHy MaKpOIpPYyACHIHjATHY MOIUTHKY
Kako OH ce IMOoCTUrHyTa (HHAHCHjCKa cTabmiHoCT Penmybmmke CpOuje odyBania 1 J0AaTHO ojadaina y OymyhHOCTH.

Z https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2013/ESRB_2013_1.en.pdf
» https://www.nbs.rs/internet/latinica/18/18 5/makroprudencijalni_okvir 201503.pdf

'V ToaunuimbeM U3BeIITajy o crabuinHocTd puHancujckor cuctema y 2017. moxe ce nponahu Buie HHMOpMALHja O KOHTPALMKINYHOM 3aIITHTHOM CIIOjy
karTana (OcBpT 1) ¥ 3alITUTHOM CIIOjy KalkTaia 3a CTPYKTypHH cucTeMCcKd pusuk (OcBpr 2).
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Tabena O.1.1. XpoHONOLIKK Npernen Mmepa Koje cy kopuiiheHe ¢ MakponpyAeHLmnjanHoOM CBPXOM

BpemeHcku nepuog Mepa
2004-2012. JIUmUT 3agyXeHOCTH KnujeHTa y ogHocy Ha werose npuxoge (Debt to Income — DTI)
2004— Ob6aBesHo yueluhe kopucHMKa 3a aeBusHe kpeaute (Down payment)
2005— [ndepeHumpaHe cTone obaBesHe pe3epBe 1 cTone peMyHepauuje obaBe3He pesepse
2006— OrpaHunyete HETO OTBOPEHE AEBU3HE MO3WLMje Y OAHOCY Ha KanuTan
2006—-2009. JIumMnT NnacmaHa ofo6peHNX CTaHOBHULLTBY Y OAHOCY Ha OCHOBHM KanuTtan
2007-2009. OrpaHuyere poka oTnnare roToBUHCKUX KpeauTta
2007-2010. PesepBa 3a onwTte 6aHkapcke puaunke (KOHTpaLWKIMYHa pesepBa)
2007-2011. B3abpaHa ncnnate auBnaeHAN n GoHyca ako Huje U3ABOojeHa NponucaHa pesepBsa 3a npoLieteHe rybutke
2011- LTV numut
2011 3abpaHa ogobpaBara AeBU3HUX KpeanTa PUsNYKMM NuumMMa, OCMM KpeauTa y eBpuma
2017- 3aLUTUTHM CNoj 3a OvyBak-€e KanuTana
2017- KOHTpaLWKNNYHK 3alITUTHM Cnoj kanutana
2017- 3aLUTUTHM CNOj KanuTana 3a CMCTeMCKM 3HavajHe baHke
2017- 3aLUTUTHM CNOj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKN PU3NK
50100 MponucaH cTeneH kpeauTHe 3agyxeHocTu (60%) Ymnje npekopaderse obasesyje 6aHKy Aa ymarbu CBOj
KanuTan
e glg:::sf:a BMCUHA NokasaTerba pu3anka KOHLIeHTpaLmje 3a roTOBUHCKE U NOTPOLIaYKe KpeanuTe Ayxux

2019— YcBojeHn Nponucy paam NoACTULaka Kpeautupara Nnpuepeae y AnHapuma



Meljynapodno u domahe oxkpyarcerve

1.2. Ilpersien nomahux
MaKpPOEeKOHOMCKHX KpeTama

Y 2019. z00unu BJIII je nopacmao 3a 4,2%, uume cy
3HamHuo npemauiena ouexkusaroa. M nopeo eehez pacma
oomalie mpadicrbe 00 OUEKUBAHOZ U NO3UMUGHUX
mpenoosa na mporcuwimy paoa, ungnayuja je u'y 2019.
ocmana nHucka u cmaounna (1,9% me. y oeuemopy).
Hugnayuja ce y oOeuembpy Hawira Ha 20moeo
uoenmuynom Hueoy koju je Hapoona oanxa Cpouje
npojekmoeana npe 200UHy OAHA, WIMO OORPUHOCU
Jjauamwy noeepemwa y mepe koje oonocu Hapoona oanxa
Cpouje u ycuopenocmu ungnayuonux ouekusarsa.

Pact B/lII-a Ha rogumimeM HHUBOY HM3HOCHO je 4,2% U
pe3yiTar je CHaXHOT pacTa (UKCHHX HHBECTHUIIH]a
(mompuuoc 3,6 m.um.), mpe cBera y caoOpahajuy u
eHeprercky MHQPACTPYKTYpy, Kao M HHBECTHIHjA Y
MalllMHe W ONpeMy, 4hja je JUHAMHKa 3HaTHO yOp3aHa y
Jpyroj NoaoBUHHU rogune. To je ¥ yTUnano Ha TO Ja pacT
HaJMalld  MPETXOJHE
npojeknnje. TokoM roxnHe moTpomTkha JoMahnHCTaBa je
nopacina 3a 3,2% wr., y3 gonpusnoc pacty b/III-a ox 2,2
n. Pacry mnorpomme HajBUIIE CYy JIONPHUHETH
MO3UTHBHU TPEHJIOBH Ha TPXKUIITY pPajga, CMambermhe

C€KOHOMCKCEC AKTUBHOCTH

HE3aloCIEHOCTH U PacT Mace 3apaja. Pact naBectuimja
je nompureo He camo pacty b/II1-a Beh u moBosbHUjUM
u3riaenuMa 3a IEroB pacT y HapeJIHOM IEpHOIY
3axBaJjbyjyhu moBehamy TpOW3BOAHOT TOTCHIIHMjaja
Hae npuspeze. [lopen Tora, moboJblrana je cTpyKkTypa
WHBECTHUIM]ja, KOje Cy OmIe MPETeKHO yCMEPEHE Y
pa3MeHJbHBE CEKTOpE, LITO je Pe3yJITHPaJ0 HACTABKOM
CHa)XKHOT pacTa n3Bo3a pobe u yciyra.

Cpbuja je y MpeTXOAHUM TOIUHAMA CTBOPWIJIA OCHOB 3a
yOp3ame MNpUBPEJIHOI pacta y CPEOmbeM  pOKY,

cripoBeicHO]  (hHUCKAJTHO]
KOHCOJIMJALUjH, 3aII04eTHM CTPYKTYPHHM pedopmMamMa U
mo00JbIIalby HHBECTHITHOHOT aMOMjeHTA.

3axBasbyjyhn  ycmemHo

MelhyTiM, HakoH HajHOBHjUX KpeTama y noMahem u
Mel)yHaposHOM OKpyXkewmy M edekaTa HEONXOJHUX
3JPaBCTBEHUX
mpojeknnja pacra cprcke npuspene 3a 2020. rommHy
peBunupana je HaHwke, ca 4% Ha —1,5%, 1ok 6u ce pact
y 2021. y6p3ao Ha oxo 6%.

MEpa Ha CKOHOMCKY AaKTHUBHOCT,

Wudnauuja je ceaMy TroJuHy 3apeioM OCTala HUCKA M
crabunHa u y geuemOpy je, mpema npoueHu P3C-a,
n3Hocuna 1,9% Ha MI. HUBOY, a HHCKE HH(IIATOpHE
MIPUTHCKE OYEKYjeMO U y HapeIHOM mepuony. Ha Hucke
WHOIATOPHE MPUTHCKE YKadyjy ¥  KpaTKopo4Ha
HMH(IAIMOHA OYEKHBambha, Koja Cy HacTaBHia Jia ce Kpehy
yHyTap TpaHuna nuiba Hapomue Ganke CpoOuje (3 +
1,5%). bazna undnanuja je ocrana HUCKa ¥ CTaOWIHA U
y meuemOpy je msnocuna 1,1% wmr., mro je Onm3y meHor
mpoceka 3a [ely TOAHMHY, JAOK CYy H CPEAmOpOYHa
nH(IanMoOHa OYeKHWBama (UHAHCHJCKOT CEKTOopa |
npuBpene Owia ycuJIpeHa y TpaHulamMa IHJba TOKOM
1ese ToJMHe.

[Ipema mentpamHOj mpojekmuju w3 Maja 2020, wr.
uHdranuja hie ce cpenHOM TOIMHE BPATUTU y I'PaHULE
mwba (Ipadukon 1.2.4). TakBom kperamy uHDIANHje y
KpaTkoM poky Jonpunehe umruesaBame 0azHOr edexra
Koz 1ieHa nospha, a 3arum he 10 Kpaja roruHe HaCTaBUTH
ma ce kpehe OKO JOWmE TpaHWIE IUJba 300T HUCKHX
YBO3HHX IIEHA, a TIOCEOHO HIKE CBETCKE IIeHE HaTe, Kao
U 300r HWXKe arperatHe Tpaxme. C jayameM eKOHOMCKE
AKTHBHOCTH U OIIOPABKOM TPaXHbE, OUeKyjeMo J1a he ce Mr.
uHnanuja Tokom 2021. roauHe TOCTENEHO MPUOIMKUTH
LEHTPAJIHO] BpeaHOCTH 1uiba of 3,0%, anu na hie ocraru
HCTION T€ BPEIHOCTH JI0 Kpaja IMeproja MpojeKIHje.

'pacpukoH 1.2.1. Peannu pact BAIM-a — gonpuHocu
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padomkoH 1.2.2. PeanHu pact BAINM-a — aonpuHocu
noHyae
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmabuirocmu durarcujckoe cucmena y 2019,

[ToBosbHA KpeTamba 3abenekeHa Cy U Ha TPXKUILNTY paja,
I7Ie je TpOocedHa CTOMa 3aloCICHOCTH Ha HHUBOY IIETe
2019. rogune nznocuia 49,0%, a cTora HE3ammoOCIACHOCTH
10,4%. CHaxaH NpUBpPEIHH pacT, HUCKa M cTaOWIIHA
nH]IanyMja, peraruBHa CTAOWIIHOCT JEBHU3HOT Kypca H
O[UIMYHU Pe3yiTaTu (PUCKAJIHE TOJUTUKE JONPHUHETH CY
pacTty 3aloCIeHOCTH W CMambely HE3aloCIeHOCTH Ha
HajHmke HHUBoe. IIpoceduna Heto 3apama y 2019.
HoMuHanHO je mosehana 3a 10,6%, mpe cBera kao
pe3yaTar pacra Iiata y IpUBaTHOM CEKTOpY.

Haponna Oanka CpOuje je HacTaBmia ca ONPE3HUM
BohermeM MoHeTapHe nomuTrke u 'y 2019. ronuau. Tokom
ronuHe, Haponna 6anka Cpbuje je y Tpu HaBpara, y jyiy,
aBTYCTY M HOBEMODY, CHHM3MIIA peepeHTHY CTOITy 3a IT0
0,25 m.um., Ha 2,25%. HacraBak yOnaxkaBamka MOHETapHE
MOJIUTHKE OWO je BOhEH OYCKUBAHUM KpPETambeM
uH]IaMje U APyruX MakpOEKOHOMCKHX IOKaszaTesba M3
nomaher u Mel)yHapogHOT OKpyIKema.

¥V mapry 2020. Haponua 6anka Cpouje je, pearyjyhu Ha
OYEKHMBAaHO YCIIOpaBalk€ CKOHOMCKE aKTHBHOCTH
M3a3BaHO MaHJEeMHjOM BHpyCa KOpOHa,
pedepentny kamartHy cromy 3a 0,50 m.m., Ha 1,75% u
cy3miia KOpuAop KaMaTHUX croma ca + 1,25 mm. Ha + 1
.. Kako Ou ce JomaTHO yMamWIM HETaTUBHU e(eKTH

CMamHniIa

BUpyCa KOPOHA Ha €KOHOMCKY aKTHBHOCT M 00e30eanio
ofip’kaBarbe MH(IIAIMje Yy TpaHUIAMA LHJba y CPEIHEM
pOKy, yOnakaBambe MOHETapHE IOJIMTUKE HACTABJBEHO je
u y anpuny 2020. ronuHe, Kana je peepeHTHa KamaTHa
CTOIa JOAATHO CHIKEeHA Ha HUBO of 1,5%. TakBy ommyky
ONpeNeNIMIn Cy W IoKasaresbu U3 MehyHapomgHor
OKpY)KEHa, KOjH Cy yKa3ald Ha TO Ja Cy HEeraTHBHH
eeKTH maHaeMuje o I00aTHU NMpPUBpPEAHHU pacT Behu
OJI TIPETXOHO OYCKHBAHHUX.

Kana je peu o kpeTamuma Ha JIEBU3HOM TPIKHUIITY, TUHAD
je TokoM 2019. ojadao mpema eBpy 3a 0,5% (mocMarpano
KpajeM mepuoza), a 300T MCTOBPEMEHOT jadama Jojapa
npemMa eBpy, JHHAp je mpema Josapy ociaduo 3a 1,5%.
Anpenujanujcky IPUTHCIIN Ha JICBU3HOM TPIXKHIITY, KOjU
Cy KapakTepucainu Behu neo rommue, pesyirar cy, Ipe
CBEra, CMarbCHUX MHTCPHUX U CKCTCPHUX HEPABHOTEXKA,
ITO je MAONPHHEIO M pacTy IOBEpema CTPaHUX
WHBECTHTOpA 3a MYropouHo ymarame y Cpbujy m mamy
MpeMUje PU3HKA.

[Mpoceuna npemwuja pusuka Cpbuje y 2019, mepeno
nmokazaresreM EMBI Ha nyr y gomapuma, u3Hocuia je 87
6.11. m 6mia je Hipka 3a 36 6.11. y ogHOCY Ha mpocek 2018.
roguHe. CMamemhe NpeMHuje pU3dKa HACTaBJBCHO je y
2019, Tako na je y peneMOpy npeMuja pU3MKa JIOCTHIIIA
BpeaHocT of 5 0.m., mTo je HajHWwka BpexHoct EMBI
OTKaJ ce 0Baj nojatak mparu 3a Cpoujy. [Ipemuja pusuka
Ha Oyr y JoJapuMa Ha Kpajy TOAMHE Hallla ce Ha HUBOY
ox 19 6.mm., mTo je 3a wak 140 6.m. Mame HETO Ha Kpajy
NPETXOMHE TOJMHE, W Hamasu ce Melhy HajHmKUMA Y
peruony. HakoH n3naBama eBpOOOBE3HHIA y €BpHMa Ha
MmehyHaposHOM QHHAHCH]CKOM TPXKHUILTY Y jyHY (@ 3aTUM
U peoTBapama Te¢ eMucHje y Hopemopy 2019), o jyna cy
JIOCTYITHU ioganu o EMBI Ha eBpoOOBE3HUIIE Y €BpUMA
3a Cpbujy. Ha xpajy 2019. mpemuja puzuka EMBI Ha nyT
y eBpuMma 3a CpOujy m3Hocmna je 109 6.m. u Omma je
UCIIOJ] KOMITO3UTHE Mepe PU3MKa 3eMaba Y YCIIOHY 32 IyT
y eBpuma, EURO EMBI Global Composite (138 6.11.).

VYV centem6py 2019. rommne pejtunr arenuuja Fitch
Ratings mosehama je xpemutHuH pejTuHr CpbOuje 3a
JOYTOpPOYHO 3a1yXKHBame y JoMahoj M CTPaHOj BaJIyTH C
BB na BB+. Kpenntau pejrunr CpOuje 3anpxaH je Ha
HENpOMeHkeHOM HUBOY M y mapty 2020, umme je joruu

pacoukoH 1.2.3. Mpojekumja* peanHor pacta BArM-a
(mr. cTone, y %)

20
16

12

-12
L 1 e | ¥ | N V1 AV S | [V A2 |
2018. 2019. 2020. 2021:22.

* Maj 2020.
W3sop: HBC.

padmkoH 1.2.4. Mpojekuunja* Hdnaumje
(mr. cTone, y %)
7

-
/~\

b v Ak ok N W A O o

3 6 9 123 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3
2018. 2019. 2020. 2021:22.

* Maj 2020.
Waeop: HBC.

n



Meljyrapooro u domahe oKkpycere

jeaHOM TOTBpheHa CeKOHOMCKa mepcrektuBa CpOuje y
CPeImEeM POKY, YIPKOC KPHU3HM H3a3BaHO] MAHICMHjOM
BHpYyca KopoHa. AreHija Fitch Ratings ncrakna je na je
3aJpKaBarbe pejTMHra W H3IIeAa 3a Jajbe mnosehame
pesynrar Behe ornopHocTn CpOHje Ha KpH3y H3a3BaHy
naHjeMujom, 3axBasbyjyhu mnosehaHum JeBU3HHM
pesepBama Haponne Oanke CpOwuje, HHCKOM CIIOJbHOM
IyTy IpkaBe, OYyBaHO] (UCKAIHO] TUCIUIIINHU U
I00poM CTamy jaBHHX (HUHAHCHja. PejTHHT areHmuja
Standard & Poor s 'y neniem6py 2019. ronune nosehaina je
KpemuTHH pejTuHr CpOuje 3a JyropodHO 3a/1y’KHBAE y
nomahoj u ctpaHoj Banytu ¢ BB Ha BB+, y3 1O3UTHBHE
U3IIIe/Ie 32 HEroBO Jlajbe moBehame, Tako Ja ce OH HaIllao
Ha jemaH KOpak /0 WHBECTHIIMOHOT pEjTHHTA. Y Majy
2020. pejrunr areanuja Standard & Poor s, CTAYHO Kao U
Fitch Ratings, 3anpXxana je HSIPOMEHEH HUBO pejTHHTA
Cpbuje ympkoc HeraTuBHUM e(eKTUMa TIIOOaTHE
nannemuje. Pejtunr arenuuja Moody s Investors Service
y centemOpy 2019. morBpamna je KpeIUTHU PEjTHHT
(Ba3), y3 mosuTHBHE wm3miene. llpema OneHHW pejTHHT
areHnmja, nosehame KpemuTHOT pejruHra CpOHje TOKOM
2019. pesynrar je ouyBama IICHOBHE CTaOMIIHOCTH,
CHaXHE (PUCKaJIHE IMCIHIUIMHE, KOHTHHYHPAHOT jadyarba
0OaHKapCKOT CEKTOpa U yHarpelhema MOCI0BHE KIHME.

Y 2019. rommam Haponmna O6anmka Cpbuje je Ha
MelybaHKapCKOM JEBH3HOM TPXKUIITY OMIIa HETO KyTiall
2.695,0 mutH eBpa (ykynHo je kynuia 3.100,0 miH eBpa, a
nponana 405,0 MIH eBpa), YUME Cy JOAATHO OjauyaHe
neBusHe pesepse 3emibe ([padukon 1.2.5). MaTeprennuje
Hapogne Oanke CpOuje Ha JAEBU3HOM TPXKHUIITY
crpoBofjeHe ¢y  panmd MIPEKOMEPHUX
KpaTKOPOYHHX OCITIJIAIMja JAEBU3HOT Kypca, 6e3 Hamepe
Jla ce yTude Ha ozipel)eHr HUBO JI€BU3HOT Kypca HUTH Ha
TPEH/I FlETOBOT" KpeTama.

CMamkCHlha

300r Morylier yTuiiaja mpoMeHe Kypca IuHapa Ha IUIaTHH
OmimaHc, C jegHe CTpaHe, W yTHIAja Ha HWHQIAH]Y,
JMHAPCKY MMPOTHBBPEAHOCT jaBHOT W MPHUBATHOI Iyra y
CTpaHO] BaJyTH W IpoOJIeMaTHYHE KpemuTe, ¢ Ipyre
ctpane, Hapomna Oanka CpOuje HacToju aa OApXKH
penaTuBHY CTaOMIIHOCT Kypca JMHapa IpemMa eBpy U Tako
yMamH yTHIA] MPOMEHEe Kypca JAWHapa Ha YyKYNHY
¢uHaHCHjCKYy CTaOMITHOCT. Y TaKBUM OKOJIHOCTHMA,
OmaroBpeMeHe peaximuje LeHTpalHE
MOJIpa3yMeBajy M OJlpJKaBarmbe ICBH3HHMX pPE3EPBH Ha
aJieKBaTHOM HUBOy, mrTo Hapomna Oanka CpOuje c
HHBOOM OpyTO ZIeBU3HUX pe3epBu of 13,4 mupx eBpa Ha

OaHke

kpajy 2019. romuHe (3a 2,1 Mipa eBpa BHIIE HEro y
neriemOpy 2018) u ucnymasa. JleBU3HUM pesepBama Ha
OBOM HHBOY 00e30el)yje ce MOKpHUBEHOCT HOBYaHE Mace
M1 on 174% w mwecT Mecenu yBo3a poOe u yciyra, ITo
je IBOCTpYKO BHINE Of CTaHaapja KojuMm ce yTBphyje
aJIeKBaTaH HMBO TOKPHBEHOCTH yBO3a pode W yciyra
JICBU3HUM pe3epBaMa. bpyTo aeBH3HEe pesepBe Cy Ha
HajBUIIEM HHUBOY ITOCMaTpaHo kpajem roxuHe of 2000.
TOZIMHE, Tj. OTKAJI C€ OBaj IMO/IaTaK MpPaTH.

padumkoH 1.2.6. Kiby4HU MakpOEeKOHOMCKU pu3num

Tekyhu gedonumnt
nnatHor Gunaxca
(y % BAM-a*)

pachukoH 1.2.5. KpeTawe aeBU3HOr Kypca u
uHTepBeHunje HapogHe 6aHke Cp6uje Ha MAOT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
500 120
118
116

300

100 l — s sl 1
-100 112

110
-300 108
-500 106

104
700 102
-900 100

12345678091011121 23456 7 8 9101112
2018. 2019.

@S /HTepBeHUmnja HBC — npopaja (n.c.)
WuTepseHuuja HBC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepnoaa (a.c.)

W3Bop: HBC.

Mpusathn
CMOSbHY Ayr
(y % BAMN-a*)

JasHu pyr

MpusatHn
CMOSbHY ayr
(y % BAN-a*)

W3aeop: HBC.

(y % BAMN-a*)

JaBHu ayr
(y % BOM-a**)

CreneH
eBpousauvje
(y %)*

Mokpuhe yBo3a
AEBU3HUM
pesepeama
(MHBep3Ha

ckana)

2008. — 2019.

Tekyhu aecpuumnt
nnaTHor 6unaxca
(y % BAN-a*)

CreneH
eBpounsaumje
(y %)*

Mokpuhe yBo3a
[AEBU3HUM
pesepeama
(vHBEp3Ha

ckana)

2018. e 2019.

* Yyewhe AeBU3HUX U AEBU3HO WHAEKCUpaHUxX aenosuTta y yKynHum
Aenosntuma npuspeae n CTaHOBHULLITBA.

** B[ je ycknaheH ¢ meTogonorujom ESA 2010.
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OCHOBHM MaKpOEKOHOMCKH IOKa3aTeJbl PamHBOCTH
¢unancujckor cucrema Pemybmuke Cpbuje y 2019.
ynyhyjy Ha Mamy pamuBocT Hero y 2018. rogman. Ha
a/l palbUBOCTH M HA jadyarbe OTIIOPHOCTH (PMHAHCH]CKOT
cucTeMa yKasyje JoaTHO cMamere yuenrha jaBHor Jyra
LeHTpaigHor HuBoa Biaactu y B/II1-y (3a 1,7 m.o., Ha 52%
BIl1-a), ka0 u cMameme BATYTHOT PU3HKA.

Cremen eBpowmsainje, MepeH yuemheM JEBU3HUX |
JIEBU3HO HWHICKCUPAHUX JICIO3UTA y  YKYIHUM
JICTIO3UTHMA TIPUBPEJIC U CTAHOBHUINTBA, CMAEH je ca
67,8% Ha kpajy 2018. Ha 64,9% kpajem 2019. rogune.

C npyre ctpane, moBehaHo je yduemhe mpuBaTHOT
cnoseHOr ayra y B/AIl-y (ca 30,9% na 31,7%), amm je
cMmameHo ydenthe ykynHor criosbHor jnyra 'y B/AII-y (ca
62,2% na 61,9%). Yuenihe nedunura rekyher pauyHa y
BAIT-y u3nocuio je 6,9%, mro npeacrasiba nosehame y
omHocy Ha HuBO m3 2018. rommHe, a y3pOKOBaHO je
nmoBehamem yBo3a ompeme 3a MOTpede WHBECTUIIHOHOT
muKIryca, Takcama ox 100% Ha uctopyky pobe u ycimyra
Ha KocoBo 1 Metoxujy, kBoTama Ha u3B03 yenuka y EY
U pacToM ocTBapeHor npodura HepesuneHara y Cpouju,
ITO je JOBEJIO IO pacTa HCIulaTa JUBHICHIH.

Pagu odyBama NUKBHIHOCTH W yOliakaBama majaa
3arocnenoctd, Bnaga Pemybnuke CpOuje je kpajem
Mmapra 2020. ycBojuna [lpoepam ekoHOMCKUX mepa 3a
cMaruearbe He2amusHux egexama npoy3poKOSAHUX
nanoemujom supyca COVID-19. HaBenenu mporpam, y
n3Hocy on 608,3 mupa amHapa, mpema IpolleHama
MunncrapcTBa (QUHaHCHja, 3a TOcienuiry he mMaTh
¢duckanHu AeQUIUT OmMIITE JP)KaBE OBE TOJMHE O] OKO
7% Bl1-a, nok jaBHu nyr He Ou Tpedao na npehe 60%.
[Tpema Haioj oneHH, HaBEACHO jeIHOKpAaTHO ToBehame
JeuiInTa U jaBHOT Jyra y OBOj TOJMHHM HE yrpoKaBa
COJIBEHTHOCT 3eMJbE ¥ HE JOBOAU y MUTAKE OAPKHUBOCT
jaBHEX (uHaHcHja CpOuje, mpu 4Yemy ce O HapeIHe
rofiMHE O4YeKyje HacTaBak CHJIa3He IyTame ydemrha
jasHor nyra 'y BJII1-y.

* OCHOBHHM TI0Ka3aTe/bl pambuBOCTH (uHaHCHjcKor cuctema Pemybiuke Cpouje
npukaszanu cy Ha I'padukony 1.2.6. Crimka npukasyje npomene jJedumura Texyher
padyHa IUIATHOI OMIJIaHCA, NPUBATHOT CIIOJBHOT JIyra, jaBHOI Jyra, CTereHa
eBpoM3alnje M ajAeKBaTHOCTH JEBH3HHX PE3EPBH — IPEKO MHBEP3HE BPEAHOCTH
Opoja Mecemu mnokpuha yBoza OpyTo JeBM3HMM pe3epBama. IloBehame
YIaJb€HOCTH OJ IIEHTPA 3a CBAKM II0Ka3aTelb yNO30paBa Ha IOPAcT PHU3MKa, Ma
npesicTaB/ba NpeTky crabunHocTh. IToehame NOBpIIMHE IIOKasyje Ja ce
nosehaBa pamUBOCT IPUBpE/IE.

1.3. /leBu3He pe3epBe Kao OCUTypame
0/1 IIOKOBA

Jleeusne pesepse Hapoone 6anxe Cpouje na Kpajy
oeyemopa 2019. usnocune cy 13,4 mapo eepa opymo,
oonocno 11,4 mapo espa nemo.”* bpymo u nemo oesusne
pezepee Hapoone oanke Cpouje na kpajy 2019. éune cy
Ha Hajeuuiem Hugoy 00 2000. zooune, 00 Kada ce na oeaj
Paou
cmabunnocmu unancujckoz cucmema Cpouje u 60.ve

HauuH npame nooayu. dooamnoz jauawa
oueepcugpukosanocmu oOeeusnux pesepeu, Hapoona
oanxka Cpouje je y oxmoopy 2019. npeu nym Ha
Mmeljynapoonom mpycuwimy Kynuna snamo. Paznuuumu
cmpec-cyeHapuju nokasyjy oa cy 0egusHe pesepee Ha
kpajy 2019. ooeomno eucoke oa 3awimume Oomahu
Qunancujcku cucmem uyak u 'y cayuajy eKkcmpemmux

nompeca.

Kao wHcTHTYHMja Ha/UIe)KHA 32 OYYyBamkbe U jauyarme
cTabuIHOCTH (pUHAHCHjCKOT cucTema, HapomHa OaHka
Cpbuje ympaB/ba ¥ BOIW padyyHa O aJCKBATHOM HHBOY
NIEBU3HUX pe3epBH, Koje OM y KPHU3HHM BpPEMCHHMa
Tpebdao na MOCITyXe 3a (dbunaHncupame
IUIATHOOMIIAHCHUX HEPaBHOTEXKA, H3MHpeme 00aBe3a
Jp)KaBe MpeMa HWHOCTPAHUM IOBEPHOIMMA, KAao U 3a
0UYyBaWkE CTAOMIHOCTH (DUHAHCH]CKOT CEKTOpa.

Pamn nomatHOr jadama cTaOWITHOCTH (HHAHCH]jCKOT
cucTeMa M OTIOPHOCTH JIeBU3HUX pe3epBu Cpouje, kao u
BUXoBe jom Oosbe auBepcudukoBaHocTH, Hapomna
b6anka CpbOuje je okxrobpa 2019. mpBu nyr Ha
Mel)yHapoAHOM TpPKULITY KyNWiIa 3J1aro, YHUMe je
nmoBehano yuemhe 3mara y JEBH3HHM pesepBama
Peny6onmuke Cp6mje. Ha kpajy 2019. 3maro je umHWIIO
10% ykynHuX OpyTO I€BH3HUX PE3EPBH.

AJIEKBaTHOCT HWBOA JICBU3HHUX PE3CPBH MPOICHYjE CE
pasNMYMTHM aHaiW3aMa W II0Ka3aTebuMa, W TO ca
acleKkTa pealn3aiije I0jeJUHAYHOT pHU3HKa, Kao M
KOMOWMHAIIM]je HEKOIUKO Pa3IHIuTHX pu3uka. Hajuemrhe
MOCMAaTPaHU PU3HUIIM HA OCHOBY KOjHX Cy KOHCTPYHUCAHH
oaroeapajyhu mokasarespby jecy OTeKaHO (PUHAHCHPAHE
yBO3a poOe M yciyra u CIOJBHOT Jlyra KOju JOCIeBa y
TOKY jeJHE TOJIMHE y YCJIOBUMa CMAambEHOT IPUIIUBA
cpeicTaBa W3 HHOCTpPAHCTBa 300T OrpaHUYECHOT
npucTyna Mel)yHapomHOM TpPXKHIUTY KamnuTajia, Kao |
PH3HK MOBJIAYCHA JIeia ICTIO3UTA.

* Heto pe3epBe mpe/cTaBibajy ACBH3HE PE3epBE YMameHE 3a JeBH3HA CPEACTBA
GaHaka 110 OCHOBY 00aBE3HE Pe3epBe U APYTUM OCHOBHMA.
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'pachumkoH 1.3.1. leBU3He pesepBe HapoaHe

6aHke Cpbuje
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Wseop: HBC.
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pacmkoH 1.3.2. leBU3He pesepBe HapoaHe

6aHke Cp6uje Tokom 2019.

(y mnpa EUR)
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2019.
H BpyTo AeBn3He pesepe M HeTo feBu3He pesepse

=
N

W3Bop: HEC.

TpaauiuOHATHN TOKa3are/bl aJeKBaTHOCTH JEBU3HUX
pe3epBH  aHAIW3HMPAjy 3alITHTy OJf TMOjeJIUHAUYHUX
pusuka. [lokazaresb MOKPUBEHOCTH yBO3a pole u yciayra
JICBU3HUM pe3epBaMa IMOBe3yje JCeBH3HE pe3epBe C
BEJIMYMHOM W OTBOpEHOIINY MNpUBpEse, MPH UYeMy cCe
QJIEKBAaTHUM CMarpa HUBO JIEBU3HUX PE3EPBU KOJUM Ce
00e36¢ehyje duHaHCHpame TPOMECCYHOI HM3HOCA YBO3a
pobe u ycayra.

Ilopen moka3zaresba KOjU C€ OJHOCH Ha ITOKPHUBEHOCT
yBO3a pobe W yciuyra, 3a Mepeme 3allTHUTE Of
M0jeIMHAYHUX pU3MKAa KOPUCTH C€ ¥  IPaBHIIO
I'puncnen—I'Bunoruja.”’” OHO MoOKa3yje KanauuTeT 3eMJbe
Jla U3MHPYje CBOj CIIOJBHU AYT Y IEPHOAY O TOAUHY JaHA.

Tabena 1.3.1. HuBou agekBaTHOCTM AE€BU3HUX Pe3epBHU,
kpaj 2019.
ApekBaTaH

MokazaTerbu afeKBaTHOCTU HuBO
(y mnpa EUR)

MOKPUBEHOCT NPOCEYHOT TPOMECEYHOT yBO3a pobe 1

ycnyra o
n0KpVIBeH0'CT KpaTKOPOYHOT CMOSbLHOT Ayra no 51
npeocTarnoj POYHOCTH

MokpuBeHocT 20% HoB4aHe mace M3 4,8
,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 7,1
CTtare AeBU3HUX pe3epBuU

BpyTo 13,4
Heto 11,4

WsBop: HBC.

¥ Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), On the
Consequences of Sudden Stops, Economia Vol. 4, No. 2, ctp. 171-203.

AJIeKBaTHOM c€ cMarpa MOKPHBEHOCT KpPAaTKOPOYHOT
criojpHOT ayra o Hajmamwe 100% y ciyuajy ma 3eMibH
Oyne onemoryhen npuctyn Mel)yHapoOAHOM TPIKUIITY
KaruTalia y mepruoy Of jeHe TOIUHE.

3a Mepeme 3allTUTE Ol PU3UKA IIOBIAYeHha KaluTala 13
Jomahe BayTe KOpUCTH Ce IIOKa3aTesb KOjU IOBeE3yje
JEBU3HE Pe3epBe ¢ MOHETAPHUM arperaruma. /leBusHe
pe3epBe Koje MoKpuBajy HajMame 20% HoBuaHe Mace M3
cMaTpajy ce ONTHMaTHHIM.

JeBusne pesepse y Pemyonunu CpOuju Ha kpajy 2019.
Haja3e ce Ha aJeKBaTHOM HHUBOY 3a 3alITUTY O]
MojeZIMHAYHUX puU3uKa: 00e30ehyjy dunancupame 5,7
Mecelnn yBo3a pode U yciyra, I[OKPUBEHOCT
KpPaTKOPOYHOT CIIOJBHOT Jyra M0 MPE0CTatoj POUYHOCTH
mHocu 260,1%, a TMOKPUBEHOCT HAjIIUpE KaTeropuje
HoBuaHe Mace M3 — 55,7%.

Kaxo 6m ce mTo cBeoOyXBaTHHjE OICHHIA aeKBaTHOCT
JICBU3HUX PE3EPBH, KOHCTPYHCAH j€ MOKa3aresb ,IpaBa
Mepa 3a CpbOujy”, Koju y3uma y o03up crnennpuaHOCTH
npuBpene Cpb6uje.” OH mompasymMeBa MOKPHBEHOCT
30Mpa KpaTKOPOYHOI Jyra IO MPEOCTanoj POYHOCTH,
nedurmura Ttekyher pauyHna
xopuroBaHor 3a Heto CHU, 15% neBu3HUX W NEBHU3HO
MHJICKCUpaHUX U 5% JIUHAPCKHUX JICNO3UTA TPHUBPEIE U

[IaTHor  OuiaHca

CTaHOBHHUIITBA.

IToka3zaress ,,paBa mepa 3a CpOujy” Ha Kpajy 2019.
takol)e ce HamasuW 3HATHO H3HAA omTuMaitHux 100%

* Bume undopManuja 0 0BOM MOKa3aTesby MOKE Ce MomieaatH y [oaummmem
W3BEITAjy O CTaOMIHOCTH uHAHCHjcKOT cucTema y 2011.
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(187,7%). Tlokaszaress je mobosbmiaH y mopehemy c
nperxogHoM ronuHOM (172,3%), mperexxHo ycmen
noBehama HHBOa AEBU3HUX pe3epBH W Beher mprinBa
CIU ox neduumnta Texkyher padyHna.
Mopen  JKan—Pancjepa®  omoryhyje  u3Boheme
ontuMaiHoOT ydemha aesmsHux pesepsu y B/AIl-y (p) y
3aBHCHOCTH Off BenuumHe moTpeca (A1), BepomaTrHOhe
HAaCTaHKa IOKa (7), ITeTe HacTaje MPEKHIOM TOKOBa
Kanurania (y), peante aenpenujanyje (4Q), HECKIOHOCTH
npema pusuKy (o), IpHHOCA Ha JAEBU3HE pesepse (r),
ONOPTYHHUTETHOT TPOLIKA ApKarba JCBU3HUX pe3epBH (J)
u peanHor pacta b/III-a (g).

Mogen npernocTaBiba a y Malioj OTBOPEHO] €KOHOMHU)H,
pamKBOj Ha W3HEHAIHE 3aCTOjé Y TOKOBHMA KamlHTala,
KpeaTopu eKOHOMCKE IIOJIMTHKE HECKIOHH PHU3UKY
O/UTy4yjy O ONTHMAJHOM HHBOY NEBHU3HHX pe3epBU. Y
cilydajy HarIor 3acToja y TOKOBHMa KalHTala, KOjH
pesyntupa HemoryhHomhy 3aHaBbarba CIIOJBHOT IyTa,
MPETIIOCTaB/ba CE€ Ja BHIIM HHUBO JECBU3HHX PE3CPBH
yOnaxkaBa IaJ IPOM3BOAEC U HECMETaHy MOTPOLIbY. Y
OBOM MOJIENTy, ONTHUMATHH HHUBO pe3epBH onpeheH je
BEJIMYMHOM M BEpOBAaTHONOM HW3HEHAIHOT 3acToja
TIPUITHBA MOTEHIMjaJIHUM ~ TYOMTKOM
IIPOU3BOLIILE u IOTPOLILE, OIOPTYHUTETHUM

KaIuTana,

TPOIIKOBUMA Jp)Karha PE3epBH M CTEIEHOM aBep3uje
IpeMa pU3HKy.

'padmkoH 1.3.3. Bpoj meceuu yBo3a pobe u ycnyra
NOKPUBEHUX GPYTO AEBU3HMM pe3epBamMa
12

10

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

Wasop: HBC.

padpmkoH 1.3.5. MoKpMBEHOCT KpaTKOPOYHOr
cnorsHor ayra no NpeocTanoj poYHoCTH 6pyTo
pe3epBamMa

(y %)
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W3eop: HBC.

'padcpmkoH 1.3.4. NMokpuBeHOCT HOBYaHe mace M3
OpyTO AEeBU3HMM pe3epBama

(y %)
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Wasop: HBC.

pacukoH 1.3.6. , MpaBa mepa 3a Cpbujy”’ 3a 6pyTo
AeBU3He pe3epBe
(y %)
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2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

WaBop: HBC.

» Mornenaru O. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications,
CEPR Discussion Papers 7623, xao n logummu u3Bemraj O CTaOHIHOCTH
¢unancujckor cucrema y 2011.
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padcpukoH 1.3.7. ONTMManHu HUBOU AEBU3HUX Tabena 1.3.2. CTpec-cueHapuju 4eBU3HUX pe3epBu
pesepBu No cTpec-cueHapujuma, geuembap 2019. CueHapuo
Cumbon MapameTtap
M
(y mnpa EUR) 1 2 3 4 5
15 v I;L:):(ngfncrana WU3HEHAAHUM 7% 7% 7% 7% 7%
12 r MpuHoc Ha pe3epse 0% 0% 0% -0,5%  -1,0%
g MpoceuaH pact BAM-a -1,5% -2,0% -25% -3,0% -3,5%
9 o HecknoHocT ka puanky 2 2 2 2 2
3 OnopTyHUTETHY TpoLLaK 1% 1% 1% 1% 1%
6
11 s:gfmf;”"ha Hacranka 10%  10%  10%  10%  10%
3 A ze‘;)”gﬁ'ﬁ_;'m‘a 200 20%  20%  20%  20%
0 AQ PeanHa genpeuvjauuvja 0% 2,5% 5% 7,5% 10%
Cuenapno 1 CueHapuo 2 Cuenapuo 3 CueHapuo 4 CueHapuo 5
ueHap LeHap! ueHap! ueHap LeHapl gn;:h;:n:&:)mao pesepBu 101 106 111 116 120
= OriTUMAasnaH HUBO [EeBU3HUX PE3ePBU N0 CTPEC-CLieHapujy BpyTo AeBaHe pesspss HEC
BpyTo aesusHe pesepse HEC (2019, y Mnpa EUR) 134
W3sop: HBC. W3Bop: HBC.

YV Tabenu 1.3.2. mat je mpersen cTpec-cieHapHja AnexkBaTaH HHMBO JEBM3HHMX pe3epBH Ha Kkpajy 2019.
JIEBU3HUX pe3epBH 1o Mozeny JKan—Paucjepa, mpu ueMy — IOTBPIWJIM Cy CBH [10Ka3aTeJbU aJ€KBaTHOCTU AEBU3HUX
je TETH CIEHApUO EKCTpPEeMaH, OJHOCHO BepoBaTHOha  PE3epBH, Ka0 U CBUX IET CLieHapuja KopultheHor Mozena

BErOBe peanu3aluje je MHHUMaidHa. Paam oreHe anekBarHoctu. Ha I'paduxony 1.3.8. mpencraBibeH je
aJIeKBaTHOCTH HHMBOA JEBHU3HUX pE3EPBH, y3€Ta je Y ONTHMAallaH HUBO JIEBHU3HUX peE3epBH Yy Ciyd4ajy
0031p M IUHAMUKA YWHUIANA OJ KOjUX Taj HUBO 3aBUCH. peann3anyje HajeKCTPEMHH]ET, IEeTOT ClieHapHja.
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padmkoH 1.3.8. AHanu3a oceTrbLUBOCTU NapamMeTapa MoAena afekBaTHOCTU AeBU3HUX pe3epBU Ha OCHOBY

npeTnocTaBKu NeTor cTpec-cueHapuvja
25
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OnTUManHu HUBO AEBU3HUX pe3epBu No Moaeny (y Mnpa EUR)  ss=== HuBO AEBU3HNX pe3epBu Ha kpajy 2019. (y mnpa EUR)
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1.4. ®uckajiHa OTUTHKA, jABHU H
CIIO/bHH YT

Cmamere yuewtha jasnoz u cnomwnoz oyza y B/II-y,
3a0enexceno MoOKOM RPEemXO0OHUX 200UHA, HACMAG/LEHO
jeuy 2019. Yuewhe oyza yenmpanne opycase y BJ[I1-y
cmarveno je ca 53,7% (kpajem 2018) na 52,0% B/11-a
(kpajem 2019). /Iyz onwme Oporcase (Koju yKpyuyje oyz
nokannux camoynpaea u AIl Bojeooune, 3a koju
opoyrcasa Huje uzoana 2apanyuje) cmaren je ca 54,4%
B/lI1-a (kpajem 2018) na 52,9% B/[I1-a. Ycneo 3namnoz
pacma ekoHomcKe akmugHocmu, yueuthe cnomhnoz oyza
y B/lII-y maxohe je onano u uznocuno je 61,9% B/I1-a
(62,2% kpajem 2018). @uckannu Oedpuyum y 2019.
usnocuo je 0,2% B/[11-a.

1.4.1. ®uckajaHa MOJUTHKA

Onbop wm3BpmHUX aupekTopa MM®-a omobpuo je
Peny6mmuim Cpouju y jyiay 2018. HOBH mporpam capaime
y3 moapuiky MHCTpyMeHTa 32 KOOPIHHAIHN]Y TOJUTHKE,
KOjU je CaBeTONaBHOT Kapakrepa W He mpensuba
xopumrheme (QUHAHCH]CKUX CpefcTaBa. ApaHXMaH je
omobper Ha 30 Mecemu, a Hampemgak TOTOBOPEHOT
€KOHOMCKOT ~ Mporpama Mmpatd ce MOyTeM [eT
MONYTOJMIIBPUX pa3MaTpama pe3yiTara, Ha KOjuMa ce
OllCHYj€ BEroBoO crpoBoljeme. [IpBa peBu3uja yCHEHIHO
je 3aBpuieHa y neuem6py 2018, nok cy y 2019. ycnemuno
peanusoBaHe apyra m Tpeha peBm3mja pasmarpama
exkoHoMckor mporpama Cpbuje. MM® je ouenno aa
CpOuja HacTaBJba YCICIIHO J1a CHPOBOAU IC(PUHUCAHU
SKOHOMCKH Iporpam, y3 aoope nomahe dakrope pacra,

HUCKY uH(Ianujy, 3apaB (QUHAHCUJCKH CHCTEM,
crpoBoheme CTPYKTYpPHUX pedopMH M Jajbe CMambCHE
yuerrha jagHor myra y BAII-y.

3a pa3nuKy O MPETXOHE JBE TOAMHE, KaJaa je OCTBapeH
¢uckanan cypunut, Ha Kpajy 2019. 3a0cnexeH je
¢uckanun pebunut y usHocy ox 11,1 mupn nunHapa,
ogaocHo 0,2% BJII-a (ma xpajy 2018. octBapen je
¢uckanan cydumur y msHocy on 32,2 muph IUHAPA,
oxnocHo 0,6% BJlI1-a) (I'padukon 1.4.1). [Tocmarpano no
HHBOMMA BJIACTH, HA HHBOY OIIITE JP)KaBe OCTBApEH je
nedurmr Oyriera Penyonuke Cpbuje y msnocy on 12,8
MIIpZ JUHApA.

[Mpumapuu ¢uckamau pesynrar® y 2019. Ouo je
MO3UTHBAaH U W3HOCHO je 97,8 Mupj AuHaApa, OJHOCHO
1,8% BJIIT-a (2,8% B/Il1-a y 2018). C 063upom Ha TO aa
Cy TPOIIKOBH Kamara IHocyienuna (GuckaiHe MOJUTHKE U
nepunnTa y mporuioCcTH, IpUMapHu (PUCKATHU pe3ynTaT
MoKasyje Ja JIH Cy OCTBapeHH (HUCKAIHU MPUXOAH
JIOBOJBHU J1a TIOKpHjy (UCKalHE pacxoie KOju HHUCY
rmocieauiia TPOUIKOBA CEpBHUCHUpama jaBHOT Jyra.
[Ipumapuu  QuckamHu  pe3ynrar ToKaszaresb je
edpukacHocTH Tekyhe QuckaiHe MONUTHKE, K0 U yTUIIAja
TE MOJUTHKE Ha KPETame jaBHOT Iyra.

VY 2019. 3abenexeH je ¢puCKaTHU NeDUIHT, Y YCIOBUMA
roBehara 1 UCKATHUX MPUXO/a U PUCKATHUX pacxoaa y
OJIHOCY Ha TIPOLUIY TOAMHY. YKYIHH jaBHH PacXoju
ommrte apxase y 2019. Behu cy 3a 216,6 mupa nuHapa ox
pacxofia 0OCTBapeHUX Mperxoane rogune. Texyhu pacxonu
y 2019. 6umm cy 3a 154,5 mupn nuHapa Behm Hero y
MIPETXOHOj TOAWHH, TIPH YeMy Cy TOM noBeharmby HajBUIIIe

pacpukoH 1.4.1. KpeTawe cpuckanHor pesyntata*
(y % BAn-a)

159159159159159159159159159159159159159
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* [NokpeTHe cyme 3a nocrnefmwux 12 meceum.
W3Bop: HBC, npema nogaunma MuHucTapcTsa uHaHcuja.

padmkoH 1.4.2. KpeTawe chckanHux npuxoaa u
pacxopa*
(y % br-a)
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® JaBHM NpuxoAn ™ JaBHM pacxoam

* MNokpeTHe Cyme 3a Mocrieaa YeTpmu TpoMeceyja.
M3Bop: HBC, npema nogauvmma MuHuctapcTsa duHaHcuja.

30 TIpumapHn HCKaTHH pe3yIITaT Ipe/cTaBsba GHCKATHH Pe3y/ITaT KOPHTOBAH
3a edexre m1aheHux, OMHOCHO HarTaheHNX Kamarta.
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JIOTIPUHENH pacXou 3a 3amnocieHe (47,5 Mapa auHapa) u
conyjanHa momMoh u Tpancdepu (ckopo 37 MiIpa AMHAPA).
VYkynHH jaBHE npuxomu ommte apxkase y 2019. Behu cy
3a 173,3 mapa aAuHapa oA MPUXOAAa OCTBAPEHUX
MPETXOJHE TOJMHE, N 4yera je wak 171,4 mupn nuHapa
pesynrar nosehama mnopeckux mnpuxona. [loBospHHja
KpeTama Ha TPXKHUINTY paja yTHIAJa Cy Ha pacT
JOTIPHHOCA W Tope3a Ha JOXOJaK, MTO je y3 0oy
HarulaTy THopesa Ha J0JaTy BPEOHOCT, pacT Iope3a Ha
qobut  ycien — mobospmama  MpoGHUTAOMITHOCTH
MIPUBPEIHUX APYIITaBa, KA0 U CMAmhEhe CHBE EKOHOMHU]E
y TOpPOU3BOJAKU U MPOMETY aKIM3HUX IPOU3BOAA
(mapTHHX aAepuBaTa M AyBaHA), KJbYYHO OTIPUHENIO
pacTy HOpecKuX MpUxoza.

W3HoCc xanuTamHUX WHBECTHLHMja Takohe je Behu Hero y
2018. (3a ckopo 67 mipa auHapa). Yuemhe KamuTaTHUX
pacxona y yKyImHUM pacxonuma ommite apxase (11,6%) u
y BAIl-y (4,9%) Ha kpajy 2019. Ha BHIlIeM HHBOY je HErO
y 2018. C o63mpom Ha 3Hauaj yHampehema
HHOPACTPYKTYpE 3a IyTOPOYHO OZIPIKHB IIPUBPEIHU PACT,
Kao ¥ IUIaHUpaHe WH(PACTPYKTypHE HHBECTHIIH]E,
noBehame KalmuTaIHUX pacxoja W 'y HapeJHOM MEepHOIy
0CTaje MPUOPUTET (PUCKATHE MOTUTUKE.

Wznanwm va cyoBenmmje y 2019. mosehanu cy 3a 11,5 mupx
JMHApa, 10K je muxoso ydemhe y B/II-y nenpomemeno

y omnmocy wma 2018. (2,2%). HajBume cy
CyOBEHLIMOHHCAHE MOJbOIpPHUBpENA M  U3rpalma
nH}ppacTpyKrype.

OnroBopHO BOheme (UCKANTHE IOJIUTHKE W IOBOJEHH
MaKpOEKOHOMCKHM aMOujeHT omoryhwim cy ymepeHo
yOnakaBame (pHCKaIHE TIOJIMTHKE, IToBehambe KanuTalHIX
WHBECTHIMja U YKHAAkEe Mepa IITehe KOJ IEeH3Wja |
miara. Ycien IMpema BUpyca KOpoHa, MHHHCTapCTBO
¢unancuja je y ampmry 2020. momemo Ilpoepam
EKOHOMCKUX Mepa 3d CMAamUBarbe He2amusHux egexama
npoyspoxoganux nandemujom eupyca COVID-19 nu
noapwky mpuspean CpbOuje, ¢ LUBEM OdyBamba
3aII0CJICHOCTH U TOMONM NMPUBPETHUM CYOjeKTHMa KOjuMa
j€ OTe)XKaHO MOCIOBabe TOKOM Tpajarba BAHPEAHOT CTamba,
Koje je 6mmo cHas3m ox 15. mapTa 10 6. maja 2020. romquHe.

1.4.2. JaBum ayr

VY mperxogHe TP TOJMHE MPUCYTAH je TPEHA CMambeHha
yuemrha jaBHor ayra y b/IIl-y, nakon mro je 2016.
NpeoKpeHyTa meroBa pactyha myrama. Yuemthe xyra
neHtpaiue apxase y b/AI1-y ua kpajy 2019. usHocuio je
52,0%, mTo je 3a 1,7 m.m. Hmke Hero Ha Kpajy 2018.
(I'paduxon 1.4.3). Yyemhe myra ommre apikaBe, KOju
YKJbydyje HErapaHTOBaHH IYyT JIOKAIHHX CaMOyIlpaBa H

AIl BojBoauHe, U3HOCHIIO je y HCTOM mepuoay 52,9%
BII-a u Hike je 3a 1,5 1. HETO y MPETXOAHO] TOIMHH.
Ha yOp3any omamajyhy myramy ydemrha jaBHOT ayra y
BAIl-y y najBehoj Mepm yTHIA0 je NMPHBPEIHU PacT y
2019. ronunn. [Topex Tora, cMameHo yuenrhe jaBHOT jyra
y BAAII-y omoryheHo je 3axBasbyjyhu HacTaBky (rckaiHe
KOHCOJIU/IAlMj€ ¥ OCTBapPEHOM MPUMapHOM CY(DHIINTY.

[Mocmatpano y arcodyTHUM HW3HOCHMA, AYT LIEHTpATHE
npxkaBe Ha kpajy 2019. uznocwuo je 23,9 mupx eBpa (23,0
MIIpa eBpa Ha kpajy 2018), a myr ommrte apxase 24,4
mipa eBpa (23,3 mupa eBpa Ha kpajy 2018).

Iopen cmamema meroBor ywemha y BIAIl-y, y 2019.
3HATHO je MO0O0JbIIAHA H BaJyTHA CTPYKTYpa jaBHOT JIyra,
Oynyhu na je yuwemhe jaBHOT ayra y aMepuyKuM
JloJlapuMa Mame 3a 4ak 0,4 I1.I1. Hero npeTxoHe ToI1HE U
na je yuerrhe TUHAPCKOT Jeja jaBHOT ayra moBehaHo 3a
1,7 m.m. 3HaTHO CMameme jaBHOT Iyra y aMEepHYKUM
JoJIaprMa pe3yJITar je IpeBpeMeHe OTIUIaTe Jeia CKyIuX
nmormapckux oOBe3Hmma emuroBaHux 2011. m 2013.
roguHe. Mmak, JNeBU3HM PU3HMK U Jajbe ITOCTOjH, C
003upom Ha TO Aa je 4ak 72,3% jaBHor ayra CpOuje Ha
kpajy 2019. 6uno y crpanoj Banytu (rpadukonu 1.4.4. u
1.4.5). Taxohe, jaBHU IYT je M3II0KEH PU3HUKY O IPOMEHE
BPEAHOCTH €Bpa IIpeMa JoJapy, KOjHu MPOU3JIa3U H3
KpeTama y Mel)yHapoIHOM OKpYKeHY.

VYuemnthe ayra koju ce oriuiahyje mo (GPUKCHOj KaMaTHO]
cronu Ha Kkpajy 2019. mznocwio je 84,0% (I'paduxon
[.4.6), mTo yka3yje Ha peTaTHBHO Mald PHU3UK OJ
MPOMEHE KaMaTHUX CTOTIA.

Pouna crtpykrypa jaBHOr nyra Ttakole je moBoJbHa,

oynyhu nma ce napxaBa Tokom 2019. 3amyxuBaia
NPBCHCTBCHO JTYTOPOYHUM MHCTPYMCHTHMA.

'pacbukoH 1.4.3. KpeTame jaBHOr ayra

(y %) (y Mnpa EUR)
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W3sop: MuHuctapcteo dmHaHcuja.
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padvkoH |.4.4. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOT Ayra
(y %
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W3sop: MuHuctapcteo cuHaHcuja.

padmkoH 1.4.6. CTpyKTypa KamaTHMX cTona
HapaH 31. gpeuem6pa 2019.
(v %)

® duKkcHe kamaTHe cTone
" BapujabunHe kamaTHe cTone

W3Bop: MUHWUCTapcTB O dmMHaHcwHja.

HpxaBa ce y 2019. Benukum JaenoMm 3aaykuBana u
npogajom XoB Ha gomahem Tpxwuinty. Ywuemihe
npxkaBHUX XOB y yKymHOM jaBHOM Jyry IIEHTpasiHe
npxase m3Hocuino je 52% (I'paduxon 1.4.7). Toxom
TOJIMHE HACTABJBCHO j€ CMamCHhe KaMaTHHUX CToma 3a
3aqyXKHBake JApKaBe W Yy JMHApHUMa M Yy €BpHMAa,
3axBaJjbyjyhu mpe cBera HHCKOj IPEMHUjU PH3HKa 3eMJbE,
HHUCKOj U CTaOWIHO] MH(]IANKjH, HACTABKY yOJakaBama
MoHeTapHe nonuthke Hapoxne Oanke CpOuje, xao u
noBehaHOM MHTEpecoBamy HEpe3WIeHaTa 3a yilarame y
nuHapcke XoB  Hajoyxux  pouHoctH. CMmamemy
TPOLIKOBA 3a]y’KHBara y BEIHKOj MEpU je NOIpHHENa
cMameHa rotpeda qpikase 3a 3a1yxuBameM. Tokom 2019.
VYmnpaBa 3a jaBHH nyr MuHucTapcTBa (uHAHCH]a
OpraHu3oBajia je IIeCT ayKiuja 3a MPEBPEMEHU OTKYII
Jena TPOTOOWIIIMX W CEIMOTONUIIBHX IPKABHUX
muHapckux XoB. Ha mer aykmuja mpeBpemMeHo je
OTKYMHMJIA IO TPOTOJULIBHX IPIKAaBHUX THHAPCKUX X0B

y YKYIMHOM HOMHHaJHOM M3Hocy ox 30,1 mupna nuHapa
(xynoncka croma 4,50%, mocnehe xaprtuja 5. anpui
2020), 10K je Ha jelHOj ayKIMjU IPEBPEMEHO OTKYIIHJIa
JIe0 CEAMOTOIMIIBbUX Jp)KaBHUX JUHApCKUX XoB y
HOMHHAJIHOM HW3HOCYy on 5,0 mupx nuHapa (KynoHCKa
cromna 10,00%, mocnehe xapruja 5. dpedpyap 2022).

Viora cTpaHMX HHBECTUTOpPA Ha TPXKHUIUTY IPXKABHHUX
XoB Beoma je Baxkma. Oum cy Ha kpajy 2019.
yuectBoBaim ca 42% y noprdespy XoB emuToBaHMX Ha
nomahem m wmehynapomnom tpxkumry (40% Ha Kpajy
2018). Toxom 2019, ydemrhe HepesuieHaTa y eIy
JMHAPCKUX JpkaBHUX XoB Bume je 3a 1,9 m.m. Hero y
MPeTX0AHOj rogunu u u3Hocwio je 31,2% (I'paduxon

1.4.8). TloBehame ywemha cTpaHHX WHBECTHUTOpA
BEIIMKUM  JEJIOM  je  pe3yinrar  IMOoOOJbIIaHHUX
MaKpOCKOHOMCKHMX  (yHJamMeHara M OdyBaHe

MaKpPOCKOHOMCKE cTabuHOCTH. Ydyerrhe HEpE3nAcHaTa y

padmkoH 1.4.5. BanyTHa CTpyKTypajaBHOr
AyraHapad 31. geuem6pa 2019.

(y %)

44,2
20,1
2,9
4,6
27,7
RSD ®EUR
ECHF =Usb
SDR ¥ Ocrane Banyre

M3Bop: MuHACTapCTBO huHaHcuja.

padvkoH 1.4.7. JaBHM Ayr no ocHOBY
napatux XoB
(y % ban-a)
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Hwueo jaBHor ayra
u [IpxaBHe XoB y RSD koA HepeanaeHaTta
= [ipxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTn kof HepeanaeHaTa
m[IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTn koA pesuaeHaTa
[pxaBHe XoB y RSD kop pe3ngeHaTa

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogaTaka MuHucTapcTea uHaHcwja.
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XoB y crpanum Banyrama tokoMm 2019. nosehano je 3a
3,3 .., Ha 54,3% (I'padukon 1.4.9). To nmosehame je mpe
cBera pesyiTar eMHUTOBama IMpBE EBPOOOBE3HHIEC Y
espuMa Ha MmelhyHapogHoMm TpxkumTy. Y jyHy 2019.
Cpbuja je YyCHENIHO €MHTOBaJia TPBY JpKaBHY
00OBe3HMIly JICHOMHUHOBaHY y eBpuMa Ha MeljyHapogHOM
TPXKUINTY KaruTana y yKyImHoM u3Hocy ox 1,0 mupa espa,
koja mocrieBa 2029. ronune (kymoHcka croma of 1,50% u
npuHoc oxn 1,619%), nok je y HOBeMOpy H3BpPIICHO
peoTBapame Te eMucHje y HM3HOCcy onm 550 muH eBpa
(xymoncka crtoma 1,50% w mpunoc 1,25%). Cpenctsa
MPUKYIUbEHA Yy THM €MHCHjaMa ynoTpeOJbeHa cy 3a
MIPEBPEMEHY OTILIATY JieJia CKYIHX JI0JIapCKUX 00BE3HMIA
emuroBanux 2011. u 2013. rogune.

Y centemOpy 2019. pejruar arenuuja Moody's
MOTIpaBuIIa je u3niiese 3a rnosehame KPEeAUTHOT PEjTHHTA
Cpbuje ca ,,ctabuimHUX” Ha ,,[IO3UTHBHE W MOTBPHIIA
kpenutHu pejTunr CpOuje Ha HUBOY Ba3, JIOK je areHuuja
Fitch mosehana xpeautau pejtuar Cpouje ¢ BB Ha BB+.
Arenmmja Standard & Poors y neuemOpy je Takohe
nosehana kpemutnu pejtuHr Cpbuje ¢ BB Ha BB+ u
UCTaKJIa MO3UTUBHE M3IVIE/IC 32 HETOBO Jlajbe rnosehame.
Tume je PenyOmuka CpOuja, uyBajyhin cTaOWIHOCT U
TpaHchopmuiyhu CBOjy eKOHOMH]Y, IIPBH MyT JOILIA HA
KOpakx o7 ToO0Hjarha HHBECTHIIMOHOT PejTHHTA (O CTpaHe
arennuja Fitch u Standard & Poors), KapakTepUCTUIHOT
3a 3eMJbE KOje OMJIMKYje BHCOKA CHI'YPHOCT Yllarama.
bossa  mosmnmja  gpxaBe Ha  MehyHapomHOM
(uHaHCH]CKOM npaheHa cHmkaBambeM
KaMaTHHUX CTOIIa U jadyareM [0BEpera KOJ HHBECTHTOPA,
ob6e30ennhe jedTuHHje wu3BOpe (UHAHCHpama U
omoryhnhe penHBecTHpamke jaBHOT IyTa IO MMOBOJBHUJUM
KaMaTHUM CTollaMa, yuMe he ce NOomaTHO yHalpeauTH
(uckanHa TMO3MIHKja 3eMJbC. YNPKOC KPU3U H3a3BaHO]

TPIKUIITY,

MaHJEeMHUjOM BHpYyCa KOpOHA, PEjTHHI areHuuja Fitch y
Mapty 2020. 3aapkana je kpeautHu pejTuHr Cpouje Ha
HUBOY BB+, y3 craOwWiHE H3IIene 3a FHETOBO JaJhe
nosehame. Mcry omryky y majy 2020. nonena je u
arenmja Standard & Poor s.

1.4.3. MakponpyaeHIHjaTHA MOJUTHKA U
CyBepeHH PU3HK

Haxon cBeTcke ¢uHaHCcHjcKe Kpu3e, ydenrhe Ip)KaBHUX
XoB y Ounancuma (PUHAHCH]CKHUX MHCTUTYIHja 3HATHO
je mopaciio, yeMy Cy 3HATHO JOIPUHENN peJeBaHTHH
nporucu. Y CKIaay C TUM TPOIMHCHMA, H3JIOKCHOCTH
OaHaka mpema JpxaBH y noMahoj BalIyTH cMaTpajy ce
0E3pU3NYHUM YIIarambeM, 0K Ce N3JI0KECHOCTHMA peMa
NIp)KaBU y CTPaHOj BallyTH Joje/byje oarosapajyhu
(Hu3ak) monnep pusuka. McroBpemeHo, apkaBHe XoB
uynanuna EY  nornyHo cy wusysere u3
MaKCHUMaJIHe H3JIOKECHOCTH IpeMa jeIHOM JIHIY WIH
rpynu noBe3aHux Jimna. KoHayHo, OHE ce cmarpajy
BUCOKOJMKBHIHOM aKTHBOM.

JIUMUTAa

Ox 30. jyna 2017. mocioBawe Oanaka y Cpbuju
perynmcaHo je mpommcuMa Koju cy y Hajehoj mepu
yckimal)eHu ¢ MpaBHOM PEryJIaTHBOM TOCIIOBamka OaHaka y
EY u xojuma cy y nomahu perynatopHu OKBHpP yBEACHH
craumapau bazen III. Msnoxkenoctn Oanaka mpema
CpOuju 0e3 003upa Ha BalyTy cMaTpajy ce OC3pu3nIHUM.
Taxole, npxasHe XoB cy u3y3ere U3 TMMHUTa MaKCUMaJTHE
M3JIOKEHOCTH TIPpeMa jeHOM JIMIYY WM TPYIH [OBE3aHHUX
JMIA ¥ UMajy TPETMaH BHCOKOIIMKBUIIHE aKTHBE.

VYuenthe motpaxxkuBama 0f] ApKaBe y aKTUBH OAHKApPCKOT
cextopa CpbOuje Ha Kpajy aeuembOpa 2019. u3HOCHIIO je
15,8%, wTo je ucrnox yueutha nperxoaue roaute (16,2%)

pachukoH 1.4.8. CTpykTypa noptdonuja
AVHapcKux apxaBHux XoB npema BnacHUWTBY
(v %)
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W3eop: HBC, Ha ocHoBy noaaTaka MuHucTapcTea puHaHcuja.

'pacpukoH 1.4.9. CTpykTypa nopTtdonuja apxxaBHUX
XoB y cTpaHoj BanyT1 npema BrnacHULITBY
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" HepesanaeHTu Ha CTPaHOM TPXULLITY
HepeangeHtv Ha gomahem TpXULWITY
B Pe3naeHTn Ha gomahem TpXULLITY

W3aBop: HBC, Ha ocHoBy noagaTaka MUHUCTapcTBa prHaHcuja.
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'pacukoH 1.4.10. MoTpaxuBaka 6aHaka o ApxaBe,
NOKanHUX BNacTu U jaBHux npeayseha

(y mnpa RSD) (y %)
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MoTpaxuBarba oA jaBHUX Npeay3eha* (n.c.)
EE [oTpaXuBakba Of NIOKanHWX HUBOA BNacTu (11.c.)
mmm— [loTpamBatba o Apxase (N1.C.)
Yyewhe noTpaxue. Apxase y akTueu 6aHk. cektopa (4.c.)

* Op peuem6pa 2014. KOPUCTU Ce KPUTEPUjYM BITACHWULLTBA, KOHTPOIE 1
ynpaerbawa 3a yTephuBare Ja nu ce npepysehe cmartpa jaBHUM
npeaysehem.

W3asop: HBC.

'pacpukoH 1.4.11. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(v % BAM-a)

0

-10

-15

-20

-25

IVEHIVERIVEHIVERIVEIIVEIIVERIVEITVEIVEIVEIIVEIY
2007.2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

* MNokpeTHe Cyme 3a nocrnefta YeTupm Tpomeceyja.
W3Bop: HBC.

(I'paduxon 1.4.10). Ilopem Tora, momahe OaHke cy
Haj3HauajHUju HHBECTUTOPH Y JpKaBHE X0B.

[pyneHijanHa MOJIMTHKA MMa YJIOTY 1a, u3Mel)y 0cTaior,
OLICHHU (uHAHCHjCKHUX
WHCTUTYILIMja W CHCTEMa CyBEpEHOM pH3HKY, IIOK je
OrOBOpHA (hHCKalIHA MMOJUTHKA KIJbYYHA 3a yOJakaBarbe
WU OTKJIAFakhe CYBEPEHOT PU3HKA.

TaXJbUBO H3JI0KCHOCT

[Norennmjanne Oynyhe u3meHe perysiaruse Ha HUBOy EY
yKIbydyjy pasznuumre npomeHe (Ileta mupextuBa o
KanmuTaaHuM 3axTeBuMa — CRD V' Ypenba o KanuTaTHIM
3axreBuMa — CRR [I) xoje Om 3HATHO yTHIANEe Ha
MOCJIOBHY cTparerujy OaHaka, Te Oum ux Tpedao
CIPOBOJIUTH TOCTENEHO H Y Iy’KEM BPEMEHCKOM TIEPUOLY.

1.4.4. CnosbHu ayr

ExcrepHa HepaBHOTEka y CpOHju 3HATHO je CMameHa y
MOCNEIbIX CelaM TOIWHA 3aXBaJbyjyhm CHa)KHOM U
pacmpocTpameHoM pacty u3Bo3a. Jlepuuumt Ttekyher
padyHa atHor Owmianca Ha kpajy 2019. uznocwo je 3,2
mipa espa, win 6,9% BbJII1-a, mro je 3a 1,1 mipa eBpa
Bume Hero y 2018. Kibyunm pasnosu 3a moBehame
tekyher nmedummra y 2019. jecy BHCOK pacT yBo3a
ompemMe 3a TOTpede WHBECTHIHja, YBEICHE TaKce Of
100% ©Ha wucmopyky pobe m yciyra Ha KocoBo u
Mertoxwujy, KBOTe Ha H3B03 Yenuka y EVY, pact octBapeHor
npodura Hepesuaenara y CpOWju M MOCIEIUYHO pPaCT
ucruiara quBuaeHau (Ipaduxon 1.4.11).

AKTHBUpame HWHBECTHIMjAa M3 TNPETXOAHOT Mepuoja,
YIIPKOC yCIIOpaBamy €KCTEpHE TPAXKIbE, OAPasHiIo ce Ha
OZIpXKaBame BHCOKE CTOIE PacTa U3B0O3a pode U yciIyra y
2019, koja je uak OuJIa ¥ BUIIA HETO y TIPETXOHO] TOANHH

(10,5% macmpam 9,6% y 2018). MuBectuimje cy 1o0pum
JICJIOM OJIpEIMIC U IUHAMHKY H CTPYKTYpY yBo3a pode u
yciyra, Koju je Ha HuBoy roxuHe moehan 3a 10,7% (13%
y 2018), Bohen Behum mnorpebama mnpuBpene 3a
pernpomMaTepHjaioM 1 OIPEMOM, a Y Marb0j MEPH M PaCTOM
notporayke Tpaxme (Ipapuxon 1.4.12).

[ery roguny 3apenoM, nepuuut Texyher padyHa 6uo je y
notmnyHoctu nnokpuseH C/IU (mokxpuhe ox 113,4% Ha kpajy
2019) (I'padukon 1.4.13). ITocTurHyTa MakpOeKOHOMCKa
crabunuzairja M IONpPaBbake IOCIOBHOT aMOMjeHTa
nmorpuHenu cy nasbeM pacty CHAW toxkom 2019. Heto
npwms C/I1 y 2019. nznocwuo je 3,6 Miapx eBpa (pexopias
HHMBO NPWIMBA O] Kaja ce oHe Mepe), mTo je 3a 13,5%
Bumie Hero y 2018. W y 2019. romgmHm ymarama je

KapakTepucajga BHCOKa MpOjeKTHa U Treorpafcka

padmkoH 1.4.12. U3BO3 1 yBO3 Cpbunje*
(v % bn-a)
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* MokpeTHe CyMe 3a NocneaHa YeTupy Tpomeceyja.
Wasop: HBC.
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PacIpoCTParmkEHOCT, a HajBelin U3HOCH OWIIK CYy YCMEpPEeHU
y npepahuBauxy uHIycTpujy (26%), caobpahaj (25%) u
rpalleBUHapcTBO M mocioBame HekpeTHHHama (18%). ¥V
2019. CpOuja je Omma Ha MPBOM MECTy DPAHT-JIACTE
Greenfield FDI Performance Index, xojy o0jaBibyje
Financial Times, a koja mocMarpa HpPWINB TPUHQPHII
WHBECTHIMja Y OJIHOCY Ha BelnuuHy exoHomuje. CpoOuja
je ¢ Bpemnomhy wmHAekca ox 11,92 mpuBykma ckopo 12
myta Behn m3noc rpuHdmng CIU Hero mTo 6u TO MOTIIO
JIa Ce OYCKYje OJl CKOHOMHU]jE F-CHE BEIMUHHE.

3axBaspyjyhn crpoBohewmy CTpPYKTypHHX pedopmu
CTBOPEHO j€ CTUMYJATHBHO IIOCIOBHO OKpYXeHe. Y3
MOBOJbHE OIHOCE Pa3MeHe, a Ipe cBera edekTe HIKe
cBeTCKe IeHe Had)Te, Behn peaiHu maja yBo3a o1 M3BO3a
pesyntupahe cmamemem yuemha nedunura Tekyher
pauyna y BJII1-y Ha oko 5% y 2020. roguuu. Jleduuur
texyher padyHa u nasbe he y myHoj Mepu OUTH TOKpHBEH
nero npuiuBoM CJIU, 3a xoju cmo y 2020. roxuHH

MpeTIocTaBmiIn 1a he u3HocuTH Oko 2,3 Mipj epa. Y
CpeAmeM pOKYy MOXXEMO Ja O4YeKyjeMO peJIaTHBHO
cTabmiTHO Kperame ydemha neduura Tekyher padyna y
BAII-y, jep he pact yBo3a 110 0OCHOBY MHBECTHIIHja OUTH
KOMIICH30BaH BehoM M3BO3HOM ITOHYIOM.

CroseHU AyT je Ha kpajy 2019. usHocuo 28,4 mipx eBpa,
wm 61,9% B/l1-a. ¥V omHocy Ha kpaj 2018. romuHe,
YKYITHH CIIOJbHU ayT noBehaH je 3a oko 1,8 mupa eBpa, 10K
je meroso yuenithe y b/II1-y, ycien 3HaTHOT pUBpEHOT
pacra, cmameno 3a 0,3 .. (I'padukon 1.4.14).

PacT criospHOT yra pe3ynTar je 3aay’KuBama MPUBaTHOT
CeKTopa, uMju ce ayr Ha kpajy 2019. mosehao 3a 968,1
MJIH €Bpa, II0TOM jaBHOT ceKkTopa (mopact xyra 3a 440,4
MJIH eBpa) u OaHaka (mopact myra 3a 347,2 MiIH eBpa)
(I'padukon  1.4.15).  Pecrpykrypupame  u/win
[pHUBaTH3alMja BEIMKUX JaBHUX U JAPYLITBEHUX
mpexy3eha moxke ma yruue Ha pact C/IU u pacT u3Bo3a,

'padomkoH 1.4.13. PuHaHcupawe gedumumta
6unaHca Tekyhux TpaHcakuuja CON*
(v % Br-a)
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* MokpeTHe CyMe 3a MocreaHa YeTMpy Tpomeceyja.
W3sop: HBC.

padumkoH 1.4.15. CnorsHu Ayr No KOPUCHULMMA

(y %)
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Wasop: HBC.

'pacpukoH 1.4.14. ivHaMmuka cnosrbHOr Ayra

(y mnpa EUR)

(y % BAn-a*)
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* MNokpeTHe cyMme 3a nocneaxa 4YeTvpu Tpomeceyja.
Wasop: HBC.

'pacbukoH 1.4.16. CnorbHM AYr NO OPUrMHaNHoj
POYHOCTH
(y %)
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Wasop: HBC.
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mTo he  joaarHo MJIaTHOOUJIAHCHY

HEPaBHOTEXKY U NOTPedy 3a HOBUM 33y KHBAHEM.

CMambUTH

Pusuk pedunaHcHpama CIIOJFHOT Jyra peJIaTHBHO je
HU3aK, Oynyhu na je pouHa CTpyKTypa CIOJBHOT Oyra
HOBOJbHA. Yuemrhe CIOJBHOT Ayra ca OPUTHHAIHOM H
[IPEOCTAJIOM POYHOIINY JIy>KOM OJf TOAMHY JaHa Hala3u ce
Ha BHCOKOM HMBOY W Ha kpajy 2019. m3nocuno je 93,2%
(I'paduxon 1.4.16), onrocuo 81,9% (I'paduxon 1.4.17).

VYuemihe crnospHOr nyra koju ce uciuiahyje mo (pUKCHO]
KaMaTHO] CTOIH PEJIaTUBHO je MOBOJbHO U u3HOCcH 54,3%
(I'padukon 1.4.18). To yueurhe je 3a 3,5 m.m. Bullle HEToO y
npetxonHoj roguHu. EdexTuBHa KamaTHa cToma je
penaTHBHO HHUCKa M CTaOWIHA y JyroM BPEMEHCKOM

padmkoH 1.4.17. CnosbHM Ayr no npeocranom
pocnehy

(y %)
1.|IIIII|.IIII|
0 II| I ||
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= KpaTtkopouHu gyr  ®[lyropoyHu ayr

W3Bop: HBC.

Mepuoay, mpe cBera 300r 3HaTHOr yuernha KpemuTa
Mel)yHapoaHuX (UHAHCHJCKUX HMHCTHTYLH]ja Y YKYITHOM
CIIOJPHOM [IyTy. Ydemhe CIOJHOT Jayra KOjH ce
ncrahyje mo BapujabuiHOj kKamartHoj cromu (43,9%)
MIPETEKHO j€ KOHIEHTPHCAHO Yy OaHKapCKOM CEKTOpy
(79,9%), mTo, 3a pa3nuKy OA MPETXOAHUX TOJIMHA, HE
MpeJCTaB/ba PU3MK y YCIOBHMMa MPOMEHE KaMaTHHUX
cTomna BoiehMx MEeHTpaTHUX OaHaka.

I.5. CexTop npuBpene

Toxom 2019. 200une npuspeonu cyodjekmu nacmaguau
cy ¢ npoumadunnum nocinoearem, 3axeanyjyhu
ouyeamy cmadunnocmu U
cnpogedenum peopmama,  y3

npucycmaeo cnayicue oomahe mpajcroe u HOOCHMUYAjHO2

MAKPOEKOHOMCKe
CMpYKmMypHum
nocno6no0z u uneecmuyuonoz amoujenma. Hoeu
Kpeoumu npuepeou noocmakau cy pacm oomahe u
YKynHe Kpeoummne akmugHocmu. Yonasrcenu cy yciosu
3a0yxcusearwa Ha oOomahem mpoicuuimy,
O0onpuneno pacmy UHEECHMUUUOHUX Kpeouma Koo

wmo je

npuepeoe, Koju ceedouu 0 NOBObHOj CHMPYKmMYpU
Kpeoumne aKmMUGHOCMU €4 CMAHOGUWIMA ROOPULIKe
oopoicugom npugpeonom pacmy. /lodamno je cmarseno
yueuthe
ceKmopy npuepeoe y yKynHum Kpeoumuma.

npoodremamuunux Kpeouma 0000peHuUx

Homahu xpenutn mpuBpenu,”’ 0e3 edekxra mpomeHe

Kypca,” mosehanm cy y 2019. 3a 9,5%. Toxom 2019.
roauHe O6aHke cy ormucaie 15,9 muipa auHapa, a JunuMa

'padmkoH 1.4.18. CTpyKTypa cnosbHorayranpema
BPCTU KaMmaTHe cTone Ha AaH 31. geuembpa 2019.
(y %)

43,9

54,3

™ duKCHe KamaTHe cTone
 BapwjabunHe kamaTHe cTone
Bes kamate

Nasop: HBC.

'pacbukoH 1.5.1. KpeautHa akTMBHOCT NpuBpeae*
(mr. cTone pacta, y %)

60
50
40
30

20 0\
10 :%

159159159159159159159159159159159
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.
e [lOMahV KpeaUTH
CnorbHu gyr
YKyNHW KpeanuTy npuepean

* VckrbyyeH edekaT NpomMeHe ieBU3HOT Kypca.
W3sop: HBC.

' Cexrop mpuBpeae oOyxBara jaBHa npenyseha, mpuBpeaHa IpymTBa H
He(MHAHCH]CKU CEKTOP y CTeYajy.

 O6pauyHaro 1o Kypcy JHHapa Ipema eBpy, MBajiuapckoM GpaHKy u Joiapy
Ha nan 30. cenremOpa 2014. (T3B. MPOrpaMcKku Kypc KOjU c€ KOPHCTHO 3a
notpebe npahema mocneamer apamkmana ¢ MM®-om), ipu yemy je ysera y
003Mp BaJIyTHA CTPYKTYypa HOTPaXKHBamba 110 OCHOBY KPEINTA.
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BaH OaHKapCKOr cekTopa mpojane 6,9 Mmiapa auHapa
npobnemarndHux Kpemauta. [lo umckmpydemy edexra
oTmHca MW Tpoaaje MpOoONeMaTHYHUX KpenuTra, y
neneMOpy Om Mr. pact gomahux kpeaurta NpHBpenn
nu3HocHo 9,7%.” Edektn ormuca u mpojgaje Ha MI. pacT
KpenuTa jecy maiu, Oyayhu na je BHXOB H3HOC MambH
HETO0 Y IPETXOAHUM IOJMHaMa, LITO j€ PE3YATaT PEKOPIHO
HUCKOT HHBOA mpobiemaruyHux kpeaurta.” Hajsehwu
AICONyTHU PACT IOTPaXKUBAHba PETHCTPOBAH j€ y CEKTOPY
caobOpahaja u TenexkoMmyHunkanuja. Pact je 3abenexen n 'y
JIpyrUM cektopuma: (a) Tprosune, (0) rpaleBunapcTsa,
(B) HEKpeTHWHA, HAYYHHX U YCIY)KHUX JIEIaTHOCTH,
yMeTHOcTH, 3abaBe M pekpeanuje. Ilocmarpano 1o
HaMeHaMma, HajBehm pacT 3abenexeH je  Kof
WHBECTHIIMOHUX KpenuTa, of 4dak 112,9 mupn muHapa
HOMMHAJTHO.

CnoseHu yT nipeay3eha Ha kpajy 2019. usnocwuo je 11,1
MIIpA eBpa, WTo je 3a 9,5% Buite Hero y 2018. ITosehame
CIIOJBHOT JIIyra IpUBpene, y3 pacT JoMahux KpeauTa
NPUBPEIH, PE3YITHPATIO je PacToM YKYIHOr Ayra
NpUBPEAE Y OAHOCY Ha MPETXOAHY roAuHy. ML pact
YKYIHUX KPEAUTa MPUBPEIH KOjU YKIbYUYjy U CIOJbHH
JIyT, TI0 MCKJbyUYeHy edexTa MeBH3HOT Kypca, Ha Kpajy
2019. u3nocuo je 12,1%, npu yemy je 3a 00padyH yKyIHe
KPEANUTHE aKTHBHOCTH HPHBPEAE M3HOC CIOJBHOI JIyra
KOPHUTOBaH 3a MeljyKOMIaHujCKe 3ajMOBE.

VYuenithe muHapckux ruiacmana npuspeau on 14,0% y
neuemopy 2019. umxe je 3a 1,4 n.m. Hero Ha kpajy 2018.
CTpyKkTypa J[eBH3HHX TOTPaXMBamka HE3HATHO je

npomemeHa y nopehemy ca 2018. rogunom. Yuerhe
MOTpaKUBamka y €BpHMa rmopacio je 3a 1,8 m.u., 1ok je
yuemrhe moTpakuBama y goiapuma omnaino 3a 0,3 mm., ay
mBajiapckuM ¢panuma 3a 0,1 m.m. Kako 6u ce cmammina
U3JI0KEHOCT CEKTOpa IMpHUBpPEJEC BAITyTHOM pPH3HUKY,
noctoju Moryhuoct kopumherma HHCTpyMeHaTa 3alITUTEe
OZl IGBU3HOT PHU3HKA.

[Tocmarpano mpema podHoCTH, Ha Kpajy 2019.
mpeoBiajaBana Ccy AyropoyHa IOTpakKHBama, ca
yuemihiem on 83,4%, mTo ykasyje Ha HHU3aK PU3UK O]
pebunancupama. To yuemihe je 3a 7 ILII. BHIIE HETO Y

padumkoH 1.5.3. BanyTHa cTpykTypa noTpaxuBama
nomahunx 6aHaka og npuBpege
(v %)
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*Y[eo AeBU3HUX U AEBU3HO MHAEKCUMPAHUX KpeauTa y YKYMNHOM Ayry.
W3Bop: HBC.

padmkoH 1.5.2. CTpyKkTypa noTpaxuBarwa 6aHaka
oA npuBpeae No CeKTOPCKOj AenaTHOCTH

(y mnpg RSD)
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1 Caobpahaj 1 TenekomyHukauvje

¥ HekpeTHWHe, HayyHe 1 yCn. lenaT., yMeTHoCT, 3abaBa u pekpeauvja
TprosuHa

® [pafjeBnHapcTBO
PypapctBo, npepahuBayka uHaycTpuja, Bogonpuspesa

" Morbonpuepena, WyMapcTeo, puGapcTBo

®OcTano

W3eop: HBC.

'pacukoH 1.5.4. CTona npuHOca Ha CONCTBEHU
Kkanutan (nocne onopesvBata) NPpMBpPeAHUX
cybjekaTta npema usabpaHum genatHoctuma
(v %)
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YKynHo
Morbonpuspena
Pynapcrso,
npepahusayka
uHpycTpuja
pahesu-
HapcTBO
TprosuHa
AenaTHocTU
Caobpahaj,
TenekoMyHukaLuje
Ocrano

HekpeTHuHe,
Hay4He 1 ycnyxHe

m2018. =2019.

W3Bop: AreHuuja 3a npuBpeaHe peructpe.

¥ HckibydeH je edekaT oTmmca M Tpojaje HpoOIeMAaTHYHUX KPEAUTa O
nouerka 2016. 3akipydno c¢ geuembpom 2019, Ganke cy ox mnpuspene
ornucane 151,5 mapxa anHapa u npozpaie 93,6 MiIpa AnHapa NPoOIeMaTHIHUX
KpeJTa, KOjH Cy c€ Y TOM TPeHYTKY Halla3UJIH y HBHXOBHM OMIaHCHMA.

*V toky 2016. oTmicaHo je ¥ mpoaaTo JuuuMa BaH 6aHkapckor cekropa 70,6
Mipa auHapa, y 2017 — 95,6 mapa aunapa, y 2018 — 56,1 mupa aunapa, 10k
je 'y 2019. ornucano u mpojaro JuipMa BaH GaHKapcKor cexropa csera 22,9
MJIpJ, JUHApa.
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2018. ronunM, YeMy je JONpuHeNno Behe MHBECTHIIMOHO
KpPEIUTHPAE.

[IpuBpennu cy6jextu cy 'y 2019. ocTBapuian No3nTHBAH
HEeTO (PMHAHCH]CKU pe3yiTar,” mpeM/ia HellTo Maby HEro
y 2018. (387 mupn nuHapa mpema 447 Mapn AuHApa).
Croma mpuHOCAa Ha COICTBEHW KamuTar® MPUBPETHUX
cy0jexara m3Hocuna je 6,5% y 2019. (8,1% y 2018)
(I'paduxon 1.5.4). Hajsumry mpoduradmmaoct y 2019.
3a0€JIeKMWIN Cy CEKTOp HEKpPeTHHHA, HaydyHUX |
YCIy’)KHUX JIeJaTHOCTH, ca CTOIOM IIpUHOCA Ha
corncTBeHn kanutan ox 11,1%, u cexTop TproBuHE

pacpmkoH 1.5.5. CTona npuHoca Ha CONncTBEHU
kanutan (nocrne onopesvBata) NPUBPEAHUX
cybjekaTta npema BefIMYUHU

(y %)
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W3Bop: AreHuuja 3a NpuBpeaHe peructpe.

(10,7%). Mame npodurabuian HEero MpeTxoiHe roJuHe
O0mo je cexTop pyaapcTBa, mpepaljuBauke MHIYCTpHjE U
Bogonpuspezne (7,6% y 2019. nmpema 14,0% y 2018), xao
n cexrop caodpahaja n renekomynukanuja (9,5% y 2019.
mpema 12,3% y 2018). Croma mnpuHOCa CcekTopa
HoJeONpUBpese, koja je y 2018. ouna nerarusua (—0,4%),
y 2019. 1,2%.
npopuUTAOMIIHOCT ca acmekTa BenuduHe mpexyseha,

W3HOCHIIA je Ako ce mocmarpa
BeJIHKa, Cpeama U Mana npenyseha y 2019. nacrasuna cy
¢ mnpodurabunaum nocinoBambeM (I'padpuxon [.5.5).
[Ipoduradumuoct Mukponpexmyseha y 2019. ouma je
HeraTuBHa u u3HOcuia je —5,0% (—9,7% y 2018), nox je
npoUTabMIHOCT BenuKuX npeayseha cmamena (4,5% y
2019. npema 7,4% y 2018). Hajsumry cromy mpuHoca y
2019. nmana cy cpenma npeayseha (11,1%).

VYyemthe mnpoOieMaTHUHUX KpeAUTa y  YKYIHUM
KpeaAuTHMa TIpuBpeae (jaBHU HE(QUHAHCHJCKH CEKTOp M
MPUBPEIHA APYILNTBA) CMAEHO je 3a 1,9 I1.II. Ha MI. HUBOY,
Tako ma je y meuemopy 2019. msnocuino 3,2%. Yuemhe
npoONeMaTHYHUX KpeAuTa y YKYINHHUM KpeauTuMa
MIPUBPEIHUX JPYIITaBa CMambeHo je 3a 1,9 1.11. u Ha Kpajy
neriemOpa 2019. mnocwio je 3,3%. Cmameme ydemha
npoOJIeMaTHyHKUX KpeuTa Y YKyITHUM Kpeautuma (3a 1,9
ILIL.) ¥ BuxoBo Hmke ydemhe (1,6%) perucrpoBano je u
kon jaBHUX mpexys3eha. VYuemhe mpoGreMaTHaHEX
KpeInTa CMamCHO je KOI CBUX JEJAaTHOCTH M OHO Ce
TPEHYTHO HaJla3u Ha UCTOPH]CKOM MHHUMYMY.

Axo ce mocmarpa nepuoj of aBrycta 2015. roqune, kama
je ycojena Crparernja 3a perraBame MpoOIeMaTHIHIX

pachukoH 1.5.6. CekTopcka cTpykTypa yyewha
npob6nemaTMyHUX KpeguTa y yKynHuM KpeauTuma
NPUBPEAHUM APYLUTBMMA

(y %)
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Wasop: HBC.

'pacukoH 1.5.7. BanyTHa cTpykTypa npobnemaTtnyHux
KpeauTa NnpuBpeaHUX ApyluTaBa

(y mnpa RSD) (y %)
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e Yyelhe Npobnematuny. kpea. y RSD y ykyn. kpead. y RSD (a.c.)

W3eop: HBC.

» Tlpema mojanuma AreHuuje 3a npuspejaHe perucrpe u Kinacudpukauuju o
JIeIaTHOCTH, ca u3y3eTkoM cienehux cexropa: MUHAHCHjCKE NENATHOCTH U
JIeJIaTHOCT Ocurypama, JlpxkaBHa ynpaBa u ojn0pana, OGaBe3HO COLMjAIHO
ocurypame 1 JleqaTHoCT eKCTePUTOPHjAIIHIX OpraHu3alija u Tea.

* TIpu oOpauyHy CTOIE MPUHOCA HA CONCTBEHH KamuTan kopuiheH je u3Hoc
KanuTalla yMameH 3a M3HOC IyOHTKa M3HAJ BUCHHE KalMTasa.




Hapomsa amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabuxocmu durarcujckoe cucmenma y 2019.

'padhukoH 1.5.8. KpeTawbe kamaTHMX cTona Ha Kpegute

1 AenosuTe npueBpeae — HOBOoAo6peHn nocnoBu
(NpoceyHe NoHaepucaHe BPeAHOCTU, Ha rOAULLKEM HUBOY, Y %)
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[enoantn (EUR 1 uHgekcupanmn y EUR)
—— KpeanTn (EUR v Haekcupann y EUR)
WaBop: HBC.

pacpmkoH 1.5.9. KpeTawe HUBOa NoTpakmBawa Kpo3
NPUHYAHY HannaTty no npuMoputeTMMa

(y mnpa RSD) (6nokupanun MB, y 000)
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1l pen npuopuTteTa (n.c.)
mmm— | pep npuopuTeTa (n.c.)

Il peq npuopuTteTa (n.C.)
e 50 0j 6nokmpanux MbB (g.c.)

W3Bop: HBC.

KpenuTa, HajBehu mayg ydemha mpoOieMaTHIHUX KpeanTa
Y YKYOHUM KpEOWTHMa NPUBPEAHHUM JApPYIITBUMA
(I'pa¢pukon 1.5.6) wuckazan je y cexkropuma: (a)
rpalyeBunapcTBa (3a 44,0 11.11.), (0) HEKpETHHHA, HAYYHUX
U YCIYyXHHX JEIaTHOCTH, 3abaBe U
pekpeangje (3a 32,0 m..) u (B) TproBune (3a 22,7 m.i.),
of gera je camo y Toky 2019. cMameme nmpodineMaTnIHnX
KpeauTa y UCTUM CEKTOpUMa U3HOCHIIO 6,6 1.11., 4,0 1.11.
u 1,1 .., pecreKkTuBHo.

YMETHOCTH,

[TocMaTrpaHo MO BajyTHOj CTPYKTYpH Ha MI. HHBOY,
cMamene ydenrha npoGiIeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHUM
KpenuTrMa y IeBu3HOM 3Haky (2,0 mm.) Behe je ox
cMamema ydemha mpoOJeMaTHYHUX KpeauTa y
muHapuma (1,2 ).

[Mag ywemha mpoOreMaTHYHUX KPEAWTa y YKYIMHUM
KkpenutiMa TokoM 2019. pesynrTar je MpBEeHCTBEHO OTITHCA
u Tpojaje mpoOJeMaTHYHUX KpenuTa, Kao M pacra
E€KOHOMCKE M KpPEAWTHE aKTUBHOCTH W PETYJIaTOPHUX
aktuBHocTH Haponne Oanke CpOuje npensulenux
Crparerujom 3a peniaBambe MpoOIieMaTHYHUX KPEIUTa U
OmTyKoM 0 padyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OMIIaHCHE aKTHBE
OaHke, kKOjoM je Omia mpormmcaHa oOaBe3a OaHaka Ja
W3BpIIE PAuyHOBOJICTBEHH OTIHUC NPOOIEMATHIHOT
KpenuTa YKOJIMKO MCIpaBka BpenHocTu uszHocu 100%
IEeroBe OpyTO KHHroBOJACTBEHE BpeaHoctu. [lopen
panu
OIP’)KMBOCTH MTOCTUTHYTHUX pe3yinTara, 1oHeT je IIporpam
3a pemaBame MPOOIEMATHYHUX KPEANTA 32 IIEPHOA
2018-2020. [msp oBor mporpama je Ja ce YKIOHE
IpenpeKke Koje CIpedaBajy IIPaBOBPEMEHO pEIIaBabe
npoOJieMaTUYHUX TIOTPaKMBaba W YCIIOCTABH CHCTEM

yCIICITHE NPUMEHE IIOMEHYTE CTpaTerwje,

koju he chnpeuntn akymynanujy mnpoOieMaTHuHUX
KpenuTa M T0jaBy HETaTHBHHUX edekara Ha KPEeTUuTHY
AKTUBHOCT, a Ja C€ NPHTOM HE YIPO3d IOTCHLHjaTHH
MIPUBPEIHU pacT.

Toxom 2019. cmMameHH Cy TpPOIIKOBU 3ayKHBarba
CEKTOpa MPUBPEC Y CETMEHTY JHUHAPCKUX KPEANTa, TOK
Cy TOJ YTHIAjeM HEIITO BHIIMX KaMaTHUX cToma y
JlerieMOpy JIeBU3HU KpEIUTH Ha HUBOY TOJMHE Oiaro
nopaciau. Y jgeueMOpy je mpocedHa NOHJepHcaHa
KamMarHa CTONa Ha HOBOOJOOpPEHE IUHAPCKE KPEIuTe
n3Hocmina 4,01%, mro je max ox 1,61 m.m. Ha MT. HUBOY.
IIpoceune  monnepucane
HOBOO/I0OOpEHE KpeauTe y eBpuMa ropacie cy ca 2,75%
y aeueMbOpy 2018. Ha 2,95% y neuem6py 2019.

KaMaTHC CTOIIC Ha

Ha xpajy 2019. 6una cy Gmoxupana 45.603 mpuBpenHa
cybjekra, mro je 3a 18,1% mame nHero y 2018. Towme je
JIOTNIPUHENIO W CIpoBOheme MocTymaka MpUHYIHE
JUKBHJAIM]EC, yV CKJIaAy ca 3aKOHOM O WPUBPEIHUM
JpyLITBUMA. Y OJIHOCY Ha MPETXOIHY TOJMHY CMarbeH je
n3HOC OJ0Kaza padyHa, koju je y 2019. usnocuo 224,6
wipa auHapa (3a 20,53% mame Hero y 2018).

VY 2019. romunn, Ilpunynna nammara Hapomme Oanke
CpOuje mpumuia je of HaUIeKHUX MPUBPEAHUX CyI0Ba
496 pemiema 0 OTBapamy CTEYAjHOr MOCTYIKA HaJ
CTe4ajHUM JTy)KHUKOM (3a 31 pemere Buiie Hero y 2018),
Kao u 357 peniema 0 3aKJbyUeHY ITOCTyNKa cTedaja (3a 14
pemema Buire Hero y 2018). [Mopen Tora, mpuMIBEHO je:
31 pememe o oOycTaBM cTe4ajHOT IMOCTyIKa (ceaam
pemewma y 2018), 51 pememe 0 00ycTaBM MOCTYIKa
cTeyaja 300r mpojaje credajHor Ay)kHUKa (37 periema y
2018), 79 pemiema 0 OTBapamy MPETXOJHOI CTEYAjHOT
MoCTyTKa ¢ Mepama obe3behema (95 pemema y 2018) u
34 pemema 0 ycBajamy yHaNpen NPUIPEMIBCHOT IUIaHA
peopranmusanuje (30 pemema y 2018).

VY toxy 2019. romuHE YCBOjEHO je HEKOIHUKO 3aKOHA KaKo
O6u ce mobOoJplrao aMOMjEeHT 3a pacT HMHBECTHIIH]a,
3aMO0CJICHOCTH M YKYITHE €KOHOMCKE aKTHUBHOCTH.




Meljynapooro u domahe oKkpycere

Panu mojctunama KpeauTHpama MpuBpeie y ANHApHMa,
W3spman ogbop Hapomne 6anke CpbOmje ycBojuo je
Omnyky o m3MeHH u JonyHama OmIyKke O aJeKBaTHOCTH
Karurtana OaHke, kao U OUIyKy 0 H3MEHaMma U J0MyHama
Omryke o ymnpaBibamy pu3uipMa Oanke (,,CiryxOeHn
PC”, op. 88/2019). oJIyKama
YCIIOCTaBJbajy CE HOBa MpaBwia 3a OaHKe, Koja UMajy 3a
L[IJb IPOMEHY BaTlyTHE CTPYKTYpPE KPEOUTHPAba y IIPaBILy
mro Beher ydemtha AMHApCKOr KpEAUTHpama y YKYITHO
OJIOOPCHUM KpeIUTHUMAa U CTBapame aMOMjeHTa KOjUM Ce
MOJICTHYE MOBOJbHUje (UHAHCHpame TpUBpEIE Yy
quHapuMa. Ha oBaj HauMH yMmamyjy ce IMOTCHIMjaIHH

IJTaCHUK OBuM

PH3HIIN 0 CTAOMITHOCT (PUHAHCH]CKOT CUCTEMa KOjH MOT'Y
npouctehn w3 3HATHOT ydemha MEBH3HO WHICKCHPAHHX
KpeAuTa W KPEeAuTa y CTPAaHOj BalyTH y OWIIaHCHMa
Oanaka. Omryka o u3MeHama W jgomyHama Omiyke o
aJICKBaTHOCTH KamWTana OaHKe JOHOCH M MOJACTHUIA]
0aHKama y BHJY MMOBOJbHH]ET PErYJIATOPHOT TPETMaHa 3a
YHCTO AMHAPCKO KPETUTUPAE U CBE OCTAJIe MIaCMaHe y
JUHApUMa MHKponpenysehrMa, MaluM H CPEABUM
npeny3ehuma, Ipexy3eTHUIMMA U [T0JbOIPUBPEIHULINMA.
To he omoryhutu GaHkaMa Ja W3IIBajajy Mame KaruTaia
3a nokpuhe pH3MKa MO OCHOBY IUIaCMaHa y AWHapHMa
HEro 110 OCHOBY HEIMHAPCKUX M JIEBU3HO WHJIEKCUPAHUX
IlacMaHa OBUM KaTeropujama Jy)KHUKa.

VYcBojeH je 3akoH O M3MEHamMa W JIOIyHaMa 3akoHa O
MIOCTYNIKY perucTpanuje y ATEHIUjU 3a INpUBPEIHE
peructpe (,,Ciayx6enu rmacauk PC”, 6p. 31/19). Ogaj
3aKOH JIOHET je paau yckiahuBama ¢ JAPYruM 3aKOHHMa
Kojuma ce ypelhyje perucrtpanuja, eBUICHIIUja U
00jaBJpMBAE y PETUCTPUMA W €BUACHIIjaMa KOje BOIH
AreHnuja 3a TpPHUBPEAHE PETUCTPE — 3aKOHOM O
MIPUBPEAHUM JPYLITBUMA, 3aKOHOM O OIILITEM YIIPAaBHOM
MOCTYIKY M 3aKOHMMa Kojuma ce ypelyjy enexrpoHcku
JOKYMCHTH U CJICKTPOHCKHU IMOTIIUC, KA0 1 MOITyHhaBambe
YOUEHUX MPABHUX MPA3HUHA y MIPAKCH.

Kako ©um ce omoryhmwio ycrnemHuje IUTaHUpamEe U
yIpaBJbakbe JTUKBUIHUM CPEJICTBUMA U MPUBPEIHUX
cyOjekata W TPUBPEIHHUX CyOjeKkaTa y jaBHOM CEKTOPY,
YCBOjeH je 3akoH O M3MEHama M JollyHama 3akoHa O
pPOKOBHMa  HM3MHpEHA obaBeza y
KoMepuujaTHuM TpaHcakiujama (,,Cry’)kOeHH TITacHHUK
PC”, ©op. 91/19). OBum 3akoHom Yypehyje ce u
PETUCTPOBAE U JIOCTABIbAE E€IEKTPOHCKUX (hakTypa U
JPYrHX 3aXTE€Ba 33 MCIUIATY Y EJIEKTPOHCKOM OOJIHKY, y

HOBYAHUX

CHCTEMY EJIEKTPOHCKUX (DakTypa, Kao ¥ eBUJICHTUPAE
TuX (akTypa W JAPYTHX 3axTeBa 3a HCIIary y

CJIEKTPOHCKOM OOJIMKY y IIEHTPAITHOM PErucTpy (akrypa,
KOoje Cy WU3Jadd TOBEPHOIH Y KOMEpPIHjaTHUM
TpaHcakuujama u3Mel)y jaBHOT cekTopa W TpPUBPEITHHIX
cy0jekara, ogHOCHO n3Mel)y cybjekara jaBHOT CeKTopa, y
KOjuMa Cy CyOjeKTH jaBHOT CEKTOpa JIyHHUIIH.

YcBojeH je n 3akoH O M3MEHaMa M JOoIMyHama 3aKOHa O
npuBpeaHuM ApymTBuMa (,,Ciryx6enn rmacauk PC”, 6p.
91/19) ¢ muiseM ma ce yBele Moaen HarpaljmBara
3aI0CIIeHNX, PyKOBOJCTBA U Tpehnx nuia (MHBeCTUTOpA,
KOHCYJTaHaTa W JPYrHx) y JAPYLITBY Ca OIpaHHMYCHOM
oarosopHoihy. M3menama ce yBoje HOB (DMHAHCH]CKH
HHCTPYMEHT — IIpaBO Ha CTULame yaena (mpaBo
carJacHOT MMaolla Ha CTHIame yrnena oapeheHor nana
mo onpeleHO] IEHW) W HOB TpPaBHU HHCTHUTYT —
pe3epBUCAaHU CONCTBEHH yaeo (yIeo KOju JpYIITBO
OecTepeTHO cTHYE O WiaHa ApymiTBa). Takohe, mosehan
j€ TpoleHaT COICTBEHHMX akKiUja Koje aKIHOHAPCKO
JOPYLITBO pacrogeNuTi
wiaHoOBUMa ympase ca 3% Ha 5%.

MOXKE 3alocCjICHuMa nu

3akoHOM O W3MEHama W JIoMyHama 3akoHa O Mope3y Ha
mobur mpaBHEx Jmna (,,Ciyx6enn Tmacauk PC”, Op.
86/19) moHete cy HOBHHE KOj€ C€ OTHOCE Ipe CBETa Ha TO
Jla ce Ha TepeT pacxona OaHKe MPHU3HAje U3HOC pacxoia
yTBpheH y OuiIaHcy ycrexa OaHKe MO0 OCHOBY yMarbCha
Jlyra KOju CHOCH 0aHKa y BUCHHHU YTBPhEHO] y CKiIay ca
3aKOHOM KOjuM je ypeleHa KoHBep3Hja cTamMOCHHUX
KpeinTa WHACKCHPAHUX Y IIBAjIapCKuM (QpaHIMa, Kao
W Ha NPaBO W HAYMH KOpUINNema MOPECKOr KpelauTa y
Be3d ¢ TOM KoHBep3ujoM. [IpensubieHe cy naBe Bpcre
MOPECKUX IMONCTHIAja — MOJCTHUIAjH 3a yhnarama y
HOBOOCHOBaHa IMpPHUBPEAHA IPYIITBA Koja 00aBibajy
WHOBALIMOHY JICJIATHOCT M TIOJACTHIAjU 3a ylarama y
OCHOBHA CPEJICTBA U 3al0IJbaBake HOBUX JIULIA.

Pamu yckimahuBamwa ¢ mpomucuma EY koju ypebyjy
obmacT omope3nBama MOTPOILIkE, JOHET je 3aKkoH O
n3MeHaMa M JIollyHaMa 3akoHa O Tope3y Ha Joaary
Bpennoct (,,Ciayx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2019), xoju
j€ M3MEHEH Kako OM ce IPEeBa3nIILIH IIPOOIEMH U3 ITpaKce
y mpuMeHu oBor 3akoHa. C THM y Besu, Ae(UHHCAH je
BPEIAHOCHU Bayuep, KOjU IpeICTaB/ba HHCTPYMEHT 3a
KOjH TIOCTOjH 00aBe3a J1a ce MPUXBATH Kao HAKHA/Ia WU
JIe0 HaKHAJIe 32 HCTIOpYUYeHa J0Opa MK MpyXKeHe YCIIyTe.
Jpyre 3HauyajHHWje W3MEHE OJHOCE CE€ Ha oapende o
MIOPECKOM JY>KHHKY M ITYHOMONWHHKY, MECTY U BpEeMeHY
npomera Jobdapa U yciiyra ¥ HacTaHka rmopecke obasese,
Ka0 M MMOPECKOT 0CI000lema 1 MPETXOHOT ope3a.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

1.6. CexTOp cTAHOBHMIITBA

Ilososnu mpenoosu mna mpycuwmy paoa, Koju ce
0271e0ajy y cmarsermy He3anoc1enocmu Ha jeOnoyugpen

HU80, pacmy 3ANOCAeHOCMU U pacmy 3apaoa,
onpedenunu ¢y CMAOUIAH pacm  ROMPOULrbe
oomahuncmasa. Hacmaesxom yonaxcasaroa

MonemapHe nonumuke, y3 noeehamny KouKypeHnuujy
Mmeljy bankama u UCMOPUjCKU HUCKY NpemMujy pusuka
3emmwe, Hapoona oaunxka Cpouje donpunena je oawvem
naoy
Jlunapcka uimeorsa je 3HamMHO ROPACIIA, WIMO je 00pa3

mMpowKosa 3a0yicuearba CMAaHOGHUUIMEA.
KOHIMUHYUPAHO2 pACMA NO6eperba CMAHOGHUWIMEA )
oomahy eanymy. Kako 6u cnpeuuna nacmanax Hoeux
npobnemamuyHUx Kpeouma y 6aHKAPCKOM CEKmopy u
npedynpeouna mozyhe nocneouuye no ¢unancujcky
epahane, u
dunancujcky cmaounnocm, Hapoona danxa Cpouje je

cmadunnocm u mume ojavana
kpajem 2018. yceojuna cem noo3aKoHCKUX akama Kao
002060p Ha nojagy HEeHAMEHCKOZ Heobe3beljenoz
Kpeoumuparsa Heonpasoano

Oyzum POKosuma, wimo j(:‘ pe3yimupaino cmarberbeém

CmaHoeéHuUuimea no

pouHocmu oeux er()uma.

[To3uTHBHE TEHICHLIM]E y CEKTOPY CTaHOBHMIITBA
3abenexene cy y 2019. roguHU: pacT 3amoCiIeHOCTH U
CMamemhe HE3aNOCICHOCTH Ha HAajHI)KE HHUBOE, JAJbH
pacT mrTeAme, Kao M BUILNE NPOCEYHE 3apaje y CBUM
NpUBPEIHUM JenaTHocTHMa. [lpema monmanuma u3
AHKeTe O paJHOj CHAa3W, CTOIA HE3alOCICHOCTH j& Y
2019. HacraBmia Ja ce CMamyje M Ha Kpajy TOJWHE

nsHocuia je 9,7%, mro je 3a 3,2 1.1. Mamke Hero Ha Kpajy
2018. IIpoceuna MeceyHa HETO 3apaja uciiaheHa TOKOM
2019. y Peny6mumu Cpbuju n3nocuna je 54.919 munapa
u Omna je 3a 10,6% HOMUHANHO, OTHOCHO 3a 8,5%
peanmno Beha on 3apame ucminahene toxom 2018.%
IIpoceuna wucrutahena mneH3uja u3HOCHIA je 26.343
JIWHapa, IITO je HoMHHanHO Bume 3a 4,1% Hero
nperxonHe romwuae.”® Pesyntatn AHKETE O MOTPOIIHHU
nomahmHCTaBa MOKa3yjy MAa Cy H3Hald 3a JHYHY
norpomy nomahunctasa y Cpouju y 2019. n3nocunu
67.099 nunapa, mTO 3HAYM J1a cy OWIM HOMHHAIHO Behn
3a 4,1% wero y mnperxogHoj rogunHu. CTpykTypa
MOTPOIILHE Ce HUje M3MEHHIIA, N1a Ce U JlaJbe HajBehu 1eo
OIHOCHWO Ha W3JaTKe 3a XpaHy W Oe3ankoxomHa mwha
(34,2%) m w3nmatke 3a CTAHOBAWE, BOJY, CICKTPUUHY
SHeprujy, rac u ocraia ropusa (16,7%). YkymHa mreama
je HacTaBWiIa Ja pacTe, jadajyhm Jemo3uTHy Oasy
0aHKapCKOI CEKTOopa, Kao IVIABHOI HM3BOpa KpEIUTHE
aKTHBHOCTHU. [leBH3HA IITENba pe3uieHaTa JOCTUIIA je
10,5 mapx eBpa 1 nosehana je y 2019. 3a 825,6 muH eBpa
(I'padukon 1.6.1).

On 30. meuemOpa 2016. y upumeHu je 3akoH O
peryiucamy jaBHor nyra PemyOnuke CpOuje 10 OCHOBY
HeuciulaheHe JeBu3He HITe/be rpaljaHa MoNoKeHe KOI
OaHaka dYHje je CeOHWINTe Ha TEPUTOPHjU Pemybmmke
Cpbuje m ®mHXOBHM (QuianjanamMa Ha TEpUTOpHjaMa
6uBmmx peryonuka COPJ (,,Ciryx6enn racaux PC”, Op.
108/16, 113/17, 52/19). ObaBe3e npema JUIMMa KOjuMa
ce mo ofpeadaMa OBOT 3aKOHA MPH3HA MPABO Ha UCILIATY
M3BpIIABajy C€ y OCaM jeJHaKHX IOJYrOAMIIBUX para,
moueB on 28. ¢ebpyapa 2020. m 3akmydHo ca 31.

'padhmkoH 1.6.1. KpeTawe AeBu3He WwWiTegwe
CTaHOBHMULITBA
(y mnpa EUR)
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Wasop: HBC.

padumkoH 1.6.2. CTpyKTypa AeBU3HE WTeaHe
CTaHOBHMLUTBA MO POYHOCTU

(y %)
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Mpeko jeaHe roguxe (n.c.)
s [0 LWeCT Meceum (n.c.)
s [0 jegHoOT Meceua (n.c.)
e KpaTKOPOYHA WITEAHA (A.C.)

W3Bop: HBC.

= [0 jeqHe roguHe (n.c.)
[o Tpu meceua (n.c.)
s o BURemy (N.C.)

7 Uisop: P3C.

* M3Bop: Pery6anuku GpoH/ 32 IEH3HjCKO U HHBAIUJICKO OCHIYPaHbe.
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Melyynapooro u domafie oxpyscerve

aBrycrom 2023. romuue.” VYV Ttoky 2019. apxama je
ncrutatuna 7,27 MITH eBpa MO0 OCHOBY jaBHOT Ayra IIO
IeBU3HOj mrenmu rpahana.” On moderka ucrwiarta, 2002.
roauHe, 10 kpaja 2019. ykynHo je ucruraheno 3.653,07
MJIH €Bpa.

Toxom 2019. rommHe TpOMEHmEHA je podHa CTPYKTypa
JCBU3HE IITEHE Y KOPUCT AYTOPOYHE LITEABE, Yhje je
yuemhe y yKynHOj J€BH3HO] TeqmbH n3Hocwio 21,3%
(I'pacpukon 1.6.2).

[IpomoBucame mrenme y momahoj BalyTH, Kao H
yKa3uBame Ha Behy MCIUIATHBOCT OBE IITEIEC, IE0 je
crpareruje Hapomne Oanke CpOuje o aAnHapu3anuju
¢unancujckor cucrema Cpb6uje. Tume ce mompxkara
(uHaHCHjcKa CTaOMIIHOCT, ¢ 003MpoM Ha TO Ja Behu
CTCIICH TUHApHU3aIfje (UHAHCHJCKOI CHCTEMa 3HA4YU U
Belly OTIOPHOCT Ha PH3MK IIPOMEHE Kypca U Mamy
MOJIOKHOCT yTUIajUMa U3 Mel)yHapoqHOT OKpYyXema.
Jdunapcka mTeama CTAHOBHHUINTBA je 3alerexnia
HU3y3€THO AMHAMHU4aH TpeHa pacta TokoMm 2019. u
u3Hocwuia je 79,0 mupa quHapa Ha Kpajy rouHE, IITO je
3a 18,54 mupa auHapa BUIIIE HErO Ha Kpajy MPETXOIHE
roguHe. ToKOM [Iy)ker BpeMeHa INTeAma y AWHApHMa
KOHCTAHTHO pacTe, IITO yKa3yje Ha YUCHULY Ja
KOHTHHYHMPAHO jaya oBepeme rpahana y qomahy BamyTy.

AHanu3a WCIUIATHBOCTH IUTEIe' MoKasyje naa je y
MNpEeTXOAHUX C€IaM ToAWHa IWHApCKa INTCAmba ouia
HCIUTATUBHja O LITSbE y eBPUMa U 'y KPaTKOM U Y IyTOM
poky. ITomeHyTa aHamM3a UCIUIATHBOCTH TIOKasyje na je

pachukoH 1.6.4. BanyTHa CTpyKTypa Aeno3uta

CTaHOBHMLWITBA
(v %)
100 —_—————
94
80 92
90
60 88

86
84

20 82
M ”

0 78
710147101471014 7100471004 7100471014 71014 7101 4 71014 710
2010.2011.2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

EUR (n.c.)

mmm— USD (n.c.)
[eBu3Hn genosntu* (a.c.)
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= RSD (n.c.)

CHF (n.c.)
mmmmmm Ocrane Banyte (n.c.)
* Yaeo AEBU3HUX W [EBU3HO WHAEKCUPaHUX Aenosuta Y YKyNnHUM
AenosuvtuMma CTaHOBHULLTBA.
W3Bop: HBC.

TO pe3ynTaT HHUCKe W cTabwiHe HWH(IaImje, peraTuBHE
CTaOWIIHOCTU Kypca AWHapa IpeMa eBpy, BUILIE KaMaTHe
CTONC Ha INTEABY y AMHAPHMA HEro Ha ILITCOHY Y
eBpHMa, Ka0 M MOBOJbHUjET MOPECKOT TPETMaHa IITEIEhe
y nomahoj BallyTH — Kamara Ha JMHApCKy LTIy Ce He
oropesyje, 0K ce Kamara Ha ICBU3HY IITSAbY OIMope3yje
o cronu ox 15%.

Ha I'padukony 1.6.3. moxe ce Bunern 1a je y 2019. pouna
CTPYKTypa JMHApCKe IITemhe H3MemheHa u kpajem 2019.
yuemhe nyropouyHe mreame y YKYIHO] JIHHAPCKO]
HITeABU U3HOCHIIO je 28,3%.

padchumkoH 1.6.3. CTpyKTypa AMHapCKe WwTeaHe
CTaHOBHMLUTBA NO POYHOCTU

lzzo T AT :0
... =
ok e
) [ "Ill'lll"lll||||I""""l|'|'l"lIl"l'l'l"l'l..|,|.|..|.h.|.I 1.
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Mpeko jeare roguHe (n.c.) = 1o jenHe roguHe (n.c.)
= /10 WecT Meceuu (n.c.) o Tpu meceua (n.c.)
= [lo jeaHor meceua (n.c.) Mo BuRfemy (n.c.)
s KDATKOPOYHA LWITEAA (A.C.)

W3Bop: HBC.

pacmkoH 1.6.5. KpeTawse kamaTHMX cTona Ha
AWHapCKe, eBPO M eBpOUHAEKCUpaHe Kpeaute
M Aeno3nTe CTaHOBHULITBA — HOBOOA06pEeHMU
nocrnosu

(noHaepucaHu npocek, y %)
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= = e @ [leno3nTtn (RSD)

e KpeanTtn (RSD)
[Henosntn (EUR v nhaekcupann y EUR)
KpeauTun (EUR v uHaekcupanmn y EUR)

W3Bop: HBC.

¥ Pagu perynucama jaBHOT Jyra 10 OCHOBY HeuciuiaheHe JeBH3HE ILITEIIbe
rpahana, 26. pebpyapa 2020. roaune eMUTOBaHE Cy OECKYIOHCKE aMOPTH3ALHOHE
00Be3HHIIE y U3HOCY 0 96 MIIH €Bpa, Koje [0CIeBajy Y 0caM para, CBaKUX IIECT
meceru noues oz 28. debpyapa 2020. roaune, y usHocuma o 12 MitH eBpa.
“O6sesnune Casesne Pemyonmuke Jyrocnasuje u Pemy6mnuke CpOuje usare paau
perynucama jasHor ayra CasesHe PemyOnuke Jyrociasuje o 0CHOBY JIEBH3HE

mreme rpahaHa M 1O OCHOBY yroBopa O JEBH3HUM Jierno3uTuma rpahana
opoueHum koz Jlagumenr Oanke a. . Beorpaja y JMKBHIALKMK U 10 JEBU3HUM
cpezcrBumMa rpahana nonoxenum koz banke npusarHe npuspeze Lpue Tope 1. 1.
IMoaropumna.

' https://www.nbs.rs/internet/latinica/90/analize/analiza_isplativosti_dinarske i
devizne_stednje_jan_2020.pdf
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

'pacbukoH 1.6.6. [lonpuHOCK pacTy NnoTpaxuBawa
6aHaka o, CTAaHOBHMLUTBA NO HamMeHama
(mr. cTone pacra, y n.n.)
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s CTambeHu kpeauTn
KpeauTu 3a nuksuaHocT n o6pTHa cpeacTea
FOTOBMHCKM 1 OCTanu KpeauTU 1 NOTpaxuBak-a
mm—|/|HBECTVULIMOHU KpEAUTN
MoTpoLuayku kpeauTn
s \|\IHyCW MO TPaHCAKLIMOHUM payyHUMa
e Y/ KyMHO KpeauTn

Wasop: HBC.

pachmkoH 1.6.7. CTpyKTypa noTpaxuBama
6aHaka oA CTAaHOBHMLUTBA NO HamMeHama

(y %)
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u CTambeHu KpeanTu
= OcTanu KpeauTy 1 noTpaxusakba
[oTOBMHCKM KpeanTn*
B /lHBECTULIMOHN KpeanTH
KpeanTu 3a NMKBUAHOCT M 0GpTHA CPeACcTBa
MoTpoLuaykn kpeauTn
B MuHYCY MO TPaHCAKLMOHUM padyHuMa
* [lo peuembpa 2014. roTOBUHCKN KPEAUTM Cy BUNN YKIby4YeHN y
KaTeropujy ocTanux kpeaura.
Wasop: HBC.

VYyemhe neno3ura y CTpaHoj BalyTH Y YKYIHUM
JIETIO3UTHUMA CTAaHOBHMINTBA Ha Kpajy 2019. mame je 3a
2,8 I.II. HETO Ha Kpajy MPETXOHE TOANHE U U3HOCH 79%,
mTo  je acniekta (UHAHCH]jCKE
crabunHoctu. Mako y CTPYKTYypH IEmo3uTa U Jlajbe
JIOMHHUPAjy Aeno3uTH y espuma (72%), muxoso ydemhe
je 3a 2,4 1.1 Mae Hero y mperxoaHoj roguan. Ha kpajy
2019, yuemhe nmemo3wrta y JONapuMa M IIBAjIapCKUM
¢panunma 6mio je HuCKo M u3Hocmio je 3,4% u 2,9%,
pecriektuBHO (I'padukon 1.6.4).

IIO3UTHUBHO ca

VYonaxaBambe MOHETApHE TOJUTHUKE M TOCIEAWYHU I
JIMHAPCKUX KaMaTHHUX CTOMNA, HUCKE KaMaTHE CTONEe Ha
Mel)yHapoIHOM TpXHWINTY HOBIA, Kkao u Beha
KOHKypeHIHja Mel)y OaHKama, TOTIPUHENH Cy JaJbeM Maay
LeHe 3aAyKuBama CTaHOBHMINTBA y 2019. TpomikoBu
JIMHAPCKOT 3a/1y’KMBaha CEKTOPA CTAHOBHMIITBA Ha KPajy
2019. cmamenu cy 3a 1,23 m.a., Ha 9,11%. V ucrom
epuony,
€BPOMHJICKCHUpPAHE KPEANTE MM KPEAUTE Yy eBpUMa
cMmamere cy 3a 0,03 ma., Ha 3,84%. KamarHe crorme Ha
JIMHAPCKY MITeABY cMameHe ¢y 3a 0,1 1.1, ma cy kpajem
2019. u3znocuine 3,0%.

KamMaTHEe CTOlle Ha  HOBOOJIOOpeHe

KamarHe ctome Ha [eno3uTe CTAaHOBHHMINTBA y E€BpPHMA
HE3HATHO Cy BHUILIE HEro NPETXOIHE TOAMHE U H3HOCE
1,13%, anm cy m najbe ONU3y HAjHIDKET HUBOA KOJU je
3a0elie)KeH y NEepHOILy NpHMEHe Baxkehe cTaTUCTHKe
kamaraux crona (I'padukon 1.6.5).

# TlorpakuBama YKJby4yjy Kpeaurte, kamare Ha XoB, HakHage W ocrajia
norpaxuBamba. CEKTOp CTAHOBHUINTBA YKJ/bYdyje CTAHOBHHMIITBO, IIPUBATHA
nomMalMHCTBA ca 3alOCICHMM JMIUMA, PETHCTPOBAHE IIOJOIPUBPEIHE
npoussohaue u npeny3eTHUKE.

* JlonpuHoC craMOeHHX KpeauTa 6uo 61 Behu 1oz npeTnoctaBkoM Ja HUje O1iIo
ornuca o1 38% NpUIIMKOM KOHBep3Huje 0baBe3a Iy)KHHKa 32 cTaMOCHEe KpeIuTe u3
IIBajIapCKUX (paHakKa y eBpe (Ipema 3akoHy O KOHBEP3HjH CTaMOSHHX KpeauTa

VYKymnHa MOTpaKMBama* O CTAaHOBHHINTBA Ha Kpajy
2019. HomuHamHo cy Beha 3a 9,2% Hero mpeTrxomgHe
roguae (I'papukon 1.6.6). ITocmaTpano mo HaMeHH,
HajBehu TONPUHOC HOMUHAIHOM pacTy MOTPAKNBarba OJf
CTAaHOBHMIITBA MOTHYE OJI pacTa TOTOBHHCKUX KpenuTa
(7,5 n.i.). CraMOeHN ¥ MHBECTUIMOHHM KPEIUTH Takohe
cy nompunenu pacty (1,6 m.m.,” omnocHo 0,6 m.m.), a 'y
Mam0j Mepu 1 KpenuTH 3a tukBuaHoCT (0,3 m.1m.). Axo ce
UCKJbYYN edeKkaT MpOMEHe Kypca,*” YKYImHH KpeIUTH
CeKTOpy cTaHoBHUIITBa BuimM cy 3a 10,0% nero
2018. roqune.

OO0uM HOBOOJIOOpPEHUX KpeauTa CTaHOBHUIITBY y 2019.
6uo je 3a 13,1% Bumm nHero y 2018. xao pesyarar
MOBOJBHUX KpETama Ha TPXKUIITY paja M 1aja KaMaTHAX
crona. HajBuie cy omoOpaBaHM TOTOBHHCKH KPEIHTH,
KOJU Cy YMHWIN 55,6% YyKyIHOT U3HOCA HOBOOJOOPCHUX
2019. Takobe,
HOBOOZOOPEHUX KpeauTa OJHOCHO ce Ha cTaMOeHO
KpeauTupame, umje je ydemhe y HOBOOZOOPEHUM
KpequTUMa CTAaHOBHUINTBY M3HOCHIO 23,2% y 2019. Ha
kpajy 2019. 6uio je ykynuo 133.844 crambena kpeawnra,
quje je cTame u3HocmIo 399,3 mipa auHapa, ca yuenthem
on 36,0% cBux moTpakuBama. | OTOBUHCKU KPEIUTH Cy

KpeauTa TOKOM 3HaTaH H3HOC

nosehanu cBoje yuemhe 3a 3,4 m.m. Tokom 2019, Tako na
je wuxoBo yuemhe Ha kpajy 2019. mocturmo 43,7%
(I'paduxon 1.6.7).

MHIEKCHPAHUX y MBajuapckum (panmuma — ,,Ciyxbenn riacauk PC”, Op.
31/2019).

# O0pavyHaTo 110 KypCy [MHApa [pema eBpy, [IBajiuapckoM (ppaHKy U 1ojapy Ha
nan 30. cenrremOpa 2014. (T3B. IporpaMcKy Kypc Koju ce KOPUCTH 3a rorpede
npahema nocieamer apamkmana ¢ MM®-om), ipu yemy je y3era y 003up
BaJyTHA CTPYKTypa IOTPAKUBAba 10 OCHOBY KPEIUTA.
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padmkoH 1.6.8. BanyTHa CTpyKTypa noTpaxuBarba
©aHaka o4 CTaHOBHULUTBA

(v %)
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EUR (n.c.)
mmmmm OcTane BanyTe (N.c.)

mmmm RSD (n.c.)

CHF (n.c.)

[leBusHa notpax. (a.c.)*
* Y[1eo AeBU3HIX 1 [EBU3HO NHAEKCUPAHUX NOTPaXKMNBaH:a Y YKYMHUM
noTpaXuBatbiMa of] CTAHOBHULUTBA.
WaBop: HBC.

Tokom 2019. TOTOBHHCKM KpeAUTH Cy TOKa3alu
TEHACHIH]Y CMamema POYHOCTH — ydemrhe KpenuTa
POYHOCTH TIPEKO OCaM TOJMHA CMah-eHO je ¢ mpeko 30%,
KOJIMKO je wm3Hocwio mouetkom 2019, Ha 19,6% vy
nereMOpy, mro motephyje ma cy mepe Hapomne Ganke
Cpouje 1ojaBy
HeoOe30eheHor KkpeauTHpama
HEOIIpaBIaHO AYTHM POKOBHMa edukacHe.”

ycMepeHe  Ha HEHAMEHCKOT

CTAaHOBHHIIITBA 10

Oxo 67% HOBOOJOOPEHHUX KpEOUTa CTaHOBHUILTBY
OIHOCHJIO C€ Ha AMHAPCKE KPEAUTE, YeMy Cy NOIPHHEIH
u porck Hapogne 6anke CpOwuje,* koju mpenHocT aajy
3ayKUBalby y AWHapuMa. 3axBasbyjyhu omoOpaBamy
MPETEKHO JWHAPCKUX KPEAWTAa CTAHOBHUILITBY, pPacT
yuyemha AMHApCKUX MOTpakMBamba y  YKYINHHUM
HOTpaXMBamkuMa OaHaka 0] CTAHOBHUIITBA HACTABJbCH j€
u TokoMm 2019. V mopehemy c xpajem 2018, yuemhe
JMHAPCKUX TOTPAKUBAbha Y YKYIHHUM IIOTPAaKHUBAmBHMa
OaHaka o ctaHOBHHUINTBA moBehano je 3a 1,8 m.im., Tako
na wuzHocu 55,3%, wTO mpeAcTaBba JOCANAIIBHU
makcumyM (I'padukon 1.6.8).

Pact quHapckux kpenuTa y HajBehoj Mepu ce omMHOCH Ha
pacT TOTOBHHCKHX KpEUTa CTAHOBHHUILTBY, C 003UPOM Ha
TO J1a Ce OHH CKOpO Yy MOTIYHOCTH 0X00paBajy y
JuHapuMa. Yuenrhe TMHAPCKUX ITOTpaKHBamba OaHaka o1
cranoBHuIITBa TokoM 2019. (55,3%) kperano ce uzHan
yderrha JeBU3HO MHIACKCUPAHUX MOTpaxkuBama (44,7%),

* Panyu MOACTHLAbA MPAKCe OAPIKUBOT KPEAUTHPAba CTAHOBHUINTBA, M3BpIIHK
on6op Haponue 6anke Cpbuje ycojuo je ciaenehe omnyke koje cy objaBbeHe y
,,Ciy:x6enom rmacuauky PC”, 6p. 103/18 ox 26. neuembpa 2018. roaune: Omryka
0 ymnpaBbalby pPU3HKOM KOHIEHTpALHUje MO OCHOBY H3JIOKEHOCTH OaHKe
onpehennm Bpcrama mpomsBoxa, Omiyka o u3MeHama u gomyHH Ojmiyke o
aIeKBaTHOCTH KamuTana Oanke u Ojoyka o m3MeHaMa M fomyHama Omnyke o
KIacu(UKaIMju OMIaHCHE aKTUBE M BAHOMIAHCHHX CTaBKU OaHKe.

Mel)y KojuMa JOMHHHpAjy MOTpaXKUBamba y eBpUMa
(44,4%). MHcrosBpemeno, yuemhe mOTpaxuBama
WHACKCHPAHUX y MIBajIapckuM (paHIIuMa HIDKE je 3a 5,8
IL.II. Hero Ha Kpajy 2018. n usnocuio je 0,3%.

Eduxacuo crnpoBoheme Crpareruje 3a pemaBame
npobaeMaTHYHUX KpeauTa HACTaBWIO je J1a Jaje
mo3uTHBHE pesyarate u y 2019, tako ma je yduemhe
MpoONIeMaTHIHNX KpeauTa y YKYIMHHM KpeIuTHMa
CTaHOBHHMIITBY M3HOCWIO 3,94% y neuemOpy 2019, mro
je 3a 0,5 mm. Hmxe Hero kpajem 2018. YV omHocy Ha
MPETXOHY TOMUHY, yueniie cTaMOCHUX MPOOICMAaTHIHUX
Kpeauta cMameHo je 3a 1,49 ma., Ha 3,08% Ha Kpajy
2019. roaune.

CrynameMm Ha cHary 3akoHa O KOHBEp3WjH cTaMOEHHX
KpelNTa WHICKCHUPAaHUX Y UIBajIapckuM (QpaHImma
(,,Cnyx06enn mmacuuk PC”, 6p. 31/2019) 3narHO je
cMameHO ydemhe MOTpaXxkuBama HWHACKCHPAHUX Y
mBajapckuM  Qpanmmma. HajBaxHuja  omgpenda
IIOMEHYTOI'  3akoHa nojapasymeBa ornuc  38%
NOTPAXKUBaka y3 KOHBEP3U]y KpeIuTa y eBpe, Ipu 4emMy
ce Jajba OTIIaTa HACTaBJba y3 (PMKCHY KaMaTHy CTOILY,
koja He Moxe Owtum Beha om 4%, wim BapujaOuiHy
KaMaTHY CTOILy, K0ja U3HOCH 3,4% IUTyCc TPOMECCUHN HITH
wectomeceunn EURIBOR.

Hajsehu 6poj crambenux kpeauta (74,88%) ocurypa je
kon HKOCK-a. Ha xpajy 2019. oumo je 100.220
ocurypanux kpemuta (3a 2.707 BuIe HETo Ha Kpajy
2018). O mpBOOUTHO OCHUTYpaHOT H3HOCA o1 3,63 Mipna
eBpa, 2,40 mupx espa je neormaheno. Ha kpajy 2019,
Opoj ocUTypaHHUX KpeIuTa y CTaTycy HEHU3MHUpEHa
o6ase3a y HKOCK-y uznocuo je 946, y neormahenom
uzHocy oxn 37,75 MiuH eBpa, KOjU Cy TNPOTNIALICHU
JocrenuM 300r mpobaema y otmuraté u 3a koje HKOCK
mnaha pocrene aHyuTeTe IO TpOJaje XHUIIOTEKOBaHE
HerokpeTHocTu. Y omHocy Ha 2018, Opoj Tux kpeaura je
cMameH 3a 200, py 4eMy je M3HOC OCHT'YPaHHX KpeIuTa
y cTarycy Hem3Mupema o0aBe3a cMmameH 3a 17,91 muH
eBpa. Ox mouerka pama HKOCK-a, ykymHO cCy
peanm3oBaHe 524 XHIIOTEKE IO OCHTYPAHUM CTaMOCHUM
kpenutuma. Camo y 2019. peanmzoano je 112 xumorexa,
ox vera 48 XUIOTeKa MO KPEIUTHMA HHICKCHPAHUM Y
mBajiapckuM ¢ppannuma.”’ CraMOeHN KPEJUTH KOjU Cy
MPOTJIAIICHHU JOCIEIUM 300T MpobieMa y OTILIaTH, a 3a

“ Oryka 0 Mepama 3a 04yBarbe U jauame CTabMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cHCTEeMa
(,,Cyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 34/2011 u 114/2017).
4 Tlomarmn HKOCK-a.
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koje HKOCK mutaha gocrene aHyuTeTe U 1ajbe Cy 3HATHO Y HacTaBKy Ce J1ajy OCHOBHHM II0Ka3aTeJbU KOJU CE OJHOCE
ucron HHUBOoa yduermmha mpoOIeMaTHYHHX CTaMOEHUX Ha CEKTOp CTaHOBHUINTBA 3a mepuox 2010-2019.
Kpeauta OaHaka, Tako Ja je PHU3HUK Of IOTOpIIama

CTEIICHA HAIUIaTHBOCTH PENIaTUBHO HU3AK.

Tabena 1.6.1. MNoka3aTersu Koju ce 0gHOCE Ha CEKTOP CTaHOBHULUTBA
(y %, ykonuko Huje Apyraduje HarnatueHo)

2010.  2011.  2012.  2013.  2014.  2015. 2016,  2017.  2018. 2019,
I'IOTpa)KVIBaH:a 6aHaka 0o CTaHOBHULUTBA
y mnpd RSD 5712  60L7 6527 6737 7246 7591 8386 9042 10173 11113
y mnH EUR 54144 57505 57395 58763 5990,6 62408 67920 7.6321 8.6068 9.450,6
yKyrlHVl Aeno3nTn CTaHOBHULLTBA
¥ Mnpd RSD 7929 8552 9887 10446 11259 11655 12580 1.2759 13935 15587
y mam EUR 75155 81727 86942 91116 93086 95829 101888 10.769,6 117890 13.254,7
YueLne ASBU3HIX OTPEXUBaK Y YKYMHAM 72,4 67,4 65,0 62,1 59,0 57,2 53,0 483 464 447
noTpaxuBawnma
Yuewne aeauaHux penosnta 92,4 90,7 92,1 89,4 88,7 87,1 85,1 84,2 81,8 79,0

Y YKyNHUM Aenoautuma*

Hesuari RENO3UTH y OAHOCY Ha ACBU3HA 177,2 191,2 2147 2233 2334 2339 241,0 246,2 2413 2481

noTpaxuBara*
LTV pauuo** 65,4 65,6 65,7 65,9 65,8 68,5 70,2 70,2 71,0 71,9
MpoceyaH N3HOC KpeauTa no CTaHOBHUKY
y xurbadama RSD 76,3 81,0 88,2 91,4 100,4 105,9 118,0 128,4 145,3 158,8
y EUR 722,8 773,9 775,7 797,3 830,3 870,4 955,4 1.083,6 1.229,4 1.350,8
MpoceyaH n3Hoc opobpeHor kpeauTta
y xurbadama RSD 427,6 439,6 460,4 489,9 511,1 472,2 483,9 483,8 516,3 553,1
Yy EUR 4.052,8 4.201,4 4.049,0 4.273,1 4.225,3 3.882,5 3.918,7 4.083,5 4.368,4 4.703,4
MpoceyaH N3HOC KpeauTa no KOPUCHUKY
KpeauTa
y xurbadama RSD 509,0 530,9 570,1 612,0 644,7 614,6 634,7 646,9 701,7 747,9
y EUR 4.824,9 5.073,9 5.012,9 5.338,8 5.329,8 5.053,1 5.140,5 5.460,1 5.936,5 6.359,7

* [leBU3Ha NoTpaxuBaka U Aen03nNTh YKIbyuyjy NoTpaxmuBaka U Aeno3nTe UHAEeKCUpaHe BasyTHOM Kray3yrioM.
** 3a ctambeHe kpeauTte ocurypare kog HKOCK-a.
W3Bop: P3C, YBC, HKOCK 1 HBEC.
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Ocepm 2. [NaHO0emuja u ymuuaj Ha huHaHcujcky cmabunHocm

OHHAHCHjCKH CHCTEM J[aHaC je 3HaTHO OTIOPHH)U Ha IOTPece M PH3HKe KOjHMa MOXKe OMTH M3JIOKEH 3axBabyjyhu
CIIPOBEJICHUM pErylaTopHuM pedopMaMa HakoH cBeTcke ¢(uHaHcujcke kpuse n3 2008. romune. MehyTum, Beaukn
U3a30B 32 yCTAHOBJbEHE OKBHUPE MPEICTaBIba EKOHOMCKA KpH3a U3a3BaHa BUPYCOM KOpPOHA. Pajn ouyBama 31paBCTBEHUX
CHCTeMa, BJIJie MHOTUX 3€Majba JOHEIEe Cy MHOTOOpOjHE BaHpEAHE Mepe KOojuMa je OrpDaHMYEHO KpEeTame
CTQHOBHHMIIITBA, POOE H yCIIyra, MITO je Pe3yITHpPaIO Ma oM eKOHOMCKE aKTHBHOCTH Y FOTOBO CBUM 3eMJbaMa IoroheHum
nanaemujom. OBa Kpu3a MMa cBeoOyXBaTaH KapakTep, jep morah)a cBe 3eMJbe M CBE CJIOjeBe JPYIUTBA IOMjEIHAKO.
VYTuuaj naHaeMuje Ha peasHu CEKTOp je BUIIECTPYK, jep HEraTUBHY LIOKOBH JeJlyjy U Ha CTPaHU IOHY/E U HA CTPaHU
Tpaxime. Ha miobamHoOM HHBOY, IPBO CE jaBHO IIOK Ha CTPaHHU IOHYJAE, KOjU ce omiena y mopemehajy y JaHIuMa
cHa0/ieBama, y3 3HATaH yTUIIA] Ha TIOjeINHE CEKTOpE, MOMYT TPAHCIOPTa, (hapmaneyTcke HHIycTpuje u yciyra. C apyre
CTpaHe, IOK Ha CTpaHH Tpakme moraha crenuduyHe NENaTHOCTH IOMyT aBHO-caoOpahaja m Typmsma. Kako Ou
cIpeumie MpoayOJbUBaBEe KPH3E U yOIaXuie pelecHjy, Bilaje rOTOBO CBUX 3eMasba JOHENe Cy IaKeTe Mepa pau
npy’kKarba MOJPIIKE MIPUBPEIH, Y3 OUyBakE PATHUX MECTa U 3apajia 3alloCICHUX.

VY HacTojamy Aa ce MHHUMH3HPA]y HEraTHUBHU €()eKTH KpH3e, LEHTpalHe OaHKe IIMPOM CBETa Op30 Cy pearoBaiie
KOHBEHIIMOHAIHUM, 8l 1 HeKOHBEHIMOHATHUM MepaMa Kako OM Mojipikalie KpeJUTHY 1 eKOHOMCKY aKTHBHOCT. Taxo je
OE]l, mopen cMamema peepeHTHE CTOIIe, TOHEO OAYKY O CIpoBohery HajOOMMHU]jET ITaKeTa Mepa y CBOjOj HCTOPH)H,
1ok je ELIB, pagu 06e30ehnBama IMKBUAHOCTH (PUHAHCH]CKOM CEKTOPY, IoBehaa H3HOCE KPeAnuTa KOjU ce CTaBIbajy Ha
pacronarame 6aHKaMa y OKBHPY IIporpama IHJbaHOT JyropodHor pedunaHcupama 6anaka (TLTRO III), y3 cMameme
KamaTHe cTore Ha Te onepanuje.” KoopanHupane akiuje MOHeTapHe U (HCKaJHE MOJIUTHKE TO3UTUBHO Cy yTHIAIC HA
cTabmim3oBame TpXkumTa. MelhyTuM, moomTpaBame (UHAHCHjCKMX YCIOBa Yy 3HATHO] MEPU JOBOJH Yy HHTame
OTIOPHOCT (PMHAHCH]CKUX HHCTUTYyLH]ja. [lopex Tora, ycien HepocTarka eKCTepHOT (pMHAHCHPAaba, TPIKUIITA Y Pa3Bojy
CyodaBajy ce ¢ noBehaHUM HHMBOOM pPECTPYKTYpHpama ayra 300r IPUTHCAKA Ha HEJOBOJGHO KPEAUTHO CIOCOOHE
3ajmonpuMiie.” EKoHOMCKa HEU3BECHOCT M MOOIITPEHH (DMHAHCH]CKU YCJIOBH, mpaheHu omTpuM majgoMm LeHe HadTe
ycien HeMOTyhHOCTH BEIMKHX IpOM3BOhaya a ce ycaniace OKO CMameHa IMPOU3BO/EE, 3HATHO JONPHHOCE BUCOKOM
HHUBOY CTpeca (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa, KOjU je MOCIIeAbH MyT 3a0ee)keH 3a BpeMe CBeTcke (pruHaHCcHjcKe Kpu3e.™

BaxHo je ucrahu u uMmIIMKanyje Ha (GUHAHCH]CKY CTAOHMIHOCT, yCIIell TIOOUITPaBama yCIoBa Ha Mel)yHapOIHOM
(DMHAHCHjCKOM TPIKHINTY M CMamCHOI MPUIIMBA KalkTala y 3eMJbEe y YCIIOHY, Y ycioBHMa moBchama riiobainHe
HEU3BECHOCTH M pacta aBep3uje mpema pusuky.” ITaj eKOHOMCKEe aKTHBHOCTH MOTao OH y3pOKOBAaTH Maj| KPEAUTHE
AKTMBHOCTH 0aHaka, ITO OM OCTaBHMJIO HEraTWBHE MOCIEAMIIC HAa Maja M cpeama npeayseha, koja cy mokperadn
HPHUBPEIHOT pacTa, a Koja Cy JMKBHIAHOCT obOe3behuBana mytem OGaHKapckux kpeauta. [lajn Tpaxme y ycloBHMa
CMameHe JIMKBUIHOCTH MOXKE M3a3BaTH notemrkohe y cepBHcHpamy 00aBe3a M IOTOpIIATH KPEIUTHH MOPT(HOIHO
Oanaka. Y 0BOj (a3u, Mepe eKOHOMCKE MOJIUTUKE OIHOCE Ce Mpe cBera Ha 00e30ehuBame TMKBUIHOCTH MOTOh)eHNM
CEKTOpHMa MPUBpPEE, MOPATOPHjyM Ha Iutahame Jocmenux o0aBe3a U rapaHiyje Ip’kaBa Ha HOBOOJOOpEHE KpEIauTe.
Ha npyroj crpaHu, OaHKapCckum CHCTeMH he ce TPHUBPEMEHO CYOYUTH ca CMameHOM JHKBHIHOIIDY U
npoduradmiHomhy, y amoujeHTy Beh HHCKHX KamMaTHHX croma. Mmak, Tpeba HCTaKkHyTH J1a Cy OaHKe 30HE eBpa KPH3y
W3a3BaHy MAHJICMHjOM JI0YCKaje C BHIIMM HHBOMMA KaluTana, 00JbOM JIMKBHIHOIINY M CTAOWIHHjOM CTPYKTYpOM
(uHAHCHpama HEro ITO je TO OMO ciydaj ¢ KpHU30OM Ipe jenHe jeneHuje.” PellaTHBHO BHCOK HHMBO KallUTaIHE
ajiekBaTHOCTH OaHaka Tpebano Ou na 06e30ean no0OpY OCHOBY 3a aMOPTH30Bame IyOHMTaka y Cilydajy HMOTrOpIIama
KpeauTHOT mopTdonuja OaHaka HM3a3BaHOT NaHAeMHjoM. Takohe, nomatHO o6e30elherme JMKBUAHOCTH Of CTpaHe
LEHTpaJHUX 0aHaka, y3 aJleKBaTaH HHBO 00aBE3HHUX PE3EpPBH, MOTY OWTH JOJATHH M3BOP JIMKBHIAHOCTH GaHKapCKOT
cekropa. [Topej Tora, BUCOK HHBO JICBU3HHUX PE3EPBHU MPY:Ka JOAATHY 3aIITUTY Y CIIyYajy 3aCToja y MPUIIHBY KalluTaia,
KOjU MOYKe OMTH M3pa)KeH TOKOM IIeprojia NaHAeMHje.

* M3pemraj o napmamuju — maj 2020. romune.

¥ Global Financial Stability Report, International Monetary Fund, April 2020.

* Financial stability review, ECB, May 2020.

' COVID-19 pandemic: Financial stability implications and policy measures taken, Financial stability board, 15" April 2020.
2 Financial stability review, ECB, May 2020.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

3axBasbyjyhu pa3Bojy MakponpyaeHIHjalHe MOJUTHKE, KOja je HacTajla Kao OATOBOP Ha CBETCKY (DMHAHCH]CKY KPHU3Y
u3 2008. rogmHe, LEHTpalHEe OaHKE pacmoiaxy OpOjHHM HHCTPyMEHTHMa 3a yOnakaBamke CHCTEMCKUX pPHU3HKa IO
cTabMITHOCT (PMHAHCHjCKOT cucTeMa. Heke ox Mepa ykibydyjy W ociobalhame 3alITHTHHX CIIOjeBa KaluTala y CIIydajy
CHCTEMCKE HapyIICHOCTH KallMTAIHUX Mmo3uinja OaHaka. HaBenene mepe omoryhaBajy ocitobal)are 0CHOBHOT aKIIHjCKOT
KaluTala Koju OM ITOCITY’KHO 32 allCOPIIIHjy 'yOuTaKa U MOPIIKY OIPXKHUBOT KPeIUTHpamka, IIpe cBera npuspene. Jlogarny
MOZIPIIKY O4yBamy (hMHAHCHjCKE CcTabmiHOCTH Moryhe je 00e30enuT U ImyTeM MelyHapomHHX BaJlyTHHX CBOII JIMHH]a,
KOje MOTy HpYXHUTH HenocTajyhly JHKBHIHOCT Yy CTPaHMM BalyTaMa, Kao INTO je TO OHMO Cilydaj TOKOM CBETCKE
¢uHaHCHjcKe Kpu3e. AKO ApKaBe HE pacIoNaxy JOBOJFHHM HHMBOOM JEBU3HHX PE3EPBM 3a IOAMHPHBAE HOIATHE
TPaXKEbe, TPKHUIITA MOTY IIOCTATH HECTaOWIHA. YIIPaBO M3 TOT pa3jora LEHTpaIHe OaHKe Cy yCIOCTaBUIIC BAyTHE CBOI
JMHMje, Koje oMoryhaBajy na neHTpanHe Oanke m3Mel)y cebe pa3Merbyjy pe3epBe COICTBEHE HAlMOHAJHE BalyTe 3a
pesepBe Apyre LeHTpalHe OaHKe.

VickycTBa MPETXOJHUX KpH3a IOKas3aja Cy Ja Ce IMPUTUCAK Ha JIMKBUIHOCT OaHaka U (PMHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT MOXE
HCIOJBUTH My BHAY 3acTOja y TOKOBHMMA KamuTaja, Omwio y BuAy HeMoryhHOCTH GaHaka ha ce DONATHO 3aIyxkKyjy y
HHOCTpPAHCTBY OWIIO ¥ BHAy moBehaHOr ofuthBa KarmuTana u3 3eMibe. bynyhu na ce 6aHKapcku cekTop 6asupa Ha MOBEPemY,
KaHaJl OYeKkHBama Takohe OMTHO yTHde Ha (uHAHCHjcKy crabuiaHocT. Edukacan ofroBop perynaropa M eKCIUIMIMTHA
MOJIPIIKA ApKaBe (PMHAHCH]jCKOM CHCTEMY jada MOBEpEH-E M MPEBEHTHBHO JeTyje Ha OuyBame CTAOMITHOCTH LEIOKYTHOT
(HHAHCH]CKOT CHCTEeMa.

VYV Hacrojamy na ce yOnmake HeratuBHH e(eKTH maHaemuje, OpojHe MehyHaponHe (MHAHCHjCKE OpraHU3aINje
pearoBajie Cy MakeTHMa IMOJPIIKe W NOMONM HaMEHEHHM 3eMJbaMa Koje cy HajBumie moroheHe. Tako je I'pymarmja
Caercke OaHke 00jaBmIIa a je mpyxmia momoh 3a 100 3emMasba y pas3Bojy, mro odyxsara 70% cBetcke nomynaije.” Kamga
Cce IIHPEHE BUPYyCa CTaBH MO/l KOHTPOILY, yro3opasa MM®, ekoHOMCKe MOJIMTHKE he MOpaTH Jia ce yCMepe Ha OopaBak,
Ka0 M OTKIamame LITeTe KOjy je MaHAeMHja HaHena OnminaHcuMa He()UHAHCHjCKHX KOMIaHWja, (PUHAHCH)CKUX
WHCTUTYLIHja U BIaja.

YV HapeqHOM NepHoIy OYeKyje ce Jia MPUMapHY YIIOTY Y O4yBamky CTAOMIIHOCTH (PUHAHCHCKHX CUCTEMA U OJIP’KaBaAY
KpEeIUTHE aKTUBHOCTH MMajy Bonehe meHTpanHe OaHKe Kako OM ce KOHTHHYHMPAHO IMOJCTHIIA0 MPUBPEIHU PACT, JOK he
(hokyc (ucKaTHe MOMUTHKE OUTH Ha 0YyBaky EKOHOMCKE aKTUBHOCTH, C 003UPOM Ha TO J1a Cy BEIMKH CETMEHTH II00aTHE
€KOHOMH]j€ OWIIH MOTITYHO 3ayCTaBJbEHH.

MomeTapHa, (ucKalHa W MaKpOIPYICHIMjAIHA IMOJIUTHKA WMAjy 3aje[lHUYKH Wb — yOJlakaBambe HETaTHBHUX
MOCJIENIa HACTANIMX YCJIell MaHJAeMuje, Ka0 ¥ CcTabWiaH W OJPIKHB OIOpaBak eKkoHoMHja. KoHTHHyupaHa capajimba
HEOIXOJ/IHA j€ KaKo OW ce Mpy’Kuiia MOJPIIKa 3eMJbaMa Koje Cy HajBHIIE MOrol)eHe MaHIEeMIjOM, OOHOBHJIO TIOBEPCHE Y
TPIKMIIITA U OTPAHUYKIM PUSHUIIN 110 (PUHAHCHJCKY CTAOHIHOCT.

 https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/covid 19-special-notes/en-special-series-on-covid- 19-greening-the-recovery.ashx
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Qunancujcku cexmop

I1. ®MHAHCHJCKU CEKTOP

Bankapcku cekmop Cpbuje, koju 4uHu npeko 90% akmuee ¢puHaHcujcko2 cekmopa, mokom 2019. 2oduHe 6uo je
cmabunaH 3axearbyjyhu adekeamHoj kanumanu3zoeaHocmu, 8UCOKOj TukeudHocmu u npogpumabunHocmu. 3abenexeH
je cmabunan u odpxue pacm kpedumHe akmusHocmu domahux 6aHaka 00 9,8% Me., nodcmakHym ¢hakmopuma u Ha
cmpaHu noHyde U Ha cmpaHu mpaxmwe. [losehaH o6uM KpedumHe aKmMUEHOCMU U CUCMEMCKO peliagale numatba
npo6nemamuyHux kpeduma donpuHenu cy mome 0a Ha kpajy 2019. 20duHe Hugo y4ewha npobnemMamuyHux kpeduma y
YKynHUM kpedumuma docmuzHe HajHuxy epedHocm od kada ce oeaj nokazamesb npamu. CMa-ere npobieMamuyHux
Kpeduma nobosbwano je keanumem nopmeonuja u npogpumabunHocm 6aHaka. Y 2019. ocmeapeH je no3umueaH Hemo
¢huHaHcujcku pesynmam, ¢ npuHocom Ha akmugy 00 1,8% u npuHocom Ha kanuman 00 9,8%.

I1.1. bankapcku cekTop

I1.1.1. AxekBaTHOCT KanuTaJaa

Bankapcku cexrop Cpouje je Tokom 2019. 6ro anexkBaTHO
KaluTajlu30BaH, LITO  HOTBpPhyjy  mokasaresbu
aJICKBaTHOCTH KallUTaja, KOjU Cy CE KpeTald 3HATHO
W3HAJ NPOIMCAHUX PerylaTopHUX MHHMMyMa. Ha kpajy
2019. ITAK je nznocuo 23,4%.

Kanuranmzosanoct 6ankapckor cekropa Cpouje Ha Kpajy
2019. Ouna je HajBUIIA y peruoHy. 3axBasbyjyhu jakoj
KanuTagHoj 0a3u, 3a0elie’KeHW Cy M BUCOKH HHUBOU

rnokaszarejba  aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT  aKI[HjCKOT
kammrana (22,31%) wu mokaszarespa aJeKBAaTHOCTH

ocHOBHOT Karutana (22,37%).

Ha xpajy 2019. ITAK je moeehasn 3a 1,1 m.ii. mr. OCHOBHU
aKIujcku Kamutan OaHke moBehan je 3a 80,0 mupx
JnuHapa, Ha 588,4 mupn nunapa, y Hajehoj mepu ycien
ocnobahama motpedHe pesepse. Perynaropan kamuran je
noehan 3a 79,6 mupa nuHapa n Ha kpajy 2019. u3nocno
je 616,7 mupa nuHapa. Y toky 2019. pusnuHa akTuBa je
nopacia 3a 223,9 mipj nuHapa, Ha 2.636,9 mupn auHapa,
MoJi JOMHUHAHTHMM YTHIAjeM pacTa KpeIUTHE
AaKTUBHOCTH OaHakxa.

pacoumkoH 11.1.1. AneKkBaTHOCT KanuTana 6aHkapckor
ceKTopa
(y %)
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W3Bop: HBC.

pacpumkoH 11.1.2. PerynatopHu kanutan y ogHocy
Ha PU3NYHY aKTUBY, 3eMIbe PerMoHa

(2019, nocnean JocTynHK nogaum, y %)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

IIpema wu3BemTajuma 3a kpaj 2019, Oanke cy myTem
KOMOMHOBAHOT 3aIITHTHOT CJI0ja KamuTaga™ W3IBOjHIIC
142,6 mMapa quHApa OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalWTala, FITH
5,4% pusn4HE aKTHUBE.

OnpxaBame 3alITHTHUX CJIOjeBa KaluTana H3HaAM
MPOMUCAHUX PEryJIaTOpHUX MHUHUMyMa moBehaBa
OTIIOPHOCT OaHaka Ha TyOMTKe, cMamyje NPEKOMEpHe
U3JI0KEHOCTH M OrpaHMYaBa PacIOfiesly KaluTala pagu
orpaHHuYea CUCTEMCKHX pH3UKa y (UHAHCH]CKOM
CHCTEMY.

Mopenu nocnoBawa Oanaka y CpOuju TpaJulMOHAIHH
Cy M 3aCHOBaHM Cy Ha KpEAMTHpamy MPHUBpPEAE H
CTaHOBHUINTBA, Na je u y 2019. KpemuTHU pu3UK OMO
HAj3aCTyIUBCHUJU PU3UK Y OaHkapckoM cexropy Cpowuje.
Hajsehn ymeo y pu3W9HO] akTHBH WUMao je KPEAUTHHU
pm3uk (86,2%), 0K je yneo omnepatuBHOTr pusnka (12,5%)
u TpKuIHUX pusuka (1,2%) Mamu.

I1.1.2. HuBo, CTPYKTYpa U KBAJUTET aKTHBE

Heto aktmBa 6GaHKapckor cexktopa Ha Kpajy 2019. ronune
n3Hocwia je 4.084 mupa nunapa (mpeko 75% BJII1-a).
Ako ce mocMarpa BIIaCHMYKAa CTPYKTypa OaHKapCKor
cektopa, Hajpehe yuemrhe on 76% wumane cy OaHke y
CTpaHOM Cy JIpxaBHE OaHKe
yuectBoBajiie ca 17%, a Ganke y nomahem npuBarHOM
BJIaCHHUIITBY ca 7%.

BJIAaCHUIITBY, HOOK

Kpeautn u mnorpaxuBama cy y HajBehoj wmepu
Y4ECTBOBANM y YKYIIHO] HETO AaKTHBH OaHKapCKOT

cekropa ca 63,7%, mTo je pe3yaTar TPaAUIAOHATHUX
MOCJIOBHUX Mojiena OaHaka 3aCHOBaHUX Ha KPEIUTHO-
-neno3uTHUM nociaoBuma. Oxo 15,3% axkTuBe OIHOCHIO
Cce Ha TOTOBUHY WM CpPEICTBAa KOJA IICHTpalHE OaHKe, a
17,2% na XoB, u To nperexHno XoB Penyonuke Cpouje.

Kpenutan noprdonmo je ma kpajy 2019. uznocno 2.450
wiIpa muHapa. Hajsehw meo moptdomnmja omHOCHO ce Ha
kpenure npuspenu (49,1%) m Kpenure CTaHOBHUILITBY
(43,7%). YKyIIHU HETO KPEIUTH MPUBPEIU U3HOCUIH CY
1.204 mnpn nuHapa, on yera je 88,2% Owio y cTpaHoj
BanyTu (87,8% y eBpuma). YKymHH HETO KpPEIUTH
CTaHOBHUINTBY M3HOcHH ¢y 1.070 mupn nuHapa, o gera
ce 466 mupn muHapa (44%) OmMHOCHMIO HAa TOTOBHHCKE
kpeaute, a 393 mupn nmuapa (37%) Ha cramOene
Kkpeaure. KpemuTn CTaHOBHHUINTBY y CTPaHO] BallyTH
gyuHWIA ¢y 45,3% yKynHuUX KpeauTa CTaHOBHHUINTBA U
CKOpPO y TOTIYHOCTH OIHOCHJIM Cy C€ Ha KpemuTe y
espuma (pexo 99%).

[Tokazatesp ydemtha mpoOseMaTHYHUX KpeAHTa Yy
YKYITHHM KpeJUTHUMA MPECTaBba ONTHY MEpy KBaINTETa
aKTHBE, C O03MpPOM Ha TO Jia KPEAMUTH IPEICTaBIbajy
JIOMMHAHTaH Y/Ieo yKynHe OujiaHCHe akTuBe jomaher
Gankapckor cektopa. CHCTEMCKH NTPUCTYH peIIaBamby
nmpobJaeMaTHUHUX KpenuTa, 3amoder y 2015. romuawm,
HacTaBbeH je M y 2019. roguHM M KOHTHHYUPAHO
nokasyje noope pesynrare. Pagu crnpeyaBamba HacTaHKa
HOBMX Ipo0OJeMaTHYHUX KpeauTa, Bnana PemyOnnke
Cpobuje je y meuembpy 2018. ycpojura Ilporpam 3a
pemaBame MpoOIIEMAaTHYHUX KpeauTa 3a MEpUuoj
2018-2020. romune. Ilopem crpoBenAeHUX AKTUBHOCTU

pacumkoH 11.1.3. CTpykTypa perynaTopHor kanutana
M 3alWITUTHU CrojeBU KanuTana
(kpaj 2019, y mnpa RSD)
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W3Bop: HEC.

padomkoH I1.1.4. CTpykTypa aKkTuBe 6aHKapckor
cekTopa Cpbuje

63,7%

3,8%

17,2% 15,3%

u KpeanTu n noTpaxveama
lFoToBMHa 1 cpefcTBa koA LeHTpanHe 6aHke
XoB
Ocrano

Wasop: HBC.

** KoMOMHOBaHM 3aIITUTHH CJI0j KamuTajaa 00yXBara 3alITHTHU CJIOj 33 OYyBambe
KalnTaga, KOHTPALMKIMYHM 3allTHTHH CJIOj, 3ALITHTHA CJIOj 33 CHCTEMCKH
3Ha4ajHe GAaHKEe U 3AIUTHTHH CJI0j KAllUTANIa 38 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK.
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npenBUl)eHnX OBUM IPOrpamMoM, Y3 JIOIaTHE Mepe Koje je
cuposena Haponna 6anka CpOuje, maspeM many ydemnrha
MpoOJIEeMaTHYHNX KpeIuTa y YKYHMHHM KpeauTuma y
2019. nmompuHEo je W pacT KpeauTHE akTUBHOCTH. Ha
Kpajy roauHe ydemrhe mpoOieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYIOHUM KpeauTuma OaHkapckor cektopa CpoOuje
u3Hocuio je 4,1%, 1To je HajHMKKU HUBO OTKaJI Ce MpaTh
OBaj TOKa3aresb KBajmuTeTa moprdonrja 6anaka. Yuemhe
npobiremMaTHUHUX Kpeauta Ha kpajy 2019. romumne
cMameHo je 3a 18,3 .. y ogHocy Ha jya 2015. roqune, Tj.
nepuosa mpe jgoHomema Crparermje 3a pemaBambe
npobnemMaTnyHuX kpenura. Ha Mr. HHBOY, OBaj mokasareJb
je cmameH 3a 1,6 ILI. ycliell cMambermha YKYIHUX OpyTo
npoOiemMaTnyHuX Kpenuta 3a 22,4%, wm 29,2 mupn
JMHApa, Kao M pacTa yKyInHHX OpyTo KpeanTa 3a 8,2%,
mm 188,8 mupa nuHapa. ¥ Toky 2019. ornmcano je 21,6
MIJIpJl TUHapa OpyTO MpoOIEMaTHYHHUX KPEIHUTa, JOK je
CMamemhe HHBOa OpyTo MpoOIeMaTHYHUX KpeauTa Mo
OCHOBY yCTyIama/Ipojiaje U3HOCHIO 7,3 MIIpI JUHApa.

Vdemhe mnpoOieMaTHYHUX KpeAuTa y YKYIHHM
KpeauTuMa npuBpese (jaBHU HE(HHAHCHJCKH CEKTOp U
CEKTOp MPUBPEIHUX JAPYIITaBa) CMamkeHO je 3a 1,9 m.u.
ML 1y neriem6py 2019. usnocuo je 3,2%. [lojenunadno
nocMarpaHo, ydemhe npoOmeMaTHUHUX Kpeaura y
YKYITHUM KpeJUTHMA MPUBPEIHUX IPYIITaBa CMabEeHO je
3a 1,9 m.i. M. 1 Ha xpajy 2019. m3nocnio je 3,3%. Mr.
cMameme ydyentha npobieMaTnuHUX KPeAnTa y YKyITHUM
KpeIUTUMa PETUCTPOBAHO j€ U Y jJaBHOM He(DMHAHCH]CKOM
cekropy (3a 1,9 m.m., Ha 1,6%).

VYyenthe mpoOmeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHUM OpyTo
KpequTHMa CTaHOBHUINTBA Ha Kpajy 2019. m3nocwmio je

pacumkoH 11.1.6. Yyewhe npo6neMaTuyHuUx Kpegura,
3eMrbe permoHa

(2019, nocneaxu focTynHy nogauu, y %)
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3,9% u Hmxe je 3a 0,5 m.n. Hero Ha kpajy 2018. IMopexn
cMamema OpyTo mpobremMatHdHUX KpenuTa 3a 1,3 mipxa
MUHapa, Taja ydemha Ha MIL HHBOY TOCIEIHIA je U
noBehamwa YKyIMHHX OpyTO KpeIuTa CTAaHOBHHIUTBY 3a
94,8 mupn nunapa. Hajehm edexar na Mr cMameme
MpoOJeMaTHYHUX KpEAHTa CEeKTOpa CTaHOBHHIITBA
peasn30BaH je 10 OCHOBY CMamhera CTAMOCHHUX KpeauTa
WH/ICKCUPAHUX Y MIBajIapckuM (panmmma 3a 8,1 miupxg
muHapa. Tome je y HajBehoj Mepw JompHHETa MpUMEHa
3aKoHa O KOHBEP3HMjU CTAaMOCHUX KpeIuTa HHICKCHPAHHX
y mBajuapckumM gpanmuma (,,Ciayxoenn racauk PC”, 6p.
31/2019). [IpobnemaTiyHK KPEUTH 13 00IaCTH CTaMOEHE
H3rpajilbe CMambeHH Cy 3a 5,2 mipn nuHapa mr. [Tokaszaress
poOIeMaTHIHUX TOTOBUHCKHX KpeauTa rosehad je 3a 0,4
L. ML, HA 4,2%, ¢ TUM IUTO je OH Y BEINKO] MEpH
yOJIa)keH KPEIUTHUM PACTOM OBOI' CerMEHTA.

pachumkoH 11.1.5. Mpo6nemMaTuyHu KpeanuTm
(v %)
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= HeTo npobnem. kpeauTn / 6unaHcHu kanutan (4.c.)

Mpo6nem. kpeauTn / ykynHu 6pyTo kpeanTu (n.c.)

Mpo6nem. kpea. npu. / ykynHu 6pyTo kpea. npuspege (n.c.)
e [1pOGNEM. KPEANTU CTAHOB. / YKYMNHU BPYTO KPEANUTU CTaHOB. (N.C.)

W3sop: HBC.

pacoumkoH 11.1.7. MpomeHa yyewha 6pyTo
npo6nemaTMYHUX KpeauTa y YKynHuM 6pyTo
KpeaMTMMa, 3eMrbe permoHa

(2019. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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W3Bop: HEC n MM®: GFSR.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

pachmkoH 11.1.8. Mokpuhe npo6nemaTUYHUX KpeauTa
(y %)
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2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

e |/\CTIpaBKa BPEAHOCTM NpobnemaTtnyHux kpeauTa / 6pyTo
npobnemaTuiHn KpeanTu
Wcnpaska BpeAHOCTY yKynHUX kpeauTa / 6pyTo
npobnemaTniHn KpeanTu

W3Bsop: HBC.

padpukoH 11.1.9. KpeTate kpeanTHe aKTUBHOCTU®
(mr. cTone pacrta, y %)
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e KOMMO31THA Mepa KpeauTHE aKTUBHOCTN
YkynHu gomahm kpeautun

* YckrbyyeH edpekaTt npomMeHe AeBU3HOT Kypca.
WsBop: HBEC.

Ha «kpajy 2019.
MpoOIeMaTUYHUX

roguHe, 61,5% ykynHuUX OpyTO

Kpeauta OWIo je TMOKPHBEHO
HCTIPAaBKOM BPEIHOCTH MpOoOIeMaTHIHUX Kpeauta. Huzax
HUBO MPOOIEMAaTHYHHX KPEAWTa M J00pa MOKPUBEHOCT
UCIIPaBKOM BPEIHOCTH yOuaxaBajy KaHaJ
mpoOleMaTHYHUX KpeauTa Kao Moryher y3poka
HecTaOMIIHOCTH (PMHAHCHjCKOT cuctemMa. To moTBphyjy u
pesynraTtu CTpec-TecToBa
COJIBEHTHOCTH KOju ce crpoBozpe y Hapoamoj OGanim
Cpbuje u KojuMa ce IMpOjeKTyjy IPOMEHE CcToma
NpoOJIeMAaTHYHUX KPEIHUTa y MEepHOAY O TOIMHY JaHa
paaM  OIEHE OTIOPHOCTH  OaHKapcKOT

BaHkapcku cekTop ocTaje afeKBaTHO KAITUTAIN30BaH U Y

MaKpOIPYIEHINjaTHUX

CeKTOpA.

Clly4ajy Hajroper MmpeTnoCcTaB/bEHOT CICHapH]ja.”

I1.1.3. KpeauTHa aKTUBHOCT

Y toky 2019.
HacTaBUJIa Jla Ce OIOpaBJba Kao pe3ynrar (hakTopa U Ha

TOAWHE, KpEAWTHA aKTUBHOCT je
CTpaHU MOHYJEe M Ha CTpaHH Tpaxie. Ha pact monyze
KpeIuTa yTUIAIN Cy HAacTaBak IMKIyca yOlakaBamba
MoHeTapHe nonutuke Hapomgae 6anke CpoOuje, 3amodet
2013. ronuHe, mpeay3eTe Mepe U aKTUBHOCTH OaHaka Ha
pemaBamy NpoOIEeMaTHUYHUX KPEAHWTa IOACTaKHYTE
perynaropuoMm aktuBHolnhy Haponne Oanke CpOuje,
Kao M HHUCKEe KamaTHe crome Ha MelhyHaponHom
TpxuiTy HoBuHa. C Jpyre cTpaHe, Tpaxma 3a
kpenutuMa je moBehama ycrmenm  MOBOJEHHjUX
MaKpPOEKOHOMCKHX KapaKTepHCTHKA
nmoceOHO KpeTama Ha TPXKUIITY paja.

npuBpene u

* 3a Bume O pe3yITaTMMa MaKpONPYACHLHjAHHX CTPECc-TeCTOBa MOIIENaTH
IMornassse 11.2. MakpomnpyAeHIHjaIHH CTPEC-TECTOBH.

Ha xpajy 2019. rogune, ykynHu aomahu KpemuTu, mo
UCKJbYUeHY edekara JAeBU3HOT Kypca,™ 3a0eeKuIn cy
cTabuiaH U OJPKUB MT. pacT on 9,8%. Crabunan pact
KpenIuTHe akKkTHBHOCTH nomahmx Oamaka y 2019.
OCTBapeH je W Mope] pelaTUBHO BHCOKe 0aze u3
MpeTX0JHE TOoAMHE. PacTy KpeauTHe aKTHBHOCTH
JIOTIPUHEO je Ipe cBera yOp3aH pact gjoMahux Kpeaura
MPUBPEIHU, KOjU CY, O HCKJbyuemy e(dekra NeBH3HOT
Kypca, y neunemoOpy mnosehanm 3a 9,5% wmr. Texyhwu
WHBECTHLIMOHU LUKIYC MO3UTUBHO je JAONPUHEO pacty
TpaXkie MpHUBpPEIEe 3a KpPEeIuTUMa, Ha IMITa yKasyje
YULEHUIIA 1A j€ pacT KPeIUTHE aKTHBHOCTH IPUBPEIC Y
2019. roToBO 'y TMOTHYHOCTH pe3yJiTaT pacTa
MHBECTULMOHMX KpenuTta (25,6% HakoH HCKIbyueHa
edekra 1eBU3HOT Kypca).

Jlomahu KpenuTH CTaHOBHHUINTBY (HAKOH MCKIJbydeH-a
edexTa IeBU3HOT Kypca) Takohe cy nmopaciu, 3a 10% mr.
Oxko 80% pacta kpeauta ctaHOBHUIITBY y 2019. roqunn
IpeJicTaB/ba pPacT TOTOBMHCKUX KpPEOUTa, KOjH CY
omoOpaBaHHN y OUHApUMA, YUME CE yMamyje PH3UK Of
MIPOMEHE Kypca Ha 0Baj CETMEHT KPEIUTHPamba.

Pesyntatn AHKeTe O KpEIMTHOj aKTHBHOCTH OaHaka
MoKasyjy Ja cy CTaHIapad 10 KojuMma Cy onoOpaBaHU
KpPEeIUTH MPUBPEIU YOJIaKeHH TOKOM JIpyre MOJOBUHE
2019. rommHEe, W TO TOA YTHIAjeM HU3paKeHe
KOHKypEHIIHje Y OaHKapCKOM CEKTOpPY, Ka0 U MOBOJLHOT
MaKpOEKOHOMCKOT aMOujeHTa. YOnaxaBamy CTaHmap/a
y ciydajy omoOpaBama IUHAPCKUX KPEIUTa MPUBPEIU
MOTOJIOBAJIM CY HH)KHM TPOIIKOBH HM3BOpa (pUHAHCHpama

* ObpavyHaTo 110 Kypcy JMHapa mpema eBpy, MIBajIapckoM (ppaHKy U J0Japy Ha
nan 30. cenrremOpa 2014. (T3B. mporpamMcku Kypc KOju ce KOPHUCTH 3a moTpede
npahema apamkmana ¢ MM®-om), ipu yeMy je y3eTa y 003up BalyTHA CTPYKTypa
TIOTpaKuBarka 10 OCHOBY KpE€IHTa.
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QuHancujcku cekmop

OCTBapeHH Yy YCIOBHMa YyOlaxkaBamba MOHETapHE
nonmutuke Hapomue Oanmke Cpobuje. IIpBercTtBeHo cy
yOlla)KeHN KPEIUTHU CTaHIApAd Y CErMEHTY MalluX H
cpeamux npenyseha.

Hakon Omnaror noomrpewa y T1 2019, crannapau mo
KOjuMa Cy Om00paBaHM KpPEIUTH
yonaxxenu ¢y y T2 u T3 mox nejcTBOM KOHKYpEHIHjE U
HIDKUX TPOIIKOBa W3Bopa (puHaHcHpama, ma 6m y T4
OCTaJIM HEITPOMEH-CHH.

CTaHOBHUUITBY

VYcnoBu 1o KojuMa cy 0g00paBaHM KPEeIUTH MTPUBPEIH U
CTAaHOBHMILTBY OWJIM Cy HajIIOBOJbHHjM Kajia C€ paju O
JUHAPCKUM KpeIuTHMa, U TO II0 OCHOBY HIDKHX
[ICHOBHHUX YyCJIOBA M CMamema 3axTeBa y IOIJIeny
cpeactaBa obe3behema. Ilopen Tora, TOBOJBHUjHU
YCIIOBH KpEIUTUparma IPUBpPEAE IPETEKHO Cy ce
OJTHOCWJIN Ha TIPOJIYKEHE POYHOCTH y CETMEHTY MalluX
U cpeamux npeayseha.

Toxom 2019. ronuHe mMopacna je Tpakmka 3a KpeIuTHMa 1
CEKTOpa IPHUBPEAE M CEKTOpa CTAHOBHHIITBA. Tpaxiba
MpUBpEZE 3a KpeAuTHMa Iopacia je HajBHIIE ycien
TpaXmke MaJIMX W CpelImbHX mpeay3eha, a riaBHH
MOKpETaYn pacta OWI0 je (PUHAHCHPAEC KaIMTATHUX
WHBECTHIH]ja U OOPTHUX CPelCTaBa, Ka0 M aKTUBHOCTH y
ToTiely akBU3UIMja Opyrux mpenyseha. IIpema omenu
OaHaka, Tpa)Kkha CTAHOBHHIITBA je 1opacia IPBEHCTBEHO
3a IMHAPCKUM TOTOBHHCKMM KPEIUTHUMA, Ka0 U JICBH3HO
WHJICKCUPAaHUM CTaMOEHHM KpEAWTHMA, IITO je, Y3 pacT
iara v 3aroclIieHOCTH, JIOIATHO TOJPIKAHO MOBOJEHUM
YCJIOBHMA Ha TP)KUIITY HEKPETHHUHA.

I1.1.4. lIpopuradéuanoct

Bankapcku cextop CpOuje OCTBapmo je TMO3UTHBAH
¢unancujckn  pesynrar y  2019.  OctBapena
MpoUTAOMITHOCT OaHKApPCKOTI' CEKTOpa Ha Kpajy rojnHe
pe3yiaTupalia je NPUHOCOM Ha aKTHUBY OaHKapcKOr
cekropa on 1,8% wu mpuHocom Ha kamutan on 9,8%.
[IprHOC Ha aKTUBY BHIIHM j€ OZ IPOCEKA PETHOHA, TOK CE
MPUHOC HAa KamWTal, Kao TIOCIeAna
KaluTaIN30BaHOCTH Jjaomaher OaHKapcKor cexTopa,
HaJIa310 HUCIOJ MPOCeKa peruoHa.

BUCOKE

Bucoky npoduradbunnoct y 2019. octBapuiie cy qomahe
npuBaTHe OaHke, fomahe qpxaBHe OaHKE U cTpaHe OaHKe
u3 3eMasba EY, OK cy HEWTO HUXKY NPOPHTAOHITHOCT
3a0enexxmwiie crpane OaHKe Koje HHCY W3 3emaiba EY
(I'pacpukon 2.1.13).

Herto nobutak mpe omopesuBama Ha HUBOY OAHKAPCKOT
cekropa y 2019. m3nocno je 67,68 mupn quHapa, IMITo je
3a 8,0 mupn qunapa (wm 10,6%) Mame Hero npeTxoHe
roguHe. [JoOutak y ykymHOM H3HOCY ox 68,93 mupn
nuHapa octBapwiie cy 22 Oanke (98,7% HeTo akTuBe
0OaHKapCKOT CEKTOPa), 0K Cy YeTUpU OaHKe MOocIoBalle ¢
ryoutkom ox 1,25 mipa auHApa.

3axBasbyjyhn pacTy KpeauTHe aKTHBHOCTH, a ¢ 003UpOM
Ha TPaJMIHOHAIIHO MocoBame Jomahux OaHaka Koje ce
OJTHOCH Ha KPETUTHO-/ICMIO3UTHE MOCI0BE, HETO MPUXOIH
0 OCHOBY KaMaTa M HaKHaJa, Kao IJIAaBHU H3BOPH
npoduTabuTHOCTH OaHaKa, TO3UTHUBHO Cy OTPHUHETH
MT. pacTy HeTo noouTtka Oanaka Uy 2019. romuau. Heto

'pacpmkoH 11.1.10. KpeauTHa akTUBHOCT npuBpene
W CTaHOBHMULWITBA*
(mr. ctone pacrta, y %)
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* UckrbyyeH edpekaTt npomMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HBC.

'pacbukoH 11.1.11. Moka3saTerbu npocruTabunHocTn
(y %)
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

paduvkoH 11.1.12. NpUHOC Ha KanuTan n NPUHOC Ha
aKTuUBY, 3eMJbe permoHa
(2019, nocnean AOCTYNHU NoaaLm)

(y %) (y %)
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mmmm—— [1puHOC Ha KanuTan (n.c.)

MpuHoc Ha akTuBy (A.C.)
= = = = = [JpoceyHa BPeAHOCT, NPVUHOC Ha KanuTan
————— MpoceyHa BpeAHOCT, MPUHOC Ha aKTUBY

W3sop: HBEC n MM®: GFSR.

pacpmkoH 11.1.13. MokasaTersu npodmTabunHocTn
npema 3emrbu nopekna BehnHckor akLunoHapa u
BMacHWUYKOj CTPYKTYpu y 2019.

(y %)
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-10
CtpaHe 6aHke CrTpaHe 6aHke Homahe [omahe
13 3emMarba KOje HUCY U3 [OpxaBHe  npuBaTHe 6aHke
EY 3emarba EY GaHke

MpuHoc Ha akTuBy ®MpyUHOC Ha KanuTan

W3Bop: HBC.

padwmkoH 11.1.14. fo6uTtak/ryéurak
6aHKapcKor ceKTopa npe onopesuBatba
(y Mnpa RSD)
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W3Bop: HBC.

mobuTtak 1Mo OcHOBY kamara mosehan je 3a 1,8 mupn
JMHapa, a HeTO MPUXOJ 10 OCHOBY HaKHaJa M IIPOBH3HUja
3a 1,7 mapa nunapa. Kao pesynraT NOBOJBHHX
MaKpOCKOHOMCKHX KpeTama JOAAaTHO j& CMambeHO
onrepeheme (uHAHCHjCKOT pesynraTa OaHaka HETO
KpPEeIUTHUM ryounuma. Y cynpoTHOM cMmepy y HajBehoj
MEpH Cy JeJI0BaJId pealln30BaH HETO I'yOUIH 110 OCHOBY
MpUMeHE 3akoHAa O KOHBEP3WjH CTaMOCHUX KpeauTa
WHACKCUPAHUX Yy MIBajIapckuM ¢panimma (,,CiyxOeHn
rnacauk PC”, 6p. 31/19) u noBehanu nocoBHU pacxonu.

I1.1.5. JIuKBUIHOCT

JluxkBugHOCT OaHKapckor cekropa Pemybmmke CpoOuje
6una je u Tokom 2019. Ha M3y3eTHO BUCOKOM HHMBOY, TaKO
Jla He TpeJCcTaBJba MPETHY 10 (GUHAHCH]CKY CTaOMITHOCT.

Ha «xpajy 2019, mpocedHm MeceyHH TOKa3aTesb
JUKBUAHOCTH M3HOCHO je 2,2 1 OMO je Ha 3HATHO BUIIIEM
HUBOy onx mpomnmcaHor muHuMyMa (1,0). IIpocewan
MECEYHH Y)KH I0Ka3aTesb JIMKBUIHOCTH, C BpeaHouthy ox
1,8, Takohe ce Hama3uo 3HATHO WU3HAJI PETYIATOPHOT
munumyma on 0,7. 1 moxkaszaress nokpuha JHMKBHIHOM
aKkTUBOM, ¢ BpeaHomhy ox 199,3%, Ouo je 3HaTHO W3HAT
perynaropaor munumyma (100%).

[Ipema pesyararuMa CTpec-TeCTOBa, OAHKAPCKH CEKTOP
0CTaje BUCOKO JIMKBHJAH YaK U y YCIOBHMa EKCTPEMHOT
olunBa Jjenosurta. Ilag mokasaTesba JIMKBHIHOCTH,
MpUMETaH y OKTOOpy CBake TOAWHE, IMOCISAWIa je
nocreha genosura OpodeHUX TokoM Henesbe mrene,
4yHja ce IpeocTaja POYHOCT Taaa CMarmbyje Ha HCIION
Mmeceny nana. Edexkrn Henesbe mrenme Ha mpocedHH
MCCCYHU T10Ka3aTeJb JIMKBUAHOCTU YOYJbUBHU CYy Ha

padomkoH 11.1.15. MpoceyaH mecevyHn nokasarerb
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W3Bop: HBC.
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Qunancujcku cexmop

pachukoH 11.1.16. Pacnogena nokasaTterba
JNIMKBUOHOCTH

(6poj 6aHaka)
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2019.

=0 0,8 ®0n0,8p800,9 0n00,9001,0 MO[1,0m01,3
On 138015 ®0a1,5002,0 WlMpeko 2

W3sop: HBC.

pacpmkoH 11.1.18. llukBnaHa akTuBa

(v %)
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W3sop: HBC.

IpacbukoH 11.1.17. Pacnogena yxer nokasatera

NUKBMAHOCTH

(6poj HaHaka)
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W3eop: HBC.

'pacumkoH 11.1.19. KpeTawse ogHoca kpeauTta u
Aenosuta

(y %)
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Wasop: HBC.

I'padpukony II.1.15, mox cy Ha rpaduxonmma I11.1.16. u
1I.1.17. mpuxazane pacrnozesne nokasaresba JUKBUIHOCTH
1o GaHkama.

Kpajem 2019. ropune, JIMKBUIHA aKTHBAa MOKPHUBAJA je
36,0% yxymHe aktuBe U 50,5% KpaTKopodHHX 0oOaBe3a.
Kaza je ped o JIMKBHHO] aKTHBU y Y)KE€M CMHUCITY, BCHO
yuemhe y yKyIHOj aKTHMBH M IOKpuhe KpaTKOpOuHHX
obaBe3a m3HOCWIO je 25,7% u 36,1%, peCneKTHBHO.
Bankapcku cextop CpOuje pacronaxe
pesepBamMa JMKBUAHUX CPEICTaBa, IITO JONPHHOCH

BHUCOKUM

CTaOMITHOCTH CEKTOPA, aJll MOXKE U YCIIOPHTH KPETUTHY
aKTUBHOCT. Bucoko ydemhe nMKBUAHMX cpencTasa,
TopeJ] HUCKOT pU3WKa, KapaKTepuily H ojarosapajyhu
HYDKH TIPHHOCH Ha OBaj BUJI aKTHBE.

I1.1.6. U3BopHM cpencraBa

Banke koje mociyjy y Cpbuju ocnamajy ce y Hajsehoj
Mepu Ha toMalie, ctaOuiiHe u3BOpe pUHAHCHpama. M3Hoc
neros3ura je y Toky 2019. 61o oBoJbaH J1a MOKPHje H3HOC
Kkpenura. Jadame jomahe nernosutHe 0Oaze omoryhasa
0aHKaMa 1a CMame 3aBUCHOCT OJ IPYrHX H3BOpa
(uHAHCHpama, Kao IITO je, Ha MpuMep, (PUHAHCHPAE 01l
CTpaHe MaTHYHUX OaHaka. TuMme ce cMamyje U3I0KEHOCT
OaHaka pH3MIKAMa U3 MelhyHApOAHOT OKpYyKema.
[TocebHO ce cMmamyje PU3UK O HAIOT TMOBIAYCHA
Cpe/icTaBa Ofi CTpaHe Marulle, IITO je W OWo jenaH ol
M3a30Ba C KOjHUMa Cy CE CyodaBaje 3eMJbE Y PErHOHY Y
KPH3HOM HepHomy.”’

7 Tomummy W3BemTaj 0 cTabUIHOCTH (uHAHCHjcKor cucTema y 2012, neo I.1.
MehyHapomHO OKpyKere.

53




Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

'padcpukoH 11.1.20. CTpyKkTypa usBopa
¢hHaHcupawa 6aHKapCcKor ceKTopa

72,5%

17,3%

= Kanutan
u [leno3ntun
Ocrtane obaBese

Wasop: HBC.

pachmkoH 11.1.21. BanyTHa cTpykTypa genosuTa

(y %)
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W3sop: HBC.

VY yKyIHOj macuBH OaHKapcKor cekTopa, Ha kpajy 2019.
JICTIO3UTH Cy ydecTBoBamu ca 72,5%, a kamuran ca
17,3%. Yuemhe nmenosuta y NEBH3HOM 3HaKy (KOjU cy
YIJIaBHOM y €BpUMa) CMambeHo je ca 67,5% wmr. Ha 64,8%.
Axo ce mocmarpa povHa CTpyKTypa, Hajsehe je yuemrhe
KparkopouHux nernosuta (93,0%).

I1.1.7. OceT/bHBOCT HA TPHKUIIHE PU3HKE

bankapcku cexrop CpOuje MHUHMMAJIHO je H3JIOKEH
TPXKUIIHUM  pusunuma.”®  V3T0KEeHOCT TPKUIIHUM
pHU3HLIMMa HMXKA j€ HEro NPeTX0/He TOAMHE U YMHH CBEra
1,2% ykymnHe pu3HYHE aKTHUBE.

[Moka3aresb JieBU3HOT pu3nka Ha kpajy 2019. u3Hocuo je
0,6%,” mrto je 3a 3,7 IL.II. HWYKE HETO MPETXO/HE TOJIMHE, 1
HaJla3| ce 3HaTHO McHoj perynaropHe rpanuie ox 20,0%.

BamyTtHa cTpykTypa mu3BOpa cpeicTaBa M IUIacMaHa
Oanaka jecre yckinalena. C 003upoM Ha TO Jia ce OaHke
NpeTeXXHo (pUHAHCHPajy W3 JEBU3HMX M3BOpa, OHE CC
IITUTE Of JICBH3HOI pPHU3HKAa O00paBameM KpeauTa C
BAJIyTHOM Kiay3yinoMm. [locmarpano u3 tor yrima, GaHke
UMajy YPaBHOTEXKEHY JACBU3HY IMO3UIIH]Y, 300T Yera HUCY
JIMPEKTHO M3JIOKEHE JIEBU3HOM pu3nKy. Melytum, one cy
WHJIMPEKTHO N3JI0KEHE AEBU3HOM PU3HKY — 07100paBameM
KpeinuTa C BaJIyTHOM KJIAay3yJdoM KJIHMjEHTUMa C
HeyckJal)eHUM BaJlyTHHM IO3UIMjaMa, INTO MOXE
MIPOU3BECTH JICBM3HO WHIYKOBaHH KpeauTHH pusuk. C
003UpOM Ha CTPYKTYypy noprdesba OaHaka, MUHUMAJIAH je
PH3HK OJ] HETaTUBHUX eeKara o (MHAHCH]CKU pe3yaTaT
n KarnuTaj OaHaka yclieJl AMPEKTHUX yTHIaja TPOMEHE
KaMaTHUX CTOIIa U JAEBU3HOT Kypca.

pacbukoH 11.1.22. PoyHa cTpyKTypa genosuta*
(y %)

0

2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017. 2018 I

BN WD O N ®Oo
O OO O oo o oo

H [lyropoyHu = KpaTKopouHu

* [lyropoyHu genosntu obyxsaTajy Aenosute ¢ npeoctanom pouHoluhy
Npeko jeHe roauHe, [OK KPaTKOPOYHWM Aeno3uTu obyxsaTajy AenosuTte
KOju AlocMeBajy y HapeaHoj roAvHN AaHa, Aocnene AenosuTe 1 aenosurte
no Buhey.

Waeop: HBC.

pacpmkoH 11.1.23. Noka3aTerb AeBU3HOT pu3nKa
(y %)
25

MakcumarnHo [03BorbeHa BpeaHoCT
20 | - e e

15

10

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017. 2018 I ]

MokasaTers AeBU3HOT pusnka

W3eop: HBC.

% TpyKuIlIHE PU3UKE YMHE IIEHOBHHU, JICBU3HHU U POOHH PU3HK.

* O6padyHaTO 10 HETO MPUHIIAITY.
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Qunancujcku cexmop

Tab6ena I1.1.1. NMoka3saTersu 6aHkapckor cektopa Cpbuje
(y %, yKonuko Huje apyraymnje HaBefeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
ApeKBaTHOCT KanuTana
PerynatopHu kanuTan y o4HOCY Ha pU3nyHy akTusy 21,9 21,4 199 191 199 209 200 209 21,8 226 223 234
OCHOBHY KanuTan y OaHOCY Ha pU3N4HY aKTuBy 179 165 159 181 190 193 17,6 188 200 216 21,1 224
HeTo npoGnemaTtnyHu KpeAnTM Y OAHOCY Ha perynaTtopHu kanutan 155 269 355 521 523 559 560 440 271 177 97 6,3
OCHOBHM KanuTan y oAHOCY Ha YKYNHY akTusy 168 131 128 11,5 116 11,2 101 10,7 11,6 13,7 135 144
Benuke N3noxeHOCTW y OAHOCY Ha perynaTopHu kanutan - - - 110,1 1045 90,4 1305 1157 86,0 693 77,4 66,5
PerynartopHu kanuTan y o4HOCYy Ha yKynHy aktusy 205 171 16,1 12,2 12,2 122 114 119 12,7 144 14,2 15,1
KBanuteT akTuse
lMpoBnematnyHun KpeAUTM Y OAHOCY Ha YKYMHE KpeauTe 11,3 157 169 190 186 21,4 215 216 170 98 57 4,1
CekTopcka pacrnopena ykynHux kpeauta — 6aHke 1,1 06 01 01 0,3 0,3 0,8 0,1 0,5 0,3 0,4 0,4
CekTopcka pacnofena ykynHux kpeauta — HEC 66 109 28 6,5 2,1 58 0,4 1,6 1,7 2,1 0,7 2,8
CekTopcka pacrnofena yKynHux KpeauTa — jaBHu cektop 0,9 1,7 35 34 3,0 2,3 2,3 1,7 15 1,3 1,1 15
g::;:g:;zng):cnonena YKYMHUX KpeauTa — apyre dmHaHcujcke 07 05 12 16 16 16 05 07 09 09 08 08
CekTopcka pacriofiena ykynHux kpeauta — npuspeaa 52,4 533 570 549 582 541 563 559 526 505 500 492
CekTopcka pacroferna ykyrnHux kpeauTa — norsonpuspesa 33 31 3,0 2,8 3,0 2,7 35 3,7 3,6 35 35 35
CekTopcka pacnogena ykyrnHux kpeauta — uHaycTpuja 184 179 193 172 179 184 192 184 165 16,2 165 150
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauta — rpafjeBuHapcTso 57 53 6,9 6,2 58 4.6 4,2 3,8 4,1 4,0 4,2 4,8
CekTopcka pacnofena ykyrnHux kpeauta — TprosuHa 169 173 166 14,7 150 135 139 139 143 146 140 137
CekTopcka pacnoferna yKyrHux kpeauta — ocTane rpaHe npuspeae 81 98 11,3 139 165 149 156 162 141 122 11,8 123
CekTopcka pacrnogena yKynHux kpeauta — cTaHoBHUWTBO U HUMYC 353 322 333 319 330 348 383 39,1 415 429 443 438
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauTta — ctaHoBHULWTBO 1 HAMYC, 139 137 154 150 161 168 180 181 179 169 168 158
opf yera: ctambenu KpeauTn ! ! ’ ! ! ! ! ! ! ! ! !
CexTopcka pacrnogena yKyrnHux Kpeauta — CeKTop MHOCTPaHCTBa 2,8 0,8 2,0 1,6 1,9 11 1.4 0,9 1,4 2,0 2,6 15
WcnpaBka BpegHOCTU Npo6rnemMaTtnyHnx kpeauta y ogHocy Ha 6pyto
npo6nemaTiiHe kpeauTe 56,9 509 472 510 500 509 549 623 678 581 602 615
McnpaBka BpeHOCTU YKYMHUX KpeAUTa y OAHOCY Ha yKynHe 6pyTo
KpeauTe 82 96 91 108 10,2 11,9 12,7 144 124 66 4,5 34
MpodurabunHoct
MpuHOC Ha akTuBy 21 1,0 1,1 0,0 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,7 21 2,2 1,8
MpuHoc Ha kanuTan 90 46 53 0.2 20 -04 06 1,5 33 105 113 98
KamatHa mapxa y oaHocy Ha 6pyTo go6utak 60,5 626 642 673 644 675 666 657 646 584 600 588
HekamartHu pacxoau y ofHocy Ha 6pyTo gobutak 62,3 656 657 675 659 683 669 649 677 632 621 634
TPOLLKOBM 3aMoCNeHNX y 0HOCY Ha HekamaTHe pacxoAe 368 373 374 39 357 351 336 330 334 329 340 325
JNukBngHoct
TvkBnAHa akTMBa Y yXXem CMUCIY y OAHOCY Ha YKYMHY akTuBy 47,8 48,2 418 403 352 361 357 325 305 275 280 257
NukenpHa aKTVBa y YXKeM CMUCTTY Y OfJHOCY Ha kpaTkopouHe oGasese 757 738 67,1 67,3 589 583 56,3 493 443 399 396 36,1
JivkBnaHa akTMBa y OAHOCY Ha YKYMHY akTuBy 47,8 49,0 43,7 423 389 410 422 405 389 351 357 360
TvkenaHa akTMBa y oaHoCy Ha kpaTkopodHe obasese 757 751 701 706 650 664 667 613 566 509 505 505
Heno3antny ogHocy Ha kpeauTe (HEMOHETapHU CekTopy) 82,7 883 801 831 849 923 957 99,7 1081 1069 110,6 109,2
[leBn3HM KpeanTn y O[HOCY Ha yKynHe kpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 675 685 671
MpoceyaH MeceyHn nokasaTerb NMKBUAHOCTN 1,8 1,9 2,0 2,2 2,1 2.4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,2
MpoceyaH MeceyHm yxw nokasaTerb NUKBUOAHOCTN 1,2 1,2 1,3 15 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8
OCeTIbLUBOCT Ha TPXKMULLHE PU3UNKe
HeTo oTBOpeHa AeBM3Ha NoanLmMja y OAHOCY Ha PerynaTopHu kanutan 4,2 1,1 16 42 4,6 3,3 2,6 2.8 2.3 2.4 43 0,6
ObaBe3e y CTpaHoj BanyT! y 0AHOCY Ha yKynHe obaBese 743 77,7 818 79,0 801 76,7 747 727 71,1 69,7 693 66,6
KnacndukoBaHe BaHGMNaHCHe CTaBke Y OAHOCY Ha KnacudukoBaHy 562 433 339 320 261 287 276 306 324 364 368 307

aKTuBy

M3sop: HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

DuHaHcKjckn
cekTop

(y % BAnN-a)
BaHkapcky cekTop

[pxaBHe
GaHke

MpuBatHe

pomahe 6aHke

CrpaHe 6aHke
pyke
WranujaHcke
DdpaHuycke
AycTpujcke
Mahapcke
Ocrane

Ocrane

uHaHcKjcke
VHCTUTYLMje

CekTop
ocuryparsa

CexTop
NEH3MjcKnX
choHaoBa

CekTop
nu3uHra

W3sop: HBC.

Tabena I1.1.2.

Bp.

33

21

EN I A S

26

CTpykTypa chbmHaHcujckor cektopa Cpbuje

2010. 2011. 2012. 2013.
AkTuBa AxTusa AkTuBa AkTuBa
Bp. Bp. Bp.
Y mnpa Y mnpa Y mnpa Y mnpa
% % % %
RSD RSD RSD RSD

2759 100 87 2.868 100 85 3.108 100 80 3.081 100

84,9% 79,4% 81,6% 74,8%

2534 91,8 33 2650 924 32 2880 926 30 2846 924

454 16,4 8 472 165 8 522 16,8 6 534 173

217 79 4 213 74 3 194 6,3 3 196 6,4

1863 675 21 1965 685 21 2163 696 21 2117 687
427 155
526 19,1

393 13,7
591 20,6

426 13,7
657 21,1

409 133
679 22,0
469 17,0 493 172 449 144 429 139
43 15
196 7,1

38 13
187 65

46 15
299 96

32 10

4
2

202 73 3 263 9,2
4
1
7 270 8,7

@ koW ow N A

4
2

287 9,2 3 299 9,7
3
1
8

226 82 54 218 76 53 228 74 50 235 7.6
117 42 28 126 44 28 140 45 28 148 48
10 04 9 12 04 9 16 05 6 20 0.6

99 36 17 80 28 16 72 23 16 67 22

Bp.

76

29

25

16

2014.
AkTuBa
Y mnpa
RSD %

3.226 100

77.5%

2969 92,0
571 17,7
187 58

2211 685
418 13,0
738 229
304 9,4
441 137
41 13
270 84
257 8,0
168 52
24 0,7
65 2,0

Bp.

77

30

47

24

16

2015.
AkTuBa
Y mnpa
RSD %

3.329 100

77.2%

3.048 91,6
550 16,5
179 54

2319 69,7
395 119
796 239
316 9,5
453 13,6
45 14
314 9,4
281 8,4
192 58
29 0,9
60 18

Bp.

76

30

23

16

2016.
AxTuBa
Y mnpa
RSD %

3.556 100

78,7%

3242 912
561 15,8
195 55

2.486 69,9
403 11,3
884 24,8
327 9,2
494 13,9
48 13
330 9,3
315 8,8
216 6,1
33 0,9
66 19

Bp.

73

29

44

21

16

2017.
AxTusa
Y mnpa
RSD %

3.714 100

78,1%

3.369 90,7
544 14,6
236 6,4

2590 69,7
210 56
928 25,0
375 10,1
427 11,5
196 53
455 123
344 93
233 6,3
36 10
75 2,0

Bp.

72

27

21

2018.
AxTuBa
Y mnpa
RSD %

4.180 100

82,6%

3.774 90,3
660 15,8
266 6,4

2.848 68,1
169 41

1.008 24,1
415 9,9
495 11,8
221 53
538 12,9
406 9,7
279 6,7
40 10
87 21

Bp.

26

20

2019.
AkTuBa
Y mnpa
RSD %

4.532 100

83,8%

4.084 90,1
686 15,1
305 6,7

3.093 683
177 39

1.094 241
119 2,6
550 12,1
551 121
602 133
448 9,9
300 6,6
45 10
103 23




Qunancujcku cexmop

Ocepm 3. OcobuHe kpedumHoe yuknyca y Cpbuju u ynoeza
KOHMPayuKIuYyHo2 3aWmumHoe c/oja kanumana

Behuna 3emaspa cpenme n ucroune Evpome y mepuony ox 2003. mo 2008. rommHe 3a0eiexuiia je eKCIaH3Ujy
KpEeIMTHE aKTUBHOCTH, Ca CTONamMa pacTa kpeaura Behum Hero y 30HU eBpa.*’ Hakon cBetcke ¢puHaHCcH]jcke kpuze 2008.
TOJIMHE 3ayCTaBJbCH j€ TPEHJ pacta KPEAUTHE aKTUBHOCTH, MOCEOHO y 3eMJbaMa y pa3Bojy, HAKOH 4era je yCleIHo
nepuof npuiarohaBama GUHAHCH]CKOT TP)KUIITa HOBOHACTAIMM IIOCTKPH3HUM yCIOBHMA. Paay mojpiike KpeAuTHOM
U TIPUBPEIHOM PAcTy, MHOTE [IEHTpaIHe OaHKe IpHOerie Cy eKCIIaH3UBHIM MepaMa, Koje Cy, HOpe MOINTHKA HACKUX
KaMaTHUX CTONA, YKJbY4YHIE€ M HEKOHBCHI[MOHAJIHE Mepe MOHETapHEe IOJIWTHKE — KBAaHTUTATHBHE oOJakmuie.®
KpeauTHu pact MoXe 3HaUUTH U (PMHAHCH]CKO IPOIyOJbUBamke U 00JbH NPUCTYH (GUHAHCHjCKUM ycilyraMa, unme he ce
nonpuHeTH pacty nHBectuimja u b/I1-a.” C gpyre cTpaHe, IPeKOMEpPHN KPEAUTHU PACT MOXKE YIPO3UTH CTAOMIHOCT
¢uHaHCHjCKOT cHcTeMa Ha BHIIe HaunHa. [loBehame KkpeauTHpama NPUBATHOT CeKTopa cTUMynuine mnoBehame
NPUBATHE IOTPOIIEE, INTO MOXKE CTBOPUTHM BHINAK arperaTHe TpaXKkbe y OAHOCY Ha noteHuujanuu BT u
MPOY3POKOBATH IperpejaBambe eKOHOMHU]e, Y3 HeraTUBHE MoCie/uiie o nHbIanujy, aehuunt tekyher padyHna, kamaTHe
CTOIIC M MPUTHCKE HA JEBU3HU Kypc. FICTOBpEeMEHO, 3ajMOaBIM MOT'Y JIa MMajy IpEleheHa OUYeKUBaba O KPEIUTHO]
CcrocoOHOCTH 3ajMomnpuMana y OyayhHocTH, 300T Yera 4ecro, y ycjIOBHMa HHUCKHX KaMAaTHHX CTONMA HA TPXKHUIITY
HOBIIA, TIpEy3nMajy Behn pu3uK 3a BpeMme y3nasHe (a3e KpeIuTHOT nuKiyca.”

OneHa KpeMTHOT LIHKIyca oMoryhaBa 0oJbe carieiaBambe KpeTarma MOHY/E H TPAKbe Ha KPEAUTHOM TPIKUILTY, a
HOCJICIMYHO M MOTEHLHWjaJHU YTUIAj HA HPUBPEAHU LMKIyc. HeonpkumB KPEAWTHH PACT MOXE [OBECTH M0
aKyMyJaldje CHCTEeMCKHX pH3MKa, KOJH C€ MOTYy MaTepHjalu30BaTH y BHAY OaHKapcke kpmsze. Kako je nuib
MaKpOIpy/ICHIMjaIHE TTOJIUTHKE yOlakaBambe 1 OrpaHHYaBabe CHCTEMCKUX PU3MKA, 3HAYajHH HAIIOPH YJIOXKEHHU Cy Ha
pasBHjame ajara KojuMa OM ce aHalM3Upald KPEIUTHH LMKIycH.* T ajaTu ce KOPHCTE HPHIMKOM Kpeupama
MaKpOIpy/ICHIMjaTHAX TTOJUTHKA 1 HHCTPyMEHATa yCMEPEHHX Ha yOlakaBambe CHCTEMCKHX PU3HKA.

3a olLeHy KpEAWTHOT IUKIyca KopuirheHa je neHHUIMja IMUKIyca 3aCHOBaHA Ha MPENO3HABamy EKCTpeMa y3
nomoh anropurma (Bry Boschan Quarterly).®* TaxBa neuHAIM]a IpeACTaBIba jeAHOCTaBaH, alH e(UKACAH HAYMH J1a
ce MPero3Hajy MPeIoMHE TadKe [UKIyca M YeCTO Ce KOPUCTH MPUIIMKOM aHAIN3e eKOHOMCKHX KpeTama. OBaj MpUCTYII
je 3aCHOBaH Ha OLICHH NPOMEHE HHBOA MOKa3aTesba, 33 PasiMKy O HPHCTYyNa KOjH OLCHYjy OACTYHAame O TPEHA.
TIpenHOCT OBOT MPHUCTYIIA je POOYCHOCT OLICEHCHHUX IPEIOMHUX Tauyaka, OAHOCHO eKcTpeMa (DYHKIHje Ha YKIbYyYHBaHke
HOBUX IogaTaka. [Ipuctyn mpeno3Haje HajBHIIE W HAjHIDKE BPETHOCTH (yHKIHMje y oapeleHoM meproxny, Koje 3aTuM
MmelhycoOHO mopenu. Y ckiagy ¢ HOMEHYTOM JIMTEpaTypoM, MapaMeTpH Cy MOCTaBJbEHH TAKO Jia TPajambe MUKIyca He
Moxe Outu Kpahe on met Tpomecedja, 0K Tpajame jeqHe ¢dase He Moke Outh Kpahe ox aBa Tpomecedja. HajBumom
TAYKOM KPEIMTHOT HUKITyCa CMaTpa ce BPeIHOCT QyHKIIHje f; y TPEHYTKY ¢ 3 KOjy BaXH:

[(f; — £;.2)>0, (f; — £;_1)> 0] u [(ft42-T)<0, (fr41-£)<0].
HajHmkoM TaukoM KpEeIMTHOT IUKITyca CMaTpa ce BPEMHOCT QYHKIH]E f; Y TPEHYTKY / 32 KOjy BaXKH:
[(f; — £;2)<0, (f — 1)< O] 1 [( fryp-F; )>0, (fiy£)>0].

HajBumia u HajHMka Tauka Cy NPEIOMHE Ta4yke TPEHJa KOje MPEJCTaBibajy IMpeja3ak W3 jeiHe y Ipyry ¢asy
nuktyca. [leproay ox HajBUINE Ka HAJHUKO] TAYKH TPENICTaBIbajy CHIa3He (ase, a MepUoH Ol HajHIKE Ka HajBHUIIIO]
TauKK — y3J1a3He (asze nukiayca. Tpajame cunaszHe haze KpeaUTHOT IUKIyca MpecTaBba Opoj TpoMecedja o/ HajBHUIIIe

“ Gersl, Adam, Jasova, Martina, Measures to tame credit growth: are they effective?, IES Working Paper 28/2012. Charles University.

' KBaHTUTaTHBHE OJAKIIMLE (IOMyIITamke) (GHINL. quantitative easing) NpecTaBIbajy HEKOHBEHI[MOHAIHE aJJaTe MOHETApHE MOIHTHKE KOjU Cy 3aCHOBAHH
Ha KyIIOBMHH aKTHBE OJ] CTPAaHE LEHTPAIHNUX OaHAKa KAaKo OU Ce MOApIKaja eKOHOMCKA aKTHBHOCT H JOCTUIVIA LiJbaHa HH(IALH]ja.

© Fenoglu, Salih, Credit cycles and macroprudential policy framework in emerging countries, BIS Papers No 86.

© Seidler, Gersl, Excessive credit growth and countercyclical capital buffers in Basel Ill: an empirical evidence from Central and East European
countries, 2012, ActA vsfs, 2/2012, vol. 6.

“ Alessi, Lucia, Detken, Carsten, ldentifying Excessive Credit Growth And Leverage, ECB Working Paper 1723, aBryct 2014.

% Harding, Don, Pagan Adrian, Dissecting the Cycle, Melbourne Institute Working Paper No. 13/99, maj 1999.

% Claessens, Kose and Terrones, Financial Cycles: What? How? When?, IMF WP/11/76, anpun 2011.
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Haporma 6anxa Cpomje

Tauke IuKiIyca 1o cienche Hajumke tauke. C apyre cTpaHe, Tpajame y3lasHe (a3e ImpencTaBiba Opoj TpoMecedja O
HajHIKE TauKe UKITyca 10 ciieehe HajBulIe BpeTHOCTH. AKO ce neduHuIe GuHapHa BapHjadna Sy Koja y3uMa BpeTHOCT
1 y ciryuajy fa je QUKIIyC y TPeHYTKY ¢y y31a3Hoj (a3, a Bpequoct 0 y cuiia3Hoj as3u, IpOCeIHO Tpajame y3na3He daze
n3padyHaBa ce Ha cienehu HaduH:
1St
D= =
i (1-Se1)Se

Tpajame (D) cunasne (pase u3padyHaBa ce Ha UCTH Ha4MH, C THM IITO OMHApHA Bapwjadna S; y3uma BpeaHoct 1y

CIIy4ajy Jia je IHUKIYC y TPEHYTKY / y CHIa3HOj (a3u.

AMILTHTYJA i — Te cuytasHe Base MEKITyca MepH ce Kao aricoTyTHA IPOMEHa HIBOA OJ1 HajBuIIe Tauke ukryca (frax )
10 cieziehe HajHIDKE Tadke IUKIyca (finin), 0K je aMImuTyna i — Te y3nasHe (ase IpoMeHa of] HajHIDKE TauKe IUKIIyca
(fmin ) 10 BpensOCTH Ccrenehe HajBHIIE TAauKe HUKIyCa ) AMIUIUTYAE § — T€ CUJIa3HE (4%), omsocuo y3maszHe Qaze
unkiyca (AL) m3pauynasajy ce Ha cenelinn HaduH:

Aé = fmin _fnilax ; AL :fnilax = Jfrafip

3a oleHy KPEAMTHOI LHMKIyca Mpemiaxe ce kopuinheme ydenha yKymHUX HOMHHAJIHUX KPEJUTa y HOMUHAIHOM
B/I1-y.”” C 063upoM Ha BHCOK CTETEH eBpounsaiyje qomaher puHAHCH]CKOT CHCTEMa U YTHIIaja IPOMEHE IEBU3HOT Kypca
Ha HOMHHAJIHE M3HOCE KpEIWTa, 3a MOoTpede OleHe KpeOuTHOr mukiyca y Pemyommum CpOuju xopuimheHH H3HOCH
KOPHTOBaHH Cy 3a edekar mpoMeHe JeBU3HOT Kypca 1 nHdanuje. [Topen Tora, kopunheH je JIorapuram cepuje nojaraxa
KaKo OW MpOMEHe y JIOTapHTMOBAHO] CEpPHjU IToJaTaKa alpoKCHMHUPAJe IPOIEHTYaIHY IPOMEHY.

OcobuHe kpeguTHOr uuknyca - yyewhe kpeguta y B[M-y
'pacdmkoH O.3.1. OueHa KpeauTHOT LuMKnyca — yyewhe kpeguta* y peanHom BAM-y
(y %, noraputam cepuje)

4,5
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2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

YanasHa casa CunasHa dasa e /yelihe kpeguTa y peanHom BMM-y

* KopuwheHa cepuja kpeauTa je cBefieHa Ha cTanHu AeBu3HU Kypc AnHapa npema EUR, USD n CHF 1 ctanHe LeHe.
WN3Bop: HBC.

O1neHoOM KpeauTHOT IMKIyca Ha OocHOBY ydemha kpemuta y peamHoMm B/III-y (I'paduxon O.3.1) ytBphena cy tpu
mukiryca y nepuoxny ox T1 2002. mo T4 2019. ronure. [loueTHa y3ma3Ha da3a KpeAUTHOT HUKITyca OMHOCH CH C€ Ha TIEPHOL
CKCIIAaH3UBHE KPEIUTHE aKTUBHOCTH HAKOH ylacka 0aHaka ca CTpaHHMM BIACHHUILITBOM Ha GaHkapcko Tprkuiute Cpowmje.
Amnanmsa Tpajama 1 aMIDIATy/a TOTBphyjy Aa cy cunas3He ¢as3e KpeauTHOT uKiryca y Pemyomimnu Cpouju y npoceky kpahe

7 Mendoza, Terrones, An Anatomy Of Credit Booms: Evidence From Macro Aggregates And Micro Data, NBER Working Paper No. 14049, maj 2008.

n

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unarcujckoz cucmema y 2019.



Qunancujcku cexmop

o1 y3Ja3HuX (haza, [ITO yKa3yje Ha TO Jia OIIOpaBaK KPeAUTHE aKTHBHOCTH 3aXTeBa BHILIC BPEMEHA O] BpEMEHA Tpajama BeHe
koHTpakiwmje. [Ipoceuno Tpajame y3nasHe dasze ox 14 Tpomecedja qyxke je O MPOCEYHOT Tpajama CHiasHe (a3e of MmeT
Tpomecedja. CIMYHU pe3yaTaty J0OHjeHH Cy Uy Y30pKY 3eMasba wiaHnia OpraHuzaluje 3a eKOHOMCKY capajiimby U pasBoj,
Ha KOjeM je OLICEECHO MPOCCYHO Tpajame y3lazHe (a3e IHUKIyca O 0caM TpoMecedja, 0K je MPOCEUHO TPajarme CHUIIA3HEe
(asze mukmyca takoh)e oko met Tpomeceuja.® IIpoceuna ammiutyaa cuinasHe dase mznocu —0,05, 1m0k je ys3nmasHa dasa
MHTEH3MBHHU]a, [1a IPOCEYHA aMILTUTY/a y3a3He ¢ase mukiayca n3Hocu 0,49. Pasnika y BUCHHH aMIUIMTY/a TOKOM y3J1a3He
U cuiasie ¢ase KpeIuTHOT [UKITyca y HajBehoj Mepy HacTana je y Nepruojy eKClaH3UuBHe KpeauTHe akTHBHOCTH ox 2002.
10 2008. romune. [Ipema cripoBeieHOj aHAINM3H, KPSAUTHH LUKIIYC TPSHYTHO C€ Hajasu y y3nas3Hoj (asw, 3amoueroj y T2
2015, xojoj je mpeTxoamia cuiasHa ¢asa y Tpajamy on 11 Tpomecedja, omHocHo ox T3 2012. o T1 2015. ronuse.

MpucTyn aHanm3e KpeaUTHOT LMKNYyca paau Kanubpaumje KOHTPaLMKINYHOr 3aWTMTHOT Croja kanuTana

OneHa KpeOWTHOT LUKIyca Mpyka mHpopManuje o ¢a3sd y KO0joj ce KpeIuTHa aKTHBHOCT Halla3d U MOXE ce
KOPHUCTHTH Kao JOJATHH IIOKa3aTelb IPH AOHONICHY OMIYKe O HHUBOY CTONE KOHTPAIMKINYHOT 3aMITHTHOT CII0ja
KanuTasna. KOHTpauuKIM9HY 3alITUTHA CJI0j KAlUTaNIA jeJlaH jeé O MHCTPyMEHaTa MaKpOIPYACHIHjaIHe TTOJUTHKE YHja
ce cToma yBOAM Y Y37a3HHM, a OTIyIITa y CHJIA3HUM (a3ama IHKIyca Kako OM OBaj HHCTPYMEHT MIEI0Bao
KOHTPAIlMKJINYHO, OJNHOCHO Kako Om ce yOnmakmina NUKIMYHA KOMIIOHEHTa KpeOuTHOr mukiayca. OOpauyH
KOHTPAIMKJINYHOT 3alITUTHOT CJI0ja KamuTana y HajseheM Opojy cilydajeBa 3aCHOBAH je Ha OJCTYIamy OJHOCA KPeIuTa
n BJ/II1-a ox cBor ayropodHor TpeHAa. 3a yTBphHBame CTOIE 3aIITHTHOr cioja Karmutana y CpOWju KopucTtu ce
oJcTyname ydyenrha peanqHux Kpeaura y oxHocy Ha peannu bJII1 ox cBor gyropouHor TpeHaa onemenor HP ¢unrepom.”
Hakon mepuona excrnansuje, koju je tpajao ox 2000. roguHe 110 mouyerka cBercke QuHaHcHjcke kpuze kpajem 2008.
TOJMHE, YCIIEIHO je MepHo]] CTarHaluje KpeIuTHe akTHBHOCTH, 1a je o cpeaune 2009. roauHe olemheH HeraThBaH jas,
Tj. KpeauTHa aKTUBHOCT ce o cpeanHe 2009. kpehe nucmon cBor myropousor tpenaa. Ox nmouerka 2015. npumeraH je
OIOpPaBaK KPEIUTHE aKTUBHOCTH, a MOCIEIUYHO U MMOCTENICHO 3aTBApame HETaTUBHOT ja3a, KOjH je U Jajbe Y HETaTUBHO]
30HM U Ha kpajy 2019. roqune u3Hocuo je —5,1 m.m. YV onHocy Ha kpaj 2014. roauHe, ja3 OACTyNama PeaTHUX KPEeauTa y
BAIl-y Ha kpajy 2019. cmameH je 3a 13,1 m.m. C 0063upoM Ha HEraTWBaH ja3, CTOMA KOHTPAUUKIMYHOT 3alITHTHOT CJI0ja
karmTaina 3a Cpoujy msnocu 0%.

pacpukor O.3.2. Yyewhe ykynHux kpeauta y B[M-y u oueHa ayropouHor TpeHaa

(v %) (yn.n.)
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B 33 (4.C.) e yeluhe yKynHux kpeautay BAM-y (n.c.) JeaHocTtpanu HP cuntep (n.c.) KpusHu nepuoa*

* Ha ocHOBY pexwuMa naeHTUGMKOBaHUX NokasaTerbemM CUCTEMCKOT CTpeca.
W3sop: HBC.

* Claessens, Kose and Terrones, Financial Cycles: What? How? When?, April 2011, IMF WP/11/76.
® 3a gerasbe O CTONH KOHTPALMKIMYHOI 3AIITUTHOT CJIOja KalWTala MOXeTe IOIIefaTd HHTepHeT mpesentanujy Hapoaxe Gamke Cpbuje, neo
DUHAHCH]CKA CTaOWIHOCT, 3AIITHTHH CJI0jeBU KaruTania, Kao 1 oMby u3BeinTaj o crabunHoctd GuHaHcHjckor cucrema 'y 2017.




Haporma 6anxa Cpomje Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

Axo ce carienajy NMpHKa3aHW MPUCTYIH OIEHH KPEAWTHOT IMKIyca, MOXE Ce 3aKJbyUUTH Ja je y3nasHa (asa
KpeIUTHOT IHKITyca Tpajana 1o kpaja 2008. rognHe, HAaKOH Yera ce MOTy mpemno3HaTu Kpahe cunmaszHe u kpahe y3nmasHe
(ha3e, y 3aBUCHOCTH O]] [IOKa3aTesba M IPHUCTYNA KOju ce KopucTH. Pa3a y K0joj ce KpeauTHH IUKIyC Halla3W Ha Kpajy
2019. romuHe omemeHa je Kao y3nasHa ¢asa, koja Tpaje ox 2015. roqune. Mmak, He MOXke ce MPENO3HATH IPEKOMEpaH
KPEeIUTHH pacT y OBOM Iepuoxy, Oymyhu fa je kpequTHa akTHBHOCT U Jajhe MCIIOJ CBOT IyropodHor tpexaa. Omryka o
BHUCHHH CTOIIC KOHTPALMKIMYHOT 3alITUTHOT CJI0ja KallUTaxa MOXKE Ce JIOHETH U Ha OCHOBY JOJAaTHHX ITOKa3aTesba, Kao
LITO Cy CTOIIE pacTa KpeIuTa W IOKa3aTeJbH KpeAuTa NpHiIarol)eHnm 3a JEBU3HM KypcC, KaO M Ha OCHOBY IPYIHX
MaKpOECKOHOMCKHX I10Ka3aTesba, 0Ka3aTe/ba OaHKAPCKOT CEKTOpa, TO0Ka3aTesba TPIKHIITA HEMOKPETHOCTH U ci. M3 Tor
pasiora, aHaJIu3a KOMIUIEMEHTapHOT I0Ka3aTesba KOjU C€ 3aCHMBA HA OLICHH NPEJIOMHUX Tayaka, Tpajama M aMIUINTyAa
KPEIUTHOT ILUKIIyca, MOpe] CTaHAapAM30BaHE OIEHE IMKIyca Ha OCHOBY OJCTyINama OJf TPEHIA, MPEJICTaB/ba BaXKaH
JI0J1aTaK NPHIMKOM KaauOpalje KOHTPAMKINYHOT 3alITUTHOT CJI0ja KaluTaa.
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Qunancujcku cexmop

I1.2. MakponpyaeHumjaJHu
CTpec-TeCTOBH

Pe3ynmamu maxkponpyodenyujannux cmpec-mecmosa
nomepljyjy adekeamny KanumauuzoeaHoCm U GUCOKY
JIUKGUOHOCH OAHKAPCKOZ CEKMOopa 4aK u y Ccayuajy
excmpemnux wokoea. bankapcku cexmop pacnonasice
0080.bHUM KANAUUMEMOM 3d ancopbosarse nocieouya
pusuxka Kojuma oOu mozao oumu usnoxcen. Taxohe,
MpexcHa CMpPYKmypa yKasyje Ha HUCKY U CHAOUIHY
KOMROHEHMY CUCMEMCKOZ PU3UKA, 00OHOCHO HA Ge/IUKY
OmMROpHOCH cucmema y cayuajy nojage nojeduHauHux
uioKoea.

MakponpyneHunjaiau crpec-tectoBu’’ y HapoaHoj
6annm CpOuje M3BOAE CE TPOMECEYHO M KOPHCTE ce 3a
MPOIICHY PAmBHUBOCTH W OTHOPHOCTH (HHHAHCH]CKOT
cucreMa y IEIMHHM, Kao W 3a MpPOLEHY YyTHUIaja
MaKpOCKOHOMCKOT ~ OKpy)Xelha Ha  IOojeJUHa4YHe
(uHaHCHjCKe MHCTHUTYIMje W Ha rpyrne Oanaka. [lopen
TOra, paju OLEHE CHCTEMCKOI pH3MKa OaHKapcKor
cekropa Pemybnuke CpOwuje, Ha OCHOBY MpPEXKHOT
MoJIenTHpama cariefaBa ce€ TUHAMHKa MelycoOHmX
omHOca OaHaka W aHAIW3Upajy ce Moryhm HaumHU
MIpeHoIIeHha pru3nKa n3Melhy GPUHAHCH]CKUX HHCTUTYIIH]a.

Cranpapau baszen I11* u nporcn Haponue 6anke Cpouje
3axTeBajy M o OaHaka Jda KOPUCTE CTPEC-TECTOBE paau
COIICTBEHE IIPOLICHE aJieKBaTHOCTH Kamurtana. Crpec-
-TECTOBH 3acCHHBAjy ce Ha Moryhum, amu wmaino
BEPOBATHUM IIPETIIOCTAaBKaMa, OJHOCHO Jorahajuma Koju
MOT'Yy HMMaTH HETaTUBHE MOCJIequle Ha (UHAHCH]CKU
cucreM. Jlomuju pe3yiTaTH CTpPEC-TECTOBA HE 3HaYe
HEH30CTaBHO Jla C€ CEeKTOp, MOjefnHayHa OaHKa WIN
rpyma 0aHaka Cyo4aBajy C 3HaYajHHjUM pU3HIIMa, Beh
ynyhyjy Ha KamanuteT 0aHaka 1a HECMETaHO HACTaBe
M0CJIOBamE y Cily4yajy OBaKBHX Jjorahaja.

MaxponpyaeHIjaTHi CTPec-TECTOBH Koju ce u3palhyjy y
Haponnoj 6annu Cpouje omoryhagajy:

— MEpPCHEC OTHOPHOCTHU 6aHKapc1<0r CCKTOpa Ha pacT
KpE€AUTHOI' pHU3MKa Kao MHNOCJICAULC IMPCTHOCTABJbECHUX
HCIMOBOJbHUX MAKPOCKOHOMCKHX KpE€Tama,

— MEPEHE pU3UKA JIMKBUIHOCTHU YyCIIC Fy6I/ITKa IOBEpCHa
JACTIOHCHAaTa U HEIMOBOJbHUX MAKPOCKOHOMCKHUX YCJIOBA,

— TMPUMEHY MPEKHOT MOJICIUpAakha y OIEHH CHCTEMCKOT
pu3KMKa OaHKapCKOT CEKTOpa M CHUCTEMCKOI 3Hadaja
nojenuHauHe (pUHAHCH]CKE MHCTHTYLH]E;

" Guidelines on stress testing and supervisory stress testing, EBA/CP/2015/28.
" Perynaropuu okBup cranmapia basen I1I mouco je na ce npumemyje 30. jyHa
2017.

— MPUMEHY MPEXHOT MOJCIHPAba y OLEHU MPEHOLICHA
CHCTEMCKOT pH3UKa C pEaTHOT Ha (PMHAHCH]CKH CEKTOP 1
OIleHAa CHCTEMCKOT 3Hadaja Tpyma MoBe3aHuX mpemyseha.

VY oBOM wu3BEWITajy IPEACTaBIbEHE Cy Mpu yeiauHe
yTHIIaja TIPETHOCTaB/LEHUX IIOKOBA Ha
OaHKapckor cexTopa. [lpea 1uenuHA
MOZipa3yMeBa OLIEHY KPEIUTHOT PU3UKA y 3aBUCHOCTH O
neuHUCAaHNX CIIeHapH]ja,
MIPETIIOCTABJEHUM  KpeTamuMa
OKpyXema. JJpyea LeNMHA OLElYje
0aHKapCKOI' CEKTopa Jla OJP>KU HOPMAJIHO IOCIOBAEkE Y

aHanause
CTaOMIHOCT

KOjHU Cce 3acHUBajy Ha
MaKpOEKOHOMCKOT
CrocoOHoCT

yCJIOBAMa 3HATHOI IOBJadca JCMO3UTa M IMOoTpede
Oanaka 3a nmomatHOoM nukBumHOmhy. Tpefia menmHA
OIIHOCH C€ Ha OIEHY CHUCTEMCKOT pH3UKa OaHKapCKOT
cexropa — Ja i nocrojeha crpykrypa mehybaHkapckux
Be3a IMOrofAyje MPCHONICHY IIOKa KpPO3 IEJOKYyMaH
OaHKapCKU CHCTEM, OJHOCHO KOJUKO je CHCTEM Kao
LeJIMHA OTIOPaH Ha Morylie moKoBe.

Ctpec-TecT COTBEHTHOCTH

On Benukor Opoja IPOMEHJbUBUX KOje HCIyHaBajy
ycioBe aa Oyny yKJbydeHE Y eKOHOMETPH|CKY aHaJIH3y’> U
Koje OW Moriie YTHOATH Ha MECCYHy IUHAMHUKY
npoOJIeMaTHYHUX KpeauTa, TPU Cy MOKas3aje MOy3lIaHy
MIPEeANKTHBHY cHary: (1) HOMHWHaIHM JIeBH3HHU Kypc, (2)
nc3. peanHe Hero ruiare W (3) pedepeHTHa KamarHa
crorna. KoedwuiujeHTH enacTHYHOCTH (KOjU OLECHY]Y
jaunHy yTHIaja CBake MPOMEHJPUBE HAa MPOOIEMATHIHE
Kpeaure),
MPOMEHJPMBE IIPOMEHH IMPOOJEMAaTHYHUX KpeanTa,
npukazanu cy y Tabeam 11.2.1. Ha ocHoBy
crienuduKaImje Mojelia MOKeMO 3aKJbyuuTH Ja Ou Ha
npoMeHy OpyTo mpoOiieMaTHYHHX KpeJuTa HajBHUIIIe
yTUIaJa TPOMEHa JEBU3HOT Kypca (Koe]HIujeHT

Ka0 W TIOjeNWHa4YaH JOTPHHOC CBaKe

Tabena I1.2.1. KoeduumjeHTU enacTMYHOCTH
npo6nemaTMYHUX KpeAanTa U AONPUHOCHU
neTepMmuHanTu oa T4 2018. po T4 2019.

KoedmumjeHTn Ponpuriocu
AeTepMUHaHTU
€nacTU4HOCTU
(y n.n.)
HomwuHanHu aesnsHu Kypc 0,57 -0,07
[lc3. peanHe HeTo NnaTe -0,20 0,25
PedepeHTHa kamaTHa cTona 0,17 0,00

W3Bop HBC.

7 JlerasbHuje MH(pOPMALHje O TPUMEHEHOM EKOHOMETPHjCKOM MOJETy MOTY ce
nHahn y Toguimmem u3BemTajy o crabuinHocTH (puHaHCHjcKor cuctema y 2017,
Ocspr 3.

61




Hapomsa 6amxa Cpouje
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padmkoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npo6nemaTnyHmx
KpeAuTa 3a LeHTparnHy npojekumjy, ymMepeHu v
Hajropu cueHapuo*

(y %)
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YMepeHu cLeHapuo
e Hajropy cueHapuo

* MpoueHa HBC.

W3Bop: HBEC.

pachbumkoH 11.2.2. Mpojekuuja yyewha 6pyTo
npo6nemMaTUYHUX KpeauTa y YKynHUM Kpegutuma*
(y %)
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* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

emactuaHocty ox 0,57), a 3aTUM TpoMeHa JIC3. PeaTHuX
Heto trata (—0,20) m mpomeHa pedepeHTHE KamarHe
crorme (0,17).

3a notpebe crpoBohema
MPETIOCTaB/bEHA Cy TPHU CIIEHApHja MaKPOECKOHOMCKHX
KpeTama y BPEMEHCKOM XOPU30HTY OJi TOAMHY JaHa
(Tabena 11.2.2). CBa Tpum cueHapuja oOyxBarajy
YCIIOBJbEHA KpeTama pe(epeHTHe KaMaTHEe CTOome Yy
OIIHOCY Ha ojaroBapajyha mpeTnocTaB/beHa KpeTama

CTpeE€C-TECTOBA

JICBU3HOT Kypca M IHETOBOT yTHIAja Ha WH)IAIH]Y.
[Ipojexmyja HOMHHATHHX HETO 3apaja HW3BpIICHA je
HE3aBUCHO, Ha OCHOBYy Momena ARIMA. Tlpojexmuja
HETO pEaJHUX 3apaja Jo0HjeHa je HCKIbYUHBambEM
yTHUIlaja TIpojeKToBaHEe HH(IanMje Ha pacT 3apaja,
npemMa oarosapajyhum cuenapujuma.

Ha TIpadwuxony II.2.1, 3a Tpm mpeTmocraBibeHA
CIleHapHja IpHUKa3aHa je IMpojeKTOBaHa IMpoMeHa ydenrha
npoOJIeMaTHYHUX KpeIuTa y YKYIHHM KpPEAUTHMa Of
-1,36 m.m., 2,80 m.m. u 4,92 1n.1., peCIEKTUBHO.

[IpojexkToBaHO KpeTame ca MHTEpPBAJIMMa IOBEpEHA Of
90% 3a meHTpalHy IMpojeKuHjy (HajBEpPOBATHUjH
CIICHapHO) TpeJicTaBibeHo je Ha ['papukony 11.2.2.

OueHa oTIOPHOCTH 0AHKAPCKOI CHCTEMA
U NOjeIUHAYHUX DaHAKa Yy yCJOBUMA
MPOjeKTOBAHOTI NMPOGHUTHOI aMopTH3epa

3a moTpebe oBe aHAIIN3E, OTTIOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTopa
nepurmme ce kao mpomeHa [IAK-a  mpm
MPETIIOCTAaB/FEHUM IpPOMEHaMa IPOMEHJBUBUX KOje
JUPEKTHO W WHAWPEKTHO YyTHYy Ha BHCHHY TOT
nokazaresba. Ako ITAK ocraje m3Haj perynaropHor
MHHAMYMa TOKOM LIEJIOT IIPOjEeKTOBAHOT ITIEPHUOAA, OHJA
ce 0AHKApCKM CEKTOp Y HETMHU CMaTpa OTHOPHUM.

Ha Bucuny ITAK-a qupekTHO yTudy NpoMeHe y BUCUHU
pU3MYHE aKTHBE, Kao W IPOMEHE Ha [Oo3Ulijama
KamuTaja yciel YKJbyunBamba (PHMHAHCH]CKOT pe3y/Tara,
eMHCHje HOBHX aKIWja WM, Ha Tpumep, moBehame
OMOWTHUX CTAaBKH Of KamuTana. MehyTtum, moctoje u
3HAYajHU WHAWPEKTHH YTHLAjH, O KOjUX Cy HajOUTHUjH
YTHI@JH JEBU3HOT Kypca W IPOjEeKTOBAHOT Ipodwura,
u3MeHe y mnponucuma u ap. Ilpuwimkom crpoBohema

Tabena 11.2.2. Mpernen AeduHUCaHMX cLeHapuja

LleHTpanHa Ywmepenn  Hajropu
npojekunja cueHapuo cLeHapuo

Mr. pacT nokasaTterba npo6nemaTnyHux

Kpeauta -1,36 2,80 4,92
(y n.n.)
Mr. nenpeuvjaunja RSD y ogHocy Ha EUR
I AenpeLaun) ¥ oRHOCY H 0,87 1650 3403
(y %)
Mr. npomeHa pecbepeHTHe kamaTHe crone
P pechep ! 9,00 17,00
(y n.n.)
Mr. pacT peanHux HeTo nnata
4,06 -9,78 -17,09

(y %)
Wasop: HBC.

'pacbukoH 11.2.3. Kpetarse MAK-a no ctpec-
-cueHapujuma*
(v %)

30

24

18
Basen il
12

Perynatophu
MUHUMYM

L L 1 1 vV | ¥ 11 T 1 11 o A 11}
2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020.
e | |eHTpanHa npojekuuja

YMepeHu cLeHapuo ¢ NpojekLmjom
e Hajropy cLieHapuo ¢ NpojekLmnjom

* MNpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.
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QuHancujcku cekmop

Lema 11.2.1. KaHanu yTuuaja makpoekoHOMCKOT

okpyxera Ha MAK

Mpomeria HeTo nniata

=

MaKpoeKoHOMCKo
orpyxe

rpomena aesusHor MpomeHa pedepenTHe

Kamathe Grone

MpoweHa yueluha
6pyTo NpoGnemaTUHIX
Kpeaura

Hero oTeopena
Aesu3ta nosumia

Fpojexuvja npodura

Mpometia cTpyKTYpe
KnacudmKoBare akTuBe

Mpomena puauiie ‘ ‘ Kanuran

Mokasaterns
anexsaTHOGTI

KkanuTana

MaKpOIpPYACHIMjaTHUX CTPEC-TECTOBA, Y 3aBHCHOCTH O]
KpeTamba MaKpOSKOHOMCKUX TPOMEHJbHBHX, BPIIU CE U
npojekirja (GUHAHCH]CKOT pe3yJTara Ipe Olope3UBarba.
[IpunmukoMm mpojekije mpoduTa y3uma ce y o03up u
OTHHC IUIACMaHa II0J IPETHOCTaBKOM IOTOpIIabha
KBaJIUTETA aKTHBE.

VYTunaj neBH3HOr Kypca Ha mOpoMmeHy ydemrha
npoOIeMaTHYHNX KpeanTa HUje jeMHN KaHaJl MPEeKo Kora
Kypc ytude Ha KanurtanHy anekBarHocT (Illema I1.2.1).
JleBU3HHU Kypc yTHYE U Ha KaIllUTaJIHE 3aXTeBe 3a Mokpuhe
nesuzHor pusuka. C 003MpoM Ha BHCOK CTEHEH
eBpoM3allfje aKTUBE, KypC yTHYE Ha peBaJopU3alujy
pusuuHe aktuBe. KoHawyHo, Kypc yTude Ha mnpopuT
0OaHKapCKOT CEKTopa, KOjU TMpeICTaB/ba aMOPTH3Ep 3a
nokpuhe ryduTaka, Ka0 M Ha HHBO KalUTajla KOJH Ce

W37Baja paau MoKprha 3alITHTHHUX CJI0jeBa KalnuTala.

VYV ckimagy ca OmIykoM O aJeKBaTHOCTH KallMTaia,
nocjioBHa OaHKa je JyXHa Jia y CBakOM TPEHYTKY
Ofp’KaBa IMOKa3aTejbe aJCKBAaTHOCTH KalWTana Ha
HHBOMMA KOjH HUCY HHKH OII:

—4,5% 3a moka3zareJb aJIeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKITHjCKOT
KaInuTana;

— 6% 3a Imokasaresb aJICKBATHOCTH OCHOBHOTI" KallkuTaJlia,

— 8% 3a mokasaresb aJICKBATHOCTHU (yKyHHOF) Karuraia.

ITopen rokasarejba
KamuTaga, 0aHKe cy y o0aBe3d Ja OIpiKaBajy 3alllTUTHE
CJI0jeBe KalmnTala Y BHIY JOJATHOT OCHOBHOT aKIIHjCKOT
KaluTajla U3HaJ MPOMUCAHOT PEryIaTOPHOI MUHHMYMA.
[nie yBOhema 3amTHTHHX cllojeBa KalWTajla jecTe

y6na>1<aBaH,e TUKJIIMYHC (KOHTpaHI/IKHI/I‘IHI/I 3allITUTHU

IMpOINuCaHnux aJICKBATHOCTH

CJI0j KaluTala U 3allTATHHU CJI0j 38 OYyBalb¢ KaluTaa) u
CTPYKTypHE IMMEH3Hjeé CHCTEMCKOT PH3HKa (3aIITUTHH
CJI0j KamWTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PHU3HK H
3aMITHTHY CII0] KalTUTalla 32 CUCTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe).

3amTUTHY CIIOjeBH KamuTajga 00yXBarajy:

— 3AITHTHH CJI0j 3a OdyBame Kamutana (2,5% pusndne
aKTHBe);

— KOHTPAUMKIWYHM 3aTUTHU cioj kanutana (0%
pU3HYHE aKTHBE);

— BAIUITHTHH CJI0j KallUTaja 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pusuk (3% OEBU3HO W JIEBU3HO HMHJEKCUPAHUX
M3JI0)KEHOCTH TPUBPEIN U CTAHOBHUINTBY y PermyOmuiu
Cpbuju);

— 3AIITUTHH CJIOj KaIllUTaja 3a CHCTEMCKH 3Ha4YajHe OaHke
(1% wnmm 2% pusndHe aKTHBE).

Ha pman 31. pgememOpa 2019. roamue, moxasaTesb
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTaJla U3HOCHO j¢
22,31%, a mokaszaTesb aJIeKBATHOCTH PETYIaTOPHOT
KamuTana 6ankapckor cexropa Cpouje 23,39%.

[Ipema LEHTPAITHO] MIPOjeKIHjH, oKa3areJb
aJIEKBaTHOCTH OCHOBHOI' aKIMjCKOT KaluTalla W3HOCHO
ou 22,56%, nok Ou
perynaropHOr KamuTajga 0aHKapCcKOr CEeKTOpa JAOCTHUTao
BpenHoct of 23,63%.

ImokasareJp aaACKBaTHOCTH

IIpema ymepeHOM cIlCHapHjy, BPEAHOCTH OBHX
nmokasaresba wm3Hocunu Ou  21,07% wu  22,08%,
PECIEKTUBHO.

[Ipema HajropeM CIICHAPH]Y, KOjH MTOJpasyMeBa CHaXKaH U
Majo MoKa3aTesb aJeKBAaTHOCTH
OCHOBHOT' aKIIMjCKOT KarmuTtana u3Hocuo ou 19,09%, mok
0K TOKa3zaresb aJICKBaTHOCTH PEryJaTOpPHOT KaluTaja

BEpoBaTaH MIOK,

OGaHKapcKor cekropa nMao BpeaHoct ox 20,02%.

IToTpebe 3a nokanMTAJIM3ANMjOM H/WJIH
CMambelheM PU3HYHE AKTHBE

IIpema nomanuma Ha maH 31. neremOpa 2019, He mocTojU
notpeda 3a JOKAMUTAIU3AIN]OM ITOCIOBHUX OaHaKa KaKo
OM ce HCIyHWUIM 3aXTEBH 3a OCHOBHHM AaKITHjCKIM
KamuTaJoM onx 4,5% pusuYHE aKTHUBE, OCHOBHHUM
KanmuTanoMm of 6% pH3HYHE aKTHBE W PErylaTOPHUM
kanutaioM of 8% pusuuHe aktuBe. Takohe, cBe OaHke
O0M nMalie JIOBOJFHO OCHOBHOTI aKIMjCKOT KaluTaiga 3a
nokpuhe CcBHX IPONHCAHUX ciojeBa
KaruTana.

3allTUTHUX




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

padomkoH 11.2.4. KpeTawse HMBOa kKanutana no
cueHapuvjuMa ¢ NpojeKToBaHUM NPOUTHUM
amopTusepom*

(y mnpa RSD)
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® /I3Hoc perynaTopHor kanutana

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

Ha ocHOBY mpojekroBaHOT TPO(GHUTHOT aMOpTH3epa,” Ha
I'papuxony II.2.4 mpuka3zaHo je KpeTame HHBOA
peTyJIaTopHOT KamuTala I0 CICHApHjuMa, IOK je Ha
I'padpuxony I1.2.5 mnpukazaHo Kperame BPEIHOCTH
pPHU3HYHE aKTHBE I10 CLIEHAPHjUMA.

[Ipema mpeTnocTaBkamMa NEHTpPaJIHe NPOjeKnHje U
YMepeHOr cleHapHuja, cBe OaHKe UCITyHhaBajy 3aXTeBe 3a
MOMEHYTHM pEryJaTOpHUM MHHMMyMUMa W IoKpuhe
KOMOWHOBAHOT 3alITHTHOT cJioja Kamurtana. [Ipema
MpeTIocTaBkaMa Hajroper cueHapuja, jenHa OaHka
nmana 6u morpedy 3a IOAATHUM KaIllUTAJIOM Yy U3HOCY Of
oko 0,16 mupn nuHapa, IITO Ha HUBOY OaHKapcKoOr
cexktopa wu3Hocu 0,03% perymaropHor KamuTana.
AnrepnaruBa nosehawy kamurana Ouiao Ou cMambeme

padomkoH 11.2.5. KpeTakse BpeaHOCTU pU3NYHE
aKTMBe Mo CLeHapujuMa c NPojeKTOBaHUM
npodMTHUM aMopTU3EepOM*

(y mnpa RSD)
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* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

YmepeHu Hajropu
cleHapuo cueHapuo

nOTpeGHO CMateHt-e pusnyHe aKktTmee

™ YV 3aBHCHOCTH O MaKpOCKOHOMCKHX IPOMEHJbHBHX, H3Mely ocraior,
npojexTyje ce (pUHAHCHCKM pPe3yiTaT Hpe ONOpe3nBama, OJHOCHO MPOGUTHH
aMopTH3ep, Kao [pBa JIMHHja 00paHe 0J MPETIOCTABIbeHHX I'ybuTaka. ¥ ciydajy
HEJI0BOJbHOT H3HOCA IPOQUTHOT aMOpTH3epa, I'yOHIld OU Ce HeraTHBHO OAPa3HIIn
Ha KanuTaj OaHke.

pusuuHe aktuBe of 1,41 Miapa auHapa, IMTO W3HOCH
0,05% pusmuHe akTHBE OaHKapCKOT cekropa.’

YrBphuBame BpeaHOCTH NPOOJIeMATHIHHX
KpeAuTa KOoju 10Boje N0Ka3aTesb
aJleKBATHOCTH PeryJIaTOPHOT KanmuTaja Ha
rpaHUYHH HUBO

3aBpuiHa (asa crpec-TecTa COJIBEHTHOCTH OJHOCH CE Ha
yrBphuBame yuentha npooOiemMaTHyHuX Kpeaura Koje Ou
[TAK 6ankapckor cekTopa JOBeNO Ha MPaHUYHHU HUBO, a
KOjuM OW OWIIM WCITyH-€HH CBU IMPOIHCAHH PETyIaTOPHU
MUHUMYMH yBehaHm 3a yTBpl)eHe 3alITHTHE CIIOjeBe
Kariraa.

Y ycinoBUMa TPOjEKTOBAHOT 3HATHOT MOTOpLIAkha
MaKpOEKOHOMCKOT' OKpYKetha Koje ou nmosehasio yuernihe
OpyTO NpOOIEMATHYHKX KPEAUTA Y YKYITHUM KPEIUTHMA
3a 8,90 m.m., mokaszaresb aJeKBaTHOCTH PEryIaTOPHOT
Kanuraiga OaHKapCKOI CeKTopa Morao OW ¢ TOYETHHX
23,39% nactu Ha 14,30% y BpeMEHCKOM XOPHU3OHTY O]
ronuHy naaHa. [Ipu oBoM mokaszaresby a/leKBaTHOCTH
perynaTopHor pacnoiaxy
JIOBOJbHUM HHMBOOM KaIluTaja 3a nmokpuhe peryiaTopHux
MHUHUMYyMa
peryyiaTopHor KamuTaja, Kao W 3a IMokpuhe CBHX
3alITUTHUX CJI0jeBa KanuTana. Mnak, Tpeda HarnoMeHyTH
Jla je BepoBaTHOha HacTaHka OBAaKBOT ropacta ydenrha
npoOIeMaTHYHUX KPEeIUTa Y YKYIHUM KPEIUTHMA KOjH
nokasarejbe aJeKBaTHOCTH KaluTajga [OBOAM Ha
MOMEHYTY TpaHUYHy BPEIHOCT H3Y3€THO HHUCKA,
OTHOCHO  W3padyHara  BpeIHOCT  BepoBaTHOhe
peanuzaiuje oBakBoOr jorahaja mpuoOIIKHO je Hya.

KamuTajla CcBe OaHKe

OCHOBHOT aKI_[I/IjCKOF, OCHOBHOT n

YrephuBame BpeIHOCTH NOKA3aTE/ba
JieBepUIIa IpeMa CLHeHAPUjuMa

VY cxiagy ca OmrykoM o W3BeIITaBamky OaHaka, OCIOBHE
Oanke cy myxHe ma m3paljyjy m mocraBipajy HapomHoj
Oannu CpOuje u3BeITaje 0 OJHOCY OCHOBHOT KaluTaia u
M3HOCA M3JI0KEHOCTH OaHKe — IoKaszaTelby JeBepuya.’”
VYBohewmeM IMokazaTesba JIEBEpHUIIA OCTBAapyjy ce€ IBa
[I1Jba: OrPaHNYaBa-e U3HOCA KallUTala KOju OaHKe MOTY
KOPUCTUTH M 00e30ehnBame KOMIUIEMEHTapHE Mepe 3a
NPOLCHY KamuTaja 0e3 o03upa Ha MPOLCHCHU PU3HK.

™ baHke Koje He HCIyHhaBajy 3aXTeB 3a KOMOMHOBAHHM 3alITHTHUM CJIOjeM
KalWTala MOIEKY OrpaHHMYCIbUMa y PacIofend KoOHTH W y obaBe3u cy aa
nocrase Haponuoj 6anin CpOuje maH 3a ouyBame Kanurana npema Omiynu o
azexkBaTHOCTH KanuTana (,,Ciyx6enu racauk PC”, 103/2016, 103/2018, 88/2019
u 67/2020).

™, ,Cyx0enn rmacauk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016 u
103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019 u 27/2020.
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QuHancujcku cekmop

[penopyxka crangapaa bazen 111 jecre na ce moka3zaresb
JeBepHUIIa OpKaBa HA MUHUMAITHOM HUBOY 071 3%.

IToka3zaress JieBepuila Ha HHUBOY OaHKapCKOI CEKTOpa
Penyonmuke Cpbuje Ha kpajy 2019. romuHe H3HOCHO je
13,55%. Ilpema MEHTpasHO] MPOjEKIMjH, IMOKA3aTeIh
JieBepHIIa O0CTao OM Ha HCTOM HHBOY, JOK OM Tpema
YMEpPEeHOM H HajropeM CIICHApHjy OBaj IOKa3aTesb Ha
HUBOY OQHKApCKOI CEKTOpa MOTa0 HMaTH BpPEIHOCTH
12,34% u 10,96%, pecreKkTuBHoO.

CTpeC-TeCT JJUKBUJTHOCTH

Pu3uk TUKBUIHOCTH y HallleM OaHKAPCKOM CEKTOpY HHje
y TOj MEpH HM3pakeH Kao KpPeauTHH pu3uk. Mehyrtuwm,
HarIo TOBJIAYeHE JEMO3HUTa KOje Ce JOTOOHIO KpajeM
2008. roguHe Kao pe3ysTaT IPUBPEMEHOr TyOHTKa
MOBEpeha y MaTHIE EBPOICKUX OaHaka Koje IOClyjy y
CpOuju ykasyje Ha 3Ha4aj npahiema OBOT pU3HKa.”

Huse oBor nmema aHanmmse jecte Ja ce y3 Momoh cTpec-
-TECTOBA JIMKBUIHOCTH YTBPAW 1a JIU OU y cCiy4ajy
HacTyllamka HCTOT WM CHaXHHjer IIoKa OaHKapCKH
CEKTOp MOTao 7a HacTaBM C HOPMAJIHUM MOCIOBAHEM.
[lopen mopnauemwa neno3urta, W JAPYrd (Gakropu Mory
YTULATH HA CMamberhe JIMKBHIHOCTH Ha CTPAaHU IIacHBE,
Kao mTo Ccy HeMmoryhHoct peduHaHCHpama, OIXHOCHO
cMamemhe MoryhHocTH mnpubaBibama HOBHX H3BOpa
¢unaHCcHpama. CIMYHO, HA CTPaHU aKTHBE MOXe Johu 110
HEOUEKMBAaHOT KOpHIIhema KPEIUTHUX JINHH]A, CMabetha
JIMKBUJHOCTU TPXKHUIITA, CMalkbElha BPEAHOCTU MMOBHUHE
WT/., IITO JOAATHO ClabW JUKBUIHOCHE MO3HIINje OaHKe.

Hpoueﬂa nmoxKasarejba JIMKBUJIHOCTH

AHanm3a ToOBNaYema JETo3uTa y MEepHuody cemreModap
2008 — jamyap 2009, konmKoO je Tpajao IIOK MOBIAYCHA
Jerno3ura u3 jgoMahnx OaHaka, MOCITYKHUIIA je KA0 OCHOB
3a Kpeupame cieaehux crenapuja:

— ,,Beh BuheHo” — mpenpub)a TOBNaUCHE HCTIO3UTA Y
nzHocy on 313 mupn auHapa (11% ykynHuX Jernos3ura)
npeMa CTPYKTYpH IOBJIau€la JENo3uTa y IEepUuoay
cenrembap 2008 — janyap 2009;

— ,IIPEMBamke PU3UKA’ — OCJIHMKaBa IPEIUBAKE KPU3E
JUKBUJHOCTH MAaTHYHUX OaHKapcKuX rpyma y nomahu
(DMHAHCH]JCKU CEKTOp; MOpEI MOBIAYCHHa JICIMO3UTa KOjH

7% 3a leTaJbHUjH OIHC TOBJIAYeHa Aeno3uta kpajem 2008. roqune Bugern [oanumsu

M3BelITaj 0 cTabMiIHOCTH (hprHAHCH]cKOT chcTema y 2012.

Tabena 11.2.3. NMpeTnocTaBKe NoBrayewa genosuta no
cekTopuma

Beh " n Haj
NOBNAYEHSE AEMO3NTA ,Beh BuheHo penvBake ajropu
2008. puanka cueHapuo

BaHke no Buhery 0% 60% 60%
Mpeay3eha no suhewy 10% 10% 20%
CraHoBHULITBO MO BUNEHY 12% 20% 24%
[pxasa no suheky 23% 23% 35%
OcTtanu geno3utu nNo suhety 11% 15% 22%
OpouyeHun genosutu 11% 13% 20%
YTPXWUBOCT NINKBUAHOCTN 100% 100% 80%
Apyror peaa
Axuuje n obBesHULe KOTUpPaHe Ha 100% 100% 20%
6epan
YKynHO MoBy4eHO Aenoanta

313 434 616
(y Mnpa RSD)
Yyewhe y ykynHum genosutuma
(v %) 11% 15% 21%

W3sop: HBC.

ce gecuo y okrtoopy 2008. roamHe, HpeETHOCTaB/ba U
OJICYCTBO 30or wmehynaponne
OaHKapCcKe KpU3e, YUMe Ce YKYITHO MOBIAYCHHE JICTIO3UTa
noehasa Ha 434 mupza auHapa (15% yKkynmHUX qenos3ura);

MOJAPIIKE MaTuna

— ,,Hajropu cueHapuo” — npensuha aBoctpyko Behu 1ok
Ol OHOT Koju ce Jecwo y okrodpy 2008, omHOCHO
MOBIIAYCHHE JETIO3UTa y HW3HOCY of 616 mupn nuHapa
(21% yxymHUX AEno3nTa).

3a noTpebe OBe aHANU3e JCMO3UTH Cy MOACIHEHH Y JIBE
OCHOBHE TIpyle — JENO3UTH IO BulemYy U OpOYeHH
nenosutu. [IpernocraBke o NOBIaYeHy ACHO3HUTA 32 CBA
TpH cuieHapHja nate cy y Tabemn 11.2.3.

Y  OpernoctaB/beHUM  CIEHapujuMa  IoKa3aTeb

JUKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa Kperao O ce y

Tabena I1.2.4. U3BeaeHa cTpykTypa yyewha
nosrnavera Aeno3uTa no Kkareropujama genoHeHara
Y YKYNHUM NOBYYEHUM Oeno3uTtumMma

CueHapwo ,Beh BufeHo”

MoBnayewe Aenosuta no Buhery 69%
MoBnayet-e opoueHunx genosuta 31%

CTpyKTypa noBnaversa ykynHux fenosuta no suhery

Banke 0%
OcrTanu genoHeHTn 76%
LUteawa ctaHOBHULWTBA 24%
W3sop: HBC.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

pacpukoH 11.2.6. KpeTarwse nokasarterba NMKBMAHOCTU
6aHKapcKor cekTopa no cTpec-cueHapujuma*

25
2,17

2,0

15

PerynatopHu

MUHUMYM
1,0 X

0,5

0,0
MoyeTtHo cTrawe ,Beh BuhjeHo” MpenuBare Hajropun
pu3uka cLeHapuo
* MNpoueHa HBC.

W3sop: HBC.

uHTEepBay ox 2,17, xommko je m3HOocwo 31. mememOpa
2019, no 1,29 y Hajropem cuenapujy (I'padpuxon 11.2.6).

[lpema WHUIMjaTHUM MOJAIMMa W CLEHapujy ,,Beh
BHl)eHO”, TTOKa3aTeJbH JIMKBUIHOCTH CBUX OaHaKa HaILIH
Om ce n3HaM peryiaaTopHor MuHIMyMa (1).

VY cnydajy peanusaiuje CIeHapHja ,,IPEIHBamke pU3nKa”,
naj mokazaresba JIMKBUJHOCTH HCHOJ 3aKOHCKOT
MHHHMyMa uMayie 6u OaHke Ha Koje ce omHocu 5,7%
YKyTIHE OWMJIaHCHE aKTHBE OAHKAapCKOT CEKTOpa, TOK OW y
CIIy4ajy ,,Hajroper CIeHapuja’’, KOjH IMoIpa3yMeBa BEITUKI
IIOK, MaJ{ MOKa3aTesba JIMKBHIHOCTH HCIHOJ 3aKOHCKOT
MHUHHMyMa UMaite Ou Oanke Ha Koje ce oxHocu 30,1%
YKyIHE OMIaHCHE aKkTHBe OaHKapckor cekropa. Hajsehn
Opoj Oanaxa Hama3no OM ce y CUTYPHO] 30HH, Tj. IMao 01
MoKasaresb JUKBHIHOCTH n3Hax 1,0.

YV ckmagy ca OxpmykoM o yhOpaBibamkby PH3UKOM
JIUKBUHOCTH OaHKe, Koja je moyena 1a ce npumemnyje 30.
jyna 2017. yBOAH C€
JUKBUIHOCTH — TIOKa3aTeJb MOKpuha JIMKBHIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Tloka3atesm je
yBeleH paam o0OezOehmBama OTHOPHOCTH OaHKE Ha
IIOKOBE JIMKBUAHOCTH y poky ona 30 nana.” Ilpema
n3Bemrajuma OaHaka, Ha jaH 31. genemOpa 2019.

TOAWHEC, HOB IIOKa3aTcJb

roJuHe, CBe OaHKe Cy HCKazajle TMoKa3aTesb MOKpuha
JMKBHHOM aKTHBOM, 30MPHO [0 CBHM BajyTama, U3Ha[
peryJiaTopHOr MUHUMYMa, JIOK je Ha HUBOY OaHKapCKor
CEKTOpa OBaj IoKazaresb U3HOCcHo 1,99.

7 3a oueHy OTHOPHOCTH OaHKE 3a JyXKH BPEMEHCKM pPOK (jeaHa TOJHHA)
npeasuheHo je yBobeme MokaszaTesba HETO CTAOMIIHMX H3BOpa (pMHAHCHparba
(NSFR).

ITorpee 3a MuxkBUAHOIIRY

Ha ocHoBy m3BemTajHuX nogaraka Ha gaH 31. meremopa
2019. romuHe, Kao W Tpema CICHapHjy ,.Beh BuleHo”,
HE TIOCTOjU TMOTpeda 3a [OJAaTHOM IHUKBUIHOIIhY
IIPBOT peia.

[Ipema crnenapujy ,npeiuBame pu3uka’, moTpeda 3a
JIOJJATHOM JIMKBUIHOIINY TIPBOT pema M3HOCH OKo 2,1
Mipa awHapa, wid 0,2% WHUIMjaTHEe TUKBHIHOCTH
MPBOT pefia, 0K Mpema ,,HajropeM ClieHapHjy”’, moTpeda
3a JIOJaTHOM JIMKBHJHOIIhY mpBor pena u3Hocu 31,2
MJIpA AuHapa, wid 2,4% WHUIMjaTHEe JTUKBHIHOCTH
MIPBOT peaa.

VY ciywajy peanuszanuje INpeTIOCTaBJLEHUX CIEHapHja,
Haponna 6anka CpbOuje Moxke pearoBaru ooezoehuBamem
Jl0/IaTHE dbyHKIH]C
Kpenuropa ,,IoCIemker yrouumra”.”

JUKBUJHOCTU WX BpPUICHEM

YrBphuBame BpeIHOCTH MOBJIAYeha
JAeN03UTA KOjH /10BOJie MOKa3aTe/b
JIMKBU/HOCTH HA TPAHMYHE HUBOE

AHanu3a puU3HMKa JIMKBUAHOCTH OJHOCH ce Ha
yTBphHBame W3HOCA MOBJIaueHa ACHO3UTa OaHKAPCKOT
CeKTOpa W I0jeMHAYHMX OaHaka KOoju O IoKas3aresb
JIMKBUJIHOCTH Ca U3BEILTAjHOT HUBOA CITyCTHIIM HA HUBOE
on 1,5 u 1,0, pecieKTUBHO.

Ha ocmoBy TaGeme I1.2.3. m3BemeHa je CTpyKTypa
yuemha TIOBJIaYema JAENO3WTa 110 Kareropujama
JIeTIo3UTa y YKYIMHUM I[OBYYEHHM JAENO3UTHMA 3a
cueHapuo ,,seh Buljeno” (Tabena 11.2.4).

[Tonauewe oxo 482,1 mupn nuHapa, wim oko 16,3%
VKyIMHUX Jermo3uTa (on udera oxo 332,1 mupn awHapa
nerio3ura 1o Buhemwy u oko 150,0 Mipn quHapa opoueHUX
JIETI031Ta), TOBEJIO OU TOKa3aresb JIMKBUIHOCTH HA HUBO
1,5, nok 6u mpu moBnadewy 933,7 Mapa AuHApa, WIH
31,7% yxynHux genosuta (643,2 Mapa quHapa JIETo3uTa
o Buhewmy u 290,5 Mupa quHApa OpOYCHHX JCMO3HTA),
CHCTEM Kao IICJIMHA OCTa0 TPAaHUYHO IUKBUAAH, C
MoKazaTresbeM JIMKBUAHOCTH o1 1,0.

" dynkuuja ,,00CHeAmer yTouumTa” je cTaHxapaHa (yHKIHja LEHTPATHHX
Ganaka ¥ Je(UHHINE Ce KA0 CIPEMHOCT LEHTpaiHe OaHKe [a, pajH 3allTHTES
JICTIOHCHATA WIN/M CIpedaBarba CHCTEMCKE KpH3e y (DMHAHCHjCKOM CHCTEMY,
0106py KpemuT GaHIM Koja HE MOXE [Ja KOPHCTH Ipyre MOBOJBHHUjE H3BOPE
JIMKBUIHOCTH JOCTYIIHE Ha TPIKHILTY.
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Qunancujcku cexmop

IMepuoa oncranka 6aHKAPCKOT CEKTOpPa y
cJy4ajy U3HEHAHOT MOBJIaYera Aeno3uTa

Ileprox y kome mocMarpaMo [€jCTBO jaKOT IIOKa
nedunuire nepron oncranka. OH MOXe OUTH HOJIEIbEH Y
nBe Qase. [IpBa dasa je kparka ¢asza jakor cTpeca, Koja
Tpaje HEKOJHKO JaHa. Y HO0j ce mocmarpa MoryhHoct
MIOKPHBaba OIJIMBA JHUKBUIHOCTH OaHKE, y3 CMAambeHY
MoryhHocT npubaBibarmba HOBUX JIMKBUHUX CPEICTaBa v
Memarba IMoCIOBHOT Mojeia. [lopex Tora, mocMarpa ce u
JIpyTH, JIy>)XH BPEMEHCKH NepHuoja, Koju je mpaheH
ci1abujuM, ainy yroOpHHUjUM IIOKOBHMA Y Tpajamy IMPEeKo
Mecell JaHa.

OBa rpymna TecToBa JMKBHIHOCTH UMa 3a [IHJb J1a YTBPIH
HajIy’)KH TEepHOJ] OICTaHKa OaHKapcKOT CeKTopa y
Clly4ajy BEJIUKOT JHEBHOI TIIOBJAu€Ha JICNO3MTA,
OIHOCHO Y (ha3u KpaTKOT M jaKOT JIMKBUJHOCHOT IIOKa.
OCHOBHE MpPETHOCTaBKE O IIOBIaYeHy MAENO3UTa 3a
YMEpeHH H Hajropu cueHapuo aate cy y Tabemm 11.2.5.

Ha rpadukonnma I1.2.7. m I1.2.8. mpencraBibeHn cy
pacrojio)krBa JHKBHIHA aKTHBA M HM3HOC IOBYYEHHX
JICTI03UTa Ha HUBOY OaHKapCKOI CEKTOpa y IMpPBHX IET
JaHa (M3HOC JIMKBUAHE aKTHBE KOja OCTaje HaKOH
nmokpuha motpebe 3a MuKBUAHOIINY) 3a 00a cueHapuja,
nok je Ha rpadukonuma 11.2.9. u 11.2.10. mata cTpykrypa
JICTIO3UTA T10 JaHUMA.

[pema pesynrartiMa cTpec-TeCTOBa JUKBUAHOCTH Ha JIaH
31. nenem6pa 2019. ronune, 6aHKAPCKU CEKTOP Y LEINHH
MOXKE Ja H3APXKH JEBET PAJHUX [aHa™ y YCIOBHMA

Tab6ena I1.2.5. MpeTnocTaBKke AHEBHOI NOBMaYewa

aeno3uta

MOBNAYEHSE AEMO3UTA Cyu“’:‘:)’:z C:':Lr:s:o
[enosutu no Bufjery no gaHy 10% 15%
OpoueHn AenosnTun no aaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBUAHE aKTUBE Mo AaHy 95% 95%
[locTynHOCT HEeNUKBUAHE aKTUBE MO AaHy 1% 1%
WaBop: HBC.

padhmkoH 11.2.8. IukBnaHM amopTUlep y cny4vajy
[AHEeBHOr NMoBnayekba Aeno3uTa no AaHUMa 3a
Hajropu cueHapmo*

(y mnpa RSD)
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-400

1 2 3 4 5

= JlukengHu amopTtusep = sHoc noBy4YeHnx Aenosuta

* MpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

JHEBHOT IOBJIaYeha IENO3UTa 110 YMEPEHOM CLEHApHjy,
OJTHOCHO TIeT paJHUX JIaHa 110 HajrOpeM CIICHAPH]Y.

padcpukoH 11.2.7. iIukBnaHn amopTtusep y cny4ajy
[AHEeBHOr NoBnaveka Aeno3uTa no AaHuma 3a
yMepeHu cLieHapuo*

(y mnipa RSD)

1.000

800

600
400
787 675
534
200 406
0

1 2 3 4 5
= JIKkBMAHM amopTu3ep M M3HOC NoBy4YeHUX Aenosuta

* MNpoueHa HBC.
W3aeop: HBC.

pacoukoH 11.2.9. CTpyKTypa Aeno3uTta no Buhewy
1 OpPOYeHUX Aeno3uTa — QHEBHO 3a YMepeHU
cueHapuo*
(y mnpa RSD)
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200
0

1 2 3 4 5
m[leno3nTun no Buhewy = OpoyeHn AenosnTn

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

” Ilpenopyka MM®-a o mepuony oncraHka 6aHKe 300T NOBIaYera JENO3HTa
oOyxBara nepros o1 ieT pajHux Jana. Cmarpa ce jia he 6anka nocsie oBor nepuosa
MMaty JI0BOJHHO BPEMEHA 3a KOHCOJIHJIAIH]y TIOCIOBAMbA.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

pacpukoH 11.2.10. CTpykTypa AenosuTa no Bufjery
1 OPOYEeHMX Aeno3nTa — AHEBHO 3a Hajropm
cueHapuo*

(y mnpa RSD)

1.800

1.600
[1.603
1.400
1.200 36
1.000 1.158
1.011
800 961 013 52 o7 M.,
600
400
200
0
1 2 4 5

3
OpoquM aenosntn

H [lenosnTu no sBuhery

* MpouenHa HBC.
W3sop: HBC.

pacoukoH 11.2.11. NHTepBanu noBepeta KpeTawba
nokasarterba NMKBUAHOCTU GaHKapcKor cekTopa*®

1,0%f 5,0% | 10,0%

P
1,2 13 1,4 15 1,6 1,7 18 19 2 2,1

* MpoueHa HBC.
Wasop: HBC.

Cumynanmje moka JUKBUIHOCTH

OBa BpcTa aHajdu3e ycCMepeHa je Ha YTBphuBambe
BEpOBaTHONe KpeTama I0Ka3aTejba JHKBHUAHOCTH
0aHKapcKOI  CeKTopa  HpH  NPETHOCTaBJbEHUM
HETaTUBHUM YTHIIAjUMA, Tj. PA3IHYUTHM, CIy4ajHO
onabpaHuM BpeTHOCTHMA MOBJIaYeHha JICTIO3UTa.

Ha ocHoBy nmeceTnHa Xuibaja pasIHUYUTHX CIICHApH]ja,
KOjuU  TOApa3yMeBajy Y30pKOBame
NPETIIOCTAaBKH TMOBJIAYCHa JEMO3UTa [0 CEKTOpUMa Of
HyJIe JI0 BPEAHOCTH W3 Hajroper cuenapuja (Tabena
11.2.4), nobujajy ce BpeoHOCTH  IIOKa3aTesba
nmukBuaHOCTH. C 003UpOM HA TO Ja CE TOCMATPajy camo

CTAaTHCTHYKO

BPEIHOCTH MPETIIOCTABKU KOj€ UMajy HEraTuBaH yTHUIA],
U3pavyHaBajy ce YCIIOBHE BPEIHOCTU MPOMEHIbUBE MPH
MPETIOCTAB/LEHUM HEraTMBHUM yTHIllajuma. Ha Taj
HayMH ce e(hUKaCHO HM3BOAM BEIHMKHM OpOj CHMyIaluja
MaJI0 BEpPOBaTHUX IIOKOBAa JIMKBUJIHOCTH OaHKapcKor
cekropa CpOuje y CBpXy TeCTHpamba.

Ha ocHoBy THX cuMmymaiija nobmjeHa je AUCTpuOynHja
MOKa3aTesba JIMKBUJHOCTH OAHKApCKOT CEKTOpa IpH
pa3nuuTUM KoMOMHanujama npetnocraBku (I 'paduxon
11.2.11).

ITpn matom wmHTepBanmy mnoBepema onx 10%, BpeaHOCT
MmoKaszaresba TUKBUAHOCTH je 1,50, Mok cy 3a mHTepBaje
moBepema o1 5% u 1% mobujeHe BpeIHOCTH TIOKa3aresba
nukBuaHOoCTH oA 1,45 u 1,39, pecniekTuBHO.

Hpyrum peunma, ca 90% cUTypHOCTH MOXKE C€ TBPAUTH
JIa BPETHOCT MOKa3aTesba JTUKBUIHOCTH IIPH PA3ITAIATAM
KOMOWHAI[MjaMa MTPETIIOCTaBKH TOBIIAYeHa JeTOo3UTa
nehe mactu ncnon 1,50. Iopen Tora, BepoBarHoha Ja
BPEIHOCT OBOT TOKa3zatesba Hehe mactu wucmopn 1,39
nzHocu 99%.

[IpuMeHna MpeKHOT MO/Ie/INPamba y OlleH!
CHCTEMCKOT PH3HKA DaHKAPCKOI CEKTOpPa
CpoOuje

OduHaHCHjcKa Kpm3a Koja je eckammpamna 2008. roxmHe
yKa3aja je Ha 3Hayaj mocMaTpama JHHAMHUKe Mel)ycoOHmX
ofHOCa (MHAHCHjCKMX WHCTUTYLMja paau yTBphHBama
cUCTeMCKe KOMIIOHEeHTe pu3HKa. [locmarpaHo ca acriekra
CHCTEMCKOT pPH3MKa, Ba)XHO je YTBPAUTH KOje CYy
(UHAHCHjCKE WHCTUTYIMjE CHCTEMCKH 3HaYajHE, Ja JH
mocrojeha cTpykTypa Mel)ycoOHe moBe3aHOCTH MTOTOAYje
NPEHOLICHY LIOKa KPO3 CHCTEM W, TPE CBEra, KOJIHUKO je
CHCTEM Kao LeJIMHa OTrnopaH Ha Moryhe mokose. Y
CKIlaxy C THM, (QUHAHCHJCKHM CHCTEM He Tpeba
MocMarpaT caMo M3 yIiia MojeiIHaYHe HHCTUTY1H]je, Beh
jeé HEOmXOAHO YKJBYYHTH HWHGOpPMaNHje O IMHAMUIN
BUXOBHUX Mel)yCOOHHX OmHOCA.

MpesxHa cTpyKTypa onucyje gjoMahu 6aHKapCKu CEKTOp y
KOHTeKcTy MehycoOHe OwiiaHcHe W BaHOMIIAHCHE
n3nokeHocTn OaHaka. TexwHa rpaHe ox OaHke i mpema
OaHmm ;j mpenctaBjba Moryhm mopacT wHcmpaBke
BPEIHOCTH ITACMaHa y OHOCY Ha PeryJIaTOPHH KaluTal
OaHke [ y ciydajy HeCOJNBEHTHOCTH OaHke j. Mpexa
Oankapckor cektopa CpbOuje, y Cckiaagy ¢ JaToM
neduHHLMjoM, NpuKasaHa je Ha [paduxony I1.2.12.
Wurensurer 00je rpaHe ykasyje Ha HCHY TEKHHY — ILITO
je TexxuHa rpaHe Beha, meHa 60ja je nHTeH3uBHHja. CMep
rpaHe je oapeheH Ha crnenehn HauMH: rpaHa o YBopa i Ka
YBOpPY j OAHOCH ce Ha MoryhMm mopacT HcCHpaBKe
BPEIHOCTH y OJTHOCY Ha PEryJaTOpHHU KaruTaia OaHke iy
cilyyajy maja COJBEHTHOCTH OaHke j. Benmumna xpyra
KOJUM je OaHKa MpeicTaB/beHa yKa3yje Ha U3HOC HEHOT
peryiaTtopHOT Kamurtaia — Behw Kpyr o3HadaBa Behn
M3HOC PeryaTopHOr Kamurtana. boja kpyra, y ciekTpy oz
LpBEHE JO0 3€JCHe, yKadyje Ha BHCHHY IOKa3aresba
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pachmkoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

MAK 8% |

W3Bop: HBC.

peryaaTopHOr KaruTaia, Iph YeMy LpBeHa 0oja oaroBapa
MUHHMAJTHOM [TOCMaTpaHOM Noka3aresby of 0%, a 3eneHa
MaKCHMaJIHOM TOCMAaTpaHoOM ToKka3atesby on 36%.
Bpennoctu Behe on 36% cmarpajy ce U3y3eTHO BUCOKHM,
Te Ce 3aro He y3umajy y o03up mpu (opMupamy ckaie
mpukasa [TAK-a.

ImobanHa epuKacHOCT ykasyje Ha KamaluTeT Mpexe
0aHKapCKOI CEKTOpa y NOIIedy IpeHOLIeHha LIoOKa H
mHuocu 0,20. bynyhu ma moGamHa epuKacHOCT y3uMa
Bpennoctu usmehy 0 u 1, mpu yemy Bpeanoctn onucke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY IIPOBOJJBHUBOCT ILIOKAa KPO3 MPEXKY,
MOXKE C€ CMaTpaTH Jla peajln30BaHa BPEJHOCT IIoOaiHe
edpuxacHocTr ox 0,20 He ykasyje Ha BEJUKH MOTEHIIH]a
MpesKe IPH NMPEHOIIEHY IIOKA.

YTuinaj MpexHe CTPYKType Ha MpOCTHpame IIoKa
CUMy/Hpa ce Ha ciefaehw HauynMH: MOJ TPETIOCTABKOM
HECOJIBEHTHOCTH yHampena oxapehene OaHke, 3a CBaky
0aHKy y CHCTEMY padyHa Ce OYEKHBaH IOpacT HCIPaBKe
BpeIHOCTH IiacMaHa. [lopacT mcmpaBke BpEeIHOCTH
YTHUYE HA CMarbCHhe PU3UYHE aKTHUBE W KamuTala, a THMe
n Ha cMameme [TAK-a y mpBoj urepanuju mpocTuparma
moka. Y cBakoj cienehoj uTeparuju MpeHomeHha MoKa,
Ha ocHoBY BpenHoctd [TAK-a noOujeHHX y IPETXOMHO]
uTepanuju, 100ujajy ce HoBe BepoBaTHOhe HEM3MHUpEHa
obaBe3a 3a cBaky 0aHKy y cuctemy (Koje 10 Taja HHCY
rmocrajie MOTKalUTaln30BaHE), HA OCHOBY KOjHX Ce€
TTOHOBO pavdyHa OYEKHBaH MOPACT MCHPABKE BPEIHOCTH U
HOBO CMAamEHE pU3MYHE akTuBe, KanuTtana u ITAK-a.
Cmarpa ce Jia je HIOK HeyTpajJMcaH Kaja ce Yy JaJbuM
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MpacpmkoH 11.2.13. MAK 6aHKapcKor cekTopa HakOH HECOJIBEHTHOCTU NojeAnHaYHe 6aHke
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WN3Bop: HBC.
padomkoH 11.2.14. YTuuaj mpexHe cTpyKType Ha obapame MNAK-a 6aHkapckor cektopa
Peny6nuke Cpbuje HakoH HECONBEHTHOCTYU NojeaAuHa4YHe 6aHke
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W3asop: HBC.

uTepalyjamMa He PEerucTpyjy MPOMEHEe y peryaaTopHOM Ha I'padukony I1.2.13. mpukaszan je [TAK Ganxapckor
KanuTaly W PHU3MYHOj akTHBH Owmio Koje Oamke. Kama CeKTOpa  HEMOCPEAHO  HAKOH  IPETIOCTaBJhCHE
MPETIOCTAaBIbAMO HECONBEHTHOCT MOjeAnHayHe OaHKe M HECOJIBCHTHOCTH CBaKke IOjeJHHAaYHe OaHKEe W HAKOH
MPEHOIICHE OroBapajyher moka Kpo3 CHCTeM, Kao IITO  YKYIHOT JejcTBa edeKTa MocTojama MPEKHE CTPYKTYype.
je oOjaurmbeHo, edekar Ha CBaKy IojefiMHauHy OaHKy, a  YTHIA] MpEeXHE CTPYKTYpE Ha IPEHOLICHE NI0Ka, KOJH Ce
THME ¥ CUCTEeM, IIOTHYE M3 J[Ba pa3iInyuTa ussopa. [Ipsu ompaxaBa y cMmamemy [IAK-a mojenunaunnx Oamaka,
ce OIHOCH Ha IOYETHY HTepalnjy HaKOH HECOIBEHTHOCTH OZHOCHO CEKTOpa, Y CBUM HTepalnijamMa Koje clielie HakoH
yHanpen ofnpeheHe OaHke — Ha HEHO YKIamame U3 IpBe MpuKa3aH je Ha [paduxony 11.2.14.

crcTeMa M HENoCpe/iaH yTHIla] Ha OaHKe Koje Cy joj Ouie

u3NoxkeHe. JIpyru ce OfHOCH Ha IPOCTHpamEe ILIOKa y Pesynratn npukazanu Ha rpadukonuma I11.2.13. u
HApeHUM MTepaljaMa, Tj. JOMHHO-e(eKar, ¥ oH 3ampao  11.2.14. mokasyjy na y ciydajy HECONBEHTHOCTH OMIIO

MEpH yTHIA] CTPYKTYpe Mpexke GaHKapCKOr CEKTOpa Ha koje 6anke [TAK Gankapckor cextopa ocraje y 6e30e1H0j
MIPEHOIIICHE HECOBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.
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30HHU, Tj. HM3HAJ peryjaropHor MuHumyma. Takole,
YTHIA] MpEXHE CTPYKType Ha MPOCTHUPamEe IIOKa
penaTuBHO je cial, MITO MOBOJAHO YTHYE Ha OUYBAME
(uHAHCHjCKE CTaOMITHOCTH.

3akipyyak

Bankapcku cexktop CpOuje y LIEIMHH OCTaje BHCOKO
OTIOpaH Ha MPETIOCTaB/bCHE CLEHApHje, YaK H Y
CIIy4ajy eKCTPEMHHX LIOKOBA.

[Tokazaress aJEKBaTHOCTH pETyJaTOPHOr KamuTaja
0aHKapCKOT CEKTopa OCTao OM W3HAJ pEerylaTopHOT
MHHUMYMa 4YaK U y Clly4ajy Hajroper MmpeTrnocTaB/beHOT
creHapuja.

BaHKapcku ceKkTop ocTaje JIMKBHIAH YaK M y YCIOBHMa
HajBehier  MPETMOCTaB/LEHOT  OJJIMBA
Onpehenn 6poj OaHaka, MNpPU HPETHOCTABIHEHOM
HajropeM CIcHapHujy, Morao Ou ce Halim y 30HH
JUKBUIHOCHOT pu3nka. Mmak, y ciydajy peanu3aiije
MPETIIOCTaBJFCHUX CIleHapuja, HapomHna G6anka CpOuje
pacriosiake MHCTPYMEHTHMa Kojuma Om ce obesbemiia

JACIIO3UTAa.

JonarHa nukBuAHOCT. Ilpumena cranmapaa bazen III
HoJipazyMeBa HOBE pEryJlaTOpHE 3axTeBe Y IOIIeLy
yIpaBjbathbd PU3UKOM JIMKBUAHOCTH W MHUHHMAaJHE
ToKaszaresbe JTUKBUIHOCTH OaHke. OBH perynaTopHU
3aXTEBU IPEJCTaBIbajy HCTOBPEMEHO HHCTPYMEHTE H
MHUKPOTIPY/ICHINjaJTHE U MAKPOTPY/ICHIIN]ATHE TTOJTUTHKE
3a clpedaBame HAacTaHKa wWiIM T1oBehama podHe
Heyckiaal)eHocTn m3mely u3Bopa cpejicrasa u IiacMaHa
(DMHAHCH]CKUX MHCTHUTYIH]a.

On moceOHOr 3Hayaja jecTe OlCHHBAEKE Be3a u3Mehy
Oanaka ¥ Moryher cucremckor pu3MKa KOjU U3 HHUX
npousnasu, Oyayhm nma wmehycobna
(MHAHCHjCKUX WHCTHUTYIMja MOXKE H3a3BaTH ,,3apazy’
WIA TpeHOIlleHhe IIoKa y OaHKapckoMm cekrtopy. Ha

ITOBE3aHOCT

OCHOBY aHaJIM3e OaHKapCKOT CHCTEMa ITyTEM MPEXKHOT
MOJENUpama MOXE C€ 3aK/bydUTH Ja He IOCTOjH
3HauajHa CUCTEMCKa KOMIIOHEHTa PH3HMKa y OaHKapCKOM
cextopy Cpbuje.

HakoH MOCTUTHYTHX W3y3€THUX pe3yiraTta y pellaBamy
nutama mocrojehux  mpoOIeMaTUYHHX — KPEIUTa,
npuoputetr y Oynyhem mepuony Tpeba ga Oyae
ClipeyaBame M OrpaHHYaBamkC HACTaHKa
MPOOIeMaTHYHIX KPEeIUTa, HApOUUTO jadameM (DyHKIIHje
yIpaBibathba PU3HUKA Yy OaHKama U JIaJbUM MOOOJbIIAKEM

MaKpOEKOHOMCKE Taxohe, paam

HOBUX

CTaOUIHOCTH.

CIIp€yaBamkba HACTaHKa HOBUX HpOGJ’[eMaTI/I‘-IHI/IX Kpe€aura,
Kpajem aenemOpa 2018. yCBOjeH je HOBH CET MpOmuca Kao
OZITOBOP Ha HEKOHTPOIMCAHO 0100paBambe HEHAMEHCKHX
KpeauTa CTAHOBHHUIITBY 10 TYT'MM POKOBHMA.

Kao pesynrar Ctpareruje 3a peliaBame mpooieMaTHIHUX
Kpeaura, ycBojeHe y asrycry 2015, u y ckiaay ¢ TuM
CIPOBEJCHUX AKTUBHOCTH M PpEryJaTOpHHX Mepa
Haponue 6anke Cpouje, Ha kpajy aenemoOpa 2019. croma
npoOiieMaTHYHNX KpeauTta u3Hocuna je 4,1%, mro je 3a
npeko 18 m.m. Huke Hero y aBrycty 2015. roqune, kana je
ycBojeHa Ctpareruja. TpeHyTHH HUBO MPOOIEMATHIHUX
KpeAnTa Halla3M ce Ha HajHIKEM HHUBOY OTKAKO ce Ipare
OBHW TIOJAIM ¥ HE TPENCTaBJba MPETHY M0 (PHHAHCH]CKY
CTabWIIHOCT ¢ OO03MPOM Ha CTENEH HOKPUBEHOCTH
HCIIpaBKaMa BPETHOCTH.

Pagu pemaBama IpeocTanux W CHpeyaBama HACTaHKa
HOBUX IpOOJEeMAaTHYHUX KpeANTa, Kao M OIpiKaBama
MOCTUTHYTUX pe3ynrara, y apenemopy 2018. Bmana
Penybnuke CpOuje ycBojuna je Ilporpam 3a pemaBame
npodiemMarnuHuX KpeanTa 3a nepuon 2018-2020. IMopen
tora, Hapomna Oanka CpbOuje he u najbe aKTHBHO
ydyecTBOBaTH y paay Paane rpymne 3a crnpoBoleme
Crpareruje 3a pemraBame IpoOIeMaTHIHUX KPEANTa.

I1.3. He0ankapcku (pMHAHCHJCKH
CeKTOp

I1.3.1. IpymiTBa 3a (pe)ocurypame

Cexkmop ocuzypawa y Cpouju u y 2019. o6uo je
A0eK6AmMHO KANUMAAU306aH U npodumadunan, y3
pacm yKkynue npemuje u npunoca. Iloeehana je
ounancna cyma opywmasa 3a (pe)ocuzyparve, y3 20noeo
ucmo yueuwthe 0602 cexmopa y OuUNAHCHOj cymu
dunancujckoz cexkmopa Kao npemxoone 2odume.
Yuewhe nexcusomnux ocuzyparmwa y ykynnoj npemuju u
oame je oomunanumno. Pezynamopnum oxeupom xojum
ce ypehyje oenamnocm ocuzypama y Penyonuyu Cpouju
cmeopenu cy npedyciosu 3a 04wl pazeoj ceKkmopa
ocuzypamwa y Penyonuuyu Cpoéuju u npubnusicaeare

HuB0y pazeujenocmu moz cekmopay EY.

VYuenthe 6umaHcHe cymMe ceKTopa OCHUTypama y yKYITHOj
OMIIaHCHO] CyMH (DMHAHCH]CKOT' CEKTOpa IOJ HaJ30pOM
Haponue 6anke CpOuje (OaHKe, naBaoly (PHMHAHCH]CKOT
JU3UHra, JPYITBA 32 (PE)OCUTypame U JA0OPOBOJHHH
ner3ujcku pouaoBn)® Ha kpajy 2019. usHocuio je 6,6%

* OcUM IUTaTHUX WHCTUTYIHja ¥ MHCTUTYIHja €ICKTPOHCKOT HOBIIA.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

W HaJa3M ce Ha CIIMYHOM HHBOY Ka0 U IPETXOHE TOJNHE
(6,7% y 2018). Cexrop ocurypama, mocie OaHKapcKor
CeKTOpa, NpeACTaBjba JAPYTM IO 3HA4ajy CEKTOp Y
¢uHaHcHjckoM cucreMy Pemyonuke Cpouje.

Ha xpajy 2019. romune, y Cpbuju je mocnoBamo 16
OpyLITaBa 3a OCHUTYypame M YeTHPU JApyLITBa 3a
peocurypame.” Y oxBupy apymTaBa Koja 00aBibajy
MIOCIIOBE OCHUTYpara, JKHBOTHHM OCHIYpameM OaBe ce
YETHPH JPYIITBA, HEKMBOTHUM OCUTYparmeM HUX HIECT,
JIOK IIeCT JpymTaBa 00aBjba TOCJIOBE >XKMBOTHOT M
HEKMBOTHOT ocurypama. O yKynmHor Opoja japymiTasa,
15 nmpymraBa je y BehWHCKOM CTpaHOM BIACHHUINTBY.
Haj3HavyajHuju MHOCTpaHW BIACHUIM TOPEKIOM Cy W3
Aycrpuje (oo 30%) n Xomanauje (oxo 26%). [lpymTsa 3a
ocurypame y BehuHckoM jomaheM BIaCHUIITBY YHHE OKO
24% cBux apyirasa 3a ocurypame® (I'paduxon 11.3.1).

[Topen apymraBa 3a OCHUTypame, IPONAjHY MpPEKY
quHWIO je U 17 GaHaka, ceqaM MaBayiana (HHAHCH]CKOT
JU3WHTA W jaBHU TIOIITaHCKM OIEpaTrop, KOju HMajy
carjmacHOCT 3a o0aBibame I0CJIOBa 3acTynama Yy
ocurypamy, 95 npaBHUX JiMLa (IPYLITBA 32 TIOCPEIOBAE
Y JAPYIITBA 32 3aCTyNalke y OCUrypamy) U 80 3aCTyImHUKA
y ocurypamy ((u3ndka muma — npeay3eTHALN ). "

HuBo pa3BujeHocTr cekropa ocurypama y Cpouju u gasbe
je ucroJ HUBOA Pa3BUjEHOCTH OBOT CEKTOpa Y 3eMJbama y
OKpyKely M 3eMipbama EY, mro ocrasiba NnpocTop 3a
JlaJbul paszBoj oBor cekrtopa. IIpema momammma Swiss Re
Institute, yaemhe ykymae npemuje y BAIL-y (penetration
ratio) Ha HuBoy EY y 2018.% m3nocmio je 7,3%,% nok je y

"padukoH 11.3.2. MNokasaTerbu passujeHoCTH
ocurypawa Ha gaH 31. geuembpa 2018.*
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* Mocneary AOCTYNHM noJaum.
W3Bop: Swiss RE n HBC.

CpOuju 1o yuenrhe 6mino 2,0%.% Takolje, ykymnHa npemuja
10 TJIaBH CTaHOBHUKA (density ratio), koja je y 2018.Y Ha
nuBoy EVY m3nocmia 2.655 momapa,* 3matHO je Beha of
MIpeMHje 110 TIIaBU cTaHOBHUKA Y CpOuju, Koja je m3HOCHIIa
138 momapa® (I'paduxon 11.3.2).

[To3utuBaH TpeHJ 3a0Clie)KEH je y CErMEHTY YKYITHE
npemuje, koja je y 2019. uznocwmna 107,4 mupa nuHapa,
mTo je 3a oko 7,5 mupn nuHapa Bumie Hero y 2018.
roguHu. MelyTum, mocMaTpaHo MO arcoNyTHO] BUCHHH
ykynHe mnpemuje, CpOuja ce Hajma3u H3a 3eMaba y
okpyxemy (I'papuxon 11.3.3).

Vyemhe mpeMuje >KHBOTHOT OCHTypama CMambeHO je
2019. rommue, kama ce, Kao TMOCIEIWIIA YCIIOpaBama

padomkoH 11.3.1. CTpyKkTypa BnacHULWITBa
ocurypaBajyhux gpywtaBsa npemMa 3emrby nopekna
Ha AaaH 31. geuem6pa 2019.*

Wtanuvja

10%
XonaHauja
30% 26%

AycTpuja

Ocrano
4%

CnoseHuja 5
6% Cpbuja
24%

* He ykrbyuyje ApyLUTBa 3@ PEOCUrypatse.

Wasop: HBC.

'pacpukoH 11.3.3. YKynaH usHoc npemuje
ocurypatba

(y mnH USD)
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* MNocneary AOCTYNHW NoAaLM.
W3aBop: Swiss Re n HBC.

5 https://www.nbs.rs/internet/cirilica/60/60_1/index.html

2 He ykJbydyje APYLITBA 32 PEOCHTYDAIbE.

% https://www.nbs.rs/internet/cirilica/60/60_1/index.html

# [Tocne iU JOCTYIHYU MO/IALIN.

 UzBop: Swiss Re Sigma 3/2019: World insurance: the great pivot east continues.

* W3Bop: Haponxa Ganka Cpouje.

¥ TToce/ i1 JOCTYITHH TOJIaIH.

% U3Bop: Swiss Re Sigma 3/2019: World insurance: the great pivot east continues.
¥ M3Bop: Haponna Ganka Cpouje.
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Qunancujcku cexmop

pacbukoH 11.3.4. CTpykTypa npemuje
ocurypatba
(v %

)
100 ||||||||
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2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.
2KnBoTHO ocuryparee B HeXuBOTHO OCcUrypake

Wasop: HBC.

npemMuje XUBOTHHUX OCHrypama, 3amoueror y T3 2017.
ronuHe, ydyemhe y YKyIHO] MIPEeMHUju Olaro CMamuio, ca
23,8% na xpajy 2018. na 23,3% na kpajy 2019. rogune
(I'pa¢uxon 11.3.4).

VY cTpykTypH yKyIHe nipemuje, npeosnalhyjyhe yuenthe u
Jajbe UMa 00aBE3HO OCHI'Ypame OJf ayTOOATOBOPHOCTH
(32,9%), cnene ocurypame (23,3%),
ocurypame nmosuHe (18,7%) u kacko ocurypame (9,6%)
(I'pa¢uxon 11.3.5).

KHUBOTHO

Cexrop y CpOuju amekBaTHO je
KaIUTaIM30BaH Y OJHOCY Ha PU3UKE KOjHMa je U3I0KEH.
3aKOHOM O OCHUTYpamy IPOIHKCAHO je Ja PacIloIOKHBa

MapruHa COJIBEHTHOCTH (TapaHTHA pe3epBa) Mopa OUTH

ocurypama

'padhmkoH 11.3.5. YKynHa npemuja npema Bpctama
ocurypama Ha aaH 31. geuem6pa 2019.

15,5%

9,6%

» 23,3%

32,9% 18,7%

B /IMOBUWHCKa ocurypatba

= Kacko ocurypare
XuBoTHa ocurypaka

AyTooaroBopHocT
OcTana HeX1BOTHa OCUrypatsa

Wasop: HBC.

HajMame jelHaKa 3aXTeBaHOj MAapTUHHU COJBEHTHOCTH.
Kaxo je ocnoam [TAK y 2019. ronnau Ko HEXXUBOTHHX
ocurypama m3Hocuo 217,6%, a xox xuBOTHHX 265,5%,
W3BOIM C€ 3aKJbyyaK Ja je aJeKBaTHOCT KamuTaja
JpyuiTasa 3a ocurypame y Cpouju Ha 3a10BoJbaBajyhem
HUBOY.

OnHOC YKyNHOT KanuTala M yKyIHE aKTHUBE OJpakaBa
HHMBO M3JIO)KCHOCTH KaluTaja JpYIITaBa 3a OCHI'Ypambe
pU3UIMMa akTHBe. BpemHOCT oBOr mokaszaresba KOI
IpylITaBa Koja Ce TPEeTeKHO OaBe HEKHUBOTHUM
ocurypamuma Omaro je moBehana Ha kpajy 2019. u
n3Hocuna je 24,9% (22,9% y 2018), kao u Kof fApymTaBa
Koja ce 0aBe KUBOTHUM ocurypameMm — 23,6% (21,2%
y 2018).

Ja Om 00e30eqmiio 3alITUTY MHTEpPEca OCHUTYpPaHWKA U
Tpehux omTeheHUX IHIa, OXHOCHO OJarTOBPEMEHO
WCIUIATWIIO WITETE, APYIITBO 3a OCUTypame Mopa Ja
(dbopmupa azekBaTaH HUBO TEXHHYKUX PE3EPBH, Kao U aa
WX WHBECTHpA HA HAYMH Koju 00e30elyje JMMKBHUIHOCT,
CUTYPHOCT W MPO(PHUTAOMIHOCT APYUITBA 32 OCUTyparbe,
M3MHpPEHE HeroBux Oyayhnx obaBes3a, Kao M TUCTICP3H]jY
pusuka. CpencTBa TEXHHYKHX pPE3epBH MOpajy OWUTH
WHBECTHpAaHAa Yy NponucaHe oOJuKe HMOBHHE. Y
CYNPOTHOM, MOCTOjU PU3HMK OJ] HACTaHKa MpodjIeMa Mpu
u3MHpewmy obaBe3a Npema OcuUrypaHuuuma. TexHHYKe
pesepBe CBUX JpyIiTaBa 3a (pe)ocHrypame Ha Kpajy
2019. wm3mocumme cy 202,5 mupn awmHapa, MTO je
HOMHHAJHHU pacT ox 2,6% y onHocy Ha kpaj 2018. (197,3
MIpJ AWHapa). MaremaTuuka pes3epBa 3ajapiKaBa
Haj3HauajHUje ydemhe Yy TEXHHYKUM pe3epBama,

'padhmkoH 11.3.6. CTpyKTypa MHBECTMpaHa
TEXHUYKUX pe3epBU HEXXUBOTHUX OCUTypakba
Ha gaH 31. peuem6pa 2019.

12,9%

16,6%

m[IpxxaBHe XoB
[lenosnTu 1 rotoBUHa
W HeKkpeTHUHE
Ocrano

M3sop: HEC.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

'padpmkoH 11.3.7. CTpyKTypa MHBECTMpPaHa
TEXHUYKUX pe3epBU KUBOTHMX OCUTypaHa
Ha AaH 31. geuem6pa 2019.

3,4%
2,2%

92,8%

H [IpxxaBHe XoB
[eno3nTu n rotoBuHa
HekpeTHuHe
Ocrano

Wasop: HBC.

ca cronoM pacta Ha kpajy 2019. ox 7,5%. Texuuuke
pesepBe y KOHTHHYHTETy Oeleke W HOMHHAJIAH U
peallal pacr.

Hajsehu neo cpencraBa TEXHUUKHAX Pe3ePBU HEKHMBOTHHX
OCHTypama WHBECTHpaH je y npxkaBHe XoB (66,2% Ha
kpajy 2019) (I'papuxon I1.3.6). CpencrBa TeXHHYKHX
pe3epBU JKMBOTHHX OCHTYpama Takohe Cy MpeTerHO
ynoxxeHa y apxaBHe XoB (92,8% wna kpajy 2019)
(I'pacuxon 11.3.7).

JIMKBUIHOCT ApyIITaBa 32 OCHTypame BaKaH je (axkTop
NIPH OLEHM KBaJUTETa MMOBHHE. llopen IMKBUAHMX
o0/MKa MMOBHMHE, CPEJICTBA JPYIITaBa 3a OCHIYPae
yiIOXKeHa Cy W y HMHCTPYMEHTE KOje KapaKTepHIle
orpaHMYeHa JHUKBUAHOCT. T HMHCTpyMeHTH, Hu3Mely

o0yxBarajy  HeMmaTepujajiHa  yjarama,
HEMOKPEeTHOCTH, XoB kojuma ce He Tpryje u
noTpaxkuBama. [locneamux rofuHa MpUMETaH je TPeH]
omajama IMoKa3aresba TeKe YTpKuBe akTtuBe (yuemhe
Mambe JIMKBUHUX 00JIMKa MIMOBUHE Y YKYITHO] aKTHBH). Y
2019. roguHu OBaj MoOKa3aresb KO JAPYIITaBa Koja ce

OCTAJIoT,

MPETeKHO OaBe HEXKMBOTHHM OCHUTYyparmHMa M3HOCHO je
16,7%, mTo je He3HarHO Bumie Hero y 2018. roanHm
(16,3%). Kom npymrTaBa Koja ce mpeTexkHO Oase
JKUBOTHUM OCHTYpamHMa HaBeJCHH TT0Ka3aTelb je Takohe
nosehan, Ha 6,05% (3,8% Ha kpajy 2018).

Cekrop ocurypama je 2019. 3aBpumIino ¢ MO3UTHBHUM
HETO PEe3yATaToOM TOcie onope3nBama’ y m3Hocy ox 11,6
MiIpa auHapa. [Tokaszarespu mpodUTaOMIIHOCTH IpyIITaBa
KOja ce IPETe)KHO 0aBe HEKMBOTHUM OCHTypamHMa y
2019. mopacnu cy y oqHOCY Ha NpeTxoaHy roguny. Ctona
npuHOCca Ha KanuTas usHocuna je 20,3% (17,2% y 2018),
a croma mpuHoca Ha aktuBy 4,7% (3,7% y 2018)
(I'paduxon 11.3.8). Kox apymrasa 3a ocurypame Koja ce
MIPETe)KHO OaBe JKUBOTHHM OCHUTYpambHMa, MOMEHYTH
TI0Ka3aTeJbH MPOPUTAOMITHOCTH CMaEHHU ¢y TokoM 2019.
Croma mpuHOCAZ Ha KamuTaJl KOJ OBMX JIpyLITaBa
n3nocwna je 7,3% (9,3% y 2018), a croma npuHOCa Ha
aktuBy 1,6% (1,8% y 2018) (I'pa¢uxon 11.3.9).

Ha mpodurabumHOCT ApymiTaBa 3a OCHTypame yKasyje
BPEIHOCT KOMOWHOBAHOT paldja y CaMONMpHIpKajy.”
Bpennoct oBor pammja wucmon 100% ykasyje Ha
CHOCOOHOCT JIpYIITaBa 32 OCUTYparbe Ja U3 IPUKYIJbEHE
MpeMuje UCIUIAaTe MITETe U MOKPHUjy HAcTaje TPOIIKOBE,
oK BpemHocT parwmja m3Han 100% mpermocraBipa na

padmkoH 11.3.8. MokasaTersu npocdurTadbunHocTn
HEeXWBOTHUX OCUrypama

(y %)

21

19

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

— anIHOC Ha KanuTtan anHOC Ha aKkTuBy

W3sop: HBC.

"pacpmkoH 11.3.9. MokasaTerbu npocdutabunHocTn
XWBOTHUX OCUrypama

(y %)

14
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"

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

AN O N N O ©

— anHOC Ha Kanutan anHOC Ha aKTuBy

W3eop: HBC.

% OfyxBara camo Mopecke pacxojie Koje Cy JApYyILITBa 3a (Pe)OCHTypame HeKasaia
JI0 MOMEHTA JIocTaBJbama nojaraka Haponauoj 6axiu Cpouje.

*' CaMonpHApIKaj je Je0 M3HOCA YrOBOPOM IPEY3ETHX PH3MKA KOjH JPYLITBO 3a
OCHTYpame yBEK 3a[p)KaBa y COICTBEHOM IOKpHNY M KOjH MOXe Ja TOKpHje
CBOJHM CPEJICTBUMA.
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'padmkoH 11.3.10. KomGuHoBaHM paumo y
ocuryparby
(y %)
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Waeop: HBC.

JIpymTBa npu oxpehuBamky BHCHHE MPEMHjE Y3UMAJy Y
003Wp ¥ TOTCHLHWjalHE TMPUXOJAEC OF HMHBECTHpama Ha
(DUHAHCH[CKOM TPXKHIINTY W TPXKUIITY HEMOKPETHOCTH,
[ITO UX HM3JIAXE JOJAaTHUM TPXKHUIIHAM pusunuma. Kosi
JIpylmiTaBa Koja Ce TPeTexkHO OaBe TMOCIOBHUMA
HEXHUBOTHUX OCHUTypama, BPEIHOCT KOMOMHOBAHOT
paumja je nobosbliaHa u u3Hocwia je 84,2% Ha Kpajy
2019. (87,9% na kpajy 2018) (I'paduxon 11.3.10). OBo
noboJbIlame pe3yaTar je Hemro Beher pacrta mepogaBHe
[peMuje y caMONpUapKajy on 301pa pacta MEpPOAaBHHUX
[ITeTa y CaMOMPHIPIKAjy ¥ Taja TPOILIKOBa CIpoBolerba
OCHTypama y CaMOTIPUIPIKA]Y.

Pammo TpomkoBa (oOHOC MEpPOJABHHX TPOLIKOBA
CIpoBOljema ocurypama U MEpOAaBHE IpeMHje Y
caMompuapxKajy) cmMamuo ce ca 37,99%, komumko je
u3HocHo Ha kpajy 2018, uHa 34,78% Ha kpajy 2019, mro
yKazyje Ha mmo0oJplIaHy e()UKACHOCT y YIpaB/bamy
TpomkoBUMa. Paryo mrera (0ZHOC MEPOAaBHUX IITETA U
MEpOIaBHUX TpeMHja y CaMOTIPHUIPKajy) TOKa3aTeb je
aJICKBaTHOCTH TTOJIMTHKE LICHA JPYIITABA 32 OCUTYPahe H
yKa3yje Ha CIOCOOHOCT JApyIlTaBa 3a OCHIypame Ja
NpUXOAMMa Of TNpeMHuja H3MHpYjy miTere. Bucoka
BPEIHOCT OBOI' II0Ka3zaTe/ba MOXE YKa3uBaTH Ha
HeMmoryhHocT apymTBa na wu3MHpyje oOaBe3e 10
mrerama. BpemHocT oBor mokasatespa y 2019. He3HAaTHO
je cMameHa, ca 49,89%, konmko je M3HOCHIIA Ha Kpajy
2018, na 49,46%.

Y 2019. romuuu Hapomna OGanka CpOuje moHena je
Omtyky o u3MeHu u joryHama OJUTyke O U3BELITABAY
IpyIITBa 3a oOcurypame/peocurypame (,,CiyxOeHu
mracHuK PC”, 6p. 88/2019). OBOM OUTYKOM JIOITYE-CHA j€&

mpornucana obaBe3a JIpyIITBa 3a (pe)ocurypame U OImKe
je ypeheHo mocraBpame CTAaTHCTHYKHX I[OJaTaka
HaBeseHnX y oOpacny Ilpemten Benmkux 1mTera
HeXUBOTHUX ocurypama — CT-5 m oOpaciyy [Ipermen
BEJIMKUX PEOCHTYPaHUX IITETa HEXXUBOTHUX OCUTYpamba —
CT-5P. HacraBkom perynaropHor ypehema obGmactu
ocurypama y Penyonmuuum CpOuju
TIPE/IyCIIOBH 3a 1aJbU Pa3BOj CEKTOPA OCUTYpama 0 y30py
Ha pa3Boj oBor cekropa y EV. V¥V moctojehem
perynatopHoM OKBHPY Yy 0OJacTH oOcurypama Yy
PenryOnuiin CpOuju canpkane Cy TojenHE oipende
ConsentHoctu Il koje ce oiHOCEe Ha KBalUTATHBHE
3axTeBe JIPyror cTy0a (CHCTeM yIpaBbatba Koju 00yxBaTa
KJbydHe (YyHKIHje: YIpaBjbamke pPHU3UINMA, CHCTEM
WHTEPHUX KOHTpPOJA, MHTEPHY PEBHU3NJYy M aAKTyapcKy
(yHKIOMjy, Kao W COICTBEHY TIIPOLEHY pHU3HKA H
conBeHTHOCTH — ORSA, cynepBU3Wjy 3acHOBaHy Ha
NPOLICHU PU3HKA, fit & proper 3axXTeBe MPH JULCHIUPABY
cy0Ojekara Haa3opa u ap.). Y HapeaHOM IMEPHOIY TEK Ce
0YEKyjy 3HaTHE IPOMEHE PEryJaTOPHOT OKBHpPA Y 00TaCTH
ochrypama 300r yckiahuBama mnporca ¢ JJupeKTHBOM 0O
JUCTPUOYIIMjU OCUTYparba, Kao 1 mpuMeHe COIBEHTHOCTH
II. 3aBpmieTkom TpBe (aze CTpaTEHIKUX aKTUBHOCTH Ha
npumenn ConBentHoctu Il (amamuse yckmaheHocTu
perynaruse), 1aJbUM CIIPOBOlEHEM aKTHBHOCTH KOje Cy Y
TOKY (y OKBHpY ApyTe (pasze — mporieHe edexara mpruMeHe),
Kao M TPETAcKoM Ha ycKiahuBame peryaaTopHOT OKBUpa
(tpehe ¢aze) HajkacHmje 10 mpuUCTymama PeryOmike
Cpbuje EY, o006e306cmuhic ce BUIIM HHUBO CTAaOMIHOCTH
CEeKTOpa OCHIypama W 3allTUTe KOPHCHUKA YCIIyra

CTBOPEHH CYy

OCHTyparmba.

11.3.2. 1o0poBo/bHU NeH3UjCKH (DOHTOBH

Hemo umoeuna 000po6osnux nenzujckux ¢gonoosa y
Cpouju u moxkom 2019. nacmasuna je oa pacme, Kao u
HPUHOC 00 UHEECMUPAILA, KOJU je U3HOCUO 0KO 2,9 Mapo
ounapa, wmo je 3a 41,8% euwe Hnezo y npemxoonoj
200uHu. YKynanw u3noc ynaama cpeocmasa y
000poeo.sHe nenszujcke ghonoose y 2019. uznocuo je 3,9

MpO ounapa u 00 2015. benexcu 3naman mpeno pacma.

JloOpoBObHN TEH3UjCKH (OHIOBU Cy HWHCTUTYIIH]jE
KOJICKTHBHOI HMHBECTHUpama, y OKBHPY KOjUX ce
MICH3UjCKU JIONPHHOC MPHKYIUbA M YIaXKe Y passIduuTe
BpCT€ MMOBHMHE pajM OCTBapema IPHUBATHE IEH3Hje,
OZIHOCHO IpeJCTaB/ba JyrOPOYHY IITEABY 3a CTapocT. Tu
(OHIOBU Cy 3aCHOBAHM Ha MPHHLUILY Je(PUHUCAHUX

~
n
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

padpmkoH 11.3.11. FloauLWwHKN pacT HETO UMOBUHE U
HeTo ynnate y AN®
(y MnH RSD)
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Heto ynnate ymaweHe 3a ykynHe ucnnate  B[puHOC of MHBECTUPatba

W3sop: HBC.

padoumkoH 11.3.12. HuBoO roauLkbKUX ynnarta n
ucnnara us ANeo
(y mnH RSD)
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JenHokpaTtHe ucnnarte
mmm— KynosuHe aHyuTeTa
— \/KyNHE ynnate y AN

[JenumnyHe ncnnate
Mporpamupane ucnnare

Waeop: HBC.

yIUlaTa, IJje BUCHHA HCIUIaTe HUje yHampel I03HaTa |
3aBHCH O] BUCHHE YyIaheHHX IONpHHOCA, BHCHHE
HaKHaJia, IPUHOCA O]l HHBECTHParmha MIMOBHHE (DOHIA, K0
U OyXKHHE T[epuoma  aKymyJaiuje
J1oOpOBOJBHUM TEH3HjCKUM (OHJOBHMA YyIpaBIbajy
JIPYIITBA 33 YIPaBJbalbe, KOjUMa j€ OpPraHH30Bame U
yIpaB/batkbe OBUM (DOHIOBHMA jeIMHA JEJIATHOCT.
OcHuBauM JpymITaBa 3a yopaBjbame Cy ocurypasajyha
JpYIITBa M MOCIOBHE OaHKe. MIMOBMHA IOOPOBOJBHOT
TIeH3MjCKOT (hOH/IA O/IBOjEHA j€ O]l MIMOBHMHE IPYIITBA 3a
YIpaBJbamke U BOAU CE Ha payyHy KoJl KacTtoau OaHke.”

cpezcrasa.

Toxom 2019. Huje 6uno mpomena y Opojy IOpymTaBa 3a
yopaBjbake W IOOPOBOJPHUX TICH3MjCKHX (OHIOBA Y
CpOwuju, Tako J1a Cy Ha Kpajy TOAWHE MOCIOBAJa YETHPH
JIPYLITBA 3a yNpaBJbambe, Koja Cy ylnpaBibaia MMOBHHOM
cenam J00pOBOJBHMX TeEH3UjcKuX (hoHIoBa. MMoBHHA
CBHUX JIOOPOBOJHHUX II€H3UJCKUX (DOHIOBA BOAM CE Ha
padyHHMa KOJ jelHe KacToau OaHKe.

On moyeTka MOCIOBakma JOOPOBOJBHUX TEH3UjCKUX
¢donnoBa (2006. romuHa), yKylHa HETO MMOBHHA THX
¢donmosa cranno pacre. Ha kpajy 2019. Heto uMoBUHA
nu3Hocwia je 45,2 Mipa auHapa, mrto je 3a 12,6% Buiie
HEero Ha Kpajy MpeTxojiHe roguHe. [IpomMeHa BpenIHOCTH
HETO MMOBHHE ()OHIOBA 3aBHCH OJ] yIUIaTa YJIaHOBA,
HarutaheHUX HakHazga, wuciutaheHuX aKyMyaupaHux
cpexacTaBa W npuHoca of yiarama (I'paduxon I1.3.11).
[IpuHoc on WHBeCTHpama OHWO je miaBHH (AaKTOp pacTa
HETO HWMOBHHE TOOPOBOJGHUX IEH3UJCKUX (OHIO0BA Yy
2019. Toxom 2019. HeTo uMOBHMHA IOOPOBOJFHUX
nmeH3ujckux (oHIOBa mMmopacia je 3a 5,1 mupa nuHapa.

” Banka Koja BoaM padyH (oHIa, o0aBiba Apyre KacTOAM YCIyre 3a padyH
J100pPOBOJBHOT EH3H]CKOT (POHA U TIOCTYIIA [0 HAJIO3UMAa JPYIITBA 33 yIIPaBIbabe
KOJH Cy y CKiIagy ca 3akOHOM O J00pOBOJBHHM IMEH3HMjCKMM (hOHIOBUMA H
MEH3HU]CKUM TJTaHOBHUMA.

[IpuHOC 07 WHBECTHpama H3HOCHO je Onusy 2,9 mupn
IUHapa u 0Wo je 3HaTHO Behu Hero mpeTxoaHe ronuHe (3a
41,8%). Axo ce UMa y BUIy CTPYKTypa yllaramba MIMOBHHE
¢doHma, 3akipydyje ce Ja Ha NPUHOC YTHUUy: IMPOMEHa
KpHUBE MPHHOCA HA JIP)KAaBHE JY)KHHUYKE MHCTPYyMEHTE,”
MpPOMEHAa BPEIHOCTH aKIluja,
kamatHe ctorme Hapomue Oanke CpoOwuje,
KaMaTHHX CToMa OaHaka U IMPOMEHe Kypca JAuHapa rmpemMa
eBpy H jionapy.

BHCHHA pedepeHTHE
BHCHHE

VYKynHe ymiate JonpuHoca y J00pOoBOJbHE MEH3UjCKe
¢dounose y 2019. usnocuie cy 3,9 mupa aunapa (3,5
mipa muHapa y 2018), a ykymue mcmare — 1,7 mipn
muHapa (1,4 mupn muaapa y 2018) (I'paduxon 11.3.12).
CrpyKTypa UcIIIaTa je HeIOBOJbHA, OTHOCHO HE OJlroBapa
UJBY IITENEBE Y TOOPOBOJFHUM MEH3U]CKUM (DOHIOBHMA,
KOjU TPETIOCTaB/ba KOpHUIINCHE aKyMYJIHPAHUX
cpeicTaBa y JyKeM BpeMeHCKoM mepuoay. Hako je
ydemthe jeTHOKpPATHUX HCIIaTa Y YKyITHUM HCIUIaTama 3a
3,1 m.I1. Mame Hero y IpeTXOAHO] TOIMHH, BUmie o 87%
ucrara y 2019. omHOCH ce Ha jeTHOKpaTHE HCILTaTe, KOje
ce Hajuemhe BpHIe OIMaxX HAKOH INTO WiaH (OoHIA
UCIyHH MPOTHCAHU CTApOCHU YCIOB 3a IOBIAYCHHC
akymynupaHux cpezacrasa. C apyre cTpaHe, nmoBehamem
nepruoja akyMmyJammje CpeicTaBa M CyMe CpelcTaBa Ha
padyHHMa MOXe ce od4eKkmBaTH TmoBehame yxaena
MPOTpaMHUPaAHUX HCIUIATA U IPYTUX HAYWHA TTOBJIAYCHHa.

VYkynan 6poj yciyra
neH3ujckux (onmona Behu je 3a 9.292 kopHCHUKA HEro
MpeTxoaHe ronuHe u Ha Kpajy 2019. uznocwo je 201.587,
OpH YeMy Cy OBH KOPHCHHUIM 3aKJbYYHIH YKYITHO

KOpUCHHUKA )IO6pOBOJ'bHI/IX

% Tlaj KaMaTHe CTOIE YTHYE HA PACT LEHEe JAY)KHHUYKUX HHCTPyMEHaTa U 0OpHYTO.
Ilene nHCTpyMEHATA [Iy’KEe POYHOCTH OCETJBUBHjE Cy Ha IIPOMEHE KAMATHHUX CTOIIA.
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Qunancujcku cexmop

pacpukoH 11.3.13. CTpyKTypa yKynHe UMOBUHE
ON® Ha paH 31. paeuem6pa 2019.

78,2%

6,8%

3,3%
0,6%
11,1%
Axumnje
u [IpxaBHe o6Be3HuLe
OPO"IEHVI Aenos3nTn n cpeacTea Ha KacToaun padyHuma
H KopriopaTueHe 06Be3HuLe
= QOcrano*

*  Ykrbydyje XoB  mefyHapooHux  puUHAHCWjCKUX  MHCTUTYUMja,
UHBECTUUMOHE je,ElI/IHI/ILle OTBOPEHUX UHBECTULIMOHNX CbOH[:LOBa u octana
noTpaxwusatba.

W3sop: HEC.

pacpumkoH 11.3.14. YkynHa HeTo umoBuHa AN® un
nHaekc FONDex

(y mnpa RSD) (vHaexc, 15. 11. 2006 = 1.000)
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mm——YKynHa HeTo umoBwuHa AMN® (n.c.) FONDex (a.c.)

W3Bop: HBC.

275.833 yroBopa 0 WIaHCTBY. Y HCTOM IMEPHOY, MOBehaH
je u 6poj aKTUBHUX KOPHCHUKA (KOPUCHHUITH KOjH PEIOBHO
ymnahyjy mompuHOce y HOOPOBOJFHH TICH3HUjCKH (POHI),
anm je \»HUXoBO ydemhe y yKymHOM Opojy KOpHUCHHKA Y
¢dazu akymynanuje M Jajbe pEJaTHBHO HHCKO U Y
neriem6py 2019. uznocwuio je 34,4% (33,4% y neuemOpy
2018). IIpoceuHna cTapocT KOPHCHHKA ITO0OPOBOJBHUX
reH3ujckux GormoBa y Cpbuju m3HOCH OKO 47 TOAMHA,
HajBUIIE je KopucHuKa ctapoctr ox 40 1o 60 romamHa (0K0o
62%), a mpoueHaT KOpHCHHMKa KOjU Cy crapuju ox 53
TOJIMHE CIIMYaH je Kao y MPETXOHUM ToinHaMa U U3HOCH
28%. Yueurhe KOpUCHHKA yCiTyra MeH3MjCKUX (DOHIOBA y
YKYIHOM Opojy 3anocieHux u3Hocu 9,4%, 1mro roBopu o
JOIII YBEK HETOBOJFHO] Pa3BHjEHOCTH OBOT CEKTOPA, ajli U
o moryhHoctuma 3a Oyayhm pa3Boj oBOr cermeHra
(PMHAHCH]CKOT TPIXKHIITA.

Hajsehm nmeo wnMoBHHE HOOPOBOJFHUX MEH3H)CKHX
¢donmosa (78,2%) n Ha kpajy 2019. Omo je ymoxeH y
npxxaBHe obOBesnure Pemyomuke Cpouje (I'paduxon
11.3.13). Hako je mnpuctynm yjnaramy y HPOTCKIHM
rogrHamMa OMo KOH3epBaTHBaH, JO0OPOBOJHHH TECH3U)CKH
(hoHIOBH OCTBapHBaJIH Cy BUCOKE MpUHOCE. Tpeda mMaTu
y BHIY Jia BHCOKAa KOHICHTpalUja yjaramba YHHH OBE
(OHIIOBE OCET/LHBUM Ha TPXKUIIHE PU3HKE, IPE CBEra Ha
KaMaTHH PU3HMK M PU3HK PEHHBECTHPAIba, jep TPEHYTHA
CUTyalldja, y K0joj MpeBiagaBajy HUCKE KaMaTHE CTOIIE,
HEMOBOJbHO yTH4e Ha Oymyhe mpuHOCe AOOPOBOJHFHHUX
MEeH3UjCKUX (OHIOBA. 3aTO je HEONMXOJHO JJOAATHO
pasBujatm gomahe TpXKUINTE KamuTalta, Kao M HOBE

Oyropoyne (UHAHCHjCKE HWHCTPyMEHTE, Koju he

oMoryhuTH pa3HOBpPCHHja yjlarama W Ha Ta] HAYHH
YMamUTH TIOMCHYTH PU3HK.

VYuemrhe akiyja y yKynHoj IMOBUHHM (DOHIIOBA HE3HATHO je
nosehano (ca 8,4% y 2018. na 11,1% y 2019). OpoueHu
JENO3UTH KoJ OaHaka M CPEACTBA Ha padyHy KacTOOH
0aHKe UYMHWIN Ccy Ha Kpajy roxumHe 6,8% WMOBHHE
(donmoBa, a cpencrea GoHAOBA Omia Cy YIOXKCHA H Y
kopnoparuBHe o0OBesHune (3,3%), WHBECTHIMOHE
dbonnose (0,5%) u ocrana nmorpaxusama (0,1%).

Ha kpajy 2019, 12,7% yxynue umoBnHe (oHI0Ba OWIIO je
y espuma (5,8 mupn eBpa), a 87,3% y nomahoj Bamytu
(39,6 mapn guHapa).

Wunexc FONDex™ je Ha kpajy 2019. gocturao BpeaHoCcT
o7 3.064,86 moena (I'paduxon 11.3.14) u 6mo je 32 201,94
II0O€Ha BHIIM HETO Ha Kpajy MpeTXOJHE TOIMHE.
lNognmwn  npunoc FONDex-a, Koju TpeacTaBiba
MOHJIEPUCAHU TPOCEK MpHuHOca cBux Qonmosa, y 2019.
u3Hocuo je 7,1%. OcTBapeHu MpuHOC OHO je TOBOJbaH Ja
ce BPEIHOCT HMMOBHMHE J00OPOBOJBHUX MEH3UjCKUX
(hoHIOBa OYYBa y OJHOCY Ha MT. cToIry nHGuamnuje. OH je
HEIITO BHOIM O] IPUHOCA Y MPETX0AHO] roaunu (5,5%),
anmd W HWKU oj npuHoca FONDex-a ol mnouerka
MOCJIOBarka MOOPOBOJBHUX TEH3MjCKUX (oHmoBa (8,9%
Ha kpajy 2019).

Hakname 3a yciayre JpyliTBa 3a  YIpaBJbambe
TOOpOBOJPHUM TEH3UjCKUM (DOHIOM cacroje ce of
HaKHaJe MPWIMKOM YyIUlaTe JONpHHOCAa W HakHAJe 3a
ynpaBJbambe poHmIoM. Mako je HakHa/Ia PUIIMKOM yIljiaTe

% FONDex onpaxaBa KpeTame BPEIHOCTH HHBECTHLHOHHX jEIAMHUIIA CBHX
100poBOJBHMX NEeH3HMjCKUX (oHmoBa Ha Tpkuiuty. [louetHy Bpexnoct ox 1.000
MOeHa 0Baj UHAEKC je nMao 15. HoBemOpa 2006, Ha 1aH KajJa je MpBU J0OPOBOJBHH
MEH3UjCKHU (DOH]T TTOYE0 C PATOM.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

BU/IJbUBA Ha TIPBOM KOPAaKY, Tj. P YIUIATH CPEICTaBa y
¢oHI, oBa HakHANa HHje HajBehW Tpomak 3a WIaHOBE.
Haxnana 3a ynpaBibame oOpadyHaBa Ce CBAKOIHEBHO M
ypHWIa je 88% ykymHO HarulaheHMX HaKHaJa TOKOM
2019. TakBa cTpyKTypa HakHaja IOCIEIHUIA je pacTa
HETO BPEJIHOCTH MMOBHHE (pOH/I0Ba U cBe Behe 0CHOBE Ha
KOjy CC¢ HaKHaja 3a ynpasJbarbe Hartahyje.

3aKOHOM O JOOpPOBOJPHHM TICH3HMjCKHM (OHIOBHMA U
NeH3ujcKkuM TiaHoBuMa (,,Coryxoenn macHuk PC”, Op.
85/2005 w 31/2011) ypehyje ce opranuzoBame,
yIpaBJbamkbe, OCHUBAKE, JICJATHOCT KAa0 W MOCIIOBABE
JIpYIITBA 32 YNpaBJbabe JIOOPOBOJBHUM MEH3UjCKUM
¢donnosnma. [Topen HaBeeHOT, OBUM 3aKOHOM ce ypelyjy
MOCJIOBU M JY)KHOCTH KacTouu OaHKe, HaJIC)KHOCT
Haponne Oanke CpbOuje y Bpumemy Haja3opa Haj
00aBJbakbeM JICIATHOCTH JPYLITaBa 3a YIPaBJbambe
JIOOpOBOJBHUM TI€H3UjCKUM (DOHJOBUMA, Kao M Jpyra
MUTama Of 3Havyaja 3a (YHKIHOHHCAHE JTOOPOBOJBHHUX
TIEH3HjCKUX (HOHIOBA.

[To3uTHBHE MaKpOeKOHOMCKe mepdopmance pomahe
NIPUBpEZIE, Kao M MOpacT KMBOTHOT CTaHJap/a, YTUIIATIH
Cy Ha TO Ja C€ Yy IOCIEHhUX HEKOJIMKO TOJMHA
KOHTHHYHPaHO cpeincraBa y
no0OpoBospHE TIeH3HUjCKe (poHmoBe. Mako ce mompuHOCH
Mory yrutahmBaTéH WHIUBUAYAIIHO, HajBehn Opoj yrurata
peanusyjy TOCIOAaBIH, KOjU CBOJUM 3aIlOCICHUMA
ymiahyjy cpeacrBa y (oHa, yMMe NOKa3yjy BHCOK
CTENeH OATOBOPHOCTH IpeMa 3arocieHuMa. Benuku
MOTEHIMjaJI 3a JaJ/bl PacT Opoja dYJaHOBA IEH3UjCKUX
¢donmOBa ympaBo je y mpexy3ehnma ¢ BeTHKUM OpojeM
3arociieHnX. [lopecke oOJaKIIMIE MPUIMKOM yiaramba
Takoh)e TO3MTUBHO YTHYy Ha CTalke Yy CEKTOpY
JIOOPOBOJBHUX TeH3Wjckux QoHmoBa. Y 2019. ymnare
mocioasa a0 5.872° nuHapa Owmie cy ocioboljene
ropesa Ha Joxoiak rpahaHa v JIONpHHOCA 32 00aBE3HO
COLIMjAJTHO OCHUTYpame, Ka0 M yIUlaTe Y HCTOM H3HOCY
KOje TOCIoJaBall BpIIU ITyTeM aIMHHUCTPAaTHBHE
3a0paHe, 00ycTaBoM U Iu1ahambeM U3 3apajie 3all0CICHOT.

nosehaBa  yrmrara

Haponna 6anka CpOuje oOjaBuina je ,,Bomud 3a Bairy
NIPBY MPHUBATHY NEH3Ujy”,* y KOjeM ce MOry J00HUTH CBE
HajBaXHUje WHpOpManuje O paxy Ag0OPOBOJBHUX
TIEH3UjCKUX (POHIO0BA, OTHOCHO MPEICTaBILCHN CY HAYUH
BHUXOBOTI (PYHKIOHUCAKA U KOPUCTH Of WiaHCcTBa. OBaj
BOAMY JIaje OArOBOpE Ha MHTama Koja Cy 3Ha4yajHa 3a
CBaKkoT IIOTEHIMjAaJTHOI KOPUCHUKa JIOOPOBOJHHOT

neHsujckor (oHAa, OF TOra mTa Cy JOOPOBOJHHH

“Ha ocHoBy omnyke Brnane Peny6nuke CpOuje, jeTHOM rOAUIIEBE Ce 0Baj M3HOC
yekiahyje ¢ BUCHHOM HH(IALHje Y MPETXOAHO] TOIUHH.
“https://www.nbs.rs/internet/latinica/63/prospekti/100_prva_privatna_penzija_bro
sura.pdf

NeH3ujcku (POHIOBH, KAKO je peryincaH BUXOB paj, KO
MoXke Owtm uwiaH ¢oHma, KO MoXe yrmahwBaTu
JIOTIPUHOCE, IITa jeé TO WHBECTHUIMOHA jeIWHUIA, Koje
HaKHaJie KOpUCHUIM u1ahajy, Ha KOju Ha4YMH Ce yIoKeHa
CpeicTBa MHBECTHpajy M Kako je Moryhe pacrnomaratu
aKyMyJIMpaHUM CpeacTBHMa. Y BOAMYY j€ J0AaTHO
00jallllbeH U HAYMH 3alITUTE MPaBa YIaHOBA JPYIITABA.

11.3.3. CekTOp (PpMHAHCHjCKOT JTU3MHIA

Cekmop punancujckoz 1u3unza HACMAguUo je u MOKOM
2019. 0a ocmeapyje nozumuene pesyimame. bunanucuna
AKmMuea 0602 ceKmopa u oame pacme, y3 nodo.buiare
mweHoz Keanumema 3axeanyjyhu dodamuom cmarsewy

II[)(){L"IL’JI[[IH UYHUX nomparicuesarsd.

[Tocao ¢puHAHCH]CKOT JIM3UHTA MPEACTaBIba (PIHAHCH]CKO
nocpenoBame. JlaBanan JM3WHra, 3aapikaBajyhu mpaso
CBOjUHE Ha/J[ IPEIMETOM JIM3MHTA, IPEHOCH Ha PUMaola
nu3uHTa oBnamheme JIpkama M Kopumhema npeaMeTa
JIM3HMHIA, Ca CBUM PU3HUIIMMA U KOPUCTUMA, & y 3aMEHY 3a
JM3UHT HAKHALY.

Ha kpajy 2019. romuHe, y cekTtopy (UHAHCH]CKOT
mm3unra PenyOnuke Cp6uje nociosano je 17 nasanana
(DMHAHCH]CKOT JIM3MHTA, Ol KOJUX Cy YETHPH Y MOCTYIKY
JI00POBOJBHE JINKBHUIAIIH]C.

Hajpehn Opoj maBanmama ¢QuHAHCHjCKOT JH3WHTA ¥
BJIACHUINTBY je OaHaka, WwiaHWIa OaHKapCKUX Ipyra WK
JIpyrux (UHAHCHjCKUX HWHCTHTYyHHja (dak 13 naBanana
(MHAHCHU]CKOT JIM3MHra Hajla3W Ce y BJIACHHIITBY OBHX
nuna). Cenam naBanana (PMHAHCH]CKOT JIM3UHIA HAJIa3u ce
y TOTHOYHOM WM BehHMHCKOM BIIACHUINTBY CTpPaHHUX
MpaBHUX JIWMIA, JOK je JeceT AaBanana (hUHAHCH]CKOT
nu3uHra y BehMHCKOM BiacHMIITBY jaoMahux swma, of
gyera ocaM y BIIACHHUINTBY jJomahux OaHaka ca CTPaHUM
KaIlnuTaJIOM.

Bpoj 3amocnenmx y cekropy (pHHAHCHjCKOT IJIM3HWHTA
CMamCH je y OJHOCY Ha IpeTxXonHy roamHy (ca 360
3anocieHux Ha 349 3arnociieHnx).

HacraBpen je pacTt OwmiaHCHE aKTHBE JaBajara
¢uHaHCHjCKOT JM3WHTA. buiaHcHA akTHBa je Ha Kpajy
2019. romuae m3Hocmia 102,9 mupn muHapa, mTO je 3a
18,7% Bume Hero Ha Kpajy 2018. rommue, kanma je
n3Hocumna 86,7 MIpa AUHApa.
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QuHancujcku cekmop

Yyemhe mnpobreMaTHUHHUX IJJacMaHa y YKyITHUM
MIacMaHWMa JOJaTHO je cMmameHo. Ha kpajy 2019.
nmocriena HeHarumaheHa OpyTo moTpaxkmBama (2,7 MIpa
JMHApa) 9nHuIa ¢y 2,8% OpyTo MOTpaKMBarmba 10 OCHOBY
¢unancujckor ymsunTa (3,7% Ha Kpajy 2018). Yuemrhe
HETO KHbUIOBOJACTBEHE BPEIHOCTH THX IMOTPaXKHUBabA Y
YKYIHUM HETO TOTPaKUBAabMMa HE3HATHO j€ CMambeHO
(ca 0,7% Ha xpajy 2018. Ha 0,65% Ha xpajy 2019). ¥
YKYIHHM JIOCTIENIMM HeHarutaheHuM MOTPaXHBambHMa,
HajBehn €0 OMHOCHO ce Ha TMOTpPakWBama O YHjer je
nocneha nporexio Bume ox 90 nana. Ha xpajy 2019. Ta
NOTPaXKUBamka Cy W3HOCWIIA 2 MJIpA AMHapa. Yuenthe Tux
NOTPaXUBaKka Y YKYIIHUM OpyTO MOTPaXHUBamUMa MO
OCHOBY (pMHAHCH]jCKOT JIM3UHTa M3HOCHIO je 2,0% (2,8%
Ha Kkpajy 2018). Hero KHBHroBOACTBEHa BpPEIHOCT
MOTpakMBama o1 umjer je pocreha nporekso Butre ox 90
JlaHa y YKYITHOM HETO M3HOCYy moprdoirja ydecTBoBajia
je ca 0,1%.

VYkymaH KamuTaja CBUX JaBajialia JIM3uHra Ha Kpajy 2019.
HU3HOCHO je 9,4 mupa auHapa, mro je 3a 2,4% Marmbe Hero
Ha Kpajy IpeTXOAHE TOIUHE.

Pesynrar mpe omopesuBama cekTopa (HHHAHCH]CKOT
mm3uHTa 'y 2019. m3HOCHO je | Mypa AuHApA, MITO je Mamke
HEero Ha Kpajy nperxomgue roxuue (1,6 mupa nuHapa).
Heto nob6wurak je uznocuo 805 MITH AMHApPA, TIPU YEMY je
HajBehn Opoj maBanaria huHAHCH]CKOT JU3UHTra (X 12)
MMao MO3UTHBAH HETO PE3yNTar. YKYHNHHM TNPHUXOOH U
moburm y 2019. uznocumu cy 4,1 mupn auHapa, mTo je 3a
14,5% Mame Hero mpeTxofHe roOANHE, a YKYIHU PACXOIH
u ryounm 3 mupa AdHapa, mTo je 3a 2,5% Mame Hero
MIPETXOIHE TOJIMHE.

Ha kpajy T4 2019, cTomna npuHoca Ha NMPOCEUHY aKTUBY
(ROA) n ctoma mpuHOca Ha mpocedad karnutan (ROE)
HIDKe cy Hero Ha kpajy 2018. [IpuHOC Ha aKTHBY CMambeH
je ca 2,05% na 1,15%, 1ok je mpuHOC Ha KamuTaja Ha
kpajy 2019. nznocno 11,27% u 3HaTHO je MamH HETO Ha
kpajy 2018, xana je uznocuo 17,53%.

CTpykTypa npuMaJjana JU3HHIa

VY crpykTypu mpuManana (pUHaHCHjCKOT JH3WHTA HHUjE
6mno Behux mpomena. Kao m mpeTxomHMX TOAWHA,
Haj3HAYQjHUjH TPUMAOIH JU3UHTA OWiIa Cy MPHUBpPEIHA
JpYLITBA KOja HE NPHIaAajy (UHAHCHJCKOM CEKTOpY, ca
yuemthem on 83,5% y yKynHHM IUTacMaHuMa, LITO je
He3HaTHO Mame Hero y 2018. ronunu (85,0%).

pacpukoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npumaoly nuauHra Ha gaH 31. geuem6pa 2019.

83,5%

3,9%

5,9%

2,5%

2,2%
2,0%

®dusmuka nuua
mJaBHa npegy3eha
= Ocrano

m[puBpeaHa ApywTBa
Mpepy3eTHULW
MorsonpuepeaHULM

WaBop: HBC.

[penyseTHUIM y YKYIIHHM IUIaCMaHHMa Y4ecTBY]y ca
5,9% (5,3% y 2018), jaBna mpexny3seha ca 2,5% (2,8% y
2018), ¢usmuxa muma ca 3,9% (3,9% y 2018) u
nossonpuBpenHuny ca 2,2% (2,3% y 2018) (I'padukon
11.3.15).

CTpykTypa miacMaHa npema
npeaMeTy JIU3HMHIa

duHaHCHpambe TePeTHUX BO3WIA, MUHHOyca U ayTodyca,
koje uma Hajeehe yuemthe y crpykrypu miacmana npema
npexMeTy au3nHra, Tokom 2019. He3HaTHO je cMameHO (ca
41,2% na kpajy 2018. Ha 39,9% na kpajy 2019) (I'padukon
11.3.16). Tlosehano je ¢uHaHCHpame MYyTHAYKUAX BO3HJIA

pacbmkoH 11.3.16. CTpyKkTypa nnacmaHa npema
npegmMeTy NU3uHra Ha aax 31. geuem6pa 2019.

36,5% 3,1%

3,1%

5,6%

39,9%

® TepeT. BO31Na, ayTo6.
Mpoussoa. MaLunHe
Ipaf). mawnHe

= Onp. 3a npyxatse ycrnyra

MyTHnuka Bo3una
® Qcrano
® [orbonpuepeaHa onpema
® HekpeTHUHe

W3Bop: HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmaduinocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

(ca 35,1% y 2018. Ha 36,5% y 2019), nox je ydemrhe
¢duHaHCUpamba IMOJBONMPUBPEIHUX MAIIMHA W ONpeMe
HE3HATHO cMameHO (ca 5,9% Ha 5,6%).

Hako je cexkrop (UHAHCHJCKOT JIM3MHIA HEIOBOJHHO
pa3BHjeH, NMO3NTHBHE TEHJICHIMjE Y HErOBOM IOCIOBaY
He3HaTHO cy mnoBehasie ydernihe OWJIaHCHE aKTHBE OBOT
cektopa y (puHaHCHjcKOM cucteMy 3emibe (ca 2,1% Ha
kpajy 2018. na 2,3% na xpajy 2019). Mehytum, yuenthe
CeKTopa (DMHAHCHJCKOT JIM3WHTA W JIaJbe j& PEIaTHBHO
HUCKO, TaKo Ja eBEHTYaJHH pPH3HIHA Yy HHErOBOM
MOCJIOBalby HE OM 3HAaTHO YTHIANM Ha CTaOWIHOCT

(MHAHCH]CKOT CHCTEMA Y LIETHHH.

11.3.4. CekTOp IJIATHUX MHCTUTYIHja U
HHCTUTYIHja eJIEKTPOHCKOI HOBLIA

Hapoona o6anka Cpouje konmuuyupano ynanpelyje
pezynamopru OKGUp 3a Npyicare RAAMHUX YCayzd
paou
mMpPAHCNAPEHMHOCIU Yy RPYIHCAILY O06UX YCaAy2a U

ocmeapuearwa  eehe  eguxkacnocmu u
obezoehemwa eehe ungpopmucanocmu u 3awmume
Kopucnuxa naamnux ycayea. Ilnamne uncmumyyuje y
Penyonuuyu Cpouju nocnyjy 00 oxkmoopa 2015, kaoa je
nouena npumena 3axona o nnamuum yciyzama. Tokom
2019. Hapoona o6anka Cpouje je oonena euuwie 001yKa
Kojuma ce oOnudce ypelyje oea obracm, Oonymwyjy
00pedde pezynamopnoz okeupa u ymephyjy cmandapou
CMAaduiInoz U CUZypHOZ ROCI06aILA Y 6€3U C NPYIHCAIbEM

niaamHuux yciyea.

Ha ocHoBy 3akoHa O IUTaTHUM Yyciyrama, KOjH ce
npuMemyje of moderka oktodpa 2015, y PemyOmmim
Cp0Ouju nocityjy moceOHe MHCTUTYLH]e PETUCTPOBAHE 3a
NpyXXamke IUIATHUX YCJIyra W HW3/aBambe CICKTPOHCKOT
HOBIIa — IUIaTHE WHCTUTYLHUjE W HHCTUTYIH]jE
eJIEKTPOHCKOT HOBIA. [lnarHe WHCTHUTYLHMje MOry OWUTH
UCKJPYYHMBO NPUBPEAHA JpPyIITBA Ca CENUINTEM Y
Penry6mmun Cp6uju koja mmajy mo3Boiy Hapomne Ganke
Cpbuje 3a mpyxame IUIATHUX yciIyra, y CKiany ca
3aKOHOM KojuM ce ypel)yjy npuBpenna apymrsa. [lnarHe
yciyre o0yxBaTajy yciayre koje omoryhasajy yruiaTy win
UCILIATY TOTOBOI HOBIA C IUIATHOT padyHa, Kao U CBE
yCITyTe Koje Cy TOTpeOHe 3a 0TBapame, BOhCHmke U TalleHhe
THX padyHa, 3aTUM yCJIyre IPEHOCa HOBYAHHX CPEICTaBa
C IUIATHOT padyHa OJHOCHO Ha IUIATHU padyyH, yciyre
M3BpILIABaha IUIATHUX TPAHCAKI[H]ja KOl KOjHX Cy HOBYaHA

cpezcTBa obe30elheHa KpeauToM, yCayre n3aBama 1/

npuxBaTawka  IUIATHUX ~ WHCTPyMEHara,  yCiIyre
U3BpIIaBamba HOBYAHUX JJO3HAKA M YCIyre M3BpIIaBarba
IUTaTHE TpaHCAKIMje 3a KOjy IUIATHIAIl Jlaje CarllaCHOCT
ynorpeboM TeleKOMYHHUKAIIMOHOT, JAWTHTAJIHOT WIIN
nHdopmarmoHo-TexHomomkor ypehaja. Ha xpajy 2019,
YKynHO 13 miaTHMX WHCTHTYLHja” HUMallo je J03BOIY
Haponue 6anke CpOuje 3a npyxame miatHux yciayra. Of
HaBeneHor Opoja, 11 mIaTHUX WHCTHTYNHja TpyKalo je
IUIATHE YCIIyre W HPeKO MpEeXe CBOjUX 3acTyIHHKA.
Yernpu Bonche cBercke kommnanuje 3a MmelyHapomHu
Op3u TpaHcep HOBIIA 00aBIbA]y MOCIOBE MPEKO TUIATHUX
WHCTUTYLIMja U BUXOBHX 3acTyNHUKA. Y3 Western Union,
KOju je ofi panuje npucytan y PemyOnumm Cpouju, npexo
HOBOOCHOBAHMX IUIaTHHX HHCTHTYIHja, TPEHYTHO Ha
nmomahem  (QUHAHCHjCKOM  TPXHUINTY TMOCIYjy H
MoneyGram, Ria Money Transfer u SmallWorld.

Wuctutynuja HOBLIA MOX€ OuTH
UCKJbYYHMBO TIPUBPEIHO JPYIITBO Ca CEAUIITEM Y
Penybommmin CpOmju, y ckiagy ca 3aKOHOM KOjHM Ce
ypebyjy HIpUBpeIHA JpyLITBA. Wncturynuja
CJIEKTPOHCKOI HOBLA oBjamheHa je Ja u3aaje

CJICKTPOHCKHM HOBaIl 1Mo Jo0ujamy mo3osie HapomHe

CJIEKTPOHCKOT

Oanke CpOuje 3a n3aaBame eJaeKTpoHcKor HoBna. Y 2016.
JiaTa je rmpBa J03B0JIa 32 H31aBabe CICKTPOHCKOT HOBIIA, &
y 2019. jomr jemHa WHCTUTYIMja OOOWIA je HO3BOIY 3a
n3/aBame enekTpoHckor Hopia.” C o03upoM Ha TO Ja
WHCTHUTYIH]jE EJIEKTPOHCKOT HOBIA, TOpE] H3JaBarba
€JIEKTPOHCKOI HOBILA, MOTY IIPY)XaTH U IUIaTHE YCIyTeE,
jemHa O OBHX HMHCTHTYyLHja o0OaBjba W IUIATHE YCIIyre
IpeHoca HOBYAHHMX CcpelcTaBa y JoMaheM IIaTHOM
npomety (trahama m3Mely pesunmeHata y PemyOmmim
CpOujn) mpeko Mpexe CBOjUX 3aCTyITHHKA. 3a Pa3JIuKy Of
JUICHIMpPAaHUX JoMahnX WHCTHTYyNHja eJNeKTPOHCKOT
HOBIIAa, CEPBUCU I/IHCTI/ITyI_II/Ija CJICKTPOHCKOI' HOBIIA U3
Tpehux naprkaBa Koje MOCIyjy Y CKIamy ca 3aKOHOM O
JICBU3HOM TIOCIIOBambY, a Koje o6jaBibyje Haponna Ganka
CpOuje Ha cBOjoj MHTEpHET npe3entanmju” (Hup. PayPal,
Skrill, Payoneer, Paysafe Financial Services Limited,
Google Payment Corp. u Payeer Ltd.), MOTY ce KOPHCTHTH
caMO y IUIaTHOM IIPOMETY ca WHOCTPAaHCTBOM (paju
ruiahama v Haruiare 1o OCHOBY €JIEKTPOHCKE KyIOIpo/aje
pobe u ycmyra).

IMopen uznasama no3sona, Haponna 6anka CpOuje Bpuu
W HaI30p HaJ CBHM MpY)KaolUMa IUIATHUX YCIIyra |
U3/1aBaolMMa EJICKTPOHCKOI HOBL@A y M€y HHXOBOT
IIOCJIOBaba KOjH C€ OJHOCH Ha IIPY)Kambe IUIaTHUX yCIIyra
W/WIIN M3/1aBaEbe eIIEKTPOHCKOT HOBIIA.

7 https://www.nbs.rs/internet/cirilica/58/registar_pi.html
* https://www.nbs.rs/internet/cirilica/58/registar_pien.html
* https://www.nbs.rs/internet/latinica/58/lista_ien_trece_drzave.pdf
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VY jyny 2018. crynuo je Ha cHary 3akOH O M3MCHaMa U
JoITyHaMa 3akoHa o TuiatHUM yciyrama'” (,,Ciyxoenu
rmacauk PC”, 6p. 44/2018), a modeo je na ce mpuMemyje
mapra 2019. HaBenenu 3akoH je JoHEO OpojHE HOBHHE y
MpyXamy IUIATHAX YCIIyTra, 1 TO MPBEHCTBEHO y MOINIENY
Behe TpaHCHapeHTHOCTH HakHajaa koje Haruahyjy
NpY)Xaoly IUIaTHUX yClyra 3a yCiIyre IOBe3aHe ¢
IUIATHUM padyHOM, Kao M Behe 3amTuTe KOpHUCHHUKA
mIatHuX ycuyra. [lpenBul)eH je jemHOCTaBaH MOCTYIAK
3a MPOMEHY IUIATHOT pavyyHa TaKo IITO KOPHUCHHUK KOjH
JKEMM Ja TPOMEHH IUIaTHH payyH MOXE CaMo Aa ce
o0paTh HOBOM IpYXKaolly IUIATHUX yclyra M Ipena My
opnarificikhe 3a MPOMEHY IUIATHOT padyHa, a OHJA je Taj
mpyXajal IUIATHAX yciayra JyXaH Ja, y capagibu C
MIPETXOJHUM IIPYKAOLeM IUIATHUX YCIIyra, y 3aKOHOM
yTBp)EeHHM pOKOBMMa pa3MeHH CcBe HOTpebHe
nHdopmanuje Kako OM  KOpUCHHKY omoryhuno
kopuirheme HOBOT INIATHOT padyyHa M yCIyra IOBe3aHuX
¢ THUM payyHoM. Takohe, mpBH mHyT je y HamieMm
3aKOHOAABCTBY ypeheHo W 3arapaHTOBaHO IIPaBO Ha
IUIATHH PavyyH ca OCHOBHUM yciyrama QU3HYKHM
JHIMMa — MOTPOLIAYMMa KOjH MMajy 3aKOHUT OOpaBaK y
Halloj 3eMJbH. Y OKBHPY OBOT padyHa KOPHCHHK
IUIATHUX YCJIyra — MOTPOIIady MOXKE KOPUCTHTH YCIyre
koje omoryhapajy ymuiaTe ¥ HCILIaTe FOTOBOT HOBIIA HA
IUIATHU PadyH, OJHOCHO C IUIATHOT padyHa U yCIyTe
IIPpeHOCa HOBYAHHMX CpEJACTaBa C IUIATHOT padvyHa,
OJIHOCHO Ha IUIaTHH PadyyH IUPEKTHUM 331yKCHEM,
xopumhemeM TuiatHe KapTuie (ykipydyjyhm ruiahama

nyTeM HHTEpHETa) ©  TpaHchepoM ono0pema,
ykJbyuyjyhu Tpajuu Hajor (Ha ozaroBapajyhum
ypehajuma, mantepuma OaHaka © KopumihemeM

WHTepHeTa). Y CKIaay ca OBUM HM3MEHaMa M JOoIlyHama
3akoHa, nenemoOpa 2018, xkao u Tokom 2019, ycBojen je
CeT IMOJ3aKOHCKHX aKaTa KOjUM ce Tpenu3upa nu Onmxe
ypeljyje mprMeHa OBOT 3aKOHa.

YV mapty 2019. norera je Opnyka o0 U3MEHaMa U IOIyHaMa
Omnyke o cropoBohemy onpenaba 3akoHa O IUIATHUM
yciyrama Koje ce OJHOCE Ha JaBame JI03Boja M
carnacHoct Hapogue Oanke Cp6wuje'® (,,CmyxOcHu
miacauk PC”, 6p. 55/2015, 82/2015,29/2018 u 15/2019) u
cTymnuia je Ha cHary 15. mapra 2019. HaBeneHom ommykoM
YTBphyjy c€ Oy)KHOCTH TUIaTHE WHCTHUTYIHje, OTHOCHO
JHIA ¢ KBATH(QHUKOBAaHUM ydelheM y Be3H ca CTHLAmEM
kBaJM(pUKOBaHOr ydemha y IUIaTHO] HMHCTUTYLHjH.
Takohe, momeHyTOM OTyKOM YTBphyjy c€ IyKHOCTH
JUIla KOje HaMmepaBa Ja CTeKHe ydyemie y IUIaTHO]
WHCTUTYUMju W Ommxke ypehyje mocrtymame Haponne

"% https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/zakoni/pp_platnim_uslugama_novo.pdf

"“https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/piien/dozvole _saglasnosti_platne usluge
_ipdf

6anke CpOuje y Be3H ¢ JaBaeM MUILBCHA O TOME Ja JIH
HaBEACHO JIMIE WCIYHaBa yCJIOBE IOJOOHOCTH palu
obe3behmBama CTaOWIHOT W CHUTYPHOT YIPaBJbarha
IUIATHOM MHCTHTYLIHjOM.

Y mapty 2019. nonera je Onnyka o0 U3MEHaMa U JI0IyHaMa
OUIyKE O CaJp)KUHM PErucTapa IUIATHUX MHCTUTYLHUja U
WHCTHUTYIIHja EJICKTPOHCKOI HOBIA, Ka0 M O OIIKUM
yCIOBHMa W HauyWHy BoOhema THUX perucrapa'”
(,,Cyxx6enn racauk PC”, 6p. 15/2019). OBom ommykoM
JIOIyEHE Cy TOojefinHe ojpende y Be3W ca caapikajeM
perucrapa IUIaTHAX HWHCTUTYLHMja W HMHCTUTYLHja
EJIEKTPOHCKOT HOBIIA.

VY asrycry 2019. Hapomna Gamka CpOuje monema je
Omtyky o CcTaHgapanMa CTaOWJIHOT M CUTYpPHOT
MOCIIOBaka y Jedy MpyXama IUIATHUX YCIyra IMpeKo
3actynauka'® (,,Ciyx0enun miacauk PC”, Op. 57/2019).
Hagenenom omykom yTBpl)yjy ce cTanaapau cTaOUIIHOT U
CUTYpPHOT MHCTHUTYIIH]a,
WHCTUTYLHja €IEKTPOHCKOI HOBIIA M jaBHOT MOIITAHCKOT
orepartopa (OJHOCHO Cy0jeKTa Hama3opa) y Iy HBHXOBOT

IIoCjI0oBama IJIaTHUX

MOCJIOBamka KOjH C€ OJJHOCH HA MpPYXKarbe MIATHUX yCiIyra
MPEKO 3aCTyNHHKa. Y CKJIaJy ca OBOM OJUTyKOM, CYOjeKT
Haa30pa JOyKaH je Ja, y CIOy4ajy MpyKama IUIaTHUX
yclyra IpeKo 3acTyNHHKa, CHUCTEMOM YHYTPallbUX
KOHTpona 1moceOHO 00e30ean KOHTHHYHpaHO mpaheme
pHU3uKa KojuMa je M3JIOKEH HIM MO)KEe OWUTH HW3IIOKEH Y
CBOM IOCIIOBAKY y BE3U C TOCIOBAHEM 3aCTYMHHKA.
Cy0jext Ha30pa y 00aBe3H je J1a CHCTEMOM YHYTPAITEBUX
KOHTpOJIa 00€30e /T 3aKOHUTOCT, CUTYPHOCT ¥ CTAOMITHOCT
MOCJIOBHHUX aKTMBHOCTH 3aCTYITHHKA Y BE3H C NPYXKAbEM
MJIAaTHUX YyCIIyTa, YKBYy4dyjyhum u yckimaheHOCT THX
AaKTHMBHOCTH C MNPONKMCHMA KOjU Ce€ INPUMEHY]y INpH
NpyXamwy [UIATHUAX yCIIyTa, Kao U ca YHYTPAIIbUM aKTHMa
cy0Ojekra Ham3opa. Takohe, cyOjexT Ham30pa aykaH je na
MIPOLICHU CUCTEM YHYTPAIIBUX KOHTPOJIA HA HAYMH Ja ce
BUXOBOM TPUMEHOM 00e30e1 epeKTUBHO U e(UKaCHO
YIPaBJbabe PU3HMLIIMA Y BE3H C IIOCIOBAHEM 3aCTYITHHKA,
Kao W aJeKBaTHe, IOy3laHe U e(HKacHe KOHTPOJE
MOCIOBHUX  aKTHMBHOCTH Hasenenom
oUTyKOoM Ommke ce ypelyjy W IyKHOCTH cyOjekTa
HaJ30pa, MOCTYMaK M YCIOBH TOM KOjUMa OH MOXKe
OBIIACTUTH OJpeljeHO JHIe 1a y CBOjCTBY HETOBOT
3aCTyNHHUKA IpyXa jeAHy IUIaTHY YCJIYr'y WM BHILE
aTHUX ycayra y Perryommim CpOuju.

3aCTyITHHKA.

VY cenrembpy 2019. Hapoana 6anka CpOuje monena je
Omyky 0 JomyHama OJTyKe O CHCTeMHMa YIpaBihamha U

' https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/piien/registri_PITEN_i.pdf
“https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/piien/standardi_zastupnici PPU.pdf
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YVHYTpallkbUX KOHTPOJIA IUIATHUX HWHCTHTYLHja U
MHCTUTYLMj JICKTPOHCKOT HOBLA M O 3AIUTUTH HOBYaHHX
cpeicTaBa KOPHCHHMKA IUIATHUX YyclIyra W HMalana
esrekTpoHckor HoBra'* (,,Cmyx6enn mmacauk PC”, Op.
55/2015 n 65/2019). OBOM 0/UTyKOM OJIHIKE C€ TIPOTHCY]Y
HaYMH W YCIOBU YCIOCTaB/babka, OJpXKaBama MU
yHanpehema cuctema ynpaBibamba M YHYTPALIBHX
KOHTpOJa IUIATHUX HMHCTHTYLWja M HHCTUTYLH]ja
CJICKTPOHCKOT HOBLIA, JIMKBUIHU U HUCKOPH3UYHH OO
MMOBHHE y KOje IUIaTHA HMHCTHUTYLHMja M HMHCTHTYLH]ja
CJICKTPOHCKOT HOBIIA MOTY Jia yJaXy HOBYaHA CpEJICTBa,
Kao M YCJOBM M HauWH yjarama IUlaTHE MHCTUTYLHUjE U
MHCTHUTYIH]€ EJIEKTPOHCKOT HOBIA Y T€ OOJMKE UMOBHHE
paay 3alTHTe HOBYAHHX CpPEICTaBa KOPUCHUKA IUIATHHX
yciuyra W HMajala eJeKTPOHCKOr HoBoa. Takole,
HaBEJICHOM OUTYKOM ce ypelyje o0aBibame MOBEpPEHHX
aKTHBHOCTH KOje Yy MME W 3a padyyH OaHKe 00aBibajy
IUIATHE MHCTUTYLIMj€ ¥ MHCTUTYIIMja eJIEKTPOHCKOT HOBLIA,
Kao M M3BEIITABAkhE O THM aKTHBHOCTHUMA.

Jla OM KOPHCHHMIM Ha jeJTHOM MECTy MOIIM Jia W3BpILE
mperviel HakHajga 3a ozapeheHe yciayre mnosesaHe c
IUIATHUM padyyHOM, Ha MHTEpHET npe3eHTauuju HapomHe
O0anke CpOuje 00jaB/bEHU Cy YIOPEAMBH IMOAANHA O
HakHaJamMa Koje MPYXaoly IUIaTHUX yciayra Hamuiahyjy
KOPHCHHIMMA IUIATHUX YCIyra, ¥ TO IO IUIATHUM
padyHuMa (TaKeTHMa), 3a ycIyre HaBelCHE Yy JIUCTH
perpe3eHTaTuBHUX YCIIyra, U 3a yCIIyry yIulare TOTOBOT
HOBIa Ha Tyhu ruatHu padyH.'” OO6es0ehemem Behe
TPAHCIAPEHTHOCTH W YIOPEIUBOCTH HaKHala Koje
Hamtahyjy mpyKaolu IUIATHUX YCIyra 3a yclyre
MOBE3aHe C IIaTHUM padyHoM, Hapomna 6anka Cpouje je
omoryhmma xopucHmnmma Behy wHopmmcanocT o
BUCHHH HaKHaJga 3a MpPYyXKame HABEJICHUX YCIyra.
[Mocnennyno ce pompuHOcH W Behoj KOHKypEHIMjH
Ipy>Kajana IIaTHUX yCIIyra y CErMEHTY HBUXOBE LIEHOBHE
nmbeM o0e3behema KOHKYpPEHTHHX,
CHIDKCHUX IIeHA Ha TPXKUILTY KaKo OM ce NPUBYKIH HOBH
W 33Ip>Kajd mocTojehn KITijeHTH.

IIOJIMTHKE C

"“https://www.nbs.rs/internet/latinica/20/piien/sistem_upravljanja_i_unutrasnjih_
kontrola_PIIEN.pdf
' https://www.nbs.rs/internet/cirilica/35/nppu_pregled.html

C 003upoM Ha TO Aa MMa BaXHY yJIOTY U Yy CHCTEMY
6opbe mpoTHB Mparka HOBIIA M (PMHAHCHparha TePOpU3Ma,
3HAYajHO je WcTahM Ja MpH OIICHHW 3aXTeBa Ha OCHOBY
KOJUX Jaje ZI03BOJIC 3a MpYyXKamke IUIATHUX YCIyra u 3a
n3/1aBamke eNEKTPOHCKOT HOBIa, Hapoana Oanka Cpouje
HaBEJCHM 3aXTEB HApOYMTO carjiefaBa ca aclekra
crpeyaBama (dbuHaHCUpama
TepopusMa. IIpu ToMme, feTaspHO ce canienasa Ja JH ce
MOXXE YTBPAWUTH M3BOp KallUTaja ITOJHOCHOLA 3aXTEBa,
OZIHOCHO W3BOP CPEACTaBa 3a CTULAKE KBATH()UKOBAHOT
yuemrha, kao 1 J1a U Cy ce mpema mHpopMaijama Koje
jOj je AOCTaBHO OpraH HAJJICKAaH 3a CIPCUYaBaAmE Mparmba
IPYTUM
nHpOpManHjaMa KOjUMa paclolaXe — OBa JIMIA WIN
JHMIa Koja Cy ¢ bHMa IOBe3aHa JOBOIHMIA y Be3y C
npambeM HOBIA WK (pUHAHCHpameM Tepopu3Ma. C TUM Y
Be3n, Haponna Ganka CpOuje Takohe moceOHO mneHH
OKOJIHOCT JIa JIH je JiuIie koje he umaru kBanu(uKoBaHO
(hyHKIHOHED, nopoauLe
¢yHKIHOHEpa W ONMXKK capagHUK (QYHKIHOHEpa y
CMHUCITy 3aKOHa KOjUM ce ypelyje chpedaBame mpama
HOBIIA U (PMHAHCHPAKE TEPOPH3MA.

npamka HOBIIA NN

HOBLIa © (UHAHCHpama TepopusMa U

yuenrhe qlaH ~ yXe

Haponna Oanka CpOuje omoryhaBa HOBE HadmHE
mnahama W yBOohema TEXHOJOIIKMX WHOBAaIHMja Ha
TPXKUIITY IUIATHUX YCIyra, HITO HPEICTaBsba Pe3yiTar
KOHTHHYUPAHHUX  BHIIETOIUIIEBIX
CTBapamy OAroBapajyhux peryJaTopHUX U JpyTrux
MpeIyciaoBa 3a MOACPHU3AIM]Y U yHampeheme miatHor
npomera y Penyonuiu Cpouju. Takohe, Haponna Ganka
Cpbuje nomaTHO MOACTHYE pPa3Boj OE3TOTOBHHCKOT
MOCJIOBalba M EINEKTPOHCKOT HavyMHAa TMOCIOBama Yy
Penry6mumn Cp6uju, He caMo W3paJioM MOJICPHOT 3aKoHa
0 IUTATHUM yCIllyramMa ¥ JJOHOUICHEM CBUX MO/3aKOHCKUX
akara Beh u ypehuBamem MeljyOaHKapckux HakHaza |
IpYruxX TpaBuila  KOJI
YCIOCTaBIbAHEM HajcaBpeMEHHU]e
nHPPACTPYKTYpe, Ka0 U CTAITHOM eAyKaIllijoM rpalana u
pUBpeE/Ie.

AKTUBHOCTH Ha

KapTU4YHOT ImocJioBama,

IJIaTHE




Qunancujcka mporcuwma

III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

Tokom 2019. 200uHe cMaH-€He Cy KamamHe cmone, Kao U mpowkKoeu 3adyxueata Ha domahem mpxuwmy, 3axearbyjyhu
darbem ybnaxaeary MOHemapHe NO/UMUKe y ycroeuMa Hucke u cmabunHe uHgiayuje, nO3UMUBHUX (hUCKaNTHUX
Kpemarba U nobosbuiaHux MaKkpOeKOHOMCKUX nokazamesba. [1ad npemuje pusuka Ha dye y donapuma, mepeHo EMBI, Ha
Hoeu ucmopujcku MuHumym y deyembpy 2019. u nosehawe kpedumHoe pejmuHea 00 cmpaHe azeHyuja Fitch u Standard
& Poor’s npaheHu cy nosehaHom 3auHmepecogaHowhy cmpaHux uHeecmumopa 3a dy20POYHO ynazawe y OpxasHe
XoB. Y jyHy je Ynpasa 3a jasHu Oye ycnewHO emumoegasna npey opxaeHy obeesHUyy deHOMUHOBaHy y eepuMa Ha
meljyHapoGHOM mpxuwmy kanumana, y ykynHom usHocy od 1,0 mapod eepa, koja docneea 2029. 2oduHe, QoK je y
Hoeembpy u3epwuna peomeapare me emucuje y usHocy 0d 550 miH espa. Cpedcmea npukynibeHa y mum emucujama
ynompebrbeHa cy 3a npespemeHy omnniamy dena ckynux donapckux espoobeesHuya emumosaHux 2011. u 2013.
2o00uHe. Tokom 2019. ¥Ynpaea 3a jasHu dy2 MuHucmapcmea ¢huHaHcuja opeaHu308ana je wecm ayKyuja 3a npespeMeHu

omkyn dena mpo2oduwux u cedmo200ulHUx dpxasHuUx duHapckux XoB.

II1.1. Tpskumre HOBLA

Haxko cy ce TproBuHCKe TeH3uje TokoM 2019. mocreneHo
CMamuBaJie, OHE CY U J1ajbe y BEJIHMKO] MEpU OMIIe y3pOK
HEU3BECHOCTH Ha MehyHaponHOM (QHHAHCHjCKOM |
pobHoM TpxkumTYy. HewsBecHOCT je moTWIaza u O
TEONOJIUTHYKMX TEH3Hja. 3axBasbyjyhn ONTHMHCTHYHUM
BECTUMa Yy Be3M C TproBuHckuM mnperoBopuma CAJl u
Kune, TeH3uje cy kpajeM roauHe yonaxeHe. MoHeTapHe
noJIUTHKE BoAehuX MEHTpaIHuX OaHaka Jgajie Cy MOAPIIKY
m100aiHOj TpHUBpeH, Koja je y 2019. 3abenexuna HUKe
CTOIlE pacTa HEro y MpPeTXoAHo] roxuHH. Pact
CKCIIaH3UBHOCTH MOHETApHUX IOJUTHKA Boxehnx
[ICHTPATHUX OaHaKa MMO3UTUBHO j¢ YTHIIA0 HA YCJIOBE Ha
Meh)yHaporHOM (HUHAHCHJCKOM TPXKHINTY M Ha TOKOBE
KaluTaja npemMa 3emMjbama y yCIoHy, na u npema Cpouju.

YMmecTo nasbe HopMmanu3saiyje, Bogehe neHTpaisHe OaHke
HallpaBWIE Cy 3a0KpeT y MOHeTapHUM nosnurukama: EIb
je mouena ma moBehaBa cTeNeH eKCIIaH3WBHOCTH, JIOK je
®E]] 3amoueo mukiryc yonaxkasama. ELLB je y centeMOpy
CHU3WJIA CTOIly Ha jAerno3utHe onakumie ca —0,40% Ha
—0,50%, mox je 3aapkana pedepeHTHy KamaTHy CTOITY

(0,00%) u cTony Ha kpeautHe onakmmie (0,25%). V jyry
je ELIb omryuuna na on cenremOpa mokpeHe Tpehu
nporpaM JyropovHor pedHHAHCHpPama, a MOYETKOM
HOBEMOpa IOKpeHyJa je M HporpaM HETO KYINOBHHE
akTuBe y BpegHoctH ox 20 mipxa eBpa mecedno. [lopen
TOTa, TOYETKOM OKTOOpa 3BaHWYHO je To4yena ca
00jaBJbHBaEkEM HOBE pe(epeHTHE KPAaTKOPOYHE KaMaTHE
cronie (ESTR), xoja mo kpaja 2021. Tpeba ma 3ameHH
cronty EONIA." Tlpea ytBphena croma wu3HOcWia je
—0,549%. Kparkopouna xamarsa crona €STR (euro short-
term rate) ompakaBa TPOIIKOBE KOje UMajy OaHKe Y 30HH
eBpa MPWJIMKOM I03ajMJbHBamka €Bpa 0e3 Konarepana Ha
MPEKOHONHOM TPXKHUINTY. Y TOKY MpENa3Hor Meproaa
Tpebano Om na ce obe3denn na ce CBU (DMHAHCHjCKH
YrOBOPH U MPOM3BOM KOjU Cy CE 3aCHUBAJIM Ha KAMATHO]
cronu EONIA cana 6a3upajy Ha ctonu €STR.

PacTt HeW3BeCHOCTH y MOINIEAYy NPUBPEIHOr pacTa U
HUCKH UH(IATOPHH IPUTUCIN YTHLAIHU ¢y Ha To 1a PEJ]
y 2019. tpu myta (y jyiy, centeMOpy U OKTOOpY) CHU3H
pacmoH pedepeHTHe kaMaTHe cTore 3a 1mo 0,25 1.11., Tako
na je Ha kpajy 2019. uznocwuo 1,5-1,75%. buo je To mpBo
cumxkeme crtorne on 2008. romune. Ilopen cmamema

1% EONIA he nactaBuTH J1a mocroju a0 kpaja 2021, pauynara kao €STR yBehana
3a ¢uxcHu crpex (8,5 6.1w.).
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pedepentre crome y jyny, PEJ[ je moHeo omtyky ma y
aBryCcTy o0OyCTaBHW IIpoIleC HOpMain3aiuje Omranca
cTama (IBEeroBo cMameme). Kako Ou yomakno MmpUTHCKE
Ha HOBYAHOM TPXKHIITY M OAPXKAO CTOIYy Yy IMJbAHOM
pacriony, ®E/] je y cenremOpy, MpBH MyT HAKOH JIECET
TOJIHA, YOPHU3rao JMKBHIHOCT IIyT€M [IPEKOHONHUX perio
oreparuja.

Kana je peu o CpbOuju, 3axBasbyjyhul IpaBOBPEeMEHUM
yOnaxcaBarbeM MOHETapHE IIOJUTHKE Yy YCJIOBHMA
MOCTUTHYTE  MaKpOCKOHOMCKE  CTA0MIHOCTH |
NO0OJBLIAHKM Pa3BOJHUM IEPCIEKTHBAMA 3eMJbe, Kao U
MO3UTUBHUM (DUCKATHUM KpeTamHMa, CPICKa MPHBpeaa
je ojagana W TmoOCTalla OTIOPHHja HA MOTpPEce W3
MehynapoxHor Jomahu daxropu cy
HAacTaBWJIM [Ja JONPHUHOCE HHCKO] W CTAOWIHO]
WHQIIAIU]H, alli Cy YCIOBH y Mel)yHapOTHOM OKpYXKEHY
W Jajbe HaNarajid ONpPEe3HOCT y Bohemy MOHeTapHe
TIOJIUTHKE.

OKpYKema.

Toxom mnene 2019. ouyBaHa je penaTuBHa CTaOMIHOCT
Kypca nauHapa mnpema eBpy. Ocum ymepeHux
JICTIPELUjallijCKUX TIPUTHCAaKa y jaHyapy M Ha Kpajy
TOAMHE, YCIIOBJBEHHX IIPe CBETa CE30HCKH I10ja4yaHOM
TPaXXHOM YBO3HMKA CHEpreHara 3a JeBH3aMa, Kao M
KpajeM aBrycTa y YCJIOBHMa I10jayaHe HEW3BECHOCTH Yy
Mel)yHapoJIHOM OKpyKemhY M CE30HCKH yoOudajeHe
CMameHe aKTHMBHOCTH Ha JoMaheM JEeBU3HOM TPIKHUILTY,
KpeTama Ha
anpenujanujcku nputuciy. [Tputucuun xa jadamy gomahe
BallyTe HACTaBaK Cy CTPYKTYPHUX alpernjamnjCcKux
MIPUTHCAKa, KOJU Cy TPUCYTHH TOKOM IIPETXOIHE TPH
TOJMHE Kao pe3ysTar M0OO0JbIIAHUX MAaKPOEKOHOMCKHX
nep(popMaHCH Hallle 3eMJbE M ITOBOJHHUX TEPCIICKTHBA 3a
weH Oyayhn pact u pa3Boj. Anpenujanyjcku MpUTHCIH
pesyaTar cy mnoBehaHe NHOHyJe [eBM3a YyCleJ HETO
npunua C/IU, pacta m3Bo3a, kao u moBehama HeTO
WHJICKCHpaHe UMOBHHE OaHaka, HETO OTKyIa e()eKTHBHOT
CTPaHOT HOBLA M HETO IPOJYXKEHa JIEBH3HE IO3MILH]jC
Oanaka 1o ocHOBY kopuuthema mIaTHux Kapruna. Junap
jey 2019. npema eBpy HOMHUHAIHO Ojadao 3a 0,5%, unme
Ce HACTaBHMO BHILIETOIUIIBY TPEHH HEroBOI PEIATHBHO
crabumHOr Kperama. Hapomna O6anmka CpOuje je
HacTaBHWJIa Ja CIIPOBOJIM PEXHUM pyKoBoljeHO rumBajyher
JIEBU3HOI  Kypca, y3 wmoryhHocr cupoBolema
WHTEPBEHIIMja Ha JEBU3HOM TPXKUILNTY paau yOiaakaBarmba
MIPEKOMEPHUX KPAaTKOPOYHMX OCIMJIAIMja Kypca AuHapa
mpemMa eBpy, Kao M paJul OuyBama CTAOMIHOCTH II€HA U
(bUHAHCHjCKOT CHCTEMa U OJprKaBama aJeKBaTHOT HUBOA
JICBU3HUX  PE3EpBHU. v
melhybankapckoM aeBu3HOM TpkumTy Hapomana OaHka

JIIEBU3HOM TPXKUIITY KapaKTEpUILy

AKTHBHOCTHMA Ha

Cpbuje je mero kymwia 2.695 MiH eBpa (YKyIHO je
kymmiaa 3.100 mutH eBpa, a mponana 405 MiTH eBpa), anme
Cy JIOIaTHO OjadaHe JICBH3HE pEe3epBE 3eMJbE, KOje Cy Ha
kpajy 2019. usnocune 13,4 mapx eBpa Opyro. JleBusHe
pe3epBe Omiie Cy Ha MCTOPHJCKOM HajBHIIEM HHBOY O
Kaja ce mparte mojaaiy. Y oJHOCY Ha Kpaj aetiemopa 2018,
OpyTo neBusHe pesepre nosehane cy 3a 2,1 mupa eBpa,
3axBasbyjyhu axtmBHOCTHMa Hapomue 6anke Cpouje Ha
nomaheM JIEBH3HOM TPIKUINTY. Y HCTOM IEPHOY, TUHAP
je ocmabuo mpema amepuykoMm ponapy 3a 1,5% ycien
jadarmba jonapa rnpema espy TokoM Beher nena rogune.

CHaxxHO (QuCKaNHO mpuiarohaBame y NPETXOJAHUM
roJguHaMa notpedy  ApkaBe 3a
3ay)KUBamkbeM, a ycien cypuuura Oyuera KoOju je
ocTBapeH TokoMm Beher mema 2019, 6mma je moryha
peanu3anuja IIECT ayKikja OPEeBPEMEHOT OTKyIla
JIpXKaBHUX IUHApCKuX XoB. VYoOmaxaBame MOHETapHE
MIOJIUTUKE OJPA3UIIO CE€ Ha CMamemhe KaMaTHUX CTOMNa M
TPOIIKOBA JIHMHAPCKOT 3adyxuBama. Y jyHy je CpOuja

CMamUIo je

CKHUHyTa C T3B. ,,cuBe jmcte” FATF-a (MelhyapxaBHO
Teno 3a 0opOy MPOTHB IMpama HOBIA M (UHAHCHPAKA
TEepopu3Ma), Ha OCHOBY 3HATHOT HAIPETKA y OTKJIAmbamy
HenmocTaTaka y obmactn 60pOe MpOTHB Mpara HOBIA H
(uHaHCHpama TepopHu3Ma.

VY napyroj nomnoBunu aenemOpa 2019, mpemuja puzuka
CpOwuje Ha ayr y nonapuma, mepena EMBI, cmameHa je Ha
HUBO 07 5 0.1, IITO je HOBU MCTOPUjCcKKM MUHHMYM. Ha
kpajy 2019. mpemuja pusmka Ha OYyr y [gojlapuMa
mHocwia je 19 6.m. m Omna je mel)y HajHKHMa y
peruony. Y centem6py 2019. pejrunr areauuja Moody s
TIOTIpaBMIIa je u3mIesie 3a nosehame KPeAUTHOT pejTHHTa
CpOuje ca ,,ctabuiHux” Ha ,,lIO3UTHBHE” U MOTBPAMIA
kpenutHH pejTuHr CpOuje Ha HUBOY Ba3, 10K je areHuuja
Fitch mosehana xpenutau pejTunar Cpouje ¢ BB Ha BB+.
Arenmja Standard & Poors y neuemOpy je Taxohe
nosehana kpenutHu pejtuHr Cpbuje ¢ BB Ha BB+ wu
3a/pkaja MO3UTHBHE W3MIEAE 32 HEroBO Jajbe
nosehawe. Tume je PenyOmuka CpOuja, uysajyhu
CTaOMJIHOCT U TpaHCopMHUILITYin CBOjy €KOHOMH]Y, TPBU
MyT JONIIa Ha KOpak OX A00Wjara WHBECTHIIHOHOT
pejTHHTa, KapaKTepPUCTHIHOT 32 €KOHOMH]E KOje OITHKYje
BHCOKAa CHUTYPHOCT yiarama. TakaB pa3Boj nmorabhaja
JIONIPUHEO j€ Tajay TPOIIKOBA 3a/yXKHBamba y CTPaHO]
Crpanu cy y ycloBuUMa
Boaehux

BaJyTH. HHBCCTUTOPH

yOnaxaBama MOJUTHKA
LEHTpaTHUX OaHaKa HACTaBWIN 1a YJIaXy Yy AyTrOpodHe
npxaHe XoB. ITopex tora, Cpbuja je ocTana IOBOJBHO
MECTO 3a HHBECTHpame 3aXBasbyjyhWl OCTBapeHO] U

04yBaHO] MaKpPOEKOHOMCKO] CTaOMITHOCTH.

MOHETapHHUX
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Qunancujcka mporcuma

VY 2019. pedepeHTHa KamaTHa CTOMA CHHXKCHA j& TPHU
myTa, y jyay, aBrycTy u HOBeMOpy, 3a mo 0,25 m.m., Ha
2,25%, mTo je Tama OMO HEH HAjHIKU HUBO y PEKHMY
umibaba uHbnanuje. Ha ommyke o yOmakaBamy
MOHETapHE TIOJHUTHKE NPBEHCTBEHO j€ YTHIAJIO
ciabibeme MH(IIATOPHUX TPUTHCAKa, Koje je oMoryhuiio
Jla ce MOJACTAaKHY KpEIUTHA aKTUBHOCT W TPHUBPEIHH
pact. Ilpocrop 3a masse yOnaxkaBame MOHETapHE
MOJIUTHKE OTBOPHIJIE Cy M CKCIIaH3MBHE MOHETapHe
monmutuke Bomehux meHTpanHux Oanaka (EL[b-a u
®E/-a). C npyre crpane, mehyHapoaHO GUHAHCH]CKO H
POOHO TPKUILTE y BEIUKOj MEpU OWIIO je MOoA yTHUIajeM
HEHM3BECHUX TPrOBUHCKHX ITOJUTHKA BOAENHMX CBETCKUX
eKOHOMHja W YyCIlopaBama TIO00ATHOT pacTa, IITO je
HaJlarajio ONPEe3HOCT y BOlhEHY MOHETapHE MOJUTHKE
TOKOM TOJIMHE.

Wudnanuja je u'y 2019. 6nna HECKa U CTa0MIIHA U TOKOM
Beher nmesa ropmHe Kperajga ce y OKBHPY HOCTaBJBEHOT
mwba (3% + 1,5 mam). V Tl 2019. undnanmja ce
MPUOIMKHIIA TICHTPATHO] BPEAHOCTH IIMJba, HajBehmm
JIeTIoM Kao mocieauna edekara Hucke 0ase W3 HCTOT
nepuoga 2018. Y HacTaBKy ToJMHE CMamCHA je CTONa
uH(anyje 1 y okroOpy je 3abele)KeH HajHMKH HUBO
toxom 2019. (1,0% wmr.), mTO je MOCHeauNa CHIKEHA
neHa Boha u mospha u nojeTumema HAaPTHUX JepuBara.
VY nenem6py 2019. crona nadnanuje n3nocmna je 1,9%
MI. ¥ Omi1a je 6:aM3y JIome rpaHule HHIAINOHOT INJba.

Haponna Oanka CpbOuje je y 2019. macraBmia Ja
CIIPOBOJM PEBEP3HE pemno TpaHcakuuje (pemno mpopaja

XoB ¢ pokom mocneha TpaHcakuuje o jeHE HEIACIbE),
Kao IJIaBHE OTepalije Ha OTBOPCHOM TPXKHUIITY, PaIu
MOBJTIAYEEha BUIIKOBA JIMKBUIHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOPA.

[TpoceuHa cToma Ha jeJHOHEIEJHHUM perno aykuujama'”
Haponne ©Oanke CpOuje mparuia je CMambeme
pedepentHe cromne u TokoM 2019. kpeTana ce y pacrnony
1,01-2,38%. Ha mocieamoj perno ayKiuuju y TOIUHH
peno cromna je m3zHocuna 1,02% (2,39% na mocneamoj
aykuuju y 2018). ITocmaTtpano y ogHOCy Ha Kpaj 2018.
roauHe, OaHKe cy Ha kpajy 2019. mosehane mnacmane y
perio XoB Haponue 6anke Cpbuje (ca 16,5 mupn nunapa
Ha 70,0 mupn mumuapa). Ha kpajy 2019. mosehana je
o0aBe3Ha pe3epBa Koja Ce M3[Baja y JAWHAPHMA, Kao U
npekoHohHu Jemo3uTH OaHaka ko Hapomne OaHke
Cpbuje (I'padukon II1.1.1).

[Ipomer Ha MehyOaHKapcKoM MPEKOHONHOM TPIKUIITY
HoBma y 2019. mosehan je y omnocy Ha 2018. (ca 34,7
wipa auHapa Ha 41,7 muipn aunapa) (I'paduxon I11.1.2).
[Ipoceunu nueBnu npomet y 2019. uznocuo je 3,5 mupa
JIMHApa, IITO je W3HaJ| MPOCEYHOr JHEBHOT MpoMeTa M3
2018. (2,9 mupa nuHapa).

CHuxeme pedepeHTHE KaMaTHe CTOIe MPEHENI0 ce U Ha
KaMaTHE CTome Ha MeljyOaHKapCKOM TP)KHIITY HOBIA.
Kamarana croma BEONIA'™ ToxoM 11ejie TOAUHE
OCIIIJIMpaia je OKO TpocedHe pero crome. [Ipoceuna
BpenHoct cronie BEONIA y neuem6py 2019. usHocuia je
1,0% (2,2% y neuembpy 2018). IIpoceune BpemHOCTH
kamatHe crornie BELIBOR y neuem6py 2019. kpetane cy

IpacoukoH 111.1.1. U3abpaHn MUHCTPYMEHTU MOHeTapHe
nonutuke HapoaHe 6aHke Cpbuje
(y mnpa RSD)
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Wasop: HBC.
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Waeop: HBC.

' Ctoma ocTBapeHa Ha Perio ayKijHjama IoHJeprcana H3HOCOM npoaatux XoB.

1% [IpoceyHa MoHAEpUCAaHA KaMaTHA CTOTIA [0 OCHOBY IPEKOHONHHUX MO3ajMHLIA HA
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

'padpmkoH 111.1.3. KamaTtHe cTtone BELIBOR
(MeceyHun npoceun, y %)
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W3sop: HBC.

'pacumkoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULITY
HOBLA U ayKLMjama AUHAPCKUX ApXKaBHUX
3anuca

(meceuHn npoceuy, y %)
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W3Bop: MuHuctapcTBo uHaHcuja n HEC.

ce y pacniony of 1,1% 3a najkpahy pounoct no 1,8% 3a
HajlyXy, IITO je HIKe Hero y neuemopy 2018, xana cy ce
Kkperane y pacrnony ox 2,4% o 3,2% (I'padukon I11.1.3).

Kako 6um mojncrakia pasBoj melyObankapckor cBon
TpxkumTa M omoryhmna Oankama Ja edukacHuje
yIpaBJbajy cBojoM JsukBugHoinhy, Hapoana Oamka
Cpbuje opranmsyje pernoBHE ABOHEIEJFHE W TPOMECEUHE
ayKIFje CBOII Mpojaje U KymoBHHE IeBu3a. Tokom 2019.
Haponna Oanka CpOuje je y cBOI TpaHCakmujama c
OaHkama CBOIl KyIWJia ¥ CBOIl mpojana mo 513,5 miuH
eBpa, mTo je Bume Hero y 2018. (mo 324,0 muH eBpa).
IIpomer cBom Tpancakiujama m3mel)y Oanaka y 2019.
n3HOCHO je 147,3 MuH eBpa, IITO je 3HATHO BHIIE HETO Y
2018. (20 mutH eBpa).

[Mopen peqoBHUX [BOHEIEIHHUX U TPOMECEUYHHUX CBOII
ayknuja EUR/RSD, Hapomna 6anka CpOuje je y mpBoj
nosioBuHu 2019. opranuzoBana JoJaTHE JBOHEIEJbHE
CBOI aykigje. Y YCJIOBAMa MPHUBPEMEHOT CMambCmha
BHUIIIKA TUHAPCKE JIMKBUIHOCTU Y OAHKAPCKOM CEKTOpY, a
panu o0e3behema
(GYHKIMOHKUCAba HOBYAHOT TPIKUIITA, OPraHU30BAHO je
cellaM JOJIaTHHUX TBOHEICIPHHUX CBOI ayKIIMja KyIIOBUHE
JIeBU3a, OJHOCHO o00e30chema moTpeOHE AUHAPCKE
JIUKBUHOCTH OaHKama. Y THM CBOIIOBHMA OaHKama je Ha

HaCTaBKa HECMETAaHOTI

POK of1 ABe Henesbe 00e30ehena nuHapcka JTUKBUIHOCT Y
YKyITHOM H3HOCY o7 67,0 MIpa AuHApa y 3aMeHy 3a 567
MJIH €Bpa.

3axBaspyjyhm moOpmm mepdpopmaHcamMa €KOHOMHjE, a
Kako OM ce CMamHO PU3HK pedUHAHCHpama, JpiKaBa je
Owia opujeHTHCAaHa Ha
HHCTpyMEHaTa AykHuxX pouHocTtu. V3 Tor pasnoray 2019.
HUje OWwIo emucHja Jp)KABHUX 3aluca y JAWHApUMa |
eBpHUMa.

eMHUCHjy (UHAHCH]jCKHUX

II1.2. Tp:xxumTe 00BE3HUIIA U AKLUjA

Tpxuimre apkaBHAX OOBE3HHIIA NPEACTAaBJbA jelaH Of
Haj3HaYajHUjux cermeHara jomaher Qunuancujckor
TpxuiuTa. [IpumapHy npoaajy Tux xapruja Ha poMmahem
TPXKUIITY opranusyje MuHHCTapcTBO (UHAHCHjA —
VipaBa 3a jaBHH IyT, METOIOM ayKIIHj€ 10 jeIUHCTBEHO]
KaMaTHOj CTONH. Y TPETXOTHOM MEepUOAy VUHIEH je
3HaTaH HAIpelak y TMonieny moBehama mpocedyHe
POYHOCTH IHUHAPCKUX JpKaBHUX X0B U cMamema
TpomikoBa (HHAHCHpama [0 OCHOBY OBOI BHJA
3aJly’)KuBawa. Paau nasber pa3Boja TpXKHIITA KaruTana, y
neneMOpy 2019. ycBojeH je 3akoH O HW3MeHaMa |
nmormyHaMa 3aKoHa O jaBHOM YTy, KOjJUM ce oMoryhaBa
KIMPUHT W calaupame JApxaBHUX XoB mpeko
MelhyHapOJHUX KIMPHHIIKUX HHCTHTYLH]A, & 3aTHM je Y
(bebdpyapy 2020. U3MEHEH U JIOMYHCH 3aKOH O TPIKUIITY
Kanuraiza paau yckiahuBama onpenada TOr 3akoHa ca
oapendaMa 3aKoHa O jJaBHOM IyTYy.

[TponajoM JMHAPCKUX OOBE3HHLA JpXkaBa ce 10
penaTuBHO TOBOJFHUM YCIIOBHMA 3a/yXKyje Ha toMahem
TPXKHUIITY, YAME C€ CMamyje H3JI0KEHOCT BaJyTHOM
pacty  IMHapu3aluje
¢uHaHCHjCKOT cucTeMa. 3axBabyjyhnm mobospIIanoj
(¢uCKaTHO] TO3WINjU, 3aqyKHBake HAa MPUMApPHOM
TPXKHUIITY JIMHAPCKUX ApKaBHUX XoB pomatHo je
CMameHO, y3 pehe ayknuje n moBoJbHE KaMaTHE CTOIe,
pu uemy ce HajBehu Jieo eMucHja Ap>kaBHUX 0OBE3HUIA

PU3UKY U JOIPUHOCHU

OJTHOCHO Ha JIMHAPCKE XapTH]je Jy’KUX POYHOCTHU. YIpaBa
3a jaBHE Iyr MunuctapctBa (unancuja ToxkoMm 2019.
OpraHM30BajNa je IIeCT ayKIHja 3a MPEBPEMEHU OTKYI
Jiena TPOTOAMIIBUX M CEIMOTOIUIIBHUX JPKAaBHUX
nuHapckux XoB. Ha mer ayknmja mpeBpeMeHO je
OTKYINMJIA 1€0 TPOTOJUIIBLUX AP KaBHUX AUHAPCKUX X0B
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'pacpumkoH 111.2.1. CTawe AMHapCcKuxX
apxaBHux XoB
(HommrHanHa BpegHocT, y mnpa RSD)
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W3sop: MuHucTapcTeo cmHaHcuja.

pacbukoH 111.2.2. TpaxkHsa 3a AUHAPCKUM
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W3sop: MuHuctapctso cuHaHcuja.

Yy YKYIHOM HOMHUHaJIHOM u3Hocy ox 30,1 mupn auHapa
(xynoncka cromna 4,50%, mocmehe xaprtuja 5. ampuin
2020), oK je Ha jeHOj ayKIUju MPEBPEMCHO OTKYIIHIIA
JIe0 CEIMOTOIMIUBUX JpKaBHUX AUHApcKuXx XoB y
HOMMHAJTHOM H3HOCY ofn 5,0 mipa auHapa (KyHmoOHCKa
croma 10,00%, nocnehe xaptuja 5. pedpyap 2022).

Crame nponaTHX AMHAPCKHUX JIPKABHUX OOBE3HMIIA
POYHOCTH IpeKo ToAnHy JaHa Ha kpajy 2019. nznocuio
je 774,0 mupna munapa, mto je 3a 10,4% Buiie Hero Ha
kpajy 2018. (I'padukon I11.2.1). V cTpyKTypH IHHAPCKUX
IpKaBHUX 0OBe3HUIIA, Ha kpajy 2019. najsehe yuemrhe
HMaje Cy ceaMoroiuinme ooBesHure — 45,0%, mro je
3HaTHO BuIine Hero y 2018, kama je yuemrhe W3HOCHIIO
29,0%, nox je yuemhe TpPOTrOJUIIIBUX JPIKABHUX
o6Be3HuIa cMameHo ca 28,3% na 22,8%.

VY 2019. HacTaBJbeHA je TpaKca yCIICITHE pealn3allije
emucHuja penepHux (OeHUMapk) OOBe3HMIA, Koja je
mouena ga ce mnpumewmyje ox 2016, ITlpwinkom
eMHUTOBaba pPENEepHUX OOBE3HUIIA, IUIAHUPAHH OOHM
Mpojaje MPEeACTaBba CaMO JAE0 YKyIHE eMHCHje, TPHU
yeMy je TpeaBul)eHO peoTBapame eMHCHja THX
oOBe3HHMIA BHIIE ITyTa TOKOM TroimHe. OBe emucuje
nonpuHoce noBehamy oOnMa CeKyHAApHOT TProBamba.
IMopen Tora, emuTOBamC pEHEPHUX OOBE3HUIIA
NpeJICTaBsba jelaH OJ] YCIIOBa 32 YKIbYUHBAE JPIKABHUX
XoB y rmobanne uHaekce ApkaBHUX oOBe3Huna (Local
Currency Government Bond Emerging Market Index).
J.P. Morgan je xpajem jaryapa 2020. 3BaHUYHO 00jaBHO
Ja C TO3WTHBHUM H3IJIEANMa pa3Marpa YKJbYUHBaHE
IUHApCKUX  oOBe3nuna Pemybnuke CpbOuje vy
peHoMupanu uHiIekc oosesnuna — J.P. Morgan GBI-EM
index, a olTyKa O TIOTEHILMjATHOM YKJbydeHmy Tpeba na
oyme momera y T2 2020. To je jomr jemHa mOTBpaa

YCIENIHOCTH OCTBapeHHX pe3yirara y IOIIeay pas3Boja
nomahe exoHOMUjE
(PMHAHCH]CKOT TPXKHIITA.

W HaCTaBKa JOaJbCr pa3Boja

Toxom 2019. oxmpxaHe Cy ayKI@je TPOTOIWIIHUX,
NETOTONUIIBUX | JMHAPCKUX
IOpkaBHUX 0OBe3HMIa. [1000JbIIAHH MaKpOCKOHOMCKH
1oKaszare/bl M HacTaBak dbuckanHor
npunarohaBama CMamUIM Cy HOTpeOy Apxkase 3a
3aly’KHBambeM, LITO je OMOryhnio ia ce mpuxsare camo
OHE IOHYJE C JIOBOJFHO HUCKMM KaMaTHHM CTOIIaMa.
OJHOCA  TPaXHE  HHBECTHUTOpAa U
npuxBaheHOr MPOAATOr HM3HOCA TUHAPCKUX IPIKABHUX
obBesnuna (Bid-to-cover payuo) Ha ayKuujama
npUMapHe Tpojaje ykasyje Ha peJIaTUBHO IOBOJbHY
curyaijy. Taj mokasaresb je HajBumry BpeaHocT (1,2)
JocTrrao y oktoopy, a Hajamky (0,4) y HoBemOpy 2019.
(I'paduxon 111.2.2). Takolhe, peanu3anuja Ha MPUMAPHIM
ayKIujaMa JAMHAPCKUX JIP)KABHUX OOBE3HHUIIA Yy OIHOCY
Ha IUIaHUpaHU OOMM TIpojaje Ha THM ayKLujama Ouia je
U3y3eTHO TOBOJbHA. Ha mojequnuM aykiujama je 300r
BHCOKE TpaXki-e npoxaat Behu u3noc XoB of nmianupanor
110 TIOBOJBHUM KaMaTHUM cTonama. KynoHcke crome, kao
U CTOIIEe OCTBapeHe Ha IPUMAPHUM ayKLUjaMa JpKaBHUX

CEJIMOTOIU I X

YCIEIIHOT

IToxazaresms

00Be3HHIIA, JOAaTHO Cy CHIKeHEe TokoM 2019. roqune.

KymoHcke crome Ha JAp)KaBHE IHHApCKe OOBE3HUIIE
camwkeHe cy ca 10,00% y 2015. na 4,50% y 2019. 3a
ceaMorouimke oosesHue u ca §,00% y 2015. 7a 4,00%
y 2019. 3a meroropumrme oOBe3HuIe. Ko Tporogummux
Jp)KaBHUX OOBE3HMIA, KYIOHCKa CTOIAa OCTBapeHa Ha
MpUMapHUM ayKliujama cHibkeHa je ca 4,50% na 3,75%.
Kon ceamorogummux Ap)KaBHUX OOBE3HUIIA HM3BPIIHA
cTOoma CHIXeHa je y mocta Behem m3uocy (2,31 m.a.), ¢
003MpOM Ha TO J1a je MOCIEAma ayKIMja OBE POYHOCTH
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu durarcujckoe cucmenma y 2019.

pacpukoH 111.2.3. MpoueHaT peanusauuje n
y4yewhe cTpaHUX MHBECTMTOpa Ha ayKuujama
AVHaPCKUX ApXXaBHUX 06Be3HMLa

(y %) (y mnipa RSD)
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mmm— HoMuHanHa BpeaHOCT emucuje 3a npoaajy (a.c.)

MpoueHnaT peanusauuje (n.c.)

Yyewhe cTpaHnx uHBecTuTopa (n.c.)
* 3a 6eHuMapk 06Be3HVLIE NpYKa3aHa je yKynHa BpeAaHOCT emucuje
M peanusauuja kao npoueHaT Tor u3Hoca. [naHupaHu o6um
npoAaje Ha OBUM aykumjama je 610 HKM Of] YKYMHO EMUTOBAHOT.
W3Bop: MuHncTapcTBO thnHaHcuja.

'padomkoH 111.2.4. CTpykTypa nopTdonuja AMHapcKux
ApxaBHux XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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Ocranu* (n.c.)
mmmm—— CTpaHu UHBECTHUT. (1.C.)
[Homahe 6aHke (4.c.)

[Homahe 6aHke (n.c.)
e CTPaHN UHBECTUT. (A.C.)

* Kactoou 6aHke, ocurypasajyha apylitea, neHsujcku hoHaoBw, pusnyka
nnua n ocTana npaBHa nuua.

M3Bop: LieHTpanHu peructap 3a Aeno 1 KIMpUHT XapTuja O BPEAHOCTU.

onpkana 'y 2017. 3HaTHO je CHM)KEHA H3BPIITHA CTOMA KO
METOTOANIILUX JIPKaBHUX OOBe3HWIA (Taj H3BpIIHE
crorne 3a 1,49 m.n.). CHIkeHe Cy U KyNOHCKE CTOIe Ha
JIpKaBHE 0OBE3HHMIIE JEHOMHHOBAHE Y €BPHUMa, TAKO Ja Cy
ce Ha nmocienmnoj aykuuju 2019. Tporoauiime 00BE3HUIE
eMHTOBaJIe C KyIMOHCKOM ctonom of 1,25% (ucra crona
Kao Ha mocienmoj ayknuju y 2018), a merorogumime C
KymoHCKOM ctormoM ox 1,75% (ucta crtoma kao Ha
nocienwoj aykuuju y 2018). YV 2019. npxkasa je
€MUTOBaja IETHACCTOTOJUIIbE JApKaBHE OOBE3HHIIE
JICHOMHHOBAHE Y €BpUMa 10 KYMOHCKO] ctomu ox 3,50%
(ma mperxomnoj aykmmju y 2017. KymoHcka cToma je
n3Hocwia 3,75%). Ilan kymonckux croma mpaheH je
CHIDKCI-EM HM3BPLIHMX KaMaTHUX CTONA Ha MPUMAapHUM
ayknujamMa oBuX oOBe3Huma. Hajume cy cHuKeHe
KaMaTHEe CTOIle Ha JIECETOrOJIUIILE JAp)KaBHE OOBE3HUIIE
JICHOMUHOBaHe y eBpuMa (3a 161 6.m., Ha 1,89%).
Kamarne crome Ha TPOTOIUIIEE M TETHACCTOTOIHUIIHE
obBe3nure TokoM 2019. cHmkeHe cy 3a mo 60 6.m. (Ha
MOCIEH0] ayKINjU TPOTOIUIILHX AP>KaBHUX 00BE3HMIA
y eBpuma y 2019. octBapena je uzspurna crona ox 0,60%,
MOCJCNKO]  ayKIHjH
00Be3HuIIa U3BpIITHA cToma of 3,60%).

a Ha INETHACCTOIOANIIHBUX

Toxom 2019. moBehano je ydenrhe cTpaHUX WHBECTHTOpA
y noptesby TMHAPCKUX Ap>KaBHUX 00Be3HMIA, ca 29,2%
y aeuemopy 2018. Ha 31,2% y nenemopy 2019. Kao mro
ce Moxe Buaetu Ha ['padurony I111.2.4, nomahe 6anke cy
onx kpaja 2015. mOpeTeKHH BIACHHULM JIPKABHUX
obBe3nnma. buxoBo yuemhe y moprdespy AMHAPCKUX
xaptuja'® Tokom 2019. HIKE je 3a oko 1,7 m.m. Hero y
nerem6py 2018. u y nerem6py 2019. uznocuio je 52,9%.

' Vispyuyjyhu apikaBHe 00BE3HHIIE U JP)KaBHE 3alliCe POYHOCTU 53 Hejielbe.

Vyemrthe ocrannx gomahux uHBecTUTOpa (OCHTypaBajyha
IPYIITBA, TCH3WJCKH W WHBECTUIIMOHH (OHIIOBHU)
MOCJIEABUX TOJIMHA MocTeneHo ce nosehasa, nako cy u
JlaJb€ 3HATHO Mame 3aCTYIJbEHH Y BIACHUILTBY MPOJATHX
JIMHAPCKUX JP)KaBHUX OOBE3HUIIA.

HacraBak mmpema u jayama ©Oasze jgomahux
HHCTUTYIIMOHAIHUX HHBECTUTOpa Ouhe W y HapeaHOM
MepUO/Y O BeJIMKE BAXKHOCTH 3a yHarnpelheme Tpikuira
JIPYKABHUX OOBE3HMIIA, KAO U 32 CMAhECHE OCETILUBOCTH
TOT Jeja TPXKUIITA Ha Kperama y MeljyHapomgHoMm
OKpYXEIbY.

VYV jyny 2019. Cpbuja je yCICIIHO €MHUTOBaja MPBY
00BE3HMIlY TEHOMHHOBAaHY y €BpHMa Ha MeyHapOIHOM
TPXKHLITY KaluTala, y YKYmHOM u3Hocy ox 1,0 mupx
eBpa, koja gocnesa 2029. roquHe U Koja je IUCTHpaHa Ha
Jlongouckoj Oep3u. EBpooOBe3HHUIIAa je €eMHUTOBaHA IIO
KynoHckoj cronu ox 1,5% u npunocy ox 1,619%, npu
4eMmy je Tpakma JOCTHINIA pekopaHe 6,4 Mipj eBpa.
CpencTBa ocTBapeHa HOBOM €MHCHjOM YIIOTpeOJbEeHA Cy
3a TpPEeBPEeMEHHM OTKYN Jella paHUje EeMHTOBAaHUX
CKYIIJBMX JIOJAPCKUX €BpOoOOBEe3HMIA HAa Mel)yHapoaHOM
(DMHAHCH]CKOM TpPXHIUTY, Y YKyImHOM Hu3Hocy ox 1,1
MJIpA J0japa, U TO eBpooOBe3Hulily ¢ mocrehem 2020.
(emutoBane 2011. rogwmHEe € KYHMOHCKOM CTOIIOM O
7,25%), y nzHocy on 400 MiH gomapa, ¥ €eBpOOOBE3HHIIE
¢ nocrehem 2021. roqune (emuroBane 2013. rogune ¢
KymoHcKoM cToroM on 4,875%), y nznocy ox 700 miH
nmomapa. OBO je mpBa eMuCHja SBpPOOOBE3HHIIA Ha
MmehynapogHom Tpxumrty on 2013. YV HoemOpy je
VYnpaBa 3a jaBHU JAyr M3BpIIWJIA PEOTBApAIE EMHCH]E
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'pacpmkoH I11.2.5. Ctawe apxaBHUx XoB
AeHOMMHOBaHUX y eBpuMa

(HomMuHanHa BpedHoCT, y MIH EUR)
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W3Bop: MuHncTapcTBo mHaHcuja.

'pacpumkoH 111.2.6. TpkMWHaA KanuTanusauuja
Beorpaacke 6epse

(y mnpa RSD) (y % BAM-a)
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m— Akumje (n.C.)
TpxuwHa kanuTanusauuja (a.c.)

W3Bop: Beorpaacka 6epsa n HBC.

JIECETOTO/INIIHE EBPOOOBE3HHIIC Y €BPHMA y U3HOCY Of
550 miH eBpa, o kamMaTHO] cTonu ox 1,25% (KymnoHcka
crona 1,50%), IITo je join HIKe Hero MPUIMKOM EMHUCH]e
y jyny. CpencrtBa mNpUKyIJb€HAa OBOM E€MHCHjOM
ynoTpeOJbeHa Cy HCKJbYYHBO 3a IPEBPEMEHY OTILIATY
nena jgojapckux oOBesHmma emurtoBaHuUX 2013. mo
KymnoHckoj croru ox 4,875%.

O06uM emucHje ApKaBHUX 0OBE3HUIIA ICHOMHHOBAHUX Y
espuma'’ (1,9 mupx eBpa) Ha fomahem Tpxumrty y 2019.
6mo je Bumm Hero y 2018. (0,7 mupx eBpa). Maxo je Ha
ayKIujaMa THX 0OBe3HHIA 3a0elie)KeHa BUCOKA TPaXmba,
Kao ¥ PEJIATUBHO BUCOKA pean3alija, CTame 00Be3HUIA
JCHOMHHOBAHUX Yy €BpUMa C POYHOLINY MPEKO TOTUHY
nmana y 2019. amxe je 3a 70,6 muiH eBpa Hero y 2018. u 'y
neremopy 2019. usnocuio je 2,8 mupxa espa (I'padukon
II1.2.5). Hajsehe yuemhe y yxkymHOM mOpTdeEby
Jp>KaBHUX OOBE3HHIIA ICHOMHHOBAaHHX y €BpHMa UMajy
nerorogumme  (33,2%), Tporogumime OOBE3HHIIE
(22,9%) u neceroroauume ooBe3nule (22,8%, mro je 3a
4,7 n.n. Bume Hero Ha kpajy 2018).

O6uM mpomeTa Ha CEeKyHJApHOM TPXKUINTY TUHAPCKUAX
npxaBHuX XoB 6no je y 2019. Bumm nero y 2018. (377,6
MJpJ JAWHapa) W u3HOocuo je 431,2 mapn nuHapa.
CekyHJapHO TproBame XapTHjama JCHOMHHOBAHUM Y
eBpHMa M3HOCUIIO je 672,2 mutH eBpa (813,8 mutH eBpa y
2018). VYBolheme cTpaTermje EMHUTOBama PEMEPHUX
00BE3HUIIA TMO3UTHBHO j€ YTHIAJIO HAa CEKyHIapHH
npomer. Onx HOoBeMOpa 2015. nmyropoune np)kaBHE
00Be3HMIIE YKIJbYUCHE Cy Ha prime TUCTUHT beorpancke

' ipxxaBre XoB ¢ pouHomihy o jesue, JBe, TPH, ET, CElaM U JIeCeT IOANHa.

Oep3e, a yKymaH TpoMeT THUM OOBE3HHIIAMa
(1eHOMUHOBaHMM y JMHApUMA W €BpUMA) Ha
Beorpanckoj Oep3u y 2019. usnocmo je 51,2 mupn
nuHapa. YBolhemeM ApKaBHHX OOBE3HHIIA Yy PEIOBHO
TproBame Ha beorpanackoj Oep3u oOJakilaH je MPUCTYI
WH/IMBUIyaJTHUX HMHBECTHTOPA OBHM HHCTPYMEHTHMA.
Pa3Boj cexyHmapHOT TproBama Ip>KaBHUM OOBE3HHIIaMa
Ha OPraHW30BAHOM TPXKUINTY JONPUHOCH u Behoj
TPAHCIAPEHTHOCTH M JIMKBUJHOCTH CEKYyHAapHOT
TPIKHILITA omoryhasa

JIp)KaBHUX  OOBe3HUIIA U

e(uKacHUje BPEIHOBAKE OBUX XapTHja.

VYBohewme emmcHja pernepHUX OOBE3HHIIA MO3UTHBHO je
yTHIQIO Ha OOMM W KOHTHHYHUTET CEKyHJIapHOT
TProBama, Kao 1 Ha yHarpelheme TpyKUIIHe epUKacCHOCTH
y MOCTYIKY INpojiaje Ap’KaBHUX XapTHja Ha MPUMapHOM
TpkumIty. Jlasbu pa3Boj TpXKHIITA APKABHUX X0B Moke
ce oueKkMBaTH KopuihemeM (UHAHCH]CKUX JepuBaTa M
yBohemeM (yHKIMje NpUMapHUX Ouiepa, Koju Ou
Tpebaso na jgonpuHecy yHampehemy mnpumapHoOr u
CEeKyHJIapHOT TpxumrTa apxkaBHUX XoB.'"' 3akoH o
U3MeHama U JIollyHama 3akoHa O jaBHOM Jyry,'? Koju je
ycBojeH y aeuem6py 2019, mao je moryhHocT ma ce 3a
00aBJbame MMOjeTMHIX TTOCI0Ba Y BE3H ¢ ApKaBHUM X0B,
y CKJIaay ca 3aKOHOM KojH ypelyje TpKuImITe KarnuTaa,
MOXK€ aHT)KOBATH jETHO CTPAHO IIPABHO JIMIIE WIN BHIIE
CTpaHMX IIpaBHUX JMIAa Koja 00aBJbajy IIOCIIOBE
KJIMpPUHTa W caijupama. Pa3no3n 3a JOHOMICHE OBOT
3akoHa Ccy omoryhaBame Behe moctymHocTH XoB
JCHOMUHOBaHMX y AWHApUMa CTPAaHWM MHBECTHTOPHMA,

npubmKaBame cranmapauMa EY, cMmameme TpourkoBa

" dyHKuMja MpEMapHUX Juiepa je y jgoMahu perynaropHH OKBHD yBejieHa
noyerkoM jeremOpa 2018. 3akoHOM 0 M3MeHaMa M JolyHaMa 3akoHa O jaBHOM
nyry, ,,Cityx6enn racauk PC”, 6p. 95/2018.

"2 Ciyx6enn macauk PC”, 6p. 91/2019.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

IpadumkoH 111.2.7. KpeTawe 6ep3aHCKUX MHAEKCA
(vHpexc, 15. 11. 2007 = 100)
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W3asop: BnymGepr.

'padomkoH 111.2.8. MpomeT akumnjama Ha Beorpaackoj
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W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogaTaka beorpaacke Gep3se.

¢uHaHCHpama 1 60Jba AUBepcUBUKALIja HHBECTUTOPA Y
nmomahe XoB. M3menama n gomyHaMa 3akoHa O TPIKHIITY
' yckimaleHe cy ompembe TOT 3aKoHa ca
oapendama 3aKoHa O jaBHOM JYTY.

KamnurTalia

TpxumHa kanuraiam3andja beorpaacke Oep3e Ha Kpajy
2019. u3nocuna je 569,6 mupa munapa (oxo 10% B/II1-a)
(I'padukon I11.2.6). TpxwumHa Kanutanuzanuja je y
HajBehoj mepu nosehana ma MTII" cermenty (3a 23,3
MJIpJ IWHApa) U Ha open market cermenty (3a 19,4 mupn
IUHApa), JOK je TPXKWIIHA KaluTalu3anuja prime
JucTuHra 3a 15,8 muipn 1uHapa Mama HEro IpeTxogHe
TOJIMHE.

TokoM TOAMHE HHICKCH CY OCIMInpand y 06a cmepa. Ha
Kpajy meuemOpa 2019, mHAEKC HAjIMKBUAHUjUX aKIHja
BELEXI5 w3nocwuo je 801,7, mTo je 3a 5,3% Bumie Hero
Ha Kpajy mperxomne romuHe (761,7). YV uctom mepuoxny,
unnekc BELEXline nosehan je 3a 8,6%, Ha 1.726,8.
Toxkom 2019. oba wmnzekca cy 3a0eNeXWiIM HajBHIIC
BPEIHOCTH Ha Kpajy meremopa.

Wnpexcn Ha Oep3ama permoHa mMaiu cy Tokom 2019.
pasnuunte Tpengose (I'papukon 111.2.7).

VYkyman mpomeT akuujama Ha beorpaackoj 6ep3u y 2019.
n3Hocro je 40,7 mupa mwHapa, mTo je 3a 32,9 mipxa
JUHApa BUIIIE Of ITpoMeTa peanu3osaHor y 2018. Hajsehn
npoMmer 3alenexuiie Cy akLuje KojuMa ce Tpryje Ha
Standard Listing-y beorpancke 6ep3e (32,1 mapa nuHapa).

Parmo mMeceunor oOpra aknuja'’ jenaH je ox mokasaresba
JUKBUAHOCTH TpkuiiTa. Hucka mpocedHa BPEIHOCT

3 Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 9/2020.
" MTII — myaTuiaTepaina Tpropauka rardopma.

OBOT palyja, koja je y neuemopy 2019. usnocuna camo
0,05%, yxa3yje Ha HUCKY JIMKBUAHOCT beorpascke Oepse
(I'paduxon 111.2.8). Y HOBeMOpY BpEemHOCT OBOT parlija
Owra je Ha 3HaTHOM BHmeM HUBOY (5,16%) ycuex
noBehanor obuma TproBama akiujama KomepiiujamHe
6anke. BpenHoct oBor panuja y aeremopy 2019. 6una je
3HATHO HWCIOJ BpeaHocTu y aeuemoOpy 2018. (0,22%),
TIPH Y€MY je BPEIHOCT OBOT palfija HIKa O BPEIHOCTH
W3 TIPETKpU3HOT Tepmoma, kama je 2007. rommHe
nznocmna 1,3%. Mebhytum, nukBuaHOCT Oep3aHCKOT
TP)KUIITA YaK je ¥ HEMOBOJbHH]a aKO C€ UMa y BUJY Ja
pamuo MecedyHOr oOpTa akuuja y yKynaH HOpoMeT
yKJbydyje U OJOK TProBama, Koja ce, Kao jeIHOKpaTHH
OTKYyT aKIifja, camMo (popMaHO PEerHUcCTpyjy Ha Oep3u |
HE OJjpakaBajy CTBapHY JIMKBUIHOCT Oep3e.

HacraBibeH je TpeHI cMamema Opoja TpaHCakKldja Ha
Beorpajckoj 6ep3u, koju je y 2019. (31.115) 6uo 3HaTHO
Hxu Hero 'y 2018. (60.744), mTo yka3yje Ha TO Aa jorn
YBEK MMa JI0CTa MPOCTOPA 33 Pa3B0Oj TPHKHIITA KAIUTAIIA.

VYuenthe cTpaHMX MHBECTHTOpA y YKYITHOM IPOMETY Ha
Beorpajyckoj 6ep3u Tokom 2019. usHOocmio je 43,1% u
owro je 3a 4,5 mu. Behe ox yuemha y 2018. Crpanu
WHBECTHTOPU Cy y TProBamby OWIIM aKTHBHHjH Ha CTPaHU
mponaje xaprtuja (80,7%) HEro Ha CTpaHW KyHOBHHE
(5,6%).

Ha prime muctunry beorpaacke Oep3e Omme cy
yKJby4eHe W OoOBe3HHIEe Koje je EBpomcka Oanka 3a
OoOHOBY ¥ pa3BOj W3hajna Ha JaoMalieM TPXKHUIITY Y
nerembpy 2016, a xoje cy gocmene y aememopy 2019.
Erste bank je y debpyapy 2019. emutoBanma apyry

'" M3spadyHaBa ce Kao OJHOC YKyIHOI NpOMeTa aKiHja y TOKy Mecena M
TIPOCCYHOT' CTama TPIKUIIHC Kanm'anmauuje aKqua Y JB€ BPEMEHCKC TadKe
(xpajeM Tekyher u NPEeTXOIHOT Mecela).
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Qunancujcka mporcuma

eMUCH]y 00Be3HHIIA.
O6Besnune Erste bank cy om mouetka Mmapra 2019.
ykibyueHe Ha Standard Listing Beorpaacke Oepsze u

TokoM 2019. HHje 6o TproBama OBUM 0OBE3HHUIIAMA.

JUHAPCKUX  TYTOPOYHUX

Y wmapry 2019, ¢ mpumeHOM Of TIOYETKa Aampwuia,
Beorpascka Oep3a je u3MEHWJIAa METONY TpProBama
aKIyjaMa KOTHPAaHMM Ha TPXKUIIHOM cermeHty MTP
Belex, xoju HUje peryiucaHo TPXKHMINTE M Ha KOME ce
yIIaBHOM Tpryje XoB u3 mpuBaruzaipoHor npoueca. Y
HACTOjamy Ja aKTUBUpa cerMeHT TpxwumrTa MTP Belex,
CTUMYJIHIIE TPrOBavYKy aKTUBHOCT, moBeha oOmme u
VHaIlpeaIn I[EHOBHY edukacHOCT, beorpaacka Oep3a je
JIOHEJIa OJUTyKy O IIPOMEHH METoJa TproBama 3a cBe XoB
ykipydeHe Ha MTP Belex. Ouekyje ce aa he murpanujom
Butie o7 500 1mojeArHaYHIX HHCTPYMEHATa KOTUPaHUX Ha
OBOM CEIMEHTY Ha METOJl KOHTHHYHPAHOT TProBama OUTH
3HaTHO yHanpeher Mexanuzam popMupama (hep TPKUIITHE
LIeHE, Kao U /1a he ce cMamNUTH IEHOBHE OCIIMIALM]E.

Tpxumre KOPNOPAaTHBHUX OOBE3HHWIIA W [ajbe je
HepasBujeHo. C 003upoM Ha TO Ja KOPIOpaTHUBHE
0OBE3HHUIIE MPEJCTaBJbajy AITECPHATUBHU
¢unancupama npegyseha, koju Moxke OUTH jeTHHU]H 01
0aHKapCKOT KpEeIUTHpPama, Pa3Boj OBOI CErMEHTa Off
BEJIMKOT je 3Hauaja 3a momaha mpenyseha. Mmak, 3a
Pa3B0Oj OBOT TP)KUIITA HEOITXOTHE Cy aKTUBHOCTH KOje On
morpuHene Behoj MOHyOM OBUX WHCTpyMeHara (HIIp.
HIDKA TPOIIKOBH YKJbY4YHMBama THX WHCTPyMEHAaTa Ha
OpPraHM30BaHO TPXKHUIITE), AIA U JaJjbU pa3Boj nomahnx
MHCTUTYLMOHAIHUX (mpymTBa 32
OCUTypame, IMEH3UJCKH W HHBECTUIHOHU (HOHIOBH)

Ha4YMWH

WHBECTUTOPA

3aMHTEPECOBAHUX 3a yllarame Yy KOPIOpaTHBHE
00BE3HHUIIE.
3a gajbe yHampeljere OpPraHW30BaHOT TPIKHUIITA

KamuTajia MmoxesbHO je moactahu gomaha mpemyseha na
CBOj pacT (pUHAHCHPAjy TPUKYTJbakEM KalluTala IIyTeM
WHUIWjaTHUX jaBHUX MOHyga akmuja. [lopex Tora,
noBehame Opoja eMHUTeHaTa YMjUM Ce aKIHjamMa aKTHBHO
Tpryje nomatHo Ou JONpuUHENo pa3Bojy beorpancke
Oepse, kao W BeheM MNPHUCYCTBY HMHCTHUTYIIHOHAIHUX
MHBECTHTOpPA 3aMHTEPECOBAHHX 3a yjlarame y Te
WHCTpYMEHTe. MUHHCTapCTBO (PHHAHCH]a je popMHpaIo
pajHy Tpyly 3a pa3BOj TpPXKHUINTA KamuTaja Koja
YKJbYUyje CBE pelIeBaHTHE MHCTHUTYIHM]E Y 3eMJBH U y
(bebpyapy 2020. HajaBwsIO M3pajy HAIPTa CTPATETHje O
TPKUILTY KarnuTalla pajy Aajber pa3Boja OBOI' TPXKHUIITA,
y3 moapiuky MehyHapoguux nHcTuTymja. Pa3Boj HoBuX
(MHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa MOYKE IOAATHO JIOIPUHETH
majbeM pas3Bojy nomaher (QUHAHCHjCKOT TPIXKHUIITA.
[Topen Tora, kako 6u ce mosehano ymarame pomahmx

(GU3MYKHX JIMIA, HEONXOJHO je Ja Cce HacTaBu C
(MHAHCHjCKOM eIyKallljoM CTaHOBHHUINTBA, Kao M C
JaJbUM pa3BojeM (pHHAHCHjCKe WHKITy3Hje. YHampeheme
nocrojehe perymatuBe u mWeHO yckiahupame cC
KpeTambuMa TPXKHIITA KamuTajda Ha HHBOY EY Takole
MOJXKE IMO3UTHBHO YTHIIATH HA JaJbU pa3Boj gomalier
(DMHAHCH]CKOT TPIKUIIITA.

I11.3. ®unancujcka nHPpacTpyKTypa

Inamnu cucmemu Il[)(’()(‘lﬂll(i. blljy OCHOGHY

KOMNOHEeHmy uHgpacmpykmype ¢unancujcroz
cucmema, na Camum Mum LUX08 CMAOUIAH U NOY30aH
aA0eKeamHuo

pao  Kawyuam je  npeoycioe  3a

(dyHKyuonucamwe  UeNOKYNHOZ  (UHAHCUJCKOZ U

€KOHOMCKOZ cucmema.

Jenna on ocHOBHHX (DYHKIIMja IICHTPATHUX OaHAKa jecTe
u (QyHKIHOHHCakEe epukacHOr U Oez0eHOr miahama,
Kao KJby4YHOI cTy0a (UHAHCHUjCKE U EKOHOMCKE
nHppacTpyKType jenne zemibe. Haponna 6anka Cpouje,
Kao ormeparop, cucremMa u
,.Katamu3arop” BUXOBOT pa3Boja, ypehyje u yHampelyje

II1aTHE CHUCTEMC M Ha Taj Ha4YuH IMPOMOBUIIC HUXOBY

perymarop IUIaTHHX

CTAOUITHOCT, CUTYPHOCT M €(PUKaCHOCT.

EdukacHo u mnoy3naHo (QYHKUMOHHMCAWmE IIJIATHUX
cucrema oj mnoceOHor je 3Hauaja 3a Hapomny OaHky
CpOuje kao meHTpajdHy OaHKy M 300 BEHHX OCTaJIUX
OCHOBHUX (yHKIHja, a TO Cy, IIpe CBera, OdyBambe
MoBepema Yy HAlNWOHATHY BalmyTy U o00e3belheme
¢uHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH.

Wndpactpykrypy miarHor mpomera y PemyOmuiu
CpOuju unHe crnenehn MIaTHA CHCTEMH:

— RTGS HBC cucrem,

— IPS HBC cucrem,

— knupuar HBC cuctewm,

— melyyHaponan u MeljyOaHKapCKH KIWPHHT CHCTEM Y
JieBU3aMa,

— DinaCard xnipuHT cucrem,
— xupuHT yexoBa YBC u

— KJIMPHUHT AUPEKTHUX 3a1yxkema YBC.

Hapomna Ganmka CpOuje omepaTop je TeT IUIATHHUX
cucTeMa:

— RTGS HBC cucrema,
— IPS HBC cucrema,

— ximpuHar HBC cucrema,
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— MehynaponHor u mel)ybankapckor KIMPHHT cHCTEMA y
JieBHU3ama 1

— DinaCard xnupuHr cucrema.

Ha ocHoBy onmpenaba 3akoHa O IJIaTHUM yciayrama
KojuMa ce ypelyje KOHAYHOCT TIOpaBHama y OHTHUM
TUTATHUM CHCTEMUMa M TIPOITHCA IOHETHX Ha OCHOBY OBOT
3akoHa, RTGS HBC cucrem u xmupunr HBC cucrem
yTBpheHn cy kao OUTHU IJIATHH CUCTEMH.

RTGS HBC cucrem (Real Time Gross Settlement) jecte
IUIATHU CUCTEM 32 MNPEHOC HOBYAHUX CpelCcTaBa y
JOuHapuMa u3Mmel)y yd4ecHHKa y TOM CHCTEMY Y pealHOM
BpeMeHy 1o OpyTo NMpHHIMIY U eduKacaH je KaHal 3a
cripoBol)ere Mepa MOHETapHE MOJIUTHKE.

VYduecHu oBor cucrema cy Hapomna Oanka CpoOwuje,
Oanke ca cexuiuteM y Penyomuum CpOuju koje uMajy
no3Boiy 3a paa Hapomne Ganke CpOuje, y ckimaay ca
3aKOHOM KOjuUM ce ypeljyjy ©OaHke, MHUHHCTapCTBO
HAJISKHO 3a TMOCIIOBe (MHAHCHja — YTpaBa 3a Tpe3op,
LlenTpanHu perucrap, AENO M KIMPHHT XapTHja OJ
BPEIHOCTH, Kao ONEpaTop CHCTeMa 3a TOpaBHAbE
¢uHaHCcHjckux uHCTpymeHara, U YBC, kao omeparop
cucTeMa 3a KIMPUHT JMPEKTHHUX 3a/ly)Keha 1 CUCTeMa 3a
KIIMPUHT Y€KOBaA.

[NopaBHame melyycoOHux Tpancakiuja yaecHuka y R7GS
wiatHoM cucteMy Hapomue 6anke CpOuje obaBiba ce y
peasHOM BpeMeHy U 1o OpyTto npuHuuny. C 003upom Ha
TO Ja ce BpUIM Yy IEHTPAITHOOAHKAPCKOM HOBILY,
YYECHHLM HHCY H3JIOKEHH KPEOUTHOM M JIMKBHAHOM
PH3HKY KOjH IPOUCTHYE OJ areHTa 3a IOpaBHAME.

C npyre crtpane, Hapomna Oanka CpOuje cBakom
VUECHHKY y KIHPHHT IIJIaTHOM CHCTeMy omoryhasa
MOCTaBJbAHE JIMMHUTA Y BHIY PE3EPBUCAHMX HOBUYAHUX
Cpe/cTaBa Ha padyyHy TOT YYEeCHHKAa 3a TOpaBHAMmE
u3padyHaTe HeraTHBHE HETO mosuije (debit cap).

Haponna Ganka Cpbuje je 3a ydecHuke y RTGS wu
KIIMPHUHT TUIaTHUM CHCTEMHMAa arcHT 3a MOpaBHAmE, Tj.
ydeCHHIIMa BOJM padyHe 3a IOpaBHame. lleHTpanHe
O0aHKe WMajy HAJHWKH KPEAMTHH PU3UK M HU3BOP CY
JTUKBUAHOCTH y TOIVIEAy BallyTe Y KOjoOj Ce MOpaBHAME
obaBspa. Mako y4ecHHIIM y TIOTIIEAy CpelcTaBa Koja ce
KOPHCTE 32 IOpaBHAIEC HHUCY H3JIOKECHH KPEAUTHOM H
JIUKBUJHOM DPU3MKY, ka0 U y cBuM RTGS cucremuma,
pany HecMeTaHOT W3BpLIABaKa TPAHCAKIIM]A, YUECHHLIU
MOpajy UMaTu JOBOJBHO CPEICTaBa HA CBOjUM padyyHHMa
u 300r ToTa Ha oAroBapajyhm HaumH Tpeba 1a ymnpaBibajy

Tab6ena I11.3.1. BpeaHocT u 6poj nnahawa y RTGS
cuctemy HapogHe 6aHke Cpb6uje

Mpocek nepuopa 2019,

2010-2018.
RTGS cucrtem HBC
BpepHocT, y mnpa RSD 45.268,46 67.401,77
Bpoj nnahama, y MnH 142,06 185,98

WaBop: HBC.

JUKBUIHUM cpenctBuma. C TUM y BE3H, YUECHHIUMA Y
RTGS mnnaraom cuctemy Haponue Oanke CpoOuje
oMoryheHo je ma ynpaBibajy W PU3UKOM JIMKBHIHOCTH,
jep WM cHCTeM Ipyka MOTYNHOCT TMIperiena CBHX
IbUXOBUX TpPAHCAKIHMja, YBHUJ y TPEHYTHO CTame Ha
padyHy, Kao ¥ IPOMEHY PeocCiie/ia U3BpIlaBamba HAIora
3a iahatme kopuihemeM MPUOPHUTETA.

VY okBupy cBor MHCTpyMmeHTapujyma, Hapomna Oanka
Cpbuje omoryhasa 6ankama u kopumrheme OeckaMaTHUX
Kpenuta |y TOKYy jemHor mgaHa. Ped je o
KOJIATePaIM30BaHO] KPEJUTHO] OJAKIIMIHM Koja ce
onoOpaBa Ha 3axTeB Oanke. Komarepan 3a Ty Bpery
KpenuTa, Kao ¥ 3a CBE MOHETapHE olepalnuje, 4nHe
nuHapcke XoB Haponue Oanke CpoOuje, PemyOmuke
Cpbuje u melhyHaponHux (HUHAHCH]CKIX MHCTUTYIHjA C
HAjBUIIAM KPESIUTHAM pejTHHrOM. MoryhHOCT 1a OaHke
JIOIaTHY JINKBUAHOCT 00e30e/e M Ha OBaj HAYMH Of
W3y3€THOI' je 3Hayaja 3a HECMETaHO (YHKIHMOHHCAE
IUTATHUX CHUCTEMA.

Jeman on mokasaresra 3Hauaja RTGS cuctema 3a
HAI[MOHAJHY MPHUBPELY jeCTe M BPEJHOCT IJIATHUX
TpaHCaKIja Koja C¢ W3BPIIM IIyTEeM OBOI' CHCTEMa Y
onpehenom mepuony. Yak 99,35% BpemHOCTH TUIATHUX
TpaHCaKIja Koje Cy Hu3BpIICHE Yy (DUHAHCH]CKO]
nappactpykrypu y Pemybmumum Cpbmju y 2019.
W3BPIIICHO j€ Y OBOM CHCTEMY.

Bpennoct npomera y RTGS cuctemy y 2019. usnocuna je
67.401,8 mMipa auHapa U peain30BaHO je YKymHO 185,98
MiaH miahama. Hajeeha meceuna BpemHOCT mpometa
ocTBapeHa je y neneMopy (7.976,40 mnpn nuHapa).

Jeman on mokasaresba 3Ha4aja OBE BPCTE CHUCTEMa 3a
HAI[MOHAJIHY MPUBPENY jecTe BpeAHOCT uiahama Koja je
peanu3oBaHa y THM CHCTeMHMa (yKy[Ha BPEIHOCT
mpomera) y oxHocy Ha BJ/IIl. Tako je BpemHOCT
peammzoBannx miahama y RTGS cucremy Tokom 2019.
Omna roToBO OO0 nBaHaecT W mo myta (12,46) Beha ox
BIT-a Pemryonuke CpoOwuje.




Qunancujcka mporcuwma

PacronoxuBoct RTGS cucremMa M KIMPUHT CHCTEMa
Haponue 6ankxe CpOuje jeman je om KJbydHHX (axTopa
KOjH yTH4Ye Ha CTaOWIHOCT (PHHAHCH]CKOT TpPIKHUIITA.
Crora je BaKHO TMOMEHYTH M Ja je Tokom meine 2019.
(ykymHO 252 pajnHa JaHa) pacHoOJIOXHBOCT OBa JBa
cucrema usHocuna 100%.

C oO3mpom Ha cBe Belie 3axTeBe KOPHUCHHMKA IUIATHUX
yciyra 3a jelHOCTaBHa M Op3a M3BplIaBama Iulahama ¢
O6uio kor mMecra u y 6mio koje Bpeme, Haponna Oanka
Cpbuje je ycmnocraBbawem [PS HBC cucrema
00e30euiia TpyKaolyMa IUIATHUX YCIIyra U HBHXOBHM
KOPHCHHIIMMA HajcaBpPeMEHHU]y HHPPACTPYKTYpy 3a
W3BpIIABAEHE  TI0jCIMHATHIX TpaHncdepa
onobpema (mHCTaHT Twrahama) y m3HOocy mo 300.000
JuHapa, 24 4yaca JHEBHO, celaM JlaHa y HEAEJbH, CBAKOT
JlaHa y TOJWHHU, U TO CKOPO TPEHYTHO, Yy IIPOCEKY 3a
TOTOBO jEAHY CCKYH]IY.

UHCTAHT

Hupextau yuecunurm y IPS HBC cucremy jecy Oanke ca
cegumreM y Pemy6omumum Cp6uju, Haponna Oanka
Cpbuje W MHHHCTApCTBO HAJICKHO 3a IIOCIOBE
¢unancuja Penyonuke CpbOuje — Ympasa 3a Tpesop, Tj.
OHU YUYECHHMIIM KOjH, y CKIIaay ¢ npaBwinma paaa RTGS
cucrema Hapomne 6anke CpOuje, MOTY UMaTH padyHe y
OBOM CHCTEMY.

Ocrany npyXaoly IUIATHUX YCIIyra, ako MpysKajy IJIaTHe
yCIyre Koje yKJbyuyjy Tpanchep omo0pema, Mory OUTH
MHIMPEKTHU YYECHHIM, U TO Ha JABa HAYMHA — Kao JIMIA
Koja cy HemocpenHo nose3aHa Ha /PS HBC cucrem u koja
JIOCTaBJbajy W/WIK MPUMajy Hasore 3a nperoc y /PS HBC
OJJHOCHO JIMIIa C MOCPEIHHUM
HPUCTYIIOM, Y KOM CIIy4ajy HUCY JMPEKTHO IOBE3aHH Ha

CUCTEMY HOUPCKTHO,

OBaj CHCTeM, Hero 3a mbHX Iahama y cucremy
W3BPINABAjy TUPEKTHH YICCHUIIH.

Bpennoct npomera y IPS HBC cucremy y 2019.
n3Hocuia je 90,7 Mup TMHapa ¥ peatn30BaHo je YKYITHO
6,96 mun iahamwa. Hajseha Meceuna BpeaHocT nmpoMera
ocTBapeHa je y nereM6opy (13,9 mupa nunapa).

Bynyhu na niatHu cucteM yTHde Ha Op3uHY eKOHOMCKHX
TOKOBA, TPOIIKOBE M JIMKBUIHOCT yYECHHKA, Kao WM Ja
npejcTaB/ba KaHall 32 TPAHCMHCH]y Mepa MOHETapHe
HOJUTUKE, OJHOCHO Ja
(YHKLIMOHHCAKE MOXKE 1a HApYIIHU [IOBEPEH-E jaBHOCTH Y
LETOKYITHN (UHAHCHjCKA CHUCTEM — jacHa je moTpeda

BCIroBO HCaACKBATHO

Y cknany ca crannapaom SWIFT, nopyka tina MT202 kOpUCTH ce 3a IPEeHOC
HOBYAHHX CPeJICTaBa M3Mel)y YUEeCHHKa y IUIaTHOM CHCTEMY, JIOK Ce MOpyKa THIIa
MTI103 xopuCTH y CITyd4ajy M0jeJMHAYHUX HAJIOTa 3a MPEHOC HOBYAHMX CPEICTaBa
3a padyyH KOPHMCHHKa IulaTHuX yciyra. Ilopen tora, y RTGS cucremy Haponne
Ganke Cpbuje m3BpuIaBajy ce U nopyke tuna MT1(02 — rpylHH HAJIO3M 3a Maja
miahama.

Tabenalll.3.2. BpegHocT u 6poj nnahaway IPS
cuctemy HapogHe 6aHke Cp6uje

2019.
IPS cucrem HBC

BpeaHocT, y mnpa RSD 90,7
Bpoj nnahawa, y MnH 6,96
WaBop: HBC.

Haponue 6anke Cpbuje na 06e30eau BEroBo moy3aaHo u
e(uKacHO (QyHKIIMOHHCAHE, KA0 U Pa3B0Oj CABPEMEHOT H
WHKITY3UBHOT TpXKHINTa Manux mahama y Cpouju, a koje
he Outn mompKaHO CHTYPHOM H© cPUKACHOM
HH)pacTPyKTypoM 3a ruiahame.

Mpe:xa mel)ybaHkapcKuX TpaHcaKIuja
RTGS naar”or cucreMa
Hapoane 6anke Cpouje

W3pauyHaBame MpexxHUX mokazaresba RTGS cucrema
BpLIM CE KAaKO OW ce OLCHWIA TOBE3aHOCT YYCCHHKA H
o0e30emiia OCHOBA 3a aHAIM3y CTENEHA CTaOMITHOCTH
Mpexe Ha IOTeHIMjaJiHe IIOKOBe, Kao W edekara
IPEHOLICHA IIOKOBA KPO3 MPEXKY.

AHanmn3a KapakTepHCTHKAa MpEXe W3BEICHa je Ha
JHEBHHUM ITOJIAIIMa 3a Tepuoj janyap—aernemodap 2019,
Ha OCHOBY M3BeIlTaja 0 Mel)yOaHKapCKUM TpaHCaKIHjaMa
y RTGS mnatrHom cuctemy Hapomue Oanke CpOwuje.
Toxkom 252 pagHa paHa aHaJduU3UpaHe Cy CaMo
Mehybankapcke nopyke tamna M7202 u MT103," xoje cy
3a CBaKM paJHU JaH KOpHUITheHe paaud MOAeTHpama
rmoceOHUX Mpeka. Pesynrati aHamm3e MOTy ce BUICTH Y
Tabenu 111.3.3, mpu yemy cy npuKazaHe BPEAHOCTH

MoKa3aresba Ha MPEXKHOM HHUBOY.'”

Toxom 2019, ogHOCHO 32 252 pamHa naHa, 3a TOCMaTpaHN
y3opak Tpancakumja (MT7202 u MTI03) mpocedHa
BPEIHOCT OCTBApPEHOT JHEBHOT IPOMETa HW3HOCHIA je
71,5 mupn nunHapa. Ms3BpmieHo je y mpoceky 14.989
TpaHcakiyja IO JaHy, a MpoceYyHa BPEIHOCT II0
TpaHCaKIMju U3HOCWIA je 4,77 MIIH quHApa.

Benmmunna (uHaHCHjcke Mpexe aeduHHCaHA je OpojeM
yuecHuka. ¥ RTGS mnarHom cucremy Hapomne OaHke
CpOuje akTHUBHO je ydecTBoBaso 27 OaHaka 1O MapTa

"7 JletasbHO OOjallbeIE IMOKa3aTesba MOXKE ce mornexartd y Hs3semrajy o
crabuiHoCcTH (uHaHCHjcKor cuctema y 2015, OcBpT 4 — MpesHO MOJIeHparbe.
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Tabena 111.3.3. RTGS mehy6aHkapcka nnahawa (MpeXHu HUBO)
Cpepra MeawujaHa Makcumym MuHumym C'raH,c!ap,q_Ha
BpeaHocT AeBujaumja
Mnahawa BpepaHocT nnahatba (y MrH RSD) 71.513,28 71.024,05 84.266,84 57.731,01 7.127,69
Bpoj TpaHcakumja 14.988,79 14.999,40 16.788,90 13.405,55 1.076,81
MpoceyHa BpeAHOCT NO TpaHcakuuju 4,77 4,89 5,13 4,20 0,30
(y MriH RSD)
BenuuunHa Mpexe Bpoj usoposa* 26,25 26,00 27,00 26,00 0,43
Bpoj anpekTHnx Be3a 553,81 560,70 577,67 525,27 18,44
Mepa pasgarsuHe MokasaTers pasgaruHe 1,22 1,22 1,24 1,21 0,01
MosesaHocT CreneH usopa 19,97 19,90 20,93 19,09 0,56
M3na3Hu cTeneH YBopa 17,97 17,95 18,78 17,16 0,55
['ycTuHa noBe3aHOCTN Mpexe 69,13% 69,05% 72,24% 66,02% 2,10%
KoeduumjeHT rpynucamwa 89,19% 89,69% 90,82% 86,59% 1,36%
OcTanu noksartersu MokasaTers nocpegHoOCTH 3,67% 3,70% 3,85% 3,45% 0,15%
MHpekc pasnmuutoctun 0,50 0,42 0,91 0,32 0,19

W3Bop: HBC.

* Kankynauuje cy n3seaeHe Ha OCHOBY AHeBHUX u3BellTaja RTGS cuctema, nepuop jaHyap—aeuembap 2019, mefybarkapcka nnahara (MT202 u MT103). OTM 6aHka je
u3BpLMna npunajawe BojsohaHcke 6aHke a.a. Hosu Capg v op 26. anpuna 2019. roaunHe nocnyjy kao jeaHa 6aHka nog Hasueom BojsohaHcka 6aHka a.a. Hosu Cap.

2019, xama je OTII Oanka wu3BpIIMIA TpHUTAjarbe
Bojsohancke Oanke a. x. HoBu Cam m ox 26. ampmia
2019. mnocayjy kao jeaHa OaHKa II0A Ha3WBOM
BojBohancka Oanka a. a. HoBu Can. JlHeBHH mpocek
nupekTHuX Mehybankapckux Be3a usmely Oanaka
M3HOCHO je OKO 554, IITO 3Ha4X Ja je Ha JHEBHOM HUBOY
BeJHKH Opoj Obanaka nMao MeljycoOHe TpaHCaKIIHje THTIa
MT202 n MTI03. IlpoceuHa BpemIHOCT IOKa3zaresba
noBe3aHocTu of 69,1% Ha THEBHOM HUBOY PEIIATHBHO je
BHCOKa, a CaMUM TUM M Meljy3aBHCHOCT (MHAHCH]jCKUX
WHCTUTYLIMja, Ha IITa yKa3dyje W HHCKAa NpocedyHa
BpPEeIHOCT AyXuHE myTa ox 1,22,'* Tj. cpenma BpeAHOCT
CcBUX Hajkpahmx myTeBa mpeMa OMII0O KOM YBOpY.

3a aHaJM3y MpeXe OBOI' THUIA BAXKHU MapaMeTpH Cy
cpeAma BPEJHOCT CTENEHa 4YBOpa, ald M BPEAHOCT
M3TIA3HOT CTENeHa YBOpa, KOju yKasyje Ha Opoj OaHaka
KOjuMa Ta oxpeljeHa OaHKa IIacMpa HOBYAHA CPEICTBA.
VY cnyyajy na ce (MHAHCHjCKa MHCTUTYIHMja KOja MMa
BPEJHOCT OBOI' IIOKaszare/ba Cyo4dd ¢
peas3anujoM OINepaTuBHOT pHU3HKa, Tj. HeMoryhHourhy
Bpmiewa miahama, mocroju Beha MoryhHOCT mmpema
3apa3e  Ka YBOPOBHMMA,  OJHOCHO
(UHAHCHjCKUM WHCTUTYIIHjaMa Koje 04eKyjy mpuiuB. Ha
HuBoy R7GS mpexe Haponne Ganke CpOwuje, cpenma
JTHEBHA BPEIHOCT HW3JIA3HOT CTEreHa (average degree

BHCOKY

IIOBE3aHUM

" TIpoceuna nyxuna nyta (average path length) Iy, 3a uBop h je cpenba BpeHOCT
CBHX Hajkpalinx mmyTeBa mpema OHII0 KOM 4BOpY i, I, = ;Zh#i dp;. Ha HUBOY
Mpexe, TIpocedHa TyKHHa IyTa Mpesxe (average path length) nedunucana je xao
OJIHOC CpeJle¢ BPEIHOCTH MPOCEUHHMX TyXKHHA ITyTeBa 3a CBaKH YBOp M Opoja
. 1
YBOPOBA, Tj.[ = _121‘ L.
n—

out) m3aocu 17,97, mTO je peraTUBHO BUCOK CTETICH C
003mpoM Ha yKymaH Opoj OaHaka — ydeCHUKA Y CHCTEMY.

[Mpoceunn koe(ULMjEeHT TrpyIUcama, KOjH MpeICTaBba
,IIOTCHIIHjall” TPyIHCama, Takolje je BHCOK, y MPOCEKY
89,19%, mTo 3Ha4M 1a cy Cyceau 4BOpoBa y Behoj mepu
MIOBE3aHH.

[Toxa3aTesb HOCPEIHOCTH OZpakaBa y4eCcTAIOCT C KOjoM
ce TojenNWHAYHE WHCTHUTYIMje Hama3e Ha Hajkpahum
nyTeBUMa u3Mel)y ocranux uBopoBa Mpexe. Kana je peu
0 BAXHOCTH (PMHAHCHjCKE HMHCTUTYLHjE€ Yy IIJIATHOM
cucTeMy, OaHKe C BEJIMKUM MOKa3aTesbeM ITOCPEIHOCTH
3HaYajHE Cy Y CMHCIY Ja y OWTHO] MEPU YYECCTBY]Y Y
HPEHOCY IIOKOBAa KPO3 MPEXKY.

[Ipoceuna BpenHoct ox 3,67% nokazaresba MOCPETHOCTH
NPWINYHO je HUCKa, ajli HAKOH aHaJM3e CIIPOBEACHE I10
OaHkaMa, MOXXE C€ YTBPIUTH Ja IMOCTOjH HEKOJIHMKO
4BOpOBa € BpPEIHOCTHMA
MMOCPETHOCTH, Ka0 W BEIHKH OpOj YBOpPOBa C HUCKUM

BHCOKHM ImoKasarcjba

BpEAHOCTHMA.

[Tpoceyna cpenma BPEAHOCT HHIEKCA PA3IMYMTOCTH,
koju omoryhasa nopelheme nene Mpexe U3 NMEpCreKTUBE
CBUX T1apOBa CyCEIHUX YBOPOBA, y ciyuajy RTGS mpexe
m3nocu 0,50. To mompazymeBa 1a ce M3 TEPCIICKTHUBE
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cBaka gBa cyceaHa uBopa RTGS wpexa moHamia
XOMOI'€HO, Kao W Ja Mpexka Hu3IieAa CIHYHO W3
NepcreKkTuBe BehnHe YBopoBa.

MpexHH ToKa3aTre/bu KOju Cy KOpUIINEHH 3a OIHC
KapakTepUCTUKa MpEeXe IUIaTHOI CHUCTEeMa y3UMajy Y
003up MehyOaHKapcKy ITOBE3aHOCT, JIOK CE€ 3a OIeHY
3HaYajHOCTH (UHAHCHjCKE UWHCTUTYIHjE Y MPEKH
IUIATHOT CHCTEMa y3UMa y 003Up W BPEIHOCT IpoOMeTa y
BUY TEKHUHCKOT (paKTOpa rpaHe.

Ha ocHOBy oBe aHayn3e MOXe ce 3ak/byunTH 1a je RTGS
Mpeka BHCOKE ITOBE3aHOCTH, i 1a MOCTOjH HEKOJIHKO
(MHAHCHjCKUX WHCTUTYIMja Koje cy MeljycoOHO Bwmiie
MOBe3aHe, IITO MPEACTaB/ba OCHOBY 3a Jajby aHaH3y
MpEXHUX TOKa3aTeJba Ha HHUBOY IOjeJUHAYHE
UHCTHUTYLIH]E.

YrBphuBame 3HauajHe 0anke
y ILIATHOM CHCTEMY

CurypHa un edukacHa (QHUHAHCHjCKa HHPPACTPYKTypa
MIPEAYCIIOB je CTaOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPXKUINTA U
(bMHAHCH]jCKOT cHCTEMa Kao LieJIMHE. 3aTo je oJ] moceGHor
3Hauaja Jia ce yTBPIH Koje OaHKe Cy 3Ha4ajHU YYECHHLHU Y
IUTATHOM CHCTEMY, C 003UPOM Ha YTHIIA] KOjU O HHXOBa
MOoTeHIHjaTHa HeMmoryhHocT
TpaHCaKIMja HMajla Ha CTAOWIIHOCT IUIATHOT CUCTEMA.

o0OaB/pama  INIATHHUX

MpeXHO MOJIENIOBakhE IUIATHUX CUCTEMa U yTBphHBame
CHCTEMCKH BOXKHUX YUECHHUKA MPYKajy aJleKBaTaH OCHOB
3a cripoBolheme cTpec-tectoBa miatHor cucrema. ELb,'
neHTtpanHe OaHke, amu uw MM®™ y pemnoBHe
myonukanuje cBe uemhe yKibydyjy M CTpec-TeCTHPAbE
HHPPACTPYKTYpe (PHHAHCHjCKOT TPXKHUILTA, IPH YeMYy y
BUJY HMajy 3Hauaj HECMETaHOr
(unancujcke nHPpacTpyKType.

(yHKIMOHKCABA

[TnaTHn cucTeM, Kao MHTETPAITHU J1e0 MH(PACTPYyKTYype,
HYII! MPEXHY, CTPYKTYPHY U BPEMEHCKY IIEpPCIIEKTHBY 32
a"anu3y MehybOankapckux ogHoca. Ha ocHoBy aHammse
MpEXHHUX ITl0Ka3arejba OaHaka, 3aCHOBAaHUX Ha OpOjy M

" ECB, Stress-Testing of liquidity risk in TARGET?2 (debpyap 2017).
" Macrofinancial Stress Testing — Principles and Practices, IMF (2012).

padomkoH 111.3.1. Mehy6aHkapcka noBe3aHOCT
RTGS mpexe HapoaHe 6aHke Cp6uje

* [Mepwuog jaHyap—aeuembap 2019, mehybaHkapcka nnahawa (MT202 n
MT103).

** BenmMunHa YBopa cpasmepHa je yyewhy 6aHke y ykynHoM npomery,
AebrbuHa NuHWje BpeaHoCT MefybaHkapckor npomeTa, AoK TamMHuja
60ja uBopa o3HavaBa Behu 6poj U3BPLUEHNX Hanora.

WsBop: HBC.

BpeaHocTUMa Meljy0aHKapCKuX TpaHCakIUja, Kao u
BUXOBUX MehycoOumux TtpaHcakiuja'?!
RTGS mnaraom cuctemy Hapomne 6anke Cpbuje TokoM
2019. roguae, Mmoryhe je u3nBojuTH TpyIie OaHaKa 3a KOje
ce Ha OCHOBY IIOJIOXKaja y MPEXH MOXE YTBPANTH
3HauajHocT y RTGS mmarnom cucremy Haponne Ganke
Cp6wuje. Kao mto ce moxxe Buneru Ha ['paduxony I11.3.1,
y MpEXKH C€ MOXKE H3/IBOJUTH Mamu Opoj 3HauajHUX
YBOpOBA, Tj. MamH OpOj 3HAYAJHUX yUECHHKA Y OBOM
MJIaTHOM CHCTEMY, KOjH C€ MOTY OAPEIUTH Ipema
Mepama HEHTPAIHOCTH (CTETeHy IOjeMHAYHOT YBOPA,
1okKasarejby IOCPEIHOCTH, OJM3UHU YBOpOBa U
NOKazaTeJby MPECTHKa MOjeIMHAYHOT YBOPA).

U3BpUICHUX Y

C o03upom Ha TO ma edukacHa HHPPACTPYKTypa
(MHAHCH]CKOT TPXKHUIITA YyTHYEe HA OP3MHY SKOHOMCKHX
TOKOBA, TPOIIKOBE M JIMKBHIHOCT yYECHHKa, Ka0 U Ja
OpefcTaB/ba KaHal 3a CIPOBONeHmE Mepa MOHETapHEe
NOJNTHKE, jacHa je morpeda HEeHTpalHMX OaHaka Ja
00e30e/1e BEHO MOY31aH0 M ePUKACHO (YHKIIMOHHCAE.

! Tlepuon janyap—nenem6ap 2019, mehybankapcka nnahama (MT7202 u MT103).
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Ocepm 4: Pazeoj uncmanm nnahata y Cpbuju kao nodcmuyaj
6e320mo8uUHCKUM Ha4uHUMa nnahatba

Jururanuzanuja y cBuM cepama APYIITBEHOT XXHUBOTA, y3 IIUPOKY MPUMEHY W HOBE MOTYHHOCTH ,,1aMeTHHX
TeneOHa, YBEJIMKO yTHYE Ha M0jaBy HOBUX OYEKHBAHA M 3aXTEBA KPAjElbUX KOPUCHHKA.

HakoHn mymmTama y pajJi HOBOT IUIaTHOT cucteMa y oktobpy 2018. ronune'” — /PS HBC cucrema 3a uHCTaHT 1U1ahaba,
xojuM je Haponua Ganka CpOuje rpallanuma u mpHBpeAHHM CyOjeKTHMa Ha HalleM TPXKHIITY oMoryhuia na mpeko
CBOjUX Mpy)Kanala IUIATHUX yCIIyra M3BpIIaBajy ruiahama y Owimo koje 100a gaHa, TOKOM CBaKor AaHa Yy TOJMHH —
Penyonuka CpOuje je mpeysena Boiehy yaory y permoHy M yxXBaTHia KOpak ca 3eMJbaMa Koje NPHMEHY]y
HajcaBpeMEeHHja pelema y o0acTi miatHux cucrema. [lopen Tora, mpenosnajyhu 3na4daj nacranT mahama, Hapomgna
Oanka CpOuje je ycrmocTaBiiia CHCTEM 33 MHCTAHT Iutahama 3a caMo TOAWHY W 110 JJaHa, U TO MECeI JaHa Mpe Hero je
cBoj maneBporcku cucteM ycrnocrtasmia EIb. ¥V IPS HBC cucremy TpaHCcaknuje ce M3BpIIaBajy y MPOCEKY 32 jeAHY
CEeKyH/Ly
MIPETHOCTH KOje OBaj IUIATHHU CHCTEM JOHOCH CBUM CyOjeKTHMa Ha HalleM TP)KUINTY, Off 3Hadaja je HaBeCTH M HOBHjE
nozatke. Y janyapy 2020. octBapeH je Hajsehu Opoj mrahama o mouetka pajga cucrema — 1.536.783 mrahama,'™ a mpema
nocnenmuM uHbopManmjama, y [PS HBC cuctemy je 21. ampmma 2020. peamusoBano 112.797 miahama, mTo
IPEJICTaBIba PEKOPAAH AHEBHU OPOj Peaqn30BaHUX TPAHCAKIMja O TOYETKA pajia HaBEACHOT CHCTEMa.

% (y nenem6py 2019. mpocedno Bpeme U3BpIIaBama TpaHcaknuje usnocmio je 0,99 cexynam).'”* C 063upom Ha

IPS HBC mnatHm cucteM Kao HH(pacTpykTypa omoryhaBa pa3Boj M Apyrux ycimyra. Pagm moxctumama Behe
yrnoTpede TUTHTATHUX TEXHOJIOTHja 3a M3BpIIaBamkhe CBAKOJHEBHUX Iuiahawa, HaponHa 6anka Cpbuje je y mpoTekiioj
TOJJMHH aKTHBHOCTH yCMEpHIJIa Ha pa3Boj MHCTAHT IuIahama Ha IPOJajHUM MECTHMA, Kao jelHY O KJbYYHHUX YCIIyra 3a
NpUXBaTalke HOBOI IUIATHOT HMHCTpyMeHTa. CTBapameM aJeKBaTHOI DErylaTOPHOI OKBHpa M JIOHOIICHEM CceTa
CTaHAapa y capaliby ca ydyecHHIMMa Ha Tpxuiuty, Haponua 6anka CpOuje je omoryhmia KopuCHHIMMA Jia IyTeM
yHarnpeljeHe aruinkaiije MoOMITHOT OaHKapcTBa 3a MHCTAHT Iuahama Ha mpoaajHuM MecTuMa Iiahajy KymseHy poOy u
ycIIyre MoKa3uBameM, OHOCHO ckeHupameM [PS OR kona Haponxe 6anke CpOuje. JeAMHCTBEHOCT peasn3aliyje OBUX
wiahama Ha TpxxuiTy Pemybnuke CpOuje y ogHOCY Ha Ipyre 3eMJbe oriena ce y Tome mro je Haponna 6anka Cpbuje
omoryhuna a mocioBHe 0aHKE HOBU IUIATHH MHCTPYMEHT pas3BHjy aXypHpameM MOCTOojehmx ammmkanuja MOOMIHOT
0aHKapCTBa, Ma TAKO Yy OKPYXEHY Ha KOje Cy HaBHUKIM, KOPHCHHUIM MOTY Ja YHOTpeOOM HOBHX (DyHKIIMOHATHOCTH
JEIHOCTAaBHO M OP30 MHUIIMPA]y HHCTAHT IUiahame Ha MPOJIajHOM MECTY.

IPS OR xon je IBOIMMEH3NOHAIHHN Oap-Koz 3acHOBaH Ha ctannapay /SO 18004 ca exemenTMa yTBphEHUM OAITYKOM
Haponne 6anke Cpouje kojoM ce ypelyjy ommra mpaBuia 3a U3BpILIaBak-¢ HHCTAHT TpaHcdepa ogodpema y Pemyomumun
Cpouju. [Ipu nedpunncamy /PS QR xona MONITOBaHU Cy CBH CTaHAAPIH 32 0e30€IHO U CUTYpHO KOpHUIINEHE yImoTpeOoM
Pa3IMYUTHX allIMKalija HAMEHCHHUX 32 MHCTAHT IUTahama Ha POJIajHIM MECTHMA.

3a oTpebe pa3Boja pelerma 3a HHCTAaHT Iiahamka Ha npojajuuM MectiuMa, Hapoana 6anka Cpouje je hopmupana u
crenyjann3oBany gadoparopujy 3a rectupame (HBC [PS TestLab), unja je OCHOBHA HaMEHa J1a C€ YYECHHUIIMMA TIPYKe
oaroeapajyhu ycioBu 3a TecTupame pemema u 'y kojoj Haponna 6anka CpOuje mpary IeinoKyIaH MpoIec U3BpIIaBama
TpaHCaKIHja, IITO je 3HaYajHO 3a CUI'YpHY U edHKacHy ynoTpedy IIIaTHOI HHCTPYMEHTA Ha MPOJajHIM MECTHMA.

Jla OM KOPHCHUIIM IUIATHUX YCIyra IITO JIaKIIe NPUXBATHIM HOB IUIATHH MHCTPYMEHT, pPa3BHjEHE Cy JBE METOJE
MHCTaHT mahama Ha mpoxajHOM MecTy: ,,/PS mokaxu” (MeToma KoJ Koje IUIaTHiAll y CBOjOj alUTMKAalWjd MOOWMIHOT
OankapcTBa reHepuiie /PS QR KoJ Koju TIOKa3yje TProBIly, KOjH I'a IOTOM CKEHUPA, HAKOH Yera ce HHUIMpa Muiahame) u

12 JleraJbHO O0jantmeme y Tonummem n3BemTajy o crabunHoct $puHaHcHjckor cuctema y 2018, Ocspr 4 — Hou muratau cucreM y PeryGmumm Cpoujn
— CHCTEM 3a HHCTAHT mahara.

' https://www.nbs.rs/internet/cirilica/scripts/showContent.html?id=14848 &konverzija=yes
" https://www.nbs.rs/internet/latinica/35/statistika/IPS/ips_12_19.pdf
' https://nbs.rs/internet/cirilica/15/mediji/vesti/20200214.html
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,IPS ckeHupaj” (MeToma Kox Koje Tprosar reHepumie /PS QR Kon W IOKa3yje IUIaTHOILY, a IUIaTHIIAIl IyTeM CBOje
aTuTMKaIyje MOOMITHOT OaHKapCTBa CKEHUpa Ko U nHUNMpa iahawme). Ha Taj HaunH omMoryheHo je Tpropunma u Kymnmiuma
Jla Ha jeHOCTaBaH M Op3 HAYMH MHUNUPAjy TPAHCAKIHU]y MHCTAHT Iulahama Ha NPOJAjHOM MECTY, Y3 3HATHO HIDKE
TPOIIKOBE M3BpIIaBama OE3rOTOBHHCKHUX TPaHCAKIMja 3a TPrOBIE OJ] TPOIIKOBA IPHXBaTama IUIAaTHUX Kapruma. [lopex
TOra, HOBYaHA CPEJICTBA Cy HA pacIojiaramky TProBIly OIMax HAKOH M3BpILIEHA TPaHCAKIIKje, IITO 3a Bhera uMa Behy xopuct
0]l KapTHYHUX IuTahama, jep MoXKe oAMax M3BPIUHMTH Jpyra Iuiahama ako uMa morpedy 3a TuM. MHcranT ruahama Ha
MPOJajHUM MecTHMa Tprosama omoryhena cy ox ¢ebpyapa 2020, ¢ MOCTYHHUM IyLITakeM y MPOIYKIH]y O CTpaHe
OaHaka, ¢ 003MPOM Ha BEJIMKY KOMILUIEKCHOCT cripoBolera. Ha 3BannuHOj nHTEpHET npe3enTtanuju Haponne 6anke Cpouje

JIaTo je U JIeTajbHO YIyTCTBO O TOME KaKo J[a ce 0qabupoM jeHe O ABe Omuuje u3Bpiuu miahamwe mytem /PS OR koxa.'

[ponucana cnenmdpukanuja /PS QR koga omoryhasa u fa nmpumaoly miahamka 0Baj KO TEHEPHINY U OAMTAMIIA]Yy Ha
pauyHuma (dakrypama), Tako Ja IUIATHIAI] CBOjOM AIIMKAIMjOM MOOHMJIHOT OaHKapCTBa MOXKE Ta Ja CKeHHpa M IUIaTH
MeceuHe 00aBe3e 3a KOMyHalHje, YTPOLICHY eIEeKTpHUYHY eHepruje u ci. 0e3 morpebe mpexylaBama mnojaraka. Kako
ynorpeda /PS QR xoxa Ha mrTammaHuM padyHuMa ((pakTypama) 3HaTHO IOjeJHOCTaBJbyje IUlahambe M CMarbyje HHUBO
rpemraka, mpuMaony miahama Koju H31ajy BeIUKH Opoj padyHa, Kao MITO Cy jaBHa KOMyHaIHa npeay3eha, opranu qpxaBHe
yIpaBe H JIOKAJIHE CaMOylpaBe M JAPYrH, HPENo3HalId Cy 3Ha4daj yrmorpebe OBOI KOJa HA IITAMIAHMM padyyHHMa
(axtypama), Tako 1a Benuku Opoj jaBHHUX mpeay3eha Ha cBojuM pauyrnMma Beh mrammajy /PS OR komose, a y OyanyhHocTn
ce ovekyje na OpojHa mpemyseha omoryhe oBy ycmyry.

Haponna Oanka CpOuje je y 3HATHO] MepH YHaIpequia TPXKHIITE IUlahakba HE caMo ca acleKTa MPHUMeHe
HajCaBPEMEHMJUX TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKHX pellera, Koja oMoryhaBajy CKOpO Ia TPEHYTHHM HPEHOC HOBIA C padyHa
IUTaTHOIIa Ha padyH mpuMaona miahama, Beh M ca acmekra 3Ha4ajHOr yTHIAja Ha CHIDKaBamke TPOIIKOBA IUiahama H
npuiarohaBama morpedbamMa CTAHOBHHUIITBA U PUBpEAE. YBohEeHmEeM HOBOT IUIaTHOT HHCTpyMeHTa HaponHa 6anka CpOuje
KEJTH J1a TOJICTAKHE KOPHCHUKE IUIATHUX YCIIyra Ja HHTCH3UBHHU]E KOPHCTE €IEKTPOHCKE CEPBHCE Y YIIPaBIbakby JTNYHUM
(uHAHCHjaMa U IOAATHO TIOAPKH Tporec aurutann3anuje y Pemyomimu Cpouju.

AxtuBHOCTH KOoje Haponna 6anka CpOuje cripoBoau IMyTeM HHCTAHT Iulahama Ha HAalleM TPXKHUIITY MO3UTUBHO YTHUY
Ha CMamkeHhe KOMMYMHE TOTOBUHE y ONTHIIA]Y, IITO je Mpakca y OpojHAM pa3BHjeHHM 3eMibaMa cBeTa.'”’ C 003upoM Ha TO
Ja ynorpeba roTOBOT HOBIA, OCHM pH3MKa jga Oyne yKpajeH, 3aXTeBa M CKylle MHpOILeaype 4yBarba, TPaHCIOPTa,
CKJIAUINTEha U IPYTo, rpajaHu U MPUBpPE/a e MOACTHYY Ja KOpUCTe Oe3roTOBHHCKe 00iuKe Mmiahama. Yipaso miahama
nHAIMpaHa kopumhemeM /PS OR xoxa UMajy noteHnujai qa nosehajy yaeo 6e3roroBuHckux Imiahama, kao u 1a 'y Behoj
MEpH 33JJ0BOJbE OYEKNBAba KOPHCHHKA IUTATHUX YCIIyTa 3a jeTHOCTAaBHUjUM M Op>KUM Iutahamnma ¢ OmIo Kor MecTa u'y
OMIIO KOje BpeMe Y3 Mame TPOLIKOBE.

"2 https://www.nbs.rs/internet/cirilica/35/QR_kod.html
" MuTepsjy Bunerysepaepa Haponne 6anke Cpouje dparane Cranuh, janyap 2020.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

II1.4. Tp:kuiTe HEMOKPETHOCTH

Henokpemnocmu kao npeomem ooezoeljera Kkpeduma
GUCOKO Cy 3acmynmbeHe y OAHKAPCKOM CEKmopy
Penyonuxe Cpéuje. Byoyhu oa npomene epeonocmu
HenoKkpemnocmu OUmMHO ymuuy Ha Keaaumem
Kpeoumnux nopmdonuja oanaxka, Hapoona oOaunka
Cpouje, paou ouysarwa cmadbuinocmu QuHaHcUjckoz
cucmema, Rnpamu U AHATUZUPA KPEemarma Ha
mpycummy Henoxkpemnocmu 'y Penyonuuyu Cpouju.
Ilpema nooauuma P3C-a 3a 2019, 6poj uzoamux
epahesunckux 0036ona 3a uzzpaowy cmamnosa eehu je
3a 27,9%, a yKynna nospuiuna cmanoea, npema
uzoamum o0o3zeonama, 3a 26,7%. Hacmasweno je
3HAMHO CMAFberbe HUGOA NPOOIEMAMUYHUX KPeOumd,
wmo je y3 pacm Kpeoumuparsda pe3yimupano u
cmamerwem yueuwiha npobnemamuynux Kpeouma y
YKynHum Kpeoumuma cpaljesuncxkoz cekmopa 3a 6,6

n.n. Ha mM2. HU60O).

Ox mowerka 2016. BpeaHOCT 1eHa cTaMOEGHUX
HEIOKPETHOCTH YHWja je KyNoBHHA (hUHAHCHpaHa
kpeautuma ocurypanuM kox HKOCK-a, wMepena
uugekcom DOMex, mokasyje oOImOpaBak TPXKUIITA
HernokpetHocTH. DOMex 3a Cpoujy y T4 2019. cmameH je
3a 7,1%, mocmarpano Ha Mr. HHBOY. [Ipocewan LTV 3a
YKyIHE MHHUIMjaJHO OCUTypaHe Kpeaurte Ha kpajy 2019.
nu3Hocuo je 67,2%, mrTo je 3HATHO WCIIOJ MPOIMHCAHOT
HHuBoa of 80%.

[Ipema momanmmma HKOCK-a, mpoceuna 1eHa
ocurypanux HekpetanHa y Cpouju y T4 2019. nuzHoCcHna
je 846,3 eBpa mo kBagparHoM MeTpy. Hajckymbe cy
HEKpPETHUHE y OCOrpajiCKOM PETHOHY, YHja je ICHa Yy
npoceky y T4 nocturma 1.191,1 espo. HaBenene nene
MPEJCTaB/bajy MPOCEYHE IIEHE HEMOKPETHOCTH 4YHja je
KyNOBHHA (DMHAHCHpaHA KPEAUTUMA OCHIYPaHUM KOZ
HKOCK-a u He mpeacTaBibajy IIeHE OCTaJOr TPXKHUIITA
HEMOKPETHOCTH, OJHOCHO HEIOKPETHOCTH KoOje Cy
(hmHAaHCHpaHe U3 IPYTHX M3BOpA.

VY toky 2019. nponaro je 6.266 craHOBa YHja je KYIIOBHHA
(rHAHCHpaHa OCUT'YPaHUM KpeauTHMa, ITO je 3a 22,5%
Mame Hero y 2018. roguHM, amy CKOpo TpU MyTa Marmke
Hero 2008. rommme (15.650 craHoBa), Kama je U
3abenexeH Hajehu mpomer ortkan ce mparu DOMex."™
Ox ykynHor Opoja cTaHOBa 4YHja je KyNOBHHA
(MHAHCHPaHA OCUTYPAHUM KPEIUTHMA, HEIITO Mambe Of

' HaBezieH mojialiy He 3Ha4e J1a je cMambeH Opoj NPOMETOBAaHUX HEMOKPETHOCTH
y Peny6mumu Cp6uju, Beh camo ma cy Ganke cMarmuiae 6poj HOBOOZOOPEHMX
ocurypanux kpeaura kogq HKOCK-a.

'padomkoH I11.4.1. NHaeKcn LeHa HEMOKPEeTHOCTH
DOMex 1 6poj NpomMeToBaHUX HEMOKPETHOCTH

(MHaeke, npocek 2002—2010 = 100) (6poj)
120 5.000

4.000

3.000

¢
110 ’
100
2 2.000
(hli

WIVIEIV IV IEIVIEIVIEIV IV IEIV IV IEIV IV IV
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

mmm 5poj NpOMeTOBaHUX HENOKpeTHOCTH (4.C.)
s CpBUja DOMeX (n.c.)
Beorpaacku pernon DOMex (n.c.)

Wasop: HKOCK.

pacpumkoH I11.4.2. Mr. ctona pacTa ueHa
HEeNnoKpeTHOCTHU
(v %)

22
17

12

NNV IENVINVIENVIEINVINVINVINVINVILVITIV
2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.

W3sop: HKOCK.

nonoBuHe (2.539 cranoBa, mwiu 40,5%) omHocu ce Ha
GeorpaacKku perHoH.

Ha mpoMeT HemoKpeTHOCTH yTHLAmM Cy (akTOpH M Ha
CTPaHU TPaXXH€ U Ha CTPaHU MOHYJE.

Pesynrati aHKeTe O KpPEAUTHO] aKTUBHOCTHU'” OaHaka
nokasyjy aa je y 2019. Tpaxiba 3a CTaMOCHUM KpeuTuMa
HacraBuia ja pacrte. [Ipema ornenu OaHaka, Ha pPacT
TPaXHke YTULIAIO je MOOOJbIIAKE OIIITE EKOHOMCKE
CUTyalldje, KOje ce OIIeNaN0 Y TO3UTUBHUM KpETamuMa
Ha TPXKUIITY pajxa, rae ce Oelnekd pacT 3apaaa u

3amocienoctu. Ca  crpaHe nonyne, nosehaHa

' https://www.nbs.rs/internet/latinica/90/anketa_kab
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pachukoH 111.4.3. MpobnemaTuyHu KpeauTn ctambeHe

usrpagke
(y mnpa RSD) (y %)
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W3Bop: HBC.

pacbukoH I11.4.4. Npo6nemaTU4HM KpeanTH
rpafleBMHCKOTr CeKTopa y OKBUPY CeKTopa NpUBpeaHNX
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mmmm [1po6remaTiyHu KpeanTu rpafieBUHCKor cekTopa (4.c.)

Yuewhe npo6nemar. kpeauTa rpaheB. cekTopa y yKynHum
KpeauTUMma rpafhes. cekTopa (n.c.)

Yuelwwhe npobnemart. kpeauTa rpafeB. cektopa y npobnemar.
KpeauTMMa cekTopa NpuBpeaHuUX ApyliTaea (1.c.)

Waeop: HBC.

KOHKYpPCHIIHja mmehy OaHaka, CTaOWITHU
MaKpOCKOHOMCKH TII0Ka3aresb M Beha cnpeMHOCT 3a
npey3umae pesyaTupaiu  cy
yOnmakaBameM CTaHAapia MPWINKOM OmoOpaBama
CTaMOCHHUX KPEIHTa.

pusuka  OaHaka

Kao ¢akrop Ha crpanu nonynae, cexrop rpaleBnHapcTsa,
HAaKOH I1aJla aKTHBHOCTH YCIIe]l €KOHOMCKE KpHu3e, Of
2015. romuHe KOHTHHYHMPAHO C€ OIOpPaBJba, y3 3HATHO
yop3ame y 2019. Ilpema momanmma P3C-a 3a 2019,
BPEAHOCT U3BeNEHMX TIpal)eBUHCKUX pajoBa Ha
tepuroprju CpOuje y cTalnHuM IeHama BumIa je 3a 35%
Hero y 2018. roguHu, a BpeJHOCT pajioBa U3BEJACHUX Ha
3rpagama 3a 26,8%. Ilopactao je u ykynan 0poj u3mgaTux
no3Bona (12,1%), kao 1 6poj U3aTHX A03BOJIA 33 3TPaje
(12,5%) u 6poj m3martux no3BoNa 3a ocrajue rpal)eBuHE

(10,9%). Y nopehewmy ca 2018. roguHoM, OpoOj H3IATHX
rpal)eBUHCKUX J03BOJIA 3a M3rpaamy craHoBa Behu je 3a
27,9%, a ykynHa TOBpIIMHA CTAHOBA, MpeMa H31aTUM
Jo3BoJIama, 3a 26,7%.

IToxka3aress 3HaTHOT pacTa rpaljeBuHCKOT cexropa 'y 2019.
jecte W pacT KpeAWTHE aKTHBHOCTH Yy OBOj 00JacTu
(moBehana je BpemHocT W Opoj KpemwTa), Kao H
peTHUCTpOBaHa 3aOCICHOCT y Tpal)eBHHAPCTBY, Koja je
nmoctunia Hajuiu HUBO on 2012. rogmue. Ilopen Tora,
HAaCTaBJHECHO je 3HAaTHO CMambehe HUBOA MPOOIeMaTHIHUX
KpeIuTa, MITO je Y3 PacT KPEeAUTHpama pe3yaTHpao U
cMamemeM ydemha mnpoOieMaTHYHUX KpeauTra y
YKYITHUM KpeInTHUMa Tpal)eBUHCKOT CexTopa 3a 6,6 I.IL.,
Ha 3,8% y neuem6py 2019. rogune.

Y 2019. cmamen je Opoj ocurypaHux cTamMOEHHX
kpeauta 3a koje HKOCK ymecro xnmjenra miuaha
Jlocrielie aHyuTeTe 0aHkama 0 Mpojaje XUIIOTEKOBaHE
HEeMmoKkpeTHocTH (Opoj OCHTypaHHX KpeauTa y JIOIEH).
ObaBe3e O OCHOBY CTaMOEHHX KpEIWTa PEIOBHO Ce
U3MHPY]jy, TAaKO Ja Cy CTONa HEW3BpIlIaBama obaBe3a
OCHUTYPaHHUX KPEJUTA U PH3HK 10 TOM OCHOBY PEIaTHBHO
Mebhytum, y ycimoBuMa pacta  CTOIe
HEU3BPIICHA, YKOJIUKO OM ce y HCTOM TpPEHYTKy Ha
TPXUAMTY TOHYnno Behu Opoj HEMOKPETHOCTH, IIEHE
HENOKPETHOCTH MomIe OW TacTH 3HATHO HCIOA
JYyrOpOYHE PaBHOTE)KHE BPEIHOCTH.

HHUCKHU.

JlocTynHOCT mpocevHe cTaMOCHE jeJNHUIIE MTPOCCUHOM
nomahuncTBy y CpOUju MOXKE ce MEPUTH MOKa3aTesbeM
JOCTYITHOCTH cTaHoBa (Price-to-income), Xoju ce nobuja
KaJa ce IleHa TPOCEYHOT CTaHa BedwdnHe on 60
KBaJIpaTHUX MeTapa Yy JWHHapuMma yIopeau ¢
pacroJIOKUBUM HOBYAHUM CPEJCTBUMA IIPOCEYHOT
nomahuacTBa y CpbOuju. [lokazatesb JOCTYHHOCTH
cTaHoBa (price-to-income) TmOKa3yje KOJUKO OU Yy
MPOCEKy TOAMHA OO0 MOTpeOHO TOMahMHCTBY Ja KyIH
CTaH aKo OW CBE CBOj€ PACIIONIOKUBE MPUXOE y HOBILY
YTpOIIWIO Ha Ty KymoBuHY. Ha kpajy 2019. BpemgnoCT
OBOT IOKa3aTesba M3HOCWIA je 7,5 ToauHa, IITO, MaKO
KCIIOJ] BUIIICTOIUIIELCT TIpoceka (9,4), 1 1ajbe yKasyje Ha
TO Ja craHoBU y CpOuju HUCY TOCTYITHH CTAHOBHHILITBY
C IpoceyHuM mpuxoxuma. Ha mam BpemHocTH OBOT
moka3aresba (ca 8,5 Ha kpajy 2018. ma 7,5 Ha xpajy 2019)
YTULAIMA Cy PacT HPOCEYHe HETO 3apaje, MOCEOHO Y
MPUBAaTHOM CEKTOPY, M Jajbeé CMambemhe CTOIe
HezanocieHocTH y Pemyomunm Cp6buju. Ilokaszaress
JIOCTYITHOCTH CTaHOBa Oelexu, y3 Onare ocuuianuje,
cunazan TpeHa ox 2012. roawmHe, IITO MpeacTaB/ba
MMO3UTHBAH CHUTHANI y TOrIeAy meropor Oymayher
KpeTamba.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

pachukoH 111.4.5. UHaekcu 6poja nspatux goseona
HOBOrpagHe
(vHaekc, 2018 = 100)
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W3Bop: P3C.

padomkoH 111.4.6. NokasaTers AOCTYNHOCTH
cTaHoBa (Price-to-income)
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s [|OK@3aTESb JOCTYNHOCTU CTAHOBA
MpoceyHa BpeaHoCT

W3Bop: HBEC, Ha ocHoBy noaataka P3C-a n HKOCK-a.

HenokpetHocTu cy kao mpeameT obe3dehema Kpemuta
BHCOKO 3aCTyIJb€HE y OaHKapcKOM CekTopy PemyOmmke
Cpbuje. 300r TOTa je ameKkBaTHa IPOIEHA BPETHOCTH
HETIOKPETHOCTH OJ MoceOHOr 3Haudaja, jep cy OaHke
JIMPEKTHO HM3JIOKEHE PU3UKY NPOMEHE TPXKMIIHUX LIeHa
HEIMOKPETHOCTU. YIpaBo Cy Jiomie 0be30eheHn Kpenutu
oMM jemaH oOf y3pouHHMKa (UHAHCHjCKMX KpH3a H
HapyIICHOT TIOBEpeHma y (PUHAHCH]CKE WHCTHUTyIHjE. Y
MpeTXomHOM  mepuoxmy y  Pemybmumum — CpOuju
KOHTHHyHUpaHo ce ypelyje obGmact mpodecnoHanHe
IPOIIEHE HEMOKPETHOCTH, Y3 HpUMEHY MeljyHapoaHo
yTBphenux  crangapja.
MpOIEHUTEJbMA BpEAHOCTH HemokpeTrHocTH 2016.
YCIIOCTaBJbEH j€ PETYNaTOPHH OKBHP KOJHUM je
yHanpeleHa npaBHa CHTYPHOCT M oMorylieHa aJieKBaTHa
IpolLeHa  BPEIHOCTH [Tpema
nH}poOpManrjamMa Koje ce Hajla3e Ha MHTEPHET CTPaHUIH
MuHucrapcTBa puHaHCH]a, YKYIIaH Opoj perucTpoBaHmX
JIMIICHIIMPAHUX MTPOIICHUTEba Ha Kpajy 2019. 6uo je 195.
MunmncrapctBo punancuja je 2017. moneno IpaBumHIK
0 HAIMOHAJHUM CTaHAapAuMa, KOJCKCY CTHKE W
npaBHIKMa Ipo(eCHOHATHOT MOHANIAKbA JIUICHIUPAHOT
npoueHuresba, a TokoM 2019. noneru cy IlpaBunHuk o
CTPY4YHO] OOyIM 3a JHICHIMPAHE MPOICHUTEIbE U
[IpaBUIHMK O KOHTHHYHPAaHOM IPOQGECHOHATHOM

VYcBajatbeM  3akoHa 0O

HETIOKPETHOCTH.

ycaBplIaBamky JIUIECHIUPAHUX MpoueHuTesba. OBUM
MTOJI3aKOHCKHM aKkTUMa yHarpelere cy ogpende 3akoHa o
MPOLICHUTEJbUMA BPEIHOCTH HEIMOKPETHOCTH Koje ce
oJHOCE Ha IporpaM o0yka W TOJUINBH Mporpam
KOHTHHYHMPAHOT NPOQECHOHAIHOT ycaBpllaBarmba.

Haponna ©Oanka CpOuje je kpajem 2015. romune
¢dopmupana 6a3zy mogaraka O TpoOLEHAMa BPEIHOCTH
HEIOKPETHOCTH KOje Cy TIPEeAMET XHUIIOTeKe U O
kpeautuMa o0Oe30eheHMM XHIOTEeKOM Kako Ou ce
00e30e MM yCIIOBH 3a aJIeKBaTHY MPOLEHY BPEAHOCTH
HETMOKPETHOCTH ¥ TPEIM3HU]Y MEpLENIHjy KpPEeaUuTHOT
pHU3MKa, IMITO je Ba)KHO ca acleKkTa OvyBama U jadyara
crabunHocTH QuHaHCHjcKOT cuctema Cpbuje. [lopen
Tora, 0a3a HEMOKPETHOCTH OJIAKIIABa ITOCIOBAKE CBHX
cy0jekara Koju Cy AMPEKTHO MM MHAMPEKTHO ITOBE3aHU
C TOCJIOBUMA IIPOIICGHE BPEAHOCTH HEIOKPETHOCTH, a
MOCEOHO JIMLCHIIUPAHUM TPOIICHUTEIFUMA, KOjH, TOPE]
OaHaka, y3 HUCHYHWEHE MNPOMUCAHUX YCIOBa, MOTY
OCTBAapHUTH YBHJ y TOMEHYTY 0a3y. [Ipuctymom oBoj 6a3u
omoryhena je KBaJUTETHHja TMPOICHA BPEIHOCTH
HEIMOKPETHOCTH, IITO JONPHHOCH CMamelmy pHU3HKa
HacTaHKa HOBHUX MpOOJIEMaTHYHHMX KpEAHUTa, Kao |
pa3Bojy TpXKHUIITA NPOOIEMATHYHHUX KpPEAUTa KOjU Cy
00e30el)eHr HEeNOKPETHOCTUMA.
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Ocepm 5. lpoueHe epedHocmu cmambeHux HenokpemHocmu

Kperara Ha TP)KHMIITY HEHOKPETHOCTH 3HATHO yTHYY Ha MaKPOCKOHOMCKA KpeTarba, (PMHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT M
peasHy exoHOMH]y, Oyayhu [a TpHKHUIITE HEMOKPETHOCTH MPEACTaB/ba 3HA4dajaH CErMEHT pealiHe eKOHOMHje, Ja Cy
cTamMOeHe HeMOKPETHOCTH BaskaH /€0 HIMOBHHE CEKTOPA CTAHOBHHUILTBA, A 1a CTAMOCHHU KPEJIUTH YECTO YHHE BEIUKH JIE0
OuilaHca KpPEIWTHUX HHCTUTYIHWja. Jla HEoJp)KMBa KpeTama Ha TPXKHIUTY HEHOKPETHOCTH MOTY HMAarH 030MIbHE
HOCIEAUIE T0 YUHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT, IIOTBPAMIIO CE M THME [a Cy YIPaBO HEaJeKBaTHO 00e30eh)eHN XUIIOTEeKapHH
KpeouTu OWIM jemaH oj y3pouHHWKa cBeTcke (uHaHcujcke kpuze 2007/2008. rogmHe W HapyIICHOT MOBEpEHa Y
¢uHaHCH]CcKe MHCTHTYIH]e. TPIKUIITa HETIOKPETHOCTH CKIIOHA Cy IUKIMYHAM KPETamkbiMa, T1a TPEKOMEPHO Mpey3HMarbe
pH3HKa TOKOM y3J1a3He (ha3e (PHHAHCH]CKOT [IUKIyca MOXKe 030MJBHO HETaTHBHO YTHIATH HA (GUHAHCHjCKY CTAOWIIHOCT.
Crora ajieKkBaTHa IPOLIEHA BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH HPEICTaB/ba M3Y3€THO BaXKaH €IEMEHT y mporecy npahema
KPEAUTHOT pH3MKa y OGaHKapcKOM CEeKTopy, jep cy OaHke, KopuurhemeM HENOKPEeTHOCTH Kao cpeicTBa obeszdehema
KpEANTa, TUPEKTHO U3JI0KEHE PU3HKY IPOMEHe HhHUXOBUX LeHa. C 003MpoM Ha 3Ha4aj MPaBUIIHE MPOLICHE BPEIHOCTU
HerokpetHocTH, Haponua Oanka Cpouje je janyapa 2014. roguHe 3amoderna peann3alyjy mpojekra Gpopmupama 6ase
mojiataka O IpoIlieHaMa BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH Koje Cy mpeaMer obeszbehema kpeaurta (y HajbeM TekcTy: 6asa
HemokpeTHocTH). Tokom HapenHor nepuoaa Haponna 6anka CpOuje je pa3Buina 6a3y HEOKPETHOCTH U oMoryhuiia yBug
y IpOMHKCaHe MoJaTke U GaHKaMa U JUIEHIMPAHUM MPOILEHUTE/bUMA BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH.

On nouerka m3BemTaBama OaHaka (HoBemOap 2015) no kpaja 2019. roaune, y 6a3y HENOKPETHOCTH YHETH Cy
nopamy o 111.282 HekpetHuHe, unja je nporemena Bpegaoct 3.557.124 mapa auxapa. Hajsehu 6poj yHeTux moaaraka
0 HEMOKPETHOCTHMA OJTHOCH ce Ha ctamOeHe HerokpeTHoctH'™ (72,8% ykynHOr Opoja HETOKPETHOCTH), 0K je, mpema
HPOLCHEHUM BPEAHOCTUMA HEMOKPETHOCTH, JOMHMHAHTHO yd4elrhe KOMEpLHjaIHUX HEMOKPETHOCTH Kao Kojarepaia
(83% ykymHE TpoIeHeHEe BPEIHOCTH CBHX HEMIOKPETHOCTH YHETHX Y 0a3y HEMOKPETHOCTH).

V ckiajy ¢ nojaniMa o IpBUM MPOLeHaMa CTaMOSHUX HEMOKPETHOCTH JIATHX Kao KojaTepal 3a cTaMOeHe KpeauTe
NPUKYIUBEHUX Y 023U HEMOKPETHOCTH, MPOCEYHA MIPOLICHEHa BPEIHOCT MO KBaApaTHOM MeTpy 3a Pemybmuky Cpoujy y
2019. romuau n3Hocuna je 891 espo.

VY Tabenu O.5.1. mprka3zaHa je mpoceyHa MpoIeHkheHa BPSIHOCT CTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH 110 KBAJIPATHOM METPY,
Ka0 ¥ MaKkCHMallHa U MHUHHMAaJIHA MPOLCHheHa BPEJHOCT MO KBAJAPAaTHOM MeTpy Ha Teputopuju Pemyonuke Cpbuje, 1mo
CTaTHCTUYKUAM PETHOHUMA, ofpeh)eHHM TpaJoBHMa M ONIITHHAMa y OeorpajckoM PErHoHy 3a Koje je BPEIHOCT
nponemena TokoM 2019. ronune.

Usmely permona y PenyGmuiu CpOuju moctoju 3HavajHa JuUcHep3dja BPEJHOCTH HEMOKpPeTHOCTH. IIpoceuna
HpOLCHEHa BPEIHOCT IO KBAJPaTHOM MeTpy y Oeorpanckom pernony ox 1.316 eBpa 6ap je IBOCTPYKO BHINIA OJ
IPOCEUHEe MPOLEHEeHe BPEIHOCTH 110 KBaAPaTHOM METpy y ApyruM pernonuma (BojBomuna — 614 eBpa, pernoH jyxHe
u ucroune Cpouje — 600 espa u pernon llymanuje u 3amanne Cpouje — 581 eBpo). C 063upom Ha To 1a ce Hajsehn
6poj MPOLECHEHUX HEMOKPETHOCTH OJHOCH Ha OSOrpaJICki PernoH, MOXe Ce 3aKJbYUUTH a je MPOCeYHA MPOLeHheHa
BPEIHOCT MO KBaJpaTHOM METpy HemokpeTHocTd y PemyOmmim CpOuju y BenMKOj Mepu ofpeljeHa KpeTameM IIeHa
HETIOKPETHOCTU Yy OCOTpasCKOM DErHoHy. Y OCOorpaicKoOM pPErHoHY IIOCTOjH AHCIEp3Hja IPOCEYHE IMPOICHEHE
BPEAHOCTH O KBaJPaTHOM METpY IO ONIITHHAMA, 11 C€ TAKO [0 PEIaTHBHO HICKUM IMPOCEYHHM IPOIIeHaMa H3/Bajajy
NPUTpazcke ONIITHHE W ONIITHHE Ha Iepudepuju Tpaja, IAe je HajHWKa IPOCEYHa MNPOIEHEHa BPETHOCT II0
KBaJIpaTHOM MeTpy on 358 eBpa Ha TepuTopHju ommrtHHE bapajeBo, IOK ce NpocedHa IPOIECHEHa BPETHOCT II0
KBaJIPaTHOM METpPY y ONIITHHAMA y Y>KeM IeHTpy rpaja kpetana m3Hax 1.900 eBpa (CaBcku Benan — 2.121 espo, Crapn
rpang — 2.005 eBpa u Bpayap — 1.959 eBpa). TakBa aucnepsuja MPOCEYHUX MPOICHEHUX BPEIHOCTH MO KBaJIPATHOM
METpy HEIMOKPETHOCTH HUje 3aCTyIMJbeHA caMo y OeorpajackoM perrony. CKopo WeHTHYHA CUTYalHja 3a0elexeHa je y
peruonairnoM nentpy (Hoeu Can) y omHocy Ha octane ommtuHe y BojBogmum (HoBu Cax — 1.030 eBpa, ocraine

"% TTox ctaMOEHMM HETOKPETHOCTHMA y OBOM OCBPTY TIOZpa3yMeBajy ce CTAHOBM M Kyhe Koje Cy MpolemeHe Y CBPXy KOHCTUTYHCAHba XHUIIOTEKE Kao
cpencTBa obesz0ehema cTamOeHIX KpeauTa.
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omirtiHe peruona 412 eBpa), 0K je y ocTaia JBa peruoHa Taj OAHOC n3Mel)y perHoHaIHOT EHTPa U OCTAIHMX OINIITHHA
mame n3paxes (Hum — 763 eBpa, ocraine ommtiHe perrnona 497 espa; Kparyjesar — 687 eBpa, octalie ONIITHHE PETHOHA
563 eBpa). MakcuMalHa 1mojeinHa4YHa BPEJHOCT MPOLCHEHe HEMOKPETHOCTH MO KBAJIPaTHOM METPY PErMCTpPOBaHA je Ha
tepuropuju ommtrHe CaBCKU BEHAIl, a HajHIKa KOJl HEITOKPETHOCTH Koja ce Hajla3u y pernony BojBonuwe.

Tabena O.5.1. NpoueweHe BpeAHOCTH CTaMOeHMX HenokpeTHocTn y 2019. roanHn

MpoceuHa MpoceuHa MpomeHa y M M Bpoj
P p ofHocy p P P
p nom®> Bp nom’  HamMpeTXOAHYy  BpegHocTnom’  BpeaHoCT no m’ HenokpeTHOCTH
y 2019. y 2018. roanHy y 2019. y 2019. y 2019.
(y EUR)* (y EUR) (y %) (y EUR) (y EUR)

Peny6nuka Cp6uja 891 863 3,2 42 11.475 10.454
Beorpaacku permox 1.316 1.254 5,0 178 11.475 4.837
Beorpap — CaBcku BeHaly 2.121 1.901 11,6 416 11.475 127
Beorpapn — Ctapu rpag 2.005 1.907 51 248 3.596 174
Beorpap — Bpayap 1.959 1.807 8,4 954 3.115 217
Beorpapn — Hosu Beorpag 1.498 1.377 8,8 426 3.114 835
Beorpap — Boxagosal, 1.345 1.276 53 375 2.544 569
Beorpap — 3emyH 1.318 1.146 15,0 361 3.934 437
Beorpap — 3Be3napa 1.289 1.244 3,6 349 3.303 1.023
Beorpap — Manunyna 1.162 1.090 6,6 411 2.848 426
Beorpap — Yykapuua 1.141 1.129 1,1 206 2.597 383
Beorpap — Pakosuua 977 962 1,6 360 1.702 280
Beorpaa — CypunH 835 750 11,3 416 1.156 43
Beorpaa — O6peHoBaLy 626 646 -3,1 182 1.000 70
Beorpap — JlasapeBay 619 613 1,0 240 2.224 63
Beorpap — pouka 614 575 6,8 217 1.194 90
Beorpaa — MnageHoBal, 546 531 2,8 191 855 61
Beorpap — Conot 388 393 -1,2 256 631 10
Beorpap — bapajeBo 358 315 13,8 178 1.112 29
PeruoH Bojsoaune 614 615 -0,2 42 2.451 2.988
Hosu Cag 1.030 976 5,6 133 2.451 1.223
OcrTane onwTunHe pervoHa 412 405 1,7 42 1.391 1.765
PeruoH jyxHe u nctoune CpGuje 600 570 52 105 2.094 1.020
Huw 763 722 57 200 1.250 436
OcrTane onwTnHe pervoHa 497 479 3,8 105 2.094 584
Pervon LLlymaauje u 3ananHe Cpbuje 581 580 0,2 82 3.348 1.609
Kparyjesaty 687 753 8,7 230 1.197 262
Ocrtarne ornwTHHe permoxHa 563 553 2,0 82 3.348 1.347

* MpenumuHapHa npoLieHa, Npu Yemy ce ovekyje aa 6aHke Tokom T2 2020. HacTaBe Aa AoCTaBrbajy npoueHe 3 2019. roaunHe.
** [opaum ce 3acHWBajy Ha NPBUM MpoLieHama cTaHoBa U kyha y nocTynky ofobpaeara ctambeHor kpeauTa.
WsBop: HBC.

pacdmkoH O.5.1. KpeTawe npoueHeHe BPeAHOCTU U 6poja cTamGeHMX HEMOKPETHOCTU NO perMoHnma

(y EUR no m?) (6p. HEMoKpeTHOCTM)
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e Peny6nvka Cpbuja e B€0rPaACKUN PEMVIOH s PE[VIOH jy’KHE W UCTOYHE Cpbuje

PervioH LWymaauje v 3anagHe Cpbuje e PeryoH BojsoanHe

* MNopauwm ce 3acHMBajy Ha NPBUM NpoLieHama cTaHoBa U Kyha y nocTynky ogoGpaBata CTaMGeHor kpeauTa.
Wasop: HBC.




VY ogHOCY Ha MPETXOIHY TOAWHY, MPOIECHEHEe BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH IO KBagpaTHOM MmeTpy y 2019. rogmuu
nopacie cy 3a 3,2% y Pemy6muuu Cpbuju, 3a 5% y 6eorpaackoM pernony, 3a 5,2% y peruony jyxxue u uctoune Cpouje
n 3a 0,2% y pernony lllymannje u 3amague Cpouje, 1ok cy y BojBoguan Hmke 3a 0,2%.

Axo ce mocMarpajy cramOeHn KpeauTn obe30eleHrn XumorekaMa 1mo TpoMecedjuMa y MPEeTXOAHe YeTHPH TOAWHE U
MIpPBE MPOIIEHE HEMTOKPETHOCTH MPOIICHUTEbA 32 T€ KPEAUTE, IPUMETHO j& CE30HCKO OCIIINpamke Opoja mporeHa, rae T2
u T4 umajy Behu 6poj npouena ox T3 u T1. Oacrymame y T4 2019. nmocnenuna je YNBHEHUIIE J]a ¢€ MPOICHA BPSIHOCTH
HENOKPETHOCTH m3paljyje ayke oI Mecell JaHa Ipe yIrca XUIOoTeKe (M caMuM TUM M 00aBe3e OaHKe Jla MoJaTke O TOj
nponenn gocrasu Hapomnoj 6anum CpOuje). Yeien HaBeqeHe OKOJTHOCTH, O4eKyje ce aa he Opoj mpouena y T4 2019.
outu nonymeH TokoM 2020. roqune. Takohe, y mpukasy nmpoMeHa IpOLCHEeHHX BPEIHOCTH HEIIOKPETHOCTH IIPUMETaH je
pact nponena noues ox T3 2017. ronune.

Ha ocHOBy moparaka u3 0a3e HEHMOKPETHOCTH, IPOCEYHA IPOLCHEHA BPEAHOCT 110 KBAJIPATHOM METPY MOXE Ce
YTBPAUTH HE CaMo II0 PErHOHMMA W OMIITHHaMa Beh M y 3aBHCHOCTH O] TOJMHA HM3rPajibe, BPCTE HEMOKPETHOCTH
(xyha/cran), crpykrype cranoBa u ci1. Pesynararu cy nmpukazanu y Tabemn O.5.2.

Tabena O.5.2. MpoceyHe npoueweHe BPeAHOCTU CTaMOeHUX HENOKPeTHOCTU Tokom 2019. roguHe
(ropuHa nsrpagte, BpcTa, CTPYKTypa)

Mpoceuna Mpema roauumn Mpema BpcTH Mpema cTpykTypn
npouetbeHa BpeaHoCT narpagtwe HenoKpeTHOCTH cTaHa
no m? 4
(y EUR)* HoBorpaawa Craporpagta CraH Kyha 05 1-15 2-25 3-35 .
Peny6nuka Cp6uja 891 1.211 822 1.097 355} 1.295 1.144 1.014 1.071 1.250
Beorpaacku pervoH 1.316 1.410 1.288 1.365 692 1.487 1301 1292 1351 1.565
Beorpap — CaBcku BeHal 2121 2.845 1.952 1.939 6.621 2.003 1.676 1.661 1.807 2.200
Beorpap — Ctapu rpap 2.005 1.832 2.014 2.024 248 2414 1.902 1943 1972 2145
Beorpapn — Bpauap 1.959 2.209 1.899 1.959 0 1.937 1918 1.885 1.836 2.095
Beorpapn — Hosu beorpapg 1.498 1.321 1.510 1.502 595 1.782 1533 1.505 1.463 1.535
Beorpan — Boxaosau, 1.345 1.596 1.260 1.365 833 1,570 1.336 1.346 1.341 1.442
Beorpap — 3emyH 1.318 1.576 1.219 1.313 1.422 1.143 1.336 1.277 1.362 1.329
Beorpap — 3Be3gapa 1.289 1.308 1.265 1.296 991 1.305 1.288 1.262 1.297 1.443
Beorpap — Manunyna 1.162 1.266 1.142 1.175 953 1.283 1.147 1.101 1.198 1.368
Beorpap — Yykapuua 1.141 1.311 1.114 1.194 570 1.349 1.217 1.137 1.157 1.333
Beorpap — Pakosuua 977 1.058 968 993 800 1.099 1.062 1.013 968 910
Beorpaa — CypunH 835 968 599 971 511 960 1.007 982 867 0
Beorpap — O6peHoBaly 626 862 605 763 422 914 828 762 731 708
Beorpap — Nasapesaly 619 833 596 726 405 777 723 684 780 624
Beorpap — pouka 614 925 425 844 347 909 900 872 802 620
Beorpan — MnapeHoBal, 546 718 504 609 343 0 608 629 575 635
Beorpap — Conot 388 0 388 603 356 0 0 0 603 0
Beorpap — BapajeBo 358 401 357 459 385} 0 616 0 397 370
PeruoH Bojsoaute 614 1.022 538 900 307 1.169 1.056 840 869 930
Hosu Cap 1.030 1.181 970 1.133 455 1.348 1.244 1.131 1.080 1.097
Ocrtarne onwTHe permoxHa 412 785 374 633 290 778 712 621 645 566
PeruoH jyxHe u ucrouHe Cpéuje 600 878 564 694 313 837 758 704 688 580
Huw 763 960 731 807 439 902 848 807 785 803
Ocrtarne onwTHe permoHa 497 804 463 600 284 779 695 613 601 432
PeruoH LLlymaauje n 3anagHe Cp6uje 581 962 529 729 340 941 908 688 669 643
KparyjesaL, 687 962 636 785 397 879 848 761 774 690
OcrTane onwTunHe pervoHa 563 962 512 718 334 972 924 673 650 636

* MpenumMuHapHa npoLieHa, npu Yemy ce ovekyje aa 6aHke Tokom T2 2020. HacTaBe Aa AOCTaBrbajy npoleHe 3 2019. roauHe.
** [opgaum ce 3acHUBajy Ha NPBUM NpoLieHama cTtaHoBa U kyha y nocTynky ogobpaBara ctambeHor kpeauTa.
W3Bsop: HBC.

[Ipoceuna mporemeHa BpeAHOCT 110 KBaJPaTHOM METPY CTaMOeHe HEeIIOKPETHOCTH y HoBorpaamu (u3rpahene 2017,
2018. mm 2019) usnocu oxo 1.211 eBpa y Pemyomumu Cp6uju (1.410 eBpa y GeorpaJickoM perroHy) W BHUIIA je OJ
MPOCEYHE MPOICHEHE BPETHOCTH CTapUjUX HEMOKPETHOCTH, Koja M3HOCH Oko 822 empa (1.288 eBpa y Georpaackom
peruony). Kana ce mocmarpajy camo cTaHOBH, TpeOa HaIIOMEHYTH Jia Cy, MOPE OJaror TOAMIILET PacTa, IIOCMaTPaHo y
YKYITHOM MEPHOAY OJ mocieamke yeTupu roaune (2016-2019), npocedne npouemeHe BpeAHOCTH M0 KBapaTHOM METPY
cTaHoOBa nopacie Ha HuBoy Cpbuje 3a 12,5% (HoBorpanma 3a 14,7%, a ctaporpanmma 3a 12,1%). ¥ 6eorpaickom peruony
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nopacine cy 3a 13,3% (aoBorpaama 3a 11,2%, a craporpaama 3a 14,2%), y Bojsoaunu 3a 13,8% (HoBorpamma 3a 12,9%,
a craporpama 3a 14,1%), y pernony jyxue n uctoune Cpouje 3a 4,2% (HoBorpamma 3a 13,8%, a craporpaama 3a 5,9%)
n y peruony llymanuje n 3amagne Cpb6uje 3a 6,9% (HoBorpagma 3a 18,6%, a craporpaama 3a 5,3%). Hmku pact
MPOLCHEHE BPEJHOCTH CTAHOBA HOBOTPa/ihe y 6eorpaJckoM perioHy 1 BojBoanHu (T1e OBUX HEIIOKPETHOCTH MMa BHILIE
HETO y OCTAJINM PETHOHNMA) Y OXHOCY Ha CTaporpajiby YCIOBJBEH je M YHEEHHIIOM JIa je KO HOBoM3rpah)eHHX cTaHOBa
y MIPETXOAHKUM MEPHOJY JOCTUTHYTA 3HATHO BHIIIA MPOLCHEHA BPEIHOCT 110 KBAPATHOM METPY HEKO KOJ| CTaporpabe,
Tako aa je TokoMm 2019. ronuHe npolemeHa BPeJHOCT OBE KaTeropHje HEMOKPETHOCTH Mambe Iopacia, ¢ 003UpoM Ha TO
Jla je ’bEeHa arcoayTHa BpenHocT Omia Beh Bucoka.

Takole, mpumeTHO je 1a Cy mpocedHe NpOoLeHEeHe BPEAHOCTH 10 KBaApaTHOM MeTpy cranosa (1.097 espa y Cpbuju,
oHOCHO 1.365 eBpa y OeorpalicCkoM PErroHy) 3HATHO BHIIE Off IPOCEYHHUX TMPOLEHEHUX BPEIHOCTH 10 KBaJIpaTHOM
meTpy kyha (355 eBpa y Cpb6uju, ogHocHO 692 eBpa y Georpanckom pernony). OBo ce Moke 00jaCHHTH U THUME Ja je
nospmrHa Kyha o6uuHo Beha o mpocedyHe MOBpIIMHE CTAHOBA, YCJIE/ Yera je U MPOCceYHa IIeHa 110 KBaJPaTHOM METpy
OBHX HETOKPETHOCTH 3HATHO HIKA.

TTocmarpaHo mnpeMa CTPYKTYpH CTAaHOBA, HajBHIIA IIPOCEYHA IMPOLECHEHA BPEIHOCT II0 KBAJPAaTHOM METPY
3aberexeHa je KoJ CTaHOBa ¢ 4eTHpH cobe u Bumie mux (1.250 eBpa y Cpbuju, omHocHo 1.565 eBpa y GeorpaackoM
peruony) u Koz rapcomepa (1.295 espa 'y Cpouju, omHocHO 1.487 eBpa y 6eorpaackom peruony). [IporemeHa BpeqHOCT
HEMOKPETHOCTH CMamyje ce ¢ moehameM Opoja coba, cBe 10 JBOCOOHHMX CTaHOBA, KOjU HMMajy HajHUXKY IPOCEUHY
npoieweHy Bpeanoct (1.014 espa y Cpouju, omHocHO 1.292 eBpa y 6€0rpajcKoM PEruoHy), TOK ¢ qajbuM moBehamem
Opoja coba mpolemeHa BPEAHOCT MOHOBO pacte. AKO ce MocMarpajy IMpoMeHe MPOCeuHe MPOIEHeHe BPEAHOCTH IO
KBa/IPaTHOM METpY II0 CTPYKTYPH CTaHOBa y mocienme detupu roaune (2016-2019) na ausoy Cpbuje, Hajsehu pacr je
HCTIOJbEH KoJ rapcomepa (23%), jeTHOCOOHMX U jeTHOMNOocoOHHX cTaHoBa (15,9%), 3aTuM KoJ 4ETBOPOCOOHMX H
4eTBOPOHUIIOCOOHMUX cTaHoBa (15,5%), nBocoOHMX u aBommnocoOHuX ctaHoBa (11,9%), TpPOCOOHHX M TPOHMIIOCOOHUX
cranoBa (9,6%), a HajMamu pacT Koj merocoOHMX m Behmx ctanoBa (6,7%). Y omnocy Ha CpOmjy, y Oeorpajackom
pernony Hajeehu pact je ncrosbeH Taxkohe ko rapcomepa (23,3%), anu je gajbu peRocie] N3MEHEeH, TaKO J1a jé pacT KOI
YETBOPOCOOHUX M YETBOPOUITIOCOOHMX CTaHOBA M3HOCHO 16%, ko1 JBOCOOHMX M ABOoMNOCOOHMX craHoBa (13,6%), Kox
jemHocoOHMX M jemHOUIIOcOOHUX cTaHoBa (13,3%), Kox TpocoOHMX U TpounocoOHuX ctanoBa (12,7%), 10K je HajMamH
pact 6mo kox netocoOHux u Behux cranosa (3,6%).

C 003upoM Ha 3Ha4aj CHCTEeMCKOT npahema KpeTama Ha TP)KUIITY HEMOKPETHOCTH, U Ca CTAHOBHIITA CBEOOyXBaTHE
aHAJIN3e MaKPOCKOHOMCKHX YCJIOBa M Ca CTAaHOBHINTA (hUKACHOT U IIPABOBPEMEHOI YBOleHa MaKpONpPYACHIHjATHUX
Mepa pajy ClipedaBama HaCTaHKa M yOlaXkaBamba CHCTEMCKUX PH3MKa KOjH MOTY OMTH y3pOKOBaHU KpeTamHMa Ha OBOM
TPXKHUIITY U MOTY YIPO3HTH (PMHAHCHjCKY CTAOWMIHOCT, 0a3a HEIOKPETHOCTH ce CTaiHOo yHampelyje kako Ou ce Ha
cBeoOyxBaTaH HAa4YMH OMOTYhHJIO NpPHUKyIUbame, YyBamke M KIACH()UKOBAIE IIOJaTaka C TPXKHUINTA XHIIOTEKapHUX
HEMOKPETHOCTH, 3a motpede Haponue 0anke CpOuje U TPIKUIIHUX YUCCHUKA.
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IV. ®OuHaHCcHjcKa CTAOMJIHOCT

IV.1. PerysaropHu OKBHP Ka0 NMOAPIIKA
(punancujckoj crabuaHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

Ceercka ¢QuHaHcujcka kpuza 2007/2008. rommne
MoKazajna je KOJHMKO BEIMKH TPOIIAK 10 (UHAHCH]CKH
CHCTEM, jaBHE (MHAHCHje M pealHy EKOHOMHjy MOXKe
n3a3BaTu pUHAHCHjCKAa HecTaOMIHOCT. OBO MCKYCTBO je
Mokasajio 1a Tpeba pasBUTH IOTIYHO HOBY 00NacTH
jaBHE MOJHUTHKE — MAKPONPYACHLHUjalIHy TOJUTHKY, KOja
NpeCcTaBba IMOJUTHKY YCMEpPEHY Ha OrpaHHYaBambe
pH3HMKa KOjUMa je H3JI0KEH (MHAHCHjCKU CHUCTEM Kao
nenuHa (T3B. CHCTEMCKHMX pH3MKA) paad OdyBama
¢unanCcHjcke cTabuimHOCTH. braroBpeMeHH pasBoj
(TEOpHjCKH M TPAKTUYHH) Mepa OBE MOJHUTHKE U HCHUX
OCHOBHHUX IIOCTyJaTa Iociie Kpu3e omoryhmo je na
100aTHN PUHAHCHjCKU CUCTEM U (PUHAHCH]jCKU CUCTEMH
MOjeIMHAaYHUX 3EeMaJba MHOTO CIPEMHHjE J04YeKajy
HapenHe kpuse. Haume, HOBM 3aXTeBH 3a KalHMTalOM H
JTUKBUIHOCHH yTBphEeHH peryaaTopHUM
craggapaoM baszen III"°' guwHe (QUHAHCHjCKH CHUCTEM
OTIIOPHMJUM Ha TMOCIEANLE KpHU3e M Yy MONIeNy
JMKBHJTHOCTH U Y TOIVIEy COJIBEHTHOCTH. AKO je jelaH
0]l IMJbEBA pa3BoOja MaKpONIPYACHIHUjaTHE MOJUTHKE
OmiI0 ma ce OTpaHMYM jadame PU3UKa Yy (PUHAHCH]CKOM
CHCTEMY, Mepe KOje JIeTyjy Ha TO OTpaHH4ewme (TIpe cBera
Mepe yCMepeHe Ha CTPYKTYpHY HIM XOPH3OHTAJHY
JUMCH3H]y CHUCTEMCKOT pH3UKa) Jelyjy |
OrpaHHMYCH-C jadarba PHU3WKa HM3a3BAHHMX I1OCIEIHOM
Koja noraha

3aXTEBU

Ha

NaHJAEMH]CKOM  KPH30M, HajBHUIIIE

"' Bumre o crannapay basen 111 unern y Tonummsem n3BemTajy 0 CTaOHITHOCTH
¢unancujcxor cucrema y 2011, crp. 75-77.
(http://www.nbs.rs/internet/latinica/90/90_2/finansijska_stabilnost_2011.pdf)

He(DMHAHCH]CKU ceKTop, anu he ce y mamoj mwim Behoj
Mepu oapasuTH W Ha (uHaHcHjcku cekrop. C mpyre
cTpaHe, 300r MpUMEHEe Mepa NPOTHUB jauama PU3NKa, O
kojuma he y HacTaBKy OUTH peud, QUHAHCHJCKH CEKTOP
je cama mutatis mutandis 00/b€ TPUIIPEMJbEH Ha Taj
YTHIaj, OMHOCHO OH OW Te pH3HKe Tpedaso ma MHOTO
naxire ancopOyje Hero mTo je To 6mo cirydaj 2007/2008.
TOJIMHE, IPeJT OYETaK CBETCKe (PMHAHCH]CKE KPH3eE.

3akonom o Hapognoj Oanmu Cpouje (,,CiayxOeHu
racauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010,
76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — Opnyka YC u
44/2018) yrBpheHo je na je 3akoHcka ¢ynkimja Hapomae
6anke CpOuje na yTBphyje n cpoBosau, y OKBUPY CBOje
HAJUIeKHOCTH, AaKTHBHOCTH WM MEpe paad OdyBama U
jayama crabmwiHOoCTH (UHAHCHjCKOT cucTema. Ha Taj
HaunH je Hapomgna 6anka Cp6uje mobmia mpaBHA OCHOB
Jla Tpey3uMa Mepe pali OCTBAapeHa jeJHOT Of HEHHX
OCHOBHHX IMJbEBa, a4 TO je O4YyBamkbe WU jadyame
crabunHocTH (prHAHCHjCKOT cucTema (wiaH 3. craB 2.
3akona o HaponuHoj 6annu Cpouje). Kako Ou ce ucrakiu
OCHOBHH €JIEMEHTH MaKpOIPY/CHIM]alIHE ITOJUTHKE, a C
0031poM Ha TO /12 je MaHIaT MPONHCAH Ha ONIITH HAYUH,
Haponna Cpb6uje je 2015. ob6jaBuna
MaxkpornpyaeHIHjaTHH OKBHP'>> — JOKYMEHT KOJHM Ce€
o6mmke ypelyjy nMJbeBH, MHCTPYMEHTH W Hpolec
JIOHOLIECHa Mepa MaKpOIPY/IEHIIH]jaTHEe TOJIUTHKE.

Oanka

Hakon o6jaBpuBama MaxkponpyIqeHIHjaTHOT OKBHPA,
YCBOjEHH Cy TIPOMHCH KojuMa ce y aomahu mpaBHH
cHcTeM TpeHocH perynatopHu ctaniapn baszen III, koju
NpeJICTaBba jelaH Oj HajOMTHHjUX perylaTOpHUX

http://www.nbs.rs/internet/latinica/18/18_5/makroprudencijalni_okvir 201503.
pdf.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu durarcujckoe cucmenma y 2019.

OJIrOBOpa Ha CBETCKy (uHaHcHjcKy Kpu3y 2007/2008.
ronuHe. [loMeHyTH mpommcH YCBOjeHH cy neremopa
2016, a wmuxoBa mpuMeHa je mouena jyra 2017.'%
CacTaBHH [1€0 OBOI' PEryJIaTOPHOT MakKeTa jecTe |
Ominyka o ajgexBaTHOCTH Kanurtaia Oanke (,,Ciry:xOeHu
miacHuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018 u 88/2019). OBom
ouTykoM cy, u3mel)y ocrasnor, perynucaHu 3alITHTHH
CJIOjeBH KalnTajia, KOj! MPeICTaBIbajy JONaTHH OCHOBHU
aKIMjCKU KamuTal Koju cy OaHke y o0aBe3um 1a
OZIpKaBajy W3HA[ MPOIMCAHOT PEryIaTOPHOI MUHUMYMa
Kako OW ce OrpaHWYWIM CHCTEMCKH pHU3HIH Yy
Takohe, Omiaykom o
yIpaBsbalby PU3UKOM JIMKBUIAHOCTH OaHke (,,CiyxOeHu
rmacauk PC”, 6p. 103/2016) yBemeH je u HOBHU
JMKBUIHOCHH 3aXTeB — MOKa3aresb NOKprha JIMKBUIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). JINKBUIHOCT Kao
CUCTEMCKH PU3WK MMa U CBOjy IHUKINYHY M CTPYKTYPHY
MUMCH3U]y, TaKO Ja CC¢ HaBEICHUM JIUKBUIHOCHUM

(UHAHCUJCKOM  CHCTEMY.

3aXTEBOM OrpaHUYaBajy 00¢ KOMIOHEHTE. '™

Ja cy CynepBH3OPCKM W pErylaTOpHU 3aXTeBH Y
Peny6muu CpOuju yckinaleHu ca eBporcKuM 3aXTeBuMa
Koju cy Oasupanu Ha ctanmapay basen 111, morBpheno je
n Omnykom (EY) 2019/2166 Esporcke komucuje o
yckIah)eHOCTH PeryIaTOPHOT U CYIIePBU30PCKOT OKBHpaA
kpajem 2019. HaBenenom ommyxom CpOuja je ykJbydeHa
Ha JINCTY JIp)KaBa YHjU Ce CYIIEPBU3OPCKU U PEryIaTOpHH
3aXTeBM KOjuU ce oOJHOoce Ha OaHKe cMarpajy
CKBHBAJICHTHUM 3a MOTpebe TpeTMaHa H3JIOKECHOCTH Y
CKIIaAy ca Ypenbom o KamuTalHUM 3axTeBuUMa, Op.
575/2013, kojom ¢y y EY yBenenu crangapau basen 111
Ha ocHoBy cBeoOyxBaTHE aHamm3e, OLCHEHO je Aa je
OKBHp KOjH je 3a ToclioBae OaHaka kpenpana Haponua
Oanka CpOuje ycrocTaB/beH Ha Ha4WH Koju 00e30ehyje
CTAOMUIHOCT M MHTETPUTET (UHAHCHjCKOT CHCTEMA,
euKacHy M aJieKBaTHY 3alUTHUTy JETOHEHATa U JPYTruX
KOPHCHUKAa (DHUHAHCHUJCKHUX YCIyra, HE3aBHCHOCT H
e(heKTUBHOCT cymnepBu3mje OaHaka, ka0 W e(EeKTHBHY
NPUMEHY peJICBAHTHUX MelyHapOJHUX CTaHIapla.

C 003upoM Ha TO J1a je OCHOBHA OJJIMKA IUKIMYHE
IUMCH3U]C
HHXEPEHTHE IUKINYHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTEMa
(emmoreHa ocoOWHA), MOXKE C€ 3aKJBYUHTH Jda KpH3a

CUCTCMCKOI' pH3WKa Ja 3aBUCH O[

1% OBaj perynaropHn naker oOyxsara ojutyke Hapoxwe Ganke CpOuje, koje cy
obGjasibene y ,,CoryxGenom rmacuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. neuem6pa 2016, n
To: OuTyKy 0 aJICKBaTHOCTH KanuTaa 6anke, OIyKy o 00jaB/bHBakbY MOjaTaka
n uapopmanmja 6anke, OTyKy 0 H3BELITaBAkbY O A[CKBATHOCTH KaluTana OaHke,
Omtyky o u3mMenama i jorynama Ojuryke o u3BemTaBamy Ganaka, OIyKy o
yIpaBibakby PU3MKOM JIMKBHAHOCTH OaHke W OMIyKy 0 M3MEHama W JOolyHama
Omtyke 0 ynpasibarby pusuiiMa Oanke. OBe oatyke y aomahy perymartuBy
MPEHOCE 3aXTEBE MPOIMCAHE PEICBAHTHOM YpeaOoM, OIHOCHO jupektuBoM EY
(Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of

n3za3BaHa naugaemujom COVID-19 uuje y3pokoBaHa
npupoaoM (GUHAHCH]CKOT NHKIyca, Beh excTepHUM
nmorahajem (er3orern ¢axrtop). M3 Tor pasiora ce meH
yTHIlaj Ha CTAaOMIHOCT (UHAHCHjCKOT
MPBCHCTBEHO MOJKE carjieJlaBaTH KpO3 CTPYKTYpHY
JUMEH3H]y CHCTEMCKOT pu3uka. Haume, crpykrypHa
JIMMEH3H1ja CUCTEMCKOT' PH3HKa MPEKO MPEXe TUPEKTHUX
Be3a (PMHAHCHjCKUX WHCTUTYIHja (IIyTeM Iy>KHUYIKO-
-IIOBEPHIIAYKUX OJHOCA) M MHIUPEKTHHX Be3a (IPEKO

CHUCTCMa

UCTUX WIM CIMYHUX HM3JIOKEHOCTH) IOBOAU IO javyarba
pusuka y cucreMmy. Panm orpaHuuema CTPYKTYPHHX
CUCTEMCKHX pu3uka, y Penyonuum CpOuju cy yBeneHH
3alITUTHU CJIOj 32 CHUCTEMCKHM 3HauajHe OaHKe W
3aIITHTHH CJIOj KalHTala 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pusuk. U mokasaresb mokpuha JHKBHIHOM aKTHBOM Y
OBOj CHUTyallMju Jellyje Ha OrpaHHYCHE CTPYKTYPHHX
pusuka. To 3Haum na he Koj mpenuBama pHU3MKa, Tpe
CBEra M3 peaHOI CeKTopa Ha (UHAHCHjCKU CHCTEM,
YBEICHH MHCTPYMEHTH JIeJIOBaTH Ha YyOllaxkaBame
pusnka. Takole, UCTO /€jCTBO MMa M 3aIITHUTHH CJIOj 3a
O4yBambE KalHTasa.

VBohewmeM  3alITHTHHX  CcllojeBa  KamuTajga M
JUKBUIHOCHUX 3axTeBa baszen III y Oankapcky
peryiaTuBy, CHUCTEMCKH PHU3ULIM Cy IPEHNO3HATH Kao
moceOHa BpCTa pH3UKA, I1a 3aTO 3aXTEBajy M NPHUMEHY
NoceOHUX Mepa Koje Cy yCMepeHe TUPEKTHO Ha BHX. To
j€ ¥ OCHOBa MaKkpOIpy/JeHLUjallHe [TOJIUTHKE, KOja, 1a Ou
Oouna edukacHa, mMopa OuTH jacHO JedUHHCAHA Kao
noceOHa MOJNMTHKA, C TUM Jla FeHa IIPUMEHA Mopa Y3eTH
y 003Wp ¥ HBEeHY MHTEPAKIIH]y ca OCTauM MOJIUTHKAMAa,
Kao INTO Cy MHUKPONpPYICHLUHUjalHA, MOHETapHa W
¢ducKaNHA IMOJUTHKA, IOJUTHKA 3aIITHTE KOPHCHHKA
(buHaHCHjCKUX ycuyra, MOJUTHKA 3aIITHTE
KOHKypeHIMje u np. V3HeHagHa Kpu3a wH3a3BaHa
nauaemujom COVID-19 jour Bullie je Hariacuiia moTpedy
KOOpJMHAIIN]€¢ HABEJICHHUX JaBHHUX ITOJIUTHKA.

Wmajyhu y Bujay HEONMXOAHOCT OYyBama JOCTHUTHYTOT
HUBOA CTAa0WIHOCTH (DUHAHCHjCKOT CHUCTEMa, Kao U
JlaJber jayarma y YCJIOBHUMA IOTCHIIMjaTHUX PHU3HKA
y3pokoBanux mangemujom COVID-19, Haponna Oanka
Cpbuje je ycmojuia OIIyKe Koje Cy oOjaBJbeHE Y
,,Ciyx0enom rmacuuky PC”, 6p. 33/2020 ox 17. mapta

26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU
of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions
and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV)).

5O oBoj temu Buiue Buaetu y ECB Task Force on Systemic Liquidity (2018)
Occasional Paper Series — Systemic liquidity concept, measurement and
macroprudential instruments.
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2020, kojuMa ce MPOIHUCYje 3aCTOj y OTILIaTH oOaBe3a
TyKHHUKA (MOPaTOPHjyM):

1. Oanyky O mNpUBpPEeMEHHUM MepaMa 3a OYyBambe
CTabUITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA U

2. OmityKy 0 IPUBPEMEHUM Mepama 3a J1aBaolle JIM3UHTa
y IWJbY OYyBama CTAOMIHOCTH (DMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

MopaTopujyMm je MpOIKICaH 3a CBE Ay:KHHKE KOjH TO Kelie
(pu3muka nuIa, TOJEONPUBPEIHUKE U MPEIY3CTHUKE U
NPUBpPEAHA JIPYIITBA), a MOpa3yMeBa 3acToj y OTILUIATH
00aBe3a 1Mo OCHOBY KPEIMTa OIHOCHO JIM3WHTA KOjH HE
Moke Outm kpahm om 90 maHa, OMHOCHO On Tpajama
BaHPEIHOT CTama Koje je yBeneHO 300T MmaHIaeMuje
COVID-19.

Tokom Tpajama Moparopujyma, OaHka, Kao HM JaBajail
JM3MHra, He oOpadyHaBa 3aTe3Hy Kamary Ha Jocrelna a
HEM3MHUpEHa ITOTpaKMBama M He mnokpehe mocTymak
W3BpIICHA OJHOCHO IPHHYIHE
npefy3uMa Jpyre MpaBHE paime C LU/bEM Harare
noTpaXkuBarwa of KinujeHara. [lopen Tora, 6aHka, Kao HU
JaBajall JIN3MHra, Of AYXKHHKa HE MOXKE Ja IOTpaxyje
HaKHaJy OMJIO KOjUX TpPOLIKOBAa Yy BE3H C HPUMEHOM
YCBOjEHUX TIPOTIHCA.

Harjare, HHUTH

Hagenene mepe cy yrBpheHe ¢ moceOHOM MaKHOM, TIPH
yeMy je y OO03Up y3eTO IOTEHIHjaJIHO CyOouaBame C
Telkohama y oTmsiati obasesa u rpalana u npuBpeHUX
cyOjekara, kao u moTrpeda mMpeBa3mMIaKemha HETaTUBHUX
e(ekara 1o rpahaHe u MpUBpeAy Y YCIOBHUMA BaHPEIHOT
cTama y3pokoBaHor nanaemujom COVID-19.

IV.1.2. PerynaropHe mepe 3a OorpaHu4eme
CHCTEeMCKHX PU3HKA

[lopen ananmu3e M OLEHE CHCTEMCKHUX pHU3HKA Y
¢uHAaHCHjCKOM cHUcTeMy, [OmWImIBKU W3BEmTaj O
CTAaOWIIHOCTH (UHAHCHjCKOT CHUCTEMa CBaKe TOJMHE
HaBOAM M Mepe koje je moryhe mpemysern kako Ou ce
OTpaHUYMIN CHCTEMCKM pH3UIHU. Mepe cy 30upHO
npukazane y Tabenu IV.1.1, a y HacTaBKy Cy neTajbHH]C
obpalene nmpema obaacTrMa y Kojuma Tpeda orpaHHYUTH
CHCTEMCKE PU3HKE.

Tabena IV.1.1. Mpenopyke

FoguHa Kpatak Ha3uB npenopyke
W3padumu nnaHose 3a cmarere yyewha
2013/2014.
npobnemamu4HuUx kpeduma
lMpomouuja okeupa cropa3ymHoe aHcUujcKoe
2013/2015/2016, | 1POMOUUA OK8UPA CrIOPa3yMHOZ (PUHBHCUICK
pecmpykmypupara
2013. Jayamu domahe, OuHapcke u3eope ¢huHaHcuparba
2013 Ymepdumu pa3nuqyume ocugypaHe cyme u npemuje
’ ocuzypar-a 0esu3Hux U OuUHapckux deno3uma
W3Bop: HEC.

IIpoGaeMaTHyHH KpeaUTH

Pact yuemha npoOmemaTHUHHX KpeanTa y YKYITHHM
KpeAuTHMa jelaH je O TUIOUYHUX I[paruiana
(uHaHCHjcKe Kpu3e. AKO IOCTOjU BHCOKO ydemrhe
npoOeMaTHYHUX KPEeauTa, OHO HHje camo MpodieM
(hrHAHCHjCKOT cHCTeMa Beh W IeTIOKyIHe MpUBperne, jep
HETaTHBHO YTHYE Ha KPESAUTHY aKTHBHOCT, IITO MOXE 1a
YCIIOpH WJIM OJIJIOKHM NpHUBpeAHU pacT. Takole, BHUCOKa
cTorna TNpoOJIeMaTHYHUX KpeauTra Moxke Ja yseha
WHTEH3UTET W Tpajame (pUHAHCHjCKE KpH3e, Koje ce
oriena Kpo3 Bes3uBame (DHHAHCHJCKUX pecypca (cBe 10
JTUKBUAALHN]E TPOOIEeMAaTHIHOT KPEANTa), IITO JOBOIH 0
orpaHnyaBama eQUKACHE pacroiese pecypca, a cCaMUM
TUM 1 Moryhe najbe eKOHOMCKE CTarHaluje, Koja Iparu
¢unancujcky kpusy.'” Haume, ako nmpuBpeqHH CyOjeKTH
HE MOT'y Jia BpIIE CBOje PEIOBHE aKTHMBHOCTH, KOHauHa
MOCJea je FMXOBa HECOJBEHTHOCT, a OHa Ce Ha
cTpaHn OaHaka ocinkaBa kao Beha croma ydwemha
NpoOIEeMAaTHYHUX KPEIHUTA y YKYIIHUM KPEIUTUMA.

VYuemhe Opyro npoOieMaTn4yHUX KpeauTa y YKYITHUM
KpenuTrMa y aomahem OaHKapCKOM CHCTEMY Ha Kpajy
nmerem6pa 2019. m3Hocumno je 4,1%, mro je HajHIKa
3a0ene)keHa BPEIHOCT Of] KaJa Ce OBaj IOKa3aTelb MpaTh
U TPEJICTaBJba MaTepUjalin3anujy pe3yiarara Koju cy Ha
TOM TI0JbY TOCTUrHYTH y PemyOnumm CpOuju. Taj HHBO
npoOJieMaTHYHUX KPEAnTa MamH je 3a peKo 18 1.1 Hero
2015, xama je gomera Crparerdja 3a pelIaBarbe
kpenuta (y  JajbeM  TEKCTY:
Crparermja),’”® OgHOCHO Kajga je MpoOIeC cMamermba

poOJIeMAaTHIHUX

% David Woo (2000) Two Approaches to Resolving Nonperforming Assets during
Financial Crises, ctp. 3.

150 Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 72/2015.
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BUXOBOT yuerrha moueo, 1 3a 1,6 I.I1. MakbU HEro Ha Kpajy
2018. 3HaTHO CMamkeHEe HUBOA TTPOOIEMaTHYHUX KPEAnTa
pesynrar je ycmemHe mnpuMmeHe CrpaTermje, Kao u
aKIMOHMX TutaHoBa Biage Perryommke Cpbuje u Haponne
O6anke CpOuje, KOju Cy YCBOjeHHM pajH CIpoBohema
Crpareruje. [lomro je nmomahm OaHkapcku cucTeM
AaACKBAaTHO KaIllMTAJIW30BaH MW BHCOKO JIMKBHAAH, a
UCIIpaBKa BPEIHOCTH NPOOIEMaTHYHUX KPEIUTa Y OHOCY
Ha OpyTo mpoOIeMaTHYHe KpeIuTe BHCOKA M H3HOCH
61,5% (meuembap 2019), HeratnBaH OUPEKTaH YTHUIA]
MpoOJIieMaTHYHUX KpEIWTa Ha KPEAWTHY AKTHBHOCT Yy
OBOM TPEHYTKYy Y 3HaTHOj MepU je OrpaHW4YeH, Ia
MIPBEHCTBEHO MOKEMO TOBOPUTH O HHIUPEKTHOM yTHUIIA]Y.
Taj yTumaj ce MoXe OCTBapWTH MIPEKO aBep3uje OaHaka
IpeMa PH3HKY, Koja IMOCTOjH YaK M Ha Hajpa3BHjeHUjUM
TPXKUIITAMA. ABep3uja MpeMa pPH3MKY HCIIOJbaBa ce y
BUJY NOOIITpaBama KPEJUTHHUX CTaHAapnaa, Koje ce
orieAa y MOOWITPEHHM YCJIOBUMA KPEAWTHPAa, MOIYT
JUMUTHpaka HW3HOCA M POYHOCTH Kpe€AuTa, ajlu Hu
PHUTOPO3HUjHX 3axXTeBa y MOMIEAY cpeacTaBa obezoelhema
Kpenura. ABep3uja IpemMa pU3HKy IOCEOHO ce HarllamaBa
3a BpeMe Kpuse, ycnen dera je PemyOmuka CpOuja, kao u
MHOTE JIpyre 3emJbe, Ipeys3ena 00aBe3y jJa Kao rapaHT
U3MUPH TIOTpaXKUBamka OaHaka Hacraja I0 OCHOBY
000OpEHUX KpeauTa paaud yOjgakaBamba HETaTHBHUX
€KOHOMCKUX W (MHAHCHjCKHX TIOCTEeIUIla ITaHIeMUje
COVID-19 wm cTBapama TmpeayciioBa Kako Ou ce
HECMETaHO HACTaBHJIa KPSJUTHA aKTHBHOCT. "

[Mpumena wmepa yrBphenux Crparterujom JoHena je
U3y3eTHE pe3yinTare KaJa je ped O CMamemby HHBOA
mpobieMaTHYHUX KpenuTa. Mepe Koje je TpenBuiena
Crpareruja Owiie Cy KOHKPETH30BaHE Y JBa aKIHOHA
[UlaHa, TPBU KOjH je mpunpemuia Briama, a apyru
Haponna 6anka CpOuje. AKIMOHMM IIaHOBHMa je 010
YTBpheH MUPOK CreKTap aKTUBHOCTH HAJJIS)KHUX OpraHa
Kako Om ce ocTBapwiv uibeBu Ctpareruje.

C o03upom Ha TO ma je crpoBoheme Crpareruje Ono
TPOTOAMIIHY KOHTHHYUPAHH TIPOIEC, KOJU je OKOHYAH y
ToKy 2018, OMII0 je MOTPEeOHO CIPEUUTH HACTAHAK HOBHX
poOJeMaTHYHUX KpeauTa U OMOryhHTH OpKHBOCT
nocTUrHyTHX pesynrara. C TuM mubeM, Biana
Penyomke Cpouje je nememOpa 2018. monena [Iporpam
3a pelaBambe NPOOJEeMAaTHYHHUX KPEOUTa 3a IEPUOA
2018-2020. ronune™® (y naspem Tekcty: [Iporpam), xao u
AKIMOHM IUTaH 3a crpoBoljeme Tor mporpama. Iluss
[Tporpama u npareher akMOHOT IUIAHA jeCTe YKIAMmabe
mpenpeka yTBpHEHHX y CHCTEMYy KoOje CcIpedaBajy

“"Bupern: Ypenda o yrBphuBamy rapaHTHe IeMe Kao Mepa MOJPIIKE IPUBPE/IH
3a yonaxaBame nocieauia nangaemuje 6onectn COVID-19 n3a3aHe BUPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 57/2020).

IPaBOBPEMEHO pelaBame npoOJeMaTHYHHUX
MOTPpaXMBamkba MW YCIOCTaBJhamkhe CHCTEMa Koju he
CIPEYUTH aKyMYJIAlHjy HPOOJEMATHYHUX KpenuTa |
M0jaBy HEraTMBHHUX e(eKara Ha KPeOUTHY aKTHBHOCT, a
caMMM THUM W Ha MTOTCHIHWjaJHA TPUBPETHH pacT. [la ou
Ce OCTBApHO Taj IMJb, YTBPHEHO je HEKOJIMKO KJbYUHHUX
obmactu, y OKBHpPY Kojux Ttpeba yHanpeautu (1)
PETYIaTOPHA OKBUD, (2) M3rpaamy KananuteTa u/mi (3)

MIPUMEHY IIPOTHNCa, U TO:

— peliaBare MPOOIEMaTHYHHX MOTPAKHBAKA APHKABHUX
(bMHAHCH]CKHX TTOBEpUIIAIa,

— yHarpelheme cTeuajHOr OKBUpa U

— aKTHBHOCTH yCMEpEHE Ka MPEBEHIINjU POOIEeMaTHIHIX
KpezauTa.

[Ipensuheno je ma cmnposohewe I[Iporpama Oyne
JIBOTOJIMIIGM KOHTHHYHPAHU TMpolec, Npu deMmy he
MehyHHCTUTYIIMOHAJIHA pajiHa Ipyna OUTH HOCHIIALL TOT
mporeca. YTBphero je n ma he ce ompikaBatm Onmcka
capanma u pasMeHa nHpopmandja ¢ Hapograom OaHKOM
CpOuje yuemhem npencraBuuka Hapoane 6anke CpOuje
y pally pajHe IpyIe.

YV HacTaBKy Cy JaTe Ipenopyke 4uja Ou mpUMeHa MOoIia
JOZATHO Jla CMambH ydenrhe mpoOIeMaTHIHAX KPEIauTa.

2013/2014 H3paoa nnanoea 00 cmpaune Oanaka 3a
cmamwewe yuewha npoonemamuynux Kpeouma.
OmrykoM 0 u3MeHama u gormyHama OiyKke o yrpaBibamby
pusumMa 6anke (,,Ciryx6enn rmacauk PC”, 6p. 61/2016)
yHanpel)en je mporec ymnpaBibarba JIOMIOM aKTHBOM Y
Oankama. Taj mpomec ce Jajbe MOXE YHAIpPEIUTH
M3pajJoM KOHKPETHHX IUIaHOBA 3a CMameme ydemiha
npoOieMaTUYHUX KpeauTa. Y HAcTaBKy Cy JarTd HEKH
€JIEMEHTH KOj€ TH TUIAHOBU MOTY Jia CaJIpiKe:

— KBaHTUTAaTMBHO yTBpljeH nmip y moniexy yueunrha
npoOlIeMaTHYHUX KpeauTa y YKYHHHM KpeAHTHMA
onpelene 6aHke;

— BPEMEHCKH OKBHD 32 OCTBapEH-E OBOT IIMJba, KOJH MOXKE
outn neduHMCcaH u y (azama,

— HaYMHE CMamema ydemha mpoOJeMaTHYHUX KPEOuTa

(mpomaja  mOTpakWBama, OTIHC  TOTpakKUBama,
pPECTPYKTYpHpame  I[OTpaXuhBawkba MM  HaIuiaTa
MOTPaKNBamba NPUHYIAHUM ITyTEM);

— u3Bope  (QuHaHCHpama  TpUMEHEe  IIIaHa:

JOKamuTanu3alMja o] CTpaHe aKIMOHapa, OJHOCHO
MaTHUyHe OaHKe, ako je ped O CyNCHAMjapuMa CTpaHHX

http://www.mfin.gov.rs/UserFiles/File/strategije/2019/Program%20za%20resav
anje%?20problematicnih%?20kredita%202018-2020.pdf
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OaHaka, (PUHAHCHUPAHE TYTOM HJIH KAllMTajIOM Of] CTPaHEe
MelyHapogHux (UHAHCHjCKUX HWHCTHTYIMja, ITPOaaja
npoblieMaTHYHUX KpeauTa KOMIIaHMjaMa 3a OTKYN H
yIpaBJbakbe UMOBUHOM H JIP.

2013/2015/2016 IIpomouuja okxeupa cnopasymmoz
¢unancujcxoz pecmpyxkmypupamwa. Kaxko 0Ou ce
YHAIpenIno TMOCTYMaK CIOpa3yMHOT (hDHHAHCH]CKOT
PeCTPYKTypHpama MPUBPEAHUX ApyITaBa, 2015. ycBojeH
je 3akoH 0 CIIOPa3yMHOM (uHaHCH]CKOM
pectpykrypupamy (,,Cinyxbenn miacauk PC”, 0Op.
89/2015). tbume cy cTBOpeHe MpeTIoCcTaBKe 3a yop3ame
W TojegHOCTaBJbeme TocTojeher mocTynka, a
Tpeay3eTHUIINMA je OoMOTryhieHO Ja TomHecy 3axTeB 3a
yuemhe y TOM MOCTYIIKY.

MelbyTum, nopej perynaropHux yHanpehema, norpedHo
j€ aKTHBHO paJWTH ¥ Ha eIyKalMju MPUBPEIAHUKA U
IPYTUX YyUYECHHKAa O CIIOpa3yMHOM (HUHAHCH]CKOM
pEeCTPYKTypHpamy, OZHOCHO Ha IPOMOBHCABmY CaMOr
noctynka. OBo moceOHO n00Wja Ha 3HA4Yajy y CBETIY
KpH3e y3pokoBane nanjgemujom COVID-19, c 063upom Ha
TO JIa y TUM YCIIOBHMa Tpeda KOPUCTUTH CBE MOTyhHOCTH
Kako OW MPUBPEIHH CYOJEKTH KOJU CY Y (DHHAHCH]CKUM
Temkohama 300T KpW3e HACTaBWIHM Ja Jajbe IOCIY]Y.
Haponna 6anka Cp6wuje, ca cBoje CTpaHe, YBEK je aKTHBHO
YUECTBOBaJa y Pa3IMYMTHM HHHIMjaTHBAMa Koje Cy 3a
LWJb MMaJIe MPOMOLIMjY U Pa3Boj MOCTYIKA CIIOPa3yMHOT
(PMHAHCH]CKOT PEeCTPYKTYpHpaba.

Hpelcorpa}mtmo pasayKuBame 0aHaka

Oxo TpM 4YeTBPTHHE akTHUBe jgoMaher OaHKapCcKOT
CEKTOpa OHOCH ce Ha 0aHKe y CTPaHOM BIIACHHIITBY.
Behuna tux 6aHaka je eo NpeKorpaHMYHUX OaHKapCKUX
rpyna u 1o cBercke QuuaHcujcke kpuze 2007/2008.
roauHe ¢puHaHCHpasia ce y HajBeho] MepH 3a1yKUBambeM
Kox MaTthyHuX OaHaka. [logeTkom Kkpm3e, 3060r
(mHAHCHjCKUX Tpo0eMa MaTHYHUX OaHaka, Ha BehwHU
TpKMIITA y HacTajamby J0jia3d JI0 Ipoleca
paznyxuBama. Kako pasnyxuBame He OM H3a3Bajo
(¢uHaHCHjCKy HecTaOMIHOCT Yy 3emMjbaMa y KojuMa
nociyjy cyncuadjapu MeljyHaponHux OaHKapCcKUX
rpyma, 2009. mokpenyTa je beuka naummjarusa 1.0, xoja
je 3a b UMajia OpIKaBame U3JI0KESHOCTH OaHKapCKUX
rpyrna W3 3eMajba 3amaaHe EBpome mpema 3emibama
jyroucroyHe, cpeame U HCcToYHEe EBpore Ha
JIOTOBOPEHOM HHBOY. MehyTum, ¢ mpoaykeTkoM Kpuse,
MOKa3ajo ce Jla OJipJKaBame M3JI0KEHOCTH Ha JYT'H POK

HUje pelieme, M[MTO je  pesyiatupaio beukom
nHujatuBoM 2.0, koja je mokpenyTta 2012. u 4nju nusb
BHIIIC HUjE OApIKaBambe U3IOKEHOCTH, Beh koopamHamuja
mporeca pasaykuBama CTPaHUX OaHKApPCKUX Tpyma.
[Mocrano je oummienHo na ce nomahu (uUHAHCHjCKH
CHCTEM HE MOXKE OCJamaTH CaMO Ha CIOJbHE H3BOpE
¢unancupama, Beh Tpeba ojauatn momahe wuszBope
¢unancupama. Ha kpajy 2008, kama je moyena cBETCKa
¢uHaHCHjcKAa  KpW3a, TPEKOTpaHUIHE
GaHkapckor cekropa yuHwiIe cy 19,7% ykynHe macuse,
TOK ¢y y neremopy 2019. cmamene Ha 13,3%. PenatuBHO

CMamemhe IMPEeKOrpaHMYHUX 00aBe3a KOMIIEH30BaHO je

obaBese

pacToM Jemno3uTHe Oase.
JeTio3uTHMa cMameH je ca 1,14 ma xpajy 2008. Ha 0,85
Ha kpajy 2019. rommue. 3ampkaBame OBOT OJHOCA
KpeauTa IpeMa JACNO3UTHMa Ha HHBOY HIKeM on 1
yKasyje Ha To Ja ce OaHke y Behoj Mepu ociamajy Ha
nomahe, crtabuiHe u3Bope (UMHAHCHpara, Kao IITO CY

OnHoc kpenuTa mpema

JCMO3UTH, a Takohe ykasyje Ha Behy oTmopHOCT
OaHKApCKOT CHCTeMa Ja Yy KpPHU3HUM YCIOBUMA,
HE3aBHCHO OJf KpeTama Ha CTPAHUM TPXKHUIITHMA, ITyTeM
nomahux wu3Bopa (uHaHCHpama M 04yBa KPEAUTHY
aKTUBHOCT. Ha Taj HauMH ce M oOrpaHnYaBa edekar
NPEKOrPAaHUYHOT TPENBaba PU3UKA, KOJH je U3pakeH 3a
BpeMe Kpu3a. Yciel pacta aBep3uje mpema pU3UKy U
noBehama rIo0anHe HEW3BECHOCTH, Yy YCIOBHUMA KPH3e
n3azBaHe maHaemujom COVID-19 3abenexeHo je
MOOIITPABAKE YCIIOBA Ha CBETCKOM (DHHAHCH]CKOM
TPXKHUIITY, KA0 U OJUTUB KalluTala U3 3eMajba y yCHoHy.'”
CpOuja je HOBOHACTAIy KpHU3y JOucKaja y MMOBOJHHU]O]
MaKpOEKOHOMCKO] To3uiju. Mehytum, u y HapeaHom
neprony Tpeda Jajbe MPaTHTH KPeTambe MPeKOrpaHndHe
3a1y’)KEHOCTH Kako OM ce OLCHWIO Ja JIX hie 3a1y)KeHOCT
y ycioBMMa Kpu3e u3asBaHe mnanaemujom COVID-19
CMamUBaTH, MITO jeé OMO ONMIITH TPEHJ HAKOH CBETCKE
¢unancujcke kpuze 2007/2008. roqune.

2013 Jauawe  Oomahux  Ounapckux  uzeopa
¢unancuparwa. OcnamameM Ha jgoMahe u3Bope
¢uHaHCHpawa, Ipe cBera JIUHApCKe, OrpaHUYaBa ce
U3JI0KEHOCT EKCTEPHUM PH3HIMMA, TOCEOHO Y YCIOBUMA
mi00anHux Kpusa. Takohe, crabwiHu aomahul HU3BOPU
(uHaHCHpama oMoryhasajy ajiekBaTHY JUBEPCUPUKAI]Y
pm3uka. Ommreno3Haro je aa 6e3 KpeAuTHOT pacTa Hema
HU mpuBpeaHor pacra. C o03upoM Ha TO Ja je Haml
(uHAHCHjCKM cHcTeM OaHKOLIGHTPHYAH, OIPAaBAaHO je
pamuTH Ha pa3Bojy aNTEPHATHBHUX, yTOPOYHHMX HM3BOpa
(uHaHCcHpama. Jenan oq Moryhux nprMepa THX M3Bopa Ha

nomaheM  TPXKHINTY  TPEACTaB/bajy  TOOPOBOJHHH

"**Ha npumep, npema nogarmma MM®-a, nosnaderme Hepe3nJeHTHUX TOPT(OIHO
MHBECTHLIMja U3 3eMasba y pasBojy y T1 2020. roguue (om 21. jamyapa 2020)
nocturio je u3Hoc ox 100 mupx nomapa (Bumetu: IMF (2020) Global Financial
Stability Report, April 2020).
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MeH3HjCKu (DOHIOBH, YHjU TIOTCHIH]aIH HUCY Y TOBOJHHO]
MepHu UCKOPHUIINEHH.

CreneH n1uHapu3anuje

EBpomnsoBaH ()MHAHCHjCKH CHCTEM H3JTIOXKEH j€ JCBH3HOM
PH3HKY, KOjH C€ MOXXE peajHM30BaTH y Cilydajy Harior
cMamema BpeHoCTH goMahe BamyTe y ojHocy Ha Bojehe
cTpaHe BajryTe. Y TOM Cllydajy Beoma Op30 pacTy IeBU3HE
obaBe3e um3paxkeHe y jgomahoj BamyTH, a kako BehnHa
Ty’)KHUKa TIpUXOJe ocTBapyje y amomahoj BamyTw, TO
M3a3MBa HAaIId PacT BHUXOBE 3ayxeHocTu. Ha Taj HaumH,
300T JIEBH3HOT pH3HMKA, MOTY HAcTaTH CHCTEMCKH
npobimemu ca conBeHTHowhy W sukBuaHOmhy W
NIPUBpEJIC U CTAaHOBHUIITBA. Takolhe, y ycioBrMa BUCOKE
eBpou3alrje, MPOMEHOM pedepeHTHEe KamarHe CTOIe
IeHTpanrHa OaHKa HE MOXKE y 3HATHOj MEpPH Ja yTH4e Ha
LICHY CepBUCHpamba IyTroBa H3pa)XKCHHUX Y CTPAHO] BaIyTH,
YUMe ce yMmamyje e(uKacHOCT MOHETapHE MOJUTHKE H
orpaHuyaBa MoryhHocT uUeHTpainHe OaHKe Ja
KOHTPOJIMIIE 0BAj CUCTEMCKH PH3HK.

Kako 6m ce moBehao cremen amHapu3anuje momalhier
¢uHaHCHjcKOT cuctema, Bnanma PemyOmmke CpOuje n
Haponna ©Oanka Cpobuje 2012. mnormucane cy
MeMopaHIyM 0 cTpaTeruju AnHapu3anuje GuHaHCH]CKOT
cucrema Cpouje. majyhu y Buay na je y mepuomy of
3aksbyderba Memopanagyma u3z 2012. oGesbelena
MaKpOEKOHOMCKa CTaOMIHOCT W Ja je oOjadaHa
¢uHaHCcHjcKa crabuimHOoCcT, Brnaga PenyOmuke CpOuje n
Haponna 6anka CpOuje caracuiie cy ce Jia Cy ce CTEeKIH
ycJIoBH da ce mocrojeha cTpareruja JuHapuU3aluje
yHanpenu W yTBpau HoBa crparervja. C THM LUIbEM,
Bmaga wm Hapogma O6anmka Cpbuje, yBaxaBajyhu
YUBCHUIYY Ja je NWHapu3aIija MOCTENeH W JTyropovaH
mpomec, y neuem6bpy 2018. mormmcane cy HOBU
Memopanaym o crparerdju auHapuzauuje.'* OBum
MEMOpaHAYMOM carjiellaHd Cy pe3yjlTaTtd g0 caja
Npe/y3eTuX Mepa M aKTUBHOCTH M Yy CKIIQJy C THUM
pesynrarumMa JAedUHHCAHE Cy JONaTHE Mepe W
aKTUBHOCTH Koje he 00e30equTn majbll pacT CTereHa
JMHApH3ALHje W CMAabEhe JICBH3HOT PH3UKA Y CHCTEMY.
Crpareruja janHapHu3aldje 3acHUBAa CE Ha TPU IVIABHE
rpyIe akTHBHOCTH 3a roseharme cTerneHa JuHapu3almje:

— MpBy TpyNy YWHE Mepe MOHeTapHe Hu (uckaiHe
MOJUTHKE YCMEPEHE Ha OYyBamke MaKPOEKOHOMCKE
CTaOMIHOCTH W 00e30cheme ycioBa 3a  OIPKHUB
TIPUBPEIHHU PacT;

"“https://www.nbs.rs/internet/latinica/30/Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2
018.pdf

— JIpyry Tpylly YMHE aKTHBHOCTH YCMEPEHE Ha JaJbh
pa3Boj TpXKHUIITA IUHAPCKHX XOB m yBOheme HOBHX
IUHApCKUX Tpom3Bona Ha pgomaheMm (HHAHCH]CKOM
TPXKHLITY;

— Tpehy rpymy umHEe aKTHBHOCTH yCMEpPEHE Ha Pa3Boj
MHCTPYMEHATA 3aIUTUTE O ACBU3HOT PH3HKA.

Ha kpajy 2019. rogune, crernien nuHapusaiuje mgomalier
(DMHAHCH]CKOT CHCTEMa, MEpEeH ydeuheM JIUHApCKUX
IUIaCMaHa y yKYIHHAM IUITaCMaHUMa OZ00pEHUM NIPUBPEIH
W CTAaHOBHMIITBY, n3Hocuo je 33,1%, mro mpencraBiba
TOTOBO MCTH TIpPOIeHAT Kao u Ha kpajy 2018. (33,0%), a
MepeH ydemheMm AMHAPCKUX JENO3MTa Y YKYHHHM
JIETI03UTHUMA TIPUBPEIIE U CTAHOBHUIITBA U3HOCH 35,1,%,
mITo je 3a 2,9 m.1. Buie Hero Ha kpajy 2018. roause.

Haponna 6anka CpOuje je mpemysena pa3iIndure Mepe Ha
HUBOY MUKpPOIIPY/ICHIIUjaTHE u
MaKpoIpy/CHIIMjaIHE MTOJUTUKE Kako OU ojadalia Imporec
JMHapu3anmje. Y morieny MakponpyneHIHjalHuX Mepa,
Haponna 6anka CpOuje je 2011. momema Omiryky o
MepamMa 3a OdYyBame W jadyame
¢unancujckor cucrema (,,Ciayx6enn macauk PC”, Op.
34/2011 wu 114/2017). Tom ommyxom yTtBpheHe cy mepe
YHjH j€ [IJb CMAhCHE PU3UKA Y (PHMHAHCH]CKOM CHUCTEMY
KOjU MPOU3JIa3K M3 BUCOKOT ydemniia KpenuTa 0g00peHUX
y CTpPaHOj BalyTH WM y JUHApHUMa C IEBU3HOM
kiay3ymoM. Omrykom cy yrBphene cienehe Tpu mepe:

MOHETAapHC,

CTaOMIHOCTH

— yBeneH je LTV (Loan-to-Value) mamut ox 80% 3a
cramMOeHe KpeuTe HHIIEKCUPaHe CTPAHOM BaJyTOM WITH Y
CTpaHoOj BaIyTH;

— ©OaHOM je [03BOJGEHO oOpoOpaBame KpeauTa
WHJIEKCHUPAHUX CTPAHOM BalIyTOM (GHU3UYKUAM JHIIHMA
caMo aKo je BallyTa 00aBe3e eBpo;

— yBeIeHo je obaBe3Ho ydenrhe wiu aemo3uT o 30% kox
KpeauTa oJoOpeHHX (QU3WYKOM IJIHIY KOjU Cy
WHJICKCHPAaHU CTPAHOM BAJIyTOM WM y CTPAHOj BaJyTH,
y3 H3y3eTak Jia ce Ta obaBe3a HE OJHOCH Ha KPEAUTHY
KapTHILY.

OmrykoM 0 m3MeHama M JnonyHH Omayke o Mepama 3a
O4yBame M jayame CTaOMIHOCTH (MHAHCH]CKOT cUCTeMa
(,,Cnyxx0enu miacauk PC”, op. 114/2017) u3 geuembOpa
2017. uzy3etHo je yonaxken LTV mumut Ha 90% y ciyuajy
Kaja ce KpemuT onobpaBa y OKBHPY Mepa IOApILIKe
npxkaBe oxapeljeHMM Kareropujama (QHU3UIKUAX JUIIA.
Takolhe, 3amTHTHH CJOj KamuTaja 3a CTPYKTYpHH
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Qunancujcka cmabunsocm

CHUCTEMCKH pPH3UK YBEJCH je paad OrpaHuyerba
CHCTEMCKOT pu3mKa eBpomsamnuje. CBe OaHke ca
cemumreM y Penyommmm CpOujum KOm KOjUX je CTeleH
eBpomsanuje u3Hax 10% nyxHe cy nma oapxkaBajy
3alITUTHH CJI0] KalHTana 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pU3UK y BHCHMHH of 3% JeBU3HUX U JAEBU3HO
MH/ICKCUPAHUX IJacMaHa MPUBPEIN M CTAHOBHHIITBY y

Peny6mimm Cpbuju.

Panu nmasme pwHapu3anuje (QUHAHCHJCKOT CHCTEMA,
W3epiau om6op Hapomne Ganke CpOuje, Ha CEIHUIU
onpxanoj 12. nemem6Opa 2019, ycBojuo je HOBe Mepe 3a
OaHKe Koje MMajy 3a IHJb NMPOMEHY BaIyTHE CTPYKType
KpenuTHpama TpuBpene y mpasiry mTo Beher ydwentha
JUHAPCKOT KpeOUTHpama y YKYIHO OJ00peHUM
kpequtuma y Perryonuum Cpouju. Mepe cy ycmepeHne Ha
CTBapame aMOWjeHTa KOJUM C€ IOJICTHYE IOBOJbHH]E
(uHaHCHpawe TPUBpE/E, a MOCEOHO MaJIUX M CPEIbUX
npeny3eha, y nuaapuma. HaBenene mepe cy nedunucane
y omTykaMa Koje ¢y objaBibeHe Y ,,CiyKOCHOM TIIaCHHUKY
PC”, 6p. 88/2019 on 13. menembpa 2019. rogune, u TO y:

1. Omgnyun o wusMeHu u jgonyHama Ojiayke o
aJIcKBaTHOCTH KamuTajaa OaHKe U

2. Ognyum o u3MeHama u jponyHama Ojiyke o
yIpaBibalby pU3HLUMa OaHKe.

Onnyka o m3MeHn u pomyHama OmiIyke O aJeKBaTHOCTH
KanuTajda 0aHKe MMa 3a [MJb Ja TOJCTaKHe OaHKe Ha
JUHAPCKO KpeauTupame (0e3 YroBOopeHe BalyTHE
KJlay3yjie) M 0J00paBame CBHX OCTaJMX IJJacMaHa
MUKporpeay3ehiuma, ManuM U cpeamuM npenysehnma,
IIpey3eTHUINMA U IOJbOIPUBPEAHHUINIMA y JAUHAPUMA.
Hamme, 3a pasnuky ox MpeTXOMHOT peliema, Koje je Ha
WCTH HAYMH TPETUPAJIO CBE IUIACMaHe OaHKE OMEHYTHUM
auouMa 6e3 003Mpa Ha BalyTy, NPUMEHOM OBE Mepe
JMHAPCKH TUTACMAaHH WMajy MOBOJFHHjH PEryIaTOpHH
TpeTMaH, OJIHOCHO OaHke he n3aBajaTn Mame Kanurana 3a
nokpuhie pu3uKa 1o OCHOBY IUTACMaHa y JUHAPUMA HEro
[0 OCHOBY JEBH3HHX U JCBU3HO HHICKCHPAaHUX
IUIacMaHa OBHMM KaTeropujama ayxHuka. HaBeneHu
MTOJICTHIIAjU TIPE/ICTABIbA]y JOAATHY Mepy 3a 00e30eheme
MOBOJBHUJUX ycloBa KpPEIUTHPAbE OBOT
HajOpONy/I3UBHUjEr Jieja IIpUBpele U [OoKperaya
IIPUBPEHOT PacTa CBAKE 3eMJbE.

JdonaTtHa HOBMHA yBEJCHAa HAaBEICHOM OUTYKOM HMa 3a
Wb Ja MOJCTaKkHEe of00paBame KPEAUTA y AMHAPHMA
yBOhemeM Mepa KojuMa ce JEeCTUMYJHIIE OJ00paBame
HOBHX, HCHAMCHCKHUX HW HCHHBCCTHIIMOHUX, ICBU3HO

UHJIEKCUPAaHUX KpEeIUuTa U KpeIuTa y CTPaHo] BalyTH
MpUBpEeAHUM  CyOjekTuMa,  Tpeay3eTHHINMa |
MOJBOTIPUBpEIHULMA. HauMe, yBeaeHH cy MaKCUMAJIHH
npoueHTH ydemrha oBUX KpemauTa, umje he mpekopaveme
MpeJICTaB/baTH OCHOB 3a oxarosapajyhe ymameme
kanutana Oanke. [lopen mocreneHocTu, HaBeAEHY MeEpy
KapaKTepulle U OJCYyCTBO OWI0 Kor Bujaa 3abpaHe
KpenuTupama, Oyayhu ma He TocToje mpernpeke aa 6anka
0100pH HEHAMEHCKHM W HEHMHBECTHLUOHU KPEeOuT ca
YTOBOPEHOM BaJIyTHOM KJIay3yJIOM WJIM KPEAUT Y CTPaHO]
BaIyTH OWJIO KOM KJIMjEHTY, aKO HAKOH TOra OJp>kKaBa
ozroBapajyhu HMBO KanuTala, Tj. aK0 Yy CBAKOM TPEHYTKY
MMa JIOBOJPHO COIICTBEHUX CPECTaBa 3a HCIYHEHhe CBUX
PEeryJIaTOpHUX 3aXTeBa.

Taxohe, cBeoOyxBaran npuctyn Haponne 6anke Cpbuje
JICBU3HO HWHACKCHPAHOM U JICBU3HOM KPEIUTHPAHY
Pe3yNITHPAo je u yHanpelhemeM perynaTopHOr OKBHpa 3a
yOpaBJbatkbe pHU3UIUMa OaHKE y OBOM CETMEHTY
nocnoBama. OUTyKoM 0 W3MeHaMa U jonyHama Oryke
0 yIpaBJbamky pU3UIIMMa OaHKE IPEIU3UPAHU CY 3aXTCBH
npemMa OaHkama y Moriey yrnpasbaba PU3MIIMa Y Be3H
C JIEBU3HO MHJICKCHPAHUM U JIEBU3HUM KPEIUTHPABEM,
YUMe je yHanpeleH perynaropHu OKBHP C [HJbEM javarba
OTIIOPHOCTH (DUHAHCH]CKOT CHUCTEMa Ha PH3HUKE KOjU
Mory mpoucTehnm w3 Bucokor yuemha JICBHU3HO
MHJIEKCUPAHUX KPEIUTa U KPeIuTa y CTPAHO] BaIyTH Y
OmmancuMa OaHaxa.

Takohe, 2019. roguHe NOHET je U 3aKOH O KOHBEP3HjU
CTaMOCHUX KpeauTa WHACKCUPAHUX Yy IIBajIapCKIM
¢dparmuma (,,Cnyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 31/2019), xoju
je crymmo Ha cHary 7. maja 2019. OBum 3akoHOM ypebhyjy
ce mpaBa 1 obaBe3e OaHKe, C jelHEe CTpaHe, U KOPHCHHUKA
(MHAHCHjCKUX yCITyTra — (PM3UYKOT JIMIIA C KOJUM je OaHKa
3aKJbydrJIa YTOBOpP O CTaMOCHOM KpEIUTy KOjH je
WHACKCHPAH y IMIBAjIIapCKUM (paHIIIMa, C APYTe CTPaHE,
y TIOCTYNKY KOHBEp3Hje yra 0 OCHOBY OBOI' KpeIuTa y
ayr y espuMa. OBaj 3aKOH CMamyje CHCTEMCKH JICBU3HH
PU3HK, OJJHOCHO CMamyje BAJyTHH PU3UK KOjU C€ OTHOCH
Ha IIBajIIapCKu (paHak.

Kako 0u ce pajbe yHampequio yIpaBibambe ACBU3HUM
pu3uKoM Koj OaHaka, Haponna 6arka CpOuje cipoBerna je
AHKETY O M3JIOKEHOCTUMA OaHaKa MY)KHHUIIIMA KOjU HHUCY
samtrhern ox AeBH3HOT pusnka. L{nip aHkeTe je 6o na
ce pa3jacHU Kako OaHKe OIEbYjy 3alITUTYy O]l JEBU3HOT
y KO0joj MepH Cy TPUCYTHH DPH3UKOM
He3amTrheHn AY)KHULU U KaKaB MPUCTYI OaHKE MUMajy

pu3uKa,

111



Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2019,

mpeMa TUM aykHUIMMa. HaBeneHa anketa Moyke OUTH 0]
KOPHCTHU TIpH YTBphUBamy peryJaTopHUX periemka y TOKY
2020. roguHe.

V3 0Be aKTUBHOCTH, AajeMo U ciiesiehy mpenopyky:

2013 Pasmamparse yeolhera paznuuumux ocuzypanux
cyma u npemuja ocuzypara 3a 0egusHe U OUHAPCKe
deno3ume. 3aKOHOM O OCUTypamy JCIO3HUTa
(,,Cayx0enu rmacauk PC”, 6p. 14/2015, 51/2017 u
73/2019) mpommcaHuW Cy HCTH HM3HOCH OCHTYpPaHUX
JIETIO3WTA 3a JeBU3HE U nuHapcke nenosure. C 003upom
Ha TO JIa CE 3aXTEBH 3a HMCIUIATY JIETIO3UTa MO OCHOBY
OCHT'ypama 4ecTO jaBJbajy 3a BPEME CHCTEMCKE KpH3e,
Kaja jomaha BalryTa MOXKe 3HaTHO OCIa0UTH, IETIOHEHTH
[0 OCHOBY JICBU3HHUX JEIIO3UTa y TOM Clly4dajy Cy Y
MOBOJBPHUjEM TIOJIOKAjy OJ JeMOHEHaTa II0 OCHOBY
nmeno3uta y pomahoj Bamytu. Taxolhe, kox yrBphuBama
BHCHHE IIPEMHU]€ 32 OCUTYPamhE JICTI03UTa, OBUM 3aKOHOM
HUje yTBphHeHO na MAEBU3HM JACIO3MTH, KOJU 3a
ocHT'ypaBaya HOCE BHIIIEC PU3HKA, UMajy U BUILIE ITPEMHU]E.
Haume, y cinydajy OeBU3HHX Hemo3uTa moctoju Behu

PHU3UK Off HACTAHKA OCHUTYPAHOI CiIyYaja Hero IITo je TO
ciaydaj KOJI JWHApCKUX Jemno3uTa 300T OfCycTBa
JIEBU3HOT PHU3MKA MPUIMKOM IUIACMaHa JIMHAPCKUX
n3BOpa (PUHAHCHUPAbA.

VY okrobpy 2019. ycBojen je 3akoH O HM3MeHama M
JIoITyHaMa 3aKoHa 0 ocurypamy jaenosuta (,,Ciayxoenu
miacauk PC”, Op. 73/2019). HoBuna koja je yBeneHa
HABEJCHUM 3aKOHOM Yy OOpavyyH MpEeMHje OCHIyparba
oxHOCH ce Ha MoryhHOCT oOpadyHa mpeMuje oCurypama
U Ha OCHOBY HHBOAa pH3HMKa Yy TIIOCIOBamYy CBaKe
mojequHaYHe OaHKe, a y CKIaay C METOIOJOTHjOM 3a
oOpauyH mpemuje KOjy IOHOCH YIpaBHH 0A0O0p
AreHnyje 3a ocuUrypame JCNOo3uTa Y3 TNPETXOIHY
carnacHoct Hapopne Ganke CpOuje. MelhyTum, kako u
mopest oBOT yHampelema 3aK0oH Hije H3PHUUTO TPOTIHCA0
obaBe3y yTBphUBama BUIIEC IIPEeMHje 3a JACBU3HE
NETIO3UTe, CBPCHCXOQHO OM Omimo y OyayhHOCTH
pa3/BOjUTH TIpEMHje U CyM€ OCHTYpPaHUX [ETOo3uTa, y
CKJIaJy C BAIyTOM JICTIO3MTA, U HA Ta] HAYMH MOJPIKATH
npoliec JUHApU3aIije Jerno3uTa.




Qunancujcka cmaburHocm

Ocepm 6. YHanpeljer-e peaynamopHo2 okeupa —
[Mema dupekmuea o0 kanumanHum 3axmesuma

Hakon u3bujama cBetcke punancujcke kpuse 2007. roquHe UCTOJbHIIE Cy ce c1adocTH HHHAHCH]CKHUX CHCTeMa, ajll
U HeJocTaly onmrenpuxsaheHnx crannapia u npornuca. O Tajsa Cy cBe JOHETe Mepe M U3MeHe nocrojehie perynaruse
y obnacTu GaHKapcTBa OMIIe yCMepeHe Ha MOCTU3ahe MOTIIyHEe HOPMAaTHBHE YCAarIalleHOCTH Ha Mel)yHapOoJHOM HHBOY U
OTKJIaakhe MCIOJbEHUX HENOCTaTaKa MPETXOJHUX PerylaTopHuX craHmapia. Tokom 2009. mpemno3nara je moTpeda 3a
pedopmMom prHAHCH]CKOT Haa30pa 1 perynaruse. [IpBu Kopaiy mpeay3eTH ¢y y jyiry HCTe TOAUHE H3MEHOM PETyIaTOPHUX
crangapna bazen 11" Tlopen nocrusama MakCHMaJIHE yCarallleHOCTH PEryJlaTOpHHUX 3axTeBa, EBporicka komucuja je, y
CKIIaJy C MpOMEHaMa perynartopHux craHgapaa basen II, mHummpana u pasmarpame MOryhmx IpoMeHa cTaHaapia
JMKBUHOCTH, JNeUHMIMje KanWTala, MOKa3aTejba M3JIOKCHOCTH Yy OJHOCY Ha KAalHTal — JICBEpHIl, PU3HKa JApYyTe
YTOBOpHE CTpaHe M KOHTpauukIMYHuX Mepa. Jla 6u crposena HaBeneHe pedopme, EBporcka xomucuja je y jyay 2011.

o0jaBmIa mpeasior Ypenoe'*

o kanutanHuM 3axteBuMa (Capital Requirements Regulation — CRR) u YeTBpTe IUPEKTHBE
o karutanHuM 3axteBumMa (Capital Requirements Directive IV — CRD 1V). Uaxo je Ha mo4eTKy OWIIo IpeaBul)eHO BHXOBO
ycBajambe TokoMm 2012, a mpumena ox janyapa 2013, mporec ycBajarba UeTBpTe TUPEKTHBE O KAMTAIHUM 3aXTEBUMA
2013/36/EY (CRD IV)'* u Ypenbe o xanutanaum 3axteBuma (EVY) 575/2013 (CRR)'™ 3aBpiueH je ek y jyHy 2013, a Ha
cHary cy crymwie y jyay 2013, ¢ mpumeHom o janyapa 2014. u mynum crpoBobemem ox janyapa 2019. Tume je
HalpaBJbeH 3HA4YajaH KOPaK Yy YCIOCTaBJbalby JEAMHCTBEHOT PETYIAaTOPHOT OKBUpa, T3B. Single Rulebook, pamu
MaKCHUMaJlHe YCaIaIIeHOCTH IPOIKCA Ha EBPOIICKOM HHBOY, Y3 OTrpaHHYaBambe MOTYWHOCTH OfCTyNama Ha HUBOY
MOjeIMHAYHIX JApKaBa WIAHHWIA O OHOTa IITO jeé MpenBUNEHO HOBHM IMpPaBHHM OKBHPOM. [IprMeHa jeTMHCTBEHOT
PETYIIaTOPHOT OKBHpa TeMeJbH ce Ha ciencha Tpu cryOa: jeIMHCTBEHM HAA30pHH MexaHuzam (Single Supervisory
Mechanism — SSM), jenuHcTBeHH MexaHn3aM pesonynuje (Single Resolution mechanism — SRM) M1 éBPOIICKH CHCTEM 3a
ocurypame aenosuta (European Deposit Insurance Scheme — EDIS). Y 0CHOBU cBa TpW CTy0a CTOje jeIMHCTBEHA
perynaTopHa npaBiJia, a y Kpeupamwy HOBE U TyMauerwy mocrojehe perynaruse 3HadajHy yiory uma EBA.

YV HoBemOpy 2016. EBporcka koMucHja je TpeacTaBuia CBEOOyXBaTaH IMakeT peOpMHU IMO3HAT MOJA HA3HBOM
banxapcku naxer EY (EU Banking Package) nim [1aket Mepa 3a cMameme pusnka (Risk Reduction Measures Package).
IIpemnoxenn nmaker HOBE peryiaruBe, KOjU ce OJHOCH Ha OaHKapcko mocioBame, Caser EY u EBporckn maprameHt
ycBojuiu ¢y 'y majy 2019. [Iponucanu maker caapxu Mepe Koje uMajy 3a IiJb oBehame OTIIOPHOCTH MHCTHUTYLHjA Y
EY, jauame (QuHaHCHjCKe CTAOMIIHOCTH M CIIOCOOHOCTH OaHaka 3a olo0paBame KpelauTa KOjuMa ce TOIpKaBa peaiHa
€KOHOMM]a, Ka0 ¥ Mepe yCMepeHe Ha JTMKBUIHOCT TPXKHIITA KalHUTalla, Kako OM ce OMOryhniio cTBapame jeJUHCTBEHOT
TPJKUILTA KallUTajaa Ha HUBOY EV.

VYepajameMm JlupextuBe o karmTtanHuM 3axteBuma 2019/878/EY (Capital Requirements Directive V — CRD V)" u
VYpenoe o xanuranauMm 3axresuma 2019/876/EY (Capital Requirements Regulation II — CRR 1), xoje npencraBibajy
OKOCHHILY MPBOT CTy0a jeIMHCTBEHOT PEryJIaTHBHOI OKBHpA, M LeIOKynHHM bankapckum maketoM EY yHanpehyje ce
pEryJaTopHi OCHOB jeAWHCTBEHOT Ha/J30pHOT MexaHn3ma. Takohe, n3amMeHoM J[MpEeKTHBE 3a OMOpaBaK U PE3ONyIHjy —
(Banking Recovery and Resolution Directive Il — BRRD I1)'*" u Ypenbe 3a onopaak u pesonyimjy (Single Resolution
Mechanism Regulation II — SRMR II)'**, 0IHOCHO HBHXOBHM yCBajameM, YHanpehyje ce U jeAMHCTBEHM MeXaHU3aM
pesonynuje (Ipyru cTy0 jeMHHCTBEHOT PeryIaTHBHOT OKBHPA).

14! JloHer je maket jgoKymeHara — Enhancements to the Basel Il framework, Revisions to the Basel Il market risk framework w Guidelines for computing
capital for incremental risk in the trading book. OBe uzmene cranapana basen Il oxHoce ce, npe cBera, Ha TPIKUILHE PU3UKE U CEKjypPUTH3ALM]Y H HOCE
na3uB Crangapau basen 2,5. Bumie o Tome moxe ce nponahu y Ocpry 1.

12 Vpenoe EY, 3a pasiuky o1 leHUX AUPEKTHBA, HE IPEHOCE Ce Y HALMOHAIIHE Mporuce (3aKoHe), Beh ce JUPeKTHO (MPEeBOIOM Ha je3UK JAP)KaBe YIAHUIIE)
MPUMEEbYjY Y HALMOHAIHUM 3aKOHOIABCTBUMA.

' https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:176:0338:0436:EN:PDF

1 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32013R0575

"* https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0878 & from=EN

" https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R 0876 &from=EN

"7 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.150.01.0296.01.ENG

% https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2019.150.01.0226.01.ENG




Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2019,

ITetoM IMPEKTHBOM O KallMTaJIHUM 3aXTE€BMMA U3BPILICHA je peBU3Hja UeTBpTE AUPEKTHUBE O KAlTMTaIHUM 3aXTEeBUMA.
Vi3MeHe u JomyHe y ofHOCy Ha YeTBPTY QMPEKTHUBY O KAIMTAIHMM 3aXTE€BHMa OJHOCE CE Ha PEBHAMpARE JIUCTE
cy0jekara HM3y3eTHX O MNPHMEHE, YKJbyYHBAaWkE Yy NPHUMEHY (HHAHCHjCKAX XOJIUHI KOMIIAHHMja M MEIIOBHUTHX
(hPMHAHCH]CKHUX XOJNIHHT KOMITaHW]ja, TOJTUTHKE HaKHAAa (remuneration), HAA30pHE Mepe U OBIamhema, Mepe 3a OuyBamba
KaryTala | 3aliTHTHE CJIOjeBe KaluTala | Apyre MakponpyaeHIHjanHe nHeTpyMeHTe. OBOM MPEKTHBOM Hpelr3upaHa
je obaBe3a npxkaBa wiaHWIa faa 1o 28. nenembpa 2020. ycBoje U o6jaBe Mepe kojuMa he ce HalMoHAaTHH OaHKapCKU
IIPOINCH ycantacuTH ¢ IIeToM AMpeKTHBOM O KalMTAIHUM 3aXTEeBHMa, OCHM 3a ofpei0e Koje ce oJHoce Ha yTBphuBame

149

nojenHagHOr MREL-a' 3a T100aTHO cHCTEeMCKH 3HadajHe (uHaHcujcke nHctutynuje (G-Sils), 3a koje je mpomucana

OJUTOXKEHA TIpuMeHa oxt 1. janyapa 2024.

ITera TUpEKTHBA O KAMTAIHUM 3aXTEBMMa MMa 3a ILWJb Jia YHaIpeau oapende YeTBpre AUPEKTHUBE O KAaIUTAIHUM
3aXTeBUMa KOje Cy Ce I0Ka3aje Kao HEIOBOJBHO jacHe, YCIe Yera ¢y Ouiie NOJIOKHE PAa3IMIUTUM TyMadehuMa, Kao 1
onpenode 3a Koje ce yCTaHOBIIIO Ja Hamehy npesumie onrepeherma 3a ojeinHe HHCTHTYNHje. Takohe, HOBOM ANPEKTHBOM
Cy cIIpoBelieHa M mMoTpedHa nprarohaBama UeTBpTe AUPEKTHBE O KANHMTAJIHUM 3aXTE€BHMa HAKOH yCBajarba, OJHOCHO
H3MEeHa JIPYTUX pPeeBaHTHUX MpaBHUX akata EVY, pagu moctusama JOCIETHOCTH M YHOPEIUBOCTH Mel)y HanMoHaITHHM
jypucnuknujama. bankapcku maker EY oOyxBara meljyHapomne cranmappe, mpe cBera cranaapzae basen m cranmapae
Onbopa 3a ¢punancujcky crabunnoct (Financial Stability Board — FSB). MelytuM, oBaj 6aHKapcKy nakeT He o0yxBaTa y
notnyHoctu crangapae basen III, oqHocHO merose aenose monere 2017. y Be3u ¢ peryinaTMBoM Koja ce€ OZHOCH Ha
KPEIUTHH U ONEPATUBHH PH3HUK, JOK Cy 3aXTEBH y IOIIELy JeBepuia o0yxBaheHn OBUM MaKeTOM.

Mepe ycmepeHe Ha noBehame OTIHOpHOCTH HHCTUTYIHja Y EY 1 Ha jadame (HMHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH jecy eIeMEHTH
KOjH YIOTIIyEaBajy peryJaTopHH OKBUP KOjH Cy ycnocTaBuian basencku onbop 3a 6ankapcky cynepeusujy u Onbop 3a
¢buHancHjcky ctadbuinHocT. OHE Mosipa3syMeBajy KalluTalHe 3aXTeBe KOjU CE YBOJE Pajii 3aIUTUTE Of] PH3UKA, OCEOHO y
obracTMa TPXKUIIHOT PH3MKA M KPEIUTHOT PHU3UKA Ipyre yroBopHe crTpane.' YV Besw ¢ THM Mepama, HOTpeOHO je
peBUAMpaTH METOIONIOTH]Y Ha OCHOBY Koje hie ce ajjekBaTHHje OLCHUBATH PU3ULIM KOjUMa Cy OaHKe H3II0KEHE.

HaBenennm mepama pesuupan je okBup Cry6a Il (Pillar II). Taunuje, nojanimeHn cy yCIOBH 3a puMeHy yBehama
Cry06a II (Pillar II add-ons), xao u paznuka usmel)y obasesyjyher xanuramHor 3axteBa Cry6a Il m cymepBusopckor
OYeKHBama 3a JOAaTHUM KamutajioM, nosHatuju kao Cwmepuuue 3a Cryd Il (Pillar II Guidance). Hamnexaum
CYIEePBHU30PCKAM TENMMa OCTaBJbEeH je MaHeBapcku mpoctop y mpumeHn 3axteBa 3a Cty0d II. Veehawa Cryba II
OrpaHMYaBajy C€ WHCKJ/bYYHMBO Ha MHUKpPOIPYICHIHMjaIHy MEPCIEKTHBY, YUME CE BpPILIM pasrpaHUuCHE C
MaKpOIPYACHIHjaTHIM HHCTPYMEHTUMA KOJH CY YCMEPEHU Ha CHCTEMCKE PU3HKE.

M3MeHe MakponpyaeHILHjaIHUX MHCTPYMEHATa OJHOCE Ce Ipe CBera Ha Mo0oJsbliame (IeKCHOMIHOCTH U OIIcera
mBHX0Be npuMeHe. Jlara je Beha (uieKcHOMIHOCT peryiaTopuma y NPUMEHH 3aIUTUTHOT CJI0ja KalluTaja 3a CTPYKTYPHH
CHCTEMCKH PHM3UK M 3aIUITUTHOT CJI0ja KaluTalla 3a 0CcTaje CUCTEMCKH 3Ha4ajHe MHCTHTYLH]jE, Y3 J0ATHO MOjallbehe
Moryher o0uMa nMprMeHe 3alITUTHOT CJI0ja KalHuTaia 3a CTPYKTYPHU CHCTEeMCKH pusuK. Takohe, Ommke je nedunHucana
YU OATOBOPHOCT pETynaTopa y MOMIEAY CHCTEeMCKHX PH3HMKa IMOBE3aHHX ca HM3JIOKEHOCTHMa Koje cy obezbeheme
XHIIOTEKOM Ha HEIOKPETHOCTH, 3aTHM CMameHa Cy aJMHHHCTpaTHBHa onrtepeherma Be3aHa 3a aKTHBHPAKE H
PELMIPOIUTET MAaKpONPYACHIMjaIHUX HHCTPYMEHATa, YBEICH je IMOKa3aTesb 3a/ly)KCHOCTH (JIEBEpHUI) 3a [I0OAIHO
CHCTeMCKH 3HadajHe (uHaHcHjcke uHCTHTYynHje (G-SIIs), kao M ommMja Aa ce Hampexak y IOIIeAy pealn3aliije
Bankapcke yHHje MOXe cariieqaTH OOpadyHOM CKOpa KOjH IIOKa3yje CHCTEMCKY 3HAdajHOCT IIOOATHO CHCTEMCKH
3HauajHuX uHCTUTYIHja (G-SII score).”!

VYpenbom o xarmmramHuM 3axteBuMa 2019/876/EY usBpuieHa je peBusuja Ypende o kanutanHuM 3axteBuma (EVY)
575/2013. H3meHe ce ogHOCE Ha JIEBEpHIl palyo, MOKa3aTeJb HETO CTAOWIHHX HM3BOpa (DMHAHCHpama, 3aXTeBE 3a

' Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities.

1% Cranmapan Basexn II GaBmim cy ce caMo PH3HKOM HACTYIama CTaTyca HEM3MHpCHa 00aBe3a APyre yroBOPHE CTPaHE M M3BajarbeM KAMTAIHHX
3aXTeBa [10 TOM OCHOBY, @ HE W PH3UKOM IIOTOPIIAba KPSAUTHE CIIOCOOHOCTH APYyre YTOBOPHE CTPAHE KOjH je MPeACTaBIbao MHOro Behu m3BOp rybuTaka
TOKOM (DHHAHCH]jCKE KpH3e.

! https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEMO_19 2129
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Qunancujcka cmabunsocm

COIICTBEHA CPEACTBA M INPUXBATILMBE 00aBe3e, KPEAUTHM PU3MK JPYre YrOBOPHE CTpaHE, TPIKHMIIHM PU3MK, BEIHKE
H3JI0KEHOCTH, Ka0 M M3JI0KEHOCTH TIpeMa 3ajelHHYKUM HHBeCTHIHjaMa. Takole, n3MeHe MoApasyMeBajy U 3axTeBe 3a
M3BEIITaBaKkE U 00eI0amyBambe HHPOpMaIHja.

Crangapauma basen 111 yBeneH je nokasaress jieBepHa KOji HHje 3aCHOBAH HA CTEHNEHY PH3MYHOCTH aKTHBE U KOJH
OrpaHHYaBa IIPEKOMEPHY M3JI0KCHOCT OaHAKa M TUME IIPE/ICTaBIba IOATHY 3aLITHTY OZ PU3HMKa KOjU MOTY HACTaTH yCIIel
NpUMEHEe MHTEPHHUX Mojena OaHaka 3a W3pauyHABAE M3JIOKEHOCTH PU3HIMMA. PeryaaTopHO OrpaHMuere MoKaszaresba
JIeBEpUIIa yCIOCTABILEHO jé Ha HUBOY of 3% y ogHoCcy Ha ocHOBHH Kanutan (7ier [) m y ckmamy je ¢ mehyHapomHo
JIOTOBOPEHUM HHUBOOM.'”> OBaj 3aXTEB C€ MOJKE CMATpaTH KOMIUIEMEHTAapHUM MOCTOjehnM KaluTaIHUM 3aXTeBUMa KOJH Ce
W3pavuyHaBajy y OAHOCY Ha YKYIHY PH3WYHY H3JIOKEHOCT, jep MpOIHUCYje OapKaBame OapeeHOr HMBOa OCHOBHOT
Kalryrala y OfHOCY Ha YKYIHY H3JI0KEHOCT OaHKe, He3aBUCHO O[] CTEICHa PH3UYHOCTH aKTHBE.

Jour jemaH o eneMeHaTa IOMEHYTHX Mepa jecTe M MakKpOIPYICHIHjalHO OTpaHHYCHE POYHE CTPYKTYpe H3BOpa
(uHaHCHpama — TI0Ka3aTesb HETO CTaOWITHUX U3Bopa GhuHaHcupamwa (Net Stable Funding Ratio — NSFR). [1okazaress HETO
CTaOWITHUX W3BOpa (pUHAHCHpPAaEba IPECTaB/hba PEryNAaTOPHU 3aXTEB 3a MOKPHBEHOCT IPOLECHEHOT MOTPEOHOT M3HOCA
JYTOPOYHHX H3BOpa (DPUHAHCHpara PACIOJIOKHBAM H3HOCOM CTAaOMIIHOT JyropovHor (uHaHCHpama. HaBeneHO
orpaHuueme Tpeda aa MojcTakHe OaHKe Ja ce Ociamajy Ha CTabWiHHje, JyropodHHje n3Bope ¢puHaHcupama. Mehyrum,
ycie MpONUCAaHOT yTBphHBama MHPOLECHEHOr MOTPEeOHOr H3HOCA JYrOpOYHHX H3Bopa (HHAHCHpama, Koje HHje
OIEPATUBHO JIAKO CIIPOBECTH, OCTaBJbEHA j& M3BECHA JMCKpELHja NMpH yBoherwy OBOI MHCTPYMEHTa HA HAI[MOHAIHOM
HuBoy. C 003UpoM Ha TO Ja je MOKa3aTesb HETO CTaOWIHUX H3BOpa (UHAHCHpama YCMEPEH Ha JyrOpodHEe H3BOPE
(buHaHCHpama, OH Ce KOPUCTH Kao KOMIIATMOWIIHA JOMyHA MaKpOIPYACHIMjaTHOT TOAAaTHOT 3aXTeBa 3a JIMKBUAHOCT —
MoKa3aTesb moKkprha TUKBUIHOM akTuBoM (Liquidity coverage ratio — LCR), KOju TIpeCTaBJba 3aXTEB 38 MOKPUBEHOCT
KPaTKOPOYHHUX H3BOpa (pMHAHCHpama KOju JocmeBajy y mepuoay ox 30 gaHa JOZATHHM HPHUBPEMEHHM CIIOjEM

JIMKBAAHOCTH U3HAJ MHKPOIPYACHIIMjaTHOT 3aXTeBa.'

Kana je ped o apyroj rpymu mepa koje cy oOyxBahene bankxapckum nakerom EY, omHOCHO Mepama 3a moGoJpiname
crocoOHOCTH OaHaka 3a ofoOpaBame KpeAuTa KOjUMa ce IIO[p)KaBa IPUBPETHH PACT, HUXOB IWJb jecTe jadyarbe
CIIOCOOHOCTH U KaranuTera 0aHaka 3a KpeJUTHPAke MAIUX U Cpelmux npenyseha u ¢puHancupame HHQpacTpyKTypHIX
npojekara. Ctora cy HEKH O] KallMTaJHUX W aJMUHHUCTPATHBHUX 3aXTeBa IOjenHOCTaB/beHH. Kako Ou ce ocurypain
jelHAaKM YCIIOBU IIOCIOBama Ha menoM Tpxkumty EY, HOBOM perymarMBoM je peBuUaMpaHa paHuja jucta usyseha of
npuMeHe YeTBpTe AMPEKTHBE O KalUTAIHUM 3aXTeBUMa M Ypende O KalMTaJIHUM 3axTeBuma. Ta usyseha cy ce Kox
MOjeAMHUX Ap>KaBa WIAHUIIA OJHOCHIIA HA jaBHE pa3BojHE OaHKe M KPEAUTHE yHHje, Ha KOje ce cala MPUMEmbYjy oapende
HOBOT OaHKapCKOT MakeTa. YIopeno, MMILIEMEHTHpaHe Cy onpeade Kako OM ce crpedmie u3MeHe JucTe uzy3eha myrem
HAI[MOHAJHUX 3aKOHA MIIM aKTUMa JIeJIETHPaHUM Ofl CTpaHe EBpoIicke KOMHUCHj]eE.

IMopen mocrojehnx m106aMIHO CHCTEMCKH 3HAYajHUX (PMHAHCH]CKUX MHCTHTYNHja, [leToM AUPEKTHBOM O KallMTAIHUM
3aXTeBHMa YBOJAW C€ M HOBAa KaTeropuja CUCTEMCKH 3HA4ajHUX HHCTHUTYIH]a, ,,0aHKe HajBHIIEr HHBoA  (top-tier), duja
nmoBuHa npenazn 100 mupa espa. Tena HauIeXHA 32 pecTpyKTypHpame OaHaka mMahe IMpPOIIMPEH MaHJAT IIpeMa OBOj
Kateropuju U mohu he &a 3axteBajy &la ce TYOWIIM U M3HOC JOKAIMTAIM3alUje MOKPHBAjy U3 PEryJIaTOPHOr KaluTala
cyOopavHHpaHHuX 00aBe3a.

IMocnenme y HU3Yy Mepa MPOMUCAHOT MaKeTa jecy M OHe Koje Tpeba Ja ojakiiajy ynory OaHaka y IMOCTH3amy IITO
JUKBUIHU]UX TPXKHIITA KAUTala Kako OM ce y Kpajib0j HHCTAHIM CTBOPHUIIO jeIMHCTBEHO TPIXKUINTE KAalMTala. YCBajamheM
IpezyIora MIOMEHYTHX Mepa M30ETrHyTH Cy HeCpa3MEpHHU KallUTaIHU 3aXTEBH M CMabEHHU Cy TPOLIKOBH H3/1aBakba U JprKamba
oapeheHnx (QUHAHCHjCKHX MHCTpyMEHATa (IIOKPHUBEHE OOBE3HHUIIEC, BHCOKOKBAJIUTETHH MHCTPYMEHTH CEKjypUTH3aLHje,
MHCTPYMEHTH JIP>KaBHOT Jyra M APYTH JePUBATH 3a 3AIUTUTY OJf PH3UKA).

C 003upoM Ha TO a yCIOCTaBJbake U MPHUMEHA jeANHCTBEHOT PeTYIaTOPHOT OKBHPa HEe ITPE/ICTaBIba jeAHOKpaTaH, Beh
KOHTHHYHPAHH IPOLEC, HOBH OaHKapCKHU ITaKeT IPe/ICcTaBiba 3HauajaH KOPAK Ka YIOTIYHhaBamky €BPOIICKOT PEryIaTOpPHOT
OKBHpA YHUjH je INJb OTPaHNYABAHEC HUBOA PU3UKA U jadarbe CTAOMIIHOCTU M OTIIOPHOCTH (pUHAHCHJCKOT CHCTEMA.

12 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEMO 19 2129
'3 https://www.nbs.rs/internet/latinica/18/18_5/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu durarcujckoe cucmenma y 2019.

IV.2. lloka3are/bn GUHAHCUjCKOT
3apaBJba

3a oueHy craOWiIHOCTH (HUHAHCHJCKOT CHCTEMa Y
Peny6nmuum  Cpbuju  xopumheHO je  HEKOIUKO
METONOJOIIKNX  TPHUCTyma, Koju  omoryhaBajy
cariieJJaBame (dbuHAHCHjCKE CTaOUITHOCTH y
Mel)yHapoJHOM KOHTEKCTY TOKOM BpPEMEHa.

3a nopeheme crabwiHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTEMa Yy
Mel)yHapoZHOM KOHTEKCTy KopHImheHH cy omadpaHu
mokas3aTesbi  (DMHAHCH]CKOT ,,Mpexa”
crabmmnoctn (I'paduxon 1V.2.1) mpukasyje crame met
penpe3eHTaTUBHUX roKasarespa CTAa0MIIHOCTH
¢unancujckor cucrema CpOHje W pEeruoHa Ha Kpajy
2008. u 2019:
OMIIAaHCHOT KamWTaja y OXHOCY Ha OMIAHCHY aKTHBY, (B)
ydemrha mpoONeMaTHYHUX KpeouTa y  YKYIHUM
KpeauTnMma, () IpUHOCa Ha akTUBY M (J1) NMpHHOCAa Ha
KaluTal.

3ApaBJba.

(a) amexBaTHOCTH KamuTama, (0)

3HauajaH eleMeHT cTabumiHocTh nqomaher HeOaHKapcKor
CHUCTeMa Orjela Ce y BHCOKOj KaIHMTaJIU30BAHOCTH
0aHKapCKOT CEKTOpa, IOCMATpaHO Kpo3 II0Ka3aTesb

aJICKBaTHOCTH KaluTaja, ald U KPo3 OJHOC OHMIIaHCHOT
Kanuraga U aKTHBE, KOjU Cy BHIIHM O]l MpOCeKa 3eMalba
peruoHa. Yciie/l cMamemha MpoOeMaTHYHUX KPEIUTa y
TOKY TOCHCAHBUX  HEKOIUKO yuemihe
MpoOJEMATUYHUX KPEAUTAa Y YKYIMHUM KpEIUTHMa
Halla3u Cce HUCMoj Npoceka peruoHa. Y Toky 2019.

roauHa,

yuenrhe
KpeIuTUMa CMameHo je 3a 1,6 M. W Ha Kpajy TOxuHe
n3Hocuno je 4,1%, mTO TpeacTaBba HAJHUXKH
UCTOPHjCKH HUBO OBOT TOKazarespa."™ [Ipoduradbuianoct
0aHKapCKOT CEKTOpa pacTe y IOCIEIBUX HEKOJINKO
roJMHa — IIPUHOC Ha aKTUBY HaJa3U Ce U3HA[ IpPOceKa

MpoOJIeMaTHYHUX KpeAuTa Yy YKYIHHM

peruoHa, JOK je NPHHOC Ha KalMTal OCTa0 HCIOA
MpoceKa Ap)KaBa y PETHOHY YCIIEA jake KamnuTaidHe Oas3e
Ganrkapckor cextopa Cpowuje.'™

ITopen  moMeHnyTHX
¢uHaHCHjCKOT
¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
Wnnexc ¢uHaHCHjCKOT cTpeca je
mokaszaTesp'™® Koju je KOHCTpyHCaH Kako Oum ce
Hpero3Haje enu3o/e MOBUILCHOT (PMHAHCH]CKOT cTpeca,
IbUXOBa KyIMHHAIlMja ¥ Tpajame, 300r uera oOyxBaTa
MPOMEHJbMBE (MHAHCH]JCKOT CEKTOpa pelIeBaHTHE 3a

IIokKasareJba, 3a MCPCH:C

31paBjba KOPUCTH CE€ U MHJAEKC

KOMITIO3UTHH

padhmkoH 1V.2.1. ®uHaHcujcka ctabunHocT 6aHkapckor cektopa Cpbuje y nopehewy ¢ npocekom

pernoHa

2008.
MNAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

Cpbuja

2019.
MAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

PervoH

* Mpuka3aHe cy cTaHAapAM3oBaHe BPeOHOCTM OCHOBHUX NokasaTterba duHaHcujcke ctabunHocTu: MAK — nokasaTterb afekBaTHOCTU
kanutana (perynaTtopHu kanutan y ofHocy Ha pu3nyHy aktusy); K/A — GunaHcHu kanuTan y ogHocy Ha 6unaHcHy aktusy; NPL/Kp. —
ofHoc npobnemaTnyHux 6pyTo kpeauTa npema ykynHum 6pyto kpeamtuma; ROA — npuHoc Ha akTvy; ROE — npuHOC Ha kanuTan.

** Beha yaarbeHOCT of] LileHTpa Mpexe ykasyje Ha Behun pusuk.

*** PerroH obyxsaTa 3emrbe cpeawe W uctodHe EBpone: BuX, Byrapcky, Mahapcky, CesepHy Makenonujy, Morbcky, PymyHujy,
Typcky u XpBaTcky. MIHOMKaTopun Koju ce OAHOCE Ha PErvoH Cy HemoHAepuCaHu Mpoceun pacnonoXuBmMx NoaaTtaka 3a HaBeaeHe

3eMibe.

N3Bop: HEC n MM®.

¥ [Tokasaress npobiemMaTuyHuX Kpeaura npatu ce o T3 2008, kaza je yBeneH kao
CacTaBHH PEO PErylaTOPHOT W3BEIITaBaba OaHAKA.

' Buire 0 KapakTepHCTHKaMa M KperamuMa y OaHkapckoMm cekropy y CpOuju
Buzetn y ey I1.1. Bankapcku cexrop.

' 3a pume uHbOpPMALMja O METOOJOIHjU IOKa3aTesba MOIIeNaTd [OoJuIIbI
M3BEILITaj 0 CTAOUIHOCTH (uHAHCH]cKOT cuctema y 2012.
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Qunancujcka cmabuinocim

peaiHy e€KOHOMCKY aKTHUBHOCT. [103MTHBHE BpEIHOCTH
rokasaresba yKasyjy Ha HM3HQANPOCEYaH, a HeraTHBHE
BPEIHOCTH Ha HCIOAIPOCEYaH HHUBO (PUHAHCHjCKOT
CTpeca Ha TPIXKHIITY.

Huckn HuBow (QUHAHCHjCKOT CTpeca, KOjH CYy
3a0e/eKeHN MOCIEABUX HEKOJIMKO TOIMHA, HACTaBJbEHH
cy n'y 2019. Ananmusa kpeTama MOjeIMHUX KOMIOHEHTH
MmoKa3yje Ja je HuU3aKk HUBO (MHAHCHjCKOT cTpeca y
HajBehoj Mepu pe3ynrar peslaTHBHO HUCKE BOJIATHIIHOCTH
JEBU3HOI Kypca, Kao W HHUCKOT HHBOA WHJAEKca
oOBe3HMIIA TPXKHUINTA y HAcTajalby Ha OYr y Jojapuma

(EMBI) 3a CpOujy.

Ja Om ce camremanu MNOTCHOMjaJHW PHU3NLOU 10
¢uHaHCHjCKy  CcTa0WIHOCT KOjU Ccy  pe3yiaTar
(dyHKIMOHKMCaba 0aHKAPCKOI CHCTEMa, KOHCTPYHUCAH je
HHACKC CTaOWIHOCTH OaHkapckor cucrema.'” OH ce
n3padyyHaBa Ha OCHOBY IIOKa3aTejba COJBEHTHOCTH,
KpPEIAUTHOT pH3HKa, pu3nKa JMKBUIHOCTH,
pOo(QUTAOHIHOCTH U ACBU3HOT PU3HKA.

WHaeke cTabmiIHOCTA OaHKApCKOT CHUCTeMa MO00O0JbIIAH
j€ y OmHOCY Ha MPETXOAHY TOoauHy W Ha Kpajy 2019.
mHocuo je 0,77."% TlocmarpaHo MO TOjeAUHAYHUM

"padhmkoH 1V.2.3. UHaekc cTabunHocTn
6aHKapcKor cektopa

(koMno3uTHa mMepa)

1,0
0,9
08
0,7
0,6
05 v
04
03
0,2
0,1

MpoceyHa
BpeaHoCT
sesseseeee

0,27

HIVETTIV IV T E IV EI iy e mimy ey eimmy e nnev e
20082009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

s |/|HA1EKC CTABUMHOCTU GaHKAPCKOT CEKTOPa

Wasop: HBC.

KOMITOHEHTaMa, BHCOKa aJeKBaTHOCT KallkTala, 3HAaTHO
CMameH HHBO MNPOOJIEMaTHYHUX KPEIHTa M BHCOKA
npoduTabnUIHOCT HAjBHIIE CY JONPHHEIN BUCOKOM
HUBOY CTaOMJIHOCTH OaHKapCcKOr cektopa y Toky 2019.
Ha pacr oBor mokasaresba y TOKy 2019. HajBuime je
YTHUIIA0 [OKa3aTesb ICBU3HOI PU3HUKA, Yy KOjeM ce oriiefa
BaJlyTHa HEYCKIaheHOCT aKTHBE M IacHBE OaHKAapCKOT

(cTaHAapaM3oBaHa ofcTynaka of npoceka)
14

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

EMBI (n.c.)

BonatunHoct 6ep3e (11.c.)
e BONATUNHOCT AEBU3HOT KypCa (N.C.)
e— FS|X (11.C.)

Crona pacra peantor bfl-a (a.c.)

W3Bop: HBC.

pacukoH IV.2.2. Unpekc dpuHaHcujckor ctpeca (FSIX) u pact BAM-a

LI L L L Y T A A 1 Y VO VA VO VAV L AV | VAV B L L AV B O VL AV B I T VAR B T VIRV
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

s PACNOH U3MeERY kamaTHe cTone BEONIA u pedpepeHTHe kamaTHe crone (1.c.)

(pact bAIM-a, nHBep3Ha ckana)
-14
-12
-10

7 3a Bumie umH(OOpMAIMja O METOIOJOTHjH TOKa3aresba morienatd [oauuimbu
M3BEILTAj 0 CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTema y 2014,

' Bpennoctn m3Hag 0,5 ykasyjy Ha BehM HHUBO CTaOMIHOCTH, JOK BPEJHOCTH
ucrnox 0,5 ykasyjy Ha HHKH HHUBO CTaOMITHOCTH OAHKAapCKOT CHCTEMA.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2019.

padukoH 1V.2.4. 36UMpHUN eneMeHTU nHAEKca
cTabunHocTu 6aHKapcKor cekTopa

1,0
0,9
0,8

]
0,6 [ |

05 |\®
el '|I|I|
L

0,4
| -
0,3 - n
L {1 1 L 1 V1 VT 1 A | [ e A 11
20082009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

0,1

-
| i i
0,2
pEEL LTI P T L LML
LLT

B [1eBU3HU pU3NK
B KpeauTHu pusnk

Pu3nK NUKBUAHOCTY
ConBeHTHOCT

MpoduTabunHoct

W3Bop: HBC.

CEeKTOpa W KOJH jé CMameH y OIHOCY Ha MPETXOMHY
TOAWHY ¥ Hajla3u ce Ha HuBOY oz 0,6%.

Pa)m Nnperno3HaBamba KpU3HUX IIEPUOJa U OLCHC HUBOA

KOHCTPYUCAH KOMIIO3UTHU II0Ka3aresb
ctpeca. OBaj mokasaTesb je 3aCHOBAaH Ha ITOKa3aTeJbhMa
KOje 3a aHaIM3y aKyMyJaldje pU3UKa Y pa3InIuTUM
cerMeHTHMa (PUHAHCHjCKOT CHUCTEMa M OLEHY HHBOA
YKYIHOT CHCTEMCKOT cTpeca kopucte EBporicku ondop 3a
cucreMcku pusuk 1 ELLb. [lokasaress cucremckor crpeca

CUCTEMCKOT

oOyxBara 25 mokaszatesba KOJU MpPHUKa3yjy HHUBO
(UHAHCH]CKOT cTpeca y IIeCT HajBaXHUjUX CETMEHaTa
¢uHaHCHjckor cucteMa CpOuje: HEBU3HO TPXKUIITE,
TPXKHIINTE JIpXKAaBHUX XOB, TpKHIITE HOBLA, TPXKHIITE

Kanmrana, 0aHKapCKU CEKTOp M Mel)yHapOIIHO OKPYKEHE.

AHanu3a KpeTama II0Ka3aTejba CHCTEMCKOT cTpeca
TokoM 2019. yka3yje Ha MOBOJbHA KpeTama y CBUM
cerMeHTHMa (HUHAHCHjCKOT cucTtema. Y Toky 2019.
MOoKa3aTeJb CHUCTEMCKOI CTpeca JOCTHUTrao je CBOj
WCTOPHJCKHM HAjHMKH HUBO M yKa3ao Ha IMEPHOJ HUCKOT
pusnka, C€ HUCKOM H CTa6I/IHHOM KOMIIOHEHTOM
cucTeMcKkor pusuka. MoHerapHa u (UHaHCHjCKa
CcTaOMUITHOCT, y3 TO3WTHBHA (HCKaTHA KpeTama,

JIOTIPHHENA je OYyBamby W jadamy OTIIOPHOCTH jomaher

CHUCTEMCKOT cTpeca QuHaHcHjcKOr cuctema CpoOwje, (GuHAHCHjCKOT  CHCTEMa M MaKpOEKOHOMCKO]

pa3BujeHa je METOJ0JIOrMja Ha OCHOBY Koje je CTaOUIIHOCTH 3€MJbE.
padpukoH 1V.2.5. KpeTare nokasaterba CMCTEMCKOr cTpeca
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Qunancujcka cmaburHocm

Ocepm 7. 3Hayaj cmpaHux 6aHaka y kpedumupatby 3ajMonpumaya 3eMasba y passojy
- npumep Cpbuje

[pucycTBo Benukux MehyHaponHIX OaHKAPCKHUX TpyIla Ha TPKUIITHMA Y Pa3B0Ojy IMOCIENIyje pacT KpeAUTHpamba U
HOCIIEANYHO Jaje TMOAPILIKY MPHBPEIHOM PacTy, alli M0jadyaBa KaHaJ MPEHOIICHa PU3UKa U3 Mel)yHapOIHOT OKpYKeba
ycinen Behe mo0aHe MOBe3aHOCTH 3eMalba. baHKe y CTpaHOM BIIACHHIITBY KOj€ TOCITY]y Y 3eéMJbaMa y ycroHy y EBporn
y BEJHKOj MEPH Cy Ce OClamaje Ha IPEKOrpaHHYHO (DHHAHCUpAme, Ha KOje je CBeTCKa (hMHAHCHjCKa KpH3a 3HATHO
yrunana.” Haxon cBetcke ¢unancujcke kpuse u3 2007/2008, Ha miodanHOM IUIaHy J0JIa3H A0 Mamer OCamamba Ha

0aHKe ca CTpaHUM BIIACHUIITBOM Yy KOPHCT KpeauTa u3 JoMahnx m3Bopa puHaHCHpama.'®

Bucoxo yuemrhe crpannx 6aHaka y KpemuTHpamy 3eMajba y pa3Bojy MMa JBojake uMmIutukanuje. C jemHe cTpaHe,
MHOTa HCTpaKMBamba Cy MOKa3ajla 1a MPHCYCTBO CTPAaHHMX OaHaKa JONPMHOCH CHIDKEHY IeHa KpeauTa moBehamem
KOHKYpEHIHje U edrkacHOCTH OaHKapckux cexropa. C apyre crpane, moBehaHa IMOHysa KpeuTa HHOCTPAaHUX OaHaka,
NOCEOHO JUPEKTHHUX IPEKOrPAHMYHMX KPEIUTa, MOXKE TONPHUHETH IPEKOMEPHOM KPEIUTHOM pacTy W M3a3BaTH HAIIn
naJ| KpeIuTHEe aKTHMBHOCTH y NEpHOMMa TOKOM M HAaKOH KpW3e Ha TPXKUIITHMA €KOHOMHja y pa3Bojy.'* Kaxo 6m ce
KBaHTH(UKOBaJa Mepa Oclamama EKOHOMHje Ha (pMHAHCHpame M3 MHOCTPAHCTBA, HMpeUIake ce Kopumheme cTore

HapTULIHMIALMje CTpaHux OaHaka.'®

OsBa croma IpezacTaBba ydemrie Kpeaura Koje Cy MHOCTpaHe OaHke OmoOpuie
HEOaHKapCKOM CEKTOpY Y YKYIHHM KPEAUTHMAa OZOOPEHHX OBOM CEKTOpY. Y CBPXY H3padyHaBama OBOT IIOKa3aTesba,
TI0]{ THOCTPaHUM OaHKaMma Mojipa3yMeBajy ce OaHKe ca CeAUIITEM Y MHOCTPAHCTBY, Kao U OaHKe KOje MOCIyjy Y OKBHPY
6ankapckor cexropa Cpbuje, anu cy y BehuHCKoM cTpaHoMm BiacHuIITBY. CToma mMapTHIHIIALKjE CTpaHUX OaHaka

(CIICB) uzpauyHaBa ce Ha cienehn Ha4uH:

Kcg + [ITK
ncg = Pes + TK
JIK + IITK

Bpojunar ykspydyje aupektHe npekorpannune kpeaute (III'K)' u kpenure xoje cy omoOpuie JokaiHe OaHKe Y
ctpanom BrnacHUITBY ([AKCB), nox mMenmnan mpencraBiba YKyIHE KpeauTe OoJoO0peHe HEOaHKApCKOM CEKTOpY Y
Cp6uju (36mp ykymuux nomahux xpeauta (IK) u nupextaux npexorpannyanx kpenuta (I1IK)).

C o03upom Ha BHcoko yuemrhe mHocTpanux Oanaka y Cpouju (76%), 3abenexeHa je peilaTHBHO BHUCOKA CTOIA
napTULHMIaIMje cTpaHux 6aHaka. Croma mapTununanuje crpanux 6anaka y Cpouju Onaro je mopacia, ca 0,82 Ha kpajy
T4 2008. Ha 0,85 Ha kpajy 2019. [TocmaTpano mpema YMHHONMMA KOpUITheHOT MoKa3aTesba, Y MOCMAaTPAHOM MEPHOLY,
pact KpeauTupama IIyTeM HHOCTPaHuX OaHaka OMO je MHTEH3MBHHUJH O PacTa YKYIMHHX KPEANTa, IITO je U YTHLAIO Ha
Onmar pact cTome MapTUIMIAIMje WHOCTpaHUX OaHaka. C Ipyre CTpaHe, MPEKOTPAaHWYHU KPEIUTH CMAamEHH CY Y
MOCMaTpPaHOM MEpUO.y, allk je pacT Jomahux Kpeaura JIOKATHHX OaHaka y CTPaHOM BIACHHUIITBY HaJOMECTHO TO
cMameme. Pact oBor mokaszaresba cBemour o Tome na je CpOmja y mepromy mocie CBeTcke (GMHaHCHjCKe Kpu3e Owmiia
aTpaKkTHBHA JIeCTHHAIMja 3a IUIacMaHe MelhyHapomHux OaHKapckux rpyma. Bucoko ydemhie cTpaHux OaHaka,
npBeHcTBeHO U3 EY, yTHHAmo je Ha TO [a HAaKOH CBETCKE (UHAHCHjCKE KpH3e Oyle H3paKeH PU3HK CMAambCHa
¢uHaHCHjCcKe M3I0XKEeHOCTH. MehyTum, OaHke y CTpaHOM BIACHHINTBY HMPHJIArOJMIIE Cy CBOjE ITOCIOBHE MOZEINE, Ipe
cBera nosehamem yuemha nomahux n3Bopa (UHAHCHpama y YKyIHHM H3BOpHMa (MHAHCHpama. Jadame Jerno3UTHE
0a3e GaHkapckor cektopa y Cpouju omoryhusio je 6aHkama y CTpaHOM BIACHHIITBY Jla CMarbe (DUHAHCH]CKY 3aBHCHOCT
O]l MAaTHYHMX OaHaKa M Ha Taj HAYMH CMarbe MIPEHOLICHhe pH3KKa U3 Mel)yHapoaHoT oKpyxema. [1ax oqHoca KpeanTa u
nenosuta ca 1,14 Ha kpajy 2008. ra 0,85 Ha kpajy 2019. cBe104u 0 TOME [ Cy JACMO3UTH Y IOCMATPAHOM [IEPHUOAY PACIIH

% Chen, Guodong, Wu, Yi, Bank Ownership and Credit Growth in Emerging Markets During and After the 2008— 09 Financial Crisis—A Cross-
Regional Comparison, IMF WP/14/171, centembap 2014.

' Hardy, Brian, Emerging markets’ reliance on foreign bank credit, BIS Quarterly Review, mapt 2019.

1" Ehlers, McGuire, Foreign banks and credit conditions in EMEs, BIS Papers No 91, mapt 2017.

12 Ehlers, McGuire, Foreign banks and credit conditions in EMEs, BIS Papers No 91, mapt 2017.

1 [IpeKorpaHUYHH KPEAUTH IIPEY3€TH Cy ca CTaTHCTHKE BIS-a (JIoKalMjcka CTaTHCTHKA) U YKJbYUY]y CaMo y30pak 0aHaka Koje Cy M3BEIITaBalie y
onpeheHom nepuomy.
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o cronu Behoj o kpeaura. Ox kpaja 2014. tomahu 1eMO3UTH Y MOTIYHOCTH MOKPHBA]y TUIACHPAaHE KPEIUTE, IITO YKa3yje

Ha CMameHy noTpeOy 3a JomaTHUM HM3BopuMa (uHaHcupama. M3Bopu (uHaHCHpama KpeIuTHE aKTHBHOCTH OaHaka,

n3Mel)y oCTannx ¥ OHMX y CTPaHOM BIACHMINTBY, y HajBehoj Mepu 3acHOBaHu cy Ha qomahoj nerno3uTHoj 6a3u. Kopunthena

JMTEpaTypa CyrepHile [a IUIACMAaHM JIOKAIHMX OaHaka y CTPaHOM BJIACHHIUTBY 3alpaBO IPEJCTAaBIbAjy EIEMEHT

CTaOMITHOCTH, TIOTOTOBO aKo ce (PMHAHCHpajy U3 JoMahux n3Bopa GpuHaHCHpama.'*

padmkoH O.7.1. CTona napTuuMnaumje cTtpaHux 6aHaka

1,00

0,95

0,90

0,85 ‘,__W
0,80
0,75

0,70
0,65
0,60
0,55

0,50
2008. 2009. 2010. 2011. 2011. 2012. 2013. 2014. 2014. 2015. 2016. 2017. 2017. 2018. 2019.
T4 T3 T2 Tl T4 T3 T2 Tl T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2

W3Bop: BIS, HBEC.

MHocTpanu KpeauTopyu y BEJINKO] MEPH NMPUCYTHH Cy U y OCTAINM 3€MJbaMa y HaIlleM PETHOHY. Y ClTydajy HAacTaHKa

(MHAHCH]CKEe KpH3€ y jeHOj Ap>KaBU, MHBECTHTOPHU M3 Pa3BHjCHUX Ap)KaBa MOTY CMAIbHUTH M3JI0KEHOCTH HE CaMo IpeMa

Jp>KaBH Koja je moroheHa kpu3oM Beh U mpeMa 0CTaInM AprkaBaMa U3 HCTOT pernoHa. Mako He moCToju 3HaYajHa TUPEKTHA

IIOBE3aHOCT I/I3Mehy 3EMJbC HOFOheHC KPpU30OM M OCTaJIMX ApKaBa M3 PETHOHA, PU3UK IIOBJIAY€Hha CPEZiCTaBa U3 LEJI0r

pErHoHa MOCTOjH YCIIe IeI0Baba T3B. ,,KaHaJIa 3ajeAHIYKOT MoBepHona”. Y Cilydajy BEeInKe U3JI0KEHOCTH (DHHAHCH]CKOT

CEKTOpa IprKaBe Koja je 3ajeTHUYKH MOBEPUIIALl IPeMa TPXKUIITY KOje je MOroeHO (MHAHCH]CKOM KPH30M, MaTHIHE OaHKe

MOT'y p€aroBaTu IOBJIa4Y€HEM I/IHBCCTI/IL{I/Ija WIN CMABbECHEM KPEAUTHE M3JIOKCHOCTHU Ka OCTaJIUM JpKaBaMa Yy PETUOHY,

ycien neprerniyje Behe pu3n4HOCTH LEJIOr perioHa WK rnorpede 3a

JIOJTaTHUM CPEACTBUMA (PMHAHCHPAba y 3eMJbU TUPEKTHO MOroh)eHoM TpachukoH O.7.2. MpeHoweHe LOKOBa NPeko
kpu3oMm. Kako 6u ce orenuno edekar mmpema GUHAHCHjCKE KpU3e y kaHana sajeaHuukor nosepuoua
3eMJbaMa Koje Cy M3JI0KeHe HCTHM H3BOpruMa (puHaHCHParha, KOPUCTH R
ce MoKasaresb YTHIaja 3ajeJHHYKOT MOBEepHolla — HHAUPEKTHA Mepa
MOBE3aHOCTH (PMHAHCH]CKHX CHCTeMa. BpeaHOCT OBOr TOKa3aTesba U S 7"
3aBUCH O]l M3JIOKCHOCTH JAPKaBe IMOBEPUOIA MPUBATHOM U jABHOM
CeKTOpY Ip)KaBe Iy)KHMKa M ydemha ayra mpema 3ajeJHHYKOM AnSara
MOBEPHUOILY Y OJHOCY Ha 3a/1y)KCHOCT (MHAHCH]CKOI' CEKTOpa 3eMJbEe {
IyXHHKa. JIoOWjeHn mokaszaTesb je NpoIopIHOHalaH BepoBaTHOhM
npeHoNIeka (UHAHCHjCKEe Kpu3e u3 ojapeheHe 3eMibe pPEerrHoHa Ha Cesepra
CpOujy, OMHOCHO BepoBaTHOhM mpeHolema kpuse u3 CpOuje Ha Mareronig
3EMJbC peFI/IOHa.”’S BuX CrnoseHuja
v Fpa(bI/IKOHy 0.7.2. KOpI/IH_IheHI/I Cy nmoaanu U3 KOHCOJINAOBaHUX e/ TUL@] 3€Marba pervoHa Ha Peny6bnvky Cpoujy

I/I3BeIJ_ITaja BIS-a o MPEKOTPAHUYIHUM H3JIOKEHOCTHUMA 6aHKapCKI/IX

rpyna u3 11 gpxasa npema Cp6uju u IpyruM 3eMibaMa Cpejiibe DE2eEs ED e R

' Ehlers, McGuire, Foreign banks and credit conditions in EME, BIS Papers No 91, mapt 2017.

YTuuaj Peny6nuke Cpbuje Ha 3emrbe permoHa

' 3a Buie nH(OpMAIMja O METOAOIOTHjU MTOKa3aTesba YTUIIAja 3ajeIHUUYKOT TOBEPHUOLA NOIeAaTH [OAUIIBbY H3BeIITaj O CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT

cucrema y 2013.




Qurancujcka cmabuanocm

jyroucroune EBpore. Ha ocHOBY 1o6ujeHnx pesynrara, y ciydajy NOTEHIMjaTHOT (PUHAHCH]CKOT IIIOKA y HEKOj Of] 3eMajba
u3 peruoHa, HajBehm ytunaj Ha CpOwujy, Mpeko KaHaa 3ajeJHHYKOr TOBepuolla, uMaie Ou PymyHnuja, Mabhapcka u
XpBarcka, 1ok 6u Cpbuja nmana Hajsehu yrunaj Ha CeBepry Makenonujy, bocuy u Xepuerosuny u Lpry ['opy. Bynyhn
14 je M3IOKEHOCT 3eMajba y PErHOHY Ka MHOCTPaHMM OaHKapCKHM rpyliama M Jajbe BUCOKa, pU3MK H3Mely 3emarmba y
PErHOHy MPEHOCH Ce MyTeM MHANPEKTHHX KaHaia, ain y ciy4dajy CpOuje y BElIMKoj MepH je yMameHO 3axBajbyjyhu Tome
o ce cTpane 6anke y CpOuju npBeHCTBeHO (puHaHCHpajy U3 qoMahnX, cTaOHIHIX U3BOpa GpUHAHCHPAIHA.
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[Ipojexunje pacra B/II1-a eBporickux 3emasba 3a 2020.

ITokazaresr eKOHOMCKE aKTHUBHOCTH (TIPOHU3BOMKHA)

[TokazaTesb eKOHOMCKE aKTHBHOCTH (yCIIyTe)

Kamarne ctone ELlb-a u EONIA

Wupexc oOBe3nuna Tpxkumra y yenony: Cpouje u 3emMasba peruona, VIX uninexc u
npuHoc Ha ooBe3Hue CAJJ

Kperame omabpannx Oep3aHCKHUX HHIEKCA

Kperame kypceBa oapel)eHnX HaMOHATHUX BalyTa IIpeMa eBpy

Kperama Ha MaTHIHUM TP>KUIITHMA o1a0paHuX OaHKApCKUX rpyma npucyTHux y Cpoujn

[Tpomena nmpekorpaHuydHe U3JI0KEHOCTH TipeMa ofadbpannm 3emibama, T3 2008 — T4 2019.

Peannu pact B/AI1-a — nonpuHocu Tpaxme

Peannu pact B/II1-a — nonpunocu nonyzne

Ipojexmuja peannor pacra bJII1-a

[Ipojexmuja nHDIaITjS

Kperame neBusHor Kypca u naTepBernrje Hapoaue 6anke Cpouje nHa M/ T—y
KibyuHM MakpOeKOHOMCKH PH3HITH

Hesusne pesepse Haponue 6anke CpOuje

JHesusne pesepse Haponue 6anke Cpbuje Tokom 2019.

Bpoj Meceru yBo3a pobe 1 yciryra HOKpHBEHHX OpyTO AEBU3HUM pe3epBama
[ToxpuBeHocT HOBYaHE Mace M3 OpyTo IEBU3HMM pe3epBaMa

ITokpuBEHOCT KPATKOPOYHOT CIIOJBHOT JIyTa IO MPE0CTalioj POYHOCTH OpYyTO pe3epBama
»I1paBa mepa 3a CpOujy* 3a OpyTo eBH3HE pe3epBe

OnTHMaTHU HUBOU JCBU3HUX PE3EPBHU IO CTpPeC-ClieHapujuma, aeuembdap 2019.
AHanm3a oceTJpUBOCTH MapaMeTapa Mojielia aJieKBaTHOCTH JIEBU3HHUX PE3epPBH HA OCHOBY
MPETHOCTABKU METOT CTPeC-CIIeHapHja

Kperame duckanaor pesynrara

Kperame duckamHux nmpuxona u pacxopa

Kperame jaBHOTr 1yra

BaxyTHa cTpykTypa jaBHOTr jayra

BanyTna cTpykTypa jaBHor jayra Ha jaaH 31. genem6pa 2019.

CrpyKkTypa KaMaTHUX cToma Ha faH 31. nenem6pa 2019.

JaBHu nyr no ocHoBy uzgarux XoB

Crpykrypa noptdoinja TuHAPCKUX ApKaBHUX X0B mpema BracHHUIITBY
Crpykrypa noprdonuja 1pxaBHuX X0B y cTpaHoj BalyTH IpeMa BIACHUILITBY
[orpaxuBama 6aHaka o] {p)KaBe, JIOKAJTHUX BIACTU U jaBHUX mpeny3eha

Bunanc Texyhux TpaHcakija
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CroJpHH T 10 KOPHCHHUIIUMA

CroJpHH YT 110 OPUTHHAIIHO] POYHOCTH

CroJeHH IyT 110 IIpeocTasioM jgocrehy

CTpyKTypa CIOJbHOT AyTa IpeMa BPCTH KamaTHe crore Ha jaH 31. nerem6pa 2019.
KpennTHa akTHBHOCT IpUBpEe

CTpyKTypa NoTpakuBama OaHaka OJf IPUBPEE 110 CEKTOPCKO]j JIeNaTHOCTH
BanyTHa cTpykTypa notpaxkusama qoMahux OaHaka of IpUBpere

Crona npruHOca Ha CONCTBEHM KaruTall (Iociie Olope3nBama) MPUBPEAHUX cyOjekara
npeMa u3abpaHuM JeJaTHOCTUMA

Crona nmpuHOCa Ha CONCTBEHM KaluTall (TOCIe Olope3nBama) MPUBPEAHUX cy0jekara npeMa BeIHIMHN
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwrsu ussewmay o cmabuinocmu gunancujcxoe cucmena y 2019.
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Cekropcka cTpykTypa yuenrha npoolieMaTHYHUX KPEAUTA Y YKYITHUM KPEAUTHMA
MIPUBPEIHUM JPYIITaBIMA

BanyTHa cTpykTypa npobneMaTHuHUX KpeIuTa IPUBPEIHIX ApYyIITaBa

Kperame kaMaTHHX CTONA Ha KPEIUTE U JICTIO3UTE IIPUBPEJIC — HOBOOJAOOPEHH IOCIOBH
Kperame HUBOA NOTpaXxHBamka KPo3 NPUHYAHY HAIlIaTy MO NPHOPUTETHMA
Kperame neBu3He MTEHE CTAHOBHUIITBA

CrpykTypa AeBU3HE IITECIHE CTAHOBHUIITBA IO POYHOCTH

CTpyKTypa JUHApPCKE MITEA’E CTAHOBHUIITBA 110 POYHOCTH

BanyTHa cTpyKTypa /1emo3uTa CTaHOBHHUIITBA

Kperame kamMaTHHX CTOTAa Ha TMHAPCKE, €BPO M EBPOMHACKCHPAHE KPEANUTE U
JICTIO3UTE CTAHOBHUIITBA — HOBOOJJOOPEHH TTOCIIOBH

JlonpuHocH pacTty oTpakiBama OaHaka OJf CTAHOBHUILTBA 10 HAMEHaMa
CrpykTypa noTpakuBama 0aHaka o] CTAHOBHHILTBA [10 HAMEHaMa

BanyTHa cTpykTypa nmoTpaxuBama OaHaka 0]l CTAHOBHHIITBA

AzekBaTHOCT KanuTajia 0aHKapcKOT CeKTopa

Perymaropuu KanuTas y OJJHOCY Ha PU3NYHY aKTHBY, 3MJbE PETHOHA

CTpyKTypa peryJaTopHOT KalluTaja U 3alITHTHH CJIOjeBU KaruTaja

Crpykrypa akTuBe 6aHkapckor cekropa Cpouje

[TpoGnemMaTHYHN KpEeANTH

VYuemrhe npobaeMaTnyHUX KPEANTa, 3MJbE PErHOHA

[Tpomena yuentha OpyTo mpoOiieMaTHIHNX KPEUTa Y YKYITHUM OpYTO KPEIUTHMA, 3eMJbe peTHOHA
[MTokpuhe mpoOieMaTHIHUX KpeauTa

Kperame kpequTHe akTHBHOCTH

KpenurHa akTHBHOCT NPUBPEIN M CTAHOBHHUIITBY

[Mokazaresbu MpoPUTAOMITHOTH

[TpuHOC Ha KanWTaJl ¥ IPUHOCHA aKTUBA, 3MJbE PETHOHA

[Mokazarespu MpoUTAOMITHOCTH ITpeMa 3eMJBH MOopekIia BehMHCKOT akIMoHapa 1

BIIACHUYKO] CTPYKTYpH y 2019.

JlobuTax/ryoutak GaHKapCKOT CEKTOpa MPe OMOpe3nBarba

[Tpocewyan MeceuHH 1MoKa3aTesb JIMKBUAHOCTH

Pacmionena rnokasarespa JIMKBUIHOCTH

Pacmionena ysxer nokasaresba JIMKBUIHOCTH

JlukBuHa aKTHBA

Kperame ogHoCa KpeauTa u JIeo3uTa

CrpykTypa n3Bopa (pruHaHCHpama OaHKapCKOT CEKTOpa

Banytna crpykrypa nernosura

Pouna crpykrypa nemnosura

[Tokazaresb IEBU3HOT pU3HKa

VYuemhe 6pyTo nmpobieMaTHUHUX KPeIuTa 3a EHTPAIHY MIPOjeKINjY, YMEPEHHU M HAjTOPH CIIEHApHO
[Tpojeknuja yuemnrha 6pyTo nmpodiIeMaTHIHUX KPEIUTa y YKYITHUM KPEeAUTHMA

Kperame [TAK-a o crpec-cuenapujuma

Kperame HIBOA KanuTaia Mo CleHapHjuMa ¢ MPOjeKTOBAaHUM NMPOGUTHUM aMOPTH3EPOM

Kperame BpeHOCTH pU3UYHE aKTHBE O CIIEHapHjuMa C MPOjeKTOBAaHUM NPOMUTHUM aMOPTH3EPOM
Kperame nokazaresba JMKBHIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOPA MO CTPeC-CICHapHjIMa

JIMKBUIHN aMOPTH3Ep y CIIy4ajy JHEBHOT MOBJaYeHha JeT03HTa 10 JaHNMa 33 YMEPEHH CLEHAPHO
JIMKBUIHN aMOpTH3Ep y CIIy4ajy JHEBHOT MOBJaveHa JeT03HTa 10 JaHNMa 3a HajTOPH CLIEHAPHO
CrpykTypa Jeno3ura 1o Bulery 1 OpoYeHHX JEM031UTa — JHEBHO 32 YMEPEHH CLIEHApHO
CrpyKTypa Jerno3uTa 1o Bul)ery 1 OpoYeHNX JEM031UTa — JHEBHO 3a HAjTOPH CIICHAPHO
WurtepBany noBepema KpeTama NoKa3aresba JMKBUAHOCTH OAHKAPCKOT CEKTOpa

Mpexa Gankapckor cekropa Cpouje

ITAK Gankapckor cekTopa HaKOH HECOJIBEHTHOCTH TI0jeJHHauHE OaHke

VY1unaj Mpexse cTpykType Ha obapame [TAK-a 6ankapckor cextopa Peryonmke CpOuje HakoH
HECOJIBEHTHOCTH IOjeANHAaYHEe OaHKe

CrpyKTypa BIacHHIITBA OCUTypaBajyhux JIpyiiTaBa npeMa 3eMJbH Mopekina Ha JaH 31. nenembpa 2019.

[Tokazaresby pa3BHjEHOCTH OCHTYpama Ha JaH 31. nememopa 2018.
VYKynaH n3HOC TIpeMHje OCUTypama
CrpyKTypa IpeMHuje OCurypama
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11.3.9.
11.3.10.
I1.3.11.
I1.3.12.
11.3.13.
11.3.14.
I1.3.15.
I1.3.16.

1I.1.1.
1I.1.2.
11.1.3.
I11.1.4.
11.2.1.
11.2.2.
11.2.3.

111.2.4.
11.2.5.
II1.2.6.
11.2.7.
11.2.8.
11.3.1.
11.4.1.
111.4.2.
111.4.3.
111.4.4.
111.4.5.
I11.4.6.
IV2.1.
Iv2.2.
Iv.23.
Iv2.4.
IV.2.5s.

Taoese
1.3.1.
1.3.2.
[.6.1.

IL1.1.
I.1.2.
I.2.1.

I1.2.2.
11.2.3.
11.2.4.

I1.2.5.

I1.3.1.
11.3.2.
11.3.3.

IV.1.1.

VYkyIHa nmpemuja npemMa Bpcrama ocurypama Ha jaan 31. nqenembpa 2019.

CTpyKTypa HHBECTHpamha TEeXHUYKHUX PEe3epPBU HEKUBOTHUX OCHTypama Ha jaaH 31. nerembpa 2019.
CTpyKTypa HHBECTHpama TEXHUYKHUX PE3ePBH KUBOTHUX OCHTypama Ha aaH 31. nerembpa 2019.

[okazarespy MPOGUTAOUITHOCTH HEXKUBOTHUX OCHTYpaba

[Mokazaresby MpoGUTAOUITHOCTH KUBOTHUX OCUTYparba

Komb6uHOBaHM panyo y ocurypamy

Toguiumy pact HeTo UMOBHMHE U HeTo yiuiare y 11D

HuBo ronummux ynnara u ucrara u3 JIO

Crpykrypa ykynHe umoBuHe /11D Ha gan 31. nerembpa 2019.

VYkynna Heto umoBuHa 1P n uanexc FONDex

CrpykTypa IracMaHa rpeMa mpruMaolty Ju3uHra Ha 1ad 3 1. nemem6pa 2019.
CrpyKTypa IutacMaHa rpeMa mpeaMeTy Ju3uHra Ha qaH 31. nqenem6pa 2019.

W3abpanu nHCTpyMEHTH MoHeTapHe nonutuke Haponue 6anke Cpouje

Pedepenrtna crona, BEONIA v kamaTHe CTOIE Ha JICTIO3UTHE U KPEAUTHE OJAKIIHIIE
Kamatne crone BELIBOR

KamarHe crore Ha TpXKHIITY HOBLIA M ayKIMjaMa JMHAPCKUX APKaBHUX 3aIca
Crame TuHapCKuX ApkaBHUX XoB

Tpaxma 3a TMHAPCKUM JIp’KaBHUM OOBE3HHUIIAMA

[Tpouenar peanuszauuje u ydyenrhe crpaHuX HHBECTHTOPA Ha ayKIMjama

JMHAPCKUX APKaBHUX OOBE3HUIIA

Crpykrypa noprdonuja TMHapCcKuX ApxkaBHUX XoB

Crame IpxaBHHUX X0B 1eHOMHHOBaHUX y €BpUMa

Tpxunina kanuranu3amnuja beorpaacke oepse

Kperame Oep3aHCKUX HHJIEKCA

[Tpomer akiujama Ha beorpazckoj Oep3u

Mehyb6ankapcka nmoseszanoct R7TGS mpexe Haponue 0anke Cpouje

Wunekcu 1iena HenokpetHoct DOMex v 6poj IPOMETOBAHUX HETIOKPETHOCTHU

Mr. cromna pacra 1eHa HelOKPETHOCTH

[TpobneMaTn4yHu KpeAUTH CTaMOCHE M3rPaibe

[TpobnemarnyHu KpeanuTH rpal)eBUHCKOT CEKTOpa y OKBUPY CEKTOpa MPUBPEAHUX APYIITaBa
WNunexen Opoja u3aaTux J103BoJia HOBOTPAIHE

ITokazatess noctynHocTU cTaHoBa (Price-to-income)

duHaHCHjcKa cTaOMITHOCT OaHKapckor cekropa Cpouje y mopehemy ¢ mpocekom pernona
Wnnexe ¢punancujckor crpeca (FSIX) u pact B/I1-a

Wupgexc cTabMIHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa

30UpHU EIEMCHTH MHICKCA CTAOMITHOCTH OaHKapCKOT' CeKTopa

Kperame nokazarespba CHCTEMCKOT cTpeca

HuBowu anexBaTHOCTH ACBH3HHX pe3epBH, kpaj 2019.
Crpec-clieHapuju ICBU3HAX PE3EPBH
[Tokazarespy KOjH Ce OJTHOCE Ha CEKTOpP CTAaHOBHHINTBA

IToka3zarespu Oankapckor cekropa Cpouje

Crpykrypa ¢punaHcujckor cexropa Cpouje

KoedwunumjeHTn enacTHuHOCTH MPoOJIeMaTHYHUX KPEJUTA M JOMPUHOCH JIETEPMUHAHTH
ox T4 2018. mo T4 2019.

[pernen neuHNUCAaHUX CIICHApH]ja

[pernocTaBke MoBNaYeHha JACMO3UTA 110 CEKTOPUMa

W3Benena cTpykrypa yderrha roBnaderba Jeno3ura 1o Kareropijama AernoHeHaTa

Yy YKYIIHUM [IOBYYEHHUM JENO3UTUMA

[peTmocTaBKe JHEBHOT TOBJTaYCHa ICMO3UTA

Bpennoct u 6poj miahama y RTGS cucremy Haponue 6anke CpOuje
Bpennoct u 6poj mnahama y IPS cuctemy Haponue 6anke Cpbuje
RTGS wmelybankapceka mrahama (MpeXKHI HUBO)
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