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OBuM ynyTcTBOM Onmxke ce oOjaimimaBajy (MHAHCHjCKHM WHCTPYMEHTH W HHCTHTYLHOHATHU
CEKTOpH, HAYWH W3padyHaBamka W MaTeMaThuke (opMyle 3a H3pavyyHaBarmbe BPETHOCTH I10jeIHHHX
(MHAHCHjCKIX MHCTpyMEHATa, /1ajy o0jallkbera MojeINHNX M0jMOBa, KIaCH(HKAIHje M0 CEKTOpUMa U
npuMepd, Kao W HauWH IMoNymaBama V3BemrTaja o moTpaxuBamkbuMa W obaBe3ama ApymITBa 3a
ocurypame, o cexrtopuma (OOpazany CPb-OCHUI) u llpermena crama W TpaHCakIMja XapTHja O
BPEIHOCTH Y aKTHUBH JAPYyIITBa 3a ocurypame (Obpazanr XOB-OCHI') — koje cy ApyIITBa 3a OCUTYpambe
(Y majbeM TEeKCTY: IPYIITBO) Ay’KHA Jla JOCTaBJhajy Y CKIIAay ca OJUTYKOM KojoM ce ypeljyje JocTaBibambe
nojaTraka 0 UMOBHMHH U 00aBe3ama JpYyIITBa 3a ocurypame (y AajbeM TekcTy: Omiyka).

I. H3Bemraj o morpaxkuBakb-uMa M o0aBe3aMa [JpPYILITBA 32 OCHUIYpame, IO CEKTOpPUMa
(O6pazar; CPB-OCHUI)

Y Hzeewmajy o nompasycusarmuma u obageama Opyuimea 3a ocCuzyparse, N0 CeKmopuma
(O6pazarn; CPB-OCUI) (y nassem tekcrty: M3Beriraj), mpukasyjy ce MmoJany O CTamy, TpaHCaKIjama U
OCTaiM MPOMEHaMa BPEIHOCTH (DMHAHCHjCKE MMOBHHE M 00aBe3a APYIITBA KIACH(UKOBAHUM IpeMa
(UHAHCH]CKMM HHCTPYMEHTHMA, HHCTUTYIIMOHATHIUM CEKTOPHMA, POYHOCTH U BaJTyTH.

[Moganu o cramy, TpaHCaKHMjaMa W OCTAIMM MpPOMEHaMa BPEIHOCTH (PMHAHCHjCKE MMOBHHE U
obaBe3a ApyIITBa MPUKa3yjy c€ Yy alcoIyTHUM M3HOCHMa y JuHapuMa 0e3 nenumana. OUHAHCH]CKU
MHCTPYMEHTH KOjU Cy MHACKCHUPAHU U JICHOMHHOBAHH y CTPAHO] BAJyTH MPUKa3yjy c€ Ka0 HHCTPYMEHTH
y CTpaHoj BaXyTH (HIIP. AMHAPCKU KPEIUT HHACKCUPAH Y €eBPUMa CMaTpa Ce KPEAUTOM Y CTPaHO] BaIyTH).
Crame (pUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA Ha MOCIEIBH JaH W3BEIITAjHOT MEpHojia Koje je y CTpaHoj BalyTH
HCKa3yje ce y MWHAPCKOj MIPOTUBBPETHOCTH 00padyHaToj 0 3BaHMYHOM cpelmeM Kypcy Hapoane Oanke
Cpbuje Ha TOCTeNHY TaH W3BEIITAjHOT TMeproaa. TpaHcaKIHje M OcTalie MPOMEHE BPETHOCTH KOje Cy
W3BPILECHE Y CTPaHOj BallyTH NpHUKa3yjy ce y JUHapuMa MpeMa Kypcy MO KOjeM je TpaHCaKluja W/Wiu
oCTajla MPOMEHa BPEIHOCTU U3BPILICHA.

[Tomamu 0 cTamMMa OJJHOCE Ce Ha CTame Ha IOCIEIbU KaleHIapCKH 1aH M3BEIITajHOT MepHo/a,
a MoJaly O TpaHCaKIMjaMa M OCTAJIMM IMPOMEHaMa BPEIHOCTH OJHOCE C€ Ha TpaHCaKI[je/ocTalie
MPOMEHE BPEAHOCTH Koje Cy o0aBJbeHe/HacTalle TOKOM HW3BEIITajHOT Meprojia, a He Ha KyMyJaTHBHE
TpaHCaKIMje W OCTajle IPOMEHE BPEJHOCTH OJ TMOYeTKa TOAWHE, OIHOCHO JaTyMa HacTaHKa
NOTpaKMBama WK obaBe3e (Ha mpuUMep: 3a MPBO TpoMecedje MPHKa3yjy Ce CBE TPAHCAKIIMje M OCTalle
MpOMEHE BpeIHOCTH HacTaje y nepuoay oxa 1. 1. 20XX mo 31. 3. 20XX; 3a nqpyro tpomeceuje mpukasyjy
Ce CBe TpaHCAKIIMje M OCTaJle IIPOMEHE BPeIHOCTH HacTtasie y mepuoay ox 1. 4. 20XX g0 30. 6. 20XX).

WzBemtaj campku net konoHa (A, b, B, I', Jl) 3a cBaku (puHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Y aKTUBU U
MacUBH, y KOj€ Ce, aKo HHje JAPYKUHje HABEACHO, YHOCE ciieehe BpeHOCTH:

A — TpXKHIITHA BPEHOCT (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,;

b — KBHUTroBOACTBEHA BPETHOCT (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA;

B - tpancakmnmja koja moBehaBa BpeAHOCT (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA y aKTUBU WJIM TMacWBU (HIIP.
KYIIOBUHA/€MUTOBabE XapTHja O BPETHOCTH);

I' — TpaHcakuuja Koja cMamyje BpEeAHOCT (DMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa Yy aKTHBH WM TacWBH (HIIp.
Mpoiaja/OTKyT XapTHja O] BpEIHOCTH), U

J1 — ocTaje nmpoMeHe BpeIHOCTH (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

VY xononama A u b mpuka3zyjy ce mopauu o crambuMa (MHAHCHJCKOI MHCTPYMEHTa 10 OpyTo
NPUHIMITY, JTOK ce y KonoHama B u [ mpukasyjy ¢uHaHCHjcKEe TpaHCaKIMje MO TOM HWHCTPYMEHTY
HacTajle y TOKYy M3BEIITajHOT mepuona. Y KoioHM [ mpukasyjy ce mogany O OCTaIMM IIpOMeHama
BpEIHOCTH (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

VY kononama B u I npuka3syje ce 30MpHHM U3HOC CBHX TpaHCaKLUja HACTaIMX 300r moBehama u
CMamemha BPEeITHOCTH (MHAHCHJCKOT WHCTPYMEHTa y TOKY H3BEIITAJHOT IIEpHOJa, a HE TOAald O
M0j€IMHAYHNM TPaHCaKIMjaMa.

! Hedumancujcka MMOBHHA NMPHKa3yje ce Kao jeHA MO3KIMja y AKTHBH, a HCIPABKE BPEAHOCTH M AKyMy/IMPAHA aMOPTH3AIHja y IACHBH KaKo 0K
ce 3aJ0BOJBUO NMPUHIIMII jeTHAKOCTH aKTHBE M NTAaCHBE MPIIMKOM IPHKa3HBaba KIbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH IIOfIaTaKa.



JpymTBo mpukasyje Mmojarke 3a TPXKHUIIHY BPeIHOCT (PMHAHCH]CKOT MHCTpyMEHTa (KojoHa A)
camMo 3a OHe (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy O3HaueHH y mpwiory 1 — IIpaBuia 3a momymaBame
u3BelITaja O MOTPAXKHBAkbUMA W o0aBe3aMa JpPYIITBA 3a OCUTypame, 10 CEKTOPHUMA, JIOK Ce
KIbUTOBOJICTBEHA BpeAHOCT (KojoHa B) mocraBiba 3a cBe puHaHcHjcke MHCTpyMeHTe. KibUroBoacTBeHa
BPETHOCT TIPE/ICTaBIba KIbUT'OBOJICTBEHO CTAhe HAa KPajy M3BEIITAJHOT TIEPHOIA Y CKIIaay C MPOIMUCAHUM
pauyHOBOJICTBEHMM TOJHTHKAMa Koje JAPYNITBO TNpUMEmyje. Y KoJoHHM b, rme ce mnpukasyje
KIbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT (DPMHAHCH]CKHX HHCTpyMEHaTa, 30Mp CBHX IMO3WIMja y aKTUBU MOpa OWUTH
jenHak 30Mpy CBUX TO3WIHja Y TACHUBH.

OO0pauyHaTa Kamara ce ykJbydyje y (MHAHCHjCKH WHCTPYMEHT Ha KOjU Ce€ OJHOCH, a TpUKazyje
ce W Kao moceOHa TO3WIMja IO MNpHHOUMY .04 Tora“. Koa mpukasmBama crama (QHHAHCH]CKOT
WHCTPYMEHTa Y HETOBO YKYIHO CTame YKJbydyje ce M aKkyMmylupaHa oOpadyHaTa HeJOCIeNa Kamara
(menamnahena/nencrnahena kamara) 3a TepHoA Ol TPEHYTKAa HacTaHKa (PUHAHCHjCKOT WHTPYMEHTa
3aKJPYYHO Ca JaHOM Ha KOjU Ce OJHOCH H3BEIITaj, AOK Ce KOJ TpaHCaKIHja MprKa3yje caMo Kamara
oOpadyHara 3a U3BELITAjHHU [IEPUO/I.

Henannahena/nencmiahena gocmena kamaTta ce HE yKJbydyje Y (MHAHCHjCKHM WHCTPYMEHT Ha
KOju ce omHocH, Beh ce mpuKkasyje y OKBHPY APYTHX MOTPaKWBamka y aKTUBU WM IPYyTrHx obaBe3a y
MIACHBH.

AKO je y IepHoJy KOjU MPETXOAHM U3BEIITajHOM MEPUOy aKyMyirpaHa oOpadyHara HeIocmena
Kamara Omia KiacuukoBaHa y3 (MHAHCHjCKH WHCTPYMEHT Ha KOjU C€ OJTHOCH, JOK j€ Y HM3BEIITajHOM
MeproAy TocTaia HeHarutaheHa/HencrutaheHa gocmena KamaTa, BpIIN ce HheHa pekiacuuKaiija Kpo3
oCTaje MNpPOMEHE BPEIHOCTH (HUHAHCHJCKOT HMHCTpyMEHTa (32 HW3HOC Kamare yMmamyje ce H3HOC
(HHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA U MoBehaBa U3HOC KOJI JAPYTUX MOTPAKMBaha UITH JIPYTUX 00aBesa).

IHlpumep 1: Hauun npuxaszueara Kmue0800Cmeene peOHOCmU MPaHCakyuoHo2 0eno3uma u kamame no
0CHO8Y mo2 deno3uma

la. Ipuxazusarwe KPU20800CcmeeHe PEOHOCMU 0EnO3UMa
AF.22 TpaHcaKIMOHH AeNO3UT Y JTMHAPUMA b
IMTouetHo cramwe y nepuony Ty (B) 100
Crarmbe Ha mocieamu qan y nepuoay T+1 (B) 160
- 00 moea: oOpayyHaTa Kamara 30
Tpancakumja (B-I) 60
- mosehame BpeqHocTH (B) 100

(noBomonoskenu jgenosut 80 + oOpadyHaTa HeOCmeNna Kamara 3a IEepHOJ O] TPEHYTKa
rmoJiarama JICNo3uTa JO0 Kpaja M3BEIITajHOI mepuoja 5 + oOpadyyHaTa kamaTa 3a moctojehe
JIETIO3UTE 32 M3BEIITajHU epro 15)

(80 + 5+ 15)

- cMmameme BpenHocTH (1) 40
(moByuenu neno3ut 35 + Hartahena kamara 5)
(35 +5)
Ocrane npomene BpeaHoctH (1) 0
PeBanopusaiuja 0




16. Tlpuxaszusarve oopauyname xamame Ha 0eno3um

Oo0pauynara kamara b

[ToueTHo cTame y neproay To (b)
(axymynupaHa KamMaTa U3 IPEeTXOAHOT MEPHOIa) 15

Crame Ha nocieamu nan y nepuogy T+1 (B)
(axymynupana kamaTa W3 OpeTXOAHOr mepuoaa 15 + obOpauyHata kamaTa 3a HoBomojoxeHu | 30
Jleno3ut 5 + oOpauyHara kamata 3a nocrojehe nmenosure 15 — Harmuahena kamaTta Ha MOBYYCHE
JETIO3UTE 5)

(15+5+15-5)

1e. IIpukasusaree deno3uma y useewmajy

A|B|B|T
AF.22 Tpancakumuonu aeno3ut y nuHapuma | 160 | 160 | 100 | 40
- 00 moea: o0pavuyHaTa Kamara 30 | 30

o=

Komone B, I' m /| He mpencraBipajy crama Beh TOKOBE, OJHOCHO CiIyKe Ja 00jacHE Pas3NHKy
usMmel)y crama y xonmoHu A, ogHocHO b Ha kpajy Tekyher m3BemTajHOr MepHoAa W CTama Ha Kpajy
TPETXOIHOT H3BEIITAjJHOT TEPHOA.’

®duHaHCH]jCKa TPAHCAKIIMja HACTaje HAa OCHOBY y3ajaMHOT IOTOBOpa (PU3NYKHUX, OJJHOCHO MPaBHUX
nuna (MPUHIUI A0OPOBOJLHOCTH) U MCTOBPEMEHO C€ OJHOCH Ha noBehame WM cMamelhe (PUHAHCH]jCKE
UMOBWMHE W oxarosapajyhe KoHTpamo3uluje y MachBH, NMPOMEHY BIACHUINTBA HajJ (UHAHCH]CKOM
MMOBHHOM WJIM Ha TIpey3uMame (uHaHcHjcke oOaBe3e. DUHAHCHCKE TpaHCAKIHje MOTY ce 00aBJhbaTh
n3Mel)y camux apymTaBa, IpymiTBa M (M3MYKHX, OJHOCHO TpaBHUX JUIA, Kao W u3Mely apymrTBa u
CEeKTOpa MHOCTpaHCTBa (Hepe3uneHara). KynoBrHa (puHAHCH]CKOT HHCTpYMeHTa (HIIp. KYIIOBHHA XapTHja
O]l BPEIHOCTH) jecTe TpaHCaKIMja KOja y aKTHBH JOBOAM 10 ToBehama BpemHOCTH (PHHAHCH]CKOT
MHCTpyMeHTa (KoJoHa B), 1OK emuTOBame XapTHja O BPEIHOCTH JOBOAM 10 noBehama macuse
¢buHaHcHjckor HHCTpYMeHTa (Takohe kosoHa B). IIponaja ¢puHaHCHjCKOT HHCTPYMEHTa MMa 3a pe3yJTaT
CMambemhe aKkTHBe (HUHAaHCHjcKOr mHCTpymeHTa (kosoHa I') (Hmp. mpopaja xapTHja O BPEIHOCTH H3
aKTHBE JPYLITBA), JOK OTKYN JOBOAM [0 CMamCHa IMachBe (PUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa W Takohe ce
npukasyje y kosonu I' (HIp. oTIuiaTa KpeauTa, OTKYI XapThja 0/l BPEITHOCTH).

Ocraje nmpoMeHe BpeJHOCTH (PHHAHCHjCKOT MHCTpyMeHTa (kKojoHa /) omHOce ce Ha cBe ocraie
NPOMEHE y AaKTUBM W TACHBU KOj6é HHUCY HAcTale Kao pe3ynTar (HHAHCHjCKE TpaHCaKIHje |
peBanopu3anyje (GUHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTa (IIPOMEHa BPEIHOCTH (PMHAHCHjCKOT MHCTpYMEHTa 300T
NpOMEHEe Kypca JWHAapa, MPOMEHa IICHE BpEeJHOBama ojpeheHor (MHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa WU
ycknahuBama IeHe yciesq NpoMeHe HHAeKca MOTpomadkux IeHa)’. Ocraze mpoMeHe BpPeJHOCTH
YKJbYYYjy KOHAuaH, ISIMMHYaH WM MOTIYH OTIHC MOTPa)XKMBamka WK o0aBe3e, MPOMEHE HACTaNe yCIe.
BaHpeIHUX, HempeaBulheHux morahaja (HOp. €JIEMEHTApPHUX HEMOroja), MpoMeHe Yy Kiacu(puKaluju u
CTPYKTYypH (MOTYy OMTH Be3aHE 3a KJIACH(PHKALHWjy MpeMa CEKTOpYy, MHCTPYMEHTY WIIM W 3a jeHO W 3a
JPYTO) ¥ CTATUCTUYKE Pa3lIMKe KOje Ce MOTY jaBUTH KOJ aKTHBE M acuBe u3Mely crama Ha MOYeTKy U Ha
Kpajy HM3BEMITAjHOT Mepuoaa. Y ocTaje IMpOMEHE BPEIHOCTH HE YKJBYUyje Ce OTIyINTame (OmpoITaj)

2 CHcTeM ayTOMATCKH TPENHUCYje KBHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT.

% Konowe B, T u J] objaurmaajy aeo pasiuke u3Meljy 1Ba cTama KOji ce OHOCH Ha TPAaHCAKIMje K OCTAJIe IPOMeHe BPeAHOCTH. IIpeocTam 1eo
pasiMKe OHOCH ce Ha peBaNOpU3aLHjy HHHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA (Tj. IPOMEHE BPEIHOCTH (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa 300T IPOMEHe Kypca
JIMHAapa WIK IPOMEHE IIEHE M0 K0joj ce BpeaHyje oapeleHn GUHAHCHjCKU HHCTPYMEHT).

* JIpymTBO He MOCTaBJba TONATKE KOjH CE OJHOCE HAa PEBANIOPH3AIMOHE MPOMEHe, Beh caMo TmojaTke O CTamHMa, TPAHCAKIMjaMa M OCTAITHM
IpoMeHaMa BPEIHOCTH (DHMHAHCH]CKOI HHCTPYMEHTA.




Oyra Ha OCHOBY cmopasyma u3Mmel)y AyKHHMKa W TIOBEpUOLa KOjU ce TpeThpa Kao (uHaHCHjcKa
TpaHcakIja u3Mely Ay>KHHKA ¥ TOBEPHUOIIA.

Y Tabemn 1 gar je mpuka3 crama W TOKa (PHMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTa Yy aKTHBH W ITaCHBU
JpYLITBA.

Tabena 1: Cmarve u mok puHaHCcUujcko2e UHCIMPYMEHma y aKkmueu U nacusy Opyumea

Hopanu koju ce He Hoxanu xoju ce
J0CTaB/bajy JA0CTaB/bajy

ITovetHo crame y nepuoay To (A/B) 100
Tpancakuuja (B-I) 5

- nosehame BpegHoctu (B) 8

- cMameme Bpeanoctu (I) 3
PeBanopusaruja +1
- ycuenm mpoMeHe IeHe —2
- yclena mpoMeHe Kypca +3
Ocrane npomene BpeanoctH (/1) —4
Crame Ha mocleqmu AaH y rnepuony T+1 102
(A/B)

T, = Ty + TpaHcakuyja + peBanopu3aimja + ocraje MPOMEHe BPSTHOCTH
501041
T, — To — TpaHCakIMja — peBaopH3aImja — ocTaje mpoMeHe BpexHoctd = 0

VY cramy Ha Kpajy H3BEINTajHOT Teproaa (KojoHe A W b) He Mory ce mojaBUTH HEraTWBHE
BPEIHOCTH U3y3eB KOJI Mo3unyje y nacuu Kanurai, U To Kaja je ocTBapeHU ryouTak Behu oJ] OCTanux
CTaBKHM Kamurtana. Y CKIagy ¢ HAaBEIEHHUM, CBE IpETIUIaTe MOTpakuMBamba MpHKasyjy ce Kao moBehame
obaBe3e, JIOK ce mpeTmiaTe 00aBe3a MpHUKa3yjy Kao MO3UTHBHA aKTUBHA CTaBKa WHCTPYMEHTA 3a KOjH je
npermiaTa u3BpuieHa. Kon QuHaHCHjCKMX TpaHCakidja 00aBJbEHHX y TOKY H3BEHITAjHOT Mepuoja
(xonone B u I') He MOTY ce M0jaBUTH HETaTUBHE BPETHOCTH.

Mehytum, HeratuBHe BPEAHOCTH C€ MOy II0jaBUTH KOJA OCTaJMX IIPOMEHA BPEIHOCTH
¢unHaHCHjcKMX WHCTpyMeHaTa (kojoHa [[). Ha mpumep, ako je Heku (UHAHCHjCKH HHCTPYMEHT Y
nepuony To y m3Hocy ox 100 nunHapa Ono KIIacM(HUKOBAH Kao KPEOUT, a 3aTUM je y H3BEHITajHOM
nepuony T; pexnacupukoBaH y XapTHjy oIl BpEAHOCTH, OHZIA CE€ KOJ OCTaJIMX MPOMEHAa BPEIHOCTH KOA
Kkpeauta mpukasyje n3noc —100, a kox xaptuja ox BpenHoctu 100 nunapa. Taxole, ako je oOpadyHara
Hejocmena kamata y usHocy on 100 gunapa y mnepuoay To Owna kiacupukoBaHa 3ajelHO ca
WHCTPYMEHTOM Ha KOjU C€ OJIHOCH Kao oOpadyHara Kamara 3a W3BEIITAajHU TEPHOJ KOjH je TpeaMeT
M3BEIITaBamba, a 3aTUM je y nepuoay T; mocrana oOpadyHara gocrena HeHarlaheHa kaMaTa, OHZa ce KOJ
OCTaIMX MPOMEHa BPEIHOCTH KOJ oAroBapajyher mHctpymeHTa npukasyje mzHoc —100, a kox apyrux
notpaxusama 100 quHapa.

I1. TIlperjiex cTama W TPAHCAKIMja XapTHja o1 BPEIHOCTH Yy AaKTHBHU JAPYUITBA 32 OCHTYpPam€
(O6pazar XOB-OCHUTI')

Y Ilpecnedy cmawa u mpaumcakyuja xapmuja 00 6peOHOCHU Yy AKMUGU OpYWimed 3a
ocuzypame (O6pazary XOB-OCHI) (y mamem tekcty: IIperien) nmprkasyjy ce MOMAIN 3a CBaKy XapTHjy
ol BpenHocTH Mo nojenuaadaoM ISIN Opojy koja ce Ha Kpajy W3BENITajHOT IEepHOoJia Halla3u Y aKTHBH
JpYyWITBa, KA0 W MOJAIM O XapTHjama O] BPEOHOCTU KOje ce He Halaze y akTHBM APYILITBA Ha Kpajy
W3BEIITAjHOT MEPUO/JIa, AU je OHO Y TOKY M3BEIITajHOT MepHoia 00aBHIIO TPAHCAKIIU]Y OBOM XapTHjOM
0]l BPEJHOCTH.




3a xapTuje oA BPEIHOCTH KOje C€ Ha Kpajy M3BEIITAjHOT MEpHOjAa Halla3e y aKTUBU JPYIITBA
nocTaBibajy ce caenehu momamm: ISIN 6poj, CFI kb, 6poj XxapTHja o BPEIHOCTH Ha KPajy M3BENITajHOT
MepuoJia, CEKTOpCKa MPUIATHOCT M3/aBaolla XapTHje OJ] BPEIHOCTH, POYHOCT (OCHM 3a KOTHUpaHe U
HEKOTHpAHE akKIhje), BallyTa, TPXKUIIIHA BpeAHOCT (A) (OCMM 3a HEKOTHUpPAHE aKiHje), KElUTOBOJICTBECHA
BpenHoct (b), Tpancakumja nosehama BpeanocTu (B) u Tpancakumja cmamema Bpeanocta (I).

3a xapTHje o1 BPEIHOCTH KOj€ Ce Ha Kpajy M3BEIITajHOT MIepHoja He Hajla3e Y aKTHBH JIPYIITBA,
and je OHO Yy TOKy HM3BEUITAjHOT IMepuoja 00aBWIIO TPaHCAKIHMjy OBOM XapTHUjOM O] BpPEIHOCTH,
noctaBibajy ce crnenehn momanm: ISIN 6poj, CFI k6, cexTopcka mpumagHOCT M3AaBaola XapTHje Of
BPENHOCTH, POYHOCT (OCHMM 3a KOTHpaHe M HEKOTHpaHE akiWje), BalyTa, TpaHcaknuja moBehama
BpenHocta (B) u TpaHcaknuja cmamema BpenHoctH (I).

I11.  IIpomeHe y akTHBH U NACHBHU KOje HUCY NMOCJIEANLA TPAHCAKIUja

IIpomene y moTpakmBamknMa M o0aBe3amMa Koje Cy HacTalle ycliell Clajama, MpHUlajama,
W3/IBajarka WITH MIpecTaHka paja 300T IWKBHUIAIM]e OPYIITBA HHUCY TOCIEINIa TPAaHCAKIIH]ja U TIPUKA3yjy
ce Ha cnenehn HaYMH:

Tabena 2. Cnajawe Opywmasa A u By Hoéo Opywmeo B  na  Oau
15. 4. XX eco0umne.

JIpyIITBO 31. 3. XX 15. 4. XX 30. 6. XX
A C, T u OIIB C (15.4), T u ONB(L. 4 -15. 4) -
b C, T u OIIB C (15. 4), T u ONIB(1. 4 -15. 4) -
B - - C, T u OIIB (16. 4 — 30. 6)

C — crame (konoHe A u b)
T — Tpancaxnuja (konone B uI')
OIIB — ocrazne npomene BpeaHoctu (kosoHa /1)

AxtuBa Big 4 < AxtuBa A5 4 + AxktHBa b5 4

HpymtBa A m b gocraBmajy momatke o cramy Ha gaH 31. 3. XX roamHe W TOAaTke O
TpaHCaKIIFjaMa U OCTalIUM IpoMeHaMa BpeaHocTH 3a nepuon ox 1. 1. XX mo 31. 3. XX romune. Takohe,
npymtBa A u b mocrasibajy momarke o ctamy Ha naH 15. 4. XX ronuHe, Kao U IOJATKE O TPaHCAKIIHAjaMa
¥ OCTaJuM TpoMeHaMa BpemHOCTH 3a mepuoxa ox 1. 4. XX no 15. 4. XX ronune. JIpymtBo B gocrasipa
nonatke o cramy Ha maH 30. 6. XX roauHe W TMOAAaTKe O TpaHCAKI{jamMa W OCTallUM IIPOMEHaMa
BpeaHocTu 3a nepuon ox 16. 4. XX no 30. 6. XX roause.

Tabena 3: llpunajarve opywmea b opyuimey A na dan 15. 4. XX cooune (15. 4. XX 200une je nocieomiu
dawn nocmojarba opywmea b).

Apymrso 31. 3. XX 15. 4. XX 30. 6. XX
A C, T u OIIB - C, T u OIIB
b C, T u OIIB - -

C — crame (konoHe A u B)
T — tpancakimja (koiaone B u I)
OIIB — ocTase npomMeHe BpeaHOCTH (KoioHa 1)

AxTtnBa Ag 4 < AKTHBA A5 4+ AXTHBA b5 4.

HOpymtBa A m b gocraBmajy momatke o cramy Ha jgaH 31. 3. XX roawHe W TOAATKE O
TpaHCaKIMjaMa W OCTaJliM MpoMeHaMa BpeaHoctd 3a mepuon ox 1. 1. XX mo 31. 3. XX roaune.
HpymtBo A nocraBiba mojatke o ctamy Ha fgad 30. 6. XX roguHe W HoAaTke O TpaHCaKLUjamMa U
OCTaJIMM MpoMeHama BpeAHocTH 3a nepuoi ox 1. 4. XX no 30. 6. XX roaune.



Tabena 4: Uzosajarve Opyumea b uz opyuwmea A na dan 15. 4. XX eooumne.

JApymrTBo 31. 3. XX 15. 4. XX 30. 6. XX
A C, Tu OIIB C(15.4), TuOIIB (1.4 -15. 4) C,Tu OIIB (16.4-30.6.)
b - - C, T u OIIB (16. 4 -30. 6)

C — cramwe (konoHe A u b)
T — Tpancaxnuja (konona B uTI')
OIIB — ocTane npoMeHe BpeaHOCTH (KoioHa J1)

AxtuBa A 4 < AxTuBa Ajs 4 — AxTHBA b5 4.

HpymTBo A nocrasiba momaTke o cramy Ha aaH 31. 3. XX roxuHe u nmogaTtke o TpaHCaKIUjaMa 1
ocTaiuM npomMeHama BpemHocTd 3a mepuog ox 1. 1. XX mo 31. 3. XX roaune. Takohe, mpymrteo A
JOCTaBJba MOJATKE O CTawy Ha fdaH 15. 4. XX roaunHe, Kao W MOAaTKE O TpaHCAKLHUjaMa M OCTAIUM
nmpoMeHama BpeAHocTH 3a mepuogn on 1. 4. XX no 15. 4. XX roaune. JIpymrBa A u b nmocraebajy
nojgarke o cramy Ha jgaH 30. 6. XX roauHe W ToJaTKe O TpaHCAKIMjaMa W OCTAIUM IpOMEHama
BpeaHocTH 3a mepuona ox 16. 4. XX mo 30. 6. XX roaune.

Tabena 5: Ilpecmanax paoda opyuimea A 3602 JuKsuoayuje Ha OaH
15. 4. XX cooune

JApymTBo 31. 3. XX 15. 4. XX 30. 6. XX
A C, Tu OIIB C, Tu OIIB (15. 4. XX) -

C — crame (konoHe A u b)
T — tpancakuuja (konoxe B u I')
OIIB — ocrazne npomene BpeaHoctu (kosoHa /1)

AxtuBa A4 =0

HpymTBo A mocraBiba mojaaTtke o ctamy Ha Aane 31. 3. XX u 15. 4. XX ronuHe u mojarke o
TpaHCaKIMjaMa U OCTaJIUM IMpoMeHaMa BpeaHocty 3a nepuon o 1. 1. XX mo 31. 3. XX u 3a nepuon of
1. 4. XX no 15. 4. XX roauue.

IV. ®uHaHCHjcKH MHHCTPYMEHTH

A. AKTHBa

VY aKkTHBM ApYIITBA NMPHUKa3yjy ce cieiaehu MHCTPYMEHTH: OTOBHHA, TPAHCAKI[UOHHU JICTIO3UTH,
OCTaJIM JICTIO3UTH, JY)KHUYKE XapTHje O BPETHOCTH, 3ajMOBH, KOTHpaHE aki[hje, HEKOTHPaHE aKIuje,
yJead, WHBECTHIIMOHE jeauHulle (OHI0BA OYyBamka BPEIHOCTH, WHBECTHIIMOHE jEAMHMUIIC/AKIIHje
WHBECTUIIMOHMX (DOHIOBA, TEXHUYKE PE3EPBE KOje Iajajy Ha TEPeT CaoCHrypama U PEOCUTypamba,
W3Be/ICHW (DMHAHCHJCKM WMHCTPYMEHTH, TPrOBUHCKH KPEIUTH W aBaHCH, Jpyra TMOTpaXuBama U
He(MHAHCH]CKa UIMOBHUHA.

T'otoBuna (AF.21) cactoju ce 0] HOBYAHHUIIA U KOBAHOT HOBIIA YTBpHeHE HOMHUHAIHE BPEIHOCTH
y nomahoj M CTpaHOj BaJyTH KOjy APYLITBO Hocexyje y OnarajHu. 3a TOTOBHHY C€ INpHKasyje camo
KIbUTOBOJICTBEHA, Tj. HOMHHAJHa BpeAHocT. Y konoHu B M3Bemraja, mpukasyjy ce moBehama, a y
KoJIOHH [ MiCTOT M3BEIITaja CMakheha y TOKY H3BEIITAjHOT IIEPHO/IA.

Tpancakuuonu naeno3utu (AF.22) jecy Aeno3uTd Koju ce, Ha 3axXTeB, MOTY OJMax
KOHBEPTOBaTH Y FOTOBHHY WJIM CYy NPEHOCHBH YEKOM, HAJIOTOM 3a Iulahame, KIbWKEHEM WIH CIl., 0e3
3HAYajHOT OJylarama, OrpaHuuekha WK Tuiahamka neHana. Mory OUTH y JIMHapuMa M y CTPaHO] BalIyTH.
[Ipumepn TpaHCAKIIMOHHUX JEMO3HWTa Cy TeKyhHW padyHH, JEMO3UTH MO BHEHmY, IMTETHH YIO3U IO
Bul)emy, HAMEHCKH padyyHH, APYTH JIEHNO3UTH POYHOCTHU A0 jeAHOT AaHa (YKJbydyjyhu W jeaH JaH) U CII.



OO0pauyHaTa KamaTa YKJbYy4Yyje c€ y TPaHCAKI[MOHHU JACTO3UT Ha KOjU CEe OJHOCH, a TpUKa3yje ce U Kao
noce6Ha mo3uImja.’ 3a TPAHCAKIMOHH [IETIO3UT YHOCH CE CaMO KEbHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT.

VYV komonn B W3Bemraja (moBehama) mpukasyje ce BpPEAHOCT [CMO3WTa TaTHX Yy TOKY
U3BELITAjHOT NIepUo/ia, 0OpadyHaTa HejocCeNla KaMaTa Ha HOBE JIETIO3UTE Ofl TPEHYTKA JaBamba Jero3uTa
JI0 Kpaja M3BEITajHOT Ieprojia M o0padyHaTa HeJocTeNa KaMmara Ha moctojehe aemosnre 3a mepruoa Koju
j€ TpeaMeT m3BemTaBama. Y KojoHu [T (cMamema) NCTOT W3BEIITaja IPUKa3yje ce BPETHOCT MOBYYEHHIX
JIeTo3uTa U KaMaTa HamaheHa y TOKy M3BeIITajHOT nepuoaa. Harahena kamaTta ce 0MHOCH Ha KaMaTy
HartaheHy Mo OCHOBY MOBYUYEHHX JETO3UTa M Kamary HamjiaheHy 1o OCHOBY AaTuX JAEMO3HTa KOjU ce U
JlaJbe HaJla3e y CTamy.

AKo je y mepHuody KOjH je TpeAMeT M3BellTaBama Kamara HarutaheHa, y koionu B M3Bemraja
IpHKa3syje ce U3HOC oOpadyHaTe KamaTe 3a W3BELITAjHH MEepPHOJ, a y KOJIOHM I McTor M3BelTaja U3HOC
Harutahena kamarta. Ha mpumep, ako y M3BEIITajHOM MEPHOAY MOCTOjH CaMO je/laH HOBU JETIO3UT (a He
MOCTOj€ JETIO3UTH M3 MPETXOJHOT Meprona) M AOIUIO je J0 HalulaTe KamaTe, y KojoHama B u I Guhe
NpYKa3aHu UICHTUYHU U3HOCH.

Ocranu aeno3utu (AF.29) 00yxBaTajy CBe BPCTE JCMO3MUTA Y JMHAPUMA M CTPAHO] BATYTH OCHM
TpaHCAaKIMOHMX Jeno3uta. Ocrany IENno3nuTH ce He KopucTe 3a miahama y OWIo KOM TPEeHYTKY H He
KOHBEPTYjy Yy TOTOBHHY WM TpaHCaKIMOHE aeno3ute Oe3 Behmx orpanndema wnu kasHu. [Ipumepn
OCTaJIMX ACTIO3UTA CY. OPOUYCHH JCTIO3HUTH, IITEAHU JICTIO3UTH U CEPTUPHUKATU O JEMO3UTY KOJ KOjUX Ce
HE MO’KE BPIIWTHU MPEHOC BIACHUINTBA (HUCY yTpkuBH). Knmacudukyjy ce mpemMa poYHOCTH Ha: OCTalle
JIETIO3WTE JI0 jenHe ToanHe (YKJby4yjyh jemHy TonuHy), IpeKo jeqHe U 10 ABe roanHe (yKibydyjyhu nse
TOJIMHE) U TIpeKo aBe roaune. Knacudurkaimja mo poYHOCTH BPIIH C€ TPpeMa OPUTHHAIHO] (MHHIINjaITHO])
pOYHOCTH, a HE TpeMa mpeoctanoj pouHocTd. OOpauyHaTa KamaTa ce YyKJbydyje y (DUHaHCHjCKH
WHCTPYMEHT Ha KOjH Ce€ OJHOCH, a MPHUKa3yje ce U Kao MmoceOHa Mo3uIHja. 3a ocTalle JeTIO3UTe YHOCH Ce
CaMo KHHTOBOJICTBEHA BPEIAHOCT.

Y xomonn B MUsBemraja (moBehama) mnpukaszyje ce BpEeOHOCT JEMO3UTa JAaTUX Y TOKY
M3BEIITAjHOT MepHo/Ia, 0OpadyHaTa HejoCIeNa KaMaTa Ha HOBE JITIO3UTE OJ1 TPEHYTKA JaBarba JIeTo3uTa
JI0 Kpaja M3BEIITAjHOT MepHojia U o0payyHaTa Heocea kamara Ha mocrojehe aemnosure 3a nepuoja Koju
je mpeIMeT M3BelITaBama, a Y KOJOHH [ (CMamema) UCTOT M3BEIITaja BPEIHOCT MOBYYCHUX JICTMIO3UTA U
Kamara HartaheHa y TOKy M3BeIITajHOT Iepro/a.

Nyxuuuke xaptuje ox Bpeanoctu (AF.3) ykbydyjy 00Be3HHUIIE, Ip)KaBHE 3amuce, O1arajHuIKe
3amuce, KOMEpIWjalHe 3amuce, CepTUQHKATe O JACMO3MTYy W JIpyre CIMYHE Jy>KHHYKE HHCTPYMEHTE
KOjHMa ce Tpryje Ha (UHAHCH]CKUM TpPXKUIITUMA (HIp. ApkaBHU 3anucu Penybnuke CpOuje, oOBe3HMLIE
cTape JeBU3HE IITe/I-e, OOBE3HUIIE jeJANHMIA JIOKAIHE caMOyIpaBe, KOPIOpaTUBHE AY)KHHUYKE XapTHje
OJ1 BPEAHOCTH | JIp.). Y Iy)XHUYKE XapTHje OJ] BPEAHOCTH YKJbYUyjy C€ M MEHHIIE, OaHKapCKH aKIIeITH,
cyOopauHupaHe 00BE3HHIIE, KPEAUTH KOjU Cy YTPKUBH M KOjUMa ce TPryje Ha CEeKYHJIapHOM TPXKHIITY,
KPEIUTH KOHBEPTOBAHM Yy XapTHje OJ BPEIHOCTH, OOBE3HHUIIE M KPEIUTH KOjH CE MOTY KOHBEPTOBATH y
BJIIACHWYKE XapTHje O BPETHOCTU CBE JIOK HUCY KOHBEPTOBAHM M aKIHje Koje 1ajy GUKCHH MPHUXOJ, aJIu
He J1ajy nmpaBo ydeniha y pacro/ieNii cpejictaBa Koja cy ImpeocTaia o OKOHYamkYy MOCTYIKa JTUKBHUIAIH]C.
VY nyXHUYKe XapTHje 0J] BpEIHOCTH HE YKIJbYUY]y Ce PEro yroBOPH U HENPEHOCHBE (HEYTP)KUBE) XapTHje
OJ1 BPETHOCTH KOjH C€ CBPCTaBajy y 3ajMOBe.

JyXHUYKEe XapTHje OJf BpPEIHOCTH IpeMa POYHOCTH KIaCHPUKYjy ce: O jeJHE TOJIMHE
(yxspyuyjyhu jemny roauHy), mpeko jemHe W A0 JABe ToauHe (YKJbydyjyhu jaBe TOAMHE) W TPEKO JBE
rofivHe ¥ MOory OWTH y JMHApUMa M CTpaHoj BamyTH. Kiacugpukanuja nmpema po4HOCTH BPIIM CE TpeMa
OpPUTHHAITHO] (MHHIIMjAITHOj) POYHOCTH, a HEe Mpema mpeoctanoj pouHoctd. CeKTopcka Kiacu(uKanuja
Jy>KHUUKUX XapTHja O]l BPEIHOCTH BPIIIU Ce PeMa W3/1aBaolly TyKHUYKE XapTHje O/l BPEIHOCTH.

3a Jy)XKHHUYKE XapTHje OJf BPEJAHOCTH YHOCH C€ TP)KHMIIHA W KEbMIOBOJCTBEHA BPEIHOCT.
TprkuIllHa BPEIHOCT T0jeJMHAYHE TY)KHUUKE XapTHje OJ BPEIHOCTH C KYIOHOM IpHKa3yje ce Kao T3B.
npJbasa mena (dirty price), a pauyna ce mpema cieaehoj hopmyu:

® Obpauynarta kamara 0GyXBaTa aKyMynupaHy oOpadyHaTy Hemocreny (HenammaheHny) KamaTy MO OCHOBY [HO3HTa, Tj. CTame 0bpauyHaTe
KamaTe Ha IOCJIEIbH JaH y U3BEIITAjHOM IIEPHOAY.
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(Popmyma 1)
rae je:
D — nena XoB mo xomany
N — HomMuHamHa BpegHOCT X0B mo komany
pK — romuimba cTona KyrnoHa
f — 6poj KyIoHa y TOKy TOIUHE

p — TpakeHa TOIMIIEbA CTOMA MpHUHOCA Mpu KynoBuHW/mpoaaju XoB (yield to maturity)—mocnenma
MO3HAaTa CTOIa MPHHOCA

K — ykyman 0poj KyTmoHa KOju JIOCTIeBajy OJl JaHA KyTIOBHHe/poaaje 1o naHa apocrneha XoB
d; — 6poj aHa o MOCIIEAET IaHa Y U3BEIITajHOM TIEPUOY 10 AaHa focreha cieaeher Kymona

d, — 6poj MaHa y KYIMOHCKOM TIEPHOIY KOME TPHIaa AaTyM Ipojaje

TprxuIrHa 1IeHa JUCKOHTHUX XapTHja o BpeIHOCTH oOpadyHaBa ce mpema cieaehoj hopmynu:
N

1+ [r de
360
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(®opmyma 2)
rae je:
D — niena XoB mo xomany
N — HomuHaIHA BpeaHocT XoB mo komamy
I — rOAMIIEba CTOIA MPHHOCA (JIMCKOHTHA CTOIIA)
d — 6poj maHa oJ MOCemEr JaHa U3BEIITAjHOT TEPHo/a 10 AaHa gocieha

TpokuliHa 1IeHa TyropoYyHUX OeCcKaMaTOHOCHUX XapTHja 0J] BpeAHOCTH (0e3 KyloHa) MpeIcTaBba
[EHy OCTBapeHy Ha 3aTBapamy Oep3e MOCIeOmer JaHa y H3BCIITAjHOM MepHoay. AKO HUje OWo
TProBama TOCICABEr JaHa y HM3BEIITAjHOM IMEPHOLY, TPXKHIIHA [IEHA TYyrOPOYHUX OECKaMAaTOHOCHHX
XapTHja o] BpeIHOCTH oOpadyHaBa ce npema cienehoj popmyu:

N
D= I

)
100

(Dopmymna 3)

rae je:



D — nena XoB mo xomany

N — HomMuHaHA BpegHocT X0oB mo komany

P — Tpa)KeHa rOJHIIHA CTONA MPUHOCA IPH KYHOBHHH/TIPo/aju X0B (mocieama mo3HaTa cTona npuHoca)
d; — Opoj maHa oJ] MOCHIEABET TaHa Y M3BEIITajHOM IIepHOoIy /10 AaHa focreha XoB

Gy — Opoja nana y roguau (365 nana)

KmuroBoacteeHa BpeIHOCT IyKHHUYKE XapTHje O BPEAHOCTH NpEACTaB/ba BPETHOCT KOjy
JOPYIITBO NMpUKa3yje y CKaay ca MpOIMCaHOM PavyyHOBOACTBEHOM monuTukoM. [Ipukasyje ce y kononu b
W3Bemraja u [Ipernena, ¢ THM MTO y KEBUTOBOACTBEHY BPEAHOCT Tpeba YKIbYUHTH U 00padyHaTy KamaTy
(KyTIOH) aKo je xapTyja o BpeIHOCTH KYIIOHCKA.

VY kononu B U3spemtaja (moBehama), kao u [Ipernena, npukasyjy ce M3HOCU HACTAIHU MO OCHOBY
KYIOBHHE NY>KHHYKE XapTHje OJ] BpeAHOCTH (HaOaBHA BPEAHOCT KYIUBEHHX IY)KHHUYKHX XapTHja O
BPEIHOCTH) y W3BEIITajHOM TEPHOAY 33jeqHO ¢ IpumamajyhoM oOpadyHaTOM KamaToM 3a MEpHoX Of
JlaHa KYNOBWHE JI0 Kpaja u3BemTajHor nepuoja. Y kononu B M3Bemtaja, kao u lpernena, npukasyje ce
u oOpadyHaTa Kamara 3a [I€0 M3BEUITajHU IEPHOJA 3a XapTHje OJ BPEAHOCTH KOje Cy Ha IIOYETKY
M3BEIITAjHOT ITeproAa Omire y mopTQoIujy OpyIITBa 33 OCUTYPambe.

VY xononu I' M3BemniTaja (cMamema), kao u [Ipernena, npukasyjy ce M3HOCU HACTAJIU 110 OCHOBY
mpojiaje WM WCIUIaTe MY)KHUYKE XapTHje OJ BPEAHOCTH WM HCHOT JeNia 3ajefHO ¢ mpwumanajyhom
00padyHaTOM KaMaToM 3a M3BEIITajHU TIEPUO/T.

3ajmoBu (AF.4) ce npema opurnHaaHO] (MHUIMjATHOj) POYHOCTH KiIaCH(DUKYjy Ha 3ajMOBE: JI0
jenne ronuHe (YKJbyuyjyhu jeqHy roauny), mpeko jemHe o mer roauHa (ykJbydyjyhu mer roguna) u
MPEeKO TET TOAMHA U MOTY OMTH y JWHApHUMAa W CTPAHO] BAIyTH. Y 3ajMOBE C€ CBPCTaBajy W 3ajMOBHU
0100peHu COTICTBEHHUM 3aIOCICHNMA, Kao U (DMHAHCHjCKa MOTPAKMUBAKa PEOCUTypaBada (IleCHOHapa) 1Mo
OCHOBY (u3)aare (000peHe) NCMO3UTHE MTPEMH]jE WM E-CHOT Jiejia Kao rapaHIfje IPYIITBY 332 OCUTYPambe
(uenenty). 3ajMOBH KOjUMa ce€ TPryje Ha PeryIHcaHOM TPXKHUINTY KIacu(pHUKYjy ce Y AyKHHUKE XapTHje
on BpemHoctn. OOpadyHara Kamara ce YKJbydyje Y 3ajaM Ha KOjU Cc€ OIHOCH, a TpHKazyje ce W Kao
noceOHa 1mo3uiiyja.

3a 3ajaM ce YHOCH caMO KHHMTOBOJICTBEHa BpeAHocT. Y kojoHu B H3eemraja (moBehama)
HpHUKasyje ce BPEIHOCT 3ajMOBa JATHX Y TOKY HM3BEIITAjHOT Iepuoja, oOpadyHaTa KamaTa Ha HOBE
3ajMOBe O] TPEHYTKa JlaBama 3ajMa JI0 Kpaja U3BEIITajHOT TIepro/ia U oOpadyHara KamaTa Ha rmocrojehe
3ajMOBE 3a MEPHOJ KOjH j€ MPEeIMET U3BCIITaBamka, a y KOJoHU [ MCTOT M3BeIITaja (CMambemha) IpruKasyje
ce BpeqHocT BpaheHHX 3ajMOBa 3aj€THO C KAMaTOM.

AKIHje 1 yieJu y KalluTAIY Jajy IpaBo JAPYIITBY Ja y4ECTBYje y pacroieia JOOUTH MpaBHOT
JMIA WIN y PACcIoiesId UMOBHHE NPABHOT JIMIA y CIy4ajy JIMKBUIANHMje. Y aKkluje U yjese y KalmuTary
VKJbYUYjy C€ W KyMyJaTHBHE TNpedepeHlHjalHe akluje W JENO3UTHE IOTBp/Ae, a HE YKIbY4Yjy
WHBECTHUIIHOHE jeTUHUIIE, OTHOCHO aKIIHje WHBECTHIIMOHNX (OH/I0BA (KOje ce TOCeOHO MPUKazyjy).

Axuyje Mory OMTH KOTUpaHE WM HEKOTHPaHE.

Komupane axyuje (AF.511) jecy aximje koje ce KoTupajy Ha qomahem (Tj. Koje ce Ha TPIKHUIITY
Beorpancke Gep3e Hamaze Ha cermentuMa Prime u Standard market u BaHOep3aHCKOM TPIKHINTY) U
CTPaHOM PETYJIHCAHOM TP)KHUILTY.

3a KOTHpaHe aKIMje YHOCHU C€ TPXKHIIHA M KHbHUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT. TPKUIIHA BPEIHOCT
KOTHpaHe akidje jeHaka je MNpou3BOay Opoja akilMja y BIIACHUINTBY JAPYIITBA W IICHE aKIHje Ha
3aTBapamy Oep3e Mociember JaHa Kajaa je OMIIo TProBamba TOM akiujoM. KmHroBOJCTBEHA BpPEIHOCT
KOTHpPaHE aKIHje je BPeIHOCT Koja ce MpUKasyje y CKIaly ¢ MPOIMCAHOM PauyyHOBOJICTBEHOM MOJIUTHKOM
JIpYIITBA.

V kononu B U3zsemaja (nmosehamwa), kao u [Ipernena, npukasyje ce 30up TpyKUIMHUX (HaOaBHHX)
BPEIHOCTH CBHX KYIUbEHHX aKlWja, a y KoJoHH I’ (cMamema) 30Mp TPKHUIIHUX BPEIHOCTH CBHX
NPOJIaTHX aKIIHja Y TOKY U3BEHITAjHOT Meproja.
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Hexomupane axyuje (AF.512) jecy akuuje koje HUCYy KoTHpaHe Ha nomahem (Tj. Koje ce He
Hamase Ha cermentuma Prime u Standard market u BanGepsanckoM TpxumTy Beorpancke Oepse) u
CTPaHOM PEryJIUCAHOM TPKHIITY.

3a HEKOTHUPAaHC aKque YHOCH CC CaMO KIbUT'OBOJACTBCHA BPEAHOCT.

VY xomonu B (moBehama) M3Bemraja, kao u [Ipernena, nmpukasyje ce 30up HaOAaBHUX BPEIHOCTH
CBUX KYIUBCHHX aKIHja, a y KoJoHU I (cMamema) 30Up BPETHOCTH CBHX INPOJIATHX aKIfja y TOKY
M3BELITajHOT Meproa.

Hememe akumja (Split) He npencraBiba (UHAHCHJCKY TPAHCAKILHU]y IMOLITO HE MEHa BPEIHOCT
YKYITHOT aKLIMjCKOT KanuTasa.

Voenu (AF.519) ce cactoje om ymena W OCTaJuX OOJHKA OCHOBHOI KamuTala KOJH CE HE
CBpCTaBajy y KOTHpaHE M HEKOTHpaHEe akuuje (HOp.  yAedH y OpPTayKOM JAPYIITBY, KOMaHAWTHOM
JPYIITBY WM JPYIITBY ca OTpaHMYEHOM onaroBopHomrhy). 3a ynene ce yHOCH caMoO KIbHTOBOJCTBEHA
BPEIHOCT.

VY kononn B M3Bemraja (moBehama) mpukasyje ce 30Mp BpPEAHOCTH CBHX CTEUCHUX yAena, a y
kosioHu [ (cMamema) 30up BPEIHOCTH CBUX MPOJATHX Yea Y TOKY U3BEIITajHOT IIEpUoIa.

HNHBecTHIIHOHE jeTUHUIIE/aKIMje HWHBECTHINHOHUX (OHI0BA TIPEICTaBIbajy Cpa3MEepHHU
00padyHCKH yIe0 y HETO WMOBHHU HMHBECTHUIIMOHOT (OHAA. Y OKBHPY OBE IO3MIIHMje IOCEOHO ce
NpUKa3yje BpeJHOCT MHBECTHIIMOHUX jeTMHHLA Y (POHAOBHUMA OUyBarmha BPEAHOCTH UMOBHHE (HOBYaHUM
¢dormoBuma) (AF.521) u BpemHOCT WHBECTHIIMOHHX jEIWHUIIA/aKIja Y WHBECTHUIIMOHUM (HOHIOBHMA
(AF.529).

3a MHBECTHLIMOHE jeIMHUIIE, OJHOCHO aKI1je MHBECTHIMOHUX (POH/IOBA, YIHCY]y C€ TPXKHIIHA H
KIbHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT 3a ylarama y pe3nAeHTHE — 3aTBOPEHE MHBECTHIIMOHE (OHIOBE, JIOK ce 3a
ylarama y pe3HICHTHE M HEpPEe3WICHTHE WHBECTHUIMOHE (OHIOBE IpPHKa3yje CaMO KELHTOBOJCTBEHA
BPEIHOCT.

Tp)KI/IHIHa U KIBLUTOBOACTBEHA BPEAHOCT yJ€ja Yy HCTO MMOBHHH OTBOPCHOI' MHBCCTHULHMOHOT
¢doHIa Cy jeHaKe W padyHajy ce Kao MPOW3BOj Opoja jeINHUIAa U HETO BPETHOCTH jeIHE MHBECTUIIMOHE
jeIVHUIE Ha MOCTEBbH JaH Y U3BEIITajHOM MEPUOJy, OJHOCHO MPECTaB/ba YACO APYIITBA y YKYITHOM
KaIluTady OTBOPCHOT MHBECTHLIMOHOT (POH/IA.

TpxuiIHa BpeIHOCT yAeda y 3aTBOPEHOM WMHBECTULIMOHOM (OHAY jellHaKa je Mpou3BoLy Opoja
aKl{ja 3aTBOPEHOI MHBECTHLHOHOr (DOHIA y aKTWUBM IpYyIITBa M ILIEHE aKLHWje Ha 3aTBapamy Oepse
MOCIIEIbET JIaHa Kajia je 00aBJbeHO TproBame. KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT 3aTBOPEHOT HHBECTHIHOHOT
¢doHza jecTe BpEAHOCT KOjy IPYIUTBO NPUKa3yje y CKIaay ca MPONHCAaHOM PauyHOBOJCTBOM ITOJUTHUKOM.

Kao tpancaknuja y xonmorn B M3pemraja (moBehama) mpukasyje ce 30up cBux m3Hoca ruraheHnx
Npyd KYyNMOBHHM WHBECTUIIMOHHMX jEJUHMIA, OJHOCHO akiyja WHBECTUIHOHMX (OHIOBA Yy TOKY
U3BEIITAjHOI IepHoja, a y KoJoHM [ (cMmamema) 30Mp CBHX H3HOCAa NPHUMIBCHHUX Of Hpojaje
MHBECTUIIMOHUX jeIMHHUIIA, OTHOCHO aKI1ja MHBECTUIIMOHUX (POHIOBA Y TOKY M3BEIITAJHOT MIEPUO/IA.

Kon Hepe3swneHTHHX WHBECTHUIIMOHMX (OHIOBA IPETIIOCTaBha C€ Ja je KHIHIOBOJCTBEHA
BPETHOCT MHBECTUIIMOHOT (DOHJIa je/IHAaKa HETOBO] TPIKHUIITHO]j BPEAHOCTH.

TexHHYKe pe3epBe Koje Maaajy Ha TepeT caocurypama u peocurypama (AF.6) npencrasiba
JIe0 OCHTYpara KOjH I1aJia Ha TEPET CAOCHTYparba U PEOCUTypama y CKIIaly ca YTOBOPOM O CAaOCUTyPaby
U PEOCUTYpamy, Tj. IPEJCTaBIba MOTPAXKHUBaAA APYIITBA II0 OCHOBY CAOCHTYPamba U PEOCUTYpamba.

3a TeXHHUYKE pe3epBe Koje Majajy Ha TepeT CaoCHUTypama W PeOCHrypama IpHKasyje ce caMo
KIbUTOBOJCTBEHA BpeaHOcT. Y Kononu B (moBehamwa) M3Bemraja mpukasyjy ce mnosehama ynena
CaoCHTypama M PEOCHTypama y TEXHHYKUM pe3epBaMa, a y KoJoHH [ cMamema yiena caocurypama U
peocurypama y TeXHHYKUM pe3epBamMa y TOKY H3BEIITajHOT IIePHO/IA.

U3Benenn ¢uuancujcku uncrpymentn (dunancujcku nepusatv) (AF.71) jecy usBeneHe
XapTHje 0Jf BPEIHOCTH KOj€ CBOjy BPEAHOCT M3BOJE Y LEIMHU MM JSTUMHYHO U3 OJHOCA IpeMa HEKOM
OCHOBHOM MHCTpYMeHTY. [Ipemer yroBopa Mory OUTH akiyje, KaMaTHe CTOIle, CTpaHe BalyTe, ojpeljeHa
BpcTta pobe, Oep3aHCKM HMHACKCH W 1p. M3BeneHn (QUHAHCHjCKM HWHCTPYMEHTH YKJbYUYjy CBOIIOBE,
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omuujcke yroBope, (jyuepc yromope, BapaHte U Ap. Kmacudukyjy ce Ha u3BeaeHe (uHaHCHjCKe
MHCTPYMEHTE y IMHApUMa U y CTPAHOj BaIyTH.

3a u3BeneHe ¢GuHAHCHjCKE MHCTpYMEHTe y KoysioHH b l3Bemraja yHOCH ceé KEHMTOBOJACTBEHA
BpPEIHOCT KOja TpeAcTaBba (ep BpeAHOCT MHCTpyMmeHTa. M3BeneHn ()MHAHCH]CKH HMHCTPYMEHTH C€
BpeHYjy mpema ¢ep BpeaHocTH kopuiihemeM Texuuke nporene (MPC 39).

VY kononu B (moeehama) U3BemTaja mpukasyjy ce TpaHCaKIHje 0 OCHOBY YTOBOPa O M3BEIEHOM
(MHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY KOj€ MpeACTaBibajy MOTPaKUBAKE 32 IPYIITBO, a Y KoJoHU I (cMamema)
MpHKa3yjy ce caMO W3BpIICHa YTOBOPA O M3BEICHOM (PMHAHCHjCKOM WHCTPYMEHTY KOja MpPEICTaBIbajy
CMambemba MOTPAKHUBAA.

OcTajla MOTPa’KMBaKka CacToje ce OF OJOOPEHMX TPrOBHHCKHX KpEIWTa, JATHX aBaHca |
JIpyrux noTpaxuBama. OcTana NOTpakuBama ce MpHUKa3yjy MpeMa BallyTHOj CTPYKTypH (y AWHapuMa u
CTPaHO] BATyTH) U KIACU(PHUKY]y TpeMa WHCTUTYIIHOHATHUM CEKTOPHMA.

Tpeosuncku kpeoumu u asancu (AF.81) jecy duHaHCHjcka MOTpakMBama Koja HACTajy ycienq
onoOpaBama oJyIOKeHOr Tahama (U3MYKUM M MPaBHUAM JIMIMMa WIM aBaHCa Koje cy ApYLITBa Jaina.
TproBuHCKH KpeIuTH W aBaHCH HAcTajy Kaja miahame poOe MM yciiyra HUje M3BPIICHO y UCTO BpeMe
Ka/la ¥ TIPEHOC BJIACHUINTBA HaJ PoOOM WM YCIyroM. Y IO3WIMjy TPrOBUHCKHX KpeOuTa M aBaHca
YKJbYUyjy C€ U MOTPaXXMBamba [0 OCHOBY JaBama y 3aKyll HEMOKPETHOCTHU, OJHOCHO J1aBame JEMOo3UTa 3a
y3UMamke Y 3aKyl HEMOKPETHOCTH, Kao M MpPEIyjMOBH IO MoOJKcaMa >XHBOTHOT OCUTypama. 3a
TPrOBHHCKE KpEIUTE M aBaHCE MpPUKa3yje ce caMO KEHUTOBOACTBEHA BpeqHOCT. Y KonoHu B M3Bemtaja
npuKasyjy ce nopehama TProBUHCKMX KpeIHTa M aBaHCA, a Y KOJIOHHU | cMamema TPrOBUHCKUX KpeauTa
Y aBaHCa y TOKY M3BEITajHOT TIepHO/Ia.

Hpyea nompadxcusaroa (AF.89) wHactajy 300r BpeMeHCKHX pasiauka wusMel)y obaBibene
TpaHcakIyje W miahama, MTO MOXe OWTH Ciydaj KOJ| IMope3a, COLWjaTHUX JlaBama, 3apaja M IPYTHX
MpUMama, UCIIaTa TUBUACHIN M KaMmara, KylIOBUHE U Tpojaje xapTuja oj BpeaHocTH. O0yxBaTajy cBa
NOTpaXHBaka KOja HUCY Ha JAPYIMM MO3WIMjaMa y aKTHBM NpWKazaHa (HOp. ocTala Hegocrena
MOTpaKWBama, JOCTena HeHaruraheHa TMOTpakWBama, Kao W CBa Jpyra HemoMeHyTa (puHaHCHjcKa
NOTPaKUBamka KOja Ce HE MOT'Y KJIaCU(HUKOBATH Y OKBHPY HEKOT JPYTror (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA).

OO0pauyHaTa KamaTa Koja ce MPUIIICYje CBUCHTUPA Ce Y OKBUPY MHCTPYMEHTa KOME MpUmnaa, a
HE Y OKBUPY IO3HUIIHj€ ApyTa MOTpaXMBamka, OCUM aKko HUje HeHarutaheHa/HencaheHa mocmena kamara.

3a npyra notpakuBama MpHKasyje ce caMo KIbUTOBOJCTBEHa BpeaHocT. Y kosionu B M3Bemraja
npuKasyjy ce noBehama JApyrux MOTpakuBama, a y KOJOHU | cMamema JPYrHX MOTPAKUBAKkA Y TOKY
M3BELITajHOT NIepuoja.

Hedunancujcka umouna (AF.9) mpezacraBiba yKynHy He(HHAHCHjCKY UMOBHHY — CTAJIHY H
0oOpTHY MMOBHHY (HIp. HEMOKPETHOCTH, co(TBEp, MaTeHTH, I'yABWI U cil.). [Ipukasyje ce kao jemHa
TIO3HIIMja Y aKTUBH, U TO caMO KibHroBoJicTBeHa BpeaHocT (B), a He mpuka3zyjy ce Tpancakuuje (koione B
u I') u ocrane npomene BpeaHoctH (1).

b. IlacuBa

VY macuBu ApymTBa NMpHKa3yjy ce cieiaehu MHCTPYMEHTH: NYXHHYKE XapTHje O BpPEAHOCTH,
KpEeIUTH, KalnTall, KOTUpPaHe aKilije, HeKOTHpaHe aKiyje, yaellu, OcTalle TEXHUIKE pe3epBe OCUTypamba,
TEXHUYKE pe3epBe KUBOTHOT OCUTYPama, N3BeIcHU (UHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH, TPTOBUHCKH KPEJIUTH U
aBaHcH, Ipyre o0aBese, HCIIPaBKe BPEIHOCTH M aKyMyJIMpaHa aMOpPTH3aLlja.

Nyxuuuke xapruje on Bpennoctu (PF.3) y macuBu npescrtaBibajy duHaHCcHjcKe obaBese 10
OCHOBY EMHTOBAaHUX JYXHHYKHUX XapTHja oJi BpeaHocTdH. Kiacudukyjy ce mnpemMa OpHTHHAIHO]
(MHUIMjaJTHOj) POYHOCTH A0 jenHe roauHe (yKJbydyjyhu jeaHy roauHy), IpeKo jeJHe W J0 ABE TOAHHE
(yxspyuyjyhu faBe roamHe) M TpPEKO JABE TOAWMHE M MOTy OWTH y JIMHapUMa W CTPaHO] BaJIyTH.
Knacudukanuja nmpemMa WHCTUTYIIMOHATHOM CEKTOPY BpPIIM C€ MpeMa HWMAolly JIYXHHYKE XapTHje O
BPEIHOCTH Ha OCHOBY IOAaTaKa KOjuMa APYLITBO pacroiaxe.
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3a qy)KHUYKE XapTHje OJf BPSIHOCTH YHOCE CE TPIXKUIIHA U KEbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT KOj€ Ce,
TI0 TIPABWITY, Pa3IIUKY]y.

KmUroBoJICTBEHA BPEJIHOCT €MUTOBAaHE XapTHje OJf BPEIHOCTH MpUKaszyje ce y KonoHu b
W3zpemraja u [Iperiena, ¢ TUM MITO Y KEBUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT TpeOa YKIbYUUTH U 00padyHaTy KamaTy
(kyTIOH).

dopmyre 3a U3padyHaBamkEe TPXKHUIIHE BPETHOCTH TY)KHHUKUX XapTHja O BPEIHOCTH JaTe Cy y
JeNy Oy>KHUYKe XapTHje o BpegHocTH y aktusH (AF.3).

VY konmonu B M3Bemraja (moBehama) nmpukasyjy ce TpaHCaKIHje, OJHOCHO M3HOCH JIy>KHUYKUX
XapTHja O BPEOHOCTH KOje je OPYIITBO W30 (EMHUTOBANO) y W3BEIITajHOM IIEPHUOIY 33j€JHO C
npumagajyhoMm oOpadyHaTOM KaMaTOM 3a TEPHOJ O JAaHa €MHTOBama XapTHje IO Kpaja M3BEINTajHOT
nepuoga. Y kojgoHu B M3Bemraja mpukasyjy ce m oOpadyHaTa Kamara 3a [Ie0 M3BEIITAjHH MEpHOA 32
XapTHje 0] BpeOHOCTH KOje Cy U3/aTe Mpe IMoYeTKa U3BEIITajHOT IEPHO/Ia.

V¥ kononu I' U3BemTaja (cMamema) MprUKas3yjy ce H3HOCH HACTaJH TI0 OCHOBY OTKYTIa XapTHja OJl
BPEIHOCTH C TpHUIaIajyhoM 00padyyHaTOM KaMaTOM.

Kpeantu (PF.4) oOyxBarajy ¢huHaHCcHjcKe 00aBe3e MO OCHOBY Y3€THX KPEIHWTa U MPUMIbCHHX
nenosuta. Kimacudukyjy ce mpeMa OpuruHamHOj (MHUIM]aTHOj) POYHOCTH 10 jeqHe roanHe (YKibydyjyhu
jeIHy TOAWHY), PEKO jefIHE 0 MeT ToauHa (YKJbydyjyhu MmeT roanHa) U Mpeko NeT roJuHa U MOTY OUTH
y OUHApHMa M CTPaHO] BaJIyTH. Y OB3j MHCTPYMEHT YKJbY4yjy ce u obaBe3e M0 OCHOBY JIM3WHTA,
JIETIO3UTH IPUMJIbEHH Kao TapaHIlHja 3a UCIYHEmhe ofpeheHnx ob6aBes3a u perno yroBopu.

VY kpenute ce KIacUpHUKyjy, ako APYIITBO UMa, © MUHYCH TI0 TeKyheM padyHy (IIpexopadema),
Kao U Ayr (KpeauT) HacTao KopumhemeM KpeauTHe kaprtume. OOpadyHara kamara ce yKJbydyje y
(hMHAHCH]jCKM HHCTPYMEHT Ha KOjH C€ OJHOCH, a IPHUKa3yje ce M Kao oceOHa MO3UIIHja.

3a oBaj MHCTPYMEHT YHOCH C€ CaMO KIWUTOBOJICTBEHa BpemHOCcT. Y KomoHm B WM3Bemraja
(noBehama) mpukazyje ce BpeIHOCT Y3€THX KpeAWTa M MPUMIBCHHX JCTO3UTa Y TOKY H3BELITajHOT
nepuona, obpadyHara KamaTa Ha y3eTe HOBE KpeJuTe U NPUMJbEHE HOBE JICTIO3UTE Of TPEHYTKa
y3uMama, OJJHOCHO TPUMarmka, 10 Kpaja U3BeIITajHOT eproa, 1 oOpadyHara kamaTta Ha nocrojehe ysere
KpeaAuTe U NMMPUMJIBCHC ACTIO3UTEC 3a I/I3BCHITajHI/I TIIEPUOI.

VY kononu [ M3Bemraja (cMamema) NMpHKasyje ce BpeaHOCT oTiuiaheHux Kpeaura u BpaheHmx
JIET03UTa ¢ MIaheHOM KaMaToM Y TOKY U3BEIIITajHOT Mepro/Ia.

Kanuran npymrsa (PF.51) mpencrasiba pasnuky u3melly BpeIHOCTH HMOBHHE W obaBe3a
JpYyIITBa. 32 0Baj MHCTPYMEHT JPYIITBO YIHUCYje KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT KaruTama.

KmbHuroBoacTBeHa BpEeJHOCT YKYIHOT KamnuTaia JeduHHIIe ce Kao 30Mp OCHOBHOI KamluTasa,
CBHX PE3EpBH JPYIITBA, OCHM TEXHHYKHX pe3epBH, HepacropeheHor noOuTka/mpeHeTor ryouTka W3
paHujuX Tiepuoja, 100uTKa/TyOuTKa TeKyher meprojia ¥ CBUX OCTAIMX padyHa KaruTaia.

Opn yKylHE KEbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH KalluWTajla H3/Bajajy Cce W IMOCeOHO MpHKa3yjy
KIbUTOBOJICTBEHE BpenHocTH kotupanux akmwja (PF.511), mexotmpanumx akmuja (PF.512) u ynmema u
octanux 00auka ocHoBHOT Kamurtana (PF.519). Yoenu u ocramu obauim ocHoBHor Kanurana (PF.519)
jecy CBHM OCTaly OOJHIIM KanuTala KOjH HUCY aKlHje, Tj. KaluTal y JPYIITBY 32 OCHUTYpame KOju HHUje
UCKa3aH y aknujama (HCeHOMHHOBAH) Kao HIp. KamuTall ApaBe y ApymTBy. KoTupane m HexoTHpaHe
aKIMje W yIemu M OCTaIM OOJMIM OCHOBHOI KamHTalla KIACU(PHKYjy c€ IpeMa WHCTHUTYHHOHATHUM
CEeKTOpHMa, a KiacuuKaiyja npeMa BIaCHUKY KalluTaja JIPyIITBa BPIIX ce HAa OCHOBY IMOJIaTaKa KojuMa
JPYIITBO PacTIONaxe.

Kox npymraBa xoja ce kotupajy Ha 1omahoj Win cTpaHoj Oep3u YHOCH c€ U TP>KUIIHA BPETHOCT
KOTHpPaHUX akIuja, Koja ce, M0 MpaBWIy, PasiHKyje OJ KHWUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH OBE IO3UIIH]C.
TpKHITHA BPEJTHOCT KOTHPAHUX aKIyja IMPeJICTaBJba TPXKHUIIHY KaluTalU3alrjy Koja ce padyHa Kao
npou3BoJ Opoja M3MaTHX aKlWja W LEeHE aKL{je Ha 3aTBapamy PeryarcaHor TPXKUINTA MOCIEAEer JaHa
Kaja je o0aBJbeHO TproBame. Kon npymiTaBa 3a ocHrypame Koja ce He KOTHpajy Ha Oep3u mpuKasyje ce
CaMo KIHTOBOJICTBEHA BPEHOCT aKIHja.
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Kao tpancakuuje y kononu B npukasyjy ce nznocu nosehama KOTHpaHUX M HEKOTHPAHHUX aKIWja
U yIeJa M OCTaINX 00JMKAa OCHOBHOT KalHTalla, a y KOJIOHU I” M3HOCH CMamema MPeTXOJHO HABEACHUX
Mo3MIMja KanuTana. Mcrinata TuBUACH e y aKIfjaMa cMaTpa ce moBehameM aKIijCKOT KamuTana.

[Mpunukom n3BemTaBama Tpeda BOAUTH padyHa Ja ce KO TPOMECEUHUX M3BEIITaBamba, OCHM Y
M3BEIITa]y 3a JAernemMOap, Wik u3y3eTHO 32 oapeheHn Mecer] KOjiM ce 3aBpliaBa 0OpadyHCKH Nepros (ako
Ce Taj mepHoJ pasjiMKyje Ol KaJeHIapCKe TOAWHE), KIbHroBOACTBeHN n3HOoc kamutana (PF.51) koju ce
VHOCH Y M3BELITa] HCIIPaBJba 3a Pa3iMKy M3Mely YKYMHUX NMPHUXOJa W YKYMHHX pacxofa (30up kimace
HIecT yMmameH 3a 30up Kiace meT Wid oOpHyTo). Ako cy mpuxoam Behm (kimaca 6 > kjace 5) 3a
YCTaHOBJBEHY Pa3IMKy yBehaTu M3HOC KamuTasna, OMHOCHO Kaja Cy MPUXO0IU MamH (Kiaca 5 > kiace 6) 3a
YCTaHOBJbEHY PA3JIMKy YMAamUTH U3HOC KaluTana. Y W3BEIITajy 3a JereMoap, Wi U3y3eTHO 3a oapehenn
Mecell KOjUM Ce 3aBpllaBa 0OpadyyHCKHU MEPHOJl, aKO CE Taj MEpUo]l pa3jiHuKyje of KaleHAapcKe TOAMHE,
M3HOC KamnuTaja KOji C€ YHOCH y M3BEINTaj OJIroBapa MO3UINjU KamuTaia ¢ 003upoM Ha TO J1a Cy Kiaca S,
Ki1aca 6 1 kiaca 7 MPeTXOAHO 3aKJbydeHe, a IOCIOBHH Pe3yNTaT yTBpheH U padyHOBOJCTBEHO NPEHET Ha
onrosapajyhe pauyse kiace 3 — Kanuran.

Texnnuke pe3epBe ocHTypama MPUKa3yjy ce Mo OpyTo NPUHIHMIY U JeJie Ha OCTale TEXHUYKE
pe3epBe OCHTypama M Ha TEXHHUUYKE pe3epBe JKHBOTHOI OCHIypama (HETO WMOBHHY CTaHOBHHMIITBA Y
pe3epBaMa JKMBOTHOT OCHUTypama). 3a TEXHHYKE pPE3epBEe OCHUTypama YHOCH CE€ KIbHIOBOJCTBCHA
BPEIHOCT.

Ocmane mexuuuxke pesepge ocucyparwwa (PF.61) mpencraBipajy oxaroBapajyhe pesepse
HEXXMBOTHOT OCHTypama HaMeleHEe 3a MOKpHBame Tekyhmx u Oyayhmx oOaBe3a W3 OcCHUTypama.
Ipuka3syjy ce cienehe TexHudke pesepse 1o OpyTO NPUHLUITY: TEXHHUKE pe3epBe 3a IPEHOCHE IpemMuje,
pe3epBHCaHe INTETe M W3paBHAKE PU3MKA. Y CKIany ¢ KIBHTOBOJICTBEHOM EBHJICHIMjOM JPYIITBA, Y
kononu B M3BemTaja npuka3syjy ce noBehama TEXHHUKHX Pe3epBU OCHTYpamba, a y KOJIOHH ' cMamema
TUX PE3EePBH HACTAINX Y TOKY M3BEIITAjHOT TIEPHO/A.

Texnuuxe pesepse JHCUBOMHO2 OCUCYPArbA (HEMO UMOBUHA CMAHOBHUWMEA Y pe3epeama
arcueomnoz ocueyparva) (PF.62) cactoju ce o1 TEXHHUKUX PE3EPBH 3a MPEHOCHE MPEMHjE, pe3epBUCAHE
mrere, yuemhe y ToOUTH U MaTeMaTUIKy PE3EpPBY.

VY cknamy ¢ KBHTOBOJICTBEHOM EBHICHIIMjOM JAPYIITBA, V KosoHH B M3Bemraja mpukasyjy ce
noBehama TEXHWYKHX pe3epBH XKHBOTHOI OCHTYpama, a y KOJOHH [ cMamema TUX pe3epBH y TOKY
TpoMeceyja Koje je MpeIMeT H3BEITaBaba.

PasBpcraBambe TpeHOCHE TpeMHje Ha CEKTOpe BpIIM CE Yy 3aBHCHOCTH OJi TPUIATHOCTH
ocurypaHuka onapel)eHOM CeKTopy, AOK C€ KOJI pe3epBHCAHMX LITeTa — HACTAJIMX IPHjaBJbEHUX
pasBpcTaBamkb€ BpIIM IIpeMa NPUIAJHOCTH IOAHOCHOLA 3axTeBa 3a HakHagy mrere. Hacrane
HETpHjaBJbEHE ITETE CE PA3BPCTaBajy HA CEKTOPE MpeMa CEKTOPCKO] CTPYKTYPH HACTAIMX MPHUjaBJLEHUX
mreta. PesepBe 3a W3paBHamE PHU3MKAa CEKTOPCKM ce KIIACH(HKYjy mpema cpa3Mepu YTBphEeHOj KoJ
NPEHOCHE NIPEMHj€ OCUTYParba.

IIpeHocHe mpemuje, MaTeMaTu4Ka pe3epBa, pe3epse 3a ydemhe y JOOUTH M pe3epBHCAHE IITETE
HpHKa3syjy ce mpeMa HojaryMa JpyIITBa 332 OCUTYpame Ha MOCIEA’H AaH U3BEIITAjHOT MepHoa, a KOJ
pe3epBU 3a H3paBHAKE PU3MKa y3UMa ce y 003up oOpauyHaTH M3HOC Ha IMOCIEAmU JaH NMPETXOIHE
TOJMHE.

Marematnyka pe3epBa ce MpHKasyje NpeMa BalyTHO] CTPYKTypH, TIpH 4YeMy ce pe3epBa
oOpadyHaTa y CTpaHO] BaJyTH IpHKa3yje y JIUHAPCKO] MPOTHUBBPEIHOCTH OOpauyyHATO] IO CPEIbeM
Kkypcy Haponne 6anke CpOuje Ha 1aH Bakera IoAaTaKa.

W3Benenun ¢unancujckn uncrpymentn (PF.71) natu cy y meny U3Benenu GuHAHCH)CKH
WHCTpyMeHTH y akTtuBH (AF.71) oBor ymyTcTBa.

3a oBaj wHCTpyMeHT y koinoHn b H3BemTaja yHOCH c€ KH-MTOBOJICTBEHA BPEIHOCT KOja
mpeJcTaBsba pep BPeIHOCT HHCTpyMeHTa. V3BeneHn prHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH C€ BPEIHY]jY mpema dep
BpeaHocTH KopunthemeM Texauke npotieae (MPC 39).
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VY xononu B U3BemTaja (moBehama) nmprkasyjy ce TpaHCakIHje M0 OCHOBY YTOBOpa O U3BEJCHOM
(UHAHCH]CKOM HMHCTPYMEHTY KOje MpeAcTaB/bajy o0aBe3y 3a APYLITBO, a y KoJoHM I (cMamerma)
MIPHUKa3yjy ce caMo M3BpIIIeHha 110 OCHOBY THX YTOBOpa KOja MPeICTaBIhajy CMamkemhe 00aBes3a IPyIITBa.

Onuujcku yropopu 3a 3anociene (PF.72) npyxajy MoryhHOCT 3amocieHuMa y IpyLITBY JAa
Kyne oapehenun O6poj aknyja ApymTBa y oapeh)eHoM meproay u o yTBpheHoj eHH.

3a oBaj mHCTpyMeHT y KojnoHn b I3BemrTaja yHOCH ce KEHTOBOICTBEHAa BPEOHOCT KoOja
npezcTaBiba Gep BpeAHOCT HHCTpyMeHTa. M3BeieHn prHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH ce BpeAHYjy npema dep
BpEIHOCTH KopulihemeM TexHuke nporene (MPC 39).

VY kononu B UzBemTaja (mosehama) mpukasyjy ce TpaHCaKIHje [0 OCHOBY YTOBOPa O W3BEIEHOM
(MHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY KOje TpeACTaBbajy o0aBe3y 3a JAPYIITBO, a y KOIoHH [ (cMamema)
IpHUKa3yjy ce CaMo U3BpILEHA II0 OCHOBY THX YroBOpa KOja IPE/ICTaBIbajy CMAbEHE 00aBe3a JpYIITBa.

Ocrasie o6aBe3e cacroje ce O NPUMJBEHHX TPrOBHHCKHX KpeOuTa W aBaHCa M O APYIHX
obaBe3a. Ocrane o6aBe3e ce MpUKa3yjy MpemMa BAIyTHO] CTPYKTypH (Y AUHApUMa M CTPAHO] BAIyTH) U
KiIacu(uKyjy npemMa HHCTUTYIIHOHATIHUM CEKTOpUMa.

Tpeosuncku kpeoumu u asancu (PF.81) ykbydyjy mpuUMIbeHe TPrOBHHCKE Kpeaute (0100peHo
OJUTOXEHO uTahiame IPYIITBY O CTpaHe MMPaBHUX JIUIIA) H MPUMIbEHE aBaHCe. Y MO3MIN]y TPrOBHHCKHX
KpeluTa ¥ aBaHCa YKJbY4yjy ce W o0aBe3e M0 OCHOBY y3HMMama y 3aKyll HEIMOKPETHOCTH, OJHOCHO
NPUMJBCHUX JICTIO3UTA 3a IaBarhe y 32Kyl HEITOKPETHOCTH.

3a oBaj MHCTPYMEHT YHOCH C€ CaMO KHHMIOBOJICTBEHA BPEJHOCT KOjy IPYIUTBO BOAU y CBOjUM
MOCJIOBHUM KibHrama. Y kojoHu B M3Bemraja yHoce ce nmoBehama MPUMIBEHUX TPTOBHHCKUX KpEAUTa U
aBaHcCa, a 'y KoJIoHH [ cMamema 00aBe3a 110 OCHOBY TPrOBUHCKHX KpEIUTa U aBaHCAa TOKOM HM3BEIITajHOT
nepuoja.

pyee obasesze (PF.89) Hactajy 300r pasnuka u3Mmel)y obaBibeHe TpaHCakidje W Iuiahama, mTo
MOKe OMTH Clly4aj KOJ Tope3a, COIMjalTHUX JaBamba, 3apaja U JPYrux NpuMarma, UCIlata AUBUICHIN 1
KaMaTa, KyMOBHHE W TIpojiaje XapTuja ox BpemHocTH. [Ipyre obaBe3e o0yxBaTajy CBE HEIIOMEHYTE
¢mHaHCHjCKe 00aBe3e Koje ce He MOTY HCKa3aTH y OKBHPY HEKOT IPYTor (PMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTa
(anmp. ocrane Hepocmene obaBe3e, jgocnene HeuciuiahieHe o0aBe3e, Ka0 M CBE JApyre HEMOMEHYTE
¢uHaHCcHjcke o0aBe3e KoOjeé Ce He MOTy KIAaCHU(PUKOBATH Yy OKBHPY HEKOr Jpyror (MHAHCH]CKOT
HHCTPYMEHTA).

3a 0Baj MHCTPYMEHT YHOCH C€ CaMO KEbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT KOjy JAPYIITBO BOIHM y CBOJHM
MOCIOBHUM KibHrama. Y kxojioHn B WM3pemraja yHoce ce mopehama Apyrux obaBe3a, a y KosoHu I
CMamberha THX 00aBe3a TOKOM M3BEIITajHOT MePHO/IA.

Hcnpaske Bpexnoctu (PF.9) npukasyjy ce Kao jenHa Mo3uiMja y MaCHBH M HE KIaCHPHKY]y Ce
MpeMa MHCTUTYIIMOHAIHUM CeKTopuMa. [lo3uiinje y akTUBH Ce TPUKa3yjy Yy OpyTO M3HOCHMA, Tj. lbUXOBE
MCIPaBKe BPEIHOCTH ce Ipedallyjy Ha aJieKBaTHY IMO3MIIM]Y Y TTACHBH. 32 UCIIPABKE BPEIHOCTHU MPUKa3yje
Ce caMO KIUTOBOJICTBEHA BPETHOCT Y JTUHAPHMA.

Axymyaupana amopruzanuja (PF.10) mpukasyje ce kao jenHa TMO3WIHja y TTACHBH W HE
kinacu(puKyje nmpeMa HHCTUTYIIHOHATHAM CEKTOpHUMa. 3a aKyMyJIHpaHy aMOpTHU3alH]jy TpUKa3yje ce caMmo
KIbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT y AMHAPHMA.

V.  OnpehuBame HHCTUTYLHOHAJTHOI CeKTOPa (CEKTOPCKa KJacHupUKaIuja)

Cekropcka knacudukanuja (GUHAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa BPIIHM C€ MpeMa TPOIECHH JpYIITBa,
npy 4eMy off ToMohH MOTy OWUTH CIIMCKOBHM (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa M jaBHUX mpeny3eha koje axxypupa u
o0jaBipyje Haponna 6anka CpOuje Ha CBOM cajTy.

Cekropcka kinacupuKalyja HHCTHTYIIMOHAIHUX jeUHUIA BPIIHU ce mpeMa ciefehiM cekTopuma
U NOJCEKTOpUMA!
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S.11 Heduuancujcka npaBHa Juma

S.11001 JaBHa He(MHAHCHU]CKA TPUBPETHA JPYIITBA
S.11002 Ocraia HeHAHCH]CKa TIPUBPEIHA JIPYIITBA

Hedwunancujcka mpaBHa nHIla YWMHE NPUBPEIHA JpPYINTBA, OJHOCHO TIpaBHA JHIA YHja je
MIPeTeXHa JENaTHOCT MPOU3BOIHa pobe M HePHHAHCH]CKUX YCITyTa.

JaBHa HelwHAHCHjCKa TPHWBpENHA IPYIITBA YWHE CBa He(WHAHCHjCKA TPUBpEIHA APYIITBA Y
kojuma PemyOnuka CpOuja uma akiuje, OJJHOCHO yeJe, WIH YHjU je OCHUBAY.

Ocrana HeuHAHCH]CKA NPHUBpEHA APYIITBA YMHE CBa He(MHAHCHjCKAa APYIITBA KOja CE HE
HaJla3e Ha CIHCKY jaBHUX Mpeay3eha koju axypupa u o6jasipyje Haponna 6anka Cpbuje Ha CBOM cajTy.

S.12 duHaHCHjCKHU CEKTOP

S.121 Haponna 6anka Cpouje

S.122 banke

S.123 ®DoHI0BY 0YyBaba BPEAHOCTH HMOBHHE (HOBUaHH (POHIOBH)

S.124 Nusectunmonu GpoHa0BU

S.125 Ocranu (puHAHCH]CKM TOCPETHAIIA OCHM JIPYIITaBa 32 OCUTYPAhE U IEH3H]jCKIX
¢donmOBa

S.126 [TomohHe rHAHCHjCKE HHCTHTYIIH]jE

S.127 IloBe3ane guHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]E

S.128 JIpyIuTBa 32 OCHIyparbe

S.129 [Men3ujcku GoHIOBH

@ono ouysara eépeonocmu umosute (nosuanu onoosu) (S.123) Hajmame je pusnvHaA BpPCTa
OTBOPEHOT HHBECTHIIMOHOT ()OH/Ia KOjH MHBECTUPA Y KPATKOPOYHE BUCOKOKBAJIMTETHE HHCTPYMEHTE.

Hunsecmuyuonu ¢pono (S.124) jecte MHCTUTYNH]ja KOJCKTHBHOT WHBECTHpAha Y OKBUPY KOje Ce
NPUKYIUbajy W yJaXy HOBYaHA CPEACTBA Y Pa3MUUTE BPCTE MMOBHHE C IIMJbEM OCTBApEHa MPUX0Ja M
CMamemha pU3WKa ylarama. MHBecTHIIMOHMM (OHIOM CMaTpajy c€ M HHBECTUIIMOHW (POHIOBH KOjU
yIaXXy Y HEKPEeTHUHE, OJJHOCHO Y JIpyTre HHBECTHIIMOHE (POH/IOBE.

Ocmanu ¢unancujcku nocpeOHuyyu ocum Opywmasa 3a ocucyparbe U NeH3UjcKux ¢honoosa
(S.125) mpeTexHO Cy yK/bYUEHH Yy (HHAHCH]CKO TIOCPEIOBambe, IPH YeMy He CTBapajy obaBese y 00IHKy
TOTOBHMHE, JICTIO3WUTA, HMHBECTUIMOHUX jEIMHUIA, OJHOCHO AaKIMja HMHBECTUIMOHHX (OHIOBa WM
TEXHUYKHX PE3EPBU OCUTYpama, M YIJIaBHOM Cy OpPHjEeHTHUCAHM Ha JyropouyHe oOimke (UHAHCHUpamba.
Ocrajne ¢QuHaHCHjCKE MOCPEIHUKE YHMHE: aBaoly (PUMHAHCHjCKOr JHM3MHIA, (akTOpuHT U (GopdeTHuHr
KOMIIaHMje, IpYIITBa 3a YIpaBJbalkhe (QOHIOBHMA CEKjypuUTH3alldje M TpaBHA JHIAa Koja ce OaBe
(uHaHCHpameM H3B03a/yBO3a.

Homohue  ¢unancujcke  uncmumyyuje (S.126) ycko ¢y TmoBe3aHe ¢ (HUHAHCH]CKHM
MOCPEIOBakEM, ajlil He TIPEJICTaBIbhajy (PMHAHCH]CKO TocpenoBame. [Ipumepn momohHUX (UHAHCH]jCKIX
MHCTHTYIMja Cy: OpOKepHM W JAWIepd XapTHjamMa oJf BPEIHOCTH M HW3BEIECHHM (HHAHCH]CKUM
WHCTPYMEHTUMa, IpaBHA JHIA Koja 00e30elyjy mHppacTpykTypy 3a (uHaHCHjCKa TpXKHIITA, TpaBHA
JMIa Koja W3Aajy TapaHiyje, ApYIITBA 33 YNpPaBJbambe NMEH3MjCKUM W HMHBECTHLIHOHMM (OHIOBHMA,
oByantheHn Memayl (YKOJIMKO HUCY NMPeAy3eTHUIH KOjH ce KIacu(uKYjy y CeKTOp CTAHOBHHIITBA
S.14), wempoduTHa TpaBHA JMIA Koja CIyXe (QUHAHCHJCKOM CEKTOpY, ald HHUCY YKJbydeHa Yy
¢unaHcHjcko mocpenoBame u ci. [Ipumepu cy: beorpamcka Oepsa, LleHTpannu perucrap, Aemno u
KIMPUHT XapTuja ox BpenHocTH, Kommcuja 3a xapTuje ox BpemHOCTH, Yapyxeme OaHaka CpOuje,
VY apyxemwe ocurypasada CpOuje u ap.

Ioseszane punancujcke uncmumyyuje (S.127) ynHe npuBpeiHA APYLITABa KOja HUCY YKJbYYeHa y
(MHAHCH]CKO TIOCPEAOBakEe HUTH y TNpYXKame NOMONHMX (PMHAHCHjCKUX yCIyra W KOJA KOjux BehnHa
OO0 KHUXOBHUX MOTPaXKMBamka WM 00aBe3a HE MPOM3JIAa3U W3 TPAHCAKIMja HA OTBOPEHOM TPXKUIITY. Y
noBezaHe (pUHAHCHjCKE WHCTUTYIHje yOpajajy ce XOJJIMHT KOMIIaHWje M WHCTHTYIHWje Koje TMpYXKajy
¢uHaHCHjCcKe ycimyre KopucTehn HCKIbYYMBO CONCTBEHA CPEICTBA WM CPElCTBa A0OHjeHa 0] CIIOH30pa,
TE€ CHOCE PU3HUK Y CIIy4ajy /1a Ay>KHUK He U3BPILIN o0aBese.
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S.13 CekTop Ap:xaBe

S.1311 PenyGiniku opranu u opraHu3anyje
S.1313 JenuHUIE TOKANTHE caMoyTpaBe
S.1314 ®DOHIOBU COIHMjAITHOT OCUTYpatha

CexTop OpkaBe YWHE CBH APXKABHU OPTaHW W MHCTUTYLHje, (OHIOBH COILMjaTHOT OCHTyparma U
HenpoUTHE WHCTUTYIIH]je KOje KOHTPOIHUIIE U (MHAHCHPA JPiKaBa.

Penybnuuku opeanu u opeanuzayuje (S.1311) cactoje ce o1 CBUX aIMHHHCTPATHBHUX JEI0Ba
JOp)KaBHUX M OCTAJMX LCHTPAJIHUX HMHCTHUTYIHMja YHja C€ HAIJICKHOCT IMPOCTUPE HAJ YKYIHUM
eKOHOMCKHMM TofipydjeM PemyOnuke CpOuje, n3y3eB ynpaBibarka (OHJOBHMA COIMJATHOT OCUTypama. Y
peryoiIryKe OpraHe U opraHu3alije yKjby4yeHa cy W MpaBHA JIMIA U3 JPYIITBEHHUX JENaTHOCTH Koja ce
¢buHaHCcHpajy U3 Oyuera (HOp. y o01actu 00pa3oBama, 3APaBCTBa U JIp).

Jeounuye nokane camoynpase (S.1313) yxibydyjy jaBHY aIMHHHCTpAIMjy 4Hja ce oBiamhema
MPOCTUPY HAJA JIOKAJTHUM E€KOHOMCKHAM TIOAPYYjeM OCHM JIOKATHUX areHIuja (oHIOBa COIIH]jaTHOT
ocurypama. Y JIOKaJHy caMOyINpaBy YKJbYUEHH Cy MOKPAjUHCKH OPTaHH W OpPTraHW3aldje U OMIITHHCKH
OpraHy U OpraHu3aluje.

@onoosu  coyujarnoe  ocueyparwwa (S.1314) ykibydyjy cBe pemnyOiMYKe H  JIOKAJTHE
WHCTUTYIIMOHAJIHE jCIMHUIIC 4YMja je OCHOBHAa AaKTHBHOCT IIpYyXame COLMjaTHUX OeHeduIimja u
ocurypama. Ilpumepu cy: PenyOnuuku (oHJ 32 NEH3UjCKO W HMHBAIMJICKO OCHrypame PemyOmike
Cpbuje, Penryommuku doHp 32 3apaBcTBEeHO ocurypamke Cpouje n Harmonanna ciry:x0a 3a 3anonubaBame.

S.14 CekTOp CTAHOBHMIIITBA

CekTop CTaHOBHHUINITBA 00yXBaTa (PU3UUKA JIUIA, TPESY3ETHUKE U MOJHONPUBPEIHUKE — QU3MIKA
JWIIA KOja CY HOCHOIIM, OJHOCHO YJIAHOBH PETHCTPOBAHOT MOPOAMYHOT Ta3quHCTBA. CTaHOBHWIITBO
YKJbyUyje TIOjeIUHIIC WU TPYIe MOjeJANHAala Kao MoTpoiadye u npousBohaue pode M He(HPUHAHCH]CKUX
ycIyra Koje KOpUCTE UCKJBYUHBO 32 BIACTHTY YIOTpeOy, Kao U Mpeay3eTHUKE KOjU MPOU3BOJIE TPKUIITHA
noOpa, HeduHAHCH]CKe U PUHAHCH]CKE yCITyTe (TPIKUIIHA TPONU3Bohaumn).

S.15 HenpoduTHe nHCTHTYIHje Koje mpyxkajy yeayre cranoBHumTBy (HUITY C)

HenpogutHe MHCTUTYLH]jE KOje MpYyKajy yCIyre CTAaHOBHHUINTBY Cy IOOPOBOJbHE M HEBJIAIHMHE
HEeJOOMTHE OpraHM3allfje 3aCHOBAHE Ha CIIOOOAM YIpPYXKHBamba BHIIE (U3MUKUX WM NPABHUX JIUIIA,
OCHOBaHE paji OCTBapHBama U yHarpehema oJpeleHor 3aje AHIYKOT HITH OMIITET [IJba U HHTEpeca KOjU
HHUCY 3a0pameHM YCTaBOM WJIM 3aKOHOM. IbHXOBM OCHOBHM HM3BOpH NPHUXOJA, OCHM IPHUXOJa O]
HOBPEMEHE TPOAaje, YIIIaBHOM Cy JOOPOBOJBHM TPHIIO3M Y HOBIYY WJIM HaTypu OJf CTAaHOBHHMINTBA Y
CBOJCTBY MOTpOIlIaya, JOHAIMja, CcpeAcTBa aoOujeHa o Bmame PenyOiuke CpOuje u npuxoau of
Biactute uMoBrHe. OBa KaTeropuja oOyxBaTa CHHAMKATE, podecuoHaHa yapyKema (OCHM YAPYKeHha
(MHAHCH]CKOT CEeKTOpa) M aKaJeMcCKa JIpYIITBa, YAPYKEebha 3a 3allITHTY MOTPOIIavya, HOJIUTHIKE CTPaHKeE,
IPKBE, BEPCKE 3ajelHHIe, KYyITypHE, PEKpeaTMBHE M aMaTepcke CIOPTCKE KiIyOoBe, T0OpOTBOpHE
opraHusalmje u Ci.

VY HenpoduTHE MHCTUTYLHM]jE YKIbYUYjy C€ MHCTHTYLHj€ KOjUMa cy AoaejbeHe ciexaeche mmdpe
nenatHocTH: 88.99, 94.11, 94.12, 94.20, 9491, 94.92 n 94.99 ako ce He Hajla3e Ha CIIMCKOBHMa
(hMHAHCH]CKOT CEKTOpa WK jaBHUX peny3eha koju cy o0jaB/beHu Ha cajty Haponne 0anke Cpouje.

S.16 ®UHAHCHjCKH CEKTOP Yy CTe4ajy
WHcTuTyMoHanHe jeauHuiie GUHAHCH]CKOT CEKTOpa KOoje Cy Y TOCTYIIKY CTeuaja v JTUKBUIALIH]e.
S.17 He¢punaHcujcka NpaBHa JIMIA Y CTEYajy

Hedunancujcka npaBHa Juna Koja cy y IOCTYIKY CTedaja U JTUKBUAALM]E.
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S.2 CexTop HHOCTPAHCTBA (HEPE3UAEHTH)

S.211  [pxase unanune EBporicke yHuje (paBHa U (PU3UUKA JIATIA)

S.212  Uucturynmje u Tena EBporicke yHuje

S.22 HpxaBe u mehyHapogHe opraHuzanuje u3BaH EBporicke yHHje (CBe ocTaie JpiKaBe
CBeTa—TIpaBHA U (DU3MYKA JINIIA).

Hepesunentn nmajy 3Haueme yTBpheHo y 3aKoHy O IEBH3HOM IMOCIOBamY (,,CIyKOeHU TIIaCHUK
PC*, 6p. 62/2006 u 31/2011).

Krnacudukanuja y OKBHPY CEKTOpa WHOCTPAHCTBA BPIIM CE NpeMa CEIUINTY HEPE3UCHTHE
WHCTHUTYIIHOHAIIHE jeIMHUIIE.
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Mpuaor 1

IIpaBuia 3a nonywaBame U3Bemraja o norpakuBamuMa 1 odaBe3ama
APYLITBA 32 OCUTYPaIbe, 10 CEKTOPHUMAa

TpxumHa BpyTo KeUTOBOJCTBEHA Tpancaknuje moBehama | TpaHcakimje cMambema Ocrase mpomMeHe
BpeaHOCT (A) BpearocT (b) BpenHocTH (B) BpearoctH (I) BpemaocTH (1)
AKTHUBA
I'oroBuna (AF.21) XX X X X X
TpaHCcakUHOHU EMIO3UTH
(AF.22) XX X X X X
- 00 moea:
oOpauyHara XX X - - -
Kamara
Ocranu neno3ntu
(AF.29) XX X X X X
- 00 moea:
oOpaudyHara XX X - - -
Kamara
Hyxumnuke XoB (AF.3) X X X X X
3ajmoBu (AF.4) XX X X X X
- 00 moea:
oOpaudyHara XX X - - -
Kamara
Kotupane axnuje
(AF.5pll) : x x * x x
Hexorupane akiyje
(AF.5 12p) J XX X X X X
Vnenn (AF.519) XX X X X X
VHBecTHIIOHE jeTMHUIIE
(doHgOBa OUYBama
XX X X X X

BPEAHOCTHU NMOBHUHE

(AF.521)
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TpxumHa BpyTo KEUTOBOCTBEHA Tpancaknuje mosehama | TpaHcakimje cMambema Ocrase npomMeHe
BpeIHOCT (A) BpenHocT (b) BpenHocTH (B) BpenHoctH (I) BpenHocTH (/1)
MNuBectunuone
JeIUHUIIE/aKIIHj€ UHB. X X X X X
¢donmgosa (AF.529)
TexHUYKE pe3epBe Koje
nanajy Ha TepeT X X X X X
caocurypama u
peocurypama (AF.6)
W3Benenu ¢puHAHCH]CKA
unctpymentu (AF.71) xx x X x x
TproBUHCKHU KpeIUTU U
asancu (AF.81) X x * x x
é[al\:)g.r;gl;OTpamnBa}La - X . X X
Hedunancujcka nMoBuHA
(AF.9) ) x ) ) )
IMACHUBA
Hyxunuke XoB (PF.3) X X X X X
Kpenutu (PF.4) XX X X X X
00 moea: obpayyHaTa
XX X - - X
Kamara
Kanuran (PF.51) - X - - -
- 00 moea:
KOTUpaHE aKIxje X X X X X
(PF.511)
- 00 moea:
HEKOTHUPaHe XX X X X X
aknyje (PF.512)
- 00 moea: ynenu
(PF.519) XX X X X X
Ocraie TeXHUYKE
pe3epBe ocurypama XX X X X X
(PF.61)
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Tpxumna BpyTto kmurosoacTeeHa Tpancakuuje moBehamwa | TpaHcakmuje cMambema Ocraie mpomeHe

BpeaHoCT (A) BpeanocT (b) BpemHoCcTH (B) BpexroctH (I) BpemHocTH (/1)
TexHuuke pesepse
JKUBOTHOT OCHUTYpamba XX X X X X
(PF.62)
W3Benenu ¢puHAHCH]CKA “x X X « «
nactpymentu (PF.71)
Onuyjcku yroBopH 3a
3anoci16He }EPF .75) xx X x x x
TproBUHCKHN KpEeIUTU U
apancu (PF.81) X x * x x
Hpyre o6asese (PF.89) XX X X X X
HcrnpaBke BpeHOCTH
(PF.9) ) X ) ) )
Axkymynupana i « ) i i

amoptu3aiuja (PF.10)

Hamowmene:

X

Iosse ce nomymasa.

xx Ilpenucyje ce BpeqHoct u3 KosnoHe b — OpyTo KEMIOBOACTBEHA BPEAHOCT (CHCTEM ayTOMATCKHU MPENUCYje BPEAHOCT, HHje IIOTPEOHO YHOCHTH MO/IATaK).

ITonaTax ce He yHOCH.
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Ipwutor 2

IIpaBuna 3a ki1acupukanujy npema BajayTu, pOUYHOCTH U
HHCTUTYIHOHAJHOM CEKTOPY

| Banyra | Pounoct | Cexrop
AKTHUBA
T'oroBunHa X - -
TpaHcakIIMOHU . ) .
JICTIO3UTH
- 00 moea:
obOpadyHara X - -
KamaTa
OcTanu Aeno3uTi X X X
- 00 moea:
obOpadyHara X X -
KamaTa
HyxHnuke XoB X X X
3ajmMoBH X X X
- 00 moea:
oOpauyHara X X -
KamaTa
KoTupane axmmje X - X
Hekortupane axmmje X - X
Vnemu X - X
HNuBecTunyone
jenunuie GoHIOBa x i CaMo (oHI0BH OUyBamba
O4YyBama BPEIHOCTH BPEIHOCTH UMOBUHE
UMOBHHE
WuBectuimone Camo UHBECTHIIMOHU
JjenuHUIIE/aKIHje < i thonmosu (6e3 poHIOBA
WHBECTULIMOHUX 04YyBama BPEIHOCTH
¢doHI0Ba UMOBHHE)
TexHUYKe pe3epBe Koje
najtajy Ha Teper Camo pe3unieHTHa U
caocryparba 1 X - Hepe3uIeHTHA JIPYIITBA 32
OCHTYpabe
peocurypama
W3Benenu GpuHaHCH]jCKA < i <
MHCTPYMEHTH
TproBUHCKHU KpeIuTH U X ) .
aBaHCH
Jpyra norpaxxuBama X - X
Hedunancujcka . i )
UMOBHHA
ITACHUBA
Hyxuuuxe XoB X X X
Kpenutu X X X
- 00 moea:
obpauyHara X X -

KaMarta




Banyta Pounoct Cektop

Kanuran Camo y
JUHApUMa ) i
- opTora:
KOTHpaHe X - X
aKnyje
- opmTora:
HEKOTHpaHe X - X
akuyje
- OA TOra: ylenu X - X
Ocraje TexHHIKe « i X
pe3epBe ocUrypama
TexHuuke pezepse Camo 3a cekrope
JKUBOTHOT OCHUTYpamba X - CTaHOBHHUIITBA U
HMHOCTPAHCTBA
W3Benenu GpuHaHCH]jCKU X i <
WHCTPYMEHTH
OnmyjcKu yroBopH 3a Camo 3a cekTope
3a1ocieHe X - CTaHOBHHUIITBA U
MHOCTpaHCTBA
TproBUHCKH KpeIUTU U X ) X
aBaHcu
Hpyre obaBese X - X
HcnpaBke BpeaAHOCTH Camo y
JUHApUMa ] j
Axkymynupana Camo y
aMopTH3aImja JTUHapuMa i i
Hamomene:
X Iosse ce nonymasa.

- Ionarak ce He yHOCH.




Mpuaor 3

IIpaBunia 3a nonymaBamwe odpacua
Iperaen crama U TPaHCAKIMja XapTHja O/f BPEIHOCTH Y AKTUBH IPYUITBA 32 OCUTypam-€e

Bpoj komana | Cekropcka 5 Tpancakimja T .
ISIN | CFlI XoB Ha MIPHUIIaJHOCT 6 6 | TpxumHa pyTO nosehama paricakiuja
WHcTpymeHT . o . Pounoct Banyra KHbUTOBOJICTBEHA CMambEeHha
Opoj | kKO Kpajy U37aBaona BPEIHOCT BPEIHOCTH
O XoB° BpPEIHOCT BPEAHOCTH
A b B r
?(Z)SH(T; 63) X X X X X X X X X X
Kortupane
aknyje (AF. X X X X - X X X X X
511)
Hexotupane
akuuje (AF. X X X X - X - X X X
512)
Hanomene:

X Tlosee ce momymasa.

- Ilosbe ce He momymana.

AXO IpyIITBO TIOCElyje MEHHUILY, Ha MECTY THIT XapTHje O BpeIHOCTH ynucyje 3. MeHuIie ce 10cTaBbajy 30MpHO 32 CBaKW MHCTUTYIIHOHAIIHH CEKTOP KOjH je

W3/1a0 MCHUILY.

Kox menwue ce He HaBoze:ISIN 6poj, CFI k0, 6poj komana XoB Ha kpajy mneprojia, pOYHOCT M TPXKHIIHA BPESTHOCT.

® IlocTapsba ce mpema MmuQapHUKy KOjH je cacTaBHH 1eo YIyTCTBA 32 €JIEKTPOHCKO 0CTABIbAKE MO/IATaKA.
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