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OBuM ynyTcTBOM Ommxke ce oOjamimaBajy (UHAHCHjCKHM WHCTPYMEHTH W WHCTUTYLIHMOHATHU
CEKTOpH, HAYMH H3padyHaBama W MaTeMaTH4yke (GopMmyle 3a H3padyyHaBame BPEIHOCTH I10jEIMHHUX
(hMHAHCH]CKIX HHCTPYMEHATA, 2]y 00jallmkema MojeuHIX 1T0jMOBa, KiIacu(pHuKaIlije mo ceKTopuma Kao
W HauMH MOMymaBama M3Bemraja o moTpakuBamMMa M oOaBe3ama (GakTOpUHT W/WiH (GopdeTHHr
kommanwuje, mo cekropuma (O6pazary CPb-OAKTOP) u llpernena crama xapTrja oy BpeIHOCTH Y aKTUBU
dakropunr w/nimm ¢dopderunr kommanuje (O6pasanr XOB-OAKTOP) — koje cy (GakTOpHHT u/WIH
¢dopdeTuHr KOMIaHUje JYyKHE N1a JOCTaBJbajy y CKJIaay ca OJUTYKOM KojoM ce ypeljyje JocTaBihambe
CTaTUCTHYKUX TI0/laTaka O MMOBHMHHM W o0aBe3aMa MPHUBPEAHMX APYIITaBa Koja ce OaBe MOCIOBHMA
¢akropunaTa 1 popderurra (y majpem Tekcry: Omiayka).

I.  H3BemTaj 0 moTpa:xkuBamuMa U obaBe3ama (paxkTopuHr u/wian ¢opdeTHHI KOMIaHHje, MO
cexropuma (O6pasar; CPB-OAKTOP)

Y UH3eewmajy o nompasicuearouma u odasezama paxmopunz u/unu gopghemunz komnanuje,
no cekmopuma (O6pazaiy CPb-OAKTOP) (y nasbem tekcty: M3BemTaj), npukasyjy ce mojialy o CTamby U
0 OCTalUM TIPOMEHaMa BpPETHOCTH (PMHAHCHJCKE WMOBHHE U o0OaBe3a (akTOPHHT W/win ¢GopdheTHHr
KOMITaHWje KJIacHu()UKOBaHUM TpeMa (PUHAHCHjCKMM HHCTPYMEHTHMa, HHCTHTYLIIMOHAIHUM CEKTOPHMA,
POYHOCTH U BaJTyTH.

[lomamn o cramy W O OcCTajdMM MpoMeHama BpPEAHOCTH (PMHAHCHjCKE WMOBHHE W o0aBe3a
¢dakropuHT W/naH QOpPETHHT KOMITaHWje MPHKa3yjy Ce y alcCoIyTHHUM H3HOCMMa y IuHapuMma 0e3
nenuMana. OUHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOjU Cy WHAEKCUPAaHH W JCHOMUHOBaHHM y CTPAaHO] BallyTH
HpHUKa3yjy ce Ka0 HHCTPYMEHTH Y CTPaHOj BayTH (HIIP. AWHAPCKH KPEIHUT HHACKCHPAH y eBpUMa CMaTpa
ce KpeauToM y cTpaHoj BamyTH). CTame (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTAa Ha TOCIEIHH JTaH H3BEIITajHOT
nepuoja Koje je y CTpaHo] BaJlyTH HCKa3yje ce y AWHAPCKO] IMPOTHBBPEIHOCTH 00payyHaToj o
3BaHUYHOM cpeqmeM Kypcy Hapoane Ganke CpOuje Ha mocieqmu JJaH M3BemTajHOT nepuona. Ocrane
NPOMEHE BPEJHOCTH KOje Cy M3BpIICHE Yy CTPAaHO] BAIYTH NpHUKa3yjy ce y JUHApUMa Ipema Kypcy Io
KOjeM je ocTaja mpoMeHa BPEHOCTH M3BpIIICHA.

[Tomamu o cTamMMa OJJHOCE CE Ha CTame Ha MOCIEABN KAICHIAPCKH JaH U3BEIITAajHOT IepHoJa,
a MoJaIy O OCTaJMM IPOMEHaMa BPEAHOCTU OJHOCE CE Ha OCTajle MPOMEHE BPEIHOCTH KOje Cy HacTaje
TOKOM H3BELITAjHOI NEPHOJa, a HE Ha KyMYJaTUBHE OCTalle IPOMEHE BPEIHOCTH Off MOYETKa rOJUHE,
OJJHOCHO JJaTyMa HacTaHKa MOTpakuBama WM obOaBe3e (Ha mpUMep: 3a MPBO TpOMecedje Mpukasyjy ce
ocraje MpoMeHe BpeAHOCTH Hactaine y nepuoay on 1. 1. 20XX mo 31. 3. 20XX; 3a apyro Tpomecedje
NpHUKa3yjy ce ocTaje MPOMeHe BPeIHOCTH HacTaiie y epuoay of 1. 4. 20XX 1o 30. 6. 20XX utn).

Ocraje nmpoMeHe BpeJIHOCTH (UHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa YKJbYUyjy KOHA4aH, NeTUMHYaH HIIHA
NOTIYH OTIHCAa MOTpaXWBama WIH o00aBe3a, MPOMEHE HacTaje yciel BaHpEeIHUX HempeIBUeHHX
nmorahaja (HIp. eneMEeHTapHHX HEeIoroja), MpoMeHe y KiIacHu(UKaIMju U CTPYKTYpH (PHHAHCH)CKOT
MHCTpYMeHTa (MOTy OMTH Be3aHe 3a KiIacHu(UKalMjy IpeMa CeKTOpy, MHCTPYMEHTY HJIH M 32 jeJHO | 3a
JIPYro) ¥ CTATUCTHYKE pa3jIvKe KOje Ce MOTY jaBUTH KOJI aKTHBE U ITacuBe H3Mel)y cTarma Ha IMOYETKY M Ha
Kpajy nepuoaa. Ocrtane mpoMeHe BpEAHOCTH He oOyxBaTajy NpOMEHE HacTaje yciea (hUHaHCHjCKe
TpaHcakiuje (MehycoOHa carJiacHOCT JABE CTpaHe Ja C€ M3BpLIM TPaHCAKIHMje KOja Cce OJHOCH Ha
noBehame WIM CMameme aKTHBE W ojAroBapajyhie mo3uiuje y TacuBH, NMPOMEHY BIACHUINTBA HaJ
(MHAHCH]CKOM UMOBHHOM HIIM Ha TNpey3uMame (QruHaHCHjcKe o00aBe3e) W MPOMEHE HacTaje M0 OCHOBY
peBanopu3zanyje (GUHAHCHjCKOT MHCTpyMEHTa (IIpOMEHE HacTale ycliel NpOMEeHe Kypca IuHapa Wid
MPOMEHE IIeHE I10 K0joj ce BpeaHyje oapeheHn puHaHCH]jCKU HHCTPYMEHT, Ha IPUMEp TIPOMEHA TPIKHUIITHE
IIEHe XapTHje O BPEJHOCTH). Y OcTaie MPOMEHE BPEJHOCTH HE YKJbydyje C€ OTIIYIITame (OMPOIITa))
Jyra Ha OCHOBY CTIOpasyma u3Mmel)y Ay>KHUKa 1 TOBEPHOIIA.

WzBemraj caapxku Tpu kosoHe (A, b u B) 3a cBaku (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Yy aKTHBH H
MacHBH, y KOje ce, ako HHje APYKUHje HaBEACHO, YHOCe ciieehe BpeqHOCTH:

A — TpXXMIIHA BPEAHOCT (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA,
b — Opyro KBUTOBOJACTBEHA BPEIHOCT (PUHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA, U

! Hepunancujcka MMOBHHA NIPHKa3yje ce Kao je/iHa MO3MIMja y AKTHBH, 2 UCTIPABKE BPETHOCTH M aKyMyJIHpaHa aMOPTH3aIlHja y TIaCHBH Kako Ou
ce 3a/10BOJBHO NPUHIINI j€THAKOCTH aKTHBE H NaCHBE IPUIMKOM MPHKa3HUBaba KHUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH TOJaTaKa.



B — ocrane npomeHe BpeTHOCTH (YUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA.

VY kononama A m b mpukasyjy ce momanu o cTamuMa (PHHAHCHjCKOT WHTPYMEHTa IO OpyTO
NPUHIINITY.

®akropuHr u/nian GopheTHHT KOMIaHHjad MPUKa3yje MOJaTKe 3a TPXKUIITHY BPEIHOCT M OCTalle
MpoMeHe BpeaHoCcTH (HMHAHCHjCKOT WHCTpyMeHTa (komone A u B) camo 3a one ¢QuHaHCHjCKe
WHCTPYMEHTE KOjU Cy o3HaueHH y mpuiory 1 — [IpaBuina 3a momymaBame U3BELITAja O MOTPAKUBABIMA U
obaBe3ama (GakTOpUHT W/wiH (HOPPETHHT KOMIaHH]E, IO CEKTOPUMAa, TOK C€ KIbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
(xomona b) moctaBiba 3a cBe (prHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE y aKTHBH U MAacUBU. KIUTOBOICTBEHA BPETHOCT
IpE/CTaB/ba KIHUTOBOJACTBEHO CTAalbeé HAa Kpajy H3BEINTAJHOI MEepHoAa y CKIaAy C IPONHCAHUM
padyyHOBOACTBEHHM MOJUTHKaMa Koje (aKTOPHHT W/Win GOpPPETHHT KOMIaHUja MpuUMemyje. Y KOJIOHU
b, roe ce mpukasyje KEWUTOBOJICTBEHA BpPeIHOCT (PMHAHCH]CKUX WHCTPYMEHAaTa, 30Mp CBUX IO3UIHja Y
aKTHUBU Mopa OWTH jeqHaK 30Mpy CBHUX MO3UIIMja Y TIACHBH.

OO0pauyHaTa Kamara ce YKJby4yje y (PMHAHCH]CKH HMHCTPYMEHT Ha KOjH C€ OJIHOCH, a KOJ KpeauTa
W JIeTIO3WTa MpHUKa3yje ce M Kao moceOHa MO3WIMja Mo MPUHLUMY ,,01 Tora®. Koa mpukasuBama cTama
(MHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa Y HETOBO YKYIHO CTame YKJbYydyje Cce M aKyMylHpaHa oOpadyHaTa
Henmocriena kamara (HeHamsahena/HewcriaheHa kamara) Koja ce OJHOCH Ha TIEPHOZ OJ TPEHYTKa
HacTaHKa KaMaTOHOCHOT (PMHAHCHjCKOT MHTPYMEHTa IO TOCIEAmer AaHa y TpoMecedjy Ha KOjH ce
W3BEIITa] OHOCH.

Henammahena/nencruiahena mocriena kamara ce He YKJbYyYyje y (PMHAHCHjCKA WHCTPYMEHT Ha
KOjU ce oIHOCH, Beh ce mpukasyje y OKBHPY JAPYTHX MOTPaKMBama Y aKTHBU WJIHM APYrHX obOaBe3a y
HIaCHBH.

AKOo je y mepuoay KOjU TIPETXOQW M3BEIITajJHOM TpPOMECedjy aKyMylupaHa oOpadyHara
HejocIeNla KkaMata Ouia KiacupukoBaHa y3 (DMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT Ha KOjJU C€ OJHOCH, JOK j€ Y
W3BEIITQjHOM TIepHoAy TocTaina HeHamahena/HenciuiaheHa pgocmena KaMaTa, BpIIM CE  HEHA
peknacuduKkanyja Kpo3 ocTaje NPOMEHEe BPEJHOCTH (PUHAHCHjCKOT HMHCTPYMEHTa (32 M3HOC Kamare
yMamyje ce U3HOC (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA 1 NoBehiaBa M3HOC KOJ| JPYTUX NOTPaKUBakha WIH APYTHX
o0aBe3a). Ha mpumep, ako je oOpauyHara HeOCIelIa KamaTa Ha Ieno3uT y usHocy o 100 y nepuoay Ty
Owra kiacu(pUKOBaHA 3ajeJlHO ca HMHCTPYMEHTOM Ha KOjH CE OJHOCH Kao oOpadyHaTa Kamara 3a
U3BEIITAjHU TMEPUO/ KOjH je TpeaMeT H3BElITaBama, a 3aTHM je y mepuony T; mocrama oOpadyHara
Jocnena HeHaruiaheHa kamara (kamara y JIONEH), OHJIa Ce KOJ OCTalTUX MIPOMeHa BpeJHOCTH (KosloHa B)
Koz oxaroBapajyher nacTpymenTa npukasyje uznoc —100, a ko npyrux norpaxusama 100.

VY cramy Ha Kpajy M3BeWITajHOr mnepuona (konoHe A u b) He Mory ce mojaBuTH HeEraTuBHE
BPEIHOCTH M3y3eB Ko no3uije y nmacusu Kamuran u pesepse (PF.51), u To kazia je ocTBapeHH ryouTak
Behu oJ1 ocTanMX CTaBKM KamnuTaja. Y CKJIaay C HaBeAECHHM, CBE NpeTIUIaTe MOTpakKuBama IMpHUKa3yjy ce
ka0 mnosehame oOaBe3e, JAOK ce mperiviare obaBe3a MpPHUKa3yjy Kao IO3UTHBHA aKTUBHA CTaBKa
MHCTPYMEHTA 3a KOjH je IpeTnyara N3BpLICHa.

Kox ocrannx mpomena Bpeanoctu (koinoHa B) Mory ce mojaBuTu HeraTHBHE BpeqHocTH. Ha
npuMep, ako je HeKH (MHAHCH]CKH MHCTPYMEHT y nepuoay T y nznocy on 100 6no xinacupukoBaH Kao
KpEIuT, a 3aTHM j€ Y U3BELITAjHOM MEepHUoay 11 pexiacupuKoBaH y XapTHjy OJ BPEAHOCTH, OHAA CE KOA
OCTaJIMX IPOMEHA BPEIHOCTU KO/ KpeauTa npukasyje usnoc —100, a kox xapruja on BpeaHocta 100.

I1.  Ilperyen crama XapTHja 01 BPEIHOCTH Y AKTHUBH (PAKTOPMHI H/UaU GopPeTHHT KOMNaHHje
(O6pazar XOB-OAKTOP)

Y Ilpecnedy cmamwa xapmuja 00 eépedonocmu y axkmueu paxmopunz w/unu gopphemunz
komnanuje (O6pazanr XOB-OAKTOP) (y mamem Ttekcry: Ilpernmen) mpukasyjy ce mojanu 3a CBaKy
XapTHjy o1 BpeAHOCTH Mo nojeauHadyHoM ISIN Opojy koja ce Ha Kpajy M3BELITajHOI MEePHOAa Hala3u y
aKTUBH (DaKTOPHHT W/WUIK GopPeTHHr KoMIaHuje.



3a xapTuje oA BpeIHOCTH J0CTaBibajy ce cienchu momamu: ISIN 6poj, 6poj komana xapTuja ox
BPEIHOCTH Ha Kpajy M3BEIITAjHOT MEPHOAa, MATUYHNA OpOj M3/1aBaola XapTHje Ol BPEAHOCTH, POYHOCT
(camo 3a qy>)XHHYKE XapTHje 0] BPSAHOCTH), BAJIyTa, TPKHUIIHA BPEIHOCT (OCHM 32 HEKOTHPAHE aKiuje) 1
OpyTO KEbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT.

YKonuko ce y akTHBH (akTOpHHT W/mnu (GopdeTrHT KOMITaHuje Hallaze XapTHja OJf BPEeIHOCTH
YHUjU U3/1aBa0I] j€ HEPE3UACHT, YMECTO MATUIHOT Opoja M3aaBaolia XapTHje o]l BPETHOCTH YHOCH C€ Ha3WB
MehyHaponHe uHaHCHjCKE MHCTHTYLMje, CTpaHe Ap)KaBe WIIM CTPaHOT MPAaBHOT JIMIA KOj€ je HM3IalIo
XapTHjy O BPETHOCTH.

Axo (akropuHr W/unu GoppeTHHT KOMIaHHja Mmoceayje MeHuIy, kinacupukyje je Ha AF.31—
IOy>KHHYKE XapTHje O BPEIHOCTH 10 jeHE TOAWHE. 3a MEHHIE J0CTajhba CE TPXKHIIHA M KEbUTOBOACTBEHA
BPEIHOCT Koje Cy jeqHake, Opoj KoMaaa MeHHIa (MEHHYHUX OJlaHKeTa) Ha Kpajy M3BELITajHOT MEepPHOJa,
BaJlyTa ¥ MHCTUTYIIMOHAIHU CEKTOP KOjH je n3aao MeHuIy. [logamm o MeHnIamMa 10CTaBsbajy ce 30MpHO 3a
CBAaKH MHCTHTYIIHOHAIHHU CEKTOP KOjH je n3nao MeHuty. Llndpa HHCTUTYINOHIAHOT CEKTOpa JOCTaBJba Ce
YMECTO MaTUYHOT Opoja u3aaBaolia xapruje o BpeaHoctu. YMmecto ISIN Opoja ynucyje ce MeHuia.

Ilpumep 1: Hauun npuxasueara menuue y oopacuy XOB-@AKTOP

Mudpa | MactpymeHT ISIN bp. Matnunan | Banmyra | Tpxumna | KesuroBoacreBHa
opoj KoMajia 0poj BPEAHOCT BPETHOCT
Ha Kpajy | W3maBaola
rnepuona XoB
AF.31 Hyxuuake | Menura 5 S.11001 PCJ] 100 100
XoB 1o
jemHe
TOJIMHE

I1l. ®uHaHCHjCKU HHCTPYMEHTH

A. AKTHBaA

VY aktuBu (Qakropunr wu/mnn GopeTHHr KoMIaHWje TNpHKazyjy ce cieaehu HHCTPYMEHTH:
TOTOBWHA, TPAHCAKIIMOHU JETIO3UTH, OCTalH JCTO3UTH, MYKHHYKE XapTHje OJf BPEIHOCTH, KPEIUTH,
KOTHpaHe aKiiyje, HEeKOTHpaHe akihje, YIe/d, HHBECTHIIMOHE jeauHuile (OHIOBA OYyBama BPEIHOCTH,
WHBECTUIIMOHE jeANHUIIE/aKIMje WHBECTULHMOHNX (OHIOBA, MpETIUIaTe NpeMHja OCUTYpamba, W3BEACHU
(UHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH, TPTOBUHCKH KPEIUTH M aBaHCH, JIpyra MOTPaXHBamka W HEPUHAHCHjCKa
UMOBUHA.

I'otoBuHa (AF.21) cactoju ce o1 HOBUYAHHIIA ¥ KOBAaHOT HOBIA YTBpl)eHEe HOMUHAIIHE BPEAHOCTH
y aomahoj ¥ cTpaHOj BalyTH Kojy (akTOpuHT W/uian ¢oppeTHHT KOMIaHWja mocenyje y OsarajHu. 3a
TOTOBHHY C€ MPHKa3yje caMO KIUTOBOACTBEHA, Tj. HOMHHAIHA BPEJHOCT.

Tpancakumonu neno3utu (AF.22) jecy ngeno3uTW Koju ce, Ha 3axTe€B, MOTY OJMax
KOHBEPTOBaTH Y FOTOBHHY WJIM CYy NPEHOCHBH YEKOM, HAJIOTOM 3a Iutahame, KIWKEHEM WIN Cl., 0e3
3HAYajHOT OJylarama, OrpaHuuekha WK Tuiahama neHana. Mory OUTH y JIMHapuMa M y CTPaHO] BalIyTH.
[IpumMepn TpaHCAKIMOHUX JIETIO3UTA CY TeKylin padyHH, JETO3UTH 110 Bul)eHYy, HAMEHCKH PauyyHH U CBU
OCTaJIM JIETIO3UTH POYHOCTH /0 jeAHOr naHa (ykipyuyjyhu u jeman nan) m cin. OOpauyHara Kamara ce



. . . .2
YKJbYUyje Yy TPaHCAKIHOHH JIETIO3UT Ha KOjU C€ OJHOCH, a MpHKa3yje ce W Kao moceOHa mosunmja.” 3a
TPaHCAKLMOHH ACTIO3UT YHOCH CE CaMO KEbUI'OBOJICTBEHA BPEIHOCT.

Ocraiu neno3utu (AF.29) 00yxBaTajy cBe BpCTE JICMO3UTA Y AUHAPHMA M CTPAHO] BATyTH OCHM
TpaHCaKUMOHKUX Aerno3uTa. OcTanu OEeMo3UTH ce He KopucTe 3a miahama y OMIo KOM TPEHYTKY W HE
KOHBEPTYjy Yy TOTOBHHY WJIM TpPaHCAKIMOHE Jemo3ure 0e3 Behwx orpaHuuema WM KasHH. [Ipumepn
OCTaJIMX JIETIO3UTA Cy. OPOYEHH ACTIO3UTH, IITEAHU ACTO3UTH M CEPTU(HHKATH O ACMO3UTY KOJI KOjUX ce
HE MOXXE BPIIUTH MPEHOC BIACHUIITBA (HUCY YTPKHMBH), OTpaHMYCHHU Aeno3uTd u ci. Knacudukyjy ce
MpeMa POYHOCTH Ha: OCTalle JISMO3UTEe A0 jeaHe roauHe (YKbydyjyhu jeaHy roauHy), MpeKo jeHe U 10
nBe roauHe (yKJpy4dyjyhum nBe roamne) W mpeko aBe roguHe. Kitacmdukaruja mo poYHOCTH BPIIN ce
MpeMa OpUTHHAIHO] (MHUIIMjaJTHOj) POYHOCTH, a HE TIpeMa MpeocTanoj pounoctu. ObpadyHara Kamara ce
YKJbYUyje Y (DMHAHCHjCKU WHCTPYMEHT Ha KOjU CE€ OJHOCH, a PUKasyje ce W Kao moceOHa mo3uimja. 3a
ocTaje JAEMO3UTe YHOCH Ce CaMO KIbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT.

Nyxuuuke xaptuje on BpeaHoctu (AF.3) ykibydyjy 00Be3HHUIIE, Ip)KaBHE 3amuce, O1arajHuIKe
3amuce, KOMEpIHWjallHe 3amuce, CepTUQHKATe O ACMO3MTY W JPYre CIMYHE Oy>KHHYKE HHCTPYMEHTE
KOjUMa ce Tpryje Ha (QUHAHCH]CKUM TpXKUIITUMA (HIp. ApkaBHU 3anuc Pemybnuke CpOuje, oOBe3HUIIe
cTape JeBU3HE IITeI-¢, OOBE3HUIIE jeANHMIA JIOKAIHE caMOyIpaBe, KOPIOpaTUBHE AY)KHHUYKE XapTHje
OJT BPEIHOCTH U 1p.). Y AY)KHHUYKE XapTHje O] BPEIHOCTH YKJbYUYjy C€ W MEHHIIE, OAaHKAPCKH aKIICITH,
cyOopauHupaHe 00BE3HHIIE, KPEAUTH KOjU Cy YTPKUBH U KOjUMa ce TPryje Ha CEeKYHAapHOM TPXKHIITY,
KpEIUTH KOHBEPTOBAHH y XapTHje OJf BPEIHOCTH, OOBE3HHUIIE M KPEIUTH KOjU C€ MOTY KOHBEPTOBATH Y
BJIACHUYKE XapTHje OJ BPETHOCTHU CBE JIOK HUCY KOHBEPTOBAHM W aKIHje Koje Najy (PUKCHU MPUXOJ, an
He /1ajy rmpaBo ydemha y pacro/enu cpeicTaBa Koja cy MmpeocTaia o OKOHYAakY MOCTYIKA JTUKBHUIAIIH]C.
Y nyXHUYKE XapTHje O]l BPEIHOCTH HE YKIbYUY]y CE€ PENo YTOBOPH U HepeHOCHBe (HEYTP)KUBE) XapTHje
OJ1 BPETHOCTH KOjH C€ CBPCTaBajy Y KPEIIUTe.

JyXHUYKe XapTHje OJf BPEIHOCTH MpeMa POYHOCTH KiIacu(uKyjy ce: A0 jeJHe TOAMHE
(yxspyuyjyhu jemny roauHy), mpeko jemHe W A0 JABe ToauHe (YKJbydyjyhu JBe TOAMHE) W TPEKO JBE
rofivHe ¥ Mory OWTH y JMHApUMa M CTpaHoj BamyTH. Kilacugpukanuja nmpema po4HOCTH BPIIM CE IpeMa
OpPUTHHAITHO] (MHMIIMjalTHOj) POYHOCTH, a HEe MpeMa mpeoctanoj pouHocTd. CeKTopcka Kiacu(uKaiuja
Jy>KHUUKUX XapTHja O]l BPEIHOCTH BPIIIU Ce IPeMa W3/1aBaolly 1yKHUYKE XapTHje O/l BPEIHOCTH.

3a JQy)XKHUYKE XapTHje OJf BPEJAHOCTH YHOCH C€ TPXKHMIIHA W KEbHTOBOJCTBEHA BPEIHOCT.
TpokuiHa BPEAHOCT NOjeMHAYHE JIY)KHHYKE XapTHje O]l BPEIHOCTH C KYIIOHOM IIPHKa3syje ce Kao T3B.
npJbaBa mena (dirty price), a pauyna ce mpema cieaehoj hopmynu:
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(Popmyma 1)
rae je:
D — niena XoB mo xomamy
N — HomuHaIIHA BpeaHocT X0B mo komamy
pK — roauiImha cTomna KyrnoHa

f — 6poj KyImoHa y TOKy ToAuHE

2 OGpauyHaTa kamata 00yxBaTa aKyMyJqupaHy obpauyHaTy Hemocneny (HeHammahieHy) KamaTy 1O OCHOBY JCTIO3MTa, Tj. CTame oOpauyHaTe
KaMate Ha IOCIICAbH JaH Y U3BEILITajHOM IIEPHOY.



p — TpaXkeHa ro/IMIIIba CTOIIA IPHHOCA PpU KynoBuHU/Tpoaaju XoB (yield to maturity)—mocnenma
MO3HATa CTOIA MPUHOCA

K — ykyman 0poj KyTmoHa KOju JIOCTIeBajy OJl JaHA KyTIOBHHE/Tipoaaje 1o aaHa aocrneha XoB

d; — ©6poj maHa o1 OCIEAET JaHa Y H3BEIITajHOM MEPUOY 10 JaHa gocreha cieaeher KymoHa

d, — Opoj maHa y KYyIOHCKOM MEPHOY KOME TPHIaIa 1aTyM Ipojaje

TprkuriHa 11eHa TUCKOHTHUX XapTHja 0J1 BpEIHOCTH 00padyHaBa ce npema cieaehoj hopmyiu:

N

1+ [r xdj
360

D=

(Popmyma 2)
rae je:
D — uena XoB no komany
N — HomMuHaHA BpegHocT X0B mo koMmany
I — TOAMIIEbA CTOIA MPHHOCA (IUCKOHTHA CTOIA)
d — 6poj maHa oj MoCeImer JaHa U3BEIITAjHOT ITEpHoa 0 AaHa gocieha

TprxumrHa 1ieHa TyropoyHUX OECKaMaTOHOCHUX XapTHja of BpeAHOCTH (0e3 KyIoHa) Mpe/ICTaBba
[IEeHy OCTBapeHy Ha 3aTBapamy Oep3e MOCIeNmer JaHa Yy H3BEIITajHOM IMepHoay. AKo HHje Omio
TProBama TOCIEAmEr JaHa y HM3BEIITajHOM IEPHONY, TPXKHIIHA [IeHa MYTrOPOYHUX OecKaMaTOHOCHHUX
XapTHja o] BpeIHOCTH oOpadyHaBa ce mpema cienehoj gpopmymm:

(®opmyma 3)
rae je:
D — nena XoB mo xomany
N — HomuHanHa BpegHOoCT X0B 1Mo koMmany
p — Tpa)keHa TOJIHIIERA CTOIA TPUHOCA TIPH KyOBUHK/TIpoaaju XoB (mocienma mo3Hara cTora IIpHHOCa)
d; — 6poj maHa o1 TOCHEAmEr JaHa Y U3BEIITajHOM ITEPHOTy 10 aaHa gocreha XoB

Gy— Opoja mana y roguaum (365 nana)

KmUroBoJIcTBEHa BpPEIHOCT JIY)KHUYKE XapTHje OJ BPEIHOCTH IPEJCTaBlba BPEIHOCT KOjy
¢dakTopunr w/mim GopdeTHHr KoMIaHWja MpHKazyje Yy CKIagy ca MPONHCAHOM pPadyHOBOJCTBEHOM
nonutukoM. [Ipukasyje ce y kononu b M3semraja u llpernena, ¢ TMM ITO Yy KIbUTOBOACTBEHY BPEIHOCT
Tpeba YKIbYUHTH B 00padyHaTy KaMaTy (KyIOH) aKo je XapTHja oJi BpeJHOCTH KYITOHCKA.

Kpenurt (AF.4) nipencraBipa ycTymame oapeljeHe cBOTe HOBYaHMX CpECTaBa, y3 00aBe3y Ja ux
3ajIIONpHUMAall BpaTH y3 YrOBEpHY KaMaTy, Y POKYy W MOj ycioBuMa yTBpheHuM yroBopoMm. Kpemwtu
00yxBaTajy W MOTpa)kuBarma M0 OCHOBY (akTopuHra, ¢opdeTHHra, ACrO3uTa JaTHX Kao rapaHIifja 3a
ucnymeme onapeheHnx obaBesa, KpeauTe OJ00pPEHE COIMCTBEHHUM 3alocicHMMa (HOp. 3a cramMOeHe
noTpede WK CTPYYHO yCaBpIlaBamke), Ka0 M HEHOBYAHE KPEIUTE Y OONMKY aKIenTa, aBaja, KPeJIUTHOT
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nucMa U ci. Jlene ce mpema OpUTMHAIHO] (MHUILIMjAIHOj) POYHOCTH Ha KpemuTe. A0 jeJHEe TOAMHE
(yxspyuyjyhu jeqHy roamHy), IPeKo jeaHe 10 et roauHa (yKbydyjyhu meT rogrHa) u mpeko meT roauHa
U MOTy OWTH y JAWHApWMa W CTpaHO] BamyTu. KpemuTw KojuMa ce Tpryje Ha peryircaHOM TPXKUIITY
kIacuuKyjy ce y Ty)KHHYKe XapTuje of BpeaHoctu. O0padyHaTa Kamara ce yKJbydyje Y KpeaIuT Ha KOjH
ce OJIHOCH, a TMpHKazyje ce M Kao moceOHa mosmmuja. CxogHO TOMe, oOpadyHaTa Kamara M0 OCHOBY
(akropuHTa M QPopdeTHHra YKIbydyje ce Y KpeauT (MOTpakhBamke) Ha KOjU Ce OJHOCH, a MPHUKa3yje ce
Kao rmoceOHa Mo3unuja. 3a KpeAUT ce YHOCH CaMO KEbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT.

AKkumje W ygenum y KamuTady Aajy mpaBo (QakTopuHr W/umu (opdeTHHr KOMOaHWju na
y4ecTByje y pacroenu MOOWTH TMpaBHOT JHIA WIH Yy CIIy4ajy JUKBUIAIMjE y PacloNeIr WMOBHHE
MPAaBHOT JIHIA. Y aKlHje U ynaele y KanuTaly YKJbYUyjy ce U KyMyJaTHBHeE MpedepeHIrjaiHe aKkiuje u
JIETIO3UTHE TIOTBPJE, 8 HE YKIbYUYjy MHBECTUIIOHE jEeJUHHUIIE, OHOCHO aKI1je MHBECTUIIMOHUX (OHIO0BA
(xoje ce moceOHO MPUKa3Y]y).

AKx1mje MoTy OUTH KOTHPaHEe WM HEKOTHPAHE.

Komupane axyuje (AF.511) jecy akiuje xoje ce KoTupajy Ha gomahem (Tj. KOje ce Ha TPIKHUIITY
beorpancke Oep3e Hanasze Ha cermeHtuma Prime u Standard listing, Open market u mynrtunatepanna
TproBauka miatgopma — MTII) u CTpaHOM pEryaHCaHOM TPIKHUIITY.

3a KOTHpaHE aKlHje YHOCH CE TPXKUIIHA W KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT. TpKUIHA BPEIHOCT
KOTHpaHE aKIWje jeJHaKa je Mpou3Boay Opoja akuuja y BIAacHHINTBY (pakTopuHr w/mnu QopdeTHHr
KOMIIaHMj€ W [IEHE aKIfje Ha 3aTBapamy Oep3e MOCIeAmEr AaHa Kajaa je OWiIo TproBama TOM aKIIHjOM.
KmuroojcTBeHa BpeJHOCT KOTHpaHE akIdje jeé BPETHOCT Koja ce MpHUKasyje y CKIaay C MPOIHUCaHOM
PadyHOBOICTBEHOM MOJIMTHKOM (PAKTOPUHT W/ uiu GOpPETHHT KOMITaHH]e.

Hexomupane axyuje (AF.512) jecy akimje koje HHCY KoTHpaHe Ha momahem (Tj. Koje ce He
Hamase Ha TPXKHUIITY beorpaacke Oep3e Ha cermentuma Prime m Standard listing, Open market u
MyJTHIaTepaina Tpropauka miardopma - MTII) u crpaHoM perynncaHoM TPKHUILTY.

3a HEeKOTHpaHE aKIIMje YHOCH Ce CaMO KEbUTOBOJICTBEHA BPEHOCT.

Voenu (AF.519) ce cactoje oi ynmena W OCTAIUX OOJMKAa OCHOBHOI KamuTala KOjH CE He
CBPCTaBajy y KOTUpaHe U HEKOTUpaHEe aKiyje (HIp. yIeNnd Y OPTaYKOM JPYIITBY, KOMaHJUTHOM APYIITBY
WU JPYHITBY Ca OTPAaHUYEHOM OJroBopHoiuhy). 3a yzene ce yHocH caMO KEBbUTOBOICTBEHA BPEJHOCT.

HNHBecTHUMOHEe jeqMHMIe/aKIHje WHBECTULMOHMX (OHAOBA TMIPEICTaB/bajy Cpa3MEpHHU
00padyHCKH ylIe0 y HETO WMOBHHU HHBECTHUIIMOHOT (OHAA. Y OKBHpPY OBE NO3WIHje TMOCEOHO ce
MpHKa3yje BPEIHOCT MHBECTUIIMOHUX jeAUHMIA Y (DOHIOBMMA OUyBamba BPEJIHOCTH UMOBHHE (HOBYAHUM
¢dourmoBuma) (AF.521) u BpeAHOCT WHBECTHIIMOHHX jEIWHUIIA/aKIja Y WHBECTHUIIHMOHUM (HOHIOBHUMA
(AF.529).

3a ynarama y pe3WIeHTHE — 3aTBOPEHE WHBECTUIMOHE (OHIOBE YIHCY]y C€ TPXKUIIHA U
KEbUTOBOJICTBEHA BPEHOCT MHBECTHIIUOHE jeIMHUIIE, OJJHOCHO aKIlMje WHBECTHUIIMOHOT (oH/a, JIOK ce 3a
ylaramka y pe3uACHTHE W Hepe3HICHTHE HHBECTHLHMOHE (OHAOBE IMpPHKa3yje caMO KHUTOBOJCTBEHA
BPEIHOCT.

TpokuIliHa BPEAHOCT yieja y 3aTBOPEHOM HMHBECTHIIMOHOM (DOHY jelHaKa je Mpou3BOAY Opoja
aKiyja 3aTBOPEHOI MHBECTHLIMOHOT (DOHJA Y aKTUBU (PaKTOPUHT W/HiH GOpdEeTHHr KOMIIAaHHjEe U LIeHE
aKLyje Ha 3aTBapamy Oepse MOCIeAmEer JaHa Kajaa je 00aB/beHO TproBame. KibUroBoICTBEHa BPEIHOCT
3aTBOPEHOT WHBECTUIMOHOT (oHIa je BpemHOCT Kojy (akropunr w/uiau (HopheTHHT KOMIIaHWja
NprKasyje y CKIay ca MpOrMrCcaHOM PaqyHOBOJICBTEHOM TIOJTHTHKOM.

TpXWIIHA ¥ KEUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT yJeia Y HETO MMOBHHH WHBECTHUIIMOHOT (oHma (ocum
3aTBOPEHOI MHBECTHIIMOHOT (DOH/A) Cy je/lHAKe M PayyHajy ce Kao IPOHM3BOJ Opoja jeAMHHUIIA U HETO
BPEIHOCTH j€IHE WHBECTHIMOHE jEIWHMIIE Ha TOCIENH JaH Yy W3BENITAjJHOM IEPUOLY, OIHOCHO
npescTaBba yaeo (HaKTOPUHT W/WIH (GOPPETHHT KOMIAHUje Y YKYITHOM KalmuTaly HWHBECTUIHOHOT
donna.

Kox Hepe3uneHTHMX HHBECTUIMOHMX (POHIIOBa IpETNOCTaB/ba C€ Ja j€ KHUTOBOACTBEHA
BPEIHOCT MHBECTUIIMOHOT (JOHA jeAHAaKa HETOBO] TPKUIHO] BPEIHOCTH.



Yuanpen niahene npemuje ocurypama u peocurypame (AF.6) npeacraBibajy H3HOC aKTUBHO
pa3rpaHMYEHUX CTaBKU 3a TOJHCE OCUTypama KoOjy je QaxTopuar w/minu (opheTHHT KOMIIaHWja
YroBOpHJIA U IJIaTWJIA KA0 M M3HOC PEocurypama y CKjaly ca yroBopom o peocurypamwy. Kox ynanpen
ruiaheHuX npeMuja OCUTyparma U peoCUrypama NpuKasyjy ce caMo KEbUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT.

N3Benenn ¢uHancujcku uHCTpymenTH ((uuancujcku nmepuBatu) (AF.71) jecy wu3Bemene
XapTHje 0J] BPETHOCTH KOj€ CBOjy BPEAHOCT M3BOJC Y ICTHHU WM JCTUMUYHO U3 OJHOCA TpeMa HEKOM
OCHOBHOM MHCTpyMeHTY. [Ipeamer yroBopa Mory OMTH akiuje, KaMaTHe CTOIle, CTpaHe BayTe, onpeheHa
BpcTa pobe, Oep3aHCKM HMHACKCH W 1p. M3BeneHW (QHUHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH YKJbYYYjy CBOIIOBE,
ommujcke yroBope, (jydepc yrosope, Bapante um aAp. Kmacupukyjy ce Ha wu3BemeHe (QUHAHCH]CKE
WHCTPYMEHTE Y TIMHAPHMA U Y CTPAHO] BATYTH.

3a u3BencHe (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTEe y KoyioHM b l3Bemiraja yHOCH C€ KHHUTOBOJICTBEHA
BPEMHOCT Koja TpejacTaBiba (ep BpeTHOCT WHCTpyMeHTa. V3BeraeHm (UHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH Ce
Bpe/HYjy mpema dep BpeaHocTH kopuiihemeM Texuuke nporene (MPC 39).

OcTajla NOTPa’KMBaKka CacToje c€ O OJOOPEHHMX TPrOBUHCKHX KpEAuTa, JAaTUX aBaHca U
JIpyrux noTpaxkuBama. Ocrana NoTpakuBama ce MPHUKa3yjy MpeMa BallyTHOj CTPYKTypH (y AMHapuMma u
CTPaHO] BATyTH) U KIACU(PHUKY]y TTpeMa HHCTUTYIIHOHAITHUM CEKTOPHMA.

Tpeosuncku kpeoumu u aeancu (AF.81) jecy duHaHCHjcKa MOTpakuBarba Koja HACTAjy YCIeI
onoOpaBama oJI0KeHOT Tahama GU3NYKUM U MPaBHUAM JIMIMMA WK aBaHca Koje cy (pakTOpUHT W/Win
¢dopderunr komnanuje gane 3a onpehery pody wm yciayre. TproBUHCKH KpEIUTH U aBAaHCH HACTA]y Kaja
rahame pobe Wi yciryra HHje W3BPIIEHO Y MCTO BpeMe Kaja W MPEHOC BIACHHINTBA HAX POOOM HITH
ycIyrom. Y MO3ulHjy TPrOBHHCKUX KPEIUTa U aBaHCa YKJbYUYjy c€ U IOTPa)KMBamka 110 OCHOBY JaBamba y
3aKyIl HENOKPETHOCTH, OJHOCHO JaBarba JCNO3UTA 33 Y3UMambe y 3aKyIl HEMOKPETHOCTH. 3a TPrOBUHCKE
KpeIHTe U aBaHCe MpHKa3yje ce caMO KEHUTOBOACTBEHA BpeAHOCT. Vcmara aBaHca 1O OCHOBY IpeHOca
NOTpaKUBama HE KIACU(HKY]je ce y TPrOBUHCKE KpeauTe U aBaHce, Beh y kpenute (AF.4).

Jpyea nompaxcusara (AF.89) wacrajy 300r BpeMEHCKHMX pasinka usMelly obaBibeHe
TpaHcakiyje U riahama, MITO MOXe OWTH Clydaj KOJ 1Mope3a, CONMjaTHUX JiaBara, 3apaja U JPyrux
MpUMara, UCIUIaTa JUBUICHIM H-ikamata U KYIIOBHHE M Tpojaje xapTuja o BpeanocTu. O0yxBaTajy cBa
NOTpaXMBaka KOja HUCY MpUKa3aHa Ha JPYrdM IO3WIHMjaMa y aKTUBU (HIp. OcTaja Hemocrena
MOTPAXHUBAKA, AOCHeAaHeHaHaheHa HOTPKHBaba- CBA aKTHBHA BPEMECHCKA pa3rpaHnYeHha, Kao U CBa
Jipyra HermoMeHyTa (PMHAHCH]CKA MOTPAXKHBAKA KOja Ce He MOTY KIIaCH(PUKOBATH y OKBUPY HEKOT IPyTor
(MHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA).

OO0pauyHaTa KaMaTa Koja ce IMPHIHCYje eBUACHTUPA C€ Y OKBHPY (PMHAHCHjCKOT MHTCPYMEHTA
KOME MPUIAJa, a He y OKBUPY MO3HUIH]je Ipyra MOTpaXKHBama, OCHM ako HHje HeHarualieHa/HeucraheHa
Jocriena kamarta (kamara y JIOIEbH).

[MotpakuBama 3a HakHanay (AF.89N) mpukasyjy ce y OKBHUpPY MO3MIHje Ipyra MOTpakKHBamba
(AF.89), a mpukasyjy ce u kao moceOHa mosuimja. IloTpakuBama 3a HakaHIy jecy mpuranajyhe
(yroBopeHne) HakHale W OPYrd TPOIIKOBM HAajare MOTpPaKMBama KOjU TMPOU3WIA3E M3 YroBopa o
¢bakTopunTy Wi GpoppeTuHry, OCUM oOpadyHaTe YroBOpeHe KamaTe Koja ce Kiacu(ukyje Ha TO3HIHU]Y
AF.4—xpenutu nu AF.4K—o0pauyHnara kamara.

He¢punancujcka nvosuna (AF.9) npencrtaBiba yKynHy HE(DMHAHCHjCKY MMOBHUHY — CTaJHY
UMOBUHY M 3aiuxe (HIp. HEMOKPETHOCTH, COPTBEp, MATeHTH, TyaBUI u cil.). [Ipukasyje ce kao jemHa
MO3HIIMja Y aKTUBH, U TO CaMO KEUTOBOJICTBEHA BPEITHOCT.

B. IlacuBa

Y mnacuBu QaxktopuHr w/uim ¢GopeTHHr KoMIaHuje IMpHKaszyjy ce cienehn HHCTPYMEHTH:
OyXHUYKE XapTHje OJf BPEIHOCTH, KPEOUTH W NPUMIBEHH [ENO3UTH, KAaluTal U pe3epBe, KOTHpaHe
aKmuje, HEKOTHUPAaHE aKIhje, yAeNd, W3BEACHH (UHAHCHJCKM HHCTPYMEHTH, OIIMjCKA YTOBOPH 3a
3arocjeHe, TPrOBUHCKM KPEOUTH M aBaHCH, JApyre obaBe3e, HMCIpPaBKe BPEAHOCTH U aKyMyJIHpaHa
aMopTHu3aIyja.
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Nyxumuke xaptuje on Bpennoctu (PF.3) y macuBu npexacraBibajy ¢uHaHCHjcKe obaBese IO
OCHOBY EMHTOBaHHX Iy>KHHYKHX XapTdja onx BpemHocTH. Kiacmukyjy ce mpema OpHUTHHAIHO]
(MHUIIM}aTHOJ) POYHOCTH 10 jenHe ToanHe (YKJbydyjyhu jeqHy roauHy), PeKo jelHe W A0 IBE TOAMHE
(yxspyuyjyhu faBe roamHe) W TMpeKO JABE TOAWHE M MOTY OWUTH y IWHapUMa W CTPaHO] BallyTH.
Krnacudukanmja npema WHCTHUTYIHOHATHOM CEKTOPY BPIIM C€ IpeMa HMAaoIly Iy)XHHYKE XapTHje Ol
BPEIHOCTH Ha OCHOBY TOJjaTaKka KojuMa (akTOpUHT W/min (HopheTHHT KOMIaHH]ja PACIIONIAXKe.

3a ay>)KHUYKE XapTHje O] BPEIHOCTH YHOCE C€ TP)KHIIHA M KEHbHTOBOJCTBEHA BPEAHOCT KOje€ Ce,
M0 TIPABUITY, PA3IHUKY]y.

KmuroBosncrseHa BpeAHOCT €MHTOBaHE XapTHje OJl BPETHOCTH IpHKasyje ce y KoiloHu b
W3Bemraja u [Iperiena, ¢ THM MTO y KEBUTOBOACTBEHY BPEAHOCT Tpeba YKIbYUHTH U 00padyHaTy KamaTy
(xymon).

dopmyre 3a U3padyHaBamkEe TPXKHUIIHE BPETHOCTH TY)KHHUKUX XapTHja O] BPEIHOCTH JaTe Cy y
JIeNTy Ty>)KHUYKE XapTuje o BpeaHocTH y akTiuBH (AF.3).

Kpeantu (PF.4) o0yxBarajy puHaHCcHjcKe 00aBe3e M0 OCHOBY y3eTHUX (IPUMJbEHUX) KpEaUTa U
npuMJbeHUX Aeno3uTta. Knacudukyjy ce npema OpUrHHANHO] (MHUIM]aTHOj) POYHOCTH 10 jeTHE TOAMHE
(yxspyuyjyhu jeqHy roanHy), IPeKo jeaHe 10 NeT roauHa (yKJbydyjyhu meT roanHa) u mpeko meT roauHa
U Mory OWTH y JUHApHMa W CTPaHO] BalyTH. Y OBaj MHCTPYMEHT YKJbYUyjy ce W oOaBe3e 10 OCHOBY
NU3MHTa, (QakTopuHra, ¢popdeTuHra, AENo3uTa MPUMIBEHHX Kao rapaHlyja 3a HCIymeme onapeheHux
o0aBe3a, pero yroBopH U JIp.

VY kpenure ce kmacupuKyjy, ako ux GpaxTopuHr u/wim GpoppeTHHT KOMITaHrja UMa, 1 MUHYCH TI0
tekyhem pauyHy (mpekopauema), Kao W Ayr (KpeIuT) HacTao KopuihemeM KpeAuTHE KapTHIle.
OO0pauyHaTa KamaTa ce yKJbydyje Yy (DMHAHCHjCKM WHCTPYMEHT Ha KOjH CE€ OJJHOCH, a MpHKa3yje ce U Kao
nmoceOHa IMo3uIHja. 3a 0Baj HHCTPYMEHT YHOCH Ce€ caMO KELHTOBOJICTBEHA BPETHOCT.

Kanuran u pesepBe (PF.51) dakropunr w/wnu HopdeTHHr KOMIAHHUje MPECTaBiba Pa3IuKy
uzMel)y BpeqHOCTH MMOBHHE M 00aBe3a GakTOpuHT W/uiu GopdeTHHr KoMmaHuje. 3a 0Baj HHCTPYMEHT
KOMIIaHHUja yIUCYje KIbHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT KaluTaua H Pe3epBH.

KmuroBojcTBeHa BPEIHOCT YKYMHOT KamuTajga Je(UHHIIEe ce Kao 30Mp OCHOBHOT KamuTaja,
CBHUX pe3epBU (akTOpuHT W/win GopPeTUHr KoMIaHuje, HepacrnopeheHor To0UTKa/ IPeHETOr I'YOUTKa U3
paHMjuX Tepro/ia, TOOUTKa/TyOUTKa TeKyher meprojia U CBUX OCTAIUX padyHa KaruTana.

On yKyIHe KEbHTOBOJICTBEHE BPEJIHOCTH KalMTalla M pe3epBH U3/Bajajy ce M MOceOHO NpHUKasyjy
KIbUTOBOJICTBEHE BpeaHocTH rpuxoa oj kamata (PF.51PK), pacxona ox kamara (PF.51RK), koTupanux
aknuja (PF.511), vexotupanux aknuja (PF.512) u ynena (PF.519). Yaenn u ocranu o0nuiy OCHOBHOT
KaluTana jecy CBH OCTalld OONUWIIM KamWuTaia KOju HUCY akiuje, Tj. Kamutan (GaKTOPUHT W/WIN
dopdheTrHr KOMITaHUje KOji HUje MCKa3aH y akiujama (yaeiau APYruxX NpaBHUX JHLA Y GaKTOPUHT H/WITH
dopdheTHHr KOMMaHUjU Kao JAPYIITBY Ca OFPAHUYCHOM OJrOBOPHOIINY WIIM aKIMOHAPCKOM JPYIITBY).
Kortupane u HekoTHUpaHe aKkLUje W yIACIH M OCTAJIH OOJIHMIM OCHOBHOTI KaluTajla KJIACH(PHUKY]y ce mpeMa
WHCTUTYLMOHAJTHUM CEKTOpHMa, a Kiacu(uKaluujy npema BJIACHUKY Kanutana (aKkTOPHHI W/WIN
dopdeTnHr KOMIIaHKje BPIIH Ce HA OCHOBY TOJaTaka KojuMa (akTOpUHT W/ (GopPEeTHHT KOMITaHHja
pacronaxe.

Koa ¢axropunr w/unu dopdeTrHr komnanuja Koja ce KOTHpajy Ha JoMahoj win ctpaHoj 6ep3u
YHOCH C€ U TPI)KHUIIIHA BPEAHOCT KOTHPAHMX aKIvja, Koja ce, 10 MPaBuily, Pa3IuKyje O] KEbUTOBOICTBEHE
BPETHOCTH OBE TO3WIMje. TpKHIIHA BpPEAHOCT KOTHPAHUX aKIyja TNpeACTaBba TPKUIIHY
KaluTaJu3alyjy Koja ce padyHa Kao NpOM3BOA Opoja M3IAaTHX aklHja M LeHEe aKl{je Ha 3aTBapamy
peryrcaHor TPXKHUIITA TOCIeHET JaHa Kajia je 00aBJbeHO TproBame. Kox dakropunr n/wnm dpopdeTnHr
KOMITaHHWja Koja ce He KOTHUPajy Ha Oep3u IpuKa3yje ce caMo KEHbHTOBOJICTBEHA BPEIHOCTH aKIIHja.

[Ipunukom m3BemTaBama Tpeba BOAUTH padyHa Aa ce KOJ TPOMECEUHUX M3BEIITAaBaAba, OCUM Y
M3BEIITAjy 3a JAenemMoOap, KlbUTOBOACTBEHH H3HOC KanuTana (PF.51) koju ce yHOCH y M3BelITa] HCHpaBiba
3a pa3nuKy u3Mel)y yKyImHHX TpUXo0Jia U YKYITHUX pacxoja (30up Kiace miecT yMameH 3a 30up Kiiace rmeT
win oOpHYTO). AKo cy mpuxonu Behm (kmaca 6 > kiace 5) 3a yCTaHOBJbEHY pasiukKy yBehatu W3HOC
KamuTaja, OAHOCHO Kaja cy NMpUXoAd MamH (Kimaca 5 > kiace 6) 32 YCTaHOBJbEHY Pa3jiMKy YMamUTH
W3HOC KamWTajga. Y H3BEmITajy 3a JeremMOap, M3HOC KamuTala KOju C€ YHOCH y HW3BEITaj] OATOBapa
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MO3UIMjM KamuTajla ¢ 003MpOM Ha TO Ja Cy Kjaca 5, kiaca 6 u kiaca 7 MPETXOJHO 3aKJbydeHe, a
MIOCIIOBHH Pe3yJTaT yTBpEeH U padyHOBOACTBEHO MPEHET Ha oAroBapajyhe padyne kiace 3 — Kamunrai.

Texuuuke pesepse ocurypama (PF.61) ce mpukasyjy mo OpyTo NPHUHIMIY U MPEICTaBIbajy
onarosapajyhe pesepBe ocurypama HaMEHCHE 3a MOKpUBamke Tekyhux u 0yayhux o0aBesa U3 ocurypama.

N3Benenun ¢unancujckn uncrpymentu (PF.71) natu cy y meny U3Benenu GuHAHCH)CKH
WHCTpyMeHTH y aktuBH (AF.71) oBor ymyTcTBa.

3a oBaj WHCTpyMeHT y kojionn b H3BemTaja yHOCH €€ KHbMTOBOJICTBEHA BPEIHOCT KOja
npeJcTaBsba pep BPEIHOCT HHCTPpYMEHTa. V3BeaeHn puHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH C€ BPEIHY]jY mpema dep
BpenHocTH KopuirhemeM Texauke nporieHe (MPC 39).

Onuujcku yroopu 3a 3anociere (PF.72) mpyxajy moryhHocT 3amocienuMa y (akTOpHHT
u/unu GopheTHHT KOMIAHHUjHU J1a Kyre ojapeheHu Opoj akiuja KoMmaHuje y oipeljeHOM Hepuoxy u 1o
yTBpheHoj nenu. 3a oBaj MHCTpYMEHT y KoioHu b M3BemTaja yHOCH ce KEbUTOBOACTBEHA BPEIHOCT KOja
npencTaBiba Gep BpeAHOCT MHCTpyMeHTa. OIIUjCKA YyrOBOPHU 3a 3alloCiIeHe ce BpenHyjy mpema dep
BpeIHOCTH KopuihemeM TexHuke npoiene (MPC 39).

Ocrajne oGaBe3e cacroje ce 0/ NPUMIBCHUX TPrOBHHCKHX KpEAWTa W aBaHCa M OJ JPYTUX
obaBe3a. Octasne obaBe3e ce MpUKa3yjy MpemMa BalyTHOj CTPYKTYpH (y OTHHApUMA W CTPAHOj BAIyTH) U
Knacu(uKyjy mpemMa HHCTUTYIIHOHATHUM CEKTOpUMa.

Tpeosuncku kpeoumu u asancu (PF.81) ykpydyjy mpuUMIbeHEe TProOBHHCKE Kpeaute (0100peHo
omnoxeHo muahame dakropuHr w/wmu (opheTHHT KOMIAHUjU OJf CTpaHe MPaBHUX JIMIA) U MPUMIbEHE
aBaHce. Y TIO3HUIN]y TPrOBHHCKHX KPEIUTA U aBaHCa YKIbYUYjy ce M 00aBe3e M0 OCHOBY y3UMarba y 3aKyIl
HETIOKPETHOCTH, OJHOCHO NMPUMJbEHH JICTIO3UTA 32 AaBamkhE Y 3aKyl HEMOKPETHOCTU. 32 OBaj HHCTPYMEHT
YHOCH C€ CaMO KIbUT'OBOJICTBEHA BPETHOCT KOjy KOMIIAHHja BOJU Y CBOjUM MOCIOBHUM KEbUTaMa.

pyee obasesze (PF.89) Hactajy 300r pasnuka u3Mmel)y obaBibeHe TpaHCakidje W Iuiahama, mTo
MOJKe OWTH CITydaj KOJ TIope3a, COlMjalHuX JiaBarma, 3apaja 1 JAPYrux MpruMarma, UCIuiaTa AUBUACHIN U
KaMaTa, KyNMOBMHE W TIpojJiaje XapTuja ox BpemHocTH. [pyre oOaBe3e oOyxBaTajy CBE HEIOMEHYTE
¢mHaHCHjcKe 00aBe3e Koje ce He MOTY HMCKa3aTH y OKBHPY HEKOT IPYror (pMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTa
(amp. ocrane Henocmene obaBe3e, Jocmene HeucriaheHe o0aBe3e, CBa IIaCHBHA BPEMEHCKa
pasrpaHuvea, Kao U CBE JIPyre HEMOMEeHyTe GpUHAHCHjCKe 00aBe3e KOje Ce He MOry KIACH(UKOBATH Y
OKBUDY HEKOI Jpyror (UHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTa). 3a OBaj HMHCTPYMEHT YHOCH C€ Camo
KIbATOBOJICTBEHA BPEIHOCT KOjy (hakTopuHT W/mnu ¢GopheTHHT KOMITaHWja BOAM Y CBOJHM IOCIOBHUM
KEbUTaMa.

Hcnpaske Bpexnoctu (PF.9) npukasyjy ce Kao jenHa Mo3uifja y MacCHBH M HE KIaCHPHKY]y ce
npeMa HHCTHUTYLMOHATIHUM ceKTopuMa. [lo3unuje y akTuBH ce IpHKasyjy y OpyTo U3HOCHMA, Tj. lbUXOBE
MCIPaBKe BPEIHOCTH ce Ipedallyjy Ha aJieKBaTHY MO3MIIM]Y Y TTACHBH. 332 UCIIPABKE BPEIHOCTH MPUKA3Yje
ce caMO KHUTOBOJICTBEHA BPETHOCT Y JUHAPHMA.

Axymyaupana amoptm3anuja (PF.10) mpukasyje ce kao jemHa mo3unuja y TMacHMBH U HE
kJacuuKyje ce nmpemMa MHCTHUTYLMOHAIHUM CEKTOpHMa. 3a aKyMyJIHMpaHy aMOpTH3alHjy MpHKasyje ce
CaMo KIUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT Y JIMHApUMA.

IV.  OnapehuBame HHCTUTYIHOHAJHOT CEKTOPA (CeKTOPCKA KiIacupukanmja)

CexTopcka kinacupukanuja (GUHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa BPIIM CE MpeMa MPOLCHU (aKTOPHHT
u/um popdeTuHr KoMamHuje, TIPU YeMy O MOMOhM MOry OUTH CHHCKOBH (DMHAHCHjCKOT CEKTOpa U
jaBHHX mpeay3eha koje axxypupa u objaBibyje HapoaHa 6anka CpOuje Ha CBOM cajTy.

CeKTOpCKa KJ'IaCI/I(bI/IKaL[I/Ija HWHCTUTYIHUOHAIHUX jCI[I/IHI/I]_Ia BpLIKU CC MMpEeMa CJ'ICI[ehI/IM CCKTOpUMa
U IMMOACCKTOPpUMA:
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S.11 Heduuancujcka npaBHa Juma

S.11001 JaBHa He(MHAHCHU]CKA TPUBPETHA JPYIITBA
S.11002 Ocraia HeHAHCH]CKa TIPUBPEIHA IPYIITBA

Hedwunancujcka mpaBHa nuIla YWMHE NPUBPEAHA JpPYINTBA, OJHOCHO TIpaBHA JHIA YHja je
MIPeTeXHa JENaTHOCT MPOU3BOIHa pobe M HePHHAHCH]CKUX YCITyTa.

JaBHa HelwHAHCHjCKa TPHWBpENHA IPYIITBA YWHE CBa He(WHAHCHjCKA TPUBpEIHA APYIITBA Y
kojuma PemyOnuka CpOuja uma akimje, OJJHOCHO yese, WK YHjH je OCHUBAY.

Ocrana HeuHAHCH]CKA NPHUBpEHA APYIITBA YMHE CBa He(MHAHCHjCKAa APYIITBA KOja CE HE
HaJla3e Ha CIHCKY jaBHUX Mpeay3eha koju axypupa u o6jasipyje Haponna 6anka Cpbuje Ha CBOM cajTy.

S.12 duHaHCHjCKHU CEKTOP

S.121 Haponna 6anka CpOuje

S.122 banke

S.123 ®DoHI0BY 0YyBaba BPEAHOCTH HMOBHHE (HOBUaHH (POHIOBH)

S.124 Nusectunmonu GpoHa0BU

S.125 Ocranu (puHAHCH]CKM TOCPETHAIIA OCHM JIPYIITaBa 32 OCUTYPAhE U IEH3H]jCKIX
¢donmOBa

S.126 [TomohHe rHAHCHjCKE HHCTUTYIH]jE

S.127 IloBe3ane GuHAHCH]CKE HHCTUTYIIN]E

S.128 JIpyIuTBa 32 OCHIyparbe

S.129 [Men3ujcku GoHIOBH

@ono ouysara eépeonocmu umosute (nosuanu onoosu) (S.123) Hajmame je pusnvHaA BpPCTa
OTBOPEHOT HHBECTHIIMOHOT ()OH/Ia KOjH MHBECTUPA Y KPATKOPOYHE BUCOKOKBAJIMTETHE HHCTPYMEHTE.

Husecmuyuonu ¢ono (S.124) jecte MHCTUTYIHja KOJEKTHBHOT WHBECTHpAha Y OKBUPY KOje Ce
NMPUKYIUBajy U yJIaKy HOBYaHA CPEACTBA Y Pa3IHYUTE BPCTE MMOBHHE C IIMJBEM OCTBApPEHa MPUXO0/a H
CMambCHha pHU3MKa yiarama. VHBECTHIIMOHMM (DOHIOM CMAaTpajy c€ W HMHBECTHIHOHH (OHIOBH KOjU
yIaky y HEKpEeTHHUHE, OJHOCHO Y IpyTe HHBECTUIIHOHE (POH/IOBE.

Ocmanu ¢unancujcku nocpeOHuyyu ocum Opywmasa 3a ocucyparbe U NeH3UjcKux ¢honoosa
(S.125) mpeTexHO Cy yK/bYUEHH Yy (HHAHCH]CKO TIOCPEIOBambe, IPH YeMy He CTBapajy obaBese y 00IHKy
TOTOBHMHE, JICTIO3WUTA, HMHBECTUIMOHUX jEIMHUIA, OJHOCHO AaKIMja HMHBECTUIMOHUX (OHIOBA WM
TEXHUYKHX PE3EPBU OCUTYpama, M YIJIaBHOM Cy OpPHjEeHTHUCAHM Ha JyropouyHe oOimke (UHAHCHUpamba.
Ocrajne ¢QuHaHCHjCKE MOCPEIHUKE YHMHE: aBaoly (PUMHAHCHjCKOr JHM3MHIA, (akTOpuHT U (GopdeTHuHr
KOMIIaHHWje, TPUBPEIHA IPYyIITBA KOja ce 0aBe mocioBHMa (hPMHAHCHpama MPaBHUX M (QU3HUYKHX JIHIA
u3BaH 0aHKApPCKOT CUCTEeMa, JPYIITBA 3a yIpaB/bakbe (POHIOBUMA CEKjypUTHU3AIM]e U MTPaBHA JIMIIA KOja
ce 0aBe (hMHAHCHPamHEM U3B0O3a/yBO3a.

IHlomohne ¢unancujcke uncmumyyuje (S.126) ycko cy moBe3aHe C (UHAHCHjCKHM
MOCPEOBakEM, alld HE TPeCTaBibajy (pruHaHcHjcKo nocpenoBame. [Ipumepn moMohHUX (UHAHCH]CKHX
WHCTUTYIMja cy: Opokepd W JAWiepu XapTHjaMa oOJf BPEAHOCTH W W3BEACHUM (HHAHCHjCKUM
MHCTPYMEHTHMa, IpaBHA JHLA Koja 00e30elyjy mHPpacTpykTypy 3a (rHaHCHjCKa TpXKHIITA, MpaBHA
JUna Koja M3ajy TapaHuuje, APYLITBAa 3a YIpPaBJbambe MEH3WjCKUM U WHBECTHIHOHUM (OHIAOBUMA,
opianthenn Memaun (YKOJIMKO HUCY TMPEIy3eTHUIM KOjH Ce KaJICU(PHKY]y Y CEKTOp cTaHOBHHUINTBA S.14),
HenpoduTHA MpaBHA JIMIA Koja CiIy)ke (DUHAHCHJCKOM CEKTOPY, ajldi HUCY YKJbyueHa Y (PHMHAHCH]jCKO
nocpenoBame U ci. [Ipumepu cy: beorpancka 6ep3a, LlenTpannu perucrap, €m0 W KIUPUHT XapTHja Of
BpenHoct, KoMucuja 3a xaptuje o1 BpenHocTH, Yapyxewe Oanaka CpOuje, Yiapyxeme ocurypaBaya
CpOuje u ap.

Togesane ghunancujcxke uncmumyyuje (S.127) ynHe npuBpeHa IpyLITaBa Koja HUCY YKJby4eHa y
(MHAHCH]CKO TOCPEAOBambEe HUTH y NpYXKamke NOMONHMX (PUHAHCHjCKMX yciayra W KOJA KOjux BehnHa
OMI0 BUXOBHX NMOTPAXKHMBamka WIM 00aBe3a HE MPOW3IAa3u U3 TPAHCAKIHKja HA OTBOPEHOM TPXKHUIITY. Y
noBe3aHe (pUHAHCHjCKE WHCTUTYLHje yOpajajy ce XOJNAMHT KOMIAHHje M HHCTUTYLHjE KOje TMpYXKajy
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¢uHaHCHjCKe ycimyre KopucTehn HCKIbYYHMBO COTICTBEHA CPEACTBA WM CPEICTBa A0OWjeHa 0J CIIOH30pa,
T€ CHOCE PU3HK Y CIy4ajy Ja Ty>KHUK He U3BPIIN o0aBese.

S.13 CexkTop ap:xaBe

S.1311 PenyGiniku opranu u opraHu3anyje
S.1313 JenuHUIE TOKANTHE caMoyTpaBe
S.1314 ®DOHIOBH COIHMjAITHOT OCUTYparha

CekTop IpkaBe YUHE CBH JPXKABHU OPraHW W MHCTUTYIIU]jE, (POHIOBH COLMjaTHOT OCUTyparma U
HenpoUTHE WHCTUTYIIH]je KOje KOHTPOIHUIIE U (GMHAHCHPA JPiKaBa.

Penybnuuku opeanu u opeanuszayuje (S.1311) cacroje ce om CBHX aIMHHHCTPATHBHHX JEJI0Ba
JOp)KaBHUX M OCTAJMX LEHTPAJTHUX HMHCTHTYIHMja 4YHja C€ HAJICKHOCT TMPOCTHPE HAJ YKYITHHM
€KOHOMCKHM TiofipydjeM PemyOnmuke CpOuje, n3y3eB ynpaBibarka (GOHJOBHMA COIM]ATHOT OCUTYpama. Y
penyOiIryKe OpraHe u opraHu3alije yKjby4deHa Cy M MpaBHA JIUIA U3 JAPYIITBEHHUX JICITATHOCTH Koja ce
¢uHaHCcHpajy u3 OyueTa (HIp. U3 00JIacTH 00pa3oBama, 3IPaBCTBa U JP).

Jeounuye noxanne camoynpaee (S.1313) yxibydyjy jaBHY aIMHHHCTpPAIH]y YHja ce OBIamnema
MPOCTUPY HAJ JIOKATHUM E€KOHOMCKAM TIOAPYYjeM OCHUM JIOKAIHUX areHiuja (oHmoBa COIUjaTHOT
ocurypama. Y JOKaJlHy caMOYIpaBy YK/bYYCHH CY IMOKPajHHCKH OpraHH M OpraHU3alMje W OIMIITHHCKH
OpraHH W OpraHu3alyje.

@onoosu  coyujarnoe ocueyparwwa (S.1314) ykibydyjy cBe pemnyOiMYKe H  JIOKAJIHE
WHCTUTYIIMOHAIHE jeIWHUIIC YHja j€ OCHOBHA AaKTHUBHOCT TMpYyXame CONMjaTHuX OeHeduimja u
ocurypama. Ilpumepu cy: PenyOnuuku (oHJ 32 NEH3UjCKO W HMHBAIMJICKO OCHrypame PemyOmike
Cpbuje, Penryommuku ¢oHp 32 3apaBcTBEeHO ocurypame Cpouje n Harmonanna ciry:x0a 3a 3alonubaBame.

S.14 CekTOp CTAHOBHMIIITBA

CekTop CTaHOBHHUIITBA 00yXBaTa (pU3NUKa JIUIIA, TPETy3eTHUKE U MOJHONPUBPEIHNKE — QU3NIKa
JHMIa Koja Cy HOCHOLM, OJHOCHO WJIAHOBH PETHUCTPOBAHOI MOPOAMYHOr TazauHCTBA. CTaHOBHHIITBO
yKJbyUyje TIOjeIMHIIC WK TPYIe MOjeJrHaNa Kao MoTpoiiaye u npousBohaue pode M He(PUHAHCH]CKUX
ycIyra Koje KOpUCTE UCKJBYUHBO 32 BIACTHTY YIOTpeOy, Kao U Mpeay3eTHUKE KOjH MPOU3BOJIE TPIKUIIIHA
noOpa, HeduHaHCH]CKe U (UHAHCH]CKE yCIyTe (TPIKUIIHA TPOU3Bohaun).

S.15 HenpoduTHe nHCTHTYIHje Koje mpyxkajy yeayre cranopHunTBy (HUITY C)

HenpodutHe MHCTUTYLH]jE KOje MpYyKajy yCiIyre CTaHOBHHMIUTBY Cy IOOPOBOJbHE M HEBJIAIHHE
HEeJOOMTHE OpraHM3allfje 3aCHOBaHE Ha CIIOOOAM YyIpYXKHMBamba BUIIE (U3MUKUX WM NPABHUX JIUIIA,
OCHOBaHE paji OCTBapHBama  yHarpehema oJpeleHor 3aje AHIYKOT WK OMIITET [IJba U HHTEpeca KOjU
HUCY 3a0pameHH YCTaBOM WM 3aKOHOM. IbHXOBM OCHOBHM HW3BOpH MPHXOJa, OCUM IPHXOAA O]
MOBpEMEHE Mpojiaje, YIIaBHOM Cy AOOPOBOJBHM IMPUIIO3M y HOBIY WJIM HAaTypud OJ CTAaHOBHHIUTBA Y
CBOjCTBY IOTpolIaya, JOHanuje, cpelactsa nobujeHa ox Bmage PenyOnmke CpOuje u mpuxomu of
Biactute uMoBruHe. OBa KaTeropuja oOyxBaTa CHHAMKATE, podecuoHaliHa yapyKema (OCHM YApYKeHha
(bMHAHCH]CKOT CEKTOpa) M aKaJeMcKa JIPYIITBa, YAPYKEeHha 3a 3allITHTY MOTPOIIaYya, HOJIUTHIKE CTPAHKE,
LPKBE, BEpCKE 3ajeHHIC, KYJITypHE, PEeKpeaTMBHE M aMaTepcKe CIOPTCKE KiIyOoBe, J0OpOTBOpHE
opraHusalmje ¥ Ci.

VYV HenpoduTHE MHCTUTYIH]E YKJbYUY]y C€ MHCTUTYLHjEe KOjuMa cy nojesbeHe cienche mmudpe
nenatHocTH: 88.99, 94.11, 94.12, 94.20, 9491, 94.92 n 94.99 ako ce He Hajla3e Ha CIMCKOBHMa
(hMHAHCH]CKOT CEKTOpa WM jaBHUX Mpeay3eha koju cy objaB/beHu Ha cajTy Haponne 0anke Cpouje.

S.16 ®UHAHCHjCKH CEKTOP Yy CTe4ajy
WHcTuTyMoHaNHe jeaquHuie GUHAHCH]CKOT CEKTOpa KOje ¢y Y IOCTYIIKY CTedaja M JUKBUIALIH]C.

S.17 HedpuuaHcHujcka mpaBHa JMIA y CTeYajy
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Hedwnnancujcka mpaBHa Jnuma Koja Cy y MOCTYIIKY CTeYaja U JIUKBU/IALIH]e.

S.2 CexTop HHOCTPAHCTBA (HEPEe3UAEHTH)

S.211  [pxase unanune EBporicke yHuje (paBHa U (PU3UUKA JIATIA)

S.212  Unctutynuje u tena EBporicke yHuje

S.22 HpxxaBe u mehyHapogHe opraHuzanuje u3BaH EBporicke yHHje (CBe ocTaie JpiKaBe
CBeTa—IIpaBHa U HU3NUKA JINLA).

Hepesunentn nmajy 3Haueme yTBpheHo y 3aKoHy O IEBH3HOM IMOCIoBamy (,,CayKOEeH! TIIaCHUK
PC*, 6p. 62/2006 n 31/2011).

Krnacudukanuja y OKBHPY CEKTOpa WHOCTPAHCTBA BPIIM CE NpeMa CEIUINTY HEPE3UCHTHE
WHCTHTYIMOHAITHE jeIMHUIIE.
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IpnJor 1.

I[IpaBuna 3a nonymaBame U3Bemraja o moTpaknBamuMa U 00aBe3amMa
(daxTopunr u/mnu popdernr komnanuje, no cekropuma (oopazan CPb-®AKTOP)

Tpxumna BbpyTto kmurosoacTeeHa Ocrane npomeHe
BpemHocT (A) BpeanocT (b) BpemHOCTH (B)
AKTHUBA
T'oroBuna (AF.21) XX X X
TpaHcakIIMOHU OEIIO3UTHU
(XF.ZZ) XX X X
- 00 moea: obpaduyHaTa
KamaTa *x * )
Ocranu geno3utH (AF.29) XX X X
- 00 moea: oOpauyHara
KamaTa *x * )
Hyxuanake XoB (AF.3) X X X
Kpenutu (AF.4) XX X X
- 00 moea: oOpauyHara
KamaTa xx * i
Korupane akmuje (AF.511) X X X
Hexorupane akiuje (AF.512) XX X X
Yaemn (AF.519) XX X X
HuBecTUIMOHE jeTUHUIIC
¢doHI0Ba OUyBama BPeJHOCTU X X X
umoBnHe (AF.521)
NuBecTunone
JjenuHUIIe/aKkIHje UHB. (JOHIO0BA X X X
(AF.529)
VYuamnpen mnahene nmpemuje
OCHUTYpama U PEOCUTYPabE XX X X
(AF.6)
W3Benenu GpuHaHCH]jCKA - X x
uHcTpymeHnTtu (AF.71)
TpProBUHCKH KPETUTH U aBaHCH
(AF.81) XX X X
[pyra norpaxxusama (AF.89) XX X X
- 00 moea. IOTPaXNBakHa
3a HakHaxy (AF.89N) xx X X
Hedwunancujcka nmoBrHa
(AF.9) ) x x
Tpxumza BbpyTto kmurosoacTeeHa Ocrane npomeHe
BpemHocT (A) BpenHocT (b) BpenHoctH (B)
IMACHUBA
Hyxuuuke XoB (PF.3) X X X
KpenuTtu n npumibeHn
z[é)nosmn (PII:).4) xx X X
- 00 moea: obpadyHaTa
KamaTa X x )
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(PF.10)

Tpxumza BpyTto kmurosoacTeeHa Ocrane npomeHe
BpemHocT (A) BpeanocT (b) BpemHocTH (B)
Kamuran u pesepse (PF.51) - X X
- 00 moea: npuxoou 00
xamama (PF.51PK) ) x )
- 00 moea: pacxoou 0o
kamama (PF.51RK) ) x -
- 00 moza: KOTUPaHE
akumje (PF.511) * * X
- 00 moea. HEKOTHUpaHE - X X
aknyje (PF.512)
- 00 moea: ynenu
(PF.519) XX X X
TexHnuke pe3epBe ocurypama
PE.(61) pesep P XX X X
W3Benenu GpuHaHCHjCKU
unctpymentu (PF.71) xx * X
Omnmujcku yroBopH 3a
3anoc§IeHe}Ell;F.7g) X X X
TproBuHCKH K C€AUTU U aBaHCH
(FPF.81) ’ XX X X
Hpyre ob6asese (PF.89) XX X X
Hcnpaske Bpeanoctu (PF.9) - X -
AkyMynupaHa aMOpTH3AIIHja i X i

Hamowmene:
x Ilosbe ce nomymwasa.

xX [Ipenucyje ce BpeTHOCT U3 KoJIoHE b — OpyTO KEUTrOBOICTBEHA BPETHOCT (CHCTEM ayTOMATCKH MpEIHCYje

BPEIHOCT, HHje MOTPEOHO YHOCHUTH MO/ATaK).

- HOILaTaK CC HC YHOCH.
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IIpaBuna 3a kaacudukanujy GUHAHCHjCKUX HHTPYMeHaTa
npeMa BaJIyTH, POYHOCTH U HHCTHTYUHOHATHOM CEKTOPY

Baayra Pounocr CekTop
AKTHUBA
T'otoBuna (AF.21) X - -
Tpancakumonu Camo pe3ueHTHE U
neno3uth (AF.22) x i Hepe3HuJeHTHe OaHKe
- 00 moea:
obOpadyHara X - -
Kamara
Ocranu Aeno3uTu Camo pe3usieHTHE U
(AF.29) x * Hepe3uICHTHE OaHKe
- 00 moea:
obOpadyHara X X -
Kamara
Hyxunuke XoB (AF.3) X X X
Kpeautu (AF.4) X X X
- 00 moea:
oOpauyHara X X -
Kamara
Kotupane axmuje
(AF.511) * ) *
HexoTupane akiuje
(AF.512) x ) x
VY enu (AF.519) X - X
WuBecTumone Camo (oHI0BH OUyBama
jenuuuie HoHIOBA X i BPEIHOCTH UMOBHHE
OYyBama BPEITHOCTH (pe3uICHTHHU U
umosune (AF.521) HEPE3HUICHTHH)
WuBecTunmone Camo MHBECTHIMOHH
JeIUHUIIE/aKIIH]je (OHIIOBH — PE3UJICHTHH U
MHBECTUIIHOHUX X - Hepe3uJIeHTHH (0e3
¢donmosa (AF.529) ($hoHgOBa OUYyBama
BPEHOCTH HMOBHHE)
VYuanpen miahene Camo pe3nnieHTHA U
HpEeMHje OCUTyparba 1 X - HEepEe3HUICHTHA JIPYIITBa 32
peocurypame (AF.6) OCHTYpambe
W3Benenu puHAHCH]jCKU
urctpymentu (AF.71) X i X
TproBUHCKH KPEAUTH U
aBancu (AF.89) * ) *
Hpyra norpaxuBama
(AF.89) x ) x
- 00 moea:
HOTpaKUBAHA X - X
3a HAKHALy
Hedunancujcka X i )
MMOBHHA
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Baayra Pounocr CekTop
IMACHBA
Hyxunuke XoB (PF.3) X X X
Kpeautu u npumibeHu
nenosuth (PF.4) x X X
- 00 moea:
obOpadyHara X X -
KamaTa
Kanuran u pesepse Camo y
(PF.51) JUHApHMAa i )
- 00 moea:
npuxoou 00 Camoy
Kamama JUHApUMa i _
(PF.51PK)
- 00 moea:
pacxoou oo Camo y
Kamama JUHApUMa i _
(PF.51RK)
- 00 moea:
KOTHpaHe X - X
akruje (PF.511)
- 00 moea:
HEKOTHUPaHe X - X
akimje (PF.512)
- 00 moea: yunenu
(PF.519) * ) *
TexHnuuke pesepse
ocurypama (PF.61) * } *
W3Benenu puHaHCH]jCKA
urctpymentu (PF.71) * i *
Omnmujcku yroBopu 3a x i X
3anociene (PF.72)
TproBUHCKH KpeITUTH U
asancu (PF.81) * i *
Ipyre o6asese (PF.89) X - X
HcnpaBke BpeaAHOCTH Camo y
(PF.9) JIMHApUMA i )
AKyMynupaHa Camo y
amopru3aija (PF.10) JMHAPHMA i i

Hanomene:
X [Toswe ce nonymasa.

- IToparax ce He yHOCH.
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Mpuaor 3.

Ipersen crama XapTHja 01 BPeIHOCTH Y AKTHBH GAaKTOPHHI W/ WM KOMIAHUje
(o0pazan XOB-®AKTOP)

bpoj Matnynu Bpyto
KOMaza 5 Tpxumina
ISIN 0poj Banyra KEbUTOBOJICTBEHA
HNucTtpymeHT . XoB nHa BpPEIHOCT
6poj . M31aBaona BpPEIHOCT
Kpajy XoB (A) (B)
nepuoaa
Hyxunuke XoB no
1 rogune (AF.31) X X X X X X
HyxHuuke XoB
npeko 1 u go 2 X X X X X X
roguue (AF.3202)
Hyxunuke XoB
MPEKO 2 TOJINHE X X X X X X
(AF.3203)
KoTupane axmuje < < < < < <
(AF.511)
Hekorupane X X . . ) X
akmuje (AF. 512)
Hamomene:

x llosme ce monymasa.

- IloJee ce He nomymwana.
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